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eECONOMiA

En Santa Fe, uno de cada cuatro
trabajadores registrados esta
ligado al campo y a las cadenas
agroalimentarias

JULIO CALZADA

Segun estimaciones realizadas por nuestra
entidad, uno de cada cuatro trabajadores
registrados en la Provincia de Santa Fe o
trabajan directamente en el campo y/o en
las cadenas agroalimentarias, o estan
ligados indirectamente a ellas. El informe
muestra la importancia que tiene el agroy
la agroindustria santafesina en el empleo
de la provincia.

Pagina 2

Uno de cada 4 délares de
exportacion que percibe
Argentina, lo genera la
provincia de Santa Fe

PATRICIA BERGERO - JULIO CALZADA - BLAS
ROZADILLA

La provincia de Santa Fe es una de las mas
importantes de la Republica Argentina por
su relevante contribucion a la actividad
econdmica de nuestro pais. El campo, la
agroindustria y los agroalimentos son los
“tractores” de la economia santafesina y los
pilares fundamentales para asegurar el
crecimiento y desarrollo econémico y social
de todos los habitantes de la nacion.

Pagina 4

oCOMMODITIES

Pese a las lluvias, la demanda
externa sostiene al maiz

BLAS ROZADILLA - EMILCE TERRE

Si bien llegaron las tan ansiadas lluvias a
distintos sectores del pais, las condiciones
generales de humedad de los suelos distan
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de ser 6ptimas. Ello conjuntamente con la
suba del mercado de Chicago por buenos
datos de exportaciones norteamericanas y
compras de los fondos de inversion ha
permitido al precio del maiz avanzar en la
ultima semana.
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Las lluvias alivian los suelos y a
los precios de soja

SOFIA CORINA - FRANCO RAMSEYER

Las lluvias en Sudamérica desplomaron el
precio de la soja en CME. No es para menos
considerando que el gigante brasilefio se
posiciona agresivamente en esta plaza: la
siembra de soja esta practicamente
finalizada y hay buenos augurios
productivos. Al coctel bajista se suman las
lluvias en Argentina que permitieron
reanudar la siembra.
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Argentina y su incorporacion a
la OCDE

JULIO CALZADA - BLAS ROZADILLA

Desde la asuncion del nuevo gobierno, el
mismo ha manifestado sus intenciones de
incorporarse como miembro a la
Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémico (OCDE). Esta
organizacion internacional de gran
relevancia en lo que respecta a la
gobernanza global, congrega a los 35 paises
con mayor desarrollo a nivel mundial,
pregonando las buenas practicas en lo que
respecta a politicas publicas y la defensa de
la calidad institucional. ¢ Cudles son las
implicancias del posible ingreso de nuestro
pais a esta institucion? ¢ Cuales son los
requisitos para formar parte? ¢Qué
beneficios podrian obtenerse a partir del
ingreso?

Pagina 13

1/19

DESCARGA PDF

EDICIONES ANTERIORES

PANEL DE CAPITALES
MONITOR DE COMMODITIES
TERMOMETRO MACRO

DONDE ESTAN

O

GEA
Guia Estratégica

para'el Agro

@D

SI0-GRANOS

we

Programa
de Capacitacion

2016 ‘

Camara Arbitral 'de
Cereales 'de Rosario

PRECIOS CAMARA

RS
ROSGAN
(PROFEX

“\\/ MERCADO ARGENTINO
DE VALORES S.A.

VOLVER

Prapietario: Bolsa de Comercio de Rosario
Director: Dr. Julio A. Calzada

Cérdoba 1402 - S2000AWV Rosario - ARG
Tel: 54 341 525 8300 / 410 2600 Int. 1330
iyee@bercom.ar - www.ber.com.ar

W @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de |a Propiedad Intelectual bajo el N 5342010, puede ser reproducido de manera total o parcial
citando como fuente Informative Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosaria.


http://www.bcr.com.ar/pages/publicaciones/informativosemanal_ediciones.aspx
https://www.bcr.com.ar/Pages/Publicaciones/informativosemanal_estadisticas.aspx?pIdNoticia=34
http://twitter.com/BCRmercados
http://www.facebook.com/BCRoficial/
http://www.bcr.com.ar/Pages/GEA/infDetalle.aspx
http://www.siogranos.com.ar/
http://www.bcr.com.ar/Pages/Capacitacion/cursos.aspx
http://www.cac.bcr.com.ar/default.aspx
http://www.rosgannet.com.ar/
http://www.rofex.com.ar/
http://www.mervaros.com.ar/

E COMERCIO
E ROSARIO

ANO XXXV - N° 1839 - VIERNES 22 DE DICIEMBRE DE 2017

eECONOMiA

En Santa Fe, uno de cada cuatro
trabajadores registrados esta ligado al
campo y a las cadenas agroalimentarias

JULIO CALZADA

Segun estimaciones realizadas por nuestra entidad, uno de
cada cuatro trabajadores registrados en la Provincia de
Santa Fe o trabajan directamente en el campo y/o en las
cadenas agroalimentarias, o estan ligados indirectamente a
ellas. El informe muestra la importancia que tiene el agroy
la agroindustria santafesina en el empleo de la provincia.

Un tema técnicamente complejo de determinar es la
medicion del impacto en el empleo de la provincia de
Santa Fe que genera el campo y las diversas actividades
productivas de las cadenas agroalimentarias y
agroindustriales. Ante la falta de estudios e informacion
estadistica sobre esta cuestion, hemos procedido a
efectuar una estimacion utilizando datos del Sistema
Integrado Previsional Argentino del Ministerio de
Trabajo, Empleo y Seguridad Social de la Nacién,
informes de la Secretaria de Politica Econdmica del
Ministerio de Hacienda de la Nacion, Direccidon General
de los Recursos de la Seguridad
Social de la Administracion
Federal de Ingresos Publicos
(AFIP) y del Instituto Provincial
de Estadisticas y Censos de la
Provincia de Santa Fe. Debido a
los supuestos adoptados en

Modalidad de ocupacidn

productivas agrarias y agroindustriales que registra
Santa Fe.

La conclusion a la que hemos arribado es la siguiente:
“Uno de cada cuatro trabajadores registrados en la
provincia de Santa Fe revisten alguna de las siguientes
situaciones: a) O trabajan directamente en el campo en
actividades agricolas y ganaderas, b) o trabajan en forma
directa en las cadenas agroalimentarias, c) o prestan
servicios a dichas cadenas d) o comercializan bienes de
dichas cadenas, e) o perciben sus ingresos en forma
directa o indirecta gracias a la actividad de las cadenas
agroalimentarias, f) o son trabajadores del Estado
provincial, municipal o comunal que prestan servicios a
las cadenas agroalimentarias”.

Recordemos que Santa Fe es una provincia muy
importante en términos econémicos principalmente por
su actividad agropecuaria y agroalimentaria.
Desarrollamos este tema en la nota titulada: “Uno de
cada 4 délares de exportacion que percibe Argentina, lo
genera la provincia de Santa Fe".

La metodologia que hemos aplicado en el presente
estudio se explicita seguidamente:

Cuadro N° 1: Trabajadores registrados totales. Argentina y Santa Fe (en miles de trabajadores)

Asignable a

5ftoktal SantaFe P al SantaFe f

nal  [Set"17) | Argentina

i X Trabajadores reglstrados 100% 9189 7.5% 22,0
nuestras estimaciones, Soctor Privado % 039 21% 210,0
agradeceremos tomar con Asalariades del Sectar
. . . privada (1o llamados Empleg
precauc!on y cuidado las cifras privadao registrado u 51% 506,9 100% 8,1% 184,3
de este informe. Se busca dar un  scupacin en el sector
pantallazo de la relevancia que privado formal]
. Agricultura, Ganaderi
adquiere el campo y las cadenas oY 3 8% 100,0% 24,3
agroalimentarias en el empleo Mineria y Petrlen 05 0,1% 0.0% 0.0
provincial. Entendemos que los ICI::::CI:J 1;;-? i';”;: i: E':
resultados obtenidos muestran e arvicos 2164 a2 7% 20% a3
adecuadamente la realidad Electricidad, gas y agua 41 0,8% L 0,0
L . Construccidn 35,0 T 1% 30% 10,8
econdmica y social en este tema. o ouipistas 15663 1% 1269 81% 15% 15,0
Y quizas exista alguna Casas Particulares 468,5 4% 79 8,1% 5% 19
subestimacién, teniendo en Autdnomos 3978 I 122 &1% 15% 4,8
L Asalariados Sector Pablico 31644 26% 1800 5.7% 0% 18,0
cuenta las fuertes caracteristicas  pgonotributistas sociales 413 A% s 1% e 0,0
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) Se analizaron los trabajadores registrados en
Argentina y Santa Fe, evaluando las siguientes
categorias:

a) Trabajo Registrado: se considera trabajador
registrado al conjunto de trabajadores que cuentan con
los beneficios sociales previstos en las normas legales,
dependiendo de la modalidad ocupacional en la que se
encuentran insertos.

b) Modalidad ocupacional: considerando la definicion
de "Trabajo Registrado”, se incluyen en este concepto
todas las personas que se encuentran registradas en el
sistema de la seguridad social, de acuerdo con las
siguientes modalidades:

b.1) Asalariados del sector privado: trabajadores
registrados que se encuentran en relacion de
dependencia con empresas del sector privado. Esta
categoria recibe también las siguientes
denominaciones: “"Empleo privado registrado” u
“ocupacion en el sector privado formal”.

b.2) Asalariados del sector publico: trabajadores
registrados en relacion de dependencia
con organismos del sector publico. En
esta categoria, se incluye el total del

Cuadro N°2: Santa Fe. Empleo y agroalimentos

orientado a pequefios contribuyentes y, por esta razon,
los inscriptos en él deben cumplir con ciertos
parametros referidos a ingresos anuales maximos,
superficie afectada a la actividad y consumo de energia
eléctrica.

b.6. Monotributistas sociales: trabajadores de bajos
ingresos inscriptos en el Régimen de Monotributo
Social, que desarrollan actividades econdmicas en
forma independiente.

Las estadisticas oficiales establecen que para casos de
trabajadores con pluriempleo, se los clasifica en una
sola modalidad ocupacional.

I) Los datos del Ministerio de Trabajo de la Nacién
muestran que en la Republica Argentina al mes de
Setiembre de 2017 habrian 12,2 millones de
trabajadores registrados, de los cuales 8,6 millones
trabajan en el sector privado, 3,1 millones prestan
servicios en el Estado y 431.300 son monotributistas
sociales. De los que trabajan el sector privado, cerca de
6,2 millones son asalariados de dicho sector. Los
monotributistas ascenderian a 1,5 millones de personas,

empleo en el Poder Ejecutivo, el
Legislativo y el Judicial, del ambito
nacional, provincial, municipal/comunal,
universidades nacionales, etc.

b.3) Trabajadores de casas
particulares: trabajadores registrados
inscriptos en el Régimen especial de
seguridad social para empleados de
Casas Particulares.

b.4) Auténomos: Se inscribe en este

Estimacion BCR
trabajadores

Trabajadores

Trabajadores registrados
totales en Santa Fe

santafesinos en cadenas
agroalimentarias

Incluye empleo privado, empleo pablico,
monotributistas, personal de casas
particulares, auténomos y monotributistas
sociales. No incluye empleo informal.

518,9 miles

228,0 miles

Cuando hablamos de cadenas agroalimentarias nos

santafesinos en cadenas
referimos a granos, carne, leche y otros productos

gue surgen de la industrializacion de productos
agricolas o ganaderos.

régimen a toda persona fisica que agroalimentarias/ 25%
realiza de forma habitual una actividad trabajadores registrados
econdmica a titulo lucrativo, sin un en StaFe

contrato de trabajo vinculado con una CONCLUSION GENERAL

tarea por cuenta de empleador y que N0 #yng de cada cuatro trabajadores registrados en la provincia de Santa Fe revisten alguna
se encuadra en el Régimen de de las siguientes situaciones: a} O trabajan directamente en el campo en actividades
Monotributo. agricalas y/o ganaderas, b) o trabajan en forma directa en las cadenas agroalimentarias, c)
b.5) Monotributistas: trabajadores que o prestan servicios a dichas cadenas d) o comercializan bienes de dichas cadenas, e) o
realizan una actividad laboral de forma perciben sus ingresos en forma directa o indirecta gracias a la actividad de las cadenas
independiente, inscriptos en el Régimen  agrealimentarias, f} o son trabajadores del Estado provincial, municipal o comunal que
de Monotributo. Este se encuentra prestan servicios a las cadenas agroalimentarias”
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los trabajadores en casas particulares serian 468.500 y
autonomos cerca de 397.800.

[Il) Para poder estimar el total de trabajadores
registrados en la Provincia de Santa Fe a setiembre
2017 se adoptaron los siguientes supuestos:

a) Para computar el total de asalariados del sector
privado de la Provincia de Santa Fe se tomaron los
registros del Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad
Social de la Nacién.

b) Ante la falta de informacién oficial para estimar la
cantidad de monotributistas, trabajadores de casas
particulares, autdbnomos y monotributistas sociales
registrados en Santa Fe; se procedié a multiplicar cada
registro nacional por el 8,1%, que es la participacion
promedio de Santa Fe en el empleo privado nacional
segun datos del Informe Productivo Provincial emitido
por la Secretaria de Politica Econdmica del Ministerio de
Hacienda de la Nacion para el primer trimestre del
2017.

De esta forma, surgen los datos de provincia de Santa
Fe al mes de Setiembre de 2017. Habrian cerca de
918.900 trabajadores registrados, de los cuales 703.900
trabajan en el sector privado, 180 mil prestan servicios
en el Estado provincial (méas municipios y comunas) y
cerca de 35 mil serian monotributistas sociales. De los
que trabajan el sector privado, cerca de 506.900 son
asalariados de dicho sector. Los monotributistas
ascenderian a 126.900 personas, los trabajadores en
casas particulares serian 37.900 y los auténomos cerca
de 32.200. Son cifras estimadas.

IV) Se procedid posteriormente a cuantificar los
asalariados del sector privado santafesino que trabajan
en los siguientes sectores: Agricultura, Ganaderia y
Pesca; mineria y petroleo; Industria; Comercio; Servicios;
Electricidad, Gas y agua y Construccion. Se utilizd para
tal fin los porcentajes definidos en el Informe
Productivo Provincial emitido por la Secretaria de
Politica Econémica del Ministerio de Hacienda de la
Nacion para el primer trimestre del 2017.

V) Finalmente con datos del Producto Bruto Geografico
y diversos indicadores productivos y sociales se
aplicaron coeficientes estimados por la BCR para
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cuantificar -del total de trabajadores registrados en
Santa Fe- quienes podrian encontrarse en estas
situaciones:

a) O trabajan directamente en el campo en actividades
agricolas y ganaderas,

b) O trabajan en forma directa en las cadenas
agroalimentarias,

¢) O prestan servicios a dichas cadenas,

d) O comercializan bienes de dichas cadenas,

e) O perciben sus ingresos en forma directa o indirecta
gracias a la actividad de las cadenas agroalimentarias,
f) O son trabajadores del Estado provincial, municipal o
comunal que prestan servicios a las cadenas
agroalimentarias”.

Los supuestos adoptados nos permitieron arribar a la
conclusion de que posiblemente cerca de 228 mil
trabajadores santafesinos se encontrarian en dicha
situacion, lo cual representaria el 25% del total
provincial. Es decir que uno de cada cuatro trabajadores
se encontrarian en algunos de los seis casos expuestos.

eECONOMiA

Uno de cada 4 délares de exportacion que
percibe Argentina, lo genera la provincia
de Santa Fe

PATRICIA BERGERO - JULIO CALZADA - BLAS ROZADILLA

La provincia de Santa Fe es una de las mas importantes de
la Republica Argentina por su relevante contribucion a la
actividad econémica de nuestro pais. El campo, la
agroindustria y los agroalimentos son los “tractores” de la
economia santafesina y los pilares fundamentales para
asegurar el crecimiento y desarrollo econémico y social de
todos los habitantes de la nacion.

Empecemos mirando la produccién. El Producto Bruto
Interno (PIB) de la economia en su conjunto es el total
del valor agregado bruto en un afio que generan todas
las unidades institucionales residentes en la economia
(sociedades, gobierno, hogares, instituciones sin fin de
lucro que sirven a los hogares). Existen diferentes
formas de medirlo. La participacién del Producto Bruto
Geogréfico de la provincia de Santa Fe en el total
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nacional es de casi el 8%. Esto significa  guadra N°1: Provincia de Santa Fe. Principales 10 productos

que casi 1$ de cada 10 $ que genera la o
economia nacional anualmente en exportados. Afio 2016

concepto de “valor agregado bruto” . _ Contribucion
R N Exportaciones 2016
tiene como responsable empresas y/o - Cadena de al Total
. L 10 productos principale i
personas que residen en la provincia de valor T —— y Part. Macional
Santa Fe. u$s FOB B 2016 %
Harina y pellets leagi
La relevancia de Santa Fe queda l e soja oleaginosa 6.428 46,2 46,5 64,5
también eX'de”C'aqa por la T'e"ada , 2 Aceite de soja oleaginosa 2.612 18,9 65,4 65,8
participacion que tiene en ef comercio 3 Biodiesel oleaginosa 943 68 722 76,1
internacional de nuestro pais. Es la . )
o 4 Soja oleaginosa 454 3.3 73,5 14,2
segunda provincia con mayor
.. ., . 5 Maiz cerealera 409 3,0 78,5 9,9
participacién en las exportaciones del
pais detras de Buenos Aires. En 2016 SRS o EeslEe 2L = LY Lo
concentro el 24% de los dolares 7 AUtG-rﬂﬂ-V-lleEdE Automotriz 249 2,2 82,8 83,9
ingresados al pais por exportaciones, media cilindrada
i Carne deshuesada, _,
con un tqtal facturadc{a al exterior de 2 TR —— 163 12 84,0 271
13.800 millones de dolares. Esto fresca
significa que 1 de cada 4 délares de Carne deshuesada,
9 q . . 9 Carnica vacuna 147 11 85,1 35,6
exportacion que percibe Argentina, lo congelada
genera la provincia de Santa Fe. - CUEJ_"DS!.I' pieles  Cuero cal::adtf',' 126 0,9 86,0 33,2
curtidos marroguinera
Ademas, conforme datos oficiales, Santa Resto 1.939 140  100,0 -
Fe participa con: Total Provincial
Fuente: Informe Productivo provincial del Ministerio de Hacienda de la Nacidn, IPEC y otros
v El 8% de las exportaciones de tiene como responsable a empresas radicadas en
productos primarios de Argentina (1.310 millones de Santa Fe.
dolares) ocupando el 3er lugar en el ranking
provincial de ventas al exterior en este rubro. Casi 1 En el cuadro N°1 puede verse que de los diez
de cada 10 ddlares obtenidos por Argentina en principales productos que exporté Santa Fe en el 2016,
despachos al exterior de productos primarios, es 9 de ellos provienen del campo o de las cadenas
generado por Santa Fe. agroalimentarias: harina y aceite de soja, biodiesel, soja,
¥ Santa Fe participa con el 45% de las exportaciones maiz, trigo, carne deshuesada fresca y congelada,
nacionales de Manufacturas de Origen cueros y pieles curtidos. El 84% de las exportaciones
Agropecuario -MOA- (Aprox. 10.394 millones de santafesinas provienen de estos nueve productos
dolares), siendo la principal provincia exportadora agricolas, ganaderos y agroindustriales. Es decir que 8,4
de MOA. Esto implica que 1 de cada 2 ddlares que de cada 10 ddlares que exporta la provincia de Santa
obtiene Argentina por exportaciones de Fe, lo generan las ventas externas de estos 9 productos,
manufacturas de origen agropecuario, lo genera la casi todos ellos granos o productos que surgen de la
provincia de Santa Fe. industrializacién de oleaginosas.
v' El 12% de las exportaciones de Manufacturas de
Origen Industrial -MOI- (2.079 millones de dolares) Por otra parte, los cuatro principales productos
ocupando el 2do lugar en el ranking de provincias santafesinos que se destinaron al mercado externo en el
exportadoras de MOI. Esto implica que uno de cada afio 2016 estan incluidos en el denominado “complejo
diez ddlares que genera nuestro pais por sojero”. Nos referimos a harina y pellets de soja, aceite
exportaciones de manufacturas de origen industrial
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de soja, biodiesel y poroto de soja, en el respectivo
orden de importancia (Cuadro N°1). Estos cuatro
productos totalizaron exportaciones por U$S 10.437
millones, representando el 75% de las exportaciones
santafesinas. Si a estos cuatro productos le sumamos la
ventas al exterior de maiz y trigo, los seis productos
totalizan el 80% de las exportaciones santafesinas. Es
decir que 8 de cada 10 délares generados por
exportaciones santafesinas tienen como responsable a
los cultivos de soja, maiz y trigo.

La idea de la relevancia que adquiere Santa Fe a nivel
nacional puede verse en cada uno de los tres
principales productos exportados en el 2016 por
nuestra provincia, medidos en U$S estadounidenses
(Cuadro N°1):

v Santa Fe fue responsable del 64% de las
exportaciones nacionales de harina y pellets de soja:
aproximadamente 6.400 millones de U$S. Seis de
cada 10 dolares generados a nivel nacional por
exportaciones de harina y pellets de soja, fueron
aportados por la provincia de Santa Fe. No
olvidemos que éste es el producto estrella de la
balanza comercial argentina. No hay otro producto
en el pais que genere tantas divisas como él: cerca
de 10 mil millones de ddlares en el afio 2016.

v Santa Fe particip6 con el 65% de las exportaciones
argentinas de aceite de soja: 2.600 millones de U$S.
Se repite lo expresado en el punto anterior. Seis de
cada 10 dolares generados a nivel nacional por
exportaciones de aceite de soja, fueron aportados
por Santa Fe.

v Nuestra provincia tuvo a su cargo el 76% de las
exportaciones nacionales de biodiesel: 943 millones
de U$S. En consecuencia, casi 8 de cada 10 ddlares
generados a nivel nacional por exportaciones de
biodiesel, tuvieron como responsables empresas
radicadas en Santa Fe, principalmente las localizadas
en el Gran Rosario.

A partir del andlisis de la produccion agricola nacional y
de la participacion de Santa Fe en dicha produccién, se
verifica lo relevante que es para nuestra provincia la
produccién de cereales, oleaginosas y de otros cultivos
agricolas:
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Segun datos de GEA/BCR, Santa Fe ocupa el tercer
lugar (luego de las provincias de Buenos Aires y
Cérdoba) como productora de poroto de soja,
principal oleaginosa cultivada en la Republica
Argentina y principal producto generador de divisas
de exportacion en el pais. Santa Fe contribuye con
casi el 18% del area sembrada nacional (3,4 millones
de hectareas). Nuestra provincia gener6 en el
pasado ciclo 2016/17 el 20% de la produccién
nacional de soja (unas 11,2 millones de toneladas-
Mt), logrando un rendimiento de 3.574 kg/ha que
supera el promedio a nivel nacional (3.192 kg/ha a
nivel pais).

También de acuerdo a datos propios de GEA/BCR,
Santa Fe represento el 11,3% del area sembrada
nacional de maiz (unas 665 mil hectareas),
contribuyendo con el 7,8% (4,8 Mt) de la produccion
nacional.

Segun estimaciones de GEA/BCR de la campaiia
16/17, Santa Fe abarco casi el 15% del &rea
sembrada nacional de trigo, lo que le llevd a
obtener el 16% de la produccién nacional del cereal
(Santa Fe cosech6 2,9 Mt de trigo). Logré un
rendimiento superior al nacional (3.564 kg/ha vs
3.339 kg/ha a nivel pais). Ademas, en el afio 2016,
participé del 11,4% de la molienda nacional de trigo
con 660 mil toneladas.

Santa Fe es responsable del 13% del area sembrada
nacional de algoddn (53.300 hectéreas), con una
produccién de 51 mil toneladas que representa el
7,7% de la produccion total del pais. A esto se le
suma la industrializacién por parte de la provincia
de 51.256 toneladas (91% del total nacional) y una
produccién de 8.208 toneladas de aceite de algodon
(94% del total nacional).

Con una produccién de 203 mil toneladas de arroz
en la campana 15/16, Santa Fe participd del 14,4%
de la produccién nacional de este cereal.

Santa Fe posee el 8,1% del area sembrada nacional
de girasol (116,95 mil hectéreas), con una
produccién de 217 mil toneladas en la campafia
15/16 (7% de la produccién nacional). Ademas Santa
Fe industrializa cerca de 872 mil toneladas de esta
oleaginosa (32% del total nacional), a partir de lo
cual produce 305 mil toneladas de aceite (26% del
total nacional), seguin datos del 2016.

En la campafia 15/16 se sembraron en la provincia
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135 mil hectareas de sorgo (16% del area sembrada
nacional), de las que se obtuvieron una produccién
de 404 mil toneladas (13,4 % del total nacional)

Agroindustria en Santa Fe: Fabricas aceiteras y
biodiesel

La agroindustria en Santa Fe ocupa un lugar
sobresaliente, tanto a nivel nacional como mundial. Es
el caso de la industria Aceitera de nuestra provincia. A
Noviembre del 2017 la capacidad de procesamiento de
las industrias localizadas en la provincia ascendia a
160.400 tn/dia (crushing de soja y girasol) en 22
fabricas. De esas 22 fabricas, 20 estan localizadas en el
Gran Rosario. Ha contribuido para alcanzar este
desarrollo la profundizacién de las vias navegables del
Rio Parana desde Timbues hacia el mar desde el afio
1995, ya que la mayoria de las plantas aceiteras,
particularmente las que procesan soja, exportan su
produccién de harinas y aceites desde los puertos
aledafios a la ciudad de Rosario, especialmente el
Complejo de terminales de Puerto Gral San Martin-San
Lorenzo (al norte) hasta Punta Alvear-Gral Lagos al sur.
Estas 20 fabricas ubicadas en el Gran Rosario cuentan
con una capacidad de procesamiento diaria de 158.750
toneladas. Esto representa el 78% del total de
capacidad de procesamiento de la Republica Argentina
computando plantas activas. Dicha capacidad en el
Gran Rosario es casi similar a la de toda la industria
brasilefia (165 mil tn/dia). Pero con una diferencia: En
Brasil las fabricas aceiteras estan diseminadas por todo
el territorio nacional. En el Gran Rosario, las 20
poderosas plantas industriales estan localizadas en un
area geografica reducida que tiene un radio de 50 km
con centro en la ciudad de Rosario y un frente costero
de 70 km lineales sobre el Rio Parana.

A nivel de concentracién geogréfica, el complejo
industrial oleaginoso del Gran Rosario es el mas
importante a nivel mundial por tres motivos: a) la gran
cantidad de fabricas que estan localizadas en una
superficie reducida a la vera del Rio Paran, b) la
elevada capacidad tedrica de crushing diaria que tienen
muchas de las plantas a nivel individual y que las
convierten en lideres a nivel mundial (Ej: 20.000 Tn/dia
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de crushing de Renova, Molinos y Terminal V) y c) la
gran capacidad tedrica conjunta de todas las fabricas
que estan situadas alli (158.750 tn/dia).

El Gran Rosario (GR) en el aiio 2016 se convirtio en el
“nodo portuario exportador sojero mas importante del
mundo”. Con casi 40 Mt de soja y derivados
embarcados, el Gran Rosario superd al Distrito
Aduanero de Nueva Orleans (EE.UU.) y al nodo
portuario de Santos (Brasil). De hecho, el GR suministra
el 44% del comercio global de harina de soja y el 50%
del de aceite de soja.

Otra industria importantisima en Santa Fe es la del
biodiesel. En Argentina, hay alrededor de 37 plantas
industriales de Biodiesel con una capacidad de
produccién conjunta de 4,4 millones de toneladas. El
70% de la capacidad de produccion nacional esta
localizada en el Gran Rosario (GR). Son 10 plantas en el
GR que pueden producir casi 3 millones de toneladas
por afio.

La mitad de las plantas de biodiesel de todo el pais (18)
estan ubicadas en la provincia de Santa Fe y nuestra
provincia tiene el 80% de la capacidad de produccién
nacional. En nuestro pais hay 12 plantas de gran
tamano, con capacidades de produccién iguales o
superiores a 100 mil t/afio. De esas 12 fabricas, 11 estan
localizadas en la provincia de Santa Fe y, mas
precisamente, 10 de ellas se ubican en el Gran Rosario
donde funciona el complejo oleaginoso. De esas 12
plantas de biodiesel de mayor tamafio, una de ellas esta
localizada en Santiago del Estero (Viluco S.A., en la
localidad de Frias) y otra en la localidad santafesina de
Avellaneda (Vicentin SA). El resto estan ubicadas en el
Gran Rosario.

Las siete plantas de biodiesel méas grandes de Argentina
estan instaladas en el Gran Rosario, con capacidades de
produccién por encima de las 240.000 t/afio. Las cuatro
principales plantas son: Louis Dreyfus, en General Lagos,
con una capacidad de produccion anual de 610.000
t/afio; Renova (Timbues); Patagonia Bioenergia (San
Lorenzo); y Terminal 6 (Puerto General San Martin) con
una capacidad de 480.000 t/afio, respectivamente.

La industria de biodiesel en el pais ha generado
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alrededor de 2.000 nuevos puestos de trabajos directos
y no menos de 4.000 nuevos puestos indirectos. El
Biodiesel genera un efecto multiplicador sobre el resto
de la economia santafesina y nacional.

Magquinaria Agricola en Santa Fe

Un relevante trabajo de los expertos del INTA, Ing Mario
Bragachini y Fernando Ustarroz brinda informacién
sobre esta importante cadena de valor para la provincia
de Santa Fe. Se trata de un sector de fuerte impacto
econdémico-social en el interior productivo por la
generacion de gran cantidad de puestos de trabajo,
externalidades, renta distributiva y arraigo local. La
industria metalmecanica de baja y alta complejidad
(electrénica y de conectividad TICs con robdtica y
nanotecnologia) es clave en Argentina para
consolidarnos como un eficiente productor de
alimentos trazados y certificados satisfaciendo las
fuertes exigencias de los mercados globales.

Segun los expertos, el sector de la Maquinaria Agricola
en Argentina comprende 600 terminales y 260
agropartistas, lo cual implica un total de 860 Pymes que
ocupan directa e indirectamente unos 80.000 puestos
de trabajo. En materia de puestos de trabajo directos en
la industria de la maquinaria agricola, la dotacién de
recursos humanos empleados se localiza actualmente
un 43% en Santa Fe, un 32% Coérdoba, 18% Buenos
Aires y un 7% las demas provincias. Santa Fe es la
provincia argentina que mas emplea recursos humanos
en la fabricacién de maquinaria agricola.

El informe del Ministerio de Hacienda de la Nacién (con
datos del Censo Nacional Econémico e IPEC) indica que
en el 2016 en Santa Fe habia méas de 4.800 puestos de
trabajo directos en esta industria. El empleo generado
por el sector representa el 3,6% de los puestos de
trabajo en toda la industria manufacturera y casi el 1%
del total provincial. Cifras por cierto muy relevantes.

Es importante destacar que Santa Fe, Cérdoba y Buenos
Aires concentran alrededor del 90% de los fabricantes
de maquinaria agricola del pais. En Santa Fe, la mayor
actividad (medida en términos de VBP) se concentra en
el departamento Belgrano (42%) y, en menor medida,
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en los departamentos de Rosario (14%), Constitucion
(11%), Caseros (9%) y General Lopez (8%). Las
localidades de Armstrong, Las Parejas y Las Rosas
(pertenecientes al departamento Belgrano) junto a la
localidad cordobesa de Marcos Juarez conforman el
nodo central de este sector de la industria en el pais.

La rama correspondiente a fabricacion de maquinaria
agricola participa con el 1,7% del total del VBP (Valor
Bruto de Produccion) generado en la provincia,
ubicandose en el destacado puesto N°9 del conjunto de
actividades econdmicas. Las restantes ramas,
Fabricacién de implementos agricolas y Fabricacién de
tractores participan con el 0,7% y 0,03% del total VBP.

En 2016 las exportaciones santafesinas de maquinaria
agricola alcanzaron 29,7 millones de U$S (23% del total
pais). En consecuencia, Santa Fe es responsable de uno
de cada cuatro délares generados en el pais gracias a
las exportaciones de maquinarias agricolas. Las mismas
se concentran en implementos, maquinaria para la
industria agroalimentaria y sembradoras. Los principales
destinos fueron Uruguay, Brasil, Venezuela y Bolivia.

Argentina es el segundo pais en el mundo en adopcién
de Agricultura de Precision después de EE.UU. y el
primero de Latinoamérica en desarrollo, fabricaciéon y
adopcion. Posee mas de 20 empresas de nivel
internacional que producen electrénica y software para
transformar a las maquinas agricolas locales en
inteligentes, autoguiadas, autoregulables e hiper
conectadas con la nube web. Varias de estas empresas
estan radicadas en Santa Fe.

El campo, la agroindustria y la industria de la
magquinaria agricola utilizan fuertemente insumos
siderurgicos. Santa Fe tiene un fuerte peso dentro de la
industria siderurgica nacional. Segun informes oficiales,
la principal planta de Acindar (grupo Arcelor Mittal) se
encuentra en Villa Constitucion y produce de manera
integrada laminados no planos. Su capacidad
productiva es cercana al 70% del total nacional. Esta
empresa también cuenta con dos plantas en el area
industrial de Rosario que producen aceros largos y
terminados.

En la localidad de Pérez se localiza la planta laminadora
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de Gerdau (Sipar), especializada en laminados no planos
para la construccion (13% de la capacidad nacional). En
2017 Gerdau inauguré una aceria que produce la
palanquilla necesaria para la elaboracion de sus
laminados, utilizando chatarra como insumo principal.
Por otra parte, el grupo Techint produce en la provincia
tubos con costura a través de dos empresas: Tenaris
Siderca que tiene su planta en Villa Constitucion (68%
de la capacidad nacional) y Ternium Siderar, ubicada en
Rosario (32% de la capacidad nacional).

Existen también fundiciones y laminadoras en la zona
del centro de la provincia que abastecen principalmente
a pequeiios mercados regionales de la industria
metalmecanica. La provincia produce el 49,2% del acero
crudo que se realiza en el pais.

Ganaderia y leche en Santa Fe

Otro de los datos que demuestran la importancia
econdmica de la provincia dentro del pais es que Santa
Fe es la segunda provincia ganadera del pais, tanto en
términos de stock como en su capacidad de faena.
Segun informe del Ministerio de Hacienda de la Nacién,
predomina el rodeo de cria con modelos productivos
extensivos. No obstante, en términos netos, la provincia
es receptora de ganado para engorde. La provincia
cuenta con un stock bovino de 6,2 millones de cabezas,
lo que representa casi el 12% del total nacional para el

extension en la cadena lactea. Le siguen en importancia
las cuencas Cordoba Norte (17%), Villa Maria (10%), el
Oeste de Buenos Aires (9%) y Abasto Sur de Buenos
Aires (7%). Santa Fe es la provincia con mayor nimero
de tambos (cuenta con 3.403 establecimientos) y es la
segunda después de Cordoba en términos de stock de
vacunos lecheros con mas del 1,1 millon de cabezas.

En proximas notas seguiremos analizando a estos tres
pilares y “tractores” de la economia santafesina: el
campo, los agroalimentos y la agroindustria.
Agradecemos la informacion que nos remitiera el
Director del Instituto Provincial de Estadisticas y censos,
Lic. Jorge Moore.

oCOMMODITIES

Pese a las lluvias, la demanda externa
sostiene al maiz

BLAS ROZADILLA - EMILCE TERRE

Si bien llegaron las tan ansiadas lluvias a distintos sectores
del pais, las condiciones generales de humedad de los
suelos distan de ser éptimas. Ello conjuntamente con la
suba del mercado de Chicago por buenos datos de
exportaciones norteamericanas y compras de los fondos de
inversion ha permitido al precio del maiz avanzar en la
ultima semana.

afo 2016y, segun datos del 2015,
participa del 17% de la faena bovina
nacional con casi 2 millones de cabezas.
También tiene gran importancia en la

A%
faena porcina con 5,7 millones de
cabezas (23% del total nacional) en el *
afio 2016. 2%

Segun informes oficiales, la principal 0%
cuenca lactea en importancia dentro de | 4,
Argentina es la denominada “Centro de

-2%
Santa Fe" que concentra
. -3%
aproximadamente el 30% de la
-A%

produccién lechera del pais, y donde se
ubica la Estacion Experimental -5%

Variacion porcentual de precios CBOT

—Soja  —Maiz

respecto al 30-Nov-2017
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En la semana, el precio del maiz en el

mercado de Chicago ha mostrado una
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Posicién neta de los fondos  —Precio CBOT

(hasta mediados de este mes las exportaciones
acumuladas estadounidenses sumaban un total de 9,5
Mt, mientras que para la misma semana del afio pasado
ese valor alcanzaba las 14,7 Mt).

Con lo anterior, no sélo el maiz cotiza hoy casi al mismo
nivel que a inicios de noviembre, logrando recuperarse
totalmente de la caida registrada hacia fines del mes
pasado, sino que también se ha revalorizado en relacion
a la soja, su principal competidor a la hora de elegir qué
grano sembrar, ya que esta Ultima ha caido en el mismo
periodo un 4%.

Los principales elementos que prestaron sostén a los
valores del cereal fueron, por un lado, el temor por el
déficit hidrico registrado en la primera mitad de
diciembre en regiones productivas claves de
Sudamérica, la recuperacion de las exportaciones
estadounidenses pari passu con la disminucién de los
despachos brasilefios y el accionar de los fondos de
inversion en el mercado externo de referencia, dado el
gran volumen de contratos que los mismos administran.

Como se puede percibir en el grafico siguiente estos
agentes han incrementado fuertemente su apuesta a la
caida de precios futuros de maiz en Chicago en los
meses de septiembre y octubre, alcanzando para
mediados de noviembre un maximo relativo con una
posicion neta vendida de 33,6 millones de toneladas.
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Sin embargo, desde entonces y hasta mediados de
diciembre, los inversores institucionales han comprado
3,3 millones de toneladas de maiz, mientras que de soja
compraron en términos netos apenas 0,4 millones de
toneladas, contribuyendo a explicar el mayor sostén
relativo del primero.

En el marcado local, en tanto, el maiz ha logrado
sostener sus valores pese a que la llegada de las lluvias
esta semana alivi6 gran parte del estrés hidrico de los
cultivos y alentd las siembras. En la semana al 21 de
diciembre, se logré completar el 69% del area de
intencién, 8 puntos porcentuales por encima de la
semana previa y constituyendo asi el mayor avance
semanal en lo que va de la campafa.

Pese a las buenas nuevas, el panorama general dista de
ser éptimo. Como puede verse en el mapa adjunto, si
bien hubo una clara mejora en parte del norte de
Buenos Aires, sur de Santa Fe y sur de Entre Rios, hay
una amplia zona en el centro de Buenos Aires, noreste
de La Pampa y, especialmente, norte de Cérdoba que
requeriria precipitaciones para optimizar sus reservas
hidricas.

En este contexto, los precios en el recinto de nuestro
Mercado Fisico de Granos de Rosario han subido
durante la semana que pasé. Para la entrega en enero,
los compradores pagaban abiertamente a $ 2.600/t
siendo destacable la cantidad de empresas interesadas
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Las lluvias alivian los suelos y a
los precios de soja

SOFIA CORINA - FRANCO RAMSEYER

Las lluvias en Sudamérica desplomaron el
precio de la soja en CME. No es para
menos considerando que el gigante
brasileiio se posiciona agresivamente en
esta plaza: la siembra de soja esta
practicamente finalizada y hay buenos
augurios productivos. Al coctel bajista se
suman las lluvias en Argentina que
permitieron reanudar la siembra.

Las lluvias en Argentina fueron la gota
que colmé el vaso para que, en Chicago,
la soja se hunda a u$s 350,5/t 20
dolares menos que en el reciente 5
diciembre, fecha en la que marcé su
pico maximo de los ultimos 6 meses. El
contexto viene ya cargado de abultada
oferta de porotos y los prondsticos
climaticos ahora beneficiosos para
Sudamérica profundizan la sensacion
bajista.

MNaormal

El pulso de los precios fue marcado por
el agua que lleg6 a las zonas mas
productivas de Argentina abriendo el

Muy
Seco

Muy

Seco
en hacerse del grano en el corto plazo. En lo que
respecta a maiz de la nueva cosecha 2017/18, los
valores abiertos llegaron a cotizar a US$ 150/t por
grandes lotes, ofreciendo un premio para aquellos que
estén dispuestos a asegurar la entrega temprana del
grano. Por la entrega desde abril en adelante la punta
compradora va bajando escalonadamente hasta los US$
145/t en junio, y US$ 142/t en junio o US$ 140/t en
julio/agosto, ya correspondiendo al maiz tardio o de
segunda.
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paso de las sembradoras. Esto resulta
muy importante para el cultivo de soja ya que a medida
que se retrasa la siembra se recortan los rindes. A la
fecha se lleg6 a implantar un 70% del area destinada al
cultivo, 6 p.p. por debajo del afio pasado. Al mismo
tiempo, se reanuda el crecimiento de la soja de primera
que, a causa de la escasez hidrica, no llegaba a tapar el
surco en su estadio de floracion. Si bien persisten las
preocupaciones a largo plazo por la amenaza del
fenédmeno meteoroldgico “La Nifia", este alivio temporal
del orden de los 50-70 mm semanales mejord las
perspectivas de cosecha de nuestro pais presionando
los precios de Chicago hasta constituirse en el minimo
de tres meses.

Sin embargo, las lluvias no fue el tnico factor que
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Evolucion de los precios de soja en Chicago

@BCRmercados en base a CME

Las proyecciones de una elevada
produccién de aceite de palma de
Malasia (luego de Indonesia es el

390,0
' segundo productor y exportador
385,0 =017 =a=2016 mundial) en un contexto de débil
380,0 demanda, hundieron los precios a los
3750 minimos de los Ultimos cuatro meses.
Segun el Malaysia Palm Oil Board, los
jmu stocks finales de aceite de palma
F385,0 subieron a su nivel mas alto en casi dos
jaw'u afos (2,56 millones de toneladas)
mientras que las exportaciones de
3550 noviembre cayeron un 11,9% respecto
350,0 al mes anterior.
345,0
o En tanto, en el mercado local, y
@6‘? F &S p?enclglzr;n ei';;?rznd?ﬁ Ssgéarfl::::wtgéclizss
A g T T 0 o ,

aplasto los precios. El pausado ritmo de ventas de
Estados Unidos ralentiza el consumo de las existencias.
En la presente campafia comercial, el total de
compromisos de exportacion es de 39,5 Mt; 5,6 Mt
menos que el afo pasado a la fecha. Resulta que el pais
del norte se enfrenta a una gran competencia de Brasil,
que esta teniendo un nivel de exportaciones
excepcional en detrimento de las de Estados Unidos. Al
contrario de lo que sucede normalmente en el periodo
comprendido entre noviembre y enero,

cuando las exportaciones brasilefias de

soja caen, se estd embarcando mas soja

que nunca. En efecto, los line-ups de 800
embarques muestran 2,4 Mt de poroto;
alrededor de 1 millén de toneladas mas 750

que en la misma fecha del afo anterior.
Cabe mencionar que, si bien las
exportaciones son altas, el farmer selling
de Brasil ha disminuido en la presente
campafa ante precios internacionales
que no resultan atractivos para los
productores.

Un dltimo factor que influencié
negativamente en los futuros de soja

por la Camara Arbitral de Cereales de la
Bolsa de Comercio de Rosario) se mantuvieron cerca de
los $4.450/t (precio promedio ponderado por volumen)
en la semana, cayendo respecto de la semana pasada,
cuando habian oscilado en torno a los $4.480/t. El
volumen de operaciones al precio de $ 4.450/t fue
escaso. Por encima de ese valor, por ejemplo, se vio el
miércoles 20, cuando la condicién contractual a $
4.500/t anot6 27.000toneladas negociadas con
descarga en los puertos del area de influencia de

Precio del aceite de palma de Malasiay soja en EEUU

@BCRmercados base a Reuters

===F0B Mal Aceite de palma

===FOB USA Aceite de soja

estadounidenses fue la caida abrupta 330 2 A 4 A A A A L oA A A A A A
del aceite de palma, arrastrando a su _':\q.'\“’ .,Lq."? .,3."-” ;\q;'? é\q‘?’ é\q‘? \?‘\” @‘5‘ @‘9 ?&4 o e p-.,‘,?’ \».}"’ \;,\"’ \_;}."
principal competidor, el aceite de soja. v M A
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Argentina y su incorporacion a
la OCDE

JULIO CALZADA - BLAS ROZADILLA

Desde la asuncién del nuevo gobierno, el
mismo ha manifestado sus intenciones de

’X incorporarse como miembro a la

N Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémico (OCDE). Esta
organizacion internacional de gran
relevancia en lo que respecta a la
gobernanza global, congrega a los 35
paises con mayor desarrollo a nivel
mundial, pregonando las buenas practicas
en lo que respecta a politicas publicas y la
defensa de la calidad institucional. ¢ Cuales
son las implicancias del posible ingreso de
nuestro pais a esta institucion? ¢ Cuales
son los requisitos para formar parte? ¢Qué
beneficios podrian obtenerse a partir del
ingreso?

La Organizacion para la Cooperacién y
el Desarrollo Econémico (OCDE, u OECD
por sus siglas en inglés) es un
organismo multilateral que nuclea a los
paises con las economias mas
desarrolladas del mundo, que en su
conjunto representan el 70% del
producto mundial y participan del 65%
del comercio internacional (segun datos
de la propia organizacién y del Banco

Rosario.

En términos generales, los vendedores se muestran
cautos en cerrar operaciones ya que los valores actuales
no satisfacen sus expectativas, y esperan las relativas
mejoras que significara la reduccién progresiva de los
derechos de exportacién a partir de enero. Sumado a
esto, a fines del corriente afio estan por definirse los
precios de aquellas operaciones con precio a fijar
concretadas en meses anteriores.

Mundial). Nacida en 1960, como
sucesora de la Organizacion Europea
para la Cooperacién Econémica que surgié como
resultado del Plan Marshall (que contribuyé a la
reconstruccién europea luego de la Segunda Guerra
Mundial), tiene como objetivo la promocién de politicas
gue mejoren el bienestar social y econémico de las
personas alrededor del mundo. La institucién provee un
foro en donde los representantes de los diferentes
gobiernos pueden trabajar en conjunto compartiendo
experiencias y buscando soluciones para los problemas
que les son comunes.

Segun el propio organismo, la OCDE pone su énfasis en
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determinar cuales son los factores que inducen el
cambio econdémico, social y ambiental para fijar
estandares internacionales. A partir del desarrollo de
estadisticas e informes sobre la situacion de los paises
miembros y de otros fuera de la organizacién, y de los
debates que se realizan en sus diversos comités, asesora
a los gobiernos para mejorar sus politicas publicas con
la intencion de fomentar la prosperidad y luchar contra
la pobreza mediante el crecimiento econémicoy la
estabilidad financiera.

En la actualidad, la organizacion se centra en ayudar a
los gobiernos a restaurar la confianza en los mercados y
en las instituciones que los hacen funcionar, en
restablecer el orden de las finanzas publicas como base
para el crecimiento sostenible, en incentivar nuevas
formas de crecimiento a través de la innovacién,
estrategias amigables con el medio ambiente y el
desarrollo de economias emergentes; y asegurar que las
personas de todas las edades puedan desarrollar las
habilidades necesarias para desempefarse de la mejor
manera en los trabajos del futuro.

Conformada en sus origenes por 20 miembros, a lo
largo de sus 57 afios de historia ha incorporado sélo 15
naciones, para dar con los 35 paises que forman parte
actualmente de esta organizacion en calidad de
miembros plenos. Estos paises son: Canada, Estados
Unidos, Reino Unido, Dinamarca, Islandia, Noruega,
Turquia, Espafia, Portugal, Francia, Irlanda, Bélgica,
Alemania, Grecia, Suecia, Suiza, Austria, Holanda,
Luxemburgo, Italia, Japdn, Finlandia, Australia, Nueva
Zelanda, México, Republica Checa, Hungria, Polonia,
Corea del Sur, Eslovaquia, Chile, Eslovenia, Israel, Estonia
y Letonia. Tres paises mas (Colombia, Costa Rica y
Lituania) han sido invitados formalmente a convertirse
en miembros de la organizacién y actualmente estan en
proceso de adhesién. Ademas de los miembros plenos,
existen otras categorias. Por ejemplo, como adherentes
figuran Colombia y Costa Rica, mientras que Brasil es
considerado socio clave. Pery, en tanto, integra el
Programa Pais. Por su parte, Argentina, Brasil, Chile,
Colombia, Costa Rica, México, Panama, Perd, Republica
Dominicana y Uruguay integran el Centro de Desarrollo
de la entidad.

Los paises que integran la OCDE se destacan por estar
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regidos bajo sistemas de gobierno democraticos,
siendo la calidad institucional y la forma en que se
llevan a cabo las politicas publicas las principales
exigencias requeridas para poder aspirar a formar parte
de este selecto grupo.

Desde el cambio de gobierno, la Argentina ha
manifestado sus intenciones de sumarse a esta
organizacién en condicion de miembro. Cabe
mencionar que nuestro pais mantiene una larga
relacién con la OCDE, cuyo comienzo se remonta a
inicio de la década de los 90. Fue uno de los primeros
paises de América Latina en adherirse a la Convencion
de la OCDE para Combuatir el Cohecho de Servidores
Publicos Extranjeros en Transacciones Comerciales
Internacionales y a la Declaracion de la OCDE sobre
Inversion Internacional y Empresas Multinacionales. Es
miembro del Centro de Desarrollo de la OCDE y del
Foro Global sobre Transparencia e Intercambio de
Informacién. La cooperacién con la OCDE también
incluye participacion en 6rganos oficiales y/o la
adherencia a instrumentos legales en areas como
desarrollo, ciencia y tecnologia, quimicos, gobierno
corporativo, transporte, asuntos fiscales y transparencia
e intercambio de informacion.

Otro ejemplo destacado es la participacién del pais en
el Programa Internacional de Evaluacion de Estudiantes
(PISA, por sus siglas en inglés) y que se ha instalado
como una estandar de medicién de la calidad educativa
y cuyos resultados son comparables
internacionalmente.

En abril de este afo, El Gobierno de la Republica
Argentina present6 formalmente ante el Consejo de
Embajadores de la organizacion el “Plan de Accidn
Argentina & OCDE 2016-2017" con el objetivo de
reafirmar la voluntad del pais de acceder a la misma en
caracter de miembro participante. Este plan es un
documento que se desarroll6 en forma colaborativa
junto con el Secretariado General de la OCDE y los 35
paises miembros. Estd compuesto por un conjunto de
16 politicas publicas organizadas en tres ejes de trabajo:
incrementar la presencia en los Comités Técnicos de la
OCDE, adoptar los instrumentos clave del organismo y
desarrollar distintos estudios técnicos sobre politicas
publicas prioritarias. Ademas, el documento
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proporciona los medios para incrementar el fuerte
compromiso de Argentina con el G20 en vispera a su
proxima Presidencia en 2018.

La presentacion formal del trabajo que viene realizando
el pais ante el Consejo de Embajadores de la OCDE se
suma a las iniciativas del Estado Nacional para alcanzar
un nuevo status ante esta organizacién. Entre ellas, se
destacan dos cartas enviadas al Secretario General del
organismo, Angel Gurria, en mayo de 2016 y febrero
ultimo que reafirmaban el compromiso de la Argentina
con la entidad.

En el marco de este acercamiento entre el gobierno y la
organizacién, en julio pasado se present6 el primer
Estudio Econémico Multidimensional de la Argentina, el
primero que se realiza para un pais no miembro o que
no se encuentre en proceso de acceso, en el que se
analizan las reformas realizadas por la gestion actual y
se establecen recomendaciones para elevar el nivel de
vida y el bienestar de la poblacion. Se analiza la forma
en que la estabilidad macroeconémica y nuevas
reformas estructurales pueden generar resultados
positivos en la proxima década, buscando aumentar la
productividad y desarrollar estrategias para garantizar
un crecimiento inclusivo y sostenible.

A partir del analisis de la situacion del pais, se plantean
tres desafios para mejor el desempefio econémico y el
bienestar de las personas, relacionados con diferentes
aspectos de la economia, para los que se brindan una
serie de recomendaciones particulares para cada uno
de ellos.

El primer desafio corresponde a la necesidad de un
contexto estable a partir de una macroeconomia sélida
y sostenible. Respecto a esto, el informe expone
tematicas diversas como reduccién de la inflacion, nivel
del gasto publico y de los impuestos, sistema tributario,
etc. Para este caso, las recomendaciones incluyen
reforzar la independencia del Banco Central y la
priorizacion del objetivo de preservar el valor de la
moneda, cumplir con las metas fiscales planeadas,
eliminar gradualmente los subsidios a la energia,
racionalizar el empleo publico y el gasto de las
empresas publicas, eliminar el impuesto a los ingresos
brutos y el impuesto al cheque, y realizar una reforma
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tributaria que contemple una mayor progresividad en
las contribuciones sociales y en el impuesto a las
ganancias. El segundo desafio que se menciona plantea
como mejorar la productividad y las condiciones de
vida. El analisis remarca los bajos niveles de inversion,
las trabas y las complejas regulaciones para poder
desarrollar la actividad empresarial, la falta de empresas
jovenes y la escasa insercion en la economia global en
términos de comercio internacional. Para mejorar esta
situacion se recomienda la simplificaciéon de los
procesos administrativos para crear una empresa,
reducir las trabas a la importacion, lograr la proteccion
de los trabajadores a partir de seguros de desempleo y
programas de capacitacion en lugar de las estrictas
regulaciones laborales, y el desarrollo de un sistema de
educacién vocacional.

El Ultimo de los desafios hace referencia a la reduccién
de las desigualdades, tanto econdémicas como de
género, para lo que se propone politicas en pensiones y
transferencias, generar programas de apoyo para
estudiantes en riesgo de no finalizar sus estudios,
expandir la educacién en la primera infancia
completandola con flexibilizaciones de los horarios
laborales y extension de licencias por paternidad, y
reducir temporariamente las contribuciones de los
trabajadores de bajos ingresos que se incorporen al
sector formal.

El ingreso a esta organizacién se da mediante invitacién
y con el acuerdo de los 35 paises miembros, no solo
respecto a un pais sino a un grupo de paises, ya que las
incorporaciones no se hacen de manera individual sino
por grupos de paises. En diciembre de 2016 se decidio
abrir un nuevo proceso de acceso para el cual Argentina
ya presentd su candidatura, que cuenta con el apoyo de
la totalidad de los miembros de la organizacién. En el
grupo también se encuentran Perd, Brasil, Rumania,
Croacia y Bulgaria.

Este proceso para poder convertirse en miembro
consume un considerable lapso de tiempo. A partir de
un anélisis de los procesos de acceso previos, el periodo
entre la declaracién de interés y la invitacion a ingresar
en el proceso de acceso ha tomado entre 3y 10 afios, y
que una vez extendida la invitacién, los tiempos para el
ingreso varian entre 3y 6 aflos. Durante este periodo
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Argentina debera cumplir con diversos objetivos, entre
los que se puede requerir la adecuacion de varias de sus
politicas a las formas que predominan dentro del
colectivo al que desea pertenecer.

Si bien el ingreso como miembro a esta organizacién
no implica ventajas en términos de la posibilidad de
acceder a financiamiento o fondos para la cooperacién
técnica, como se da en el caso de otros organismos
internacionales, existen diversos beneficios que nuestro
pais puede obtener a partir de este hecho. En primer
lugar puede mencionarse el prestigio que implica la
membresia en esta entidad, reconocida por la
promocion de las buenas practicas en politicas publicas,
la defensa de los regimenes democraticos y los
derechos humanos. Este reconocimiento internacional,
que permite incrementar la credibilidad en las
instituciones locales, puede transformarse en una
atraccién para la inversion extranjera, una suerte de
sello de calidad que garantiza la forma en que el pais se
inserta en el orden global. Segun datos de la misma
organizacion, el 75% de la inversion extranjera directa
es realizada por los paises miembros, esto ampliaria las
posibilidades de desarrollo para nuestro pais. El ingreso
de Argentina representaria una garantia adicional para
asegurar las inversiones de largo plazo. Ademas, este
acercamiento al mundo y a la gobernanza global
permite progresar en acuerdos que posibiliten la
expansién de los mercados para el desarrollo de las
exportaciones e incrementar el turismo.
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Otro de los aspectos importantes tiene que ver con la
participacién en las decisiones respecto a las politicas
de orden global. La interaccion constante con los
gobiernos de las economias mas importantes del
mundo y el intercambio de experiencias es uno de los
beneficios que se pueden destacar ya que permite
buscar soluciones a los problemas locales a partir de
datos de los paises que muestran los mejores
desempefios.

El ingreso a la OCDE representa una politica de Estado
que va mas alla del periodo de gestién de un gobierno,
por lo que puede ser comprendido como una sefal de
que las reformas comprendidas en el proceso de acceso
seran estructurales y mantenidas a largo plazo, una
garantia para los inversores interesados en desarrollar
sus actividades en nuestro pais.
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PANEL DE MERCADO DE CAPITALE

Panel del mercado de capitales Titulos Publicos del Gobierno Nacional 21/12/17

Mercado de Capitales Regional Variable Valor al Se‘l:?arll'lal TIR  Duration Cupén Proximo
Tasa promedio Maonto Liquidado Cant. Cheques clerre (%) pago cupon
Flazo Semana Semana Semana Semana Semana Semana EN DOLARES
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Bonar 18 (AN18) 1.904,00 1,82 3.18% 0,89 9.00% 29/05/2018
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO (5/ DISTINCION DE SEGMENTO) Bono Rep. Arg. AA19 1.340,00 0,00 5,30% 1,24 6,25%  22/04/2018
0-30 dias 32,27 31,52 16.363.424 22.602.278 149 198 Bonar 20 (A020) 2.017,00 259 401% 248  8,00% 08/04/2018
31-60 dias 31,56 30,54 43.574.852 40.398.918 483 351 Bono Rep. Arg. AAZ1 1.963,00 2,24 430% 294  5,B88% 22/04/2018
61-90 dias 30,68 2975 70125333 53.423.211 400 356 Bono Rep. Arg. AZE2 1.945,00 291 408% 357 0,00% 26/01/2018
91-120 dias 30,18 30,02 88.284.063 54.637.647 389 302 Bonar 24 [A124) 2.105,50 321 4n% 330  875% 07/05/2018
121-180 dias 30,37 30,19 146574839 144730574 636 725 Bonar 2025 1.925,00 267 469% 524 575% 18/04/2018
181-365 dias 29,89 2943 132.246.252 138.966.584 1,048 989 Bono Rep. Arg. AAZG 2.040,00 303 572% 621 7,50% 22/04/2018
Total 497.468.763 454.759.511 3.105 29821 Bono Rep. Arg. AZE7 2.022,00 375 558% 666  000% 26/01/2018
MAV: CAUCIONES Discount uss L. Arg, (DICA]  3.078,00 346 6,09% 731 8,28% 31/12/2017
Tasa promedic Monto contado N Operaciones Discount uss L. NY (DICY) 3.090,00 334 604% 732 8,28% 31/12/2017
Plazo emana emana emana emana emana emana Bonar 2037 2.030,00 305 664% 1013 7,63% 18/04/2013
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Par uSs L. Arg. [PARA) 1.235,00 280 702% 1080  133% 31/03/2013
Hasta 7 dias 30,30 31,88  310.029.843 338752948 1312 2.006 Par uss L. NY (PARY) 1.325,00 343 674% 1109  133% 31/03/2018
Hasta 14 dias 33,53 29,93 70935170 66.634.755 518 213 Bono Rep. Arg. AAG 2,043,00 318 6,76% 12,24 7.63%  22/04/2018
Hasta 21 dias 30,36 32,04 1,259,074 399,100 g ] Bono Rep. Arg. AC17 1.919,00 3,23 7.01% 1401 6,88%  28/12/2017
Hasta 28 dias 33,01 531113 9 DOLLAR-LINKED
> 28 dias 3131 3344651 42 Bonad 18 [AM18) 1794,00 251 6,24% 022  2,40% 18/03/2018
Total 382.755.199 409.131.454 1.848 2.269 EN PESOS + CER
. . Bogar 18 [NF13) 18,500 221 362% 007  2,00% 04/01/2018
Mercado de Capitales Argentino 2 Boncer 20 (TC20) 120,000 169  496% 220 2,25% 28/04/2018
Acciones del Panel Principal Boncer 21 (TC21) 127,750 131 4,53% 332 2,50% 22/01/2018
_ valor al Retorno . EBeta PER. ValProm Bocon 24 [PR13) 399,000 2,05 4,92% 292 2,00% 15/01/2018
Variable cierre  semanal INtera- Afioala Emp. Secior Emp. Sector diario (5 Discount § Ley Arg. (DICF) 756,000 0,55  573% 7,86  583% 317122017
nual  fecha dias) Par § Ley Arg. (PARP) 336,000 1,20 592% 1298  1,18% 31/03/2013
MERVAL 25.494,01 499 7178 6843 Cuasipar § Ley Arg. [CUAP) 540,000 286 610% 1372  331% 31/12/2017
MERVAL ARG 28.363,54 529 89,64 85,94 EN PESOS A TASA FLIA
en porcentaje Bono Marzo 2018 [TM18) 107,200 1,90 2240% 017 22,75% 05/03/2018
Pampa Energia 54845 923 12309 11955 107 079 2104 000 95735 Bono Setiembre 2015 (T518) 102,500 0,20 2772% 060  7,50% 19/03/2018
Grupo Galicia  $11600 2,29 191,95 17281 087 097 2061 1705 847353 Borno Octubre 2021 (TO21} 110,000 0,00  1667% 260 18,20% 03/04/2018
Petrobras Brasil  $89,50 878 1232 9,25 136 084 2636 1574 282282 Bono Octubre 2023 (TO23) 102,000 0,00 16,92% 357 1600% 17/04/2018
\eF $39500 393 6250 5372 101 034 7395 1574  109.999 Bono Octubre 2026 [TO26) 104,500 0,00 1573% 462 1550%  17/04/2018
Banco Francés  5150,20 8§42 70,23 64,56 111 079 27,27 000 153.480 EN PESOS A TASA VARIABLE
Phoenix GR $830 1356 9532 98,57 097 1705 902860 Bonar 2018 (Badlar + 2,75%) 101,250 0,25 3197% 0,16 01/03/2018
Siderar §1345 113 4751 4672 100 095 1064 894 1.001.458 Bonar 2019 (Badlar + 2,5%] 100,500 040 2839% 099 11/03/2018
T. Gas del Sur $8310 468 171 183,28 1,03 1,07 2911 1455 1453235 Bonar 2020 (Badlar = 3,25%] 110,000 476 23.41% 163 01/03/2018
Transener $4500 751 22330 19967 119 119 1034 1034 243.263 f’“””znzz (Badlar + 2%) 104,850 024 J678% 246 05/01/2018
T.GasdelNorte  $6745 1,05 430,71 391,97 112 107 000 1455 182213 Corte de Cupén durante la semana.
Banco Macro $209,75 3,50 104,54 10593 101 097 1675 1705 118935 Mercado Accionario Internacional 21/12/17
Tenaris $28350 7,29 3,43 194 085 035 000 834  77.502 Retorno
Cresud $38,25 10,23 081,22 59,25 087 071 000 4020 400021 Variable Valor al cierre Afioala Maximo
Semanal Interanual
Com. del Plata s441 860 6387 62,22 073 073 000 000 4207348 fecha
Central Puerto $2995 472 4201 3616 087 087 1844 2468 667.980 INDICES EE.UU.
Aluar §1335 551 4759 4308 100 095 1619 834 638945 Dow Jones Industrial 2481515 1,25%  2444%  2557% 24.876,07
Mirgor $500,00 756 60,85 77,339 0,53 053 1236 1236 14249 SEP 500 2.689,40 1.41%  1873%  2013% 269497
Telecom Arg 514065 665 14605 13593 096 092 1908 1074 146957 Nasdag 100 65.484,46 149%  31,04%  3333%  6.52270
Edenor 545,90 510 10614 119,08 1,11 022 3108 4241 351614 INDICES EUROPA
Agrometal §2220 0,23 56380 2534 092 084 1898 949 2167% FISE 100 (Londres] 7603,98 206% 796% 643% 7.598,99
Dist. Gas Cuyana 541,25  -1,08 20519 19429 066 084 5113 2879 147.700 DAX (Frankfurt] 13.109,74 032%  1431%  1419% 13.52556
Boldt 510,45 1280 23360 24537 0,69 063 1764 1764 387.093 IBEX 35 [Madrid) 10.304,50 1,26% 005%  10,18% 16.040.40
Autop. del Sol 597,85 0,20 10508 10409 033 043 2567 2138 22741 CAC 40 (Paris) 5.385,97 0,54% 11,42% 10,77%  6.944,77
San Miguel $113,00 6,91 -1,60 415 092 054 5407 1654 22,642 OTROS iNDICES
Holcim $6790 202 13235 107,58 060 076 2562 792  89.468 Bovespa 75.042,5 353%  3008%  2450% 78.024,09
Central Cost. 516,45 559 5659 5213 1,17 0,87 11668 2468 186916 Shanghai Shenzen Composite 3.300,68 0,25% 5,20% 635% 612404
Petrolera Pampa 510200 744 3801 20,53 085 084 129 1574 35341
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NITOR DE COMMODITIES GRA

Monitor de Commodities Granos

Mercado Fisico de Granos de Rosario 21/12/17
Plaza/Producto Entrega 211217 141217 2112716 Var, Sem.  Var, Afio
PRECIOS SPOT, CACR 5t

Trigo Disp. 2.870 2775 2400 4 34wt 196%
Maiz Disp. 2,605 2.500 26500 42P 7T
Girasol Disp. 5,350 5.205 4400+  28mf 21,6%
Soja Disp. 4,505 4,400 41504 24w 86%
Sorgo Disp. 2.200 2.200 2260= 0¥ 27%
FORWARD O FUTUROS Uss/t

Trigo Dic/Ene 162,1 161,1 e o 97
Maiz Mar/May 151,5 150,0 14854 1mef 20
Soja Abr/May 259,5 263,5 26129 5 0™

* Precios pizarra o estimados por Camara Arbitral de Cereales de Rosario para mercaderia con
entrega enseguida, pago contado, puesto sobre camidn y/o vagén en zona Rosario, ** Valores
conocidos en la plaza para descarga diferida y pago contra entrega en condiciones Camara.

Futuros de commeodities agricolas EE.UU., CBOT/CME 2112117

Producto Posicidn 211217 141217 21/12/16  Var, Sem.  Var. Afio

ENTREGA CERCANA Uss/t

Trigo SRW Disp. 156,9 145,1 1468 M s1mf  69%

Trigo HRW Disp. 155,9 147,9 150449  s4mf 3%

Maiz Disp. 1383 1324 13674 45%4d  1,2%

Soja Disp. 3486 355,6 36999 -20m¥  58%

Harina de soja Disp. 346,3 354,1 24 2zmfr 15%

Aceite de soja Disp. 7202 728,0 79459 -11%d  94%

ENTREGA A COSECHA Uss/t

Trigo SRW Mar 156,9 190,7 1550 % A7 1.2%

Trigo HRW Mar 155,9 1949 1492 4 20,00+ 45%

Maiz Mar 1383 149,7 15039 Tewd  80%

Soja Ene 3436 360,6 564 33 104%

Harina de soja Ene 346,3 3444 30624 o0& 131%

Aceite de soja Ene 720,2 216,8 600,0 & 1184+ 44%

RELACIONES DE PRECIOS

Soja/maiz Disp. 2,52 2,69 2714 s d 8%

Soja/maiz En/Mar 2,52 241 2104 44 200%

Trigo blando/maiz Disp. 1,13 1,10 107 3smAr sTm

Harina soja/soja Disp. 0,99 1,00 ooz d oA T

Harina soja/maiz Disp. 2,50 2,67 2509 s4nmd  04%

Cont. aceite en crushing  Disp. 0,32 0,32 0354 o8d  TI%

Precios de exportacién de granos. FOB varios origenes 211217

COrigen / Producto Entrega 2111217 1512717 23/12/16 Var. Sem.  Var. Afio

TRIGO USs/t

ARG 12,08 - Up River Cerc. 178,0 179,0 1705 % 06 44%

EE.UU. HRW - Golfo Cerc. 2440 2434 19344 o2 f 262%

EE.UU. SRW - Golfo Cerc. 182,6 1775 17034 2ot T2

FRA Soft - Rouen Cerc, 184,5 183,7 1wasd  oswd 7T

RUS 12,5% - Mar Negro prof. Cerc. 190,0 191,0 18259 o5%d  41%

RUS 12,5% - Mar Azov Cerc. 168,0 168,0 152,0= o 105%

UCR Feed - Mar Negro Cerc. 179,5 179,5 1740 = 0,00 @+ 3.2%

MAIZ

ARG - Up River Cerc. 161,9 156,8 1o 33md -101%

BRA - Paranagua Cerc. 152,2

EE.UU. - Golfo Cerc. 1576 155,7 15909  1.2%d  -09%

UCR - Mar Negro Cerc, 161,5 165,0 1008 21md 50%

SORGO

ARG - Up River Cerc. 143,0 143,0 160,0= 00% ¥ -106%

EE.UU. - Golfo Cerc. 1777 176,2 14864 0% 196%

SOJA

ARG - Up River Cerc. 3670 372,9 3805 % e d 35%

BRA - Paranagua Cerc. 3758 377.8 32% o5%d -1,9%

EE.UU. - Golfo Cerc. 366,1 370,0 3414 P 4%
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TER ETRO MACRO

TERMOMETRO MACRO

Variables macroeconémicas de Argentina 21/12/17
. Semana Mes Afo Var anual

Variable Hey pasada pasado pasado (28]

TIPO DE CAMBIO

USD Com. "A" 3,500 BCRA $17,870 517357 517,510 515865 12,64%

USD comprador BMNA 517,750 517,250 517300 S15600 13.78%

USD Bolsa MEP $17770 517493 517,514 515810 1240%

USD Rofex 3 meses 519,135

USD Rofex 9 meses 521,050

Real (BRL) §5,42 §5,22 §537 $475 14,26%

EUR §21,29 §2051 §20,52 51645 2946%

MONETARIOS (en millones) - Datos semana anterior

Reservas internacionales (USD) 55.997 55.163 54,653 368758 51,85%

Base monetaria 993396 947.103 932,523 791514  25,51%

Reservas Internacionales Metas /1 [USD) 29308 28108 26,895 10,575 177,14%

Titulos publicos en cartera BCRA 1233812 1.205.212 1.212.015 1.091343 13,05%

Billetes y Mon. en poder del plblico 650,736 648,626 619,125 503,597  29,22%

Depdsitos del Sector Privado en ARS 1363382 1331.250 1.275.252 1.103.033 2360%

Depdsitos del Sector Privado en USD 25.745 25.363 24858 21633 19.01%
Préstamaos al Sector Privado en ARS 1.286.,762 1.276.967 1.234.714 890300 44,53%
Préstamos al Sector Privado en USD 14,765 14,758 14,650 9.209 &0,33%
M 2 991377 948195 893.223 821382 20,70%
TASAS

BADLAR bancos privados 22,19%  2344%  22,06%  19,31% 2,88%
Call money en § (comprador) 26,50% 29,75% 26,50% 23,50%  3,00%
Cauciones en § (hasta 7 dias) 30,30% 28,20% 28,81% 26,18%  413%
LEBAC a un mes 28,75%  28,75%  28,75%  2475% 4,00%

TNA implicita DLR Rofex (Pos. Cercana)  32,89%  58,86%  2745%  2517% 7,72%
COMMODITIES (u$s)

Petrélen (WL, NYMEX] $5821 557,04 55683 55249 10,90%
Oro (Londres, UK) $1.264,55 $1.251,00 $1.283,30 $1.133,65 11,55%
Plata 51613 51587 51694 51593  1,26%

MRIM = Reservas Internacionales - Cuentas Corrientes en otras monedas - Otros Pasivos.
12 I = Billetes y monedas en poder del pdblico + cheques cancelatorios en pesos + depdsitos ala vista

Indicadores macroeconémicos de Argentina (INDEC) 21/12/17
Ultimo Dato Afio

Indicador Periodo Dato  Anterior anterior Var. a/a

NIVEL DE ACTIVIDAD

Producto Bruto Interno {var. % a/a) IO Trimestre 4.2 4.2 3,7

EMAE /1 [var. % a/a) sep-17 38 43 34

EMI /2 (var. % a/a) oct-17 13 1,5 49

INDICES DE PRECIOS

IPC Macional [var. % m/m] nov-17 1.4 1,5

Basicos al Productor fvar. % m/m) nov-17 14 1.6 0,9

Costo de la Construccidn jvar, % m/m) nov-17 06 0,8 14 23,2

MERCADO DE TRABAJO

Tasa de actividad (%) IO Trimestre 46,3 454 48,0 0.3

Tasa de empleo (3] IO Trimestre 424 415 421 0.3

Tasa de desempleo (%) IO Trimestre 8.3 8.7 8.5 0,2

Tasa de subocupacion (3] IO Trimestre 10,8 11,0 10,2 0,6

COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones (MM uSs) oct-17 5.241 5.235 4,711 11.3%

Importaciones (MM uss) oct-17 6.196 5.963 4829 28.3%

Saldo Balanza Comercial (MM uSs) oct-17 455 -725 -119 705,2%

HEMAE = Estimadar Mensual de Actividad Econdmica.
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