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JULIO CALZADA - EMILCE TERRE

Ante los avances de la produccién nacional
de granos por las menores trabas,
evaluamos como podria llegar a crecer la
produccion y el comercio exterior de los
mismos y analizamos la capacidad de
respuesta de algunos eslabones
comerciales para hacer frente a los desafios
logisticos del futuro.
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campo

SOFIA CORINA

Satisfacer una demanda exigente implica
realizar un cambio rotundo de mentalidad a
la hora de producir alimentos. En este
sentido la revolucion 4.0 se esta
expandiendo hacia el agro ante el reto de
producir mas con menos recursos.
Argentina se esta preparando para el gran
desafio.
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sustento en Brasil

SOFIA CORINA

La oferta de soja brasilefia esta mas que
dispuesta a abastecer al exigente mercado
chino, y las exportaciones a ese destino
alcanzan un récord. En tanto, el mercado
local por mercaderia disponible sigue
amesetado y las operaciones se concentran
en la soja de la préxima cosecha.
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El maiz pica en punta para
recuperar participacion en el
mercado

FEDERICO DI YENNO - EMILCE TERRE

En una campaia donde los datos de
exportacion para el maiz argentino venian
quedando cortos en relacion a las
optimistas expectativas iniciales,
noviembre parece ser la oportunidad para
ponerse al dia y recuperar la participacion
que veniamos perdiendo en el mercado
global.
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Renta variable continua
batiendo records en octubre

NICOLAS FERRER

Acercandonos al ocaso de 2017, el mercado
accionario doméstico aliin se muestra
efervescente, logrando mantenerse cerca
de maximos historicos. Su indicador lider, el
indice Merval, marca un alza acumulada de
65% en lo que va del aio al cierre de
octubre, impulsado mayormente por
empresas domésticas del sector energético.
El rally de los ultimos tres meses ha venido
de la mano de un marcado incremento en
el volumen operado en el mercado de renta
variable, con tres meses consecutivos de
récords para el monto promedio diario
negociado, el cual en octubre logré superar
los $ 770 millones por dia.
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oCOMMODITIES

Argentina lista para enfrentar los desafios
logisticos de una mayor produccion

JULIO CALZADA - EMILCE TERRE

Ante los avances de la produccién nacional de granos por
las menores trabas, evaluamos como podria llegar a crecer
la produccidn y el comercio exterior de los mismos y
analizamos la capacidad de respuesta de algunos eslabones
comerciales para hacer frente a los desafios logisticos del
futuro.

El Presidente de nuestra entidad, Alberto Padoan, viene
reiterando en numerosas oportunidades su
convencimiento de “que las medidas dispuestas por el
Gobierno Nacional a partir de fines del afio 2015
basadas en la conjuncion de rebaja de retenciones,
eliminacién del mecanismo de ROE verde como
cuotificacién de exportaciones (es decir, limitando el
volumen que se puede despachar al exterior) y la
mejora en los precio de los granos post salida del cepo
cambiario han impulsado fuertemente la inversion,
produccién y comercializaciéon en el sector primario y en
las industrias relacionadas”. Este fendmeno visible en la
actualidad tendera a consolidarse en el mediano y largo
plazo, ya que numerosas inversiones en ejecucion
tienen sus tiempos de maduracion y finalizacion en los
proximos meses y afios.

Como consecuencia de estas medidas de politica
econdmica, las expectativas de cara a la proxima década
pasaron de un probable de aumento de

medidas de politicas publicas para la soja a partir del
2018 mejoraran las perspectivas futuras de siembra y
cosecha de la oleaginosa.

Respecto de las exportaciones, las medidas adoptadas
por el Gobierno mejoraron también las perspectivas
futuras. Pasaron de una suba en 10 afios del 1,7% en la
campafia 2014/15 a un incremento del 36,8% para el
2025/2026 en el informe de la Fundacién INAI, un afio
después. Todo esto medido en toneladas. Se destaca,
nuevamente, un aumento importante en las
expectativas futuras de despachos de cereales para el
2025/2026 con un promedio de 49%, mientras que las
exportaciones de semillas oleaginosas aumentarian un
0,5%. Los despachos de maiz subirian nada menos que
un 82% mientras que los de trigo se mantendrian mas
estables como grano, con un 3,7%.

Por otro lado, los granos seria la categoria que mas
fuertemente creceran en participacion en la balanza
comercial, con una suba del 37%, mientras que las
harinas y pellets apenas subirian un 8% y los aceites
vegetales un 1,4%.

Salvo algunas situaciones puntuales, Argentina cuenta
con una capacidad operativa suficiente para
almacenar, procesar y despachar este volumen de

granos.

Empezando por capacidad de procesamiento, nos
enfocaremos exclusivamente en la industrializacion de
oleaginosas por ser ésta la actividad econémica

la produccién de granos en Argentina
del 5% en los préximos diez afos a

nada menos que el 29%, con picos del 3% 1
64% en el caso del maiz o del 48% para 30% -
el trigo. En efecto, se nota un 8 250,

incremento mucho mayor para el caso 5 '
de los cereales, que promedia el 51%, S 0% |
que en oleaginosas, con una media del E 155

11% vy el 8% para la soja. Estos datos ‘S 1
surgen del Escenario de Referencia E 10%

Agroindustrial Mundial y Argentino al 5,

29,0%

Cambios en la produccion de granos en Argentina

m Linea de base
2014/15 2
2024725

m Linea de base
2015163
202526

Fuente: Escenarios de Referencia Agroindustrial Munalisl y Argenting 2025 y 2024, Fundocidn INAT

Total 140,4 29%

Cereales 74,6 51%
Trigo 15,2 48%
Maiz 493
Sorgo granifero 5 47%
Oleaginosos 65,8 11%
Soja 60,6 8%
Girasol 3.8 50%

2025 (ERAMA 2025) de Fundacion INAL 5% 1
Tengamos presente que este informe es 0% -
del afio pasado, con lo cual las proximas
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Cambios en las exportaciones de granos en Argentina
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afho, representando el 88% de la
produccién nacional actual y el 80% del
output potencial para la campaia
2025/26. Sin embargo, ya se han
anunciado inversiones privadas por
parte de algunas de las principales

48,9%
37% plantas de nuestra region que
B1,8% permitirian adecuarse a las necesidades
78,1% del futuro proximo. Nos referimos a las
0,5% inversiones de Renova, Terminal 6, el
posible nuevo puerto de la Asociacién
L:-rx de Cooperativas Argentinas (ACA) en
22,5% Timbues y otras inversiones adicionales

como las de la firma Dreyfus quien tiene
previsto invertir en mejoras y

destacada de nuestra region del Gran Rosario. Hoy, a
nivel pais, la capacidad instalada de procesamiento de
oleaginosas medida en toneladas por afio alcanza las 67
Mt, un 113% de la produccién actual de oleaginosas
(estimada en 59,2 Mt) y un 102% de la produccion
potencial en una década, de 65,8 Mt. Como vemos, la
capacidad de crushing actual de Argentina alcanza
perfectamente para atender la produccion futura de
oleaginosas.

Si nos centramos especificamente en la capacidad
instalada en las plantas del Gran Rosario, éstas pueden
hoy procesar algo méas de 52 millones de toneladas por

Cuadro 2 - Capacidad instalada para el procesamiento de oleaginosas

ampliaciones en sus fabricas y terminales del Gran
Rosario. El presidente de la Bolsa ha expresado su
convencimiento de que hay excelentes perspectivas de
crecimiento en la Industria Oleaginosa, con muchas
obras en ejecucion. Ha indicado lo siguiente: “la planta
de Renova en Timbues aumentara su capacidad de
molienda de 20 mil a 30 mil toneladas diarias, sumado a
las inversiones que proyecta Aceitera General Deheza
(AGD) en Puerto San Martin y otras inversiones
adicionales, el Gran Rosario podria aumentar su
capacidad de crushing un 10%, o incluso mas, en el
mediano plazo”.

Otro punto donde Argentina se
encuentra en una buenay 6ptima

Rubro T situacion para despachar eficientemente

Capacidad instalada de procesamiento de oleaginosas 202.831 las Fredentes producciopes de granos'y
{tons/dia) derivados, es en lo referido a la

< Capacidad instalada de procesamiento de oleaginosas T capacidad de carga de sus terminales

E (tons/ano) portuarias. Evaluemos principalmente

@ Capacidad de procesamiento como porcentaje de la 113% las instalaciones portuarias del Gran

< produccidn actual de oleaginosas (59,2 Mt) Rosario, desde donde hoy se embarca
Capacid:ai:l de procl?samiento ciomo porcenta[e'de la 102% entre el 65% y el 70% del total de
produccion potencial de oleaginosas en una década (65,8 Mt) despachos internacionales de granos de

. ?t;f;?:i:‘; instalada de procesamiento de oleaginosas 158.750 Argentina y el 96% de hgr.inas.)ll aceites.

g Capacidad instalada de procesamiento de oleaginosas FRrTmETT Pensernos qye esta participacion,

£ (tons/afio) ademas, esta llamada a mantenerse o

; Capacidad de procesamiento como porcentaje de la 25% incrementarse hapida cuenta qye el

é produccian actual de oleaginosas (59,2 Mt) NOA y NEA constituyen las regiones
Capacidad de procesamiento como porcentaje de la - donde mas se espera se incremente la

produccion potencial de oleaginosas en una década (65,8 Mt)

produccién de granos en el futuro,

Fuente: DIYEE - Bolsa de Comercio de Rasario en base a Ministerio de Agroindustria, 11 Hinrichsen, INAI

estimaciones propias.

siendo su salida natural a terceros
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paises, las propias terminales del Gran

Cuadro 3 - Capacidad de carga de las terminales portuarias del Gran Rosario

Rosario (especialmente cuando se
ponga a punto las lineas férreas que
conecten ambos puntos haciendo mas
eficiente el transporte de la mercaderia,
aspecto en el cual trabaja el Gobierno
Nacional con el Ferrocarril Belgrano
Cargas).

Produccion argenting
Campafia 2016/17 (ton)

Capacidad de embarque respecto a la

Hoy, la capacidad instalada permite
cargar a los buques de ultramar el 106%
de la produccién nacional de granos, el
227% de la de subproductos, el 433%
de la de aceites y el 618% del biodiesel.

produccién actual

Campafia 202526 (ton)

produccién potencial

Rubro

Ritmo de carga maxima de todas las
terminales del Gran Rosario {en ton/hora)

Potencial de carga de las terminales
portuarias del Gran Resario (tonfafio)

Produccién potencial argentina

Capacidad de embarque respectoa la

Granos Subproductos Aceites Biodiesel
38,800 23.650 12.550 4.450
128.040.000 78.045.000 41.415.000 14.685.000
120.876.000 34.441.000 S.570.000 2.375.000
106% 227% 433% 618%
140.371.000 37.382.000 10.442.000 2.368.000
91% 200% 397% 615%

Fuente: DWVEE - Bolse de Comercio de Rosorio en bese o USDA, INA! ¥ estimacionss pragios.

En diez afos, sin embargo, las
instalaciones actuales en funcionamiento podran cubrir
con comodidad las necesidades de despacho de
subproductos. Alguna limitacién podria existir en el
despacho de granos, donde segln nuestras
estimaciones, para la campafa 2025/26 la capacidad
instalada de las terminales portuarias de nuestra zona
podria llegar a cubrir el 90% de la produccién de
granos. Pero pensemos, que estamos computando toda
la futura produccion de granos de Argentina (unos 140
millones de toneladas), la cual no toda va a ser
exportada como grano. Y ademas estan los Puertos
localizados en Bahia Blanca, Quequén, Ramallo y otras
terminales perfectamente preparadas para cargar los
granos que se necesiten despachar al exterior.

En materia de embarques de bienes primarios al
exterior y de recepcion, descarga, almacenaje y
despacho de cereales (que como hemos visto seran los
gue mas aumentaran su demanda logistica) ya han
sobresalido los anuncios de empresas privadas del
sector buscando poner a punto sus estructuras para dar
respuesta a estas necesidades. Uno de los problemas es
la congestion vial, especialmente en el Gran Rosario,
con el agravante que la época de cosecha del maiz
coincide en gran medida con la de soja.

Hemos dejado de lado en el presente analisis el caso
del transporte vial y ferroviario, que tal como se ha
abordado en distintos articulos de este Informativo
Semanal representa hoy una de las desventajas
competitivas para nuestro pais en lo que se refiere al
abastecimiento de granos y subproductos al mundo
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localizados fuera de la zona nucleo de produccién de
Argentina. Dependemos demasiado del medio de
transporte mas caro, el camion, en largos trayectos
como por ejemplo en las producciones del norte
argentino. A 320 km, de acuerdo a nuestras
estimaciones, Argentina tiene un flete camionero un
73% mas caro que en Estados Unidos y un 66% mas
caro que en Brasil por cada tonelada de granos que se
mueve por kildmetro. En distancias de 1.150 km, la
comparacion con Brasil también nos es desfavorable:
nuestros hermanos limitrofes tienen un costo de 3,4
centavos la tonelada-kilémetro mientras que Argentina,
de acuerdo al tarifario oficial, se ubica en 5,6 centavos la
tn/Km.

Sin embargo, desde el sector publico nacional, se ha
anunciado un ambicioso plan de infraestructura
ferroviario y vial para los préoximos 20 afos, que bien
ejecutado podré resolver parte importante de estos
inconvenientes aunque quedaran, a la postre, los
400.000 kilémetros de caminos rurales que
recurrentemente se inhabilitan por exceso de agua,
dejando virtualmente paralizada las labores en los
campos y la posibilidad de sacar el grano de los lotes.
Padoan ha indicado su convencimiento de que
“medidas que contribuyan al financiamiento de las
obras viales y ferroviarias, como los contratos de
Participacion Publico Privada (PPP) que impulsa el
Ministerio de Finanzas, pueden ser de gran utilidad para
el desarrollo de la region y del pais".

Yendo a la cuestién del almacenaje de granos surgen
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Cuadro 1 - Capacidad instalada para el almacenaje de granos

es, 23 Mt mas que ahora demandando

unos 115.000 silo bolsa adicionales a tal

il BRI fin (considerando que como media cada
Capacidad de almacenaje comercial en silos fijos 61.367.850 uno tiene una capacidad de guardado
(incluye acopios, cooperativas, fabricas y depdsitos portuarios) de 200 toneladas).
Capacidad de almacenaje estimada de los productores 16.000.000 Como podemos ver, los distintos
agropecuarios en silos o estructuras fijas . .
eslabones del sector agroindustrial —
Capacidad de almacenaje estimada en Silos Bolsas 40.000.000 principalmente el sector privado- han
mostrado dinamismo a la hora de
Capacidad total de almacenaje en Argentina 117.367.850 adecuar su estructura a los desafios
Produccién actual de granos estimada (2015/16) 120.876.000 productivos dela Arger?tina, aunque es
Capacidad fija de almacenaje como porcentaje de Ia - posible gEJe la perspec'tllva de una mayor
produccién actual 2016/17 produccién y exportacion de granos
Produccidn potencial de granos proyectada | 2025/26) 140.371.000 pr?s.ente algunos desalfios logisticos
Capacidad fija de almacenaje como porcentaje de Ia - adicionales que deberén atenderse. Lo

produccidn potencial 2025/26

que si es importante destacar es

Fuente: DIYEE - Bolsa de Comercio de Rosaric en base a Ministerio de Agroindustria, Fundocion Producir

Canservando, INAI y estimaciones propigs.

precisamente lo dicho antes: la enorme
capacidad de respuesta que ha

algunas preguntas a formularse. Una de ellas es si
nuestro pais deberia invertir en silos fijos comerciales,
ya que tiene una gran dependencia del “silo bolsa”
como forma de almacenaje. En esta decision deberan
primarse consideraciones técnicas, econdmicas,
ambientales y sociales para tomar el rumbo adecuado
que considere la eficiencia del sistema comercial como
un todo.

Hoy por hoy, como puede verse en el cuadro 1, la
capacidad fija de almacenaje en manos de productores
ronda las 16 millones de toneladas, a las que se suman
otros 61 millones que pueden ser estoqueadas en
estructuras fijas por parte del sector comercial (es decir,
acopios, cooperativas, industrias, terminales portuarias,
etc.).

Esta capacidad de almacenaje en instalaciones fijas total
de 77,4 Mt representa el 64% de la produccion total de
granos actual, estimada en 120 millones de toneladas, y
el 55% de la produccion potencial para el ciclo 2025/26
previsto en 140 millones. Hoy, el diferencial entre
produccién y capacidad almacenaje fijo se cubre con
silo bolsa (estimativamente, unas 40 Mt se guardan en
este tipo de estructuras plasticas). Si se prevé cubrir
todo el aumento de la produccién con silo bolsa,
deberiamos estar hablando de 63 millones de toneladas
guardadas en estructuras temporales de este estilo; ello
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mostrado el productor argentino y la agroindustria en
los Ultimos 30 afios, invirtiendo fuertemente y
ampliando su capacidad de produccién e
industrializacion para todos los productos agricolas y
especialmente en sus tres granos principales (soja, maiz
y trigo). Esto es un rasgo que distingue a Argentina y es
reconocido por quienes nos visitan desde distintas
partes del mundo. Por ello, con algunas limitaciones
que hemos expuesto, Argentina esta perfectamente en
condiciones de avanzar hacia nuevas fronteras
productivas que generen mayor produccién de granos,
exportaciones e incremento en el valor agregado.

oCOMMODITIES

La disrupcion tecnolégica en el campo
SOFIA CORINA

Satisfacer una demanda exigente implica realizar un
cambio rotundo de mentalidad a la hora de producir
alimentos. En este sentido la revolucion 4.0 se esta
expandiendo hacia el agro ante el reto de producir mas con
menos recursos. Argentina se esta preparando para el gran
desafio.

Todo cambio en el agro responde a una demanda, pero
no solo a la ya conocida demanda creciente de

VOLVER
FIOMETANTG; HOISE 08 LOMENDO 08 NOsano
Directar: Dr. Julio A Calzada
Cordoba 1402 - 52000AWY Rosario - ARG
Tel: 54 341 525 8300 7 410 2600 Int. 1330
yeelborcom.ar - www.ber.com.ar

reprocucido de manera total o parca



E COMERCIO
E ROSARIO

ANO XXXV - N° 1832 - VIERNES 03 DE NOVIEMBRE DE 2017

alimentos, sino a una nueva forma de consumo. Son
consumidores hiperconectados, exigentes en inocuidad,
trazabilidad, que desean una diversidad de nutrientes y
con una profunda conciencia en la sustentabilidad.
Evitan los alimentos provenientes de bosques talados y
se inclinan a aquellos que cuiden el agua, que no
emitan grandes cantidades de CO2 o que sean
organicos. Son aspectos sobre los cuales en el pasado
no habia demasiada conciencia y que ahora son
condicion necesaria para el acceso a un nicho. Tampoco
se trata de una minoria elitista, es la clase media la que
esta dispuesta a pagar mas.

Baste observar sélo un ejemplo para darse cuenta de la
magnitud de la tendencia verde, de lo que representan
los que otrora fueran considerados nichos; en este caso
las estadisticas sobre produccién organica. Segun la
consultora Ecovia Intelligence (el nuevo nombre para la
anteriormente conocida Organic Monitor), para el afio
2015 la agricultura orgéanica en el mundo alcanzé un
record de 50,9 millones de hectareas, con un mayor
crecimiento anual jamas registrado de 6,5 M ha.
Australia es lider en produccion organica con 22,7
millones de hectareas, mientras que Argentina se
posiciona en segundo lugar, con 3,1 M ha. En cuanto al
volumen del mercado de exportacién, Estados Unidos
se posiciona primero en el ranking de exportadores de
productos orgénicos, con 35.900 millones de euros,
seguido de Alemania, con ventas al exterior por 8,6 mil
millones de euros.

Estas nuevas exigencias de la demanda y el hecho de
producir mas alimentos con menores recursos recaen
en las espaldas ya cargadas de los productores. La
buena noticia es que no estan solos. Nuevos actores se
suman al desafio de la produccion primaria mediante el
desarrollo de tecnologias disruptivas para crear una red
multidisciplinaria. El abanico laboral del agro se abre a
nuevos jugadores como los desarrolladores de software,
ingenieros en robotica, ingenieros en sistemas,
electromecanicos, programadores y todos aquellos que
puedan brindar las soluciones que el productor
necesita.

Las grandes inversiones se dirigen hacia esa nueva
demanda. Grandes empresas como McDonald's, con el
menu vegano "McVegan”, se suman a la ola de
inversiones que se posicionan en el ecosistema
innovador. Se pueden mencionar también a las
siguientes:

Syngenta invirtio 7,3 millones de délares en AgriMetis
LLC, empresa biotecnoldgica que tiene por objetivo
replicar las defensas especificas de las plantas que se
encuentran en la naturaleza para protegerla de las
plagas de manera ecoldgica.

Cargill comprd una industria de alimento balanceados
naturales, Diamond V, para producir lacteos y carnes
libres de antibioticos para satisfacer las preferencias de
los consumidores que se inclinan por una produccién

- - : alimentaria sostenible y sana.
Evolucién de la agricultura orgénica en el mundo
a0 @BCRmercados en base a Ecovia Intelligence 20 Basf lanzo el programa AgroStart para
80 = valor de las exportaciones (efe 2a) 20 seleccionar e invertir en proyectos que
= Area sembrada [eje der.) den respuestas a los retos presentes en
5 70 70 el campo; por ejemplo, la
I w | automatizacion de procesos, la toma de
260 60 3 .. . .
b .+ | decisiones, la calidad de vida y el
2 50 50 E manejo de los cultivos, utilizando el Big
S 20 20 ﬁ Data, Internet de las Cosas (I0T) y
E £ | movilidad. Hubo mas de 150 startups
E 30 20 § inscritas en menos de un afio del
z % 20 lanzamiento del programa.
10 10 Monsanto, a través de Monsanto
0 0 Growth Ventures, invierte en equipos
2000 2005 2010 talentosos o empresas emergentes para
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impulsarlos a desarrollar productos inspiradores para la
agricultura y las industrias relacionadas en todo el
mundo.

Dow Chemical Company, a partir de Dow Venture
Capital, invierte en negocios y tecnologias que ayudan a
abordar problemas tales como la necesidad de agua
limpia, la generacion y conservacion de energia
renovable y el aumento de la productividad agricola.

Por otro lado, surgen cada vez mas emprendimientos
“boutique” de alimentos saludables muy bien
promocionados en las redes sociales, donde su fuerte
es la "venta online”.

Los robots son una de las tantas innovaciones que se
estan viendo en Australia, Japdn, EE.UU y que ya se
estan desarrollando en Argentina. Se tratan de
pequeias unidades alimentadas a energia solar que, a
través de la inteligencia artificial, son capaces de
detectar la necesidad de la planta y tomar decisiones.
Por ejemplo, detectar la presencia de cierta especie de
malezas y decidir cual es la mejor forma de controlarla.
También hay robots aplicados a la fruticultura que
detectan la densidad de frutos para establecer
correlaciones, controlan de plagas y cosechan mediante
un brazo mecanico.

Este tipo de tecnologia aumenta la productividad, ya
que puede trabajar a cualquier hora, no se cansa ni se
distrae. Ademas, presenta un menor impacto ambiental
al aplicar la dosis justa de insumos en el lugar preciso
y/o en el caso de las malezas puede realizar control
mecanico. Resuelve el
problema de escasez de
mano de obra dispuesta a
trabajar en el campoyy, a
su vez, traslada la
demanda laboral hacia
personas calificadas para
|a fabricacion,
configuracion, manejo y
mantenimiento del robot.

Los agricultores, por su
parte, van tomando
conciencia del

7/15
&=, DIRECCION
¥y DE INFORMACIONES
Y ESTUDIOS ECONOMICOS
BCR s
Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de

:Il-ll':l:: oo I'.|-."|":- |'f::'|" v Semana I'II\.' I i) O I'II' 'E::'hl'ill

Propiedad Intelectual bajo el NE

exponencial cambio tecnolégico y de las crecientes y
variadas demandas en el presente escenario. En este
sentido, los productores argentinos cuentan con una
alta capacidad de cambio y resiliencia para adecuarse al
nuevo paradigma. Abrirse a nuevos talentos, otras
edades, apostar a los startups son formas de dar
respuesta a los nuevos desafios. Los ambitos de
intercambio son los congresos tecnoldgicos como el
CREA Tech, las hackatons organizadas por el Minagro
(Ministerio de Agroindustria de la Nacion), concursos de
startups -como el Premio 2017 BCR a la Innovacién- o
viajes a los centros de innovaciéon del mundo como
Silicon Valley o Israel.

Volviendo a la aseveracion inicial de que los cambios en
el agro responden a un sinnimero de demandas o a
nuevas pautas de consumo, los cambios tecnoldgicos
no son mas que la consecuencia de los cambios
socioculturales (conciencia de los problemas
medioambientales, conciencia de la finitud de los
recursos, seguridad alimentaria, inocuidad de los
alimentos, creciente urbanizacion, etc.). En ese punto, la
complejidad de las demandas o de los patrones de
consumo determina una agricultura que no es Unica, es
una agricultura con diversidad de modelos y, por lo
tanto, que impone desafios de creciente
profesionalizacién y complejizacion de la actividad
productiva y de las actividades de asesoramiento o de
prestacién de servicios. La revolucién 4.0 es respuesta a
esos desafios.

Robot eléctrico impulsado por energia
solar  para  cultivos  horticolas
presentado en el congreso tecnoldgico
CREA Tech por Salah Sukkarieh
(Profesor de Robdtica y Sistemas
Inteligentes de la Universidad de
Sidney). El dispositivo presenta una
coleccidn de sensores parae monitorear
la salud y el crecimiento de la planta y
detecta plagas. Presenta subsistemas
robdticos para el desmalezamiento
mecanico, lo  pulverizacion  de
precision, el muestreo del suelo y los
objetos extrafios
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La avidez china encuentra
sustento en Brasil

SOFIA CORINA

La oferta de soja brasileiia esta mas que
dispuesta a abastecer al exigente mercado
chino, y las exportaciones a ese destino
alcanzan un récord. En tanto, el mercado
local por mercaderia disponible sigue
amesetado y las operaciones se
concentran en la soja de la proxima
cosecha.

Mientras la cosecha de soja en los lotes
estadounidenses ingresa en la recta final
con un progreso del 83% (levemente
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Evolucion de los precios de soja en Chicago
@BCRmercados en base a CME Group

— 2017 —Prom. 3 afios  — Prom, 5 afios

por detras del promedio de las Ultimas 5 campafias), el
comportamiento de los contratos en Chicago no

presentan una caida estacional tan marcada como si

sucedié en afios anteriores gracias a la avidez de la
demanda China que dio sostén a los precios en el
mercado de Chicago durante la cosecha. Hoy, los

valores negociados para el contrato mas cercano se

encuentran en linea con el promedio de los Ultimos tres

afos (ver gréafico).

En el mes de septiembre las exportaciones de soja
estadounidense acumularon 937 mil toneladas,

marcando un retroceso del 31% sobre el
mismo mes de 2016. El papel principal
como proveedor lo tomo Brasil que
exporto6 5,9 Mt; es decir, un 60% mas
que septiembre 2016 representando el
73% de las compras totales de
septiembre (8,1 Mt).

Del lado opuesto del mercado, entre
enero y la actualidad China compré
42,85 millones de toneladas de soja
brasilefia, 7,3 millones méas que en el
mismo periodo del afio pasado. En
tanto, las compras de la soja americana
acumulan 20,7 Mt, con un incremento
de 3,2 Mt en el 2017.
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Mientras tanto, las lluvias dan un respiro a las tierras
cariocas para continuar con la siembra 2017/18. Los
agricultores brasilefios han sembrado el 30% del area
de soja, estando aproximadamente en linea con el
promedio de cinco afios, pero mas de 10 p.p. por
debajo de la siembra a misma fecha del afio anterior.

En base a las cifras de la Conab, el area a cubrir es de
34,4 - 352 M de ha, frente a 33,9 M ha de la campana
2016/17. La consultora INTL FCStone prevé que este
incremento en la superficie sembrada proyectaria una
produccién levemente menor a la del afo pasado
(106,73 16/17 vs 106.07 Mt 17/18) debido a que no se
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contaria con las mismas condiciones ‘ -
" . i Programa de embarque de maiz argentino

climaticas excepcionales de la campafa ABCAmEn:ats enbates NABSA
pe.lsada. Pese a e.IIo,.Ia oferta es a.bultada 4,000,000
y junto a precipitaciones beneficiosas 02015 ©2016 @2017
para el cultivo para los préximos 10 dias 3.500,000
en regiones sojeras como Mina Gerais,

. 2.000,000
se descartan los elementos alcistas en el
mercado. 2.500.000

* _ I -
= —

En la arena local, las ventas 2016/17 E 2.000.000
siguen muy rezag{ac?as en reIaC|c3n al 4 500000
promedio de las Ultimas campafas. El
traslado de las ventas de la campafa 1.000.000
actual al préximo afio podria convertirse
en un elemento bajista para la nueva 500000
cosecha. Se estima que el stock final o i | U |
llegue a un record de 16 millones de Mar Abr May Jun Tul Agor Sep DZ-Nov*

toneladas, lo que significa que la oferta
total disponible para la campafia 2017/18 llegaria a un
volumen récord histérico de méas de 70 Mt.

En el recinto de operaciones de esta Bolsa, la soja
disponible se encontré entre $ 4.400-4.500/t, (u$s 252-
258/t) valor que no llega a entusiasmar a los grandes
oferentes de granos por lo que el volumen de negocios
permanece tranquilo. En tanto, la cosecha nueva se
negocia a valores de u$s 265/t, mas alla que los
vendedores anhelan los u$s 270 para acelerar el ritmo
de sus ventas.

El programa de embarques para los proximos 15 dias
estd indicando despachos totales por 1,1 millones de
toneladas, de acuerdo con datos de la agencia Nabsa.
Esto es practicamente el doble de lo que marcaba el
cronograma a la misma altura del afio pasado y cinco
veces mas que el arranque de noviembre del 2015 (ver
grafico).

Las Declaraciones Juradas de Ventas de Exportacién
(DJVE) del cereal marcan para la campafia 2016/17 un
total de 21,875 millones de toneladas, sobrepasando ya
los negocios de exportacion a igual fecha del afio
pasado para la campafa 2015/16 (21,16 millones de

oCOMMODITIES

25.000.000

-toneladas acumuladas por campaiia comercial-

Exportacionesbrasilefias de maiz

‘@BCRmercados en base a Thamson Rewters

El maiz pica en punta para

recuperar participacion en el
20,000,000

mercado

FEDERICO DI YENNO - EMILCE TERRE
15.000.000
En una campaiia donde los datos de

exportacion para el maiz argentino venian
quedando cortos en relacion a las
optimistas expectativas iniciales,
noviembre parece ser la oportunidad para

10,000.000

£2016/17 ©-2015/16 201415

ponerse al dia y recuperar la participacion
que veniamos perdiendo en el mercado
global.
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Avance de DJVE Maiz toneladas de maiz siendo el segundo
mes de octubre con mayores
Promedio ult. 5 campafias  —16/17 ——15/16 exportaciones de la historia de este pais,
27.500.000 inmediatamente por detras de lo
43.000.000 despachado en el afio 2015.
22.500.000
20.000.000 .
17500000 La fuerte competencia exportadora de
= 15.000.000 Brasil, se ve contrarrestada por los
2 12.500.000 débiles negocios de exportacién de
" 10.000.000 Estados Unidos dandole un aire a la
7.500.000 salida exterior del maiz argentino. En
000,000 efecto, las exportaciones acumuladas de
J'bm'mg Norteamérica en lo que va de la nueva
é\&e .53'{” ab*én é@op & & \g@ \&.g P ﬁa. & t@.:. & @(,5. camPaﬁa suman 5,24 Mt, muy por ,
o | ,,éf’“\t’ & & b@f o detras de los 8,91 Mt de lo que se h~ab|a
Elaborado en base a datos de UCESCly Ministerio de Agroindustria dGSpéChado ala r,msma altura del ang
anterior pero en linea con el promedio
toneladas declaradas). Estos compromisos de de los ultimos cinco afos. La Ultima
exportacion se verian casi completados por los imagen muestra, en efecto, la circulaciéon de buques
embarques estimados con un remanente de 1 millon de cargados con maiz en el globo, destacdndose el gran
toneladas para al mes de noviembre, si se cumple con volumen de naves que parten desde terminales
el ritmo mensual evidenciado en otros afos con los portuarias sudamericanas.
datos de line-ups. Reflejando el avance de los
compromisos de exportacion y los embarques Desde el punto de vista regional, el aceleramiento de la
preliminares estimados a noviembre, los exportadores actividad de exportacion argentina podria erosionar
ya han adquirido un poco mas de 23 millones de parte de los mayores inventarios que el mercado venia
toneladas del cereal al 25 de octubre, siendo este valor descontando de cara al inicio de la préxima cosecha. Si
un 26,5 % superior a las compras realizadas a igual bien en el mercado local los precios negociados por el
altura del afio pasado. cereal esta semana sufrieron algun debilitamiento, lo
anterior podria actuar como elemento de en el mediano
Los negocios de exportacion avanzaron con una relativa plazo soporte, limitando las bajas.

lentitud lo que fue la Ultima cosecha de maiz local.
Recién a esta altura del afio los indicadores de
exportacion pudieron superar al
guarismo del afio pasado debido
principalmente a la feroz competencia
exportadora que sucede desde los dos
principales competidores de nuestro
pais, Brasil y Estados Unidos.

Luego de una cosecha record producto
de condiciones éptimas para el
desarrollo de la zafrinha, Brasil ha
estado, mes a mes, reportando
despachos con records mensuales para
casi todo el afio 2017. En octubre, Brasil
export6 un poco mas de 5 millones de
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@ FINANZAS

Renta variable continua
batiendo records en octubre

NICOLAS FERRER

Acercandonos al ocaso de 2017, el
mercado accionario doméstico atin se
muestra efervescente, logrando
mantenerse cerca de maximos histaricos.
Su indicador lider, el indice Merval, marca
un alza acumulada de 65% en lo que va del
afo al cierre de octubre, impulsado
mayormente por empresas domésticas del
sector energético. El rally de los ultimos
tres meses ha venido de la mano de un
marcado incremento en el volumen
operado en el mercado de renta variable,
con tres meses consecutivos de récords
para el monto promedio diario negociado,

el cual en octubre logré superar los $ 770 millones por dia.

A lo largo de octubre, el indice Merval avanzo cerca de

Variacion acumulada a lo largo de 2017 (al 2/11)
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Fuente: @BCRMercados en base a Reuters.

muestra la dindmica de rendimientos de los dos
principales indices bursatiles locales y el tipo de cambio
oficial.

7,1% para alcanzar un rendimiento acumulado en lo

que va del afio apenas superior al 65%. Las acciones de
empresas domésticas, no obstante, mostraron un alza
aun mayor, con el indice Merval Argentina avanzando
8,5% y 78,9% durante los mismos periodos de
referencia, ampliando la brecha de rendimiento con
respecto a empresas de capitales extranjeros.

Entre las empresas de mejores
rendimientos encontramos a
Consultatio, Grupo Financiero Valores
S.A.y Bolsas y Mercados Argentinos,
con subas de 32,9%, 32% y 29,4%,
respectivamente. En el otro extremo se
encontraron las acciones de Tenaris,
Central Puerto y Phoenix Resources
Group, con retrocesos de 1,8%, 2,5% y
12,7%, respectivamente.

Medido contra el dolar referencia 3500
“A" el indice Merval mostrd un
incremento mensual cercano a 5% al
cierre de octubre, mientras que el
acumulado anual a dicho punto se
encuentra en 48%. La siguiente gréafica
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Como ya analizdsemos en nuestro pasado reporte
trimestral sobre la evolucion del mercado accionario, el
ultimo tirdn alcista de los precios tuvo lugar en el marco
de un significante incremento en el volumen operado.
Octubre no fue la excepcidn al caso, con niveles récords
en los montos negociados en acciones. Reportes
mensuales del Instituto Argentino de Mercado de

Monte promedio diario negociado en acciones (en millones de pesos)
A67

-
32? | | | 358 I | | |
] o ] 2 2 A 2 2 2 2 2 2 ")
D e T ¢ N R
A O R A
Fusne: @BCHMercados en base a infermes mensuales dal Instinuto Argentino de Mercado de Capitales.
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Capitales (IAMC) muestran que el monto diario
promedio negociado ha marcado nuevos records a lo
largo de los Gltimos tres meses, alcanzando los $ 776
millones por dia en el mes de octubre.

Otro hito relevante que tuvo lugar en la Ultima semana
fue la oferta publica inicial de acciones, tanto en Bolsas
y Mercados Argentinos (ByMA) como en Nasdaq en
Nueva York, de la cementera Loma Negra. La empresa
logré colocar 30 millones de acciones a un precio de 3,8
dolares por unidad, generando asi un flujo de fondos
superior a los u$s 110 millones. Dichos fondos serian
utilizados en la expansion de capacidades productivas
en un contexto de repunte en la actividad en el sector
de construccién.
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PANEL DE MERCADO DE CAPITALE

Panel del me| o de capitales Titulos Publicos del Gobierno Nacional 02/11/17

Mercado de Capitales Regional Variable Va_lor al Var. TIR Duration Cupdn Proxlmo’
cierre Semanal pago cupdn

Tasa promedio Monto contado N* Operaciones
Plazo Semana Semana Semana Semana Semana Semana EN DOLARES
28/07 21/07 28/07 21/07 28/07 21/07 Bonar 16 (AN18] 1960,0 101 1,69% 099  9,00% 29/11/2017
MAV/MERVAL: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO AVALADOS Bono Rep. Arg. AA19 18320 0,00 3,40% 139 6,25%  22/04/2018
030 dias 2655 707 Bonar 20 (4020} 1974,0 080 374% 261 B00% 08/04/2018
3160 dias 6 68 604 Bono Rep. Arg, AAZL 1915,0 0,26  417% 308  6,88% 22/04/2018
61.90 dias 2647 2648 Bono Rep. Arg, A2E2 1875,0 0,05 431% 369 0,00% 26/01/2018
81120 dias 6 38 26 55 Bonar 24 (AY24) 2059,0 401 410% 344 8IS  07/11/2017
121180 dias 25:97 25:21 Bonar 2025 1870,0 106 4,68% 537 575% 18/04/2018
181365 dias 25,61 2575 Bono Rep. Arg, AAZS 2000,0 3,25 555% 636  7,50% 22/04/2018
Total 339.333.290 329.162.756 2301 2641 Bono Rep. Arg, A2E7 1959,0 1,14 560% 679  0,00% 26/01/2018
T Discount uSs L. Arg, (DICA) 2955,0 096  626% 740  B8,28% 31/12/2017
e promedio Niomie toniada i Operadones Discount uds L. NY [DICY) 2965,0 034  618% 742 B28%  31/12/2017
Plazo Semana Semana Semana Semana Semana Semana Banar 2057 1959,0 1,06 6.68% 10,24 7.63%  18/04/2018
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior Par uSs L. Arg. [PARA) 12540 113 6,95% 11,04 133% 31/03/2018
Hasta 7 dias 27,66 27,55  314.154.102 332.643.970 1.706 1.851 Par uss L. NY (PARY) 1290,0 1,57 669% 11,22  133% 31/03/2018
Hasta 14 dias 26,72 2685 26934983 21.087.574 285 204 Bano Rep. Arg. AA4E 19950 231 6E9% 1242 763% 22/04/2018
Hasta 21 dias 2775 2775 110589 949145 4 10 Bono Rep. Arg, ACL7 1863,0 191 7,00% 1417  688%  28/12/2017
Hasta 28 dias 29,00 422249 8 LI = ILTED
» 28 dias 37 00 7749 55047 2.091.455 1 15 Bonad 18 (AM13) 1750,0 057 437% 036  2,40% 18/03/2018
N . EN PESOS + CER
Mercado de Capitales Argentino 02/11/17 Bogar 18 (NFL8)" 243 2530 19,89% 016  2,00% 04/02/2013
Acciones del Panel Principal Boncer 20 TC20) 120,0 345 3,50% 234 2,25% 28/04/2018
Retorno Beta PER VolProm Boncer 21 (TC21) 1213 1,58  510% 344 250% 22/01/2018
Variable Valoral Intera- ARoala diario (5 Bocon 24 (PR13) 385,0 179 613% 292 2,00% 15/11/2017
G Semanal Coal fecng TP Sedor Emp. Sedor g Discount § Ley Arg. (DICP) 7526 239 534% 808  583% 31/12/2017
MERVAL 27.963,63 0,49 66,35 65,29 Far § Ley Arg. [PARP) 3345 -2,05 5,68% 1319 118% 31/03/2018
MERVAL ARG 2730818 016 7660 79,03 Cuasipar § Ley Arg. (CUAP) 525,0 0,00 590% 1401  331% 3171272017
Pampa Energia  $48,60 0,10 1404 120,68 106 080 4735 2688 B858.064 S FERNE GO Ly
Grupo Galicia $9330 542 107,70 11937 089 098 1846 1748 256753 :2:2 :liif..i?i&:ﬁm igz'g g'ig ;:'z:: g'i ;i';;: E:!’g;ﬁgi:
::;mbras Brasil :4;;‘;; 3‘3§ 2;;: ég‘fg 13; g':; g‘gg ;‘;: 3:3:1:; Bono Octubre 2021 (TO2L)* 1030 237 1848% 268 15,20% 03/04/2015
. . ‘ ’ ' . ‘ ' ' Bono Octubre 2023 (TO23) 103,0 098 16,03% 374 16,00% 17/04/2018
BancoFrancés  S12460 534 3131 3555 111 080 2384 2688 94557 Bono Octubre 2026 (TO25) 1060 000 1497% 482" 15.50%" 17/04/2018
Phoenix GR $1270 1,17 14563 201,19 0,98 1748  550.914 I AR
Siderar $1430 8§37 5389 5603 101 096 1148 1057 1632981 -
T. Gas del Sur 574,10 199 251,18 151,52 1,04 110 31,55 1578 152.213 Bonar 2015 (Badlar - 275%] 10456 010 26,34% 0.28 o1/12/2017
. ’ ’ ’ ’ ’ ' ' Bonar 2019 (Badlar = 2,5%) 1053 071 2548% 1,07 11/12/2017
Transener S41,20 1,59 20479 17674 1,21 1,21 1735 1735 301663 Bonar 2020 (Badlar - 3,25%) 1090 083 2497% 165 01/12/2017
T.GasdelNote $5835 2,80 43400 32883 115 110 000 1578 198221 Bonar 2022 (Badlar = 29%] 1059 038 2492% 263 03/01/2018
Banco Macro  $210,10 1181 8633 10593 039 098 1864 1748 106716  Corte de Cupén durante @ semana.
Tenaris $26090 1588 2945 315 08 09 000 1067  90.066
Cresud $4000 7,23 5953 6347 085 071 000 5044 568737 Mercado Accionario Internacional 02/11/17
Com. del Plata $507 1,36 7290 8570 080 080 2688 2688 6.193.706 Retorno
Central Puerta $30,40 017 47,56 37,75 088 088 2347 2745 790155 Variable Valoralcierre o interanual M0 3l13 Maximo
Aluar 51430 11,07 5583 5216 1,01 096 2054 1057 892,539 _ fecha
Mirgor §47345 508 1386 67,67 0,54 054 1406 1406 12732 INDICES EE.UL.
Telecom Arg $120,00 0,63 11429 10443 097 099 1972 986 108.004 Dow Jones Industrial 23.516,26 0,49% 30,94% 1599% 23.517,71
Edenor $39,00 0,65 10800 8841 110 0,22 9580 5343 267715 S&P 500 2.579,85 0,75% 22,98%  1522%  2.58840
Agrometal $27,20 337 7844 5861 081 085 3399 1699 179789 Nasdag 100 6.236,39 3.20% 31,93%  2823% 627667
Dist. Gas Cuyana  $3370 0,30 13322 13821 073 086 4296 3667  75.556 fNDICES EUROPA
Boldt $1110 675 23539 26696 0,68 068 2039 2039 455837 FTSE 100 [Londres) 7.555,32 0,94%  10,39% 579%  7.598,99
Autop. del 5ol $111,00  -1,77 178,07 12568 042 046 2934 27035 29521 DAX (Frankfurt] 13.440,93 234%  2960%  17,07% 1348859
San Miguel 511880 536 087 039 085 095 9441 1550  68.436 IBEX 35 (Madrid) 10.457,80 1,06%  17,86%  1182% 16.040,40
Haolcim 565,20 9,05 122,54 92,08 062 077 3041 878 168772 CAC 40 (Paris) 5.510,50 1,01% 24,82% 1333%  6.944.77
Central Cost. $1675 1638 57,55 5829 118 088 12047 2745 559,001 OTROS INDICES
Petrolera Pampa 510700 071 35238 2544 083 083 1676 378 36765 Bovespa 73.823,74 346%  16,88%  2290% 76.024,09
Shanghai Shenzen Composite 3.383,14 0,72% 9,04% 9,01% 612404
13/15 VOLVER
DIREEC'GN FIOMETAIY Sorsd 08 LOMErTIQ 08 KOsano
DE INFORMACIONES Directar: Dr. Julio A Calzada
él Cordoba 1402 - 52000AWY Rosario - ARG
Y ESTUDIOS ECONOMICOS Tel: 54 341 525 8300 / 410 2600 Int. 1330

BCR o

yeelborcom.ar - www.ber.com.ar

Este i inscr an &l Registro de la Prog

|1|_ Queg 58 8

lad Intelectual bajo el N

J e ser reproducido de
citando como fuente Informativo Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario

nera tatal o parnda




E COMERCIO
E ROSARIO

ANO XXXV - N° 1832 - VIERNES 03 DE NOVIEMBRE DE 2017

NITOR DE COMMODITIES GRA

Monitor de Commodities Granos

Mercado Fisico de Granos de Rosario 02/11/17
Plaza/Producto Entrega 21147 26/10/17 2/11/16 Var. Sem.  Var. Afio
PRECIOS SPOT, CACR 5t

Trigo Disp. 2570 2540 22004 11% 4+ 305%
Maiz Disp. 2.400 2340 2500 4 28w 40%
Girasol Disp. 5,600 5,600 4700 = 00%f 191%
Soja Disp. 4,495 4380 3970 ¢ 2%+ 13.2%
Sorgo Disp. 2,000 2,000 2050=  00%Y -24%
FORWARD O FUTUROS Uss/t

Trigo Dic/Ene 169,9 164,5 161,04 33w f  55%
Maiz Mar/May 148,5 150,0 oo d 10nd 03%
Soja Abr/May 266,8 265,2 25654  o0emf  40%

* Precios pizarra o estimados por Camara Arbitral de Cereales de Rosario para mercaderia con
entrega enseguida, pago contado, puesto sobre camidn y/o vagén en zona Rosario, ** Valores
conocidos en la plaza para descarga diferida y pago contra entrega en condiciones Camara.

Futuros de commeodities agricolas EE.UU., CBOT/CME 02/11/17
Producto Posicidn 21117 28/10/17 2/11/16  Var. Sem.  Var. Afio
ENTREGA CERCANA UsS/t
Trigo SRW Disp. 156,5 158,6 15359 134 20%
Trigo HRW Disp. 156,4 157.4 1527 % oendt  25%
Maiz Disp. 1380 138,0 1363 = 00% % 12%
Soja Disp. 3634 356,9 3589 4 1amdt  13%
Harina de soja Disp. 3499 344,0 sl 17wef 35%
Aceite de soja Disp. 768,5 760,6 2 1o d 03%
ENTREGA A COSECHA Uss/t
Trigo SRW Dic 156,5 190,7 1550 ¥ 17.9% 4+ 1,0%
Trigo HRW Dic 156,4 194,9 149,24 97 49%
Maiz Dic 138,0 149,7 15039 J8nd  82%
Soja MNav 3634 360,65 ssef o8 151%
Harina de soja Dic 3499 3444 30624  1emft 143%
Aceite de soja Dic 768,5 316,3 6000 % 5% 114%
RELACIONES DE PRECIOS
Soja/maiz Disp. 2,63 2,59 2634 1% 00%
Soja/maiz Nv/Dc 2,63 241 2109 93%m A 254%
Trigo blando/maiz Disp. 113 115 1138 a3t 07
Harina soja/soja Disp. 0,96 0,96 094 ¥ o1%d  22%
Harina soja/maiz Disp. 2,54 2,49 2489 17mA 2%
Cont. aceite en crushing  Disp. 0,33 0,34 034 % 04nd  25%
Precios de exportacién de granos. FOB varios origenes 02/11/17
COrigen / Producto Entrega 2117 27/10/17  4/11/16 Var. Sem.  Var. Afio
TRIGO USs/t
ARG 12,0% - Up River Cerc. 177,0 1753 1695+ 1ot 44%
EE.UU. HRW - Golfo Cerc. 2354 2263 19824 404 188%
EE.UU. 5RW - Golfo Cerc. 1859 184,5 18524 osmf  04%
FRA Soft - Rouen Cerc, 186,9 186,3 19304 o03d  3E%
RUS12,5% - Mar Megro prof, Cerc, 1930 1925 1780 i 0,3% i 8.4%
RUS 12,5% - Mar Azov Cerc. 168,0 168,0 1530 = 00%@ 98%
UCR Feed - Mar Negro Cerc. 180,5 181,5 1670 % 0w d  81%
MAIZ
ARG - Up River Cerc. 1475 147,2 17434 o05% % -152%
BRA - Paranagua Cerc. 146,2
EE.UU. - Golfo Cerc. 1581 157.8 16644 028  50%
UCR - Mar Negro Cerc, 164,0 163,0 17,04 o 41%
SORGO
ARG - Up River Cerc. 144,0 148,0 1610 % 278 106%
EE.UU. - Golfo Cerc. 167,5 166,7 14684 054 141%
SOJA
ARG - Up River Cerc. 383,0 3711 37994 32ft  08%
BRA - Paranagua Cerc. 386,6 384,6 39734 os5%d  27%
EE.UU. - Golfo Cerc. 3819 3714 w784 28 ¥  15%
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TER ETRO MACRO

TERMOMETRO MACRO

Variables macroeconémicas de Argentina 02/11/17
. Semana Mes Afo Var anual

Variable Hay pasada pasado pasado 56)

TIPO DE CAMBIO

USD Com, "A"3.500 BCRA $17573 517,531 517428 515084 16,50%

USD comprador BNA §17350 17450 $17,200 514900 1644%

UsD Bolsa MEP 517,562 S$17,673 517,435 515133 1605%

USD Rofex 3 meses 518948

USD Rofex 9 meses 520,910

Real (BRL) §537 §537 55,55 $468 14,76%

EUR 520,40 5 20,56 520,42 516,75 21,79%

MONETARIOS (en millones) - Datos semana anterior

Reservas internacionales (USD) 51.935 52.852 51331 40,264 29,11%

Base monetaria [ARS) 891.574 881.026 893615 633,804 29,44%

Reservas Internacionales Metas /1 [USD) 23727 24,584 19.247 16939  40,08%
Titulos plblicos en cartera BCRA (ARS) 1.209338 1.209.237 1.200.886 1.019.687 18,60%
Bill. y Maon. en poder del plblico (ARS) 609,764 605,585 607,499 453978 3432%
Depdsitos del Sector Privado en ARS 1298105 1.231336 1.287.791 1.062.235 22,20%

Depdasitos del Sector Privado en USD 24650 24652 24,445 16831 46,46%
Préstamaos al Sector Privado en ARS 1.210.775 1190082 1.159.977 842,756 43,67%
Préstamos al Sector Privado en USD 14,441 14391 14332 8775 64,57%
M /2 870,104 885.290 902,049 704799  23,45%
TASAS

BADLAR bancos privados 1,81%  20,94%  21,19%  20,75% 1,06%
Call money en § (comprador) 26,00% 25,75% 25,50% 25,25%  0,75%
Cauciones en § [hasta 7 dias) 27,66% 27,55% 26,63% 23,24% 442%
LEBAC a un mes 26,50% 26,50% 26,50% 26,75%  0,25%

TNA implicita DLR Rofex (Pos. Cercana)  2394%  3636%  2646%  3101% -7,07%
COMMODITIES (u$s)

Petrélen (WTI, NYMEX] S5476 55264 55042 54534 2078%
Oro (Londres, UK) $1.279,20 $1.27375 $1.271,25 §1.303,75 -1,88%
Plata 51712 51674 51660 51844 TJAT%

MRIM = Reservas Internacionales - Cuentas Corrientes en otras monedas - Otros Pasivos.
12 M; = Billetes y monedas en poder del piblico + cheques cancelatorios en pesos + depdsitos ala vista

Indicadores macroeconémicos de Argentina (INDEC) 02/11/17
Ultimao Dato Afio

Indicador Periodo Dato  Anterior anterior Var. a/a
NIVEL DE ACTIVIDAD
Producto Bruto Interno {var. % a/a) I Trimestre 27 0.3 3,7
EMAE /1 [var. % a/a) ago-17 43 43 19
EMI /2 [var. % a/a) sep-17 1,5 14 46
INDICES DE PRECIOS
IPC GBA-CABA (var. % m/m) sep-17 2,0 1,5
Basicos al Productor fvar. % m/m) sep-17 11 2.0
Costo de la Construccidn jvar, % m/m) sep-17 1,0 11 0.4 29,2
MERCADO DE TRABAJO
Tasa de actividad (%) I Trimestre 454 45,5 48,0 06
Tasa de empleo (3] I Trimestre 415 413 417 0,2
Tasa de desempleo (%) O Trimestre 8.7 9,2 93 0.6
Tasa de subocupacion (3] I Trimestre 11,0 9.9 11,2 0,2
COMERCIO EXTERIOR
Exportaciones (MM uSs) sep-17 5.195 5.243 5.018 3,6%
Importaciones (MM uss) sep-17 5.963 6.314 4679 274%
Saldo Balanza Comercial (MM uSs) sep-17 -765 -1.071 338 -326,1%
HEMAE = Estimadar Mensual de Actividad Econdmica.
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