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O0DA AL MAiz

El maiz, con precios en alza, agilidad en
el ritmo de venta y embarques récord se
esta llevando todos los aplausos este vera-
no, donde lo Unico que opaca al cereal
son las condiciones climaticas mas caluro-
sas y menos lluviosas de lo que se preten-
dia... ratio maiz/soja avanzo ......... P&g.8
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TRIGO LOCAL CON MOLINOS
APRETADOS

Por su parte, la industria local siente el
impacto del declive en el mercado de hari-
na, cuyos precios son bajos en relacion al
costo de la materia prima, dada por ejem-
plo por el precio de un lote de trigo de
gluten cercano a 24. A este........... Pag.9

El promedio diario de ingreso de camiones con
soja al Up River picé en punta en enero
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SOJA AVANZA OTRO POCO A LA
ESPERA DE AGUA

Desde el punto de vista del flujo co-
mercial pareciera que la campana vieja fi-
nalizé en diciembre y que enero fue el
punto de partida de un ciclo completamen-
te distinto, que se encamina a mostrar ci-
fras histéricamente altas ............ Pag.11
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4% DE CAIDA ANUAL EN LA CARGA
TRANSPORTADA POR FERROCARRIL DURANTE
EL 2015

De acuerdo con la informacién suministrada por
Ferrocamara Empresaria de Ferrocarriles de Cargas, la
carga total transportada por ferrocarril en Argentina en
el afio 2015 muestra una caida respecto a igual periodo
del afio 2014, tanto a nivel de toneladas transportadas
como en lo referido @...ccevevvviiiiiiinnniiiinn. Pag. 2

CERCA DE 90.000 CAMIONES TRANSPORTAN
GRANOS A FABRICAS Y PUERTOS

El parque automotor total argentino asciende a
13.375.987 vehiculos. El 4,8% son camiones o vehiculos
pesados; esto es, 654.215 unidades. El parque estimado
de camiones que transportan granos (casi 90.000 vehicu-
los) representaria cerca del 13% del total del parque na-
cional de vehiculos pesados ..........ccceeviuiinnnnn. Pag. 3

BIODIESEL ARGENTINO CON LOS PEORES
INDICADORES EN VARIOS ANOS

Perud, el segundo mercado externo para Argentina
después de EE.UU., decidi6o aplicar derechos
compensatorios sobre las importaciones de biodiesel ar-
gentino, siendo la provision principal para las refinerias
de ese pais. La medida pone en jaque a la industria. Llega
después de un 2015 ....oiiiiiiii e Pag. 5

ALBOROTO EN EL MERCADO DE CHEQUES DE
PAGO DIFERIDO ANTE CAMBIOS NORMATIVOS

Las ultimas semanas trajeron cambios normativos per-
tinentes a la operatoria en el mercado de titulos valores
local, particularmente en lo que respecta a cheques de
pago diferido. Sin embargo, los mismos pasaron mayor-
mente desapercibidos en medio del aluvién de reformas
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4% DE CAIDA ANUAL EN LA
CARGA TRANSPORTADA POR
FERROCARRIL DURANTE EL 2015

Alfredo Sesé

De acuerdo con la informacién suministrada por
Ferrocamara Empresaria de Ferrocarriles de Car-
gas, la carga total transportada por ferrocarril en
Argentina en el afio 2015 muestra una caida res-
pecto a igual periodo del afio 2014, tanto a nivel
de toneladas transportadas como en lo referido a
toneladas-kilometro.

No obstante, la situacién varia entre los distin-
tos concesionarios o lineas. En el caso de
Ferroexpreso Pampeano S.A. y Nuevo Central Ar-
gentino S.A, casi no hubo variacion en las tonela-
das transportadas con relacion en al afio anterior:
+0,3y -0,3%; respectivamente. Por su parte, la car-
ga de Ferrosur Roca S.A. disminuyé un 3,5%, en
tanto que la carga transportada por las lineas San
Martin, Urquiza y Belgrano (bajo la gestion de
Belgrano Cargas y Logistica S.A.) cay6é un 18,4; 48,1
y 13,9 por ciento, respectivamente.

Cabe destacar que en el caso de la linea Urquiza
la comparacion parte de valores bajisimos, por lo
que implica una linea practicamente sin movimien-
to. En este sentido, en la serie que cubre los afios

CONTENIDO

1994 a 2015 inclusive, el maximo tonelaje que se
transportd por esta linea fue en el afio 2007 con
1.571.484 toneladas. Es decir que durante 2015 se
carg6 apenas el 8,6% de la carga transportada en
el afio mas alto de dicha serie.

En el caso de la linea San Martin, entre los
afios 1994 a 2015 inclusive, el maximo tonelaje que
se transporto por esta linea también fue en el afio
2007 con 4.364.311 toneladas. Esto implica que
durante 2015 se cargé el 35,7%% de la carga trans-
portada en dicho afio.

A continuacién se muestra la evolucién de la
carga transportada por ferrocarril, expresada en
toneladas, en el periodo enero a diciembre de los
afios 2014 y 2015. Asimismo, se muestra como han
variado las toneladas-kilometro en los mismos lap-
SOS.

Los datos de carga transportadas son los si-
guientes: (ver cuadro 1)

Si se compara el volumen total transportado
en el afio 2015 con el del 2014, se observa que se
registré una disminucion del orden del 4,2%, ya
que en el mismo lapso del afio anterior se trans-
portaron 19.316.398 toneladas.

En cuanto a la variacién porcentual de las to-
neladas transportadas por linea o empresa se tie-
nen los siguientes guarismos: (ver cuadro 2)

Ademas, se ha efectuado la comparacion para
las toneladas-kilémetro. Aqui también se registro
una caida, que fue del 6% en todo el afio 2015 con
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Cuadro N° 1: Republica Argentina. Toneladas transportadas enero-diciembre -

célculos realizados os-
cilaria entre 88.000 y

2015 vs 2014 :

Linea ferroviaria [ Ene-pic 2015 Enedic2o14_| 90.000 camiones. Tam-
Ferroexpreso Pampeano SA. 3.512.000 3500000 | bién se brindan una
Nuevo Central Argentino S.A. 7.380.857 7.404.144 | serie de estadisticas
Ferrosur Roca S.A. 5.073.131 5.258.503 importantes, tales
Trenes Argentinos Cargas y Logistica. - Linea San Martin 1.556.709 1.908.733 como:
Trenes Argentinos Cargas y Logistica. - Linea Urquiza 134.458 259.154
Trenes Argentinos Cargas y Logistica. - Linea Belgrano 848.557 985.864 B El parque auto-
Total 18.505.712 19.316.398 | motor total argentino

Fuente: Ferrocdmara Empresaria de Ferrocarriles de Cargas. Nota: Estas cifras no tienen diferencias significativas con las
publicadas en la pdgina web Comision Nacional de Regulacién del Transporte (CNRT). Acceso dia 04/02/2016.

asciende a 13.375.987
vehiculos. El 4,8% son

Cuadro N°2: Republica Argentina. Variacion en las toneladas transportadas por
concesionario o por linea - periodo enero/diciembre - 2015 vs 2014

camiones o vehiculos
pesados; esto es,
654.215 unidades. El

Linea ferroviaria |

parque estimado de

Variacién Relativa camiones que trans-

Ferroexpreso Pampeano S.A.

Nuevo Central Argentino S.A.

Ferrosur Roca S.A.

Trenes Argentinos Cargas y Logistica. - Linea San Martin
Trenes Argentinos Cargas y Logistica. - Linea Urquiza
Trenes Argentinos Cargas y Logistica. - Linea Belgrano
Total

0,3% .
-0,3% portan granos (casi
-3,5% 90.000 vehiculos) re-
-18,4% presentaria cerca del
“48,1% 13% del total del par-
112;‘: que nacional de vehi-

Fuente: Ferrocdmara Empresaria de Ferrocarriles de Cargas

culos pesados.

EDe las 120 millo-

Cuadro N° 3: Variacion total toneladas-kilémetro transportadas por
concesionario o por linea - periodo enero/diciembre - 2015 vs 2014

nes de toneladas de
granos producidas en

Linea ferroviaria |

Variacién Relativa Argentina se estarian

Ferroexpreso Pampeano S.A.

Nuevo Central Argentino S.A.

Ferrosur Roca S.A.

Trenes Argentinos Cargas y Logistica. - Linea San Martin
Trenes Argentinos Cargas y Logistica. - Linea Urquiza
Trenes Argentinos Cargas y Logistica. - Linea Belgrano
Total

0%
0%
-2%
-27%
-45%
-9%
-6%

consumiendo en cha-
cra aproximadamente
12 millones de tone-
ladas. Los casi 108 mi-
llones, que salen de
las chacras y acopios

Fuente: Ferrocdmara Empresaria de Ferrocarriles de Cargas

relacion al 2014. Las Unicas empresas que no ex-
perimentaron caidas en las toneladas-kilometro fue-
ron Ferroexpreso Pampeano S.A. y Nuevo Central
Argentino, ya que no registraron variaciones.

La evolucion porcentual por cada empresa se
muestra en el cuadro 3.

CERCA DE 90.000 CAMIONES
TRANSPORTAN GRANOS A
FABRICAS Y PUERTOS

Juan Basadona y Julio Calzada

En la presente nota se estima el parque de
camiones que transportan granos desde chacra-
acopios a las terminales portuarias e industrias
procesadoras en nuestro pais. De acuerdo a los

hacia plantas indus-
trias y terminales portuarias, se distribuyen de
la siguiente manera entre los distintos medios de
transporte: a) 96 millones t a través de camion
(90% de los granos); b) 11 millones t por ferroca-
rril (10% del total), y c) 1 millon T de granos de
origen nacional por hidrovia.

ESegun el Ingeniero Basadona la produccion
transportada por camion en Argentina ascenderia
aproximadamente a 480 millones de toneladas
en el afo. Si anualmente se movilizan 100 millo-
nes de toneladas de granos, esta cifra esta repre-
sentando el 20,8% de las cargas transportadas por
camion en un afio en nuestro pais. Para transpor-
tar estas 100 millones de toneladas, se estaria
utilizando el 13% del parque total de camiones
de nuestro pais, tal como vimos anteriormente.

La falta de informacion estadistica en el movi-
miento del transporte de cargas en Argentina cons-
pira muchas veces contra una 6ptima y eficiente
toma de decisiones tanto a nivel gubernamental
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Cuadro N°1: Estimacidn de la flota de camiones que transporta granos en Argentina (Flete
largo)
Cantidad Concepto
100.000.000 (1) Produccion de granos en Argentina. Toneladas de granos por afio que transporta el parque de
camiones en Argentina (flete largo)
300 (2) (Distancia media en Km por cada viaje de camion desde origen a destino en flete largo
transportando granos. Computa ida solamente) (Km por viaje)
28 (3) Capacidad de carga de granos por camion (tn/camion)
5,6 (4) Rotacion en el flete largo. Tiempo que demora un mismo camidn en realizar dos cargas
sucesivas. (Medido en dias por camién)
250 (5) Dias habiles que trabaja cada camion en el afio (Medido en dias habiles por afio)
44,6 (6) Cantidad tedrica de viajes realizada por cada camidn en los 250 dias habiles del afio (5)/(4)
(Medido en viajes por camién por afo).
3.571.429 (7) Cantidad tedrica de viajes que realizan en un afio todo el parque de camiones en Argentina
(1)/(3) (En viajes por afo)
80.000 (8) Parque tedrico de camiones que transportan granos en Argentina (7)/(6) (medido en nimero de
camiones)
1,1 (9) Factor de correccion para ajustar el parque de camiones que transportan granos por la
antigliedad, estado de la flota y necesidad de mantenimiento
88.000 (10) Parque estimado de camiones que transportan granos en Argentina (8) x (9) (medido en
nimero de camiones)
654.215 (11) Parque de camiones en Argentina segin UTN. Afio 2014 (En nimero de camiones)
13% (12) Porcentaje de camiones que transportan granos en Argentina respecto del Parque total de
vehiculos pesados (En porcentaje)
Fuente: Estimaciones Bolsa de Comercio de Rosario. Ing. Juan Basadona y Julio Calzada

como en el sector privado. En lo referido al par-
qgue automotor, nuestro pais cuenta con una ex-
celente informacién suministrada por el Observa-
torio Nacional de Datos de Transporte del Centro
Tecnolégico de Transporte, Transito y Seguridad
Vial de la Universidad Tecnoldgica Nacional (UTN).
Dicho Observatorio emite datos sobre el parque
automotor, con detalles por categoria, a nivel pais.
De ellos se desprende que el parque total argenti-
no asciende a 13.375.987 vehiculos, de los cuales
el 4,8% son camiones o vehiculos pesados (654.215
unidades).

Reunidos con el Ing. Juan Basadonna, recono-
cido profesional y uno de los mayores especialis-
tas de transporte del pais, nos preguntdbamos lo
siguiente: ;jcuantos de esos camiones transportan
granos en Argentina? Este dato no esta disponible
en ninguna fuente de estadistica oficial o privada
y es un elemento importante para nuestro pais. En
realidad, no esta disponible en forma publica, pero
una aproximacion a esa informacion se encuentra

en las bases de datos de la AFIP. Recuérdese que
en la Carta de Porte, el formulario que
obligadamente tiene que acompafar el traslado
de granos en nuestro pais, debe figurar la chapa
patente del camion o del acoplado.

Ahora bien, de las 120 millones de toneladas de
granos producidas por Argentina se deben consu-
mir en chacra aproximadamente 12 millones t. Los
casi 108 millones que salen desde las chacras y
acopios, llegan a las fabricas, industrias y termina-
les portuarias por los siguientes medios de trans-
porte:

B Por camion llega el 90% de los granos a las
terminales y fabricas. Serian aproximadamente 96
millones de toneladas. Antes de la devaluacion de
diciembre, el costo del flete oscilaba entre 9y 11
centavos de U$S/tonelada/Km.

B Por ferrocarril llegarian a las terminales y
fabricas cerca de 11 millones de toneladas. Aproxi-
madamente el 10% del total. El costo del flete an-
tes de la devaluacion se situaba en 4 centavos de

4 . INFORMATIVO SEMANALBCR - 05/02/16
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U$S/tonelada/Km.

B Por hidrovia ingresan a fabricas y puertos
cerca de 1 millon de toneladas de granos de ori-
gen nacional. El costo del flete (antes de la deva-
luacién) oscilaba los 2 centavos de doélar/tonela-
da/Km. Estos datos fueron calculados con una me-
todologia que aplicaba hace muchos afios Don
Rogelio Ponton y Luis Palermo, especialistas de
nuestra casa.

Ante la magnitud e importancia de la carga en
toneladas que llega a las terminales y fabricas por
modo automotor (entre 96 y 100 millones de tn),
nos preguntamos entonces con el Ing. Basadona
cual es el parque de camiones que transporta gra-
nos en el denominado "flete largo" desde chacra-
acopios a los puertos y fabricas del Gran Rosario y
otras zonas de pais. Ante la falta de informacion
estadistica, decidimos aplicar una serie de supues-
tos simplificadores para estimarla. Agradeceremos
tomar con precaucion nuestras estimaciones ver-
tidas en el cuadro N°1, ya que buscamos acercar-
nos a una cifra que refleje adecuadamente la rea-
lidad.

Partimos de una produccion transportable por
camion del orden de las 100 millones de toneladas
de granos anuales. Suponemos que la distancia
media en kildmetros por cada viaje de camion que
transporta granos desde el origen (acopio-chacra)
a destino (fabricas-industria procesadora-puertos)
es de 300 km. La capacidad promedio de carga de
granos de cada camidn la estimamos en 28 tonela-
das por vehiculo.

Para adoptar un valor tentativo de la rotacion
en el uso del camion (en el flete largo) hemos su-
puesto que el tiempo que demora un mismo ca-
mién en realizar dos cargas sucesivas de granos es
de 5,6 dias. Al mismo tiempo, suponemos que cada
camién en el afio trabaja 250 dias habiles.

Si un camion tipo trabaja 250 dias habiles en el
afio y repite la operacion de carga cada 5,6 dias,
ese vehiculo supuesto realizara 44,6 viajes en el
afio.

Para calcular la cantidad total de viajes en el
afio que realiza todo el parque nacional de camio-
nes afectados al transporte de granos debemos
tomar la carga total (100 millones de tn) y dividirla
por capacidad promedio de carga de cada camion
(28 toneladas). Esto nos da un total tedrico de
3.571.429 viajes en el afio para todo el parque au-
tomotor del pais. Si a esta cifra, la dividimos por la
cantidad supuesta de viajes que realiza un camién
tipo en el afio (44,6 viajes/afio), obtendremos el
Parque tedrico de camiones que transportan gra-
nos en Argentina. Esta cifra asciende, en nimeros

redondos, a 80.000 camiones.

Pero el Ing. Basadona cree necesario aplicar
un factor de correccion a dicha cifra para ajustar
el parque tedrico de camiones que transportan
granos a la antigiedad, estado de la flota y nece-
sidad de mantenimiento y reposicion. Esta ajusta-
da cifra de 80.000 unidades deberia incrementarse
en un 10% para considerar aquellos casos donde -
por ejemplo- algunos vehiculos necesitan ingresar
a taller a efectuar reparaciones y por lo tanto no
pueden cumplir con el indicador tedrico de reali-
zar exactamente 44,6 viajes en el afio. De esta for-
ma llegamos al "Parque estimado de camiones que
transportan granos en Argentina" que oscila entre
los 88.000 y 90.000 vehiculos.

Como indicaramos anteriormente, el parque
total de camiones/vehiculos pesados de Argentina
asciende a 654.215 unidades segun datos del Ob-
servatorio de la UTN. En consecuencia, el parque
estimado de camiones que transportan granos en
Argentina (que oscila entre los 88.000 y 90.000 ve-
hiculos) representaria cerca del 13% del total del
parque nacional de vehiculos pesados.

Finalmente, el Ingeniero Basadona -con una me-
todologia propia- estima que la carga de granos
transportada por camion en Argentina asciende
aproximadamente a 480 millones de toneladas en
el afo. Si se movilizan anualmente 100 millones de
toneladas de granos, esta cifra representa el 20,8%
del total transportado por camién en un afio en
nuestro pais. Para transportar estas 100 millones
de toneladas, se estaria utilizando el 13% del par-
gue total de camiones de nuestro pais, tal como
vimos anteriormente.

BIODIESEL ARGENTINO CON LOS
PEORES INDICADORES EN VARIOS
ANOS

Julio Calzada y Carina Frattini

Pera, el segundo mercado externo para Argen-
tina después de EE.UU., decidi6 aplicar derechos
compensatorios sobre las importaciones de
biodiesel argentino, siendo la provision principal
para las refinerias de ese pais.

La medida pone en jaque a la industria. Llega
después de un 2015 con los peores indicadores
para el sector: la menor produccién nacional acu-
mulada en 10 meses de los ultimos 5 afios y el
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menor volumen exportado (876.000 t a 563
millones de délares) en 7 afos. La caida del
petréleo cerré la puerta a los mercados del
norte de Africa y Asia en el 2015, que habian
sido "el salvavidas" luego que la UE aplico
medidas antidumping al biodiesel argentino.

Cuadro N°1: Evolucidn de la produccion y

exportaciones argentinas de biodiesel de enero

a octubre de cada aio
(en toneladas)

Con el derrumbe del petréleo, los pre- Periodo |  Produccion |  Exportacion
cios actuaron en consecuencia y empafan el | Ene/Oct. 2008 619.215 591.517
futuro del sector; un precio FOB promedio | Ene/Oct. 2009 934.463 919.076
2015 de 643 U$S/t, muy lejos de los 1.000 | Ene/Oct. 2010 1.489.449 1.110.935
ddlares de varios afios atras, y valores tam- Ene/Oct. 2011 2.000.722 1.389.036
bién bajos para las primeras operaciones del Ene/Oct. 2012 2.168.031 1.400.145
2016 (636 U$S/1). Ene/Oct. 2013 1.670.036 956.513

e . . . Ene/Oct. 2014 2.173.759 1.354.061

Las dificultades que atraviesa la industria

d Ene/Oct. 2015 1.548.092 600.255

del biodiesel argentino tienden a acrecentarse.

Fuente: Ministerio de Energia y Mineria de la Nacion

Esta semana se conocié un comunicado de la

CamaraArgentina de Combustibles (CARBIO) re-
chazando una medida aplicada por el Gobier-
no de la Republica del Pert en contra de las
importaciones de biodiesel argentino. En efec-

Cuadro N°2: Evolucién de las exportaciones

argentinas de Biodiesel desde el afio 2008 (en

to, el 28 de enero pasado la Comisién de Dum-

ping, Subsidios y Eliminacion de Barreras Co-
merciales no Arancelarias del Instituto Nacio-
nal de Defensa de la Competencia y de la Pro-
teccion de la Propiedad Intelectual (Indecopi)
de Pert emitié un dictamen definitivo en pri-
mera instancia en el cual indica haber verifi-
cado la existencia de subvenciones en la Ar-
gentina vinculadas a los acuerdos de abaste-

toneladas)
Periodo | Exportaciones
2008 680.219
2009 1.142.283
2010 1.342.318
2011 1.649.352
2012 1.543.094
2013 1.149.259
2014 1.602.695
2015 (*) 876.832

cimiento del mercado local que implementaba
la ex Secretaria de Energia de la Nacion.

Fuente: Ministerio de Energia y Mineria de la Nacion. (*) Estimacion propia
de la BCR en base a NOSIS.

Como resultado de esta investigacion, el
organismo del pais hermano decidi6é aplicar dere-
chos compensatorios a todas las empresas
exportadoras argentinas, encareciendo el costo
de las importaciones peruanas de biodiesel argen-
tino. La Camara local (CARBIO) considerd que se
trata de una decisién netamente politica, ajena a
cualquier justificacién legal y técnica, y sin funda-
mentos reales ni consistentes. Decidié apelar esta
medida ante el tribunal del "Indecopi" en Perd.

Segun CARBIO, Argentina es el principal pro-
veedor de biodiesel a las refinerias en Perl y se
trata de un producto fundamental en la balanza
comercial bilateral. El perjuicio es grave para Ar-
gentina, ya que como veremos mas adelante, Peru
es el segundo mercado externo en importancia
para nuestro pais luego de Estados Unidos de Amé-
rica.

Lamentablemente, esta medida llega justamen-
te cuando la industria argentina viene registrando
durante el afio 2015 los peores indicadores pro-
ductivos y de exportacion de los ultimos 5 afios.

Miremos en primer lugar -en el cuadro N°1- la in-
formacién sobre produccién y exportaciones ar-
gentinas de biodiesel que emite el Ministerio de
Energia y Mineria de la Nacion. Los datos disponi-
bles para el periodo Enero-Octubre muestran que
la produccién acumulada en los primeros 10 meses
del afio 2015 ascendi6 a un total de 1.548.092 to-
neladas. Este registro fue el mas bajo de los ulti-
mos 5 afios, siendo muy similar al valor del periodo
Enero-Octubre del 2010, cuando la produccion
alcanzé un total de 1.489.449 toneladas.

En materia de exportaciones de biodiesel, los
indicadores son aln peores. Con exportaciones
del orden de las 600 mil toneladas en el periodo
enero-octubre de 2015, los despachos al exterior
el afio pasado mostraron el peor registro en los
ultimos 7 afios para el periodo considerado. Esta
cifra de 600 mil toneladas es similar a las exporta-
ciones del afio 2008 cuando recién se habian con-
cretado las primeras inversiones importantes en
esta industria. En dicho afio, las exportaciones acu-
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(exportacion a consumo)

Cuadro N°3: Exportaciones argentinas de biodiesel afios 2015 y 2016

Posicidn arancelaria: 38.26.00.00 -biodiesel y sus mezclas, sin aceites de petréleo o de mineral bituminoso o con un contenido
inferior al 70% en peso de estos aceites

2015 (completo) 2016
. . FOB USD FOB USD
Ranking Destino Valor FOB Peso Neto unitario Valor FOB Peso Neto unitario
Uss toneladas Uss toneladas
(USS) ( ) (USS/1) (Uss) ( ) (USS/1)
1 Estados Unidos 429.184.799 660.005 650 19.830.000 30.000 661
2 Peru 112.818.348 185.695 608 17.094.878 28.000 611
3 Reino Unido 10.816.000 691
4 Territorios Britanicos 9.870.750 691
5 Espafia 529.500 31.132 691
6 Paraguay 178.415 691
7 Panama 133.104 691 4.256.800 6.800 626
8 Chile 200 691
Total 563.531.116 876.832 643 41.181.678 64.800 636

Fuente: Elaboracion propia BCR en base a informacion de NOSIS.

muladas a fin de Octubre del 2008 se ubicaron
cerca de las 591.000 toneladas.

Si bien la informacion oficial aun no ha cerrado
el afio 2015, procedimos a utilizar los datos
provisorios emitidos por NOSIS Laboratorio de In-
vestigacién y Desarrollo S.A. Si analizamos las ex-
portaciones nacionales informadas provisoriamente
por este sistema, en el afio 2015 las mismas habrian
ascendido a 563 millones de dodlares con un total
de 876.000 toneladas despachadas al exterior (cua-
dro N°3). De confirmarse oficialmente esta ultima
cifra, las exportaciones argentinas medidas en to-
neladas en el afio 2015 habran sido las mas bajas
de los ultimos 7 afios. Este dato puede apreciarse
en el cuadro N°2.

Segun los datos brindados por NOSIS y que
constan en el cuadro N°3, el valor FOB promedio
en U$S por tonelada exportada de biodiesel ha-
bria sido en el afio 2015 de 643 U$S por tonelada,
muy lejos de los 1.000 o 1.100 U$S por tonelada
qgue se registraron hace algunos afios atras.

El panorama de precios para las primeras ope-
raciones de exportaciéon del afio 2016 muestran
una situacion aun mas negativa, ya que el prome-
dio de precios estaria bajando ubicandose en 636
U$S la tonelada de biodiesel. La fuerte baja del
precio internacional del petréleo esta causando
estragos en los precios del biodiesel, con un im-
pacto muy negativo para la industria Argentina.

Pero el cuadro N°3 muestra un aspecto muy
preocupante. Argentina depende de dos merca-
dos principales en el exterior: Estados Unidos y el
propio Peru. En el 2015, segin NOSIS, Argentina le
habria vendido 660 mil toneladas a USA y 185 mil
toneladas a Perd. Este mercado, el segundo en

importancia para Argentina, es el que estd ahora
seriamente amenazado con las medidas dispuestas
por el Instituto Nacional de Defensa de la Compe-
tencia y de la Proteccion de la Propiedad Intelec-
tual (Indecopi) de Perd.

La medida peruana y los bajos precios interna-
cionales del biodiesel afecta directamente a las
principales empresas exportadoras de este pro-
ducto. Ellas fueron en el afio 2015 las siguientes:
1°) LDC Argentina S.A. quien habria exportado en
dicho afio 142 millones de U$S; 2°) Aceitera Gene-
ral Deheza S.A. con 105 millones de U$S de despa-
chos al exterior, aproximadamente; 3°) Cargill con
64 millones de U$S, 4°) Bunge Argentina S.A. con
59,5 millones; 5°) Vicentin SAIC con 39 millones de
U$S de ventas externas y otras empresas como
Oleaginosa Moreno, Noble, Molinos Rio de la Plata
S.A. y Renova S.A.

La historia de la caida en las exportaciones ar-
gentinas durante el afio 2015 tiene los siguientes
antecedentes histéricos:

a) Durante el afio 2014 Argentina tuvo una fuer-
te presencia en mercados del norte de Africa y
Asia, lugares donde se utilizaba al biodiesel para
mezclar con el diesel local. El costo del biodiesel
era menor al del gasoil. Pero la fuerte caida en los
precios mundiales del petréleo crudo a finales de
2014, hicieron que los precios del biodiesel argen-
tino no fueron competitivos para abastecer el
mercado africano o asiatico, cerrdndose estos mer-
cados. Afortunadamente para nuestro pais, cre-
cieron las ventas en el afio 2015 a Estados Unidos
de América.

b) El cierre del mercado europeo durante el
afio 2013, quien otrora fuera el principal compra-
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dor del biodiesel argentino, debido a la aplicacion
de medidas antidumping (aplicacién de un dere-
cho compensatorio promedio de 24,6%) y la poste-
rior decision del Gobierno Espafiol de excluir a las
fabricas argentinas de biodiesel del listado de plan-
tas autorizadas a vender a Espafia. Recordemos que
el mercado europeo habia representado en el afio
2012 cerca del 89% de nuestras ventas externas
con un total de 1.385.000 toneladas de biodiesel
despachadas.

ODA AL MAIz

Emilce Terré

El maiz, con precios en alza, agilidad en el rit-
mo de venta y embarques récord se esta llevando
todos los aplausos este verano, donde lo Gnico
que opaca al cereal son las condiciones climaticas
mas calurosas y menos lluviosas de lo que se pre-
tendia.

El valor Camara Rosario del dia jueves 04 de
febrero se establecié en AR$ 2.220/tonelada, su-
biendo un 24,4% en lo que va del afio. En doélares,
el precio alcanzo los US$ 157,10/tonelada al tipo
de cambio comprador del Banco Nacion, lo cual
significa una ganancia de 13,40% respecto al pre-
cio al que cerré el afio 2015.

Con estos valores, el maiz es por lejos el pro-
ducto cuyo precio mas se incremento en el afio a
la fecha. En pesos y tomando siempre la referen-
cia Pizarra, le siguen el trigo con una ganancia del
14,7% aAR$ 1.950/ton, la soja, cuya cotizacion avan-
z6 un 12,3% hasta los AR$ 3.370/ton y el girasol con
un avance del 9,5% hasta AR$ 3.800/ton. El valor
estimativo del sorgo, en cambio, se mantiene inva-
riable a $ 1.900/ton.

Con ello, el ratio maiz/soja ha avanzado
significativamente en favor del primero pasando
de 0,60 al cierre del afio pasado al 0,66 para el
cierre de esta semana, con un incremento cerca-
no al 11%. Dado que la tendencia parece, de mo-
mento, no haber perdido fuerza este es un valor
que puede tener gran implicancia a la hora de
definir los pla-

peso que tienen los resultados obtenidos en el
afio inmediato anterior a la hora de definir las pre-
ferencias de los sujetos para el ciclo subsiguien-
te.

Del lado de la demanda, el maiz se esta encare-
ciendo bastante en relacién a otros forrajeros
como puede ser el sorgo, por lo que podria co-
menzar a cobrar fuerza un efecto sustitucion en
favor de este ultimo y en funcién de lo que permi-
tan las raciones Optimas para el ganado. Sin em-
bargo, en un contexto general de impulso de la
actividad ganadera estos reacomodamientos rela-
tivos suelen perder notoriedad en relacién a los
afios mas ajustados.

Cabe destacar que la suba de esta semana fue
independiente, incluso, al debilitamiento que de-
muestra el maiz en el mercado externo de refe-
rencia. Sucede que las colocaciones argentinas
en el exterior aun resultan muy competitivas. La
carga programada en buques de maiz desde puer-
tos argentinos para lo que resta del mes de febre-
ro supera los 1,7 millones de toneladas, de los cua-
les el 85% saldria desde las terminales de nuestra
region. Como referencia, durante el mes de fe-
brero del afio pasado se embarcaron, en total,
casi un milléon de toneladas menos.

Mientras tanto, analizando los permisos de
embarque del mes de enero y comparandolos con
los dos afios anteriores, el 2016 ha mostrado un
incremento en los envios del 40% respecto al afio
anterior y casi arrimando el 1.000% en relacion al
2014, tal como muestran los datos del cuadro ad-
junto.

En medio de esta panacea, las mayores pre-
ocupaciones ocurren tranquera adentro. Las abun-
dantes lluvias para el mes de enero que se des-
contaban como correlato de un afio nifio se des-
vanecieron. Ello, aunado a una fuerte ola de calor
ha puesto en jaque a los maices de segunda y tar-
dios en buena parte del territorio. Segin estima-
ciones de GEA, el 12% del area sembrada en di-
ciembre se encuentra en condiciones malas y re-
gulares, mientras que el resto esta con lo justo
para iniciar el periodo critico. El maiz de primera,
por su parte, acelerd su maduraciéon ante el in-
tenso calor en zona nucleo, esperandose un ade-

nes de siembra.

Permisos de embarque de maiz durante enero

Si bien para

este afio la Producto 2014 2015 2016

oportunidad se Grano, los demas 70.584 709.870 976.661
encuentra ma- | Flinto Plata 13.164 0 25.982
yormente cerra- Pisingallo 13.317 16.377 11.110
da, es sabido el | Total 97.065 726.247 1.013.753
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lantamiento de la trilla a fines de este mes.

Por otro lado, los commodities en general con-
tintan sufriendo la presién bajista de los merca-
dos externos que actian como un limite para los
potenciales impulsos al alza de precios. Ademas
del fortalecimiento del dodlar, la caida del petréleo
afecta con especial énfasis al maiz al desincentivar
su sustitucion por etanol, todo ello en un contex-
to de relativa holgura de la oferta mundial en rela-
cion a la demanda.

En relacién a ello, la semana proxima el USDA
actualizara sus cifras de estimaciones para la cam-
pafia 2015/2016, con los operadores ansiosos por
conocer las previsiones del organismo oficial para
la campafia sudamericana de soja 'y maiz. A la espe-
ra de esos numeros, se pronostica que el proximo
informe nos encuentre con un interesante volu-
men de milimetros de lluvia caidos en nuestra re-
gién. Esperemos que asi suceda.

TRIGO LOCAL CON MOLINOS
APRETADOS

Guillermo Rossi

La cotizacion del cereal en los principales mer-
cados de referencia retrocedié considerablemen-
te a lo largo de la semana, en el marco de una
demanda muy débil y con buenas perspectivas de
produccién para

los mayores exportadores, sino de Egipto, el prin-
cipal comprador. El pais africano rechazé tres em-
barques argumentando problemas sanitarios, lo que
generd gran decepcion en los traders. El temor a
nuevos rebotes por presencia de ergot -un hongo
también llamado cornezuelo- hizo desaparecer a
la oferta en nuevos intentos de compra, lo que
llevé al GASC a cancelar dos aperturas de licita-
cion. Sin embargo, autoridades del pais manifesta-
ron que la intencién sera adquirir 3 M tn a través
de un contrato directo, por fuera del tradicional
sistema de subastas. El impacto bajista sobre los
precios se sintié con fuerza en las plazas euro-
peas, siendo Francia uno de los méas complicados
con la caida transitoria de este comprador.

En Estados Unidos el ritmo de compromisos de
exportacion volvio a disminuir, registrandose ape-
nas 66.155 tn en el reporte semanal del USDA. Con
precios FOB superiores a u$s 200/ton, el Golfo de
México es uno de los origenes mas caros del he-
misferio norte para niveles de calidad compara-
bles. De hecho, las exportaciones canadienses de
trigo con 13,5% de proteina desde Vancouver y St.
Lawrence han ganado dinamismo en parte a costa
del cereal norteamericano, cuya variedad HRW se
nomina con 11,5% de proteina. Por este motivo, la
oficina Statistics Canada informd en la semana que
al 31 de diciembre la caida interanual de los stocks
llegaba al 19,3%, pese a que la Ultima cosecha solo
se redujo un 6,2% frente a la del afio anterior.

El acumulado de ventas externas de Estados
Unidos desde junio hasta finales de enero llega a

la campafia que
comienza a me-
diados de afio.
En Chicago, los 35
futuros de trigo
blando con ven-
cimiento en mar-
zo llegaron al
viernes con pér- —
didas semanales
del 2,7%, mien-
tras que en Paris
los precios caye-
ron un 4,6% has- 10
ta minimos en
mas de cinco 5 -
meses.

Mill tn
= N
« <)

Compromisos de exportacion de trigo de EE.UU en periodo
junio-enero en minimos de varias décadas

Esta semana 0
la novela no es- o, &
tuvo alrededor %
de Rusia, uno de
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Molienda de trigo cayd con fuerza en diciembre

550

510 W I
c 470 - = I
w
9

390 - I

350 -

Ene Feb Mar Abr May Jun Ju Ago Sep Oct Nov Dic
B Promedio 2010-14 = Afo 2014 = Afo 2015

16,8 M tn, un minimo de varias décadas. De este
modo, los embarques para todo el ciclo se pro-
yectan en minimos desde principios de la década
de 1970. Hasta el momento se embarcaron solo
12,7 M tn de todas las variedades, por debajo de
las 15 M tn ya exportadas a la misma altura del afio
pasado y las 21,1 M tn correspondientes a finales
de enero de 2014.

Las idas y vueltas del mercado internacional
del cereal generaron poco ruido a nivel local. La
operatoria sigue estable, con alta disparidad re-
gional y premios por calidad. La oferta interna es
holgada pero no se vuelca a la comercializacién
con agresividad. En general, quienes tienen lotes
apuestan a que se concrete la pendiente alcista
que exhiben los mercados de futuros. De hecho,
en la zona de Rosario el segmento disponible de
soja y maiz que lideran los exportadores esta mos-
trando diariamente un volumen negociado muy
superior al de trigo.

La actuacién de los exportadores se focaliza
en el cereal condiciones Camara, para el cual la
competitividad externa es elevada y hay buenas
posibilidades de colocacién, aunque con un casti-
go importante en los precios. En la semana se co-
nocieron nuevas operaciones de venta con Corea
del Sur por 65.000 tn, mientras que en la carga

programada de terminales portuarias del todo el
pais se observan buques destinados a China,
Indonesia, Bangladesh, Estados Unidos, Malasia y
Tailandia, ademas de Brasil. La mayoria de estos
cargamentos sale con 11,5% de proteina o en algu-
nos casos con Menos.

Un factor que limita a los exportadores es la
necesidad de concretar el embarque en un plazo
inferior a 45 dias después de la presentacion de la
DJVE. Por este motivo, las compras en el mercado
interno se mantienen relativamente alineadas con
los programas de salida de las ventas externas. Hasta
el momento, las DJVE acumuladas de la campafia
2015716 totalizan 2,46 M tn, distribuidas practica-
mente por mitades entre trigo pan y de baja pro-
teina. En tanto, las compras de los exportadores
al 20 de enero se ubicaban en 1,93 M tn.

Por su parte, la industria local siente el impac-
to del declive en el mercado de harina, cuyos pre-
cios son bajos en relacion al costo de la materia
prima, dada por ejemplo por el precio de un lote
de trigo de gluten cercano a 24. A este dilema se
le suma la problematica de las firmas orientadas a
la exportacion, afectadas por el debilitamiento del
real y la contraccion de la demanda brasilefia.

En este contexto, hay pocos molinos con stock
significativo y en muchos casos se compra para
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GEA - GUIA ESTRATEGICA PARA EL AGRO
AGUA EN EL SUELO PRADERA PERMANENTE

MAPA PORCENTAIJE DE AGUA EN EL SUELO:
PRADERA PERMANENTE (AL 05/02/16)

RESERVA
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ESCENARIO:

La semana comprendida entre el jueves 4 y el miércoles 10 de
febrero comienza con condiciones de tiempo inestable, pero sin
precipitaciones a lo largo de la jornada. Pero rapidamente se
prevé el avance de un sistema frontal frio que provocara el
desarrollo de lluvias y tormentas de variada intensidad. A partir
del viernes a la noche o mafiana del sabado, dependiendo la zona,
se prevé que comiencen a desarrollarse las tormentas sobre la
zona GEA, las mismas empezaran siendo aisladas, pero iran ga-
nando fuerza y area a medida que transcurra el fin de semana. El
domingo y lunes serd el momento clave, donde podrian registrar-
se las mayores precipitaciones, con importantes acumulados que
podrian sobrepasar los 50mm practicamente en toda la region.
Esta situacién se mantendra hasta el lunes, ya que a partir del
martes se prevé que el sistema frontal frio, continle su avance
hacia el norte, permitiendo el ingreso de una masa de aire mas
estable a toda la regién GEA. En cuanto a las marcas térmicas, se
prevé que sdlo en el comienzo de la semana se mantengan valores
elevados, ya que a partir del fin de semana, con la llegada del
sistema frontal frio se espera un fuerte descenso térmico, espe-
cialmente con los valores méximos de la temperatura, ya que con
la presencia de las lluvias y la abundante nubosidad, se prevé una
pequefia amplitud térmica durante la mayor parte de la semana,
manteniendo temperatura minimas elevadas y maximas muy
bajas. En cuanto a la circulacién del viento, habra dos momentos
bien diferenciados entre si, ya que en el comienzo del periodo se
mantendra del sector norte, con moderada intensidad. Luego, a
partir del fin de semana, el viento rotara al sector sur, provocan-
do una disminucién de las marcas térmicas, especialmente de los
valores méaximos. Mientras tanto, se prevé que la cobertura
nubosa sea muy abundante durante toda la semana, practicamen-
te sin dias de cielo despejado en la zona GEA. Por Gltimo se destaca
que la semana en general presentara un importante contenido de
humedad durante todo el periodo, variable clave en el desarrollo
de las tormentas previstas para toda la region. A partir del
préximo martes se espera que la humedad disminuya de manera
significativa con el ingreso de una nueva masa de aire de condicio-
nes més estables.

http://www.bcr.com.ar/gea

cubrir los requerimientos mas inmediatos. La cai-
da de las ventas condiciona financieramente al
sector, cuyo nivel de molienda se mantiene bajo.
De hecho, el dato oficial de industrializacion de
diciembre -el primero correspondiente a 2015/16-
ubicé el procesamiento de trigo en apenas 400.048
tn, un 14% menos que en noviembre. En tanto, las
compras del cereal acumuladas por los molinos en
las primeras semanas de la campafia son notable-
mente bajas, practicamente la mitad que a la mis-
ma altura del afio pasado.

SOJA AVANZA OTRO POCO A LA
ESPERA DE AGUA

Guillermo Rossi

Los precios externos de la oleaginosa perdie-
ron fuerza en la segunda mitad de la semana, afec-
tados por el declive del mercado interno de hari-
nas en Estados Unidos y ante las buenas perspec-
tivas productivas que subsisten en Sudamérica.
Nuevas sefiales de debilidad de la economia de
China contribuyeron con las bajas de Chicago, al
igual que la presion vendedora de los fondos espe-
culativos que en las primeras semanas del afio ha-
bian rebalanceado notablemente sus carteras.

Los productores norteamericanos han acele-
rado el ritmo de ventas de soja en las primeras
semanas del afio y la disponibilidad de materia pri-
ma de las fabricas del medio oeste se recupero, lo
gue favorece mejores perspectivas para el crushing
a corto plazo. Las condiciones para la navegacién
por el rio Mississippi retornaron a la normalidad,
favoreciendo el flujo comercial interno. Sin em-
bargo, la demanda de los sectores avicolas y
porcinos continlda siendo muy cauta, pues espe-
ran mayores caidas en el precio de este insumo
cuando se produzca de lleno el ingreso de la co-
secha sudamericana.

Por su parte, el aceite juega otro partido y a lo
largo de la semana acumul6 subas importantes pese
a los vaivenes del petroleo. El lunes pasado el cru-
do tipo WTI se acerco a u$s 34 tras los rumores de
posibles medidas para dar impulso a los precios,
articuladas por Rusia y miembros pequefios de la
OPEP. Sin embargo, el rumor fue perdiendo fuerza
con el paso de los dias y al llegar el viernes la
cotizacion perfor6 los u$s 31 por barril. De todos
modos, los aceites vegetales fueron liderados a la
suba por los contratos de palma en Malasia, que
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cado ha sido mas bien li-
1 A . .z . . H
00 Se estima la produccién de soja sudamericana mitado. Los futuros a co-
90 - casi en linea con la del afio pasado | Sécha fluctuaron en un
— rango muy acotado en los
80 - altimos 10 dias, todavia
con poco interés de la
70
oferta en tomar cobertu-
60 - B Campafia 2013/14 ras. Ltos prodtu_ctortes se
£ m ran reticen
= 50 - — 0O Campaiia 2014/15 ues R a e ce es. a
3 B Campafia 2015/16 convalidar caidas superio-
0 4 P res a u$s 20/ton en los
valores forward respecto
30 del mercado disponible,
20 . diferencia que parece
haberse estabilizado en
10 - las ultimas dos semanas.
| . T ——T El mercado disponible
0 ' ' ' ' sigue operando con gran
Brasil Argentina Paraguay Uruguay Bolivia fluidez, dejando de lado

alcanzaron maximos de 20 meses anticipando cai-
das en la produccién y los stocks, aunque también
descontando la depreciacion del ringgit.

Las expectativas del mercado de soja se con-
centran en la inminente llegada de la cosecha del
hemisferio sur, que nuevamente representara mas
del 50% del total mundial. Oil World espera un to-
tal de 171,2 M tn en esta parte del continente,
con récords histdricos en Brasil y Paraguay pero
revisiones a la baja en Argentina y Uruguay. A medi-
da que pasan los dias se conocen nuevas estima-
ciones, esperandose para la proxima semana la
publicacion del informe mensual del USDA. Asimis-
mo, el préximo viernes la Bolsa de Comercio de
Rosario, a través de GEA - Guia Estratégica para el
Agro, daré a conocer su cifra nacional para este
cultivo.

En nuestro pais la situacion productiva es razo-
nablemente buena, aunque se cree que la cose-
cha no podra superar las marcas del afio pasado
en diversas regiones. El noreste de Buenos Aires,
la franja este de Entre Rios y el norte de Cordoba
han recibido muy pocas precipitaciones en las ul-
timas semanas y una amplia superficie pide agua
para no seguir perdiendo rinde. La condicion de
los cultivos es muy heterogénea y en algunas zo-
nas también lo es el estadio fenoldgico de las plan-
tas, ya que tuvieron que hacerse resiembras tar-
dias cuyo potencial es mucho menor. A esto se
suman los lotes inundados de Coérdoba y la caida
de granizo en una amplia extensiéon del sur
santafesino.

De todos modos, el impacto de las menores
expectativas productivas sobre los precios de mer-

el patron histérico de
derrumbe en la actividad caracteristico de los
meses de enero y principios de febrero. Desde el
punto de vista del flujo comercial pareciera que la
campafa vieja finaliz6 en diciembre y que enero
fue el punto de partida de un ciclo completamen-
te distinto, que se encamina a mostrar cifras his-
téricamente altas -probablemente récord- de
crushing y exportacion. Una forma sencilla de ver-
lo es a través del ingreso de camiones a terminales
portuarias que diariamente informan los
entregadores. El promedio de enero fue 35% supe-
rior al registro del mismo periodo en 2014 y 74%
mayor que el promedio de los meses de enero
desde 2012 a 2015.

Los precios se movieron en el rango de $ 3.300
a 3.400 por tonelada, dependiendo de las condi-
ciones pactadas y del tamafio del lote. El viernes
se pagaron los valores més altos. Los compradores
comienzan a conceder los mejores precios sélo
en posiciones con entrega corta, generalmente
hasta mediados de mes. La suba del tipo de cam-
bio contribuy6 a agilizar la operatoria, aunque ge-
nera demoras hasta la tarde en el cierre de los
negocios. La paridad compradora del Banco Na-
cién, utilizada como referencia para el mercado
de granos, avanzo un 2,9% en la semana. El viernes,
la cotizacion llegd a un maximo historico de $ 14,261
por délar.

De cara al fin de semana largo hay mucha ex-
pectativa por la llegada de lluvias a la zona central
del pais, que atenuarian las pérdidas productivas.
Si el tiempo decepciona y el agua no trae un alivio
significativo seguramente el mercado reaccionara
a la suba. Estos factores van a condicionar el modo
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El promedio diario de ingreso de camiones con soja al Up River

picé en punta en enero

en que se producird la convergencia de precios
entre cosecha vieja y los futuros a mayo, pudien-
do ser a la baja en los valores de contado o al alza
en los futuros. Por ahora el mercado muestra un
quiebre en marzo, con precios intermedios para la
entrega durante todo el mes pero bonificaciones
durante la primera quincena.

ALBOROTO EN EL MERCADO DE
CPD ANTE CAMBIOS NORMATIVOS

Nicoléas Ferrer

Las Ultimas semanas trajeron cambios normati-
vos pertinentes a la operatoria en el mercado de
titulos valores local, particularmente en lo que
respecta a cheques de pago diferido. Sin embar-
go, los mismos pasaron mayormente desapercibi-
dos en medio del aluvion de reformas surgidas tras
el cambio de mando en el Poder Ejecutivo Nacio-
nal. Sin realizar juicios de valor con respecto a la
conveniencia de estas medidas, presentaremos una
breve sintesis de los hechos relevantes.

Los cambios més destacados se relacionaron

con el inciso k del articulo 35.8.1 del Reglamento
General la Actividad Aseguradora. Este,
implementado en octubre del 2012 a través de la
Resolucion N° 37.163 de la Superintendencia de
Seguros de la Nacion (SSN), obligaba a las asegura-
doras a invertir, segin el caracter del objeto ase-
gurado, un minimo de entre 8% y 18% en diferen-
tes activos que financiasen la economia real, en-
tre los cuales podemos encontrar fideicomisos fi-
nancieros, fondos comunes de inversion PYME (FCI
PYME), obligaciones negociables y cheques de pago
diferido avalados por Sociedades de Garantia Re-
ciproca (SGR). Si bien la normativa apuntaba a fa-
vorecer a las pequefias y medianas empresas, ello
no impidi6 que emisiones de deuda de grandes
empresas (como YPF y Quickfood entre otras) sean
incluidas entre los activos elegibles.

La plaza de Cheques de Pago Diferido avalados
por SGR se vio dinamizada por la medida, tanto de
manera directa como a través de la inversion de
los FClI PYME que colocaban parte de los fondos
gue obtenian por la norma en el mismo, obtenien-
do liquidez a tasas notablemente mas bajas que las
ofrecidas por el sistema bancario y con un bajo
costo de salida al mercado. Sin embargo, ya en
septiembre de 2015 se empezaron a tomar disposi-
ciones que promoverian la reduccion de los flujos
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FINANZAS

de fondo desde estos activos. La Resolucion N°
39.433 de la SSN solo permitié computar dentro de
las inversiones de las aseguradoras a aquellos FCI
PYME que inviertan al menos un 60% de sus fondos
en activos elegibles para cumplimentar con el in-
ciso k, y, a la vez, que el 35% de dichas colocacio-
nes sea en inversiones diferentes de CPD.

No obstante, la transformacion mas sustancial
fue la total eliminacion en el inciso k de la men-
cion de requerimientos minimos de inversién, for-
malizada el 15/01 en la Resoluciéon N° 39.645 de la
SSN, argumentando que "resulta razonable que las
entidades aseguradoras canalicen sus inversiones
hacia instrumentos que sean representativos de la
economia real" y que debe priorizarse el objetivo
de las entidades de "resguardar el debido cumpli-
miento de las obligaciones contraidas en el ejerci-
cio de su actividad". Asimismo, se dictamind un
cronograma segun el cual las entidades podrian
disponer de los fondos provenientes de la venta o
amortizacién de dichos titulos. Las aseguradoras
s6lo podran haber liquidado un 15% de su posicion
en los recursos invertidos para el cumplimiento
del "inciso k" al cierre de los estados contables
del 30/06/2016, y la venta total del excedente de
activos tan s6lo podra efectivizarse hacia la segun-
da mitad del afio préximo.

A pesar de que la salida de los flujos sera pau-
latina, las tasas de los cheques negociados en el
Mercado Argentino de Valores se elevaron hasta
mas de un 10% para algunos vencimientos durante
la semana posterior a la medida. Sin embargo, de-
bemos poner dicha alza en perspectiva por diver-
sas razones:

Las tasas de interés de la deuda en pesos han
mostrado una tendencia declinante tras las prime-
ras licitaciones de Lebacs realizadas bajo la nueva
direccion del Banco Central, licitaciones que ha-
bian presionado los rendimientos al alza de mane-
ra de paliar el efecto de la liberacién del mercado
cambiario.

Una resolucion de la Comision Nacional de Va-
lores emitida en septiembre de 2015 (R.G. N° 644/
15), habia otorgado a los Fondos Comunes de In-
version un plazo de 120 dias para invertir el 2,5%
de su cartera en activos seleccionados por el Co-
mité de Elegibilidad de Inversiones de Compafiias
de Seguro y Reaseguro - el mismo ente que deter-
mina aquellos a los que hace referencia el "inciso
k". Dicho plazo vencia el dia 19 del mes pasado,
con el cual los fondos Comunes de Inversién po-
drian haber incrementado su demanda por che-
ques avalados durante la semana del 11/01/2016.
La R.G. N° 652 de la CNV, emitida el 18/01/2016,

en medio de cambios normativos

Alta volatilidad de tasas en Cheques de Pago Diferido (avalados)
40 [emmsem. del 14/12/2015 (post-cambio de Gobierno)
===Sem. del 11/01/2016 (vto. RG 644)
Sem. del 18/01/2016 (cambio inciso k)
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Plazo de vencimiento de CPD
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prorrog6 el vencimiento de dicho plazo hasta el
31/03/2016, lo cual permitié a estos fondos libe-
rarse temporalmente del compromiso.
Finalmente, la decisiéon con respecto al cam-
bio en el "inciso k" fue parcialmente revertida tan

solo siete dias después con la Resolucién N° 39.647,
la cual impone que tan s6lo un 3% de los fondos de
las aseguradoras, exceptuando las de inmuebles,
deba invertirse en cuota partes de FCI PYME, dis-
minuyendo el flujo de fondos del mercado.

Viernes, 05 de Febrero de 2016

Mercado accionario argentino: Principales indices y titulos

Variacion Relativa

Maximo

Indicador Cierre Ultimos Desde inicio histérico Var. Rel.| Fecha Max.
Semana | 365 dias 2016

MERVAL 11.400,34 1,0% 25,5% -2,2% 14.597,20 -22% 23/11/15

MERVAL ARGENTINA 12.846,93 1,4% 49,5% 2,7% 15.494,69 -17% 23/11/15
Aluar $9,30 -1,8% 19,8% -20,9% $13,43 -31% 10/12/15
Petrobras Brasil $23,80 -2,3% -45,2% -20,1% $ 135,20 -82% 02/09/14
Banco Macro $91,20 2,6% 77,1% 14,0% $ 108,00 -16% 23/11/15
Comercial del Plata $3,25 -1,2% 56,0% -8,9% $ 4,05 -20% 23/11/15
Edenor $12,30 -7,2% 96,0% -1,6% $ 15,50 -21% 23/11/15
Banco Francés $ 96,55 3,8% 60,9% 6,1% $ 130,00 -26% 23/11/15
Grupo Galicia $40,15 5,7% 95,7% 10,1% $ 43,45 -8% 23/11/15
Pampa Energia $13,10 2,7% 125,9% 12,9% $ 16,50 -21% 23/11/15
Siderar $7,75 -1,9% 17,9% -9,6% $10,50 -26% 10/12/15
Tenaris $ 154,00 3,7% -15,7% -5,2% $341,74 -55% 30/09/14
Transener $7,57 -5,5% 80,7% -8,5% $9,40 -19% 17/11/15
YPF $ 240,50 2,3% -20,8% 9,3% $ 558,86 -57% 30/09/14

Otros indicadores
Valor Maxi
Indicador Cierre Semana - | . a)flrrw Var. Rel.| Fecha Max.
Afio anterior histérico
pasada

COMMODITIES
Petréleo WTI 30,93 33,62 51,69 147,27 -79% 11/07/08
Petréleo Brent 34,08 34,74 57,8 147,50 -77% 11/07/08
Oro 1172 1116,4 1233,9 1911,60 -39% 06/09/11

MONEDAS
$/USS Referencia BCRA 14,314 13,9040 8,6615 14,0070 2% 07/01/16
S/RS 3,6771 3,4715 3,1110 3,7804 -3% 04/09/14
UsSS/€ 1,1149 1,0834 1,1313 1,6038 -30% 15/07/08

TASAS TESORO EE.UU.

Letra Tesoro EE.UU. 1 Mes 0,22% 0,224% 0,015%
Nota Tesoro EE.UU. 1 Afo 0,52% 0,451% 0,246%
Bono Tesoro EE.UU. 10 Afios 3,59% 1,930% 0,938%

TASAS REFERENCIA ARGENTINA 09/12/15 Al 16/12/2015
Lebac 90 dias ($) 28,80% 29,25% 27,00% 29% 38%
Badlar 7 a 35 ($) 25,94% 26,31% 20,75% 23,81% 27,44%

Principales indices accionarios internacionales
Variacién Relativa Méximo
Indicador Cierre Ultimos Desde inicio histérico Var. Rel.| Fecha Max.
Semana | 365 dias 2016

EE.UU.

Dow Jones Industrial 16.154,97 -1,89% -9,67% -7,29% 18.351,36 -12% 19/05/15
S&P 500 1.876,01 -3,31% -9,04% -8,22% 2.134,72 -12% 20/05/15
Nasdaq 100 4.010,83 -6,30% -5,79% -12,70% 4.816,35 -17% 24/03/00

UNION EUROPEA
FTSE 100 (Londres) 5.848,06 -3,86% -14,82% -6,31% 7.122,74 -18% 27/04/15
DAX (Frankfurt) 9.286,23 -5,40% -15,00% -13,72% 12.390,75 -25% 10/04/15
IBEX 35 (Madrid) 8.499,50 -3,59% -19,33% -10,95% 16.040,40 -47% 09/11/07
CAC 40 (Paris) 4.200,67 -4,90% -10,69% -9,41% 6.944,77 -40% 04/09/00

OTROS PAISES
Bovespa 40.592,09 0,49% -17,53% -6,33% 73.920,38 -45% 29/05/08
Shanghai Shenzen Comp. 2.763,95 0,96% -11,88% -21,91% 6.124,04 -55% 16/10/07
Nikkei 225 16.819,59 -3,99% -3,91% -11,63% 38.915,87 -57% 29/12/89
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Camaras Arbitrales de Granos - Precios pizarra Pesos por tonelada
. 29/01/16 01/02/16 02/02/16 03/02/16 04/02/16 Promedio  Promedio afio  Diferencia afio
Fecha Pizarra
Semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 1.850,00 1.920,00 1.930,00 1.950,00 1.912,50
Maiz duro 2.140,00 2.145,00 2.190,00 2.200,00 2.220,00 2.179,00 993,00 119,4%
Girasol 3.700,00 3.785,00 3.785,00 3.790,00 3.800,00 3.772,00
Soja 3.300,00 3.325,00 3.375,00 3.350,00 3.370,00 3.344,00 2.338,60 43,0%
Sorgo 2.000,00 1.900,00 1.900,00 1.933,33 964,00 100,6%
Bahia Blanca
Trigo duro 2.050,00 2.050,00
Maiz duro 2.175,00 2.200,00 2.187,50 1.120,00 95,3%
Girasol 1.925,00
Soja 2.266,00
Cordoba
Trigo Duro 1.986,00 1.935,00 1.977,00 2.059,00 1.994,00 1.990,20 1.066,20 86,7%
Santa Fe
Buenos Aires
BA p/Quequén
Trigo duro 2.048,60 2.047,10 2.050,00 2.056,70 2.050,60
Maiz duro 2.200,00 2.200,00
Girasol 3.650,00 3.650,00 3.150,00 3.483,33
Soja 2.920,00 2.920,00
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Camaras Arbitrales de Cereales de Rosario - Precios estimativos Pesos por tonelada
Fecha Pizarra 2000116 01/02/16 02/02/16 03102116 04/02/16 Promedio - Promedio afio - Diferencia afto
Semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 1.920,00 1.920,00 964,00 99,2%
Girasol 2.172,00
Sorgo 1.900,00 1.900,00 1.900,00

Cuando la comision de semana de la Camara Arbitral de Cereales, no conoce precios por mercaderfa disponible con entrega inmediata y pago al contado o cuando los conocidos no se consideren
representativos de la realidad del mercado, NO SE FIJAN PRECIOS DE PIZARRA. En tal caso establece PRECIOS ESTIMATIVOS, en base a la ponderacién de todos los factores disponibles que
existan en el mbito de su actuacion y aplicando su leal saber y entender en un todo de acuerdo con las disposiciones reglamentarias vigentes.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 01/02/16 02/02/16 03/02/16 04/02/16 05/02/16 200116 vanacion
semanal

Harinas de Trigo

"0000" 4.500,0 4500,0 4500,0 45000 45000 45000

"000" 3.600,0 3.600,0 3.600,0 3.600,0 3.600,0 3.600,0

Pellets de afrechillo

Disponible (Exp) 1.400,0 1.400,0 1.400,0 1.400,0 1.400,0 1.400,0

Aceites

Girasol crudo 10.400,0 10.400,0 10.400,0 10.400,0

Girasol refinado 13.000,0 13.000,0 13.000,0 13.000,0

Soja refinado 6.900,0 6.900,0 6.900,0 6.900,0

Soja crudo 9.100,0 9.100,0 9.100,0 9.100,0

Subproductos

Girasol pellets (Cons Dna)

Soja pellets (Cons Darsena) 3.000,0 3.000,0 3.000,0 3.000,0

(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FISICO DE GRANOS DE ROSARIO

Precios del Mercado de Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 01/02/16 02/02/16 03/02/16 04/02/16 05/02/16 Var% 29/01/16
Trigo
Exp/GL S/Desc. Cdo. MIE u$s 140,00 140,00 140,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. PH78/Prot10,5 u$s 175,00
Exp/SM Mar'16 Cdo. MIE u$s 145,00
Exp/GL Mar’16 Cdo. MIE u$s 147,00 145,00 14500 0,7% 144,00
Exp/SM Mar'16 Cdo. MIE u$s 14500 14500 145,00 145,00 00% 145,00
Exp/PA Abr'16 Cdo. ME u$s 147,00
Exp/SM Abr'16 Cdo. MIE ufs 147,00 147,00 147,00 147,00 150,00 2,0% 147,00
Exp/GL Abr'16 Cdo. MIE u$s 150,00 147,00 147,00 150,00
Exp/SM May'16 Cdo. MIE u$s 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 0,0% 150,00
Exp/GL May'16 Cdo. MIE uss 150,00 150,00 150,00
Maiz
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 2.200,00
Exp/Tmb-GL C/Desc. Cdo. MIE 2.130,00 2.150,00 2.220,00 2.220,00
Exp/SM-AS C/Desc. Cdo. Grado2 2.200,00 2.220,00 2.220,00 57% 2.100,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 2.150,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. MIE 2.200,00
Exp/SM Feb'16 Cdo. MIE us$s 153,00
Exp/SM Mar/Abr’16 Cdo. MIE u$s 155,00 155,00 157,00 157,00 156,00 0,6% 155,00
Exp/SM May'16 Cdo. M/E u$s 15500 15500 157,00 157,00 156,00 06% 155,00
Exp/GL Jun’16. Cdo. MIE u$s 150,00 150,00
Exp/Tmb Jun’16. Cdo. MIE uss 155,00
Exp/SM Jun’16. Cdo. MIE u$s 150,00 150,00 153,00 155,00
Exp/SM Jul'16. Cdo. M/E u$s 148,00 150,00
Exp/SM Agos’16. Cdo. MIE u$s 150,00 150,00
Exp/SM Ju/Agos'16 Cdo. MIE us$s 153,00 155,00 154,00
Exp/Tmb Agos/Set'16. Cdo. M/E uss 150,00
Exp/SM Sep/Oct'16 Cdo. MIE u$s 154,00
Cebada
Exp/AS C/Desc. Cdo.  PHmin 62 u$s 13500 13500 13500 13500 13500 0,0% 135,00
Exp/AS C/Desc. Cdo.  Andreia uss 175,00 175,00 175,00 0,0% 175,00
Sorgo
Exp/SM-AS Mar/Abr’16 Cdo. MIE u$s 130,00 130,00 130,00 13500 13500 358% 130,00
Soja
Fca/GL ClDesc. Cdo. MIE 3.300,00 3.300,00 3.300,00
Fca/Tmb ClDesc. Cdo. MIE 3.300,00 3.300,00 3.300,00 3.350,00 3.400,00 3,0% 3.300,00
Fca/SM ClDesc. Cdo. MIE 3.300,00 3.300,00 3.300,00 3.300,00 3.400,00 3,0% 3.300,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. MIE 3.300,00 3.300,00 3.280,00 3.300,00 3.380,00 2,4% 3.300,00
Fca/Ric C/Desc. Cdo. MIE 3.300,00 3.300,00 3.280,00 3.300,00 3.380,00 2,4% 3.300,00
Fca/Tmb C/Desc. Cdo. MIE u$s 240,00
Fca/Tmb Mar’16 Cdo. MIE u$s 217,00 217,00
Fca/Tmb Abr'16 Cdo. MIE u$s 214,00
Exp/AS-SM May'16 Cdo. MIE u$s 211,00 211,00 211,00 211,00
Girasol
Fca/Junin ClDesc. Cdo. MIE 3650,00 3650,00 3650,00 3700,00 3700,00 2,8% 3600,00
Fca/SJ ClDesc. Cdo. MIE u$s 260,00 260,00 260,00 260,00 260,00
Fca/Ric ClDesc. Cdo. MIE u$s 270,00 270,00 270,00 270,00 270,00
Fca/Deheza ClDesc. Cdo.  FIt/Cnfit u$s 260,00 260,00 260,00 260,00 260,00 00% 260,00
Fca/Junin 15/02a15/03 Cdo. MIE u$s 260,00 260,00 260,00 26500 265,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderfa entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucin (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur.(Ram)Ramallo Precios en délares convertibles
a pesos segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

05/02/16 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 17



PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién | Volumen Int. Abierto] 01/02/16 02/02/16

03/02/16 04/02/16 05/02/16 var.sem.
FINANCIEROS  En$/Uss
DLR022016 440252 2.334.394 14,220 14,245 14,253 14,300 14,380 1,99%
DLR032016 470.450 3.371.286 14,440 14,459 14,476 14,530 14,595 1,84%
DLR042016 317.621  1.980.788 14,698 14,720 14743 14,795 14,825 1,51%
DLR052016 222546 1632.284 14975 15,010 15,030 15,090 15,120 1,65%
DLR062016 232227 1844713 15,280 15,310 15,340 15,390 15,430 1,64%
DLR072016 91.787 249.788 15,595 15,640 15,670 15,720 15,760 1,61%
DLR082016 13.276 31762 15925 15,975 16,000 16,050 16,085 1,74%
DLR092016 19.000 22100 16,265 16,320 16,345 16,380 16,415 1,55%
DLR102016 3.161 6.676 16,580 16,650 16,675 16,720 16,750 1,64%
DLR112016 2570 2,070 16,900 16,900 16,950 17,040 17,050 1,43%
DLR122016 510 3.462 17,170 17,180 17,280 17,370 17,400 1,87%
OR0032016 210 95 1128500 1128,200 1138,700 1156,300 1161,200 3,99%
OR0052016 299 197 1127,200 1128,000 1139,500 1157,000 1162,000 4,03%
WTI022016 1.004 1.945 32,160 30,160 32,320 31,900 31,010 -8,25%
WTI052016 570 3.363 38,560 37,040 38,480 38,200 37,950 -5,92%
AA17022016 108 911 1503,000 1497,500 1501,759 1501,759 1514,000 1,40%
AAL7042016 10 1530,052 1524,552 1523,040 1523,040 1535281 1,56%
AY24022016 31 573 1581,000 1569,000 1572,000 1581,725 1600,000 2,49%
AY24042016 85 1650,00 1638,00 1642,00 165853 1663,49 2,04%
DICA042016 15 225078 225078 2300,00 2300,00 2330,50 4,88%
A016022016 6 57 137942 1380,60 1381,12 138541 139943 1,89%
.MERV032016 856 470 11860,00 11600,00 11515,00 11700,00 11720,00 -1,10%
.MERV062016 12 10 12200,00 12385,00 12405,00
AGRICOLAS EnUSS /Tm
ISR052016 80 555 215,40 216,60 217,00 216,80 214,50 -0,92%
ISR072016 5 5 220,50 222,30 222,50 221,80 219,50 -1,04%
TRI000000 47 140,00 140,00 140,00 140,00 138,50 -2,46%
TRI022016 34 140,00 140,00 140,00 140,00 138,50 -2,46%
TRI072016 10 159,50 160,00 160,50 159,00 158,50 -0,63%
MAI000000 151,00 155,00 156,00 157,00 156,00 3,65%
MAI042016 100 154,50 156,50 156,50 157,50 157,00 0,64%
MAI072016 4 10 151,00 152,00 153,00 153,50 153,50 0,99%
SOF000000 84 235,00 237,50 235,50 237,00 236,00 -0,42%
SOF007D 235,00 237,50 235,50 237,00 236,00 -0,42%
SOF042016 17 486 212,60 214,60 215,00 214,70 212,60 -0,61%
SOF052016 357 5.065 215,20 216,30 216,70 216,30 214,50 -0,92%
SOF072016 8 180 220,50 221,50 222,50 221,80 219,50 -0,95%
$0J000000 236,00 238,50 236,50 238,00 237,00 -0,42%
501052016 166 215,00 216,70 217,00 216,50 214,50 -0,92%
S0Y022016 395 1.235 324,00 325,60 322,50 321,70 319,00 -1,69%
SOY042016 743 9.667 324,60 327,70 324,10 323,70 321,80 -1,26%
SOY062016 60 2.826 326,80 329,30 326,10 325,80 322,50 -1,74%
S0Y102016 1 1 326,50 324,60
CRN022016 10 120 146,30 146,90 146,30 145,30 144,20 -1,84%
CRN042016 160 1.695 148,80 149,30 148,50 148,00 147,30 -1,60%
CRN062016 2200 150,90 151,40 150,90 150,00 149,40 -1,58%
CRN082016 100 152,70 152,00 151,40
TOTAL 1.818470 __ 11.520.506
ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A por 01102116 02102116 03102116 04102116 05102116
Ejercicio opcion semanal _ posicion
PUT
ISR052016 218 put 40 48 5,80
SOY022016 316 put 80 480 1,50
CALL
ISR052016 218,00 call 40 73 6,10
ISR052016 226,00 call 335 417 1,80 2,10 2,10
ISR052016 246,00 cal 17 37 1,00
ISR052016 250,00 call 51 27 0,80
SOY102016 360,00 call 100 100 8,60
SOY102016 397,00 call 100 100 3,90
CRN082016 177,00 call 400 200 4,50 4,10

"' El interés abierto corresponde al dia viernes. Nota: Los contratos de cereales y oleaginosas son por 30 tn.
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ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posicion ) 01/02/1,6 . ) 02/02/1/6 - ) 03/02/1,6 » ) O4l02l1/6 N ) 05/02/1,6 » var.
max min__ ultima max min__ dltima max min__ dltima max min__ ultima max min__ ultima__ sem.

FINANCIEROS En$/U$S

DLR022016 14,250 14,150 14,220 14,300 14,200 14,250| 14,257 14,240 14,253| 14,300 14,270 14,300/ 14,410 14,340 14,395| 2,09%

DLR032016 14,460 14,380 14,440| 14,483 14,410 14/459| 14,484 14450 14,484 14530 14,480 14,530 14,625 14,550 14,620| 2,02%

DLR042016 14,720 14,660 14,700| 14,725 14,620 14,725 14,755 14,730 14,741 14,800 14,740 14,795 14,880 14,800 14,840| 1,60%

DLR052016 15,000 14,900 14,975| 15050 14,965 14,995 15040 15,000 15,030| 15,090 15,050 15,085/ 15170 15120 15,120| 1,65%

DLR062016 15,295 15,175 15275 15315 15270 15308| 15345 15320 15340| 15400 15345 15390/ 15485 15430 15430( 1,62%

DLR072016 15,635 15595 15595 15,645 15595 15,640 15690 15670 15670| 15720 15,681 15,720/ 15820 15,760 15,760 1,61%

DLR082016 15975 15920 15925| 15975 15935 15975 16,000 16,000 16,000 16,050 16,040 16,040/ 16,110 16,100 16,100| 1,83%

DLR092016 16,325 16,300 16,320 16,380 16,375 16,380 16,425 16,415 16,418| 1,60%

DLR102016 16,650 16,560 16,650 16,755 16,700 16,755 16,750 16,750 16,750| 1,64%

DLR112016 16,900 16,900 16,900/ 16,950 16,950 16,950 17,050 16,980 17,040| 17,050 17,050 17,050

DLR122016 17,170 17,150 17,170 17,280 17,200 17,280| 17,370 17,350 17,370 17,410 17,320 17,400

OR0032016 1130,5 11250 1128,1| 11345 11345 11345 11545 11545 11545 1158,7 11520 11586

OR0052016 | 1127,3 1127,0 1127,2| 11305 1128,0 1128,0| 1138,0 11350 1138,0| 11570 1152,8 1157,0f 11600 1150,0 1160,0

WTI022016 3300 3216 3216/ 3085 30,16 30,16 32,32 30,81 32,32| 3351 31,80 32,00 32,00 31,01 31,01|-825%

WTI052016 3750 3690 37,13| 3869 37,74 3844| 3926 3820 3820

AA17022016 | 1503,0 1502,0 1503,0 1501,8 1501,1 15018 1514,0 1514,0 1514,0

AY24022016 | 1581,0 1581,0 1581,0 15756 1572,0 1572,0 1602,1 1602,1 1602,1| 3,34%

A016022016 1381 1381 1381

LMERV03201¢ 11.860 11.729 11.860| 11.781 11.537 11.600| 11.685 11.390 11515/ 11.815 11550 11.700| 11.914 11.700 11.720|-1,10%

.MERV06201€ 12.200 12.100 12.200

AGRICOLAS EnU$S/ Tm

ISR052016 21540 21500 21540| 2170 2170 217,0{ 217,00 216,10 217,00( 217,50 217,00 217,00

ISR072016 2225 2225 2225 221,80 221,80 221,80

TRI022016 140,00 140,00 140,00 140,0 1400 140,0| 140,00 140,00 140,00

MAI072016 1520 1520 1520

SOF042016 2146 2144 214,4| 215,00 214,30 215,00

SOF052016 216,50 21500 21540| 2165 2160 2165 216,70 216,00 216,50/ 218,00 216,30 216,30| 216,00 214,80 214,80|-0,79%

SOF072016 2215 2215 2215 221,80 221,80 221,80

SOY022016 | 324,00 324,00 324,000 326,0 3244 3253| 324,10 322,70 322,70| 324,70 322,90 322,90| 320,10 319,80 320,00

SOY042016 3277 3273 327,7| 32420 323,00 324,10| 326,10 323,60 323,80 323,80 321,80 321,80(-0,92%

SOY062016 326,70 326,60 326,60

SOY102016 326,50 326,50 326,50

CRN022016 144,80 144,80 144,80 -1,09%

CRN042016 1493 1493 149,3| 148,50 148,40 148,40 147,30 147,30 147,30

CRN082016 152,50 152,50 152,50

1.819.499 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electronico) 11.644.686  Interés abierto en contratos
BOLSA D E COMERCIO D E ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atencién
Correo electrénico
Direccion

Tel.

Lunes a Viernes
bib@bcr.com.ar
Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
(041) 525-8300 / 410-2600 - Interno: 1111

10:00 a 14:00 hs
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MATBA. Ajuste de la Operatoria en doélares En tonelada
Posicion | Volumen Sem. Open Interest| 01/02/16 02/02/16 03/02/16 04/02/16 05/02/16 var.sem.
TRIGO B.A. 02/2016 100 143,00 141,50 142,00 140,00 139,00

TRIGO B.A. 03/2016 24.700 761 144,00 142,50 143,00 141,00 140,00  -3,45%
TRIGO B.A. 07/2016 17.400 925 159,50 160,00 161,20 160,00 159,50

TRIGO B.A. 09/2016 1.400 32 165,00 165,10 164,50 163,30 162,80  -1,33%
MAIZ ROS 01/2016 151,30 156,00 157,00 157,90 157,20 3,42%
MAIZ ROS 04/2016 32.000 3.376 154,00 156,50 156,60 157,50 156,80 0,84%
MAIZ ROS 07/2016 41,500 2471 151,50 152,50 154,00 154,20 153,50 0,85%
MAIZ ROS 09/2016 500 86 153,30 155,60 156,00 156,00 155,70 1,10%
SOJA ROS 01/2016 11 154,80 157,00 157,00 157,00 156,50 0,64%
SOJA ROS 02/2016 6.500 335 236,00 238,50 236,50 238,00 237,00  -0,42%
SOJA ROS 04/2016 2 214,90 215,90 215,30 215,50 21300  -0,93%
SOJA ROS 05/2016 146.400 12916 215,00 216,90 216,80 217,20 21490  -0,74%
SOJA ROS 07/2016 41.800 1215 221,00 222,90 222,30 222,50 22000  -0,90%
SOJA ROS 09/2016 1 227,30 228,30 229,30 230,30 22830  -0,31%
SOJAROS 11/2016 18.900 446 231,00 232,00 233,00 234,00 23200  -0,30%
SOJA ROS 01/2017 1 237,80 238,80 239,80 240,80 23880  -0,29%
SOJA ROS 05/2017 2 224,50 224,50 224,50 224,50 224,50
SUBTOTALES 331.300 22,580

TRIGO ROS 03/2016 11.600 112 103,00 105,00 105,00 105,00 105,00 1,94%
MAIZ GUA 04/2016 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00

SOJA Q.Q. 05/2016 33 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00

SOJA CHA 05/2016 5 84,50 84,50 84,50 84,50 84,50
SUBTOTALES 11.600 150

TOTALES 342.900 22.730

MATBA. Ajuste de la Operatoria en centavos de délar En bushels
Posicion \ Vol. Sem.  Open Interest| 01/02/16 02/02/16 03/02/16 04/02/16 05/02/16 var.sem.
SOJA CME sle 05/2016 2313 13 881,00 882,00 880,00 878,00 87300  -1,02%
SOJA CME sle 07/2016 952 886,00 887,00 885,00 883,00 87800  -1,10%
TRIGO CME sle 03/2016 1.768 472,00 480,00 476,00 473,00 467,00  -251%
TRIGO CME sle 07/2016 483,00 491,00 487,00 484,00 47800  -2,45%
MAIZ CME sle 03/2016 127 370,25 371,25 369,25 369,25 364,25  -1,55%
MAIZ CME sle 05/2016 1778 5 376,00 377,00 375,00 375,00 37000  -1,53%
TOTALES 7.754 18

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion \ Vol. Sem.  Open Interest\ 01/02/16 02/02/16 03/02/16 04/02/16 05/02/16 var.sem.
TRIGO B.A. Disp. 15 2.020,00 2.000,00 2.010,00 1.990,00 2.000,00

MAIZ B.A. Disp. 2.150,00 2.200,00 2.200,00 2.250,00 2.220,00 3,26%
MAIZ ROS Disp. 31 2.150,00 2.200,00 2.200,00 2.250,00 2.220,00 3,26%
MAIZ GUA Disp. 2.150,00 2.200,00 2.200,00 2.250,00 2.220,00 3,26%
SOJA ROS Disp. 6 3.350,00 3.360,00 3.350,00 3.390,00 3.400,00 3,03%
SOJA Fabrica ROS Disp. 3.350,00 3.360,00 3.350,00 3.390,00 3.400,00 3,03%
SOJA Fabrica GUA Disp. 3.350,00 3.360,00 3.350,00 3.390,00 3.400,00 3,03%
TOTALES 52

MATBA. Operaciones en délares En tonelada
Posicin 01/02/16 02/02/16 03/02/16 04/02/16 05/02/16 var.

max. min.  Ulttmo  max. min.  (lttmo méx. min.  (ltimo max. min.  (limo_méax. min.  (ltimo sem.

TRIGO B.A. 02/2016 1430 1430 1430

TRIGO B.A. 03/2016 1440 1435 1435 1435 1415 1432 1431 1425 1425 1430 1410 1410 1410 1390 1400 -34%
TRIGO B.A. 07/2016 1600 1595 1600 1600 1585 1600 1605 1600 1605 1600 1590 1590 1600 1585 1595 -03%
TRIGO B.A. 09/2016 1660 1660 1660 1650 1650 1650

MAIZ ROS 04/2016 1550 1540 1549 1565 1560 1560 157,1 1565 1565 1575 1570 157,5

MAIZ ROS 07/2016 1520 1510 1510 1525 1515 1520 1540 1530 1530 1552 1540 1540 1540 1535 1535 10%
MAIZ ROS 09/2016 1550 1550 1550 1550 1550 1550

SOJA ROS 0212016 2360 2350 2360 2385 2375 2385 237,01 2370 2371 2385 2380 2385 237,0 2370 237,0 -04%
SOJA ROS 0412016 2160 2160 2160

SOJA ROS 05/2016 2165 2148 2155 2170 2150 2165 2180 2160 2180 2180 2160 2164 2165 2149 2150 0%
SOJA ROS 07/2016 2220 2206 2206 2225 2210 2222 2238 2215 2236 2235 2210 2210 2205 2200 2200 -05%
SOJA ROS 11/2016 2310 2307 2310 2323 2315 2323 2333 2320 2333 2340 2320 2320 2320 2320 2320 -03%
TRIGO ROS 03/2016 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 19%
MATBA. Operaciones en doélares En tonelada
Posicion 01/02/16 02/02/16 03/02/16 04/02/16 05/02/16 var,

max min_dlitima_ méx min _ditima_ méx min_ditima_ méx min_ditima_~ méax min__Gltima___sem.

SOJA CME s/e 05/2016 8810 8810 8810 8820 8820 8820 8860 8800 8800 8780 8780 8780
SOJA CME s/e 07/2016 886,0 886,0 886,0

TRIGO CME se 03/2016 4720 4720 4720 4800 4800 480,0 4760 4760 4760 4730 4730 4730
MAIZ CME sle 05/2016 3760 3740 3760 3770 3770 3770 3780 3750 3750 3750 3750 3750
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Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embargue 01/02/16 02/02/16 03/02/16 04/02/16 05/02/16 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot Oficial 193,00 193,00 193,00 193,00 fli 193,00
Precio FAS 185,34 185,31 185,29 185,28 185,37 -0,1%
Precio FOB Feb'16 v 196,50 v 196,50 v 196,50 v 195,00
Precio FAS 188,84 188,81 188,79 187,37
Precio FOB Mar'16 v 196,50 v 196,50 v 196,50 v 196,50 v 195,00 0,8%
Precio FAS 188,84 188,81 188,79 188,78 187,37 0,7%
Ptos del Sur - Bb
Precio FOB Feb'16 v 205,00 v 205,00 v 205,00 v 205,00
Precio FAS 196,62 196,65 196,64 196,69
Maiz Up River
Precio FOB Spot Oficial 166,00 167,00 167,00 166,00 167,00 -0,6%
Precio FAS 156,84 157,76 157,74 156,73 157,79 -0,7%
Precio FOB Feb'16 v 167,41 v 168,30 v 167,71 v 165,54 v 168,89 -2,0%
Precio FAS 158,25 159,06 158,45 156,28 159,68 -2,1%
Precio FOB Mar'16 167,22 166,92 167,51 166,53 166,82 -0,2%
Precio FAS 158,06 157,68 158,25 157,26 157,61 -0,2%
Precio FOB Abr'16 v 168,40 v 167,91 v 167,32 v 166,33 v 168,01 -1,0%
Precio FAS 159,24 158,67 158,06 157,07 158,79 -1,1%
Precio FOB May'16 v 168,40 v 167,91 v 167,32 v 166,33 v 168,01 -1,0%
Precio FAS 159,24 158,67 158,06 157,07 158,79 -1,1%
Precio FOB Jun'16 164,76 v 167,12 v 166,63 v 165,64 163,97 1,0%
Precio FAS 155,59 157,88 157,37 156,38 154,76 1,0%
Precio FOB Jul'le 163,18 163,97 163,48 162,49 162,99 -0,3%
Precio FAS 154,02 154,73 154,22 153,23 153,78 -0,4%
Precio FOB Ago'16 165,54 164,17 163,48
Precio FAS 156,30 154,91 154,21
Ptos del Sur - Bb
Precio FOB Mar'16 v 175,39
Precio FAS 165,61
Ptos del Sur - Qq
Precio FOB Jul'le v 167,51 v 171,06 v 170,56 v 169,58 v 167,91 1,0%
Precio FAS 157,92 161,33 160,81 159,81 158,20 1,0%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot Oficial 148,00 149,00 149,00 149,00 145,00 2,8%
Precio FAS 139,50 140,67 140,67 140,70 136,44 3,1%
Precio FOB Feb'16 v 168,30 v 167,71 v 166,73
Precio FAS 159,97 159,38 158,42
Precio FOB Mar'16 165,25 167,12 166,53 165,54 165,64 -0,1%
Precio FAS 156,74 158,79 158,20 157,24 157,08 0,1%
Precio FOB Abr'16 164,66 v 166,33 v 165,74 v 164,76 165,05 -0,2%
Precio FAS 156,15 158,00 157,41 156,46 156,49 0,0%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot Oficial 340,00 342,00 340,00 338,00 341,00 -0,9%
Precio FAS 226,70 228,05 226,70 225,31 227,40 -0,9%
Precio FOB May'16 328,04 €329,51 327,85 326,93 328,86 -0,6%
Precio FAS 218,04 218,56 217,55 217,84 218,56 -0,3%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot Oficial 380,00 380,00 380,00 380,00 380,00
Precio FAS 346,04 346,04 346,01 346,12 346,30 -0,1%

Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente MAGYP

Tipo de cambio de referencia

29/01/16 01/02/16 02/02/16 03/02/16 04/02/16 05/02/16  var.sem.
Tipo de cambio cprdr 13,8600 14,0300 14,0350 14,0600 14,1300 14,2610 2,89%
vndr 13,9600 14,1300 14,1350 14,1600 14,2300 14,3610 2,87%

Producto Der. Exp.
Trigo 0,0 13,8600 14,0300 14,0350 14,0600 14,1300 14,2610 2,89%
Maiz 0,0 13,8600 14,0300 14,0350 14,0600 14,1300 14,2610 2,89%
Demas cereales 0,0 13,8600 14,0300 14,0350 14,0600 14,1300 14,2610 2,89%
Habas de soja 30,0 9,7020 9,8210 9,8245 9,8420 9,8910 9,9827 2,89%
Semilla de girasol 0,0 13,8600 14,0300 14,0350 14,0600 14,1300 14,2610 2,89%
Resto semillas oleagin. 0,0 13,8600 14,0300 14,0350 14,0600 14,1300 14,2610 2,89%
Harina y Pellets de Trigo 0,0 13,8600 14,0300 14,0350 14,0600 14,1300 14,2610 2,89%
Harina y Pellets Soja 27,0 10,1178 10,2419 10,2456 10,2638 10,3149 10,4105 2,89%
Harina y pellets girasol 0,0 13,8600 14,0300 14,0350 14,0600 14,1300 14,2610 2,89%
Resto Harinas y Pellets 0,0 13,8600 14,0300 14,0350 14,0600 14,1300 14,2610 2,89%
Aceite de soja 27,0 10,1178 10,2419 10,2456 10,2638 10,3149 10,4105 2,89%
Aceite de girasol 0,0 13,8600 14,0300 14,0350 14,0600 14,1300 14,2610 2,89%
Resto Aceites Oleaginos. 0,0 13,8600 14,0300 14,0350 14,0600 14,1300 14,2610 2,89%
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TRIGO
FOB Of () FOB ».Arg FOB Golfo Duro () |FOB Golfo Bldo (33 |CBOT (4 CBOT 5

Uss / Tn Up River

Emb.cerc. feb-16 mar-16 feb-16 mar-16 feb-16 mar-16 mar-16 may-16 jul-16 mar-16 may-16
05/02/2015 240,00 v242,50 242,50 256,80 256,80 239,10 239,10 193,18 193,74 194,19 207,24 208,07
Semana anterior| 193,00 v195,00  v195,00 215,70 215,70 201,80 201,80 176,10 178,21 180,23 173,43 177,20
01/02/16 193,00 v196,50 v196,50 213,70 213,70 200,30 200,30 174,63 176,56 178,49 171,50 175,18
02/02/16 193,00 v196,50 v196,50 213,20 213,20 200,30 200,30 174,63 176,37 178,30 170,95 174,63
03/02/16 193,00 v196,50 v196,50 214,40 214,40 202,10 202,10 176,37 177,75 179,40 172,15 175,82
04/02/16 193,00 v196,50 211,10 211,10 199,40 199,00 173,71 175,18 177,02 168,93 172,61
05/02/16 193,00 fh fli fh fli fli fli 171,50 172,88 174,81 166,82 170,31
Var. Semanal 0,8% -2,1% -2,1% -1,2% -1,4% -2,6% -3,0% -3,0% -3,8% -3,9%
Var. Anual -19,6% -19,0% -17,8% -17,8% -16,6% -16,8% -11,2% -10,8% -10,0% -19,5% -18,1%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de inviermno N° 2. (4) Chicago SRW: Trigo colorado blando de
invierno N° 2, entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Kansas HRW: Trigo colorado duro de invierno, entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Chicago.

ss 10 FOB Of (1)| FOB Arg-Up River Quequén |FOB Golfo (2) CBOT(3)

Emb.cerc. | feb-16 abr-16 jul-16 jul-16 feb-16 mar-16 abr-16 mar-16 may-16 jul-16 sep-16
05/02/2015 180,00 188,87 180,01 180,70 187,20 181,20 179,20 178,10 151,67 154,82 157,67 160,43
Semana anterior| 167,00 v168,89  v168,01 162,99 v167,91 174,00 171,10 169,20 146,45 148,32 150,19 151,96
01/02/16 166,00 v167,41 v168,40 163,18 v167,51 173,70 170,80 168,80 146,16 147,93 149,80 151,47
02/02/16 167,00 v168,30 v167,91 163,97 v171,06 173,40 170,70 169,50 146,65 148,62 150,58 152,36
03/02/16 167,00 v167,71 v167,32 163,48 v170,56 172,80 170,10 168,90 146,06 148,03 150,09 151,77
04/02/16 166,00 v165,54 v166,33 162,49 v169,58 171,90 169,10 167,90 145,07 147,04 149,11 151,08
05/02/16 169,00 fh fli fh fli fli fli fli 143,99 145,96 148,03 149,99
\Var. Semanal 1,2% -2,0% -1,0% -0,3% 1,0% -1,2% -1,2% -0,8% -1,7% -1,6% -1,4% -1,3%
Var. Anual -6,1% -12,3% -7,6% -10,1% 9,4% -5,1% -5,6% 5,7% -5,1% -5,7% -6,1% -6,5%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maiz amarillo N° 3. (3) Maiz amarillo N° 3, a entregar en depésitos autorizados de Chicago.

SORGO ICOMPL JO GIRASOL

FO_B_ FOB Arg |FOB Golfo Grano |Pellets Aceite
US$/Tn Oficial (1) Iros of (1) |[FOB Of (1) |[FOB Arg |FOB Of(1) |FOB Arg |RTTDM (4

Emb.cerc. | abr-16 feb-16 mar-16 Emb.cerc. | Emb.cerc. | mar-16 | Emb.cerc. | feb-16 ab/in-16 jlist-16 oc/dc-16

05/02/2015 163,00 v166,63 232,78 222,93 390,00 213,00 250,00 850,00 v870,00 810,00 827,50 815,00
Semana anterior| 145,00 165,05 165,94 165,94 380,00 135,00 v147,00 730,00 730,00 855,00 840,00
01/02/16 148,00 164,66 167,91 165,94 380,00 135,00 v148,00 730,00 730,00 855,00 865,00 840,00
02/02/16 149,00 v166,33 168,31 166,34 380,00 140,00 v148,00 735,00 730,00 855,00 865,00 840,00
03/02/16 149,00 v165,74 167,72 165,75 380,00 140,00 v148,00 735,00 730,00 855,00 865,00 840,00
04/02/16 149,00 v164,76 166,73 164,76 380,00 140,00 v148,00 735,00 735,00 850,00 860,00 840,00
05/02/16 150,00 fh fli fh 380,00 140,00 fli 735,00 fli 852,50 862,50 840,00
\Var. Semanal 34% -0,2% 0,5% -0,7% 37% 0,7% 0,7% 0,7% -0,3%
Var. Anual -8,0% -1,1% -28,4% -26,1% -2,6% -34,3% -40,8% -13,5% -15,5% 5,2% 4.2% 3,1%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

FOB Oficial (1) FOB :Arg FOB Golfo (2) CBOT3) TGE@
US$ / Tn Up River GM
Emb.cerc. PxmaCos. | may-16 feb-16 mar-16 abr-16 may-16 mar-16 may-16 jul-16 ago-16 feb-16
05/02/2015 438,00 376,00 375,44 398,00 391,70 388,60 389,30 360,55 362,94 364,78 364,60 485,77
Semana anterior| 341,00 330,00 328,86 353,90 350,00 345,91 346,42 324,18 325,00 327,03 327,67 421,81
01/02/16 340,00 329,00 328,04 353,30 349,50 345,36 345,68 323,63 324,18 326,20 326,75 420,21
02/02/16 342,00 332,00 €329,51 353,90 351,50 348,95 349,52 325,65 326,57 328,77 329,32 439,34
03/02/16 340,00 330,00 327,85 350,40 348,00 345,46 346,15 322,16 323,26 325,65 326,29 448,45
04/02/16 338,00 326,00 326,93 348,80 347,00 345,02 345,71 321,33 322,43 324,73 325,56 452,24
05/02/16 330,00 324,00 fli fh fli fli fli 318,76 320,14 322,52 323,35 451,74
ar. Semanal -3,2% -1,8% -0,6% -1,44% -0,86% -0,26% -0,20% -1,7% -1,5% -1,4% -1,3% 7,1%
ar. Anual -24,7% -13,8% -12,9% -12,36% -11,41% -11,21% -11,20% -11,6% -11,8% -11,6% -11,3% -7,0%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos
jautorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

s/ n FOB Of (1)|FOB Arg FOB Paranagua-sr CIF RTTDM-Br (2) Arg (2) CBOT (3
Emb.cerc. | feb-16 myl/jl-16 mar'16 abljI'16 feb-16 ab/st-16 feb-16 mar-16 may-16 jul-16 ago-16
05/02/2015 404,00 408,01 376,43 373,29 359,07 424,00 396,00 440,00 365,30 358,58 356,26 355,05
Semana anterior| 311,00 311,29 306,16 294,48 286,60 339,00 328,00 338,00 300,26 302,47 304,89 306,11
01/02/16 308,00 309,74 304,84 292,66 284,17 335,00 325,00 334,00 298,72 301,04 303,68 304,89
02/02/16 310,00 313,71 307,98 296,63 288,41 334,00 324,00 333,00 302,69 304,78 307,32 308,42
03/02/16 304,00 308,75 303,13 290,84 283,01 336,00 325,00 335,00 297,73 299,82 302,58 303,68
04/02/16 302,00 €303,79 300,43 287,53 282,24 334,00 325,00 333,00 294,97 297,07 299,93 301,26
05/02/16 303,00 fli fli fh fli 334,00 323,00 334,00 292,11 293,98 296,85 298,17
ar. Semanal -2,6% -2,4% -1,9% -2,4% -1,5% -1,5% -1,5% -1,2% -2,1% -2,8% -2,6% -2,6%
ar. Anual -25,0% -25,5% -20,2% -23,0% -21,4% -21,2% -18,4% -24,1% -20,0% -18,0% -16,7% -16,0%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depdsitos autorizados de Chicago.

ACEITE DE SOJA

s/ Tn FOB Of (1)|FOB Arg FOB Paranagua-sr |CIF RTTDM (2 CBOT (3
Emb.cerc. feb-16 mar-16 my/jl-16 mar-16 my/jl-16 feb-16 abr-16 mar-16 may-16 jul-16 ago-16

05/02/2015 725,00 715,61 709,00 678,25 715,61 686,07 780,23 751,55 699,07 703,70 707,89 709,44
Semana anterior| 670,00 670,86 667,55 652,56 676,37 653,88 747,13 730,89 680,78 685,41 690,70 691,80
01/02/16 667,00 668,21 662,70 648,59 672,62 652,12 751,62 735,28 678,13 682,54 687,83 689,15
02/02/16 667,00 668,88 662,26 648,92 673,28 651,90 758,52 742,15 678,79 683,42 688,71 689,81
03/02/16 666,00 670,31 666,45 654,84 678,58 657,30 770,82 754,19 682,98 687,83 692,90 694,22
04/02/16 672,00 674,39 671,08 662,78 679,90 665,24 768,57 757,35 688,71 693,56 698,63 699,96
05/02/16 672,00 fli fli fh fli fli 769,01 752,29 688,49 693,78 698,85 699,51
Var. Semanal 0,3% 0,5% 0,5% 1,6% 0,5% 1,7% 2,9% 2,9% 1,1% 1,2% 1,2% 1,1%

ar. Anual -7,3% -5,8% -5,3% -2,3% -5,0% -3,0% -1,4% 0,1% -1,5% -1,4% -1,3% -1,4%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 27/01/16 Declaraciones de Compras Embarques
Producto [Cosecha semana | Totalcomprado’ |  Totalafiiar> |  Totalfilado® acumulados *
Trigo pan 15/16 396,3 2.336,2 197,8 81,7 866,0
(Dic-Nov) (4.571,6) (1.282,8) (151,9) (494,0)
14/15 225 8.280,4 1.227,8 318,6 3.970,5
(2.838,7) (191,0) (38,6) (1.554,5)
Maiz 15/16 953,2 4.378,6 614,1 153,8
(Mar-Feb) (5.023,4) (3.334,1) (229,3)
14/15 3458 (**) 19.528,3 46714 2.866,4 14.688,4
(20.147,5) (4.831,4) (2.453,5) (15.352,1)
Sorgo 15/16 8,3 20,3 41 0,1
(Mar-Feb) (26,8) (0,6)
14/15 6,2 795,6 38,8 34,1 8938
(1.257,3) (189,6) (157,6) (1.151,1)
Cebada Cerv. 15/16 12,1 362,1 59,8 234
(Dic-Nov) ** (312,0) (25,0) (11,3)
14/15 551 (1.340,6) (33,1) (22,6) (840,6)
(1.203,3) (46,2) (33,9) (756,2)
Cebada Forr. 15/16 85,6 669,9 15,7 11,2
(Dic-Nov) ** (369,5) (32,7) (5,4)
14/15 01 (639,1) (33,3 (15,7 (639,9)
(1.613,1) (137,2) (42,6) (2.036,0)
Soja 15/16 2719 14115 1.216,4 49,0
(Abr-Mar) (1.527,2) (1.368,1) (23,9
14/15 1251 15.364,3 37159 3.652,3 10.954,1
(10.808,4) (3.411,4) (2.753,1) (7.168,3)
Girasol 15/16 14 9,7 0,6 04
(Ene-Dic) (6,7)
Nota: los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha; hasta noviembre. * Datos de embarque mensuales hasta OCTUBRE y desde NOVIEMBRE es estimado por

Situacion de Vapores. ** Los datos de exportacion corresponden al INDEC, hasta OCTUBRE. (***) Cifras corregidas por ajustes.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Compras
Al 20/01/16 Cosecha estimadas () ‘p declaradas © Total a fijar 2 Fijado total 8
Trigo pan 15/16 ** 802,0 2338 61,3
(1.542,9) (476,4) (165,8)
14/15 5.504,1 (™) 5.228,9 9731 9179
(5.253,9) (4.991,2) (834,6) (730,6)
Soja 15/16 ** 2.311,1 1.877,2 107,2
(2.060,8) (1.799,9) (66,7)
14/15 36.155,6 36.155,6 15.208,4 12.707,0
(32.097,0) (32.097,0) (8.503,3) (7.293,7)
Girasol 15/16 ** 540,7 1958 69,8
(655,4) (132,3) (34.9)
14/15 2.606,1 2.606,1 614,1 4834
(2.208,4) (2.208,4) (668,0) (515,7)
Al 02/12/15 [Cosecha
Maiz 15/16 ** 13,7 6,7 1,1
(119,3)

14/15 5.307,4 4.776,7 758,4 314,8
(4.961,4) (4.465,3) (584,5) (430,7)

Sorgo 15/16 ** 14 14
14/15 28,7 25,8 1,0 0,7
(128,2) (115,4) 6,7) (15)
Cebada Cerv. 15/16 ** 3914 2318 70,7
(201,2) (70,6) (34,6)
14/15 (960,7) 912,7) 117,2) (81,5)
(1.207,1) (1.146,7) (188,9) (145,3)

(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan: para trigo y cebada cervecera el 95%, para maiz y sorgo 90% y para
soja y girasol el 100 %, en ambas cosechas. (**) Esta cosecha no alcanza el porcentaje descripto en el punto anterior. (**) Cifra corregida por ajustes. (1) Total comprado: compras efectuadas bajo
cualquier modalidad. Incluye "a fijar". (2) Total a fijar: compras que involucran el compromiso de entrega de la mercaderia pero sin haber pactado precio. (3) Total fijado: porcién del rubro (2) a las
que ya se les establecio precio. Fuente: Datos procesados por la Direccién de Mercados Agricolas segtn informacion de la Direccion Nacional de Matriculacién y Fiscalizacion.
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MERCADO DE CAPITALES

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 01/02/16 02/02/16 03/02/16 04/02/16 05/02/16 semanal semanal
Titulos Renta Fija
Valor Nom. 21.000,00 7.790,00 37.137,00 13.415.709,00/ 13.481.636,00 -79,55%
Valor Efvo. ($) 322.350,00 33.646,12 17.301.167,85| 17.657.163,97 -85,06%
Valor Efvo. (u$s) 8.000,33 9.999,90 18.000,23 -49,51%
Cauciones
Valor Nom. 408,00 349,00 690,00 242,00 219,00 1.908,00 -6,24%
Valor Efvo. ($) 71.915.217,85 51.453.663,50 119.252.187,59 30.937.073,11 42.776.085,19| 316.334.227,24 -6,66%
Totales
Valor Nominal 21.408,00 349,00 8.480,00 37.379,00 13.415.928,00f 13.483.544,00 -79,55%
Valor Efvo. ($) 72.237.567,85 51.453.663,50 119.252.187,59 30.970.719,23 60.077.253,04| 333.991.391,21 -26,94%
Valor Efvo. (u$s) 8.000,33 9.999,90 18.000,23 -49,51%
REPCORTE SEMANAL 25101/2016 AL 29/01/2016
CHEQUES DE PAGO DIFERIDO NEGOCIADOS EN EL MERCADO ARGENTIND DE VALORES 5.A.
Monto negociade en § Cantidad Cheques Var. sem_% Veto. Prom. Pond. Monto Prom.
Segmento Actual Anterior Actual Anterior EnS En cant. Bctual Anterior Actual Anterior
Avalado 22576821 [ 15090832 351 204 49,6% TL1% 160.4 1042 64.322 73875
Directo Garantizade 5262812 272047 28 §3 88,0% -47.2% 589 658 187.950 52,820
Directo Mo Gar. 4.005.902 2180 508 28 17 a3,7% F0,5% 578 51.3 138.135 12B.265
Directo Warrant - - = -
Directo a Fijar - - - -
Patrocinado 1.046.722 E85.501 17 14 57,34 1,4% 1287 033 61.572 47542
Tatal 32.802.182 20738 502 425 233 58, 6% 47.6%
Dispersion cheques negociados por segmento y dias de vencimiento Volimenes negociados en AR$ por plazo de vencimiento
7% 5000000
£500000
5% 4
. . . ry 4000000
1% | L 3500000
]
] & o 3000000
% m 2500000
L &0 2000000 3
2 ' 1l5colan0 1
& * -
7% —0—&—‘.‘ ' & 1000000
L J
500,000
15% T T T T T T T . .
0 50 100 150 200 150 00 150 030 1160 5190 31120 121180
W hlado ® Dir Garantizzde Wicealsdo (e, actudl]  Die Gar femactusl  Salado (sem. L) AD Gar. |sem.ant.|

30 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 05/02/16



MERCADO DE CAPITALES

8/6TIT (868109  [LTT'8ST  [STEL02C |ZT0'680T |99L°LpT'6E [079G'80L [9'0L6'Gv9  [0'GTE0SL [1'G25°908 [9'SG9T9  |9'266'€96'L26€2'T6G [9G2'TI6  [SBZ'GEG  |962'€9LT oIniny oJUoW
LESOTT  |TLE09  |828'9ST  |0T8'28TC |VEL'0B0'T |9.0°066'8E [8'T2O'T69 |0°000°'8€9  [T'290°EVL |0°000°008 [Z'€0TTY  |v'L6ELEYL2[000'8YS |ZEG6E6  |20C'EZ6  |SE6TELT OPEJU) OJUON
€ 14 14 i L 097 ] 4 91 6 S 502 T 9 L €2 sauoioeIado pepiue)
00'92 08'%2 00'52 8562 96'L¢ 60'T2 96'8¢ 4 'le 14 0¢ TL'€e 00z |e1'8e 58'Te £6'6¢ % fenuy ‘woud ese]
9Evey  |8Tvey  |LTvey  |9TwEy sy |etvey 9evey eevey ey |9Tvey  |STEY TI7ZY eovey  |eevey 8Ivey  |LTvey OlUBIWIOUBA BYIA
T¢ €1 [4) 1 01 L 43 61 €1 43 1 L 06 0¢ 51 4 selp / 0zeld
9T/20/50 9T/20/v0 9T/20/£0 $0jdaou0)

9SL'EVZ’T |SOT'69GY |06Y'¥19C [TOL'ELSVOT |SSE'98Y  |ZvT9S S89°LLT  [TESTEV'OZ [282°€9TY [2L9'SSCT [L66'288'vZ [6VSTT6  [€5v68y |6EC'EZT'8 |S6vOy  |T8E0S6TY oIniny ojUoW
0002227 |SG9'8ESY |L0G'865C |0LV'BYOVOT [TS9LY  |GE8'WS 298VLT  [8SLLTZOZ |T69°0ZT'Y [Z192VCT |€SS€vLvZ [€19'688  |€TS28Y (186'GE0'8 |608'9Ey  (98E'82GT9 OPEJU) OJUON
e L %€ 9.5 8 T g 443 4] L ST %€ L 9L 6 082 SauoioeIado pepiue)
622 9e'Le 90'82 ze'9e 00'0¢ 00'0¢ 90'8¢ 182 20'62 0z'9e 1252 00'0¢ 00'sc  |vE'se 00'82 14:91 % fenuy ‘woud ese]
9lvey  |eTvey  |TTvey  |OTvEy jew-g0  |1ew-zo goL-€2 go}-9T G9FST  [0RFTT  |0B)0T Jew-20 Gz |09KST goreT  |4a0T OlUBIWIOUBA BYIA
€1 6 8 L 0¢ 62 14 4 €1 6 8 0¢ 12 vl 11 6 selp / 0zeld
9T/20/€0 91/20/20 9T/20/10 s0jdaouo)

sosad ua opesado - s9|i3esIng ssuopned)

rra . , . . . LT0ZA %L
06'666'6 186 002201 €€'0008  06L'L 00£'20T D <an uoavN ONOE
asn efi4 eyuay sojnyL

09'60ZTOL'T  9ET'€6GT  E€T5'L0T 10 060YL
G2'896'665'ST 9EL°TIBTT TLE'ZET 10 080YL
Trovgee  LETLE 000'906 10 9A8TT

00'0S€'2Z€  000°TZ 000'66ST| 1D VZAY

m.—_m ejuay sojnyi

RETETY ‘wou/A o RETETY ‘wou/A  ooaud RETET ‘wou/A  oraid RETETN ‘wou/A  oaud RETEYY ‘wou/A  ooaud S9U0IJBZN0I
91/20/S0 9T/¢0/%0 9T/¢0/€0 91/¢0/20 97/¢0/T0 S8I0[eA SO L

AVYIN |9 ud sepesysibai ssuopesadQ

05/02/16 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 31



MERCADO DE CAPITALES

opejuasald oye ownn unbas (1)

229°€0L¥SL 08T |00'ZET'TS Zy'TT | 000 | 000 | 00T | 716 88'87 | 000V6ETSST | 0007LZEVET | LTS | ¥9'GT- |97-084-G0 | 0G'2GT | SL sieus |
08T'606'G€9T  |09'098'2vz | 80'Q | 6T'ET | 197 | v80 | 8€'T 0/'6G | 0SE'€TOS  -| OVE'BOT'SHT Zl'e | 09'T8 [9T-084-G0 | 0S'Z | NwdL Iauasuel]
69T°0S97Y99  |09'LTYOv | LL'W6C | 8T'6L8 | 69'€ | 00T | 20T TE'8S | 00070520T | 000°€86'%0T 95'9 | GL'LTT |9T-084-G0 | GO'LT |ZNS9OL Sol
785°07L'128TC  |0V'T8Y6Y 8E'9T | TIZT | 8ST | 980 | 86 Sy'8Z | 000°00020Z°€ | 000°000°€L9€ | T9'L v.'0 |9T-084-G0 | 0€'.¥ |20D3L TN
v96'TZ6'v8Y LT |08'825°€8 vw's | 000 | TIST | TL0 | 090 T2'9e | 00000006 | 000°000°8SY 17 | ¥6'6€ | 9T-03S0 | S9'8 | VS3d | weibiaus seiqonad
185'/81'668T¢  |0'8LE'906 | 80'9 | 62T | 6¥'L | 80 | OT'T G7'95 | 008'€80°987 | 09E'6STEVL 6.7 | 9'0ET |9T-084-G0 | 06'CT | dVd BuipjoH edwed
T0V'TE9V/8LT  |00'69€°9T 86'8 | ¢6'SE | 80'0T | 6.0 | ¢IT v0'7€ | 000Z¥8'68T  -| 000'VET'TLY 0L'%- | 88'€6 |91-994-G0 | 00'TZ | ITOW 01y SouljoW
GET'¥80'66L Y  |09'6VL'S 86'8 | 18'7€ | ST'9 | 6.0 | 2L0 6.7 | 00061622 | 000°026'9€T 88'0 | 86'98¢ |9T-024-G0 | 00'66L | DYIN 10BN
068°Z8V'SLT'S  |09'669°0€ 'L | 80'S6 | T9E | T6'0 | 60T T0'€S | 000'SE0OFT | 000'8ELELT vy | €8'6§ | 97-084-G0 | GLTT | 331 ewisapa
088'9TE'BTLS  |0V'6Zh'8L Sy'ST | v9'8€ | €5'€ | 890 | 880 00'6L | 000°ZEL'BEC | 00099G%TS -| ¥2'S | 60z~ |9T-084-G0 | SO'ST | vsul Vsl
765602555 T  |09'806°SH TT% | 000 | 8ET | 8.0 | 00T vT'St | 000'EPY'TOT  -| 000'€6L'TTC -| S8'€- | ¢T'Z¢ |9T-994-G0 | SL'€ | NANI ednpu
6..T¢6'00907 |08'€€G'2Z. | SO'9T | TO'ET | 96'€ | 680 | 660 6E'VE | 000°€S9'EZ8T | 000'0BLLEEE | 98'L | 9€°T6 |9T-084-G0 | 08'6E | T¥99 eloies odnio
SPLBYE9EY'EC  |08'EVE'T 61T | o'y €60 06'cy | 095TES6LY | 069°TOT+08 8'9 | OT'YST |97-084-G0 | 00'9¢T | V109 ute| odnig
T8T'550'790TS  |08'£92°/9 S0'9T | L6'%T | 6 | 680 | 02T 16y | 000%P2¥207 | 00096¥702E | 96'S | €8'6S |91-994-G0 | 0T'S6 | Nvdd S9ouel ‘00g
865°0TS'8T8YE  |08'826'96L | Z¥'TT | ¥6'6T | 06T | 00T | LT'T 19'/¢ | 000°T8E'L0TZ | 000¥T6'692€ | €T | €6'02 |9T-084-G0 | 0L | Wvu3 Ieispis
TPO'v2Z68Y'S  |08'GLG'99€ | 80'Q | ¥6'9 | 9Z¥T | ¥80 | OF'T 0L'%S | 000'6ELTLL | 0009TLBLL -| ¥E'S- | 8Z'€0T |9T-084-G0 | Ov'ZT | Na3 lousp3
ITVISTTIEL  |00'SvL'Ly 'Ll | 86'96T | 18'€ | 160 | ¥80 667y | 00020692  -| 000'78€'888 -| L0'G | 8Z'€T |9T-084-G0 | 0SYT | SFUO pnsai
769'588'72L9  |00'00V'T6Y'E | 000 | 2€T | 629 | ¥8'0 | 80 v1'7¢ | 000°08€'VOT | 000'8TE'6SC Zr'e | €269 |9T-084-G0 | 0E'€ | INOD | ereid ep [elosawo)
v08'€67'SP0'07  |08'698°L S0'9T | 000T | Se'€ | 680 | 16 L€'89 | 000'589'62¢'T | 000°L6'GLTZ | 98'0- | T8T8 |9T-084-G0 | GL'8¢ | Lvdg | ‘eluofejed ooueg
190'676'788'7G  |09'80T'80T | SO'OT | 98'¥T | 097 | 680 | L0'T €T'9¢ | 0009SErY'Z | 000TESBLY'E | 6S'G | Z2'¥L |9T-084-G0 | S8'88 | VW4 0108\ OOUERY
60S72y'SL07  |08'85'SS G0'9T | €6'€T | €60 | 68'0 | 6T'T 60'7€ | 0000602y | 000°ZL6'6YS 0S'Y | ¥€'0¢ |97-084-G0 | 08'G | diHG | OuedalodiH ooueg
98T'GE0'958'9/Z |09'Z2G'SKO'T | v¥'8 | 000 | G20 | TLO | ¥eT 02'SL | 000°000°0G'€Z | 0000002852 -| /¥'L | 8T'¥b- |9T-084-G0 | S¥'ve | dadY liseig seiqonad
0S6'ST9/9092  |09'2Sv'vOy | Zv'TT | 9.'Sc | 196 | 00T | 60T 81'8¢ | 0VZ'869'€2C | 029'STZ'869 60T | 8S'€C |9T-084-G0 | 0€'6 | VNIV renyy
S$N ue ‘was elpay | Jo1ss |esaidwsa 10109s |esaidwa | sejp ot €102 102 BWAST | ouet lTREE| 01981d
nesing UswinjoA Y¥ad . oan eleg ‘|IejoA (T) 019N OpEYNSAY SBUOIdeLIBA uQIoezZ0) 1nesing pepainos

ugoezifended NZRoQ e|bis

Sa19pI7 SaUOPIY
S210|e/\ 3P OPEIII\ |9 SBUOIY 3P Sisijeuy

32 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 05/02/16



MERCADO DE CAPITALES

00T8T0T96 _ [0z¥veS | GrSl | 000 | 9% | 890 | 000 | V6T |0/z88LE9 02122zt 975 | 9208 | 9109150 | 009 | IS30 | @1s90'SU0D 9
7OEOTTST_ |000 000 | €21 960 | 000 0969968 |0899552L 000 | 000 |er-ewgo| 100 | vIAW SeInona
§1620005  |09Tscy | 868 | 000 | 000 | 60 | 960 | O066v |or/v8982-  |069%.l%C- | Or'9 | 6072 | 91090 | €6's | IMOW SXIION
8267859981  |0008€2T | JU¥6z | 000 | 000 | 00T | GZT | 08%8 |000986%SZ  |0000ZrI6 | €69 | €661 | 9109450 | Ov'8 | WLIW seBonoiy
95I76869y  |0r12971 | 6U2L | 82vc | S92 | 190 | 090 | UGSy |01/SST8T  |0e8T09E 8Y'0T | 69791 | 9T-03KG0 | 79 | ONOT abuo
80191857 |0v'SoyL 168 0C2r  |0Sg12960  |0lvvvess SI't | OI'8T | 910950 | ST | NIAC U Uene
TEL9T606 |0z66v 6 | 000 | sev | 180 | 000 | 604v |00rp96TE 029908 §T'S | 6U'8ST | 91-09/50 | 0502 | Wii9 iplowD
65CT666E0E  |025102 | 105 | 105 | 697 | 00T | p0 | 9515 |00v986vE  |06899r'9S | /99 | TUTIL | 91-994G0 | 0061 | NvaD feInTeN Se9
SI6SETIIE  |0z20rTe 9878 |02Z1050T  |012920'5 STy | 8612 | 910950 | 022 | 0¥V ojfienore9
S09T 680 | 180 000'€88°968T  |000'9T8GT'E Yo eoIED 0oUeg

S50STE06T  |009T7'72 rL'ele | 81 890 | 19% |08708TOT  |009'€559 €T | 863 | 910950 | 96 | 1did oseyd3
0005882651 |0z2502 | 006 | 006 | 195 | 180 | 180 | <08 |05240v19  |02299022L | 297 | vr'e8 | 91090 | 08'9 | uu3d wnuog
82999856 |000 srst | 195 | Se¢ | 890 | 190 | 000 |069€E08L  |0p0S9EST- | 000 | 000 |oAew/T| Te'e | odng 10fewoing
ITSZS e |00'886C 7002 | 0T 880 | 000 |00809'ST  |0vZ'SOLET or's | 000 | gz | £ | wis3 epeis3
[S9ISYSTZY |00606 po0z | 61 880 | 866y |0/zv66¥8  [09500LSPT | ¢ZT1 | 90¥8T | 91-0950 | 09TL | INS3 EplRIoWS3
WTBIEGE  |000 809 07 | v80 | 000 | 000 |06E00ET-  |0v550868 000 | 000 |zr-obe9r | sr'T | 3aW3 esiopu3
ZIE9EI009  |099088 | Gr'Sl | L0/S | 167 | 890 | 990 | 087 |020056TT |01 Zr6T 656 | 85222 | 91-99150 | 000Z | ¥OAQ wseakq
pIZT9TIT |00'006 0 | 10 | 190 | ev0 | 6ves  |oszerlo  |08swiS9 T'TT | 000L | 9T0ere0 | 098 | aN0d sauog
SZUNTIYTTT  |00E0r.E9T | Gr'ST | 908 | 80 | 890 | 290 | ITLL |000EZT68  |000266996 | 299 | 2061 | 91-494G0 | 0962 | OILD oneInSUo)
000'00T'8 000 000 | z€T 000 | 000 ooeBres  |oveczs 000 | 000 00'06 | OWOO_ pIRepeAR] 010powoD
SO6IGEcT  |099057 | TTv | €621 | 6% | 800 | 100 | G595 |000€TZH  |0000¥6" sr'o- | ar'is | 91090 | 0222 | 0100 01000
1197607527 |099%09 | 809 | 82995 | 9/ | ¥80 | 100 | 08%L |0v88YEST  |05040978- | 88 | €res | 91990 | 619 | 2vd90 ey
809 780 00058206 |000TELLTE 2Nd30 | owend [eus)

§80VEC668  |0920661 | oviL | €121 | v80 | 160 | 680 | 95/Z |0001856L  |000S2S/ST- | 950~ | /2Ty | 91090 | 06'8 | 130 es0MnP0
[EI6vETECE  |088T1298 | 809 | 89t | 825 | ¥80 | 821 | €8%v |Op/evve6l-  |050669700 | 6CL | 7719 | 91-9960 | ST'S | 20030 | BlUeIso) enuaQ
yog9zLl6e  |007056 | TU | 000 | 68 | 800 | 890 | 1v8e |osc1ee8z  |02z9189y | LUt | er'er | 910950 | 57 | O¥WD 100G
888YT6LITT  |00986L 1oz | 61e 80 | crSe |0600SE78 02899622 | €80 | prve | 91-09rS0 | OTZT | XdvO xodeg
VETTrS ST |08TI97L | Gr'ST | G621 | 09 | 890 | TUT | vZ06  |0/680rP.  |08698L59 1'% | €%y | 9T9aFS0 | 09'0Z | NdvO onded
2080569 |0086/T | Gr'ST | 000 | 26T | 890 | 290 | 18%E  |08vSerss  |06z2all 100 | 100 | 91090 | 669 | OGO | opesed sojed
01928025y |006268 | S0'9T | T00E | 18 | 680 | 000 | 69%5C |000€S.682Z |000TWOCEZE | v5¥ | 226 | 91-99r%0 | 092y | Olig ojy 0oueg
LYV8EE 1027 |09650°62 000 | 17 £80 | 9/6c 00480978 |0107/9%66 | v9'sz | 18%0T | 91-99rG0 | 067 | 1108 Plog
051805 |0819v2 | Gr'St | vw'8 | 267 | 890 | 190 | 9v09 |00PEESLT  |0/T2181 080 | 18787 | 9T-0950 | G681 | vOSNY | o fod downy
sr'st | 000 890 | 850 000'86008E  |000'600'LLE vSdv ousafed oily

SEL0L0TEE  |orze9Tv | ar'Tl | 000 | 617 | 00T | 180 | w9 |08z8286  |0rgsiST- §0T_| or'riz | 919950 | 68'9 | O¥9V EIWoIBy

S$N us ‘Wwas elpaN 10)03S esaldwa 10)03S esaldws Selp 0T €102 702 "BWBS T oue T BYdaH 0193ld
wgsind | veuwnjon ¥ad o] vlog Ielon (1) 01N opelnsay SauoIELIEA uoweznoy  |"ee [ pepaos
uooezifended "NZnoQ T o elbis

S249pJ1 ON S2U0dY

05/02/16 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 33



MERCADO DE CAPITALES

€1CT 61200 1607 %0L'T0T T0LT GL'8 9T-03}-50 00'085T %00°00T 91-uni-20 L1-unk-20 1109 LT 84019
w9, 79200 T1S0'T %95 TYT vSE'T 82’8 9T-03}-50 00'05T¢ %00°00T 21-uni-0g €€-Ip-T¢ 0AId 0T (AN)S$N'3sia
9L 79200 T160'T %95 TvT ¥SE'T 87'8 9T-08}-50 00'0STZ %00°00T 9T-uni-0g 8€-9Ip-T¢ Adld (AN)S$N'3sid
99, 79200 T160'T %95 VT ¥SE'T 87'8 9T-03}-50 00'0ST¢ %00°00T 21-uni-0g £€-9Ip-T1¢ ovia 0T S$N 3sia
912’6 L0%0'0 €8'G 9T-03}-50 00'625 %00'00T 9T-uni-0g 8€-9Ip-T¢ voId S$n '9sia
65V'TT 09200 09250 %Ch'8TT LTY'8T 0S'C 9T-03}-50 00006 %00°00T 9T-Jew-T¢ 8T-03}-70 Advd (S002) (AN)SS$N Jed
LyrS'0 %Ch'8TT LTY'8T 0S'C 9T-03}-50 00'CE6 %00°00T oT-Jew-T¢ yg-Jew-GT vivd (5002) S$N Jed
¢T-0be-g0 ST0Y G0z uspog
¥1'92 9T-03}-50 GL'€68 220070 R €10z uapog
889'% 9/90'0 G200'T %¥2'20T 9€2'C 002 9T-03}-50 00'T8¥T %00°00T 9T-iqe-g1 GT-190-€0 LTWY X Jeuog
650'T 00C 9T-09}-50 G2'026 1-09S-0E €ISy I\ Jeuog
S3ISNIAINNOAYLST STFIVT0d NI
9/'8¢ 9T-09}-50 08T %000 G1-095-01 GISY GT0¢ Jeuog
(544 9T-03}-50 00'S0T %000 yT-8Ua-0g [AEN 102 Jeuog
002 9T-03}-50 05707 £1-09S-2T STVY €107 Jeuog
SOS3d N3
00¢ 91-09}-50 71-095-0¢ 71y 710¢ uspog
v€0'6 89700 07 9T-03}-50 00'005 %00'00T 21-uni-0g £€-9Ip-T¢ odig (0T02) $3Un03siq
912’6 L0%0'0 8T'T 9T-03}-50 00'625 %00'00T 9T-uni-0g 8€-9Ip-T¢ daid (S002) $1uno3siq
26971 96€0'0 8599'0 %00'€8E 0£9'0€ 8T'T 9T-03}-50 00'S5¢ %00'00T 9T-lew-T¢ 9T-8U-€0 ddvd (S002) $ ¥vd
05'0T 9T-03}-50 ZT-uni-zt 60 Id o "Nald Uod0g
9/'8¢ 9T-03}-50 08'%ZT %89'€C 9T-Iew-y0 8T-03}-70 8TdN 810¢ Jebog
00T 9T-03}-50 00'87E %18 9T-03)-GT yg-Jeu-GT £Td 09 'SU0D Uodog
£6'2C 9T-03}-50 /02 P1093) Y L« yT1-9Ud-0 2Tdd o “N0ld U030g
430 HOd S319V.LSNCY SOS3d N3
(NAOOT/2) SOp1II0D uoIoezZIN0Y (4A00T/9) obed
i epLIe ’ uodn : enpisal Jofe, euly ‘0 ojny
Wa i PepHed 021U23} JofeA Sala| ocnd ap eyoa4 uoloezIoY enp! [eA 3p BYI3) BWIXQI (el “0IA a1 1L
oliesoy ap salofeA ap OpeIIs|N |9P S03l|gqnNd so|nlll ap SiIsljeuy
opejuasald oue ownjn unbas (1)
8G0'90L°09T'¥#.  |09'SKT 8€'9T | 99'0C e 98'0 GL'0 80'9€  |000°000°€6S ¥ 000'000'T00°E 10T 6L'9T- | 9T-09)S0 | 00'8YT | 3L BIIUOJ3IAL
00'€88'0T S0'9T '8 190 68'0 £8'0 9T'09  |000°000°GLTY 000°000'9T8'S LT'0- 16'6- | 9T-98)S0 | OY'6S aits Iapuejues
TYT'691'509°C 00'680'82 Sy'sT 29'C 89'0 0L'0¢  |099'€89'€6 09v'8.8'862 2€'9 L0'G9 | 9T-09¥S0 | O¥'0F | IAVS [onbin ues
GYS' Ly '8TT 02'T9T'S 00'0 G8'T 85'0 TT'6T  |0L2'0CT6- 0£2'9vE'8 06'S 6¢¥T | 9T-99KG0 | 00 | 3ISOY osnquasoy
601'981'/82'C 00'0 T0'0€ LY'S 340] 00'0 0Ly"00T'TL 05581128 000 00'0 v8'T | SOOIy nesjjofry
9T'0cL'029'LT  |Ov'LeT '8 06'6¢ 67'0 1L'0 €8'0 TT'79  |000°000'G6T 000°000'2T9'T 8¢'s 6L'8S- | 9T-994G0 | 00'LET | d3Y losday
760'€TL'0ST 02'8L9'L €9'ST £T'0v GG'T 2€'79 (06920 9Te 09.'90€'062- Sy'e 000 9T-09)50 | 0S'T dnsd Insouod [ap jonad
6£L'0L0°€8T'C o7'Ter'99T'T €9'€T oT'e 89'0 v0'T TL'0S  |000°008'€vC 0000026 8v'T- 68'ce- | 91-994G0 | 0€'Sc | T110d opajjod
8EY'666'L79'96 00'€L0'66 '8 ce'eT €e'T 1L'0 660 19'8€  |000°000'G2T'S 000'000'200'6 1T'6 2LLT- | 9T-09KS0 | 0S'Sve | Qd4dA 4dA
£€98'158'L2 09'08T'€2 12'ST | 89'ST 112 85'0 7%'0 00'0 0S9'Tvy- 02,'008'T 9€'9T 000 yT00-T0 | 82'T NY3d Yeluad
982'95€'8LL 09'87'T 86'8 000 00's 6.'0 L0'T 29'99  |000'606'€T- 000'045'LL- or'L €€'€8 | 9T-99kG0 | 0E'9E | ALvd poopInd
£2r'¥10'605'8 08'6.8'T £€'9¢ GE'Y 160 68'0F  |0T9'TLOL6T 00072885 000 26'L 9T-995-G0 | 00'LT | VLvd eluoBered
S$N us ‘was eipa|y | Jowas [esaidwa 10109 |esaidwa | selp o1 €102 102 eWoST | ouet eyssq | onaid
ngsing uawin|oA elan Blo! ‘|IFe[OA (T) 019N OpeYNSd SauoldeLIe ugIoezI0 Ingsing BPaI00
uoiezienden | d3d ‘NZNOD 199 | T) OI9N Opelnsasy 10elleA 0I12€Z1100 elbis pepaidos
$949pI7 ON S2uodyY

34 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 05/02/16



Bibﬁioteca
"German M. Fernandez"

La‘biblioteca de la Bolsa se encuentra abierta a la comunidad

y esta especializada en economia, particularmente en los mercados
financieros, de derivados, bursatil, de dinero, de capital,

de productos basicos y distintas areas relacionadas, como bancos,
impuestos, economia agraria, transporte y legislacion en general.

SERVICIOS QUE PRESTA

e Catalogo automatizado de libros
y articulos de revistas

* Bases de datos cooperativas

e Atencién a consultas telefonicas
y correo electrénico

e Servicio de Referencia

e Blsquedas bibliograficas

e Préstamo in situ

e Préstamo interbibliotecario

* Servicio de fotocopias

* Consulta de obras en formato
multimedia

e Canje de publicaciones

® Acceso a Internet

® Acceso a recursos en linea

* Acceso a publicaciones electrénicas

» Alertas bibliograficos y de informacién
legislativa

Visitenos en: www.bcr.com.ar/Pages/Servicios/Biblio/biblioteca.aspx
Horario de atencidn: lunes a viernes de 10:00 a 14:00

Contacto: bib@bcr.com.ar

Direccion: Cordoba 1402 - 1° Piso - S2000AWV Rosario
Teléfonos (0341) 525-8300/410-2600 - interno 1111
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