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¢SE EMPIEZA A SENTIR LA
ESTRECHEZ DE SOJA EN LA PLAZA
LOCAL?

La soja marc6 una vez mas un récord
para su valor en pesos en la plaza local, en
parte gracias a la continuacién de la ten-
dencia a la depreciacion de la moneda lo-
cal frente al ddlar, no obstante ..... Pag.8
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Promedio abril-junio: 1,62 millones

ENERO HISTORICO PARA LAS DJVE
DE MAIz

El cereal forrajero sigue en el centro
de la escena del mercado local, con volu-
men negociado muy superior al del resto
de los productos y acumulando un signifi-
cativo incremento de precio en lo que va
del afio. Los valores de pizarra ..... Pag.10
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TRIGO ARGENTINO DE VUELTA POR
EL MUNDO

De a poco el mercado de trigo comien-
za a salir del letargo, aunque la comerciali-
zacion no termina de despegar pese a que
ya van dos meses desde el inicio del ciclo
comercial 2015/16. La cosecha esta prac-
ticamente finalizada y segin ........ Pag.11
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EL BALANCE DEL BANCO CENTRAL
REFLEJA EL CAMBIO DE RUMBO

Emilce Terré

Recambio de autoridades mediante, el Balance
Semanal del BCRA comienza a reflejar notables cam-
bios en la tendencia de algunos de sus principales
rubros estadisticos entre los que se destaca la
politica monetaria contractiva con el fin confeso
de estabilizar la tasa de incremento del nivel ge-
neral de precios. A partir de alli puede diferen-
ciarse claramente la linea de accién que seguia la
maxima autoridad monetaria en nuestro pais hasta
el 7 de diciembre del 2015 y el radical cambio de
rumbo desde dicha fecha. Con el objeto de anali-
zar dicho cambio de rumbo, se compararan en el
presente articulo la evoluciéon de los principales
rubros del documento desde comienzos del 2015 y
hasta el 15 de diciembre, por un lado, y desde
dicha fecha hasta el 15 de enero del corriente
afo, fecha del ultimo balance semanal disponible.

Para comenzar, los datos al 15/01/2016 reflejan
que las reservas internacionales de divisas se en-
cuentran en AR$ 344.578 millones, por lo que en-
tre el 7 de diciembre y dicha fecha aumentaron
un 45% en pesos frente a una suba en todos los
rubros que la componen pero, particularmente,

CONTENIDO

gracias al incremento de las colocaciones realiza-
bles en divisas. En sentido opuesto, durante el afio
2015 y hasta comienzos de diciembre la partida
habia mostrado un decremento del 11%.

Con un tipo de cambio que en el Ultimo mes
paso de AR$ 9,8060/US$ a AR$ 13,4367/US$ y que
equivale a una depreciacion del 37%, las reservas
internacionales en poder del BCRA al 15 de enero
ascienden a US$ 25.645 millones, con una suba
mensual del 6%. En lo que iba del 2015 las reservas
internacionales en délares habian mostrado un
decremento del 23% hasta tocar el minimo relativo
de US$ 24.290 millones.

Si a las reservas internacionales anteriores se
le deducen las cuentas corrientes en otras mone-
das (encajes de los depositos en ddlares) por AR$
135.514 millones, y otros pasivos por AR$ 135.874
millones, se obtiene un total de reservas interna-
cionales netas de AR$ 73.189, o US$ 5.447 millones.
Es notable que al 15 de diciembre de 2015 dicho
guarismo se ubicaba en AR$ 5.725 millones o US$
584 millones, por lo que la mejora del ultimo mes
superd el 800% en ddlares cuando desde el 31 de
diciembre del 2014 a esa parte habia caido un 97%.

Del lado de los pasivos, la base monetaria, que
en lo que iba del 2015 hasta el 15/12 habia aumen-
tado un 32% hasta los AR$ 612.401 millones, se con-
trajo un 2% a AR$ 600.995 millones desde el 15/12
hasta promediar enero. Simultaneamente, los titu-
los emitidos por el Banco Central (Lebac y Nobac),
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si bien venian aumentando en cuantia pegaron un
salto en el Gltimo mes hasta llegar a los AR$ 466.435
millones. Con ello, y al tipo de cambio mencionado
en el balance, los pasivos monetarios al 15 de ene-
ro de 2016 sumaban unos US$ 79.441 millones. Ello
representa una caida del 19% en el ultimo mes,
cuando durante el 2015 habian aumentado un 13%.

Como corolario de lo anterior las reservas in-
ternacionales (tal como se presentan en el balan-
ce) cubren actualmente el 32% de los pasivos mo-
netarios, con una suba del ratio de 8 puntos por-
centuales en un mes cuando en los 11 previos la
proporcionalidad habia perdido 11 puntos porcen-
tuales hasta el 25%. Por su parte, las reservas in-
ternacionales netas (segun la metodologia del pre-
sente informe) cubren al 15/01 el 7% de los mis-
mos, cuando al 15/12 representaban apenas el 1%.

Respecto a la deuda del gobierno nacional con
el Banco Central, ésta asciende actualmente a AR$
1.145.771 millones y se compone de Titulos publi-
cos por AR$ 890.769 millones, mas Adelantos transi-
torios al gobierno nacional por AR$ 331.850 millo-
nes, mas Contrapartida de asignaciones de DEGs
por AR$ -31.635 millones, més Contrapartida del uso
del tramo de reservas por AR$ -9.840 millones, me-
nos Depositos del gobierno nacional y otros por
AR$ 2.744 millones, y menos Contrapartida de apor-

tes del gobierno nacional a organismos internacio-
nales por AR$ 32.629 millones

Aqui estariamos hablando de una suba del 45%
en algo mas de once meses que van de enero a
mediados de diciembre de 2015, y del 22% en el
mes que resta. Las principales cuentas que expli-
can esta aceleracion de la tendencia son, por un
lado, la mayor participacion de los titulos publicos
y, por el otro, la caida en el monto de depdsitos
del gobierno nacional y otros. En cambio, si la evo-
lucion se analiza en délares y depreciacién me-
diante, el endeudamiento del Tesoro con el Ban-
co Central ha caido un 11% entre el 15 de diciem-
bre y el 15 de enero hasta los US$ 85.272 millones,
mientras que entre desde el 31 de diciembre de
2014 a esa parte habia crecido un 26%.

Evolucion de los agregados monetarios y
financieros

De acuerdo al Informe Monetario mensual, la
base monetaria promedi6 en diciembre de 2015
los $ 622.263 millones (M), con un incremento
interanual del 40,5%.

La circulacion monetaria promedio, por su par-
te, fue de $ 458.844 M, con un crecimiento
interanual de 35,6%.

El dinero en poder del publico, por su parte,
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promedié los $ 408.830 M, con un incremento
interanual de 36,6%.

El valor promedio de los depositos del sector
privado fue de $ 1.151.557 M, con un alza interanual
de 37,1%, mientras que los préstamos al sector pri-
vado promedio para diciembre fueron de $ 763.780
M, con un incremento interanual de 38,9%.

Finalmente, los préstamos al sector privado y
al sector publico en dolares promediaron en di-
ciembre de 2015 los US$ 2.933 millones, con una
caida en los ultimos doce meses del 11,9%.

En relacion a los agregados monetarios, M1 (Bi-
lletes y Monedas en poder del publico + cheques
cancelatorios en pesos + cuenta corriente en pe-
sos) llegd a AR$ 783.732 millones, con un incre-
mento anual del 36,3%.

M2 (M1 + caja de ahorro en pesos) promedio
los AR$ 1.028.446 millones, con un incremento
interanual de 37,0%.

M3 (Billetes y Monedas en poder del publico +
cheques cancelatorios en pesos+ depoésitos tota-
les en pesos), por su parte, llegd a AR$ 1.560.387
millones, con un incremento interanual de 36,9%,
mientras que M3* (M3 + depositos totales privados
en dolares + cheques cancelatorios en moneda
extranjera + CEDIN), promedio los a AR$ 1.686.714
millones, con un incremento del 38,6% en los ulti-

mos doce meses.

EL MERCADO DE CARGA
MARITIMA A GRANEL

Patricia Bergero

El mercado de carga en buques afectados al
comercio internacional se expresa, al igual que el
de otro producto, a través de la oferta y la de-
manda. En este caso en particular, la oferta refleja
la capacidad de carga en los buques disponibles
para el transporte de distintos tipos de mercan-
cias y la demanda refleja la necesidad de bodega
para que los diferentes bienes sean transportados
por via maritima.

La demanda o el comercio maritimo de
mercancias

Cuando se habla del trafico maritimo interna-
cional de mercancias -ver los datos estimados por
la UNCTAD (Conferencia de las Naciones Unidas
sobre Comercio y Desarrollo)t:, estamos hablando
de 9.842 millones de toneladas cargadas de dis-
tintos tipo de productos. Esa cifra incluye las car-
gas de 2.826 millones de t de petrdleo, derivados

mineral de hierro;
1.405; 30%

graneles
secundarios; 1.482;

s L \
32% (ver Grafico 2)

Grafico 1: Comercio maritimo internacional de Carga a Granel de
4.659 millones t para el 2015

Cifras expresadas en millones de toneladas. Fuente: Dry Bulk Trade Outlook, December 2014, Clarkson Research Service.
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Grafico 2: Comercio maritimo internacional de Graneles
Secundarios de 1.482 millones t para el 2015
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nes de esa nacién. Por

del petrdleo y gas; 3.112 millones t de los principa-
les graneles y 3.903 millones t de otras cargas se-
cas (graneles y no graneles) durante el 2014. El
rubro principales graneles esta constituido por
mineral de hierro, granos, carbén, bauxita/alumi-
na y fosfato de roca, de entre los mas importan-
tes. Tomando en cuenta el desagregado de los dos
altimos rubros, la carga seca (los productos prima-
rios principales y secundarios a granel més la car-
ga general més la carga fraccionada mas el comer-
cio contenedorizado) habria representado el 71%
de todo lo cargado en el 2014.

Ahora bien, tratandose de la carga a granel,
ésta podia ascender a 4.659 millones de tonela-
das para el 2015, lo que significa aproximadamente
el 47% de todo el trafico maritimo internacional de
mercancias para el afio 2015 (ver grafico 1). Asi
surge de una publicacién mensual "Dry Bulk Trade
Outlook" de Clarkson Research Services, que esti-
maba en 3.177 millones t la carga de los principales
graneles (mineral de hierro, grano, carbon, bauxita/
alumina y fosfato de roca) y en 1.482 millones t los
graneles secundarios. Este ultimo rubro compren-
de productos tales como azlcar, harinas y pellets
de oleaginosos, arroz, fertilizantes, cemento,
antracita, productos forestales, productos del
acero, etc., cuya importancia relativa se puede
observar en el gréfico 2.

En el rubro tan cercano a nosotros, como es el
de productos agricolas, se advierte -ver graficos 1
y 2- que los granos cargados ascienden a 414 millo-
nes de toneladas. Si se le suman 160 millones de
otros productos agricolas, la cifra de 574 millones

otra parte, Asia es fun-
damental para el comercio maritimo de carbdn ya
gue esa region importa el 70% del total.

La oferta de buques graneleros

Segun consta en el apéndice estadistico del
"The Platou Report 2015", informe elaborado por
la noruega RS Platou ASA, se estimaba que la flota
mercante mundial ascendia a 1.631,8 millones de
tonelada de porte bruto (tpb)? a inicios del 2015.
De ese monto, el porte de todos los graneleros
ascenderia a 750,3 millones de toneladas (46% del
total de la flota); los buque tanques a 478,4 millo-
nes (29%); los cargueros quimicos 36,3 millones de
toneladas (2%) y el resto de las embarcaciones a
366,7 millones (22%).

También se pueden obtener las toneladas de
porte bruto que la flota de graneleros tenia a fi-
nes de 2014, de acuerdo con la clasificacion de
los mismos segun su tamafio, y algunas caracteris-
ticas®*de los mismos:

a)Handysize: 87,8 milones de tpb (12% de to-
dos los graneleros) en algo més de 3.100 embarca-
ciones. Esta flota comprende los buques que tie-
nen un porte bruto de 10.000 a 39.999 toneladas
(dwt). Hay una tendencia al crecimiento en este
tipo de buques pero en el segmento de los que
tienen mayor tonelaje de porte bruto, entre los
35.000 y 39.999 tpb, con una eslora promedio de
169,3 metros y una manga promedio de 26,4 me-
tros.

b)Handymax: 160,8 millones de tpb (21% del dwt
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de todos los graneleros) en algo mas de 3.100 uni-
dades también. Esta flota comprende los buques
gue van de 40.000 a 64.999 tpb (dwt). En esta cate-
goria se encuentran los supramax, que van de 50.000
a 59.999 tpb y cuya eslora promedio esta en 191,3
metros y la manga promedio en 32,3 m, y los
ultramax, que van de 60.000 a 64.999 tpb. Similar a
lo que se ve en los handysize, es en el segmento
de los mas grandes donde ha habido un crecimien-
to de la flota; esto es en los supramax y ultramax,
sobre todo en estos ultimos.

c)Panamax: 204,5 millones de tpb (27% del tpb
de todos los graneleros) entre 2.400 y 2.500 em-
barcaciones. En esta flota se encuentran aquellos
buques que van de 65.000 a 999.999 tpb, por lo
cual se incluye a los postpanamax y también los
panamax de 60.000 a 64.999 tpb construidos antes
del afio 2000. En esta categoria también estan con-
tenidos los Kamsarmax, cuyo porte va de 80.000 a
89.9999 tpb y que venian mostrado una tendencia
a ocupar mayor espacio dentro de la categoria.

d)Capesize: 295 millones de tpb (39% del tpb
de todos los graneleros) en algo mas de 1.600 uni-
dades. Esta categoria comprende los buques que
van de 100.000 a 320.000 tpb, aunque hay algo mas

de 15 millones de tpb en embarcaciones de mas
de 320.000 tpb.

Referencias:

1 Review of Maritime Transport 2015, UNCTAD.

2 Este tonelaje, conocido en inglés como deadweight
tons -dwt-, equivale a todo el peso que un buque puede
cargar: la carga, el combustible, las provisiones, la
tripulacion, etc.

3 Dry Bulk Trade Outlook, December 2014, CRS.

BRASIL EXPORTO SOJA Y MAIzZ
EQUIVALENTES A LA COSECHA
ARGENTINA EN 2015

Guillermo Rossi

Segun datos de la SECEX, las exportaciones de
soja de Brasil batieron un récord de 53,9 M tn
durante el afio 2015, concentrando el 82% del to-
tal en el semestre comprendido entre marzo y agos-
to. En ese lapso, los puertos brasilefios embarca-
ron s6lo 4,6 de las 28,9 M tn de maiz que exportd
el pais en todo el afio, es decir, se disefid una

El aio de los récords: exportaciones mensuales de soja y maiz de
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Terminales de embarque de las exportaciones de soja
brasilena durante 2015
14.000 - - 250
12.000 -
Q\— - 200
10.000 - n I Exportaciones (izq)
\ =O= Buques (der) . 150 §
£ 8.000 - ‘R L
Q.
3 1)
g g
6.000 - \ 1008
2
4.000 - Y
. - 50
2.000 -
0 T T T T T T T T ’_| T T T 0
Santos Paranagua ltaqui Aratu  Itacoatiara Imbituba

clara distribucion temporal en los programas de
carga de las terminales conforme a agilizar la logis-
tica y evitar las demoras que surgen cuando hay
sobrecarga de la capacidad instalada. Este habia
sido uno de los mayores déficits de los afios pre-
vios, dando lugar a lo que localmente se denomina
"custo Brasil".

Entre soja y maiz las ventas externas totaliza-
ron casi 83 M tn, es decir, una cantidad similar a la
produccion argentina de ambos productos que se
espera para el ciclo 2015/16. Promediando los afios
90, el pais no superaba ain las 4 M tn de exporta-
cion por campaia, lo que implica que en las ulti-
mas dos décadas el crecimiento acumulativo re-
sult6 del 16% anual. En la oleaginosa los voliumenes
manejados durante el afio pasado superaron a los
de Estados Unidos, que colocd en el exterior "ape-
nas" 47,5 M tn. Lejos, en tercer y cuarto lugar
guedaron Argentina y Paraguay con 13,3y 4,4 M tn
de exportacion de enero a diciembre de 2015, res-
pectivamente.

Focalizandonos en la soja, segun datos de la
agencia maritima Alphamar, se observa que el puer-
to de Santos (SP) lider6 los despachos con el 24%
del total, seguido de Rio Grande (RS) con el 21% y
Paranagua (PR) con el 15%. Por aqui pasaron 511
buques cuya carga promedio fue de 64.000 tn, re-

dondeando en total tres quintas partes de los en-
vios del pais. Santos recibi6 las embarcaciones mas
grandes, al igual que los puertos de Sao Francisco
do Sul (SC) e Itaqui (MA). Estos dos ultimos se ubi-
caron en cuarto y quinto lugar entre los puntos
de salida de la soja, ambos con 4,5 M tn (alrededor
del 8% del total cada uno). Los buques de menor
tamafio salieron de la zona de Itacoatiara (AM),
una de las plazas de exportacién con mayor po-
tencial de crecimiento de Brasil por su capacidad
para absorber la produccion del norte de Mato
Grosso y parte del estado de Tocantins, justamen-
te donde la superficie destinada a este cultivo
podria expandirse en los préoximos afios. En
Itacoatiara los buques se cargaron en promedio
con 42.500 tn, un volumen inferior al que actual-
mente se utiliza en la zona de Rosario.

China fue el principal destino que tuvo la soja
brasilefia, con el 77% de las compras totales. Unas
41,3 M tn se dirigieron hacia este pais durante los
ultimos doce meses, lo que permite advertir una
peligrosa concentracion de la demanda. En cam-
bio, en el resto de los compradores se observo
una considerable atomizacion. Espafia concentrd
el 5% de las compras, seguido por Holanda y
Tailandia, cada uno con alrededor del 3%. La soja
brasilefia arrib6 a 28 paises diferentes durante el
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afio pasado, aunque 20 de ellos adquirieron menos
de 500.000 tn, es decir, ocuparon una participa-
cion inferior al 1% en las exportaciones total.

El principal jugador en la originacién de soja
brasilefia para su exportacién como grano duran-
te el afio pasado fue Bunge, con un share del 14%.
Luego le siguio Cargill (13%), Archer Daniels Midland
- ADM (10%), Amaggi (8%), Dreyfus (6%) y Nidera (5%).
Este ranking no incluye las ventas externas de ha-
rina de soja, que totalizaron alrededor de 15 M tn
durante 2015, més alrededor de 1,5 M tn de acei-
te. Un total de 166 firmas participaron del merca-
do como shippers del poroto (i.e. proveedores de
la soja para la operacion de exportacion), aunque
los charterers (es decir, quienes efectivamente or-
ganizaron los embarques con las compafiias mariti-
mas) fueron menos de 50. Entre estos, el actor
mas saliente fue el grupo japonés Marubeni, que
con una participacién del 18% estuvo a cargo del
shipping de casi 9,8 M tn, seguido por Bunge y
Cargill con 13 y 9%, respectivamente.

En el puerto de Santos el exportador que mas
volumen operé fue la norteamericana ADM, con
2,37 M tn, seguido por Bunge con 1,42 M tn. Entre
ambos concentraron el 30% de los embarques de
esta zona. En Rio Grande el mayor participante
fue Nidera y luego ADM, sumando entre ambos el
20%. En tanto, el principal shipper en el puerto de
Paranagué fue la firma agroindustrial Coamo con
1,53 M tn, es decir, el 18,4% del total. Esto resalta
el gran protagonismo que tienen las cooperativas
en el comercio agricola del estado de Parana, algo
que no se observa en otras zonas del pais. Este
distrito es el segundo mayor productor de la
oleaginosa luego de Mato Grosso, con el 18% de la
produccion nacional en la campafia 2014/15.

De cara al afio 2016, a medida que se consoli-
dan las expectativas de un nuevo récord de pro-
duccion cuando todavia transitan las primeras eta-
pas de la colecta en el extremo norte del area
agricola, se espera que las exportaciones superen
la marca del afio pasado. La Asociacion Nacional
de Exportadores de Cereales (ANEC) de Brasil emi-
tié recientemente un comunicado en el que
vaticin6 57 M tn de exportacion para este afio,
con los puertos del norte del pais capturando la
mayor parte del incremento en los voliumenes. Nue-
vas instalaciones como las de Itaqui (MA), asi como
las de Barcarena y Santarem en el estado de Para,
seguramente se llevaran la mayor parte del creci-
miento en las exportaciones.

¢(SE EMPIEZA A SENTIR LA
ESTRECHEZ DE SOJA EN LA PLAZA
LOCAL?

Nicolas Ferrer

La soja marcé una vez mas un récord para su
valor en pesos en la plaza local, en parte gracias a
la continuacion de la tendencia a la depreciacion
de la moneda local frente al ddlar, no obstante lo
cual también alcanz6 un maximo en términos de la
divisa norteamericana desde que se ha liberado el
cepo cambiario. A pesar del alza de los precios, el
ritmo de negocios no se mostré6 mas intenso que
en semanas anteriores, en especial en compara-
cién a lo operado en maiz. Ello nos lleva a intuir
que los inventarios ya no son tan holgados como
semanas atras, y quienes aun poseen el poroto
han empezado a retacearlo o tienen razones para
no ingresarlo al circuito comercial.

Las estadisticas de compras de soja publicadas
por el Ministerio de Agricultura local no desacre-
ditan esta teoria. Al 13/01, la posicion total de
compras de soja vieja acumulada de manera con-
junta por la industria y los exportadores supera-
ban con holgura las 52 millones de toneladas, lo
cual representa alrededor del 87% de la produc-
cion si nos seguimos de las estimaciones de la Guia
Estratégica para el Agro (GEA) de la Bolsa de Co-
mercio de Rosario. Siguiendo la misma serie de
datos, podemos ver que el cambio en el volumen
total adquirido durante la semana previa al 13/01
habria sido el sexto mas alto desde el inicio de la
campahfa, lo cual resulta totalmente andémalo dada
la época del afio. Para poner dicha irregularidad
en perspectiva, las mas de 1,7 millones de tonela-
das que habrian sido originadas durante ese perio-
do supera al total de compras registradas para la
segunda semana de los ultimos cinco afios toma-
dos en conjunto.

Es asi que a pesar de que las ofertas realizadas
en el recinto fisico de la BCR alcanzaron nuevos
récords - con el délar marcando un méaximo local
para las Gltimas 3 semanas - el volumen de nego-
cios se encontr6 algo por debajo de jornadas an-
teriores. Durante el miércoles el piso de los ofre-
cimientos era de unos $3.300 la tonelada para la
mercaderia con pronta entrega, pero concedien-
do valores mas altos segun el tamafio del lote. El
retroceso que la moneda extranjera evidencié al
dia siguiente entonces, al igual que la debilidad
del cultivo en el mercado externo, resulté en una
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Soja 2014/15: Negocios semanales casi al ritmo de plena

Promedio abril-junio: 1,62 millones
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caida de hasta $100 por tonelada en los valores
propuestos que no fue convalidada por los vende-
dores. Tan s6lo por la tarde del viernes, tras una
nueva caida del peso se volvieron a publicar ofre-
cimientos del interés de oferentes de un caracter
similar a los de mediados de semana.

Cabe preguntarse por cuanto tiempo mas se
mantendra el escenario de mayor competitividad
con respecto a los Estados Unidos antes de que se
inicie la cosecha hacia mediados de marzo, siendo
que la brecha entre los valores de la soja en el
mercado local medidos en doélares y aquellos del
mercado de Chicago continlia acortandose. Se-
gun datos oficiales, al 20/01 los exportadores ten-
drian un resto de unas 4,3 millones de toneladas
por enviar al exterior, habiendo realizado embar-
ques por unos 10,9 millones a dicha fecha. Sin
embargo, los embarques programados de soja has-
ta el 20 de febrero apenas si superan las 53 mil
toneladas, con lo cual parte de ello podria
industrializarse si los margenes se recuperan a es-
paldas de un alza del petréleo.

Los amplios stocks disponibles en nuestro pais
durante el ultimo cuatrimestre del 2015 dificulta-
ron considerablemente el desempefio exportador
norteamericano desde el inicio de su campafia. A
la tercera semana del 2016 s6lo un 38% de su pro-

duccién haya sido exportada o comprometida al
exterior, el guarismo mas bajo para este indicador
registrado desde el ciclo 11/12. El reporte publi-
cado el dia miércoles por el Departamento de Agri-
cultura Norteamericano acerca de la cancelacion
de ventas por casi 400 mil toneladas a China gene-
re escozor con respecto a las perspectivas de
demanda para los proximos meses.

A pesar de los temores climaticos imperantes
para los cultivos de primavera y verano, con el
sureste de Santa Fe y norte de Buenos Aires mos-
trando un estrés hidrico considerable a pesar de
las lluvias del fin de semana, las ofertas realizadas
por la nueva cosecha de soja no mostraron dema-
siada volatilidad. Los exportadores partian de una
base de unos u$s 210 a u$s 212 por tonelada por la
mercaderia entregada sobre mayo en terminales
de Arroyo Seco o San Martin, aunque se registra-
ron operaciones por encima de los u$s 215. Sin
embargo, segun lo que registra SIOGRANOS, la
modalidad preferida para estas operaciones fue a
fijar precio. De las cerca de 500 mil toneladas que
se operaron con delivery a partir de febrero - las
cuales casi equipararon el volumen de transaccio-
nes con pronta entrega -, alrededor de un 90% se
habia realizado a fijar.
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ENERO HISTORICO PARA LAS DJVE
DE MAIzZ

Guillermo Rossi

El cereal forrajero sigue en el centro de la
escena del mercado local, con volumen negocia-
do muy superior al del resto de los productos y
acumulando un significativo incremento de precio
en lo que va del afio. Los valores de pizarra que
fija la Camara Arbitral de Cereales finalizaron ene-
ro con un aumento cercano al 20%, mientras que
el tipo comprador del BNA crecié 7,6%. La ganan-
cia externa contribuy6 decididamente con la ten-
dencia local, ya que los futuros de Chicago alcan-
zaron por momentos el nivel méas alto del ultimo
mes, en gran medida sostenidos por la persistente
retraccion que muestra la oferta en manos de los
productores norteamericanos. Los forward a co-
secha se acoplaron al empuje alcista y a lo largo
de enero tuvieron una suba de u$s 10/ton, lo que
mejora la rentabilidad del cultivo.

La siembra se encuentra finalizada en el cen-
tro del pais, pero en las regiones NOA y NEA queda
superficie de intencién pendiente de cubrir du-
rante las proximas semanas. Es alli donde los pla-
nes para la campafia en curso tuvieron una revi-
sion positiva en los dltimos dos meses, impulsados
por el cambio en las condiciones comerciales y la
amplia disponibilidad de humedad superficial. De
hecho, las provincias del norte del pais segura-
mente acabaran la campafia con un crecimiento
de la superficie implantada frente al afio pasado,
algo dificilmente esperable cuando promediaba el
2015. Desde noviembre el cereal recupero alrede-
dor de 650.000 hectéreas, en su gran mayoria en
esta zona.

Las perspectivas a cosecha son mayormente
favorables, aunque la campafia no transita exenta
de problemas. El extremo norte y este de la pro-
vincia de Buenos Aires no recibi6 lluvias significati-
vas en las ultimas semanas y la ola de calor de
mediados de enero se hizo sentir, acelerando el
periodo de llenado de las siembras tempranas. Hay
muy poca agua en los perfiles y se necesitan llu-
vias a corto plazo para revertir la situacion. El pa-
norama cambia hacia el oeste de la zona nucleo,
donde la preocupacién pasa por los excesos. Alli,
los anegamientos han provocado pérdidas de su-
perficie en los sectores bajos, fundamentalmente
de la provincia de Cordoba.

A pocas semanas del inicio de la trilla se acele-
r6 notablemente el flujo de comercializacién, tanto

de la cosecha nueva como de los inventarios re-
manentes del ciclo pasado. La mejora de los pre-
cios generd gran estimulo en los vendedores en la
zona de Rosario, donde las cotizaciones se man-
tienen en una relacion histéricamente favorable
frente a la soja. En la rueda del ultimo jueves, por
ejemplo, el ratio de soja/maiz se ubic6 en 0,656,
notablemente favorable al cereal si tenemos en
cuenta que dicho indicador promedi6 sélo 0,468
en 2015y 0,464 en 2014. En este contexto, el volu-
men comercializado de maiz fue casi tres veces
mayor que el de la oleaginosa a lo largo de la sema-
na.

La exportacion aprovecho la coyuntura para
comprar con agresividad, al tiempo que acelerd el
ritmo de concrecién de compromisos de venta con
el exterior. Los registros de Declaraciones Juradas
(DJVE) continuaron a todo vapor a lo largo de la
semana, alcanzado un acumulado superior a 11,4
M tn durante el mes de enero, un récord mensual
histérico. De este total, unas 3,6 M tn correspon-
dieron a maiz de la campafia 2014/15, mientras que
el resto es para embarques de cosecha nueva.
Semejante acumulado a lo largo de enero no tiene
precedentes, ya que el récord anterior es de 5,6
M tn en abril de 2013, en plena euforia de los pre-
cios internacionales.

Segun datos de la Direccién de Mercados Agri-
colas, los exportadores acumulaban compras de
maiz de cosecha nueva en el mercado interno por
3,4 M tn hasta el 20 de enero, pero a esa fecha se
habian comprometido a exportar cerca de 5,2 M
tn, lo que resulta en 1,8 M tn de "posicion corta"
en términos netos. De todos modos, este
desbalance se compensa en parte con los sobran-
tes de la campafia 2014/15, para la cual las com-
pras totalizan 19,6 M tn y las DJVE llegan a 19 M tn.
Esta ultima cifra es también un récord y desde el
punto de vista logistico parece dificil que pueda
cumplirse antes del 28 de febrero. En consecuen-
cia, quedard un holgado stock final en manos de
los exportadores que durante marzo seguiran em-
barcando maiz del ciclo pasado.

Segun datos del SENASA, las exportaciones del
periodo marzo a diciembre de 2015 llegaron a 15,7
M tn y durante las primeras tres semanas de este
afo se habrian colocado en el exterior unas 650.000
tn. La carga programada en las terminales portua-
rias del pais llega a 1,6 M tn hasta el 20/02, total
del cual alrededor del 85% saldra por la zona Up
River. En vista de estos niUmeros, parece razonable
suponer que la hoja de balance del ciclo 2014/15
finalizar4 con exportaciones en el rango de 17,5 a
18,5 M tn, quedando un remanente considerable
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para los primeros meses del afio 2015/16, que se
sumard a la disponibilidad que arroje la cosecha.

El impacto del inusual programa de embarques
antes del inicio de la cosecha ya se hace sentir en
las terminales portuarias, con un ingreso de ca-
miones nada habitual para esta época del afio. En
la mafiana del viernes la zona Up River recibi6 alre-
dedor de 5.000 camiones, de los cuales unos 1.700
contenian maiz. Algo similar ocurri6 los dias miér-
coles y jueves, con los volumenes del cereal més
elevados desde el mes de julio, mes en el cual se
llevé a cabo buena parte de la colecta de maices
tardios en la zona ndcleo.

La exportacion sigue capturando buenas opor-
tunidades de negocio ya que los valores ofrecidos
sobre base FOB en la zona Up River se muestran
mas que atractivos para los compradores de otros
continentes. La caida en las tarifas de fletes mari-
timos contribuye a favorecer las posibilidades de
colocacién de este origen hacia destinos africa-
nos y asiaticos. Sobre finales de la semana las coti-
zaciones mostraban un premio FOB superior a u$s
20/ton respecto del mercado de Chicago, con ven-
taja de entre u$s 6 y 8/ton respecto de los embar-
ques de maiz del Golfo de México. Si bien Estados
Unidos ha logrado insertar su maiz en México, Co-
lombia y Japén durante los Gltimos dias, nuestro

pais parece focalizarse principalmente en compra-
dores africanos, concretando operaciones con
Egipto, Marruecos y Argelia, entre otros paises.

TRIGO ARGENTINO DE VUELTA
POR EL MUNDO

Guillermo Rossi

De a poco el mercado de trigo comienza a salir
del letargo, aunque la comercializacién no termi-
na de despegar pese a que ya van dos meses des-
de el inicio del ciclo comercial 2015/16. La cose-
cha esté practicamente finalizada y segun el Mi-
nisterio de Agroindustria cubre el 99% del area
proyectada, restando por levantar menos de 20.000
hectéareas en la zona de la delegacion Santa Rosa,
provincia de La Pampa. A medida que la colecta
Illegd a la zona sur de Buenos Aires algunos
estimadores vieron superadas sus expectativas de
rendimiento, resultando en mayor produccion a la
inicialmente esperada.

La demanda encuentra un escenario de alta
disponibilidad de oferta, resultado del bajo volu-
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El maiz le gano la carrera al trigo en los ultimos seis meses
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men de cosecha comprometido para su entrega a
compradores y un importante excedente de pro-
duccion del afio pasado que no habia ingresado a
circuito comercial debido a las restricciones im-
puestas sobre la exportaciéon. En consecuencia, la
presion bajista se hace sentir y desde diciembre
los precios mostraron una mejora mucho menor
gue en maiz, pese a que este producto estaba
alcanzado por derechos de exportacion 3 p.p. mas
elevados. Extendiendo el andlisis a los Gltimos seis
meses, se observa que la suba de precios del maiz
fue del 138%, frente a "solo" 85% en el caso del
trigo. El aumento del tipo de cambio a lo largo de
este periodo fue del 51%.

A mediano plazo un factor a mirar son las com-
pras del sector industrial doméstico, cuyo retraso
es realmente llamativo. Hasta el 20 de enero los
molinos habian adquirido sélo 708.400 tn de acuer-
do a los registros de la Direccion de Mercados
Agricolas, volumen que es practicamente la mitad
que el declarado a la misma altura del afio pasado.
Si bien este indicador puede recuperarse en lo
que resta del afio, en principio marca que el pri-
mer trimestre de la campafia estara afectado por
una reduccion en la molienda para consumo inter-
no, aunque no necesariamente en la produccion
de harinas con destino de exportacion. De hecho,

las DJVE de harina de trigo acumuladas entre di-
ciembre y enero son 35% mas altas que en el mis-
mo periodo del afio pasado, con casi 40.000 tn
hasta el momento. Este dato también es llamativo
ya que la industria perdié ese diferencial arance-
lario de 10 p.p. entre los derechos de exporta-
cién al grano y a los subproductos.

La exportacién también acumula un volumen
de compras 50% inferior al de un afio atras, aun-
que el ritmo de embarques muestra cierto adelan-
to. Esto obedece fundamentalmente al mayor mo-
vimiento portuario del mes de enero, ya que en
diciembre la actividad estuvo practicamente para-
lizada. De acuerdo a los datos preliminares de
SENASA, en enero las exportaciones de trigo re-
sultaron de apenas 28.445 tn, el volumen més bajo
desde diciembre de 2013, cuando todavia persistia
la crisis de abastecimiento de aquel afio.

Asimismo, se observa también una mayor diver-
sificacion en los envios. Brasil recibié el 85% del
volumen exportado por Argentina durante 2015 y
ese porcentaje seguramente caera en el afio ac-
tual. Dependiendo de como responda la demanda
brasilefia en los proximos meses, la proporcion de
este afio podria ubicarse cerca del 50%. Este seria
el caso, por ejemplo, si los embarques de trigo del
afio calendario -incluyendo el primer mes del pe-
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riodo 2016/17- totalizan 7 M tn y Brasil absorbe 3,5
M tn, un volumen que no parece descabellado en
funcién de como estd avanzando el ciclo de co-
mercializacién del pais vecino y la notable con-
traccion que experimenté la demanda de harinas.

La carga programada en terminales portuarias
de todo el pais muestra buques destinados a des-
tinos no tradicionales de los ultimos afios, como
Marruecos, Indonesia, Bangladesh y Egipto. En
cuanto a este ultimo, funcionarios del GASC -el
ente centralizador que adquirié el cargamento-
llegaron al pais y durante la semana inspecciona-
ron la mercaderia que se esta por enviar desde el
puerto de Bahia Blanca. La comitiva aprobo la ca-
lidad del cereal, dejando de lado el ruido que ha-
bia generado en los traders el rechazo a un carga-
mento de trigo francés que contenia ergot (un
hongo también llamado cornezuelo) durante esta
semana.

De este modo, Argentina exportara trigo a Egipto
-el mayor comprador mundial del cereal- por pri-
mera vez en tres afos. En el medio, la caida de los
precios ha sido mas que pronunciada. La opera-
cion concretada el pasado 23 de diciembre re-
donded un FOB promedio de u$s 175,54/ton, mas
flete por u$s 15,40. El anterior antecedente de
ventas a este pais databa del 3 de octubre de 2012,
en aquel momento por 60.000 tn del cereal a u$s
333,68/ton, mas flete por u$s 25,66 desde ACA ter-
minal Quequén hasta Alejandria. No solo el
commodity se ha desvalorizado, ya que la caida en
el costo de transporte es del 40%.

De todos modos, lo que hay que decir es que
la insercién del trigo argentino en el mundo es
sobre la base de bajos estandares de calidad, ale-
jados del minimo de 12% de proteina caracteristi-
co del trigo pan de zona Up River. De hecho, en lo
gue va de la campafia actual la concrecion de ope-
raciones de exportacién se distribuye por mitades
entre trigo pan y el segmento denominado de
"baja proteina". Este es el que predomina para los
destinos mas alejados, donde la competencia de
otros origenes es mayor, aunque puede sufrir un
castigo de precios de hasta u$s 30-35/ton. Las DJVE
acumuladas hasta el viernes mostraban operacio-
nes de la campafia 2015716 por 2,11 M tn sobre un
saldo exportable que se proyecta en 6 M tn para
el periodo diciembre-noviembre.

GEA - GUIA ESTRATEGICA PARA EL AGRO
AGUA EN EL SUELO PRADERA PERMANENTE

MAPA PORCENTAIJE DE AGUA EN EL SUELO:
PRADERA PERMANENTE (AL 28/01/16)

RESERVA

EXCESIVA I
ABUNDANTE I

; OPTIMA, I
R ADEGUADA I

ESCENARIO:

La semana comprendida entre el jueves 28 de enero y el miérco-
les 3 de febrero comienza con condiciones de tiempo inestable,
pero con muy baja probabilidad de desarrollar precipitaciones a
lo largo de la jornada. En general, la semana presentara escasas
lluvias, presentando acumulados inferiores a los 20mm. Si bien
durante el viernes se podrian registrar algunos fenémenos aisla-
dos, en general, las lluvias seran magras y en forma aislada, con
fenémenos débiles. El resto de la semana se mantendra con condi-
ciones de tiempo estable, sin lluvias e inclusive con escasa cober-
tura nubosa. En cuanto a las marcas térmicas, la semana estara
bien dividida en dos momentos muy notables. Entre el juevesy el
sabado, con temperaturas relativamente elevadas, con registros
levemente superiores a los pardmetros normales para el mes en
curso. Luego, a partir del domingo, se prevé una rotacion del
viento al sector sur que provocara un significativo descenso de la
temperatura en toda la regién GEA, con valores que se ubicaran
por debajo de la marca media climéatica. En cuanto a la cobertura
nubosa, se prevé que en general, a lo largo de la semana, el cielo
se presente con escasa nubosidad, permitiendo una abundante
radiacion solar durante la mayor parte del periodo de pronésti-
co. S6lo durante parte del jueves y la jornada del viernes se prevé
que el cielo se mantenga mayormente cubierto, incluso con la
presencia de algunas precipitaciones aisladas. Cabe destacar que
el viento serd uno de los principales protagonistas de la semana
de andlisis, ya que en el comienzo del periodo de pronéstico
prevalecera del sector norte, aportando temperaturas elevadas
en toda la regién. En tanto, a partir del fin de semana se espera
que rote al sector sur, aumentando la intensidad, fomentando un
importante descenso de las marcas térmicas en toda la regién
GEA.

http://www.bcr.com.ar/gea
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Mercado accionario argentino: Principales indices y titulos
Viernes, 29 de Enero de 2016

Variacion Relativa

Indicador Cierre —_— Ultimos Desde inicio m:z::; Var. Rel.| Fecha Max.
365 dias 2016

MERVAL 11.306,02 9,3% 33,1% -3,3% 14.597,20 -23% 23/11/15

MERVAL ARGENTINA 12.679,12 9,6% 55,9% 1,2% 15.494,69 -18% 23/11/15
Aluar $9,47 8,2% 31,6% -19,4% $13,43 -30% 10/12/15
Petrobras Brasil $24,35 10,9% -38,2% -18,3% $ 135,20 -82% 02/09/14
Banco Macro $ 88,90 9,5% 87,9% 11,1% $ 108,00 -18% 23/11/15
Comercial del Plata $3,30 2,8% 75,8% -8,7% $ 4,05 -19% 23/11/15
Edenor $13,20 12,8% 116,4% 6,0% $15,50 -15% 23/11/15
Banco Francés $93,00 5,4% 57,9% 2,2% $ 130,00 -28% 23/11/15
Grupo Galicia $38,30 6,1% 92,5% 3,8% $43,45 -12% 23/11/15
Pampa Energia $ 12,75 11,4% 128,9% 9,9% $ 16,50 -23% 23/11/15
Siderar $7,90 12,9% 29,6% -7,8% $10,50 -25% 10/12/15
Tenaris $ 148,50 4,6% -10,5% -8,6% $341,74 -57% 30/09/14
Transener $8,01 11,9% 100,3% -3,1% $9,40 -15% 17/11/15
YPF $ 235,00 15,4% -17,4% 6,5% $ 558,86 -58% 30/09/14

Otros indicadores
Valor L.
Indicador Cierre Semana . ; l\{la)flr.no Var. Rel.| Fecha Max.
Ao anterior histérico
pasada

COMMODITIES
Petréleo WTI 33,68 32,19 48,24 147,27 -77% 11/07/08
Petréleo Brent 34,73 32,18 52,99 147,50 -76% 11/07/08
Oro 1118 1097,2 1278,5 1911,60 -42% 06/09/11

MONEDAS
$/USS Referencia BCRA 13,904 13,7150 8,6395 14,0070 -1% 07/01/16
$/RS 3,4715 3,3447 3,2168 3,7804 -8% 04/09/14
Uss/€ 1,0834 1,0794 1,1286 1,6038 -32% 15/07/08

TASAS TESORO EE.UU.

Letra Tesoro EE.UU. 1 Mes 0,23% 0,249% 0,005%
Nota Tesoro EE.UU. 1 Afio 0,45% 0,459% 0,147%
Bono Tesoro EE.UU. 10 Afios 2,92% 2,048% 0,680%

TASAS REFERENCIA ARGENTINA 09/12/15 Al 16/12/2015
Lebac 90 dias ($) 29,25% 29,50% 27,00% 29% 38%
Badlar 7 a 35 ($) 26,63% 26,31% 20,56% 23,81% 27,44%

Principales indices accionarios internacionales
Variacion Relativa Méximo
Indicador Cierre N Ultimos Desde inicio histérico Var. Rel.| Fecha Max.
365 dias 2016

EE.UU.

Dow Jones Industrial 16.466,30 2,32% -5,46% -5,50% 18.351,36 -10% 19/05/15
S&P 500 1.940,24 1,53% -4,22% -5,28% 2.134,72 -9% 20/05/15
Nasdaq 100 4.279,17 0,46% 2,34% -6,84% 4.816,35 -11% 24/03/00

UNION EUROPEA
FTSE 100 (Londres) 6.083,79 2,83% -10,92% -2,81% 7.122,74 -15% 27/04/15
DAX (Frankfurt) 9.798,11 -0,07% -9,12% -9,17% 12.390,75 -21% 10/04/15
IBEX 35 (Madrid) 8.815,80 1,07% -16,10% -7,63% 16.040,40 -45% 09/11/07
CAC 40 (Paris) 4.417,02 1,85% -4,63% -4,75% 6.944,77 -36% 04/09/00

OTROS PAISES
Bovespa 40.405,99 5,88% -15,70% -7,11% 73.920,38 -45% 29/05/08
Shanghai Shenzen Comp. 2.737,65 -6,12% -16,07% -22,64% 6.124,04 -55% 16/10/07
Nikkei 225 17.518,30 3,30% -0,50% -7,96% 38.915,87 -55% 29/12/89
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Camaras Arbitrales de Granos - Precios pizarra Pesos por tonelada
) 22/01/16 25/01/16 26/01/16 27/01/16 28/01/16 Promedio  Promedio afio  Diferencia afio
Fecha Pizarra
Semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 1.850,00 1.850,00 1.850,00 1.860,00 1.850,00 1.852,00
Maiz duro 2.070,00 2.100,00 2.110,00 2.120,00 2.140,00 2.108,00 1.000,00 110,8%
Girasol 3.610,00 3.680,00 3.690,00 3.700,00 3.700,00 3.676,00 2.255,00 63,0%
Soja 3.265,00 3.280,00 3.290,00 3.315,00 3.260,00 3.282,00 2.404,00 36,5%
Sorgo 2.000,00 2.000,00 2.000,00 2.000,00 2.000,00 2.000,00 962,00 107,9%
Bahia Blanca
Trigo duro 1.950,00 1.950,00 2.000,00 1.966,67
Girasol 3.590,00 3.590,00 2.000,00 79,5%
Soja 2.920,00 2.920,00 2.316,00 26,1%
Sorgo
Cordoba
Trigo Duro 1.943,00 2.131,00 1.933,00 2.067,00 1.949,00 2.004,60 1.035,75 93,5%
Santa Fe
Buenos Aires
BA p/Quequén
Trigo duro 1.950,00 1.950,00 1.950,00 2.000,00 1.962,50
Girasol 3.510,00 3.590,00 3.550,00

* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.

Camaras Arbitrales de Cereales de Rosario - Precios estimativos Pesos por tonelada
. Promedio Promedio afio Diferencia afio
Fecha Pizarra 22/01/16 25/01/16 26/01/16 27/01/16 28/01/16
Semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 960,00
Girasol 2.280,00

Cuando la comision de semana de la CAmara Arbitral de Cereales, no conoce precios por mercaderia disponible con entrega inmediata y pago al contado o cuando los conocidos no se consideren
representativos de la realidad del mercado, NO SE FIJAN PRECIOS DE PIZARRA. En tal caso establece PRECIOS ESTIMATIVOS, en base a la ponderacion de todos los factores disponibles que
existan en el ambito de su actuacion y aplicando su leal saber y entender en un todo de acuerdo con las disposiciones reglamentarias vigentes.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 25/01/16 26/01/16 27001/16 28/01/16 29101/16 22/01/16 \é:;a;:g

Harinas de Trigo

"0000" 45000 4500,0 45000 4500,0 4500,0 45000

"000" 3.600,0 3.600,0 3.600,0 3.600,0 3.600,0 3.600,0

Pellets de afrechillo

Disponible (Exp) 1.350,0 1.350,0 1.350,0 1.340,0 1.400,0 1.300,0 7,69%

(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FISICO DE GRANOS DE ROSARIO

Precios del Mercado de Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 25/01/16 26/01/16 27/01/16 28/01/16 29/01/16 Var%
Trigo
Exp/GL S/Desc. Cdo. MIE 1.900,00
Exp/GL Feb'16 Cdo. PH78/Prot10,5 u$s 175,00 175,00
Exp/Tmb 15/02 a 15/03 Cdo. PH78/Prot10,5 u$s 180,00 180,00
Exp/Tmb Feb'16 Cdo. MIE u$s 138,00
Exp/GL Feb'16 Cdo. MIE us$s 140,00 140,00 140,00
Exp/GL Mar’16 Cdo. MIE u$s 140,00 143,00 144,00
Exp/SM Mar’16 Cdo. MIE ufs 140,00 143,00 14500 14500 145,00
Exp/PA Abr'16 Cdo. MIE u$s 145,00 147,00  1,4%
Exp/SM Abr'16 Cdo. MIE u$s 143,00 14500 147,00 147,00 147,00
Exp/GL Abr'16 Cdo. MIE u$s 150,00
Exp/PA May'16 Cdo. MIE us$s 150,00
Exp/SM May'16 Cdo. MIE u$s 14500 147,00 150,00 150,00 150,00
Maiz
Fca/Ros C/Desc. Cdo. MIE 2.100,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 2.100,00 2.100,00 2.100,00 2.150,00 2.100,00 2,4%
Exp/Tmb-GL C/Desc. Cdo. MIE 2.050,00
Exp/SL Cl/Desc. Cdo.  Grado2 2.100,00 2.100,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. MIE 2.100,00 2.100,00 2.100,00 2.100,00
Exp/Tmb SiDesc. Cdo. MIE 2.100,00
Exp/SM Feb'16 Cdo. MIE u$s 153,00 153,00 153,00 153,00  0,0%
Exp/Tmb Mar'16 Cdo. MIE u$s 153,00
Exp/SM Mar/Abr 16 Cdo. MIE u$s 153,00 15500 15500 15500 155,00 1,3%
Exp/GL-Tmb Mar/Abr'16 Cdo. MIE u$s 153,00
Exp/Tmb-GL Abr/May'16 Cdo. MIE us$s 153,00
Exp/SM May'16 Cdo. MIE u$s 153,00 15500 15500 155,00 155,00
Exp/GL Jun’16. Cdo. MIE u$s 148,00 150,00
Exp/Tmb Jun’16. Cdo. MIE u$s 150,00
Exp/SM Jun/Jul'16 Cdo. MIE u$s 147,00 150,00
Exp/PA Jun/Jul'16 Cdo. MIE u$s 149,00
Exp/SM Jun/Jul’16 Cdo. MIE u$s 150,00 150,00  3,4%
Exp/Tmb Agos’16 Cdo. MIE u$s 148,00
Exp/Tmb-GL Agos/Sep’16 Cdo. MIE us$s 150,00
Exp/SL Sep'15 Cdo.  Grado2 u$s 150,00
Exp/Tmb-GL Sep/Oct'16 Cdo. MIE u$s 150,00
Cebada
Exp/AS Feb16. Cdo.  PHmin 62 us 13500 13500 13500 13500 13500 0,0%
Exp/AS Feb’16. Cdo.  Andreia u$s 17500 17500 17500 17500 17500 0,0%
Sorgo
Exp/SM-AS Mar/Abr'16 Cdo. MIE u$s 130,00 130,00 130,00 130,00 130,00 0,0%
Soja
Fca/GL ClDesc. Cdo. MIE 3.250,00 3.250,00 3.300,00
Fca/Tmb-SL ClDesc. Cdo. MIE 3.250,00 3.250,00 3.300,00 3.200,00 3.300,00 1,5%
Fca/SM C/Desc. Cdo. MIE 3.200,00 3.300,00 3.200,00 3.300,00
Fca/Ric ClDesc. Cdo. MIE 3.200,00 3.250,00 3.300,00 300,00 3.300,00 1,5%
Exp/AS-SM May'16 Cdo. MIE us 211,00 212,00 212,00 210,00 211,00
Girasol
Fca/Junin C/Desc. Cdo. MIE 3550,00 3550,00 3600,00 3600,00 3600,00 2,9%
Fca/Deheza ClDesc. Cdo.  Flt/Cnflt u$s 260,00 260,00 260,00 260,00 260,00 0,0%
Fca/Ric Feb'16 Cdo. MIE u$s 26500 270,00 270,00 270,00 270,00 1,9%
Fca/SJ Feb/Mar'16 Cdo. MIE u$s 260,00 260,00 260,00 260,00 260,00 0,0%

) ) . . 'y 25% conTa LF. ) )

descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA)

Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur.(Ram)Ramallo Precios en délares convertibles a pesos segun el délar
comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. () Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

5% Pago contado +
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion |

Volumen nt. Abierto| 25/01/16 26/01/16 27/01/16 28/01/16 29/01/16 var.sem.
FINANCIEROS  En$/UsS
DLR012016 780877  1.591.953 13,785 13,810 13,850 13,827 13,904 1,53%
DLR022016 688938  2.260.617 14,035 14,030 14,060 14,045 14,100 1,15%
DLR032016 494794 3.400.438 14,270 14,265 14,280 14,260 14331 1,06%
DLR042016 206591  2.017.365 14,540 14,550 14,570 14,550 14,605 1,07%
DLR052016 219716  1.645.711 14,836 14,843 14,860 14,840 14,875 0,92%
DLR062016 335837 1.833.882 15,140 15,150 15,180 15,150 15181 0,90%
DLR072016 95.352 229.693 15,490 15,480 15,500 15,480 15,510 0,71%
DLR082016 50.605 25.362 15,840 15,800 15,840 15,810 15,810 041%
DLR092016 36.100 8.100 16,230 16,120 16,160 16,130 16,165 0,49%
DLR102016 4028 4555 16,500 16,480 16,485 16,480 16,480 0,39%
DLR112016 330 16,830 16,810 16,815 16,810 16,810 0,38%
DLR122016 123 3242 17,100 17,080 17,085 17,080 17,080 0,09%
OR0032016 122 71 1106,100 1122,500 1126,900 1116,100 1116,600 1,83%
OR0052016 60 146 1106,500 1123,000 1127,400 1116,600 1117,000 1,85%
WTI022016 1493 2397 31,100 32,280 32,460 33,750 33,800 3,84%
WTI052016 360 3403 37,060 38,590 38,740 39,900 40,340 6,05%
AA17022016 55 861 1483,070 1470,550 1486,243 1471,020 1493,031 1,79%
AA17042016 10 1493,735 1511,668
AY24022016 39 577 1532,000 1529,500 1548,000 1546,036 1561,184 2,24%
AY24042016 50 35 1601,00 1598,50 1617,00 1615,04 1630,18 2,14%
DICA042016 15 2222,00
A016022016 10 57 1358,76 1362,82 1364,65 1366,15 1373,42 2,11%
.MERV032016 512 409 11090,00 11106,00 11390,00 11540,00 11850,00 7,43%
AGRICOLAS EnU$S /Tm
ISR052016 123 597 217,00 217,00 217,20 215,00 216,50 0,09%
ISR072016 4 8 221,00 221,70 222,00 220,20 221,80 0,73%
TRI000000 15 144,00 144,00 141,50 142,00 142,00 -1,39%
TRI012016
TRI022016 5 14 145,50 144,00 141,50 142,00 142,00 -2,74%
TRI072016 10 165,50 159,50 159,80 160,20 159,50 -0,93%
MAI000000 148,00 148,00 150,00 150,00 150,50 1,69%
MAI042016 100 153,00 155,50 155,50 155,00 156,00 2,30%
MAI072016 10 148,00 150,00 150,50 150,50 152,00 3,05%
SOF000000 399 235,00 239,00 239,00 236,00 237,00 -0,84%
SOF007D 235,00 239,00 239,00 236,00 237,00 -0,84%
SOF012016
SOF042016 13 486 214,00 215,00 214,90 212,40 213,90 0,19%
SOF052016 215 5010 217,00 217,00 216,80 214,70 216,50 0,23%
SOF072016 28 184 220,90 221,50 222,50 220,50 221,60 0,64%
$0J000000 240,00 240,00 240,00 237,00 238,00 -0,83%
$0J052016 19 166 217,00 217,00 217,00 215,00 216,50
SOY022016 480 1.255 324,00 322,10 324,50 319,10 324,50 0,68%
SOY042016 144 9.394 324,90 323,80 326,00 320,70 325,90 0,90%
SOY062016 2.766 327,00 325,90 328,40 323,10 328,20 0,95%
CRN022016 17 120 146,00 145,70 145,70 144,30 146,90 0,41%
CRN042016 44 1.845 148,50 148,50 148,50 147,00 149,70 0,74%
CRN062016 350 2200 150,90 150,90 151,40 149,30 151,80 0,60%
TOTAL 2.916.718 __ 13.055.852
ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Posicién Preciode  Tipo de Volumen VA por 25/01/16 26/01/16 27/01/16 28/01/16 29/01/16

Ejercicio opcion semanal  posicion

PUT
SOY042016 309 3,90
CALL
ISR052016 226,00 call 16 3,50 2,70
MAI042016 160,00 call 2,10

"' El interés abierto corresponde al dia viernes. Nota: Los contratos de cereales y oleaginosas son por 30 tn.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posicion 25/01/16 . 26/01/16 . 27/01/16 . 28/01/16 . 29/01/16 . var.
max min__Gltima max min__ Ultima méax min__ Gltima max min__ Gltima méax min__ Gltima sem.

FINANCIEROS En$/U$S

DLR012016 13,805 13,775 13,785| 13,825 13,800 13,808 13,875 13,840 13,850 13,865 13,824 13,825| 13,905 13,880 13,900| 1,50%

DLR022016 14,050 13,940 14,035 14,060 14,015 14,030/ 14,090 14,040 14,060/ 14,070 14,030 14,032| 14,120 14,065 14,100 1,15%

DLR032016 14,280 14,230 14,265| 14,320 14,260 14,270| 14,310 14,265 14,280| 14,310 14245 14,250| 14,365 14,280 14,330| 0,99%

DLR042016 14,540 14,440 14,540| 14,585 14,549 14,550| 14,600 14,570 14,575 14,590 14,538 14,550| 14,607 14,565 14,607| 1,16%

DLR052016 14,840 14,780 14,838| 14,880 14,836 14,843| 14,905 14,855 14,860 14,885 14,825 14,840| 14,900 14,840 14,875 0,92%

DLR062016 15,180 15,090 15,140| 15200 15,140 15,150 15,250 15,165 15,165 15,239 15125 15150| 15220 15140 15184| 0,92%

DLR072016 15510 15430 15500 15500 15480 15485 15520 15500 15500 15500 15440 15480| 15520 15470 15510| 0,71%

DLR082016 15,890 15,840 15,840/ 15840 15,795 15,800 15880 15,810 15855 15810 15810 15810| 15810 15810 15810

DLR092016 16,250 16,250 16,250 16,200 16,100 16,130 16,200 16,160 16,160 16,165 16,160 16,160

DLR102016 16,500 16,500 16,500 16,500 16,490 16,490 16,500 16,490 16,500 16,480 16,480 16,480| 16,480 16,450 16,480

DLR122016 17,150 17,100 17,100

OR0032016 1106,1 11060 1106,1| 11225 11138 1122,5| 11265 11265 1126,5| 11148 11146 11146

OR0052016 11230 11199 1123,0) 11270 11270 1127,0) 11160 11157 11157

WTI022016 3205 31,05 3105 3315 3090 3234| 3320 31,26 3246| 3495 3335 3335 3470 3333 3380 384%

WTI052016 39,32 37,60 3879 40,34 3947  40,34| 6,05%

AAL17022016 | 14838 1483,8 14838| 1477,7 1477,7 147717 14850 14850 1485,0

AY24022016 | 1532,0 15320 1532,0 1548,0 15350 1548,0 1550,3 1550,3 1550,3| 1,33%

AY24042016 1637,0 1637,0 1637,0

DICA042016 2222 2222 2222

A016022016 1359 1.359 1.359

LMERV03201¢ 11.105 10.931 11.090| 11.127 10.937 11.106| 11.390 11.140 11.390| 11.710 11.480 11540 11.850 11.540 11.850| 7,43%

AGRICOLAS EnUSS/Tm

ISR052016 217,00 216,20 217,00 2173 2170 217,0| 217,20 217,00 217,20{ 21520 215,00 215,00{ 216,50 21590 216,50

ISR072016 222,00 222,00 222,00

TRI022016 142,00 142,00 142,00f 142,00 142,00 142,00( -2,74%

MAI072016 151,50 15150 151,50| 2,71%

SOF042016 | 214,20 214,00 214,00 2150 2150 2150

SOF052016 217,00 216,00 217,00 2170 2165 217,0| 217,00 216,50 216,80| 21550 214,70 214,70| 216,80 215,70 216,50| 0,23%

SOF072016 | 220,90 220,20 220,90| 2215 2215 2215| 222,00 222,00 222,00 220,80 220,80 220,80

S0J052016 2170 2170 217,0) 217,00 216,50 216,50

SOY022016 | 324,00 324,00 324,00 3225 3225 3225 319,30 318,70 319,10

SOY042016 | 324,90 322,60 324,90| 3238 3238 3238/ 32550 325,00 32550 323,50 323,50 32350/ 324,80 324,80 324,80| 0,56%

CRN022016 | 146,80 146,80 146,80 145,60 145,60 145,60 146,40 146,40 146,40

CRN042016 148,10 147,50 148,10 148,70 148,70 148,70| 147,40 147,40 147,40

CRN062016 1522 1513 151,3] 151,40 151,30 151,40

2.917.664 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) Interés abierto en contratos

MATBA. Ajuste de la Operatoria en doélares En tonelada

Posicion | Volumen Sem. Open Interest] 25/01/16 26/01/16 27/01/16 28/01/16 29/01/16 var.sem.

TRIGO B.A. 03/2016 11.200 806 146,0 144,0 1448 1448 145,0 -1,36%

TRIGO B.A. 07/2016 8.100 825 160,6 159,5 159,8 160,2 159,5 -0,93%

TRIGO B.A. 09/2016 22 166,8 165,7 166,0 166,4 165,0 -1,32%

MAIZ ROS 01/2016 5.300 1 153,0 155,5 152,0 1515 152,0 2,70%

MAIZ ROS 04/2016 58.000 3.370 148,0 150,0 155,5 155,0 155,5 1,63%

MAIZ ROS 07/2016 43.100 2.298 150,5 152,1 150,8 150,5 152,2 2,84%

MAIZ ROS 09/2016 6.200 81 155,0 156,7 152,6 152,3 154,0 2,33%

SOJA ROS 01/2016 30.300 11 2375 237,0 155,5 155,0 1555  -3548%

SOJA ROS 02/2016 3.600 363 2157 2153 238,0 236,0 238,0 0,21%

SOJA ROS 04/2016 2 217,2 216,8 2155 2132 215,0 0,09%

SOJA ROS 05/2016 108.600 12.829 2219 222,1 217,0 2148 216,5

SOJA ROS 07/2016 18.700 1.036 227,3 228,0 2225 220,2 222,0 0,45%

SOJA ROS 09/2016 15.900 1 231,0 2317 2291 2273 229,0 1,19%

SOJA ROS 11/2016 9.400 415 2378 238,5 2328 231,0 232,7 1,17%

SOJA ROS 01/2017 1 2245 2245 239,6 2378 239,5 1,14%

SOJA ROS 05/2017 2 232,50 232,50 2245 2245 2245 -3,44%

SUBTOTALES 388.800 22.063

TRIGO ROS 03/2016 4 92,0 98,0 100,5 100,5 103,0 11,96%

MAIZ GUA 04/2016 93,5 93,5 95,0 95,0 95,0 1,60%

SOJA Q.Q. 05/2016 33 95,0 95,0 95,0 95,0 95,0

SOJA CHA 05/2016 5 84,5 84,5 84,5 84,5 84,5

SUBTOTALES 2.000 42

TOTALES 390.800 22.105
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

MATBA. Ajuste de la Operatoria en centavos de délar En bushels

Posicién \ Vol. Sem.  Open Interest| 25/01/16 26/01/16 27/01/16 28/01/16 29/01/16 var.sem.

SOJA CME sfe 05/2016 544 13 881,00 879,00 885,00 873,00 882,00 0,57%

SOJA CME sle 07/2016 408 888,50 886,50 892,50 879,00 887,75 0,37%

TRIGO CME s/e 03/2016 272 482,25 484,25 477,25 472,00 479,00 0,79%

TRIGO CME sle 07/2016 492,75 494,75 487,75 483,50 490,00 0,87%

MAIZ CME sle 03/2016 635 370,75 370,75 370,75 366,50 370,00 -0,20%

MAIZ CME sle 05/2016 762 5 373,75 373,75 373,75 371,25 375,75 0,54%

TOTALES 3.301 18

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posicién \ Vol. Sem.  Open Interest| 25/01/16 26/01/16 27/01/16 28/01/16 29/01/16 var.sem.

TRIGOB.A. Disp. 420 15 2020,0 1930,0 1920,0 1940,0 2000,0 1,52%

MAIZ B.A. Disp. 2100,0 2100,0 2100,0 2150,0 2150,0 2,38%

MAIZ ROS Disp. 112 38 2100,0 2100,0 2100,0 2150,0 2150,0 2,38%

MAIZ GUA Disp. 2100,0 2100,0 2100,0 2150,0 2150,0 2,38%

SOJA ROS Disp. 7 3300,0 3300,0 3300,0 3300,0 3300,0

SQUJA Fabrica ROS Disp. 3300,0 3300,0 3300,0 3300,0 3300,0

SOJA Fabrica GUA Disp. 3300,0 3300,0 3300,0 3300,0 3300,0

TOTALES 532 60

MATBA. Operaciones en délares En tonelada

Posicion 25/01/16 26/01/16 27/01/16 28/01/16 29/01/16 var.

max. min.  Otimo  max. min.  Gltmo _m&x. min.  dltimo mé&x.  min.  dltimo méx.  min. _ dlimo sem.

TRIGO B.A. 03/2016 1465 1450 1450 1455 1440 1445 1450 1445 1450 1450 1450 1450 1450 1450 1450 0,7%

TRIGO B.A. 07/2016 1610 1605 1608 1605 1595 1600 1600 1590 1600 1600 1600 1600 1600 1595 1595 -0,3%

TRIGO B.A. 09/2016 1650 1650 1650

MAIZ ROS 01/2016 1530 1530 1530 1555 1545 1545 152,0 152,0 152,0

MAIZ ROS 04/2016 1486 1480 1485 1500 1490 1500 1560 1550 1555 1551 1550 1551 1555 1550 1555 1,8%

MAIZ ROS 07/2016 1505 1505 1505 1528 1510 1519 1510 1500 1508 1510 1505 1510 1520 1520 1520 2,7%

MAIZ ROS 09/2016 1550 1550 1550 1560 1560 1560 1530 1515 153,0

SOJAROS 01/2016 2375 2370 2375 2370 2360 2370

SOJA ROS 02/2016 2380 2375 2380 2360 2360 2360 2380 2380 2380 0,2%

SOJA ROS 04/2016 2179 2162 2179 2174 2166 2173

SOJA ROS 05/2016 2225 2205 2225 2225 2216 2222 2175 2168 2172 2160 2146 2155 2168 2160 2166 0,2%

SOJAROS 07/2016 2229 2223 2229 2210 2205 2206 2220 2220 2220 0,7%

SOJA ROS 09/2016 2315 230,0 2315 2320 2315 2320

SOJA ROS 11/2016 2325 2323 2323 2310 2310 2310 2327 2322 2327 1,4%

TRIGO ROS 03/2016 1030 1030 1030

MATBA. Operaciones en doélares Entonelada

Posicion 25/01/16 26/01/16 27/01/16 28/01/16 29/01/16 var.
max min _dltima ~ méax min_dlima ~ méax min _dlima ~ max min _diima_~ max min__dltima sem.

SOJA CME sfe 05/2016 878,00 873,00 873,00 882,00 875,50 882,00

SOJA CME sfe 07/2016 884,00 879,00 879,00 887,75 881,00 887,75

TRIGO CME s/e 03/2016 472,00 472,00 472,00 479,00 474,00 479,00

TRIGO CME s/e 07/2016 483,50 478,00 483,50 490,00 485,75 490,00

MAIZ CME s/e 03/2016 367,25 366,50 366,50 370,00 370,00 370,00

MAIZ CME s/e 05/2016 372,25 371,25 371,25 375,75 374,00 375,75

MATBA. Operaciones en pesos En tonelada

Posicin 25/01/16 26/01/16 27/01/16 28/01/16 29/01/16 var.
méx min__dlima  max min_dlima  méax min _dlima  méax min_dltima_ méax min__Gltima sem.

TRIGO B.A. Disp. 1850,0 1850,0 1850,0

MAIZ ROS Disp. 2100,0 21000 21000
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CALCULO FAS TEORICO A PARTIR DEL FOB

Calculo del Precio FAS Teodrico a partir del FOB

embarque 25/01/16 26/01/16 27/01/16 28/01/16 29/01/16 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot Oficial 193,00 193,00 193,00 193,00 fli 192,00 0,5%
Precio FAS 185,33 185,35 185,35 185,26 184,23 0,6%
Precio FOB Ene'16 v 195,00 v 195,00 v 196,00 v 200,00 -2,0%
Precio FAS 187,33 187,35 188,26 192,31 2,1%
Precio FOB Feb'16 v 195,00 v 195,00 v 195,00 v 198,00 v 200,00 -1,0%
Precio FAS 187,33 187,35 187,35 190,26 192,31 -1,1%
Maiz Up River
Precio FOB Spot Oficial 165,00 165,00 166,00 166,00 166,00
Precio FAS 155,83 155,83 156,80 156,73 156,99 -0,2%
Precio FOB Feb'16 166,04 165,84 v 165,84 v 165,54 164,66 0,5%
Precio FAS 156,87 156,67 156,64 156,27 155,64 0,4%
Precio FOB Mar'16 165,64 167,91 167,91 164,56 165,25 -0,4%
Precio FAS 156,47 158,74 158,71 155,29 156,24 -0,6%
Precio FOB Abr'16 167,22 167,91 v 167,91 v 166,33 165,05 0,8%
Precio FAS 158,05 158,74 158,71 157,06 156,04 0,7%
Precio FOB May'16 167,22 167,91 v 167,91 v 166,33 165,05 0,8%
Precio FAS 158,05 158,74 158,71 157,06 156,04 0,7%
Precio FOB Jun'16 160,82 162,10 162,99 160,53 161,12 -0,4%
Precio FAS 151,65 152,93 153,78 151,25 152,10 -0,6%
Precio FOB Jul'lé v 160,62 v 161,31 v 161,80 159,54 v 160,33 -0,5%
Precio FAS 151,45 152,14 152,60 150,27 151,31 -0,7%
Ptos del Sur - Qq
Precio FOB Jul'lé v 167,32 v 167,22 v 166,92 v 165,45 v 168,40 -1,8%
Precio FAS 157,71 157,59 157,29 155,76 158,87 -2,0%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot Oficial 134,00 134,00 134,00 133,00 135,00 -1,5%
Precio FAS 125,39 125,40 12541 124,40 126,36 -1,6%
Precio FOB Abr'16 v 161,31 v 163,18 v 161,31
Precio FAS 152,70 154,59 152,68
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot Oficial 340,00 229,00 341,00 337,00 339,00 -0,6%
Precio FAS 226,66 225,95 221,32 224,64 226,01 -0,6%
Precio FOB May'16 327,67 329,19 329,23 324,18 325,37 -0,4%
Precio FAS 218,82 216,33 219,15 21541 216,59 -0,5%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot Oficial 385,00 385,00 385,00 385,00 385,00
Precio FAS 351,74 351,85 351,89 351,06 351,59 -0,1%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente MAGyP
Tipo de cambio de referencia
22/01/16 25/01/16 26/01/16 27/01/16 28/01/16 29/01/16  var.sem.
Tipo de cambio cprdr 13,6300 13,7100 13,7500 13,7800 13,7400 13,8600 1,69%
vndr 13,7300 13,8100 13,8500 13,8800 13,8400 13,9600 1,68%
Producto Der. Exp.
Trigo 0,0 13,6300 13,7100 13,7500 13,7800 13,7400 13,8600 1,69%
Maiz 0,0 13,6300 13,7100 13,7500 13,7800 13,7400 13,8600 1,69%
Demas cereales 0,0 13,6300 13,7100 13,7500 13,7800 13,7400 13,8600 1,69%
Habas de soja 30,0 9,5410 9,5970 9,6250 9,6460 9,6180 9,7020 1,69%
Semilla de girasol 0,0 13,6300 13,7100 13,7500 13,7800 13,7400 13,8600 1,69%
Resto semillas oleagin. 0,0 13,6300 13,7100 13,7500 13,7800 13,7400 13,8600 1,69%
Harina y Pellets de Trigo 0,0 13,6300 13,7100 13,7500 13,7800 13,7400 13,8600 1,69%
Harina y Pellets Soja 27,0 9,9499 10,0083 10,0375 10,0594 10,0302 10,1178 1,69%
Harina y pellets girasol 0,0 13,6300 13,7100 13,7500 13,7800 13,7400 13,8600 1,69%
Resto Harinas y Pellets 0,0 13,6300 13,7100 13,7500 13,7800 13,7400 13,8600 1,69%
Aceite de soja 27,0 9,9499 10,0083 10,0375 10,0594 10,0302 10,1178 1,69%
Aceite de girasol 0,0 13,6300 13,7100 13,7500 13,7800 13,7400 13,8600 1,69%
Resto Aceites Oleaginos. 0,0 13,6300 13,7100 13,7500 13,7800 13,7400 13,8600 1,69%
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PRECIOS INTERNACIONALES

TRIGO
FOB Of () FOB ».Mg FOB Golfo Duro (2 FOB Golfo Bldo (33 |CBOT (4 CBOT5)
US$ / Tn Up River
Emb.cerc. | Ene-16 Feb-16 Ene-16 Feb-16 Ene-16 Feb-16 Mar-16 May-16 Jul-16 Mar-16 May-16

22/01/2015 250,00 v251,50  v251,50 258,90 258,90 243,80 243,80 196,12 197,41 198,70 207,51 209,26
Semana anterior| 192,00 v200,00 v200,00 215,21 215,20 200,40 200,40 174,72 176,47 178,30 172,97 176,65
25/01/16 193,00 v195,00 v195,00 216,39 216,40 202,61 202,60 176,92 178,85 180,87 17417 177,93
26/01/16 193,00 v195,00 203,82 203,80 203,82 203,80 178,12 180,05 182,07 175,18 178,95
27/01/16 193,00 v195,00 v195,00 214,00 214,00 200,77 200,80 175,09 177,20 179,31 171,78 175,64
28/01/16 193,00 v196,00 v198,00 213,01 213,00 199,23 199,20 173,53 175,64 177,84 170,77 174,72
29/01/16 fli fli fli fh fli fli fli 176,10 178,21 180,23 173,43 177,20
Var. Semanal 0,5% -2,0% -1,0% -1,0% -1,0% -0,6% -0,6% 0,8% 1,0% 1,1% 0,3% 0,3%

ar. Anual -22,8% -22,1% -21,3% -17,7% -17,7% -18,3% -18,3% -10,2% -9,7% -9,3% -16,4% -15,3%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Chicago SRW: Trigo colorado blando de
inviemo N° 2, entregado en depésitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Kansas HRW: Trigo colorado duro de invierno, entregado en depésitos autorizados por el mercado de Chicago.

ss /Tn FOB Of (1)|FOB Arg-Up River Quequén |FOB Golfo (2) CBOT3)
Emb.cerc. | Feb-16 Abr-16 Jul-16 Jul-16 Ene-16 Feb-16 Mar-16 Mar-16 May-16 Jul-16 Sep-16

22/01/2015 179,00 190,15 181,78 181,69 189,56 182,60 182,60 182,60 151,08 154,32 157,18 159,54
Semana anterior| 166,00 164,66 165,05 v160,33 v168,40 173,35 173,30 170,60 145,76 147,53 149,50 151,37
25/01/16 165,00 166,04 167,22 v160,62 v167,32 173,15 173,10 170,40 145,57 147,53 149,60 151,57
26/01/16 165,00 165,84 167,91 v161,31 v167,22 172,17 172,10 167,80 14537 147,44 149,50 151,18
27/01/16 166,00 165,84 167,91 v161,80 v166,92 173,35 173,30 170,40 14537 147,44 149,21 150,88
28/01/16 166,00 165,54 v166,33 v159,54 v165,45 171,85 171,90 168,90 143,89 145,86 147,73 149,50
29/01/16 fli fli fli fi fli fli fli fli 146,45 148,32 150,19 151,96

ar. Semanal 0,5% 0,8% -0,5% -1,8% -0,9% -0,8% -1,0% 0,5% 0,5% 0,5% 0,4%

ar. Anual -7,3% -12,9% -8,5% -12,2% -12,7% -5,9% -5,9% -7,5% -3,1% -3,9% -4,4% -4,8%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maiz amarillo N° 3. (3) Maiz amarillo N° 3, a entregar en depésitos autorizados de Chicago.
SORGO |COMPLEJO GIRASOL

FO_B_ FOB Arg |FOB Golfo Grano |Pellets Aceite
US$/Tn Oficial (1) [roB of (1) |FOB Of (1) |FOB Arg |FOB Of (1) |[FOB Arg |RTTDM (4
Emb.cerc. | Abr-16 Ene-16 Feb-16 Emb.cerc. | Emb.cerc. Feb-16 | Emb.cerc. | Feb-16 abljn-16 jlist-16 oc/dc-16

22/01/2015 163,00 163,67 214,17 21417 390,00 213,00 258,25 855,00 v870,00 830,00 840,00 825,00
Semana anterior| 135,00 v161,31 167,32 167,32 385,00 135,00 v140,00 735,00 730,00 860,00 870,00 840,00
25/01/16 134,00 v161,31 167,32 167,32 385,00 135,00 v140,00 730,00 730,00 855,00 865,00 840,00
26/01/16 134,00 v163,18 167,03 165,06 385,00 135,00 v147,00 730,00 730,00 855,00 865,00 840,00
27/01/16 134,00 167,03 165,06 385,00 135,00 v147,00 730,00 730,00 850,00 860,00 840,00
28/01/16 133,00 165,55 163,58 385,00 135,00 v140,00 730,00 730,00 852,50 860,00 840,00
29/01/16 fli fli fli fli fli fli fli fli fli 855,00 840,00

ar. Semanal -1,5% -100,0% -1,1% -2,2% -0,7% -0,6% -100,0%
Var. Anual -18,4% -100,0% -22,7% -23,6% -1,3% -36,6% -45,8% -14,6% -16,1% 3,0% -100,0% 1,8%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

FOB Oficial (1 FOB ;.Arg {FOB Golfo (2 CBOT 3 TGE (4

US$ / Tn Up River GM
Emb.cerc. PxmaCos. | May-16 Ene-16 Feb-16 Mar-16 Abr-16 Mar-16 May-16 Jul-16 Ago-16 Feb-16
22/01/2015 437,00 375,71 394,50 393,70 392,40 388,00 358,90 361,20 363,31 363,31 480,87
Semana anterior| 339,00 325,00 325,37 361,14 355,30 349,70 343,85 322,07 322,34 324,09 324,55 445,57
25/01/16 340,00 325,00 327,67 362,61 356,70 351,20 345,32 323,53 323,99 325,83 326,38 446,26
26/01/16 339,00 325,00 329,19 356,82 352,50 348,50 344,14 322,07 322,80 324,82 325,46 445,42
27/01/16 341,00 329,00 329,23 359,21 354,90 350,80 346,53 324,45 325,28 327,39 328,04 441,47
28/01/16 337,00 325,00 324,18 353,06 348,90 345,10 340,95 318,85 319,86 321,97 322,62 429,51
29/01/16 fli fh fli fh fli fli fli 324,18 325,00 327,03 327,67 421,81
ar. Semanal -0,6% -0,4% -2,24% -1,80% -1,32% -0,84% 0,7% 0,8% 0,9% 1,0% -5,3%
Var. Anual -22,9% -13,7% -10,50% -11,38% -12,05% -12,13% 9,7% -10,0% -10,0% 9,8% -12,3%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos

fautorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

s/ Tn FOB Of (1) |FOB Arg FOB Paranagua-gr CIF RTTDM-Br (2 Arg (2) CBOT(3)
Emb.cerc. | Feb-16 myljl-16 Feb-16 ab/jl'16 Feb-16 abl/st-16 Feb-16 Mar-16 May-16 Jul-16 Ago-16

22/01/2015 404,00 c410,16 376,05 388,67 358,13 434,00 394,00 449,00 363,87 355,60 354,06 353,40
Semana anterior| 306,00 313,77 308,09 294,20 284,94 337,00 326,00 336,00 295,97 298,61 301,48 302,91
25/01/16 311,00 313,33 306,66 302,03 285,71 333,00 324,00 335,00 300,37 302,69 305,11 306,44
26/01/16 304,00 ¢310,74 304,07 299,16 282,57 336,00 326,00 339,00 297,51 300,04 302,58 303,90
27/01/16 309,00 313,05 305,44 300,37 285,33 335,00 325,00 337,00 300,37 302,58 305,00 306,22
28/01/16 304,00 306,33 300,10 298,06 281,36 339,00 328,00 338,00 294,20 296,52 298,72 300,04
29/01/16 fli fh fli fh fli 339,00 328,00 338,00 300,26 302,47 304,89 306,11
Var. Semanal -0,7% -2,4% -2,6% 1,3% -1,3% 0,6% 0,6% 0,6% 1,5% 1,3% 11% 1,1%

ar. Anual -24,8% -25,3% -20,2% -23,3% -21,4% -21,9% -16,8% -24,7% -17,5% -14,9% -13,9% -13,4%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depésitos autorizados de Chicago.

ACEITE DE SOJA

s/ n FOB Of (1)|FOB Arg FOB Paranagua-sr |CIF RTTDM (2 CBOT (3

Emb.cerc. Feb-16 Mar-16 my/jl-16 Feb-16 my/jl-16 Feb-16 my/jl-16 Mar-16 May-16 Jul-16 Ago-16
22/01/2015 768,00 763,23 743,39 673,62 €753,31 675,60 784,60 767,54 714,51 718,25 722,22 721,56
Semana anterior| 675,00 680,78 668,66 652,56 684,09 656,09 739,46 712,47 672,40 676,59 681,44 682,54
25/01/16 673,00 672,18 660,06 642,13 674,39 645,73 747,62 720,53 671,08 675,26 680,11 680,56
26/01/16 671,00 673,28 668,88 648,04 679,90 650,03 748,58 721,46 677,69 681,88 686,51 687,39
27/01/16 674,00 676,15 670,64 650,72 684,97 654,33 751,27 680,56 684,96 689,81 690,70
28/01/16 670,00 668,88 663,36 648,23 681,55 649,59 756,10 676,59 681,22 686,29 687,61
29/01/16 fli fh fi fh fli fli 747,13 680,78 685,41 690,70 691,80

ar. Semanal -0,7% -1,7% -0,8% -0,7% -0,4% -1,0% 1,0% 1,2% 1,3% 1,4% 1,4%

Var. Anual -12,8% -12,4% -10,8% -3,8% 9,5% -3,9% -4,8% -4,7% -4,6% -4,4% -4,1%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.

22 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 29/01/16



ESTADISTICAS COMERCIALES NABSA
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 20/01/16 Declaraciones de Compras Embarques
Producto [Cosecha semana__ | Tomlcomnrado® | Totala fiiar 2 Total fiiado > acumulados *
Trigo pan 15/16 346,3 1.939,9 1955 79,0 682,0
(Dic-Nov) (4.408,9) (1.282,5) (141,8) (494,0)
14/15 415 8.307,9 12776 318,6 3.9705
(2.836,7) (191,0) (38,5) (1.554,9)
Maiz 15/16 6445 34320 5445 118,9
(Mar-Feb) (4.933,5) (3.314,2) (221,9)
14/15 3405 19579,7 (***) 49957 2.833,7 14.334,4
(20.014,3) (4.830,8) (2.429,4) (15.345,8)
Sorgo 15/16 12 12,0 41
(Mar-Feb) (25,1) (0,6)
14/15 117 7894 384 334 893,8
(1.254,4) (189,6) (157,3) (1.155,2)
Cebada Cerv. 15/16 15,2 350,0 59,6 19,1
(Dic-Nov) ** (298,5) (25,0) (11,3)
14/15 83 (1.285,5) (33.1) (22,6) (840,6)
(1.247,0) (46,2) (33,9 (756,2)
Cebada Forr. 15/16 727 584,3 99 11,2
(Dic-Nov) ** (312,4) (32,7) (5.1)
14/15 (639,0) (33,3) (15,7) (639,9)
(1.613,1) (137,2) (42,6) (2.036,0)
Soja 15/16 1278 1.147,6 1.012,7 37,1
(Abr-Mar) (1.300,5) (1.148,7) (22,0)
14/15 1574 15239,2 (****) 37137 3.684,1 10.921,1
(10.862,5) (3.411,4) (2.753,1) (7.168,3)
Girasol 15/16 14 83 04 0,3
(Ene-Dic) (6,6)
14/15 0,3 58,7 6,4 11 52,0
(44,1) (9,6) (3,6)
Nota: los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha; hasta setiembre. * Datos de embarque mensuales hasta OCTUBRE y desde NOVIEMBRE es estimado por

Situacion de Vapores. ** Los datos de exportacién corresponden al INDEC, hasta OCTUBRE. (***) Cifras corregidas por ajustes. (****) Pasaje a la industria.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 13/01/16 Cosecha estimadas () Com|pras T Total a fijar 2 Fijado total s
Trigo pan 15/16 ** 708,4 217,0 50,3
(1.426,5) (460,8) (149,4)
14/15 55137 5.238,0 994,4 914,0
(5.243,7) (4.981,5) (833,2) (729,4)
Soja 15/16 ** 2.339,7 1.925.8 208,0
(1.897,9) (1.665,2) 71,7
14/15 37.1159 37.1159 16.649,8 124245
(31.843,7) (31.843,7) (8.437,9) (7.210,6)
Girasol 15/16 ** 455,1 187,1 57,3
(567,3) (107,8) (20,8)
14/15 25938 25938 6139 478,0
(2.1915) (2.1915) (668,0) (505,4)
Al 02/12/15 [Cosecha
Maiz 15/16 ** 137 6,7 11
(119,3)

14/15 5.307,4 4.776,7 758,4 314,8
(4.961,4) (4.465,3) (584.,5) (430,7)

Sorgo 15/16 ** 14 14
14/15 28,7 25,8 1,0 0,7
(128,2) (1154) 6.7) (15)
Cebada Cerv. 15/16 ** 3914 2318 70,7
(201,2) (70,6) (34,6)
14/15 (960,7) 012,7) 117,2) (81,5)
(1.207,1) (1.146,7) (188,9) (145,3)

(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan: para trigo y cebada cervecera el 95%, para maiz y sorgo 90% y para
sojay girasol el 100 %, en ambas cosechas. (**) Esta cosecha no alcanza el porcentaje descripto en el punto anterior. (1) Total comprado: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. Incluye “a
fijar". (2) Total a fijar: compras que involucran el compromiso de entrega de la mercaderia pero sin haber pactado precio. (3) Total fijado: porcién del rubro (2) a las que ya se les establecié precio.

Fuente: Datos procesados por la Direccion de Mercados Agricolas segun informacién de la Direccion Nacional de Matriculacion y Fiscalizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Existencias de oleaginosas y sus productos en industria por provincia

Al 12 de Enero de 2016

Existencias de semillas oleaginosas Cifras en toneladas
GIRASOL

SOJA 14-15 15-16 LINO MANI ALGODON CARTAMO CANOLA
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 189.600 77.698 139
Total Santa Fe 740.312 110.913 494 15.907
Total Cérdoba 349.986 135.499 5.684 6.042
Total Entre Rios 22.936 5
Total otras provincias 1.078 4.000
Total General 1.303.912 328.110 5.684 494 21.949 144

Existencia de aceite

SOJA GIRASOL LINO MANI ALGODON CARTAMO CANOLA
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 19.171 39.143 148
Total Santa Fe 271.886 10.309 2.044 815
Total Cérdoba 23.098 18.710 15.686
Total Entre Rios 2.420
Total otras provincias 1.130 1
Total General 317.705 68.163 15.686 2.044 815 148
Existencia de pellets

SOJA GIRASOL LINO MANI ALGODON CARTAMO CANOLA
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 46.294 17.980 181
Total Santa Fe 782.411 12.831 17.417 4.321
Total Cérdoba 12.601 2.694 9.088 4.459
Total Entre Rios 47
Total otras provincias 13.992
Total General 855.298 33.505 9.088 17.417 8.780 228
Existencia de expellers

SOJA GIRASOL LINO MANI ALGODON CARTAMO CANOLA
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 2.537 38
Total Santa Fe 1.218
Total Cérdoba 2.820
Total Entre Rios 424
Total otras provincias 1.079 41
Total General 8.078 79

Fuente: Direccion de Mercados Agricolas, SAGPyA (dirmeragro@minagri.gob.ar)
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Procesamiento de oleaginosas por provincia

DICIEMBRE de 2015

Cifras en toneladas

Industrializacion semillas

Provincia SOJA GIRASOL LINO MANI ALGODON CARTAMO CANOLA
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 68.270 72.647 301
Total Santa Fe 2.323.041 50.807 5.130 8.577

Total Cérdoba 175.868 32.152 24.149 7.801

Total Entre Rios 13.903 26
Total otras provincias 32.435 4.075

Total General 2.613.517 159.681 24.149 5.130 16.378 327
Produccion de aceite

Provincia SOJA GIRASOL LINO MANI ALGODON CARTAMO CANOLA
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 12.182 31.061 112
Total Santa Fe 458.590 19.749 804 3.036

Total Cérdoba 32.622 12.725 10.650 2.661

Total Entre Rios 2.245 8
Total otras provincias 6.323 1.752

Total General 511.963 65.287 10.650 804 5.697 120
Produccion de pellets

Provincia SOJA GIRASOL LINO MANI ALGODON CARTAMO CANOLA
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 38.834 29.302 181
Total Santa Fe 1.784.827 20.777 17.417 5.289

Total Cérdoba 122.183 11.253 13.162 5.077

Total Entre Rios 5.164 16
Total otras provincias 23.130 1.720

Total General 1.974.138 63.052 13.162 17.417 10.366 197
Produccion de expellers

Provincia SOJA GIRASOL LINO MANI ALGODON CARTAMO CANOLA
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 14.185 376

Total Santa Fe 13.282

Total Cérdoba 15.120

Total Entre Rios 5911

Total otras provincias 1510 41

Total General 50.008 417

Rendimiento nacional

Producto SOJA GIRASOL LINO MANI ALGODON CARTAMO CANOLA
Aceite 19,6% 40,9% 44,1% 15,7% 36,7%
Pellets 75,5% 39,5% 54,5% 339,5% 60,2%
Expeller 1,9% 0,3%

Sobre la base de datos de la Direccién de Mercados Agroalimentarios, MAGYP
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Procesamiento de oleaginosas por provincia
ENERO A DICIEMBRE de 2015 Cifras en toneladas

Industrializacion semillas

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodon Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires 9.535

Total Buenos Aires 2.510.516 1.532.600 16.557
Total Santa Fe 35.401.079 668.746 114.961 21.877

Total Cérdoba 2.200.042 334.651 202.315 15.315

Total Entre Rios 331.975 2.961 508
Total otras provincias 477.230 94.311 2.943

Total General 40.930.377 2.630.308 2.961 202.315 117.904 37.192 17.065

Produccién de aceite

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algoddn Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires 1.828

Total Buenos Aires 470.714 654.840 6.465
Total Santa Fe 6.869.936 278.844 18.032 7.886

Total Cérdoba 411.270 137.788 81.918 5.319

Total Entre Rios 55.660 928 147
Total otras provincias 84.968 37.444 309

Total General 7.894.376 1.108.916 928 81.918 18.341 13.205 6.612

Produccion de pellets

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodon Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires 7.201

Total Buenos Aires 1.671.935 620.431 8.258
Total Santa Fe 27.047.239 334.140 107.824 13.369

Total Cérdoba 1.542.444 120.850 113.278 10.105

Total Entre Rios 189.165 306
Total otras provincias 317.663 39.685 2.559

Total General 30.775.647 1.115.106 113.278 110.383 23474 8.564

Produccion de expellers

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodon Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 225.167 9.132 1.208
Total Santa Fe 180.109

Total Cérdoba 182.531

Total Entre Rios 71.257 1.846

Total otras provincias 34.769 89

Total General 693.833 9.221 1.846 1.208

Rendimiento nacional

Producto Soja Girasol Lino Mani Algoddn Cartamo Canola
Aceite 19,3% 42,2% 31,3% 40,5% 15,6% 35,5% 38,7%
Pellets 75,2% 42,4% 56,0% 93,6% 63,1% 50,2%
Expeller 1,7% 0,4% 62,3% 71%

Sobre la base de datos de la Direccién de Mercados Agroalimentarios, MAGYP
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Molienda por provincias de trigo pan Entondlacss

Capital Federal y

Mes ) Buenos Aires Santa Fe Cérdoba Entre Rios  Otras Provincias Total
Gran Bs.Aires
enero 5.254 273.776 59.783 111.251 20.099 33.430 503.593
febrero 4,779 245.809 57.082 111.695 18.662 29.016 467.043
marzo 6.198 292.900 68.677 128.135 23.639 35.633 555.182
abril 5.395 258.479 66.608 115.826 19.686 33.688 499.682
mayo 5.923 294.426 73.449 129.056 22.605 41.246 566.705
junio 6.107 273.842 73.589 123.777 21.767 35.962 535.044
julio 5.070 283.185 73.437 129.454 21.802 40.471 553.419
agosto 6.137 286.241 75.156 120.998 20.967 40.134 549.633
setiembre 5.172 254.414 60.809 99.038 18.228 32.451 470.112
octubre 5.460 270.480 62.291 109.607 18.360 35.099 501.297
noviembre 4,780 235.936 61.103 105.420 13.634 31.098 451.971
diciembre 5.232 194.841 57.767 94,349 11.731 28.519 392.439
Afio 2012 65.507 3.164.329 789.751 1.378.606 231.180 416.747 6.046.120
enero 5.029 219.804 56.229 102.395 14.189 30.039 427.685
febrero 4.543 217.674 55.091 100.038 14.032 29.929 421.307
marzo 5.696 232.857 62.449 107.258 8.967 34.214 451.441
abril 5.057 245.914 66.257 107.778 14.879 38.670 478.555
mayo 5.457 262.855 69.612 109.384 14.898 44,816 507.022
junio 5.441 249.480 61.342 101.955 14.847 39.843 472.908
julio 5.154 211.759 53.000 102.550 16.087 33.976 422.526
agosto 5.460 206.772 54.078 97.843 12.795 32.652 409.600
setiembre 4.380 191.342 47595 86.613 11.340 30.313 371.583
octubre 5.018 202.443 47.872 96.799 8.836 34.065 395.033
noviembre 3.738 171.173 38.611 74.659 10.677 26.235 325.093
diciembre 4,734 158.216 52.267 89.901 10.473 28.122 343,713
Afio 2013 59.707 2.570.289 664.403 1.177.173 152.020 402.874 5.026.466
enero 4,836 218.395 58.024 102.852 13.286 27.382 424.775
febrero 4.606 236.006 60.114 112.271 13.164 34.730 460.891
marzo 4351 226.872 57.510 105.808 14.004 34.913 443.458
abril 5.194 242519 61.875 112.223 14.329 32.299 468.439
mayo 5.151 270.018 67.074 115.807 14.652 33.820 506.522
junio 4.325 249.347 67.006 113.380 16.815 33.626 484.499
julio 5.028 260.909 66.689 119.097 18.494 34.899 505.116
agosto 4.662 244,375 64.665 110.465 16.642 31.047 471.856
setiembre 4.466 234.337 58.573 105.126 15.780 29.613 447.895
octubre 4,969 244183 62.805 117.258 14.789 33.148 477.152
noviembre 4.251 211.051 57.863 102.661 13.083 26.831 415.740
diciembre 4,730 190.348 54.394 106.467 13.133 26.653 395.725
Afio 2014 56.569 2.828.360 736.592 1.323.415 178.171 378.961 5.502.068
enero 5.164 227.458 64.476 108.962 14.199 35.656 455.915
febrero 4.730 216.807 56.517 105.494 14.469 32.536 430.553
marzo 5.126 230.232 59.188 118.415 16.223 38.364 467.548
abril 5.190 239.891 66.968 110.109 16.394 36.174 474,726
Mayo 4,946 239.677 61.806 118.354 15.936 38.428 479.147
Junio 4,796 238.496 66.831 120.984 16.468 38.466 486.041
julio 5.433 260.252 76.265 115.496 18.623 44.403 520.472
agosto 4883 236.412 63.689 120.392 16.222 42567 484.165
setiembre 4.826 246.015 63.528 101.904 15.716 37.093 469.082
octubre 4,760 243,527 64.546 101.139 13.210 38.798 465.980
noviembre 4.679 230.990 64.044 104.626 15.529 30.346 450.214
Afio 2015 54533 2.609.757 707.858 1.225.875 172.989 412.831 5.183.843

Fuente: Elaborados en base a datos de GESTION DE LA INFORMACION, Direccion Nacional de Matriculacion y Fiscalizacion. MAGYP
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Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 25/01/16 26/01/16 27/01/16 28/01/16 29/01/16 semanal semanal
Titulos Renta Fija
Valor Nom. 10.887.232,00  4.050.500,00 495.000,00 45.062.000,00  5.421.075,00| 65.915.807,00 3414,66%
Valor Efvo. ($) 10.971.490,91  3.882.633,84  6.209.850,00 26.259.155,00 70.852.000,00| 118.175.129,75 3738,88%
Valor Efvo. (u$s) 13.999,76 21.654,56 35.654,32 4172,02%
Titulos Renta Variable
Valor Nom. 910,00 910,00
Valor Efvo. ($) 10.874,50 10.874,50
Ob. Negociables
Valor Nom. 20.300,00 20.300,00
Valor Efvo. ($) 20.097,00 20.097,00
Cauciones
Valor Nom. 515,00 332,00 713,00 236,00 239,00 2.035,00 7,39%
Valor Efvo. ($) 76.688.092,65 42.388.734,61 136.209.731,83 34.412.784,04 49.217.192,33| 338.916.535,46 3,79%
Totales
Valor Nominal
Valor Efvo. ($) 87.659.583,56  46.302.339,95 142.419.581,83 60.671.939,04 120.069.192,33| 457.122.636,71 38,69%
Valor Efvo. (u$s) 13.999,76 21.654,56 35.654,32 4172,02%
REPORTE SEMANAL 11/01/2018 AL 15/01/2016
CHEQUES DE PAGC DIFERIDO NEGOCIADOS EM EL MERCADO ARGENTIND DE VALORES S.A.
Monto negociadoen $ Cantidad Cheques Var. sem_ % Vecto. Prom. Pond. Monto Prom.
Segmento Actual Anterior Actual Anterior En % En cant. Actual Anterior Actual Anterior
Bvalado 30.586 537 14 233,088 350 248 106, 3% 47, 3% 1623 1217 87.419 80.287
Directo Garantizado 3114837 1842577 82 40 &9,6% 55,00 63.8 51.3 50.233 41.064
Directo No Gar. 3216.144 | 547512178 38 108 -39, 4% -G, 25 356 2070 84635 | 5185209
Directo Warrant - - = -
Directo a Fjar = - = -
Patrocinado - 1.114.846 - 21 =100, 0% = 100,05 100.0 53.083
Taotal 36.027 518 | 565.102.700 450 413 -93,5% 9,00
Dispersion cheques negociados por segmento y dias de vencimiento Volimenes negociados en ARS por plazo de vencimiento
1E.000.000
35%
14.000.000
12.000.000
10.000.000
8,000,000
£.000.000
4.000.000
2000000 =
aE "H TH -
0 50 100 150 200 150 300 50 030 3160 5150 51120 121180
¥ mzlads @ Dir. Garantizado Wetaalado fsem. actual) DI Gor e aciusl  Sfualado (sem.anl]  AD. Gar. Jsem_ant.|
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Bibﬁioteca
"German M. Fernandez"

La‘biblioteca de la Bolsa se encuentra abierta a la comunidad

y esta especializada en economia, particularmente en los mercados
financieros, de derivados, bursatil, de dinero, de capital,

de productos basicos y distintas areas relacionadas, como bancos,
impuestos, economia agraria, transporte y legislacion en general.

SERVICIOS QUE PRESTA

e Catalogo automatizado de libros
y articulos de revistas

* Bases de datos cooperativas

e Atencién a consultas telefonicas
y correo electrénico

e Servicio de Referencia

e Blsquedas bibliograficas

e Préstamo in situ

e Préstamo interbibliotecario

* Servicio de fotocopias

* Consulta de obras en formato
multimedia

e Canje de publicaciones

® Acceso a Internet

® Acceso a recursos en linea

* Acceso a publicaciones electrénicas

» Alertas bibliograficos y de informacién
legislativa

Visitenos en: www.bcr.com.ar/Pages/Servicios/Biblio/biblioteca.aspx
Horario de atencidn: lunes a viernes de 10:00 a 14:00

Contacto: bib@bcr.com.ar

Direccion: Cordoba 1402 - 1° Piso - S2000AWV Rosario
Teléfonos (0341) 525-8300/410-2600 - interno 1111
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