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SUBA LOCAL DE LA SOJA, A
CONTRAMANO DE CHICAGO

La ilusion de un viraje de la politica
comercial externa hacia un planteo mas
favorable para las exportaciones en el cor-
to plazo alienta la suba de precios domés-
tica del poroto, mientras que las previsio-
nes de una cosecha superior........ Pag.9

Soja 2014/15: Indicadores comerciales

Al 04/11/2015 2014/15 Prom.5 2013/14
Oferta total (prod+st ini) 68,0 51,9 57,7
Compras totales 44,39 39,25 35,85

65% 76% 62%
Con precios por fijar 3,94 3,44 2,74

9% 9% 8%

Con precios en firme 40,46 35,80 33,11

91% 91% 92%
Disponible para vender 19,7 7,7 18,3
Falta poner precio 23,6 11,2 21,0
BCRO sobre datos de MAGyP y propios. Salvo especificacién contraria, las cifras estdn expresadas
enMt.
MERCADO LOCAL DE MAIZ
EXPECTANTE ANTE POSIBLES
CAMBIOS

La pequefia merma de las posiciones de
cosecha nueva podria relacionarse con un
repente interés por incursionar en
planteos de maiz tardio ante las expectati-
vas de un escenario comercial ..... Pég.10

Las compras de maiz nuevo para exportacion aceleran,
pero contintian bajas

Promedio dltimos 10 afios|
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POCAS NOVEDADES EN EL TRIGO
LOCAL FRENTE A UN NUEVO
DERRUMBE EXTERNO

En la antesala de un nuevo inicio de
campafa para los cereales en nuestro pais,
el mercado se mantiene estable y ajeno a
la tesitura del plano internacional. Las con-
diciones de los cultivos .............. Pég.12
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;QUE PODER DE FUEGO DEL BANCO CENTRAL
HEREDERA EL PROXIMO GOBIERNO?

...Con estos datos podemos concluir entonces que
las reservas internacionales cubren actualmente el 28%
de los pasivos monetarios, mientras que las reservas in-
ternacionales netas, segun la metodologia presentada,
apenas representan el 3% de los mismos. En esta compa-
racion reside la principal alerta a la hora de introducir
cambios abruptos sobre ..., Pag. 2

LOS PUERTOS DEL GRAN ROSARIO PUEDEN
DESPACHAR TODA UNA COSECHA DE GRANOS
ARGENTINA

Desde esta area geografica se despachan anualmente
entre el 77 y el 80% de las exportaciones argentinas de
aceites, granos y subproductos. Estamos hablando de
cerca de 55 millones de toneladas de mercaderia.

En la nota anterior vimos que en el Gran Rosario esta
localizado el 15% de la capacidad de almacenaje comer-
cial estatica de la Republica Argentina (silos y estructu-
FaS FiJas). «oune e Pag. 3

CAPACIDAD DE LAS PLAYAS DE CAMIONES EN
PUERTOS DEL UP RIVER: 4 MILLONES DE
UNIDADES AL ANO

En conjunto, podemos ver que todas las playas tienen
una capacidad para localizar cerca de 13.000 camiones.
Salvo en época de cosecha o cuando hay algin conflicto
especifico que genera demoras, los vehiculos pesados -
en promedio- nunca permanecen en las playas mas de 24
NOraS. e Pag. 7
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;QUE PODER DE FUEGO DEL
BANCO CENTRAL HEREDARA EL
PROXIMO GOBIERNO?

Emilce Terré

Nuestro Informativo durante muchos afos ha
realizado un seguimiento semanal de la evolucion
de los pasivos y activos del Banco Central, cuya
metodologia exponemos sistematicamente en la
exposicion. De cara al inminente recambio de go-
bierno, cabe preguntarse: ;en qué situacion en-
contrara el proximo Presidente de la Argentina el
balance de la maxima autoridad monetaria?

Comenzando por las reservas internacionales,
post-pago del Boden 2015, en los primeros dias del
mes de octubre el rubro alcanza al 31 de octubre
los $ 257.906 millones. Si bien resulta ello inferior
al maximo $ 313.256 millones con los que cerro el
mes de septiembre, su monto nominal aln se en-
cuentra por encima de todo el periodo que va de
diciembre de 2002 a diciembre de 2014. Sin embar-
go, si lo convertimos a dodlares de acuerdo al tipo
de cambio que se menciona en el balance de $
9,5198/uSs, el "colchon” en manos del BCRA queda
valuado en u$s 26.970 millones y equivale al nivel
mas bajo desde el afio 2006 (ver grafico N°1).

Las reservas internacionales netas al 31 de oc-

CONTENIDO

tubre, a las que arribamos restando a las reservas
las cuentas corrientes en otras monedas (encajes
de los depositos en dolares) por $ 83.582 millones,
y otros pasivos por $ 147.994 millones, suman en
délares uSs 2.711 millones, levemente por encima
de la semana pasada pero aln en los niveles mas
bajos que se cuentan desde la salida de la crisis
del 2001.

Con estos datos podemos concluir entonces
que las reservas internacionales cubren actualmen-
te el 28% de los pasivos monetarios, mientras que
las reservas internacionales netas, segin la meto-
dologia presentada, apenas representan el 3% de
los mismos. En esta comparacion reside la princi-
pal alerta a la hora de introducir cambios abrup-
tos sobre el mercado cambiario. Si bien se des-
cuenta que algunas correcciones son necesarias
(basta pensar en el desincentivo para la poblacion
general a vender divisas en el Mercado Unico de
Cambios) la situacion de reservas del Banco Cen-
tral para contener la depreciacion cambiaria re-
sulta, en principio, limitada.

;A qué otras fuentes de oferta de divisas pue-
den accederse para contener la escalada del pre-
cio del dolar? Se tienen fundamentalmente tres: la
aceleracion de las ventas de bienes y servicios al
exterior (es decir, incrementar las exportaciones),
la entrada de fondos como inversion extranjera
directa, o el endeudamiento externo. Cabe adver-
tir, sin embargo, que el plazo de disponibilidad de
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Grafico N°1: Reservas Internacionales del BCRA
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en el informe.

tales vias alternativas para conseguir doélares dista
de la inmediatez que tienen habitualmente las re-
servas en manos de la maxima autoridad moneta-
ria. Incluso bajo el supuesto que el tipo de cambio
mas competitivo acelere la venta al exterior de
granos que hasta ahora se vienen reteniendo, ello
estara atado a que la mejora en la competitividad
cambiaria no se traslade a los precios en igual cuan-
tia erosionando tal ventaja. Por otro lado, es facti-
ble pensar que el acceso a fuentes de
financiamiento externo dependera de que previa-
mente se logre destrabar la situacion de los bonos
argentinos en default para habilitar la emision de
nueva deuda.

En este contexto, la volatilidad del Mercado
Cambiario en el corto plazo puede ser notable.
Una de las herramientas "de manual" a la que pue-
de apelarse para desincentivar la salida de capita-

nismos internacionales por $
23.111 millones, ello equivale a un total de $ 879.027
millones, que al tipo de cambio mencionado mas
arriba nos arroja u$s 92.083 millones.

Con ello, en los dltimos cuatro afios la deuda
del Estado nacional con la autoridad monetaria ha
subido un 490% en pesos, mientras que en dolares
el incremento alcanza el 162%. Recordemos que
en el afio 2012 se reformo la Carta Organica con el
objetivo de ampliar la misién fundamental del Ban-
co Central Argentino de preservar el valor de la
moneda. Se buscd promover no sélo la estabilidad
monetaria y financiera sino también el empleo y el
desarrollo econémico con equidad social. Por otra
parte los aportes de fondos para la actividad del
Estado y la cancelacion de deuda han sido co-
rrientes durante los ultimos mandatos presiden-
ciales.

En suma, y como es sabido, los instrumentos
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de los que disponen los hacedores de politica eco-
nomica son limitados en funcion de la lista de ob-
jetivos "deseables,” y su modificacion -si bien con-
tribuyen a ciertos fines- no resultan neutrales en
otros frentes. Alli reside el margen para la subjeti-
vidad de quien toma la decision a la hora de fijar
prioridades. En un marco como el actual donde
ambos candidatos presidenciales, si bien con dife-
rencias en las formas, adelantan la necesidad de
introducir modificaciones en el esquema cambiario
argentino (incluyendo aqui el ajuste a la baja de
los impuestos sobre las exportaciones primarias que
afecta el tipo de cambio al que accede el produc-
tor agropecuario) realizar el cercano seguimiento
de los mismos nos permitira formarnos una idea de
lo que cabe esperar para el futuro. De momento,
el mercado se encuentra mas que expectante
potenciando los movimientos especulativos de unos
y las coberturas de otros.

LOS PUERTOS DEL GRAN ROSARIO
PUEDEN DESPACHAR TODA UNA
COSECHA DE GRANOS ARGENTINA

Julio Calzada y Alfredo Sesé

La semana pasada en nuestro informativo se-
manal habiamos analizado la capacidad de almace-
naje de granos, subproductos y aceites vegetales
de los puertos ubicados en el Gran Rosario. Re-
cordemos que en el Gran Rosario -en 70 Km de
costa sobre el Rio Parana que van desde la locali-
dad de TimbUes hasta Arroyo Seco- se encuentran
localizadas un total de veintinueve (28) terminales
portuarias que operan distintos tipos de cargas,
de las cuales diecinueve (19) despachan granos,
aceites y subproductos. De estos 19 puertos, 12
de ellos tienen plantas de molienda de oleaginosas
anexadas a dichas terminales portuarias. La nomi-
na de estos puertos y fabricas puede encontrarse
ahora en el cuadro N°1 que adjuntamos en esta
nota. Desde esta area geografica se despachan
anualmente entre el 77 y el 80% de las exportacio-
nes argentinas de aceites, granos y subproductos.
Estamos hablando de cerca de 55 millones de to-
neladas de mercaderia.

En la nota anterior vimos que en el Gran Rosa-
rio esta localizado el 15% de la capacidad de alma-
cenaje comercial estatica de la Republica Argenti-
na (silos y estructuras fijas). Nuestro pais tiene
una capacidad fija de 54.592.336 toneladas y las 19

terminales portuarias que se encuentran ubicadas
en el Gran Rosario suman 8.193.900 toneladas (suma
de granos y subproductos)

También evaluamos en aquella oportunidad que
la capacidad de almacenaje de las terminales
graneleras portuarias del Gran Rosario (8.193.900
toneladas) equivale al 7% de la capacidad de alma-
cenaje total de nuestro pais, computando en esta
Gltima la de silos bolsas, estructuras fijas comer-
ciales y las estaticas de los productores
agropecuarios. Argentina estaria contando con una
capacidad de almacenaje total (fija y movil) de
aproximadamente 109,5 millones de toneladas. To-
dos estos datos habian surgido de diversas fuentes
de informacion tales como el relevamiento direc-
to a empresas, publicaciones como J. J. Hinrichsen
SA (Anuario 2015), River Plate Shipping Guide Aho
2013, el "Anuario Portuario y Maritimo, Puertos
Argentinos y del Mercosur del Aflo 2015" emitido
por Globalports, etc.

Hoy en el cuadro N°1 de la presente nota eva-
luaremos los siguientes aspectos:

a) La disponibilidad o no de muelles para des-
cargar barcazas que existe en cada terminal por-
tuaria del Gran Rosario.

b) El calado (o profundidad) usual que tiene
cada terminal portuaria del Gran Rosario para re-
cibir buques de porte diverso.

c) La eslora maxima de los buques que puede
ingresar a cada terminal portuaria en funcion de
las caracteristicas técnicas de los muelles y de su
infraestructura. La eslora es la dimension de un
barco tomada a su largo, desde la proa hasta la
popa. Hemos adoptado la eslora definida como LOA
(Length Over All) que es aquella "eslora total" to-
mada entre los dos puntos mas extremos del na-
vio.

d) El ritmo de carga nominal maxima de cada
terminal portuaria para granos, harinas, aceites y
biodiesel, medido en toneladas de carga al buque
por hora. Por ejemplo, la Terminal de Renova en
Timbués cuenta con 2 cintas que pueden cargar
en un buque -como maximo- 2.000 toneladas de
grano por hora. En consecuencia, el ritmo de car-
ga maximo nominal de esta terminal asciende a 4.000
toneladas por hora (ver cuadro N°1).

Del cuadro N°1 podemos observar las siguien-
tes conclusiones:

a) Disponibilidad de muelles barcaceros

De las 19 terminales graneleras del Gran Rosa-
rio, 11 de ellas cuentan con muelles barcaceros.
Las que no cuentan con estos muelles son: Renova
(TimbUes), Alto Parana (Resinfor), Nidera, Toepfer,
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Cuadro N°1. Terminales portuarias del Gran Rosario. Profundidades, eslora de los buq disponibilidades de muelles tonelada/Km.
barcaceros y ritmo de carga de mercaderia. (Noviembre 2015) Estas cifras son
Con fabrica Muelle | Calado Usual Eslora |Ritmo carga|Ritmo carga|Ritmo carga|Ritmo carga elOC uen tES de lOS
Puerto. Localizacién Elevador terminal aceitera Maxima Granos Subprod. Aceites Biodiesel
anexa Earcaceio [ (netos) (metros) | (Tn/hora) | (Tn/hora) | (Tn/hora) | (Tn/hora) menores cos t 0s
Timbues [ Terminal Renova si 10,36 275 4.000 3.000 1.000 200 de transporte que
Timbues Terminal Dreyfus Timbues si si 10,00 275 1.800 1.400 800 t] ene e l mo d o
Timbues Puerto Noble Timbues si si 14,60 275 1.600 . . .
Gral.San Martin ~ |Terminal 6 Muelle Norte i 12,20 270 1.800 2.100 500 hidroviario y del
Gral. San Martin [Terminal 6 Muelle Sur si si 12,20 270 1.800 1.800 1.000 500 .
Gral. San Martin Alto Parand- Resinfor 10,30 230 250 m eJ or ba l ance
Gral. San Martin Cargill Quebracho si si 12,50 297 1.000 750 700 Afi -
Gral. San Martin Nidera (IMSA) si 12,20 250 2.400 1.600 1.200 energetlco y me .
Gral.San Martin ~ |Teopfer- El Transito 7,80 230 2,000 800 600 dio-ambiental. Si
Gral. San Martin Bunge Pampa si 12,20 270 2.000 1.600
Gral. San Martin Bunge Dempa si 12,20 235 2.000 1.200 600 se aumentara el
San Lorenzo Puerto A.CA. San Lorenzo si 12,20 275 2.200 500 P
San Lorenzo AKZO Nobel (Opera Vicentin) 9,20 210 700 700 mOV]m1ent0 de car-
San Lorenzo Vicentin si si 12,00 275 2.400 1.800 1.000 1.000 i {
San Lorenzo Molinos. Terminal San Benito si 17,00 275 3.000 2.600 1.000 800 gas por la h] d rOV1 a
Rosario TPR Terminal 1 (ex Guide) 9,75 246 850 Parana-Paraguay,
Rosario Elevadores de granos VI y VI si 10,60 245 2.000 ,
Va Gdor. Galvez Cargill Terminal APG. Va Gdor Galvez si si 10,00 282 1.600 1.100 esto pOd rna ayudar
Punta Alvear Cargill Punta Alvear si si 9,75 280 2.000 1.800 .
General Lagos Dreyfus. Complejo General. si si 12,00/20,00] 275 2.800 2.000 1.000 1.000 para SOlUClonar los
Arroyo Seco | Toepfer. Terminal Arroyo Seco 13,70 230 2.400 1.200 problemas de ren-

TOTALES

38.800 23.650 12.550 4.450

Portuario y Maritimo, Puertos Argentinos y del Mercosur Afio 2015 de Globalports

Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario en base a relevamientos propios. Se consultaron diversas fuentes: J. J. Hinrichsen SA Anuario 2015, River

tabilidad de las

late shipping guide afio 2013, Anuario

Bunge Pampa y Dempa (Puerto General San Mar-
tin), AKZO Nobel y Molinos-San Benito (San Loren-
z0) y Toepfer en Arroyo Seco.

Los puertos del Gran Rosario que cuentan con
esta infraestructura estan en condiciones de re-
cibir mercaderia desde Bolivia, Paraguay y Brasil y
desde los puertos argentinos localizados sobre el
Rio Parana y Paraguay. Hay un importante movi-
miento de granos, harinas y aceites desde los pai-
ses limitrofes de Argentina que llega por trenes de
barcazas. Por otra parte, en la actualidad, los al-
tos costos de transporte de granos desde el NOA
y NEA Argentino a las terminales portuarias de ex-
portacion del Gran Rosario podrian ser reducidos
en el futuro, intensificando el transporte ferrovia-
rio y camionero hasta el Puerto de Barranqueras
(cerca de Resistencia-Chaco), sobre el Rio Parana.
Alli podria cargarse la mercaderia en barcazas para
luego enviarse a las terminales portuarias del Gran
Rosario.

Pensemos lo siguiente: En la Hidrovia Parana-
Paraguay desde Confluencia (y por ende desde el
Puerto de Barranqueras) hasta el Puerto de Santa
Fe es factible armar un tren con formaciones de
16 a 42 barcazas. Cada barcaza cuenta con una
capacidad de entre 1.200 y 1.500 toneladas. Un
tren de 42 barcazas implica la posibilidad de car-
gar 63.000 toneladas de soja. Este tren equivale a
1.260 vagones ferroviarios de 50 toneladas cada
uno o 2.250 camiones de 28 tn.

El costo de transportar en camion una tonela-
da de soja por kildmetro oscila entre 9 y 11 centa-
vos de USS/tonelada/Km. Por ferrocarril el costo
aproximado es de 4 centavos de US$S/tonelada/
Km. y por barcaza asciende a 2 centavos de dolar/

producciones del
norte argentino al reducir los elevados costos de
transporte. Hoy se estima que aproximadamente
entre 800.000 y 1 millon de toneladas de granos
argentinos se transportan por la Hidrovia a los Puer-
tos del Gran Rosario, una cifra muy baja para las
excelentes posibilidades de crecimiento que po-
drian darse en los flujos futuros de carga en este
medio de transporte.

b) Profundidad de las terminales portuarias

El analisis del calado a pie de muelle usual que
tienen las terminales portuarias del Gran Rosario
para recibir buques de porte diverso, muestra que
-en su gran mayoria- las terminales tienen profun-
didades que superan los 10 metros (33 pies). Con
excepcion de la terminal de Toepfer-El transito
(Puerto General San Martin), AKZO Nobel (San
Lorenzo) y Terminal Puerto Rosario (T1-ex Guide),
el resto de las terminales portuarias cuentan - por
lo general- con profundidades de 10 o mas metros.

Tengamos presente que, en la denominada "Tra-
za fluviomaritima" del Rio Parana que va desde la
Ciudad de Santa Fe al Océano, se distinguen dos
tramos en cuanto al calado de disefio del canal:
b.1) Ciudad de Santa Fe - Puerto Gral San Martin-
Timbles 25 pies y b.2) Puerto Gral San Martin-
TimbUes al océano con un calado de disefio del
canal navegable troncal del Rio Parana de 34 pies.

Las terminales del Gran Rosario cuentan con
profundidades adecuadas, aun cuando en muchas
de ellas resulta necesario dragar periddicamente
los accesos a dichos muelles.

c) Eslora maxima de los buques que puede reci-
bir cada terminal
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En lo referido a la Cuadro N°2. La excelente capacidad de carga de las terminales portuarias del Gran Rosario.
eSlora maxima de I.OS Rubro Granos Subproductos Aceites Biodiesel
quUeS que puede reci- Ritmo de carga maxima nominal de todas las terminales del Gran 38.800 23.650 12.550 2.450
b'ir Cada terminal, la ma- Rosario (en toneladas por hora) . : ) .
yO ria de lOS puertos Cantidad de dias trabajados en el afio (supuesto) 330 330 330 330
gra.nelerols del Gran_ R_O- Cantidad maxima de horas por dia que podrian utilizarse para 10 10 10 10
sario estan en condicio- cargar mercaderfa sobre los buques (supuesto)
nes de recibir artefac- | POTENCIALDE CARGA DE LAS TERMINALES PORTUARIAS DEL | .0 o0 00 s8.005.000| 41415000  14.685.000
tos naValeS de gran por_ GRAN ROSARIO (toneladas en el afio) (A)

L. L PRODUCCION ARGENTINA CAMPARNA 2014/2015 (en toneladas) 120.000.000 31.000.000 8.891.000 2.593.050
te. Iniciemos este anali- (8) 000 000 8L =93
sis evaluando cuales son |CANTIDAD DE VECES QUE EL GRAN ROSARIO PUEDE CARGAR LA 1 . 47 .
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River" y llegan a las ter-
minales portuarias del Gran Rosario. Ellos son:

Handy size y Handy maxes: son los buques
graneleros mas chicos que llegan a cargar hasta
35.000 y 40.000 toneladas de deadweight (tonela-
das de peso muerto o tonelada de porte bruto -
tpb). Estos buques normalmente no exceden los
34 pies de calado por una cuestion propia de su
disefio. Habitualmente salen con toda la carga
desde el "Up River"/Gran Rosario y no realizan
completamiento en otros puertos. Los "Handy Max"
tienen esloras variables de entre 170 y 210 metros.
Los "Handy size" tiene esloras que varian entre 150
y 200 metros.

Los buques tanques: los artefactos navales que
transportan aceites y biodiesel son los "tanqueros”.
Estan los tanqueros grandes y los chicos. Los de-
nominados "tankers big" comparados con los bulk
carriers (buques graneleros) se asemejan a los
supramaxes. En cambio, los "tankers small” o tan-
ques pequefnos equivalen en tamano a los "Handy
size" y "Handy max".

Supramaxes: son buques intermedios disenados
para cargar entre 50.000 y 60.000 toneladas.

Panamax, postpanamax y los kamsarmaxes: son
todos buques de similar porte, oscilando la carga
de granos y harinas entre 60/65 mil toneladas y
90.000 toneladas. Las esloras de estos buques os-
cilan entre 190 y 250 metros.

Los "Kamsarmax" son buques cuya eslora maxi-
ma es de 229 metros. Son mas grandes que los
Panamax y reciben esta denominacion porque pue-
de atracar en el Puerto de Kamsar (Republica de
Guinea) donde la terminal de carga principal de la
bauxita se limita a aquellos buques que no tengan
de eslora mas de 229 metros.

Capesize: son los mas grandes. La eslora de es-
tos buques oscila entre los 250 y 275 metros. Tie-
nen el problema que cuando la eslora supera los
230 metros tienen prohibido transitar por el Canal
Emilio Mitre debiendo hacerlo exclusivamente por

el Canal Martin Garcia. En ese canal existe una
reglamentacion especial que limita mucho mas el
calado de los buques dada la menor profundidad
del rio y el fondo rocoso del mismo. Por esta ra-
z0On, practicamente son muy pocos los buques de
este tipo que llegan al Gran Rosario.

En la Web de la Fundacion Nuestro Mar esta
consignado un interesante trabajo titulado: "Evo-
lucion de los buques graneleros: ;Cuanto mas gran-
de mejor? Alli comenta que en el segmento de los
graneleros equipados con gruas, los de la clase
"supramax” -buques intermedios entre 50.000 y
60.000 tpb-, reemplazaron a principios del siglo XXI
a los convencionales "handymax” (40.000 a 50.000
tpb) en su rol de "caballitos de batalla” de los
armadores.

Una tendencia similar se registra en esta déca-
da con el continuo crecimiento de la flota de los
llamados "ultramax” (60.000 a 65.000 tpb), que van
desplazando del mercado a los barcos mas chicos.
La nota indica que el dominio de los "supramaxes”
podria empezar a disminuir en pocos anos en el
mundo, teniendo en cuenta que de los 654 barcos
de este segmento cuya construccion esta orde-
nada o en proceso de ejecucidon, 521 son
"ultramax”.

La aparicion de estas dos clases de barcos si-
gue un patron similar: los armadores compran ra-
pidamente los nuevos disefios, mas eficientes en
el consumo de combustible y con mayor capaci-
dad de carga. La persistente evolucion hacia bu-
ques mas grandes es el resultado de la busqueda
por reducir costos unitarios y satisfacer una de-
manda futura que se expande en el tiempo, de la
mano de un crecimiento global de la economia. Se
busca tener el mayor cupo de carga que permitan
las restricciones de calado que estan presentes
en la mayor parte de los puertos del mundo, tal
como sucede en el Gran Rosario.

En el caso de los graneleros "panamax” (barcos
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mayores que los anteriores y ubicados entre las
65.000 y las 99.999 toneladas de porte bruto) se
habria generado la misma situacion. Los barcos
clase "kamsarmax” (80.000 a 90.000 tpb) han ido
remplazando gradualmente a los "Panamax conven-
cionales” de entre 65.000 y 79.999 tpb, de manga
similar, pero mas cortos en su eslora. También en
este caso es dable esperar un fuerte crecimien-
to, ya que de los 344 nuevos barcos de este seg-
mento cuya construccion esta ordenada para los
proximos dos anos en el mundo, 284 seran
"kamsarmax”.

Segln lo expresado en la nota, nadie mas cons-
truye en el mundo "panamax de 70.000 toneladas”,
por lo que los "kamsarmax” (80.000 a 90.000 tpb)
constituyen esencialmente la evolucion moderna
y ligeramente mayor, del disefio "panamax”.

Regresando a la situacion del Gran Rosario, tal
como podemos ver en el cuadro N°1, la terminal
portuaria granelera que registra la menor eslora
maxima de la zona -comparativamente hablando-
es AKZO Nobel en San Lorenzo con 210 metros.
Esta terminal es utilizada por Vicentin para despa-
char Unicamente cargas liquidas (aceites). El res-
to de las terminales del Gran Rosario estan por
encima de dicha cifra, permitiendo en lineas ge-
nerales recibir adecuadamente a los supramaxes
y a los artefactos mas grandes: buques panamax,
postpanamax y kamsarmaxes.

Los buques mas grandes tipo “capesize" con
eslora entre los 250 y 275 metros podrian ser reci-
bidos por 13 de las 19 terminales del Gran Rosario.
Ellas son: Renova, Dreyfus y Noble (en Timbués),
Terminal 6, Cargill Quebracho, Nidera y Bunge Pam-
pa (en Puerto General San Martin), ACA, Vicentin
y Molinos (en San Lorenzo), Cargill Villa Goberna-
dor Galvez, Cargill Punta Alvear y Dreyfus (General
Lagos). Como vemos, la infraestructura portuaria
en la zona puede calificarse como 6ptima y ade-
cuada para las necesidades del complejo portua-
rio industrial oleaginoso.

d) Ritmo de carga nominal maxima de cada ter-
minal portuaria

Las 19 terminales portuarias graneleras del Gran
Rosario, sumadas, cuentan con una capacidad de
carga maxima nominal de 38.800 toneladas por hora
en granos, 23.650 toneladas por hora en
subproductos, 12.550 toneladas por hora en acei-
tes y 4.450 toneladas por hora en biodiesel.

Si suponemos que todas estas terminales pu-
dieran trabajar 330 dias en el ano y destinaran 10
horas del dia netas a cargar buques, vemos que el
Gran Rosario se encuentra en condiciones de car-

gar en un ano toda la produccion anual de granos
de la Repulblica Argentina (aproximadamente 120
millones de toneladas). En subproductos, los puer-
tos del Gran Rosario podrian cargar -en el término
de 12 meses- 2 veces y media la produccion anual
argentina de harina/pellets de soja y girasol (cer-
ca de 21 millones de toneladas anuales). En acei-
tes, los puertos del Gran Rosario estan en condi-
ciones de cargar -en el ano- 4,7 veces la produc-
cion anual conjunta de aceite de soja y girasol
(8.891.000 toneladas). Y en Biodiesel, podrian -en
el ano- cargar 5,7 veces la produccion anual ar-
gentina (2.593.000 toneladas). Estos analisis los es-
tamos haciendo individualmente, en forma simplifi-
cada, tomando cada grupo de productos (es decir
que los totales de carga seca no deben sumarse).

Estas cifras muestran las excelentes
infraestructuras portuarias que existen en la zona
y la posibilidad de seguir aumentando la produc-
cion de granos de Argentina y su industrializacion,
ya que en el Gran Rosario hay fabricas y puertos
en condiciones de moler y despachar al exterior
las mayores producciones que podrian registrarse
en el futuro. La infraestructura esta. Ahora hay
que avanzar produciendo mas, con mayor eficien-
cia y eficacia y cuidando el medio ambiente.

"Los muelles Pampa y Dempa son considerados en una
Unica terminal, propiedad de Bunge S.A. en Puerto Gene-
ral San Martin.

CAPACIDAD DE LAS PLAYAS DE
CAMIONES EN PUERTOS DEL UP
RIVER: 4 MILLONES DE UNIDADES
AL ANO

Julio Calzada y Alfredo Sesé

Finalmente, vamos a consignar informacion so-
bre las playas de estacionamiento de camiones de
las terminales portuarias del Gran Rosario y los
accesos ferroviarios a las mismas. Nuevamente, en
el cuadro N°3, exponemos el detalle de las 19 ter-
minales portuarias que despachan granos, aceites
y subproductos en el tramo de 70 Km de costa
sobre el Rio Parana desde la localidad de TimbuUes
hasta Arroyo Seco. Hemos podido relevar las pla-
yas de estacionamiento de camiones de 16 termi-
nales portuarias de las 19 citadas. En conjunto,
podemos ver que todas las playas tienen una capa-
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cidad para localizar cerca de 13.000 camiones. Sal-
vo en época de cosecha o cuando hay algin con-
flicto especifico que genera demoras, los vehicu-
los pesados -en promedio- nunca permanecen en
las playas mas de 24 horas. De manera tal que, si
multiplicamos las 13.000 plazas por 330 dias de ope-
racion, estariamos en condiciones de afirmar que
la capacidad maxima total anual de todas playas
del Gran Rosario se ubicaria entre 4 y 4,3 millones
de camiones. Es decir, que en el término de un
ano, el complejo industrial y portuario granelero
del Gran Rosario podria recibir entre 4 y 4,3 millo-
nes de vehiculos pesados.

En otras notas de este informativo hemos co-
mentado que en el aio 2014, por red vial habrian
ingresado a las fabricas del Gran Rosario aproxima-
damente unas 41,9 millones de toneladas de gra-
nos. Estimando que aproximadamente cada camion
carga 28 toneladas de granos, el total de vehiculos
pesados que habria accedido al Gran Rosario du-
rante el afo 2014 por las rutas nacionales A012, 33,
34,9, 11y otras rutas provinciales seria de 1.497.700
camiones.

Estos camiones entran y luego salen de las ter-
minales portuarias y fabricas para retornar a sus
puntos iniciales de procedencia. Es por ello que la
cantidad total de viajes sobre el area geografica
del Gran Rosario realizado por vehiculos pesados
para el transporte de granos estaria en el orden
de los 3 millones en el afo. Con los datos que hoy
estamos relevando, podemos afirmar que las ter-
minales del Gran Rosario podrian recibir 2 veces y
media mas de camiones que la recepcion actual
en un afo (4,3 millones de vehiculos pesados ver-
sus la entrada de 1.497.700 camiones del aio 2014).

Recordemos que en el 2014 el 77,4%

hemos considerado el movimiento de camiones que
transportan biodiesel. Ademas circulan por el Gran
Rosario otros camiones con combustibles, fertili-
zantes y otras cargas que tampoco han sido consi-
derados en nuestro computo del 2014.

Las cuatro playas de estacionamiento con ma-
yor capacidad individual en el Gran Rosario son las
siguientes: Terminal 6 con 1.500 plazas, Molinos y
Vicentin en San Lorenzo con 1.350 y 1.300 ubica-
ciones respectivamente, y luego Cargill -Punta
Alvear- con 1.200 espacios.

En lo referido a la red ferroviaria, en el 2014
habiamos estimado el flujo de cargas hacia el Gran
Rosario en 8,6 millones de toneladas. Tedricamen-
te, se habrian utilizado 173.800 vagones ferrovia-
rios. Como podemos observar en el cuadro N°3 de
esta nota, 10 terminales portuarias del Gran Rosa-
rio cuentan con accesos ferroviarios en trocha
ancha, angosta y mixta. Ocho terminales no cuen-
tan con este servicio. Ellas son: Renova, Dreyfus y
Noble en Timbues; Resinfor, Cargill Quebracho y
Toepfer (en Puerto General San Martin); AKZO
Nobel en San Lorenzo y Toepfer en Arroyo Seco.
La necesidad que tiene Argentina de generar un
cambio en la matriz de transporte, aumentando
las cargas por ferrocarril, muestra que es menes-
ter generar mayores accesos ferroviarios a las plan-
tas, especialmente en las ubicadas en TimbUes que
podrian recibir granos desde el noroeste y nores-
te argentino.

En el informativo semanal N° 1.730 del 23/10/
2015 se expuso un trabajo realizado por un grupo
de entidades integrado por la Bolsa de Comercio
de Rosario, Camara de Industria, Comercio y Servi-
cios de San Lorenzo y su zona, Camara de Activida-

de los camiones se habrian dirigido a las
fabricas y puertos de la zona norte del

Gran Rosario, en tanto que el 22,6% res-

tante tuvieron como destino la zona sur.

Por la aparicion de la Planta de Renova
en Timbues el flujo de camiones a las ter-
minales portuarias del norte ha tendido a
crecer en el 2014 en desmedro de los
puertos del sur de Rosario. En consecuen-
cia, cerca de 1.154.000 camiones se ha-
brian dirigido el ano pasado hacia la zona
norte del Gran Rosario y unos 336.000
vehiculos pesados habrian tenido como
destino los puertos y fabricas de la zona
sur rosarina.

En nuestra estimacion de 1,5 millones

de camiones en el afo (que circularian
solamente de ida) por el Gran Rosario no

Cuadro N°3. Terminales portuarias del Gran Rosario. Capacidad de las playas de
camiones y accesos ferroviarios (Noviembre 2015)
Planta
Puerto. L dor terminal Industrial Pla.lya (e Trocha
camiones FFCC
con puerto
Timbues Terminal Renova si 600
Timbues Terminal Dreyfus Timbues si 620
Timbues Puerto Noble Timbues si 400
Gral. San Martin Terminal 6 Muelle Norte si
Gral. San Martin Terminal 6 Muelle Sur si 1.500 si Mixta
Gral. San Martin Alto Parand- Resinfor
Gral. San Martin Cargill Quebracho si 750
Gral. San Martin Nidera (IMSA) si 750 si Mixta
Gral. San Martin Toepfer- El Transito 400
Gral. San Martin Bunge Pampa si si Ancha
Gral. San Martin Bunge Dempa si 1.100 si Ancha
San Lorenzo Puerto A.C.A. San Lorenzo 500 si Ancha
San Lorenzo AKZO Nobel (Opera Vicentin)
San Lorenzo Vicentin si 1.300 si Angosta
San Lorenzo Molinos. Terminal San Benito si 1.350 si Angosta
Rosario TPR Terminal 1 (ex Guide) si Mixta
Rosario Elevadores de granos VI y Vil 650 si Mixta
Villa Gdor. Galvez Cargill Terminal APG. Va Gdor Galvez si 80
Punta Alvear Cargill Punta Alvear si 1.200 si Ancha
General Lagos Dreyfus. Complejo General. si 1.100 si Ancha
Arroyo Seco Toepfer. Terminal Arroyo Seco 700
TOTALES 13.000

Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario en base a relevamientos propios. Se consultaron diversas fuentes: J. J. Hinrichsen SA Anuario 2015,
River Plate shipping guide afio 2013, Anuario Portuario y Maritimo, Puertos Argentinos y del Mercosur Afio 2015 de Globalports
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des Portuarias y Maritimas de Rosario, Ferrocamaras
Empresaria de Ferrocarriles de Cargas. En el mismo
se formula una propuesta de obras y soluciones
de corto plazo para mejorar los accesos terres-
tres viales y ferroviarios a las industrias y termina-
les portuarias localizadas en el Area Metropolitana
Gran Rosario. En nuestra pagina web se ha expuesto
un video explicativo de la propuesta citada, el cual
esta a disposicion de todos nuestros lectores.

SUBA LOCAL DE LA SOJA, A
CONTRAMANO DE CHICAGO

Emilce Terré

La ilusion de un viraje de la politica comercial
externa hacia un planteo mas favorable para las
exportaciones en el corto plazo alienta la suba de
precios doméstica del poroto, mientras que las
previsiones de una cosecha superior a la que se
esperaba limita las ganancias de la soja en el mer-
cado externo de referencia.

La plaza descuenta un tipo de cambio mas alto
a partir del inminente recambio presidencial, lo
que en principio se lee como una oportunidad de
negocios para exigir mejores precios. Con esta
premisa, y con distintas actitudes de las fabricas -
inicialmente reticentes a convalidar nuevas mejo-
ras en los precios, pero ya el jueves saliendo a
capturar lotes grandes con valores entre $2.350 y
$2.400 por t-, los vendedores que participan de la
actividad de nuestro Recinto de granos siguen
aumentando sus pretensiones. Estan exigiendo por
grandes lotes precios superiores a los $ 2.400/ton
y pese a ello no sale mercaderia. La expectativa
de devaluacion hace que el incentivo a cerrar
negocios deba ser de gran magnitud o, de lo con-
trario, tiene efecto virtualmente nulo.

Otra modalidad de negocios que se ha hecho
mas regular en las Gltimas jornadas consiste en
cerrar acuerdos en ddlares, de modo que el ven-
dedor se reserva la posibilidad de ganar algunos
pesos adicionales con la depreciacion de la mone-
da local. En este segmento, los valores escucha-
dos para los lotes mas abultados se encuentran
entre los uSs 245 y uSs 248 /t. Cuando el mercado
fisico no provee estas cotizaciones, se intenta
cerrar ventas a través de los mercados de futuro.
De todas formas, el arbitraje de los precios entre
un segmento de mercado y otro hace desvanecer
estas oportunidades rapidamente.

De cualquier modo, dejando de lado que aln
es incierto qué medidas especificas y con qué
cronograma tomara el proximo gobierno, si queda
claro que en caso que los precios domésticos re-
pliquen la potencial suba del tipo de cambio, la
ventaja competitiva se evaporara (incluyendo aqui
el mayor tipo de cambio al que accedera el pro-
ductor en caso de ajustarse a la baja las retencio-
nes). Ello impone un limite a las potenciales ganan-
cias de precios, especialmente de cara a un 2016
que, en este sentido, se avizora complicado.

Por otra parte, no hay que sacar la vista del
inventario existente, nada despreciable. Tal como
puede verse en el cuadro de tapa, deduciendo las
compras acumuladas a principios de noviembre,
habria unos 20 Mt de soja disponibles segiin nues-
tros calculos. MAGyYP tendria un nimero mucho
mas alto considerando que estima que la campafa
2014/2015 quedaria con un stock final de 17,2 Mt.

En efecto, el mercado global de commodities
agricolas en general y de la soja en particular se
encuentra amenazado por varios frentes: 1) las
buenas condiciones productivas del Hemisferio
Norte y las siembras récord del Hemisferio Sur
mantendrian holgadas las disponibilidades de po-
roto a nivel global; 2) el ajuste a la suba de la tasa
de interés de referencia en EEUU, cada vez mas
palpable, apreciaria el délar en el mundo, quitan-
do atractivo a las inversiones en los mercados de
commodities y a toda mercaderia valuada en mo-
neda estadounidense; 3) una menor tasa de creci-
miento de algunos de nuestros principales socios
comerciales, y muy especialmente de Brasil y Chi-
na, impondria complicaciones adicionales para la
salud de nuestra .

Por otro lado, de concretarse el ajuste al alza
de las tasas de interés locales que se rumorea
acompanarian algunos programas de modificacio-
nes en el Mercado de Cambios, ello requerira al-
gln ajuste en los planes de financiamiento a futu-
ro, especialmente para aquellas explotaciones que
dependen del crédito para llevar adelante su pro-
duccion.

En lo que respecta al mercado internacional,
el precio del futuro mas cercano de soja en Chicago
cay6 a su menor valor en seis afos y medio, su-
mando su 4° semana consecutiva en baja luego de
conocerse el dia martes el nuevo informe mensual
de estimaciones de oferta y demanda del Ministe-
rio de Agricultura estadounidense, donde la previ-
sion de cosecha para su nueva campafa ha queda-
do por encima de lo que descontaba el mercado.

Segun el USDA, EEUU lograria levantar en la
campana 2015/16 un total de 108,3 millones de to-
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neladas, un maximo histérico que superoé con cre-
ces tanto los 105,8 Mt que el organismo estimaba
en el mes de octubre como los 106,5 Mt que, en
promedio, el mercado esperaba ver en el nuevo
reporte. El rinde previsto por la oficina agricola se
encuentra ahora en un récord de 32,48 qq./ha,
muy por encima de los 31,94 qq previsto por los
operadores, al mismo tiempo que elevo su calculo
para el area cosechada.

Con estos numeros, la suba del lado de la ofer-
ta ha superado el incremento efectuado a la de-
manda de exportacion, que apenas subié de un
millon de toneladas a 46,7 millones respecto del
informe del mes anterior. En este contexto, el stock
estadounidense al final de la campana se prevé
ahora en 12,7 millones de toneladas, por encima
de los 11,9 que en promedio esperaba ver el mer-
cado y explicando de este modo la presion bajista
sobre los precios.

A nivel global el USDA si efectud un ajuste a la
baja en la prevision de inventarios al final de la
campana, que paso de 85,1 a 82,9 millones de to-
neladas, cuando el mercado descontaba un incre-
mento en dicho guarismo pero ello no resultd su-
ficiente para desalentar la ola vendedora.

Respecto a las estimaciones locales, en la se-
mana pudimos conocer la actualizacion mensual
de las previsiones de GEA donde el area sembrada
en nuestro pais para la campana 2015/16 se podria
ubicar en un maximo histérico de 20,5 millones de
hectareas, un 1,5% por encima de lo implantado la
campana anterior. Ademas, consignaron que pese
a las lluvias recurrentes la siembra continua a buen
ritmo, registrando un avance del 26% del area de
intencion a nivel pais y del 50% en la zona nlcleo.

A una semana del balotaje y casi un mes del
recambio presidencial, el mercado esta mas con-
dicionado por supuestos que por realidades, tra-
tando de minimizar los riesgos mientras se atravie-
sa este periodo de incertidumbre.

MERCADO LOCAL DE MAiz
EXPECTANTE ANTE POSIBLES
CAMBIOS

Nicolds Ferrer

Otra semana pasa sin que el mercado fisico lo-
cal logre recuperar el ritmo de la operatoria de
granos gruesos. La oferta se mantiene expectante
a la concrecion de los cambios que plantean los

candidatos presidenciales, pero el derrotero de
los valores de las commodities agricolas a nivel in-
ternacional instala la sensacion de que de no me-
diar exabruptos, la situacion persistira hasta el
proximo fin de semana.

La presentacion de un nuevo reporte de ofer-
ta y demanda global del USDA dio un nuevo golpe a
los mercados con proyecciones de un mercado
holgado tanto en los EE.UU. como a nivel global. El
organismo corrigié al alza su calculo de produc-
cion en norteamericana en algo mas de unas 2,5
millones de toneladas, para colocarla asi en 346,8
millones de toneladas. Dicho volumen representa-
ria su tercer registro mas alto en la historia, a
pesar de que el area cosechada seria la mas baja
desde la campana 2009/10. Ello es posible gracias a
lo que seria el segundo mayor rinde promedio a
nivel historico, de mas de 10,6 toneladas por hec-
tarea. A su vez, el ente muestra incrementos en
sus previsiones para las cosechas del grano en el
hemisferio sur, colocando a la produccion total de
Brasil en unas 81,5 millones de toneladas y la de
Argentina en 25,6 millones de toneladas (+1,5 y
+1,6 millones de toneladas respectivamente en
relacion al dato de octubre). Dichos aportes com-
pensarian una menor produccion en la Unién Eu-
ropea y la ex - Unidn Soviética, resultando en un
alza de la produccion global superior a las 2 millo-
nes de toneladas.

Si bien dicho panorama productivo de por si
resulta bajista, la circunstancia se acrecienta cuan-
do tomamos en consideracion los factores de la
demanda. USDA mostré una reduccion superior a
los 2 Mt en la demanda de exportacion a nivel
global, con recortes para Estados Unidos y Ucrania
que son parcialmente compensadas por un incre-
mento en las ventas al exterior para nuestro pais,
las cuales alcanzarian los 16 Mt en el proximo ciclo
comercial. Para EE.UU. la situacion no termina alli,
sino que el uso con fines industriales para la pro-
duccion de etanol también caeria en casi 2 Mt.

Sin embargo, la cuestion mas llamativa del nue-
vo informe tiene que ver con un extraordinario
ajuste a la baja de la demanda forrajera en el mer-
cado chino a lo largo de los Gltimos tres ciclos
comerciales, la cual resulta en un incremento de
los inventarios a nivel global de casi 24 Mt (casi un
2,5% de la produccion mundial prevista para la cam-
pana 15/16). El mismo tiene lugar debido a una
preferencia en el uso de otras alternativas
forrajeras dado el precio artificialmente alto que
posee el maiz en China merced a un programa es-
tatal de aprovisionamiento. No obstante la sobre-
saliente correccion, los analistas se encontraban
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GEA - GUIA ESTRATEGICA PARA EL AGRO
AGUA EN EL SUELO PARA PRADERA
PERMANENTE

SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO
MAPA DE PORCENTAJE DE AGUA UTIL DISPONIBLE
PARA PRADERA PERMANENTE AL 12/11/2015

e

RESERVA

EUCESIA

DIAGNOSTICO:

La semana comprendida entre el jueves 5 y el miércoles 11 de
noviembre, se caracterizé por las precipitaciones moderadas.
Los acumulados mas importantes superaron los 60 mm, mien-
tras que el promedio general se mantuvo entre 30 y 40 mm. El
valor mas destacado fue el medido en Lincoln, provincia de
Buenos Aires, con un registro de 68,4 mm, seguido de General
Pinto, con 68 mm. L valores maximos de temperatura se man-
tuvieron levemente por encima de los parametros normales
para la época del afio, con marcas que promediaron entre 28 y
30°C, siendo superiores a los registrados la semana anterior. El
dato mas destacado se produjo en Clason e Irigoyen, ambos en
la provincia de Santa Fe, con el registro de 33,8°C. La tempe-
ratura minima se mantuvo dentro de los parametros normales,
en promedio, entre 10y 12°C, siendo muy similar a los registros
del periodo previo. El valor minimo del periodo fue el de loca-
lidad de Ramallo, provincia de Buenos Aires, con una marca de
8°C. Con estas condiciones y haciendo un balance entre las
lluvias que se recibieron durante la semana de analisis y las
marcas térmicas registradas, se puede ver que no hay grandes
variaciones con respecto a las ultimas semanas, con una situa-
cion hidrica sobre la franja este de GEA que sigue siendo buena
con reservas adecuadas u 6ptimas, especialmente sobre la pro-
vincia de Buenos Aires. En tanto, sobre el oeste de la region, se
mantiene el déficit hidrico especialmente sobre la provincia de
Cordoba, ya que no solo se observan sectores aislados con falta
de humedad en el suelo, sino que la problematica se sigue exten-
diendo a gran parte de la provincia, aunque hay que destacar
que mejoro levemente con respecto a la semana pasada. En
Santa Fe, las condiciones de humedad han disminuido levemente
con respecto a la semana anterior, aunque esto no representa
una situacion de déficit. Durante los proximos 15 dias, se nece-
sitan precipitaciones en el orden de los 20 a 40 mm en la provin-
cia de Buenos Aires para mantener las condiciones optimas,
mientras que en Santa Fe serian necesarios entre 60 y 80 mm

para que la situacion se mantenga buena, en cambio, sobre
Cordoba se requieren entre 100 y 120mm, con los mayores
acumulados hacia el noroeste de GEA, para que los suelos alcan-
cen condiciones de humedad 6ptima.

ESCENARIO

La semana comprendida entre el jueves 12 y el miércoles 18 de
noviembre comienza con condiciones de tiempo muy inestable,
con el desarrollo de lluvias y tormentas de variada intensidad.
Las tormentas seran importantes, no solo por la cantidad de
agua que puede llegar a registrarse, sino también por los feno-
menos asociados a las mismas, ya que puede producirse granizo
y rafagas de viento intensas, sumados a una importante activi-
dad eléctrica. Las tormentas se generaran desde temprano,
con fendmenos fuertes y se mantendran durante gran parte del
dia, pero especialmente durante la mainana. Las precipitacio-
nes seran de corta duracion, ya que en el transcurso de la
madrugada del viernes, las condiciones comenzaran a
estabilizarse. A partir del mismo viernes y hasta el proximo
martes, se prevé que se mantengan condiciones estables, con
nubosidad variable, pero sin precipitaciones. Cabe destacar
que las marcas térmicas seguiran siendo elevadas, con regis-
tros por encima de los parametros normales para el mes de
noviembre. Estas elevadas temperaturas se observaran tanto
en los registros minimos como en los maximos. Hay que mencio-
nar que las altas marcas se mantendran a lo largo de todo el
periodo por la presencia y persistencia de viento prevaleciente
del sector norte, que aportara condiciones calidas y muy hime-
das. Si bien la intensidad del viento se mantendra entre débil y
moderada, alcanzara como para mantener los registros térmi-
cos por encima de los parametros normales para el mes de
noviembre. En cuanto a la humedad en las capas bajas de la
atmosfera, se espera que se mantenga muy elevada en el co-
mienzo de la semana, que presente una leve disminucion, entre
el viernes y sabado, y luego rapidamente, con la accion del
viento del sector norte, se recupere volviendo a ser muy im-
portante especialmente desde el lunes en adelante.

MAPA DE PORCENTAJE DE AGUA UTIL DISPONIBLE
PARA PRADERA PERMANENTE AL 05/11/2015

RESERVA

;zuzswnl

ABUNDANTE
DRTIMA

ADECUADA I
R

REGULAR

ESCASA

http://www.bcr.com.ar/gea
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al tanto de que USDA poseia una apreciacion erro-
nea de los stocks chinos, por lo cual el mercado
no reacciond de manera violenta al respecto. Al-
gunos incluso aventuran que el volumen de
inventarios en China de mas de 114 Mt para fines
del ciclo actual podria ser muy bajo. El gobierno
del gigante asiatico empieza a tomar recaudos fren-
te a esta realidad, planteandose la posibilidad de
ofrecer a la industria procesadora subsidios a la
compra del grano para desabastecerse.

La plaza local no se hizo demasiado eco de lo
sucedido a nivel internacional, con los operado-
res no mostrando apuro por concretar negocios
hasta que se dé una sensible alteracion de pers-
pectivas con respecto al esquema de comerciali-
zacion local. Por el grano disponible en condicion
camara sobre terminales al norte de Rosario la
exportacion mantuvo ofertas abiertas en el orden
de los $1.200 /t. Las posiciones de cosecha nueva
se mostraron entre firmes y ligeramente debilita-
das. La exportacion ofrecid unos uSs 140 por el
maiz camara a entregar entre marzo y abril proxi-
mos, mientras que los valores caian un par de do-
lares si se diferia la entrega hacia mayo.

La pequeiia merma de las posiciones de cose-
cha nueva podria relacionarse con un repente in-
terés por incursionar en planteos de maiz tardio
ante las expectativas de un escenario comercial
diferente para el 2016. Como relatan los técnicos
de la Guia Estratégica para el Agro de la BCR en su
Gltimo informe, dicho cambio en la psicologia de
los productores lograria revertir parcialmente la
caida interanual del area sembrada y el volumen
de produccion, los cuales alcanzarian unos 3,6
millones de hectareas y 20,2 millones de toneladas
respectivamente. Si el buen clima continGa acom-

panando a la region, incluso dichos valores po-
drian crecer un poco mas.

De acuerdo a datos oficiales, el ritmo de com-
pras por parte de la exportacion ha repuntado
levemente en las Gltimas semanas, convergiendo
hacia el evidenciado durante la campafa anterior
(ver grafico de tapa). El volumen originado al 04/11
sigue encontrandose en minimos de las Ultimas siete
campanas, alcanzando tan sélo 736.200 toneladas
(practicamente un 25% del promedio para dicho
periodo de referencia), pero en el mercado se
percibe como la ansiedad por cambiar el aire va
incorporandose a la operatoria actual.

POCAS NOVEDADES EN EL TRIGO
LOCAL FRENTE A UN NUEVO
DERRUMBE EXTERNO

Nicolds Ferrer

En la antesala de un nuevo inicio de campana
para los cereales en nuestro pais, el mercado se
mantiene estable y ajeno a la tesitura del plano
internacional. Las condiciones de los cultivos se-
rian inmejorables, y s6lo cabe a la imaginacion que
hubiera sucedido con el area implantada y conse-
cuentemente con la proxima cosecha de tener
certeza respecto a cuales seran las reglas de jue-
go a partir del mes que viene. De acuerdo a las
Gltimas estimaciones de la Guia Estratégica para el
Agro, la caida del area se mantendria estable en
un 28%, pero un rinde promedio de unos 29,5 qq./
ha permitiria alcanzar una produccion de 9,4 mi-

60.000

Segun USDA, las exportaciones de trigo EE.UU. van a un minimo de 44 afios

llones de toneladas.
A diferencia de lo sucedido

50.000

con la soja, el trigo operé es-
table durante la Ultima semana

40.000

en el Mercado Fisico de Rosa-
rio. En lo que va del mes el va-
lor del cereal en los mercados
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primer acto electoral presiden-
cial. El hecho de que ambos
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dispuestos a reformar el esque-
ma de comercializacion exter-

o no para este cultivo reduce el
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operatoria, haciendo que la presion a arbitrar los
valores entre las plazas sea menor.

Como anticipasemos, las ofertas abiertas por el
cereal de distintas caracteristicas y bajo diferen-
tes condiciones no mostraron mayores cambios,
otorgando un caracter discreto a la operatoria.
Las ofertas por la mercaderia disponible en condi-
cion camara rondaron entre $1.250 y $1.300 la to-
nelada segun la jornada, mientras que por la en-
trega diferida hacia diciembre del corriente afo
se ofrecian entre u$s 135 y uSs 140 por tonelada.
Por el mismo producto posicionado sobre comien-
zo del afo proximo se podian pagar unos u$s 150 la
tonelada. Fue marcada la diversidad de ofrecimien-
tos que se realizaron por trigo de calidad. Por ejem-
plo, una molineria de Rosario ofreci6 entre $1.300
y $1.500 por tonelada segln el contenido de gluten
de un cereal con un peso hectolitrico de 76 kg.

En el mercado de Chicago el trigo cerrd su peor
semana desde fines de julio. Para dar una referen-
cia, la caida de la posicion de diciembre supero
los uSs 10 por tonelada, lo que representa un 5,3%
a la baja en términos relativos. El Gltimo informe
de oferta y demanda del USDA, si bien no se sali6
considerablemente de las expectativas de los ope-
radores, establece un plano en el cual resulta cada
vez mas utopico un escenario de un alza sensible
de los valores hacia la proxima campana.

Los inventarios globales del cereal alcanzarian
un nuevo récord superior a los 227 millones de
toneladas, lo cual representa mas de un 31% de la
poblacion global, siendo el valor mas alto de este
Gltimo guarismo que se evidencia desde la campa-
fia 2001/02. Y por si el hecho de que la demanda
de trigo a nivel global no le puede seguir la carre-
ra al incremento de la produccion no fuese sufi-
ciente, exportadores como ser Estados Unidos y
Francia se las ven aun mas dura por su baja
competitividad. El primero de estos, de acuerdo al
reporte de USDA, alcanzaria su marca mas baja en
exportaciones en las Ultimas 44 campanas (ver gra-
fico). En Francia los inventarios a fin de campana
serian mas del doble de lo que fueron en el ciclo
anterior, alcanzando los 5,2 millones de toneladas
de acuerdo al organismo estatal FranceAgriMer.
Ello ha provocado que, por segunda vez en el afo,
terminales de los puertos de Rouen y Dunkirk ha-
yan cancelado las recepciones del cereal al no
poseer capacidad adicional de almacenamiento.

A pesar de la amplia oferta, los productores en
alrededor del planeta no desisten en avanzar con
la implantacion del trigo, y las condiciones
climaticas juegan a su favor. Una oportunidad que
surge en el horizonte para nuestro pais es

reinsertarnos en el mercado internacional con un
tipo cambiario mas competitivo y menores restric-
ciones para comercializar. El ciclo proximo a ini-
ciarse podria tener un condimento adicional si se
logra mejorar la calidad del cereal, una deuda pen-
diente de campanas pasadas. Los malos resultados
en estos términos de la Ultima trilla brasilera po-
drian abrir las puertas a renovar los intereses del
pais vecino por la mercaderia local.

APUNTES DE MERCADO

Leandro Fisanotti

Récord tras récord

Sin perder impulso alcista tras las elecciones,
el indice Merval - principal referencia del merca-
do accionario local - superd la barrera de los 13.000
puntos y marc6 nuevos maximos dia a dia en la
semana que termina. Incluso el dia viernes, en la
Gltima rueda de la semana, el agregado accionario
esbozd una toma de ganancias, para cerrar la rue-
da sin variacion.

Si se analiza el Merval Argentina, menor
influenciado por los papeles "petroleros” al no in-
corporar en su composicion las acciones de Tenaris
y Petrobras (que se vieron condicionadas por una
caida en el precio del petrdleo), las subas resul-
tan aln mas notorias. Desde el 23 de octubre, este
indice ha ganado un 29,5% y anota una ganancia
del orden del 76% en lo que va del aho, tras supe-
rar los 14.000 puntos.

Entre las acciones mas negociadas, las mayores
subas se registraron en Pampa Energia (+12,2%),
Sociedad Comercial del Plata (+8,4%), Aluar (+8,3%),
Siderar (+8,2%) y Grupo Financiero Galicia (+7,4%).

En contraste, y condicionadas por el compor-
tamiento del petroleo, los papeles que cerraron a
la baja fueron Petrobras Brasil (-8,1%), YPF (-2,2%)
y Tenaris (-0,3%). En todos los casos la compara-
cion se realiza respecto del cierre de la semana
previa.

Financiamiento en el Mercado de Capitales:
caida general pero récord Pyme

Al cierre del tercer trimestre de 2015, el
financiamiento empresario en el mercado de capi-
tales registra una caida por segundo afo consecu-
tivo. Un informe del IAMC sefhala que, en los pri-
meros nueve meses del ano, el total de emisiones
privadas en el mercado de capitales marcé una
caida del 1,7% respecto del periodo comparable
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Mercado Argentino de Valores
300

Volumen Negociado en Cheques de Pago Diferido

el décimo mes del ano.

250

Nuevas normas aplicables a
los Fondos Comunes de

200

Inversion
Un nuevo giro normativo

150

impulsa aln mas la demanda de
los fondos comunes de inver-
sion sobre los productos elegi-

Millones de $

100

50

bles en el marco del Régimen
de Inversion Productiva. La Re-
solucion 39.531 de la
Superintendencia de Seguros
de la Nacion retrotrae una ex-
tension en los plazos para que
los fondos comunes de inver-
sion elegibles en el marco del

del afo pasado (medida en ddlares). Esta baja se
explica en una disminucion en las emisiones de
fideicomisos financieros. En este instrumento, el
retroceso interanual alcanza el 25%, y se explica
principalmente por la reducciéon en las
estructuraciones de fideicomisos financieros de
obra publica (-95% interanual) y los fideicomisos
financieros de consumo (-8%).

En contraste, el financiamiento de las Peque-
nas y Medianas Empresas en el mercado de capita-
les marca nuevos maximos. Entre enero y septiem-
bre de 2015, las Pymes obtuvieron un acumulado
de USS 653 millones en el mercado de capitales, lo
que representa una mejora del 33% respecto del
afho anterior.

En el caso de las Pymes, el instrumento de
financiamiento mas utilizado es el Cheque de Pago
Diferido con aval de sociedades de garantias reci-
procas. El 95% del monto obtenido en los primeros
tres trimestres corresponde estos valores nego-
ciables.

En lo que refiere a Cheques de Pago Diferido,
vale mencionar que en el mes de octubre de 2015 se
negociaron en el Mercado Argentino de Valores che-
ques de pago diferido por un monto nominal total de
$ 209.628.476. Este monto representa una disminu-
cion en el volumen del 14,1% respecto del mes ante-
rior. Si se compara con el mismo periodo de 2014, la
variacion interanual es positiva en un 116%.

El segmento de Cheques de Pago Diferido
avalados por SGR explica el 57% de los negocios
concertados en el Gltimo mes. El segmento Direc-
to Garantizado contribuye con un 6% del monto
total operado. El segmento Directo No Garantiza-
do aport6 un 34% del volumen negociado durante

"inciso k" incrementen sus te-
nencias en activos aprobados por el Comité de
Elegibilidad bajo esta modalidad, por lo que se
revigoriza el apetito de estos inversores
institucionales por los productos computables.

Esta novedad se da en el marco de una serie
de aprobaciones de productos a ser incorporados
en el régimen de inversion productiva. En este sen-
tido, la Comunicacion 4.841 de SSN anade al menu
de inversiones productivas computables las emi-
siones de deuda que son “"pesos pesados” del mer-
cado.

Una muestra de la gran demanda que tienen
estos productos fueron los resultados de las
licitaciones de Central Térmica Roca (del grupo
Albanesi, que coloco obligaciones negociables por
$ 270 millones el dia viernes), Central Térmica Loma
La Lata (del grupo Pampa Energia, habitué de emi-
siones de obligaciones negociables que coloco $
575.160.000 el miércoles de esta semana, aunque
recibio ofertas por mas de 23.000 millones) y las
obligaciones negociables de Compaiiia General de
Combustibles que, bajo la modalidad dollar-linked,
acopiaron ofertas por casi 1.200 millones de déla-
res, emitiendo el maximo de USS$ 20.880.968 (el
monto a emitir era el equivalente a $ 200 millones).

Mientras muchos fondos esperan por la emi-
sion de Panamerican Energy - que sera el martes y
se descuenta que sera ampliamente sobre-deman-
dada - otros productos no corrieron la misma suer-
te. La colocacion de obligaciones negociables de
Electroingenieria S.A. debi6 posponer el cierre de
su licitacion de obligaciones negociables al no lo-
grar completar el libro de ofertas en el plazo pre-
visto inicialmente. La compaiia licita dos clases de
titulos de deuda por hasta $ 800 millones.
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Mercado Ganadero S.A.
Aguirre Vazquez S.A.
Teléfono: (0341) 425-9988 / www.aguirrevazquez.com.ar
Benito Pujol y Cia. S.A.
Teléfono: (011) 4687-3838 / 9396 - (011) 4686-5814 / www.benitopujol.com.ar
Guillermo Lehmann Coop. Agricola Ganadera Ltda.
Teléfono: (03404) 156-30374 /154-46860 / 155-10172 - (03404) 47-0051
www.cooperativalehmann.com.ar
Edgar E. Pastore & Cia S.R.L.
Teléfono: (0341) 421-4202 - 528-9800/801/802 / www.epastore.com.ar
Etchevehere Rural S.R.L.
Teléfono: (54-343) 490-103 / www.etchevehere-rural.com.ar
Ferialvarez S.R.L.
Teléfono: (0358) 464-5307 / 464-6080 / 464-7319 / www.ferialvarez.com.ar
Ganaderos de Ceres Cooperativa Limitada
Teléfono: (03491) 42-0216 / 42-0299 / 42-0765 / www.ganaderosdeceres.com.ar
lldarraz Hnos. S.A.
Teléfono: (54-345) 421-2040 // (54-11) 432 6-1661 / www.ildarraz.com
Reggiy Cia S.R.L.
Teléfono: (37-74) 42-2137 / 42-4011 / www.reggiycia-srl.com.ar
Alzaga Unzuéy Cia S.A.
Teléfono: [+54] 11 4394-1360 y 4322-1366 lineas rotativas / www.alzagaunzue.com
Remate 79 - Fechas: 11 al 12/11/15
Precios x kilo Precio x cabeza
Ganado Categoria Cantidad Oper. Min  Max Prom Min Max Prom
BOVINO  Novillos y Vaqguillonas 1 a 2 Afios En Pie 100 2 2565 2650 26,07
BOVINO  Novillos 1 a 2 afios En Pie 940 18 1910 2930 26,13
BOVINO  Novillos 2 a 3 afios En Pie 66 2 1930 21,20 20,29
BOVINO  Novillos Holando En Pie 156 4 18,00 2310 20,96
BOVINO  Novillos mas de 3 Afios En Pie 31 1 1840 1840 1840
BOVINO  Terneras En Pie 1.319 22 2600 3400 3085 4.850,00 4.850,00 4.850,00
BOVINO  Terneros En Pie 2.442 3% 2540 3570 31,26
BOVINO  Terneros Holando En Pie 612 14 2190 3640 26,77
BOVINO  Terneros/as En Pie 4537 66 2580 3920 31,09
BOVINO  Vacas con Cria al Pie En Pie 1.197 22 4.500,00 10.250,00 5.654,05
BOVINO  Vacas con Garantia de Prefiez En Pie 259 10 6.250,00 11.000,00 8.900,58
BOVINO  Vacas de Invernada En Pie 340 10 14,10 1750 16,11
BOVINO  Vacas Entoradas En Pie 33 1 9.100,00  9.100,00 9.100,00
BOVINO  Vacasy Toros para Faena En Pie 29 1 15,80 15,80 15,80
BOVINO  Vaquillonas 1 a 2 Afios En Pie 492 10 2560 30,60 27,95 7.000,00 8.650,00 7.826,51
BOVINO  Vaquillonas 2 a 3 Afios En Pie 50 1 9.000,00  9.000,00 9.000,00
BOVINO  Vaquillonas con Garantia de Prefiez  En Pie 105 3 9.200,00 10.000,00 10.442,86
BOVINO  Vaguillonas Entoradas 1 a 2 Afios En Pie 61 2 10.000,00 10.100,00 10.052,82
Totales 12.769 224

Bolsa de Comercio de Rosario




PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Camaras Arbitrales de Granos - Precios pizarra Pesos por tonelada
. 06/11/15 09/11/15 10/11/15 11/11/15 12/11/15 Promedio  Promedio afio  Diferencia afio
Fecha Pizarra
Semanal anterior anterior
Rosario
Trigo duro 1.300,00 1.300,00 1.300,00 1.300,00 1.300,00 1.300,00 1.102,50 17,9%
Maiz duro 1.200,00 1.200,00 1.200,00 1.200,00 1.016,00 18,1%
Girasol
Soja 2.310,00 2.355,00 2.332,50 2.488,80 -6,3%
Sorgo 1.100,00 1.120,00 1.150,00 1.150,00 1.200,00 1.144,00 971,25 17,8%
Bahia Blanca
Trigo duro 1.347,60
Maiz duro 1.100,00
Girasol 1.750,00 1.750,00 1.750,00 1.750,00 1.750,00 1.750,00 1.976,00 -11,4%
Soja 2.200,00 2.250,00 2.200,00 2.200,00 2.220,00 2.214,00 2.342,00 -5,5%
Cordoba
Trigo Duro 1.150,00 1.249,00 1.300,00 1.308,00 1.251,75 1.000,00 25,2%
Santa Fe
Buenos Aires
BA p/Quequén
Girasol 1.975,00
Soja 2.230,00

* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.

Camaras Arbitrales de Cereales de Rosario - Precios estimativos

Pesos por tonelada

Fecha Pizarra 06/11/15 09/11/15 10/11/15 11/11/15 12/11/15 Promedio Promedio afio Diferencia afio
Semanal anterior * anterior

Rosario
Trigo duro 1.125,00
Maiz duro 1.200,00 1.210,00 1.205,00
Girasol 1.950,00 1.960,00 1.970,00 1.980,00 1.990,00 1.970,00 2.160,00 -8,8%
Soja 2.280,00 2.280,00 2.280,00 2.280,00
Sorgo 970,00

Cuando la comision de semana de la Camara Arbitral de Cereales, no conoce precios por mercaderfa disponible con entrega inmediata y pago al contado o cuando los conocidos no se consideren
representativos de la realidad del mercado, NO SE FIJAN PRECIOS DE PIZARRA. En tal caso establece PRECIOS ESTIMATIVOS, en base a la ponderacién de todos los factores disponibles que
existan en el ambito de su actuacion y aplicando su leal saber y entender en un todo de acuerdo con las disposiciones reglamentarias vigentes.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires

Pesos por tonelada

Producto 09/11/15 10/11/15 11/11/15 12111/15 13/11/15 oiits  Vanacon
semanal

Pellets de afrechillo (s)

Disponible (Exp) 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0 670,0

Aceites (5)

Girasol crudo 5.390,0 5.390,0 5.390,0 5.390,0 5.390,0 5.390,0

Girasol refinado 7.300,0 7.300,0 7.300,0 7.300,0 7.300,0 7.300,0

Soja refinado 5.670,0 5.670,0 5.670,0 5.670,0 5.670,0 5.670,0

Soja crudo 4.200,0 4.200,0 4.200,0 4.200,0 4.200,0 4.200,0

Subproductos s)

Girasol pellets (Cons Dna)

Soja pellets (Cons Darsena) 2.100,0 2.100,0 2.100,0 2.100,0 2.100,0 2.100,0

(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FISICO DE GRANOS DE ROSARIO

Precios del Mercado de Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 09/11/15 10/11/15 11/11/15 12/11/15 13/11/15 Var% 06/11/15
Trigo

Mol/Ros C/Desc. Cdo. Art.12. 1300,00 1300,00 1300,00 1300,00 1.300,00

Mol/Ros C/Desc. Cdo. Gluten 26 - PH 76 1400,00 1400,00 1400,00 1400,00 1.400,00 77%  1300,00

Mol/Ros C/Desc. Cdo. Gluten 28 - PH 76 1500,00 1.500,00 1.500,00 1.500,00 1.500,00 71%  1400,00

Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 1.300,00 1.300,00

Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 1.250,00

Exp/Tmb Cl/Desc. Cdo. M/E 1.300,00 1.300,00 1.300,00 1.250,00

Exp/SM C/Desc. Cdo. PH 78 / Prot 10,5 1.350,00 1.350,00 1.350,00 1.350,00 1.350,00 00%  1350,00

Exp/SM Dic'15 Cdo. M/E us$s 140,00 140,00 140,00 13500 -36% 140,00

Exp/GL Ene'16 Cdo. M/E us$s 150,00 150,00 150,00 14500 150,00

EXp/SM-AS Ene/Feb 16 Cdo. M/E us$s 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00

Exp/GL Feb'16 Cdo. M/E us$s 150,00 150,00 150,00 34% 145,00

Exp/SM Mar 16 Cdo. M/E uss 14500 145,00
Maiz

Fca/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 1.200,00 1.200,00 1.200,00 1.200,00

Exp/Tmb C/Desc. Cdo. M/E 1.200,00 1.200,00 1.200,00

Exp/Tmb C/Desc. Cdo. Grado 2 1.200,00

Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 1.200,00 1.200,00 1.200,00

Exp/SM Dic'15 Cdo. M/E 1.200,00 1.200,00

Exp/GL Dic'15 Cdo. M/E us$s 130,00

Exp/GL Ene'16 Cdo. M/IE uss 130,00

Exp/SL Ene/Feb'16 Cdo. M/E us$s 133,00

Exp/GL Feb'16 Cdo. M/E us$s 138,00

Exp/SM Mar'16 Cdo. MIE uss 140,00 140,00

Exp/SL Mar'16 Cdo. M/IE uss 143,00

Exp/GL Mar'16 Cdo. M/E uss 138,00

Exp/SM Abr'16 Cdo. M/E us$s 140,00 140,00 140,00 140,00 140,00

Exp/GL Abr/May'16 Cdo. M/E us$s 140,00 138,00 138,00 138,00

Exp/SM Abr/May'16 Cdo. M/IE uss 140,00

Exp/SL Jun'16 Cdo. Grado 2 uss 138,00 142,00

Exp/GL Jun/Jul'15. Cdo. M/E us$s 138,00 138,00 138,00

Exp/SL Jun/Jul’16. Cdo. MIE uss 138,00

Exp/SL Jul'16 Cdo. Grado 2 uss 138,00 142,00

Exp/GL Ago’16 Cdo. M/E uss 138,00 -14% 140,00
Cebada

Exp/AS CIDesc. Cdo. PH min 62 1.150,00 1.100,00

Exp/AS C/Desc. Cdo. PH min 62 us$s 120,00 120,00 120,00 120,00

EXxp/AS Dic'15 Cdo. PH min 62 us$s 120,00 120,00 120,00 120,00

Exp/AS Dic'15 Cdo. Scarlett us$s 160,00 160,00 160,00 160,00 160,00
Sorgo

Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 1100,00 1100,00 1150,00 1.150,00 1.200,00 91%  1100,00
Soja

Fca/GL-Tmb C/Desc. Cdo. M/E 2200,00 2200,00 2.250,00 2.300,00 2.250,00

Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 2200,00 2200,00 2.250,00 2.300,00

Fca/SL-Ric C/Desc. Cdo. M/E 2200,00 2200,00
Girasol

Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 1800,00  1800,00

Fca/Junin S/Desc. Cdo. M/E 1800,00

Fca/SL Dic/Ene'16 Cdo. M/E uss 210,00 210,00 210,00 210,00 210,00 0.0% 210,00

Fca/Junin 15/02a15/03  Cdo. M/E uss 220,00 220,00 220,00 220,00 00% 220,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderfa entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur.(Ram)Ramallo Precios en délares convertibles

a pesos segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (¥) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S

Posicién Preciode  Tipo de Volumen A por 09/11/15 10/11/15 1111115 12111115 13111115
Ejercicio opcion semanal  posici6n

PUT

ISR052016 214 put 34 34 560 550

CALL

ISR052016 230 call 34 72 720 6,00

ISR052016 246 call 33 33 2,30

ISR052016 250 call 34 61 2,00 1,40

"' El interés abierto corresponde al dia viernes. Nota: Los contratos de cereales y oleaginosas son por 30 tn.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién \ Volumen Int. Abieno| 09/11/15 10/11/15 11/11/15 12/11/15 13/11/15 var.sem.
FINANCIEROS  Ens/uss

DLR112015 26.623 367.176 9,620 9,620 9,620 9,631 9,640

DLR122015 70.543 934.009 9,950 9,955 9,959 9,965 9,986

DLR012016 134.065 1.403.254 10,210 10,259 10,265 10,275 10,296

DLR022016 228563  1.695.233 10,460 10,500 10,521 10,539 10,564

DLR032016 375.056 2.747.411 10,797 10,797 10,810 10,831 10,880

DLR042016 193.279 1.583.115 10,998 11,015 11,050 11,070 11,100

DLR052016 151.233 1.398.425 11,260 11,279 11,278 11,301 11,350

DLR062016 63.225 1.685.945 11,507 11,525 11,525 11,543 11,620

DLR072016 100 149.697 11,820 11,820 11,830 11,835 11,900

DLR082016 7.069 12,465 12,465 12,480 12,485 12,550

DLR092016 640 12,800 12,800 12,800 12,805 12,870

DLR112016 330 13,200 13,200 13,300 13,305 13,370

DLR122016 26 2.989 13,650 13,650 13,900 14,000 14,065

DOX112015 26.623 15.014 9,620 9,620 9,620 9,631 9,640

D0OX122015 70.543 42617 9,950 9,955 9,959 9,965 9,986

DOX012016 134.065 110.332 10,210 10,259 10,265 10,275 10,296

DOX022016 228.563 201.278 10,460 10,500 10,521 10,539 10,564

DOX032016 375.056 260.331 10,797 10,797 10,810 10,831 10,880

DOX042016 193.279 161.257 10,998 11,015 11,050 11,070 11,100

DOX052016 151.233 90.213 11,260 11,279 11,278 11,301 11,350

DOX062016 63.225 36.583 11,507 11,525 11,525 11,543 11,620

DOX072016 100 11,820 11,820 11,830 11,835 11,900

DOX082016 12,465 12,465 12,480 12,485 12,550

DOX092016 12,800 12,800 12,800 12,805 12,870

DOX112016 13,200 13,200 13,300 13,305 13,370

DOX122016 26 13,650 13,650 13,900 14,000 14,065

ORO112015 109 265 1089,500 1087,500 1084,000 1082,200 1082,200

OR0052016 56 218 1092,000 1089,700 1086,500 1085,000 1084,000

WTI112015 772 1.832 44,250 44,500 43,370 41,910 41,000

WTI022016 36 15 48,400 47,300 46,010 45,190

WTI052016 30 125 51,870 51,500 50,220 49,230 48,520

AA17122015 58 510 1456,000 1463,000 1467,834 1470,906 1474,000

AA17022016 119 414 1511,000 1520,000 1519,000 1523,820 1526,914

AY24122015 76 739 1468,287 1484,000 1487,646 1492,000 1496,500

AY24022016 38 708 1528,000 1541,000 1550,000 1556,000 1560,600

A016122015 15 95 1226,30 1231,10 1219,94 1225,60 1254,70

A016022016 11 113 1256,50 1261,30 1250,14 1257,96 1287,05

I.MERV122015 331 272 13300,00 13410,00 13580,00 13660,00 13650,00

|.MERV032016 5 5 14300,00 14410,00 14580,00 15000,00 14990,00

AGRICOLAS EnU$S/Tm

ISR112015 318 605 241,00 238,90 241,50 244,00 243,00 0,45%
ISR052016 135 367 223,50 221,00 221,00 222,50 222,00 -1,11%
TRI000000 137,00 136,00 136,00 138,00 142,00 519%
TRI012016 2 19 154,00 154,00 158,00 157,50 155,00 3,33%
TRI022016 12 159,00 159,00 161,00 161,00 161,00 3,87%
MAI000000 10 126,00 124,00 124,00 130,00 135,00 6,30%
SOF000000 648 237,50 240,00 242,50 246,00 245,00 2,08%
SOF007D 237,50 240,00 242,50 246,00 245,00 2,08%
SOF112015 285 470 237,50 240,00 242,50 246,00 245,00 2,08%
SOF122015 24 240,50 240,10 241,80 243,20 242,80 0,75%
SOF012016 126 275 241,90 240,20 242,00 243,40 243,00 0,33%
SOF042016 1 222,80 220,50 220,50 222,00 221,20 -1,12%
SOF052016 714 3.840 223,40 221,00 221,00 222,70 221,90 -1,07%
SOF072016 12 24 226,50 224,50 223,60 225,00 224,50 -1,32%
S0J000000 241,00 241,00 244,00 248,00 248,00 2,48%
S0J052016 9 137 223,50 221,00 221,00 222,70 222,00 -1,55%
S0Y122015 287 782 319,50 314,70 316,50 318,50 314,50 -1,16%
S0Y022016 20 55 318,70 314,40 316,20 317,50 314,40 -1,75%
S0Y042016 222 4.883 321,30 316,90 318,00 320,00 318,00 -1,15%
SOY062016 462 462 319,00 319,80 322,10 320,00

CRN112015 137 2.500 144,40 141,30 142,60 142,50 141,00 -3,95%
CRN022016 2.000 148,00 144,90 145,60 145,50 143,90 -4,26%
CRN042016 340 355 150,60 147,50 148,50 148,50 147,30 -3,66%
CRN062016 30 150,00

TOTAL 2.489.811 12.915.343
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

poscin L
max min__ ultima max min__dltima max min__ ultima max min__ dltima max min__ ultima sem.

FINANCIEROS En$/U$S

DLR112015 9640 9595 9,620| 9,620 9,620 9,620| 9,615 9,615 9,615 9,640 9,630 9,640

DLR122015 10,010 9950 9,950| 9,999 9,955 9,980 10,050 9,960 9,960| 10,030 9,960 9,960 10,000 9,980 9,982

DLR012016 11,220 10,210 10,210| 10,300 10,249 10,259| 10,395 10,260 10,260 10,350 10,260 10,265 10,340 10,280 10,280

DLR022016 10,539 10,445 10,445/ 10,515 10485 10,500/ 10,660 10,520 10,570 10,618 10,520 10,530| 10,610 10,539 10,560

DLR032016 10,900 10,795 10,834 10,840 10,790 10,790/ 10,955 10,801 10,805/ 10,900 10,826 10,850 10,900 10,861 10,861

DLR042016 11,064 10,995 10,995/ 11,049 11,010 11,025/ 11,150 11,030 11,060/ 11,115 11,060 11,070/ 11,139 11,090 11,120

DLR052016 11,300 11,260 11,260 11,340 11,279 11,290 11,460 11,279 11,300/ 11,420 11,280 11,330 11,389 11,324 11,350

DLR062016 11,560 11,500 11,500 11,550 11,525 11,525/ 11,700 11,521 11,535| 11,570 11,530 11,530| 11,705 11,570 11,620

DLR072016 12,000 12,000 12,000

DLR122016 13,980 13980 13,980 14,140 14,140 14,140| 14,190 14,190 14,190

DOX112015 9640 9595 9,620| 9,620 9,620 9,620| 9,615 9,615 9,615 9,640 9,630 9,640

DOX122015 | 10,010 9950 9,950| 9,999 9,955 9,980| 10,050 9,960 9,960| 10,030 9,960 9,960 10,000 9,980 9,982

DOX012016 | 11,220 10,210 10,210 10,300 10,249 10,259| 10,395 10,260 10,260 10,350 10,260 10,265 10,340 10,280 10,280

DOX022016 | 10,539 10,445 10,445/ 10,515 10,485 10,500/ 10,660 10,520 10,570 10,618 10,520 10,530 10,610 10,539 10,560

DOX032016 | 10,900 10,795 10,834| 10,840 10,790 10,790/ 10,955 10,801 10,805 10,900 10,826 10,850 10,900 10,861 10,861

DOX042016 | 11,064 10995 10,995 11,049 11,010 11,025/ 11,150 11,030 11,060{ 11,115 11,060 11,070/ 11,139 11,090 11,120

DOX052016 | 11,300 11,260 11,260 11,340 11,279 11,290 11,460 11,279 11,300| 11,420 11,280 11,330 11,389 11,324 11,350

DOX062016 | 11,560 11,500 11,500| 11,550 11,525 11,525 11,700 11,521 11535 11570 11,530 11,530 11,705 11,570 11,620

DOX072016 12,000 12,000 12,000

DOX122016 13,980 13,980 13,980 14,140 14,140 14,140 14,190 14,190 14,190

ORO112015 | 1098,0 1089,0 1089,0/ 10886 10886 1088,6/ 1084,0 1084,0 1084,0| 1086,0 10755 10795/ 10850 10850 1085,

OR0052016 | 10950 10934 10934 1086,6 1086,6 1086,6| 10885 1077,6 10850 10824 10824 10824

WTI112015 4434 4400 44,25 4470 4450 44,70| 4386 43,25 4338 4240 4188 42,10| 4185 4043 41,10

WTI022016 48,40 4840 4840 4755 4755 4755 46,85 4574 4574

WTI052016 51,87 5174 5187 50,26 50,26 50,26

AA17122015 | 1456,0 1456,0 1456,0| 14630 1463,0 1463,0| 14729 14680 14729| 14771 14720 1472,0| 14740 14740 14740

AA17022016 | 1511,0 15069 1511,0) 1520,8 1519,0 1520,0| 15250 1519,0 1519,0| 15383 1523,8 15238

AY24122015 | 14657 1460,0 14657| 1484,0 14840 1484,

AY24022016 | 1529,0 15280 1528,0| 1547,5 15410 15410/ 15700 1550,0 1550,0

A016122015 12289 12289 12289

AO016022016 | 12836 12710 12836

LMERV122015 13550 13.301 13.301| 13.401 13.200 13.401| 13580 13.430 13.580| 13.810 13.434 13.660| 13.750 13.537 13.650

.MERV03201¢ 14.300 14.300 14.300 15,000 15.000 15.000

AGRICOLAS EnU$S/Tm

ISR112015 241,00 241,00 241,000 2405 2389 238,9| 241,50 239,00 24150 246,00 242,00 244,00| 243,50 243,00 243,00| 0,45%

ISR052016 224,70 223,70 223,70| 2215 2205 221,0| 222,00 221,00 221,00| 222,50 221,90 222,50/ 222,30 220,80 222,30| -0,98%

TRI012016 160,00 160,00 160,00 155,00 155,00 155,00

SOF112015 | 240,00 237,00 23750, 2400 2365 240,0| 242,50 240,00 242,50| 248,00 24500 246,00| 24500 24500 24500 2,08%

SOF012016 | 241,90 241,00 241,90| 2411 2405 240,5| 242,00 239,80 242,00 246,00 243,40 243,40| 243,00 243,00 243,00 0,37%

SOF052016 | 224,60 222,90 223,000 2214 2210 221,0( 221,30 219,70 221,00| 223,00 220,50 222,70/ 222,00 220,80 221,90 -1,07%

SOF072016 | 226,50 226,50 226,50| 224,7 2245 2245

S0J052016 2213 2210 2210 222,00 222,00 222,00/ -0,63%

SOY122015 | 31950 319,50 319,50, 3180 3135 314,7| 31520 31520 31520 318,20 318,20 318,20

S0Y022016 3163 3138 3138

SOY042016 | 32500 323,00 325000 3194 3159 317,1] 317,50 317,50 317,50/ 319,50 319,50 319,50/ 318,50 31850 318,50 -0,99%

SOY062016 320,7 320,7 320,7| 319,80 319,50 319,80

CRN112015 | 146,20 146,20 146,20| 1441 1408 1408

CRN042016 1485 1483 1485 14850 147,90 14850

CRNO062016 150,00 150,00 150,00

2.490.316 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 13.056.137 Interés abierto en contratos

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada

Posicién | Volumen Sem. _Open Interest] 09/11/15 10/11/15 11/11/15 12/11/15 13/11/15  var.sem.

TRIGO B.A. 11/2015 154,50 152,00 152,00 153,00 157,50 1,94%

TRIGO B.A. 01/2016 21.600 872 163,00 162,50 158,50 159,00 160,00 -0,62%

TRIGO B.A. 03/2016 9.100 775 177,00 177,00 172,50 172,00 173,00 -0,57%

TRIGO B.A. 07/2016 3.300 402 185,00 187,00 184,00 183,50 184,00 0,44%

TRIGO B.A. 09/2016 12 188,00 190,00 187,00 186,50 187,00 0,43%

MAIZ ROS 12/2015 18.500 1321 133,00 131,00 131,50 132,50 134,00 1,52%

MAIZ ROS 04/2016 49.700 3.061 144,50 143,00 142,50 142,80 142,90 -0,76%

MAIZ ROS 07/2016 5.100 838 142,00 141,00 139,50 140,50 140,00 -1.41%

13/11/15 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 19



PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada
Posicion | Volumen Sem. Open Interest| 09/11/15 10/11/15 11/11/15 12/11/15 13/11/15 var.sem.
SOJAROS 11/2015 108.200 1573 241,50 241,50 244,00 248,00 248,30 2,69%
SOJA ROS 01/2016 67.900 2.039 242,00 241,00 241,90 244,50 243,70 0,37%
SOJA ROS 02/2016 1.800 25 242,20 241,20 242,10 244,50 243,70 0,29%
SOJA ROS 05/2016 93.600 10.633 223,70 221,00 221,20 222,70 221,70 -1,38%
SOJA ROS 07/2016 7.900 217 227,60 224,90 224,00 225,60 225,40 -0,97%
SOJA ROS 09/2016 1 231,80 229,10 228,20 228,20 228,00 -1,64%
SOJAROS 11/2016 14 237,00 234,30 233,40 233,40 233,20 -1,60%
SOJA ROS 01/2017 1 234,80 232,10 231,20 231,20 231,00 -1,62%
SUBTOTALES 386.700 21.784
TRIGO Q.Q. 01/2016 5 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
TRIGO ROS 01/2016 1.100 36 85,50 85,50 85,50 85,50 85,50 1,06%
TRIGO ROS 03/2016 4 79,50 79,50 79,50 79,50 79,50
MAIZ C.C. 12/2015 500 5 91,00 92,00 92,00 92,00 92,00 1,10%
SOJA Q.Q. 05/2016 3 94,00 94,00 94,00 94,00 94,00
SOJA CHA 11/2015 2.000 10 90,00 91,00 91,00 93,50 93,50 3,89%
SOJA FAN 11/2015 1.300 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00 -1,51%
SUBTOTALES 4.900 63
TOTALES 391.600 21.847
MATBA. Ajuste de la Operatoria en centavos de délar En bushels
Posicién | Vol. Sem. _Open Interest] 09/11/15 10/11/15 11/11/15 12/11/15 13/11/15  var.sem.
SOJA CME sle 01/2016 4.218 5 865,50 852,50 860,00 863,00 858,50 -0,81%
SOJA CME sle 05/2016 3.946 13 878,25 864,50 867,50 869,00 864,50 -1,37%
SOJA CME sle 07/2016 5.443 880,75 862,00 868,50 875,00 870,00 -1,02%
TRIGO CME se 12/2015 2.992 527,00 492,00 495,00 498,00 496,25 -5,83%
TRIGO CME se 03/2016 3.264 528,75 496,00 498,00 500,00 497,50 -5,91%
MAIZ CME sle 12/2015 3.937 9 375,00 358,50 362,00 362,00 360,00 -4,00%
MAIZ CME sle 05/2016 3.683 5 390,00 374,00 376,00 376,00 373,75 -4,17%
TOTALES 27.483 32
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicién \ Vol. Sem. _Open Interest] 09/11/15 10/11/15 11/11/15 12/11/15 13/11/15  var.sem.
TRIGO B.A. Disp. 1.480,00 1.450,00 1.450,00 1.480,00 1.520,00 8,57%
MAIZ BA. Disp. 1.320,00 1.350,00 1.350,00 1.400,00 1.400,00 7,69%
MAIZ ROS Disp. 55 1.200,00 1.200,00 1.200,00 1.310,00 1.300,00 8,33%
MAIZ GUA Disp. 2 1.260,00 1.270,00 1.270,00 1.310,00 1.310,00 3,97%
SOJA ROS Disp. 7 2.320,00 2.320,00 2.350,00 2.400,00 2.395,00 3,68%
SOJA Fabrica ROS Disp. 2.320,00 2.320,00 2.350,00 2.400,00 2.395,00 3,68%
SOJA Fabrica GUA Disp. 2.320,00 2.320,00 2.350,00 2.400,00 2.395,00 3,68%
TOTALES 64
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
Posicion 09/11/15 10/11/15 11/11/15 12/11/15 13/11/15 var.
max. min. Ultimo  max.  min. Ultimo  max.  min. Utmo max.  min. Utimo  max.  min. (ltimo sem.
TRIGO B.A. 01/2016 1640 1629 1630 1630 1615 1615 1610 1585 1590 1595 1580 1585 1620 1590 1620 -1,2%
TRIGO B.A. 03/2016 177,0 1770 1770 1755 1725 1730 1730 1720 1720 1740 1725 1740 -1,1%
TRIGO B.A. 07/2016 1875 1860 1870 1850 1840 1850 1850 1850 1850 1850 1840 1850 -1,6%
MAIZ ROS 12/2015 1330 1330 1330 1330 1320 1320 1315 1310 1310 1325 1315 1320 1350 1330 1340 0,8%
MAIZ ROS 04/2016 1445 1445 1445 1440 1420 1420 1428 1420 1420 1435 1425 1427 1430 1415 1429 -1,2%
MAIZ ROS 07/2016 142,0 1420 1420 1410 1410 1410 1395 1395 1395 1405 139,0 1405 1405 1400 1400 -1,8%
SOJAROS 11/2015 2420 2415 2420 2420 2405 2410 2450 2415 2450 2505 2440 2480 2490 2470 2475 23%
SOJA ROS 01/2016 2425 2420 2425 2420 2400 2405 2430 2400 2428 2460 2435 2440 2437 2425 2437 0,4%
SOJA ROS 02/2016 2450 2440 2440
SOJA ROS 05/2016 2250 2233 2236 2230 2205 2208 2215 2200 2211 2235 2215 2231 2220 2212 2220 -09%
SOJA ROS 07/2016 2260 2241 2241 2240 2240 2240
SOJA CHA 11/2015 91,0 910 910 910 910 91,0 935 935 935
SOJA FAN 11/2015 980 980 980 980 980 980
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
Posicién 09/11/15 10/11/15 11/11/15 12/11/15 13/11/15 var.
max min__ dltima max min__dltima max min__dltima max min__ dltima max min_ dltima__ sem.
SOJA CME sle 01/2016 867,5 8675 8675 8615 8500 8525 8600 8565 8600 8630 8630 8630 8585 8555 8585 -1,1%

SOJA CME s/e 05/2016 8730 8730 8730 8720 8600 8600 8610 8610 8610 8700 8690 8690 8645 8618 8645

SOJA CME s/e 07/2016 8775 8775 8775 8725 8620 8620 8685 8655 8685 8750 8740 8750 8700 8673 8700 -1,2%
TRIGO CME sfe 12/2015 5120 5045 5045 4935 4892 4920 4950 4915 4950 4980 4950 4980 4963 4925 4963 -51%
TRIGO CME sfe 03/2016 5150 5085 5085 4985 4938 4960 4980 4930 4980 5000 4970 5000 4975 4935 4975 -53%

MAIZ CME sle 12/2015 3700 3685 3685 3635 3585 3585 3625 3615 3620 3630 3620 3620 3600 3600 3600 -3,6%
MAIZ CME sle 05/2016 3850 3835 3840 3784 3740 3740 3760 3755 3760 3760 3740 3760 3738 3730 3738 -3.5%
MATBA. Operaciones en pesos En tonelada
Posicién 09/11/15 10/11/15 11/11/15 12/11/15 13/11/15 var.

max min__dlima_ max min__dltima__ méx min__dltima__ méx min__dltima_ méx min__Ultima__sem.
MAIZ ROS Disp. 1300,0 1300,0 1300,0

20 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 13/11/15



CALCULO FAS TEORICO A PARTIR DEL FOB

Calculo del Precio FAS Tedrico a partir del FOB

embarque 09/11/15 10/11/15 11/11/15 12/11/15 13/11/15 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot Oficial 218,00 215,00 212,00 210,00 fli 218,00 -3,7%
Precio FAS 159,37 157,08 154,78 153,25 159,37 -3,8%
Precio FOB Dc/En'16 v 202,50 v 200,00 v 200,00 v 199,00 v 205,00 -2,9%
Precio FAS 143,87 142,08 142,78 142,25 146,37 -2,8%
Precio FOB Feb'16 v 202,50 v 200,00 v 200,00 v 199,00 v 208,00 -4,3%
Precio FAS 143,87 142,08 142,78 142,25 149,37 -4,8%
Maiz Up River
Precio FOB Spot Oficial 165,00 162,00 164,00 166,00 167,00 -0,6%
Precio FAS 122,73 120,31 121,94 123,54 124,32 -0,6%
Precio FOB Dic'15 v 171,94 v 168,89 v 170,17 v 170,07 v 172,43 -1,4%
Precio FAS 129,67 127,21 128,11 127,61 129,76 -1,7%
Precio FOB Ene'16 v 173,22 v 173,02 v 169,97 1,8%
Precio FAS 131,16 130,57 127,30 2,6%
Precio FOB Feb'16 v 173,22 v 173,02 v 169,97 1,8%
Precio FAS 131,16 130,57 127,30 2,6%
Precio FOB Mar'16 164,36 163,18 162,79 162,59 ¢ 164,66 -1,3%
Precio FAS 122,09 121,50 120,73 120,13 121,98 -1,5%
Precio FOB Ab/My'16 165,35 163,18 161,80 161,61 166,63 -3,0%
Precio FAS 123,08 121,50 119,75 119,15 123,95 -3,9%
Precio FOB Jul'lé 165,84 165,74
Precio FAS 123,78 123,28
Ptos del Sur - Bb
Precio FOB Dic'15 v 171,94 v 170,86 v172,14 v 172,04 v 174,40 -1,4%
Precio FAS 129,25 128,77 129,65 129,01 131,27 -1,7%
Precio FOB Ab/My'16 v 172,83 v 172,63
Precio FAS 130,34 129,60
Ptos del Sur - Qq
Precio FOB Ab/My'16 v 169,68 v 169,48
Precio FAS 127,19 126,45
Sorgo Up River
Precio FOB Spot Oficial 134,00 131,00 131,00 131,00 136,00 -3,7%
Precio FAS 98,56 96,09 96,09 96,09 100,20 -4,1%
Precio FOB En/Fb'16 136,36 132,77 147,63 147,44 138,72 6,3%
Precio FAS 100,92 97,86 112,73 112,40 102,92 9,2%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot Oficial 350,00 347,00 349,00 349,00 348,00 0,3%
Precio FAS 214,80 212,86 214,09 214,09 213,50 0,3%
Precio FOB May'16 325,46 321,33 v 324,27 324,82 327,58 -0,8%
Precio FAS 190,26 187,19 189,36 189,79 193,08 -1,7%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot Oficial 365,00 365,00 365,00 365,00 365,00
Precio FAS 219,65 219,55 219,47 21947 219,75 -0,1%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente MAGyP
Tipo de cambio de referencia
06/11/15 09/11/15 10/11/15 11/11/15 12/11/15 13/11/15  var.sem.
Tipo de cambio cprdr 9,4800 9,4870 9,4960 9,5030 9,5150 9,5240 0,46%
vndr 9,5800 9,5870 9,5960 9,6030 9,6150 9,6240 0,46%
Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 7,2996 7,3050 7,3119 7,3173 7,3266 7,3335 0,46%
Maiz 20,0 7,5840 7,5896 7,5968 7,6024 7,6120 7,6192 0,46%
Demas cereales 20,0 7,5840 7,5896 7,5968 7,6024 7,6120 7,6192 0,46%
Habas de soja 35,0 6,1620 6,1666 6,1724 6,1770 6,1848 6,1906 0,46%
Semilla de girasol 32,0 6,4464 6,4512 6,4573 6,4620 6,4702 6,4763 0,46%
Resto semillas oleagin. 235 7,2522 7,2576 7,2644 7,2698 7,2790 7,2859 0,46%
Harina y Pellets de Trigo 13,0 8,2476 8,2537 8,2615 8,2676 8,2781 8,2859 0,46%
Harina y Pellets Soja 32,0 6,4464 6,4512 6,4573 6,4620 6,4702 6,4763 0,46%
Harina y pellets girasol 30,0 6,6360 6,6409 6,6472 6,6521 6,6605 6,6668 0,46%
Resto Harinas y Pellets 30,0 6,6360 6,6409 6,6472 6,6521 6,6605 6,6668 0,46%
Aceite de soja 32,0 6,4464 6,4512 6,4573 6,4620 6,4702 6,4763 0,46%
Aceite de girasol 30,0 6,6360 6,6409 6,6472 6,6521 6,6605 6,6668 0,46%
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 6,6360 6,6409 6,6472 6,6521 6,6605 6,6668 0,46%
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PRECIOS INTERNACIONALES

TRIGO
FOB Of ) FOB ».Arg FOB Golfo Duro (2 |FOB Golfo Bldo (33 |CBOT (4) CBOT 5

Uss / Tn Up River

Emb.cerc. | dc/en-15 feb-16 nov-15 dic-15 nov-15 dic-15 dic-15 mar-16 may-16 dic-15 mar-16
13/11/2014 255,00 254,75 288,50 288,50 267,70 267,70 203,47 204,30 206,69 222,40 222,67
Semana anterior| 218,00 v205,00  v208,00 220,50 220,50 223,50 223,50 192,27 193,09 194,47 180,14 185,84
09/11/15 218,00 v202,50 v202,50 214,50 214,50 215,60 215,60 184,37 185,74 187,30 174,17 179,96
10/11/15 215,00 v200,00  v200,00 209,70 209,70 211,50 211,50 180,32 182,07 183,72 169,30 175,00
11/11/15 212,00 v200,00  v200,00 212,80 212,80 213,00 213,00 181,79 182,80 183,91 170,59 176,01
12/11/15 210,00 v199,00  v199,00 212,60 212,60 214,20 214,20 182,99 183,81 184,82 170,40 175,64
13/11/15 205,00 fh fli fh fh fli fli 182,16 182,90 184,18 171,05 176,28
Var. Semanal -6,0% -2,9% -4,3% -3,6% -3,6% -4,2% -4,2% -5,3% -5,3% -5,3% -5,0% -5,1%
Var. Anual -19,6% -21,9% -26,3% -26,3% -20,0% -20,0% -10,5% -10,5% -10,9% -23,1% -20,8%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Chicago SRW: Trigo colorado blando
jde invierno N° 2, entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Kansas HRW: Trigo colorado duro de invierno, entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Chicago.

s /o FOB Of (1) FOB Arg-Up River |B.Blca FOB Golfo (2 CBOT (3)

Emb.cerc. dic-15 ab/my-16 dic-15 ab/my-16 nov-15 dic-15 ene-16 dic-15 mar-16 may-16 jul-16
13/11/2014 183,00 188,48 188,28 v199,30 201,30 197,30 196,40 152,06 156,98 160,33 163,08
Semana anterior| 167,00 v172,43 166,63 v174,40 176,80 176,80 177,50 146,84 150,29 152,85 155,01
09/11/15 165,00 v171,94 165,35 v171,94 174,30 174,30 175,20 144,38 148,03 150,58 152,55
10/11/15 162,00 v168,89 163,18 v170,86 170,50 171,30 172,00 141,33 144,88 147,44 149,60
11/11/15 164,00 v170,17 161,80 v172,14 v172,83 172,29 172,50 172,80 142,61 145,66 148,03 150,09
12/11/15 166,00 v170,07 161,61 v172,04 v172,63 172,25 172,40 172,60 142,51 145,47 147,83 149,99
13/11/15 167,00 fh fli fh fh fli fli fh 141,04 143,89 146,35 148,42
Var. Semanal -1,4% -3,0% -1,4% -2,6% -2,5% -2,8% -4,0% -4,3% -4,2% -4,3%
Var. Anual -8,7% -9,8% -14,2% -13,7% -14,4% -12,6% -12,1% -1,2% -8,3% -8,7% -9,0%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maiz amarillo N° 3. (3) Maiz amarillo N° 3, a entregar en depdsitos autorizados de Chicago.
SORGO |COMPL JO GIRASOL

FO_B_ FOB Arg |FOB Golfo ¢ Grano |Pellets Aceite

USS/ Tn Oficial () IroB of (1) |FOB Of (1) |[FOB Arg |FOB Of (1) |FOB Arg |RTTDM (4

Emb.cerc. | en/fb-16 nov-15 dic-15 Emb.cerc. | Emb.cerc. dic-15 Emb.cerc. dic-15 en/mr-16  abljn-16 jlist-16
13/11/2014 155,00 168,79 207,19 191,44 370,00 213,00 850,00 v870,00 890,00 885,00 900,00
Semana anterior| 136,00 138,72 168,50 166,54 365,00 183,00 175,00 765,00 765,00 870,00 865,00 880,00
09/11/15 134,00 136,36 166,04 164,07 365,00 183,00 €175,00 765,00 765,00 860,00 857,50 875,00
10/11/15 131,00 132,77 162,99 161,02 365,00 183,00 €190,00 765,00 765,00 855,00 855,00 875,00
11/11/15 131,00 147,63 164,27 162,30 365,00 183,00 €190,00 765,00 765,00 855,00 850,00 870,00
12/11/15 131,00 147,44 164,17 162,20 365,00 183,00 €190,00 765,00 765,00 850,00 850,00 870,00
13/11/15 131,00 fh fli fh 365,00 183,00 fli 765,00 fli 855,00 855,00 870,00
Var. Semanal -3,7% 6,3% -2,6% -2,6% 8,6% -1,7% -1,2% -1,1%
Var, Anual -15,5% -12,7% -20,8% -15,3% -1,4% -14,1% -10,0% -12,1% -3,9% -34% -3,3%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

FOB FOB Arg {FOB Golfo (2 CBOT (3 TGE (4

uss / Tn Oficial (1) | Up River GM
Emb.cerc. | may-16 nov-15 dic-15 ene-16 feb-16 nov-15 ene-16 mar-16 may-16 dic-15 feb-16

13/11/2014 463,00 v409,33 442,40 439,20 438,20 435,20 386,00 387,10 389,40 391,14 469,23 466,12
Semana anterior| 348,00 327,58 348,40 349,10 349,80 351,40 320,14 318,67 319,49 321,42 437,01 423,04
09/11/15 350,00 325,46 348,40 349,10 349,80 350,60 320,96 318,30 318,67 320,50 432,11 418,30
10/11/15 347,00 321,33 345,89 345,90 345,90 345,20 317,66 314,35 314,35 316,19 423,99 418,30
11/11/15 349,00 324,27 349,30 349,30 349,30 348,10 319,13 316,28 316,19 317,93 422,84 418,78
12/11/15 349,00 324,82 350,11 350,10 350,10 349,40 319,40 317,10 317,47 319,22 415,49 416,30
13/11/15 346,00 fli fli fli fli fli 315,63 314,26 314,62 316,74 414,93 415,91
Var. Semanal -0,6% -0,8% 0,49% 0,29% 0,09% -0,57% -1,4% -1,4% -1,5% -1,5% -5,1% -1,7%
Var. Anual -25,3% -20,6% -20,86% -20,29% -20,10% -19,72% -18,2% -18,8% -19,2% -19,0% -11,6% -10,8%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos
jautorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

s/ Tn FOB Of (1| FOB Arg FOB Paranagua-sr |CIF RTTDM-Br(2) Arg (2) CBOT 3

Emb.cerc. | nov-15 my/jl-16 dic-15 mar'16 nov-15 en/mr-16 nov-15 dic-15 ene-16 mar-16 may-16
13/11/2014 447,00 450,56 V414,74 431,00 402,56 483,00 467,00 500,00 433,75 418,54 402,56 394,73
Semana anterior| 338,00 340,55 330,30 319,33 313,55 359,00 357,00 365,00 325,95 324,96 323,19 322,75
09/11/15 337,00 340,33 329,64 318,56 313,55 360,00 357,00 362,00 325,18 324,63 32319 322,53
10/11/15 330,00 335,32 326,99 315,48 311,18 357,00 356,00 361,00 322,09 321,98 320,55 320,00
11/11/15 333,00 337,30 329,58 317,46 313,05 358,00 357,00 358,00 324,07 324,18 322,97 322,53
12/11/15 331,00 334,43 328,37 313,49 311,29 356,00 356,00 358,00 321,21 321,76 321,21 321,65
13/11/15 329,00 fli fli fli fli 351,00 352,00 356,00 318,34 319,11 319,00 320,22
Var. Semanal -2,1% -1,8% -0,6% -1,8% -0,7% -2,2% -1,4% -2,5% -2,3% -1,8% -1,3% 0,8%
Var. Anual -26,4% -25,8% -20,8% -27,3% -22,7% -27,3% -24,6% -28,8% -26,6% -23,8% -20,8% -18,9%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depésitos autorizados de Chicago.

ACEITE DE SOJA

s/ Tn FOB Of (1| FOB Arg FOB Paranagua-sr |CIF RTTDM (2 CBOT 3

Emb.cerc. dic-15 ene-16 my/jl-16 dic-16 myljl-16 dic-15 fblab-16 dic-15 ene-16 mar-16 may-16
13/11/2014 758,00 757,72 755,74 711,87 748,90 710,76 842,74 817,77 707,01 710,54 715,17 720,24
Semana anterior| 679,00 677,69 661,82 613,91 683,21 617,51 724,68 703,21 618,17 624,34 628,97 633,82
09/11/15 675,00 673,95 656,97 607,37 677,25 612,11 731,54 715,41 612,21 618,39 623,46 628,53
10/11/15 663,00 661,82 651,90 603,18 670,64 602,41 726,14 710,07 601,19 607,80 612,87 617,72
11/11/15 662,00 656,53 646,39 600,86 668,66 600,64 712,26 599,21 605,60 610,23 614,86
12/11/15 665,00 661,16 650,58 604,35 674,39 604,72 724,62 604,94 610,89 615,74 620,15
13/11/15 658,00 fli fli fli fli fli 716,90 700,80 596,12 602,29 607,14 611,77
Var. Semanal -3,1% -2,4% -1,7% -1,6% -1,3% 2,1% -1,1% -0,3% -3,6% -3,5% -3,5% -3,5%
Var. Anual -13,2% -12,7% -13,9% -15,1% -9,9% -14,9% -14,9% -14,3% -15,7% -15,2% -15,1% -15,1%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NABSA
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 04/11/15 Declaraciones de Compras Embarques
Producto ‘Cosecha semana ’ Total comprado ! ’ Total a fijar 2 Total fijado 3 acumulados *
Trigo pan 15/16 40,3 347,7 121,0 30
(Dic-Nov) (1.126,8) (166 4) (31,5)
14/15 56,4 8.005,2 1.341,8 3054 41154
(2.630,6) (180,0) (35,0) (1.492,3)
Maiz 15/16 124,7 736,2 1828 23,1
(Mar-Feb) (790,5) (513,1) (23.8)
14115 89,7 ek 17.205,1 4.798,3 24517 13.412,8
(17.946,1) 4.774,8) (1.908,8) (13.274,2)
Sorgo 14/15 15,2 7153 36,9 22,3 689,4
(Mar-Feb) (1.027,8) 1739) (108,2) (895,8)
Cebada Cerv. 14115 20,6 960,4 33,0 22,6 763,0
(Dic-Nov) * (869,4) (46,2) (33.9) (652,5)
Cebada Forr. 14115 2,0 572,0 333 13,7 639,9
(Dic-Nov) ** (1.601,0) (137,1) (41,5) (2.036,0)
Soja 15/16 50,8 798,8 7335 11,7
(Abr-Mar) (776,3) (683,6) 6.1
14/15 118,2 15.023,9 38173 35515 11.194,7
(9.960,0) (3.206,5) (2.372,9) (7.177,3)
Girasol 14/15 53,8 6,1 0,7
(Ene-Dic) (40,6) 9.5) @29

Nota: los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha. * Datos de embarque mensuales hasta JULIO y desde AGOSTO es estimado por Situacion de Vapores. ** Los
datos de exportacion corresponden al INDEC, hasta SETIEMBRE. *** Cifras corregidas por ajustes.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Compras
Al 28/10/15 Cosecha - I Total a fijar 2 Fijado total ®
estimadas () declaradas
Trigo pan 15/16 ** 150,4 20,9 14
(449,6) (96,2) (10,4)
14/15 5.007,3 4.756,9 865,3 788,5
(4.955,4) (4.707,6) (803,0) (662,0)
Soja 15/16 ** 1.094,5 949,8 31
(601,5) (526,7) .7
14/15 30.524,8 30.524,8 13.407,6 10.007,1
(27.180,0) (27.180,0) (7.647,7) (5.995,5)
Girasol 15/16 ** 60,6 331 1,0
(218,0) (37,0) (4,6)
14/15 2.446,0 2.446,0 571,2 376,5
(2.092,3) (2.0923) (653,0) (456,4)
Al 30/09/15 Cosecha
Maiz 14/15 4.345,0 3.910,5 638,8 220,6
@3.772,7) (3.395,4) (506,6) (289,0)
Sorgo 14/15 243 219 08 04
(102,6) (92,3) @37 (13)
Cebada Cerv. 14/15 953,8 906,1 1171 80,8
(1.165,3) (1.107,0) (187,7) (142,5)

(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan: para trigo y cebada cervecera el 95%, para maiz y sorgo 90% y para
soja y girasol el 100 %, en ambas cosechas. (**) Esta cosecha no alcanza el porcentaje descripto en el punto anterior. (1) Total comprado: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. Incluye "a
fijar". (2) Total a fijar: compras que involucran el compromiso de entrega de la mercaderia pero sin haber pactado precio. (3) Total fijado: porcion del rubro (2) a las que ya se les establecié precio.

Fuente: Datos procesados por la Direccién de Mercados Agricolas segdn informacién de la Direccién Nacional de Matriculacién y Fiscalizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de: noviembre-15 Cifras en millones de toneladas
Producto Stock Oferta  Comercio Uso Uso Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ Forrajero Total Final Stock/Uso

Total Granos

2014/15 590,33 3.036,52 3.626,85 533,93 881,22 2.892,77 650,15 22,5%
2015/16 (ant) 637,00 3.005,09 3.642,09 512,26 906,56 2.926,59 635,95 21,7%
2015/16 (act) 650,15 3.006,99 3.657,14 509,36 898,52 2.916,26 659,59 22,6%
Var. s/mes anterior 2,1% 0,1% 0,4% -0,6% -0,9% -0,4% 3,7% 4,1%
Var. slciclo 14/15 10,1% -1,0% 0,8% -4,6% 2,0% 0,8% 1,5% 0,6%

Total Cereales

2014/15 512,12 2.500,44 3.012,56 387,02 881,22 2.454,00 558,57 22,8%

2015/16 (ant) 545,10 2.474,06 3.019,16 367,84 906,56 2.479,48 539,68 21,8%

2015/16 (act) 558,57 2.476,04 3.034,61 362,37 898,52 2.469,12 565,48 22,9%
Var. s/mes anterior 2,5% 01% 0,5% -1,5% -0,9% -0,4% 4,8% 5,2%
Var, slciclo 14/15 9.1% -1,0% 0,7% -6,4% 2,0% 0,6% 1.2% 0,6%
Todo Trigo

2014/15 193,62 725,12 918,74 164,22 132,68 707,05 211,69 29,9%

2015/16 (ant) 212,11 732,79 944,90 160,58 137,72 716,41 228,49 31,9%

2015/16 (act) 211,69 732,98 944,67 160,41 138,62 717,37 227,30 31,7%
Var. s/mes anterior -0,20% 0,03% -0,02% -0,11% 0,65% 0,13% -0,52% -0,65%
Var, slciclo 14/15 9,33% 1,08% 2,82% -2,32% 4,48% 1,46% 7,37% 5,83%

Granos Gruesos

2014/15 210,91 1.297,03 1.507,94 179,99 748,54 1.264,81 243,14 19,2%

2015/16 (ant) 231,20 1.267,25 1.498,45 165,79 768,84 1.275,55 222,90 17,5%

2015/16 (act) 243,14 1.269,56 1.512,70 160,63 759,90 1.265,53 247,16 19,5%
Var. simes anterior 5,16% 0,2% 1,0% -3,1% -1,2% -0,8% 10,9% 11,8%
Var. slciclo 14/15 15,3% -2,1% 0,3% -10,8% 1,5% 0,1% 1,7% 1,6%
Maiz

2014/15 143,59 647,70 791,29 88,39 447,77 673,61 164,23 24,4%

2015/16 (ant) 196,03 972,60 1.168,63 121,93 602,49 980,79 187,83 19,2%

2015/16 (act) 208,21 974,87 1.183,08 119,26 596,17 971,16 211,91 21,8%
Var. simes anterior 6,21% 0,23% 1,24% -2,19% -1,05% -0,98% 12,82% 13,94%
Var. slciclo 14/15 45,00% 50,51% 49,51% 34,92% 33,14% 44,17% 29,03% -10,50%
Arroz

2014/15 107,59 478,29 585,88 42,81 482,14 103,74 21,5%

2015/16 (ant) 101,79 474,02 575,81 41,47 487,52 88,29 18,1%

2015/16 (act) 103,74 473,50 577,24 41,33 486,22 91,02 18,7%
Var. s/mes anterior 1,92% -0,11% 0,25% -0,34% -0,27% 3,09% 3,37%
Var. slciclo 14/15 -3,58% -1,00% -1,47% -3,46% 0,85% -12,26% -13,00%

Semillas Oleaginosas

2014/15 78,21 536,08 614,29 146,91 438,77 91,58 20,9%
2015/16 (ant) 91,90 531,03 622,93 144,42 447,11 96,27 21,5%
2015/16 (act) 91,58 530,95 622,53 146,99 447,14 94,11 21,0%
Var. simes anterior -0,35% -0,02% -0,06% 1,78% 0,01% -2,24% -2,25%
Var. sfciclo 14/15 17,10% -0,96% 1,34% 0,05% 1,91% 2,76% 0,84%

1/ En base a estimacion de las exportaciones.
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de:

noviembre-15

Cifras en millones de toneladas

Producto Stock Oferta Comercio Industria- Uso Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ lizacion Total Final  Stock/Uso

Harinas oleaginosas

2014/15 12,69 299,49 312,18 85,01 293,87 14,44 4,9%

2015/16 (ant) 14,49 306,13 320,62 88,10 303,16 13,83 4,6%

2015/16 (act) 14,44 306,51 320,95 88,44 303,32 13,65 4.5%
Var. s/mes anterior -0,35% 0,12% 0,10% 0,39% 0,05% -1,30% -1,35%
Var. slciclo 14/15 13,79% 2,34% 2,81% 4,03% 3,22% -5,47% -8,42%
Aceites vegetales

2014/15 18,88 176,05 194,93 74,90 171,34 19,23 11,2%

2015/16 (ant) 19,12 181,66 200,78 75,58 178,17 18,82 10,6%

2015/16 (act) 19,23 181,52 200,75 76,53 178,02 18,48 10,4%
Var. s/mes anterior 0,58% -0,08% -0,01% 1,26% -0,08% -1,81% -1,72%
Var. slciclo 14/15 1,85% 3,11% 2,99% 2,18% 3,90% -3,90% -7,51%
Soja

2014/15 62,68 318,68 381,36 126,62 261,50 299,24 77,58 25,9%

2015/16 (ant) 71,97 320,49 398,46 126,77 272,39 310,47 85,14 27,4%

2015/16 (act) 77,58 321,02 398,60 129,08 273,36 312,33 82,86 26,5%
Var. s/mes anterior -0,50% 0,17% 0,04% 1,82% 0,36% 0,60% -2,68% -3,26%
Var. slciclo 14/15 23,77% 0,73% 4,52% 1,94% 4,54% 4,37% 6,81% 2,33%
Harina de soja

2014/15 10,28 206,50 216,78 63,63 202,58 11,85 5,8%

2015/16 (ant) 12,12 214,63 226,75 65,84 213,17 11,72 5,5%

2015/16 (act) 11,85 215,37 227,22 66,15 213,73 11,35 5,3%
Var. s/mes anterior -2,23% 0,34% 0,21% 0,47% 0,26% -3,16% -3,41%
Var. slciclo 14/15 1527% 4,30% 4,82% 3,96% 5,50% -4,22% -9,22%
Aceite de soja

2014/15 3,44 48,81 52,25 10,96 47,92 3,54 7,4%

2015/16 (ant) 3,43 50,80 54,23 11,08 50,00 3,52 7,0%

2015/16 (act) 3,54 51,01 54,55 11,39 49,97 3,72 7,4%
Var. s/mes anterior 3,21% 0,41% 0,59% 2,80% -0,06% 5,68% 5,75%
Var. slciclo 14/15 2,91% 4,51% 4,40% 3,92% 4,28% 5,08% 0,77%
1/ En base a estimacion de las exportaciones.

BOLSA D E COMERCIO D E ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atencién
Correo electrénico
Direccion

Tel.

Lunes a Viernes
bib@bcr.com.ar
Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
(041) 525-8300 / 410-2600 - Interno: 1111

10:00 a 14:00 hs
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: nov-15
Todo Trigo Soja
2015/16 2014/15 Variacion 2015/16 2014/15 Variacion
nov-15 oct-15 nov-15 Ant. Anual nov-15 oct-15 nov-15 Ant. Anual
Area Sembrada 22,10 22,10 22,99 -3.9% 33,67 34,44 3371 22% 0,1%
Area Cosechada 19,06 19,06 18,78 1,5% 33,35 34,15 3343 24% -0,2%
% Cosechado 86% 86% 82% 5,6% 99% 99% 99%  -0,1% -0,1%

Rinde 29,32 29,32 29,39 -0,2% 32,48 30,94 3195  50% 1,7%
Stock Inicial 20,49 20,49 16,06 27,6% 5,20 5,20 2,50 107,6%

Produccion 55,85 55,85 55,14 1,3% 108,35 105,82 106,88  24% 1,4%

Importacién 3,40 3,40 4,06 -16,1% 0,82 0,82 0,90 9,1%
Oferta Total 79,74 79,74 75,28 5,9% 114,39 111,83 110,28 2,3% 3,7%

Industrializacién 51,44 51,17 50,98 0,5% 0,9%
Consumo humano 26,32 26,32 26,07 0,9%

Uso semilla 1,96 1,96 2,20 -11,1% 2,50 2,50 2,64 5,2%

Forraje/Residual 4,90 4,90 3,27 50,0% 1,12 1,03 131 79%

Consumo Interno 33,18 33,18 31,54 5,2%

Exportacion 21,77 23,13 23,24 59%  -6,3% 46,68 45,59 50,16 2,4% -6,9%
Empleo Total 54,95 56,31 54,79 24%  0,3% 101,73 100,29 10508  14% -3,2%
Stock Final 24,79 23,43 20,49 58% 21,0% 12,66 11,57 5,20 9,4%  143,5%
Ratio Stocks/Empleo 45,1% 41,6% 37,4% 84%  20,6% 12,4% 11,5% 49%  79% 1515%
Precio prom.

Chacra (u$s / Tm) 171 204 175 211 220 2,9% -14,9% 309 364 312 367 369  -11% -9,0%
Aceite de Soja Harina de Soja
2015/16 2014/15 Variacion 2015/16 2014/15 Variacion
nov-15 oct-15 nov-15 Ant. Anual nov-15 oct-15 nov-15 Ant. Anual

Stock Inicial 0,83 0,73 0,53 12,3%  56,2% 0,24 0,27 0,23  -13,3% 4,0%
Produccion 9,91 9,86 9,71 05%  21% 40,70 40,48 40,88  05% 0,4%
Importacion 0,08 0,10 0,12 22,2%  -33,7% 0,29 0,29 0,30 2,4%
Oferta Total 10,82 10,70 10,35 1,1% 4,5% 41,23 41,05 41,41 0,4% -0,4%

Ester metilico

Consumo Interno 8,73 8,87 8,62 -1,5% 1,3% 30,21 30,21 29,24 3,3%
Exportacion 1,04 0,91 0,91 15,0%  142% 10,75 10,57 11,93 1,7% -9,9%
Empleo Total 9,78 9,78 9,53 2,6% 40,96 40,78 41,17 0,4% -0,5%
Stock Final 1,04 0,92 0,83 13,1%  26,1% 0,27 0,27 0,24 15,4%
Ratio
Stocks / Empleo 10,6% 9,4% 8,7% 131%  229% 0,7% 0,7% 06% -04%  16,0%
Precio prom.

Productor (u$s / Tm) 650 716 672 739 705 31%  -31% 342 386 347 391 408  -15%  -10,8%

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de &rea en millones de ha y las de rinde en qg/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de contenido proteico.
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: nov-15
Granos Gruesos Maiz
2015/16 2014/15 Variacion 2015/16 2014/15 Variacion
nov-15 oct-15 nov-15 Ant. Anual nov-15 oct-15 nov-15 Ant. Anual
Area Sembrada 41,97 42,17 41,88 -0,5% 0,2% 35,77 35,98 36,66 -0,6% -2,4%
Area Cosechada 37,51 37,64 37,68 03%  -04% 32,66 32,82 33,63  -0,5% -2,9%
% Cosechado 89% 89% 90% 02%  -0,6% 91% 91% 92%  0,1% -0,5%
Rinde 39,70 39,40 40,50 08%  -2,0% 106,27 104,70 107,33 15% -1,0%
Stock Inicial 46,90 46,90 34,30 36,7% 43,97 43,97 31,29 40,5%
Produccion 367,90 364,80 377,10 08%  -24% 346,83 344,31 361,10  0,7% -4,0%
Importacién 2,80 2,80 3,20 -12,5% 0,76 0,76 0,81 -6,3%
Oferta Total 417,60 414,60 414,50 07%  07% 391,56 389,04 393,18  0,6% -0,4%
Forraje/Residual 140,70 139,50 139,30 0,9% 1,0% 134,63 133,99 135,01 0,5% -0,3%
Alim./Semilla/Ind. 173,50 173,20 171,60 0,2% 1,1% 166,50 168,41 166,83  -1,1% -0,2%
Etanol p/ combust. 131,45 133,36 13231 -14% -0,7%
Consumo Interno 314,20 312,70 310,90 05% 1% 301,13 302,40 301,84 04%  -02%
Exportacion 54,30 58,30 56,70  -69%  -42% 45,72 46,99 4735 27%  -34%
Empleo Total 368,50 371,00 367,60 0%  02% 346,85 349,39 34921 07%  -0.7%
Stock Final 49,10 43,60 46,90  126%  47% 44,71 39,65 4397 127% 1%
Ratio
Stocks / Empleo 13,3% 11,8% 12,8%  134%  44% 12,9% 11,3% 12,6%  136%  24%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 132 156 136 159 146  2,7% -1,4%
Sorgo Cebada
2015/16 2014/15 Variacion 2015/16 2014/15 Variacion
nov-15 oct-15 nov-15 Ant. Anual nov-15 oct-15 nov-15 Ant. Anual
Area Sembrada 3,52 3,56 2,87 11%  22,5% 1,46 1,38 121 59%  200%
Area Cosechada 3,08 3,16 2,59 2,6%  18,8% 1,25 1,17 101 69%  240%
% Cosechado 87% 89% 90% 14%  -3,1% 86% 85% 83%  1,0% 3,3%
Rinde 48,77 40,80 42,43 19,5%  14,9% 37,07 38,36 3911 34% -5,2%
Stock Inicial 0,46 0,46 0,86 -47,1% 1,72 1,72 1,79 -3,7%
Produccion 15,09 14,58 11,00 35%  37,2% 4,66 4,66 3,96 17,6%
Importacién 0,03 0,39 0,44 052 -100%  -250%
Oferta Total 15,57 15,04 11,86 35%  31,3% 6,77 6,81 6,25  -0,6% 8,4%
Alim./Semilla/Industr. 2,54 0,38 0,38 566,7% 566,7% 3,33 3,33 3,29 1,3%
Forraje/Residual 3,30 2,67 2,03 238%  625% 1,09 1,09 0,94 16,3%
Consumo Interno 5,84 3,05 2,44 91,7% 139,6% 4,42 4,42 4,22 4,6%
Exportacion 8,26 10,92 8,97 244%  -79% 0,26 0,33 0,30 -20,0% -14,3%
Empleo Total 14,10 13,97 11,41 0,9%  23,6% 4,68 4,75 455  -14% 2,9%
Stock Final 1,47 1,07 0,46 381% 222.2% 2,09 2,07 172 11%  215%
Ratio
Stocks/Empleo 10,5% 7,6% 40%  369% 1607% 44,7% 43,6% 378%  25%  181%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 138 169 144 157 37%  -25% 193 230 193 230 243 -13,2%

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de area en millones de ha y las de rinde en qg/ha.
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MERCADO DE CAPITALES

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 09/11/15 10/11/15 11/11/15 12/11/15 13/11/15 semanal semanal
Titulos Renta Fija
Valor Nom. 866.000,00  5.167.709,00 250.970,00 143.225,00]  6.427.904,00 -39,15%
Valor Efvo. ($) 852.809,93  6.408.004,96 204.419,32 8.325,00( 7.473.559,21 -70,93%
Valor Efvo. (u$s) 65.160,26 87.847,75 133.401,74 286.409,75  52209,42%
Ob. Negociables
Valor Nom. 7.975,00 31.725,00 39.700,00
Valor Efvo. ($) 7.895,25 31.407,75 39.303,00
Cauciones
Valor Nom. 533,00 526,00 491,00 406,00 138,00 2.094,00 4,70%
Valor Efvo. ($) 85.786.331,96 110.384.338,17 98.317.411,33 64.179.832,09 16.292.033,38| 374.959.946,93 2,60%
Totales
Valor Nominal 8.508,00 866.526,00  5.199.925,00 251.376,00 143.363,00|  6.469.698,00 -38,77%
Valor Efvo. ($) 85.794.227,21 111.237.148,10 104.756.824,04 64.384.251,41 16.300.358,38| 382.472.809,14 -2,22%
Valor Efvo. (u$s) 65.160,26 87.847,75 133.401,74 286.409,75  52209,42%
REPORTE SEMANAL 021112013 AL 05112013
CHEGUES DE PAGO DIFERIDO NEGOCIADOS EN EL MERCADO ARGEMNTING DE VALORES 5.A.
Monto negociade en § Cantidad Cheques Var. sem. % Wito. Prom. Pand. Manto Prom.
Segmento Actual Anterior Acual Anterior Eqs En cant. Actual Anterior Actual Anterior
Avalado BOBTAZZ| 15552534 238 333 -2, 3% -28,5% 138.2 167.8 37679 46.704
Directo Garantizado 7740742 2823588 32 19 187, 7% G8,4% 829 7.5 242179 141.768
Directo No Gar. 2,607 380 63.312.271 76 47 -95, 7% E17% 60.0 f42 35.492 1.347.070
Directo Warrant - - = -
Directo a Fijar 500.000 1.000.000 1 1 -50, 0% 0,00 47,0 250 500.000 1.000.000
Patrocinado 76.000 744 EDD 2 14 -85, 5% -85, 7% 734 1045 38.000 53.200
Total 10.800.755 | 83303160 240 414 T -15,7%
Dispersion cheques negociados por segmento y dias de vencimiento Volimenes negociados en ARS por plazo de vencimiento
% 4.000.000
% ._.@“' 500000
% hd _..--"'"".' * » 3000000
1500000
5% o
1000000
3%
1500000
2% 4
‘( L ] | $ & 1.000.000
1T 500000 —I —'
1% T T T T T T T o i : . .
50 100 150 o 150 300 350 130 3160 5180 81120 121180
dtealado W Oir. Gerantizeda Wtwaado [sem. st DinGer fiemactuy| @ kwaladn sem.anl) & Din Garjemoast
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MERCADO DE CAPITALES
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Bibﬁioteca
"German M. Fernandez"

La‘biblioteca de la Bolsa se encuentra abierta a la comunidad

y esta especializada en economia, particularmente en los mercados
financieros, de derivados, bursatil, de dinero, de capital,

de productos basicos y distintas areas relacionadas, como bancos,
impuestos, economia agraria, transporte y legislacion en general.

SERVICIOS QUE PRESTA

e Catalogo automatizado de libros
y articulos de revistas

* Bases de datos cooperativas

e Atencién a consultas telefonicas
y correo electrénico

e Servicio de Referencia

e Blsquedas bibliograficas

e Préstamo in situ

e Préstamo interbibliotecario

* Servicio de fotocopias

* Consulta de obras en formato
multimedia

e Canje de publicaciones

® Acceso a Internet

® Acceso a recursos en linea

* Acceso a publicaciones electrénicas

» Alertas bibliograficos y de informacién
legislativa

Visitenos en: www.bcr.com.ar/Pages/Servicios/Biblio/biblioteca.aspx
Horario de atencidn: lunes a viernes de 10:00 a 14:00

Contacto: bib@bcr.com.ar

Direccion: Cordoba 1402 - 1° Piso - S2000AWV Rosario
Teléfonos (0341) 525-8300/410-2600 - interno 1111
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