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EL MAIZ VUELA EN CHICAGO, PERO
DUERME POR CASA

Mientras que en CBOT los futuros mas
cercano se dirigen a cerrar el mes cerca
de sus maximos para el Gltimo trimestre,
las ofertas de compra en la plaza local me-
rodean alrededor de sus minimos en lo que
va del afno medidos en ddlares ..... Pag. 9

Maiz: la traba a la exportacién fuerza la brecha con CBOT
(valores en délares por tonelada)
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DESANIMO PURO CON EL TRIGO,
AUNQUE EL MERCADO LEVANTA

De cumplirse estas previsiones, el proxi-
mo ciclo de comercializacion comenzara
con cuatro millones de toneladas sobran-
tes de este afno, acercandose al nefasto
récord de stock final observado en la cam-
pana 2010/11, que en los datos ... Pag. 10

45 Exportaciones argentinas de cebada y malta

Millones de toneladas
Lo S - g
o 0 o u o

o
w

o
°

2008/09 2009/10  2010/11 2011/12  2012/13  2013/14  2014/15

B Cebada (forrajera + cervecera) O Malta

SOJA PASADA POR AGUA EN EE.UU.

Lo que habria que decir de esta cir-
cunstancia es que Estados Unidos ha deja-
do de ser el Unico formador de precio de
la oleaginosa y los paises sudamericanos
transitan por los primeros meses de la cam-
pafa 2014/15 con elevadisimos inventarios
que buscan aprovechar-............. Pag. 11
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LA LOGISTICA DEL TRANSPORTE DE MAIZ EN
ARGENTINA

Aprovechando la amable invitacion que le formularan
las autoridades de MAIZAR a la Bolsa de Comercio de Ro-
sario para disertar la semana proxima en el Congreso
Maizar 2015 sobre el tema “La logistica de transporte
del maiz en Argentina”, creimos interesante formular
dos notas sobre este tema; la primera de ellas se publica
en este informativo semanal y la segunda nota se lo hara
en la edicion de la semana proxima. ................ Pag. 2

;QUE NOS PUEDE DECIR SIOGRANOS SOBRE LA
COMERCIALIZACION DE MAiz?

En la pasada edicion de este Semanario se utilizé in-
formacion obtenida de SIO-granos para resumir los rasgos
mas salientes de la comercializacion de soja en el pais
durante los Ultimos meses, enfatizando en la proporcion
-por cierto, mayoritaria- que arriba a la zona de Rosario.
Intentaremos a continuacion efectuar un analisis similar
con el maiz. En todos los casos, se toma como universo
negociado la suma de los contratos ingresados mas las
ampliaciones, menos las anulaciones. Para evitar una po-
sible doble contabilizacién hemos dejado al margen las

rectificaciones. .....oovvvviiiiiiiiiiiiiiiiieiiienannes Pag. 6
RECTA FINAL DEL PRIMER SEMESTRE PARA
BONOS Y ACCIONES

Final de una nueva semana (Ultima completa para el
mes de junio y casi final para el mes y semestre) en el
que el mercado local vuelve a operar en positivo y con la
mirada puesta en el délar. En el plano internacional, el
gran tema sigue siendo la ausencia de avances en la ne-
gociacion por la asistencia financiera a Grecia, que in-
gresa en tiempo de descuento.

En el plano internacional, .........ccccvennn.... Pag. 28
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MAGYP: Evolucion mensual de la molienda de granos, cereales
y oleaginosas (abril de 2015) ......coceviveiiininiiiininnnns Pag. 24



COMMODITIES

LA LOGISTICA DEL TRANSPORTE
DE MAIZ EN ARGENTINA
(PRIMERA PARTE)

Julio Calzada

Aprovechando la amable invitacion que le for-
mularan las autoridades de MAIZAR a la Bolsa de
Comercio de Rosario para disertar la semana préxima
en el Congreso Maizar 2015 sobre el tema “La
logistica de transporte del maiz en Argentina”,
creimos interesante formular dos notas sobre este
tema; la primera de ellas se publica en este infor-
mativo semanal y la segunda nota se lo hara en la
edicion de la semana préxima.

Para iniciar el abordaje de este tema, decidi-
mos tomar una fuente Unica de datos para lo cual
nos remitiremos a las oficiales. Es importante con-
signar que la Republica Argentina produce -con-
forme las estimaciones del Ministerio de Agricultu-
ra, Ganaderia y Pesca de la Nacion- aproximada-
mente entre 30 y 33 millones de toneladas de maiz
por ano. Segln esa fuente oficial, en la campafa
2013/2014 la produccién nacional de este cereal
habria ascendido a aproximadamente 33,1 millones
de toneladas, producto de la cobertura de siem-
bra de un area de 6,1 millones de hectareas y de
un area cosechada de 4,8 millones de hectareas.

CONTENIDO

El maiz cuenta con una particularidad en nues-
tro pais. Cerca del 81% de la produccién se en-
cuentra concentrada en cuatro provincias, tres
de ellas de la zona nucleo productiva argentina.
Nos referimos a las provincias de Cérdoba, Buenos
Aires, Santiago del Estero y Santa Fe. La provincia
de Cérdoba es la principal productora de maiz con
11,8 millones de toneladas (ciclo 2013/2014), con
lo cual participa con el 35% del total nacional. En
segundo lugar se encuentra la provincia de Bue-
nos Aires con 7,2 millones de toneladas (21% del
total). En tercer lugar se ubico -en ese ciclo- la
provincia de Santiago del Estero con 4,6 millones
de toneladas (14% del total). La produccion de esta
provincia y -en general- la del NOA-NEA tiene una
gran variabilidad anual, dependiendo de las parti-
cularidades de cada campafna. Las condiciones
climaticas influyen de manera significativa para
obtener buenos rindes y numerosos productores
realizan rotaciones anuales de maiz-soja para man-
tener en buenas condiciones sus campos. Eso pue-
de apreciarse en el grafico 1. Se podria decir que
la campana 2013/2014 fue excelente para el NOA 'y
el NEA tomados en su conjunto, ya que se habria
logrado una producciéon de aproximadamente 7,1
millones de toneladas de acuerdo con las estadis-
ticas oficiales. Esto fue el resultado combinado de
altos rindes y una gran superficie. En las dos cam-
panas precedentes hubo problemas de producti-
vidad unitaria, pese a la mayor superficie que se
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Grafico N 1. Produccion de maiz en NOA y NEA segin MAGyP
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detecté en el 2012/2013.

Lamentablemente, he aqui que se hace evidente
el problema para estudiar ciertos cambios de pa-
trones de oferta y uso regionales a lo largo del
tiempo. Se encontraria con el inconveniente que
para la campana 2012/2014 el MAGyP cambid su
metodologia para el calculo de superficie, hacien-
do dificil mensurar el cambio que pueda haberse
dado. Si bien existe la percepcion que, tal como
se venia observando en las tres campafas prece-
dentes se producia un incremento histérico pro-
ductivo en estas provincias extrapampeanas, el sal-
to cuantitivo de area es muy importante como para
efectuar un estudio histérico. Con el fin de acla-
rar, computamos como NOA-NEA las producciones
de los estados subnacionales de Tucuman, Salta,
Formosa, Corrientes, Santiago del Estero y Chaco.

En la cuarta posicion a nivel productivo en la
campana 2013/2014 se posiciond la provincia de
Santa Fe con 3,7 millones de toneladas (11% del
total nacional). Otros estados provinciales produc-
tores importantes de maiz son: Entre Rios, Chaco
y La Pampa. El maiz tiene preponderantemente su
base productiva en las siguientes areas:

a) norte, oeste y centro de la provincia de
Buenos Aires;

b) sur de la provincia de Santa Fe;

c) sur y este de la provincia de Cérdoba,

d) Santiago del Estero, Chaco, Salta y noreste
de La Pampa.

Accedamos ahora a analizar los aspectos refe-
ridos a las exportaciones de este cereal, sin pro-
cesar. De las 33 millones de toneladas de maiz que
se produjeron en Argentina en el ciclo 2013/2014
mas el stock inicial, la Republica Argentina embar-
co en el ano 2014 cerca de 15,4 millones de tone-
ladas. Es importante recordar que Argentina des-
pachd el afo pasado un total de 32 millones de
toneladas de granos, donde los puertos del Gran
Rosario (“Up River Parand”) remitieron al exterior
20,4 millones de toneladas (65,3% del total). El maiz
representa casi la mitad del total de los granos
exportados por Argentina.

El Gran Rosario tiene una participacion rele-
vante en los embarques de maiz al exterior. En el
ano 2014, pese a la baja en las cantidades embar-
cadas respecto del 2013, los puertos del Gran Ro-
sario vieron crecer su participacion en los embar-
ques de maiz con relacion al resto de los puertos
argentinos. En el 2013 habia despachado el 80,6%
del total de maiz de origen nacional: unas 15,7
millones de toneladas sobre un total nacional de
19,5 millones de tn. En el 2014 esa participacion
creci6 al 87%, despachando 13,4 millones de tone-
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FINANZAS

Cuadro N°1.
Republica Argentina. Consumo interno de maiz desagregado Aino 2013.
Produccion .Nacmnal Coeficiente de Insumo de maiz
Rubros 2013 estimada
consumo (en toneladas)
(en toneladas)

Avicola (en toneladas de res con hueso) 1.921.000 1,810000 3.477.010

Huevos (en unidades) 10.057.840.000 0,000093 935.379

Bovino (en toneladas de res con hueso) 2.822.000 1,180000 3.329.960

Porcino (en toneladas de res con hueso) 416.442 2,400000 999.461

Lacteos (litros de leche) 11.300.000.000 0,000242 2.734.600

Mascota y otros (en toneladas) 733.426 0,400000 293.370
Total forrajes 11.769.780

Molienda Himeda (tn. maiz) 1.279.934 1,000000 1.279.934

Molienda Seca (tn. maiz) 160.664 1,000000 160.664

Maiz Flint 23.834 1,000000 23.834

Pisingallo 250.000 1,000000 250.000
Total consumo humano 1.440.598
Total combustibles (Etanol de maiz) 169.143 2,50 422.858
Total Uso como semilla para siembra 183.784 1 183.784
Total Consumo de maiz en Argentina 13.817.020
Fuente: En base al informe de la Direccion de Mercados Agricolas y Direccion Nacional de Informacion y Mercados. Ministerio de
Agricultura, Ganaderia y Pesca. Republica Argentina. Octubre 2014. En la estimacion no se ha imputado el consumo de maiz flint y
pisingallo

ladas sobre un total de 15,4 millones.

Como hemos visto la zona productora por ex-
celencia de maiz se encuentra alejada de Quequén
y Bahia Blanca y cerca del Gran Rosario. De alli la
mayor importancia de los puertos del Up River
Parana en este tipo de cargas.

Por otra parte, las terminales del Gran Rosario
-por su ubicacion geografica- reciben barcazas con
poroto de soja y granos de maiz cuyo origen es la
RepUblica del Paraguay y Bolivia, los cuales poste-
riormente son despachados al exterior desde el
“Up River Parana”. Se trata de un volumen signifi-
cativo de granos, que en el 2013 habia sido de casi
4,1 millones de toneladas. En el 2014 ese volumen
de mercaderia paraguaya y boliviana se redujo a 3
millones de toneladas de granos. De este total, el
maiz que llegd desde Paraguay y Bolivia a las termi-
nales portuarias del Gran Rosario ascendié a 814.000
toneladas.

La posicion relevante de las terminales portua-
rias del Gran Rosario para el despacho al exterior
del grano de maiz y otros productos que generan
importantes divisas para nuestro pais (harina de
soja, aceite de soja, biodiesel, etc.) amerita que
los Gobiernos Nacional y Provincial ejecuten en
los proximos afos aquellas obras necesarias para
mejorar los accesos terrestres del transporte vial
y ferroviario de cargas a las industrias y terminales
portuarias ubicadas en dicha area. Algunas de esas

obras necesarias son las siguientes:

a) Conversion de la ruta Nacional A012 y Ruta
provincial N° 16 en rutas de cuatro carriles, con
formato de autopista (o en su defecto autovia)
para redistribuir los flujos de transito hacia los
laterales norte y sur del Area Metropolitana de
Rosario.

b) Autovias/autopistas sobre las rutas naciona-
les N°33 (Rufino-Rosario) y N° 34 (Rafaela-Rosario).

c) Accesos de dos carriles, con formato de ruta
provincial, para completar y ampliar el “peine” de
acceso a las terminales portuarias del norte del
Gran Rosario.

d) Priorizar cruces a diferente nivel, para agili-
zar flujos de trafico y disminuir los accidentes. La
idea principal es liberar de transito pesado a la
Ruta Nacional N° 11 y a la Ruta Provincial N°21 en
el Gran Rosario.

Pero el maiz en Argentina no sélo se exporta.
Segun estimaciones del MINAGRI, se estaria desti-
nando anualmente entre 13 y 14 millones de tone-
ladas del cereal a los consumos internos. La “In-
dustrializacion y otros usos” estarian utilizando cer-
ca de 2,5 millones de toneladas de maiz y los “usos
para produccion animal” aproximadamente 10,5 mi-
llones de toneladas. Cuando nos referimos a “In-
dustrializacion y otros usos” nos referimos a la
molineria seca (alimentacion humana), molienda
himeda (produccion de edulcorantes, etanol y
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CUADRO N°2

(En toneladas)

ORIGEN Y DESTINO DE LA COMPRAVENTA DE MAIZ EN LOS TRES PRIMEROS MESES DE SIOGranos

Zona 9/En destino | Zona 6/En destino | Zona 7/En destino | Zona 8/En destino
Provincia origen , Noroeste Bs As Este de Cérdoba B.Blanc.a/En Quequ?n/En Plaza Rosario
Sur de Cérdoba , . X destino destino
, Junin-Pergamino | (Lincoln-General (Marcos Juarez-
(Rio Cuarto) iy .
Villegas) San Francisco)

SALTA -200 5.610 26.247
ENTRE RIOS 240 2 86.928
CORDOBA 476.184 13.532 10.423 270.616 27.550 1.461.176
SANTA FE 20.339 32.530 8.954 122.744 1.984.229
BUENOS AIRES 2.379 397.867 306.107 7.647 297.718 108.587 530.841
CHACO 242 42.632
SANTIAGO DEL ESTERO 544 40 650 60 142.010
LA PAMPA 1.590 32.372 101.432 1.250 19.097
TUCUMAN 934 681 400 30.444
CATAMARCA 1.026
SAN LUIS 6.948 4.737
MENDOZA 60
CIUDAD AUTONOMA DE
BUENOS AIRES 124 345 666 791
CORRIENTES 1.560 353
MISIONES 1.103
CHUBUT 3
SAN JUAN 8
FORMOSA 292
Sumatoria 508.508 447.392 364.608 403.016 426.761 109.837 4.330.522
% localizacién 6% 5% 4% 5% 5% 1% 52%
Total Nacional 8.394.736

otros productos) y el uso de semilla para siembra.
La denominaciéon “uso de maiz para produccion
animal” implica el grano para uso ganadero direc-
to y para elaboraciéon de alimentos balanceados
(vacunos, aves y cerdos).

En el informativo semanal del 23 de enero del
corriente ano, dimos cuenta detallada del estudio
realizado por el MINAGRI sobre el consumo inter-
no de maiz en nuestro pais. De situarse en los 13,8
millones de toneladas, el mismo se compondria de
11,7 millones de toneladas asignadas a forrajes, casi
1,5 millones de toneladas de maiz para alimenta-
cion humana, 422.000 toneladas para el etanol y
183.700 toneladas utilizadas como semilla para siem-
bra. Adjuntamos el cuadro correspondiente con
los datos desagregados (Cuadro N°1).

La mayor parte de estos consumos son realiza-
dos dentro de la propia zona nlcleo productiva
de la Repulblica Argentina donde se siembra y co-
secha la mayor parte del maiz. Nos referimos a las
provincias de Buenos Aires, Cérdoba, Santa Fe y
Entre Rios. De alli que existen numerosos movi-
mientos de camiones en estas provincias que lle-
van el cereal desde las chacras a las plantas indus-
triales y establecimientos productivos.

Veamos algunos ejemplos.

En notas anteriores de nuestro informativo se-
manal vimos que Argentina tiene 26 plantas indus-
triales que se dedican a la molienda seca, con una
capacidad de molienda diaria del orden de las 1.107

toneladas/dia. Las cuatro principales fabricas que
realizan molienda seca de maiz en nuestro pais son
la planta de Arcor S.A. en San Pedro, provincia de
Buenos Aires, con una capacidad de molienda de
360 toneladas/dia. Le sigue, en segundo lugar, la
fabrica de la firma Rivara S.A. localizada en Alberti,
provincia de Buenos Aires con una posibilidad de
moler 130 tn/dia. En tercer lugar, se ubica la plan-
ta de la empresa FyA. Basile S.A. en Chacabuco,
provincia de Buenos Aires, con una capacidad teo-
rica de molienda de 120 toneladas por dia. Idénti-
ca capacidad tiene la fabrica de Grupo Alimenticio
S.A. localizada en Rio Cuarto, provincia de Cérdo-
ba. Como vemos, estas plantas estan ubicadas en
zonas donde se produce maiz.

En lo concerniente a la molienda himeda, seis
plantas operan activamente en este segmento en
nuestro pais. La capacidad de molienda diaria de
las mismas asciende a 4.535 toneladas de maiz. De
ellas, cuatro plantas tienen una elevadisima capa-
cidad individual de molienda himeda de maiz por
encima de las 1.000 toneladas/dia. Ellas son la planta
de Glucovil en Villa Mercedes, provincia de San
Luis; las dos fabricas de Ingredion Argentina S.A.
localizada en Chacabuco y Baradero, provincia de
Buenos Aires, y la planta de Arcor S.A en Arroyito,
Provincia de Cérdoba. Salvo la primera (Glucovil),
las otras estan ubicadas en las provincias de Bue-
nos Aires y Cordoba donde se produce maiz. Efec-
tivamente compran cereal en la propia zona.
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La industria del bioetanol en base a maiz es
otro caso. En la actualidad funcionan en nuestro
pais seis empresas con una capacidad de produc-
cion teorica conjunta que estaria ascendiendo a
517.500 metros cubicos de etanol por afo. La em-
presa que mayor capacidad de produccion anual
registra en nuestro pais es ProMaiz S.A., cuyos ti-
tulares son Aceitera General Deheza S.A. y Bunge
Argentina S.A. Esta en condiciones de producir
135.000 metros clbicos de etanol por ano. Esta
ubicada en Alejandro Roca (provincia de Cérdo-
ba), zona productora de maiz. Le sigue ACA Bio de
la Asociacion de Cooperativas Argentina ubicada
en Villa Maria (Cordoba) con una capacidad de
125.000 metros cubicos de etanol/afo. En tercer
y cuarto lugar se ubican Diaser (provincia de San
Luis) y Bio 4 situada en la zona de Rio Cuarto (pro-
vincia de Cérdoba). La planta de Vicentin esta ubi-
cada en Avellaneda (Provincia de Santa Fe). Como
vemos, son industrias que estan ubicadas en las
principales provincias productoras (Cérdoba, Bue-
nos Aires y Santa Fe) y compran el maiz de la pro-
pia zona. Lo mismo podemos decir respecto de la
produccion lechera (localizada centralmente en
las provincias de Cérdoba y Santa Fe), o el maiz
que se destina a la ganaderia bovina, la porcinay a
los establecimientos avicolas.

Este fenomeno de la logistica de transporte del
maiz en Argentina a nivel de consumos internos ha
empezado a ser detectado por la nueva platafor-
ma electrénica de declaracion de operaciones de
compraventa de granos denominada “SIOGranos”.
Los primeros datos correspondientes a la comer-
cializacion de maiz en el periodo comprendido
entre el 9 de marzo del corriente ano y el 8 de
junio del 2015 a nivel de origen y destino se han
sintetizado en el cuadro N°2. De alli pueden
obtenerse las siguientes conclusiones:

- EL 52% del maiz comercializado tuvo como des-
tino los Puertos del Norte y Sur de Rosario. Se
trata de grano cuyo origen son localidades de las
provincias de Santa Fe, Cordoba y Buenos Aires.

- El 6% del maiz vendido en esos tres meses
tuvo como des-

- EL 5% tuvo como destino a los Puertos de Ba-
hia Blanca (El origen es maiz de las provincias de La
Pampa y Buenos Aires.

- EL 5% tuvo como destino el norte de la provin-
cia de Buenos Aires (zona que incluye a Junin y
Pergamino). Es mercaderia cosechada en la Provin-
cia de Buenos Aires.

- EL 5% fue a la zona este de Cordoba (Zona 8).
Es mercaderia con origen en la provincia de Cor-
doba y Santa Fe.

- Apenas el 1% fue al Puerto de Quequén (mer-
caderia proveniente de la provincia de Bs As).

Como vemos, en estos tres primeros meses el
SIOGranos confirma la realidad de numerosas in-
dustrias y establecimientos (tambos, avicolas, ga-
naderos, etc.) que estan radicados en las princi-
pales provincias productoras (Cérdoba, Buenos Ai-
res y Santa Fe) y compran el maiz en la propia
zona. Cuando se cumpla algo mas del primer afo
de funcionamiento del SIOGranos podremos tener
un panorama acabado de los origenes y los desti-
nos en las compraventas de maiz en un periodo
anual completo. Sera informacion de gran utilidad
para los Gobiernos Nacional y Provincial, como asi
también para el sector privado, para intervenir so-
bre la red vial de mayor demanda y donde se ne-
cesite mejorar la logistica de transporte.

En la proxima nota analizaremos la problemati-
ca de la logistica de transporte del maiz en el No-
reste y Noroeste argentino.

;QUE NOS PUEDE DECIR
SIOGRANOS SOBRE LA
COMERCIALIZACION DE MAIz?

Nicolds Ferrer y Guillermo Rossi

En la pasada edicion de este Semanario se uti-
liz6 informacion obtenida de SIO-granos para resu-

tino la zona
N°9 ubicada en
el Sur de la
provincia de

Cuadro N°1: Maiz comercializado en Argentina
segun declaraciones en la plataforma SIOGranos
Periodo: 09/03 AL 15/06/2015

Cordoba en la

zona de Rio
Cuarto. Casi en
su totalidad es

mercaderia

Concepto Tonelaje Participacion
Subtotal concertado en compraventas 7.832.737 93%
Subtotal concertado en operaciones de canje 561.999 7%
Total concertado (compraventa + canje) 8.394.736

cordobesa.

Elaborado por la Bolsa de Comercio de Rosario sobre la base de informacion de SIOGRANOS.
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Cuadro N°2: Maiz comercializado en Argentina destinada a Plaza Rosario, seguin
declaraciones en la plataforma SIOGranos
Periodo: 09/03 AL 15/06/2015

. . Participacion
Tonelaje c/destino P

Concepto Plaza Rosario Participacion sobrt.e totales
nacionales
Subtotal concertado en compraventas 3.988.278 93% 51%
Subtotal concertado en operaciones de canje 285.076 7% 51%
Total concertado (compraventa + canje) 4.273.354 51%

Elaborado por la Bolsa de Comercio de Rosario en base a la informacion de SIOGRANOS.

mir los rasgos mas salientes de la comercializacion
de soja en el pais durante los Ultimos meses,
enfatizando en la proporcion -por cierto, mayori-
taria- que arriba a la zona de Rosario. Intentare-
mos a continuacion efectuar un analisis similar con
el maiz. En todos los casos, se toma como universo
negociado la suma de los contratos ingresados mas
las ampliaciones, menos las anulaciones. Para evi-
tar una posible doble contabilizacion hemos deja-
do al margen las rectificaciones.

Antes de que el lector intente aventurar una
comparacion entre los numeros del cereal y los
de la oleaginosa, conviene hacer una primera ad-
vertencia acerca de las particularidades de cada
producto. En soja el destino comercial de la cose-
cha es casi total, con excepcion de la reserva que
puede hacerse en el campo para uso propio. Por
lo tanto, lo que se ingresa en SIO-granos es un
buen reflejo de las condiciones de mercado y de
los flujos espaciales de oferta y demanda. En cam-
bio, en maiz hay una proporcién mayor del grano
que puede contabilizarse como "produccion” pero
que no ingresa al circuito comercial. Este es el
caso de las explotaciones en donde el cereal es
insumo para alimentacion animal dentro del mismo
establecimiento. Algunos analistas estiman este
consumo en varios millones de toneladas cada ano.

Entre el 10 de marzo y 15 de junio de este afo
se ingresaron a SIO-granos operaciones de maiz
por 8.394.736 toneladas bajo todas las condicio-
nes, resultando el producto mas negociado des-
pués de la soja. De ese volumen total, el 93,3%
fueron operaciones de compraventa en los mer-
cados de fisico y el 6,7% restante correspondi6 a
canjes con exportadores o proveedores de
insumos.

Dentro de cada categoria la proporcién
intercambiada a precio firme fue relativamente si-
milar, siendo del 73,7% en los negocios de compra-
venta y del 80,4% en canjes. En el resto se dejo el

precio pendiente de fijacion en funcion de la evo-
lucién de alguna referencia, utilizandose en el 58,3%
de los casos los denominados "mercados de com-
prador" y en el 31,4% los precios fijados por Cama-
ras Arbitrales. Las fijaciones por mercado a térmi-
no representaron el 9,7% del total, mientras que
los negocios de "basis” (fijacion con descuento
sobre Chicago) o sobre el FAS teérico fueron ex-
tremadamente pocos. Es interesante notar la ma-
yor preferencia de fijaciones alternativas al siste-
ma de "mercados de comprador” con respecto al
caso de la soja, donde representa casi el 75% de
las mismas.

La particularidad del periodo bajo analisis, que
representa pleno empalme entre las cosechas de
este ano y de la campana pasada, amerita indagar
en las modalidades y plazos de entrega mas co-
munmente pactados entre las partes involucradas.
La trilla comenzé muy lentamente en el mes de
marzo y posteriormente avanzd un 20% en abril,
15% en mayo y 15% en el mes de junio, limitando la
posibilidad de efectuar negocios con descarga a
corto plazo, a excepcion de aquellas operaciones
realizadas sobre los remanentes de la cosecha vie-
ja. En diversas regiones las lluvias al momento de la
cosecha y el pobre estado de los caminos compli-
caron la llegada rapida del cereal al circuito co-
mercial.

Del universo de operaciones concertadas, el
correspondiente a unas 5.335.907 toneladas -63,6%
del total- se negoci6 con periodo de entrega co-
menzando en la fecha de concertacion y con ex-
tension variable. Dentro de esa categoria apare-
cen las tradicionales operaciones de descarga
contractual, en las que se concede cupo para la
entrega dentro de los 30 dias, mas algunos nego-
cios denominados "de urgencia”, en los que distin-
tos motivos han llevado al comprador a salir en la
busqueda apresurada de mercaderia. Tomando por
caso las operaciones en las que se pacté la entre-
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Cuadro N°3: MAIZ comercializado con PRECIO HECHO o A FIJAR en Argentina
segun declaraciones en la plataforma SIOGranos
Periodo: 09/03 AL 15/06/2015
Subtotal Subtotal L
Operaciones de | Operaciones de | Total General Part'_c'pac'on
Concepto . relativa sobre
Compraventa Canje (t)
total general
(t) (t)
Subtotal a Precio Hecho 5.773.437 451.950 6.225.387 74%
Subtotal con Precio A Fijar 2.059.300 110.048 2.169.349 26%
Total 7.832.737 561.999 8.394.736 100%
Clasificacidn de las operaciones segun el periodo de entrega pactado
Disponible 5.335.907 63,6%
7 o menos dias 5.768.801 68,7%
Entre 8 y 30 dias 836.471 10,0%
Mas de 30 dias 1.789.464 21,3%
Elaborado por la Bolsa de Comercio de Rosario en base a la informacion de SIOGRANOS.

ga como maximo a los 10 dias, el volumen implicado
fue de 1.174.323 toneladas. Naturalmente, en épo-
cas del aho con mayor disponibilidad de oferta la
proporcién de estos negocios sobre el total es
menos significativa.

En cuanto al segmento de los forwards, se des-
taca que 1.789.464 toneladas negociadas en el
periodo -el 21,3% del total- acordaron la entrega
para fechas distantes 30 o mas dias desde el mo-
mento de la concertacion. Naturalmente, esta
modalidad contractual es mas comdn en fechas
proximas a la cosecha que a lo largo del afo du-
rante el ciclo habitual de comercializacion.

Otro eje de analisis corresponde al origen y
destino de la mercaderia. La procedencia del gra-
no no puede saberse en la etapa secundaria del
sistema comercial argentino, dado que la merca-
deria pierde identidad al quedar almacenada en
instalaciones del sector acopiador o cooperativas
de zonas alejadas al lugar de produccion. Sin em-
bargo, pueden obtenerse conclusiones interesan-
tes respecto de los principales puntos de entrega
convenidos entre las partes. Lo mas saliente es
que de las 8.394.736 millones de toneladas de todo
el periodo, el principal destino fue la zona Rosario
norte, con compromisos de entrega por unas
2.539.865 toneladas. En tanto, otras 1.790.656 to-
neladas se destinaron a Rosario sur. Mientras que
el area norte cubre fundamentalmente las termi-
nales portuarias de Timbues, Puerto Gral. San Mar-
tin y San Lorenzo, el sur abarca desde Rosario has-
ta Empalme Villa Constitucion. En resumidas cuen-

tas, en el periodo analizado el 51% del maiz llego al
area de influencia de Rosario.

La forma de pago mas habitual del periodo fue
contra el envio de la mercaderia y representd el
69,6% del volumen intercambiado, es decir, unas
5.839.683 toneladas. En tanto, un 26,3% del volu-
men se negocid con pago a plazo y en el 4,1% de
los casos se acordd el pago anticipado al delivery.

En cuanto a los precios del mercado, la dispa-
ridad es obviamente enorme en funcion de las di-
ferencias geograficas, los parametros de calidad
de los granos negociados, el volumen involucrado
en cada operacion y las condiciones generales de
entrega y cobro, entre otros factores. Hasta el
horario en el que se acuerda la operacion puede
alterar el precio que esté dispuesto a pagar el
comprador. De todos modos, la herramienta SIO-
granos permite identificar bien el rango de valores
correspondiente a cada segmento del mercado,
utilizando los filtros deseados. De alli que debe
enfatizarse en la necesidad de interpretar correc-
tamente los datos, ya que no todos los precios
son comparables y la obtencion de promedios pue-
de confundir mas que esclarecer el analisis.
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EL MAiZ VUELA EN CHICAGO,
PERO DUERME POR CASA

Nicolds Ferrer

Como nunca en lo que va de la nueva campana
se hace evidente el efecto de las restricciones al
comercio exterior sobre la evolucion de los pre-
cios domésticos con respecto a aquellos en el
mercado de Chicago. Mientras que en este ultimo
los futuros con vencimiento mas cercano se diri-
gen a cerrar el mes cerca de sus maximos para el
Ultimo trimestre, las ofertas de compra en la plaza
local merodean alrededor de sus minimos en lo
que va del ano si las medimos en términos de la
divisa norteamericana.

Si bien en la primera quincena de este mes el
grano perdié valor en los principales mercados, las
Ultimas dos semanas han traido un enorme rally
(con una suba del 10%) para los futuros del mismo
luego de que alcanzasen su minimo en mas de ocho
meses. ;A qué se debe semejante recuperacion
en los precios? La Unica respuesta se encuentra
en la serie de lluvias interminables que azota al
Cordon Maicero norteamericano. Atras quedaron
esos dias de mayo donde las precipitaciones eran
recibidas con brazos abiertos y se preveian bue-
nos rindes dada la mejora en humedad en los sue-
los. Si bien desde entonces el mercado habia insi-
nuado capear la barrera de los uSs 145 por tonela-
da, no logro hacerlo hasta esta ultimo intento,
sefal de que la persistencia de las condiciones
climaticas adversas alcanzé un punto critico a ojos
de los operadores. En el transcurso de la semana
el contrato mas cercano presentd ganancias por
un 13%, la mayor suba semanal desde abril del 2011.

Las lluvias del mes pasado llegaron muy tarde
como para ejercer un efecto sensible sobre el
ritmo de la trilla, a diferencia de lo sucedido con
la soja. Ello habia ayudado a mantener a raya a las
compras de cobertura por parte de los especula-
dores. Pero el reciente anegamiento de zonas en
el corredor que va desde el sur de lowa y Missouri
hasta el este de Ohio podria afectar la productivi-
dad de dichos campos, circunstancia que fuerza
al cierre de posiciones vendidas. En los primeros
veinte dias de junio el porcentaje de cultivos de
maiz norteamericanos en condiciones buenas a
excelentes cayo del 74% a un 71%. Lo mas proba-
ble es que llegado el lunes, en la antesala del es-
perado informe trimestral de area sembrada e
inventarios, el USDA presente un guarismo aun
menor.

No debemos confundir la anterior descripcion
del panorama con una insinuacién de continuidad
en la tendencia alcista. Si bien la situaciéon de los
cultivos dista de ideal dado el exceso de hume-
dad, que la situacion pase a mayores dependera
de que se prolongue o no el sistema climatico ac-
tualmente establecido. Los inventarios restantes
de la campana pasada son abundantes, y el mes de
julio resulta ser una etapa mas critica para el de-
sarrollo con respecto al de junio, por lo cual la
suba de las Ultimas semanas podria no ser mas que
la de un mercado que tenia perspectivas extrema-
damente optimistas con respecto al volumen de la
proxima cosecha.

Como anticipasemos, la plaza local, si bien re-
gistro cierta mejora de los precios hacia el cierre
de la semana, esta lejos de mostrar la efusividad
presentada en el exterior, apenas mejorando las
propuestas con respecto a la semana anterior. Los
exportadores, desde su limitada disposiciéon a pa-
gar fueron los Unicos demandantes de la plaza,
haciendo ofertas que lejos se encuentran de su
capacidad teorica de pago. A mediados de semana
valores de alrededor de $830 no llamaron la aten-
cién de los vendedores, que podian acordar la
entrega de la mercaderia en condicion grado 2 a
partir de los $870 y pudiendo obtener hasta $900
durante la jornada de hoy. La operatoria con en-
trega diferida estuvo mas animada una vez supera-
da la oferta de uSs 100 por tonelada por la merca-
deria en agosto.

La parcial mejora de las ofertas podria tener
que ver con la prevision de una mayor apertura
del cupo para la exportacion en el mediano plazo
y la liberacion de la capacidad de almacenamiento
cercana a los puertos. Ya pasaron mas de dos me-
ses de la Ultima extension de los permisos, a fines
de abril pasado, cuando se los elevé hacia un total
de 11,5 millones de toneladas. De acuerdo a datos
oficiales, al miércoles pasado los exportadores ya
habrian adquirido alrededor de 11,7 millones de
toneladas, mas que suficiente para cumplir con
sus compromisos habilitados. Una extension adi-
cional en este contexto podria recortar la dife-
rencia de precios entre los mercado

La cosecha por su parte avanza sin mayores
complicaciones, solo desalentada por las perspec-
tivas de venta, los costos previstos para el almace-
namiento, y aislados casos de humedad al sur de la
Region Centro. De acuerdo a datos oficiales, la
misma se encontraria un 62% completada, pudien-
do acelerarse en las préximas semanas con la lle-
gada de condiciones mas secas y la liberacion del
sistema logistico en la medida en que la cosecha
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de soja se encuentra virtualmente finalizada.

Ya entrando en la segunda mitad del ano los
planteos para la proxima campaifa deberian en-
contrarse encaminados. Si tomamos como
parametro el efecto que la incertidumbre en tér-
minos de politica comercial esta teniendo sobre
el avance de la siembra de trigo, podemos aunque
sea pensar en el alivio que representara que las
cosas se encuentren mas claras llegado octubre.
De no mediar alguna insinuacién de menores res-
tricciones al comercio exterior del maiz, segura-
mente veremos a muchos optar por otras alterna-
tivas.

DESANIMO PURO CON EL TRIGO,
AUNQUE EL MERCADO LEVANTA

Guillermo Rossi

La cosecha de trigo en el hemisferio norte -
mas del 90% del total mundial- transita por sus eta-
pas iniciales y en condiciones normales el merca-
do internacional le podria dar enormes oportuni-
dades al trigo argentino. Analistas privados y agen-
cias publicas de estimacion y analisis estan ajus-
tando a la baja sus proyecciones iniciales de ofer-
ta, apoyandose en las condiciones climaticas ad-
versas de las Ultimas semanas. Este ha sido el caso
de las planicies de Ucrania, Francia y Estados Uni-
dos, aunque también se miran con precaucion las
perspectivas para Australia y el cono sur. Frente al
contexto de incertidumbre, los futuros de trigo
blando en Chicago acumulan una suba del 15% en
lo que va de junio, con volatilidad en aumento.

Cierto es que el balance de oferta y demanda
global para el periodo 2015/16 es igualmente hol-
gado y que las pérdidas de rendimiento se com-
pensaran en cierta medida con mejoras en los
parametros de calidad, al menos en Europa. El vie-
jo continente contara en los proximos meses con
abundante disponibilidad de oferta exportable y
vera fortalecida su competitividad en los merca-
dos africanos y asiaticos tanto por sus ventajas de
flete como por la relativa desvalorizacion de su
moneda frente al délar. Seguramente la Union Eu-
ropea exportara unas tres millones de toneladas
por mes -y Rusia otro tanto- desde agosto hasta
finales de afno, generando un sentimiento de abun-
dancia que estabilizara las cotizaciones.

Frente a un contexto mundial que impone de-
safios, en nuestro pais la vinculacion de los merca-

dos con las referencias externas sigue siendo es-
casa y la insercion comercial se limita al cumpli-
miento del cupo de ventas externas autorizado
mediante colocaciones en Brasil y otros destinos
menores. Las exportaciones acumuladas desde di-
ciembre totalizan alrededor de tres millones de
toneladas y el consumo de los molinos una canti-
dad similar, quedando un enorme remanente para
el mercado interno que no ha parado de desvalo-
rizarse en los Ultimos meses. La tonelada de trigo
en condiciones Camara vale alrededor de $ 930 en
la zona de Rosario, es decir, arrastra una caida del
50% en el ultimo afo.

La ampliacion de la cuota exportable anuncia-
da a finales de la semana pasada permite elevar las
proyecciones de ventas externas del grano a 4,2
millones de toneladas en el periodo diciembre-
noviembre, a las que deben sumarse unas 500.000
toneladas de harina que deberan encontrar com-
prador. De cumplirse estas previsiones, el proximo
ciclo de comercializacion comenzara con cuatro
millones de toneladas sobrantes de este ano, acer-
candose al nefasto récord de stock final observa-
do en la campana 2010/11, que en los datos oficia-
les se ubico en 5,1 millones de toneladas.

Lo dramatico es que el costo de produccion
de esas cuatro millones de toneladas que sobra-
ran este afno ha rondado los $ 4.000 millones, re-
saltando dos problemas graves por igual. El prime-
ro es la imposibilidad de lograr el objetivo basico
de toda producciéon comercial, que es su poste-
rior venta. El segundo es que una hipotética venta
a los precios actuales equivaldria a resignar renta-
bilidad, ya que los nimeros anteriores -inversion
de $ 4.000 millones en cuatro millones de tonela-
das- arrojan un costo promedio de produccion por
tonelada de $ 1.000 y el mercado se encuentra
por debajo de eso.

La situacion descripta -imposibilidad de colo-
car los stocks y situacion de quebranto- hizo re-
troceder al cultivo de los planes de siembra, esti-
mandose una reduccion de superficie a nivel na-
cional cercana al 20% respecto del afno pasado.
Mas aln, una parte de la superficie a cubrir con el
cereal solo buscara el objetivo de proteger el suelo
y evitar una proliferacién de malezas, resignando
casi toda orientacion al mercado. En algunos zo-
nas se pretende también absorber parte de las
cuantiosas reservas de agua que se alojan en pro-
fundidad, especialmente donde la disponibilidad
es tan grande que alcanza de sobra para todo el
desarrollo del cultivo.

El avance de las sembradoras es lento debido a
la baja humedad ambiental de las Ultimas semanas.
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Entre la zona sur de Santa Fe y norte de Buenos
Aires resta implantar un 30% del area original de
intencion, con posibilidades de que parte de esa
superficie no se cubra y tenga destino de soja de
primera, con margenes menos desfavorables que
los de soja de segunda precedida de trigo de ci-
clos cortos. En tanto, en el extremo sur de Bue-
nos Aires los trabajos estan dando sus primeros
pasos con marcado desanimo de los productores.
En general, es la imposibilidad de escoger otras
alternativas lo que sostiene al cultivo.

Frente a la situacion planteada, se advierte cier-
ta recuperacién en el cultivo de cebada, aunque
el Ministerio de Agricultura estima un incremento
en la superficie mas bien marginal. Este cereal ha
sufrido una baja de precio de menor magnitud que
la del trigo y no esta expuesto al sistema de habi-
litacion de cupos de exportacion, lo que le da
fluidez comercial en las zonas de influencia de los
compradores. La debilidad de la cebada es el ta-
mano del mercado cervecero, ya que las malterias
compran un volumen limitado y el grueso del mer-
cado exportador argentino es bajo el estandar
forrajero, que en la actualidad implica un castigo
de precio superior al 30%. Este ano una parte sig-
nificativa de la produccion se llevara adelante sin
convenios con los compradores, lo que deja abierto
el resultado econémico de la campana.

Volviendo al trigo, las chances de observar un
cambio de escenario en el futuro cercano son
bajas. Sin embargo, el mercado de futuros de a
poco comenzd a reaccionar y los contratos con
entrega en enero de 2016 en el MATBA acumula-
ron una suba de uSs 11,3/ton a lo largo de la sema-
na. Igualmente, no son valores que generen animo
entre los productores. De hecho, segln la infor-
macion que puede obtenerse a través de SIO-gra-
nos, las operaciones de compraventa y canje rea-
lizadas con el cereal para entrega a partir de no-
viembre totalizan menos de 300.000 toneladas, de
las cuales no todo es necesariamente trigo nuevo.

SOJA PASADA POR AGUA EN
EE.UU.

Guillermo Rossi

En el marco de una gran euforia compradora
entre los fondos especulativos, en la Ultima sema-
na los futuros de soja en Chicago extendieron la
carrera alcista y llegaron al viernes con ganancias

acumuladas de uSs 24 por tonelada a lo largo del
mes. Los contratos con entrega en julio, que se
acercan al comienzo del periodo de delivery, vol-
vieron el viernes a las dos cifras en las cotizacio-
nes expresadas en centavos por bushel, mostran-
do alta volatilidad a lo largo de la operatoria.

En las regiones productoras de Estados Unidos
el clima ha sido verdaderamente problematico du-
rante los ultimos dias, con lluvias persistentes que
impidieron completar la siembra en parte de la
superficie planeada y generaron un mayor dete-
rioro en los cultivos implantados. La frase que pudo
leerse a lo largo de toda la semana en los portales
especializados fue "Rain makes grain... What about
too much rain?". Es que a lo largo de la semana
hubo eventos de mas de 100mm en pocas horas en
los estados de Missouri e lowa, generando
anegamientos en una extensa superficie hasta el
punto de comenzar a proyectar pérdidas de su-
perficie que en la oleaginosa rondarian las 300.000
hectareas.

Los analistas del mercado de futuros suelen
buscar semejanzas con campanas anteriores para
anticipar subas y bajas en los precios y la actual
coyuntura no fue la excepcion. El recuerdo del
ciclo 1993/94 se cité6 de manera recurrente en la
busqueda de condiciones analogas. En aquel afo
los productores norteamericanos incrementaron
el area de siembra pero la proporcién que pudie-
ron cosechar fue menor que en la campafa ante-
rior, con rendimientos inferiores a los de tenden-
cia. Por entonces lluvias persistentes condiciona-
ron el ciclo de los cultivos, planteando
interrogantes sobre la disponibilidad de oferta que
entre mediados de junio y de julio generaron un
salto de precios cercano al 25%.

Lo que habria que decir de esta circunstancia
es que Estados Unidos ha dejado de ser el Unico
formador de precio de la oleaginosa y los paises
sudamericanos transitan por los primeros meses
de la campana 2014/15 con elevadisimos inventarios
que buscan aprovechar las mejoras del precio in-
ternacional. Por lo tanto, el mercado global luce a
priori preparado para soportar una menor produc-
cion norteamericana sin sobresaltos de magnitud
en el precio, siempre que las pérdidas de cosecha
sean moderadas y se cumplan los planes de siem-
bra en Brasil y Argentina en 2015/16.

La enorme participacion que esta teniendo
Sudamérica en el comercio puede comprobarse
con una rapida inspeccion a los datos de exporta-
cion. Desde puertos brasilefios salieron en mayo
unas 9,34 millones de toneladas segun datos de la
SECEX, volumen que se convirtié en récord al su-
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perar el antecedente de 8,25 millones de abril de
2014. En Argentina, en tanto, el SENASA inspeccio-
né en mayo exportaciones por 2,25 millones de
toneladas, el volumen mas elevado desde agosto
de 2010. En el mismo periodo los envios desde puer-
tos norteamericanos se estiman en 1,10 millones
de toneladas. Sin embargo, la oferta del norte sera
fundamental para cerrar el balance de oferta y
demanda en los ultimos meses del afo, por lo que
resulta crucial comenzar a formular proyecciones.

Una guia al respecto la ofrecera el USDA con
sus informes de la proxima semana. El dato del in-
ventario fisico de la oleaginosa al 1 de junio permi-
tira conocer el remanente de oferta en Estados
Unidos de cara al ultimo trimestre del ciclo co-
mercial, esperandose un volumen ubicado entre
16,4y 19,2 millones de toneladas. En cualquier caso,
sera bastante mas que las escasas 11 millones de
toneladas que quedaban en junio de 2014. Asimis-
mo, se especula con un posible ajuste a la suba en
la superficie a sembrar, en donde los privados se
han posicionado a la espera de un nimero cerca-
no a 34,5 millones de hectareas. De todos modos,
los relevamientos que dan lugar al reporte se rea-
lizaron en las primeras semanas de junio y es pro-
bable que el USDA tenga que revisar los nimeros
obtenidos en las principales zonas afectadas por
los excesos hidricos.

El nerviosismo externo permitié una recupera-
cion de los valores en el mercado local, aunque la
suba estuvo lejos de copiar la marcha ascendente
de Chicago. Los compradores encuentran abun-
dante oferta cada vez que elevan sus ofrecimien-
tos, en un contexto en el que predominan las ne-
cesidades financieras de los productores y el vo-
lumen de negocios no termina de converger con
su patrdn usual de los ultimos afos. En promedio
entre 2010 y 2014 el 60% de la produccion de la
oleaginosa se encontraba comprada por fabricas o
exportadores hacia finales de junio, con un mini-
mo del 54% en 2014 y un maximo de 70% en 2012.
Este ano es probable llegar al cierre de junio con
negocios de fabricas y exportadores por alrede-
dor de 33 millones de toneladas, lo que implicaria
nuevamente una proporcion del 54% sin contar el
volumen récord de stock inicial.

Sobre el final de la semana el mercado disponi-
ble trepo6 hasta $ 1.970/ton, aunque bajo diferen-
tes modalidades de entrega y pago los precios su-
peraron la barrera de los $ 2.000/ton, generando
mayor atractivo entre los vendedores. Los marge-
nes de la industria permanecen relativamente sa-
nos, aunque el pronunciado debilitamiento de las
primas FOB enciende luces de alarma a mediano

plazo si los precios locales de la materia prima se
siguen escapando. La exportacion de pellets Hi-
pro de 46,5% de proteina, que a finales de la sema-
na pasada salia de los puertos de Up River con mas
de uSs 12/ton por sobre los futuros con entrega
en agosto de Chicago, finalizé la semana operando
practicamente en paridad con CME, es decir, con
prima cercana a cero. La gran competencia en la
industria local por salida exportadora sumada a una
demanda menos agresiva que en otras épocas limi-
ta significativamente la posibilidad de los
exportadores argentinos de defender prima en el
mercado FOB.

La cosecha esta practicamente terminada a
nivel nacional y las estimaciones se consolidan por
encima de 60 millones de toneladas. Sin embargo,
los balances de oferta y demanda de distintas fuen-
tes muestran escasa coincidencia en el resto de
los componentes. Las estimaciones de stock ini-
cial y final son altamente dispares y también se
desconoce el volumen que podra capturar la in-
dustria. Lo que parece mas claro es que la expor-
tacion del grano sin procesar recuperara volume-
nes significativos, llegando quizas a 10 o 12 millo-
nes de toneladas desde abril hasta marzo si las
condiciones del mercado lo posibilitan.
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COMMODITIES

GEA - GUIA ESTRATEGICA PARA EL AGRO
AGUA EN EL SUELO
PARA PRADERA PERMANENTE

MAPA DE PORCENTAJE DE AGUA EN EL SUELO:
PRADERA PERMANENTE AL 25/06/15

RESERVA

EUCESIA

DIAGNOSTICO:

La semana comprendida entre el jueves 18 y el miércoles 24 de
junio, fue un periodo con precipitaciones nulas en toda la region
GEA, situacion similar a la que presenté casi todo el resto del
territorio nacional, ya que solo se registraron algunas lluvias en
acotados sectores en los extremos sudoeste y noreste del pais.
Los valores maximos de temperatura se mantuvieron dentro de
los parametros normales para la época del afo, con valores que
promediaron entre 20 y 22°C, siendo inferiores a los registrados
la semana previa. El dato mas destacado se midi6 en dos localida-
des, Zavalla, provincia de Santa Fe y Junin, en Buenos Aires,
ambas con un registro maximo de 23,5°C. Cabe destacar que las
temperaturas mas elevadas se registraron en la primera mitad
de la semana de prondstico. Las temperaturas minimas sufrieron
un fuerte descenso en concordancia con el cambio de estacion,
incluyendo el registro de heladas, que en algunos casos fueron
intensas. Los minimos oscilaron entre 0 y ?3°C, la marca extrema
fue de 4,9°C por debajo de cero y se registro en dos localidades
Santafesinas, Alvarez y Pujato. Con la ausencia total de lluvias,
aungue con una demanda atmosférica muy reducida, debido a las
bajas temperaturas registradas durante la semana de analisis, se
puede ver que la situacion, en la zona GEA, se mantuvo muy
similar a la de la semana previa. En la provincia de Buenos Aires,
las reservas se presentan entre optimas y adecuadas; en la ma-
yor parte de Coérdoba y toda la provincia de Santa Fe, las mismas
varian entre regulares y adecuadas, mientras que sobre el cen-
tro de Cordoba, al noroeste de GEA, las reservas comienzan a
mostrar un detrimento presentando caracteristicas de escasez.
Durante los préximos 15 dias, no se necesitan lluvias significati-
vas en Buenos Aires y gran parte de Santa Fe, mientras que sobre
Cordoba, se necesitarian precipitaciones entre 60 y 80 mm para
recuperar el estado optimo de las reservas.

ESCENARIO:

La semana comprendida entre el jueves 25 de Junio y el miércoles
1 de Julio estara caracterizada inicialmente por un ascenso en los
valores de temperatura, la presencia de precipitaciones y finali-
zara con la entrada de una masa de aire frio que volvera a
generar descenso de las marcas térmicas. El periodo de pronosti-

€0 comenzara con una masa calida, himeda e inestable dominando
gran parte de la region GEA, generando precipitaciones y no se
descarta la formacion de tormentas aisladas, principalmente du-
rante la madrugada/manana del Viernes 26 hasta el Domingo 28.
Las condiciones tienden a mejorar a partir del martes 30 de
junio. Esta masa de aire calida, anomala para la época, generara
ascensos paulatinos de temperatura en toda la region GEA, los
valores mas altos se esperan a partir del Sabado 27 en el sector
Norte alcanzando los 22/24°C, mientras que en la zona Sur de GEA
oscilara entre los 18/20°C. Con respecto a las temperaturas mini-
mas también se prevé que asciendan lentamente alcanzando los
16 a 18°C en el Norte de la region y seran levemente mas bajas
14/16°C en el sector Sur. Este periodo de temperaturas minimas
agradables durara hasta el Lunes 29, momento en el que, debido
a la entrada de una masa de aire frio, se producira un descenso
térmico significativo, se estima que los valores podrian oscilar
entre los 2 y 4°C, mientras que a partir del martes 30 el descenso
térmico sera generalizado en toda la region GEA. En cuanto a la
cobertura nubosa, en general se espera abundante nubosidad
durante la primera parte de la semana, mientras que a partir del
martes el cielo estara mayormente despejado. La circulacion el
viento predominara del sector Norte con intensidad variada,
aportando humedad y favoreciendo el ascenso térmico, esta con-
centracion de humedad en capas bajas favorece, ademas de la
presencia de precipitaciones, la posibilidad de que se formen
neblinas y bancos de nieblas en la zona GEA principalmente entre
el viernes y el sabado. A partir del lunes 29 se espera que el viento
comience a rotar al sector Sur favoreciendo el descenso de tem-
peratura anteriormente mencionado.

MAPA DE PORCENTAJE DE AGUA EN EL SUELO:
PRADERA PERMANENTE AL 18/06/15

RESERVA

EXCESIMA

http://www.bcr.com.ar/gea
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Camaras Arbitrales de Granos - Precios pizarra Pesos por tonelada

. 19/06/15 22/06/15 23/06/15 24/06/15 25/06/15 Promedio  Promedio afio  Diferencia afio
Fecha Pizarra . .
Semanal anterior * anterior

Rosario

Trigo duro 950,00 950,00 949,00 949,67

Maiz duro 870,00 870,00 860,00 845,00 860,00 861,00 1.228,80 -29,9%

Girasol 1.850,00 1.850,00

Soja 1.900,00 1.950,00 1.920,00 1.950,00 1.975,00 1.939,00 2.501,60 -22,5%

Sorgo 930,00 950,00 940,00 1.014,00 -7,3%

Bahia Blanca

Maiz duro 880,00 880,00 880,00 880,00 880,00 1.239,00 -29,0%

Girasol 1.680,00 1.680,00 1.680,00 1.680,00 1.680,00 1.680,00 2.300,00 -27,0%

Soja 1.960,00 1.980,00 1.980,00 1.970,00 2.000,00 1.978,00 2.574,60 -23,2%

Cérdoba

Trigo Duro 972,00 981,00 1.063,00 1.005,33 2.183,25 -54,0%

Santa Fe

Buenos Aires

BA p/Quequén

Soja 1.950,00 1.970,00 1.970,00 1.970,00 2.000,00 1.972,00 2.514,00 -21,6%

* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.

Camaras Arbitrales de Cereales de Rosario - Precios estimativos Pesos por tonelada

Fecha Pizana 190615 2200615 230615 240615 2siogns|  omedio  Promedioafio  Diferencia afio
Semanal anterior * anterior

Rosario

Trigo duro 940,00 950,00 945,00 1.982,00 -52,3%

Maiz duro

Girasol 1.850,00  1.850,00 1.850,00 1.850,00 2.400,00 -22,9%

Soja

Sorgo 950,00 950,00 930,00 943,33

Cuando la comision de semana de la CAmara Arbitral de Cereales, no conoce precios por mercaderia disponible con entrega inmediata y pago al contado o cuando los conocidos no se
consideren representativos de la realidad del mercado, NO SE FIJAN PRECIOS DE PIZARRA. En tal caso establece PRECIOS ESTIMATIVOS, en base a la ponderacion de todos los
factores disponibles que existan en el &mbito de su actuacion y aplicando su leal saber y entender en un todo de acuerdo con las disposiciones reglamentarias vigentes.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 22/06/15 23/06/15 24/06/15 25/06/15 26/06/15 190615 Vanacion
semanal

Harinas de trigo (s)

"0000" 3.600,0 3.600,0 3.600,0 3.600,0 3.600,0 3.600,0

"000" 2.800,0 2.800,0 2.800,0 2.800,0 2.800,0 2.800,0

Pellets de afrechillo (5)

Disponible (Exp) 590,0 590,0 590,0 590,0 590,0 590,0

Aceites (5)

Girasol crudo 5.100,0 5.100,0 5.100,0 5.100,0 5.300,0 5.100,0 3,92%

Girasol refinado 6.900,0 6.900,0 6.900,0 6.900,0 7.100,0 6.900,0 2,90%

Soja refinado 5.700,0 5.700,0 5.700,0 5.700,0 5.700,0 5.700,0

Soja crudo 4.350,0 4.350,0 4.350,0 4.350,0 4.500,0 4.350,0 3,45%

Subproductos (s)

Girasol pellets (Cons Dna) 1.200,0 1.200,0 1.200,0 1.200,0 1.300,0 1.200,0 8,33%

Soja pellets (Cons Darsena) 2.100,0 2.100,0 2.100,0 2.100,0 2.050,0 2.100,0 -2,38%

(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FISICO DE GRANOS DE ROSARIO

Precios del Mercado de Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 22/06/15 23/06/15 24/06/15 25/06/15 26/06/15 Var%  19/06/15
Trigo
Mol/Ros ClDesc. Cdo. Art.12. 1050,00 1050,00
Mol/Ros ClDesc. Cdo.  Gluten26-PH 76 1200,00  1.200,00 1.200,00 1200,00
Mol/Ros ClDesc. Cdo. Gluten 28 - PH 76 1300,00 1300,00
Mol/Chabas ClDesc. Cdo.  Gluten24-PH 76 1.050,00 1.050,00 1.080,00
Mol/Chabas ClDesc. Cdo.  Gluten 26 - PH 76 1.080,00 1.080,00 1.120,00
Mol/Resistencia  C/Desc. Cdo. Gluten 24 - PH 76 1.200,00
Exp/PA S/Desc. Cdo. PH 78/ Prot 10,5 1.240,00 1.240,00 1240,00
Exp/PA Agos’15 Cdo.  PH78/Prot10,5 1.280,00 1.300,00
Exp/Tmb Ene’16 Cdo. PH 78/ Prot 10,5 uss 135,00 135,00 135,00 135,00
Maiz
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 830,00 850,00
Exp/GL ClDesc. Cdo. M/E 830,00 830,00 880,00
Exp/SM Desde 28/06  Cdo. M/E 830,00
Exp/SL S/Desc. Cdo. Grado 2 880,00 880,00 860,00 870,00 900,00 1,1% 890,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. Grado 2 880,00 860,00 860,00 900,00 2,3% 880,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 870,00 860,00 850,00
Exp/Tmb Agos’15 Cdo. Grado 2 us$s 100,00
Exp/SL Agos'15 Cdo. Grado 2 u$s 99,00 99,00 97,00 98,00 100,00 100,00
Exp/SM Agos'15 Cdo. Grado 2 us$s 102,00
Cebada
Exp/Nec ClDesc. Cdo.  PHmin 62 1180,00 1180,00 1180,00 1180,00 1180,00
Exp/AS Dic’15 Cdo. PH min 62 u$s 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00 0,0% 105,00
Exp/AS Dic'15 Cdo.  Scarlett u$s 160,00 160,00 160,00 160,00 160,00  0,0% 160,00
Sorgo
Exp/Tmb S/Desc. Cdo. MIE 920,00 920,00 920,00 920,00
Exp/PA 15/07 a15/08 Cdo.  MIE 1.000,00 980,00 980,00 1.000,00 1.100,00 1000,00
Soja
Fca/GL ClDesc. Cdo. MIE 1.950,00 1.920,00 1.950,00 1.950,00 1880,00
Fca/Tmb ClDesc. Cdo. MIE 1.950,00 1.920,00 1.950,00 1.950,00 1.970,00 4,8% 1880,00
Fca/SM ClDesc. Cdo. MIE 1.950,00 1.920,00 1.950,00 1.950,00 1.970,00 4,8% 1880,00
Fca/SL ClDesc. Cdo. MIE 1.950,00 1.920,00 1.950,00 1.950,00 1.970,00 4,8% 1880,00
Fca/Ric ClDesc. Cdo. MIE 1.950,00 1.920,00 1.950,00 1.950,00 1.950,00 3,7% 1880,00
EXp/AS C/Desc. Cdo. M/E 1.950,00
Fca/SM Sept'15. Cdo. MIE u$s 224,00 222,00 22400 22400 04% 223,00
Fca/SM Oct'15 Cdo. MIE u$s 228,00 226,00 228,00 233,00
Fca/SM Nov15. Cdo. MIE u$s 230,00 228,00 230,00 23400 31% 227,00
Fca/SM Dic"15 Cdo. MIE u$s 230,00 232,00 235,00
Girasol
FcalSJ ClDesc. Cdo. M/E 1850,00 1850,00 1850,00 1850,00 1850,00  0,0% 1850,00
Fca/Junin S/Desc. Cdo. M/E 1800,00 1800,00 1800,00 1800,00 1800,00  0,6% 1790,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur.(Ram)Ramallo Precios en délares
convertibles a pesos segtin el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 14:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar

Direccion Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 525-8300 / 410-2600 - Interno: 1111
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién \ Volumen Int. Abierto| 22/06/15 23/06/15 24/06/15 25/06/15 26/06/15 var.sem.
FINANCIEROS  En$/Uss
DLR062015 147.506 461.295 9,090 9,092 9,092 9,089 9,088 -0,10%
DLR072015 113.458 387.421 9,216 9,215 9,215 9,210 9,204 -0,24%
DLR082015 66.631 244.672 9,340 9,341 9,340 9,333 9,325 -0,21%
DLR092015 92.714 185.806 9,466 9,470 9,469 9,460 9,450 -0,24%
DLR102015 59.045 234.861 9,592 9,595 9,595 9,595 9,570 -0,32%
DLR112015 85.083 224.400 9,730 9,736 9,740 9,738 9,730 -0,05%
DLR122015 94.716 263.337 9,955 9,955 9,960 9,955 9,950 -0,15%
DLR012016 27.729 266.907 10,185 10,185 10,193 10,200 10,206 0,11%
DLR022016 5.325 217.195 10,483 10,479 10,492 10,500 10,505 0,10%
DLR032016 24.299 668.341 10,785 10,785 10,791 10,800 10,805 0,05%
DLR042016 53.871 176.987 11,105 11,095 11,092 11,097 11,100 -0,22%
DLR052016 34.920 139.010 11,395 11,394 11,391 11,396 11,395 -0,06%
DLR062016 250 650 11,653 11,660 11,670 11,660 11,660
DLR072016 40 11,883 11,890 11,900 11,890 11,890
DLR122016 10.600 3.710 13,150 13,050 13,060 13,000 13,005 -1,93%
OR0092015 1188,500 1179,500 1176,000 1175,000 1179,000 -1,91%
ORO112015 320 943 1190,000 1181,000 1177,800 1176,600 1180,200 -1,94%
WTI112015 120 1.853 62,080 62,950 62,130 61,450 61,410 -0,36%
RO15062015 500 1.063 1249,000 1254,750 1265,000 1279,200 1291,000 277%
RO15082015 127 218 1302,000 1302,000 1319,500 1333,187 1339,657 2,26%
AAL7062015 625 654 1190,000 1206,000 1217,217 1232,900 1246,780 477%
AA17082015 595 1.240 1240,110 1253,000 1262,970 1285,765 1299,251 4,83%
AA17102015 25 1246,705 1260,000 1270,000 1292,765 1306,251 4,84%
AY24062015 55 182 1190,328 1207,776 1219,383 1232,601 1237,652 3,33%
AY24082015 281 286 1241214 1258,662 1270,270 1285127 1297,154 3,89%
AY24102015 25 1287,000 1304,448 1316,000 1330,857 1342,884 3.82%
AO16082015 974,711 974,255 969,890 959,546 968,271 -1,28%
AGRICOLAS EnUS$S/Tm
ISR072015 124 178 217,60 217,00 216,30 218,40 218,60 1,02%
ISR112015 105 704 232,00 231,00 230,50 234,50 234,60 2,22%
ISR052016 219,00 218,40 218,00 221,00 221,50 2,31%
TRI000000 11 103,00 104,00 108,00 110,00 114,50 14,50%
MAI000000 16 99,00 96,00 96,00 97,50 99,50
MAI062015 17 99,00 96,00
MAI072015 85 99,50 97,00 96,00 97,50 99,50 -0,50%
MAI092015 20 104,50 104,00 103,40 105,50 107,00 2,88%
SOF000000 518 215,00 214,00 215,00 218,00 218,50 4,05%
SOF007D 214,00 214,00 215,00 218,00 218,50 4,05%
SOF072015 1215 2.297 219,00 217,50 216,90 218,30 218,50 0,64%
SOF082015 44 24 222,00 221,00 220,50 221,50 224,00
SOF092015 94 168 22550 224,10 224,00 226,40 227,00 2,11%
SOF112015 482 1.302 232,70 231,90 231,90 235,00 235,20 2,48%
SOF052016 102 97 219,50 218,90 218,50 221,20 221,80 2,21%
$0J000000 1 216,00 215,00 216,00 219,00 220,00 3,71%
S0J072015 2 2 219,40 218,00 216,90 218,70 218,80 0,14%
SOY062015 3777 1.506 361,50 361,50 360,60 366,30 368,20 351%
SOY072015 791 1.078 357,70 356,80 355,20 361,80 366,60 4,50%
SOY102015 1615 5.231 352,50 353,00 351,60 358,70 362,00 5,02%
CRN062015 1.620 1.800 141,50 143,80 144,00 148,20 151,50 8,99%
CRN082015 1.342 2.040 143,40 148,00 148,90 152,80 156,60 10,75%
CRN112015 90 4.000 147,00 150,00 149,80 154,40 158,30 9,02%
TOTAL 830190 3.502.199
ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Posicion Precode  Tipo de Volumen VA por 22106/15 23/06/15 24/06/15 25/06/15 26/06/15
Ejercicio opcion semanal  posicion
CALL
ISR112015 240 call 14 83 5,00
ISR112015 244 call 20 24 530
ISR112015 248 call 100 100 3,80
ISR112015 252 call 28 288 2,70 3.80
SOY102015 353 call 20 20 15,70
SOY102015 375 call 50 100 840
SOY102015 382 call 12 271 10,80
CRN112015 150 call 20 20 780
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Posicion Preciode  Tipo de volumen 1A por 22106115 23106115 24/06/15 25/06/15 26106/15
Ejercicio opcion semanal  posicin
PUT
ISR112015 212 put 40
ISR112015 216 put 57 171 2,40 2,80 2,50
ISR112015 220 put 29 397 340 4,00
ISR112015 224 put 6 59 5,20 4,80 4,30
ISR112015 228 put 10 5,60
ISR112015 232 put 100 334 8,00
" El interés abierto corresponde al dia viernes. Nota: Los contratos de cereales y oleaginosas son por 30 tn.
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
Posicién 22/06/15 _ 23/06/15 _ 24/06/15 _ 25/06/15 _ 26/06/15 _ var.
max min__ ultima max min__dltima max min__ Ultima max min__ dltima max min__ Ultima sem
FINANCIEROS En$/U$S
DLR062015 9,100 9,090 9,090| 9,092 9,089 9,092| 9,093 9,092 9,093 9,090 9,089 9,089 9,088 9,088 9,088 -010%
DLR072015 9,223 9215 9216| 9,220 9213 9,215 9,215 9215 9215 9,212 9211 9211} 9,209 9206 9,206 -0,20%
DLR082015 9,340 9,340 9,340| 9,341 9325 9341| 9,340 9,340 9,340| 9340 9331 9,333| 9325 9320 9,325 -027%
DLR092015 9,466 9,466 9,466| 9,470 9,469 9470, 9,468 9,465 9467 9470 9460 9,460| 9,460 9,445 9,448 -026%
DLR102015 9592 9592 9592| 959 9580 9595| 9,595 9595 9,595/ 9595 9595 9,595/ 9,590 9570 9,570 -032%
DLR112015 9730 9,720 9,725| 9,737 9,730 9,736| 9,739 9,739 9,739| 9,740 9,737 9,738| 9,742 9,728 9,728 -007%
DLR122015 9,960 9,955 9,955 9,960 9,958 9,958/ 9,960 9,954 9,955 9955 9,950 9,950 -0,15%
DLR012016 10,197 10,188 10,193| 10,205 10,197 10,200| 10,210 10,205 10,206/ 011%
DLR022016 10,492 10,490 10,492| 10,500 10,500 10,500| 10,510 10,505 10,505 0,10%
DLR032016 10,795 10,785 10,785/ 10,790 10,780 10,785/ 10,804 10,791 10,791| 10,805 10,800 10,800| 10,805 10,796 10,805| 0,05%
DLR042016 11,105 11,105 11,105 11,105 11,065 11,095/ 11,092 11,092 11,092| 11,100 11,100 11,100 11,125 11,095 11,100| -0.27%
DLR052016 11,395 11,395 11,395 11,420 11,390 11,390 11,430 11,395 11,395 -0,06%
DLR062016 11,690 11,690 11,690| 11,670 11,670 11,670| 11,660 11,660 11,660
DLR122016 13,150 13,150 13,150 13,050 13,050 13,050/ 13,060 13,060 13,060/ 13,000 13,000 13,000| 13,005 13,005 13,005 -1,92%
OR0112015 1190,0 11885 1190,0f 11810 11795 11810
WTI112015 62,950 62,950 62,950 61,52 6145 61,45
RO15062015 | 1249,0 1249,0 1249,0 12650 1259,0 12650 1279,0 1267,0 1279,0| 1291,0 12751 12910
R0O15082015 | 1302,0 1302,0 1302,0{ 1302,0 1289,0 1302,0 13332 1322,1 1333,2| 13530 1330,0 1339,7| 226%
AA17062015 1206,0 12050 1206,0f 12150 12150 12150] 12351 12329 1232,9| 12400 1229,0 1240,0
AA17082015 | 1240,1 1240,1 1240,1| 1251,1 12482 1251,1| 1263,0 12544 1263,0/ 12858 12679 12858 13005 12885 12993
AY24062015 12265 1226,1 12265
AY24082015 1285,1 12851 1285,1| 12982 1280,0 12972 3,89%
AGRICOLAS EnU$S/Tm
ISR072015 218,00 217,50 217,60| 2170 217,0 217,0| 216,40 216,40 216,40| 218,70 218,40 218,40/ 220,50 218,60 218,60| 088%
ISR112015 232,00 232,00 232,00 2305 2300 230,5| 230,60 230,50 230,50| 234,70 233,90 234,50/ 236,50 23450 234,50 218%
MAI062015 99,00 99,00 99,00 96,0 96,0 96,0
SOF072015 | 220,20 218,70 219,00f 2181 2166 217,5| 217,50 216,70 216,90| 219,50 218,30 218,60| 220,60 21850 218,50 0,64%
SOF082015 222,00 222,00 222,00f 2210 2210 2210 224,00 224,00 224,00
SOF092015 22550 22500 22550 2241 2241 224,1| 22450 224,00 224,00| 228,00 226,40 226,40/ 228,30 227,70 228,00
SOF112015 | 233,00 232,70 232,70| 2320 2317 231,9| 232,10 231,80 231,90| 236,10 23500 23500 237,90 23520 23520 248%
SOF052016 | 21950 219,00 219,50| 2185 2185 2185 21850 218,00 218,00| 221,50 221,00 221,20| 222,50 222,50 222,50
S0J072015 219,40 219,40 219,40
SOY062015 | 36150 357,80 361,50| 3624 3606 3615 361,50 361,50 361,50\ 367,90 363,10 366,30 373,00 369,50 371,10| 395%
S0Y072015 363,00 360,30 361,50| 370,60 366,30 368,00| 455%
SOY102015 | 351,20 346,60 350,50| 3515 3505 350,5| 353,20 351,60 351,60| 358,50 354,90 358,20/ 365,00 362,00 364,00 560%
CRN062015 1443 1432 1438| 144,60 144,60 144,60 147,00 146,00 147,00| 152,40 150,40 150,40
CRN082015 148,7 1464 147,9| 149,80 148,90 148,90| 152,60 151,00 152,60| 157,30 157,30 157,30
CRN112015 146,20 146,20 146,20] 1500 1487 150,0 154,00 154,00 154,00
830.656 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 3.528.010 Interés abierto en contratos
MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada
Posicién | Volumen Sem. Open Interest] 22/06/15 23/06/15 24/06/15 25/06/15 26/06/15 var.sem.
TRIGO B.A. 06/2015 103,00 104,00
TRIGO B.A. 07/2015 27.300 570 103,00 104,00 108,30 110,00 114,50 15,08%
TRIGO B.A. 09/2015 1.400 36 115,00 116,00 120,30 122,00 123,90 10,63%
TRIGO B.A. 01/2016 18.900 495 124,50 126,50 128,50 130,00 135,00 9,14%
TRIGO B.A. 03/2016 2.500 84 136,00 138,00 138,00 139,00 144,00 6,27%
TRIGO B.A. 07/2016 3.300 56 146,00 148,00 148,00 150,50 156,00 7,22%
MAIZ ROS 07/2015 47.700 1.858 99,50 97,00 96,50 98,00 100,00 0,50%
MAIZ ROS 09/2015 13.600 836 104,50 104,00 103,50 105,50 107,00 2,88%
MAIZ ROS 12/2015 6.800 901 107,50 108,00 107,10 110,00 111,80 4,29%
MAIZ ROS 04/2016 7.700 247 116,20 117,00 117,50 119,00 119,50 2,84%
MAIZ ROS 07/2016 3.000 30 120,00 120,50
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada
Posicién [ Volumen Sem. Open Interest\ 22/06/15 23/06/15 24/06/15 25/06/15 26/06/15 var.sem.
SOJA ROS 07/2015 246.700 3.923 220,50 219,00 217,80 220,50 221,80 1,28%
SOJA ROS 09/2015 8.800 212 227,00 22550 225,00 227,00 229,00 2,23%
SOJA ROS 11/2015 161.100 6.543 233,20 232,50 232,00 236,50 237,30 3,04%
SOJA ROS 01/2016 11 236,90 236,20 235,50 240,00 241,00 2,99%
SOJA ROS 05/2016 41.600 1.398 221,00 219,50 219,00 222,30 223,00 2,67%
SOJA ROS 07/2016 5.100 50 225,30 226,00
TOTALES 590.400 17.200
TRIGO ROS 07/2015 30 101,50 101,50 101,50 101,50 101,50
SOJA .W. 07/2015 1.800 183 100,00 100,50 100,50 100,50 100,50 -0,50%
SOJA FAN 07/2015 2.000 20 97,00 97,00 98,00
TOTALES 3.800 233
594.200 17.433
MATBA. Ajuste de la Operatoria en centavos de délar En bushels
Posicién [ Vol. Sem. Open Interest\ 22/06/15 23/06/15 24/06/15 25/06/15 26/06/15 var.sem.
SOJA CME sfe 07/2015 6.396 6 987,00 984,00 981,00 1.000,00 1.002,00 3,19%
SOJA CME sfe 11/2015 4.764 122 958,25 959,00 956,00 975,00 989,00 5,32%
SOJA CME sle 05/2016 10 966,00 964,50 963,00 979,00 986,00
TRIGO CME sfe 07/2015 5579 500,00 521,25 518,00 530,00 562,25  15,22%
TRIGO CME s/e 09/2015 14 505,00 522,00 522,25 538,00 567,00
TRIGO CME s/e 12/2015 2.584 54 518,50 536,50 537,75 548,50 575,00 13,69%
MAIZ CME sle 07/2015 5.334 43 359,50 367,00 366,25 375,00 385,00 8,91%
MAIZ CME sle 09/2015 20 363,00 370,00 371,75 380,00 392,25
MAIZ CME sle 12/2015 2.413 9 372,00 380,00 380,75 389,50 402,00 9,09%
TOTALES 40.259 278
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicién [ Vol. Sem. Open Interest\ 22/06/15 23/06/15 24/06/15 25/06/15 26/06/15 var.sem.
TRIGO B.A. Disp. 935,00 945,00 970,00 1.100,00 1.040,00 13,04%
MAIZ B.A. Disp. 900,00 870,00 860,00 890,00 910,00 111%
MAIZ ROS Disp. 900,00 870,00 860,00 890,00 910,00 1,11%
SOJA ROS Disp. 1.970,00 1.970,00 1.950,00 1.980,00 2.000,00 2,56%
SOJA Fabrica ROS Disp. 1.970,00 1.970,00 1.950,00 1.980,00 2.000,00 2,56%
TOTALES
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
Posicién 22/06/15 23/06/15 24/06/15 25/06/15 26/06/15 var.
max. min.  dtmo max. min.  dtmo max. min.  dtmo  max. min.  dltmo  méx. min.  dltimo sem.
TRIGO B.A. 07/2015 103,2 1010 1032 1075 1030 1070 1090 1070 1090 1110 1085 1110 1180 1110 1155 144%
TRIGO B.A. 09/2015 116,0 1160 1160 1230 1230 1230 1240 1220 1240
TRIGO B.A. 01/2016 1245 1240 1245 1275 1240 1275 1290 1270 1285 1305 1285 1305 1350 1310 1350 80%
TRIGO B.A. 03/2016 137,0 1370 1370 1385 1370 1385 1400 1390 140,0 1440 1410 1440
TRIGO B.A. 07/2016 150,0 150,0 150,0 150,0 150,0 150,0
MAIZ ROS 07/2015 1000 980 980 990 970 970 973 965 970 985 975 985 1000 990 1000 10%
MAIZ ROS 09/2015 1050 1035 1040 1040 1030 1030 1040 1035 1035 1055 1050 1050 107,0 1070 107,00
MAIZ ROS 12/2015 108,0 1065 1075 108,0 1070 107,0 1095 1090 1095 1120 1110 1120 37%
MAIZ ROS 04/2016 117,0 1170 1170 1170 1170 1170 1190 1180 119,0 1200 1195 1195
MAIZ ROS 07/2016 120,0 1200 1200
SOJA ROS 07/2015 2215 2200 2200 2210 2180 2180 219,0 2175 217,7 2210 2195 2200 2225 2210 2220 18%
SOJA ROS 09/2015 2275 2250 2275 2260 2260 2260 2255 2240 2245 2270 2270 2270 2290 2285 2290 22%
SOJA ROS 11/2015 2342 2330 2335 2335 2315 231,8 2327 2317 2320 2365 2330 2356 2389 2370 2370 30%
SOJA ROS 05/2016 2210 2190 2210 220,0 2190 2190 2195 2185 2190 2225 2205 2220 2247 2230 2230 21%
SOJA ROS 07/2016 2240 2235 2240
SOJA LW. 07/2015 100,0 100,0 100,0 102,0 102,0 102,0
SOJA FAN 07/2015 970 970 970 970 970 970 980 980 980
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
Posicién 22/06/15 23/06/15 24/06/15 25/06/15 26/06/15 var.
méx min  dlima méx min  dlima méx min  dlima  méx min_ dlima méx min dltima sem.
SOJA CME sle 07/2015 9875 9845 9870 9910 9840 9840 9900 9810 9810 10000 9915 1000,0 1010,0 1002,0 1002,0 32%
SOJA CME sle 11/2015 958,3 9520 9583 961,0 9550 959,0 9648 9560 9560 9750 9750 9750 9910 9850 9910 55%
SOJA CME sfe 05/2016 966,0 9600 9660 9645 9600 9645 9690 9618 9630 9790 9750 9790 990,0 9835 986,
TRIGO CME s/e 07/2015 501,0 4980 5000 521,3 5100 521,3 5275 5180 5180 5300 5255 5300 5635 5575 5620 152%
TRIGO CME sle 09/2015 506,5 5025 5050 522,0 5155 522,0 5330 5223 5223 5380 5305 5380 5680 5620 567,0
TRIGO CME sle 12/2015 520,0 5185 5185 5365 5275 5365 5440 5378 5378 5750 5725 5750 137%
MAIZ CME sle 07/2015 3595 3545 3595 3670 3650 367,0 3700 3663 3663 3700 3700 3700 3845 3825 3845 88%
MAIZ CME sle 09/2015 363,0 3590 3630 3700 3700 3700 3750 3718 3718 3800 3770 3800 3923 3905 3923
MAIZ CME sle 12/2015 372,0 3720 3720 380,0 3800 3800 3843 3808 3808 3895 3895 3895 4020 4000 4020 91%
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CALCULO FAS TEORICO A PARTIR DEL FOB

Calculo del Precio FAS Tedrico a partir del FOB

embarque 22/06/15 23/06/15 24/06/15 25/06/15 26/06/15 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot Oficial 226,00 226,00 226,00 226,00 fli 226,00
Precio FAS 116,19 166,19 166,22 166,20 166,19 0,0%
Precio FOB Jun'l5 220,00 €220,00 € 220,00
Precio FAS 160,19 160,19 160,19
Precio FOB Jul'ls v 237,50 € 220,00 228,75
Precio FAS 177,69 160,22 168,95
Pto del Sur - Bb
Precio FOB Jun'l5 € 225,00 €225,00 € 225,00 € 225,00 € 225,00
Precio FAS 164,70 164,68 164,59 164,54 164,77 -0,1%
Pto del Sur - Qq
Precio FOB Jun'15 v 205,00 v 205,00 v 205,00 v 205,00 v 205,00
Precio FAS 144,70 144,68 144,59 144,54 144,77 -0,2%
Maiz Up River
Precio FOB Spot Oficial 166,00 169,00 169,00 173,00 165,00 4,8%
Precio FAS 124,26 126,69 126,73 129,88 123,46 5,2%
Precio FOB Jul'ls 166,43 167,12 ¢ 164,76 172,33 162,10 6,3%
Precio FAS 124,69 124,81 122,49 129,22 120,56 7,2%
Precio FOB Ago'15 v 167,02 166,53 166,53 171,55 v 164,86 4,1%
Precio FAS 125,28 124,21 124,26 128,43 123,32 4,1%
Precio FOB Set'15 v 167,02 v 169,28 v 167,91 v 174,30
Precio FAS 125,28 126,97 125,64 131,18
Ptos del Sur - Bb
Precio FOB Jul'ls 168,99 172,04 171,84 176,27 164,66 7,1%
Precio FAS 126,73 129,24 129,10 132,64 122,60 8,2%
Precio FOB Ago'15 168,20 171,25 171,06 175,49 163,87 7,1%
Precio FAS 125,94 128,45 128,31 131,85 121,81 8,2%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot Oficial 156,00 158,00 158,00 162,00 155,00 4,5%
Precio FAS 116,33 117,98 117,98 121,11 115,52 4,8%
Precio FOB JnlIs v 161,41 v 162,40 v 158,75
Precio FAS 121,74 122,37 119,28
Precio FOB Ag/St'15 v 159,15 v 162,20 v 158,06 v 162,49 v 156,98 3,5%
Precio FAS 119,47 122,17 118,04 121,61 117,51 3,5%
Precio FOB Oct'15 v 161,90 v 157,28 v 161,90
Precio FAS 121,88 117,25 121,02
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot Oficial 374,00 372,00 369,00 76,00 368,00 -79,3%
Precio FAS 230,85 229,64 227,61 232,08 227,10 2,2%
Precio FOB Jul'ls v 374,61 v 373,87 v 368,00
Precio FAS 231,45 231,51 227,09
Precio FOB Ago'l5 372,68 372,13 370,38 373,05 367,08 1,6%
Precio FAS 229,53 229,76 229,00 229,13 226,17 1,3%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot Oficial 390,00 390,00 390,00 390,00 390,00
Precio FAS 236,55 236,55 236,56 236,58 236,53 0,0%

Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente MAGyP

Tipo de cambio de referencia
19/06/15 22/06/15 23/06/15 24/06/15 25/06/15 26/06/15  var.sem.
Tipo de cambio cprdr 8,9560 8,9610 8,9650 8,9690 8,9730 8,9780 0,25%
vndr 9,0560 9,0610 9,0650 9,0690 9,0730 9,0780 0,24%
Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 6,8961 6,9000 6,9031 6,9061 6,9092 6,9131 0,25%
Maiz 20,0 7,1648 7,1688 7,1720 7,1752 7,1784 7,1824 0,25%
Demas cereales 20,0 7,1648 7,1688 71720 7,1752 7,1784 7,1824 0,25%
Habas de soja 35,0 5,8214 5,8247 5,8273 5,8299 5,8325 5,8357 0,25%
Semilla de girasol 32,0 6,0001 6,0935 6,0962 6,0989 6,1016 6,1050 0,25%
Resto semillas oleagin. 235 6,8513 6,8552 6,8582 6,8613 6,8643 6,8682 0,25%
Harina y Pellets de Trigo 13,0 7,7917 7,7961 7,7996 7,8030 7,8065 7,8109 0,25%
Harina y Pellets Soja 32,0 6,0901 6,0935 6,0962 6,0989 6,1016 6,1050 0,25%
Harina y pellets girasol 30,0 6,2692 6,2727 6,2755 6,2783 6,2811 6,2846 0,25%
Resto Harinas y Pellets 30,0 6,2692 6,2727 6,2755 6,2783 6,2811 6,2846 0,25%
Aceite de soja 32,0 6,0901 6,0935 6,0962 6,0989 6,1016 6,1050 0,25%
Aceite de girasol 30,0 6,2692 6,2727 6,2755 6,2783 6,2811 6,2846 0,25%
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 6,2692 6,2727 6,2755 6,2783 6,2811 6,2846 0,25%
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PRECIOS INTERNACIONALES

TRIGO
FOB Of (1 FOB Arg- |FOB Golfo Duro (2) FOB Golfo Bldo (33 |CBOT (4 CBOT 5
Uss/ Tn UR
Emb.cerc. jul-15 jun-15 jul-15 ago-15 jun-15 jul-15 jul-15 sep-15 dic-15 jul-15 sep-15
26/06/2014 370,00 v360,00 325,08 321,80 317,70 247,35 248,80 213,94 214,86 22194 264,93 262,63
Semana anterior| 226,00 220,00 230,80 230,80 234,40 203,30 202,60 179,50 180,97 186,02 184,92 188,50
22/06/15 226,00 220,00 234,00 234,00 237,30 208,00 207,30 184,18 185,93 190,89 188,13 191,44
23/06/15 226,00 v237,50 240,70 240,70 244,20 213,84 214,70 191,62 193,64 198,05 194,84 198,33
24/06/15 226,00 220,00 238,60 238,60 241,70 212,27 213,40 190,34 192,27 196,58 192,72 195,85
25/06/15 226,00 228,75 242,60 242,60 245,60 217,88 218,60 195,48 197,69 201,54 196,67 199,71
26/06/15 226,00 fh fli fh fh fli fli 206,60 208,71 211,65 205,49 209,08
Var. Semanal 4,0% 51% 51% 4.8% 7.2% 7,9% 15,1% 15,3% 13,8% 11,1% 10,9%
Var. Anual -38,9% -36,5% -25,4% -24,6% -22,7% -11,9% -12,1% -3,4% -2,9% -4,6% -22,4% -20,4%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Chicago SRW: Trigo colorado blando
le invierno N° 2, entregado en depbsitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Kansas HRW: Trigo colorado duro de invierno, entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Chicago.

ss 1o FOB Of (1| FOB Arg-Up River |B.Blca FOB Golfo (2 CBOT (3

Emb.cerc. jul-15 ago-15 jul-15 ago-15 jun-15 jul-15 ago-15 jul-15 sep-15 dic-15 mar-16
26/06/2014 204,00 203,34 201,86 216,13 211,73 211,70 206,30 174,30 172,83 174,50 178,73
Semana anterior| 165,00 162,10 v164,86 164,66 163,87 167,05 167,00 167,20 139,07 141,23 145,17 149,50
22/06/15 166,00 166,43 v167,02 168,99 168,20 171,65 171,70 170,20 141,73 143,40 147,04 151,57
23/06/15 169,00 167,12 166,53 172,04 171,25 176,97 177,00 174,00 144,68 146,45 150,09 154,52
24/06/15 169,00 c164,76 166,53 171,84 171,06 176,57 176,60 173,80 144,29 146,25 149,80 154,13
25/06/15 173,00 172,33 171,55 176,27 175,49 179,72 179,70 177,50 148,22 150,68 154,42 158,66
26/06/15 176,00 f fli fh fh fli fli fh 151,47 154,23 157,77 162,49
Var. Semanal 6,7% 6,3% 4,1% 7,1% 7,1% 7,6% 7,6% 6,2% 8,9% 9,2% 8,7% 8,7%
Var. Anual -13,7% -15,2% -15,0% -18,8% -15,1% -15,1% -14,0% -13,1% -10,8% -9,6% 9,1%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maiz amarillo N° 3. (3) Maiz amarillo N° 3, a entregar en depdsitos autorizados de Chicago.
SORGO |COMPL JO GIRASOL

FOB FOB |Grano |Pellets Aceite
. . FOB Arg

Uss /T Oficial (1) Golfo () [FOB Of (1) [FOB Of (1) [FOB Arg |FOB Of (1) [FOB Arg [RTTDM ()

Emb.cerc. jul-15 ag/st-15 jun-15 Emb.cerc. | Emb.cerc. jul-15 Emb.cerc. jul-15 jlist-15 oc/de-15  en/mr-16
26/06/2014 165,00 175,78 175,78 204,71 460,00 278,00 €230,00 980,00 v1030,00 | 940,00 945,00 955,00
Semana anterior| 155,00 v158,75  v156,98 390,00 175,00 v170,00 820,00 837,50 890,00 830,00 830,00
22/06/15 156,00 v161,41  v159,15 219,88 390,00 175,00 v170,00 820,00 837,50 900,00 845,00 845,00
23/06/15 158,00 v162,40  v162,20 222,93 390,00 175,00 v170,00 820,00 837,50 900,00 845,00 845,00
24/06/15 158,00 v158,06 390,00 175,00 v170,00 820,00 837,50 910,00 850,00 850,00
25/06/15 162,00 v162,49 390,00 175,00 v170,00 820,00 837,50 910,00 855,00 855,00
26/06/15 165,00 f fli fh 390,00 175,00 fli 820,00 fli 910,00 850,00 850,00
Var. Semanal 6,5% 3,5% 2,2% 2,4% 2,4%
Var. Anual -7,6% -15,2% -37,1% -26,1% -16,3% -18,7% -3,2% -10,1% -11,0%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

FOB . FOB FOB Golfo (2 CBOT3 TGE (4

Uss 1 Tn Oficial (1) FOB Arg -Up River Parng-Br ? ° G(l\;l

Emb.cerc. jul-15 ago-15 jul-15 jun-15 jul-15 ago-15 jul-15 ago-15 sep-15 nov-15 ago-15
26/06/2014 519,00 505,88 505,88 539,04 563,92 563,90 547,35 528,02 507,72 470,24 457,19 496,66
Semana anterior| 368,00 v368,00 367,08 395,48 395,50 385,80 356,97 351,00 346,13 34531 432,31
22/06/15 374,00 v374,61 372,68 381,96 402,09 402,10 392,80 363,59 357,98 353,11 352,47 428,13
23/06/15 372,00 v373,87 372,13 401,36 401,40 392,30 362,85 357,43 353,21 353,02 428,13
24/06/15 369,00 370,38 399,27 399,20 390,20 360,74 355,41 351,64 351,28 432,06
25/06/15 376,00 373,05 406,06 406,00 397,50 367,54 362,67 359,82 359,27 433,14
26/06/15 376,00 fli fli fli fli fli fli 368,18 366,62 363,59 362,30 432,69
Var. Semanal 2,2% 1,6% 0,03 0,03 0,03 3,1% 4,4% 5,0% 4,9% 0,1%
Var. Anual -27,6% -26,3% 0,28 0,28 -0,27 -30,3% -27,8% -22,7% -20,8% -12,9%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos
Jautorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

s/ Tn FOB Of (1| FOB Arg FOB Paranagua-sr |CIF RTTDM-Br(2) Arg (2) CBOT 3

Emb.cerc. jul-15 oc/dc-15 ago-15 oc/dc-15 jlist-15 oc/dc-15 jul-15 jul-15 ago-15 sep-15 oct-15
26/06/2014 498,00 v509,04 481,76 498,79 481,20 529,00 519,00 540,00 513,12 491,40 459,33 439,81
Semana anterior| 361,00 363,15 360,28 334,88 348,16 388,00 385,00 399,00 356,15 349,21 34347 338,62
22/06/15 368,00 371,72 370,20 338,73 357,53 384,00 385,00 395,00 367,72 361,33 355,82 351,41
23/06/15 365,00 365,85 368,05 331,02 354,28 392,00 392,00 402,00 365,85 360,78 354,72 351,08
24/06/15 360,00 361,05 363,20 319,66 348,87 388,00 389,00 400,00 361,55 355,49 350,09 346,78
25/06/15 372,00 366,31 368,99 325,18 353,01 387,00 386,00 395,00 371,14 364,31 358,58 355,27
26/06/15 378,00 fli fli fli fli 395,00 391,00 398,00 376,21 369,05 363,32 359,90
Var. Semanal 4,7% 0,9% 2,4% -2,9% 1,4% 1,8% 1,6% -0,3% 5,6% 57% 5,8% 6,3%
Var. Anual -24,1% -28,0% -23,4% -34,8% -26,6% -25,3% -24,7% -26,3% -26,7% -24,9% -20,9% -18,2%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depésitos autorizados de Chicago.

ACEITE DE SOJA

s/ Tn FOB Of (1| FOB Arg FOB Paranagua-sr |CIF RTTDM (2 CBOT 3

Emb.cerc. jul-15 ag/st-15  oc/dc-15 jul-15 oc/dc-15 | agloc-15  nvlen-16 jul-15 ago-15 sep-15 oct-15
26/06/2014 901,00 907,85 900,14 893,41 905,65 903,33 939,23 946,03 893,08 895,72 897,71 897,05
Semana anterior| 687,00 681,22 683,87 689,49 691,58 697,20 767,07 772,75 717,59 719,36 721,12 722,88
22/06/15 690,00 689,38 690,59 695,99 699,41 704,81 760,18 765,86 725,75 727,29 728,84 730,38
23/06/15 689,00 682,76 684,09 691,36 694,01 700,18 764,46 764,46 723,54 725,31 726,63 727,95
24/06/15 694,00 689,38 689,71 698,86 702,94 708,78 767,27 772,87 733,47 735,23 736,77 738,54
25/06/15 697,00 685,85 687,72 697,65 697,98 708,67 772,94 778,54 735,45 737,43 739,42 741,62
26/06/15 694,00 fli fli fli fli fh 770,11 775,69 732,36 734,35 735,89 737,65
Var. Semanal 1,0% 0,7% 0,6% 1,2% 0,9% 1,6% 0,4% 0,4% 2,1% 2,1% 2,0% 2,0%
Var. Anual -23,0% -24.5% -23,6% -21,9% -22,9% -21,5% -18,0% -18,0% -18,0% -18,0% -18,0% -17,8%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas
Al 17/06/15 Declaraciones de Compras Embarques
Producto ‘Cosecha semana | Total comprado ! | Total afijar2 ‘ Total fijado3 acumulados *
Trigo pan 14/15 8L4 6.652,9 1.326,2 2597 2.9254
(Dic-Nov) (2.248,7) 178,7) (28,6) (1.234,4)
Maiz 14/15 401,6 11.748,2 41212 11198 7.162,0
(Mar-Feh) (9.825,4) (3.133,7) (844,9) (4.232,0)
Sorgo 14/15 26,6 4514 182 8,7 2610
(Mar-Feh) (508,1) (92,7) (13,5) (322,9)
Cebada Cerv. 14/15 21,2 594,9 27,2 178 545,1
(Dic-Nov) * (743,7) (45,5) (32,9) (353,9)
Cebada Forr. 14/15 36 532,9 333 135 540,8
(Dic-Nov) * (1.566,0) (136,8) (40,2) (1.905,4)
Soja 14/15 8034 12.888,0 4.651,0 23372 57270
(Abr-Mar) (7.491,3) (3.094,4) (1.603,8) (3.4435)
Girasol 14/15 11 196 1,2 06
(Ene-Dic) (30,0) 9.3) 18

Nota: los valores entre parentesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha. * Datos de embarque mensuales hasta MARZO y desde ABRIL es estimado por Situacion de
Vapores. ** Los datos de exportacion corresponden al INDEC, hasta abril.

Compras de la Industria En miles de toneladas
Al 10/06/15 Cosecha - Compras Total a fijar 2 Fijado total 3
estimadas (*) | declaradas *
Trigo pan 14/15 3.296,0 31312 660,0 429,1
(3.444,6) (3.272,4) (622,0) (431,4)
Soja 14/15 15.889,8 15.889,8 (**) 8.384,8 3.410,2
(15.149,9) (15.149,9) (4.961,2) (2.301,9)
13/14 35.224,0 35.224,0 9.036,4 8.406,1
(34.776,2) (34.776,2) (14.626,2) (13.299,3)
Girasol 14/15 1.877,3 1.877,3 504,9 262,9
(1.722,4) (1.722,8) (625,5) (347,4)
Al 30/04/15 Cosecha
Maiz 14/15 1.799,3 1.619,4 270,6 459
(1.186,9) (1.068.2) (216,6) (40,8)
13/14 6.422,3 5.780,1 679,4 582,8
(5.905,3) (5.3148) (593,2) (499,8)
Sorgo 14/15 58 5,2
(12,0) (10,8) (0,5) 0,1)
13/14 (154,9) (139,4) (8,4) 2,9
(134,9) (121,4) (44) @3)
Cebada Cerv. 14/15 855,5 812,7 110,7 781
(904,1) (858,9) (183,0) (122,5)
S S ——— . STATACEIECErae .

90% y para soja y girasol el 100 %, en ambas cosechas. (**) Cifras corregidas. (1) Total comprado: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. Incluye "a fijar". (2) Total a fijar:
compras que involucran el compromiso de entrega de la mercaderfa pero sin haber pactado precio. (3) Total fijado: porcién del rubro (2) a las que ya se les estableci6 precio. Fuente:
Datos procesados por la Direccién de Mercados Agricolas segun informacion de la Direccién Nacional de Matriculacion y Fiscalizacion.
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Evolucion mensual de la molienda de granos oleaginosos

GRANOS OLEAGINOSOS ACEITES
Soja Girasol Lino Mani Algodén | Cértamo | Canola Soja Girasol Lino Mani Algodén | Cértamo | Canola
Total 2011 37.339.854|  3.547.927 6.302 94.827|  157.630 83.573 20.765| 7.113.681| 1.489.706 1275 37.661 23.360 30.368 9.148
TOTAL 2012 33.333.313|  3.675.948 3.333| 148525/ 111.034 40.953 22.598] 6.353.359| 1.541.580 798 59.256 17.041 15.318 9.737
Enero 1.708.802 331.824 500 6.680 1.468 270 325.772 131.761 60 2.664 522 108
Febrero 1.212.383 276.254 295 15.219 11.970 17.204 232.594 110.907 81 6.614 4.374 7.499
Marzo 1.721.068 411.044 82 4.727 14.436 332331 172.663 26 1.623 4973
Abril 3.587.628 284.528 50 10.840 7.442 696.644 119.314 16 4.393 2.551
Mayo 3.933.147 202.431 7.298 25.796 227 732.617 84.610 2.546 3.953 6
Junio 3.925.104 213.761 19.763 22270 6.537 732.132 89.018 7.498 3.627 2.385
Julio 3.641.364 176.382 64 3.320 10.892 25 683.475 73.456 21 1.290 1.941 9
Agosto 3.678.455 155.861 22.752 22.982 684.591 66.040 8.299 4.596
Septiembre 3.582.271 190.218 2127 2.440 678.557 81.436 518 415
Octubre 2.963.012 201.893 24211 559.213 84.636 9.156
Noviembre 2.318.967 58.460 9.573 141 441.742 25.594 3.177 47
Diciembre 1.768.668 81.755 23.928 261 333.273 35.289 9.166 89
TOTAL 2013 34.040.869| 2.584.411 991| 150.438 84.380 42.105 17.876] 6.432.942| 1.074.724 204 56.944 14,532 14.820 7.743
Enero 1.968.357 180.816 1.000 14.295 8.607 374.065 71.563 320 5.495 3.623
Febrero 1.533.672 186.811 100 15,535 3.880 292.476 76.136 32 5.452 1.645
Marzo 2.108.432 320.204 150 3.914 2.731 407.130 134.623 48 1.631 1.150
Abril 3.902.595 278.019 100 15.461 1.155 88 734576 117.790 32 5572 191 27
Mayo 4.658.613 185.215 220 5431 21.084 10 856.102 71.564 70 1771 3.479 4
Junio 4.186.684 243.046 270 18.121 25.197 776.810 101.543 86 6.820 3.917
Julio 3.910.954 139.863 2.266 32.393 731.726 60.401 1.155 4.836
Agosto 3.494.906 145.759 543 27.513 28.527 650.205 62.009 173 10.446 4136
Septiembre 3.357.760 120.788 500 18.740 26.796 628.098 50.733 165 6.407 4116
Octubre 3.137.103 201.357 56 12.982 29.016 892 121 584.926 86.775 16 4.781 4.263 301 38
Noviembre 3.192.368 104.469 120 5.031 11.496 6.268 414 596.180 43.920 38 2.241 1715 2.333 125
Diciembre 2.484.742 110.244 500 28.073 6.464 464.097 48.690 160 9.556 2.396
TOTAL 2014 37.936.186| 2.216.591 3.559 167.362 175.664 13.624 15.851]  7.096.392 931.747 1.140 61.327 26.653 5.030 6.612
Enero 1.968.357 180.816 1.000 14.295 8.607 374.065 71.563 320 5.495 3.623
Febrero 1.533.689 186.811 100 15.535 3.880 292.478 76.136 32 5.452 1.645
Marzo 2.108.432 320.204 150 3.914 2.731 407.130 134.623 48 1.631 1.150
Abril 2.108.432 320.204 150 3.914 2.731 407.130 134.623 48 1.631 1.150
TOTAL 2015 32.232.290 1.992.341 2.939 126.989 164.168 892 15.426]  6.033.002 835.054 942 47.168 24.938 301 6.484
PELLETS EXPELLERS
Soja Girasol Lino Mani Algodén | Cértamo | Canola Soja Girasol Lino Mani Algodén | Cértamo | Canola
Total 2011 28.664.269 1.571.946 49.405 121.334 51.868 11.066 397.386 1.827 4477
TOTAL 2012 25.590.641 1.592.302 75.686 91.774 25.529 12.709 420.344 2.664 985
Enero 1.307.376 143.720 4.240 915 162 28.711 64 140
Febrero 926.406 116.864 7.614 7.472 9.353 23.628 91 189
Marzo 1.309.404 174.280 2425 9.167 28.596 105 53
Abril 2.734.580 123.394 5.576 4.987 35.679 91 32
Mayo 3.017.497 92.652 3519 21.326 15 32.899 70
Junio 3.004.874 96.168 10.009 18.197 4.071 32.105 40
Julio 2.783.383 80.594 1.989 8.733 13 43871 25 42
Agosto 2.808.078 68.186 9.849 17.926 45.558 39
Septiembre 2.715.668 84.973 1414 1.977 41.693 2
Octubre 2.272.900 86.644 10.832 40.599 44
Noviembre 1.803.316 30.508 4.802 85 36.848 3
Diciembre 1.349.983 33.780 13.245 125 32.644 74
TOTAL 2013 26.033.466 1.131.763 75.514 68.159 26.640 9.725 422830 648 456
Enero 1.477.216 82.222 8.770 4.361 38.824 44 650
Febrero 1.154.650 75.873 8.921 2.155 32.143 114 65
Marzo 1.580.793 138.884 3.014 1.528] 35.105 203 97
Abril 2.929.971 119.568 8.356 942 54 46.206 578 65
Mayo 3.543.493 79.746 3423 17.184 15 4 51.378 1.008 143
Junio 3.165.843 99.324 10.255 20.776 28 47.063 645 175
Julio 2.957.392 60.353 1413 26.909 13 50.745 792
Agosto 2.636.066 60.671 15.626 23.820 48.029 925 352
Septiembre 2.510.323 46.922 10.161 22.144 52.089 739 325
Octubre 2.361.418 85.219 7.260 24.172 571 4 49.335 877 33 68
Noviembre 2.412.252 43.193 3.359 9.550 3.691 96 42.880 680 86 181
Diciembre 1.866.863 46.942 15.368 3.900 43.703 409 325
TOTAL 2014 | 28.596.280 938,917 95.926|  145.497 8.218 8.202 537.499 7.014 2.316 249
Enero 1.326.384 93.212 2.964 3.367 7.580 45.026 93 36
Febrero 1.579.426 81511 9.113 7.750 276 39.217 223 259
Marzo 1.663.395 184.741 3.174 46.070 567 240
Abril 3.208.127 145.363 8.295 669 176 42.533 765 120
TOTAL 2015 7.777.332 504.827 23.546 11.786 8.032 172.847 1.648 655

Fuente: Fuente:Elaborados en base a datos de GESTION DE LA INFORMACION, Direccién Nacional de Matriculacién y Fiscalizacion. MAGYP. Cifras provisorias en toneladas
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Molienda por provincias de trigo pan En toneladas
Mes Capital Federg ly Buenos Aires Santa Fe Cérdoba Entre Rios  Otras Provincias Total
Gran Bs.Aires
Afio 2009 88.308 3.218.775 732.358 1.409.409 219.756 369.146 6.037.752
Afio 2010 92971 3.387.018 814.256 1.382.829 256.580 388.008 6.321.662
Afio 2011 87.125 3.431.197 787.558 1.416.116 258.372 409.639 6.390.007
enero 5.254 273.776 59.783 111.251 20.099 33.430 503.593
febrero 4779 245.809 57.082 111.695 18.662 29.016 467.043
marzo 6.198 292.900 68.677 128.135 23.639 35.633 555.182
abril 5.395 258.479 66.608 115.826 19.686 33.688 499.682
mayo 5.923 294.426 73.449 129.056 22.605 41.246 566.705
junio 6.107 273.842 73.589 123.777 21.767 35.962 535.044
julio 5.070 283.185 73.437 129.454 21.802 40.471 553.419
agosto 6.137 286.241 75.156 120.998 20.967 40.134 549.633
setiembre 5.172 254.414 60.809 99.038 18.228 32.451 470.112
octubre 5.460 270.480 62.291 109.607 18.360 35.099 501.297
noviembre 4.780 235.936 61.103 105.420 13.634 31.098 451,971
diciembre 5.232 194.841 57.767 94.349 11731 28.519 392.439
Afio 2012 65.507 3.164.329 789.751 1.378.606 231.180 416.747 6.046.120
enero 5.029 219.804 56.229 102.395 14.189 30.039 427.685
febrero 4543 217.674 55.091 100.038 14.032 29.929 421.307
marzo 5.696 232.857 62.449 107.258 8.967 34.214 451.441
abril 5.057 245.914 66.257 107.778 14.879 38.670 478.555
mayo 5.457 262.855 69.612 109.384 14.898 44.816 507.022
junio 5.441 249.480 61.342 101.955 14.847 39.843 472.908
julio 5.154 211.759 53.000 102.550 16.087 33.976 422526
agosto 5.460 206.772 54.078 97.843 12.795 32.652 409.600
setiembre 4.380 191.342 47.595 86.613 11.340 30.313 371.583
octubre 5.018 202.443 47.872 96.799 8.836 34.065 395.033
noviembre 3.738 171.173 38.611 74.659 10.677 26.235 325.093
diciembre 4734 158.216 52.267 89.901 10.473 28.122 343.713
Afio 2013 59.707 2.570.289 664.403 1.177.173 152.020 402.874 5.026.466
enero 4.836 218.395 58.024 102.852 13.286 27.382 424775
febrero 4.606 236.006 60.114 112.271 13.164 34.730 460.891
marzo 4.351 226.872 57.510 105.808 14.004 34.913 443.458
abril 5.194 242,519 61.875 112.223 14.329 32.299 468.439
mayo 5.151 270.018 67.074 115.807 14.652 33.820 506.522
junio 4.325 249.347 67.006 113.380 16.815 33.626 484.499
julio 5.028 260.909 66.689 119.097 18.494 34.899 505.116
agosto 4.662 244.375 64.665 110.465 16.642 31.047 471.856
setiembre 4.466 234.337 58.573 105.126 15.780 29.613 447.895
octubre 4.969 244.183 62.805 117.258 14.789 33.148 477.152
noviembre 4.251 211.051 57.863 102.661 13.083 26.831 415.740
diciembre 4730 190.348 54.394 106.467 13.133 26.653 395.725
Afio 2014 56.569 2.828.360 736.592 1.323.415 178.171 378.961 5.502.068
enero 5.164 227.302 63.614 109.386 14.199 35.232 454.897
febrero 4.730 216.657 55.785 106.060 14.469 31.970 429.671
marzo 5.126 229.945 58.186 116.637 16.223 37.818 463.935
abril 5.190 239.590 65.985 108.049 16.221 35.607 470.642
Afio 2015 20.210 913.494 243,570 440.132 61.112 140.627 1.819.145

Fuente: Elaborados en base a datos de GESTION DE LA INFORMACION, Direccién Nacional de Matriculacion y Fiscalizacion. MAGYP
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Oferta y Demanda de Harina de Soja por Pais

Proyecci6n de: JUNIO 2015

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais 0 Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3
Argentina 2014/15 (act.) 4776 30,58 35,34 28,50 2,22 4,62 208,11%
2015/16 (ant.) 435 32,96 37,31 31,00 2,30 4,01 174,35%
2015/16 (act.) 4,62 32,96 37,58 31,00 2,50 4,08 163,20%
Variacion 1/ 6,2% 0,7% 8,7% 1,7%
Variacion 2/ -2,9% 7,8% 6,3% 8,8% 12,6% 3,0%
Brasil 2014/15 (act.) 3,07 30,42 0,03 33,52 14,20 14,98 433 28,91%
2015/16 (ant.) 3,18 29,80 0,03 33,01 14,48 15,25 3,28 21,51%
2015/16 (act.) 433 30,57 0,03 34,93 14,78 15,45 4,70 30,42%
Variacion 1/ 36,2% 2,6% 5,8% 2,1% 1,3% 43,3%
Variacion 2/ 41,0% 0,5% 4.2% 4,1% 3,1% 8,5%
Unién Europea 2014/15 (act.) 0,14 10,70 19,55 30,39 0,34 29,74 0,31 1,04%
2015/16 (ant.) 0,31 10,80 20,10 3121 0,40 30,49 0,32 1,05%
2015/16 (act.) 0,31 10,87 20,10 31,28 0,40 30,54 0,34 1,11%
Variacion 1/ 0,6% 0,2% 0,2% 6,3%
Variacion 2/ 121,4% 1,6% 2,8% 2,9% 17,6% 2,7% 9,7%
Sudeste de Asia  |2014/15 (act) 0,95 2,63 14,83 18,41 0,07 17,25 1,08 6,26%
2015/16 (ant.) 1,08 2,80 16,10 19,98 0,08 18,87 1,04 5,51%
2015/16 (act.) 1,08 2,80 16,10 19,98 0,08 18,87 1,04 5,51%
Variacion 1/
Variacion 2/ 13,7% 6,5% 8,6% 8,5% 14,3% 9,4% -3,7% -12,0%
Oferta y Demanda de Aceite de Soja por Pais Proyeccion de: JUNIO 2015
Stock Oferta Utilizacién Stock Relac.
Pais 0 Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/
Argentina 2014/15 (act.) 0,24 7,50 0,02 7,76 4,56 2,90 0,30 10,34%
2015/16 (ant.) 0,33 8,05 0,01 8,39 5,10 2,96 0,33 11,15%
2015/16 (act.) 0,30 8,05 0,01 8,36 5,10 2,96 0,30 10,14%
Variacion 1/ 9,1% -0,4% 9,1%
Variacion 2/ 25,0% 7,3% 7,7% 11,8% 2,1%
Brasil 2014/15 (act.) 0,33 7,54 7,87 1,37 6,09 0,41 6,73%
2015/16 (ant.) 0,22 7,39 7,61 1,25 6,12 0,24 3,92%
2015/16 (act.) 0,41 7,58 7,99 1,38 6,23 0,38 6,10%
Variacion 1/ 86,4% 2,6% 5,0% 10,4% 1,8% 58,3%
Variacion 2/ 24,2% 0,5% 1,5% 0,7% 2,3% -1,3%
Unién Europea 2014/15 (act.) 0,32 2,58 0,30 3,20 0,80 2,07 0,33 15,94%
2015/16 (ant.) 0,33 2,60 0,20 313 0,80 1,96 0,37 18,88%
2015/16 (act.) 0,33 2,62 0,20 3,15 0,82 1,96 0,37 18,88%
Variacion 1/ 0,8% 0,6% 2,5%
Variacion 2/ 3,1% 1,6% -33,3% -1,6% 2,5% -5,3% 12,1%
China 2014/15 (act.) 0,96 13,23 0,90 15,09 0,10 14,18 0,80 5,64%
2015/16 (ant.) 0,80 13,81 1,30 15,91 0,08 15,03 0,80 5,32%
2015/16 (act.) 0,80 13,81 1,30 15,91 0,08 15,03 0,80 5,32%
Variacion 1/
Variacion 2/ -16,7% 4,4% 44,4% 5,4% -20,0% 6,0%

1/ Relacién actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacion entre la presente camparia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacién.
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RECTA FINAL DEL PRIMER
SEMESTRE PARA BONOS Y
ACCIONES

Leandro Fisanotti

Final de una nueva semana (Ultima completa para
el mes de junio y casi final para el mes y semestre)
en el que el mercado local vuelve a operar en posi-
tivo y con la mirada puesta en el délar. En el plano
internacional, el gran tema sigue siendo la ausencia
de avances en la negociacion por la asistencia fi-
nanciera a Grecia, que ingresa en tiempo de des-
cuento.

En el plano internacional, la situacion por la
deuda griega avanza hacia otro fin de semana de
tensién méxima. Sin diferir de la temética central
respecto de las jornadas previas, la principal pre-
ocupacion para los mercados financieros pasa por la
posibilidad de esquivar la tormenta que se plantea
en el horizonte de corto plazo en lo que refiere a la
economia helena. Sobre el cierre de la semana, los
acreedores plantearon un mayor grado de flexibili-

dad, apuntando a un acuerdo transitorio por un pe-
riodo de cinco meses que permita a la administra-
cion ateniense cubrir sus vencimientos en el corto
plazo y sortear el incumplimiento en los pagos, aun-
que no es claro si los griegos aceptarian los térmi-
nos de esta propuesta. Vale recordar que Grecia
consolidé los vencimientos de junio para su pago al
ultimo dia del mes, por lo que enfrenta una cuenta
regresiva para cubrir un pago al Fondo Monetario
Internacional por unos 1.600 millones de euros la
semana entrante.

A pesar de esta incertidumbre sin fin, las bolsas
europeas cierran la semana con subas en las cotiza-
ciones de los activos de renta variable. El indice de
acciones lideres EuroStoxx 30 acumulé una ganan-
cia en su cotizacion del 4,8% respecto del viernes
pasado, mientras que el Dax aleman trep6 un 4,1%
borrando las pérdidas que acumulaba en el mes.

Pasando a los indices de Wall Street, los princi-
pales indicadores finalizan la semana en rojo y avan-
zan hacia un cierre mensual negativo. La bolsa es-
tadounidense se mantiene en un compas de espera,
lateralizando sin lograr romper maximos pero sin
tampoco acelerar un proceso de correccién. Con-
forme avanza el verano boreal, la expectativa pasa

Luces y Sombras: Pampa Energia, en el podio semanal y una de
las mas ganadoras del afo, aunque lejos de sus maximos
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MERCADO DE CAPITALES

a ser el comun denominador entre los operadores y
posiblemente deba esperarse alguna sefial adicio-
nal de la Fed o el ingreso de los balances del segun-
do trimestre para definir el rumbo de los precios.

En lo que refiere al mercado local, la semana
finaliza con una ganancia del 4,1% para el indice de
referencia, que rebotd tras la caida que imprimid el
periodo previo al compas de los vaivenes electora-
les. Por otra parte, uno de los protagonistas de la
semana fue el délar, que vio una escalada en la co-
tizacion informal, disparando alertas entre los
inversores.

Las principales subas se registraron en las accio-
nes del sector bancario y las del rubro energético.
En el podio semanal se anotaron el Banco Francés
(+9,1% respecto del viernes pasado), Pampa Ener-
gia (+4,4%) y el Grupo Financiero Galicia (+7,4%).
También fueron destacadas las subas de los papeles
del Banco Macro (+7,1%) y Sociedad Comercial del
Plata (+6,9%). Las subas se vieron empujadas tanto
por una mayor claridad en el escenario politico tras
el cierre de las presentaciones de las listas para los
préximos comicios presidenciales, como por un es-
cenario despejado en la plaza tras el vencimiento
de opciones sobre acciones del mes de junio.

Entre las lideres, solamente Siderar finaliza la
semana en terreno negativo, con una caida del 1,1%.

Para los titulos publicos, la semana resulté posi-
tiva en promedio, con una ganancia para el indice
general de bonos del 1,7%, impulsada principalmente

Volimenes Negociados

por los titulos emitidos en ddlares. La demanda en
el tramo corto de la deuda en moneda extranjera
gand fuerza tras declaraciones oficiales que apun-
talaron la voluntad de pago del vencimiento de oc-
tubre (bonos Boden 2015). Esto desmintié algunos
rumores que circularon en los dias previos y redujo
sustancialmente la prima de riesgo pais.

Ademas, la demanda de dolarizacion de cartera
también llevé un mayor volumen hacia los titulos
de mayor plazo, destacandose la demanda de bonos
Discount. El subindice de bonos largos en délares
gandé un 2,7%.

De esta forma, la bolsa argentina se apronta para
cerrar un primer semestre con ganancias que exce-
den en el acumulado el 36% desde el comienzo del
afio, pero que llegan al 60% en el caso de algunas de
las acciones lideres como Comercial del Plata o Pam-
pa Energia. Sin embargo, los resultados resultan
magros si se considera que las subas durante los pri-
meros meses resultaron ain mayores. Mientras tan-
to, para los titulos publicos las subas promedio se
anotan en torno al 12,6%.

Instrumentos/ Total Variacion
dias 22/06/15 23/06/15 24/06/15 25/06/15 26/06/15 semanal semanal
Titulos Renta Fija

Valor Nom. 1.750.990,00 450.687,00 1.130.210,00 1.856.128,00 60.167.186,00| 65.355.201,00 57,87%
Valor Efvo. ($) 1.571.212,49 579.266,92 1.011.550,75 2.918.657,96 31.351.973,17| 37.432.661,29 31,89%
Valor Efvo. (u$s) 82.804,16 14.949,33 97.753,49 -84,08%
Titulos Renta Variable

Valor Nom. 12.000,00 12.000,00

Valor Efvo. ($) 33.540,00 33.540,00

Ob. Negociables

Valor Nom. 3.000,00 3.000,00 -99,54%
Valor Efvo. ($) 21.600,00 21.600,00 -92,38%
Cauciones

Valor Nom. 247,00 374,00 538,00 338,00 397,00 1.894,00 -0,58%
Valor Efvo. ($) 27.928.347,06 50.939.580,39 97.653.959,72 32.407.802,39 51.291.021,64|260.220.711,20 -6,41%
Totales

Valor Nominal 1.751.237,00 451.061,00 1.130.748,00 1.868.466,00 60.170.583,00| 65.372.095,00 55,46%
Valor Efvo. ($) 29.499.559,55 51.518.847,31 98.665.510,47 35.360.000,35 82.664.594,81(297.708.512,49 -2,93%
Valor Efvo. (u$s) 82.804,16 14.949,33 97.753,49 -84,08%
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Bibﬁioteca
"German M. Fernandez"

La‘biblioteca de la Bolsa se encuentra abierta a la comunidad

y esta especializada en economia, particularmente en los mercados
financieros, de derivados, bursatil, de dinero, de capital,

de productos basicos y distintas areas relacionadas, como bancos,
impuestos, economia agraria, transporte y legislacion en general.

SERVICIOS QUE PRESTA

e Catalogo automatizado de libros
y articulos de revistas

* Bases de datos cooperativas

e Atencién a consultas telefonicas
y correo electrénico

e Servicio de Referencia

e Blsquedas bibliograficas

e Préstamo in situ

e Préstamo interbibliotecario

* Servicio de fotocopias

* Consulta de obras en formato
multimedia

e Canje de publicaciones

® Acceso a Internet

® Acceso a recursos en linea

* Acceso a publicaciones electrénicas

» Alertas bibliograficos y de informacién
legislativa

Visitenos en: www.bcr.com.ar/Pages/Servicios/Biblio/biblioteca.aspx
Horario de atencidn: lunes a viernes de 10:00 a 14:00

Contacto: bib@bcr.com.ar

Direccion: Cordoba 1402 - 1° Piso - S2000AWV Rosario
Teléfonos (0341) 525-8300/410-2600 - interno 1111
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