MUCHA ACTIVIDAD SOBRE EL MAizZ
LOCAL, PERO...

Mirando un poco lo que sucede local-
mente, en esta semana hubo mucha activi-
dad en lo que se refiere a pactar nego-
cios. Excepto por situaciones puntuales,
donde se privilegiaban cupos de maiz por
sobre los de soja, el grueso de .... Pag. 9

Alto volumen de maiz comprado por fijar, pero van
creciendo los negocios en firme
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SOJA CHICAGO, LA MAS GOLPEADA
POR EL USDA

...hasta el 6 de mayo... el total de mer-
caderia vendida a exportadores e indus-
triales es similar al 2006/07 y 2007/08, pero
la cantidad de soja sin precio es enorme.
... los 47 millones t de oferta de soja pen-
diente de precio ..........cvvuennn.. Pag.10
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CLIMA INESTABLE PARA EL TRIGO
EN EL MERCADO INTERNACIONAL

El trigo encuentra una segunda semana
de alivio en el ambito internacional, con
su mayor alza semanal en mas de un mes.
Las circunstancias climaticas fueron el de-
terminante a seguir durante toda la sema-
na, tanto por loque.................. Pag.12
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EN URUGUAY TAMBIEN SE CONCENTRA LA
ACTIVIDAD AGROPECUARIA: MENOS
EXPLOTACIONES CON MAS SUPERFICIE Y MAS
ALQUILERES

Numerosos empresarios agropecuarios argentinos ac-
tualmente desarrollan actividades agricolas y ganaderas
en la Republica Oriental del Uruguay. Por tal motivo nos
ha parecido interesante brindar algunas consideraciones
sobre la evolucidon del sector agropecuario en dicho pais,
nacion que se encuentra muy ligada en lo geografico,
econémico y afectivo a la Republica Argentina. ... Pag. 3

LA NOTABLE INFRAESTRUCTURA PORTUARIA
DEL GRAN ROSARIO, UNO DE LOS PILARES DEL
DESARROLLO ECONOMICO ARGENTINO

En la presente nota vamos a brindar informacién so-
bre la infraestructura portuaria del Area Metropolitana
Gran Rosario, en la provincia de Santa Fe. Se trata de un
sector geogréfico de fundamental importancia para el
desarrollo econémico argentino no so6lo por la infraes-
tructura portuaria, sino también por enorme radicacion
de industrias, comercios y actividades de servicios que
se desarrollan alli. A nivel de puertos, ............... Pag. 5

AJENO A LOS VAIVENES EXTERNOS, EL MERVAL
BUSCA MAXIMOS

Promediando el mes de mayo, la semana finaliza con
resultados dispares. Los indices de Wall Street lograron
una variacién semanal positiva mientras que las bolsas
europeas marcaron caidas respecto del viernes pasado.
La clave: un repunte del euro frente a la moneda norte-
americana. Los activos domésticos tuvieron nuevas subas
y desafian los maximos histéricos con atencion a la co-
yuntura local. ..o Pag. 28
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USDA: Oferta y demanda mundial y estadounidense de granos
y derivados (May0’15) ...c.eiuiiieiiiiiiiiie e Pag. 24
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EN URUGUAY TAMBIEN SE
CONCENTRA LA ACTIVIDAD
AGROPECUARIA: MENOS
EXPLOTACIONES CON MAS
SUPERFICIE Y MAS ALQUILERES

Julio Calzada

Numerosos empresarios agropecuarios argen-
tinos actualmente desarrollan actividades agrico-
las y ganaderas en la Republica Oriental del Uru-
guay. Por tal motivo nos ha parecido interesante
brindar algunas consideraciones sobre la evolucion
del sector agropecuario en dicho pais, nacién que
se encuentra muy ligada en lo geografico, econo-
mico y afectivo a la Republica Argentina.

Para ello utilizaremos la informacién que brin-
da el dltimo censo econdémico realizado en dicho
pais en el afio 2011. Uruguay cuenta con una ex-
tensa y muy seria trayectoria de ejecucién de
censos agropecuarios, ya que desde el afio 1852
hasta el afio 2000 se realizaron en total dieciocho
censos: catorce generales y cuatro ganaderos. En
el afio 2011 la oficina de Estadisticas Agropecuarias
(DIEA) del Ministerio de Ganaderia, Agricultura y
Pesca, en cumplimiento de disposiciones legales,
realiz6 el XIX Censo General Agropecuario.

CONTENIDO

El cuadro N°1 nos brinda las primeras impresio-
nes acerca de las caracteristicas agropecuarias
béasicas de Uruguay en los ultimos cuatro censos.
Al afio 2011, Uruguay contaba con 44.781 explota-
ciones agropecuarias. Recordemos que la unidad
de informacion para este censo son -precisamen-
te- las explotaciones agropecuarias cuya exten-
sion es igual o mayor a una hectérea. La metodolo-
gia censal reconoce a la explotacion como una
unidad econdmica de produccién agropecuaria con
gerencia Unica. Comprende toda la tierra dedica-
da total o parcialmente a fines agricolas, pecua-
rios y/o forestales, independientemente de la for-
ma de tenencia, de la condicidn juridica y de que
las actividades productivas se realicen o no con
fines comerciales.

Tal como se sefialara anteriormente, las nor-
mas legales en vigencia disponen que los censos
agropecuarios sean de cobertura total. Por consi-
guiente en el CGA 2011 se realiz6 una enumera-
cién completa de las explotaciones agropecuarias
del pais. El levantamiento del censo comenzo el 15
de agosto de 2011 y la fase de campo finalizé el 15
de enero de 2012.

La evolucion del numero de explotaciones
agropecuarias en Uruguay en los altimos cuatro
censos muestra una tendencia que también se
verifica en Argentina. Se observa una caida perio-
dica del nimero de explotaciones y un crecimien-
to en la cantidad promedio de hectéreas por ex-
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Cuadro N°1: Republica Oriental del Uruguay.
Caracteristicas agropecuarias basicas por aino censal
Concepto 2011 2000 1990 1980
Numero de explotaciones agropecuarias 44.781 57.131 54.816 68.362
Superficie total (en Ha.) 16.357.298 16.419.683 15.803.763 16.024.656
Poblacion agricola que reside en los campos 106.961 189.838 213.367 264.216
Poblacién trabajadora permanente 115.731 157.009 140.430 159.446
Héctareas por explotacién 365 287 288 234
Personas residentes por explotacidn 2,39 3,32 3,89 3,86
Hectéreas por persona que reside en los 153 86 74 61
campos
Trabajadores permanentes' por explotacion 258 275 256 233
agropecuaria
Hectdreas por trabajador permanente 141 105 113 101
Fuente: Censo General Agropecuario 2011. Resultados definitivos

plotacion. En el afio 1990 en Uruguay la cantidad
de explotaciones agropecuarias ascendia a 54.816
(Ver cuadro N°1). En el ultimo censo del afio 2011,
el nimero de explotaciones habia bajado a 44.781,
casi 10.000 explotaciones menos que hace 21 afios.
El mismo fendmeno se observa en Argentina. Se-
gun el Censo Nacional Agropecuario en el afio 1988
las explotaciones agropecuarias productivas ascen-
dian a 421.221 (EAPs). Los datos del afio 2008 del
Censo Nacional marcan un total de 276.581 explo-
taciones. Si bien existieron algunos problemas de
relevamiento en dicho censo, resulta evidente que
en Argentina -entre 1988 y el afio 2008- desapare-
cieron mas de 100.000 explotaciones agropecuarias.

En otro orden, Uruguay cuenta con una super-
ficie total rural de 16,3 millones de hectareas. En
relacion a la superficie promedio por explotacion
agropecuaria (EA) pas6 de 234 hectéareas por EA en
1980 a 365 hectareas por explotacion. Mirando la
situacion de Argentina, ésta cuenta con una su-
perficie agropecuaria total de 180,3 millones de
hectéreas, de las cuales 36,5 millones de hectéa-
reas se siembran anualmente con cereales,
oleaginosas y otros cultivos. La superficie prome-
dio por explotacion agropecuaria (EAPS) en Argen-
tina pasé aproximadamente de 428 hectareas por
EAPs en 1988 a 651 hectéareas por unidad producti-
va en el afio 2008.

Si bien en estos indicadores estamos dividien-
do la superficie total agropecuaria por la cantidad
de explotaciones, este fendbmeno de concentra-
cion de menor numero de explotaciones con ma-
yor cantidad de hectareas promedio trabajadas es

palpable no s6lo en Uruguay y Argentina, sino que
también se verifica en otros paises lideres como
Estados Unidos, principal productor mundial de soja
y maiz.

Otro aspecto interesante a evaluar es el régi-
men de tenencia de la tierra que existe en Uru-
guay (Cuadro N°2). El Censo Nacional Agropecuario
de ese pais establece que las formas de Tenencia
son aquellos acuerdos o derechos mediante los
cuales el productor trabaja la tierra. En una ex-
plotacion pueden darse mas de una forma de te-
nencia. Las formas puras de tenencia que se adop-
tan en la metodologia censal son:

Propiedad: Es la tierra sobre la cual el produc-
tor posee un titulo de propiedad. También se con-
sideran propietarios, a pesar de no poseer titulos,
los compradores promitentes.

Arrendamiento: Es la superficie que el produc-
tor toma en alquiler o arrendamiento, y por cuyo
uso debe pagar una cantidad fija (en dinero, pro-
ducto o trabajo).

Pastoreo 11 meses: Es la superficie que el pro-
ductor toma en exclusividad para pastoreo de ani-
males por un periodo de 11 meses 0 mas.

Aparceria (medianeria): Es la superficie por cuyo
uso el productor debe entregar una parte del pro-
ducto obtenido o su equivalente en dinero. Usual-
mente ese pago es proporcional al volumen de
produccion.

Ocupante: Es la superficie explotada sin tener
titulo de propiedad, ni ser promitente comprador,
ni realizar ningln pago. Esta tierra puede ser de
propiedad publica o privada, y su ocupacion se
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Cuadro N°2: Republica Oriental del Uruguay. Superficie
explotada seguin regimen de tenencia de la tierra (en

Régimen de tenencia Hectareas %
Total 16.357.298 100%
Propiedad 10.483.370 64%
Arrendamiento 4.304.761 26%

Pastoreo 519.279 3%

Aparceria 112.375 1%

Ocupante 434.853 3%

Otras formas 502.660 3%

Fuente: Censo General Agropecuario 2011. Resultados definitivos

Cuadro N°3: Republica Oriental del Uruguay.
Superficie explotada segun uso del suelo
(Aprovechamiento de la tierra) (En hectsreas)

sembrar cereales, oleaginosas y otros cul-
tivos como algoddn, mani y poroto. Falta-
ria contabilizar los contratos de arrenda-
miento para actividades ganaderas, leche-
ras y el resto de las agricolas (fruticultura,
horticultura, etc.) Es dificil saber si Argen-
tina -contabilizando todas las tierras arren-
dadas en las distintas actividades agricolas
y ganaderas- llegaria al 26% uruguayo, com-
putando siempre el total de la superficie
agropecuaria.

De todos modos es un fendmeno pal-
pable que el proceso de mayor concen-
tracion en Uruguay y Argentina (menor can-
tidad de explotaciones, con mayores su-

Uso del suelo Hectareas % perficies promedios) viene acompafiado de
Total 16.357.298 100.0% una mayor proporcion de tierras alquila-
Cultivos Cerealeros e industriales 1.545.889 9,5% ggs 9 arren}jadas que la que existia hace
Bosques artificiales 1.071.374 6,5% an_os atras. e

Praderas artificiales 933.988 5 7% Miremos ahora la superficie explotad_a
Cultivos forrajeros anuales 591.865 3,6% en Uruguay segun el U_SO del suelo. L.as di-
ferencias con Argentina son notorias, a

Bosques naturales 563.236 3,4% , . .
favor de nuestro pais. Argentina tiene 36,5

Campo natural sembrado con cobertura 439.571 2,7% . .

Camoo natural 10517836 6a.3% millones de hectareas sembradas con ce-
pt 6'93 5’39 4’2%" reales, oleaginosas, algodén, mani y poro-
Oros : : to. El cuadro N°3 muestra que Uruguay re-

Fuente: Censo General Agropecuario 2011. Resultados definitivos

produce sin consentimiento del propietario, aun-
que éste pueda tolerarlo.

Otras formas: En esta categoria se incluyen
todas aquellas tierras cuya forma de tenencia no
esta comprendida en alguna de las categorias an-
teriores.

Del cuadro N°2 se desprende que en Uruguay
el 64% de las tierras son trabajadas por producto-
res que son propietarios de las mismas. El 26% de
las tierras agropecuarias, unas 4,3 millones de hec-
tareas, son trabajadas mediante contratos de
arrendamiento. Si lo comparamos con Argentina,
aun cuando no hay estadisticas oficiales, siempre
se sostiene en el sector que entre un 60 y 70% de
las tierras destinadas al cultivo de cereales,
oleaginosas y otros cultivos (algodon, mani y poro-
to) se trabajan bajo arrendamiento. Esto significa-
ria que de las 36,5 millones de hectareas que se
siembran anualmente con soja, maiz, trigo y otros
cultivos posiblemente sean arrendadas entre 22 y
25 millones de hectéreas.

Si comparamos estas 25 millones de hectareas
arrendadas con la superficie agropecuaria total
de Argentina (unas 180,3 millones de hectareas),
nos da que el 12% de la superficie total agropecuaria
argentina estaria bajo contrato de alquiler para

gistra 1,5 millones de hectéreas afectadas
a cultivos cerealeros e industriales y 591.000
héctareas destinadas a cultivos forrajeros anua-
les. En total, casi 2,1 millones de héctareas. Ar-
gentina siembra un area casi 17 veces mayor que
la uruguaya en estos cultivos. Recordemos que el
censo uruguayo toma como dentro de esta cate-
goria a los cultivos oleaginosos, cerealeros de in-
vierno y de verano y los forrajeros cuyo ciclo de
crecimiento es inferior a un afio y son utilizados
para el ganado mediante el pastoreo directo o a
través de reservas de forraje.

Regresando al cuadro N°1 también pueden ver-
se en Uruguay otros fenomenos parecidos a los
gue se evidencian en Argentina. Ellos son:

"En 30 afios ha habido en Uruguay una fuerte
caida de la poblacion agricola que reside en las
explotaciones agropecuarias. De 264.000 personas
en 1980 se paso a 106.000 en el ultimo censo del
afio 2011.

"Fuerte baja en la poblacién que trabaja de
manera permanente en el campo. En el afio 1980
habia 159.000 personas que trabajaban en el agro
y la ganaderia uruguaya de manera permanente,
en tanto que para el 2011 se habia reducido esta
cifra hasta alcanzar las 115.000 personas.

"Por légica consecuencia de los factores ante-
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riores, cae fuertemente la cantidad promedio de
personas que residen en el campo por explota-
cion agropecuaria y la cantidad promedio de tra-
bajadores por unidad productiva.

"Sube ademas la cantidad promedio de hecta-
reas por trabajador permanente.

Es importante destacar que, en los altimos
afios, la Republica Oriental del Uruguay ha regis-
trado un notable crecimiento en la produccion
de cereales, oleaginosas y cultivos industriales que
puede calificarse, sin lugar a dudas, como un ver-
dadero "boom productivo". En efecto, esta nacién
hermana ha duplicado su produccion total de gra-
nos y cultivos industriales en el periodo compren-
dido entre las campafias 2005/2006 y 2012/2013;
pasando a ser la soja el producto estrella que re-
gistra el mayor crecimiento en area sembrada, pro-
duccion y exportaciones.

Si computamos la sumatoria de la produccion
uruguaya de trigo, cebada cervecera, maiz, gira-
sol, sorgo, soja, arroz y cafia de azlcar, en la cam-
pafia 2005/2006 Uruguay producia aproximadamen-
te un total de 3.139.400 toneladas. Siete afios des-
pués, la cosecha marcaba la impactante cifra de
6.599.200 toneladas, con un crecimiento en el
periodo del 110% (medicién puntual ciclo 2005/
2006 vs 2012/2013). En la campafia 2014/2015 segun
el Departamento de Agricultura de los Estados
Unidos, la produccion de todos estos cultivos en
Uruguay ascenderia a 7.642.000 toneladas, un nuevo
record productivo.

Argentina en la campafa 2014/2015 y para es-
tos mismos cultivos (trigo, cebada cervecera, maiz,
girasol, sorgo, soja, arroz y cafia de azlcar) estaria
produciendo cerca de 105 millones de toneladas.
Como podemos ver, las diferencias son notorias. La
produccion argentina equivale a 13 veces la pro-
duccion uruguaya en estos cultivos. De todos mo-
dos, hay un patrén comun en la agricultura de
nuestros paises, compartida con naciones
agropecuarias desarrolladas como Estados Unidos,
el cual ha sido muy evidente en la evolucion que
se observa en los Gltimos 30 afios. Habra que ver
cémo evoluciona en el futuro. Este patron res-
ponde a los siguientes lineamientos:

"La agricultura es cada vez mas intensiva en
capital y conocimiento, con avances
importantisimos en el paquete tecnoldgico: siem-
bra directa, agricultura de precisién, mejoras
genéticas, modernizacion y eficiencia en el
equipamiento, fuerte uso de fertilizantes y otros
insumos, etc.

"Se verifica un fenomeno palpable de mayor
concentracién econémica en la agricultura con

menor cantidad de explotaciones y mayores su-
perficies promedios por explotacién.

"Hay un importante aumento en los Ultimos afios
de tierras alquiladas o arrendadas.

"Cae la poblacién agricola que reside en las
explotaciones agropecuarias y las que trabajan de
manera permanente en el campo, al menos en los
indicadores globales a nivel nacion. Puede suce-
der que esto no se verifique en actividades agri-
colas intensivas en mano de obra y que demanden
fuertes dotaciones de recursos humanos en forma
permanente (caso horticultura).

"Por légica consecuencia, cae fuertemente la
cantidad promedio de personas que residen en el
campo por explotacion agropecuaria, la cantidad
promedio de trabajadores por unidad productiva
y la cantidad promedio de hectareas por trabaja-
dor agropecuario permanente.

Como corolario final, volvemos a insistir en lo
siguiente. Este fendmeno se ha dado en los Ulti-
mos 30 afios. Habra que ver cémo evoluciona en el
futuro.

LA NOTABLE INFRAESTRUCTURA
PORTUARIA DEL GRAN ROSARIO,
UNO DE LOS PILARES DEL
DESARROLLO ECONOMICO
ARGENTINO

Julio Calzada y Alfredo Sesé

En la presente nota vamos a brindar informa-
cién sobre la infraestructura portuaria del Area
Metropolitana Gran Rosario, en la provincia de Santa
Fe. Se trata de un sector geografico de funda-
mental importancia para el desarrollo econémico
argentino no soélo por la infraestructura portuaria,
sino también por enorme radicacion de industrias,
comercios y actividades de servicios que se desa-
rrollan alli. A nivel de puertos, en esta area se en-
cuentran localizadas treinta terminales portuarias
que operan distintos tipos de cargas; veinte de
esos puertos despachan granos, aceites y
subproductos; alli esta implantada una central
termoeléctrica; hay dos puertos que operan ferti-
lizantes; una terminal que despacha concentra-
dos de cobre y oro; cinco puertos que operan
petréleo y sus derivados y una terminal
multipropdsito.

Esta zona es de gran importancia para la eco-
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nomia de la Republica Argentina, ya que desde los
Puertos del Gran Rosario (ubicados en la Franja
del Rio Parana desde la localidad de Timbues hasta
Arroyo Seco en aprox. 70 Km. de costa) se despa-
chan entre el 78% y el 80% de las exportaciones
argentinas de aceites, granos y subproductos. La
mayor parte de estas exportaciones son produc-
tos del complejo sojero. De aproximadamente 75
millones de toneladas que exporta anualmente
nuestro pais de granos, aceites y subproductos,
se embarcan desde el Gran Rosario entre 55 y 57
millones de Toneladas. En el afio 2014 fueron me-
nores las exportaciones argentinas de estos rubros:
ascendieron a 66 millones de toneladas, de las
cuales 53 millones salieron del Gran Rosario.

En otras ediciones de este informativo hemos
comentado que la industria oleaginosa de la Repu-
blica Argentina es lider dentro del Mercosur am-
pliado. Nuestro Complejo industrial oleaginoso na-
cional cuenta en la actualidad con 55 fabricas con
una capacidad teérica de molienda de soja y gira-
sol de 206.931 Toneladas/dia. De esas 206 mil tone-
ladas de capacidad tedrica diaria que tiene la Re-
publica Argentina, el 77% de la misma se encuentra
localizada en la zona del Gran Rosario, en la Pro-
vincia de Santa Fe (Aproximadamente 159.500 tn
en el Gran Rosario). Como puede verse en el cua-

cesamiento dia-
ria. Tal es el caso de Terminal 6 S.A. en la ciudad
de Puerto General San Martin, la fabrica de la fir-
ma Molinos Rio de la Plata S.A. en la ciudad de San
Lorenzo y la de Renova S.A. en Timbues que tie-
nen -individualmente- capacidades de molienda
diaria de soja y girasol del orden de las 20.000 to-
neladas. Doce de estas fdbricas estan ubicadas
sobre el Rio Parana.

Es importante destacar que en los 70 Km de
costa sobre el Rio Parana que van desde la locali-
dad de Timbues (al norte) y hasta Arroyo Seco (ubi-
cada al sur de la ciudad de Rosario) se encuentran
localizadas:

a) Veintinueve terminales portuarias que ope-
ran distintos tipos de cargas.

b) De estas treinta terminales portuarias, unas
diecinueve (19) despachan granos, aceites y
subproductos.

b) De estos 19 puertos que operan granos, acei-
tes y subproductos, 12 de ellos tienen plantas de
molienda de oleaginosas anexados a sus terminales
portuarias.

¢) Una central termoeléctrica (San Martin) lo-
calizada en Timbues.

d) Dos terminales que operan fertilizantes.

e) Una terminal que despacha concentrados
de cobre y oro (Minera Alumbrera).
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f) Cinco termi-
nales portuarias N\
gue operan pe-
tréleo y sus deri-
vados.

g) Una termi-
n a |
multipropdsito.
Nos referimos a
Terminal Puerto ‘
Rosario que ope-
ra contenedores,
cargas generales
y aceites.

Los puertos
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dos en esta fran-
jade 70 Km sobre
el Rio Parana se
detallaran segui-
damente. Los que ‘
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cuatro mapas donde pueden observarse la locali-
zacion de todas las terminales sobre el Rio Parana.
Los mapas han sido extraidos de la "River Plate
Shipping Guide" del afio 2013, publicada por el
Centro de Navegacion.

Las terminales portuarias ubicadas en este fren-
te costero de 70 kilbmetros son:

1) Terminales portuarias desde la localidad de
Timbues hasta la desembocadura del Arroyo San
Lorenzo (Incluye los puertos localizados en el
éjido urbano de las ciudades de Puerto Gral San
Martin v Timbues). Localizacidn de norte a sur.

*Terminal Portuaria de Termoeléctrica San Mar-
tin. Timbules. Km 466.

*Terminal Portuaria Renova. Timbues. Km. 465.
GSA.

*Terminal Portuaria Dreyfus. Timbués. (Industrial
Complex) Km. 464. GSA

*Terminal Portuaria Noble. Timbules. Km. 462.
GSA.

*Terminal Portuaria de Profertil. Puerto Gene-
ral San Martin. Km 458 (Opera fertilizantes).

*Terminal Portuaria Minera Alumbrera. Puerto
General San Martin. Km. 456 (Opera oro y cobre).

*Terminal Portuaria T6. Puerto General San Mar-
tin. Km. 456. GSA.

*Terminal Portuaria Resinfor (Alto Parana S.A.)

Despacha aceites. Puerto Gral San Martin. Km 455.
GSA

*Terminal Portuaria Cargill. Quebracho. Puerto
Gral San Martin. Km. 454. GSA

*Terminal de Fertilizantes Argentinos (Ex
Mosaic). Operan Bunge (75%) y ACA (25%) Puerto
General San Martin Km 454. Opera fertilizantes.

*Terminal Petrobras. Puerto Gral San Martin.
Km. 451. Opera combustibles.

*Terminal Portuaria de Nidera (IMSA). Puerto
General San Martin. Km. 451. GSA.

*Terminal Portuaria El Transito (Toepfer) Puer-
to General San Martin. Km. 449. GSA.

*Terminal Portuaria Bunge Argentina (Muelles
Pampa y Dempa). Puerto General San Martin Km.
448y 449. GSA

I) Terminales portuarias en la ciudad de San
Lorenzo desde la desembocadura del Arroyo San
Lorenzo. Localizacién de norte a sur.

*Terminal Portuaria Chacabuco. YPF. San Loren-
zo. Km. 448. Opera combustibles.

*Terminal Portuaria Esso. Km 447. San Lorenzo.
Opera combustibles.

*Terminal Portuaria Oil Combustibles. Km 446,7.
San Lorenzo. Opera combustibles.

*Terminal Portuaria de ACA (Asociacion de Coo-
perativas Argentinas). San Lorenzo. Km. 446,2. GSA.
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Cuadro N°1. Republica Argentina. Fabricas aceiteras en el Gran Rosario con terminales portuarias| t0 General San Martin en
sobre el Rio Parana. Capacidad de procesamiento en toneladas/dia. el Km. 451 del Rio Parana,
Informacién a Mayo de 2015 pertenecié antiguamente
Capacidad de Cuenta con | a la Ex Pasa Petroquimica
Empresa Localidad Provincia | procesamiento | Subtotal terminal , ..
(Tn/dia) poruaria | O-A- Estd en condiciones
Terminal 6 S.A. Pto. San Martin __[Santa Fe 20.000 si de cargar y descargar
Molinos Rio (ex Pecom-Agra SA) San Lorenzo Santa Fe 20.000 si productos qu imicos hi-
Vicentin SAIC Pto. San Lorenzo Santa Fe 6.000 si N
Cargill SACI Va.Gob. Gélvez  |Santa Fe 13.000 si drocarburos y Gas Licua-
Louis Dreyfus SACEIF Gral. Lagos Santa Fe 12.000 si do de Petréleo. Cuenta
Cargill SACI Pto. San Martin Santa Fe 9.000 si :
Bunge Arg. S.A. (ex La Plata) Pto. San Martin Santa Fe 8.000 si con dOS dOIfI nes de 90
Louis Dreyfus SACEIF Timbues Santa Fe 8.000 si metros con boyas de ama-
Vicentin SAIC Ricardone Santa Fe 5.000 rre periféricas. Pueden
Aceitera Chabas S.A. (Gral. Deheza) Chabds Santa Fe 4.000
Buyatti SAICA (a facon Cargill) Pto. San Martin Santa Fe 3.350 atracar quUGS de haSta
Nidera S.A. Pto. San Martin Santa Fe 6.500 si 180 metros de eslora. La
Bunge Arg. S.A. (ex Bunge Cevall) ) San Jerénimo Sur  |Santa Fe 2,202 profundidad oscila entre
Molinos Rio (Fab. Aceites Sta. Clara SAIC] Rosario Santa Fe 1.501 .
AFA Los Cardos Santa Fe 600 15 y 20 ples de_ Calado‘
Tanoni Hnos SA Bombal Santa Fe 500 La terminal de
Aceitera Ricedal Chabas Santa Fe 350 ) Chacabuco de YPF en San
Noble Argentina SA Timbues Santa Fe 9.500 si
Oleaginosa San Lorenzo SA (Vicentin) Pto. San Martin Santa Fe 10.000 si Lorenzo (Km - 448) cuenta
Renova (Oleaginosa Moreno- Vicentin) Timbues Santa Fe 20.000 si con dOS d0|f|nes de con-
Subgrupo Zona de Influencia de Rf:sario (actual) 159.500 creto reforzado que per_
TOTAL NACIONAL con plantas activas 206.931 .
Fuente: Elaboracion propia en base a datos de J.J. Hinrichsen S.A. y consultas hechas a empresas. Mayo 2015 miten acomodar buques

*Terminal Portuaria de AKZO Nobel. San Loren-
z0. Km. 443. Despacha aceites. GSA.

*Terminal Portuaria de Vicentin SA. San Loren-
z0. Km. 442. GSA

*Terminal Portuaria San Benito. Molinos Rio de
la Plata S.A. San Lorenzo. Km. 441. GSA.

III) Terminales portuarias desde la ciudad de
Rosario y hasta Arroyo Seco. Localizacién de nor-
te a sur.

*TPR. Terminal Puerto Rosario. Localizada en la
ciudad de Rosario. Km. 417. Tiene una terminal
multipropdsito y un depdsito de Aceite que explo-
ta GUIDE (Aceitera General Deheza y Bunge). GSA.

*Terminales Unidad V1'y VII. Opera Servicios Por-
tuarios S.A. En Rosario. GSA.

*Terminal Portuaria Cargill. APG terminal. Villa
Gobernador Galvez. Km. 408. GSA.

*Terminal Portuaria Cargill. Punta Alvear. Km.406.
GSA.

*UABL. Punta Alvear. Km. 406 y UABL. Pueblo
Esther. Reparacion de barcazas.

*Terminal Portuaria Dreyfus S.A. General Lagos.
Km. 396. GSA.

*Terminal Portuaria Toepfer. Arroyo Seco. Km.
395. GSA.

*Terminal Portuaria Shell. Punta San Martin Arro-
yo Seco. Km. 394. Opera combustibles.

Algunos comentarios acerca de los puertos
petroleros cuya fuente bibliografica es la publica-
cion "River Plate Shipping Guide" del afio 2013. La
terminal de Petrobras Energia, localizada en Puer-

tanques de tamafio me-
dio. La profundidad en dicha terminal es de 9,40 m
(aprox. 31 pies).

La Terminal de Esso en San Lorenzo esta ubica-
da en el Km. 447,3 del Rio Parana. Cuenta con un
frente de atraque compuesto por dos dolfines
donde atracan buques tanques. Normalmente ope-
ra naftas, kerosene y gasoil para el mercado inter-
no. Tiene una profundidad de 7,30 metros (24 pies).

El puerto de Oil Combustibles S.A. ubicado en
San Lorenzo (Km. 446,7) pertenecié anteriormen-
te a Petrobras Energia y Pecom Energia. Este com-
plejo tiene tres reforzados embarcaderos. EI em-
barcadero N°1 esta preparado para recibir buques
de 230 metros de eslora, 35 metros de manga y
cargas de 55.000 toneladas. El embarcadero N°2
estd en condiciones de atracar artefactos navales
de 110 metros de eslora, 14 metros de manga y
con capacidad de 8.000 toneladas. En el embarca-
dero N°3 cuenta con capacidad para recibir arte-
factos de 230 metros de eslora, 30 metros de man-
ga y cargas de 55.000 toneladas. EI complejo pue-
de cargar y descargar petréleo crudo, derivados
de petroleo y biodiesel.

La Terminal de Shell en Arroyo Seco esta loca-
lizada en el Km. 394,6 del Rio Parana. Usualmente
esta firma transporta gasoil desde Buenos Aires con
sus barcos de cabotaje. Cuenta con cuatro dolfines,
con un frente de atraque de 60 metros y siete
metros de ancho. Cuenta con un viaducto central
para carga y descarga de los buques de 145 me-
tros de largo.
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En notas anteriores, hemos consignado estima-
ciones referidas al movimiento de granos, aceites
y subproductos que llegaron en el afio 2014 a las
terminales portuarias y fabricas del Gran Rosario
para ser industrializados y/o exportados. Ellas da-
ban cuenta de que habrian ingresado al Gran Ro-
sario aproximadamente 1.497.000 camiones (ida
solamente), 173.000 vagones ferroviarios y 3.200
barcazas. A este enorme movimiento de transpor-
te debe sumarse la entrada de cerca de 2.084 bu-
ques que ingresan al Gran Rosario a buscar gra-
nos, aceites y subproductos y a cargar y descar-
gar mercaderia de distinta naturaleza y proceden-
cia: fertilizantes, contenedores, minerales etc.

En la estimaciéon de 1,5 millones de camiones
que ingresan en el afio (que circularian solamente
de ida) por el Gran Rosario no estamos conside-
rando el movimiento de camiones que transportan
biodiesel a las refinerias de petréleo, aceite de
soja a las plantas de Biodiesel, combustibles desde
los puertos y refinerias de petréleo (Petrobras,
YPF, Esso, Oil Combustibles y Shell), fertilizantes
desde la Terminal de Profertil en Puerto Gral San
Martin y TFA (Ex Mosaic), contenedores y cargas
generales (Terminal Puerto Rosario-
Multiprop6sito). Si bien no hemos realizado
cuantificaciones estas cargas adicionales, no seria
descabellado pensar que sobre esta area geogréfi-
ca ingresan anualmente mas de 2 millones de ca-
miones por afio (circulacién solamente de ida).

MUCHA ACTIVIDAD SOBRE EL
MAI{Z LOCAL, PERO...

Patricia Bergero y Nicolas Ferrer

Luego de arrancar la semana a la baja produc-
to de la celeridad impuesta en las tareas de im-
plantacion en el Medio Oeste de los EE.UU., con
el USDA reportando un 75% de la siembra comple-
tada, el maiz tuvo una notable recuperacion, to-
cando su maximo en lo que va del mes. Dicha me-
jora en las cotizaciones se debe mayormente al
cierre de contratos vendidos por parte de los fon-
dos de inversion, quienes de acuerdo a la CFTC
habian alcanzado un récord de posiciones a la baja
desde fines del 2013.

La accion compradora se dispard por la pre-
ocupacién de que la cosecha sea menor que la
esperada inicialmente, tanto por una caida en los
rindes como por menor area sembrada. La diligen-

cia en la siembra implica la posibilidad de obtener
mejores resultados y es un indicador de que los
productores no estan cambiando su estrategia
productiva. A pesar de ello, existe temor por una
merma en la productividad a partir de prondésticos
de fuertes tormentas y climas frios en las planicies
gue se podrian extender a los estados maiceros. A
su vez, la superficie dedicada al maiz podria resul-
tar menor de lo pensado, merced a una preferen-
cia por otros cultivos como ser la soja. Sin embar-
go, el panorama climatico no parece ser tan cala-
mitoso para la produccion maicera, razon por la
cual se evidencié una fuerte correccion en los
precios hacia el cierre de la semana.

A diferencia de lo sucedido con la oleaginosa,
los operadores de maiz no reaccionaron notable-
mente al informe mensual de oferta y demanda del
USDA, el cual se encontré mayormente en linea
con lo esperado por el mercado. El organismo au-
mento sus valores de demanda como oferta, pero
dejando una brecha que resulta en mayores stocks
al final de la campafia 2014/15. Como estaba pre-
visto, también present6 sus estimaciones para la
campafa 2015/16, en las que se prevé una caida
en la produccién mundial de mas de seis millones
de toneladas con respecto a la campafia corrien-
te, como consecuencia principalmente de una caida
de casi 15 millones en la producciéon norteameri-
cana, la cual es compensada casi totalmente por
el crecimiento en la produccién de China, con un
crecimiento interanual de 12 millones de tonela-
das. Dicha alza en el volumen de la cosecha del
segundo mayor productor mundial se debe a una
politica de compras gubernamentales que tienen
por objeto lograr la seguridad alimentaria, y que
presentan condiciones mas competitivas para quien
decide cultivar maiz.

Desde la demanda las perspectivas son mixtas.
Las exportaciones norteamericanas crecen, pero
el maiz norteamericano pierde participacion en el
mercado internacional a pesar de que el doélar
continta perdiendo valor debido a que quienes
importan tienen su mirada puesta en nuestra re-
gion, como ser el ejemplo de Sudéafrica. Este tradi-
cional origen de exportacion enfrenta una situa-
cion de escasez alimentaria causada por el efecto
qgue la sequia ha tenido sobre su produccién, re-
presentando esta tan solo un tercio de la del afio
pasado, por lo cual segun fuentes oficiales podrian
importar maiz de nuestro pais o Brasil. En lo que
hace al uso para industrializacion la situacion no
parece ser més alentadora, si bien los precios del
petréleo estan encontrando dificultad para atra-
vesar la barrera de los 60 dolares, por lo cual la
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demanda para la produccidon de etanol sigue
abulica. En este contexto, un aumento en la de-
manda brasilera (de acuerdo a la consultora JOB)
del biocombustible por encima de la suba en su
produccion podria ser visto como un factor alcis-
ta, pero dificilmente alcance la dimension necesa-
ria para representar un claro impacto en precios.

Mirando un poco lo que sucede localmente,
en esta semana hubo mucha actividad en lo que se
refiere a pactar negocios. Excepto por situacio-
nes puntuales, donde se privilegiaban cupos de
maiz por sobre los de soja, el grueso de dichos
negocios se hicieron para entrega contractual; es
decir, “de aqui a 30 dias”. Eso tenia que ver basi-
camente con los conflictos gremiales que estan
practicamente “paralizando” el flujo normal de
descarga en las terminales portuarias argentinas.
Mientras una buena parte de los negocios estuvie-
ron en derredor de los $1.000, lo que equivaldria a
unos u$s 113 /t, la capacidad tedrica de pago se
ubicaba en u$s 130.

En esta semana los ROE verde autorizados de
maiz fueron los de mayor volumen de todos los
productos que salieron desde la UCESCI, con lo
cual se acumulan para mayo casi 1,55 millén t del
cereal. Es factible que antes que termine mayo se
haya agotado el cupo de exportacion adicional au-
torizado por el gobierno. Pero, sin lugar a dudas,
ésta fue una de las peores semanas en cantidad
de RV autorizados en casi 2 meses; apenas 1,09
millén t entre todos los productos.

Los ROE de maiz fueron apenas unas 409 mil t.
La desaceleracion de las ventas externas se com-
prende cuando se observa que el FOB argentino
empieza a perder competitividad frente al FOB Gol-
fo americano. Sumado esto a la gran oferta dispo-
nible de maiz argentino -41% del maiz cosechado- y
el volumen de mercaderia en manos de la exporta-
cion (9,3 millones t + el saldo del ciclo preceden-
te), los precios en el disponible tienen pocos ar-
gumentos para mejorar su recorrido y se encuen-
tran alejados del FAS tedrico.

SOJA CHICAGO, LA MAS
GOLPEADA POR EL USDA

Patricia Bergero y Nicolas Ferrer

El informe mensual del USDA sacudié a los con-
tratos de soja en Chicago, sorprendiendo a los
operadores con perspectivas de una oferta mas
abundante que la esperada para la préoxima cam-

pafa en los Estados Unidos. Si bien el organismo
redujo los stocks finales a nivel mundial para el
actual ciclo comercial en 4 millones de toneladas
(merced a un ajuste en el volumen del traslado de
la campafia 2013/14 y un aumento en la demanda),
el mercado tiene su mirada puesta en lo que suce-
da en la proxima temporada, y parece no prestar
gran atencién a la acomplejada logistica que de-
termina la evolucion del mercado local.

La clave del informe tras la aceleracion de la
accion vendedora tiene que ver con la proyec-
cion de un inventario de 13,6 millones de t restan-
tes sin utilizar en los Estados Unidos para la cam-
pafia 2015716, cifra que se alcanza a pesar de una
disminucion prevista en la produccion doméstica
de 3,23 millones de toneladas. En dicho valor se
encuentra implicita la idea de que Estados Unidos
tendra dificultades en colocar su mercancia en el
exterior, incluso en un contexto donde el uso glo-
bal de la oleaginosa se perfila alcista (con un au-
mento interanual del 4,2%) y a pesar de que pare-
ce ser que el dolar continuara con su tendencia
bajista a menos que la economia muestre sefiales
claras de reactivacion.

El fortalecimiento en la demanda tiene lugar
tanto en los principales paises exportadores como
aquellos que tradicionalmente importan el grano.
La preocupacion acerca de una contraccion en
las compras por parte de China fue mitigada por
un recorte adicional de tasas de interés por parte
del Banco Popular de China, en el marco de una
serie de medidas que apuntan a revitalizar la des-
ganada economia de aquel pais, la cual se encami-
na a registrar su menor crecimiento en 25 afios. El
rally en los precios del aceite de soja, con una
ganancia de casi el 5% en lo que va del mes, es el
reflejo més fiel de esta circunstancia, no solo con
compras provenientes del gigante oriental sino
también de destinos como India y Egipto. Los da-
tos de la Asociacion Nacional de Procesadores de
Oleaginosas de los Estados Unidos evidencian la
mejora en los margenes de industrializacién, ha-
biendo procesado 40,9 millones t de soja el mes
pasado, un récord para el periodo de referencia.

La abundancia del grano en podria resultar ser
aun mayor en la medida en que los productores
hayan decidido reemplazar el maiz por la soja como
su principal cultivo para la temporada, teniendo
una mayor competitividad relativa en el mercado
internacional en el primero. La consultora Informa
ha advertido esta posibilidad, elevando su estima-
cion para el area dedicada a la soja a un total de
35,2 millones ha, apenas por debajo de las 35,9
millones que calcula se dedicadas al maiz, llegando
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una relacion del 98% del area sembrada con soja
frente a la de maiz, variable que el USDA ubica en
un 84% para las ultimas cinco temporadas.

A pesar de todos los fundamentos para una re-
cuperacion utilizacién de la oleaginosa, nos esta-
riamos dirigiendo a un cuarto afio consecutivo de
aumento en la produccién e inventarios finales a
nivel mundial, con guarismos que se ubicarian en
sus maximos histéricos, de 317,3 millones ty 96,22
millones respectivamente. La confirmacion del fe-
némeno meteoroldgico conocido como "El Nifio"
augura mayores precipitaciones en el hemisferio
este, en el cual se concentra alrededor del 85%
del volumen mundial producido, y es un pretexto
adicional para considerar una creciente
sobreoferta para la proxima campafa.

Cercano al cierre de la cosecha de soja, con
82% de la superficie recolectada de acuerdo con
la informacion del Ministerio de Agricultura, se
conocid la estimacién de GEA - Guia Estratégica
para el Agro para la produccién de soja. Luego de
efectuar ajustes en los rindes de distintas provin-
cias, el rinde promedio nacional quedd en 30,7
gg/ha, con lo cual GEA arribd a una cosecha na-
cional 2014/2015 de 59,6 millones t. Este 1% adicio-
nal a la cifra estimada en abril se obtuvo merced a
los incrementos en la productividad unitaria pro-
medio de Buenos Aires, que paso de 29 a 29,3 qq/
ha; de Cérdoba, que pasé de 31,3 a 31,5 qg/ha; de
Santa Fe, que pas6 de 37,6 a 38,6 qq/ha; y de La
Pampa, que quedo en 23,2 qg/ha. Todos estos au-
mentos mas que compensaron los ajustes a la baja
en otras provincias. También el USDA levant6 la
cifra de produccion de Argentina; con 1,5 millén
de t la llevé a 58,5 millones t. (Por otra parte, ya
puso sobre la mesa su primera estimacion 2016/
2017, ubicandola en 57 millones t de soja para nues-
tro pais.) La Bolsa de Cereales de Buenos Aires
mantuvo sus 60 millones de t.

Sobre la base de esta produccién y un stock
inicial elevado -entre 7 y 8 millones segin nuestra
estimacién, aunque hay varios analistas que dudan
gue hayamos iniciado la campafia con ese nivel de
existencias- se estima que entre 46 y 47 millones t
de soja se destinarian a la industria aceitera, a
otro tipo de industrias y a semillas. Si se le agrega
una estimacion de 10 millones t exportadas sin pro-
cesamiento, Argentina volveria a elevar el tonelaje
de soja de reservas de final de camparia.

La gran oferta de la oleaginosa es un factor
gue el mercado viene descontando hace rato. Son
otros, sin embargo, los aspectos que estan jugan-
do en la comercializacion. La necesidad de canali-
zar el grano fuera de los campos y alcanzar un

equilibrio entre reembolsar lo adeudado, gestio-
nar la empresa agropecuaria y vivir en un contex-
to de alta inflacion, y esperar beneficiarse con un
potencial aumento del precio de la soja -;via me-
jora del tipo de cambio, via potencial reduccién
de retenciones en el cambio de gobierno?- es el
paradigma de esta campaia.

Si uno se fija en el grafico de tapa donde apa-
recen las compras a precio hecho y las pendien-
tes de fijacion de precio hasta el 6 de mayo, apre-
ciar4 que el total de mercaderia vendida a
exportadores e industriales es similar al 2006707 y
2007/08, pero la cantidad de soja sin precio es
enorme. Considerando que la oferta total de soja
de la 2014715 es un 32% superior a las 2 cosechas
mencionadas, los 47 millones t de oferta de soja
pendiente de precio (por fijar o sin vender) resul-
ta una cifra nada despreciable.

El bajo volumen de soja vendida a precio firme
en el mercado argentino explica la cierta morosi-
dad con la que se han ido cerrando negocios en el
frente externo, principalmente los de harina, el
principal producto derivado de la industrializacién.
Eso se agrega al hecho que el diferencial de 3
puntos en las retenciones del complejo hace rato
gue no alcanza a cubrir los costos de la industria-
lizacién; de alli que la “pata biodiesel”, y otros
productos derivados de ese sector, resulta muy
importante. Hasta el momento hay algo mas de 1
millén de t de subproductos de soja menos autori-
zados como ROE Verdes frente al afio pasado. Ergo,
si bien puede decirse que la industria muestra un
margen positivo, su materializacion depende de
cerrar efectivamente ambas partes del negocio.

Si uno se apega a la informacién que puede
extraerse de SIOGRANOS, esta semana se habria
negociado algo menos de soja que en la semana
pasada (1,7/1,8 millén t), pero fueron ganando par-
ticipacién los negocios a precio firme. Se vieron
operaciones a valores que estuvieron entre los
$1850 y $1930 la tonelada y fue ganando participa-
cion la entrega contractual. Cuando al principio
habian empezado a hacerse negocios con entrega
cercana, desde mediados de la semana en adelan-
te la situacion gremial impuso la entrega contrac-
tual a la hora de cerrar operaciones.

Con la situacion planteada la semana pasada en
el frente gremial para los puertos y las plantas de
la zona del Up River, que se extendi6 a esta sema-
na (actores que se subieron al escenario, otros
qgue se bajaron, pero basicamente la obra era la
misma), el arribo de grano siguio siendo un proble-
ma. Se descargaron menos camiones que en otras
oportunidades, cuando mayo es uno de los meses
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mas “pesados” en términos de entrega (puede es-
tar entre 4,5 y 5 millones t de soja de descarga en
la zona). Por otra parte, el compromiso de carga
en buques ascendia al equivalente en soja a 4,2
millones t entre la segunda quincena de mayo y la
primera de junio, de los cuales 2,7 millones t de
soja equivalente corresponderian al Up River.
Ergo, hay toda una encrucijada en donde el
productor se encontrara que querra entregar
mercaderia, dejando pendiente la fijacién, o que-
rrd fijar. ;En qué contexto? ;En el marco de un
escenario en donde no tendra donde entregar? Y
si quiere fijar, serda en un mercado “achicado” con
sobreoferta y una plaza internacional idem.

CLIMA INESTABLE PARA EL TRIGO
EN EL MERCADO INTERNACIONAL

Patricia Bergero y Nicolas Ferrer

El trigo encuentra una segunda semana de ali-
vio en el ambito internacional, con su mayor alza
semanal en més de un mes. Las circunstancias
climaticas fueron el determinante a seguir duran-
te toda la semana, tanto por lo que significa en el
corto plazo como a futuro. El informe del USDA
quedo6 en un segundo plano, sin generar mayores
sobresaltos entre los operadores.

La semana empez6 con leves subas por com-
pras de oportunidad tras que los contratos alcan-
cen minimos de varios afios, pero dieron un fuerte
salto el dia miércoles ganando un 4,3%. Al igual que
con el maiz, los especuladores se encuentran fuer-
temente vendidos en trigo, por lo cual es mayor la
sensibilidad ante cualquier sefial que amerite una
correccién en los precios. Es asi que luego de
haber descontado la decepcionante gira de Kansas,
la cual dio indicios de problemas relacionados con
falta de humedad en los suelos en las primeras
instancias de la campafa, el mercado ahora res-
ponde cerrando posiciones vendidas. Esto se debe
a la posibilidad de que fuertes precipitaciones en
el area de las planicies dafien los cultivos de in-
vierno, ya afectados por enfermedades y un clima
mas frio que lo ideal.

Otro factor que avizora estrechez de trigo a
nivel mundial es la ratificacion de "El Nifio", feno-
meno climatico que asi como trae mayores preci-
pitaciones a nuestro continente, azota con fuer-
tes sequias al hemisferio oriental, afectando parti-
cularmente la produccion del cereal en Australia.
En la India, segundo productor de trigo a nivel

mundial, excesivas precipitaciones en los meses
de febrero y marzo, sumadas a un monzén que
podria traer menos lluvias que las necesarias ha-
cen prever una caida sensible en la produccién.

Pero la inestabilidad del sistema climatico tie-
ne implicancias més alla de lo que suceda esta tem-
porada. Un estudio de la Academia Nacional de
Ciencias de los Estados Unidos® advierte sobre la
posibilidad de que los efectos del calentamiento
global afecten los rendimientos promedio obteni-
dos en sus principales regiones productores de
trigo. El fendmeno resulta en que la distribucién
geografica de la produccion se vea alterada, alar-
gando el periodo hasta la aparicion de las primeras
heladas, y tornando mas viable la actividad agrico-
la, por lo cual no deberia sorprender ver en un
futuro un crecimiento de cosechas en las prade-
ras canadienses.

En lo que respecta a lo comercial, la ligera-
mente renovada competitividad cambiaria norte-
americana se traduce en un aumento de los com-
promisos al exterior. Sin embargo, la decision por
parte del gobierno ruso de eliminar los derechos
de exportacion que habia establecido para el tri-
go en febrero deriva en el retorno de un actor de
peso en el mercado internacional. La medida, ini-
cialmente impuesta para calmar la inflacion inter-
na tras la fuerte pérdida de valor del rublo, dejara
de tener efecto, al menos hasta julio, cuando se
establezca una nueva férmula. Dicha férmula sélo
entraria en vigencia si se superara cierto umbral
de precios.

Sobre este Hemisferio, se conoci6 la primera
estimacion 2015/2016 de la CONAB para el trigo en
Brasil. Se calcula que se sembrara un 5,3% menos
de superficie, cubriendo 2,61 millones ha, debido
a las condiciones desfavorables de comercializa-
cion. La otra razon para la disminucion es que el
estado de Parana favoreceria la implantacion de
soja temprana en busca de evitar la roya asiatica.
Sobre la base de la superficie mencionada y una
estimacioén de rinde de 26,97 qq/ha, CONAB esti-
moé en 7,04 millones t la produccién del cereal.

Las cifras para sembrar trigo 15/16 son desalen-
tadoras en Argentina, por lo que la decision de
siembra se prolongara hasta el final. Mientras que
aparecia alguna oferta por trigo nuevo a U$S 135,
en el MATBA el precio bajaba 2 ddlares esta sema-
na, a U$S 142. Habia un interesante pase de U$S 10
entre Ene’16 y Mrz’16 en futuros de trigo.

¥ Effect of warming temperatures on US wheat
yields - http://www.pnas.org/content/early/
2015/05/06/1415181112
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Mercado Ganadero S.A.

Aguirre Vazquez S.A.
Teléfono: (0341) 425-9988 / www.aguirrevazquez.com.ar
Benito Pujol y Cia. S.A.
Teléfono: (011) 4687-3838 / 9396 - (011) 4686-5814 / www.benitopujol.com.ar
Guillermo Lehmann Coop. Agricola Ganadera Ltda.
Teléfono: (03404) 156-30374 /154-46860 / 155-10172 - (03404) 47-0051
www.cooperativalehmann.com.ar
Edgar E. Pastore & Cia S.R.L.
Teléfono: (0341) 421-4202 - 528-9800/801/802 / www.epastore.com.ar
Etchevehere Rural S.R.L.
Teléfono: (54-343) 490-103 / www.etchevehere-rural.com.ar
Ferialvarez S.R.L.
Teléfono: (0358) 464-5307 / 464-6080 / 464-7319 / www.ferialvarez.com.ar
Ganaderos de Ceres Cooperativa Limitada
Teléfono: (03491) 42-0216 / 42-0299 / 42-0765 / www.ganaderosdeceres.com.ar
lldarraz Hnos. S.A.
Teléfono: (54-345) 421-2040 // (54-11) 432 6-1661 / www.ildarraz.com
Reggiy Cia S.R.L.
Teléfono: (37-74) 42-2137 / 42-4011 / www.reggiycia-srl.com.ar
Alzaga Unzuéy Cia S.A.
Teléfono: [+54] 11 4394-1360 y 4322-1366 lineas rotativas / www.alzagaunzue.com

Remate 73 - Fechas: 13 al 15/05/15

Precios x kilo Precio x cabeza

Ganado Categoria Cantidad Oper. Min Max Prom Min Max Prom
BOVINO  Nov. Y Vag. 1 a2 Afios En Pie 72 20,80 20,80 20,80
BOVINO  Novillos 1 a 2 Afios En Pie 513 22,80 1570 18,80
BOVINO  Novillos 2 a 3 Afios En Pie 245 1645 1500 16,15
BOVINO  Novillos Holando En Pie 50 1350 1150 12,71
BOVINO  Novillos Més de 3 Afios En Pie 140 16,00 1580 15,92
BOVINO  Temeras En Pie 2.643 2540 1970 22,09
BOVINO  Temeros En Pie 3.406 2520 2080 22,83
BOVINO  Terneros Holando En Pie 114 1780 1640 17,16
BOVINO  Temeros/as En Pie 4.612 2560 17,90 22,39
BOVINO  Vacas Con Cria Al Pie En Pie 136 3.732,35 3.300,00 4.000,00
BOVINO  Vacas Con Garantia de Prefiez En Pie 1.270 6.193,15 5.000,00 8.200,00
BOVINO  Vacas De Invernada En Pie 1.424 1280 930 1076 431000 4.31000 4.310,00
BOVINO  Vacas para Faena En Pie 34 12,40 12,40 12,40
BOVINO  Vagquillonas 1 A 2 Afios En Pie 275 2150 1600 19,15  6.600,00 6.600,00 6.600,00
BOVINO  Vagquillonas 2 A 3 Afios En Pie 50 1530 1530 1530
BOVINO  Vaquillonas Con Garantia De Prefiez En Pie 107 7.387,85 6.750,00 8.500,00
BOVINO  Vientres Holando En Pie 20 2330 2330 23,30

Totales 15.111

Bolsa de Comercio de Rosario




PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Camaras Arbitrales de Granos - Precios pizarra Pesos por tonelada
. 08/05/15 11/05/15 12/05/15 13/05/15 14/05/15 Promedio  Promedio afio  Diferencia afio
Fecha Pizarra
Semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 970,00 970,00 970,00 970,00 970,00 970,00
Maiz duro 1.000,00 970,00 990,00 990,00 1.000,00 990,00 1.442,00 -31,3%
Girasol 1.880,00 1.880,00 1.880,00 1.890,00 1.890,00 1.884,00 2.400,00 -21,5%
Soja 1.945,00 1.885,00 1.890,00 1.895,00 1.900,00 1.903,00 2.541,40 -25,1%
Sorgo 1.010,00 1.000,00 1.010,00 1.050,00 1.017,50 1.090,00 -6,7%
Bahia Blanca
Trigo duro 1.901,00
Maiz duro 1.050,00 1.050,00 1.428,00 -26,5%
Girasol 2.050,00
Soja 1.950,00 1.950,00 1.920,00 1.940,00 1.926,00 1.937,20 2.534,00 -23,6%
Cordoba
Trigo Duro 969,00 973,00 920,00 1.016,00 969,50 2.052,75 -52,8%
Santa Fe
Buenos Aires
BA p/Quequén
Girasol 2.010,00
Soja 1.936,00 1.931,50 1.926,00 1.921,00 1.928,63 2.497,00 -22,8%

* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.

Camaras Arbitrales de Cereales de Rosario - Precios estimativos

Pesos por tonelada

) Promedio  Promedio afio  Diferencia afio
Fecha Pizarra 08/05/15 11/05/15 12/05/15 13/05/15 14/05/15
Semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 1.970,00
Girasol 2.400,00
Sorgo 1.030,00 1.030,00 1.070,00 -3,7%

Cuando la comisién de semana de la Camara Arbitral de Cereales, no conoce precios por mercaderia disponible con entrega inmediata y pago al contado o cuando los conocidos no se consideren
representativos de la realidad del mercado, NO SE FIJAN PRECIOS DE PIZARRA. En tal caso establece PRECIOS ESTIMATIVOS, en base a la ponderacion de todos los factores disponibles que
existan en el dmbito de su actuacion y aplicando su leal saber y entender en un todo de acuerdo con las disposiciones reglamentarias vigentes.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 11/05/15 12005/15 13/05/15 14105/15 15/05/15 oglosins  Vaiacion
semanal

Harinas de trigo (s)

"0000" 3.600,0 3.600,0 3.600,0 3.600,0 3.600,0 3.600,0

"000" 2.800,0 2.800,0 2.800,0 2.800,0 2.800,0 2.800,0

Pellets de afrechillo ()

Disponible (Exp) 600,0 600,0 600,0 600,0 600,0 600,0

Aceites ()

Girasol crudo 5.100,0 5.100,0 5.100,0 5.100,0 5.100,0 5.100,0

Girasol refinado 6.900,0 6.900,0 6.900,0 6.900,0 6.900,0 6.900,0

Soja refinado 5.700,0 5.700,0 5.700,0 5.700,0 5.700,0 5.700,0

Soja crudo 4.350,0 4.350,0 4.350,0 4.350,0 4.350,0 4.350,0

Subproductos s)

Girasol pellets (Cons Dna) 1.200,0 1.200,0 1.200,0 1.200,0 1.200,0 1.200,0

Soja pellets (Cons Darsena) 2.100,0 2.100,0 2.100,0 2.100,0 2.100,0 2.100,0

(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FISICO DE GRANOS DE ROSARIO

Precios del Mercado de Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 11/05/15 12/05/15 13/05/15 14/05/15 15/05/15 Var.%  08/05/15
Trigo
g Mol/Ros C/Desc. Cdo. Gluten 28 - PH 76 1.200,00 1.200,00 1.200,00 1.200,00 1.200,00 0,0%  1200,00
Mol/Ros C/Desc. Cdo. Gluten 24 - PH 76 1.050,00 1.050,00 1.050,00 1.050,00 1.050,00 5,0%  1000,00
Mol/Chabés C/Desc. Cdo. Gluten 20 - PH 76 950,00 950,00 950,00 5,6% 900,00
Mol/Chabés C/Desc. Cdo. Gluten 22 - PH 76 1.000,00 1.000,00 1.000,00 5,3% 950,00
Mol/Chabés C/Desc. Cdo. Gluten 24 - PH 76 1.050,00 1.050,00 1.050,00 50%  1000,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 950,00 950,00 950,00 950,00
Exp/PA Jun’15 Cdo. PH 78/ Prot 10,5 1.200,00 1.200,00 1.200,00 1.200,00 1.200,00
Exp/Tmb Dic'15 Cdo. PH78/Prot10,5 u$s 135,00 135,00 135,00
Maiz
Exp/SM Cl/Desc. Cdo. M/E 980,00 980,00
Exp/Tmb C/Desc. Cdo. M/E 970,00 960,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. Grado 2 950,00 950,00 980,00 960,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. Grado 2 950,00 1.000,00 980,00 3,2% 950,00
Exp/Tmb S/Desc. Cdo. M/E 960,00 970,00 970,00 950,00
Exp/SM 15/05 a 15/06  Cdo. Grado 2 u$s 111,00 111,00
Exp/SM 15/06 a 15/07  Cdo. Grado 2 u$s 110,00 113,00
Exp/Tmb Jun'15 Cdo. M/E u$s 108,00 109,00 110,00
Exp/SM Jun'15 Cdo. M/E us$s 109,00 112,00 110,00
Exp/SM-AS Jun'15 Cdo. Grado 2 us$s 112,00 112,00
Exp/SM-AS Jul'ls Cdo. Grado 2 us$s 111,00
Exp/SM-AS Agos'15 Cdo. Grado 2 us$s 113,00
Cebada
Exp/Nec C/Desc. Cdo. PH min 62 1100,00 1100,00 1150,00 1150,00 115000 4,5%  1100,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. PH min 62 u$s 115,00 115,00 115,00 115,00 115,00 0,0% 115,00
Exp/AS Dic'15 Cdo. PH min 62 u$s 120,00 120,00 115,00 115,00 115,00  -4,2% 120,00
Exp/AS Dic'15 Cdo. Scarlett u$s 160,00 160,00 160,00 160,00 160,00 0,0% 160,00
Sorgo
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00  1000,00
Exp/SM-AS S/Desc. Cdo. Grado 2 980,00 980,00 980,00 1.000,00 1.000,00 0,0%  1000,00
Exp/SM-AS Jul'15 Cdo. Grado 2 us$s 118,00
Exp/Tmb Jun/Jul'15 Cdo. M/E us$s 118,00 112,00
Exp/Tmb Jul/Agos’15 Cdo. M/E us$s 120,00 120,00 120,00
Soija
Fca/Tmb C/Desc. Cdo. M/E 1.850,00 1.880,00
Exp/AS SiDesc. Cdo. M/E 1.920,00 1.900,00 1.900,00 1.900,00
Fca/Tmb S/Desc. Cdo. M/E 1.900,00 1.870,00 1.870,00 1.900,00 1.800,00
Fca/SM S/Desc. Cdo. M/E 1.900,00 1.870,00 1.870,00 1.900,00 1.800,00
Fca/SL S/Desc. Cdo. M/E 1.900,00 1.870,00 1.870,00 1.900,00 1.800,00
Fca/SM Jun’15 Cdo. M/E us$s 220,00
Fca/SM Jul'ls Cdo. M/E u$s 224,00 220,00
Girasol
Fca/Ros C/Desc. Cdo. M/E 1850,00 1880,00 1880,00 1890,00 1890,00 2,2%  1850,00
Fca/SJ C/Desc. Cdo. M/E 1850,00 1880,00 1880,00 1890,00 1890,00 2,2%  1850,00
Fca/Junin Jun’15 Cdo. M/E u$s 205,00 200,00 200,00 200,00 200,00 -2,4% 205,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur.(Ram)Ramallo Precios en délares convertibles a
pesos segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S

Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A por 11/05/15 12/05/15 13/05/15 14/05/15 15/05/15
Ejercicio opcion semanal  posicion

PUT

ISR112015 232 put 34 168 8,00

CALL

ISR112015 248 cal 40 60 5,50

ISR112015 252 call 28 268 420 3,50

ISRL12015 260 call 47 67 3,30 2,90 2,50

"' El interés abierto corresponde al dia viernes. Nota: Los contratos de cereales y oleaginosas son por 30 tn.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion Volumen Int. Abieno[ 11/05/15 12/05/15 13/05/15 14/05/15 15/05/15 var.sem.
FINANCIEROS  Ens$/uss
DLR052015 366.801 613.997 9,009 9,007 9,011 9,012 9,010 -0,04%
DLR062015 282.722 336.920 9,134 9,135 9,144 9,153 9,140 0,02%
DLR072015 128.535 221.665 9,255 9,255 9,257 9,270 9,270 0,05%
DLR082015 37.338 138.595 9,372 9,370 9,378 9,390 9,390
DLR092015 86.502 182.551 9,495 9,488 9,499 9,510 9,510 -0,05%
DLR102015 256.212 174.833 9,622 9,615 9,625 9,635 9,635 -0,23%
DLR112015 97.161 125.008 9,814 9,799 9,820 9,840 9,841 0,01%
DLR122015 41451 138.139 10,135 10,140 10,180 10,198 10,200 0,39%
DLR012016 34.151 211.992 10,493 10,493 10,510 10,530 10,530 0,05%
DLR022016 13.698 164.237 10,845 10,845 10,860 10,865 10,885 0,16%
DLR032016 85.900 608.486 11,213 11,200 11,225 11,235 11,250 0,22%
DLR042016 19.000 63.000 11,480 11,470 11,495 11,505 11,520 0,33%
DLR052016 10.000 12.720 11,737 11,737 11,762 11,772 11,787 0,43%
OR0052015 190 165 1181,800 1192,000 1212,900 1221,800 1224,600 3,15%
OR0092015 1183,500 1193,000 1213,500 1221,000 1225,000 3,03%
OR0112015 792 790 1185,300 1193,800 1214,200 1221,300 1226,500 3,06%
WTI052015 41 4833 59,380 60,730 60,270 59,690 59,840 -0,12%
WTI112015 37 1.747 64,390 65,600 65,070 64,300 64,300 -0,62%
TVPP052015 215 7,347 7,347 7,244 7,398 7,347 -1,38%
R0O15052015 25 25 1203,000 1197,500 1194,750 1190,817 1193,000
RO15062015 1.298 1218,517 1213,017 1218,126 1214,193 1216,376 -0,42%
R0O15082015 2 135 1254,771 1250,973 1256,082 1254,507 1256,690 -0,08%
AA17062015 119 1.358 1197,000 1193,460 1196,977 1193,531 1192,187 -0,40%
AA17082015 1.690 1241,389 1237,849 1241,366 1237,920 1236,576 -0,39%
AY24062015 15 205 1235,000 1214,533 1215,000 1206,337 1206,337 2,17%
AY24082015 450 225 1265,500 1245,033 1245500 1245,318 1245,318 -1,45%
AY24102015 25 25 1288,100 1288,100
AGRICOLAS EnU$S/Tm
ISR052015 97 1.904 219,90 216,00 215,50 214,00 210,00 -4,98%
ISR072015 21 165 225,90 223,60 223,40 223,00 219,70 -3,13%
ISR112015 53 623 236,20 234,50 234,50 234,20 230,40 -2,74%
TRI000000 33 130,00 130,00 131,00 131,00 131,00 1,55%
MAI000000 129 112,00 112,00 112,50 111,50 111,50 -2,19%
MAI052015 29 112,50 111,50 111,50
MAI062015 27 112,00 112,00 113,00 113,50 111,50 -2,19%
MAI072015 85 112,50 112,00 113,50 114,00 112,50 -1,32%
MAI092015 20 116,50 114,50 115,50 116,00 115,00 -1,71%
SOF000000 1.500 215,00 213,00 213,50 213,00 211,00 -2,09%
SOF007D 56 210,00 210,00 210,00 210,00 208,00 -0,48%
SOF052015 131 1.036 215,00 213,00 213,50 213,00 211,00 -2,09%
SOF072015 525 1.598 225,80 223,50 223,50 223,20 219,90 -2,87%
SOF092015 4 58 231,30 229,50 230,20 230,20 226,40 -2,54%
SOF112015 31 570 235,50 233,80 233,70 233,50 230,00 -2,62%
SOF052016 30 229,00 226,50 227,50 225,00 226,00 -1,09%
S0J000000 32 222,00 218,00 219,00 218,00 215,00 -2,93%
S0J052015 2 222,00 218,00 219,00 218,00 215,00 -2,93%
S0J072015 225,70 223,80 223,50 223,20 219,70 -3,13%
SOY062015 242 5.032 357,90 351,10 351,90 351,60 350,40 -2,34%
SOY072015 84 355,20 348,30 349,20 349,20 347,80 -2,36%
S0Y102015 153 3.458 348,90 342,00 343,40 343,50 343,40 -1,83%
CRN062015 800 5.800 141,90 142,10 142,60 144,90 143,90 0,70%
CRN082015 410 770 144,00 144,50 145,40 147,50 147,70 1,58%
TOTAL 1.463.663 3.027.866
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
Posicién ) 11/05/1/5 . ) 12/05/1,5 . ) 13/05/1/5 N ) 14/05/1,5 N ) 15/05/1/5 N var.
max min__ ultima max min__ dltima max min__ ultima max min__ dltima max min__ ultima sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR052015 9,010 9,005 9,009/ 9011 9,007 9,007 9,011 9,000 9,011| 9,015 9,005 9,012/ 9011 9,009 9,011 -0,02%
DLR062015 9,138 9,130 9,134 9135 9,127 9,135 9,144 9135 9,144| 9,153 9,146 9,153 91143 9,140 9,140| 0,02%
DLR072015 9260 9,250 9,255| 9,255 9,245 9255| 9,260 9,255 9,257| 9,270 9,255 9,270| 9,270 9,260 9,270| 0,05%
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ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Postin B DREIS T el e T TEh
max min__ ultima max min__dltima max min__ ultima max min__dltima max min__ ultima sem.

FINANCIEROS En$/U$S

DLR082015 9370 9370 9370, 9370 9360 9370 9,378 9370 9,378 9390 9,380 9,390 9,390 9,390 9,390

DLR092015 9,498 9490 9495 9485 9473 9473] 9500 9490 9,499| 9500 9500 9,500, 9510 9,505 9,505 -0,11%

DLR102015 9630 9,610 9,622| 9615 9590 9,610 9,625 9615 9625 9640 9620 9,635 9,640 9,620 9,625 -0,33%

DLR112015 9,840 9,810 9,810| 9,800 9,790 9,799| 9,825 9,800 9,820| 9,840 9,820 9,840

DLR122015 10,140 10,125 10,135/ 10,140 10,128 10,140/ 10,180 10,135 10,166/ 10,199 10,180 10,198 10,200 10,200 10,200| 0,39%

DLR012016 10,500 10,493 10,493| 10,500 10,490 10,493| 10,515 10,500 10,506 10,530 10,515 10,530 10,530 10,510 10,530| 0,05%

DLR022016 10,840 10,840 10,840 10,870 10,855 10,860 10,865 10,860 10,865

DLR032016 11,225 11,210 11,213 11,210 11,200 11,200| 11,232 11,220 11,225| 11,235 11,225 11,230| 11,250 11,240 11,250| 0,20%

DLR042016 11,485 11,470 11,473 11,470 11470 11,470/ 11,550 11,535 11,535

DLR052016 11,805 11,790 11,805/ 11,805 11,790 11,805

OR0052015 | 11885 11814 1181,4| 11920 11889 1192,0| 12132 1212,7 12127

OR0112015 11940 11910 11938| 1216,0 12043 1214,0| 12292 1220,0 1220,2| 1226,6 1221,3 12265

WTI052015 60,800 60,800 60,800 6158 61,58 61,58

WTI112015 65,600 65,600 65600 66,20 6620 66,20 64,00 64,00 64,00 -1,08%

RO15052015 | 1203,0 12030 1203,0

RO15082015 | 1254,8 12548 1254,8

AA17062015 | 1197,0 1197,0 1197,0| 11940 11940 1194,0| 1197,0 11970 1197,0

AY24062015 12150 12150 1215,0

AY24082015 12445 12442 12445

AY24102015 12872 1287,2 12872

AGRICOLAS EnU$S/Tm

ISR052015 221,00 220,00 220,00/ 2160 2160 216,0/ 216,00 216,00 216,00| 214,80 214,00 214,00| 210,00 210,00 210,00 -4,98%

ISR072015 226,60 226,20 226,20 223,00 223,00 223,00{ 219,70 219,70 219,70 -3,13%

ISR112015 237,00 236,20 236,20 2345 2345 2345 232,60 230,40 230,40| -2,74%

MAI052015 112,50 112,00 112,50

SOF052015 | 215,00 215,00 21500f 2130 2130 2130/ 213,50 213,00 21350 213,00 213,00 213,00| 212,50 211,00 211,00 -2,09%

SOF072015 | 226,70 22550 22550 2263 2231 2235 224,00 223,00 22350 223,30 223,00 223,20| 222,60 219,90 219,90| -2,87%

SOF092015 230,20 230,20 230,20

SOF112015 23350 233,50 23350 231,70 230,00 230,00

SOY062015 360,7 3520 352,0/ 353,00 352,70 352,70

SOY102015 34350 34350 343,50 342,80 342,80 342,80| -1,44%

CRN062015 1416 1411 1412

CRN082015 1449 1449 1449| 14520 14510 14510

1.463.812 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 3.050.344 Interés abierto en contratos

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada

Posicion | Volumen Sem. Open Interest| 11/08/15 12/08/15 13/08/15 14/08/15 15/08/15 var.sem.

TRIGO B.A. 05/2015 2.000 7 131,00 131,00 132,00 131,50 131,50 1,15%

TRIGO B.A. 07/2015 7.200 1.075 133,00 132,80 133,70 133,50 132,50 -0,38%

TRIGO B.A. 09/2015 1.100 13 141,30 141,00 138,00 139,00 137,50 -2,69%

TRIGO B.A. 01/2016 1.300 355 144,00 144,00 143,50 142,50 142,00 -1,39%

TRIGO B.A. 03/2016 3 154,00 154,00 153,50 152,50 152,00 -1,30%

TRIGO B.A. 07/2016 2 166,00 166,00 165,50 164,50 164,00 -2,38%

MAIZ ROS 05/2015 2.000 25 112,00 111,80 111,00 111,00 111,00 -2,63%

MAIZ ROS 07/2015 25.400 2513 112,50 112,00 113,50 113,80 112,70 -1,14%

MAIZ ROS 09/2015 8.400 506 116,50 114,50 115,50 115,80 115,00 -1,71%

MAIZ ROS 12/2015 16.400 496 121,00 118,50 118,50 118,80 118,00 -3,28%

MAIZ ROS 04/2016 2.900 78 129,50 129,00 126,50 128,50 126,50 -2,32%

SORGO ROS 05/2015 115,00 113,00 112,00 112,00 112,00 -0,88%

SOJA ROS 05/2015 70.400 648 222,30 218,00 219,20 218,00 215,00 -2,85%

SOJA ROS 07/2015 157.500 5.775 226,60 223,10 224,00 22350 221,00 -2,69%

SOJA ROS 11/2015 80.100 3.475 236,70 233,10 234,70 234,20 231,00 -2,49%

SOJA ROS 01/2016 2 239,80 236,20 237,80 237,30 234,00 -2,50%

SOJA ROS 05/2016 14.700 874 229,00 226,60 227,50 225,00 226,00 -1,53%

TOTALES 389.400 15.847
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MATBA. Ajuste de la Operatoria en ddlares En tonelada
Posicion \ Volumen Sem.  Open Interest\ 11/08/15 12/08/15 13/08/15 14/08/15 15/08/15 var.sem.
TRIGO ROS 05/2015 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
TRIGO ROS 07/2015 1 99,50 99,50 99,50 99,50 99,00  -0,50%
SOJA LW. 05/2015 1.300 36 104,50 104,50 104,00 104,00 101,00 -3,35%
SOJA LW. 07/2015 82 100,00 100,00 101,00 101,00 101,00 1,00%
SOJA Q.Q. 05/2015 1.000 40 98,00 98,00 98,00 98,00 9750  -051%
SOJA CHA 05/2015 82,00 82,00 82,00 82,00 82,00
TOTALES 2.300 159
391.700 16.006
MATBA. Ajuste de la Operatoria en centavos de délar En bushels
Posicion | Vol. Sem. Open Interest] 11/08/15 12/08/15 13/08/15 14/08/15 15/08/15  varsem.
SOJA CME sle 07/2015 9.933 14 974,50 955,00 958,50 956,00 95250  -2,31%
SOJA CME sle 11/2015 9.525 112 951,50 931,50 935,50 936,25 93400  -1,97%
TRIGO CME sle 07/2015 4354 20 481,25 481,50 481,50 514,00 510,00 6,42%
TRIGO CME sle 12/2015 5.853 54 505,50 504,00 505,50 533,50 531,75 5,51%
MAIZ CME s/e 07/2015 6.096 78 360,50 362,00 362,50 367,00 364,75 0,76%
MAIZ CME sle 12/2015 6.731 9 375,75 376,00 377,50 383,25 382,00 1,33%
TOTALES 42.492 287
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion \ Vol. Sem.  Open Interest\ 11/08/15 12/08/15 13/08/15 14/08/15 15/08/15 var.sem.
TRIGO B.A. Disp. 1.165,00 1.170,00 1.180,00 1.180,00 1.180,00 1,72%
MAIZ B.A. Disp. 1.000,00 1.000,00 990,00 990,00 990,00  -1,00%
MAIZ ROS Disp. 1.000,00 1.000,00 990,00 990,00 990,00  -1,00%
SOJA ROS Disp. 1.970,00 1.920,00 1.930,00 1.950,00 191500  -2,30%
SOJA Fabrica ROS Disp. 1.970,00 1.920,00 1.930,00 1.950,00 191500  -2,30%
TOTALES
MATBA. Operaciones en doélares En tonelada
Posicién 11/08/15 12/08/15 13/08/15 14/08/15 15/08/15 var.
méx. min.  dlttmo max. min.  dltimo mé&x. min.  Qlimo méx. min.  dftimo méx. min.  dltimo sem.
TRIGO B.A. 05/2015 1300 1300 1300 1310 1305 13,0 1310 1310 13,0 1310 1310 1310 1300 1300 1300
TRIGO B.A. 07/2015 1340 1320 1335 1330 1325 1330 1340 1335 1335 1335 1332 1332 1335 1325 1325 -04%
TRIGO B.A. 09/2015 1390 1390 1390 1380 1380 1380 1390 1378 1378
TRIGO B.A. 01/2016 1430 1430 1430 1420 1420 1420 1430 1420 1420 1420 1420 1420
MAIZ ROS 05/2015 1120 1115 1115 1110 1110 1110
MAIZ ROS 07/2015 1130 1125 1130 1125 1120 1125 1140 1130 1136 1140 1139 1140 1130 1130 1130 -09%
MAIZ ROS 09/2015 1155 1150 1150 1150 1140 1145 1155 1155 1155 1160 1160 1160 1150 1150 1150 -13%
MAIZ ROS 12/2015 1190 1185 1185 1190 1185 1190 1191 1185 1190 1190 1190 1190 1185 1180 1180 -29%
MAIZ ROS 04/2016 1290 1290 1290 1265 1265 1265 1270 1260 1260 1265 1265 1265
SOJA ROS 05/2015 2220 2200 2211 2215 2170 2185 2192 2180 2187 2200 2165 2175 2170 2149 2149 -28%
SOJA ROS 07/2015 2273 2258 2259 2275 2231 2239 2240 2232 2234 2236 2230 2235 2230 2205 2210 -26%
SOJA ROS 11/2015 2370 2360 2364 2375 2331 2345 2350 2340 2342 2348 2337 2348 2340 2310 2310 -25%
SOJA ROS 01/2016
SOJA ROS 05/2016 2290 2287 2289 22715 2265 2275 2280 2275 2215 2270 2260 2270 2260 2250 2260 -0,9%
SOJA LW. 05/2015 1035 1035 1035 1030 1020 1020
SOJA Q.Q. 052015 970 970 970
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
Posiciéin 11/08/15 12/08/15 13/08/15 14/08/15 15/08/15 var.
méx min  dlima  méx min  dlima  méx min  dlima  méx min  dlima méx min  dltima~ sem.
SOJA CME sle 07/2015 9765 9730 9745 9780 9550 9550 9605 957,3 9585 9560 9540 956,0
SOJA CME sle 11/2015 9525 9495 9515 9530 9315 9315 9355 9345 9355 9363 9335 9363
TRIGO CME sle 07/2015  481,3 4780 4813 4880 4815 4815 48L5 4750 4815 5140 4985 5140
TRIGO CME sfe 12/2015 5055 5015 5055 5105 5040 5040 5055 4980 5055 5340 5200 5335
MAIZ CME sle 07/2015 3620 3600 3605 3630 3595 3620 3615 3600 3610 3670 3665 367,0
MAIZ CME sle 12/2015 3765 3758 3758 3790 3750 3760 3780 3750 3775 3845 3800 3833
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CALCULO FAS TEORICO A PARTIR DEL FOB

Calculo del Precio FAS Tedrico a partir del FOB

embarque 11/05/15 12/05/15 13/05/15 14/05/15 15/05/15 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot Oficial 228,00 228,00 228,00 228,00 i 228,00
Precio FAS 168,28 168,28 168,28 167,63 168,28 -0,4%
Precio FOB May'15 v 222,50 v 222,50 v 222,50 220,00 v 222,50 -1,1%
Precio FAS 162,78 162,78 162,78 159,63 162,78 -1,9%
Precio FOB Jun'ls v 225,00 v 225,00 v 225,00 220,00 v 225,00 2,2%
Precio FAS 165,28 165,28 165,28 159,63 165,24 -3,4%
Pto del Sur - Qq
Precio FOB May'15 v 225,00 v 225,00 v 225,00 v 225,00 v 226,50 -0,7%
Precio FAS 164,23 164,23 164,21 163,57 165,75 -1,3%
Maiz Up River
Precio FOB Spot Oficial 165,00 165,00 165,00 175,00 165,00 6,1%
Precio FAS 12357 123,51 123,51 130,99 123,48 6,1%
Precio FOB May'15 171,25 c171,65 173,42 -100,0%
Precio FAS 129,82 130,16 131,89 -100,0%
Precio FOB Jun'l5 170,76 171,65 173,71 174,01 170,47 2,1%
Precio FAS 129,33 130,16 132,23 129,99 128,94 0,8%
Precio FOB Jul'ls 170,47 170,66 170,96 172,83 169,09 2,2%
Precio FAS 129,04 129,17 129,47 128,81 127,56 1,0%
Precio FOB Ago'15 164,76 165,15 164,86 167,02 166,63 0,2%
Precio FAS 123,33 123,66 123,37 123,01 125,10 -1,7%
Ptos del Sur - Bb
Precio FOB May'15 c171,45 c171,65 c172,43 -100,0%
Precio FAS 129,50 129,71 130,43 -100,0%
Precio FOB In/JIrLs 175,39 175,58 176,08 178,34 176,37 1,1%
Precio FAS 133,44 133,64 134,16 133,92 134,37 -0,3%
Pto del Sur - Qq
Precio FOB In/JIrLs 169,48 170,66 170,17 172,43 170,47 1,1%
Precio FAS 127,53 128,72 128,25 128,02 128,46 -0,3%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot Oficial 148,00 148,00 148,00 159,00 148,00 7,4%
Precio FAS 110,15 110,18 110,18 118,39 110,09 7,5%
Precio FOB JnlJI'1s 161,21 161,41 v 166,23 v 170,47 161,71 5,4%
Precio FAS 123,36 123,59 128,78 129,85 123,79 4,9%
Precio FOB Ag/St15 v 169,48 v 169,68 v 170,56 v 173,02 v 168,69 2,6%
Precio FAS 131,63 131,85 133,11 132,41 130,78 1,2%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot Oficial 368,00 363,00 363,00 361,00 369,00 2,2%
Precio FAS 228,11 224,85 224,85 222,48 228,58 2,7%
Precio FOB May'15 367,44 360,28 360,55 v 364,50 368,64 -1,1%
Precio FAS 227,56 222,13 222,39 225,99 228,22 -1,0%
Precio FOB Jun'ls v 370,75 v 363,95 v 364,60 361,75 v 371,58 -2,6%
Precio FAS 230,86 225,80 226,43 22323 231,16 -3,4%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot Oficial 390,00 390,00 390,00 390,00 390,00
Precio FAS 236,96 236,97 236,97 235,75 236,94 -0,5%

Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente MAGyP

Tipo de cambio de referencia

08/05/15 11/05/15 12/05/15 13/05/15 14/05/15 15/05/15  var.sem.
Tipo de cambio cprdr 8,8280 8,8330 8,8360 8,8400 8,8440 8,8470 0,22%
vndr 8,9280 8,9330 8,9360 8,9400 8,9440 8,9470 0,21%

Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 6,7976 6,8014 6,8037 6,8068 6,8099 6,8122 0,22%
Maiz 20,0 7,0624 7,0664 7,0688 7,0720 7,0752 7,0776 0,22%
Demés cereales 20,0 7,0624 7,0664 7,0688 7,0720 7,0752 7,0776 0,22%
Habas de soja 35,0 5,7382 5,7415 5,7434 5,7460 5,7486 5,7506 0,22%
Semilla de girasol 32,0 6,0030 6,0064 6,0085 6,0112 6,0139 6,0160 0,22%
Resto semillas oleagin. 235 6,7534 6,7572 6,7595 6,7626 6,7657 6,7680 0,22%
Harina y Pellets de Trigo 13,0 7,6804 7,6847 7,6873 7,6908 7,6943 7,6969 0,22%
Harina y Pellets Soja 32,0 6,0030 6,0064 6,0085 6,0112 6,0139 6,0160 0,22%
Harina y pellets girasol 30,0 6,1796 6,1831 6,1852 6,1880 6,1908 6,1929 0,22%
Resto Harinas y Pellets 30,0 6,1796 6,1831 6,1852 6,1880 6,1908 6,1929 0,22%
Aceite de soja 32,0 6,0030 6,0064 6,0085 6,0112 6,0139 6,0160 0,22%
Aceite de girasol 30,0 6,1796 6,1831 6,1852 6,1880 6,1908 6,1929 0,22%
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 6,1796 6,1831 6,1852 6,1880 6,1008 6,1929 0,22%
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TRIGO
FOB Of (1 FOB Arg- |FOB Golfo Duro (2) FOB Golfo Bldo (33 |CBOT (4 CBOT 5

Uss/ Tn UR

Emb.cerc. | may-15 may-15 jun-15 jul-15 may-15 jun-15 jul-15 sep-15 dic-15 jul-15 sep-15
15/05/2014 370,00 380,00 343,00 340,50 339,40 281,30 274,50 249,22 252,43 258,22 286,15 288,08
Semana anterior| 228,00 v222,50 231,60 230,90 230,90 200,80 202,60 176,92 179,77 186,02 186,85 190,34
11/05/15 228,00 v222,50 229,40 229,20 229,20 202,50 202,40 176,74 179,31 185,56 186,94 190,61
12/05/15 228,00 v222,50 229,00 228,80 228,80 203,60 202,20 176,56 179,13 185,38 186,57 190,15
13/05/15 228,00 v222,50 227,80 227,60 227,60 206,10 200,80 176,92 179,31 185,38 187,21 190,80
14/05/15 228,00 220,00 237,00 240,00 240,00 213,70 212,80 188,96 191,44 197,04 199,61 203,20
15/05/15 228,00 fh fli fh fh fli fli 187,76 190,15 195,48 199,06 202,55
Var. Semanal -1,1% 2,3% 3,9% 3,9% 6,4% 5,0% 6,1% 5,8% 51% 6,5% 6,4%
Var. Anual -38,4% -42,1% -30,9% -29,5% -29,3% -24,0% -22,5% -24,7% -24,7% -24,3% -30,4% -29,7%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Chicago SRW: Trigo colorado blando

le invierno N° 2, entregado en depbsitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Kansas HRW: Trigo colorado duro de invierno, entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Chicago.

ss 1o FOB Of (1| FOB Arg-Up River Qquén |FOB Golfo (2 CBOT3)
Emb.cerc. | jun-15 jul-15 ago-15 infjl-15 may-15 jun-15 jul-15 jul-15 sep-15 dic-15 mar-16

15/05/2014 220,00 222,33 217,81 214,95 226,07 228,10 224,10 224,10 190,64 189,36 189,17 192,32
Semana anterior| 165,00 170,47 169,09 166,63 170,47 173,31 173,60 171,30 142,91 145,07 148,91 153,34
11/05/15 165,00 170,76 170,47 164,76 169,48 174,09 174,20 171,50 141,92 143,89 147,83 152,26
12/05/15 165,00 171,65 170,66 165,15 170,66 174,13 174,40 171,70 142,12 144,09 148,03 152,55
13/05/15 165,00 173,71 170,96 164,86 170,17 174,46 174,90 172,10 142,61 144,97 149,01 153,44
14/05/15 175,00 174,01 172,83 167,02 172,43 173,86 174,40 174,40 144,88 147,44 151,47 155,70
15/05/15 175,00 fli fli fli fli fh fli fli 143,89 146,65 150,68 154,92
Var. Semanal 6,1% 2,1% 2,2% 0,2% 11% 0,3% 0,5% 1,8% 0,7% 1,1% 1.2% 1,0%
Var. Anual -20,5% -21,7% -20,7% -22,3% -23,7% -23,8% -22,2% -22,2% -24,5% -22,6% -20,3% -19,4%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maiz amarillo N° 3. (3) Maiz amarillo N° 3, a entregar en depdsitos autorizados de Chicago.

SORGO |COMPL JO GIRASOL

FOB FOB |Grano |Pellets Aceite
. . FOB Arg
Uss /T Oficial (1) Golfo () [FOB Of (1) [FOB Of (1) [FOB Arg |FOB Of (1) [FOB Arg [RTTDM ()
Emb.cerc. | jnfjl-15 ag/st-15 may-15 | Emb.cerc. | Emb.cerc. jun-15 Emb.cerc. | may-15 jlist-15 oc/de-15  en/mr-16

15/05/2014 182,00 183,46 v187,10 218,30 460,00 268,00 €230,00 900,00 900,00 952,50 955,00 960,00
Semana anterior| 150,00 161,71 v168,69 390,00 203,00 v200,00 800,00 820,00 900,00 840,00 835,00
11/05/15 150,00 161,21 v169,48 217,52 390,00 203,00 v200,00 805,00 820,00 910,00 840,00 845,00
12/05/15 150,00 161,41 v169,68 217,72 390,00 203,00 v200,00 805,00 820,00 930,00 850,00 850,00
13/05/15 146,00 v166,23 v170,56 390,00 203,00 v200,00 805,00 832,50 915,00 840,00 840,00
14/05/15 159,00 v170,47 v173,02 220,47 390,00 203,00 v200,00 810,00 835,00

15/05/15 159,00 fh fli fh 390,00 203,00 fli 810,00 fli 915,00 845,00 842,50
Var. Semanal 6,0% 5,4% 2,6% 1,3% 1,8% 1,7% 0,6% 0,9%
Var. Anual -12,6% -1,1% -7,5% 1,0% -15,2% -24,3% -13,0% -10,0% -1,2% -3,9% -11,5% -12,2%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.
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FOB FOB Arg - FOB FOB Golfo (2 CBOT 3 TGE (3)

Uss/ Tn Oficial (1) |Up River Parng-Br GM

Emb.cerc. | may-15 jun-15 jun-15 may-15 jun-15 jul-15 jul-15 ago-15 sep-15 nov-15 jun-15
15/05/2014 523,00 v523,70 v523,70 532,15 575,00 575,00 573,20 540,24 515,07 468,03 447,46 608,66
Semana anterior| 369,00 368,64 v371,58 381,68 394,70 391,70 390,20 358,72 356,24 351,64 349,81 485,43
11/05/15 368,00 367,44 v370,75 394,20 392,40 390,90 357,89 355,14 350,63 348,89 484,66
12/05/15 363,00 360,28 v363,95 372,77 388,30 385,60 384,50 351,09 348,34 343,93 342,00 484,66
13/05/15 363,00 360,55 v364,60 373,97 391,30 386,20 385,10 351,74 349,16 344,94 343,38 487,95
14/05/15 361,00 v364,50 361,75 373,87 386,80 386,10 385,00 351,64 349,16 345,49 344,30 489,42
15/05/15 360,00 fli fli fli fli fli fli 350,27 347,79 344,30 343,38 488,69
Var. Semanal -2,4% -1,1% -2,6% -2,0% 0,02 0,01 0,01 -2,4% -2,4% -2,1% -1,8% 0,7%
Var. Anual -31,2% -30,4% -30,9% -29,7% 0,33 0,33 0,33 -35,2% -32,5% -26,4% -23,3% -19,7%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos
Jautorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

s/ Tn FOB Of (1| FOB Arg FOB Paranagua-sr |CIF RTTDM-Br(2) Arg (2) CBOT 3

Emb.cerc. | ag/st-15  oc/dc-15 jul-15 ag/st-15 jlist-15 oc/dc-15 jlist-15 jul-15 ago-15 sep-15 oct-15
15/05/2014 535,00 525,68 473,60 513,01 494,82 560,00 514,00 573,00 530,64 501,98 463,40 428,90
Semana anterior| 357,00 €357,97 362,87 343,80 347,50 385,00 389,00 393,00 345,46 342,59 340,28 336,75
11/05/15 353,00 354,55 360,83 341,38 344,63 383,00 388,00 392,00 341,93 339,29 336,75 333,66
12/05/15 347,00 347,50 353,50 334,99 338,13 385,00 385,00 388,00 334,44 332,12 329,81 326,06
13/05/15 346,00 344,80 352,02 333,88 337,63 375,00 379,00 381,00 333,33 331,46 329,48 326,17
14/05/15 346,00 345,90 353,01 33311 337,63 333,11 331,46 329,48 326,72
15/05/15 345,00 fli fli fli fli 373,00 378,00 382,00 334,33 332,01 330,14 327,49
Var. Semanal -3,4% -3,4% 2,7% -3,1% -2,8% -3,1% -2,8% -2,8% -3.2% -31% -3,0% 2,71%
Var. Anual -35,5% -34,2% -25,5% -35,1% -31,8% -33,4% -26,5% -33,3% -37,0% -33,9% -28,8% -23,6%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depésitos autorizados de Chicago.

ACEITE DE SOJA

s/ Tn FOB Of (1| FOB Arg FOB Paranagua-sr |CIF RTTDM (2 CBOT 3

Emb.cerc. jun-15 jul-15 ag/st-15 jun-15 ag/st-15 agloc-15  nvlen-16 jul-15 ago-15 sep-15 oct-15
15/05/2014 866,00 869,49 866,19 861,56 881,62 874,23 976,68 983,55 904,76 903,66 902,12 897,27
Semana anterior| 710,00 716,72 711,20 707,35 726,64 72333 778,26 792,82 726,63 727,07 727,29 726,85
11/05/15 713,00 718,48 714,07 711,64 728,40 727,30 780,85 792,01 731,70 732,36 732,80 732,36
12/05/15 713,00 721,35 716,94 711,09 725,75 715,83 785,19 796,41 726,85 727,29 727,95 727,29
13/05/15 720,00 735,01 726,20 722,89 731,71 728,40 794,78 806,13 732,80 733,47 734,35 734,57
14/05/15 730,00 735,01 732,81 726,09 737,22 v730,60 735,01 735,67 736,33 736,55
15/05/15 727,00 fli fli fli fli fh 801,50 812,95 729,06 730,16 731,04 731,26
Var. Semanal 2,4% 2,6% 3,0% 2,6% 1,5% 1,0% 3,0% 2,5% 0,3% 0,4% 0,5% 0,6%
Var. Anual -16,1% -15,5% -15,4% -15,7% -16,4% -16,4% -17,9% -17,3% -19,4% -19,2% -19,0% -18,5%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 06/05/15 Declaraciones de Compras Embarques
Producto ‘Cosecha semana ‘ Total comprado ! ‘ Total a fijar § Total fijado § acumulados *
Trigo pan 14/15 37,0 6.047,4 1.3238 2311 24835
(Dic-Nov) (2.052,2) (176,6) 27.0) (1.012,6)
Maiz 14/15 254,4 9.309,6 3.8835 559,6 4.309,0
(Mar-Feb) (7.895,9) (2.634,5) (682,9) (2.500,0)
Sorgo 14/15 95 3145 13,4 05 265,0
(Mar-Feb) (249,4) (37.2) (1,0) (100,0)
Cebada Cerv. 14/15 77 437,1 251 173 448,2
(Dic-Nov) ** (677.1) (45,5) (311 (291,5)
Cebada Forr. 14/15 1,7 4912 333 12,7 469,7
(Dic-Nov) ** (1.558,0) (136,2) (40,0) (1.744,1)
Soja 14/15 760,4 9.206,9 4.770,7 925,6 1.614,0
(Abr-Mar) (5.882,7) (3.034,6) (1.147,7) (1.856,0)
13/14 385 10.900,1 34493 2.908,5 7.216,7
(9.828,2) (2.671,1) (2.671,0) (7.680,9)
Girasol 14/15 04 154 12 03
(Ene-Dic) (25,2) 9,2) (11)

Nota: los valores entre parentesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha. * Datos de embarque mensuales hasta FEBRERO y desde MARZO es estimado por Situacién de Vapores. **

Los datos de exportacion corresponden al INDEC, hasta marzo.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Compras
Al 29/04/15 Cosecha _ : Total a fijar 2 Fijado total ®
estimadas (*) declaradas
Trigo pan 14/15 2.835,2 2.693,4 6233 3214
(2.883,1) (2.738,9) (579,4) (357,9)
Soja 14/15 10.935,6 10.935,6 6.834,0 1.357,3
(9.017 4) (9.017,4) (3.263,9) (830,9)
13/14 35.153,8 35.153,8 9.041,0 8.349,6
(34.700,2) (34.700,2) (14.621.,8) (13.229,0)
Girasol 14/15 1.680,3 1.680,3 490,2 208,6
(1.610,8) (1.610,8) (603,1) (296,7)
Al 01/04/15 Cosecha

Maiz 14/15 1.283,7 1.155,3 168,6 19,6
(827.8) (745,0) (143,5) @1,7)
13/14 6.272,3 5.645,1 673,6 5545
(5.752,2) (5.177,0) (587,7) (483,9)

Sorgo 14/15 29 2,6

43) (3.9 (04)

13/14 (152,7) (137,4) 8.3) (2.8)
(131,7) (1185) (4,4) (43)
Cebada Cerv. 14/15 800,1 760,1 (%) 110,6 78,0
(814,0) (773.3) (179,1) (104,4)

(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan: para trigo el 95%, para maiz y sorgo 90% y para soja y girasol el 100 %,
en ambas cosechas. (**) Datos ajustados. (1) Total comprado: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. Incluye "a fijar". (2) Total a fijar: compras que involucran el compromiso de entrega de
la mercaderia pero sin haber pactado precio. (3) Total fijado: porcién del rubro (2) a las que ya se les establecié precio. Fuente: Datos procesados por la Direccién de Mercados Agricolas segiin

informacion de la Direccion Nacional de Matriculacion y Fiscalizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

ProyeCCién de: mayo-1 5 Cifras en millones de toneladas
Producto Stock Oferta  Comercio Uso Uso Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ Forrajero Total Final Stock/Uso

Total Granos

2013/14 (act) 523,57 2.981,78 3.505,35 505,80 868,42 2.842,12 586,24 20,6%

2014/15 (act) 586,24 3.021,59 3.607,83 507,90 903,88 2.900,41 626,29 21,6%

2015/16 (act) 626,29 3.009,50 3.635,79 498,46 910,99 2.928,93 626,70 21,4%
Var. s/ciclo 14/15 6,8% -0,4% 0,8% -1,9% 0,8% 1,0% 0,1% -0,9%
Var. s/ciclo 13/14 19,6% 0,9% 3,7% -1,5% 4,9% 3,1% 6,9% 3,7%
Total Cereales

2013/14 (act) 455,27 2.476,07 2.931,34 372,08 868,42 242327 508,08 21,0%

2014/15 (act) 508,08 2.486,92 2.995,00 370,66 903,88 2.467,81 527,19 21,4%

2015/16 (act) 527,19 2.478,34 3.005,53 357,79 910,99 2.486,28 519,27 20,9%
Var. s/ciclo 14/15 3,8% -0,3% 0,4% -3,5% 0,8% 0,7% -1,5% -2,2%
Var. slciclo 13/14 15,8% 0,1% 2,5% -38% 4,9% 2,6% 22% 04%
Todo Trigo

2013/14 (act) 176,91 716,82 893,73 165,92 132,22 703,76 189,98 27,0%

2014/15 (act) 189,98 726,45 916,43 163,70 141,37 715,46 200,97 28,1%

2015/16 (act) 200,97 718,93 919,90 156,95 136,06 716,59 203,32 28,4%
Var. s/ciclo 14/15 5,78% -1,04% 0,38% -4,12% -3,76% 0,16% 1,17% 1,01%
Var. s/ciclo 13/14 13,60% 0,29% 2,93% -5,41% 2,90% 1,82% 7,02% 511%
Granos Gruesos

2013/14 (act) 167,72 1.281,36 1.449,08 164,43 736,20 1.238,30 210,78 17,0%

2014/15 (act) 210,78 1.284,78 1.495,56 163,28 762,51 1.267,76 227,81 18,0%

2015/16 (act) 227,81 1.277,31 1.505,12 158,44 774,93 1.280,71 224,41 17,5%
Var. s/ciclo 14/15 8,08% -0,6% 0,6% -3,0% 1,6% 1,0% -1,5% -2,5%
Var. s/ciclo 13/14 35,8% -0,3% 3,9% -3,6% 5,3% 3,4% 6,5% 2,9%
Maiz

2013/14 136,51 990,64 1.127,15 131,07 573,72 953,35 173,80 18,2%

2014/15 (ant) 173,80 996,12 1.169,92 121,03 597,22 977,42 192,50 19,7%

2014/15 (act) 192,50 989,83 1.182,33 120,90 610,32 990,40 191,94 19,4%
Var. s/ciclo 14/15 10,76% -0,63% 1,06% -0,11% 2,19% 1,33% -0,29% -1,60%
Var. s/ciclo 13/14 41,02% -0,08% 4,90% -1,76% 6,38% 3,89% 10,44% 6,31%
Arroz

2013/14 (act) 110,64 477,89 588,53 41,73 481,21 107,32 22,3%

2014/15 (act) 107,32 475,69 583,01 43,68 484,59 98,41 20,3%

2015/16 (act) 98,41 482,10 580,51 42,40 488,98 91,54 18,7%
Var. s/ciclo 14/15 -8,30% 1,35% -0,43% -2,93% 0,91% -6,98% -7,82%
Var. s/ciclo 13/14 -11,05% 0,88% -1,36% 1,61% 1,61% -14,70% -16,06%
Semillas Oleaginosas

2013/14 (act) 68,30 505,71 574,01 133,72 418,85 78,16 18,7%

2014/15 (act) 78,16 534,67 612,83 137,24 432,60 99,10 22,9%

2015/16 (act) 99,10 531,16 630,26 140,67 442,65 107,43 24,3%
Var. s/ciclo 14/15 26,79% -0,66% 2,84% 2,50% 2,32% 8,41% 5,94%
Var. s/ciclo 13/14 45,10% 5,03% 9,80% 5,20% 5,68% 37,45% 30,06%

1/ En base a estimacion de las exportaciones.
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccién de: mayo-1 5 Cifras en millones de toneladas
Producto Stock Oferta Comercio Industria- Uso Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ lizacion Total Final  Stock/Uso

Harinas oleaginosas

2013/14 11,24 282,09 293,33 82,01 276,83 12,88 4,7%

2014/15 (ant) 12,87 294,40 307,27 85,90 288,64 13,50 4,7%

2014/15 (act) 13,51 302,25 315,76 88,91 298,57 12,99 4,4%
Var. slciclo 14/15 4,97% 2,67% 2,76% 3,50% 3,44% -3,78% -6,98%
Var. slciclo 13/14 20,20% 7,15% 7,65% 8,41% 7,85% 0,85% -6,49%
Aceites vegetales

2013/14 17,78 171,31 189,09 70,02 166,88 18,69 11,2%

2014/15 (ant) 18,69 175,09 193,78 70,41 173,53 17,14 9,9%

2014/15 (act) 17,14 181,12 198,26 73,22 179,72 15,79 8,8%
Var. slciclo 14/15 -8,29% 3,44% 2,31% 3,99% 3,57% -7,88% -11,05%
Var. slciclo 13/14 -3,60% 5,73% 4,85% 451% 7,69% -15,52% -21,55%
Soja

2013/14 56,47 283,25 339,72 112,94 240,61 274,64 63,40 23,1%

2014/15 (ant) 63,40 317,25 380,65 117,50 254,48 291,76 85,54 29,3%

2014/15 (act) 85,54 317,30 402,84 121,98 266,22 304,28 96,22 31,6%
Var. slciclo 14/15 34,92% 0,02% 5,83% 3,81% 4,61% 4,29% 12,49% 7,86%
Var. slciclo 13/14 51,48% 12,02% 18,58% 8,00% 10,64% 10,79% 51,77% 7,86%
Harina de soja

2013/14 9,72 189,01 198,73 60,00 185,90 10,77 5,8%

2014/15 (ant) 10,77 200,92 211,69 64,07 196,68 11,44 5,8%

2014/15 (act) 11,44 209,80 221,24 66,81 207,13 11,06 5,3%
Var. sfciclo 14/15 6,22% 4,42% 4,51% 4,28% 5,31% -3,32% -8,20%
Var. siciclo 13/14 17,70% 11,00% 11,33% 11,35% 11,42% 2,69% -7,83%
Aceite de soja

2013/14 3,75 44,89 48,64 9,37 45,33 3,30 7,3%

2014/15 (ant) 3,30 47,39 50,69 9,77 47,06 3,26 6,9%

2014/15 (act) 3,26 49,64 52,90 10,63 48,94 3,53 7,2%
Var. slciclo 14/15 -1,21% 4,75% 4,36% 8,80% 3,99% 8,28% 4,12%
Var. slciclo 13/14 -13,07% 10,58% 8,76% 13,45% 7,96% 6,97% -0,92%

1/ En base a estimacion de las exportaciones.

BOLSA

DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atencién
Correo electrénico

Direccion
Tel.

Lunes a Viernes 10:00 a 14:00 hs
bib@bcr.com.ar

Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
(041) 525-8300 / 410-2600 - Interno: 1111
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: ~ may-15
Todo Trigo Soja
2015/16 2014/15 2013/14 Variacion 2015/16 2014/15  2013/14 Variacion
may-15 may-15 may-15 14115  13/14 may-15 may-15 may-15  14/15 13/14
Area Sembrada 22,42 22,99 22,74 25%  -1,4% 34,24 33,87 31,08 11%  10,2%
Area Cosechada 19,42 18,78 18,33 3,4% 6,0% 33,87 33,63 30,88 0,7% 9,7%
% Cosechado 87% 82% 81% 61%  75% 99% 99% 99%  -0,3% -0,4%

Rinde 29,26 29,39 31,68 05%  -7,6% 30,94 32,15 2959  -3.8% 4,5%
Stock Inicial 19,30 16,06 19,54 202%  -13% 9,53 2,50 3,84 280,4%  1482%

Produccion 56,80 55,14 58,11 30%  -22% 104,78 108,02 91,39 30%  147%

Importacién 3,81 4,08 4,60 6,7% -17,2% 0,82 0,82 1,96 -58,3%
Oferta Total 79,93 75,28 82,22 6,2%  -2,8% 115,12 111,34 97,16 3,4% 18,5%

Industrializacién 49,67 49,12 47,19 1,1% 5,2%
Consumo humano 26,32 26,13 25,99 0,7% 1,3%

Uso semilla 1,96 2,10 2,10 65%  -6,5% 2,50 2,67 264  -61% -5,2%

Forraje/Residual 4,90 4,35 6,07 125% -19,3% 1,03 1,03
Consumo Interno 33,18 32,58 34,16 1,8% -2,9%

Exportacion 25,17 23,41 32,01 7,6% -21,3% 48,31 48,99 4482 -14% 7,8%
Empleo Total 58,35 55,98 66,16 42% -11,8% 101,49 101,82 94,66  -0,3% 7,2%
Stock Final 21,58 19,30 16,06 11,8%  34,4% 13,61 9,53 250  429%  4435%
Ratio Stocks/Empleo 37,0% 34,5% 24,3% 73%  524% 13,4% 9,4% 26% 433%  4069%
Precio prom.

Chacra (u$s / Tm) 184 220 252 -16,7%  -27,2% 331 369 478  -10,4%  -30,8%
Aceite de Soja Harina de Soja
2015/16 2014/15 2013/14 Variacion 2015/16 2014/15  2013/14 Variacion
may-15 may-15 may-15 14/15 13/14 may-15 may-15 may-15 14/15 13/14

Stock Inicial 0,56 0,53 0,77 6,4% -27,3% 0,27 0,23 0,25  20,0% 9,1%
Produccion 9,57 9,36 9,13 23%  48% 39,30 39,37 3691  -0,2% 6,5%
Importacion 0,08 0,09 0,07 125%  6,1% 0,29 0,32 030 -7,1% -3,3%
Oferta Total 10,21 9,97 9,98 2,4% 2,3% 39,87 39,92 3746 -01% 6,4%

Ester metilico

Consumo Interno 8,66 8,55 8,60 1,3% 0,7% 28,94 28,03 26,76 3.2% 8,2%
Exportacion 0,91 0,86 0,85 5,3% 6,6% 10,66 11,61 1048  82% 1,7%
Empleo Total 9,57 9,41 9,45 1,7% 1,3% 39,60 39,64 3724 01% 6,3%
Stock Final 0,64 0,56 0,53 13,7%  21,0% 0,27 0,27 0,23 20,0%
Ratio
Stocks / Empleo 6,7% 6,0% 5,6% 11,8%  195% 0,7% 0,7% 06% 01%  12,8%
Precio prom.

Productor (u$s / Tm) 683 705 843 3% -59,5% 358 402 540 -110%  -66,8%

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de area en millones de ha y las de rinde en qq/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de contenido proteico.
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Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de:  may-15
Granos Gruesos Maiz
2015/16 2014/15 2013/14 Variacion 2015/16 2014/15 2013/14 Variacion
may-15 may-15 may-15 14/15 13/14 may-15 may-15 may-15 14/15 13/14
Area Sembrada 41,80 41,84 44,47 0,1%  -6,0% 36,10 36,66 3861  -15% -6,5%
Area Cosechada 37,35 37,64 39,70 08%  -59% 33,06 33,63 3541 17% -6,6%
% Cosechado 89% 90% 89% -0,7% 0,1% 92% 92% 2%  -0,1% 0,1%
Rinde 39,30 40,50 37,40 -3,0% 51% 104,70 107,33 99,24  -25% 5,5%
Stock Inicial 49,70 34,30 23,50 44,9% 111,5% 47,02 31,29 2085 502%  1255%
Produccion 362,60 376,90 366,90 3,8%  -12% 346,22 361,10 35127  -41% -1,4%
Importacién 2,90 3,00 3,00 3,3%  -33% 0,64 0,64 0,91 -30,6%
Oferta Total 415,20 414,30 393,40 0,2% 5,5% 393,87 393,00 373,04 0,2% 5,6%
Forraje/Residual 139,70 137,90 133,30 1,3%  4,8% 134,63 133,36 127,87  1,0% 5,3%
Alim./Semilla/Ind. 171,50 171,10 171,40 02%  01% 166,63 166,30 165,18  0,2% 0,9%
Etanol p/ combust. 132,09 132,09 130,41 1,3%
Consumo Interno 311,20 309,00 304,70 07%  21% 301,26 299,66 293,05  0,5% 2,8%
Exportacion 57,00 55,60 54,40 25%  48% 48,26 46,36 4869  41% -0,9%
Empleo Total 368,20 364,60 359,10 1,0%  25% 349,52 346,01 34175 1,0% 2,3%
Stock Final 47,00 49,70 34,30 54%  37,0% 44,35 47,02 31,29 57%  417%
Ratio
Stocks / Empleo 12,8% 13,6% 96%  -64%  336% 12,7% 13,6% 92%  -66%  386%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 138 144 176 -41%  -608%
Sorgo Cebada
2015/16 2014/15 2013/14 Variacion 2015/16 2014/15 2013/14 Variacion
may-15 may-15 may-15 14/15 13/14 may-15 may-15 may-15 14/15 13/14
Area Sembrada 3,20 2,87 3,28 11,3%  -25% 1,34 1,21 1,42  10,0% 5,7%
Area Cosechada 2,71 2,59 2,67 4,7% 1,5% 1,13 0,97 121 16,7% -6,7%
% Cosechado 85% 90% 81% -5,9% 4,1% 85% 80% 86% 6,1% -1,0%
Rinde 40,74 42,43 37,41 -4,0% 8,9% 38,04 38,95 3836  -23% -0,8%
Stock Inicial 0,43 0,86 0,38 50,0%  13,3% 1,70 1,79 1,74 -49% -2,5%
Produccion 11,05 11,00 9,96 05% 11,0% 4,31 3,85 472 11,9% -8,8%
Importacion 0,54 0,52 041  42%  316%
Oferta Total 11,48 11,86 10,36 -32%  10,8% 6,55 6,16 6,88  64% -4,7%
Alim./Semilla/Industr. 0,38 0,38 1,78 -78,6% 333 331 337 0% -1,3%
Forraje/Residual 2,16 2,16 2,34 -7,6% 131 0,87 1,42 50,0% -1,7%
Consumo Interno 2,54 2,54 411 -38,3% 4,64 418 477  10,9% 2,1%
Exportacion 8,51 8,89 5,39 -43%  58,0% 0,22 0,30 030 -286% -28,6%
Empleo Total 11,05 11,43 9,50 33%  16,3% 4,86 4,46 5,09 8,8% -4,7%
Stock Final 0,43 0,43 0,86 -50,0% 1,70 1,70 1,79 -4,9%
Ratio
Stocks/Empleo 3,9% 3,8% 9,1% 34% -57,0% 35,0% 38,0% 350% 81%  02%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 150 157 168 5,0% -55,6% 207 243 278 -151%  -62,9%

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de area en millones de ha y las de rinde en qg/ha.
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AJENO A LOS VAIVENES
EXTERNOS, EL MERVAL BUSCA
MAXIMOS

Leandro Fisanotti

Promediando el mes de mayo, la semana fina-
liza con resultados dispares. Los indices de Wall
Street lograron una variacién semanal positiva
mientras que las bolsas europeas marcaron caidas
respecto del viernes pasado. La clave: un repunte
del euro frente a la moneda norteamericana. Los
activos domésticos tuvieron nuevas subas y desa-
fian los maximos histéricos con atencion a la co-
yuntura local.

La segunda semana de mayo deja atras una leve
suba en los recintos neoyorquinos. Las cotizacio-
nes de las principales acciones fueron empujadas
por un debilitamiento del délar, que marc6 un mi-
nimo de tres meses frente al euro. Este impasse
en la tendencia alcista de la moneda norteameri-
cana obedece a un rebrote de expectativas rela-
cionadas a una postergacién en la decisién de ele-
var las tasas de interés de referencia. Este cambio
de expectativas se sustenta en datos negativos de
la economia estadounidense conocidos en los ul-
timos dias y que podrian demorar, al menos hasta
septiembre, un ajuste al alza de los tipos de inte-
rés.

En relacion al punto anterior, se hace referen-

cia tanto a las ventas minoristas que se mantuvie-
ron apenas estables respecto del mes anterior, en
contraste con una mejora estacional que espera-
ban las consultoras. De igual modo, la produccién
industrial cedié un 0,3% en abril mientras que el
consenso de los analistas apuntaba a una suba del
0,1%. Este retroceso marc6 un quinto mes conse-
cutivo de caidas en el indicador de actividad fabril.
Esta ralentizacion en la evolucion de algunas varia-
bles de actividad pone en tela de juicio el avance
que tuvo el dolar frente a otros signos monetarios
y llevo a los operadores a retroceder parcialmen-
te en sus posiciones.

La contracara de la evolucion de Wall Street
estuvo signada por caidas en las principales plazas
europeas. El robustecimiento del euro, que se suma
a la caida que experimentan los activos de renta
fija y un panorama que no termina de aclararse en
relacion a la capacidad del gobierno griego de hacer
frente a los pagos de deuda, presionaron sobre
los precios y los principales mercados ajustaron
posiciones. El indice EuroStoxx 50 se retrajo un
2,1% en la semana, en tanto que el DAX cedi6 un
2,2% y el CAC 40 francés perdi6 un 1,9%. Con mayor
volatilidad, el indice general de la bolsa de Atenas
perdié un 3,2%.

Pasando al mercado local, el indice Merval avan-
za prestando mayor atencién a la coyuntura do-
méstica que a la evoluciéon de los mercados de
referencia. Asi, la semana termina con una suba
del 1,4% y extiende hasta un 44,3% la ganancia acu-
mulada en el afio.

Entre las acciones

Evolucion del indice Merval
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que integran el Panel Li-
der del Mercado de Va-
lores de Buenos Aires, las
mayores alzas se dieron
en los papeles de Edenor,
que treparon un 4,5%. La
mejora en la cotizacién
de la distribuidora eléc-
trica estuvo de la mano
de su balance, que por
primera vez en varios
ejercicios marco un re-
sultado positivo. La em-
presa gan6 366 millones
de pesos durante el pri-
mer trimestre del afio
producto de una distribu-
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rista que centraliza las operaciones de compra-
venta de energia entre generadores, distribuido-
res y grandes usuarios. La accion acumula una ga-
nancia del 73% en el afio y mas del 200% desde
2014.

Si bien los papeles de Edenor animaron al Merval
en la dltima semana y gozan de la simpatia de los
inversores por las ganancias acumuladas, los ope-
radores no dejan de mostrar signos de preocupa-
cion por la deuda en ddlares que arrastra la com-
pafiia (unos 200 millones de dolares con vencimien-
tos concentrados hacia el 2022). Mas alla de esto,
las expectativas de los inversores pasan principal-
mente por un sinceramiento en las tarifas que se
daria a partir de 2016 como un freno a la suba en
los subsidios econdmicos que afronta el Estado.
En este particular, las cifras que exhibe la compa-
fifa sorprenden: de los 2.200.000 clientes que tie-
ne Edenor, unos 500.000 pagan facturas mensuales
gue rondan los $ 11.

Las subas entre los papeles méas operados se
completan con Petrobras Brasil, que extendié su
recuperacién y termina la semana por sobre los $
60 por accion, anotando una suba del 3,7%. Tam-
bién se destacaron las acciones del Grupo Finan-
ciero Galicia (+2,5%), Tenaris (+2,2%) y Aluar (+1,9%).

En el caso del Grupo Financiero Galicia, la no-
vedad de la semana pas6 por un anuncio de distri-
bucion de dividendos que asciende al 7,69% del
capital social a diciembre de 2014. Esto represen-
ta unos $ 100 millones, pagaderos a partir del 22

Volumenes Negociados

de mayo. Las acciones de Petrobras, por su parte,
lideraron los volumenes de negociacion y estuvie-
ron empujadas por las expectativas que generaba
la presentacion de resultados trimestrales tras el
cierre del viernes.

En contraste, las principales bajas se dieron
Pampa Energia (-2,6%), Siderar (-1,4%), Sociedad
Comercial del Plata (-0,9%), Banco Macro (-0,8%) e
YPF (-0,7%).

En este contexto, el indice de referencia para
la bolsa portefia se apresta a desafiar sus maximos
histéricos. El cierre del viernes, en torno a los
12.375 puntos se ubica apenas un 1,7% por debajo
del pico registrado en septiembre del afio pasado.
Si la medicidn se realiza en ddlares, al tipo de cam-
bio oficial, la caida respecto del récord de sep-
tiembre es del 8% pero - tomando el tipo de cam-
bio informal - los valores alcanzados en mayo resul-
tan los mayores de la serie.

Instrumentos/ Total Variacion
dias 11/05/15 12/05/15 13/05/15 14/05/15 15/05/15 semanal semanal
Titulos Renta Fija

Valor Nom. 3.010.282,00 766.705,00 2.804.093,00 626.035,00 1.462.040,00 8.669.155,00 -53,61%
Valor Efvo. ($) 3.339.822,32 1.643.962,91 2.710.334,81 582.007,78 1.642.096,10 9.918.223,92 -35,13%
Valor Efvo. (u$s) 129.100,56 40.117,84 169.218,40 261,85%
Ob. Negociables

Valor Nom. 65.300,00 10.300,00 75.600,00

Valor Efvo. ($) 64.647,00 10.197,00 74.844,00

Cauciones

Valor Nom. 469,00 275,00 631,00 334,00 180,00 1.889,00 -4,64%
Valor Efvo. ($) 59.020.350,05 34.211.573,00 108.077.189,60 35.003.393,91 21.043.434,75| 257.355.941,31 -1,88%
Totales

Valor Nominal 3.076.051,00 777.280,00 2.804.724,00 626.369,00 1.462.220,00 8.746.644,00 -53,20%
Valor Efvo. ($) 62.424.819,37 35.865.732,91 110.787.524,41 35.585.401,69 22.685.530,85| 267.349.009,23 -3,68%
Valor Efvo. (u$s) 129.100,56 40.117,84 169.218,40 261,85%
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Bibﬁioteca
"German M. Fernandez"

La‘biblioteca de la Bolsa se encuentra abierta a la comunidad

y esta especializada en economia, particularmente en los mercados
financieros, de derivados, bursatil, de dinero, de capital,

de productos basicos y distintas areas relacionadas, como bancos,
impuestos, economia agraria, transporte y legislacion en general.

SERVICIOS QUE PRESTA

e Catalogo automatizado de libros
y articulos de revistas

* Bases de datos cooperativas

e Atencién a consultas telefonicas
y correo electrénico

e Servicio de Referencia

e Blsquedas bibliograficas

e Préstamo in situ

e Préstamo interbibliotecario

* Servicio de fotocopias

* Consulta de obras en formato
multimedia

e Canje de publicaciones

® Acceso a Internet

® Acceso a recursos en linea

* Acceso a publicaciones electrénicas

» Alertas bibliograficos y de informacién
legislativa

Visitenos en: www.bcr.com.ar/Pages/Servicios/Biblio/biblioteca.aspx
Horario de atencidn: lunes a viernes de 10:00 a 14:00

Contacto: bib@bcr.com.ar

Direccion: Cordoba 1402 - 1° Piso - S2000AWV Rosario
Teléfonos (0341) 525-8300/410-2600 - interno 1111
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