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BALANCE DEL BANCO CENTRAL
Patricia Bergero

El balance del Banco Central de la República
Argentina al 31 de marzo del corriente año mos-
traba las siguientes cuentas:

Las reservas internacionales de divisas suma-
ban $ 277.728 millones. Tomando el tipo de cambio
mencionado en el Balance de $ 8,8197 = u$s 1,
representa un total de u$s 31.490 millones. Si al
resultado anterior se le deducen las cuentas co-
rrientes en otras monedas (encajes de los depósi-
tos en dólares) por $ 70.090 millones, y otros $
68.984 millones de otros pasivos, se obtiene un
total de reservas internacionales netas de u$s
15.721 millones.

Los pasivos monetarios están integrados por la
base monetaria de $ 440.354 millones, más los títu-
los emitidos por el Banco Central (Lebac y Nobac)
por $ 334.916 millones, en total $ 775.270 millones.
Al tipo de cambio mencionado más arriba tendría-
mos pasivos monetarios por u$s 87.902 millones.

Las reservas internacionales, conforme la in-
formación contable presentada en el Balance del
Banco Central, ascienden entonces a un 35,8% de
los pasivos monetarios, en tanto que las reservas
internacionales netas cubren un 17,9% de los mis-
mos.

Por otro lado, la deuda del gobierno nacional
con el Banco Central asciende actualmente a:

Títulos públicos por $ 502.903 millones
Más Adelantos transitorios al gobierno nacio-

nal por $ 257.750 millones
Más Contrapartida de asignaciones de DEGs por

$ -20.704 millones
Más Contrapartida del uso del tramo de reser-

vas por $ -6.440 millones
Menos Depósitos del gobierno nacional y otros

por $ 6.247 millones
Menos Contrapartida de aportes del gobierno

nacional a organismos internacionales por $ 20.642
millones, es igual (=) a $ 706.620 millones, que al
tipo de cambio mencionado más arriba nos arroja
u$s 80.118 millones.

Evolución de los agregados monetarios
La Base Monetaria al 27 de marzo alcanzó los $

444.973 millones, con un incremento interanual de
29%.

Circulación monetaria llegó a $ 346.793 millo-
nes, con un crecimiento interanual de 30,9%.

Dinero en poder del público llegó a $ 308.681
millones, con un incremento interanual de 31%.

Depósitos del sector privado llegaron a $ 675.329
millones, con un incremento interanual de 34,2%.

Préstamos al sector privado llegaron a $ 582.522
millones, con un incremento interanual de 22,5%.

Depósitos en dólares llegaron a u$s 9.694 millo-
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nes, con un aumento interanual del 16,8%.
Préstamos en dólares al sector privado llega-

ron a u$s 3.607, con una caída interanual de 1,1%.
M1, llegó a $ 573.276 millones, con un incre-

mento interanual de 34,2%.
M2, llegó a $ 745.773 millones, con un incre-

mento interanual de 34,3%.
M3, llegó a $ 1.214.604 millones, con un incre-

mento interanual de 30,7%.
M3* (M3 más depósitos en dólares, cheques

cancelatorios en moneda extranjera y CEDIN), lle-
gó a $ 1.299.999 millones, con un incremento
interanual de 30,3%.

2014: 1,5 MILLÓN DE CAMIONES,
173 MIL VAGONES FERROVIARIOS
Y CASI 3.200 BARCAZAS EN EL
GRAN ROSARIO
Julio Calzada y Alfredo Sesé

Las estimaciones referidas al movimiento de
granos, aceites y subproductos que llegaron en el

año 2014 a las terminales portuarias y fábricas del
Gran Rosario para ser industrializados y/o expor-
tados no muestran variaciones significativas res-
pecto del año 2013, salvo en lo referido al movi-
miento de buques y barcazas. De acuerdo a nues-
tras estimaciones, en el 2014 habrían ingresado al
Gran Rosario aproximadamente 1.497.000 camiones,
173.000 vagones ferroviarios y 3.200 barcazas. A este
enorme movimiento de transporte debe sumarse
la entrada de cerca de 2.084 buques que ingresan
al Gran Rosario a buscar granos, aceites y
subproductos y a cargar y descargar mercadería
de distinta naturaleza y procedencia: fertilizan-
tes, contenedores, minerales etc.

En anteriores informativos semanales de la BCR
del corriente año habíamos analizado las magnitu-
des que habían alcanzado los embarques de gra-
nos, aceites y subproductos de la República Ar-
gentina durante el año 2014 y los despachos des-
de los Puertos del Gran Rosario (denominados tam-
bién Puertos "Up River Paraná").

Esas cifras de embarques nos permiten estimar
que durante el año 2014 arribaron a las fábricas y
Puertos del Gran Rosario una cifra casi similar a la
registrada en el año 2013: aproximadamente 51,1
millones de toneladas de granos de origen argenti-
no. Esta mercadería ingresó utilizando camiones,
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convoyes ferroviarios y barcazas.
También habría llegado al Gran Rosario, granos,

harinas y subproductos de origen boliviano y para-
guayo por un total de 4.386.823 toneladas. Aquí es
importante detenerse. En el año 2013, la merca-
dería que había llegado desde estos países herma-
nos había ascendido a 5.458.063 toneladas. Esto
significa que en el año 2014 ingreso casi 1 millón
de toneladas menos de estos productos que en el
2013. Es probable que parte de esta mercadería
haya sido despachada desde Terminales portuarias
uruguayas (Nueva Palmira) o por red vial a los Puer-
tos de Brasil.

En consecuencia, la llegada total de mercade-
ría de distintas procedencias a los Puertos y fábri-
cas del Gran Rosario para su industrialización y/o
exportación habría ascendido en el año 2014 a 55,5
millones de toneladas, casi 800.000 toneladas me-
nos que en el año 2013.

Como muestra el Cuadro N°1, estimamos que
un 17% de las 51,1millones de toneladas de granos
de origen argentino habrían arribado al Gran Rosa-
rio utilizando la red ferroviaria. Se trata de aproxi-
madamente unas 8,7 millones de toneladas de gra-
nos. Si bien no existe información oficial
desagregada de la CNRT (Comisión Nacional de
Regulación de Transporte) respecto de los granos
que arriban en convoyes ferroviarios al Gran Rosa-
rio, este porcentaje del 17% es el que habitual-
mente utilizamos en nuestras estimaciones.

De esas 51,1 millones de toneladas de merca-
dería de origen argentino, habrían llegado al Gran
Rosario en el año 2014 por barcaza (vía Río Paraná)
cerca de 511.000 toneladas de granos. Esto repre-
senta aproximadamente -al igual que nuestra esti-
mación del año 2013- el 1% del total de granos
argentinos ingresados al "Up river Paraná".

Finalmente, de esas 51,1 millones de toneladas
de granos argentinos que habrían accedido a las
fábricas del Gran Rosario en el año 2014, por red
vial entraron aproximadamente unas 41,9 millones
de toneladas. Esto representa aproximadamente
el 82% del total de granos de origen argentino que
accedieron a nuestra zona. Estimando que aproxi-
madamente cada camión carga 28 toneladas de
granos, el total de vehículos pesados que habría
ingresado al Gran Rosario durante el año 2014 por
las rutas nacionales A012, 33, 34, 9, 11 y otras rutas
provinciales sería de 1.497.700 camiones. En el año
2013 nuestras estimaciones se acercaban a
1.490.700. Esto significa que habrían ingresado en
el 2014 cerca de 7.000 camiones más que en el año
2013.

Estos camiones entran y luego salen de las ter-

minales portuarias y fábricas para retornar a sus
puntos iniciales de procedencia. Es por ello que la
cantidad total de viajes sobre el área geográfica
del Gran Rosario realizado por vehículos pesados
para el transporte de granos estaría en el orden
de los 3 millones en el año.

Analicemos ahora -como lo hicimos con el año
2013- la cantidad total de camiones que podrían
haber ingresado a la zona norte y sur del Gran
Rosario, a fin de evaluar los flujos de transporte
hacia estas áreas. Aclaremos que desde el punto
de vista metodológico, las terminales clasificadas
en la categoría "Zona Sur del Gran Rosario" son
aquellas localizadas sobre el Río Paraná hacia el
sur de la propia ciudad de Rosario y también sobre
dicho éjido urbano. Tal es el caso de Servicios
Portuarios S.A. que opera la Unidad VI y VII, Dreyfus
en General Lagos, Cargill en Punta Alvear y Villa
Gobernador Gálvez y Toepfer en Arroyo Seco. Las
de la "Zona Norte del Gran Rosario" son todas las
situadas hacia el norte de la ciudad de Rosario y
comprende los puertos localizados en los éjidos
urbanos de las ciudades de San Lorenzo, Puerto
General San Martín y Timbúes. Ellas son ACA,
Vicentín y Molinos (San Benito) en la ciudad de
San Lorenzo; Bunge (muelles Pampa y Dempa),
Toepfer (El tránsito), Nidera, Cargill, y Terminal 6
S.A. en Puerto General San Martín; Dreyfus, Noble
y Renova S.A. en Timbúes.

De acuerdo a nuestras estimaciones, en el año
2014 el 77,4% de los camiones se habrían dirigido a
las fábricas y puertos de la zona norte del Gran
Rosario, en tanto que el 22,6% restante tuvieron
como destino la zona sur. En el año anterior, 2013,
el 74,4% de los camiones se había dirigido a las
fábricas y puertos de la zona norte del Gran Rosa-
rio, en tanto que el 25,6% restante fueron hacia la
zona sur. Esto indicaría que el flujo de camiones a
las terminales portuarias del norte tiende a cre-
cer en desmedro de los puertos del sur de Rosa-
rio. Creemos que esta mayor atracción de las ter-
minales del norte se produce -principalmente- por
la puesta en marcha de la nueva Planta de RENOVA
S.A. en Timbues, la cual en el 2014 triplicó sus
despachos al exterior de harina de soja respecto
del año 2013. Pasó de 1 millón de toneladas de
pellets de soja en el año 2013 a 3 millones de tone-
ladas al año siguiente. De esta forma, Renova se
convirtió en el 2014 en la segunda terminal por-
tuaria nacional en importancia en materia de des-
pachos de subproductos.

Las estimaciones sobre los camiones que se
dirigen hacia el norte y sur del Gran Rosario sur-
gen de la información sobre la entrada de camio-
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nes con trigo, maíz, sorgo, soja y otros granos a las
playas de los puertos y fábricas aceiteras, hasta
las 6 de la mañana. Las fuentes de información que
siempre utilizamos para estas estadísticas de in-
greso diario de camiones son esencialmente dos:
a) de lunes a viernes, se procesa la información
publicada por la firma Williams Entregas S.A., la cual
opera como entregador de cereales y b) los días
sábado, se utiliza la información de Cerealnet
(www.cerealnet.com.ar).

En consecuencia, cerca de 1.154.000 camio-
nes se habrían dirigido el año pasado hacia la zona
norte del Gran Rosario y unos 336.000 vehículos
pesados habrían tenido como destino los puertos
y fábricas de la zona sur rosarina.

Miremos ahora el posible flujo ferroviario hacia
el Gran Rosario. Si se supone que cada vagón pue-
de llegar a cargar -en promedio- 50 toneladas de

granos, unos 173.800 vagones ferroviarios habrían
entrado al Gran Rosario en el 2013 para traer las
8,6 millones de toneladas de granos que analizára-
mos más arriba.

Solicitamos a los lectores tomar con precau-
ción nuestras estimaciones, ya que trabajamos en
el marco de una evidente falta de información es-
tadística y utilizando supuestos basados en opinio-
nes de calificados expertos. Por ejemplo, hay car-
gas de aceites y subproductos que llegan al Gran
Rosario por red ferroviaria. Esto podría hacer re-
ducir nuestras estimaciones de flujo camionero.
Pero como en nuestra estimación de 1,5 millones
de camiones en el año (que circularían solamente
de ida) por el Gran Rosario no estamos conside-
rando el movimiento de camiones que transportan
biodiesel, consideramos -con alto grado de certe-
za- que esta cifra está por debajo de lo que marca

Rubro

Granos por distintos modos de transporte (vial, ferroviario e hidroviario) 51.141.816 Toneladas

Granos por la hidrovía Paraná‐Paraguay (en barcaza) 2.887.873 Toneladas
Subproductos por la hidrovía Paraná‐Paraguay 952.378 Toneladas
Aceites vegetales por la hidrovía Paraná‐Paraguay 546.572 Toneladas
Total mercadería origen argentino y extranjera que ingresó por distintos 
modos de transporte

55.528.639 Toneladas

Granos argentinos arribada al Gran Rosario por ferrocarril 8.694.109 Toneladas
Granos argentinos arribada al Gran Rosario por barcaza (por Río Paraná) 511.418 Toneladas
Granos, aceites y subproductos origen nacional y extrannjero arribada al Gran 
Rosario por barcaza (por Río Paraná)

4.898.241 Toneladas

Granos argentinos arribados por camión 41.936.289 Toneladas

Total de camiones (estimado) 1.497.725
Vehículos pesados con 
capacidad de carga estimada 
en 28 tn.

Camiones que ingresaron a la zona norte del Gran Rosario (estimado) 1.153.942
Vehículos pesados con 
capacidad de carga estimada 
en 28 tn.

Camiones que ingresaron a la zona sur del Gran Rosario (estimado) 336.784
Vehículos pesados con 
capacidad de carga estimada 
en 28 tn.

Vagones ferroviarios (estimado) 173.882
Vagones con capacidad de 
carga estimada en 50 tn. 

Barcazas que con mercadería de origen nacional y extranjero (estimado) 3.265 Barcazas con capacidad de 
carga estimada en 1.500 tn.

Buques que entran al Gran Rosario a buscar granos, aceites y subproductos y 
a cargar y descargar mercadería de distinta naturaleza y procedencia: 
fertilizantes, azúcar, etc. 

2.084 Buques de ultramar

Cuadro N° 1: Puertos y fábricas aceiteras del Gran Rosario. 
Movimiento estimado de transporte de granos, aceites y subproductos en 2014

Fuente : Bolsa de Comercio de Rosario con información de MINAGRI y otras fuentes.

Año 2014

Mercadería de origen extranjero

Unidades de transporte que ingresaron a puertos y fábricas del  Gran Rosario

Mercadería argentina arribada al Gran Rosario
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la realidad actual del tránsito vial en el área me-
tropolitana del Gran Rosario para el negocio de
granos, aceites y subproductos. Además circulan
por el Gran Rosario otros camiones con combusti-
bles, fertilizantes y otras cargas que no han sido
considerados en nuestro cómputo.

Evaluemos ahora la cantidad de barcazas que
habrían entrado al "up river Paraná" en el último
año 2014. El transporte internacional de granos,
harinas y aceites por barcazas fue de 4.386.000
toneladas. El transporte de cabotaje de granos
habría ascendido a 511.000 toneladas. En conse-
cuencia, la mercadería total que se transportó por
la Hidrovía Paraná-Paraguay al Gran Rosario en el
año 2014 habría estado cerca de las 4,9 millones
de toneladas. Si consideramos que -en promedio-
una  barcaza puede transportar cerca de 1.500
toneladas, la cantidad de barcazas que habría lle-
gado el Gran Rosario ascendería a 3.265 barcazas
en el 2014.  En el 2013, la cantidad de barcazas
que habíamos estimado estaba cerca de las cuatro
mil. Esta caída en el tránsito barcacero obedece a
que cerca de 1 millón de toneladas menos de mer-
cadería se transportó por la Hidrovía Paraná-Para-
guay con destino a las terminales portuarias del
Gran Rosario.

Por último, el ingreso de buques a las termina-
les portuarias de la zona de Rosario (Rosario a Arro-
yo Seco) y San Lorenzo (San Lorenzo a Timbúes)
durante el año 2014 ascendió a 2.084, es decir un
3,8% menos que el año 2013. Ese número incluye a
todos los buques de ultramar que ingresan a di-
chos puertos, es decir que excluyen a los que
realizan viajes de cabotaje y a las barcazas. Asimis-
mo, en ese total se computa al ingreso del buque
a cada terminal, por lo tanto se cuenta una vez en
cada puerto a aquel buque que ingresa a ambos
destinos durante el mismo viaje, cuando carga en
dos o más terminales. También cabe señalar que el
total de buques ingresados incluye a aquellos que
vienen a cargar o descargar otro tipo de cargas
que no son granos, subproductos y aceites, tal
como minerales, carga general, contenedores, etc.

Una reflexión final que siempre repetimos: el
Gran Rosario es uno de los nodos de transporte
más importantes de la República Argentina y que
concentra cerca del 30% del movimiento nacional
de cargas del país. Resulta fundamental la pronta
ejecución de obras de infraestructura vial y ferro-
viaria que necesita la zona y que se han ido demo-
rando a lo largo del tiempo. Se trata de una asig-
natura pendiente que alguna vez deberá saldarse.

EN ESTE AÑO SOJERO, LENTA
COMERCIALIZACIÓN, MUCHAS
OPERACIONES A FIJAR PRECIO Y
POCAS A PRECIO FIRME
Julio Calzada y Guillermo Rossi

La semana finalizó con fuertes bajas para la soja,
tanto en Chicago como en el plano local. El rápido
avance de la cosecha en la zona central del país
acrecentó la actividad del mercado y profundizó
las deficiencias de logística de transporte, enfren-
tándose enormes dificultades para asegurar las
entregas y planificar los ingresos de mercadería a
las plantas y terminales portuarias. En este con-
texto, una particularidad que se observa este año
con mayor preponderancia que en otros es la mag-
nitud de operaciones sin precio firme, comúnmente
denominadas "a fijar". Esto permite delinear un
escenario de mucha cautela entre los producto-
res, a la espera de mayores certezas sobre la evo-
lución de variables como la inflación, el tipo de
cambio y el precio de los insumos, entre otras.

En las próximas líneas explicaremos esta situa-
ción a través de dos cuadros, que resumen la si-
guiente información: compras de soja nueva reali-
zadas por exportadores e industriales a la finaliza-
ción de la semana N°11 (Cuadro Nº1) e indicadores
que muestran la relación entre compras totales,
compras "a fijar", compras a precio firme y pro-
ducción estimada para la nueva campaña (Cuadro
Nº2). En ambos casos, la serie comprende el perío-
do desde 2002/03 a 2014/15.

Del análisis comparativo surgen las siguientes
apreciaciones:

a)Las compras "a fijar precio" de parte de los
exportadores muestran este año un máximo res-
pecto de las compras totales. En efecto, en la
actual campaña el 75% de las compras realizadas
por estos participantes al cierre de la semana N°11
son adquisiciones donde falta fijar el precio de la
mercadería. Este registro supera incluso el guaris-
mo de 72% que se verificó en 2008/09, donde por
factores climáticos hubo una pésima producción
de soja, de 31 millones de toneladas.

b)Entre las fábricas, la relación compras por
fijar/compras totales se encuentra en 62%, pro-
porción por cierto muy elevada, aunque con algu-
nos antecedentes. En el citado año 2008/09 la re-
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lación había sido récord en el orden del 66%, mo-
tivada por la escasez de mercadería. Como vemos
el 62% actual es muy cercano a esa cifra record
del 66% pero en condiciones productivas muy dis-
tintas a la de hace seis años.

c)Mirando ahora el cuadro Nº 2, al sumar las
compras de soja de las fábricas y exportadores a
la finalización de la semana N°11 de cada año, se
destaca que el 69% del total está pendiente de
fijación. Se trata de una cifra récord para los últi-
mos 12 años. Nunca antes durante este período
hubo tanta mercadería adquirida con precios a
fijar como en este año.

d)En cuanto a la relación de compras a precio

firme respecto de las
compras totales de
fábricas e industria al
cierre de la semana
Nº 11, esta se en-
cuentra en un mínimo
en el período analiza-
do, ubicándose en el
31%. No hay otro año
en este período don-
de se haya comprado
tan poca mercadería
con precio firme, en
términos porcentua-
les y respecto de las
compras totales.

e)En los últimos
12 años no se obser-
van otras dos campa-
ñas como la actual y
la precedente (2013/
14) con tan poca mer-
cadería comprada
respecto de la pro-
ducción. Este año se
esperan 58 millones y
las compras a la fina-
lización de la semana
N°11 ascienden a
10.104.600 toneladas.
A esta fecha se ha
adquirido cerca del
17% de la cosecha,
mientras que el año
pasado a esta fecha el
porcentaje era del
16%. El cuadro N°2

muestra de manera elocuente que en los dos últi-
mos años el ritmo de compras viene muy lento, lo
cual es un indicador de la mayor retención del
poroto a la espera de mejores precios.

f)Desde el ciclo 2002/03 nunca se había dado
una situación como la de este año, en donde las
compras con precio firme a la finalización de la
semana N°11 representan apenas el 5% de la pro-
ducción esperada de soja. Hay vendidas con pre-
cio firme cerca de 3,1 millones de toneladas sobre
un total de 58 millones de toneladas de produc-
ción estimada. Es evidente que a los valores actua-
les (oscilando los $ 1.850/tn en el mercado físico y
con la caída de precios en Chicago) son pocos los
vendedores que deciden definir un precio para su

Cosecha
Compras 

Exportación

Compras A 
Fijar 

Exportación

Compras 
Fijadas 

Exportación

Compras Por 
Fijar 

Exportación

Compras 
Precio Firme 
Exportación

Relación 
Compras por 
fijar / Total 
compras 

exportación
2002/03 3.478,2 1.471,7 27,5 1.444,2 2.034,0 42%
2003/04 3.669,2 1.443,8 56,4 1.387,4 2.281,8 38%
2004/05 3.465,2 1.387,6 230,5 1.157,1 2.308,1 33%
2005/06 3.507,5 1.636,0 163,1 1.472,9 2.034,6 42%
2006/07 5.454,8 1.625,4 251,4 1.374,0 4.080,8 25%
2007/08 7.077,6 2.506,2 236,3 2.269,9 4.807,7 32%
2008/09 2.809,6 2.250,5 218,5 2.032,0 777,6 72%
2009/10 7.715,7 3.472,8 545,3 2.927,5 4.788,2 38%
2010/11 6.900,2 3.351,0 314,9 3.036,1 3.864,1 44%
2011/12 8.124,2 3.871,9 664,2 3.207,7 4.916,5 39%
2012/13 4.106,1 1.871,4 158,9 1.712,5 2.393,6 42%
2013/14 3.820,6 2.230,6 440,2 1.790,4 2.030,2 47%
2014/15 4.926,6 3.916,8 198,6 3.718,2 1.208,4 75%

Cosecha
Compras 
Industria

Compras A 
Fijar Industria

Compras 
Fijadas 
Industria

Compras Por 
Fijar Industria

Compras 
Precio Firme 
Industria

Relación 
Compras por 
fijar / Total 
compras 
Industrias

2002/03 4.062,7 1.689,0 60,0 1.629,0 2.433,7 40%
2003/04 5.652,0 2.729,9 123,2 2.606,7 3.045,3 46%
2004/05 7.579,1 4.289,2 261,1 4.028,1 3.551,0 53%
2005/06 6.827,4 4.301,7 208,0 4.093,7 2.733,7 60%
2006/07 10.780,7 5.367,6 432,5 4.935,1 5.845,6 46%
2007/08 9.348,8 4.060,4 510,8 3.549,6 5.799,2 38%
2008/09 5.035,8 3.947,0 618,1 3.328,9 1.706,9 66%
2009/10 9.202,0 6.910,9 1.056,0 5.854,9 3.347,1 64%
2010/11 8.839,0 4.383,9 829,8 3.554,1 5.284,9 40%
2011/12 7.583,9 4.750,2 993,9 3.756,3 3.827,6 50%
2012/13 6.526,7 4.720,9 590,0 4.130,9 2.395,8 63%
2013/14 4.765,6 1.581,7 370,3 1.211,4 3.554,2 25%
2014/15 5.178,0 3.487,6 281,8 3.205,8 1.972,2 62%

Cuadro N°1. Poroto de Soja. República Argentina. Evolución de las compras realizadas por 
exportadores e industriales a la finalización de la semana N°11 del año (fin de marzo) y para 

la nueva cosecha

Fuente: Ministerio de Agricultura, Ganadería y Pesca de la Nación
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Cosecha

Total 
Compras con 
Precio por 
Fijar a la 

semana N°11

Total 
Compras con 
Precio en 
Firme a la 

semana N°11

Compras 
Totales a la 
semana N°11

Relación: 
Compras por 
fijar precio / 
Total compras 
a la semana 

N°11

Relación:  
Compras con 
precio en 

firme /Total 
de compras a 
la semana 

N°11

Producción 
Nacional 

estimada de 
la nueva 
campaña

Relación:  
Compras 
totales a la 
semana 11 
/Producción 
Nacional 
estimada

Relación:  
Compras con 
precio en 
firme a la 
semana 11 
/Producción 
Nacional 
estimada

2002/03 3.073,2 4.467,7 7.540,9 41% 59% 34.818,0 22% 13%
2003/04 3.994,1 5.327,1 9.321,2 43% 57% 31.576,0 30% 17%
2004/05 5.185,2 5.859,1 11.044,3 47% 53% 38.300,0 29% 15%
2005/06 5.566,6 4.768,3 10.334,9 54% 46% 40.500,0 26% 12%
2006/07 6.309,1 9.926,4 16.235,5 39% 61% 47.483,0 34% 21%
2007/08 5.819,5 10.606,9 16.426,4 35% 65% 46.200,0 36% 23%
2008/09 5.360,9 2.484,5 7.845,4 68% 32% 31.000,0 25% 8%
2009/10 8.782,4 8.135,3 16.917,7 52% 48% 52.680,0 32% 15%
2010/11 6.590,2 9.149,0 15.739,2 42% 58% 48.900,0 32% 19%
2011/12 6.964,0 8.744,1 15.708,1 44% 56% 40.100,0 39% 22%
2012/13 5.843,4 4.789,4 10.632,8 55% 45% 49.300,0 22% 10%
2013/14 3.001,8 5.584,4 8.586,2 35% 65% 53.400,0 16% 10%
2014/15 6.924,0 3.180,6 10.104,6 69% 31% 58.000,0 17% 5%

Cuadro N°2. Poroto de Soja. República Argentina. Relaciones entre compras totales, a fijar y con precio firme a la 
finalización de la semana N°11 del año (fin de marzo) y producción nacional estimada para la nueva campaña

Fuente: Ministerio de Agricultura, Ganadería y Pesca de la Nación

mercadería. En general, hay preferencia por es-
perar o vender a fijar para lograr más adelante un
precio más atractivo.

En síntesis, los cinco ejes principales del esce-
nario comercial de esta campaña son:

a) Bajos precios domésticos de la soja ante la
fuerte baja en los valores internacionales del po-
roto, harina, aceite de soja y biodiesel. Influye la
fuerte superproducción de poroto de Estados
Unidos de América, Brasil y Argentina.

b) Lenta comercialización de la producción de
la nueva campaña a la llegada de la semana N°11
en el mercado local.

c) Muy baja comercialización de la mercadería
a precios "hechos o firmes".

d) En términos relativos, mucha compra de
mercadería a fijar precio en los próximos meses
bajo la modalidad de fijación por mercado com-
prador.

e) Poca mercadería comercializada a fijar pre-
cio utilizando la pizarra de las Cámaras Arbitrales.

De alguna forma, este escenario se ha consoli-
dado por los siguientes factores macro y

microeconómicos:

a) Muchos productores y empresas
agropecuarias están esperando mejores precios
y/o modificaciones en el tipo de cambio. En un
año eleccionario y con tipo de cambio oficial "algo
anclado", numerosos operadores esperan los re-
sultados de las elecciones nacionales y del nuevo
plan económico que podrían llegar a instrumentar
las autoridades nacionales electas. Hay operado-
res tentados a retener la mercadería hasta finales
de año a la espera de poder ver -con claridad- la
nueva política cambiaria del gobierno o la posible
continuidad del régimen actual. Muchos deciden
no vender o diferir lo más posible las decisiones.

b) Hay productores que deciden ahora entre-
gar mercadería "a fijar" para acotar las erogaciones
por gastos de almacenamiento, incluso porque tie-
nen todavía mercadería sin vender de la campaña
anterior. Aquí rigen cuestiones de logística de al-
macenamiento.

c) Los exportadores y fábricas optan por com-
prar "a fijar" por mercado comprador, ya que se-
rán ellos en definitiva quienes fijaran el precio de
venta con mayor margen de maniobra y no la piza-
rra de las Bolsas. Si en el futuro hubiera una fuer-
te devaluación y el precio de la soja subiera con-
siderablemente, tienen hoy la posibilidad de ha-
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cerse de la mercadería a fijar precio, satisfacer
sus necesidades de molienda y requerimientos de
sus fábricas, cubriéndose en los mercados de fu-
turos ante el riesgo de una posible devaluación de
la moneda doméstica.

La situación planteada marca un importante
condicionante para los meses venideros, en los
que los compromisos financieros de los producto-
res y las decisiones de siembra para 2015/16 irán
definiendo un patrón de comercialización más con-
creto. La evolución del mercado externo podría
resultar favorable si las condiciones climáticas en
Estados Unidos no contribuyen al logro de otra
cosecha superior a 100 millones de toneladas, ci-
fra a la que se posicionan los operadores. En ese
caso, surgirían a nivel local buenas oportunidades
para cerrar negocios o tomar coberturas para el
año próximo.

EL MAÍZ LOCAL SE DEFIENDE DE
LAS BAJAS EN CHICAGO
Guillermo Rossi

El maíz insinuó mayor firmeza que el resto de
los productos a lo largo de la semana, aunque el
avance de la colecta en Sudamérica, las caídas de
la soja y el fortalecimiento del dólar frente al res-
to de las monedas complicaron la marcha del mer-

cado. La disponibilidad
del cereal en Estados
Unidos hasta la finali-
zación de la campaña
es abundante, por lo
que ya se avizora un
holgado inventario fí-
sico hacia el final del
ciclo. De hecho, el
Departamento de
A g r i c u l t u r a
incrementó esta se-
mana su previsión de
stocks norteamerica-
nos al cierre desde
45,1 a 46,4 millones de
toneladas, como con-
secuencia del consu-
mo forrajero menor al
esperado durante el
segundo semestre del

año comercial.
Los operadores del país del norte continúan

prestando atención a las perspectivas de la nueva
campaña. Lluvias a lo largo de la semana en el cin-
turón maicero han fortalecido las reservas de hu-
medad y permiten comenzar con mejores pers-
pectivas las siembras tempranas del cereal, que se
desarrollarán a paso acelerado durante lo que resta
del mes. Las condiciones climáticas a corto plazo
son claves para determinar la magnitud de la caída
de superficie de este año, puesto que parte del
área de intención podría volcarse a la soja. La
menor siembra del cereal responde fundamental-
mente a la caída de los precios y el deseo de los
productores de disminuir la inversión necesaria
para afrontar la campaña.

Las cifras del informe mensual del USDA publi-
cadas el jueves significaron un golpe bajista para
el mercado. El organismo incrementó su previsión
de inventarios en Estados Unidos y a nivel mundial,
remarcando que el récord de oferta de este año
no podrá ser absorbido en su totalidad por la de-
manda. Se efectuaron ajustes positivos en las co-
sechas de Argentina, México, Egipto y el sudeste
asiático, y sólo un pequeño recorte en Sudáfrica.
El stock mundial llegaría a 188,5 millones de tone-
ladas, volumen que se encontró por encima de lo
esperado y muestra un crecimiento del 40% en los
últimos dos años. En términos de días de consumo,
la disponibilidad al cierre se estima suficiente para
unos 70 días.

En nuestro país los valores se mantuvieron re-
lativamente firmes, mayormente al margen de los
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movimientos
externos du-
rante la se-
mana. Según
datos del Mi-
nisterio de
Agricultura,
la colecta
llega al 16%
de la super-
ficie proyec-
tada a nivel
n a c i o n a l ,
con rindes
que en los
cultivos de
siembra tem-
prana mues-
tran un gran
s a l t o
interanual.
Las provin-
cias con ma-
yor paso de las cosechadoras son Entre Ríos y Santa
Fe, con guarismos del 84 y 35% cosechado, res-
pectivamente. En la región núcleo, por su parte,
la trilla acumula dos tercios de la superficie y los
rendimientos promedio superan los 100 qq/ha,
aunque en algunas localidades la productividad no
llega a lo esperado ni lo suficiente para cubrir la
totalidad de los costos.

A lo largo de la semana los precios comenzaron
en el rango de $ 930 a 950 por tonelada con des-
carga inmediata en terminales de Rosario y zona,
aunque contaban con margen de mejora depen-
diendo del tamaño del lote. En posiciones sin des-
carga por maíz grado 2 los precios encontraron
techo en $ 1.000 por tonelada sobre Rosario. En
todos los casos los valores podían mejorar para la
entrega diferida hasta los meses de mayo, junio y
julio. La escalera en ascenso que concedían los
exportadores se apoyó fundamentalmente en el
posicionamiento de los futuros en Chicago, cuya
pendiente se mantiene positiva reflejando la ex-
pectativa de una menor producción norteameri-
cana en la próxima campaña.

Hasta el momento los exportadores declara-
ron compras por 7,8 millones de toneladas de la
campaña actual, de las cuales 3,3 millones todavía
no tienen precio firme. El volumen de compras
acumulado se acerca al cupo de ventas externas
anunciado, que se mantiene en 8 millones de to-
neladas. Sin embargo, en función de los resulta-
dos de la cosecha temprana y el posicionamiento

de los compradores en el mercado es probable
que este cupo se expanda en las próximas sema-
nas, dado que las perspectivas de los cultivos tar-
díos siguen siendo alentadoras y hay competitividad
para colocar los excedentes. Por este motivo, la
exportación sigue firme en la plaza y se observa
fuerte competencia entre los compradores.

El programa de embarques para el mes de abril
se estima en 1,4 millones de toneladas a nivel na-
cional, lo que justifica la activa búsqueda de mer-
cadería de los exportadores en la plaza. El ingreso
de camiones a las terminales sigue siendo impor-
tante, aunque la soja comenzó a dominar la esce-
na hasta el punto de comprometer la logística. En
muchas zonas del sur de Santa Fe es difícil conse-
guir los camiones necesarios para planificar la lle-
gada del cereal a los puertos y se esperan mayores
complicaciones para los próximos días.

SÓLO RUMORES ACTIVAN EL
MERCADO DE TRIGO
Guillermo Rossi

El mercado local del cereal continúa desconec-
tado del comportamiento de los precios externos,
moviéndose más al vaivén de las expectativas y los
rumores que de fundamentos concretos de oferta
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y demanda. Los valores en pesos ofrecidos por la
molinería y la exportación en plaza Rosario y sus
alrededores se encuentran entre 30 y 40% por
debajo de las cifras negociadas a la misma altura
del año pasado, reflejando tanto la mayor disponi-
bilidad de oferta sin colocar y aún en etapa prima-
ria como los parámetros de calidad más flojos ob-
tenidos en la última cosecha.

El mercado internacional tampoco arroja opor-
tunidades tentadoras para pensar en un despegue
del trigo argentino a corto plazo. La demanda se
muestra notablemente débil y los flujos de comer-
cio se redujeron, lo que se refleja en el pobre
desempeño de las exportaciones norteamericanas
y europeas de la última semana. El USDA espera
que las exportaciones mundiales del ciclo 2014/15
lleguen a 162 millones de toneladas, en baja desde
las casi 166 millones transadas en 2013/14. Esta si-
tuación obedece, por un lado, a que las buenas
cosechas han reducido las necesidades de impor-
tación. Sin embargo, hay que destacar también el
pronunciado fortalecimiento del dólar a nivel glo-
bal, que encareció las compras externas en térmi-
nos del resto de las monedas.

De todos modos, en el hemisferio norte -que
concentra más del 90% de la producción mundial-
la atención de los operadores del mercado se
focaliza en las perspectivas para la campaña 2015/
16. Tras varios meses de reposo invernal los culti-
vos buscan agua en las reservas del suelo, en un
marco de escasas precipitaciones en las planicies
de Estados Unidos. El alivio climático llegó recién
esta semana y permitió estabilizar las perspectivas
productivas. Esta variable no se incluyó en la últi-
ma publicación del reporte mensual del USDA, sino
que se incorporará a partir de mayo.

En tanto, los productores canadienses se incli-
nan este año hacia un aumento de la superficie,
generando presión sobre los trigos de primavera,
que representan el grueso de la producción del
país. En este contexto, los futuros cercanos de
Minneapolis cerraron la semana con bajas del 2,4%,
mientras que en Chicago las pérdidas resultaron
del 1,7%. En igual sentido, en Francia el área cu-
bierta con trigo alcanzó este año un máximo des-
de 1992, según informó esta semana el Ministerio
de Agricultura. Aquí, la amplísima mayoría de la
cosecha es de variedades de invierno.

Sin embargo, a contramano del desempeño de
las referencias externas, los precios locales insi-
nuaron una tendencia a fortalecerse durante los
últimos días, merced a una incipiente disputa en-
tre compradores por capturar parte de la oferta
cautiva. Esta situación hizo que el trigo vuelva a

cotizar en las pizarras fijadas por la Cámara Arbi-
tral. Los valores negociados para condiciones Cá-
mara comenzaron en $ 900/ton aunque contaban
con margen de mejora hasta $ 1.000/ton en Rosa-
rio por trigo grado 2 sin descarga. La molinería
continuó premiando fuertemente aquellos lotes
con buenos parámetros de calidad, especialmen-
te en Buenos Aires donde la competencia entre
participantes es mayor.

Independientemente de lo que suceda en ma-
teria de cupos de exportación en lo que resta de
la campaña, la hoja de balance argentina se enca-
mina a finalizar el ciclo con un elevado stock re-
manente para el próximo año, incluso mayor que
el del último año. Un gran detonante de esta si-
tuación es el enorme diferencial que se mantiene
entre los precios de ambas cosechas y que toman-
do las posiciones de futuros con entrega en mayo
y enero se ubica alrededor de u$s 20/ton en favor
de los contratos lejanos. La escalera es todavía
más alcista sobre las posiciones que vencen bien
ingresado el 2016, lo que incentiva las estrategias
comerciales más diferidas en el tiempo. Evidente-
mente, los primeros negocios con vistas al próxi-
mo año incorporan la expectativa de un cambio
en las políticas que más afectaron a la comerciali-
zación del cereal durante los últimos años.

Un problema adicional que complica la inser-
ción comercial de nuestro país este año es la baja
disponibilidad de trigos de calidad. El grueso de
los saldos exportables se localiza en el extremo
sur y sudeste del área productiva nacional, que es
donde el trigo ha logrado en términos relativos los
menores niveles de proteína. La consecuencia pro-
bable es que los molinos de Brasil, que necesita-
rán más de tres millones de toneladas de importa-
ción hasta la llegada de los primeros lotes de la
cosecha paranaense, se volcarán al mercado nor-
teamericano para cubrir una buena parte de sus
necesidades, incluso a pesar de que el diferencial
de precios favorece a la Argentina. Esta situación
podría ganar relevancia a partir de mayo y junio,
período en el cual se desarrolla la colecta de trigo
HRW en Estados Unidos.
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COMMODITIES

GEA - GUÍA ESTRATÉGICA PARA EL AGRO
AGUA EN EL SUELO
PARA PRADERA PERMANENTE

MAPA DE PORCENTAJE DE AGUA EN EL SUELO:
PRADERA PERMANENTE AL 09/04/15

DIAGNÓSTICO:
La semana comprendida entre el jueves 2 y el miércoles 8 de
abril, se caracterizó por presentar precipitaciones entre escasas
y moderadas en la región GEA, incluso con algunos sectores donde
las mismas fueron nulas. El promedio general fue de apenas entre
5 a 15 mm. La localidad que registró el mayor caudal de precipi-
taciones, fue Guatimozin, en la provincia de Córdoba con 36 mm
de total semanal. Respecto a las temperaturas máximas, las mis-
mas se mantuvieron por encima de los parámetros normales
para la época del año, con valores que promediaron entre 31 y
33ºC, siendo levemente superiores a los registrados la semana
pasada. El dato más destacado se midió en María Teresa, provin-
cia de Santa Fe, con el registro de 33,8ºC. La temperatura míni-
ma, se presentó dentro de los parámetros normales para la época
del año, y fue similar a los registros de la semana previa. Los
valores promediaron entre 7 y 11ºC. El registro mínimo de la
semana fue el de la localidad de Ramallo, sobre la provincia de
Buenos Aires, con una marca de 6,8ºC. Con las condiciones presen-
tadas y haciendo el balance entre las lluvias registradas, y las
elevadas marcas térmicas que se registraron durante la semana
de análisis, se puede ver que la situación sigue siendo muy buena
en gran parte de la zona GEA, ya que la región se mantiene con
condiciones hídricas entre óptimas y abundantes. Si bien existen
zonas con excesos hídricos muy importantes, los mismos sólo se
observan de manera muy puntual y especialmente en zonas bajas.
Hay que destacar que sobre el extremo sur de la región GEA, se
presentan reservas regulares a escasas, ya que el norte de Bue-
nos Aires las lluvias fueron muy inferiores a los parámetros
normales para la época del año. Se puede decir que la situación
hídrica en la zona GEA es muy buena, tanto para la presente
campaña como para los futuros cultivos. Sólo la provincia de
Buenos Aires presenta un panorama que empieza a ser preocu-
pante si no se revierte pronto la situación. Durante los próximos
15 días, no se necesitan precipitaciones significativas en la mayor
parte de la región GEA para que los suelos presenten condiciones
de buena humedad, la excepción es la provincia de Buenos Aires,
donde se necesitarían acumulados en el orden de los 60 a 80 mm
para recuperar la falta de agua en el suelo.

ESCENARIO:
La semana comprendida entre el jueves 9 y el miércoles 15 de
abril comienza con condiciones de tiempo estable en la región
GEA, debido a la presencia de un sistema de alta presión sobre la
zona este del país que mantiene viento del sector norte favore-
ciendo la presencia de temperaturas elevadas para la época del
año. Asimismo se prevé que el contenido de humedad en las capas
bajas de la atmósfera, se incremente paulatinamente debido a la
circulación del viento mencionada. Esto irá generando condicio-
nes de tiempo inestable sobre la región, por lo que se espera que
la nubosidad se presente en aumento. Con el transcurso de la
semana de análisis, un sistema frontal frío irá avanzando desde el
norte de la Patagonia hacia la región central del país, lo que
impulsará un aumento de la cobertura nubosa en toda la región
central del territorio nacional, en particular la zona GEA. Por tal
motivo, durante el fin de semana las condiciones de inestabilidad
aumentarán de manera significativa, y no se descarta la presen-
cia de algunas lluvias y tormentas muy aisladas y desorganizadas,
pudiendo generar fenómenos dispersos de magnitud débil en va-
rios sectores de la región GEA. Las principales precipitaciones se
desarrollarían a partir del lunes 13, afectando toda la región GEA
en concordancia con el avance del sistema frontal frío. En cuanto
a las marcas térmicas, se prevé que la semana de análisis comien-
ce con valores elevados de temperatura, tanto mínimos como
máximos, pero a medida que transcurran los días, se producirá
un cambio importante, con un descenso moderado, especialmente
hacia el final del período de pronóstico. Este comportamiento de
la temperatura se debe principalmente a la circulación del viento,
que comenzará siendo del sector norte y finalizará rotando al
sector sur con aumento de la intensidad. Hay que destacar que el
miércoles 15 el ingreso de aire muy frío a la región central del
país, incluyendo a la región GEA provocará un nuevo y fuerte
descenso de las marcas térmicas. La humedad en las capas bajas
de la atmósfera desde el comienzo de la semana será elevada y
con la circulación de viento del sector norte y se espera que siga
aumentando con el transcurso de la semana, por lo que las condi-
ciones de inestabilidad aumentarán de manera significativa hacia
el final del período de pronóstico.

MAPA DE PORCENTAJE DE AGUA EN EL SUELO:
PRADERA PERMANENTE AL 02/04/15

http://www.bcr.com.ar/gea
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Cámaras Arbitrales de Granos - Precios pizarra Pesos por tonelada

01/04/15 06/04/15 07/04/15 08/04/15 09/04/15 Promedio Promedio año Diferencia año

Semanal anterior * anterior

Rosario 
Trigo duro 900,00 900,00 900,00 900,00

Maíz duro 940,00 930,00 950,00 965,00 965,00 950,00 1.398,00 -32,0%

Girasol 2.400,00

Soja 1.945,00 1.920,00 1.895,00 1.900,00 1.885,00 1.909,00 2.465,60 -22,6%

Sorgo 1.030,00 1.030,00 1.030,00 1.030,00 1.030,00 1.016,67 1,3%

Bahía Blanca  

Trigo duro 1.866,00

Girasol 1.680,00 1.680,00 1.680,00 1.680,00 1.660,00 1.676,00 2.130,00 -21,3%

Soja 1.928,00 1.930,00 1.900,00 1.908,00 1.876,00 1.908,40 2.510,00 -24,0%

Córdoba  

Trigo Duro 920,00 896,00 905,00 899,00 910,00 906,00 2.021,93 -55,2%

Santa Fe

Buenos Aires

BA p/Quequén
Girasol 1.640,00 1.640,00 1.640,00 1.640,00 1.620,00 1.636,00 2.100,00 -22,1%

Soja 1.900,00 1.880,00 1.880,00 1.886,67 2.460,00 -23,3%

Cámaras Arbitrales de Cereales de Rosario - Precios estimativos Pesos por tonelada

Promedio Promedio año Diferencia año

Semanal anterior * anterior

Rosario
Trigo duro 900,00 900,00 900,00 1.817,00 -50,5%

Maíz duro 1.430,00

Girasol 1.800,00 1.800,00 1.800,00 1.800,00 1.800,00 1.800,00 2.398,33 -24,9%

Soja

Sorgo 1.030,00 1.030,00 1.010,00 2,0%

Fecha Pizarra

* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica.  

Cuando la comisión de semana de la Cámara Arbitral de Cereales, no conoce precios por mercadería disponible con entrega inmediata y pago al contado o cuando los conocidos no se consideren 
representativos de la realidad del mercado, NO SE FIJAN PRECIOS DE PIZARRA.  En tal caso establece PRECIOS ESTIMATIVOS, en base a la ponderación de todos los factores disponibles 
que existan en el ámbito de su actuación y aplicando su leal saber y entender en un todo de acuerdo con las disposiciones reglamentarias vigentes.

Fecha Pizarra 01/04/15 06/04/15 07/04/15 08/04/15 09/04/15

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 06/04/15 07/04/15 08/04/15 09/04/15 10/04/15 01/04/15
Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 3.600,0 3.600,0 3.600,0 3.600,0 3.600,0 3.600,0

"000" 2.800,0 2.800,0 2.800,0 2.800,0 2.800,0 2.800,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 620,0 620,0 620,0 620,0 620,0 620,0

Aceites ($)

Girasol crudo 5.100,0 5.100,0 5.100,0 5.100,0 5.100,0 5.100,0
Girasol refinado 7.000,0 7.000,0 7.000,0 7.000,0 7.000,0 7.000,0

Soja refinado 5.525,0 5.525,0 5.525,0 5.525,0 5.525,0 5.525,0

Soja crudo 4.060,0 4.060,0 4.060,0 4.060,0 4.060,0 4.060,0

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 1.270,0 1.270,0 1.270,0 1.270,0 1.270,0 1.270,0

Soja pellets  (Cons Dársena) 2.350,0 2.350,0 2.350,0 2.350,0 2.350,0 2.350,0
(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FÍSICO DE GRANOS DE ROSARIO

Precios del Mercado de Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 06/04/15 07/04/15 08/04/15 09/04/15 10/04/15 Var.% 01/04/15
Trigo  

Mol/Ros C/Desc. Cdo. Gluten 28 - PH 76 1.000,00 1.000,00  

Mol/Chabás C/Desc. Cdo. Gluten 24 - PH 76 900,00  

Mol/Pilar Desde 20/04 Cdo. Gluten 30 - PH 76 1.350,00 1.350,00 1.350,00 1.350,00 1.350,00  

Mol/Chacabuco May'15 Cdo. Gluten 30 - PH 76  1300,00
Mol/Pilar May'15 Cdo. Gluten 30 - PH 76  1350,00
Exp/PA Jun´15 Cdo. PH 78 / Prot 10,5 u$s 135,00 135,00 135,00  

Maíz  

Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 920,00 930,00 950,00 960,00 950,00  

Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 950,00
Exp/GL A partir 06/04 Cdo. M/E 900,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 960,00  

Exp/SM-AS May'15 Cdo. Grado 2 980,00 970,00 980,00 980,00  

Exp/SM-AS 15/05 a 15/06 Cdo. Grado 2 u$s 112,00 112,00 111,00 111,00  

Exp/SM-AS Jun/Jul'15 Cdo. Grado 2 980,00 970,00 980,00  

Exp/Tmb Jun'15 Cdo. M/E u$s 110,00 110,00  

Exp/Tmb Jul'15 Cdo. M/E u$s 110,00 110,00  

Exp/SM-AS Jul'15 Cdo. Grado 2 u$s 111,00 111,00 110,00
Cebada  

Exp/AS C/Desc. Cdo. PH min 62 u$s 115,00 115,00 115,00 115,00 115,00 0,0% 115,00
Exp/Nec 15/04 a 15/05 Cdo. PH min 62 u$s 125,00 125,00 125,00 125,00 125,00  

Exp/VC May'15 Cdo. Scarlett u$s 200,00 200,00 200,00 200,00 200,00 0,0% 200,00
Exp/AS Dic´15 Cdo. PH min 62 u$s 120,00 120,00 120,00 120,00 120,00 0,0% 120,00
Exp/AS Dic´15 Cdo. Scarlett u$s 160,00 160,00 160,00 160,00 160,00 0,0% 160,00

Sorgo  

Exp/SM-AS Abr/May'15 Cdo. Grado 2 1030,00 1000,00 1000,00  1000,00
Exp/SM-AS May/Jun'15 Cdo. Grado 2 1.020,00 1.020,00  

Soja  

Fca/Tmb C/Desc. Cdo. M/E  1920,00
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 1.900,00 1.850,00 1.880,00 1.850,00  1920,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 1.900,00 1.880,00 1.890,00 1.870,00 1.860,00 -3,6% 1930,00
Fca/Tmb S/Desc. Cdo. M/E 1.900,00 1.810,00  

Fca/SM S/Desc. Cdo. M/E 1.880,00 1.810,00  

Fca/SL S/Desc. Cdo. M/E 1.900,00 1.850,00 1.800,00 -6,3% 1920,00
Fca/Ric S/Desc. Cdo. M/E 1.900,00 1.880,00 1.800,00 -6,3% 1920,00
Fca/GL S/Desc. Cdo. M/E 1.880,00 1.880,00 1.810,00
Fca/SL A partir 12/04 Cdo. M/E 1.880,00
Fca/Tmb A partir 09/04 Cdo. M/E 1.880,00
Fca/SM A partir 13/04 Cdo. M/E 1.900,00 1.800,00
Fca/Tmb A partir 13/04 Cdo. M/E 1.880,00 1.870,00

Girasol  

Fca/Junin Jun´15 Cdo. M/E u$s 205,00 205,00 205,00 205,00 205,00 0,0% 205,00

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir 
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe 

(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur.(Ram)Ramallo Precios en dólares 
convertibles a pesos según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario. 

ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S

Precio de Tipo de

Ejercicio opción

PUT
ISR052015 230 put 3 49 13,50
ISR072015 234 put 7 14,00
SOY062015 338 put 210 210 3,20 3,70
CALL
ISR112015 252 call 25 25 4,50
CRN082015 165 call 1.200 1.200 8,10
CRN082015 189 call 1.200 1.200 2,60
 /1 El interés abierto corresponde al día viernes. Nota: Los contratos de cereales y oleaginosas son por 30 tn.

07/04/15 08/04/15 09/04/15 10/04/15 Posición
Volumen
semanal

IA por

posición/1 06/04/15 

PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 06/04/15 07/04/15 08/04/15 09/04/15 10/04/15 var.sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR042015 516.744 572.346 8,942 8,941 8,939 8,938 8,933 -0,48%
DLR052015 267.115 416.402 9,094 9,092 9,091 9,090 9,085 -0,62%
DLR062015 159.853 278.351 9,280 9,265 9,270 9,268 9,269 -0,63%
DLR072015 45.170 212.222 9,440 9,430 9,435 9,440 9,436 -0,73%
DLR082015 61.635 149.030 9,610 9,598 9,600 9,600 9,600 -0,84%
DLR092015 125.585 75.471 9,770 9,748 9,755 9,760 9,756 -1,26%
DLR102015 81.133 49.307 9,975 9,939 9,946 9,950 9,940 -1,44%
DLR112015 109.896 83.048 10,200 10,145 10,145 10,130 10,130 -1,65%
DLR122015 33.250 67.729 10,501 10,465 10,460 10,465 10,450 -1,42%
DLR012016 77.100 198.392 10,817 10,790 10,765 10,785 10,786 -1,42%
DLR022016 53.700 106.750 11,060 11,050 11,060 11,045 11,045 -1,38%
DLR032016 155.785 443.121 11,298 11,295 11,310 11,295 11,295 -1,35%
DLR042016 7.200 4.200 11,600 11,582 11,600
DLR052016 9.820 6.660 11,740 11,755 11,770 11,760 11,760 -2,81%
ORO052015 157 215 1214,800 1209,400 1201,500 1194,200 1208,200 0,55%
ORO092015 1214,000 1210,500 1203,500 1197,000 1210,000 0,67%
ORO112015 1.077 340 1214,200 1212,600 1205,900 1200,600 1212,600 0,80%
WTI052015 672 4.732 54,290 56,120 53,600 53,710 54,720 2,95%
WTI112015 21 1.513 61,480 63,310 61,200 61,120 61,980 2,26%
TVPP052015 215 7,876 7,960 8,218 8,063 8,063 4,71%
RO15042015 2.794 5.444 1202,214 1200,000 1193,988 1192,500 1190,000 -1,24%
RO15062015 805 1254,422 1252,208 1246,196 1244,708 1242,208 -1,19%
RO15082015 24 24 1293,334 1290,834
AA17042015 156 850 1180,948 1179,808 1180,000 1180,000 1181,317 -0,72%
AA17062015 1.368 1238,164 1237,024 1235,555 1235,555 1236,872 -1,12%
AA17082015 200 1.425 1302,386 1296,752 1295,283 1302,745 1302,671 -0,95%
AY24042015 88 1.135 1308,500 1310,290 1313,024 1307,838 1312,500 -0,11%
AY24062015 150 1313,750 1315,540 1318,274 1313,088 1317,750 -0,11%
AO16042015 75 999,450 998,821 1004,226 1007,517 1008,050 0,73%

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

ISR052015 644 1.422 222,50 221,70 222,00 218,00 216,10 -3,96%
ISR072015 24 86 227,40 226,50 227,20 223,90 222,30 -3,05%
ISR112015 105 249 237,00 236,70 237,30 235,30 234,70 -1,80%
TRI000000 60 115,00 118,00 124,00 128,00 127,00 11,40%
TRI042015 115,00 118,00 124,00 128,00 127,00 11,40%
MAI000000 112 111,50 105,00 106,00 108,00 108,00 -2,70%
MAI042015 10 79 111,50 105,00 106,00 108,00 108,00 -2,70%
MAI062015 27 115,50 115,50 115,50 116,50 116,00 0,87%
MAI072015 10 85 115,00 116,00 116,00 116,20 116,00 1,31%
MAI092015 20 116,00 117,00 117,00 118,50 117,50
SOF000000 1.104 217,50 216,50 216,00 214,00 210,00 -5,41%
SOF007D 11 220,00 217,50 217,00 216,00 212,00 -5,78%
SOF042015 246 32 217,50 216,50 216,00 214,00 210,00 -5,41%
SOF052015 470 2.531 222,50 221,00 221,50 218,00 215,00 -4,10%
SOF072015 284 529 227,30 226,50 227,00 223,80 222,10 -3,14%
SOF092015 17 45 234,30 234,20 235,20 232,80 232,00 -1,69%
SOF112015 189 310 236,90 237,00 237,50 235,30 235,00 -1,67%
SOJ000000 219,00 218,00 219,00 216,00 216,50 -3,35%
SOJ052015 14 87 223,60 221,50 222,00 219,20 216,50 -3,56%
SOJ072015 227,50 227,00 227,20 224,00 222,10 -3,22%
SOY042015 80 2.787 359,60 356,80 356,80 350,50 349,60 -3,88%
SOY062015 640 4.623 361,40 359,70 359,80 352,50 351,30 -3,75%
SOY072015 582 361,30 358,50 359,40 352,00 351,10 -3,89%
SOY102015 195 3.000 355,80 353,80 353,00 347,40 346,50 -3,05%
CRN042015 1.735 151,60 151,00 149,30 149,00 148,50 -1,20%
CRN062015 400 5.000 155,50 153,90 152,60 152,50 151,70 -1,75%
CRN082015 300 300 157,60 157,00 155,50 155,00 154,50 -1,34%

TOTAL 1.712.803 2.706.136
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 06/04/15 07/04/15 08/04/15 09/04/15 10/04/15 var.sem.

TRIGO B.A. 05/2015 2.000 70 115,00 118,00 126.0 130,00 128,80 12,98%
TRIGO B.A. 07/2015 23.000 1.051 121,00 122,00 130.0 135,10 133,90 11,58%
TRIGO B.A. 01/2016 12.600 282 149,00 147,00 149.0 149,50 148,00 -1,00%
TRIGO B.A. 03/2016 3 158,00 156,00 158.0 159,00 159,00 0,32%
TRIGO B.A. 07/2016 200 2 168,00 166,00 169.1 170,00 169,00 0,30%
MAÍZ ROS 04/2015 25.800 614 111,50 112,00 112.0 113,50 113,50 2,25%
MAÍZ ROS 05/2015 50 113,00 113,50 113.5 115,00 115,00 2,22%
MAÍZ ROS 07/2015 42.600 2.378 115,00 115,50 115.5 116,50 116,00 1,31%
MAÍZ ROS 09/2015 6.600 238 116,00 118,00 117.0 118,60 117,50
MAÍZ ROS 12/2015 4.200 185 126,00 122,00 122.0 123,50 122,50 -3,54%
MAÍZ ROS 04/2016 100 125.0 125,00 125,00
SORGO ROS 04/2015 118,00 115,00 116.0 116,00 118,00 -1,67%
SORGO ROS 05/2015 25 118,00 115,00 116.0 116,00 118,00 -1,67%
SOJA ROS 04/2015 45.100 37 219,00 218,00 219.0 216,00 215,00 -4,02%
SOJA ROS 05/2015 397.600 7.872 223,60 221,20 221.5 218,70 216,50 -4,33%
SOJA ROS 07/2015 93.300 3.840 227,70 226,00 227.0 224,50 222,00 -3,60%
SOJA ROS 11/2015 54.800 1.499 237,50 236,90 237.3 235,40 235,30 -1,75%
SOJA ROS 01/2016 200 2 237,00 237.4 238,00 238,00
SOJA ROS 05/2016 11.000 392 228,50 227,00 228.2 226,00 226,00 -1,74%
TOTALES 719.100 18.540

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
06/04/15 07/04/15 08/04/15 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR042015 8,950 8,942 8,942 8,950 8,940 8,941 8,940 8,939 8,939 8,939 8,937 8,938 8,937 8,933 8,933 -0,47%
DLR052015 9,100 9,090 9,090 9,092 9,080 9,091 9,091 9,087 9,091 9,091 9,085 9,090 9,085 9,085 9,085 -0,62%
DLR062015 9,280 9,280 9,280 9,280 9,254 9,267 9,270 9,265 9,270 9,269 9,250 9,268 9,274 9,265 9,269 -0,63%
DLR072015 9,460 9,440 9,440 9,435 9,430 9,430 9,443 9,410 9,443 9,440 9,435 9,440 9,436 9,430 9,436 -0,68%
DLR082015 9,616 9,600 9,600 9,615 9,600 9,600 9,600 9,600 9,600 9,600 9,595 9,600 -0,84%
DLR092015 9,825 9,770 9,770 9,752 9,745 9,748 9,763 9,750 9,755 9,760 9,755 9,760 9,758 9,750 9,756 -1,26%
DLR102015 9,975 9,920 9,939 9,950 9,940 9,950 9,940 9,940 9,940 -1,78%
DLR112015 10,290 10,183 10,183 10,175 10,125 10,145 10,145 10,115 10,145 10,140 10,130 10,130 10,138 10,118 10,138 -1,57%
DLR122015 10,480 10,450 10,461 10,460 10,438 10,460 10,465 10,465 10,465 10,450 10,445 10,450
DLR012016 10,897 10,805 10,820 10,810 10,780 10,786 10,756 10,756 10,756 10,785 10,777 10,785 10,795 10,793 10,793 -1,34%
DLR022016 11,130 11,050 11,060 11,050 11,050 11,050 11,060 11,050 11,060 11,050 11,045 11,045
DLR032016 11,340 11,290 11,325 11,330 11,290 11,295 11,325 11,300 11,310 11,315 11,292 11,293
DLR042016 11,600 11,587 11,587 11,582 11,582 11,582 11,600 11,600 11,600
DLR052016 12,000 11,700 11,700 11,800 11,710 11,755 11,720 11,720 11,720 11,700 11,700 11,700 -3,31%
ORO052015 1.222,7 1.222,7 1.222,7 1.201,3 1.201,3 1.201,3 1.194,0 1.194,0 1.194,0
ORO112015 1.224,0 1.214,0 1.214,2 1.213,9 1.213,0 1.213,2 1.205,6 1.203,0 1.205,6 1.202,0 1.198,3 1.200,6 1.212,6 1.208,2 1.212,6 0,47%
WTI052015 54,400 53,500 54,230 56,120 55,300 56,120 53,60 53,60 53,60
WTI112015 61,840 61,250 61,250 63,310 62,500 63,310 61,20 61,20 61,20
RO15042015 1.202,2 1.202,2 1.202,2 1.200,0 1.198,6 1.200,0 1.195,0 1.194,0 1.194,0 1.190,0 1.190,0 1.190,0 -1,24%
RO15082015 1.293,3 1.293,3 1.293,3
AA17042015 1.180,0 1.180,0 1.180,0 1.180,0 1.178,8 1.180,0 1.180,0 1.180,0 1.180,0
AA17082015 1.304,8 1.304,8 1.304,8 1.302,7 1.300,0 1.302,7 1.302,3 1.300,9 1.302,0 -1,00%
AY24042015 1.310,4 1.310,3 1.310,3 1.318,6 1.307,8 1.307,8

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

ISR052015 224,00 222,50 222,50 221,6 220,7 221,5 222,10 220,80 222,00 220,50 218,00 218,00 217,60 216,00 216,00 -4,00%
ISR072015 228,20 228,00 228,00 226,5 226,5 226,5
ISR112015 238,00 237,20 237,20 236,5 235,7 236,5 237,50 237,00 237,30 235,30 235,30 235,30 234,50 234,20 234,50 -1,88%
MAI042015 105,0 105,0 105,0
MAI072015 116,20 116,20 116,20
SOF042015 217,50 217,00 217,50 216,5 215,0 216,5 216,00 216,00 216,00 210,00 210,00 210,00 -5,41%
SOF052015 223,00 222,00 222,50 221,0 220,4 221,0 221,50 220,40 221,50 219,50 217,80 218,00 216,40 215,00 215,00 -4,10%
SOF072015 227,50 227,30 227,30 227,5 225,7 227,5 227,70 226,40 227,00 224,50 223,40 224,00 223,60 222,00 222,10 -3,14%
SOF092015 234,30 234,30 234,30 233,9 233,8 233,9 232,00 232,00 232,00
SOF112015 237,20 237,00 237,00 236,3 235,7 236,3 237,50 237,00 237,50 235,30 235,00 235,30 235,50 234,80 235,00 -1,67%
SOJ052015 224,10 224,00 224,00 220,00 220,00 220,00
SOY042015 356,80 356,80 356,80 347,90 347,60 347,60 -3,85%
SOY062015 360,0 359,7 359,7 359,80 359,80 359,80 355,60 354,50 354,60 349,80 348,80 349,40 -4,27%
SOY102015 353,8 353,8 353,8 352,80 352,80 352,80 344,80 344,00 344,00
CRN062015 155,50 155,40 155,50 155,1 155,1 155,1 153,60 153,20 153,60 153,90 153,70 153,80
CRN082015 158,50 158,50 158,50

1.715.448 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos2.727.528

09/04/15
Posición

10/04/15
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

06/04/15 07/04/15 08/04/15 10/04/15 var.

máx. mín. último máx. mín. último máx. mín. último máx. mín. último máx. mín. último sem.

TRIGO B.A. 05/2015 120,0 119,0 120,0 126.0 122.0 126.0 130,0 129,0 129,0
TRIGO B.A. 07/2015 123,0 121,0 123,0 124,0 121,0 124,0 130.0 126.0 130.0 135,5 132,0 133,0 133,9 131,0 133,9 10,7%

TRIGO B.A. 01/2016 151,5 147,5 148,0 148,0 147,0 148,0 149.5 149.0 149.0 149,0 147,0 147,5
TRIGO B.A. 07/2016 169.1 169.1 169.1 170,0 170,0 170,0
MAÍZ ROS 04/2015 112,0 111,0 112,0 112,0 112,0 112,0 112.3 112.0 112.3 114,0 112,5 113,5 113,5 113,5 113,5 1,3%

MAÍZ ROS 05/2015
MAÍZ ROS 07/2015 115,0 115,0 115,0 116,5 115,0 116,5 115.5 115.0 115.2 116,5 115,5 115,5 116,0 116,0 116,0
MAÍZ ROS 09/2015 117,0 116,0 116,0 117,0 117,0 117,0 117.0 117.0 117.0 118,0 118,0 118,0 117,5 117,5 117,5 0,4%

MAÍZ ROS 12/2015 126,0 125,0 125,0 123.0 122.0 123.0
MAÍZ ROS 04/2016 125.0 125.0 125.0
SORGO ROS 05/2015 118,0 118,0 118,0
SOJA ROS 04/2015 219,0 219,0 219,0 218,0 217,5 218,0 219.0 217.0 219.0 218,0 216,0 216,0 215,0 214,0 215,0 -3,8%

SOJA ROS 05/2015 225,0 222,0 222,5 222,0 220,5 222,0 222.2 220.5 222.2 220,0 218,1 218,5 219,0 216,5 216,5 -3,9%

SOJA ROS 07/2015 229,0 226,0 226,2 227,6 225,5 227,0 227.5 226.5 226.8 225,0 223,0 223,5 222,0 222,0 222,0 -3,3%

SOJA ROS 11/2015 238,5 236,0 236,0 237,5 235,0 237,0 238.0 237.0 237.5 236,0 235,0 236,0 236,0 235,0 235,1 -1,8%

SOJA ROS 01/2016 237,0 237,0 237,0 240.0 240.0 240.0
SOJA ROS 05/2016 229,0 228,0 228,0 228,5 226,5 228,5 229.0 227.0 228.5 227,0 226,5 226,8 226,0 225,3 226,0 -1,7%

TRIGO ROS 05/2015 105,0 105,0 105,0
TRIGO ROS 07/2015 100,0 100,0 100,0
SOJA I.W. 05/2015 100,0 100,0 100,0 101.0 101.0 101.0
SOJA Q.Q. 05/2015 97.0 97.0 97.0
SOJA CHA 05/2015 78,0 78,0 78,0

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

SOJA CME s/e 05/2015 984,0 978,3 978,3 972,0 968,0 969,0 971.50 969.00 970.00 963,0 952,0 952,0 953,0 946,0 948,5 -4,1%

SOJA CME s/e 07/2015 989,5 983,8 983,8 980,0 975,0 976,0 978.00 974.00 975.00 968,0 955,0 958,3 958,0 950,0 952,5 -4,1%

SOJA CME s/e 11/2015 972,5 967,0 967,0 965,0 962,5 963,0 964.00 959.00 961.00 953,0 947,5 948,0 943,0 938,0 938,0 -3,3%

TRIGO CME s/e 07/2015 537,0 525,0 527,5 530,0 524,0 524,0 525.00 520.00 524.50 521,5 513,0 516,5 524,5 518,0 524,0 -0,9%

TRIGO CME s/e 12/2015 559,5 548,0 549,5 552,0 546,0 546,0 549.00 542.00 546.50 543,0 536,5 539,5 546,5 540,0 543,5 -1,5%

MAÍZ CME s/e 05/2015 386,5 384,3 385,0 384,0 382,5 382,5 380.00 377.50 379.00 378,3 376,3 378,0 376,5 374,0 375,0 -1,7%

MAÍZ CME s/e 07/2015 394,5 393,0 394,5 392,3 390,0 390,5 388.50 388.50 388.50 386,5 384,3 385,5 383,5 383,5 383,5 -1,5%

MATBA. Operaciones en pesos En tonelada

06/04/15 07/04/15 08/04/15 10/04/15 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

MAIZ ROS Disp. 965,0 965,0 965,0
SOJA ROS Disp. 1930,0 1930,0 1930,0

10/04/15

09/04/15

09/04/15
Posición

Posición
09/04/15

Posición

06/04/15 07/04/15 08/04/15

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 06/04/15 07/04/15 08/04/15 09/04/15 10/04/15 var.sem.

TRIGO ROS 05/2015 100 1 105,00 103.5 103,50 103,50
TRIGO ROS 07/2015 100 1 100,00 100.0 100,00 100,00
SOJA I.W. 05/2015 5.400 131 100,00 100,50 101.0 101,00 101,00 0,50%
SOJA Q.Q. 05/2015 700 224 97,00 97,00 97.0 97,00 97,00
SOJA CHA 05/2015 4.000 40 78,00 81,00
TOTALES 10.300 397

729.400 18.937
MATBA. Ajuste de la Operatoria en centavos de dólar En bushels

Posición Vol. Sem. Open Interest 06/04/15 07/04/15 08/04/15 09/04/15 10/04/15 var.sem.

SOJA CME s/e 05/2015 7.621 72 978,25 969,00 970.00 952,00 948,50 -4,10%
SOJA CME s/e 07/2015 8.437 18 983,75 976,00 975.00 958,25 952,50 -4,08%
SOJA CME s/e 11/2015 7.213 104 967,00 963,00 961.00 948,00 942,50 -2,84%
TRIGO CME s/e 07/2015 5.036 20 527,50 524,00 524.50 516,50 524,00 -0,95%
TRIGO CME s/e 12/2015 5.852 54 549,50 546,00 546.50 539,50 543,50 -1,54%
MAÍZ CME s/e 05/2015 6.985 15 385,00 382,50 379.00 378,00 375,00 -1,70%
MAÍZ CME s/e 07/2015 3.683 78 394,50 390,50 388.50 385,50 387,00 -0,64%
TOTALES 44.827 361

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posición Vol. Sem. Open Interest 06/04/15 07/04/15 08/04/15 09/04/15 10/04/15 var.sem.

TRIGO B.A. Disp. 955,00 970,00 975,00 1.000,00 1.000,00 7,53%
MAIZ B.A. Disp. 1.000,00 980,00 970,00 1.000,00 1.000,00
MAIZ ROS Disp. 40 1.000,00 980,00 970,00 1.000,00 1.000,00
SOJA ROS Disp. 84 3 1.930,00 1.920,00 1.900,00 1.880,00 1.880,00 -4,08%
SOJA Fabrica ROS Disp. 1.930,00 1.920,00 1.900,00 1.880,00 1.880,00 -4,08%
TOTALES 84 43
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CALCULO FAS TEÓRICO A PARTIR DEL FOB

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 06/04/15 07/04/15 08/04/15 09/04/15 10/04/15 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot Oficial 225,00 225,00 225,00 225,00 f/i 225,00
  Precio FAS 166,12 166,12 166,12 166,12 166,12
  Precio FOB Abr'15 v 230,00 v 230,00 v 235,00 v 232,00
  Precio FAS 171,12 171,12 176,12 173,12
  Precio FOB May'15 v 230,00 v 230,00 v 235,00 v 235,00
  Precio FAS 171,12 171,12 176,12 176,12
Pto del Sur - Bb
  Precio FOB Abr'15 234,00 234,00 240,00 240,00 234,00 2,6%
  Precio FAS 174,44 174,40 180,35 180,33 174,49 3,3%
Maíz Up River
  Precio FOB Spot Oficial 171,00 171,00 171,00 168,00 169,00 -0,6%
  Precio FAS 128,45 128,39 128,39 125,95 126,81 -0,7%
  Precio FOB Abr'15 169,09 168,30 166,63 166,14 169,88 -2,2%
  Precio FAS 126,53 125,69 124,37 124,08 127,69 -2,8%
  Precio FOB May'15 170,66 169,88 168,40 168,30 171,25 -1,7%
  Precio FAS 128,11 127,26 126,14 126,25 129,07 -2,2%
  Precio FOB Jun'15 169,88 169,19 167,61 166,82 170,47 -2,1%
  Precio FAS 127,32 126,57 125,35 124,77 128,28 -2,7%
  Precio FOB Jul'15 169,88 169,19 167,61 166,23 170,47 -2,5%
  Precio FAS 127,32 126,57 125,35 124,18 128,28 -3,2%
Ptos del Sur - Bb
  Precio FOB Abr'15 c 175,19 c 174,40 c 172,93 c 172,43 c 175,78 -1,9%
  Precio FAS 131,97 131,24 130,17 129,83 132,96 -2,4%
  Precio FOB May'15 181,88 181,10 179,62 179,03 182,87 -2,1%
  Precio FAS 138,67 137,94 136,86 136,43 140,05 -2,6%
  Precio FOB Jn/Jl'15 v 181,88 v 181,10 v 179,62 v 179,03 v 182,47 -1,9%
  Precio FAS 138,67 137,94 136,86 136,43 139,66 -2,3%
Pto del Sur - Qq
  Precio FOB Jn/Jl'15 176,37 174,60 173,12 172,53 176,96 -2,5%
  Precio FAS 133,15 131,44 130,36 129,93 134,15 -3,1%
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot Oficial 158,00 157,00 157,00 155,00 158,00 -1,9%
  Precio FAS 118,04 117,25 117,25 115,65 118,04 -2,0%
  Precio FOB Ab/My'15 162,59 161,80 160,13 159,64 163,18 -2,2%
  Precio FAS 122,63 122,05 120,78 120,29 123,22 -2,4%
  Precio FOB Jn/Jl'15 164,36 163,58 161,31 160,72 164,95 -2,6%
  Precio FAS 124,41 123,82 121,96 121,37 125,00 -2,9%
Soja Up River / del Sur
  Precio FOB Spot Oficial 372,00 368,00 368,00 360,00 376,00 -4,3%
  Precio FAS 230,53 228,01 228,01 222,85 233,06 -4,4%
  Precio FOB May'15 371,49 368,82 368,00 361,84 375,07 -3,5%
  Precio FAS 230,02 228,83 227,99 224,69 232,13 -3,2%
  Precio FOB Jn/Jl'15 372,96 369,37 369,47 c 361,66 375,80 -3,8%
  Precio FAS 231,49 229,38 229,46 224,51 232,86 -3,6%
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot Oficial 390,00 390,00 390,00 390,00 390,00
  Precio FAS 237,66 237,68 237,68 237,71 237,65 0,0%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente MAGyP

Tipo de cambio de referencia 
01/04/15 06/04/15 07/04/15 08/04/15 09/04/15 10/04/15 var.sem.

Tipo de cambio cprdr 8,7270 8,7310 8,7360 8,7410 8,7450 8,7500 0,26%
vndr 8,8270 8,8310 8,8360 8,8410 8,8450 8,8500 0,26%

Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 6,7198 6,7229 6,7267 6,7306 6,7337 6,7375 0,26%
Maíz 20,0 6,9816 6,9848 6,9888 6,9928 6,9960 7,0000 0,26%
Demás cereales 20,0 6,9816 6,9848 6,9888 6,9928 6,9960 7,0000 0,26%
Habas de soja 35,0 5,6726 5,6752 5,6784 5,6817 5,6843 5,6875 0,26%
Semilla de girasol 32,0 5,9344 5,9371 5,9405 5,9439 5,9466 5,9500 0,26%
Resto semillas oleagin. 23,5 6,6762 6,6792 6,6830 6,6869 6,6899 6,6938 0,26%
Harina y Pellets de Trigo 13,0 7,5925 7,5960 7,6003 7,6047 7,6082 7,6125 0,26%
Harina y Pellets Soja 32,0 5,9344 5,9371 5,9405 5,9439 5,9466 5,9500 0,26%
Harina y pellets  girasol 30,0 6,1089 6,1117 6,1152 6,1187 6,1215 6,1250 0,26%
Resto Harinas y Pellets 30,0 6,1089 6,1117 6,1152 6,1187 6,1215 6,1250 0,26%
Aceite de soja 32,0 5,9344 5,9371 5,9405 5,9439 5,9466 5,9500 0,26%
Aceite de girasol 30,0 6,1089 6,1117 6,1152 6,1187 6,1215 6,1250 0,26%
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 6,1089 6,1117 6,1152 6,1187 6,1215 6,1250 0,26%
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PRECIOS INTERNACIONALES

TRIGO
FOB Golfo Duro (2) FOB Golfo Bldo (3) CBOT (4) CBOT (5)

Emb.cerc. abr-15 abr-15 may-15 jun-15 abr-15 may-15 may-15 jul-15 sep-15 may-15 jul-15

10/04/2014 360,00 c340,00 327,90 324,20 322,90 281,90 275,40 243,34 246,19 249,77 265,48 267,87

Semana anterior 225,00 v232,00 257,90 257,90 257,40 238,20 232,70 197,02 196,80 199,96 214,07 215,32

06/04/15 225,00 v230,00 257,90 257,90 257,40 238,00 232,50 193,92 193,92 197,13 210,18 211,56

07/04/15 225,00 v230,00 255,40 255,40 255,20 237,30 231,80 193,28 192,91 196,03 207,70 209,35

08/04/15 225,00 v235,00 253,90 253,90 253,80 237,40 231,90 193,37 192,45 195,57 206,23 207,88

09/04/15 225,00 250,40 250,40 249,90 231,00 229,20 190,61 190,15 193,09 202,65 204,39

10/04/15 228,00 f/i f/i f/i f/i f/i f/i 193,46 192,54 195,66 205,31 206,69

Var. Semanal 1,3% -2,9% -2,9% -2,9% -3,0% -1,5% -1,8% -2,2% -2,1% -4,1% -4,0%

Var. Anual -36,7% -23,6% -22,8% -22,6% -18,1% -16,8% -20,5% -21,8% -21,7% -22,7% -22,8%

FOB Of (1)
US$ / Tn

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo colorado blando de invierno N° 2, 
entregado en depósitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Trigo cplorado duro de invierno, entregado en depósitos autorizados por el mercado de Chicago.

FOB Arg-
Up River

MAIZ
FOB Of (1) FOB Arg-Up River Qquén FOB Golfo (2) CBOT (3)

Emb.cerc. abr-15 may-15 jun-15 jn/jl-15 abr-15 may-15 jun-15 may-15 jul-15 sep-15 dic-15

10/04/2014 223,00 c226,86 227,85 221,55 c225,29 232,80 230,80 229,20 199,70 199,60 198,81 201,76

Semana anterior 169,00 169,88 171,25 170,47 176,96 176,70 175,50 176,00 152,12 155,27 158,10 161,57

06/04/15 171,00 169,09 170,66 169,88 176,37 178,00 176,80 177,20 151,57 154,72 157,67 161,31

07/04/15 171,00 168,30 169,88 169,19 174,60 177,60 176,40 176,40 150,98 153,93 156,98 160,53

08/04/15 169,00 166,63 168,40 167,61 173,12 176,10 174,90 174,90 149,31 152,45 155,51 159,34

09/04/15 168,00 166,14 168,30 166,23 172,53 175,60 174,40 174,30 148,81 151,86 154,92 158,85

10/04/15 168,00 f/i f/i f/i f/i f/i f/i f/i 148,42 151,47 154,52 158,46

Var. Semanal -0,6% -2,2% -1,7% -2,5% -2,5% -0,6% -0,6% -1,0% -2,4% -2,4% -2,3% -1,9%

Var. Anual -24,7% -26,8% -26,1% -25,0% -23,4% -24,6% -24,4% -24,0% -25,7% -24,1% -22,3% -21,5%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maíz amarillo N° 3. (3) Maíz amarillo N° 3, a entregar en depósitos autorizados de Chicago. 

US$ / Tn

MAIZ
FOB Of (1) FOB Arg-Up River Qquén FOB Golfo (2) CBOT (3)

Emb.cerc. abr-15 may-15 jun-15 jn/jl-15 abr-15 may-15 jun-15 may-15 jul-15 sep-15 dic-15

10/04/2014 223,00 c226,86 227,85 221,55 c225,29 232,80 230,80 229,20 199,70 199,60 198,81 201,76

Semana anterior 169,00 169,88 171,25 170,47 176,96 176,70 175,50 176,00 152,12 155,27 158,10 161,57

06/04/15 171,00 169,09 170,66 169,88 176,37 178,00 176,80 177,20 151,57 154,72 157,67 161,31

07/04/15 171,00 168,30 169,88 169,19 174,60 177,60 176,40 176,40 150,98 153,93 156,98 160,53

08/04/15 169,00 166,63 168,40 167,61 173,12 176,10 174,90 174,90 149,31 152,45 155,51 159,34

09/04/15 168,00 166,14 168,30 166,23 172,53 175,60 174,40 174,30 148,81 151,86 154,92 158,85

10/04/15 168,00 f/i f/i f/i f/i f/i f/i f/i 148,42 151,47 154,52 158,46

Var. Semanal -0,6% -2,2% -1,7% -2,5% -2,5% -0,6% -0,6% -1,0% -2,4% -2,4% -2,3% -1,9%

Var. Anual -24,7% -26,8% -26,1% -25,0% -23,4% -24,6% -24,4% -24,0% -25,7% -24,1% -22,3% -21,5%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maíz amarillo N° 3. (3) Maíz amarillo N° 3, a entregar en depósitos autorizados de Chicago. 

US$ / Tn
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PRECIOS INTERNACIONALES

ACEITE DE SOJA
FOB Of (1) FOB Arg FOB Paranagua-Br CIF RTTDM (2) CBOT (3)

Emb.cerc. abr-15 jn/jl-15 ag/st-15 may-15 ag/st-15 ag/oc-15 nv/en-16 may-15 jul-15 ago-15 sep-15

10/04/2014 887,00 877,43 872,58 877,43 900,58 879,64 1.000,15 1.000,15 936,95 940,92 937,39 932,10

Semana anterior 645,00 644,63 637,13 641,98 653,44 648,26 749,44 757,06 684,30 688,71 690,26 691,58

06/04/15 656,00 656,09 650,36 652,01 666,01 658,84 746,30 757,28 689,15 693,12 694,44 695,55

07/04/15 652,00 651,02 642,97 648,15 663,14 654,22 747,27 738,61 684,08 687,83 689,37 690,70

08/04/15 649,00 654,77 643,63 649,03 663,58 654,44 741,96 750,60 682,32 686,51 688,05 689,37

09/04/15 652,00 656,75 647,82 653,55 661,16 657,08 723,52 734,16 679,89 684,08 685,85 687,39

10/04/15 661,00 f/i f/i f/i f/i f/i 720,19 730,78 685,41 689,81 690,92 692,24

Var. Semanal 2,5% 1,9% 1,7% 1,8% 1,2% 1,4% -3,9% -3,5% 0,2% 0,2% 0,1% 0,1%

Var. Anual -25,5% -25,2% -25,8% -25,5% -26,6% -25,3% -28,0% -26,9% -26,8% -26,7% -26,3% -25,7%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depósitos autorizados de Chicago. 

US$ / Tn

PELLETS DE SOJA
FOB Of (1) FOB Arg FOB Paranagua-Br CIF RTTDM - Br (2) Arg (2) CBOT (3)

Emb.cerc. abr-15 jn/jl-15 jn/jl-15 ag/st-15 my/st-15 oc/dc-15 my/st-15 may-15 jul-15 ago-15 sep-15

10/04/2014 510,00 513,12 500,55 500,55 487,21 544,00 514,00 557,00 528,55 516,53 485,01 454,14

Semana anterior 367,00 374,67 371,25 358,57 364,42 391,00 398,00 403,00 360,78 359,90 358,47 357,03

06/04/15 361,00 364,86 361,94 350,36 355,43 395,00 401,00 394,00 356,04 355,71 354,39 353,17

07/04/15 358,00 360,67 358,80 347,77 352,57 389,00 393,00 396,00 352,40 351,96 351,30 350,53

08/04/15 358,00 360,34 360,23 349,76 352,46 385,00 390,00 393,00 352,62 352,40 351,52 350,09

09/04/15 351,00 352,84 353,34 342,32 345,46 384,00 387,00 391,00 344,03 343,92 343,47 343,03

10/04/15 347,00 f/i f/i f/i f/i 378,00 83,00 384,00 340,83 341,27 340,61 340,06

Var. Semanal -5,4% -5,8% -4,8% -4,5% -5,2% -3,3% -79,1% -4,7% -5,5% -5,2% -5,0% -4,8%

Var. Anual -32,0% -31,2% -29,4% -31,6% -29,1% -30,5% -83,9% -31,1% -35,5% -33,9% -29,8% -25,1%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP.  (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depósitos autorizados de Chicago.

US$ / Tn

SOJA
FOB Golfo (2) CBOT (3) TGE (4)

GM
Emb.cerc. may-15 jn/jl-15 abr-15 may-15 jun-15 may-15 jul-15 ago-15 sep-15 nov-15 abr-15

10/04/2014 532,00 v525,63 v525,63 579,10 575,80 575,10 544,64 538,49 510,29 468,49 450,30 600,87

Semana anterior 376,00 375,07 375,80 394,10 390,10 391,10 362,30 364,21 364,14 360,24 357,96 507,40

06/04/15 372,00 371,49 372,96 389,60 385,90 387,00 359,54 361,38 361,20 357,80 355,78 504,24

07/04/15 368,00 368,82 369,37 386,80 383,20 384,40 356,79 358,72 358,53 355,59 353,94 504,24

08/04/15 368,00 368,00 368,73 387,00 383,40 384,50 356,97 358,81 358,44 355,04 352,93 506,60

09/04/15 360,00 361,84 c361,66 380,40 377,50 377,80 350,36 352,10 351,74 349,07 347,33 503,49

10/04/15 360,00 f/i f/i f/i f/i f/i 349,62 351,28 350,91 347,88 346,32 505,17

Var. Semanal -4,3% -3,5% -3,8% -0,03 -0,03 -0,03 -3,5% -3,6% -3,6% -3,4% -3,3% -0,4%

Var. Anual -32,3% -31,2% -31,2% -0,34 -0,34 -0,34 -35,8% -34,8% -31,2% -25,7% -23,1% -15,9%

US$ / Tn

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos 
autorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

FOB Arg -
Up River

FOB 
Oficial (1)
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Producto Cosecha semana Total comprado 1 Total a fijar 2 Total fijado 3

Trigo pan 14/15 151,8 5.463,1 1.314,3 195,8 1.974,7

(Dic-Nov) (1.932,3) (174,4) (25,7) (654,9)

Maíz 14/15 623,5 7.757,9 3.717,2 376,5 1.630,0

(Mar-Feb) (4.927,3) (2.102,6) (348,6) (551,0)

13/14 53,2 20.988,6 4.832,2 2.562,0 16.306,4

(20.303,9) (1.892,8) (1.101,6) (18.144,0)

Sorgo 14/15 23,8 181,9 12,5 0,3 112,0

(Mar-Feb) (130,5) (33,8) (0,1)

13/14 1,6 1.342,9 189,6 179,1 1.241,1

(1.784,6) (160,9) (136,0) (1.723,1)

Cebada Cerv. 14/15 9,2 416,6 25,1 17,3 236,5

(Dic-Nov)   ** (622,7) (45,5) (29,4) (154,5)

Cebada Forr. 14/15 4,4 458,6 33,3 12,7 391,3

(Dic-Nov)  ** (1.510,9) (136,1) (39,0) (1.034,2)

Soja 14/15 545,5 5.787,6 4.233,1 307,7 24,0

(Abr-Mar) (4.892,7) (2.801,6) (533,1) (95,0)

13/14 1,1 10.892,1  *** 3.462,8 2.914,9 7.165,5

(9.842,6) (2.673,9) (2.673,5) (7.680,9)

Girasol 14/15 0,5 11,5 1,0 0,1

(Ene-Dic) (14,9) (3,7) (0,2)

Compras de la Industria En miles de toneladas

estimadas (*) declaradas 1

Trigo pan 14/15 2.545,7 2.418,4 585,9 269,9

(2.619,0) (2.357,1) (509,2) (301,1)

Soja 14/15 5.733,6 5.733,6 3.979,9 307,9

(5.603,1) (5.042,8) (1.949,6) (399,5)

13/14 34.884,4 34.884,4 8.999,6 8.086,9

(34.476,5) (34.476,5) (14.583,0) (13.158,0)

Girasol 14/15 1.497,5 1.497,5 441,6 135,4

(1.511,8) (1.360,6) (534,3) (205,4)

Al 04/03/15 Cosecha
Maíz 14/15 (**) 333,1 16,2 2,4

(303,9) (24,5) (8,0)

13/14 5.962,4 5.366,2 655,9 509,3

(5.548,1) (4.993,3) (575,6) (451,5)

Sorgo 14/15 (**) 0,6

(0,5)

13/14 (148,2) (133,4) (8,2) (2,6)

(125,8) (113,2) (4,1) (4,0)

Cebada Cerv. 14/15 760,2 722,2 109,5 75,7

(725,6) (689,3) (177,7) (96,3)

13/14 1.447,5 1.375,1 189,9 146,0

(1.152,0) (1.094,4) (110,8) (47,4)
(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan: para trigo el 95%, para maíz y sorgo 90% y para soja y girasol el 100 %, 
en ambas cosechas. (**) Esta cosecha no alcanza el porcentaje descripto en en ítem anterior.  (***) Datos actualizados. (1) Total comprado: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. Incluye "a 
fijar". (2) Total a fijar: compras que involucran el compromiso de entrega de la mercadería pero sin haber pactado precio. (3) Total fijado: porción del rubro (2) a las que ya se les estableció precio. 
Fuente: Datos procesados por la Dirección de Mercados Agrícolas según información de la Dirección Nacional de Matriculación y Fiscalización. 

Total a fijar 2 Fijado total 3

Embarques 
acumulados *

Declaraciones de Compras

Nota: los valores entre parentesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha. * Datos de embarque mensuales hasta DICIEMBRE y desde ENERO es estimado por Situación de Vapores. ** 
Los datos de exportación corresponden al INDEC, hasta ENERO. *** Diferencia que se pasara a la industria. 

Al 01/04/15

Al 25/03/15 Cosecha
Compras
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyección de:
Cifras en millones de toneladas

Stock Oferta Comercio Uso Uso Stock Ratio
Inicial Producción Total 1/ Forrajero Total Final Stock/Uso

Total Granos
  2013/14 521,50 2.977,75 3.499,25 505,26 867,32 2.843,07 581,91 20,5%

  2014/15 (ant) 583,20 3.006,85 3.590,05 495,79 902,70 2.894,83 617,73 21,3%

  2014/15 (act) 581,90 3.014,08 3.595,98 499,61 901,36 2.896,18 621,97 21,5%

Var. s/mes anterior -0,2% 0,2% 0,2% 0,8% -0,1% 0,0% 0,7% 0,6%

Var. s/ciclo 13/14 11,6% 1,2% 2,8% -1,1% 3,9% 1,9% 6,9% 4,9%

Total Cereales
  2013/14 452,26 2.473,09 2.925,35 371,60 867,32 2.424,11 501,23 20,7%

  2014/15 (ant) 502,66 2.474,65 2.977,31 358,98 902,70 2.462,89 514,41 20,9%

  2014/15 (act) 501,23 2.481,31 2.982,54 362,55 901,36 2.464,00 518,56 21,0%

Var. s/mes anterior -0,3% 0,3% 0,2% 1,0% -0,1% 0,0% 0,8% 0,8%

Var. s/ciclo 13/14 10,8% 0,3% 2,0% -2,4% 3,9% 1,6% 3,5% 1,8%

Todo Trigo
  2013/14 175,59 716,82 892,41 165,80 131,69 705,84 186,57 26,4%

  2014/15 (ant) 187,49 724,76 912,25 160,57 140,08 714,53 197,71 27,7%

  2014/15 (act) 186,57 726,45 913,02 162,03 139,38 715,82 197,21 27,6%

Var. s/mes anterior -0,49% 0,23% 0,08% 0,91% -0,50% 0,18% -0,25% -0,43%

Var. s/ciclo 13/14 6,25% 1,34% 2,31% -2,27% 5,84% 1,41% 5,70% 4,23%

Granos Gruesos
  2013/14 166,45 1.279,39 1.445,84 164,00 735,63 1.238,18 207,65 16,8%

  2014/15 (ant) 208,71 1.275,03 1.483,74 155,83 762,62 1.264,68 219,06 17,3%

  2014/15 (act) 207,65 1.280,26 1.487,91 158,23 761,98 1.265,15 222,77 17,6%

Var. s/mes anterior -0,51% 0,4% 0,3% 1,5% -0,1% 0,0% 1,7% 1,7%

Var. s/ciclo 13/14 24,8% 0,1% 2,9% -3,5% 3,6% 2,2% 7,3% 5,0%

Maíz
  2013/14 135,43 988,70 1.124,13 130,61 573,05 953,29 170,84 17,9%

  2014/15 (ant) 172,14 989,66 1.161,80 116,84 597,16 976,52 185,28 19,0%

  2014/15 (act) 170,84 991,92 1.162,76 117,69 596,07 974,31 188,46 19,3%

Var. s/mes anterior -0,76% 0,23% 0,08% 0,73% -0,18% -0,23% 1,72% 1,95%

Var. s/ciclo 13/14 26,15% 0,33% 3,44% -9,89% 4,02% 2,20% 10,31% 7,93%

Arroz
  2013/14 110,22 476,88 587,10 41,80 480,09 107,01 22,3%

  2014/15 (ant) 106,46 474,86 581,32 42,58 483,68 97,64 20,2%

  2014/15 (act) 107,01 474,60 581,61 42,29 483,03 98,58 20,4%

Var. s/mes anterior 0,52% -0,05% 0,05% -0,68% -0,13% 0,96% 1,10%

Var. s/ciclo 13/14 -2,91% -0,48% -0,94% 1,17% 0,61% -7,88% -8,44%

Semillas Oleaginosas
  2013/14 69,24 504,66 573,90 133,66 418,96 80,68 19,3%

  2014/15 (ant) 80,54 532,20 612,74 136,81 431,94 103,32 23,9%

  2014/15 (act) 80,67 532,77 613,44 137,06 432,18 103,41 23,9%

Var. s/mes anterior 0,16% 0,11% 0,11% 0,18% 0,06% 0,09% 0,03%

Var. s/ciclo 13/14 16,51% 5,57% 6,89% 2,54% 3,16% 28,17% 24,25%
1/ En base a estimación de las exportaciones.   

abril-15

Producto
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyección de: Cifras en millones de toneladas

Stock Oferta Comercio Industria- Uso Stock Ratio
Inicial Producción Total 1/ lización Total Final Stock/Uso

Harinas oleaginosas
  2013/14 11,31 282,17 293,48 82,12 277,03 12,62 4,6%

  2014/15 (ant) 12,56 293,80 306,36 85,77 288,83 12,97 4,5%

  2014/15 (act) 12,63 293,91 306,54 85,73 288,79 13,08 4,5%
Var. s/mes anterior 0,56% 0,04% 0,06% -0,05% -0,01% 0,85% 0,86%

Var. s/ciclo 13/14 11,67% 4,16% 4,45% 4,40% 4,25% 3,65% -0,58%

Aceites vegetales
  2013/14 17,83 171,26 189,09 70,31 166,34 18,81 11,3%

  2014/15 (ant) 18,24 175,65 193,89 70,91 173,27 17,66 10,2%

  2014/15 (act) 18,80 174,96 193,76 71,05 173,27 17,33 10,0%
Var. s/mes anterior 3,07% -0,39% -0,07% 0,20% -1,87% -1,87%

Var. s/ciclo 13/14 5,44% 2,16% 2,47% 1,05% 4,17% -7,87% -11,55%

Soja
  2013/14 57,40 283,63 341,03 112,94 240,85 273,02 66,32 24,3%

  2014/15 (ant) 66,32 315,06 381,38 117,42 254,19 288,50 89,53 31,0%

  2014/15 (act) 66,32 315,46 381,78 117,52 253,99 288,92 89,55 31,0%
Var. s/mes anterior 0,13% 0,10% 0,09% -0,08% 0,15% 0,02% -0,12%

Var. s/ciclo 13/14 15,54% 11,22% 11,95% 4,06% 5,46% 5,82% 35,03% -0,12%

Harina de soja
  2013/14 9,80 189,34 199,14 60,02 186,41 10,55 5,7%

  2014/15 (ant) 10,55 200,82 211,37 64,07 197,09 10,97 5,6%

  2014/15 (act) 10,55 200,66 211,21 63,97 196,99 11,01 5,6%
Var. s/mes anterior -0,08% -0,08% -0,16% -0,05% 0,36% 0,42%

Var. s/ciclo 13/14 7,65% 5,98% 6,06% 6,58% 5,68% 4,36% -1,24%

Aceite de soja
  2013/14 3,76 44,96 48,72 9,37 45,35 3,36 7,4%

  2014/15 (ant) 3,36 47,37 50,73 9,75 46,79 3,61 7,7%

  2014/15 (act) 3,36 47,33 50,69 9,73 46,93 3,46 7,4%
Var. s/mes anterior -0,08% -0,08% -0,21% 0,30% -4,16% -4,44%

Var. s/ciclo 13/14 -10,64% 5,27% 4,04% 3,84% 3,48% 2,98% -0,49%
1/ En base a estimación de las exportaciones. 

abril-15

Producto

B O L S  A    D  E    C  O M E R C I  O    D  E    R  O S  A R I  O
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos
Proyección de: abr-15

Todo Trigo Soja

2013/14 2013/14

mar-15 Mes Ant. Año Ant. mar-15 Mes Ant. Año Ant.

Area Sembrada 22,74 1,1% 31,08 9,0%

Area Cosechada 18,33 2,4% 30,88 8,9%

% Cosechado 81% 1,3% 99% -0,1%

Rinde 31,68 -7,2% 29,59 8,6%

 Stock Inicial 19,54 -17,8% 3,84 -34,8%

 Producción 58,11 -5,1% 91,39 18,2%

 Importación 4,60 -5,3% 1,96 -65,3%

Oferta Total 82,22 -8,1% 97,16 14,5%

 Industrialización 47,19 3,5%

 Consumo humano 25,91 0,8%

 Uso semilla 2,10 1,4% -2,6% 2,64 -5,2%

 Forraje/Residual 6,15 -33,6% #¡DIV/0!

 Consumo Interno 34,16 0,1% -5,6%

 Exportación 32,01 -23,5% 44,82 8,7%

Empleo Total 66,16 0,0% -14,2% 94,66 6,4%

Stock Final 16,06 -0,1% 17,1% 2,50 318,5%

Ratio Stocks/Empleo 24,3% -0,2% 36,6% 2,6% 293,3%

Precio prom. 
Chacra (u$s / Tm) 257 268 252 -4,1% 1,9% 395 395 478 -17,3%

Aceite de Soja Harina de Soja

2013/14 2013/14

mar-15 Mes Ant. Año Ant. mar-15 Mes Ant. Año Ant.

 Stock Inicial 0,77 -31,7% 0,25 -9,1%

 Producción 9,13 2,2% 36,91 5,9%

 Importación 0,07 -3,0% 0,30 -25,6%

Oferta Total 9,98 -0,4% 37,46 5,6%

Ester metílico

 Consumo Interno 8,60 -3,2% 26,76 3,4%

 Exportación 0,85 9,2% 10,48 10,8%

Empleo Total 9,45 -2,1% 37,24 5,5%

Stock Final 0,53 29,2% 0,23 20,0%

Ratio
Stocks / Empleo 5,6% 31,9% 0,6% 13,8%

Precio prom. 
Productor (u$s / Tm) 860 860 843 -49,0% 413 413 540 -61,7%

0,68 0,27

0,7% 0,7%

0,27
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En general, las cifras están expresadas en millones de toneladas, las de área en millones de ha y las de rinde en qq/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de contenido proteico.
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Oferta y demanda de Estados Unidos Proyección de: abr-15
Granos Gruesos Maíz

2013/14 2013/14
mar-15 Mes Ant. Año Ant. mar-15 Mes Ant. Año Ant.

Area Sembrada 44,47 -5,9% 38,61 -5,0%

Area Cosechada 39,70 -5,2% 35,41 -5,0%

% Cosechado 89% 0,8% 92% 0,0%

Rinde 37,40 8,3% 99,24 8,2%

 Stock Inicial 23,50 46,0% 20,85 50,1%

 Producción 366,90 2,7% 351,27 2,8%

 Importación 3,00 -3,3% 0,91 -30,6%

Oferta Total 393,40 0,0% 5,3% 373,04 5,4%

Forraje/Residual 133,30 0,9% 5,0% 127,92 1,0% 5,2%

Alim./Semilla/Ind. 171,40 -0,7% 0,8% 165,13 -0,8% 1,4%

  Etanol p/ combust. 130,41 -1,0% 1,3%

 Consumo Interno 304,70 2,6% 293,05 3,1%

 Exportación 54,40 2,5% -1,5% 48,69 2,9% -6,1%

Empleo Total 359,10 0,4% 2,0% 341,75 0,4% 1,8%

Stock Final 34,30 -2,6% 39,7% 31,29 -2,7% 44,2%
Ratio
Stocks / Empleo 9,6% -3,0% 36,9% 9,2% -3,1% 41,7%

Precio prom. 
Productor (u$s / Tm) 165 165 179 -53,8%

Sorgo Cebada

2013/14 2013/14

mar-15 Mes Ant. Año Ant. mar-15 Mes Ant. Año Ant.

Area Sembrada 3,28 -12,3% 1,42 -14,3%

Area Cosechada 2,67 -3,0% 1,21 -20,0%

% Cosechado 81% 10,6% 86% -6,7%

Rinde 37,41 13,4% 38,36 1,5%

 Stock Inicial 0,38 126,7% 1,74 2,5%

 Producción 9,96 10,5% 4,72 -18,4%

 Importación 0,41 -8,0% 21,1%

Oferta Total 10,36 14,5% 6,88 -0,7% -10,8%

 Alim./Semilla/Industr. 1,78 -57,1% 3,37 -1,9%

 Forraje/Residual 2,34 19,6% 1,42 -30,8%

 Consumo Interno 4,11 -13,6% 4,77 -10,0%

 Exportación 5,39 41,5% 0,30 20,0% -14,3%

Empleo Total 9,50 17,6% 5,09 1,0% -10,7%

Stock Final 0,86 -20,6% 1,79 -5,2% -11,0%

Ratio 
Stocks/Empleo 9,1% -32,5% 35,0% -6,1% -0,3%
Precio prom. 
Chacra (u$s / Tm) 156 156 169 -54,1% 223 223 278 -60,0%
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En general, las cifras están expresadas en millones de toneladas, las de área en millones de ha y las de rinde en qq/ha.

ESTADISTICAS COMERCIALES USDA
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COMIENZO DE TRIMESTRE CON
SUBAS
Leandro Fisanotti

El comienzo del segundo trimestre del año arro-
jó un saldo positivo en la bolsa. Los principales
índices a nivel global retomaron niveles máximos y
los operadores esperan el avance de las presenta-
ciones de balances en Wall Street. La bolsa local,
tras un nuevo fin de semana extendido, prolongó
las subas con las que arrancó el mes de la mano
de los papeles petroleros. En tanto, el mercado
de bonos vuelve a mirar las emisiones del Tesoro
nacional.

El debilitamiento de los signos monetarios fren-
te al dólar y la extensión de la racha alcista ante
la gran liquidez que exhiben las principales plazas
financieras volvieron a llevar récords a los merca-
dos. El cierre de una semana de subas deja como
resultado que los principales índices accionarios
europeos alcanzaron máximos de seis años (medi-
dos en euros) y el Nikkei - referencia del mercado
nipón - tocó su mayor valor en más de una déca-
da. Las subas se vieron reforzadas ante el firme
paso con el que avanza el plan de inyecciones
monetarias que lleva adelante el Banco Central
Europeo y las expectativas de que la Fed vuelva a
demorar cambios en los niveles de tasas de inte-
rés. En el primer caso, el indicador irrefutable de

MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

compromiso del BCE en la medida fue el saldo del
mes de marzo: la autoridad monetaria compró casi
61.000 millones de euros (66.000 millones de dóla-
res) en bonos gubernamentales y otros activos. De
este modo resultó superada la meta para el primer
mes de la medida.

En el caso de la Reserva Federal, una
ralentización en el ritmo de crecimiento del em-
pleo en los Estados Unidos se suma a las dudas de
los miembros del FOMC respecto del momento
oportuno para efectivizar una suba en las tasas de
referencia y hacen pensar que esta decisión po-
dría volver a dilatarse. Esto surge del hecho de
que la economía estadounidense creó menos pues-
tos de trabajo de lo esperado en el mes de marzo
(126.000 frente a los 245.000 esperados por los
analistas) y revisó a la baja los resultados del pri-
mer bimestre. Adicionalmente, las minutas de la
última reunión del comité de política monetaria
de la Fed - que se reunió a mediados del mes pasa-
do - desnudaron una falta de consenso entre sus
miembros en relación al curso de acción a tomar
por la entidad.

En este contexto los índices de Wall Street vi-
vieron una semana positiva, retomando niveles
máximos. El índice Standard & Poor's 500 se posiciona
por sobre los 2.100 puntos, mientras que el selec-
tivo Dow Jones de industriales volvió a quebrar las
18.000 unidades. Los mercados europeos
promediaron subas del 2,7%, con alzas lideradas
por las acciones alemandas. El índice Dax, refe-

rencia de la plaza
teutona, marcó una
mejora del 3,4% res-
pecto del cierre se-
manal anterior.

En las próximas
semanas cobrará re-
levancia la tempora-
da de balances en
los Estados Unidos.
Las primeras presen-
taciones no llegan a
dejar un panorama
del todo claro. En el
caso de Alcoa, refe-
rente de la industria
del aluminio, los in-
gresos del primer
trimestre estuvieron
por debajo de las
previsiones pero los
beneficios para los
accionistas exce-
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Volúmenes Negociados
Instrumentos/ Total Variación

días 06/04/15 07/04/15 08/04/15 09/04/15 10/04/15 semanal semanal

Títulos Renta Fija
Valor Nom. 89.932,00 123.999,00 3.671.618,00 130.169,00 4.015.718,00 700,24%

Valor Efvo. ($) 89.100,00 1.379.748,26 1.896.390,70 129.843,58 3.495.082,54 542,48%

Títulos Renta Variable
Valor Nom. 12.544,00 12.544,00

Valor Efvo. ($) 181.646,40 181.646,40

Cauciones
Valor Nom. 655,00 360,00 834,00 126,00 148,00 2.123,00 -99,05%

Valor Efvo. ($) 79.111.752,59 38.469.993,20 128.915.309,88 21.264.244,69 10.111.322,18 277.872.622,54 81,96%

Totales
Valor Nominal 90.587,00 360,00 137.377,00 3.671.744,00 130.317,00 4.030.385,00 456,17%

Valor Efvo. ($) 79.200.852,59 38.469.993,20 130.476.704,54 23.160.635,39 10.241.165,76 281.549.351,48 83,72%

dieron las expectativas.
Pasando al mercado local, el comienzo del tri-

mestre trajo - como es habitual - una renovación
en la composición del índice Merval. La nueva car-
tera teórica presenta una mayor concentración al
estar integrado solamente por 11 papeles, uno
menos que en el trimestre anterior por la salida
de Transener del lote de activos más negociados
de la plaza. Asimismo, se ratifica el predominio del
sector petrolero en su composición: las tres ac-
ciones de mayor ponderación en su cálculo son
Petrobras Brasil, YPF y Tenaris. Estas tres cotizantes
representan más del 56% de la cartera Merval.

En su debut, la nueva composición del índice
se vio beneficiada por la suba del crudo a nivel
global. La semana deja una suba del commodity
del orden del 5%, posicionando el precio del barril
por encima de los 51 dólares. A esto se agrega que
la alicaída Petrobras Brasil, que vive un día a día al
compás del escándalo de corrupción política en
el que se encuentra inmersa, logró una línea de
financiamiento del Banco de China por unos US$
3.500 millones.

De esta manera el Merval ganó un 5,6% en la
semana, de la mano de las subas del sector petro-
lero y las acciones energéticas. Las mayores subas
se dieron en Petrobras Brasil (+16,5%), YPF (+10,3%),
Tenaris (+6,8%), Edenor (+2%) y Pampa Energía (1,1%).

El resto de las cotizantes que integran el Panel
Líder despiden la semana en baja. Las mayores
caídas se registraron en Aluar (-6,8%), Sociedad
Comercial del Plata (-5,1%), Banco Macro (-4,9%),
Siderar (-3,5%) y Banco Francés (-1%).

Más allá de la evolución de las cotizaciones de
los activos de renta variable, los operadores volca-
ron su atención a una nueva emisión de deuda por
parte del Tesoro nacional. Así, el Ministerio de
Economía volverá a salir al mercado el jueves de la
semana próxima con una colocación de bonos en
pesos que superará los $ 3.000 millones. La emisión
corresponde a un nuevo tramo de Bonac, con ren-
dimientos vinculados a las tasas de interés que ofre-
ce el Banco Central en sus licitaciones de Lebac.
De esta manera el Tesoro presta auxilio a la autori-
dad monetaria en su tarea de retirar pesos de la
plaza, tarea que venía llevando a cabo en solitario
por medio de las subastas semanales de letras, con
la excepción de los bonos dollar-linked emitidos
con vencimiento en 2016 y 2018.
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