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CIERRE DE MES ESTABLE PARA EL
MAIZ

La evolucion del mercado internacio-
nal de maiz no ha sido positiva durante la
semana en curso. La atencion puesta en el
mercado de trigo, la persistencia de clima
favorable para el desarrollo del cultivo en
Estados Unidos y las estimaciones .. P4g.8

Soja 2013/14: Indicadores comerciales MTm
Al 20/08/2014 2013/14 Prom.5 2012/13
Produccion 55,60 47,70 48,30
Compras totales 31,24 33,19 31,45
56% 70% 65%
Con precios por fijar 2,98 381 341
10% 11% 11%
Con precios en firme 28,26 29,37 28,03
90% 89% 89%
Falta vender (*) 234 13,4 15,9
Falta poner precio (*) 26,3 17,2 19,3

BCR® sobre datos de MAGYP y propios. (*) Se deduce el uso como semilla.

LA SOJA INTENTA FORMAR PISOS

El mercado estadounidense se encuen-
tra muy préximo al inicio de la nueva cose-
cha, por lo que la actual puja se centra en
la mercaderia para su entrega fisica. Este
hecho hizo que a lo largo de toda la sema-
na el contrato con vencimiento en sep-
tiembre se desacople del resto, cerrando
en alza durante la rueda del ......... Pég.9

¢Divorcio en el crecimiento del crushing y de la cosecha de oleaginosas?

s de toneladas

Millone:

MAYOR INCERTIDUMBRE DE CARA
A LA COSECHA DE TRIGO

El panorama internacional del mercado
de trigo se ve conducido actualmente por
la region del Mar Negro, que se ha conver-
tido en un gran rival de bajo precio para
los granos de los demas paises producto-
res, siendo actualmente............ P4ag.11

INFORMATIVO SEMANAL

ANO XXXII - N° 1673 - 29 DE AGOSTO DE 2014

BALANCE DEL BANCO CENTRAL

El balance del Banco Central de la Republica Argenti-
na al 15 de agosto del corriente afio mostraba las siguien-
tes cuentas:

Las reservas internacionales de divisas llegaban a $
239.739 millones. Tomando el tipo de cambio mencionado
en el Balance de $ 8,2803 = u$s 1, representa un total de
U$s 28.953 MIlloNes. ...oeieiiiiiieiiieee Pag. 2

GRAN ROSARIO CON 1,5 MILLON DE CAMIONES,
4 MIL BARCAZAS Y 170 MIL VAGONES CON
GRANOS EN 2013

Las estimaciones del movimiento de granos, aceites y
subproductos que llegan anualmente a las terminales
portuarias y fabricas del Gran Rosario para ser
industrializados y/o exportados, muestra cifras realmen-
te impresionantes y que amerita -sin dudas- la atencién y
el seguimiento por parte de las autoridades nacionales y
provinciales del sector transporte. ................. Pag. 3

SIETE MESES CON MAYOR MOLIENDA DE SOJA
Y CAIDAS EN GIRASOL

Un dato alentador para el complejo industrial oleagi-
noso de nuestro pais surge al evaluar una informacion
emitida recientemente por la Direccion de Mercados
Agricolas del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pes-
ca de la Nacion. Tal como puede observarse en el cuadro
N° 1y 2deestanota, ...coocovveevineninenineninennn. Pag. 6

CIERRE DE MES CON FUERTES SUBAS POR
COBERTURA

Ultima rueda de la semana y final del mes de agosto
en positivo para las bolsas de referencia a nivel interna-
cional. El mercado local se presentd inquieto, con un
fuerte sesgo alcista ante la busqueda de coberturas con-
tra moneda local por parte de los inversores. Entre tan-
to, la negociacion de Cheques de Pago Diferido marcé un
nuevo récord historico .........cooviieiiiiinnnn... Pag. 28
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Exportaciones argentinas de granos, aceites y subproductos
durante el mes de mayo y enero/mayo 2014 ............. Pag. 24



ECONOMIA Y FINANZAS

BALANCE DEL BANCO CENTRAL

Florencia Matteo

El balance del Banco Central de la Republica
Argentina al 15 de agosto del corriente afio mos-
traba las siguientes cuentas:

Las reservas internacionales de divisas llegaban
a $ 239.739 millones. Tomando el tipo de cambio
mencionado en el Balance de $ 8,2803 = u$s 1,
representa un total de u$s 28.953 millones. Si al
resultado anterior se le deducen las cuentas co-
rrientes en otras monedas (encajes de los deposi-
tos en doélares) por $ 58.804 millones, y otros $
45.807 millones de otros pasivos, se obtiene un
total de reservas internacionales netas de $ 135.128
millones.

Los pasivos monetarios estan integrados por la
base monetaria de $ 391.070 millones, mas los titu-
los emitidos por el Banco Central (Lebac y Nobac)
por $ 221.076 millones, en total $ 612.146 millones.
Al tipo de cambio mencionado més arriba tendria-
mos pasivos monetarios por u$s 73.928 millones.

Las reservas internacionales, conforme la in-
formacion contable presentada en el Balance del
Banco Central, ascienden entonces a un 39,2% de
los pasivos monetarios, en tanto que las reservas
internacionales netas cubren un 22,1% de los mis-
mos.

Por otro lado, la deuda del gobierno nacional

CONTENIDO

con el Banco Central asciende actualmente a:

Titulos publicos por $ 374.009 millones

Mas Adelantos transitorios al gobierno nac
ional por $ 217.950 millones

Mas Contrapartida de asignaciones de DEG s
por $ -21.545 millones

Mas Contrapartida del uso del tramo de reser-
vas por $ -6.701 millones

Menos Depositos del gobierno nacional y otros
por $ 9.120 millones

Menos Contrapartida de aportes del gobierno
nacional a organismos internacionales por $ 18.306
millones, es igual (=) a $ 536.286 millones, que al
tipo de cambio mencionado mas arriba nos arroja
u$s 64.767 millones.

Evolucion de los agregados monetarios

La Base Monetaria al 15 de agosto llegé a $
319.070 millones, con un incremento interanual de
20,1%.

Circulacion monetaria llegé a $ 300.504 millo-
nes, con un crecimiento interanual de 18,6%.

Dinero en poder del publico lleg6 a $ 271.512
millones, con un incremento interanual de 18,1%.

Depésitos del sector privado llegaron a $561.168
millones, con un incremento interanual de 28,7%.

Préstamos al sector privado llegaron a $ 494.641
millones, con un incremento interanual de 21,4%.

Depositos en doélares llegaron a u$s 8.144 millo-
nes, con un aumento interanual del 1,9%.
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MEDIOS Y VIAS DE TRANSPORTE

Balance del Banco Central
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Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario, en base a datos del Banco Central de la Republica Argentina segliin metodologia presentada en el informe.

Préstamos en dolares al sector privado llega-
ron a u$s 4.215, con una caida interanual de -4,8%.

M1, llegé a $ 490.222 millones, con un incre-
mento interanual de 22,9%.

M2, llegé a $ 643.901 millones, con un incre-
mento interanual de 24,5%.

M3, lleg6 a $ 1.019.385 millones, con un incre-
mento interanual de 21%.

M3* (M3 mas depdsitos en dolares, cheques
cancelatorios en moneda extranjera y CEDIN), lle-
g6 a $ 1.089.170 millones, con un incremento
interanual de 22,8%.

GRAN ROSARIO CON 1,5 MILLON
DE CAMIONES, 4 MIL BARCAZAS Y
170 MIL VAGONES CON GRANOS
EN 2013

Julio Calzada y Alfredo Sesé

Las estimaciones del movimiento de granos,
aceites y subproductos que llegan anualmente a
las terminales portuarias y fabricas del Gran Rosa-

rio para ser industrializados y/o exportados, mues-
tra cifras realmente impresionantes y que amerita
-sin dudas- la atencion y el seguimiento por parte
de las autoridades nacionales y provinciales del
sector transporte. De acuerdo a nuestras estima-
ciones, en el 2013 habrian ingresado al Gran Rosa-
rio aproximadamente 1.500.000 camiones, 170.000
vagones ferroviarios y casi 4.000 barcazas. A este
enorme movimiento de transporte debe sumarse
la entrada de cerca de 2.200 buques que entran al
Gran Rosario a buscar granos, aceites y
subproductos y a cargar y descargar mercaderia
de distinta naturaleza y procedencia: fertilizan-
tes, azucar, etc.

Pero analicemos con detenimiento las estima-
ciones que nos llevan a estas cifras. En anteriores
informativos semanales de la BCR del mes de mayo
del corriente afio, dabamos cuenta de las magni-
tudes que habian alcanzado los embarques de gra-
nos, aceites y subproductos de la Republica Ar-
gentina durante el afio 2013. Alli pudimos observar
gue nuestro pais embarc6 en el afio 2013 -desde
todos sus puertos- aproximadamente 39,9 millones
de toneladas de granos. El afio anterior, 2012, los
despachos habian sido superiores a los del 2013,
ya que habian ascendido a 41.710.680 toneladas,
registrandose una caida interanual del 4,4 %.
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MEDIOS Y VIAS DE TRANSPORTE

Los puertos del Gran Rosario en el afio 2013
(denominados también en el presente trabajo Puer-
tos "Up River Parana") remitieron al exterior gra-
nos por un total 25.407.874 toneladas, lo cual re-
presenté el 63,6% del total de los granos despa-
chados desde puertos argentinos. Ese total inclu-
ye los granos de origen paraguayo y boliviano que
descienden por el Rio Parana en barcazas a los
puertos del "Up River Parand". Se trata de un volu-
men significativo, que en el afio 2013 totalizd casi
4,1 millones de toneladas.

Con respecto a los embarques argentinos de
harinas, subproductos y aceites vegetales, Argen-
tina embarcé al exterior en el afio 2013 -desde
todos sus puertos- aproximadamente 25.998.895
toneladas de harinas y subproductos. El afio ante-
rior, 2012, los despachos habian sido levemente
superiores a los del 2013, ya que habian ascendido
a 26.418.880 toneladas. De esta forma se registro
en el 2013 una caida interanual -en el total nacio-
nal- del 1,6%. Los puertos del Gran Rosario ("Up
River Paran&") remitieron al exterior -en el afio 2013-
un total 24.694.129 toneladas de harinas y
subproductos. Esto representa el 95% del total de
los despachos desde puertos argentinos en dicho
afio. Recordemos que en este total se incluyen
subproductos de origen paraguayo y boliviano que
ascendieron a 1.018.699 toneladas.

En lo referido a despachos al exterior de acei-
tes vegetales, nuestro pais embarco en el afio 2013
un total de 5.185.547 toneladas. Esta cifra surge
de sumar todos los aceites vegetales: algodon, gi-
rasol, soja, mani, cartamo, maiz y colza. El afio an-
terior, 2012, los despachos nacionales habian sido
algo inferiores: 4.992.285 toneladas, registrando en
el 2013 una leve suba del 3,8%. Los Puertos del
Gran Rosario ("Up River Parana") tuvieron una im-
portante participacion en el total de aceites des-
pachados. Remitieron al exterior -en el afio 2013-
cerca de 4.786.042 toneladas, lo cual representa
el 92% del total de aceites vegetales despachados
desde puertos argentinos. Este total también in-
cluye aceites de origen paraguayo y boliviano por
340.000 toneladas.

Todos estos datos nos permiten estimar que
durante el afio 2013 arribaron a las fabricas y Puer-
tos del Gran Rosario aproximadamente 51 millones
de toneladas de granos de origen argentino. Esta
mercaderia ingreso utilizando camiones, convoyes
ferroviarios y barcazas. También habria llegado al
Gran Rosario, granos, harinas y subproductos de
origen boliviano y paraguayo por un total de
5.458.000 toneladas. En consecuencia, la llegada
total de mercaderia de distintas procedencias a

los Puertos y fabricas del Gran Rosario para su
industrializacion y/o exportacion habria ascendi-
do en el afio 2013 a 56,3 millones de toneladas.

Como muestra el Cuadro N°1, estimamos que
un 17% de las 50 millones de toneladas de granos
de origen argentino habrian arribado al Gran Rosa-
rio utilizando la red ferroviaria. Se trata de aproxi-
madamente unas 8,6 millones de toneladas de gra-
nos. Si bien no existe informacién oficial
desagregada de la CNRT (Comisién Nacional de
Regulacion de Transporte) respecto de los granos
que arriban en convoyes ferroviarios al Gran Rosa-
rio, este porcentaje del 17% es coherente con
estimaciones propias que hemos realizado en afios
anteriores .

Por otra parte, estimamos que de esas 51 millo-
nes de toneladas de mercaderia de origen argen-
tino, habrian llegado al Gran Rosario en el afio 2013
por barcaza (via Rio Parand) unas 509.000 tonela-
das de granos. Esto representa aproximadamente
el 1% del total de granos argentinos ingresados al
"Up river Parana”.

Finalmente, y reiterando la cifra para que no
haya dudas, de esas 51 millones de toneladas de
granos argentinos que habrian accedido a las fa-
bricas del Gran Rosario en el afio 2013, por red vial
entraron aproximadamente unas 41,7 millones de
toneladas. Esto representa aproximadamente el 82%
del total de granos de origen argentino que acce-
dieron a nuestra area geograéfica.

Estimando que aproximadamente cada camion
carga 28 toneladas de granos, el total de vehiculos
pesados que habria ingresado al Gran Rosario du-
rante el afio 2013 por las rutas nacionales A012, 33,
34,9, 11y otras rutas provinciales seria de 1.490.000
camiones. Recordemos que estas unidades, 16gi-
camente, entran y luego salen de las terminales
portuarias y fabricas para retornar a sus puntos
iniciales de procedencia. De manera tal que la
cantidad total de viajes sobre el area geografica
del Gran Rosario realizado por vehiculos pesados
para el transporte de granos estaria en el orden
de los 3 millones en el afio.

Analicemos ahora la cantidad total de camio-
nes que podrian haber ingresado a la zona norte y
sur del Gran Rosario, a fin de evaluar los flujos de
transporte hacia estas areas. Aclaremos que des-
de el punto de vista metodoldgico, las terminales
clasificadas en la categoria "Zona Sur del Gran
Rosario" son aquellas localizadas sobre el Rio Parana
hacia el sur de la propia ciudad de Rosario y tam-
bién sobre dicho ejido urbano. Tal es el caso de
Servicios Portuarios S.A. que opera la Unidad VI y
VII, Dreyfus en General Lagos, Cargill en Punta Alvear
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MEDIOS Y VIAS DE TRANSPORTE

Cuadro N° 1: Puertos y fabricas aceiteras del Gran Rosario, Argentina.
Movimiento estimado de transporte de granos, aceites y subproductos correspondientes al afio 2013

Rosario por camion

Rubro Afio 2013
Granos de origen argentino que arribaron a los Puertos y Fabricas del Gran
. gen arg d , >y Fabricas del 50.902.855  Toneladas
Rosario por distintos modos de transporte (vial, ferroviario e hidroviario)
Granos de origen extranjero que ingresaron al gran Rosario por la hidrovia Parana- 4.099.307 Toneladas
Paraguay (en barcaza)
Subproductos de origen extranjero que ingresaron al gran Rosario por la hidrovia
pre & Jero que ing & P 1.018.699  Toneladas
Parana-Paraguay
Aceites vegetales de origen extranjero que ingresaron al gran Rosario por la
celtes vegetax & jeroqueing g P 340057  Toneladas
hidrovia Parana-Paraguay
Total mercaderia de Origen nacional y extranjero que ingresé al Gran Rosario
me ' e HeLELIY e ! 56.360.918  Toneladas
por distintos modos de transporte
Grano.s de origen Arggntlno que arribaron a los Puertos y Fabricas del Gran 8.653.485 Toneladas
Rosario por ferrocarril
Granos de origen Argentino que arribaron a los Puertos y Fabricas del Gran
_ gen Argentine que arn v 509.029  Toneladas
Rosario por barcaza (por Rio Parand)
Granos, aceltes,y ?ubproductos de or.lgen nacional y extra'njero qu? arribaron a 5.967.092 Toneladas
los Puertos y Fabricas del Gran Rosario por barcaza (por Rio Parand)
Granos de origen Argentino que arribaron a los Puertos y Fabricas del Gran
gen Arg g v 41.740341  Toneladas

Cantidad de camiones que ingresaron a los puertos y fabricas del Gran Rosario

Vehiculos pesados con capacidad de

azucar, etc.

X 1.490.726 .
(estimado) carga estimada en 28 tn.
Cantidad de camiones que ingresaron a los puertos y fabricas de la zona norte del 1.109.427 Vehiculos pesados con capacidad de
Gran Rosario (estimado) carga estimada en 28 tn.
Cantidad de camiones que ingresaron a los puertos y fabricas de la zona sur del 381.299 Vehiculos pesados con capacidad de
Gran Rosario (estimado) ’ carga estimada en 28 tn.
Cantidad de vagones ferroviarios que ingresaron a los puertos y fabricas del Gran 173.070 Vagones con capacidad de carga
Rosario (estimado) estimada en 50 tn.
Cantidad de barcazas que llegaron a los puertos y fabricas del Gran Rosario con 3.978 Barcazas con capacidad de carga
mercaderia de origen nacional y extranjero (estimado) estimada en 1.500 tn.
Buques que entran al Gran Rosario a buscar granos, aceites y subproductos y a
cargar y descargar mercaderia de distinta naturaleza y procedencia: fertilizantes, 2.200 Buques de ultramar

Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario con informacién de MINAGRI y otras fuentes

y Villa Gobernador Galvez y Toepfer en Arroyo Seco

Las categorizadas como "Zona Norte del Gran
Rosario" son todas las situadas hacia el norte de la
ciudad de Rosario y comprende los puertos locali-
zados en los ejidos urbanos de las ciudades de San
Lorenzo, Puerto General San Martin y Timbues.
Son las siguientes fabricas y puertos: ACA, Vicentin
y Molinos (San Benito) en la ciudad de San Loren-
zo; Bunge (muelles Pampa y Dempa), Toepfer (El
transito), Nidera, Cargill, y Terminal 6 S.A. en Puerto
General San Martin; Dreyfus, Noble y Renova S.A.
en Timbues.

De acuerdo a estimaciones propias realizadas,
el 74,4% de los camiones en el afio 2013 se habrian
dirigido a las fabricas y puertos de la zona norte
del Gran Rosario, en tanto que el 25,6% restante
tuvieron como destino la zona sur. Esta conclusion
surge de analizar la entrada de camiones con tri-

go, maiz, sorgo, soja y otros granos a las playas de
los puertos y fabricas aceiteras, hasta las 6 de la
mafiana. Las fuentes de informacion que utiliza la
Bolsa de Comercio de Rosario para estas estadisti-
cas de ingreso diario de camiones son esencial-
mente dos: a) de lunes a viernes, se procesa la
informacion publicada por la firma Williams Entre-
gas S.A., la cual opera como entregador de cerea-
les y b) los dias sabado, se utiliza la informacion de
Cerealnet (www.cerealnet.com.ar). Este Gltimo es
un sitio en el cual se vuelca y concentra toda la
informacion inherente a la entrega de cereales y
oleaginosos, como asi también los movimientos de
camiones/vagones con mercaderia descargada en
puertos y fabricas de todo el pais.

En consecuencia, cerca de 1.109.000 camio-
nes se habrian dirigido el afio pasado hacia la zona
norte del Gran Rosario y unos 381.000 vehiculos
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pesados habrian tenido como destino los puertos
y fabricas de la zona sur rosarina.

Considerando ahora el transporte ferroviario
hacia el Gran Rosario, si se supone que cada vagon
puede llegar a cargar -en promedio- 50 toneladas
de granos, unos 173.000 vagones ferroviarios ha-
brian entrado al Gran Rosario en el 2013 para traer
las 8,6 millones de toneladas de granos que anali-
zaramos mas arriba.

Evaluemos ahora la cantidad de barcazas que
habrian entrado al "up river Parana" en el afio 2013.
El transporte internacional de granos, harinas y
aceites por barcazas fue de 5,4 millones de tone-
ladas. El transporte de cabotaje de granos habria
ascendido a 509.000 toneladas. En consecuencia,
la mercaderia total que se transporté por la hidrovia
Parana-Paraguay al Gran Rosario en el afio 2013
habria estado cerca de las 6 millones de tonela-
das. Si consideramos que -en promedio- una bar-
caza puede transportar cerca de 1.500 toneladas,
la cantidad de barcazas que habrian llegado el Gran
Rosario habrian estado cerca de las 4 mil (3.978 en
el afio segln nuestras estimaciones).

Las magnitudes de estas cifras sorprenden. De
alli que en informes no oficiales se sostiene que el
Gran Rosario es uno de los nodos de transporte
mas importantes de la Republica Argentina y que
concentra cerca del 30% del movimiento nacional
de cargas del pais. Incluso informes del Banco
Mundial han destacado su importancia y han aler-
tado sobre los problemas de congestion en este
"hub" de productos agricolas. De alli la necesidad
de atender los requerimientos de obras de infra-
estructura vial y ferroviaria que necesita la zona y
que se han ido demorando a lo largo del tiempo.

SIETE MESES CON MAYOR
MOLIENDA DE SOJA Y CAIDAS EN
GIRASOL

Julio Calzada - Patricia Bergero

Un dato alentador para el complejo industrial
oleaginoso de nuestro pais surge al evaluar una
informacion emitida recientemente por la Direc-
cion de Mercados Agricolas del Ministerio de Agri-
cultura, Ganaderia y Pesca de la Nacion. Tal como
puede observarse en el cuadro N° 1y 2 de esta
nota, en los siete primeros meses del afio calenda-
rio 2014 la molienda de poroto de soja en Argenti-
na ha crecido respecto de las cifras registradas

en el mismo periodo del afio anterior (2013).

En efecto, entre el 1° de enero y el 31 de julio
del 2014, la industria oleaginosa molid 22,24 millo-
nes de toneladas de poroto de soja. El afio ante-
rior, 2013, y para el mismo periodo de siete meses,
el crushing habia ascendido a 19,73 millones de
toneladas de poroto. De esta forma, en el corrien-
te afio -entre enero y julio- se industrializaron 2,5
millones de toneladas de poroto de soja méas que
en idéntico periodo del afio anterior. El incremen-
to interanual en la molienda es del 13%.

El aumento en el crushing de este afio es muy
importante para las operaciones de la industria
oleaginosa y se da en un contexto donde la pro-
duccién de poroto de soja de la campafia 2013/
2014 ha sido algo superior a la registrada en Argen-
tina en el ciclo anterior 2012/2013. Esto es asi por-
que el MINAGRI estima que en la actual campafia la
produccion nacional habria sido de 53 millones de
toneladas, en tanto que en el ciclo anterior -2012/
2013- rondd las 49,3 millones de toneladas. Estima-
ciones privadas como las de GEA - Guia Estratégica
para el Agro, de nuestra Bolsa de Comercio de
Rosario, consideran que en la campafia 2013/2014
la produccion nacional de soja podria haber al-
canzado las 55,6 millones de toneladas, prevision
que se encuentra por encima de lo estimado por
el MINAGRI.

De todos modos es llamativa esta mayor molien-
da porque al 6 de agosto de este afio la cantidad
de mercaderia vendida a exportadores e indus-
triales era algo menor a la registrada en el afio
anterior. En los primeros cuatro meses de la actual
campafa comercial (méas los forward cerrados an-
tes del 1° de abril), los productores vendieron 8,7
millones de toneladas de soja de la campafia 2013/
2014 a la exportacion y 19,9 millones de toneladas
a la industria. Esto implica un total de 28,6 millo-
nes de toneladas vendidas sobre una produccion
nacional estimada de soja de 55,6 millones para la
actual campafia, de acuerdo con GEA/BCR.

Hace un afio atrads, en ese mismo periodo del
1° de abril al 6 de agosto del 2013, los productores
llevaban vendido 8,6 millones de toneladas a la ex-
portacion y 20,9 millones de toneladas a la indus-
tria. La suma da 29,5 millones de toneladas vendi-
das al 6/8/2013. Casi 1 millon de toneladas méas en
el 2013 que en el presente afio. Es probable que la
mayor molienda de este afio esté obedeciendo al
crushing realizado sobre el stock de poroto de
soja que las plantas industriales tenian al 1° de
abril del corriente afio.

La mayor produccién nacional de soja de este
afio viene muy bien a la industria oleaginosa argen-
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Cuadro N° 1: Molienda de soja en la Republica
Argentina. Periodos comparativo enero / julio de 2013

Fuente: Direccion de Mercados Agricolas. MINAGRI

Cuadro N° 2: Molienda de girasol en la Republica
Argentina. Periodos comparativo enero / julio de 2013

toneladas -segin GEA- vy
2.060.000 toneladas de girasol,
esta ultima cifra conforme a las
estimaciones del MINAGRI. A

y 2014 esto debe agregarse el stock
Afio 2013 | Afio 2014 Variacién inicial de soja y girasol que te-

Mes En toneladas porcentual | nian las fabricas al 1° de abril

del corriente afio y la merca-

Enero 1.708.802 1.966.745 15% | deria que puede llegar de Pa-
Febrero 1.212.383 1.532.069 26% raguay y Bolivia por el Rio
Marzo 1.721.068 2.106.707 22% | Parana, al Gran Rosario. En el
. afio 2013, la llegada de merca-
Abril 3.587.628 3.896.841 9% deria de estos paises hermanos
Mayo 3.933.147 4.650.896 18% fue de 4,1 millones de tonela-
Junio 3.925.034 4.175.892 6% | das de granos, pero parte de
Julio 3.641.364 | 3.908.036 7% | ellano fue moliday se export6
Total 19.729.426 | 22.237.186 13% | O ntement o o

produccioén nacional de semi-
llas oleaginosas favorece la ac-
tividad industrial en Argentina
y evita tener capacidad no uti-
lizada, con los consiguientes

y 2014 o .
costos que ello implica. La in-
M Ao 2013 | Aio 2014 Variacion dustria oleaginosa argentina
es En toneladas porcentual ?oy SUfre'deI proglema_éie la
uerte caida que ha tenido en
Enero 331.824 180.816 -46% las altimas cuatro campafias la
Febrero 276.254 186.811 -32% | produccién nacional de girasol.
Marzo 411.044 320.204 -22% | Enlacampafia2010/2011, nues-
Abril 284.528 278.019 2% | 1ro Pais cosecho 9.609.000 to.
neladas. Actualmente, en e
Mayo 202.431 185.215 -9% ciclo 2013/2014 la produccion
Junio 213.761 242.961 14% | de esta semilla habria sido de
Julio 176.382 133.003 -25% 2.060.000 toneladas. Es mas, el
Total 1.896.224 | 1.527.029 -19% | 2noanterior (2012/2013)Argen-

tina habia cosechado 3,1 millo-

Fuente: Direccion de Mercados Agricolas. MINAGRI

nes de toneladas de girasol.

tina, sumamente necesitada de la mercaderia. Re-
cordemos que Argentina es -dentro del Mercosur
ampliado- el pais que mas ha hecho crecer su ca-
pacidad tedrica de produccién en los ultimos 10
afios. En el segundo semestre del afio 2003, todas
las fabricas aceiteras argentinas sumaban una ca-
pacidad de produccion tedrica de 97.546 tonela-
das por dia. Nuestro complejo industrial oleagino-
so cuenta en la actualidad con una capacidad de
procesamiento tedérico de 206.931 t/dia. Si multi-
plicamos dicha cifra por 330 dias de operacion
podremos ver que las fabricas aceiteras necesitan
para operar plenamente un total de 68 millones de
toneladas de soja y girasol. Este afio dispondran
de una produccion argentina de 55,6 millones de

La caida en la produccion
de girasol en la actual campafia (casi 1 millon de
toneladas menos que el afio anterior) se ve refle-
jada en el cuadro N° 2 de la presente nota. En los
meses de enero a julio del corriente afio, la indus-
tria oleaginosa molié cerca de 1.527.029 toneladas
de girasol. El afio anterior, 2013, y para el mismo
periodo de siete meses, el crushing habia ascendi-
do a 1.896.224 toneladas de girasol. De esta forma,
en los primeros siete meses del actual afio calen-
dario se molieron casi 369 mil toneladas menos de
semilla de girasol, lo cual implica una caida del 19%
en la medicion interanual. Recordemos que al exis-
tir una produccion de 2.060.000 toneladas y un
stock inicial cercano a 550 mil toneladas, la mo-
lienda de girasol hasta fines de julio representaria
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casi el 58% de la oferta total de girasol 2013/2014.
Lo que falta moler de girasol en los proximos me-
ses tal vez sea una cantidad que no llegue a las 690
mil tn procesadas el afio pasado para el periodo
agosto/diciembre. En consecuencia, la clave si-
gue estando una vez més en la soja, materia prima
fundamental para nuestra industria aceitera.

CIERRE DE MES ESTABLE PARA EL
MAiZz
Estrella Perotti y Guillermo Rossi

La evolucion del mercado internacional de maiz
no ha sido positiva durante la semana en curso. La
atencion puesta en el mercado de trigo, la persis-
tencia de clima favorable para el desarrollo del
cultivo en Estados Unidos y las estimaciones de
cosecha dadas a conocer por distintas entidades
publicas y consultoras privadas fueron motivos para
gue la semana cerrara con pérdidas del 1.4% res-
pecto de la anterior.

En su informe mensual del mes de agosto, el
Consejo Internacional de Cereales (CIC) proyectd
la produccion mundial de maiz en 973 millones de

toneladas, 4 millones por encima de su anterior
prevision, pero aun por debajo de los 982 millones
de toneladas registradas en la cosecha anterior.
La mitad de este incremento se debe a mejores
perspectivas para la cosecha estadounidense, de-
bido a la expectativa de mejores rendimientos en
el hemisferio norte pese a la caida del area sem-
brada respecto de las marcas del afio pasado. En
Estados Unidos la gran bonanza climatica ayudd no
s6lo al maiz sino también a la soja, permitiendo en
ambos casos una importante reconstitucion del
stock mundial.

No obstante ello, el mes de agosto finaliza con
una ganancia del 0,9% en las cotizaciones del mer-
cado referente externo, hecho que no se regis-
traba desde el mes de abril pasado. Esto marca
que el mercado parece haber encontrado un re-
lativo balance entre las fuerzas de oferta y deman-
da, puesto que la reciente caida de los precios
reactivo el interés de los compradores externos. A
pesar de ello, el USDA continta estimando que las
exportaciones de Estados Unidos caeran respecto
del afio pasado, insinuando que el consumo mun-
dial se atenuaria durante los préximos meses.

A nivel local el maiz se negocié durante los ulti-
mos dias en un rango de precios relativamente
estable, ligeramente por debajo de los $ 1.000/
ton para la descarga inmediata sobre puertos de

Puertos argentinos: embarques semanales de maiz
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la zona de Rosario. El importante remanente de
oferta de la ultima cosecha permite a los compra-
dores seguir encontrando volumen pese al consi-
derable deterioro de los precios de las ultimas
semanas. En este contexto, el recinto de esta Bolsa
negocié mas de 50.000 toneladas del cereal duran-
te la Ultima semana, pese a la participacion dismi-
nuida de compradores en la busqueda de la mer-
caderia.

El ritmo de embarques mantuvo su dinamismo
durante los ultimos dias, permitiendo estimar que
las exportaciones acumuladas desde marzo hasta
finales de agosto se acercan a 10 millones de to-
neladas. De ese total, més de la mitad se habria
despachado en los ultimos dos meses del periodo,
dando la pauta del lento despegue comercial de
los primeros tramos de la campafa. Los
exportadores acumulan compras por mas de 14
millones de toneladas, pero es incierto el volumen
gue se podra colocar en el exterior una vez que
Estados Unidos ingrese con fuerza al mercado con
posterioridad a su cosecha. La emision de Roe Verde
a los exportadores nucleados en CIARA-CEC conti-
nda frenada, aunque en la semana se entregaron
permisos para exportadores no tradicionales por
casi 250.000 toneladas hasta el dia jueves.

No obstante, el gran interrogante del maiz es
de cara a la préxima campafia. Los trabajos de im-
plantacion ya comenzaron en regiones puntuales
del pais y a pocos dias de largar en zona nucleo es
practicamente un hecho que se reducira consi-
derablemente el &rea de siembra. El cereal practi-
camente desaparecerad de los planteos a campo
arrendado, limitdndose a producciones en explo-
tacion propia y cerca de los puertos, mayormente
para respetar rotaciones. Al margen de que no se
avizora una recuperacion significativa de los pre-
cios, la principal restriccion esta dada por la pesa-
da carga de los costos de financiamiento. S6lo en
labranzas, semillas, agroquimicos y fertilizantes los
costos por hectarea se encuentran por encima
de u$s 400, aunque algunos costos estan bajando
para generar mayor atractivo en los productores.

Los precios a cosecha reciben un premio de
casi u$s 15/ton sobre el mercado disponible para
reflejar el temor a una disminucion fuerte de la
produccion. Asimismo, en algunas zonas se espera
una caida mayor en las siembras tempranas que en
los maices tardios, dando la pauta de que nueva-
mente el mercado experimentara un corrimiento
respecto del patron tradicional de ingreso del
cereal al circuito comercial. En los mercados a
término aun no hay posiciones abiertas para maiz
con entrega en julio del afio proximo.

Un factor que limita la posibilidad de que el
mercado de maiz nuevo comience a tomar profun-
didad es la apertura de cupo de exportacién, de
la cual hasta el momento no hay novedades. Los
precios FOB para embarque en mayo en la zona
del Up River llegan a u$s 180/ton, con una prima
que llega a casi u$s 30/ton sobre el mercado de
Chicago. Este valor otorga una capacidad tedrica
de pago cercana a u$s 135/ton si los costos de
fobbing son menores a u$s 10/ton. Durante los ul-
timos dias el Unico comprador activo en la plaza
pagé hasta u$s 128/ton para descarga en abril so-
bre terminales portuarias del Up River.

LA SOJA INTENTA FORMAR PISOS

Estrella Perotti y Guillermo Rossi

El mercado estadounidense se encuentra muy
proximo al inicio de la nueva cosecha, por lo que
la actual puja se centra en la mercaderia para su
entrega fisica. Este hecho hizo que a lo largo de
toda la semana el contrato con vencimiento en
septiembre se desacople del resto, cerrando en
alza durante la rueda del viernes. No obstante ello,
este repunte no logré compensar las caidas regis-
tradas en los dias anteriores, por lo que el resulta-
do semanal fue bajista en un 6,5%. Asimismo el mes
de agosto resultd el cuarto mes consecutivo en
donde se registran pérdidas para el contrato, acu-
mulando un 11%.

Para la posicion a cosecha -la mas activamente
negociada, con entrega en noviembre- el merca-
do cerr6 la semana en baja debido a las perspecti-
vas de cosecha récord y condiciones climaticas
que contintan siendo favorables para los cultivos.
Adicionalmente, la cotizacion alcanz6 una resis-
tencia y enfrenté una toma de ganancias de cara
al fin de semana largo norteamericano, por lo que
el mes de agosto cerrd con una caida del 5%.

El mercado fisico esta muy tirante. La necesi-
dad del poroto para las fabricas es acuciante y en
el mercado de harina de soja se experimenta una
importante tension, puesto que la oferta se en-
cuentra ajustada a punto tal de no poder cumplir-
se con los compromisos de procesamiento en tiem-
po y forma. Adicionalmente, no se registran com-
promisos de embarque del subproducto hasta la
segunda mitad del mes de octubre. Si bien se es-
pera que esta situacion se revierta una vez co-
menzada la cosecha, la semana fue positiva para la

29/08/14 - INFORMATIVO SEMANAL BCR -9



COMMODITIES

Aceites vegetales en minimos de cinco afos
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harina ante la justeza de la oferta.

Contrariamente, el mercado de aceite de soja
cerrd la semana con bajas debido a una débil de-
manda y una importante cantidad de stocks dispo-
nibles. La caida del aceite de palma hasta minimos
en 5 afios y medio ejercié presion adicional, en un
marco de mucha debilidad para los aceites vegeta-
les pese a que el precio del petrdleo insinud una
recuperacién en los ultimos dias de la semana.

Los vaivenes de Chicago continuaron
impactando en la cotizacion local de la oleaginosa,
que por momentos se acercé al rango de $ 2.300-
2.350 por tonelada para la descarga sobre termi-
nales portuarias de la region, generando escaso
atractivo entre los vendedores. Los precios loca-
les intentan establecer un piso en la zona de los
u$s 280/ton, cifra que arroja resultados dispares
para los productores de distintas zonas del centro
y norte del pais. En los futuros con entrega diferi-
da se observa una ligera escalera ascendente que
arroja buenas oportunidades de cobertura frente
al escenario externo bajista.

Las fabricas locales han recuperado parte del
margen de procesamiento, con el precio FAS teo-
rico oficial manteniéndose por encima de $ 2.450/
ton. No obstante, la capacidad de originacion de
materia prima se ha visto limitada por la retraccion

de la oferta, en respuesta a la incertidumbre
macroecondmica que se respira de cara a los proxi-
mos meses. Si bien todavia no hay cifras oficiales,
el mes de agosto habria finalizado con la tercera
caida consecutiva en la industrializacion de soja
tras un comienzo de campafia en el que las plantas
trabajaron a todo vapor.

El volumen de compras de soja 2013/14 por
parte de las fabricas y exportadores hasta media-
dos de agosto llegaba a 30,5 millones de toneladas.
Segun los registros histéricos de la Direccion de
Mercados del Ministerio de Agricultura, se trata
del nimero mas bajo de los ultimos cinco afios
pese la obtencién de una cosecha récord. Si bien
los compradores tradicionales han originado mer-
caderia a través de sus acopios y otros canales de
negocio, igualmente se destaca la existencia de
un volumen sin precedentes que -transcurridos
los primeros cinco meses de la campafia- perma-
nece en etapa primaria a la espera de algun esti-
mulo para ingresar al circuito comercial.

Pese a que la disponibilidad de soja es abun-
dante y los precios estan cayendo, en las primeras
tendencias de cara a la campafa 2014/15 se ad-
vierte que podria observarse un nuevo incremen-
to del area sembrada, fundamentalmente en de-
trimento del maiz. Los margenes del cereal
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forrajero son mucho mas ajustados y la inversion
requerida es significativa, mientras que la soja es
considerada un cultivo de supervivencia, que ad-
mite planteos reductores de costos con menor
tecnologia y asegura facilidad para el almacenaje
y flexibilidad comercial. Al parecer, durante el proxi-
mo afio la soja volvera a ser el escudo de los pro-
ductores frente a la coyuntura adversa de los
mercados de granos.

Sin embargo, para estimar el potencial de cre-
cimiento es importante conocer la base de com-
paracion. El Ministerio de Agricultura ajusto re-
cientemente a la baja su estimacion de superficie
sojera 2013/14, hasta ubicarla en 19,55 millones de
hectéreas. El organismo toma un area perdida de
231.060 hectéareas y para forraje de 45.690 hecta-
reas, resultando en una superficie cosechada de
19,27 millones de hectéreas. Si la produccion efec-
tivamente resulté de 53 millones de toneladas, el
rinde promedio nacional result6 de 27,5 qg/ha.

MAYOR INCERTIDUMBRE DE CARA
A LA COSECHA DE TRIGO

Carina Frattini y Guillermo Rossi

El panorama internacional del mercado de tri-
go se ve conducido actualmente por la region del
Mar Negro, que se ha convertido en un gran rival
de bajo precio para los granos de los demas paises
productores, siendo actualmente el mas competi-
tivo a nivel global. Alli las expectativas de produc-
cién estan en ascenso, segun qued6 confirmado
en el informe mensual del Consejo Internacional
de Cereales (CIC) que incremento
significativamente la estimacion de cosecha de
Rusia.

Rusia podria obtener este afio un nuevo ré-
cord de cosecha de cereales. De hecho, si las
condiciones climaticas contintan siendo favora-
bles, podria superar las 108 millones de toneladas
de la campafia 2008/09. Semejante produccion
tendria lugar a pesar del encarecimiento de los
préstamos agricolas luego de las sanciones que
impuso occidente contra los bancos rusos. Esta
coyuntura le permitiria aumentar las exportacio-
nes a su nivel mas alto y reponer las existencias
estatales, contando ademaés con la produccion de
la zona de Crimea.

En Europa Occidental el mercado trigo atravie-
sa la recta final de los trabajos de recoleccion,

llegando casi al 99% en Francia, el principal pro-
ductor de la regién, que obtuvo una produccién
por encima del promedio de los dltimos cinco afios
pero de muy baja calidad. En Alemania, el segundo
mayor productor de trigo de la Unidn Europea,
resta cosechar cerca del 15% de los cultivos, ob-
servandose menores deterioros.

En Australia, se prevé que el clima seco persis-
ta el resto del afio, amenazando la produccién de
los distritos del sudeste del pais y brindando cier-
to sostén a los precios internacionales en un mer-
cado que busca proveedores para los primeros
meses del afio proximo.

En Estados Unidos las lluvias que se extienden
sobre gran parte de la region triguera obstaculi-
zan la trilla del cereal de primavera, aunque per-
miten reponer la humedad en suelo para la siem-
bra de invierno, creando buenas perspectivas de
produccién luego del magro resultado del ultimo
afio. Respecto del desempefio exportador, se ha
mostrado débil durante las Ultimas semanas. EI USDA
informo el dia jueves ventas externas semanales
por 403.600 toneladas, dentro del rango promedio
de estimaciones privadas.

El pais del norte se ve especialmente afectado
por la pérdida de competitividad, dado que su
moneda se ha fortalecido notablemente. Esto lle-
vé a las cotizaciones del trigo de Chicago, Kansas y
Minneapolis a perder parte de las ganancias obte-
nidas en los meses previos. De hecho la posicion
septiembre para el trigo rojo blando de invierno
cayd mas de una cuarta parte de su valor en los
ultimos tres meses.

A pesar de la fluctuacion en el terreno negati-
vo de los precios del trigo en Chicago durante la
ultima semana, el balance mensual fue positivo por
primera vez desde el mes de abril. La posicion més
cercana recuper6 en agosto un 3,6% de su valor,
opacando la caida semanal del 0,5%.

A nivel local, en tanto, el mercado no recupe-
ra dinamismo, observandose una participacion fluc-
tuante de los exportadores a la espera de sefiales
concretas sobre la politica de comercio exterior.
Los molinos, por su parte, cuentan en general con
materia prima suficiente para industrializar duran-
te las préximas semanas y desde hace meses han
comenzado a asegurarse la recepcion de los pri-
meros lotes de la cosecha 2014/15. Los precios
forward al tipo de cambio actual practicamente
igualan a las referencias que se manejan en el
mercado disponible, en una clara sefial de que se
espera un empalme de campafias sin sobresaltos
en el abastecimiento. Es probable que unas dos
millones de toneladas del cereal de la presente
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campafa pasen a formar parte de la oferta inicial
de la proxima.

Las expectativas de produccion se mantienen
relativamente optimistas, aunque el temporal que
sufrié la zona de Necochea y Tres Arroyos durante
el pasado fin de semana introdujo cierto temor
por la situacién al sur de la provincia de Buenos
Aires, donde se acumula un fuerte retraso en el
desarrollo de los cultivos y considerables excesos
hidricos. Sin embargo, es muy pronto para estimar
potenciales de pérdida y la disparidad en las esti-
maciones de superficie complejiza todavia mas las
proyecciones. La regién que se ubica al sur de la
ruta provincial N°60 representa casi el 20% del &rea
nacional cubierta con el cereal.

En tanto, en la zona central del pais los trigos
se desarrollan en buenas condiciones, transitan-
do principalmente la etapa de macollaje aunque
con gran disparidad de estados fenoldgicos. Los
cultivos sufrieron el paso de las temperaturas al-
tas de la semana pasada a las heladas de principios
de la actual y presentan potencial de dafio en las
hojas. Las reservas de humedad de los suelos se
mantienen adecuadas aunque comienzan a mer-
mar en los distritos del norte, donde hace varias
semanas que no llueve.

El mercado de trigo nuevo cerré la semana en
niveles de u$s 165/ton, quedando unos u$s 15/ton

por debajo del nivel alcanzado a principios de mes
por el cereal en condiciones Camara. El atractivo
por cerrar ventas a este precio resulta limitado,
ya que los costos de implantacion y proteccion
pueden llegar hasta u$s 400/ha, a lo que deben
sumarse los gastos comerciales. El trigo, que co-
menzé la pre-campafia como un cultivo que asegu-
raba un nivel adecuado de rentabilidad, ha dete-
riorado notablemente su panorama de mercado y
s6lo podria recuperarse con una apertura de ex-
portacion que introduzca mayor competencia en
la plaza.
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GEA - GUIA ESTRATEGICA PARA EL AGRO
AGUA EN EL SUELO
PARA PRADERA PERMANENTE

SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO
MAPA DE PORCENTAJE DE AGUA UTIL DISPONIBLE
PARA PRADERA PERAMANENTE AL 27/08/14
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DIAGNOSTICO:

La semana comprendida entre el jueves 21y el miércoles 27 de
agosto fue otra semana en la que no se presentaron precipita-
ciones significativas en la region a lo largo de todo el periodo de
analisis. Los mayores acumulados de lluvia se observaron fuera
de la region GEA, dejando esta zona relegada de las precipita-
ciones. El acumulado més importante de toda la regién GEA se
registré en Pergamino, provincia de Buenos Aires, con un total
semanal de 8,4 mm. En cuanto a las marcas térmicas, el periodo
tuvo como caracteristica la variabilidad de los valores medi-
dos, comenzando con temperaturas muy altas para la época del
afio y finalizando con marcas térmicas muy bajas, incluso con el
registro de heladas fuertes durante el miércoles 27. Con res-
pecto a los valores méximos de la semana, el dato mas destaca-
do se observo en Idiazabal, provincia de Cérdoba, con el regis-
tro de 35,7°C. En general, el promedio de la regiéon se mantuvo
entre 31y 33°C, siendo muy superior a los parametros normales
para la época del afio y levemente més elevados que los registra-
dos la semana pasada. Las temperaturas minimas, también se
presentaron muy variables, con los valores extremos de la se-
mana promediando entre -1y -3°C durante el miércoles 27. La
marca mas baja fue de 3,8°C bajo cero y se midi6 en la locali-
dad de Bigand, sobre la provincia de Santa Fe. Con las condi-
ciones presentadas y haciendo el balance entre las escasas pre-
cipitaciones y la fuerte evapotranspiracion que se produjo
durante la semana de analisis, se puede ver que sigue en un
detrimento muy significativo el contenido de humedad en el
suelo. Las reservas hidricas siguen presentando una diferencia
muy notable entre la zona sudeste de la regién, con reservas
adecuadas y la zona noroeste de GEA, donde las reservas dismi-
nuyeron a niveles escasos, e incuso cerca de presentar princi-
pio de sequia en algunos sectores de Cordoba. Si bien a nivel
general se observa que la situacién se mantiene relativamente
buena en la mayor parte de la regién, ya comienza a notarse el
deterioro de las reservas producto de la ausencia de lluvias a lo

largo de varias semanas. Durante los préximos 15 dias, se nece-
sitarian precipitaciones entre 10 y 20 mm sobre la provincia de
Buenos Aires para recuperar las reservas 6ptimas, mientras
que sobre Cérdoba, la situacion es muy diferente y se necesita-
rian acumulados en el orden de los 80 a 100 mm para recompo-
ner las reservas hidricas.

ESCENARIO:

La semana comprendida entre el jueves 28 de agosto y el miér-
coles 3 de septiembre comenzara con la presencia de un centro
de alta presién que genera condiciones de tiempo estable, con
bajas temperaturas, escaso contenido de humedad y viento
leve de direcciones variables. A partir de hoy, jueves 28, se
prevé que el viento lentamente comience a establecerse del
sector norte en la regiéon GEA, por lo que las marcas térmicas
comenzaran a ascender paulatinamente, siendo hoy, uno de los
dias mas frios del periodo de pronéstico, ya que a medida que
transcurra la semana, los registros térmicos iran ascendiendo.
La circulacion del viento del sector norte, no solo aportara
aumento de las marcas térmicas, sino que también favorecera
el incremento de la humedad en las capas bajas de la atmésfera,
lo que lentamente ird presentando condiciones de tiempo cada
vez mas inestables sobre la region GEA. De todas maneras, el
incremento de humedad en las capas bajas de la atmésfera no
sera suficiente para generar precipitaciones significativas en
la zona, aunque de manera aislada podrian registrarse algunos
fenémenos dispersos producto de la combinacién de las relati-
vamente elevadas marcas térmicas y la humedad disponible.
Por otro lado, hay que resaltar que las temperaturas continua-
ran ascendiendo hasta el final del periodo de pronéstico, sola-
mente interrumpidas de manera puntual por el incremento de
la cobertura nubosa, que sera variable a lo largo de todo el
periodo de pronostico. El viento no presentara grandes cam-
bios a lo largo de la semana, ya que desde el comienzo del
periodo rotaréa al sector norte, y se mantendra asi hasta el final
de la préxima semana.

MAPA DE PORCENTAJE DE AGUA UTIL DISPONIBLE
PARA PRADERA PERAMANENTE AL 21/08/14

RESERVA

l EXCESIVA
l.:suumms
l QPTIMA
l aoecuss

REGULAR

ESCASA

http://www.bcr.com.ar/gea
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Camaras Arbitrales de Granos - Precios pizarra Pesos por tonelada
Fecha Operacién 22/08/14 25/08/14 26/08/14 27/08/14 28/08/14 Promedio Promedio afio  Diferencia afio
Fecha Pizarra 25/08/14 26/08/14 27/08/14 28/08/14 29/08/14 Semanal anterior * anterior
Rosario

Trigo duro

Maiz duro 1.002,00 1.000,00 998,00 993,00 995,00 997,60 885,00 12,7%
Girasol

Soja 2.430,00 2.369,00 2.399,50 1.862,50 28,8%
Sorgo 900,00 900,00 900,00 880,00 900,00 896,00 871,25 2,8%
Bahia Blanca

Trigo duro 1.450,00 1.450,00 1.450,00 1.450,00

Girasol 2.050,00 2.050,00 2.050,00 2.050,00 2.050,00 1.405,00 45,9%
Soja 2.370,00 2.330,00 2.330,00 2.300,00 2.332,50 1.867,40 24,9%
Cordoba

Trigo Duro 1.610,00 1.595,00 1.602,50

Santa Fe

Buenos Aires

BA p/Quequén

Girasol 2.050,00 2.050,00

Soja 2.260,00 2.268,00 2.264,00 1.800,00 25,8%

* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.

Camaras Arbitrales de Cereales de Rosario - Precios estimativos

Pesos por tonelada

FechaOperacion | 22/08/14  25/08/14 26/08/14 27/08/14 28i08/14 | Fromedio  Promedio afio - Diferencia afio

Semanal anterior * anterior

Rosario

Trigo duro 150000  1.590,00 1550,00 1550,00 155000 | 156600  2.370,00 33.9%

Maiz duro

Girasol 235000  2.350,00 2.350,00 233000 232000 | 234000 147800 58,3%

Soja 2.365,00 236500  2.342,00 235733 1.883,00 25,2%

Sorgo 850,00

Cuando la comision de semana de la Camara Arbitral de Cereales, no conoce precios por mercaderfa disponible con entrega inmediata y pago al contado o cuando los conocidos no se consideren
representativos de la realidad del mercado, NO SE FIJAN PRECIOS DE PIZARRA. En tal caso establece PRECIOS ESTIMATIVOS, en base a la ponderacién de todos los factores disponibles que
existan en el ambito de su actuacion y aplicando su leal saber y entender en un todo de acuerdo con las disposiciones reglamentarias vigentes.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 25/08/14 26/08/14 27/08/14 28108/14 2008/14 | 22008114 ZZ:;]&::;T
Harinas de trigo (s)

"0000" 4.420,0 4.420,0 4.420,0 4.420,0 4.420,0 5.500,0 -19,64%

"000" 3.400,0 3.400,0 3.400,0 3.400,0 3.400,0 4.500,0 -24,44%
Pellets de afrechillo (s)

Disponible (Exp) 930,0 930,0 930,0 930,0 930,0 960,0 -3,13%
Aceites (5)

Girasol crudo 5.500,0 5.500,0 5.500,0 5.500,0 5.500,0 5.580,0 -1,43%

Girasol refinado 7.200,0 7.200,0 7.200,0 7.200,0 7.200,0 7.225,0 -0,35%

Soja refinado 5.950,0 5.950,0 5.950,0 5.950,0 5.950,0 6.200,0 -4,03%

Soja crudo 4.600,0 4.600,0 4.600,0 4.600,0 4.600,0 4.850,0 -5,15%
Subproductos s)

Girasol pellets (Cons Dna) 1.650,0 1.650,0 1.650,0 1.650,0 1.650,0 1.600,0 3,13%

Soja pellets (Cons Dérsena) 2.450,0 2.450,0 2.450,0 2.450,0 2.450,0 2.420,0 1,24%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FISICO DE GRANOS DE ROSARIO

Precios del Mercado de Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 25/08/14 26/08/14 27/08/14 28/08/14 29/08/14 Var% 22/08/14
Trigo
Mol/Chabas C/Desc. Cdo. Gluten 22 1450,00
Mol/Chabéas C/Desc. Cdo. Gluten 24 1460,00
Mol/Chabas C/Desc. Cdo. Gluten 26 1480,00
Maiz
Exp/SM ClDesc. Cdo. MIE 1000,00 1000,00 980,00 980,00 980,00 -2,0 1000,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. MIE 1000,00 1000,00 980,00 1010,00
Cebada
Exp/AS C/Desc. Cdo. PH min 62 u$s 135,00 13500 130,00 130,00 130,00 -3,7% 135,00
Exp/VC C/Desc. Cdo. Scarlett u$s 235,00 235,00
Exp-AS Dic'14 Cdo. PH min 62 u$s 140,00 140,00 13500 13500 13500 -3,6% 140,00
Exp-AS Dic'14 Cdo. Scarlett u$s 203,00 203,00 200,00 200,00 200,00 -15% 203,00
Sorgo
Exp/GL S/Desc. Cdo. MIE 900,00 900,00 900,00
Exp/SM ClDesc. Cdo. MIE 900,00 900,00 880,00 900,00 880,00
Soja
Fca/GL ClDesc. Cdo. MIE 2330,00 2330,00 2300,00 2300,00 2400,00
Fca/Tmb C/Desc. Cdo. MIE 2330,00 2330,00 2300,00 2300,00 2400,00
Fca/Junin ClDesc. Cdo. M/E 2230,00 2230,00 2200,00 2200,00 2300,00
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 2330,00 2330,00 2300,00 2300,00 2400,00
Fca/SL ClDesc. Cdo. MIE 2330,00 2330,00 2300,00 2300,00 2400,00
FcalRic C/Desc. Cdo. MIE 2330,00 2330,00 2300,00 2300,00 2400,00
Exp/SM-SL ClDesc. Cdo. M/E 2350,00 2320,00
Girasol
Fca/Ric ClDesc. Cdo. MIE 2350,00 2350,00 2330,00 2310,00 2310,00 -1,7% 2350,00
Fca/Ros C/Desc. Cdo. MIE 2350,00 2350,00 2330,00 2310,00 2310,00 -1,7% 2350,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur.(Ram)Ramallo Precios en délares convertibles
a pesos segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

Biblioteca %) BOLSA DE COMERCIO

"German M. Fernandez" DE ROSARIO

EL CATALOGO COMPLETO DE LA BIBLIOTECA YA ESTA ONLINE

* A través de su pagina web, la Bolsa de Comercio de Rosario pone a disposicion de sus socios y
publico general el catélogo completo de libros con los que cuenta la Biblioteca
“German M. Fernandez”.

e Se podran realizar busquedas por autor, titulo y/o descriptores, e inclusive limitar la bisqueda por
fecha y tipo de publicacion (libros y revistas).

e Visitenos en: http://www.bcr.com.ar/Pages/Servicios/Biblio/biblioteca.aspx

Horario de atencion: lunes a viernes de 10:00 a 17:00.
Contacto: bib@bcr.com.ar Direccién: Cérdoba 1402 - 1* Piso - S2Z000AWV Rosario
Tel.: (0341) 421 3471/78. Int.;: 223502214
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A por 25/08/14 26108/14 27108114 28108114 29/08/14
E]el’CICIO opcion semanal posicion
PUT
ISR012015 286 put 20 37 14,00
SOY102014 389 put 4 1.150 14,00
CALL
ISR112014 290,00 call 67 67 2,90
ISR112014 314,00 call 3 153 0,50
"L El interés abierto corresponde al dia viemnes. Nota: Los contratos de cereales y oleaginosas son por 30 tn.
ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posicion Volumen __Int. Abierto] 25/08/14 26/08/14 27/08/14 28/08/14 29/08/14 var.sem.
FINANCIEROS  En$/uss
DLR082014 295.034 439.691 8,425 8,406 8,407 8,406 8,404 -0,66%
DLR092014 330.765 574.544 8,635 8,610 8,605 8,604 8,603 -0,54%
DLR102014 104.872 433.240 8,830 8,812 8,808 8,805 8,802 -0,54%
DLR112014 142.142 444,497 9,025 9,005 8,992 8,998 8,997 -0,59%
DLR122014 115.950 675.544 9,254 9,235 9,230 9,230 9,228 -0,70%
DLR012015 82.638 639.759 9,455 9,450 9,435 9,436 9,432 -0,61%
DLR022015 120.640 386.320 9,669 9,648 9,632 9,645 9,639 -0,53%
DLR032015 259.349 394.695 9,895 9,872 9,840 9,841 9,840 -0,96%
DLR042015 9.975 125.067 10,195 10,185 10,145 10,151 10,150 -0,98%
DLR052015 110 36.812 10,500 10,490 10,450 10,455 10,455 -0,43%
DLR062015 6.705 10.632 10,880 10,806 10,760 10,755 10,755 -0,24%
DLR072015 945 11,225 11,151 11,105 11,100 11,100 -0,23%
DLR082015 840 1.490 11,455 11,598 11,350 11,345 11,345 -0,10%
DLR092015 2.870 2.980 11,790 11,950 11,700 11,695 11,551 -1,20%
ECU082014 50 11,007 11,051 11,073 11,062 11,083 -0,87%
ECU092014 50 11,321 11,275 11,297 11,286 11,245 -1,31%
OR0112014 10 236 1278,800 1284,600 1283,700 1290,500 1287,700 0,53%
OR0052015 25 171 1281,300 1287,000 1286,100 1292,700 1291,000 0,55%
WTI112014 230 809 92,460 92,880 93,080 92,480 94,110 -0,81%
WTI052015 50 92,200 92,230 92,440 92,390 92,850
TVPP122014 75 3.661 8,651 8,637 8,582 8,449 8,278 -3,95%
TVPP052015 85 100 9,398 9,373 9,313 9,168 9,042 -3,42%
RO15082014 446 155 1170,321 1193,900 1236,000 1219,000 1222,000 5,34%
R015102014 202 234 1182,321 1196,000 1241,022 1225,000 1228452 4,84%
RO15112014 112 164 1195,000 1229,160 1257,000 1241215 1252,209 454%
AA17082014 139 70 1075,525 1110,000 1140,000 1119,000 1118,000 4,99%
AA17102014 84 127 1073,745 1110,000 1135713 1116,707 1116,000 451%
AA17112014 28 20 1091,727 1128,550 1158,614 1143316 1149,991 6,12%
AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR092014 5 281,00 278,50 280,50 278,50 278,50 2,79%
ISR112014 155 1.793 281,00 279,60 279,90 281,80 280,80 -1,85%
ISR012015 11 11 284,00 280,20 280,00 282,60 281,70 -2,69%
ISR052015 120 119 253,50 253,50 254,10 255,50 255,00 -1,05%
TRI000000 23 161,00 161,00 160,00 163,00 163,00 -3,55%
TRIL22014 23 151 172,00 166,00 170,00 165,50 167,00 -4,30%
MAI000000 51 120,50 119,50 119,00 118,50 118,50 -2,87%
MAI092014 19 120,50 119,50 119,00 118,50 118,50 -3.27%
MAI122014 50 125,00 125,00 124,50 125,00 125,00 157%
MAI042015 4 132,50 133,00 133,00 134,00 133,50 -0,37%
SOF000000 288 282,00 279,70 281,50 283,20 283,50 -1,39%
SOF092014 226 1.065 282,00 279,70 281,50 283,20 283,50 -1,39%
SOF112014 477 2.658 284,00 282,90 282,50 284,70 284,00 -1,90%
SOF012015 34 12 285,00 283,00 282,50 285,10 284,70 -2,00%
SOF052015 146 485 253,50 254,00 254,60 255,80 255,10 -1,05%
$0J000000 2 285,00 281,50 282,50 285,00 285,00 -1,89%
S0J112014 24 17 284,60 283,00 283,50 285,00 284,40 -1,86%
SOY102014 883 4,607 378,20 378,00 376,00 377,70 376,40 -2,06%
S0Y122014 230 382,10 380,80 379,60 381,40 379,60 -1,61%
S0Y042015 54 756 387,10 385,70 384,80 386,60 384,00 -1,44%
CRN112014 93 2.108 144,60 143,70 143,20 145,40 143,60 -1,85%
CRN022015 40 310 150,30 149,60 149,30 150,50 148,90 1,72%
CRN042015 60 190 154,30 152,60 152,50 153,70 152,10 -1,62%
TOTAL 1475722 4.187.017
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posicién ) 25/08/1,4 . ) 26/08/ll4 N ) 27/08/1,4 - ) 28/08/ll4 N ] 29/08/1,4 - var.
max min___dltima max min__ ultima max min__dltima max min__ultima max min__ Ultima__ sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR082014 8430 8425 8425 8430 8406 8406/ 8408 8405 8407| 8408 8404 8406/ 8405 8403 8,403| -0.67%
DLR092014 8640 8635 8635 8620 8610 8610/ 8615 8600 8605 8,610 8597 8605 8610 8,600 8,603 -0,54%
DLR102014 8875 8827 8830 8815 8812 8812 8830 8805 8809 8806 8804 8805 8810 8800 8,802| -0,65%
DLR112014 9,030 9,020 9,025 9,020 9,005 9,005 8992 8986 8992| 80998 8989 8998 9,000 8975 8,997 -059%
DLR122014 9,300 9,253 9,253] 9,250 9,230 9,235 9,260 9,226 9,230| 9,270 9225 9,230, 9,238 9220 9,228| -0,70%
DLR012015 9500 9,453 9460/ 9460 9,440 9450/ 9439 9430 9435 9440 9430 9436 9465 9430 9,432| 0,61%
DLR022015 9,700 9,665 9,669| 9,655 9,640 9,648 9640 9,620 9,635 9,645 9,625 9,645 9,665 9,615 9,632 -0,65%
DLR032015 9,950 9,892 9895 9872 9865 9,872| 9,860 9,835 9,840, 9,841 9,830 9,841 9870 9,825 9,840| -0,96%
DLR042015 10,250 10,200 10,200| 10,185 10,185 10,185 10,145 10,145 10,145 10,160 10,132 10,150| -0,98%
DLR052015 10,475 10,475 10,475 10,455 10,455 10,455| -0,43%
DLR062015 10,900 10,850 10,850 10,806 10,800 10,806
DLR082015 11,598 11598 11,598 11,300 11,300 11,300
DLR092015 11,850 11,850 11,850 11,950 11,950 11,950 11,845 11,845 11,845 11,551 11,551 11,551
OR0112014 1289,8 1289,8 12898
OR0052015 12930 12926 1292,6| 12910 1291,0 12910
WTI112014 9246 9246 9246| 92,96 9261 92,88 93,19 93,19 9319| 9390 9390 93,90
WTI052015 9220 9220 92,20| 91,95 9195 91,95 92,85 9285 92,85
TVPP122014 8300 8278 8,278| -3.21%
TVPP052015 9,066 9,042  9,042| -352%
RO15082014 | 1170,3 1160,0 1170,3| 11939 11882 11939| 1236,0 12100 1236,0| 12200 12190 1219,0) 12270 12210 12225 01
R015102014 1205,0 11950 1195,0| 12410 12200 1241,0/ 12250 12250 1225,
R0O15112014 1235,0 1231,3 12350| 1257,0 1247,0 1257,0/ 12404 12404 12404
AA17082014 | 10765 10700 10755| 11100 10950 11100 11400 11380 1140,0| 1119,0 11190 1119,0| 11230 11175 11175 0,0
AA17102014 | 10737 1066,0 1073,7| 1110,0 10915 11100| 1137,7 11350 11357 11080 1108,0 11080 1120,0 11160 1116,
AA17112014 1128,6 11133 1128,6| 1157,6 1157,6 1157,6
AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR112014 281,30 281,00 281,00 2798 278,0 2798/ 280,30 279,90 279,90| 281,80 281,00 281,80 281,40 280,10 280,40| -199%
ISR012015 280,2 280,0 280,22 282,60 282,60 282,60
ISR052015 256,10 253,90 253,90| 251,70 251,00 251,00| 254,30 253,40 254,10/ 25530 255,00 25530| 255,00 254,50 255,00
TRI122014 166,00 166,00 166,00 167,00 165,00 167,00
SOF092014 2855 2820 2820 2810 2793 279,7| 2815 2810 2810{ 2834 2825 2832 2835 2828 2835 -14%
SOF112014 2881 2840 2840/ 2835 2810 2829| 2833 2819 2825 284,77 2838 2847 2840 2835 2840 -19%
SOF012015 2885 2885 2885 2842 2825 2825 2851 2851 2851 284,7 2847 2847| -22%
SOF052015 256,1 253,77 2537| 2540 2511 2540 2546 2535 2546| 2558 2551 2558 2551 2546 2551| -1,0%
S0J112014 2879 2879 2879 2846 284,66 284,6| 2844 2844 2844 -22%
SOY102014 3782 3775 3782 3780 3750 3780 3792 3760 3760 377,7 3777 377,7| 3755 3755 3755 -23%
S0Y042015 3879 3879 3879 3834 3834 3884
CRN112014 1456 1454 1456 1440 1432 1432| 1448 1448 1448 1425 1425 1425| -29%
CRN022015 1489 1489 1489 1493 1493  1493| -21%
CRN042015 1546 1546 154,6 1533 1533 1533
1.475.816 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electronico) 4.205.086 Interés abierto en contratos
MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada
Posicién \ Volumen Sem.  Open Interest[ 25/08/14 26/08/14 27/08/14 28/08/14 29/08/14 var.sem.
TRIGO B.A. 09/2014 13.000 239 168,00 160,50 160,00 163,00 167,00 -0,60%
TRIGO B.A. 11/2014 1 172,00 164,00 163,50 166,50 170,50 -0,87%
TRIGO B.A. 12/2014 40 178,80 169,70 173,20 175,20 179,20 0,22%
TRIGO B.A. 01/2015 11.400 902 177,00 167,70 171,00 173,00 177,00
TRIGO B.A. 03/2015 3.100 70 187,00 177,70 178,50 183,00 188,00 0,53%
TRIGO B.A. 07/2015 600 51 199,80 190,70 190,70 195,50 200,50 0,35%
MAIZ ROS 09/2014 57.800 723 123,00 119,20 119,00 118,50 118,10 -3,98%
MAIZ ROS 10/2014 1.100 10 124,50 122,00 120,80 120,30 120,30 -3,37%
MAIZ ROS 11/2014 126,00 124,00 123,50 124,40 124,40 -1,27%
MAIZ ROS 12/2014 50.200 1.440 127,00 124,70 124,10 125,00 125,20 -1,42%
MAIZ ROS 04/2015 18.700 459 134,50 133,00 133,00 134,00 133,00 -1,12%
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada
Posicién [ Volumen Sem.  Open Interest\ 25/08/14 26/08/14 27/08/14 28/08/14 29/08/14 var.sem.
SOJA ROS 09/2014 27.900 673 291,50 281,50 282,50 285,00 284,50 -2,40%
SOJA ROS 11/2014 97.200 6.709 291,50 283,90 284,00 286,00 285,00 -2,23%
SOJA ROS 05/2015 58.100 3.354 258,00 253,50 254,50 255,50 255,30 -1,05%
SOJA ROS 11/2015 1 268,00 263,50 264,50 265,50 265,30 -1,01%
CEBADA Q.Q. 12/2014 155,00 155,00 155,00 155,00 155,00
CEBADA Q.Q. 01/2015 155,00 155,00 155,00 155,00 155,00
191.500 14672
TRIGO ROS 01/2015 3 99,50 99,00 99,00 99,00 99,00 -0,50%
TRIGO SFE 11/2014 1 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
SOJA FAN 09/2014 3 98,00 98,00 98,50
TOTALES 300 7
191.800 14.679
MATBA. Ajuste de la Operatoria en centavos de délar En bushels
Posicién [ Vol. Sem. Open Interest\ 25/08/14 26/08/14 27/08/14 28/08/14 29/08/14 var.sem.
SOJA CME sle 09/2014 8.573 1.126,75 1.081,00 1.085,75
SOJA CME sle 09/2014 8.573 1.126,75 1.081,00 1.085,75
SOJA CME sfe 11/2014 7.484 53 1.028,00 1.029,00 1.022,00 1.027,00 1.021,00 -1,99%
SOJA CME sfe 01/2015 6.940 47 1.036,00 1.036,00 1.032,50 1.036,50 1.031,25
SOJA CME sle 05/2015 6.532 24 1.049,50 1.045,00 1.043,75 1.047,75 1.042,75 -1,42%
TRIGO CME s/e 09/2014 5.308 543,00 540,00 547,25
TRIGO CME s/e 12/2014 5.987 235 555,00 555,50 560,25 572,00 563,25 0,45%
TRIGO CME s/e 03/2015 6.532 42 575,00 577,00 582,25 591,00 582,25
MAIZ CME sle 09/2014 4572 360,00 355,00 356,00
MAIZ CME sfe 12/2014 5.715 9 367,75 365,25 364,50 367,50 362,75 -2,16%
MAIZ CME sle 03/2015 6.350 48 380,00 378,25 377,50 382,00 376,75
TOTALES 63.993 458
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicién \ Vol. Sem.  Open Interest| 25/08/14 26/08/14 27/08/14 28/08/14 29/08/14 var.sem.
TRIGO B.A. Disp. 1.380,00 1.380,00 1.350,00 1.365,00 1.410,00 -0,70%
MAIZ B.A. Disp. 1.010,00 1.010,00 1.000,00 1.000,00 1.000,00 -2,91%
MAIZ ROS Disp. 29 1.010,00 1.010,00 1.000,00 1.000,00 1.000,00 -2,91%
SOJA ROS Disp. 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 -2,04%
SOJA Fabrica ROS Disp. 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 -2,04%
TOTALES 29
MATBA. Operaciones en doélares En tonelada
Posicion 25/08/14 26/08/14 27/08/14 28/08/14 29/08/14 var.
max. min.  (lttmo  mdx. min.  (ltmo mdéx. min.  (ltmo _mdéx. min. _ (ltmo _méax.  min. _ (ltimo sem.
TRIGO B.A. 09/2014 169,0 1630 1630 1610 1580 1610 1610 1600 1610 1640 1610 1635 1680 1650 1670 25%
TRIGO B.A. 01/2015 1770 1710 1710 1700 1660 169,0 1715 1700 1710 1740 1715 1740 1790 1750 1770 35%
TRIGO B.A. 03/2015 187,0 1870 1870 1795 1790 1795 1830 1820 1820 1880 1880 1880 05%
TRIGO B.A. 07/2015 1950 1930 1950
MAIZ ROS 09/2014 1235 1210 1215 1195 1190 1195 1195 1185 1185 1185 1170 1180 1181 1175 1177 -31%
MAIZ ROS 10/2014 123,0 1230 1230 1220 1210 1210 1200 120,0 1200 -24%
MAIZ ROS 12/2014 128,0 1250 1250 1250 1235 1240 1245 1235 1235 1250 1240 1250 1250 1240 1250
MAIZ ROS 04/2015 1345 1340 1340 1340 1335 1335 1325 1320 1320 1340 1335 1340 1330 1330 1330 -07%
SOJA ROS 09/2014 2915 2890 2895 2820 2815 2820 2825 2815 2815 2860 2830 2860 2850 2835 2840 -19%
SOJA ROS 11/2014 292,0 2903 2910 2840 2820 2840 2840 2835 2840 2870 2855 2870 2855 2845 2848 -21%
SOJA ROS 05/2015 2580 2580 2580 2550 252,0 2550 2550 2535 2547 2565 2555 2565 2560 2550 2555 @-1,0%
SOJA FAN 09/2014 980 980 98,0
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
Posicién 25/08/14 26/08/14 27/08/14 28/08/14 20/08/14 var.
max min__dlima  max min__dlima  méx min_ditima_ méx min_ dltima_ méx min__dlitima__ sem.
SOJA CME sle 09/2014 1180,0 1123,0 1126,8 1096,0 1081,0 1081,0 1100,0 10750 1092,0
SOJA CME sle 11/2014 1035,0 1025,0 1028,0 1029,0 1020,5 1029,0 1026,5 1022,0 1022,0 1032,0 1026,0 1027,0 1023,0 1020,0 10210 -2,0%
SOJA CME sfe 01/2015 1042,0 10315 1036,0 1036,0 10285 1036,0 1033,3 1030,0 10325 1040,0 1034,0 10365 10313 1029,3 10313
SOJA CME sle 05/2015 1052,0 1045,0 1046,0 10450 1042,5 10450 1050,0 1043,8 1043,8 10495 1047,0 1047,8 10458 1042,8 10428 -14%
TRIGO CME s/e 09/2014 551,0 5430 5430 5400 5330 540,0 5460 537,0 546,0
TRIGO CME sle 12/2014 560,0 554,0 5550 5555 5470 5555 5603 551,0 5603 5760 5650 5720 5675 5610 5633 04%
TRIGO CME s/e 03/2015 5810 5720 5750 5770 5675 5770 5823 5710 5823 5970 5900 5910 5865 5805 5823
MAIZ CME sle 09/2014 362,0 3580 360,0 3550 3530 3550 3555 3530 3555
MAIZ CME sle 12/2014 367,8 3650 3678 3653 3610 3653 3645 3630 3645 3695 3675 3675 3640 3620 3628 -22%
MAIZ CME sle 03/2015 3805 3780 3800 3783 3740 3783 3775 3760 3775 3820 3800 3820 3768 3753 3768
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CALCULO FAS TEORICO A PARTIR DEL FOB

Calculo del Precio FAS Tedrico a partir del FOB

embarque 25/08/14 26/08/14 27/08/14 28/08/14 29/08/14 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot Oficial 305,00 305,00 305,00 295,00 fli 305,00 -3,3%
Precio FAS 225,67 225,78 225,78 218,08 225,67 -3,4%
Precio FOB Dc/En.15 260,00 260,00 255,00 255,00 260,00 -1,9%
Precio FAS 180,67 180,78 175,78 178,08 180,67 -1,4%
Maiz Up River
Precio FOB Spot Oficial 177,00 176,00 176,00 176,00 181,00 -2,8%
Precio FAS 132,81 132,01 132,03 132,02 136,00 -2,9%
Precio FOB Set'14 176,67 175,39 176,17 177,36 177,75 -0,2%
Precio FAS 132,47 131,40 132,20 133,38 132,75 0,5%
Precio FOB Oct'14 176,67 175,39 176,17 177,36 177,75 -0,2%
Precio FAS 132,47 131,40 132,20 133,38 132,75 0,5%
Precio FOB Nov'14 v 179,32 v 178,34 v 178,34 v 180,01 v 180,90 -0,5%
Precio FAS 135,13 134,35 134,37 136,04 135,90 0,1%
Precio FOB May'15 180,50 179,82 179,72 184,44 181,88 1,4%
Precio FAS 136,31 135,83 135,75 140,47 136,89 2,6%
Ptos del Sur - Bb
Precio FOB Set'l4 v 193,89 v 190,94 v 190,94 v 190,64 v 195,46 -2,5%
Precio FAS 149,70 146,95 146,97 146,67 150,47 -2,5%
Precio FOB Oct'14 v 193,89 v 190,94 186,02 186,71 v 195,46 -4,5%
Precio FAS 149,70 146,95 142,05 142,73 150,47 5,1%
Ptos del Sur - Qq
Precio FOB Set'14 v 187,98 v 185,03 v 185,03 v 186,71 v 187,20 -0,3%
Precio FAS 143,79 141,04 141,06 142,73 142,20 0,4%
Precio FOB Oct'14 v 186,02 v 185,03 v 185,03 v 186,71 v 187,59 -0,5%
Precio FAS 141,82 141,04 141,06 142,73 142,60 0,1%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot Oficial 141,00 140,00 140,00 142,00 144,00 -1,4%
Precio FAS 104,62 103,82 103,88 110,76 107,02 3,5%
Precio FOB Set'14 v 144,68 v 143,70 v 143,70 v 147,34 v 146,25 0,7%
Precio FAS 108,30 107,51 107,57 110,76 109,28 1,4%
Precio FOB Oct'14 143,20 141,92 141,92 144,88 145,07 -0,1%
Precio FAS 106,82 105,74 105,80 108,30 108,09 0,2%
Precio FOB Nov'14 v 146,65 v 145,66 v 145,66 v 149,31 v 148,22 0,7%
Precio FAS 110,27 109,48 109,54 112,72 111,24 1,3%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot Oficial 465,00 465,00 463,00 466,00 465,00 0,2%
Precio FAS 289,28 289,28 288,05 289,92 289,09 0,3%
Precio FOB Oct'14 v 466,38 v 465,92 v 464,36 v 466,20 v 471,06 -1,0%
Precio FAS 290,66 290,20 289,41 290,12 295,15 -1,7%
Precio FOB May'15 401,07 402,44 402,26 402,26 405,11 -0,7%
Precio FAS 225,35 226,72 22731 226,18 229,20 -1,3%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot Oficial 425,00 425,00 425,00 425,00 425,00
Precio FAS 253,25 253,24 253,50 253,64 253,28 0,1%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente MAGyP
Tipo de cambio de referencia
22/08/14 25/08/14 26/08/14 27/08/14 28/08/14 29/08/14  var.sem.
Tipo de cambio cprdr 8,3050 8,3050 8,3060 8,3010 8,3050 8,3010 -0,05%
vndr 8,4050 8,4050 8,4060 8,4010 8,4050 8,4010 -0,05%
Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 6,3949 6,3949 6,3956 6,3918 6,3949 6,3918 -0,05%
Maiz 20,0 6,6440 6,6440 6,6448 6,6408 6,6440 6,6408 -0,05%
Demas cereales 20,0 6,6440 6,6440 6,6448 6,6408 6,6440 6,6408 -0,05%
Habas de soja 35,0 5,3983 5,3983 5,3989 5,3957 5,3983 5,3957 -0,05%
Semilla de girasol 32,0 5,6474 5,6474 5,6481 5,6447 5,6474 5,6447 -0,05%
Resto semillas oleagin. 235 6,3533 6,3533 6,3541 6,3503 6,3533 6,3503 -0,05%
Harina y Pellets de Trigo 13,0 7,2254 7,2254 7,2262 7,2219 7,2254 7,2219 -0,05%
Harina y Pellets Soja 32,0 5,6474 5,6474 5,6481 5,6447 5,6474 5,6447 -0,05%
Harina y pellets girasol 30,0 5,8135 5,8135 5,8142 5,8107 5,8135 5,8107 -0,05%
Resto Harinas y Pellets 30,0 5,8135 5,8135 5,8142 5,8107 5,8135 5,8107 -0,05%
Aceite de soja 32,0 5,6474 5,6474 5,6481 5,6447 5,6474 5,6447 -0,05%
Aceite de girasol 30,0 5,8135 58135 5,8142 5,8107 5,8135 5,8107 -0,05%
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 58135 58135 58142 58107 58135 58107 -0,05%
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PRECIOS INTERNACIONALES

TRIGO
FOB Of ) FOB Arg- FOB Golfo Duro () FOB Golfo Bldo 33 |CBOT 3 CBOT 5

USS$/ Tn Up River

Emb.cerc. | dc/en.15 ago-14 sep-14 oct-14 ago-14 sep-14 sep-14 dic-14 mar-15 sep-14 dic-14
29/08/2013 310,00 285,00 319,55 318,10 317,10 261,83 268,60 235,62 240,40 244,63 257,58 258,41
Semana anterior| 305,00 260,00 284,20 287,80 300,90 250,60 250,60 202,83 206,60 21321 232,78 236,63
25/08/14 305,00 260,00 280,20 283,90 293,30 247,10 247,10 199,34 203,75 211,00 228,83 232,68
26/08/14 305,00 260,00 279,60 283,20 292,70 246,70 246,70 198,97 204,48 212,02 228,18 232,13
27/08/14 305,00 255,00 282,10 285,80 295,00 248,80 248,80 201,08 206,60 214,04 230,76 234,43
28/08/14 295,00 255,00 284,70 288,40 299,30 252,20 252,20 204,48 210,09 217,25 233,33 236,91
29/08/14 290,00 fli fli fli fli fli fli 202,19 207,05 214,04 230,11 236,17
Var. Semanal -4,9% -1,9% 0,2% 0,2% -0,5% 0,6% 0,6% -0,3% 0,2% 0,4% -1,1% -0,2%
Var. Anual -6,5% -10,5% -10,9% -9,3% -5,6% -3,7% -6,1% -14,2% -13,9% -12,5% -10,7% -8,6%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo colorado blando de invierno N° 2,
fentregado en depdsitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Trigo cplorado duro de invierno, entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Chicago.

ss 1o FOB Of (1| FOB Arg-Up River Quequen |FOB Golfo () CBOT3)

Emb.cerc. | oct-14 nov-14 may-15 sep-14 ago-14 sep-14 oct-14 sep-14 dic-14 mar-15 may-15
29/08/2013 228,00 v229,22 v230,90 213,18 v237,10 232,75 228,81 225,00 195,76 189,56 194,58 197,63
Semana anterior| 181,00 177,75 v180,90 181,88 v187,20 195,10 195,10 197,80 143,89 146,25 151,27 154,32
25/08/14 177,00 176,67 v179,32 180,50 v187,98 190,90 190,90 194,30 141,43 144,38 149,31 152,16
26/08/14 176,00 175,39 v178,34 179,82 v185,03 189,40 189,40 193,30 140,15 143,70 149,01 152,26
27/08/14 176,00 176,17 v178,34 179,72 v185,03 189,40 189,40 193,30 140,15 143,70 148,91 152,16
28/08/14 176,00 177,36 v180,01 184,44 v186,71 191,60 191,60 195,00 142,42 14537 150,49 153,73
29/08/14 175,00 fli fli fi fli fli fi fh 141,33 143,60 148,71 151,96
Var. Semanal -3,3% -0,2% -0,5% 1,4% -0,3% -1,8% -1,8% -1,4% -1,8% -1,8% -1,7% -1,5%
Var. Anual -23,2% -22,6% -22,0% -13,5% -21,3% -17,7% -16,3% -13,3% -27,8% -24,2% -23,6% -23,1%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maiz amarillo N° 3. (3) Maiz amarillo N° 3, a entregar en depésitos autorizados de Chicago.

SORGO |COMPL JO GIRASOL

FOB FOB JGrano |Pellets Aceite

. . FOB Arg

Uss/Tn Oficial 1) Golfo () [FOB Of (1) [FOB Of ) [FOB Arg |FOB Of (1) [FOB Arg [RTTDM ()

Emb.cerc. | sep-14 oct-14 ago-14 f Emb.cerc. | Emb.cerc. sep-14 Emb.cerc. | sep-14 oc/dc.14  en/mrl5  ab/jn'l5
29/08/2013 211,00 v207,28 v207,47 215,15 390,00 245,00 995,00 v1030,00 962,50 962,50 965,00
Semana anterior| 144,00 v146,25 145,07 181,50 425,00 258,00 €220,00 930,00 v930,00 815,00 825,00 835,00
25/08/14 141,00 v144,68 143,20 181,50 425,00 258,00 €220,00 930,00 v930,00 810,00 825,00 835,00
26/08/14 140,00 v143,70 141,92 181,50 425,00 258,00 €220,00 930,00 v900,00 810,00 825,00 835,00
27/08/14 140,00 v143,70 141,92 425,00 258,00 €220,00 930,00 v900,00 815,00 830,00 840,00
28/08/14 142,00 V147,34 144,88 180,81 425,00 258,00 €220,00 910,00 v900,00 820,00 835,00 845,00
29/08/14 142,00 fli fhi fii 425,00 258,00 fli 900,00 fli 820,00 830,00 840,00
\Var. Semanal -1,4% 0,7% -0,1% -0,4% -3,2% -3,2% 0,6% 0,6% 0,6%
Var. Anual -32,7% -28,9% -30,2% -16,0% 9,0% 5,3% -9,5% -12,6% -14,8% -13,8% -13,0%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

FOB FOB Arg - FOB Golfo (2 CBOT 3 TGE (4

Uss / Tn Oficial (1) |Up River GM

Emb.cerc. | oct-14 may-15 ago-14 sep-14 oct-14 nov-14 sep-14 nov-14 ene-15 mar-15 ago-14
29/08/2013 549,00 545,10 482,55 545,89 535,79 526,00 515,90 525,45 502,85 501,47 491,92 654,75
Semana anterior| 465,00 V471,06 405,11 590,12 472,80 448,90 443,40 428,44 382,88 385,36 387,65 592,72
25/08/14 465,00 V466,38 401,07 534,43 453,40 444,30 438,70 413,65 378,19 380,67 383,06 #NIA
26/08/14 465,00 V465,92 402,44 451,02 447,35 443,80 440,10 395,19 371,73 380,49 382,97 585,87
27/08/14 463,00 V464,36 402,26 505,40 449,60 440,40 436,70 398,95 376,17 379,11 381,87 585,98
28/08/14 466,00 V466,20 402,26 493,94 451,40 442,20 438,60 394,54 378,01 380,86 383,52 581,31
29/08/14 463,00 fli fli fi fli fli fli 400,33 376,35 379,39 382,33 583,33
Var. Semanal -0,4% -1,0% 0,7% -16,3% -4,5% 0,01 0,01 -6,6% -1,7% -1,5% -1,4% -1,6%
Var. Anual -15,7% -14,5% -16,6% -9,5% -15,8% -0,16 0,15 -23,8% -25,2% -24,3% -22,3% -10,9%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos
fautorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

s/ Tn FOB Of (1| FOB Arg FOB Paranagua-sr |CIF RTTDM-Br(2) Arg (2) CBOT (3

Emb.cerc. | oc/dc14 my/jl.15 nv/dc14 mar-15 oc/dc14 en/mr.15 oc/dc14 sep-14 oct-14 dic-14 ene-15
29/08/2013 519,00 525,79 430,72 514,77 439,26 555,00 533,00 555,00 515,21 478,28 474,10 471,45
Semana anterior| 485,00 470,57 406,58 467,81 406,97 499,00 475,00 503,00 477,62 404,65 388,78 385,36
25/08/14 480,00 456,57 397,98 450,07 399,47 497,00 474,00 503,00 451,39 390,32 378,42 375,11
26/08/14 470,00 453,87 399,53 448,08 400,68 488,00 464,00 498,00 428,46 388,01 378,64 375,22
27/08/14 475,00 454,64 400,68 446,10 396,05 488,00 465,00 491,00 459,10 393,19 379,41 375,66
28/08/14 461,00 v459,38 403,00 443,23 396,38 481,00 461,00 495,00 477,51 400,02 384,26 379,74
29/08/14 446,00 fli fli fli fli 482,00 460,00 495,00 484,46 400,24 386,57 383,16
Var. Semanal -8,0% -2,4% -0,9% -5,3% -2,6% -3,4% -3.2% -1,6% 1,4% -1,1% -0,6% -0,6%
Var. Anual -14,1% -12,6% -6,4% -13,9% -9,8% -13,2% -13,7% -10,8% -6,0% -16,3% -18,5% -18,7%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depésitos autorizados de Chicago.

ACEITE DE SOJA

s/ Tn FOB Of (1| FOB Arg FOB Paranagua-sr |CIF RTTDM (2 CBOT (3

Emb.cerc. | sep-14 oc/dc14 my/jl.15 sep-14 oc/dc14 oct-14 nv/enl5 sep-14 oct-14 dic-14 ene-15
29/08/2013 895,00 893,52 911,60 900,91 900,14 911,60 1.020,71 1.014,08 965,17 967,81 974,43 977,29
Semana anterior| 799,00 789,47 772,71 752,76 763,01 778,22 847,74 841,12 713,40 714,29 718,69 725,09
25/08/14 802,00 799,61 781,86 760,15 770,95 786,27 831,10 831,10 721,34 722,44 726,63 732,80
26/08/14 804,00 804,24 787,26 763,78 V783,29 787,26 836,30 829,71 728,17 728,62 731,26 736,99
27/08/14 800,00 786,38 775,03 751,44 V766,54 V779,44 844,54 839,27 720,24 720,90 723,32 729,28
28/08/14 797,00 779,11 771,17 753,42 V765,88 769,18 837,12 831,85 719,58 720,24 722,88 729,06
29/08/14 780,00 fli fli fli fli fli 830,26 826,32 706,35 705,69 708,55 714,29
Var. Semanal -2,4% -1,3% -0,2% 0,1% 0,4% -1,2% -2,1% -1,8% -1,0% -12% -1,4% -1,5%
Var. Anual -12,8% -12,8% -15,4% -16,4% -14,9% -15,6% -18,7% -18,5% -26,8% -27,1% -27,3% -26,9%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE NABSA
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 20/08/14

Declaraciones de Compras Embarques
*

Producto ‘Cosecha semana ‘ Total comprado * ‘ Total a fijar Total fijado > acumulados
Trigo pan 13/14 30,7 2.400,1 1794 318 1.354,9
(Dic-Nov) (4.898,6) (201,3) (75.4) (3.080,4)
Maiz 13/14 2758 14.171,6 4.096,3 13148 8.966,7
(Mar-Feb) (18.138,4) (1.779,.8) (733,0) (14.831,9)
Sorgo 13/14 18,6 736,5 118,0 337 5789
(Mar-Feb) (1.470,2) (143.8) (52.8) (1477,7)
Cebada Cerv. 13/14 33 810,0 46,0 332 4287
(Dic-Nov) ** (911,6) (279,8) (147,5) (524.8)
Cebada Forr. 13/14 13 15816 137,1 40,2 2.0358
(Dic-Nov) ** (3.027,1) (85.6) (73,0) (2.821,5)
Soja 13/14 127,7 9.121,1 (%) 3.139,6 () 2.019.9 5.978,0
(Abr-Mar) (8.802,8) (3.004,2) (2.585,4) (5.239,8)
Girasol 13/14 0,2 338 93 2,6
(Ene-Dic) (30,6) (6,3) 27

Nota: los valores entre parentesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha, hasta junio. * Embarques acumulado por afio comercial, con datos mensuales de MAGyP hasta MAYO y desde
JUNIO es estimado por Situacion de Vapores. ** Los datos de exportacién corresponden al INDEC, hasta JUNIO. (***) Datos ajustados.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Compras 2 3
Al 13/08/14 Cosecha - 1 Total a fijar Fijado total
estimadas (*) declaradas
Trigo pan 13/14 4.226,8 4.015,5 703,4 549,6
(3.399,3) (3.229,3) (644,9) (597,5)
Soja 13/14 21.400,7 21.400,7 6.354,3 43743
(22.127,1) (22.127,1) (11.435,9) (8.247,0)
Girasol 13/14 1.962,3 1.962,3 639,0 4129
(2.1755) (2.1755) (759,3) (506,6)
Al 02/07/14 Cosecha

Maiz 13/14 1.953,0 1.757,7 3111 104,1
(1.998,8) (1.798,9) (208,7) (120,5)
Sorgo 13/14 46,2 41,6 1,0 0,5
(33,7) (30,3) (2,0) (1,2)
Cebada Cerv. 13/14 1.013,3 962,6 1849 136,0
(974,1) (925,4) (102,7) (36,2)

(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan: para trigo el 95%, para maiz y sorgo 90% y para soja y girasol el 100 %,
en ambas cosechas. (1) Total comprado: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. Incluye “a fijar". (2) Total a fijar: compras que involucran el compromiso de entrega de la mercaderia pero
sin haber pactado precio. (3) Total fijado: porcién del rubro (2) a las que ya se les establecié precio. Fuente: Datos procesados por la Direccién de Mercados Agricolas segtn informacién de la
Direccién Nacional de Matriculacion y Fiscalizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Existencias en plantas industriales de oleaginosas y sus productos

Al 01/08/14
Existencias de semillas oleaginosas Cifras en toneladas
SOJA GIRASOL LINO MANI ALGODON CARTAMO CANOLA
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 141.129 212131
Total Santa Fe 672.596 59.816 11.191 929
Total Cérdoba 628.415 72.940 18.411
Total Entre Rios 67.368 5.445
Total otras provincias 3.648 5.299
Total General 1.513.156 350.186 5.445 18.411 11.191 929
Existencia de aceite
SOJA GIRASOL LINO MANI ALGODON CARTAMO CANOLA
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 23.198 36.941 22
Total Santa Fe 215.033 10.044 3.481
Total Cérdoba 20.253
Total Entre Rios 920
Total otras provincias 1.641
Total General 261.045 46.985 3.481 22
Existencia de pellets
SOJA GIRASOL LINO MANI ALGODON CARTAMO CANOLA
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 151.755 75.115
Total Santa Fe 829.631 14.223 26.661
Total Cérdoba 19.275
Total Entre Rios 2.910
Total otras provincias 16.183
Total General 1.019.754 89.338 26.661
Existencia de expellers
SOJA GIRASOL LINO MANI ALGODON CARTAMO CANOLA
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 1.871 1121
Total Santa Fe 1.987
Total Cérdoba 3.079
Total Entre Rios 504
Total otras provincias 144
Total General 7.585 1121
Fuente: Direccién de Mercados Agroalimentarios, MAGyP
BOLSA D E COMERCIO D E ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atencion Lunes a Viernes 10:00 a 14:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar

Direccion Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 525-8300 / 410-2600 - Interno: 1111
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y Demanda de Harina de Soja por Pais brogeccionce: AGOSTO 2014

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais 0 Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/
Argentina 2013/14 (act.) 374 28,83 32,57 27,00 1,80 3,77 209,44%
2014/15 (ant.) 394 30,95 34,89 29,82 1,80 3,27 181,67%
2014/15 (act.) 3,77 30,95 34,72 29,52 1,80 3,40 188,89%
Variacion 1/ -4,3% -0,5% 1,0% 4,0%
Variacion 2/ 0,8% 7,4% 6,6% 9,3% 3,0%
Brasil 2013/14 (act.) 3,10 28,50 0,03 31,63 13,80 14,50 333 22,97%
2014/15 (ant.) 331 28,76 0,03 32,10 14,00 15,00 3,09 20,60%
2014/15 (act.) 333 28,57 0,03 31,93 13,80 15,00 312 20,80%
Variacién 1/ 0,6% 0,7% -0,5% -1,4% 1,0%
Variacién 2/ 7,4% 0,2% 0,9% 34% -6,3%
Unién Europea 2013/14 (act.) 0,08 9,94 18,70 28,72 0,35 27,97 0,40 1,43%
2014/15 (ant.) 0,40 10,04 19,80 30,24 0,65 29,12 0,46 1,58%
2014/15 (act.) 0,40 10,06 19,80 30,26 0,65 29,14 0,46 1,58%
Variacion 1/ 0,2% 0,1% 0,1%
Variacion 2/ 400,0% 1,2% 5,9% 5,4% 85,7% 4.2% 15,0%
Sudeste de Asia  |2013/14 (act) 0,78 2,47 13,35 16,60 0,07 15,73 0,81 5,15%
2014/15 (ant.) 0,82 2,56 14,10 17,48 0,07 16,48 0,93 5,64%
2014/15 (act.) 0,81 2,60 14,10 17,51 0,07 16,53 0,91 5,51%
Variacion 1/ 1,2% 1,6% 0,2% 0,3% 2,2% -2,4%
Variacion 2/ 3,8% 5,3% 5,6% 5,5% 5,1% 12,3% 6,9%
Oferta y Demanda de Aceite de Soja por Pais Proyeccion de: AGOSTO 2014
Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais 0 Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3
Argentina 2013/14 (act.) 0,26 7,03 7,29 4,42 2,62 0,25 9,54%
2014/15 (ant.) 0,25 7,60 7,85 4,62 2,94 0,29 9,86%
2014/15 (act.) 0,25 7,60 7,85 4,62 2,94 0,29 9,86%
Variacién 1/
Variacién 2/ -3,8% 8,1% 7,7% 4,5% 12,2% 16,0%
Brasil 2013/14 (act.) 0,38 7,10 748 1,42 5,68 0,38 6,69%
2014/15 (ant.) 0,40 712 7,52 1,30 5,87 0,35 5,96%
2014/15 (act.) 0,38 712 7,50 1,30 5,87 0,33 5,62%
Variacion 1/ -5,0% -0,3% 5,7%
Variacion 2/ 0,3% 0,3% -8,5% 3,3% -13,2%
Unién Europea 2013/14 (act.) 0,10 2,27 0,32 2,69 0,80 1,77 0,12 6,78%
2014/15 (ant.) 0,12 2,29 0,30 2,71 0,80 1,78 0,13 7,30%
2014/15 (act.) 0,12 2,30 0,30 2,72 0,80 1,78 0,14 7,87%
Variacién 1/ 0,4% 0,4% 7,1%
Variacién 2/ 20,0% 1,3% -6,3% 1,1% 0,6% 16,7%
China 2013/14 (act.) 1,02 12,32 1,25 14,59 0,10 13,51 0,99 7,33%
2014/15 (ant.) 0,99 13,16 1,30 15,45 0,08 14,38 0,99 6,88%
2014/15 (act.) 0,99 13,16 1,30 15,45 0,08 14,38 0,99 6,88%
Variacién 1/
Variacién 2/ -2,9% 6,8% 4,0% 5,9% -20,0% 6,4%

1/ Relaci6n actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacion entre la presente campaiia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacién.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

CIERRE DE MES CON FUERTES
SUBAS POR COBERTURA

Leandro Fisanotti

Ultima rueda de la semana y final del mes de
agosto en positivo para las bolsas de referencia a
nivel internacional. EI mercado local se presentd
inquieto, con un fuerte sesgo alcista ante la bus-
gueda de coberturas contra moneda local por parte
de los inversores. Entre tanto, la negociacién de
Cheques de Pago Diferido marcé un nuevo récord
histérico en el Mercado Argentino de Valores.

Las jornadas transcurridas en los principales
mercados tuvieron su foco en las interpretacio-
nes de las declaraciones que llevaran adelante los
referentes de politica monetaria en el &mbito del
simposio celebrado en Jackson Hole. En este sen-
tido, se observan dos realidades bien diferencia-
das: Estados Unidos y, en menor medida, Inglate-
rra debaten las estrategias de salida a sus progra-
mas de estimulo basados en la laxitud monetaria.
La Fed cesara en octubre las compras de bonos
en el mercado secundario - vehiculo utilizado para
inyectar liquidez - y analiza los préximos pasos en
relacion a las tasas de interés, hoy ain en minimos
historicos. Este segundo paso, sin fecha prevista
para su implementacion, estara condicionado a la
evolucién del mercado laboral, tal como ratificé la
presidente de la Reserva Federal en la reunion.

En contraste, los banqueros centrales de Eu-
ropa y Japon enfrentan mayor presion para incre-
mentar las medidas de estimulo a sus economias.
Mario Draghi, presidente del BCE, puso énfasis en
el compromiso de la autoridad monetaria para ace-
lerar las iniciativas que tienen en carpeta en caso
de ser necesario. En particular, los Gobernadores

del BCE estarian dispuestos a avanzar hacia medi-
das no convencionales que incluyan programas de
compra de activos, al estilo QE.

En este contexto las principales bolsas euro-
peas anotaron avances que alcanzaron que
promediaron el 2,4% en la semana y permiten que
el octavo mes del afio tenga un cierre en positivo.
El indice Euro Stoxx 50 termina el mes en 3.172
puntos, lo que marca un incremento del 1,83% res-
pecto del cierre de julio.

En Wall Street, los mercados avanzaron, mol-
deados por las expectativas y atentos a los con-
flictos geopoliticos internacionales. Asi, el indice
Standard & Poor's 500 marcd un nuevo registro
méaximo al quebrar los 2.000 puntos y avanz6 un
0,5% en la semana. El cierre del mes también resul-
ta positivo, con un incremento del 3,7% respecto
de la clausura del mes de julio.

Siguiendo en el plano internacional, aunque con
mayor énfasis en la region, esta semana se supo
que la agencia calificadora japonesa Research &
Investment Information (R&I) mejoro la nota asig-
nada a la deuda del vecino Uruguay. De este modo,
el pais sudamericano ha alcanzado el grado de in-
version en todas las calificadoras relevantes a ni-
vel mundial. El primer paso lo habia dado Standard
& Poor's en el afio 2012 cuando otorg6 la califica-
cién BBB- a la deuda oriental. Tras esto, Moody's,
Fitch Ratings y la china DBRS siguieron los mismos
pasos. En el caso de Moody's incluso se realiz6 una
revision que impulsé la calificacion uruguaya un
escalén por encima del grado de inversion. Esta
novedad permitira al pais vecino abrir nuevos mer-
cados para colocar sus bonos en los mercados in-
ternacionales.

En otro orden, se conoci6 que la economia
brasilera ha ingresado técnicamente en recesion
al reportar una caida del 0,6% en el nivel
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de actividad durante el segundo trimestre
del afio. En el periodo enero-marzo, la con-
traccion fue del 0,2%. Sin hacer eco de las
noticias - que ya estaban en los precios - la
bolsa paulista avanz6 un 5% en la semana
que finaliza. Vale mencionar que la contrac-
cion de la economia carioca agrega un ma-
yor desafio para las empresas argentinas que
encontraban en Brasil un fuerte destino de
exportacion.

Pasando al mercado local, las operacio-
nes de la semana transcurrieron signadas
por las noticias provenientes del ambito
econdémico y politico. En el primer rubro,
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que los holdouts realizaron en las Ultimas jorna-
das. En lo inmediato, se pone en jaque el desem-
bolso de inversiones provenientes de China - las
cuales fueron comprometidas en la reciente visita
presidencial a nuestro pais - por posibles embar-
gos. Esto complica ain mas las posibilidades de
captacion de divisas por parte de la Argentina y
redobla la presion sobre las magras reservas del
Banco Central.

En el mismo eje tematico, avanza el proyecto
oficial para la remocion del BoNY y el canje de
deuda por legislacion local. Si bien el proyecto ha
sido duramente cuestionado por parte de analistas
y referentes de la oposicion, se mantiene como la
Unica carta que jugara la Argentina (al menos en lo
que resulta de publico conocimiento).

A ultima hora del viernes y ya cerrado los mer-
cados se conocio que de que la Organizacion de
Naciones Unidas (ONU) tratara el 9 de septiembre
proximo un proyecto elaborado por el G-77 mas
China, a pedido de la Argentina, para regular las
reestructuraciones de deuda y frenar el avance
de los fondos buitre. Se trataria de un proyecto
para la redacciéon de una convencion multilateral
que establezca un marco juridico regulador de las
deudas soberanas.

Ante la creciente incertidumbre, la demanda
de coberturas ante la posibilidad de que la mone-
da doméstica acelere el proceso de depreciacion
que avanzo en las ultimas semanas impulso la coti-
zacion de los activos financieros y divisas. La bus-
gueda de posiciones en activos de renta variable
agreg6 combustible al movimiento del Merval y el
indice de referencia termina la semana con una
suba del 7% de la mano de Sociedad Comercial del
Plata (que subié un 28,1% respecto del viernes
pasado) y Petrobras Brasil (+20,6%), como principa-
les exponentes de las subas.

El cierre del mes marca una suba del 19,9% para

Volumenes Negociados

el indice Merval, lo que representa la mayor suba
mensual desde el pasado septiembre. Los papeles
ganadores del mes de agosto fueron Petrobras Bra-
sil (+59,1% en agosto), Sociedad Comercial del Pla-
ta (+47,6%), Aluar (+45,9%), Tenaris (+32,1%) y Siderar
(+31,5%). Entre las integrantes del panel Merval-
25, es decir las 25 acciones mas negociadas de la
bolsa argentina, solamente los papeles de Edenor
exhibieron un retroceso en el mes finalizado.

Entre los titulos publicos, la mayor atencién se
concentrd sobre los emitidos en moneda dura. A
mes cerrado, los bonos en délares tuvieron ganan-
cias de hasta 25% en el tramo més corto de la cur-
va soberana, con vencimiento en 2015. En segun-
do orden, los Bonar X - con vencimiento en 2017 -
ganaron un 18,3%.

También los titulos con vencimientos mas leja-
nos se presentaron demandados y tuvieron ganan-
cias significativas. Los bonos Par ganaron un 21,2%
en el mes, para aquellos regidos por Ley argenti-
na, y un 19,1% en los de Ley NY. Incluso los Discount
Ley NY, a pesar de tener congelados sus pagos,
ganaron en su cotizacion en pesos un 11,7%.

Para finalizar con los comentarios correspon-
dientes al cierre del mes, agosto marc6 un nuevo
récord en el financiamiento empresario a través
de la negociacion de Cheques de Pago Diferido en
el Mercado Argentino de Valores. En el octavo mes
del afio se descontaron CPDs por un valor nominal
de $ 77.435.628, un nuevo maximo en la serie his-
tdrica. Este saldo marca un avance del 6,3% en el
volumen respecto del mes anterior y una variacion
interanual del 63%.

En relacién a los segmentos de negociacion, la
mayor parte de las operaciones fueron realizadas
sobre Cheques de Pago Diferido avalados por So-
ciedades de Garantias Reciprocas (segmento ava-
lado), que explica el 72% de las transacciones.

Instrumentos/ Total Variacion
dias 25/08/14 26/08/14 27/08/14 28/08/14 29/08/14 semanal semanal
Titulos Renta Fija

Valor Nom. 2.612.477,00 153.336,00 209.028,00 54.300,00 608.933,00 3.638.074,00 -11,28%
Valor Efvo. ($) 1.788.551,83 1.058.808,76 1.990.190,00 71.064,00 3.476.558,81 8.385.173,40 77,31%
Valor Efvo. (u$s) 1.522,06 914,92 108.679,17 111.116,15 23,07%
Cauciones

Valor Nom. 180,00 407,00 194,00 351,00 347,00 1.479,00 18,51%
Valor Efvo. ($) 15.850.577,71 62.950.759,71 23.073.638,26 39.874.620,80 34.984.057,77| 176.733.654,25 7,76%
Totales

Valor Nominal 2.612.657,00 153.743,00 209.222,00 54.651,00 609.280,00 3.639.553,00 -11,28%
Valor Efvo. ($) 17.639.129,54 64.009.568,47 25.063.828,26 39.945.684,80 38.460.616,58| 185.118.827,65 9,67%
Valor Efvo. (u$s) 1.522,06 914,92 108.679,17 111.116,15 23,07%

29/08/14 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 29



MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Y9STL  |VOV'YIT |2ETLVLY |S96'VCCT |60E€ELST |GL2'089 |6VZTZy 9 |VO6'9YT [886'8T  |0SGYYO'C (99568  |98T269  |666%9. [60S'9LL |8ZT'SC  |2L¥'8CST |6TECBLEE oininy oJuo
0890, |T96'09Z |8YT'889F |286'TTZ'T |006729G'T |020°'2L9 |T6L'EVE9Z [000WYT |2TL8T |092'600°C |008'88  [00E'€69  [2V9'6G. |00STLL [000GZ  |0V6'ZZST |88E'9L9°€E 0OpeIu0D CIUOW
g 6 201 0z 6 8 96T 1 1 [43 S L T T 1 8¢ 792 sauojoeladQ pepnued
eL'YT 0S'2T 00'€2 00'€Z 9¢'LT 6§'LT €G'ST 00'€Z 05'8T 06'cZ 0S'LT 19T 08'6T GL'6T 00'LT 1G'9T or'9T % [enuy ‘woid ese
des-z |des-9z |des-gT  |desGT  |des-gT  |des-g0 |des-0 |16y  (806TY  |L06TY  |L68T  |€68TY 68Ty 1681y  |068Tv  |/88TY  |988TK OIUBILLIIUBA B3
7€ 82 02 LT vT 01 L 43 62 8z 81 1 €1 4 1 8 L sejp / ozeid
1/80/62 v1/80/82 s0jdaouod
€L9'9V.'T |TOE0S  |€90'CC  [209%SC'TZ |9€9°'G69 [2vO'TIS |T9V'ST9  [62L'LvY'T |268'089'65 |0OL'BEEY [0€L'G88 [CT99ETT (€09'VLE |€E6VITG olnny oJuop
Y€0'9EL'T |0000S (00022 |VWS¥BT'TZ |6€6%89 |2hP'€0S |EWV'TT9  |9VLOVY'T |2€0°'28Y'65 |616'022° [00T°088 |ELTTET'T ETO'ELE |0S9'680°6 0peju0d CJUO
0¢ L T 95T € 4 6 S 88¢ 96 9T 4 L 65 sauojoeladQ pepnued
86'ST 0£'8T 00'€T 8L'YT 00'6T 00'6T eT'LT 99'6T 66'9T T€'6T 89'9T 05'6T S'6T 0SvT % [enuy ‘woid ese

das-01 das-g0 das-40  |das-g0 das-Gz  |des-yz  |das-60 das-0 das-z0 das-yg das-gp  |das-g0 das-z0 das-10
v1 4 8 L 0 62 T 6 L 0¢ 1 6 8 L Selp / ozeld
v1/80/L2 v1/80/92 v1/80/5C sojdaouod
sosad ua opesado - se|inesing sauopned)
. . , L10C°A
0¢¥19°9L 0,688 0098 o} %J S$N U8 “OYN ONOE
26'716 8¢0'T 0068 SycL ST0Z a$N N3aog
16'79T°2E T.TYE  00'€6 90'2eS'T STLT G188 10 §T0Z a$n N3Iaog
asn eli4 eyuay sojny
€1'760'26 9€9'G/T ¥¥'eS 6T'2T8'8EC'T ¥02'695C €L'TS 10 OJSONS
00'0¢T'0FC 0020 00°09T'T| IO GTOd
00'0S52€  000'TE  00'GOT sure a1IvdNY0™d
9/'801'8¢€ T29vZ  00'9ST 10 GTdd
00'ZvL'C 00002 TL€T Suye VSOQJINVNIA3HO
00'005°'€0C  000CC  00'GZ6 | suzL 912a49
00°005°€9¢  000'TE  00°0S8 00'092'666  000'TCT 00'928 |00°007°020'T 000°2ZT 00208 Sz 60zag
00'7/L'SE  00E'€  00'%80°T 12 YZAV
80'796'02T'€ 9GT'6/C 00'8TT'T 00'0£6'066 000/8 00'6ET'T Syc.L LIVWY
79'6TT'9 €LS 00'890°T 10 LTV
eli4 eyuay sojnyL
*09J9/A ‘Wwou/A o_oma 09J9/A ‘wou/A o_omhg REICTAN “WOU/A o_om.a *09J9/A ‘WOou/A o_om._a *09J9/A ‘WOou/A o_oma Sauo01dezod
¥1/80/62 ¥1/80/82 ¥T/80/LC ¥1/80/9¢ ¥1/80/5¢ Salofe/\ sojmjL

011esoy ap SaI0|eA Sp OpEedISIN |3 ud sepesisibal sauopesado

30 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 29/08/14



MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

{wewss) eougy  (jue was)openy o

08T-TZT 07116

0619

(P2 was) 129720

091¢

0e0

(jemoe “was) opereAvE

0000007

000000

000000

0000007

000000°S

0000009

0s¢

00¢

1

Opezquesen iqm  OpeeAy ¢

057

1

007 0s1

1 1

001 05

1 |

%L1

%61

%I

%EL

ojualwiouaa ap ozeyd Jod $Yy ua sopeidofiau sauawnjop

ojusiuouaa ap seip A oyuswbas 1od sopeoobisu sanbayo uoisiadsig

PLOZEOSE B 7IOZE0 L BO EUBLSS B] & SUSPUOCSaU0s 398 JOUSIY ‘FIOZE0RE B FOZS0/E SD EUBLSS B B SILSpUadsann 31Rs ey

%esr-  |%8%s-  |98s £0€ T69°TTO'ST | £8T1060L jeo)

5'89¥9'Z5 5'66 = ¥l = 855HEL opeusosed

? = . s Jefi e opaing

00006 0'000'08 8'¥TL 0'chl %518 %688 9l T 0000F'L | 000°09L jJueLIEp 0123110
9586 6199 629 8'99 %BVE-  |%8SS- | 8El 06 8€1°09¢L |€807109 *1e9 ON 0322110
8ze it £L0°0E L'T6 6'C6 %9'ls-  |wv'es-  [z6 BE ISLPIST [ZreTill opeziueIes ojalg
6L£709 90128 1’9l 6'9.) %G'ES-  |%6'6S- | 0¥E 851 70780502 | $082ET8 opejeAy

Jousjuy [enjay Jousjuy enay | weaws [ suz [ sousy | emay | ouajuy [enjoy ojuawBag
wold ojuop "Puod woid "0jap o, Was "Iep sanbay) pepnue) | § ua opeobsu ojuoy

V'S OIIVSOY 30 SFHOTVA 30 0aVIH3NW 13 N3 SOAVID093N 0413410 09Vd 30 SINDIHD

- INFORMATIVO SEMANAL BCR - 31

29/08/14



MERCADO DE CAPITALES

opejuasald oye ownn unbas (1)

68 62'0 vd1v sejefired)y
vEL'OV0TEY'6TC |02'909P0T | L2'8 | 00°0 000 | 160 | €60 56'2€ 000V6€TSST | 9¢'G | GU'Sy | vi-Bnv-62 | 02'v8Z | SL Sueua L
2€9'95T°8ES 08'G6E'¥8L | ¢I'8 | 000 TUT | €IT | 69T ov'ey 0SE'€T9S | 28'€T | 9e'gez | ¥I-bnv-6z | v’z | Nvdl Iauasuel |
976'920'66L°'C  |02'Z€€8S OT'TT | 000 8T | 060 | T0T 98'T€ 000'705°20T 29'6 | 69'€TT | ¥1-Onv-62 | 8T'L | ZnSOL S9L
7.5'889°/27'€C  |00'925'98 TV'ET | €EYT | 66T | 260 | 90T 0L'se 000000202€ | 28¥ | 18'GS |¥I-Bnv-6z | 09'8y | 20OAL Wwo93ja L
9T9'GZE'8T 000 128 | 000 0E'0 | T6'0 | 080 000 | 060°GT9LT - 00'0 00'0 |€ETeN-GZ | 6ET | 3HLS IETRS
v62'CTL1G99T  |08'T2T'969 | 80'90T | 00'G9¥ | 28T | 29'0 | 290 00's€ 000000622 68'0T | 26'90T | ¥1-00e-67 | Sg'8 | WS3d | elbious seigqoied
S69'706'006'G  |08'799'8¥Y'T | ZT'8 | 2602 | 18T | €I'T | OTT z5'8e 008'€80'982 167 | se'svz | v1-Onv-6z | vy | dWvd BuipjoH edwed
06L'89€72y'8  |08'T€S'SS V8T | ST'Z¢ | S¥'L | 0L0 | §6'0 A 000Cr868T | L9TT | GE'Ty | ¥I-Bnv-6z | 0g'€ee | ITOW 01y SOUIIOIN
T2L'0v6'566 09'€99°€ ¥l | SEY ¥ST | 0L0 | 880 T7'vE 000'6.T'622 28'6 | L'ty | ¥1-Bny-6Z | 00'99T | OUIN JoBun
2€8'808'TTZE  |08'982'S8 L9 | 1€Te | 60T | L60 | 2UT 19'5e €', | eLov |vibny-ee | o€l | 3aTT BWSIP3]
09T'VEE'9E6'0T  |0T'v68'7T 66'0z | 000 86'€ | ¥9'0 | 660 95'0¢ 000'2€L'8€C €50 | €0'v9T | vI-Bny-6z | 06'8T | VSHI VSl
Z8L'TLL00ET  |08'898°0TY | 000 | 00 TUT | 6L0 | ¥0'T v6'yy | 00002912y - 06'2 | 69'6T- | ¥I-bny-62 | ¥T'€ | NANI ednpu|
G86'680°099'GT  |OV'8ET'EBET | G6'8 | 9L'L S¢e | 160 | T w6y 000€59°€Z8'T | 29'8 | Ge'6LT | yI-Bny-62 | 0€'9T | W99 eloleo odnio
€69'TZ6'2656  |09'LTY'T 19'9¢ | €0 €6'0 1S'TE 095 TEB'6LY 0T's | /1'88Z | ¥T-Bny-62 | 0SS | V109 utrery odnio
ETY6E POV YT {09795 €6 S6'8 | €0'8 e | 160 | 92T 09'6€ 0007¥2v20C | TLOT | 86'Tee | ¥I-Bnv-6c | 0S'Sy | Nvdd S9oueld ‘009
1IE0LLTS6TC  |OV'6vZLvES | /28 | OT'8 0ST | 160 | 627 66'8€ 000T8€20TZ | 9¥'6 | 0.'G0T | ¥T-Bny-62 | 987 | dvdd lesapis
679'TS8'900°€  |00'282°92K'T | 218 | ¥1'6 95c | €TT | 08T LT'9e | 000°0LY'9T0°T- 00'¢- | Tg'€09 | ¥T-Bnv-6z | 08'9 | Na3 lousp3
820'08€TZEL  |09'V6L LT L'9 | 000 v6'T | L60 | $6'0 50'8€ 0002069z | S6'€- | 20'90T | vT-Bnv-62 | 09%T | S3I¥O pnsai)
vSe'EVS'8YT'Z  |00'8SO'ETE0T| 000 | TLT 99z | S6'0 | 96'0 90'65 000'Z8EETT 09'8¢ | 00'9TZ | ¥T-nv-62 | 8ST | JINOD |EMed [3P [eI0IBWoD
vLLEVI8PL9  |02'0vEsT S6'8 | 0Lt 62T | 160 | 0L0 €2'€C | 000779788 9/ | 28'69T | ¥1-Onv-67 | 69'6 | Lvda | eluofered ooueg
8TL'LL09BT'LC  |09'ZTO'9ET | G6'8 | 858 §T'e | 160 | L0 Sv'8¢ 000795°€¥7'Z | ¥2'0T | ¢v'e8T | ¥vibnv-6z | SL'sr | vig 00BN 00UEg
L06'9Z7'TO6T  |09'08L'90S | G6'8 | €v'L 670 | 160 | ¥ET v8'ey 000'056'02% vZ'er | 18'66 | vI-Bnv-6¢ | GLC | dIHG | ouedsjodiH ooueg
TST'96T'SZS V20T |00'/GG'€9T | 80'90T | S8'WT | 280 | 290 | 60T L£'85 000498052 | 9G'€T | 90'90T | ¥T-Bnv-67 | 0S'€2T | dadv liseig seiqollad
v18'09T°660%T  |0v'022'€69°T | L2'8 | €0'0 | 697 | 160 | 60T 50'se 0TE'T99°€2C 66'.T | 96'08 |¥Ibnv6c | ¥9's | v zenyy

S$N us ‘was elpay | Jo108s |esaidws 10108s |esaidwa | sejp ot 2102 €102 eWAS T | ouet BY234 01931d
|nesing 0iq17 |nesing
:o_omw Endes uswn|oA Y¥ad A3 vlag B[O (T) 019N OpelNSaYy SaUO0IoRLIBA uo12ezi0) m_m_m pepsInos

$9J9pI7 sauoddyY

S210|e/\ 9P OPEIII\ |SP SBUOIDY 3P Sisijeuy

32 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 29/08/14



MERCADO DE CAPITALES

806'695'50S 00'02y'2 66'02 | 000 €L'T ¥9'0 | 000 €921 v6'T | 86'8¢ | ¥T-0fe-6z | 9T'c | 1S30 81S8Q'SU0Q "9
¥0£'0TT'8T 00'0 000 660 610 00'0 00'0 000 | ET-PW-50 | T0'0 | VIAW sejnona
¥12'866'62 02'02T'S ¥8'TT | 000 16'9 00 | 6¥'0 Gz'se 68'6 68'6 | v1-0be-6z | 007 | IMOW XL
T00°'TS2'S8. 0v'258'06 OT'TT | 000 187 060 | 8T LL'T2 vT'T | v0'/€€ | pT-0Be-6Z | +S'e | ML1IW sefonap
822°€18'€ST 0v'8SP'EL S¥'JT | S9'02 | 20T 0 | 990 08'6Y Zv'8T | €'06 | y1-ofe-6z | GZ'z | ONO1 aIABuoT
0S£'G9E'6T9T  |09'T80'8E 62T 9e'0g 8G'cT | ee'es | yT-obe-6z | 09'v | NIAC Ul uenp
8L's 850 VINI VINI

21556092 09'STZ'L 687 | 06T v0'Z 620 | 000 0.'92 6121 | er'se | yT-0Be-67 | 68'S | WD Iplowl9
0£6'692°0T 00'0 000 6£'0 000 000 00'0 000 | €T-AOU-BT | €0'T | 4vd9 XXajelo
158'8E7°0T 00'0 68'88 | ¥0'70Z 06'0 00'0 00'0 00'0 08T | 4409 81409
£99'2/8°099T  |09'6.7°E vy | ¥TY 6e'z 060 | 0.0 LL'TE TT'0T | 08'2Ty | pT-0fe-6z | GE'0T | NvED [eanjeN se9
866'770'78 09'50Z°0% G9'g S8'T 2L'0 7r'se 180T | 19'0¢ | yT-0fe-67 | OT'v | OdV9D oljfenores
€12€r. 26621 |09'SEL 68 26'T 160 | 690 000 000 | /€'9T | ¥I-ige-6z | 00'€ | I11v9 el[es 0oueg
¥20'689'LTT 0r'9TL2L 68'ZT | 91T ¥9'0 6T'TE 180 | lg'8z | y1-0be-6z | 26T 1di4 osejdi
TEE1S8°9TL 08'06E 72 Sv'vy | 000 6'T Sv'0 | 690 1.'16 0T'2¢ | 88'6TT | ¥T-0fe-67 | G's | uy3d wnua4
000°008°Z¥T 00'0 66'02 | 9S'L 18T ¥9'0 | ¥80 000 00'0 000 | oT-Rew-/T | T€'€ | odn3 Joewoing
T190'GY6'62T 0v'20L'y UL | S2T 820 10'€T 6E'E 10'0- | yT-ofe-6z | G0'c | M1S3 epess3
L6€'899°029T  |00'0ZE 000 L' 00'0 9.'L Gz'0 | 61'8e | v1-ofe-6z | 05'/z | IWST epjeJsws3
T0E 77206 00'0 '8 8T'T €T'T | 000 00'0 00'0 000 | z1-ofe-or | 8¥'T | 3AWI esispw3
768'066°2ST 00'552°9 66'02 | 82ST | 96'0 | ¥9'0 | Tt'0 18'%y 89'6 | /G'0L | vT-ofe-6z | 0T'S | WOAQ eseakd
720°G65'€8 0r'9¥S'Z vZ'vl | 697 0 | 820 99/ ee'z | zz't1 | v1-ofe-ez | ov'y | IWOQ oswoq
262952687 0v'Ly9Y OT'TT | /Z'0F | 20T 060 | €S0 00'0 65'T- | 9¢'¥ez | ¥Inkez | 02'9 | 2n29a | euedng seg quisig
GGL'€68'98€’L  |09'TES0T 66'0¢ | 6672 | 89'S ¥9'0 | €10 18'09 625 | ov'9sT | p1-ofe-6z | 06'.T | OILD 0IJe}NSu0D
000°00T'8 00'0 000 09'0 000 000 000 000 0006 | OWOQ _pinepeAly 010powio)
955 L6T'6L 0Z'EET'LT 000 | 000 W'z 6.0 | 690 62411 €6'85 | 95'/ve | y1-0fe-6z | SZ'vT | 0100 upoj0d
TT8TLL6Y0T  |08'THTE T8 | 2€9/ | 8r'T ET'T | €60 Er'ee Zr'9 | 9/'8LT | v1-ofe-6z | ST'E | 2¥d9O 1zznwey
162212225 |08'889'LT 218 | 09'8T | 82T ST | ITT 812 vr'9 | 16'eSz | ¥T-0Be-67 | 00'cy | 2nd30 oland [enua)
71€'621°199 09'226°06T 11'9 | 000 €80 | 260 | @1 262 000T8€6L  -| /T'6 | Te'68 | v1-06e-6z | SS9 | N130 ©so|nja)
662°666°SEST |0 LGT'S9E 218 | 000 | oc'eeT | €T'T | €87 68'LE OvLEPy'66T -| 09'G | Or'Tee | ¥1-00e-62 | Sp'c | 20030 | eisuelsod [enusd
TLy'ZEL 0T 09'7EL'SE 000 | 000 112 6.0 | S9'0 66'8E 0S2T€€'82  -| Se'.T | €8'Tel | v1-0be-6z | 0T | QHVO 10j20ge9
G/Z'SP9'89TT  |08'86T+T 000 34 68'0 15'95 TT'TT | 92'¢0T | ¥1-0fe-62 | 05'9 | XdvO xadeD
266'€rL 78T 02'296'6 66'02 | G¢'L %€'T v9'0 | 120 Tr'9€ 0680772 0007 | 29'ov | p1-ofe-6z | 0g'c | NdVO anded
€L1'160°059 08'€LY'EE 66'02 | S¥'S 12 ¥9'0 | 0.0 T€'62 08Y'S6°SS 19'8 | 91'69T | ¥T-0Be-6z | 259 | OQVO opese) soje)
006'669°'229°'8T  |09'98L 62 S6'8 | 28T | 10T 16'0 | 000 T€'GE 000'€5.'682C | Zv'el | S8'6TT | v1-0be-6z | /T | Ol 0y 0oueg
INYD Buiweh ipjog

20L'8T7'SET 08'02€'9 66'02 | 80'90T | 99'T ¥9'0 | 8r'0 zL've 00£'€€S2T  -| 007 | Sz'86T | v1-06e-6z | 0T'S | ¥OSNV 0S [3@ "doiny
8LT°96E'€C9L  |0v'0L9 66'02 | 8c'ce | 868 ¥9'0 | 190 6.'8€ 000'860'0£€ 09'6 | 89'69 | v1-0fe-6z | 0509 | VSdV owisjed o)y
10064007 09'007"2TT 178 | €zt €80 | 160 | vL'0 85'9¢ 00'G | e£8'vy | ¥T-0fe-6z | 0T'z | OdOV [eawolby

S$n us ‘Wiss eIpa\ 10)08S esaldwa 10)09S esaldws Selp OT 2102 £T0¢ eWwss T oue T L{VREE] 01%3ld
[nesing 0.g17 |esing
uoREzENdEs uswn|oA ¥3d AZN0S (B BIOA (T) 018N Ope)NSaY SUOIoBLIEA uoIezINoY eiBi pepaloos

S243pI7 ON S3UOIIY

29/08/14 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 33



MERCADO DE CAPITALES
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Bibﬁioteca
"German M. Fernandez"

La‘biblioteca de la Bolsa se encuentra abierta a la comunidad

y esta especializada en economia, particularmente en los mercados
financieros, de derivados, bursatil, de dinero, de capital,

de productos basicos y distintas areas relacionadas, como bancos,
impuestos, economia agraria, transporte y legislacion en general.

SERVICIOS QUE PRESTA

e Catalogo automatizado de libros
y articulos de revistas

* Bases de datos cooperativas

e Atencién a consultas telefonicas
y correo electrénico

e Servicio de Referencia

e Blsquedas bibliograficas

e Préstamo in situ

e Préstamo interbibliotecario

* Servicio de fotocopias

* Consulta de obras en formato
multimedia

e Canje de publicaciones

® Acceso a Internet

® Acceso a recursos en linea

* Acceso a publicaciones electrénicas

» Alertas bibliograficos y de informacién
legislativa

Visitenos en: www.bcr.com.ar/Pages/Servicios/Biblio/biblioteca.aspx
Horario de atencidn: lunes a viernes de 10:00 a 14:00

Contacto: bib@bcr.com.ar

Direccion: Cordoba 1402 - 1° Piso - S2000AWV Rosario
Teléfonos (0341) 525-8300/410-2600 - interno 1111
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