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SOJA EN CAIDA MIENTRAS SE EM-
PALMAN LAS COSECHAS

El mercado internacional de soja ha
perdido la fortaleza que mostraba hasta las
semanas previas, frente a un reporte del
USDA que fue percibido como bajista por
los operadores. En efecto, el mercado ha-

bia dado por descontado............ Pag. 8
Soja 2013/14: Indicadores comerciales MTm
Al 05/03/2014 2013/14 Prom.5 2012/13
Produccion 54,70 47,70 48,30
Compras totales 6,93 11,68 9,34
13% 24% 19%
Con precios por fijar 2,75 6,03 4,97
5% 13% 10%
Con precios en firme 4,18 5,65 437
8% 12% 9%
Falta vender (*) 46,8 375 38,0
Falta poner precio (*) 495 42,5 42,9

BCR® sobre datos de MAGYP y propios. (*) Se deduce el uso como semilla.

COMENZO LA COSECHA DE MAiz
CON MERCADO EXPECTANTE

Sin embargo, el devenir de las Gltimas
tres campafias obliga a tomar cautela al
formular estimaciones de produccion, pues-
to que tanto en 2011/12 como en 2012/13
las previsiones iniciales subestimaron el
resultado final al ...................... Pag.11

TRIGO: precios Camara y FAS teéricos (u$s/ton)
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SEMANA DE FUERTES SUBAS PARA
EL TRIGO

El panorama del mercado internacional
de trigo no ha cambiado sustancialmente
desde el punto de vista fundamental, aun-
que se destaca una mayor volatilidad de
precios que en el promedio de los ultimos
MNESES. ettt e et eeaeeenas Pag.12

FAS teérico Minagri (en u$s)
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BALANCE DEL BANCO CENTRAL DE ARGENTINA

El balance del Banco Central de la Republica Argenti-
na al 28 de febrero del afio 2014 mostraba las siguientes
cuentas:

Las reservas internacionales de divisas llegaban a $
217.012 millones. Tomando el tipo de cambio mencionado
en el Balance de $ 7,8782 = u$s 1, representa un total de
u$s 27.546 millones. Puede reformularse ............ Pag. 2

EL TRANSPORTE DE CARGAS POR CAMION
ENTRE ARGENTINA Y CHILE: LA PARTICIPACION
DE GRANOS Y SUS PRODUCTOS

El transporte maritimo lidera el intercambio de divi-
sas, pesos y volimenes a nivel mundial, pero el transpor-
te internacional terres-tre tiene fuerte impacto entre
paises limitrofes. Este es el caso de Argentina y Chile que
comparten 5.308 km de frontera terrestre, ........ Pag. 3

MAYORES EXPORTACIONES Y ACELERACION DE
LAS VENTAS EXTERNAS DE SOJA EN EE.UU.

En los ultimos dos meses, diversos analistas del merca-
do de granos han sostenido en sus diagnosticos de que
una de las causas del aumento en los precios de la soja
en el mercado de futuros de Chicago se debi6 a que las
exportaciones estadounidenses de poroto de soja en el
2013/2014 han sido superiores a las esperadas inicialmen-
te y han contado con la fortaleza de la fuerte demanda
ChiNa. Pag. 5

UCRANIA Y CHINA FUERON UN TRASPIE PARA
LOS MERCADOS

Tras un inicio de mes a todo vapor, la segunda semana
de marzo transcurrié cargada de temores en los merca-
dos financieros. Las tensiones geopoliticas y el riesgo
emergente fueron las mayores preocupaciones para
inversores y operadores, disparando una leve toma de
ganancias. El mercado local se ...................... Pag. 28
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USDA: Oferta y demanda mundial y estadounidense de
granos y derivados (marzo de 2014) .......cccceevinnennnns Pag. 24
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BALANCE DEL BANCO CENTRAL

Emilce Terré

El balance del Banco Central de la Republica
Argentina al 28 de febrero del afio 2014 mostraba
las siguientes cuentas:

Las reservas internacionales de divisas llegaban
a $ 217.012 millones. Tomando el tipo de cambio
mencionado en el Balance de $ 7,8782 = u$s 1,
representa un total de u$s 27.546 millones. Puede
reformularse la estimacion de reservas internacio-
nales deduciendo las cuentas corrientes en otras
monedas (encajes de los depdsitos en délares) por
$68.364 millones, y $14.039 millones de otros pasi-
vos, con lo que se obtiene un total de reservas
internacionales netas de u$s 17.086 millones.

Los pasivos monetarios estan integrados por la
base monetaria de $ 344.819 millones, mas los titu-
los emitidos por el Banco Central (Lebac y Nobac)
por $ 162.486 millones, en total $ 507.305 millones.
Al tipo de cambio mencionado més arriba tendria-
mos pasivos monetarios por u$s 64.394 millones.

Las reservas internacionales, conforme la in-
formacion contable presentada en el Balance del
Banco Central, ascienden entonces a un 42,8% de
los pasivos monetarios, en tanto que las reservas
internacionales netas cubren un 26,5% de los mis-
mos.

CONTENIDO

Por otro lado, la deuda del gobierno nacional
con el Banco Central asciende actualmente a:

Titulos publicos por $ 364.598 millones

Mas Adelantos transitorios al gobierno nacio-
nal por $ 182.650 millones

Mas Contrapartida de asignaciones de DEGs por
$-20.746 millones

Mas Contrapartida del uso del tramo de reser-
vas por $ -6.452 millones

Menos Depésitos del gobierno nacional y otros
por $ 1.891 millones

Menos Contrapartida de aportes del gobierno
nacional a organismos internacionales por $ 12.421
millones,

Es igual (=) a $ 505.738 millones, que al tipo de
cambio mencionado mas arriba nos arroja u$s 64.195
millones.

Evolucion de los agregados monetarios

La Base Monetaria al 28 de febrero lleg6 a $
344.819 millones, con un incremento interanual de
18,4%.

Circulacion monetaria llegd a $ 270.174 millo-
nes, con un crecimiento interanual de 20,0%.

Dinero en poder del publico lleg6 a $ 240.428
millones, con un incremento interanual de 18,7%.

Depésitos del sector privado llegaron a $ 505.159
millones, con un incremento interanual de 28,7%.

Préstamos al sector privado llegaron a $ 476.614
millones, con un incremento interanual de 33,4%.
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Balance del Banco Central
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Depositos en doélares llegaron a u$s 8.756 millo-
nes, con un aumento interanual de 0,3%.

Préstamos en dolares al sector privado llega-
ron a u$s 3.661, con una caida interanual de -30,8%.

M1, llegé a $ 433.156 millones, con un incre-
mento interanual de 22,2%.

M2, llegé a $ 572.315 millones, con un incre-
mento interanual de 22,9%.

M3, llegé a $ 934.484 millones, con un incre-
mento interanual de 22,9%.

M3* (M3 mas depdsitos en doblares, cheques
cancelatorios en moneda extranjera y CEDIN), lle-
g6 a $ 1.005.267 millones, con un incremento
interanual de 25,0%.

EL TRANSPORTE DE CARGAS POR
CAMION ENTRE ARGENTINA Y
CHILE: LA PARTICIPACION DE
GRANOS Y SUS PRODUCTOS

Alejandro Calvo, coordinador de la Comisién de
Transporte e Infraestructura

El transporte maritimo lidera el intercambio de

divisas, pesos y volimenes a nivel mundial, pero el
transporte internacional terres-tre tiene fuerte
impacto entre paises limitrofes. Este es el caso de
Argentina y Chile que comparten 5.308 km de fron-
tera terrestre, una de las 10 mas extensas del
mundo, con una barrera natural como la cordille-
ra de los Andes.

De acuerdo con la informacién que suministra
Gendarmeria Nacional Argentina, son 44 cruces
internacionales habilitados en forma permanente
por ambos paises, de los cuales 6 de ellos poseen
el 98% del transporte de cargas comerciales por
camion (el sistema troncal ferroviario hace afios
que esta en desuso).

En la actualidad, ocho comités de integracion
entre estas naciones trabajan para agilizar los tra-
mites de modo que los tiempos de detencion de
las cargas en fronteras se reduzcan. Segun la in-
formacién relevada de empresarios del transpor-
te, el tiempo promedio de demora aduanera ac-
tualmente es de unas 17 horas habiles, contando
con 12 horas héabiles por dia aduanero, de los cua-
les el 95% de los controles se realizan sobre los
mismos camiones debido a la puesta en vigencia
de los MIC/DTA (Manifiesto Internacional de Car-
ga/Declaracion de Transito Aduanero). Es impor-
tante resaltar que el MIC/DTA es un instrumento
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aprobado por el Acuerdo de Alcance Parcial
de Transporte Internacional Terrestre, firma-
do entre Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Pa-
raguay, Peruy Uruguay en noviembre de 1991.

Cuadro N° 1: Evolucién de las tarifas del transporte
camionero para exportaciéon. Gran Buenos Aires/Gran

Rosario hasta el Gran Santiago

Dicho instrumento se instaurd con el objeti-

vo de posibilitar el despacho de mercaderias

desde un punto interior de cualquiera de los

paises signatarios a otro punto interior de
cualquiera de dichos paises, evitando la do-

cumentacion de la operacion en frontera.
En particular, el sistema integrado "Cristo

Redentor" o Paso de "Los Libertadores", que

une las comunas de Horcones (Argentina RN

N° 7) con Juncal (Chile Ruta 60), a 3.200 me-

tros sobre el nivel de mar, representa el 65%
del trafico total terrestre entre ambas na-

ciones, segun un informe de la Facultad de

Ingenieria de la Universidad Nacional de San-

tiago (Chile).

La Republica de Chile cuenta con una po-

Buenos Aires I Rosario

Afo en USS por camién

2002 1.450 1.300
2003 1.300 1.250
2004 1.400 1.350
2005 1.450 1.550
2006 1.450 1.650
2007 1.800 1.750
2008 1.850 1.900
2009 1.850 1.850
2010 1.950 2.200
2011 2.100 2.300
2012 2.200 2.400
2013 2.300 2.500

blaciéon de unos 18 millones de habitantes y

Fuente: Relevamientos realizados a diversas empresas del sector.

concentra 6,3 millones aproximadamente, en
el Gran Santiago (35% del total del pais), lo que
genera un fuerte polo de consumo para las expor-
taciones argentinas.

Si bien el intercambio comercial siempre ha
sido, en menor o mayor medida, favorable a Argen-
tina, no por ello cesa la fuerte competencia ex-
tranjera por dicho transporte. El Gltimo informe
disponible es del afio 2005, e indica que habia 1.117
empresas con 14.351 vehiculos argentinos con ha-
bilitacion para cruzar la frontera y brindar el servi-
cio con Chile, nUmero que se habia quintuplicado
en menos de 10 afios. (Fuente: CONASET/Ministe-
rio de Transporte y Telecomunicaciones de Chile).

En el afio 2013 se exportaron a Chile 11,9 millo-
nes de toneladas, de los cuales 1.902.408 tonela-
das fueron por camion, contra 478.422 toneladas
de importacion también por camién, de lo que
resulta un "imbalance" de 4/1. Del total de expor-
taciones argentinas por camién, el 9% fueron de
cereales, oleaginosos y subproductos.

Segun el BCRA, las exportaciones argentinas a
Chile ascendieron a U$S 4.585 millones. De acuer-
do a los datos del INDEC, Santa Fe participa en el
3% de la exportacion total en divisas a Chile y los
cereales, oleaginosos y subproductos poseen el
15% de ese total.

El Cuadro N° 1 que se adjunta, muestra la evo-
lucién de las tarifas del transporte camionero para
exportacion en la ultima década, expresado en
dolares por camion tipo semirremolque para un
viaje simple (one way), con 25 toneladas de capa-
cidad y 90 m3 (promedio). Se refieren a cargas

generales, incluyendo cereales y oleaginosas, en
bolsas o pallets y considerando embarques en las
zonas del Gran Buenos Aires y del Gran Rosario,
hasta el Gran Santiago, alrededores no mayores a
50 km. Debe remarcarse que sobre esos valores
siempre puede acordarse descuentos por volumen
o frecuencia.

Segun lo expresado, este servicio implicaria U$S
190 millones en fletes "warehouse to warehouse",
de exportacion solamente, sin trasbordos y con
un tiempo de transito de 48 a 72 horas corridas
(promedio), lo que posiciona a este servicio como
el mas solicitado a la hora de buscar buenos resul-
tados logisticos en el comercio exterior con Chi-
le.

Si se observa la evolucion de los fletes del Cua-
dro 1, es dable pensar que a futuro la tarifa segui-
ria en aumento, pero los componentes de los cos-
tos de los fletes no tienden a incrementarse sino,
mas bien, a mantenerse constantes e inclusive
podrian, momentaneamente, descender en déla-
res.

Por altimo, cabe mencionar que si se divide el
monto en ddlares de exportaciones argentinas a
Chiles por el numero de habitantes de ese pais
(exportaciones per cépita), un chileno promedio
gastaria U$S 255 al afio consumiendo productos
argentinos, lo que lo posiciona como el extranje-
ro que mas consume nuestros bienes en el mun-
do.
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MAYORES EXPORTACIONES Y
ACELERACION DE LAS VENTAS
EXTERNAS DE SOJA EN EE.UU.

Julio Calzada y Guillermo Rossi

En los ultimos dos meses, diversos analistas del
mercado de granos han sostenido en sus diagnos-
ticos de que una de las causas del aumento en los
precios de la soja en el mercado de futuros de
Chicago se debié a que las exportaciones estado-
unidenses de poroto de soja en el 2013/2014 han
sido superiores a las esperadas inicialmente y han
contado con la fortaleza de la fuerte demanda
china. Por la importancia que tiene el tema, he-
mos decidido realizar un sintético andlisis de las
ventas externas estadounidenses de poroto de soja
en los Ultimos afios, con el objeto de tratar de dar
tener una mayor claridad en la evaluacion de esta
cuestion.

Analizaremos en primer lugar la evolucion de
las exportaciones de poroto de soja de los Esta-
dos Unidos de América en los ultimos nueve afios,
desde la campafa 2005/2006 hasta las proyeccio-
nes del actual ciclo 2013/2014 (ver Gréafico N°1).
Alli podemos observar que se ha registrado un im-
portante crecimiento de las ventas externas esta-
dounidenses a partir del ciclo 2005/2006, afio don-
de se exportaron aproximadamente 26,3 millones
de toneladas. A partir de dicho afio se verifica un
importante y paulatino crecimiento en las expor-

taciones durante los cinco afios siguientes, hasta
llegar a la campafia 2010/2011 con un record de
42,2 millones de toneladas. Es importante consig-
nar que desde el ciclo 2005/2006 y hasta el 2010/
2011 el aumento interanual en las exportaciones
fue del 60,5%, lo cual implica que en el 2010/2011
se exportaron 15,9 millones de toneladas mas que
lo comercializado en el 2005/2006.

En las campafias 2011/2012 y 2012/2013 se re-
gistran caidas en las exportaciones estadouniden-
ses de poroto de soja con un impacto de casi
5.000.000 de toneladas menos -en cada uno de esos
periodos- respecto de lo vendido en el 2010/2011.
Esto sucedid por la caida en la produccion norte-
americana en esos afios, donde de 90,6 millones
de toneladas producidas en el ciclo 2010/2011 se
redujo a 84,2 y 82,5 millones de toneladas en los
dos afios siguientes.

No obstante ello, en las estimaciones para la
actual campafia 2013/2014 se proyecta una fuerte
recuperacién de las ventas externas, estimandose
se alcanzara un total de 41,6 millones de toneladas
de poroto. Por lo explicado y como puede verse
en el Grafico N°1, la tendencia seguida por las
exportaciones estadounidenses es notoriamente
ascendente en los 9 afios analizados.

Otro dato significativo surge de comparar como
ha ido evolucionando la produccion de poroto de
soja en Estados Unidos, la Oferta total de este
producto en dicho pais y sus exportaciones desde
la campafia 2005/2006. Para ello invitamos al lector
a analizar los cuadros N° 1y 2 que se adjuntan. De
alli se desprende que la Produccion y Oferta total

de soja en Estados

(miles de tons)
45.000

41.265

Grafico N°1. Exportaciones de poroto de soja de EE.UU

42.275

Unidos viene crecien-
do a ritmo mas lento
que las exportaciones

a1639(p) | Nacionales de poroto.
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En el cuadro N° 2,
si comparamos pun-
tualmente estas tres
variables (produccion,
oferta total y expor-
taciones) entre el ci-
clo 2005/2006 y el pro-
yectado para el 2013/
2014 podremos obser-
var que:

a) La produccion
anual de poroto de
soja crecio 6 millones
de toneladas entre
estos afios (aprox. 7%

38.814

37.172

2005/06  2006/07  2007/08  2008/09  2009/10

2010/11

2011/12  2012/13  2013/14

de aumento)
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Cuadro N°1: Estados Unidos de América. Produccion, Oferta total y Exportaciones de poroto de soja. Exportaciones
comprometidas al inicio del ciclo comercial y al finalizar el primero y segundo trimestre del ciclo (en miles de tons)
» Oferta TOTAL N i N N i .
Campafia Producclon norteamerican Exportacvlones V'erltas C':!mvp'romet!do al Exportac,ones Compron?etldo Exportactones Comprom.etldo
campaiia 2 total ciclo anticipadas inicio de ciclo al I-Trim al I-Trim al lI-Trim al II-Trim
2005/06 83.505 90.408 26.324 3.981 15% 12.393 47% 20.107 76%
2006/07 86.999 99.471 31.235 7.211 23% 16.902 54% 25.660 82%
2007/08 72.858 88.748 31.338 8.107 26% 18.162 58% 25.846 82%
2008/09 80.747 86.680 36.070 8.946 25% 17.958 50% 27.089 75%
2009/10 91.415 95.579 41.265 17.141 42% 28.097 68% 35.769 87%
2010/11 90.599 95.116 42.275 17.787 42% 33.401 79% 39.810 94%
2011/12 84.203 90.490 38.814 14.326 37% 22.054 57% 29.875 77%
2012/13 82.570 88.149 37.172 20.725 56% 28.404 76% 34.785 94%
2013/14 89.510 94.273 41.639 (p) 21.956 53% 37.517 90% 43.600 105%
Fuente: Departamento de Agricultura de los Estados Unidos.

b)La oferta total crecio casi 4 millones en esta
medicion interanual (casi 4% en el 2013/2014 res-
pecto del 2005/2006).

c)Las exportaciones en el 2013/2014 seran
aproximadamente 15 millones de toneladas mas al-
tas que las del 2005/2006, con un incremento en
términos relativos del 58%.

Esto muestra claramente que la produccion de
poroto de soja norteamericana esta siendo orien-
tada en forma creciente hacia los mercados ex-
ternos, fendmeno que se observa con claridad en
los ultimos 9 afios.

Y es precisamente China uno de los principales
responsables de este aumento en las exportacio-
nes estadounidenses de soja. En la campafia 2005/
2006 China le compré a Estados Unidos cerca de
9,7 millones de toneladas de poroto. Nueve afios
después (2013/2014) le esta adquiriendo cerca de
25,8 millones de toneladas, un 58% mas que lo com-
prado en el 2005/2006.

Por otra parte, en el 2005/2006 el 37% de las
exportaciones estadounidenses de poroto de soja
tenian como destino puertos de la Republica Po-
pular China. En el Gltimo afio (2013/2014) esa parti-
cipacion relativa aumentd hasta llegar al 62%. La
tasa anual de crecimiento de las exportaciones
norteamericanas en los Gltimos 9 afios, fue infe-
rior a la tasa anual de aumento de las exportacio-
nes norteamericanas a China.

Otra conclusién interesante surge del cuadro
N° 1 al analizar la forma en que esta cambiando -
en los ultimos afos- el patron de ventas de los
exportadores estadounidenses y las fechas en que
adoptan los compromisos de exportacion con sus
clientes. En efecto, se percibe claramente un cre-
cimiento del volumen comprometido antes del ini-
cio de la campafia o en el primer trimestre de
cada ciclo, aspecto que se ha acelerado desde la
campafia 2005/2006 y hasta el presente.

Segun puede comprobarse en el cuadro refe-
rido, en la campafia 2005/2006 las ventas anticipa-
das y comprometidas por exportadores estadouni-
denses antes del inicio del ciclo comercial (1° de
setiembre) ascendian a 3.981.000 toneladas, repre-
sentando aproximadamente un 15% de las exporta-
ciones totales. En los afios siguientes, este indica-
dor muestra subas sucesivas hasta llegar a la cam-
pafia 2012/2013 donde se vendieron anticipadamen-
te (reiteramos, antes del inicio del ciclo comer-
cial) unas 20,7 millones de toneladas. De esta for-
ma, lo comprometido al inicio del ciclo represen-
té aproximadamente el 53% de lo exportado en
dicho afio.

Las cifras son elocuentes. En los altimos dos
afios (2012/2013 y 2013/2014) se habria comprome-
tido con el exterior mas de la mitad del saldo ex-
portable estadounidense al momento de iniciarse
la campafia. Idéntica conclusion podemos arribar
al evaluar los negocios de exportacion cerrados a
la finalizacion del primer trimestre de cada ciclo
comercial estadounidense. En la campafia 2005/
2006, al finalizar el primer trimestre, los despachos
concretados y los negocios comprometidos totali-
zaban 12.393.000 toneladas, representando un 47%
de las exportaciones totales. En los afios siguien-
tes, este indicador muestra también una paulatina
suba, alcanzando en la campafia 2013/2014 un to-
tal de 37,5 millones de toneladas, cerca del 90% las
exportaciones totales del afio.

En el Grafico N° 2 queda explicita esta acele-
racion y cambio en el patron de ventas externas
estadounidenses al analizar el avance mensual de
los compromisos de exportacion en las Ultimas tres
campafias con el promedio de los ultimos cinco
afos.

En consecuencia, las conclusiones que pode-
mos obtener del presente analisis son las siguien-
tes:
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Cuadro N°2: Estados Unidos de América. Produccion, Oferta total y Exportaciones de poroto de soja
de la campaiia 2005/2006 y de los tltimos dos ciclos comerciales (en miles de tons)

sl Variacion
L., Variacion )
Variacion . interanual en
; interanual en
» Oferta TOTAL ) interanual en la las
o Produccion . Exportaciones . la Oferta total i
Campaiia . | norteamerican . Produccion Exportacionesr
USA campaiia total ciclo . respecto del
a respecto del ciclo ciclo especto del
2005/2006 ciclo
2005/2006
/ 2005/2006
2005/06 83.505 90.408 26.324
2012/13 82.570 88.149 37.172 -1% -2% 41%
2013/14 89.510 94.273 41.639 (p) 7% 4% 58%

Fuente: Departamento de Agricultura de los Estados Unidos.

con destino a China (en miles de tons)

Cuadro N°3: Estados Unidos de América. Exportaciones totales de poroto de soja y ventas externas

Incremento
Incremento A
L . interanual de
Participacion interanual de las
relativa las )
(Exportaciones | exportaciones exportaciones
. Exportaciones estadounidenses | Exportaciones estadounidenses P X P . de soja
Campaiia . . . con destino a de soja A
totales de poroto de soja con destino a China | ) estadounidens
China respecto | estadounidens )
. es a China de
del total es de cada ciclo| )
cada ciclo
exportado) respecto del respecto del
2005/2006
/ 2005/2006
2005/06 26.324 9.706 37%
2006/07 31.235 11.454 37% 19% 18%
2007/08 31.338 13.353 43% 19% 38%
2008/09 36.070 18.681 52% 37% 92%
2009/10 41.265 22.453 54% 57% 131%
2010/11 42.275 24.444 58% 61% 152%
2011/12 38.814 23.506 61% 47% 142%
2012/13 37.172 21.522 58% 41% 122%
2013/14 41.639 (p) 25.880 62% 58% 167%

Fuente: Departamento de Agricultura de los Estados Unidos.

-Las exportaciones de poroto de soja en Esta-
dos Unidos desde la campafia 2005/2006 vienen cre-
ciendo a un ritmo mucho mas acelerado que la
produccién y oferta total nacional de este pro-
ducto;

-China es el principal responsable de este in-
cremento en las exportaciones estadounidenses,
ya que en el ultimo afio ha llegado a demandar
cerca del 62% de las ventas externas de USA medi-
das en toneladas.

-El volumen comprometido para exportar en
Norteamé-rica -al comienzo de cada ciclo comer-
cial- viene en aumento desde hace 9 afios. Idénti-
ca afirmacion puede hacerse para las ventas reali-
zadas y comprometidas al exterior al cierre del
primer trimestre de cada ciclo comercial;

-En los altimos dos afios (campafia 2012/2013 y

2013/2014) se observa una mayor aceleracion en la
venta de sus saldos exportables que en afios ante-
riores;

-Los saldos exportables estadounidenses se vie-
nen agotando cada vez mas rapido en cada ciclo
comercial;

-El stock norteamericano de poroto de soja en
el segundo semestre queda -en lo justo y necesa-
rio- como para abastecer el consumo interno es-
tadounidense hasta el cierre de la campafa, sos-
teniendo de esta forma a los precios en el merca-
do de Chicago;

La conjuncién de estos factores provocan las
siguientes consecuencias:

-En primer lugar, son todos factores alcistas que
han colaborado para mantener firmes los precios
en el mercado externo de Referencia (CBOT);
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estadounidense (Ultimas campafias)
100% -

Grafico N°2. Avance mensual de compromisos de exportacién de soja

como bajista por los operadores. En
efecto, el mercado habia dado por des-
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contado que, con exportaciones nor-
teamericanas comprometidas por el to-
tal de lo que se esperaba embarcar en
todo el afio comercial (que concluye re-
cién el 31 de agosto), el Departamento
de Agricultura revisaria al alza su pro-
yeccion de ventas al exterior. Sin em-
bargo, si bien éstas ultimas aumentaron
0,5 millones de toneladas a 41,6 M ton,
al mismo se recortd la estimacion de
crushing de soja en 0,3 millones de to-

%,
)

[—IPromedio 5 afios ===2011/12 ==2012/13 ===2013/14

%

neladas a 46 M ton, siempre respecto al
informe de febrero. Como resultado de

‘?4,0

-Le genera a Estados Unidos la necesidad de
importar soja durante el segundo semestre de la
camparfia para abastecer a sus fabricas (fundamen-
talmente, soja de Brasil y Paraguay debido al alto
contenido de proteina de la mercaderia proce-
dente de dichas naciones);

"-Provoca un aumento y volatilidad del "inverse",
es decir, el diferencial de precios entre los con-
tratos de futuros con entrega en los meses de
julio y noviembre en el CBOT.

Por altimo un dato adicional: esta mayor acele-
racion en las ventas externas registradas en los
ultimos afios parecia que podria volver a repetirse
en la préxima campafia estadounidense, dado que
los exportadores norteamericanos ya comprome-
tieron la entrega de 5.976.597 toneladas de soja
2014/15, cuando ni siquiera comenz6 la siembra
en dicho pais. Recordemos que en el Outlook del
USDA del mes pasado se plante6 un escenario de
suba del area sembrada de casi 600.000 hectéreas,
que daria lugar a una cosecha de 94,7 millones de
toneladas y exportaciones por 44,6 millones en
2014/15. Esta ultima cifra de exportaciones seria
mas elevada que la registrada en actual campafia
(2013/2014).

SOJA EN CAIDA MIENTRAS SE
EMPALMAN COSECHAS

Emilce Terré

El mercado internacional de soja ha perdido la
fortaleza que mostraba hasta las semanas previas,
frente a un reporte del USDA que fue percibido

lo anterior, la estimacién de stocks es-
tadounidense al final de la campafa
2013/14 baj6é menos de lo que el mercado espera-
ba, a 3,9 millones de toneladas.

En particular, se asume que pasada la época
donde las exportaciones norteamericanas de soja
son estacionalmente mas fuertes, de aqui a agosto
los compradores internacionales privilegiaran el
abastecimiento desde el Hemisferio Sur, donde esta
comenzando la cosecha. De este modo, pese a
que el ritmo de embarques estadounidenses fue
superior a lo normal hasta aqui, ello se revertiria
en lo los proximos seis meses.

En lo que hace al panorama global, el USDA re-
corté la estimaciéon de produccién sudamericana
de soja 2013/14 pero menos de lo que esperaba
en promedio el mercado, con lo que se vio refor-
zado el efecto bajista sobre los precios. Para el
caso brasilefio, la produccion prevista por el orga-
nismo pasoé de 90 a 88,5 millones de toneladas,
cuando en promedio los operadores descontaban
un guarismo mas cercano a los 88 millones. En lo
que hace a la produccioén argentina 2013/14, el
USDA mantuvo sin cambios su estimacion de marzo
en 54 millones de toneladas, cuando se creia que
ésta también seria revisada a la baja.

Es interesante notar que, a contrario de lo que
ocurria campafas pasadas, esta vez las previsiones
del USDA parecen mas pesimistas que las locales
en lo que respecta a las cifras de produccién. El
informe mensual de estimaciones de produccion
de GEA dado a conocer esta semana reportd que
en base a una superficie sembrada estimada en
20,3 millones de hectéareas y una superficie no
cosechada de 440.000 hectéareas (debido funda-
mentalmente a los excesos hidricos del mes de
febrero), la cosecha argentina seria de 54,7 millo-
nes de toneladas.

En este sentido, el informe destaca la notable
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Mercado Ganadero S
CONSIGNATARIOS

Aguirre Vazquez S.A.

Teléfono: (0341) 425-9988 / www.aguirrevazquez.com.ar

Benito Pujol y Cia. S.A.

Teléfono: (011) 4687-3838 / 9396 - (011) 4686-5814 / www.benitopujol.com.ar
Guillermo Lehmann Coop. Agricola Ganadera Ltda.

Teléfono: (03404) 156-30374 /154-46860 / 155-10172 - (03404) 47-0051
www.cooperativalehmann.com.ar

Edgar E. Pastore & Cia S.R.L.

Teléfono: (0341) 421-4202 - 528-9800/801/802 / www.epastore.com.ar
Etchevehere Rural S.R.L.

Teléfono: (54-343) 490-103 / www.etchevehere-rural.com.ar
Ferialvarez S.R.L.

Teléfono: (0358) 464-5307 / 464-6080 / 464-7319 / www.ferialvarez.com.ar
Ganaderos de Ceres Cooperativa Limitada

Teléfono: (03491) 42-0216 / 42-0299 / 42-0765 / www.ganaderosdeceres.com.ar
lldarraz Hnos. S.A.

Teléfono: (54-345) 421-2040 // (54-11) 432 6-1661 / www.ildarraz.com
Reggi y Cia S.R.L.

Teléfono: (37-74) 42-2137 / 42-4011 / www.reggiycia-srl.com.ar

Alzaga Unzué y Cia S.A.
Teléfono: [+54] 11 4394-1360 y 4322-1366 lineas rotativas / www.alzagaunzue.com

RESUMEN DE OPERACIONES
Remate 60 - Fechas: 11 al 13/03/14

e ATS
ROSGAN " §

MERCABDGANADERD 5.4 o

A.

Precios x kilo

Precio x cabeza

Ganado Categoria Cantidad Oper. Min Max Prom Min Max Prom
Bovino  Bufalas Con Cria Al Pie En Pie 120 2 2.000,00 2.000,00 2.000,00
Bovino  Novillos 1 A 2 Afios En Pie 2.047 34 1340 1755 1554
Bovino Novillos 2 A 3 Afios En Pie 480 10 12,00 14,70 13,17
Bovino  Novillos Holando En Pie 310 10 11,20 1175 1150
Bovino  Novillos M&s De 3 Afios En Pie 35 1 1250 1250 1250
Bovino  Novillos Para Faena Faenado 34 1 2715 27115 2715
Bovino  Temeras En Pie 3.909 53 1405 19,05 16,39
Bovino  Temeros En Pie 6.663 98 1450 20,00 17,13
Bovino  Terneros Holando En Pie 464 10 11,50 1430 13,02
Bovino  Terneros/as En Pie 4563 64 1290 1805 1599
Bovino  Vacas Con Cria Al Pie En Pie 588 10 2.300,00 3350,00 2.579,73
Bovino  Vacas De Invernada En Pie 845 17 6,95 8,90 8,00 2.300,00 2.300,00 2.300,00
Bovino  Vacas Para Faena En Pie 35 1 1000 10,00 10,00
Bovino  Vaguillonas 1 A 2 Afios En Pie 932 15 1030 1550 14,29 4,000,00 4.000,00 4.000,00
Bovino  Vaguillonas 2 A 3 Afios En Pie 82 2 3.620,00 3.700,00 3.655,12
Bovino  Vaquillonas Mas De 3 Afios En Pie 24 1 4.020,00 4.020,00 4.020,00
Bovino  Vientres Con Garantia De Prefiez En Pie 944 24 3.700,00 6.800,00 4.905,56
Bovino  Vientres Holando En Pie 14 1 6.500,00 6.500,00 6.500,00
Totales 22.089 354

Bolsa de Comercio de Rosario
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recuperacién del cultivo tras
el pulso seco y caluroso que
infligieron un notable ajuste de
las reservas de agua en el sue-
lo durante diciembre de 2013
y enero de este afio. En este
sentido, la situacion es la
opuesta a la experimentada la
campafa anterior cuando la
aguda falta de precipitaciones
durante enero y febrero del
2013 pudo sortearse, y con
grandes dificultades, en base 150
a las reservas de agua que ha-
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zona nucleo las siembras tem-

pranas de soja ya estan culminando su ciclo sin
problemas generalizados por las enfermedades que
caracterizan a esta etapa, en contrario de lo que
se esperaba. Con ello, se dard inicio al grueso de
la cosecha a fines del mes de marzo, manteniendo
perspectivas optimistas de rinde. En lo que hace a
la soja de segunda, en pleno periodo critico, se
hace mas foco en enfermedades de fin de ciclo y
chinches, aunque todo apunta a que la brecha de
rindes entre la soja temprana y la de segunda se
encontraria por debajo de lo normal durante esta
campafa.

En lo que respecta Brasil, el organismo oficial
de estimaciones Conab dio a conocer el jueves
ultimo sus proyecciones de marzo, donde recorto
la produccién de soja que prevé para la campafia
2013/14 de 90,01 a 85,4 millones de toneladas ante
las adversidades climaticas que sufrié el cultivo
durante su desarrollo. Esta menor oferta redunda-
ria tanto en menores exportaciones como proce-
samiento interno en relacién a lo que se preveia
inicialmente, pese a lo cual no debe perderse de
vista que esta cifra continla representando una
importante mejora respecto a las 81,5 millones de
toneladas cosechadas el afio anterior.

En efecto, tanto en Brasil como en Argentina
la produccién de soja seguira siendo récord esta
campafia, a lo que se suma en nuestro pais parti-
cularmente la adicién de un importante volumen
como stock inicial. Ello, sumado a las perspectivas
de un importante aumento en el area sembrada
en Estados Unidos en septiembre (incluso a costa
de cultivos alternativos como el maiz), continla
siendo uno de los principales limitantes a la suba
de precios.

Ahora bien, la mayor oferta comentada ha sido
mayormente descontada en los precios interna-
cionales, por lo que a menos que suceda algo muy
inesperado el mercado climético va perdiendo efec-
to. Sin embargo, esta semana se hizo tangible el
temor por un desaceleramiento de la demanda
china, quien representa mas del 60% del total de
compras del comercio internacional sojero.

Sucede que se esperaba que China pudiese
hacer algunas cancelaciones de compras Estados
Unidos en favor de las provisiones desde
Sudamérica, mas competitivas en época de cose-
cha. Frente a ello, la noticia acerca de cancela-
ciones de importaciones pactadas con Brasil por
al menos 600.000 toneladas. Considerando que ya
habia comenzado a generar resquemores un dato
de exportaciones desde el gigante asiatico para
el mes de febrero muy por debajo de lo previsto,
el debilitamiento de los margenes brutos de pro-
cesamiento en China suma al pesimismo por el rit-
mo de demanda a futuro.

Este panorama explica la presion ejercida so-
bre las cotizaciones del mercado internacional,
gue se tradujeron al mismo tiempo en un debilita-
miento de los precios negociados en el mercado
local. En efecto, las ofertas abiertas en el recinto
del Mercado Fisico de Granos se ubicaron por
debajo de las escuchadas la semana anterior, tan-
to para la entrega corta como para los negocios a
cosecha con descarga entre los meses de abril y
julio. Al mismo tiempo, se hace tangible el empal-
me de las cosechas con una caida proporcional-
mente mas aguda en las ofertas mas cortas.

Por otro lado, los Mercados a Término tampo-
co lograron sostener las cotizaciones en la sema-
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na, frente a lo cual los precios Pizarra de referen-
cia establecidos por la Camara Arbitral sufrieron
una notable correccion: de la ilusién de algunos
por ver una Pizarra a $ 3.000/ton, ahora preocu-
pan valores que rondan los $ 2.500/ton.

En el corto plazo, resta ver el flujo de venta de
esta abultada cosecha sudamericana 2013/14. Es
sabido que Brasil atraves6 graves problemas
logisticos la campafia pasada para embarcar una
produccion incluso menor a la que se espera para
este afio, mientras que en Argentina el transporte
fluvial se vio interrumpido en la semana por un
buque varado en el Up River, que afectd sensible-
mente la operatoria en momentos donde la baja
del nivel del rio comienza a preocupar. Por otro
lado, habrad que seguir con atencién el ritmo de
ventas de la cosecha luego de un arranque mas
lento que el promedio en lo que hace a los nego-
cios a plazo para la cosecha nueva. En este senti-
do, la logistica y el ritmo de negocios digitaran
desde nuestras latitudes el mercado en las proxi-
mas semanas, siempre suponiendo que no haya
importantes interrupciones en las compras de nues-
tros principales socios comerciales.

COMENZO LA COSECHA DE MAIz
CON MERCADO EXPECTANTE

Guillermo Rossi

Los futuros del cereal en Chicago comenzaron
la semana con fuertes bajas, recuperandose leve-
mente en jornadas posteriores que limitaron el
saldo negativo. De este modo, el contrato con
entrega en mayo frend una serie de siete subas
semanales consecutivas, aunque igualmente se
mantuvo en el rango de valores mas elevados del
ultimo semestre, encontrando un soporte en su
media movil de 200 ruedas.

La tendencia positiva del mercado, apoyada en
la buena marcha de las exportaciones de Estados
Unidos y las perspectivas declinantes de la cose-
cha en Brasil, se interrumpi6 en parte por el des-
pegue en el ritmo de ventas de los productores
norteamericanos, en el marco de mejoras climaticas
el medio oeste y un inminente comienzo de los
trabajos de implantacion en las zonas mas adelan-
tadas. En igual sentido actud la reduccion en la
actividad de las plantas de etanol en las ultimas
semanas, con la produccién del biocombustible
cayendo hasta un minimo de dos meses a comien-

zos de marzo.

Los temores por la evolucién de la demanda de
China, que impactaron de lleno sobre los precios
de la sojay su harina a lo largo de la semana, tam-
bién ejercieron cierta influencia sobre el merca-
do del cereal. Al parecer, la caida en el consumo
forrajero en el gigante asiatico, golpeado por bro-
tes de gripe aviar y cierto debilitamiento en la
marcha de la economia, permitiria a las agencias
del estado en cabeza de Sinograin acumular una
cantidad récord de inventarios durante la presen-
te campafia. Frente a este panorama, se desvane-
ce el potencial de crecimiento de las importacio-
nes de China durante los proximos meses, aunque
dependera en gran medida de cémo evolucionen
las siembras para la campafia 2014/15.

En Chicago, los futuros del cereal con entrega
a cosecha contindan compitiendo fuertemente con
los de soja en plena definicion de la cantidad de
hectéreas a sembrar con cada cultivo. En este sen-
tido, cabe monitorear la evolucion del diferencial
de cotizaciones entre el maiz con vencimiento en
diciembre y la soja a noviembre, puesto que la
situacion de abastecimiento global conduce a que
las sefiales de precio "compren superficie" en fa-
vor de la oleaginosa. De hecho, las relaciones stock/
consumo en Estados Unidos para ambos productos
se encuentran en 10,9% y 4,4%, con gran ventaja
para el forrajero.

Los guarismos de oferta y demanda del USDA
publicados el lunes también impactaron sobre la
accion del mercado, condicionando el panorama
de la semana. Si bien la nueva prevision de stocks
finales en Estados Unidos se ubic6 en 37 millones
de toneladas y qued6 por debajo de la estimacién
promedio de analistas privados, a nivel mundial el
organismo proyecté un inventario bien superior al
gue anticipaba el mercado. Esto ultimo obedecid
que el consenso mayoritario apunta a una cose-
cha en Argentina y Brasil inferior a los nimeros del
USDA. En el caso del pais del norte, la situacién de
abastecimiento cobrard mas certidumbre tras la
publicacion del informe de stocks trimestrales al 1
de marzo, que se conocerd a finales de este mes.

Bajo la mirada del USDA, la campafia 2013/14 en
nuestro pais se avecina con una cosecha de 24
millones de toneladas -fruto de un rinde promedio
nacional de 72,7 qqg/ha con superficie cosechada
de 3,3 millones de hectareas- y stocks iniciales
por 1,4 millones. Este volumen de oferta se distri-
buir4 aproximadamente en un tercio para consu-
mo interno y dos tercios para exportacion, man-
teniendo practicamente sin cambios el inventario
de principio y final de la campafa.
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Fuentes privadas locales y del exterior advier-
ten que incluso mediando un gran desempefio de
los maices tardios -que dependera de que no se
presenten heladas tempranas- dificilmente la pro-
duccion alcance las proyecciones del USDA, pues-
to que los episodios de calor extremo de diciem-
bre y enero causaron enormes dafios sobre los
cultivos sembrados con mayor antelacién, que son
justamente los de mayor potencial de rendimien-
to.

Sin embargo, el devenir de las Ultimas tres cam-
pafias obliga a tomar cautela al formular estimacio-
nes de produccion, puesto que tanto en 2011/12
como en 2012/13 las previsiones iniciales subesti-
maron el resultado final al no ponderar adecuada-
mente el considerable peso que habian ganado las
siembras de los meses de diciembre y enero. En
otras palabras, si hace unos cinco afios era posi-
ble estimar la cosecha a finales de febrero, ahora
recién puede conocerse un nimero definitivo en
abril o mayo, siendo crecientemente importante
su contraste con el flujo comercial.

La pequefia ventana de clima seco de los ulti-
mos dias en la zona nacleo permitié un pequefio
avance de los trabajos de recoleccion, a pesar de
la elevada humedad del grano. Aln asi, continta
observandose un importante retraso de la trilla en
términos interanuales. Los rindes relevados hasta
el momento en la zona nucleo por el servicio GEA -
Guia Estratégica para el Agro de la Bolsa de Comer-
cio de Rosario se encuentran en linea con las ex-
pectativas de los ultimos dias, destacandose parti-
das de entre 70 y 100 gg/ha en los mejores casos
y otras inferiores a 50 qg/ha sobre el noroeste de
la provincia de Buenos Aires.

Al margen del retraso en la colecta, también
se destaca una importante disminucion del volu-
men comprometido a través de contratos forward
frente a la pauta usual. Hasta la semana pasada,
los exportadores acumulaban declaraciones de
compras por unas 3 millones de toneladas, volu-
men que no llega al 15% de la produccién y repre-
senta aproximadamente la cuarta parte del que ya
se encontraba negociado a la misma altura del afio
pasado. También en forma inédita, el 60% de la
mercaderia ya negociada se acordd bajo la moda-
lidad "a fijar", quedando un grueso muy significati-
vo de ese volumen a la espera de una mejora de
los precios para cerrar la fijacion y cobro del ne-
gocio.

Sin embargo, los valores de mercado muestran
gran debilidad para quebrar con fuerza la barrera
de los u$s 170/ton, zona donde un importante flu-
jo de oferta espera para cerrar operaciones. A lo

largo de la semana, el grueso de los negocios se
acordd a valores ubicados entre $ 1.280 y 1.300
por tonelada, quedando en u$s 165/ton en opera-
ciones con entrega diferida desde marzo hasta junio
sobre diversas terminales portuarias de la region.

El panorama de trabajo en los puertos ha des-
pegado levemente en los ultimos dias, aunque se
mantiene muy por debajo de los niveles normales
de mediados de marzo. Entre jueves y viernes
repuntd levemente el ingreso de camiones a las
terminales, pero sin llegar a las 1.500 unidades dia-
rias. El accidente que sufrié un buque que se en-
cuentra varado en el kilometro 407,9 del Parana
todavia no impacté en el mercado de maiz, a pesar
de haber interrumpido el 80% de la circulacion. En
funcion del movimiento comercial y la carga pro-
gramada en las terminales, cabe esperar embar-
ques por menos de 500.000 toneladas en el mes de
marzo, volumen que representaria una caida supe-
rior al 50% frente al promedio de los Gltimos cinco
afios.

SEMANA DE FUERTES SUBAS
PARA EL TRIGO

Guillermo Rossi

El panorama del mercado internacional de tri-
go no ha cambiado sustancialmente desde el pun-
to de vista fundamental, aunque se destaca una
mayor volatilidad de precios que en el promedio
de los ultimos meses. En Chicago los futuros conti-
nuaron su escalada y acumulan un avance prome-
dio del 13,4% en lo que va del mes, favorecidos por
las tensiones politicas en la zona del Mar Negro y
la preocupacién que genera la persistencia de cli-
ma seco en las planicies del sur de Estados Unidos.
Sin embargo, la expectativa de que esta coyuntu-
ra se traduzca en un despegue de los embarques
norteamericanos continda sin concretarse en los
reportes semanales de ventas al exterior.

En el informe mensual de oferta y demanda del
USDA no se introdujeron novedades significativas.
La proyeccion de hoja de balance en Estados Uni-
dos no sufrié modificaciones respecto del informe
anterior, lo que resultd en un stock final ligera-
mente inferior al que anticipaban algunos opera-
dores privados. A nivel mundial, en cambio, se pre-
sentaron ajustes positivos en las cifras de produc-
cion de Australia, India y la Union Europea que
permitirian una pequefia mejora en la situacion de
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COMMODITIES

abastecimiento mundial durante los proximos me-
ses.

Los cultivos del hemisferio norte se aproximan
al final de su periodo de hibernacién, con expec-
tativas menos optimistas que las que acompafiaron
la siembra en el Ultimo otofio. En las grandes llanu-
ras del sur de Estados Unidos llovié la mitad de lo
normal en los ultimos 90 dias, consolidando la pre-
sencia de un patrén de clima seco que podria
impactar en el potencial de rendimientos. De he-
cho, en el estado de Kansas -el mayor productor
del cereal de invierno- el 67% de la superficie se
encuentra en situaciéon de "sequia moderada" se-
gun el Monitor Semanal que publica la Universidad
de Nebraska-Lincoln. Al parecer, los trigos que
mejor se defiendan de esta adversidad estarian en
condiciones de alcanzar buenos parametros de
calidad.

Al menos en Estados Unidos, es probable que
la caida de los rendimientos se vea compensada
con un aumento de la superficie aprovechable fren-
te al afio pasado. En aquella oportunidad, unas 4,5
millones de hectéareas -casi el 20% del total implan-
tado- no pudieron cosecharse por los problemas
climaticos heredados del dramatico afio 2012 para
la economia rural norteamericana. En paises de
Europa y el Mar Negro, asi como también en gran-
des productores como China e India, también se
espera un incremento del area de trilla, aunque
con rindes que en promedio terminarian por de-
bajo de los buenos registros de 2013/14.

El 4rea sembrada también experimentaria un
crecimiento importante en Sudamérica, aunque
con perspectivas algo mas difusas. La evolucion de
la cosecha gruesa 2013/14 estd dominando el es-
cenario de mercado en esta regién y hasta el mo-
mento s6lo se cuenta con proyecciones muy ge-
nerales para la cosecha fina 2014/15. La firmeza de
los precios internacionales y la mayor
competitividad que brinda la debilidad de las mo-
nedas regionales frente al dolar han incrementado
la rentabilidad del cultivo frente a otras alternati-
vas, como el maiz tardio en el sur de Brasil.

A nivel local, el ritmo de comercializacién de la
Gltima cosecha continlia sin experimentar gran-
des sobresaltos, aunque la oferta se muestra lige-
ramente mas permeable a realizar negocios. Gra-
cias a la reciente mejora de los precios, la indus-
tria molinera ha logrado capturar mayor volumen
de materia prima durante las Gltimas semanas y ya
acumula compras por unas 2,5 millones de tonela-
das, superando largamente las 1,8 millones adqui-
ridas por la exportacion. Estos participantes han
comprado en el mercado interno una cantidad

mayor de la que en principio estaran autorizados a
embarcar a lo largo de todo el ciclo comercial, en
caso de que no haya una ampliacion en el cupo de
exportacion que anunciaron las autoridades en el
mes de enero. El volumen de operaciones a nivel
nacional no supera las 200.000 toneladas semana-
les.

De cara a los proximos meses se espera que los
exportadores reduzcan gradualmente su partici-
pacién en el mercado doméstico, comenzando a
concentrarse en la préxima campafa. De hecho,
por estos dias ya se percibe que la agresividad de
estos jugadores es muy limitada, ofreciendo pre-
cios que se encuentran entre u$s 10 y 12 por to-
nelada por debajo de la capacidad teérica de pago
que arrojan precios FOB en torno a u$s 340/ton.

Un eventual retiro de la exportacion del seg-
mento disponible atenuaria la competencia en la
plaza y podria impactar en los precios, aunque la
retraccion de la oferta otorgara cierta firmeza.
Asimismo, es crucial para el sostenimiento del mer-
cado que la industria se mantenga activa en la
operatoria, absorbiendo una proporcion significa-
tiva de los inventarios que se vuelquen a la comer-
cializacién. Esto s6lo podra ocurrir si se produce
una nueva ampliacion del cupo de exportacion de
harina, establecido en 100.000 toneladas y del cual
ya se emitieron Roe Verde por aproximadamente
la mitad del total.

Los precios del trigo en condiciones Camara
con descarga inmediata encuentran un piso en $
1.800/ton en la zona de Rosario, mientras que la
industria molinera en el sur de Santa Fe ofrece
valores ligeramente mas atractivos aunque bajo
distintas condiciones de calidad y plazos de pago.
Por su parte, en Rofex contindia premiandose con
entre u$s 10 y 15 por tonelada la entrega en el
mes de mayo frente a marzo, diferencial que de
alguna manera respalda a quienes todavia no han
colocado sus lotes y esperan condiciones de mer-
cado mas atractivas.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Camaras Arbitrales de Granos - Precios pizarra

Pesos por tonelada

Fecha Operacién 07/03/14 10/03/14 11/03/14 12/03/14 13/03/14 Promedio  Promedio afio  Diferencia afio
Fecha Pizarra 10/03/14 11/03/14 12/03/14 13/03/14 14/03/14 Semanal anterior * anterior
Rosario

Trigo duro 1.800,00 1.790,00 1.796,00 1.803,00 1.800,00 1.797,80

Maiz duro 1.350,00 1.320,00 1.320,00 1.307,00 1.300,00 1.319,40

Girasol 2.310,00 2.370,00 2.395,00 2.358,33 1.796,00 31,3%
Soja 2.971,00 2.640,00 2.640,00 2.580,00 2.583,00 2.682,80 1.797,40 49,3%
Sorgo 1.100,00 1.050,00 1.050,00 1.050,00 1.050,00 1.060,00 812,67 30,4%
Bahia Blanca

Trigo duro 1.820,00 1.820,00 1.820,00 1.820,00 1.820,00 1.820,00

Girasol 2.130,00 2.120,00 2.170,00 2.170,00 2.170,00 2.152,00 1.631,00 31,9%
Cordoba

Trigo Duro 2.006,20 2.027,30 2.038,80 2.054,90 1.931,20 2.011,68

Santa Fe

Buenos Aires

BA p/Quequén

Girasol 2.153,00 2.165,00 2.170,00 2.162,67 1.635,00 32,3%

* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.

Camaras Arbitrales de Cereales de Rosario - Precios estimativos Pesos por tonelada

FechaOperacion | 070314 100314 100314 120314  13jo3nq | omedo  Promedoafio - Diferencia afio

Semanal anterior * anterior

Rosario

Trigo duro 1.146,00

Maiz duro 848,60

Girasol 2.370,00 2.370,00 2.370,00 1.777,50 33,3%

Soja

Sorgo 807,50

Cuando la comision de semana de la Camara Arbitral de Cereales, no conoce precios por mercaderia disponible con entrega inmediata y pago al contado o cuando los conocidos no se consideren
representativos de la realidad del mercado, NO SE FIJAN PRECIOS DE PIZARRA. En tal caso establece PRECIOS ESTIMATIVOS, en base a la ponderacién de todos los factores disponibles que
existan en el ambito de su actuacion y aplicando su leal saber y entender en un todo de acuerdo con las disposiciones reglamentarias vigentes.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 10/03/14 11/03/14 12/03/14 13/03/14 4034 | o7iogna  VAnaCn
semanal

Harinas de trigo (s)

"0000" 5.500,0 5.500,0 5.500,0 5.500,0 5.500,0 5.500,0

"000" 4.500,0 4.500,0 4.500,0 4.500,0 4.500,0 4.500,0
Pellets de afrechillo (s)

Disponible (Exp) 830,0 800,0 800,0 800,0 800,0 850,0 -5,88%
Aceites (5)

Girasol crudo 5.600,0 5.600,0 5.600,0 5.600,0 5.600,0 5.600,0

Girasol refinado 7.200,0 7.200,0 7.200,0 7.200,0 7.200,0 7.200,0

Soja refinado 6.400,0 6.400,0 6.400,0 6.400,0 6.400,0 6.400,0

Soja crudo 5.200,0 5.200,0 5.200,0 5.200,0 5.200,0 5.200,0
Subproductos s)

Girasol pellets (Cons Dna) 1.650,0 1.650,0 1.650,0 1.650,0 1.650,0 1.650,0

Soja pellets (Cons Dérsena) 3.100,0 3.100,0 3.100,0 3.100,0 3.100,0 3.100,0
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FISICO DE GRANOS DE ROSARIO

Precios del Mercado de Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 10/03/13  11/03/13 12/03/13 13/03/13 14/03/13 Var% 07/03/14
Trigo
Mol/Ros C/Desc. Cdo. Art. 12 1800,00 1800,00 1820,00 1820,00
Mol/Chabéas C/Desc. Cdo. Art. 12 1800,00 1800,00 1820,00 1820,00 1820,00 1,1% 1800,00
Exp/Tmb ClDesc. Cdo. MIE 1750,00 1800,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. ME 1750,00 1800,00 1800,00 1800,00 1800,00 0,0% 1800,00
Exp/AS ClDesc. Cdo. MIE 1800,00 1800,00 1800,00 0,0% 1800,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. MIE 1800,00
Maiz
Exp/SM Hasta 31/03 Cdo. MIE 1280,00 1300,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. ME us$s 165,00 165,00 165,00
Exp/AS-SM Hasta 17/03 Cdo. ME u$s 170,00 1350,00
EXp/AS-SM Hasta 15/03 Cdo. MIE u$s 170,00
Exp/SM 15/03a15/04 Cdo. MIE us$s 165,00
Exp/SL Mar'14 Cdo. MIE u$s 160,00 165,00 16500 -2,9% 170,00
Exp/SM Mar'14 Cdo. ME us$s 165,00 165,00 -2,9% 170,00
Exp/Tmb Mar'14 Cdo. MIE uss 165,00 165,00 165,00 170,00
Exp/SL Abr'14 Cdo. MIE u$s 160,00 170,00
Exp/Tmb Abr'14 Cdo. M/E uss 165,00 165,00 170,00
Exp/SM Abr'14 Cdo. MIE us$s 165,00 165,00 165,00 170,00
Exp/AS Abr'14 Cdo. MIE uss 165,00 165,00
Exp/Tmb May'14 Cdo. ME us$s 160,00 165,00
Exp/AS-SM May/Jun'14 Cdo. ME us$s 165,00 160,00
Exp/SM-AS Jun/dul'l4 Cdo. MIE uss 160,00 160,00 160,00
Exp/Tmb Jun/Jul'l4 Cdo. MIE uss 160,00
Cebada
Exp/Nec ClDesc. Cdo.  PHmin 62 u$s 167,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. PHmIin62 u$s 150,00 140,00 140,00 140,00 140,00 -9,7% 155,00
Exp/V.C ClDesc. Cdo.  Scarlett uss 185,00 185,00 18500 2,8% 180,00
Exp/AS C/Desc. Cdo.  Scarlett u$s 180,00 18500 185,00 18500 18500 57% 175,00
Sorgo
Cons/Clason C/Desc. Cdo. ME 1050,00 1050,00 1050,00 -2,8% 1080,00
Exp/SM-AS ClDesc. Cdo. MIE 1050,00 1050,00 1050,00 1050,00 1050,00 -4,5% 1100,00
Exp/SM Abr/May'14 Cdo. MIE u$s 140,00 13500 13500 13500 13500 -3,6% 140,00
Soja
Fca/Junin C/Desc. Cdo. Hasta15/03  u$s 330,00
Fca/SM-GL-Tmb  C/Desc. Cdo. Hasta15/03  u$s 340,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. Hastal7/03  u$s 330,00
Fca/GL-Tmb-SL  C/Desc. Cdo. Hasta20/03  u$s 340,00 330,00 330,00
Fca/GL-Tmb-SL  C/Desc. Cdo. Hasta22/03  u$s 330,00
Fca/Junin Abr'14 Cdo. MIE u$s 292,00 295,00
Fca/Tmb Abr'14 Cdo. ME u$s 305,00 300,00 305,00 302,00
Fca/SL Abr'14 Cdo. MIE u$s 30500 310,00 300,00 30500 302,00 -4,1% 315,00
Fca/Ric Abr'14 Cdo. ME us$s 300,00 30500 302,00 -41% 315,00
Fca/SM Abr'14 Cdo. MIE u$s 305,00 300,00 305,00 302,00
Fca/Ric May'14 Cdo. ME us$s 300,00 30500 302,00 -41% 315,00
Fca/Tmb May'14 Cdo. MIE u$s 305,00 300,00 30500 302,00 -4,1% 315,00
Fca/SL May'14 Cdo. ME u$s 30500 310,00 300,00 30500 302,00 -41% 315,00
Fca/SM May'14 Cdo. MIE u$s 305,00 300,00 305,00 302,00
Exp/SM-AS Jun/dul'l4 Cdo. MIE u$s 310,00 30500 302,00 -41% 315,00
Girasol
Fca/Ric C/Desc. Cdo. MIE 2380,00 2400,00 2370,00 2370,00 2,6% 2310,00
Fca/Ros ClDesc. Cdo. M/E 2300,00 2310,00
Fca/Ros C/Desc. Cdo. MIE u$s 305,00 305,00 290,00
Fca/Rec ClDesc. Cdo. M/E u$s 290,00 290,00 290,00 290,00
Fca/Deheza Mar'14 Cdo.  Flt/Cnflt u$s 305,00 290,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur.(Ram)Ramallo Precios en délares convertibles a

pesos seguin el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién \ Volumen Int. Abierto| 10/03/14 11/03/14 12/03/14 13/03/14 14/03/14 var.sem.

FINANCIEROS  Ens/uss

DLR032014 327.998 870.526 7,926 7,925 7923 7,934 7,938 0,13%

DLR042014 263.021 904.995 8,061 8,062 8,064 8,070 8,072 0,15%

DLR052014 138.972 665.224 8,250 8,257 8,253 8,258 8,255 0,01%

DLR062014 76.434 433.769 8,445 8,455 8,450 8,450 8,450 0,06%

DLR072014 63.920 588.183 8,655 8,655 8,650 8,643 8,640 -0,23%

DLR082014 152.351 179.720 8,950 8,930 8921 8,900 8,865 -1,06%

DLR092014 94.800 129.540 9,260 9,247 9,235 9,195 9,170 -1,08%

DLR102014 62.150 172.866 9,550 9,555 9,525 9,495 9,470 -1,04%

DLR112014 9.325 21.060 9,880 9,850 9,820 9,800 9,783 1,17%

DLR122014 14.945 25,511 10,210 10,235 10,200 10,155 10,149 -0,79%

DLR032015 14.400 5.200 11,370 11,300 11,240 11,150 11,000 -4,34%

DLR062015 9.304 5.992 12,350 12,300 12,250 12,100 12,100 -2,54%

ECU032014 11,000 10,997 11,018 10,998 11,031 0,24%

OR0062014 716 1.116 1336,100 1344,000 1364,100 1368,000 1373,900 2.92%

WTI052014 114 1.256 99,820 98,800 97,180 97,150 97,900 -2,99%

TVPP052014 400 4294 12,250 12,261 12,259 12,230 12,419 1,69%

TVPP122014 425 2175 14,650 14,649 14,652 14,630 14,834 2,21%

RO15042014 10 989,900 991,100 989,600 989,600 990,600 0,14%

AGRICOLAS EnUS$S/Tm

ISR052014 377 1.043 306,00 307,50 304,70 307,10 307,10 -2,66%

ISR072014 12 309,30 310,50 307,00 309,80 309,50 -2,64%

ISR112014 25 107 307,80 309,90 307,70 311,70 309,70 2.27%

TRIO00000 357 233,00 232,50 230,00 229,50 229,00 -2,35%

TRI032014 4 11 233,00 232,50 230,00 229,50 229,00 -2,35%

TRI042014 73 240,00 244,00 244,00 240,00 241,00

TRI052014 4 34 241,00 245,00 245,00 240,00 241,00

MAI000000 19 167,00 167,00 166,00 167,00 167,00

MAI032014 17 167,00 167,00 166,00 167,00 167,00

MAI042014 3 321 168,00 166,50 165,50 167,50 167,50 -0,30%

MAI052014 20 160,00 160,50 159,50 160,50 160,50 -1,83%

MAI062014 125 160,00 160,50 159,50 160,50 160,50 -1,83%

MAI072014 10 92 161,00 161,50 160,50 161,50 161,50 -2,12%

SOF000000 165 319,00 320,00 315,00 320,00 319,80 -1,30%

SOF032014 50 267 319,00 320,00 315,00 320,00 319,80 -1,30%

SOF042014 518 2.382 308,50 309,50 305,00 308,50 308,50 -2,99%

SOF052014 1.165 4477 308,50 309,50 306,50 309,40 309,00 -2,83%

SOF062014 31 100 310,00 310,50 307,50 310,50 310,50 -2,66%

SOF072014 185 840 312,50 312,50 308,00 311,50 311,50 247%

SOF092014 10 10 311,50 312,70 310,00 314,30 312,40 -2,31%

SOF112014 178 607 312,00 313,70 311,50 315,70 314,00 -1,88%

$0J000000 1 321,00 325,00 325,00 330,00 330,00 0,61%

S0J052014 445 1.281 308,70 310,10 307,00 309,70 309,70 2,73%

SOY042014 417 606 520,90 519,30 511,00 513,30 510,20 -4,31%

SOY062014 1.009 609 512,00 511,90 502,40 506,70 504,00 -3,63%

SOY082014 30 60 454,00 457,80 451,70 455,30 452,80 -1,61%

SOY102014 142 528 432,80 437,80 432,10 434,60 432,20 -0,87%

CRN042014 1811 1.342 189,00 191,30 192,80 192,90 191,30 -1,49%

CRN062014 100 740 191,00 192,50 194,10 194,20 193,90 -1,97%

CRN082014 160 200 190,30 192,20 193,40 192,60 192,80 -1,18%

TOTAL 1235949 4.027.883

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S

Posicion Preciode  Tipo de Volumen ‘A por 1010314 11003114 12003114 13003114 14003114
E]el’CICIO opcion semanal posicion

PUT

ISR052014 294 put 34 60 2,00

ISR052014 298 put 81 57 3,00 320 440 3,10

ISR052014 310 put 102 68 8,10 12,30 6,90

ISR072014 294 put 3 3 5,00

CRN042014 173 put 200 200 1,10 1,00

CALL

ISR052014 294,00 call 1 8 12,00

ISR052014 306,00 call 4 89 6,50

ISR052014 310,00 call 38 241 6,00 3,60 7,00

ISR052014 318,00 call 10 210 2,70

ISR052014 322,00 call 5 70 2,60

ISR052014 326,00 call 10 18 1,30

ISR072014 318,00 call 2 9,50

SOY062014 500,00 call 140 120 28,50 24,10

CRN042014 181,00 call 80 680 13,00 12,10

CRN042014 197,00 call 365 1.087 4,00 4,30

"' El interés abierto corresponde al dia viernes. Nota: Los contratos de cereales y oleaginosas son por 30 tn.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
10/03/14 11/03/14 12/03/14 13/03/14 14/03/14 var.
max min_ dltima max min_ dltima max min _ dltima max min_ dltima max min__ dlitima__ sem.

Posicién

FINANCIEROS En$/U$S

DLR032014 7928 7916 7928| 7935 7918 7925 7924 7920 7923 793 7930 7935 7940 7926 7,936| 0,10%
DLR042014 8,068 8060 8062 8070 8062 8062 8064 8057 8064 8076 8068 8,068 8077 8065 8,072 0,15%
DLR052014 8250 8230 8247| 8260 8250 8257| 8254 8240 8253| 8,260 8255 8,258 8,260 8255 8,257| 0,08%
DLR062014 8445 8439 8445 8500 8450 8455 8455 8446 8455 8460 8450 8,450, 8460 8450 8450| 0,05%
DLR072014 8655 8630 8655 8660 8645 8,655/ 8,650 8645 8650/ 8660 8641 8,641 8645 8630 8635 -0,17%
DLR082014 8950 8930 8950, 8960 8926 8930 8939 8920 8920| 8930 8890 8900/ 8880 8800 8865 -1,06%
DLR092014 9270 9,240 9,260| 9,265 9,247 9247| 9240 9230 9235 9235 9,160 9,160 9,170 9,160  9,170| -1,08%
DLR102014 9570 9,550 9,550| 9,560 9,555 9,555| 9,530 9,500 9500| 9,530 9,490 9,495 9,480 9,450  9,470| -1,04%

DLR112014 9850 9,850 9,850| 9,820 9,770 9,820| 9,810 9790 9,790| 9,800 9,800 9,800| 0,97%
DLR122014 10,250 10,250 10,250 10,205 10,205 10,205| 10,200 10,150 10,170 10,150 10,150 10,150| -0,78%
DLR032015 11,560 11,485 11,490 11,240 11,050 11,240 11,000 11,000 11,000| -5,17%
DLR062015 12,6 12,6 12,6 12,3 12,3 12,3 12,3 11,9 12,3 12,3 12,1 12,1

OR0062014 1346,0 1341,0 1344,0| 13656 1356,0 13645 1368,0 13635 13679

WTI052014 | 99,820 99,820 99,820 97,180 96,900 97,180 97,900 97,900 97,900( -2,99%
TVPP052014 | 12,250 12,250 12,250 12,230 12,230 12,230

TVPP122014 | 14,650 14,635 14,650 14,630 14,630 14,630

AGRICOLAS EnU$S/ Tm

ISR052014 3143 3060 3060 3094 3056 3075/ 3048 3000 3048 3107 3038 3071 3076 3068 3072 -2,6%
ISR112014 3078 3078 3078 3123 3084 3112 3073 3073 3073

TRI032014 230,0 2300 2300

TRI052014 2400 240,0 2400

MAI042014 1675 1675 1675/ -09%
MAI072014 1610 1610 1610

SOF032014 3200 3200 3200/ 3150 3150 3150/ 3200 320,0 3200{ 3200 3198 3198
SOF042014 3100 3090 3095 3050 3050 3050/ 3100 3080 3085

SOF052014 3165 3085 3085/ 3117 3078 3095 3065 3038 3065 3127 3068 3094| 3099 3081 3090/ -2,8%
SOF062014 3105 3105 3105
SOF072014 3125 3125 3125 3135 3120 3124 3081 3062 3080 3096 3096 3096| 3121 3115 3115 -25%
SOF092014 3165 3165 3165
SOF112014 3183 3120 3120, 3155 311,3 3143 3173 3113 3159, 3152 3143 3143| -18%
S0J052014 3170 3088 3088 3120 3083 3102 3070 3023 307,0f 3115 3063 3095 3100 3093 3098| -2,7%
SOY042014 5209 5209 5209 5206 5206 5206 5110 5074 511,0
SOY062014 5190 5120 5120{ 5146 5119 5119/ 5026 5000 5025 5120 5023 5090
SOY082014 4594 4594 4594
SOY102014 4355 4355 4355 4391 4390 4391 4344 4327 4330
CRN042014 1930 1895 1895/ 1915 1910 1913| 1928 1918 1928 1945 1930 1933
CRN062014 1930 1926 1926

CRN082014 1938 1930 1934 1937 1937 1937
1.237.024 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 4.041.089 Interés abierto en contratos
MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares Entonelada
Posicion | Volumen Sem. Open Interest| 10/03/14 11/03/14 12/03/14 13/03/14 14/03/14  var.sem.
TRIGO B.A. 03/2014 5.800 17 237,00 239,00 243,00 240,00 239,00 0,63%
TRIGO B.A. 05/2014 900 26 248,00 251,00 252,00 252,00 253,00 3,69%
TRIGO B.A. 07/2014 13.600 924 254,00 253,50 256,00 255,00 256,00 1,39%
TRIGO B.A. 12/2014 20 192,00 194,00 199,00 204,00 204,00 7.37%
TRIGO B.A. 01/2015 5.200 36 199,00 201,00 207,00 207,00 206,50 4,82%
TRIGO B.A. 03/2015 1.600 2 206,00 209,00 216,00 216,00 215,50
MAIZ ROS 03/2014 168,00 167,00 166,00 167,00 167,00 -1,18%
MAIZ ROS 04/2014 66.000 1.709 168,00 166,50 165,50 167,10 167,80 -1,00%
MAIZ ROS 07/2014 22.100 1.341 163,00 161,80 160,30 161,80 161,80 -1,64%
MAIZ ROS 08/2014 41 163,00 162,00 162,00 163,00 163,00 -0,79%
MAIZ ROS 09/2014 5.000 331 163,50 162,50 161,00 162,00 162,00 -1,52%
MAIZ ROS 12/2014 7.600 90 165,50 164,00 162,20 164,00 164,60 -1,14%
GIRASOL ROS 03/2014 305,00 305,00 305,00 305,00 305,00
SORGO ROS 04/2014 10 142,00 138,00 136,00 136,00 135,00 -4,93%
SOJA ROS 03/2014 321,00 330,00 330,00 340,00 335,00 1,52%
SOJA ROS 04/2014 20 308,80 308,00 306,00 310,20 309,50 -2,83%
SOJA ROS 05/2014 234.100 7.309 310,30 309,50 307,00 311,20 310,50 -2,66%
SOJA ROS 07/2014 35.900 1.452 312,30 311,80 309,20 313,00 312,20 -2,59%
SOJA ROS 09/2014 2.200 20 313,50 313,20 310,50 314,60 313,20 2,43%
SOJA ROS 11/2014 48.300 1.068 313,80 313,80 311,10 315,20 315,50 -1,56%
SOJA ROS 05/2015 300 3 295,00 295,00 295,00 295,00 295,00
CEBADA Q.Q. 03/2014 170,00 170,00 170,00 170,00 170,00
TOTALES 448.600 14.419
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MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada
Posicion | Volumen Sem. Open Interest| 10/03/14 11/03/14 12/03/14 13/03/14 14/03/14  varsem.
TRIGO Q.Q. 03/2014 77,50 77,50 77,50 77,550 77,50
TRIGO Q.Q. 07/2014 17 86,00 86,00 86,00 86,00 86,00
TRIGO ROS 03/2014 96,00 96,00 96,00 96,00 96,00  -2,04%
TRIGO SFE 03/2014 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
MAIZ |.W. 04/2014 1.600 15 100,00 100,00 100,00 106,00 106,00 6,00%
MAIZ Q.Q. 04/2014 100 97,00 97,00 97,00 97,00 97,00
MAIZ GUA 03/2014 95,50 95,50 95,50 95,50 95,50
SOJA LW. 05/2014 2.500 270 103,00 103,50 103,50 103,50 103,50 0,49%
SO0JA Q.Q. 052014 3.000 191 97,00 100,00 99,50 98,50 98,50 1,55%
TOTALES 7.200 493
455.800 14.912

MATBA. Ajuste de la Operatoria en centavos de doélar En bushels
Posicién \ Vol. Sem.  Open Interest| 10/03/14 11/03/14 12/03/14 13/03/14 14/03/14 var.sem.
SOJA CME sle 05/2014 11.838 14 1.418,00 141350 1.386,00 1.395,00 138700  -467%
SOJA CME sfe 07/2014 8.845 2 1.396,00 1.392,00 1.369,00 1.377,50 137050  -3,14%
SOJA CME sle 11/2014 10.069 7 1.176,75 1.189,00 1.171,00 1.185,50 117550  -0,80%
TRIGO CME s/e 05/2014 8.708 641,50 663,00 682,00 674,00 686,50 5,62%
TRIGO CME sle 05/2014 8.437 14 646,00 669,75 687,00 678,00 690,50 4,62%
MAIZ CME sle 05/2014 5.207 69 480,00 485,00 489,50 486,50 48625  0,77%
MAIZ CME sle 07/2014 6.350 18 484,00 491,00 494,00 490,00 49025  -1,16%
TOTALES 59.454 154
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicién \ Vol. Sem.  Open Interest| 10/03/14 11/03/14 12/03/14 13/03/14 14/03/14 var.sem.
TRIGO B.A. Disp. 1.870,00 1.880,00 1.910,00 1.890,00 1.870,00
MAIZ B.A. Disp. 1.310,00 1.300,00 1.300,00 1.310,00 1.310,00
MAIZ ROS Disp. 28 1.330,00 1.310,00 1.310,00 1.320,00 1.330,00
SOJA ROS Disp. 26 2.700,00 2.700,00 2.650,00 2.675,00 3.000,00
SOJA Fabrica ROS Disp. 2.700,00 2.700,00 2.650,00 2.675,00 3.000,00
TOTALES 28 26
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
Posicién 10/03/14 11/03/14 12/03/14 13/03/14 14/03/14 var,

max. min.  dltmo  max. min.  dlttmo  m&x. min.  dtmo max. min.  dltmo _ m&x.  min.  dltimo sem.
TRIGO B.A. 03/2014 2370 2350 2370 2430 2390 2399 2400 2380 2380
TRIGO B.A. 05/2014 2480 2470 2480 2520 2520 2520 2530 2525 2530
TRIGO B.A. 07/2014 2540 2525 2540 2535 2530 2535 2560 2545 2545 2560 2550 2550 2560 2560 2560 10%
TRIGO B.A. 01/2015 1990 1980 199,0 2070 2050 2070 2070 2070 207,0 2067 2065 206,7 39%
TRIGO B.A. 03/2015 2080 2060 208,0
MAIZ ROS 04/2014 169,5 1660 1660 1670 1660 1665 1666 1655 1665 1675 1665 1673 1680 1670 1678 -10%
MAIZ ROS 07/2014 1630 1610 1610 1620 1608 1608 1620 1610 1610 1615 1615 1615
MAIZ ROS 09/2014 1620 1620 1620 1620 1620 1620 -12%
MAIZ ROS 12/2014 1650 1650 1650 1650 1640 1640 1640 1630 1630 1640 1635 1640 1655 1640 1646 -14%
SOJAROS 05/2014 317,5 3085 3085 3130 3093 3096 3075 3020 3070 3145 3065 3114 3115 3098 3105 -25%
SOJAROS 07/2014 3195 3115 3115 3145 3115 3115 3095 3040 3095 3165 3085 3129 3135 311,8 3125 -26%
SOJAROS 11/2014 3160 3130 3130 3150 3140 3140 3115 3100 3115 3185 3120 3159 3165 3147 3147 -18%
MAIZ |.W. 04/2014 1060 1000 106,0
MAIZ Q.Q. 04/2014 970 970 97,0
SOJA LW. 05/2014 1050 1030 103,0
MATBA. Operaciones en dolares En tonelada

Posicio 10/03/14 11/03/14 12/03/14 13/03/14 14/03/14
osicion

var.

max min _dlima  méx min _dlima  méx min _dlima  méx min_ ditima_ méx min _dltima_ sem.

SOJA CME s/e 05/2014 14465 14150 14180 1428,0 14130 14135 1387,0 13750 13860 14080 13820 1399,8 13875 13818 1387,0 -45%
SOJA CME s/e 07/2014 1414,0 13905 1396,0 1405,0 13920 1392,0 1367,0 1359,0 1367,0 13850 13650 1382,0 13715 13650 13705 -28%
SOJA CME sle 11/2014 1184,0 1167,3 1176,8 1191,8 11850 1189,0 11750 1170,0 11710 11780 11735 11745 11740 11740 11740 -06%
TRIGO CME sfe 05/2014 6525 6415 6415 6650 6450 6630 6820 6590 6820 6923 6730 6740 6895 6795 6865 56%
TRIGO CME sle 05/2014 6575 646,0 6460 6698 6505 6698 6870 6640 6870 6965 6758 6805 6940 6840 6905 46%
MAIZ CME s/e 05/2014 4855 4780 4800 4850 4800 4850 4895 4790 4895 4880 4850 4865 4863 4800 4863 -08%
MAIZ CME s/e 07/2014 4900 4820 4840 4910 4840 4910 4940 4900 4940 4920 4900 4900 4903 4850 4903 -12%

MATBA. Operaciones en pesos

En tonelada

Posicion 10/03/14 11/03/14 12/03/14 13/03/14 14/03/14 var,
max min _dlima ~ méx min _dlima  méx min _dlima  méx min _ditima méx min__dltima__ sem.
MAIZ ROS Disp. 1310,0 1310,0 1310,0
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CALCULO FAS TEORICO A PARTIR DEL FOB

Calculo del Precio FAS Tedrico a partir del FOB

embarque 10/03/14 11/03/14 12/03/14 13/03/14 14/03/14 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River

Precio FOB Spot Oficial 330,00 330,00 330,00 330,00 fii 330,00

Precio FAS 243,97 243,99 243,97 243,98 243,97 0,0%

Precio FOB Mar'14 335,00 339,50 340,00 326,75 4,1%

Precio FAS 248,99 253,47 253,98 240,72 5,5%
Pto del Sur - Qq

Precio FOB Mar'14 v 325,00 v 325,00 v 325,00 v 325,00 v 321,50 1,1%

Precio FAS 236,03 236,03 236,04 236,05 232,53 1,5%
Pto del Sur - Bb

Precio FOB Mar'14 340,00 347,00 352,50 ¢ 325,00 8,5%

Precio FAS 251,07 258,04 263,55 236,03 11,7%
Maiz Up River

Precio FOB Spot Oficial 222,00 224,00 226,00 226,00 226,00

Precio FAS 167,27 168,47 170,57 170,57 170,58 0,0%

Precio FOB Mar'14 228,53 229,81 226,76 228,73 -0,9%

Precio FAS 173,51 174,39 171,62 173,32 -1,0%

Precio FOB Abr'14 v 222,92 225,09 225,68 224,79 224,60 0,1%

Precio FAS 168,20 170,06 170,25 169,65 169,18 0,3%

Precio FOB May'14 v 222,92 222,33 223,61 222,43 224,01 -0,7%

Precio FAS 168,20 167,31 168,19 167,29 168,59 -0,8%

Precio FOB Jun'14 v 219,38 219,28 219,87 217,71 221,64 -1,8%

Precio FAS 164,65 164,26 164,45 162,57 166,23 -2,2%

Precio FOB Jul'l4 v 218,20 219,28 219,87 217,71 221,64 -1,8%

Precio FAS 163,47 164,26 164,45 162,57 166,23 -2,2%
Ptos del Sur - Bb

Precio FOB JnlI'14 234,05 234,05 233,85 236,41 -1,1%

Precio FAS 179,02 179,60 178,71 180,99 -1,3%
Ptos del Sur - Qq

Precio FOB JnlJI4 v 233,06 v 235,03 v 233,85 235,42 -0,7%

Precio FAS 177,62 179,19 178,29 179,59 -0,7%
Sorgo Up River

Precio FOB Spot Oficial 199,00 201,00 202,00 202,00 202,00

Precio FAS 150,11 151,87 152,67 152,67 152,67

Precio FOB Mar'14 v 199,60 v 202,75 v 198,42 v 200,58 -1,1%

Precio FAS 150,47 153,42 149,10 151,25 -1,4%

Precio FOB Abr'14 v 201,67 v 202,75 v 198,42 v 203,73 -2,6%

Precio FAS 152,53 153,42 149,10 154,40 -3,4%

Precio FOB May'14 193,99 195,56 192,71 203,73 -5,4%

Precio FAS 144,86 146,23 143,39 146,83 -2,3%

Precio FOB JnlI'14 195,46 196,94 195,17 205,31 -4,9%

Precio FAS 146,33 147,61 145,85 148,40 -1,7%

Precio FOB Ag/St'14 v 202,45 v 203,73 v 202,75 v 204,13 -0,7%

Precio FAS 153,33 154,40 153,43 154,80 -0,9%
Soja Up River / del Sur

Precio FOB Spot Oficial 569,00 566,00 556,00 556,00 583,00 -4,6%

Precio FAS 354,33 353,45 346,95 346,95 363,76 -4,6%

Precio FOB May'14 v 517,82 513,41 503,77 v 507,44 526,64 -3,6%

Precio FAS 321,35 319,06 312,57 315,05 327,00 -3,7%

Precio FOB Jun'14 v512,31 v 506,52 v 508,18

Precio FAS 317,96 315,33 315,79

Precio FOB Jul'l4 v 517,45 v 528,66

Precio FAS 320,99 329,02

Precio FOB Ago'14 v 518,37 v 528,39

Precio FAS 321,90 328,75
Girasol Ptos del Sur

Precio FOB Spot Oficial 450,00 450,00 450,00 450,00 450,00

Precio FAS 268,68 267,84 267,84 267,84 268,68 -0,3%

Los precios estan expresados en dolares por tonelada. Spot: fuente MAGyP
Tipo de cambio de referencia

07/03/14 10/03/14 11/03/14 12/03/14 13/03/14 14/03/14  var.sem.
Tipo de cambio cprdr 7,7610 7,7610 7,7700 7.7770 7,7890 78000 0.50%
vndr 78610 78610 78700 78770 7.8890 7.9000 0.50%

Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 5,9760 5,9760 5,9829 5,9883 5,9975 6,0060 0.50%
Maiz 20,0 6,2088 6,2088 6.2160 6.,2216 6,2312 6,2400 0.50%
Demas cereales 20,0 6,2088 6,2088 6.2160 6,2216 6,2312 6,2400 0.50%
Habas de soja 35,0 5,0447 5,0447 5,0505 5,0551 5,0629 5,0700 0.50%
Semilla de girasol 32,0 5,2775 52775 5,2836 5,2884 5,2965 5,3040 0.50%
Resto semillas oleagin. 235 5,9372 5,9372 5,9441 5,9494 5,9586 5,9670 0,50%
Harina v Pellets de Triao 130 6,7521 6,7521 6,7599 6,7660 6,7764 6,7860 0,50%
Harina v Pellets Soja 320 52775 52775 5,2836 5,2884 5,2965 5,3040 0.50%
Harina v pellets airasol 30,0 54327 54327 5,4390 5.4439 5,4523 5,4600 0,50%
Resto Harinas v Pellets 30,0 54327 54327 5,4390 5.4439 5,4523 5,4600 0,50%
Aceite de soia 320 52775 52775 5,2836 5,2884 5,2965 5,3040 0.50%
Aceite de girasol 30,0 54327 54327 54390 54439 54523 5,4600 0,50%
Resto Aceites Oleaqinos. 30.0 54327 5.4327 5.4390 5.4439 5.4523 5.4600 0.50%
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TRIGO
FOB Of FOB Arg-| FOB Arg- |FOB Golfo Duro (2 |FOB Golfo Bldo 3 |CBOT (3 CBOT 5

uss /1 Tn o UpRiver |  Qqgn

Emb.cerc. mar-14 mar-14 mar-14 abr-14 mar-14 abr-14 mar-14 may-14 jul-14 mar-14 may-14
14/03/2013 350,00 v330,00 | v350,00 328,00 328,00 295,60 293,80 262,45 266,31 264,56 272,92 276,59
Semana anterior| 330,00 326,75 v321,50 327,40 325,60 293,72 288,00 237,46 240,31 242,15 262,81 265,02
10/03/14 330,00 v325,00 323,80 321,90 283,57 283,20 237,00 23544 237,37 258,96 261,34
11/03/14 330,00 335,00 v325,00 330,10 328,30 290,26 289,90 243,71 242,15 244,07 265,29 267,68
12/03/14 330,00 339,50 v325,00 337,20 335,30 300,26 299,00 252,80 251,24 252,89 272,37 274,76
13/03/14 330,00 340,00 v325,00 333,10 332,40 295,76 295,30 249,49 247,57 249,13 268,33 270,71
14/03/14 330,00 fh fli fh fh fli fli 253,63 252,53 253,63 273,38 276,13
Var. Semanal 41% 1,1% 1,7% 2,1% 0,7% 2,5% 6,8% 51% 4,7% 4,0% 4.2%
Var. Anual -5,7% 3,0% -1,1% 1,6% 1,3% 0,1% 0,5% -3,4% 5,2% -4,1% 0,2% 0,2%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo colorado blando de invierno N° 2,
entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Trigo cplorado duro de invierno, entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Chicago.

ss 1o FOB Of (1| FOB Arg-Up River FOB Golfo () CBOT3)

Emb.cerc. | mar-14 abr-14 may-14 jun-14 mar-14 abr-14 may-14 mar-14 may-14 jul-14 sep-14
14/03/2013 280,00 270,26 270,26 V274,20 v267,90 315,00 311,60 308,10 288,47 282,08 274,99 229,91
Semana anterior| 226,00 228,73 224,60 224,01 221,64 236,60 233,90 233,90 189,36 192,51 194,09 191,92
10/03/14 222,00 V222,92 v222,92 v219,38 235,50 229,60 229,60 185,82 188,28 189,85 188,67
11/03/14 224,00 228,53 225,09 222,33 219,28 237,50 233,60 229,10 188,18 190,25 191,72 190,25
12/03/14 224,00 229,81 225,68 223,61 219,87 239,60 235,60 231,10 190,64 192,32 193,69 192,32
13/03/14 225,00 226,76 224,79 222,43 217,71 238,20 232,30 228,00 190,64 190,94 192,51 191,33
14/03/14 225,00 fli fli fli fli fh fli fli 185,92 191,33 193,10 192,32
Var. Semanal -0,4% -0,9% 0,1% -0,7% -1,8% 0,7% -0,7% -2,5% -1,8% -0,6% -0,5% 0,2%
Var. Anual -19,6% -16,1% -16,8% -18,9% -18,7% -17,4% -17,6% -17,1% -35,6% -32,2% -29,8% -16,4%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maiz amarillo N° 3. (3) Maiz amarillo N° 3, a entregar en depésitos autorizados de Chicago.

SORGO |COMPL JO GIRASOL
FOB FOB |Grano |Pellets Aceite
. . FOB Arg

Uss /T Oficial (1) Golfo () [FOB Of (1) [FOB Of (1) [FOB Arg |[RTTDM(3) |FOB Of (1) [FOB Arg [RTTDM ()

Emb.cerc. | abr-14 JnlJl.14 mar-14 | Emb.cerc. | Emb.cerc. abr-14 Afloat Emb.cerc. | mar-14 JIst14  Oc/Dc.14
14/03/2013 246,00 236,80 230,70 288,04 620,00 270,00 €280,00 318,72 1.110,00 | 1.09500 | 1.21500  1.190,00
Semana anterior| 202,00 v203,73 203,73 192,37 450,00 245,00 €215,00 885,00 927,50 1.017,50  1.020,00
10/03/14 199,00 190,34 450,00 245,00 €215,00 900,00 925,00 1.010,00  1.020,00
11/03/14 201,00 v201,67 193,99 191,08 450,00 245,00 €215,00 920,00 925,00 995,00 997,50
12/03/14 201,00 v202,75 195,56 196,05 450,00 245,00 €215,00 920,00 925,00 992,50 997,50
13/03/14 201,00 v198,42 192,71 194,87 450,00 245,00 €215,00 920,00 925,00 990,00 992,50
14/03/14 201,00 fh fli fh 450,00 245,00 fli 920,00 fi 985,00 990,00
Var. Semanal -0,5% -2,6% -5,4% 1,3% 4,0% -0,3% -3,2% -2,9%
Var. Anual -18,3% -16,2% -16,5% -32,3% -27,4% -9,3% -23,2% -17,1% -15,5% -18,9% -16,8%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.
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FO'B' FOB Arg - Up River FOB.Par- FOB Golfo (2 CBOT 3 TGE (3)

Uss/ Tn Oficial (1) Brasil GM
Emb.cerc. | may-14 jun-14 abr-14 mar-14 abr-14 may-14 mar-14 may-14 jul-14 ago-14 jun-14

14/03/2013 530,00 v529,12 v532,06 530,41 567,19 560,80 556,40 535,46 527,47 520,30 505,51 656,96
Semana anterior| 583,00 526,64 532,88 579,50 576,00 572,30 535,55 535,64 523,52 504,50 638,62
10/03/14 569,00 v517,82 517,26 565,30 561,60 558,00 521,50 521,31 512,31 494,49 640,79
11/03/14 566,00 513,41 v512,31 515,15 563,20 559,50 555,80 518,65 519,20 511,21 496,33 630,88
12/03/14 566,00 503,77 v506,52 553,60 550,00 546,30 507,72 509,65 502,85 488,43 621,71
13/03/14 561,00 v507,44 v508,18 507,53 557,00 553,40 549,70 511,02 513,04 506,34 492,01 633,48
14/03/14 558,00 fli fli fli fli fli fli 505,60 510,20 504,04 489,90 619,64
Var. Semanal -4,3% -3,6% -4,8% -3,9% -3.9% -3,9% -5,6% -4,8% -3,7% -2,9% -3,0%
Var. Anual 5,3% -4,1% -4,5% -4,3% -1,8% -1,3% -1,2% -5,6% -3,3% -31% -3,1% 5,7%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos
Jautorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

s/ Tn FOB Of (1| FOB Arg FOB Paranagua-sr |CIF RTTDM-Br(2) Arg (2) CBOT 3

Emb.cerc. | abr-14 MynI14 abr-14 JniJil4 Ab/St.14  Oc/Dc.14 | Ab/St.14 mar-14 may-14 jul-14 ago-14
14/03/2013 467,00 473,43 459,54 442,57 441,25 479,00 459,00 491,00 466,05 468,47 461,09 442,57
Semana anterior| 539,00 544,53 516,86 519,51 481,70 545,00 510,00 558,00 512,57 504,63 490,52 469,58
10/03/14 526,00 530,97 505,12 502,86 466,60 542,00 509,00 551,00 499,01 490,19 478,17 458,22
11/03/14 527,00 529,43 €505,23 494,05 457,45 534,00 508,00 545,00 498,57 489,64 477,29 459,55
12/03/14 527,00 532,19 500,16 489,42 453,59 523,00 509,00 540,00 494,16 481,15 469,58 451,83
13/03/14 523,00 532,24 505,62 499,78 458,55 520,00 510,00 541,00 495,59 487,10 47454 456,79
14/03/14 515,00 fli fli fli fli 525,00 510,00 540,00 494,93 489,42 475,53 457,23
Var. Semanal -4,5% -2,3% -2,2% -3,8% -4,8% -3,7% -3.2% -34% -3,0% -3,1% -2,6%
Var. Anual 10,3% 12,4% 10,0% 12,9% 3,9% 9,6% 11,1% 10,0% 6,2% 4,5% 3,1% 3,3%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depésitos autorizados de Chicago.

ACEITE DE SOJA

s/ o FOB Of (1) | FOB Arg FOB Paranagua-sr |CIF RTTDM (2 CBOT 3

Emb.cerc. abr-14 My/JI14 abr-14 My/Jl.14 abr-14 My/JI14 Ag/Oc14 mar-14 may-14 jul-14 ago-14
14/03/2013 1.030,00 998,46 994,27 1.007,28 996,92 1.113,57 1.100,56 1.105,77 108223 1.087,74 109303 1.180,24
Semana anterior| 944,00 937,40 912,26 942,91 911,16 1.040,63 1.022,59 1.022,59 972,00 977,07 979,72 974,65
10/03/14 925,00 933,87 904,33 933,87 902,12 1.026,53 1.005,72 1.005,72 962,08 966,93 969,58 965,17
11/03/14 930,00 945,77 911,82 946,88 912,92 1.023,90 998,93 998,93 959,22 964,51 967,15 963,18
12/03/14 930,00 937,40 909,62 942,91 907,19 1.014,70 993,85 993,85 952,38 957,23 958,99 952,60
13/03/14 929,00 926,81 899,04 931,22 893,30 1.003,91 990,06 990,06 942,90 947,75 949,51 944,44
14/03/14 915,00 fli fli fli fli 1.000,87 986,97 986,97 926,37 932,32 934,96 931,66
Var. Semanal -3,1% -1,1% -1,4% -1,2% -2,0% -3,8% -3,5% -3,5% -4,7% -4,6% -4,6% -4,4%
Var. Anual -11,2% -1,2% -9,6% -7,6% -10,4% -10,1% -10,3% -10,7% -14,4% -14,3% -14,5% -21,1%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE NABSA
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 05/03/14 Declaraciones de Compras Embarques
Producto ‘Cosecha semana ‘ Total comprado * ‘ Total a fijar > Total fijado ° acumulados *
Trigo pan 13/14 35,8 1.717,2 172,4 238 378,9
(Dic-Nov) (4.951,1) (237,8) (67,3) (2.257,2)
Maiz 13/14 3894 2.930,8 1.784,9 205,0 36,0
(Mar-Feb) (12.2255) (953,4) 943) (322,0)
12/13 49,6 20.068,4 1.887,1 1.084,8 18.108,7
(19.295,8) (1.972,9) (962,7) (15.990,9)
Sorgo 13/14 4,0 50,1 0,7
(Mar-Feb) (595,2) (44,9) 1.0) 17,0)
12/13 02 1.768,9 160,9 136,0 17211
(3.253,0) (154,7) (93,5) (2.941,6)
Cebada Cerv. 13/14 279 570,6 455 219 154,5
(Dic-Nov) ** (780,1) (273.4) (90,4) (129,5)
Cebada Forr. 13/14 374 1.3258 136,1 39,0 1.034,2
(Dic-Nov) * (2.974,2) (82,9) (68,0) (1.755,0)
Soja 13/14 2119 3.057,7 1.806,3 374,5
(Abr-Mar) (3.845,9) (1676,7) (119,3)
12/13 514 9.882,1 2.691,1 2.690,4 7.600,9
(11.851,9) (3.163,9) (2.588,0) (4.893.4)
Girasol 13/14 34 42 01
(Ene-Dic) (16,7) 43) (15)

Nota: los valores entre parentesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha. * Embarques acumulado por afio comercial, con datos mensuales de MAGyP hasta DICIEMBRE y desde
ENERO estimado por Situacion de Vapores. ** Los datos de exportacion corresponden al INDEC, hasta ENERO.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Compras o, ] 3
Al 26/02/14 Cosecha - 1 Total a fijar Fijado total
estimadas (*) ‘ declaradas
Trigo pan 13/14 (**) 2.160,7 1.944,6 448,0 238,0
(1.5485) (1.471,1) (400,9) (269,7)
12/13 4.038,7 3.836,8 686,7 686,6
(5.059,6) (4.806,6) (1.267,9) (1.2672)
Soja 13/14 (**) 3.356,2 3.020,6 1.389,4 2281
(5.028,2) (5.028,2) (3652,6) (551,0)
12/13 33.733.1 337331 14.495,2 13.002,8
(28.130,3) (28.1303) (10.895,4) (9.768,1)
Girasol 13/14 (**) 846,8 762,1 302,8 1194
(1.270,3) (1.270,3) (424,6) (177,5)
12/13 2.598,7 2.598,7 7935 676,0
(3.398,1) (3.398,1) (1.142,4) (837,0)
Al 05/02/14 |Cosecha

Maiz 13/14 (%) 1635 71 45
(259,1) 74 14)
12/13 5.267,4 4.740,7 554,6 4228
(4.270,7) (3.8436) (365,8) (262,9)

Sorgo 13/14 (**) 0,2

02
12/13 1179 106,1 4,0 4,0
(132,4) (119,2) (10,2) 5,6)
Cebada Cerv. 13/14 () ™) 5066 1554 88,1
(609,9) (96,5) 233)
12/13 1.150,2 1.092,7 1108 474
(1.563,2) (1.485,0) (637,6) (3732)

(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan: para trigo el 95% y para soja y girasol el 100 %, en ambas cosechas.
(**) Esta cosecha no alcanza el porcentaje descripto en (*). (1) Total comprado: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. Incluye “a fijar". (2) Total a fijar: compras que involucran el
compromiso de entrega de la mercaderia pero sin haber pactado precio. (3) Total fijado: porcién del rubro (2) a las que ya se les establecid precio. Fuente: Datos procesados por la Direccion de

Mercados Agroalimentarios segin base ONCCA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de: marzo-14 Cifras en millones de toneladas
Producto Stock Oferta  Comercio Uso Uso Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ Forrajero Total Final Stock/Uso

Total Granos

2012/13 535,95 2.734,79 3.270,74 416,11 803,84 2.677,51 518,58 19,4%

2013/14 (ant) 514,52 2.949,37 3.463,89 474,89 872,49 2.823,84 565,81 20,0%

2013/14 (act) 518,58 2.952,55 347113 477,46 874,26 2.826,71 571,01 20,2%
Var. simes anterior 0,8% 0,1% 0,2% 0,5% 0,2% 0,1% 0,9% 0,8%
Var. s/ciclo 12/13 -3,2% 8,0% 6,1% 14,7% 8,8% 5,6% 10,1% 43%
Total Cereales

2012/13 471,06 2.261,08 2.732,14 298,70 803,84 2.280,79 451,33 19,8%

2013/14 (ant) 446,48 244341 2.889,89 345,98 872,49 2.410,04 479,84 19,9%

2013/14 (act) 451,33 2.448,25 2.899,58 349,69 874,26 2.412,60 486,98 20,2%
Var. simes anterior 1,1% 0,2% 0,3% 1,1% 0,2% 0,1% 1,5% 1,4%
Var. slciclo 12/13 -4,2% 8,3% 6,1% 17,1% 8,8% 5,8% 7.9% 20%
Todo Trigo

2012/13 198,94 656,42 855,36 137,39 136,49 679,44 175,92 25,9%

2013/14 (ant) 175,84 711,89 887,73 159,39 135,02 703,99 183,73 26,0%

2013/14 (act) 175,92 712,72 888,64 162,05 134,95 704,82 183,81 26,1%
Var. simes anterior 0,05% 0,12% 0,10% 1,67% -0,05% 0,12% 0,04% 0,45%
Var. slciclo 12/13 -1157% 8,58% 3,89% 17,95% -1,13% 3,74% 4,48% 0,72%
Granos Gruesos

2012/13 165,42 1.133,19 1.298,61 122,25 667,35 1.134,17 164,43 14,5%

2013/14 (ant) 163,79 1.260,01 1.423,80 146,20 737,47 1.232,72 191,08 13,5%

2013/14 (act) 164,43 1.260,77 1.425,20 146,71 739,31 1.233,75 191,46 15,5%
Var. simes anterior 0,39% 0,1% 0,1% 0,3% 0,2% 0,1% 0,2% 15,0%
Var. s/ciclo 12/13 -0,6% 11,3% 9,7% 20,0% 10,8% 8,8% 16,4% 7,0%
Maiz

2012/13 132,75 863,42 996,17 94,46 515,58 861,50 134,67 15,6%

2013/14 (ant) 134,00 966,63 1.100,63 114,42 573,53 943,33 157,30 14,5%

2013/14 (act) 134,67 967,52 1.102,19 114,53 574,93 943,72 158,47 16,8%
Var. simes anterior 0,50% 0,09% 0,14% 0,10% 0,24% 0,04% 0,74% 16,06%
Var. s/ciclo 12/13 1,45% 12,06% 10,64% 21,25% 11,51% 9,54% 17,67% 7,42%
Arroz

2012/13 106,70 471,47 578,17 39,06 467,18 110,98 23,8%

2013/14 (ant) 106,85 471,51 578,36 40,39 473,33 105,03 21,9%

2013/14 (act) 110,98 474,76 585,74 40,93 474,03 111,71 23,6%
Var. simes anterior 3,87% 0,69% 1,28% 1,34% 0,15% 6,36% 7,81%
Var. sfciclo 12/13 4,01% 0,70% 1,31% 4,79% 1,47% 0,66% -0,80%
Semillas Oleaginosas

2012/13 64,89 473,71 538,60 117,41 396,72 67,25 17,0%

2013/14 (ant) 68,04 505,96 574,00 128,91 413,80 85,97 15,6%

2013/14 (act) 67,25 504,30 571,55 127,77 414,11 84,03 20,3%
Var. simes anterior -1,16% -0,33% -0,43% -0,88% 0,07% -2,26% 30,43%
Var. s/ciclo 12/13 3,64% 6,46% 6,12% 8,82% 4,38% 24,95% 19,70%

1/ En base a estimacion de las exportaciones.
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccién de: marzo-14 Cifras en millones de toneladas
Producto Stock Oferta Comercio Industria- Uso Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ lizacion Total Final  Stock/Uso

Harinas oleaginosas

2012/13 12,78 268,32 281,10 77,49 264,14 11,66 4,4%

2013/14 (ant) 12,31 280,08 292,39 83,24 274,31 13,30 3,3%

2013/14 (act) 11,65 280,20 291,85 83,39 274,20 12,95 4,7%
Var. s/mes anterior -5,36% 0,04% -0,18% 0,18% -0,04% -2,63% 42,28%
Var. slciclo 12/13 -8,84% 4,43% 3,82% 7,61% 3,81% 11,06% 6,99%
Aceites vegetales

2012/13 17,45 160,66 178,11 67,08 158,41 18,01 11,4%

2013/14 (ant) 17,95 168,93 186,88 69,50 164,27 20,39 7,5%

2013/14 (act) 18,00 168,98 186,98 69,53 164,64 20,32 12,3%
Var. s/mes anterior 0,28% 0,03% 0,05% 0,04% 0,23% -0,34% 65,40%
Var. slciclo 12/13 3,15% 5,18% 4,98% 3,65% 3,93% 12,83% 8,56%
Soja

2012/13 53,51 267,47 320,98 99,65 229,10 258,77 57,79 22,3%

2013/14 (ant) 58,65 287,69 346,34 109,33 238,75 269,34 73,01 20,7%

2013/14 (act) 57,79 285,43 343,22 108,22 239,04 269,70 70,64 26,2%
Var. s/mes anterior -1,47% -0,79% -0,90% -1,02% 0,12% 0,13% -3,25% 26,63%
Var. slciclo 12/13 8,00% 6,71% 6,93% 8,60% 4,34% 4,22% 22,24% 26,63%
Harina de soja

2012/13 10,17 180,58 190,75 57,48 176,74 9,96 5,6%

2013/14 (ant) 10,42 188,50 198,92 61,12 184,66 11,19 4,1%

2013/14 (act) 9,96 188,66 198,62 61,43 184,49 10,92 5,9%
Var. s/mes anterior -4,41% 0,08% -0,15% 0,51% -0,09% -2,41% 43,28%
Var. slciclo 12/13 -2,06% 4,47% 4,13% 6,87% 4,38% 9,64% 5,03%
Aceite de soja

2012/13 3,90 42,81 46,71 9,25 42,45 343 8,1%

2013/14 (ant) 3,52 44,61 48,13 9,19 44,21 3,54 5,1%

2013/14 (act) 3,43 44,66 48,09 9,28 44,32 3,30 7,4%
Var. s/mes anterior -2,56% 0,11% -0,08% 0,98% 0,25% -6,78% 45,11%
Var. slciclo 12/13 -12,05% 4,32% 2,95% 0,32% 4,41% -3,79% -7,85%

1/ En base a estimacion de las exportaciones.

BOLSA

DE COMERCIO

DE ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atencién
Correo electrénico
Direccién

Tel.

Lunes a Viernes
bib@bcr.com.ar
Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
(041) 525-8300 / 410-2600 - Interno: 1111

10:00 a 14:00 hs
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: ~ mar-14
Todo Trigo Soja
2013/14 2013/14 2012/13 Variacién 2013/14 2013/14 2012/13 Variacién
mar-14 feb-14 mar-14  Mes Ant. Afio Ant. mar-14 feb-14 mar-14 Mes Ant.  Afio Ant.
Area Sembrada 22,74 22,74 22,54 0,9% 30,96 30,96 31,24 -0,9%
Area Cosechada 18,29 18,29 19,79 -7,6% 30,72 30,72 30,84 -0,4%
% Cosechado 80% 80% 88% -8,4% 99% 99% 99% 0,5%
Rinde 31,74 31,74 31,14 1,9% 29,12 29,12 26,77 8,8%
Stock Inicial 19,54 19,54 20,22 -3,4% 3,84 3,84 4,60 -16,6%
Produccion 57,97 57,97 61,67 -6,0% 89,51 89,51 82,57 8,4%
Importacién 4,63 4,35 3,35 6,2%  382% 0,82 0,68 098 20,0% -16,7%
Oferta Total 82,14 81,87 85,21 03%  -3,6% 94,14 94,00 88,15 0,1% 6,8%
Industrializacién 46,27 46,27 45,97 0,7%
Consumo humano 26,13 25,86 25,72 1,1% 1,6%
Uso semilla 2,01 2,01 1,99 1,4% 2,37 2,37 2,42 -2,2%
Forraje/Residual 6,80 6,80 10,56 -35,6% 0,33 0,60 0,03 -455% 1100,0%
Consumo Interno 34,95 34,67 38,27 0,8% -8,7%
Exportacion 31,98 30,62 27,41 44%  16,7% 41,10 40,69 35,93 1,0% 14,4%
Empleo Total 66,92 65,29 65,70 2,5% 1,9% 90,06 40,69 8434  0,2% 6,8%
Stock Final 15,19 16,55 19,54 82% -22,3% 4,08 4,08 3,84 6,4%
Ratio Stocks/Empleo 22,7% 25,3% 297%  -105% -23,7% 4,5% 4,5% 45% -02%  04%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 237 285 230 277 285 32% -17,0% 358 432 358 432 529 -32,3%
Aceite de Soja Harina de Soja
2013/14 2013/14 2012/13 Variacién 2013/14 2013/14 2012/13 Variacién
mar-14 feb-14 mar-14  Mes Ant. Afio Ant. mar-14 feb-14 mar-14 Mes Ant.  Afio Ant.
Stock Inicial 0,77 0,77 1,15 -32,9% 0,25 0,25 0,27 -8,3%
Produccion 9,00 9,00 8,99 0,1% 36,61 36,61 36,17 1,2%
Importacion 0,09 0,09 0,09 2,0% 0,15 0,15 0,22 -32,7%
Oferta Total 9,86 9,86 10,23 -3,6% 37,01 37,01 36,67 0,9%
Ester metilico
Consumo Interno 8,41 8,41 8,48 0,7% 26,85 27,03 26,34 -0,7% 2,0%
Exportacion 0,66 0,66 0,98 -33,0% 9,89 9,71 10,08 1,9% -1,9%
Empleo Total 9,07 9,07 9,46 -4,1% 36,74 36,74 36,42 0,9%
Stock Final 0,79 0,79 0,77 2,3% 0,27 0,27 0,25 9,1%
Ratio
Stocks / Empleo 8,7% 8,7% 8,2% 6,7% 0,7% 0,7% 0,7% 8,1%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 1036 1124 1036 1124 1058 21% 320 364 320 364 502 -31,9%

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de area en millones de ha y las de rinde en qq/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de contenido proteico.
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccionde:  mar-14
Granos Gruesos Maiz
2013/14 2013/14 2012/13 Variacién 2013/14 2013/14 2012/13 Variacion
mar-14 feb-14 mar-14  Mes Ant. Afio Ant. mar-14 feb-14 mar-14 Mes Ant.  Afio Ant.
Area Sembrada 44,47 44,47 44,43 0,1% 38,61 38,61 39,33 -1,9%
Area Cosechada 39,74 39,74 39,09 1,7% 35,49 35,49 35,37 0,3%
% Cosechado 89% 89% 88% 1,6% 92% 92% 90% 2,2%
Rinde 37,60 37,60 29,60 27,0% 99,68 99,68 77,46 28,7%
Stock Inicial 23,50 23,50 27,80 -15,5% 20,85 20,85 25,12 -17,0%
Produccion 369,20 369,20 285,80 29,2% 353,71 353,71 273,82 29,2%
Importacién 3,00 3,10 6,50 32% -53,8% 0,89 0,89 411 -78,4%
Oferta Total 395,70 395,80 320,10 0,0%  23,6% 375,45 375,45 303,08 23,9%
Forraje/Residual 140,60 140,70 115,50 0,1%  21,7% 134,63 134,63 110,11 22,3%
Alim./Semilla/Ind. 169,60 169,60 160,40 5,7% 162,57 162,57 153,52 5,9%
Etanol p/ combust. 127,01 127,01 118,06 7,6%
Consumo Interno 310,20 310,30 275,90 0,0% 124% 297,19 297,19 263,64 12,7%
Exportacion 45,00 41,10 20,70 95% 117,4% 40,64 36,83 1857  10,3%  118,9%
Empleo Total 355,20 351,50 296,60 1,1%  19,8% 337,83 334,02 282,23 11%  19,7%
Stock Final 40,60 44,40 23,50 8,6%  72,8% 37,62 41,43 2085  -92%  804%
Ratio
Stocks / Empleo 11,4% 12,6% 79%  95%  44:3% 11,1% 12,4% 74% -102%  50,7%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 173 205 173 205 274 -30,9%
Sorgo Cebada
2013/14 2013/14 2012/13 Variacién 2013/14 2013/14 2012/13 Variacion
mar-14 feb-14 mar-14  Mes Ant. Afio Ant. mar-14 feb-14 mar-14 Mes Ant.  Afio Ant.
Area Sembrada 3,28 3,28 2,51 30,6% 1,42 1,42 1,46 2,8%
Area Cosechada 2,63 2,63 2,02 30,0% 121 121 1,29 -6,3%
% Cosechado 80% 80% 81% -0,5% 86% 86% 89% -3,6%
Rinde 3741 37,41 31,26 19,7% 38,58 38,58 36,53 5,6%
Stock Inicial 0,38 0,38 0,58 -34,8% 1,74 1,74 131 33,3%
Produccion 9,88 9,88 6,27 57,5% 4,68 4,68 479 2,3%
Importacién 0,44 0,54 050 -200% -13,0%
Oferta Total 10,26 10,26 7,09 44,8% 6,86 6,97 6,62  -1,6% 3,6%
Alim./Semilla/Industr. 2,54 2,54 2,41 5,3% 337 3,37 3,37
Forraje/Residual 3,18 3,18 2,36 34,4% 1,31 1,42 128  -7,7% 1,7%
Consumo Interno 572 572 4,78 19,7% 4,68 4,79 466  -2,3% 0,5%
Exportacion 4,06 4,06 1,93 110,5% 0,22 0,22 0,20 11,1%
Empleo Total 9,78 9,78 6,71 45,8% 4,90 5,01 486  -2.2% 0,9%
Stock Final 0,48 0,48 0,38 26,7% 1,96 1,96 1,74 12,5%
Ratio
Stocks/Empleo 4,9% 4,9% 5,7% -13,1% 40,0% 39,1% 359%  22%  115%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 157 189 157 268 -35,3% 246 292 246 292 295 -9,0%

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de area en millones de ha y las de rinde en qg/ha.
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UCRANIA Y CHINA FUERON UN
TRASPIE PARA LOS MERCADOS

Leandro Fisanotti

Tras un inicio de mes a todo vapor, la segunda
semana de marzo transcurrié cargada de temores
en los mercados financieros. Las tensiones
geopoliticas y el riesgo emergente fueron las ma-
yores preocupaciones para inversores y operado-
res, disparando una leve toma de ganancias. El
mercado local se mantuvo en linea con sus pares
externos y el Merval cierra una semana negativa.

La ndbmina de temas con incidencia en el com-
portamiento de las principales plazas financieras
se muestra inalterada. Todas las miradas se man-
tienen en la evolucion de la crisis politica y eco-
némica en el Este europeo, la salud de la econo-
mia china y el devenir de las politicas de la Fed en
los Estados Unidos. En todos los flancos se espe-
ran novedades en el corto plazo: el avance de Rusia
sobre la regién de Crimea debe dirimirse en un
referéndum el préximo domingo, mientras que la
administracion de Putin sube la temperatura avan-
zando en ejercicios militares que disparan alarmas
en el viejo continente; en tanto que la préoxima
reunion del comité de la Reserva Federal - convo-
cado para los dias 18 y 19 de marzo - podria definir
una nueva etapa en la reduccion de los estimulos
monetarios.

La creciente tension en Ucrania llamé a los
inversores a cuarteles de invierno hasta tanto se
aclare el panorama. Esto motivo una caida en las
bolsas europeas de hasta el 3% respecto del pasa-
do viernes. Asimismo, la fuga de capitales desde
Rusia trajo como consecuencia un fortalecimien-
to del euro que alcanzé el nivel de 1,39 dolares
por unidad y finaliza la semana en valores cerca-
nos a su maximo de los Gltimos afios.

El rublo, por su parte, aceler6 su debilitamien-
to respecto de las monedas de fondeo. En lo que
va del afio, la moneda rusa perdi6 un 11% respecto
del délar estadounidense.

La economia china se mantiene también en el
tope del ranking de preocupaciones de los
inversores. En la semana que finaliza se conocie-
ron declaraciones del primer ministro oriental que
reconocié que el 2014 sera un afio mas dificil que
el anterior para el gigante asiatico. Esto quiere
decir, ni mas ni menos, que la ralentizacién de la
actividad continuara en esas latitudes.

En numeros, la produccion industrial del pri-
mer bimestre mostr6 una mejora del 8,6%
interanual, lo que implica una mayor desaceleracion
que la medida en diciembre. La lectura arrojada
por el indicador se presenté también por debajo
de las previsiones realizadas por los analistas. Esto
llevé a una marcada contraccion en los precios de
los commodities més demandados por China, inclu-
yendo hierro, cobre y productos agricolas.

Adicionalmente, se registr6 un nuevo evento
de impago de bo-
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Street no encontraron fundamentos para soste-
ner los niveles récords alcanzados en las primeras
ruedas del mes y vivieron una toma de ganancias.
El indice Standard & Poor's 500 cerr6 la rueda del
viernes con una caida semanal del 2% en tanto que
el indice Dow Jones de industriales cedi6 un 2,4%
respecto de su nivel siete dias atras.

Mas alla del comportamiento bajista que regis-
traron los mercados en las Ultimas jornadas, no
puede hablarse de un repliegue del publico inver-
sor. La elevada liquidez del mercado sigue presen-
te en las grandes colocaciones de deuda corpora-
tiva y soberana. La petrolera mixta brasilefia
Petrobras colocd el martes bonos por un total de
8.500 millones de dolares en plazos que fueron de
los 3 a los 30 afios.

También hubo emisiones de deuda soberana,
como es el caso de Puerto Rico (que colocé US$
3.500 M con vencimiento en 2035) o México que
se financi6 a 100 afios en libras esterlinas.

Si bien la Argentina aln se encuentra lejos de
acceder al crédito internacional, los avances en
las gestiones con el Club de Paris podrian volver a
abrir esta alternativa en el mediano plazo. Con una
visibn mas cercana en el tiempo, la petrolera de
bandera YPF volveria al mercado de deuda bus-
cando captar US$ 1.000 millones. Si bien desde la
empresa se comunicé que se espera una ventana
de oportunidad para obtener condiciones favora-
bles de mercado, se especula con que la coloca-
cién seria hacia el mes de abril, contribuyendo
con el ingreso de divisas a morigerar la caida en las
Reservas que implicara para el Tesoro el pago de
cupones de los bonos Par, Boden 2015 y Bonar X.

YPF incursion6 en la colocacion de bonos en
plazas internacionales a fin del afio pasado, cuan-
do emitié titulos a 5 afios con una tasa menor al

Volumenes Negociados

9%. En esta ocasion, la empresa redoblaria la apues-
ta y la percepcion del pais parece haberse dete-
riorado, por lo que dificilmente pueda empardar
ese rendimiento.

Pasando de lleno al mercado local, la suba re-
gistrada en las principales cotizantes el dia viernes
- tras la noticia de que el Club de Paris acepté
avanzar en negociaciones por una deuda de 9.000
millones de dodlares - no logré torcer el saldo ne-
gativo de la semana que inici6 con cuatro jorna-
das consecutivas en rojo. De este modo, el indice
Merval anotd un cierre en 5.747 puntos, un 2,3%
por debajo del semanal anterior.

Entre las acciones mas negociadas, solamente
lograron mantener el positivo los papeles de Edenor
(+0,9% respecto del viernes pasado), Siderar (+0,3%)
y Tenaris (+0,2%). La distribuidora eléctrica se vio
beneficiada por las versiones de que el gobierno
apoyard la actividad, mejorando las tarifas a cam-
bio de que se realicen inversiones en los distintos
eslabones de la cadena de valor energética (aun-
que principalmente en generacién eléctrica).

Por el contrario, las mayores bajas se dieron
en Sociedad Comercial del Plata (-8,8%), Banco
Francés (-6,9%), Banco Macro (-5,9%), Telecom (-
5%) y Pampa Energia (-4,4%).

Entre los titulos publicos, la predileccion de
los inversores se mantiene en los bonos con clau-
sula de ajuste por inflacién. Si bien las subas expe-
rimentadas desde que se conoci6 el renovado in-
dice de precio por el que se regirdn hace pensar
gue se encuentran préximos a su nivel potencial,
la plaza de renta fija mantiene su atencion con-
centrada en estos valores.

Sin estar exentos de volatilidad, el saldo sema-
nal result6 favorable, registrando avances de has-
ta 4,6% en el caso del Par en pesos.

Instrumentos/ Total Variacién
dias 10/03/14 11/03/14 12/03/14 13/03/14 14/03/14 semanal semanal
Titulos Renta Fija

Valor Nom. 2.919,00 1.080.520,00 214.523,00 1.297.962,00 14,42%
Valor Efvo. ($) 7.500,00  1.224.469,83 155.950,32 1.387.920,15 41,34%
Valor Efvo. (u$s) 1.660,01 20.000,03 21.660,04 2150,39%
Cauciones

Valor Nom. 120,00 157,00 413,00 297,00 345,00 1.332,00 12,22%
Valor Efvo. ($) 7.217.283,10 15.737.449,64 43.427.690,04 36.175.509,46  34.203.757,15| 136.761.689,39 13,91%
Totales

Valor Nominal 120,00 3.076,00 1.080.933,00 214.820,00 345,00 1.299.294,00 14,32%
Valor Efvo. ($) 7.217.283,10 15.744.949,64 44.652.159,87 36.331.459,78  34.203.757,15| 138.149.609,54 13,92%
Valor Efvo. (u$s) 1.660,01 20.000,03 21.660,04 2150,39%

14/03/14 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 29



¢E6'08LC |VE8IY ¥16'T¢C 88y’ 6LTL 0TyeveTe [069VP0T |L6T'TTL €8¢'9/0C |TS0'9¢L'C |88¢L19'8¢ 0Iminj OJUON

99¢'0TLC  |0009% 0L¥'Te oer'y 00T'L 805°06T°'TE [008'TEO'T |L6TV0L GT0'850'Cc |€6¢'€0LE |196'9LV'8¢C 0peju0d OJUON

8¢ 1 1 1 T €0e 4 12 0¢ 43 0ce sauoioeladQ pepiued

0L'0¢g 05'7e 00'6C 0072 0072 6€'aC 00'72 26'Ge 0022 70'82 0L'se % fenuy ‘woud ese|

1qe-yT 1qe-0T 1qe-60 qe-0 Tew-1¢ Tew-T¢ 0ELTY Gelly €Ly 61Ty 8TLTY OJUBIWIDUBA BYIDS

1€ xé 9C 4 LT L 67 14 4 8 L SElp / 0ze|d

YTIEQIVT YTIE0IET EUGERT)

TETLGT |¢C00SE'T |9€8'G0G°0F |€L0'LTOT |C09CEET (987656 L19°0T€ L18'GTY L0L°CEST |8VC69T0T |EEL'6CST |€S6°LL ¢L8TET 020'66 §0.'8LE'S 0Iminj OJUON

09¢'9€S'T |¢69'9€E'T (999°¢0E0F |0TI'TOOT |00C'TCET |VEL'0S6 887'80€ 0ceeTy 868'€CGT |600CT0T |[¢CS96V'T |9LT'LL 080°'TET 65v'86 189'€5€'S 0peju0d OJUON

134 01 29€ 6 4 4 4 T 9T Get 8¢ T 8 L 99 sauoivesadQ pepiued

L1'82 00'92 62'92 05'7C 00'TC 0072 0072 05'72 L€'92 0g'eC 0022 05'72 05'72 00'92 LE'e % enuy ‘woud ese]
10e-TT lew-9z Tew-T 1qe-€0 lew-9z lew-Gz Tew-1g Tew-0g Tew-6T Jew-gT 10e-60 Tew-Gg Tew-6T Tew-gt1 lew-/T

0€ 125 L €C ST v1 0T 6 8 L 0¢ aT 6 8 L SElp / 0ze|d

vT/E0/CT YTIEOTT YT/€0/0T EUGERT)

sosad ua opesado - s9|i3esIng ssuopned)

€0'0000C  GLT'€C 00£'98 o) L10C°A
%L, S$N Ud "O¥N ONO4
‘A

T0'099'T 6T6'T 0508 10] L10c

%L S$N us "O¥N ONO4

asn efi4 eyuay sojniiL

006,078  000°0T 06.'0T8 syc. VOCTA

08',68°€0T  8vS 0T 000'G86 10] ST0d
€8'066'6YS 0250y  068°OTT syeL €019

00°007'€6S 000009  006°86 sycL V1€VYIIg3ald

0r'9T6'0T  000°TT 0vC'66 10] V1€VYIIg3ald
02'S5E'6 000°¢T 096'LL 10] V0EVIIg3ald
26'08L'T€  008'LGT orT'0e l0] VSOJINVNIA3HD
00'005°L 000'T 000°05L Syc.L TIVINITVAY

eli4 eyuay sojny|

"09J9/A  WOU/A 0123l RCIEY ‘wou/A  omaid RICIEY ‘Wou/A  oioaid RCIEY ‘wowA  owaid | "08jg/A  WOUA  oioaid $3U0108Z0D
YTIE0WT YTIE0/ET Y1/€0/CT Y1/E0TT ¥1/€0/0T S9l0[eA sojny L

MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

011esOy ap SaI0|e\ Sp OpedISIN |3 ud sepesysibai sauoperado

30 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 14/03/14



MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

(we'was) 9 4QY (e was)opepaye (Mo was) 9ugn (B wis| opeesy OpEIUEIR) A0 W OPEEAY ¢

05€ 00€ 0S¢ 00z 0st

| 1 L 1 I

081-121 02116 0619 091¢ 0¢-0

001

|

| B B ERaip

000'00%

8 8 000009

= 000008

000'000T

v 000007 T

000°00'T

ojuaiuiouza ap ozeyd sod §4y ua sopeidobau sauawnjop

‘7A0Z/Z0EE B FIOZT0NE BP BUBLES B B SUSPUOdSae: 3188 J0USILY 7I02E0/L0 B 7IOZADED BO EURLES B € SUSPUodsaLcs s JEnpy

%0'vT- %S'VE- 59T 8zT 965°€LF8 | 9LT0SSS [ejoL

B06°CF L'19 - 6 = 0L1°98€ Opeuldoned

- = - - lefij e opang

2LE'FE LO6'SE ¥6LL 0204 %18 %907 £ ¥t B6L'PET L | €E9095 L jueliepp 030311Q
6LY0E 19E°%2 65 9'c9 %0'st- %668 {s 6E 008°18S'V | BEC0SE ie9 oN 032.11Q
G656l ¥L16'LE 1'c8 £'66 %8'8- %8'8Y 144 e SIT999 90T’ 166 opezijueses 0303117
BTLPE [A'1 8 4 6'SEL r'sy %0'6T- %E'99- crl Sk CeE'IE6F | 1961991 opejeay|

Jou=puy fenay Jousiuy [emay quelug su3 Jousiuy ey Jousjuy ey ojuawbag
woid OJuoj ‘puod woid ‘010 9, "Was "B sanbay) pepnue) | ¢ u2 opeisobau ojuopy

V'S OIYVSOY 30 SIHOTVA 30 00VIH3IW 13 N3 SOAVIJ093N 003410 09Vd 30 SIND3HD

ojuaiunouaa ap seip £ oyuswbhas 1od sopervofiau sanbayo uoisiadsig

- INFORMATIVO SEMANAL BCR - 31

14/03/14



MERCADO DE CAPITALES

opejuasald oye ownin unbas (1)

L'y 92'0 vd1v serefied)y
¥89°2SE'¥8Y'Z6T 0009 LT | 000 000 | 060 | 660 Lz'0e 000%6€TSST | 90'C- | Te'8e | vI-eW-vT | 0S'€TZ | SL Seua |
T61°/52'€82 09'212°00Z | TT'¥T | 000 850 | €0'T | 08T VE'9E | 09T'L97'€0T - 9/'0- | 1S'8L | vT-N-PT | 0ET | Nvdl Iouasuel |
068'G/9'9/GT  |02'258'8 LT | TUTe | L0 | 940 | ¥80 96'c€ TT'e | 89'09 | ¥I-eW-vT | SO'v | 2nSol Sol
908'T09°'T009T  |0¥'¥2G8E | ¥¥'0T | 60°0T | 9€'T | S80 | S6'0 98'6¢ 00000020Z€ | 06'0- | 9SVE | vT-feW-vT | OZ'€€ | Z0OAL uodajo L
§zL°9z€'8T 02'6,9'9T [T | 000 620 | 060 | 850 00'0 | 060°GT9LT - G5'8- | 00'0 |ETBN-GZ | 6€'T | 3HLS WIayl020s
000756196 [00'L0€'€LT | 0L'9 | 000 880 | 650 | 9€0 SL'te 000°000'6.L 16'S | 80T | vT-ew-yT | 8% | VS3d | welbisus seiqonsd
€9v'Z61°685C  |00'TTS0ZTT | TI'WT | 898 v | €T | 6% 6'L€ 06'c- | TLTG | vT-BW-¥T | 6T | diNvd BupjoH edwed
€LL60T'8EY9  |0V'9TY'6 9T'v | 00 8% | §90 | /80 9/'6c | 000'796'62 16'2- | 80~ | vT-N-YT | 09'SC | IMOW 01y SOUlJOIN
000°000'8€L 00'€9'L 9TY | 9v'E S9T | S9'0 | 080 9z'sy | 000°LTE0ST 78'6 | €L'YT | ¥T-eN-¥T | 00'€2T | OHIN 10BN
000000967 |09'426TT 6/'6 | GL6c | T9T | ¥60 | 80T A4 000'7G€ 0¥T S0'e- | €0'e | vTURNYT | OF'S | 3031 BwISapaT]
90L°80E'€TY'9  |09'LYL'6 T0'6.T | S9'.¢ | ¥E'T | 650 | €60 €L'8 000°/€1'8€2 68'0- | OT'€S | vT-eN-vT | OT'TT | VSHl VSl
LLT°082°206 09'7.5°€6 000 | 000 8.0 | 080 | 86 0E'vZ | 00002972y - 05'6- | ¥.'/€ | vT-eN-YT | 6T°C | NANI ednpu|
207'7V8'€SS6 09262289 | LG8 | 68'L 9T | 260 | ¥IT A vv'l- | GE'90T | vT-BW-VT | G6'6 | V99 eles odnio
GST'60E'69T'S  |02'788 00'0 92T 60 0S'2.€ | 02L0TEZ8Y €6'S- | 0S'LLT | vT-eN-VT | GL'[2 | Y109 uteld odnio
09G'758'095°2T  |09'GYEY9 158 | GL'8 Sv'z | 260 | 0€T ST'9Y 00'0T- | 6€'€6 | vT-FeN-VT | OF'€C | Nvdd Spoueld ‘009
LI6'V9TCETST  |09'TVE'609 | LT'6 | 8E'€T | 82T | 060 | 02T 8'se 29T | 9L'00T | ¥T-N-vT | GE'€ | dvd3 TeIapIS
L9TTU8YSY'T  |0V'906'7SE | TT'WT | +E'Y 8r'e | €T | €LT 0€'Ly | 000°0L7'9T0°T - 09'0- | 0S'¥ve | vI-BW-¥T | 62°€ | NG3 louap3
YrS'9EL6eLY  |0V'9ZE'S 6.'6 | 000 06T | ¥6'0 | 06 8z'ee 000°206'92 LT | S8YT | VTeNYT | e¥'6 | STWD pnsai
€58'€09°'G/ZT  |00'9TT'0ZT'T | 000 | 6%'0 ¥8T | 060 | 96 vy | 00098116 v0'8- | 9597 | vT-BW-YT | ¥6'0 | JNOD | eleld [9p [e101ewo)
€96°LL0TILE  |0V'926C 158 | 9Tt 80 | 60 | 190 LL'€T | 00077988 60~ | 9Z07 | ¥TRNYT | OF'S | Lvdg eluoBeyed oaueg
TE6'TS6'0T6'ET  |08'08T°02T | LG8 | 69'G 19T | 260 | SO'T 7r'8e 000795 €vy'Z | 20'9- | 86'€L | vT-eW-¥T | O¥'€C | VYIg 010B} 00UEY
TLEQITYPOT  |08'668°00T | LG8 | SC'G 120 | 260 | €T 1002 000°056°02 €0'6- | T'6 | ¥TUBNYT | TST | dIHE | oueoslodiH 0oueg
T6G°LYS'L0V'TSS |08'€0Z°TY 0L'9 | 9L 8v'0 | 650 | U1 €r'9¢ 000/920/5€Z | ¥0'G- | 88'€Z- | vT-FeN-¥T | 097G | HddV liselg seigoned
000°000°G.¥'6  |0V'€S6'ST | LT'6 | 6¥'8¢ | 18T | 060 | 80T 6L'€C 0TE'T99°€2C 62 | S8'.€ | vT-BNYT | 6L€ | VNIV zeny

S$N uad ‘Was eIpap | 10109s |esaidwa 10108S |esaidwa | Ssejp 0T 2102 €102 eWaST | ouet BY234 01931d
[vesing oiqI Ivesing
:o_om\N__S_ 5 WETITN ¥ad A2000 rlag ‘|e|oA (T) 019N Ope)NSaY SauoloeLIeA uoloezIo) m_m_m pepsIoos

$949pI7 Sau0dy

S210|e/\ 9P OPEIIS|\ |9 SBUODIY 3P Sisijeuy

32 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 14/03/14



MERCADO DE CAPITALES

0000009Ty __ [02T60€T | T0%6.T | 000 | SST | 650 | 0000 | €T6E 00y | 9zer |yi-rewyt | 09 | 1S30 815905100 "9
YOEOTTST |00 000 | 0c1 70 | 000 000 | 000 |er-ewso | 100 | ViAW Sejnonaly
0000582€  [0c269T | oT% | 000 | €12 | 590 | svo | sy sr0- | 654 | pT-rewso [ 6Tz | IMOW SXIO
09r'vZ96EE  |02wpi09 | LrTT | 08T | T60 | 900 | vI'T | Loy 626 | 6V'STT | yT-Few-yT | €5T | dLIW sebosaiy
T0T9S6'€0T  |002lvee | €8¢ | 95y | €80 | ev0 | 990 | 18eE 006 | /TS | yT-rewyT | ST | ONOT ainbuot
TLEETZOET  |0r'29ST 80T er'ee 000 | 6L21- | pT-rewrel | ss€ | NIAC mauI veng
16'S 950 VLNI VINI

LEV89TL6T  |02/€0v | Tv | sev | 0T | 920 | 000 | e’ 0T | €6Ge- | pT-FewyT | Gy | WO IplowWLD
TS0/Z0T___|000 000 | 6£0 000 | 000 000 | 000 | €r-Mougr | €0T | dvd9 XxeRI0
LSBBEVOT |00 08'0¢ | S'8sT 990 | 000 000 | 000 087 | 3409 8109
£806LT'86S (00606 | vE' | vEL | 80 | 90 | 990 | Twoe €T | Tv'86 | yT-ew90 | Ut | NvED [eIneN se9
00005v'6S __|02'98TE 99, | o1t 890 | uw 000 | 9TZT- | yI-FewryT | 067 | OMvO olffenores
L2£'88y'202TT_|00'8ET 158 | eve | 260 | 690 | JzEl 040 | er'éyl | yT-rewyT | 02Tz | 1w eojes oaveg
9206v0'90T  |00'99E'S €56 | SOT 190 | s LT | STYT | yTrewyT [ €T | 1did oseydi
00002266 |0r'T98€ | O¥'ST | 000 | 20T | 950 | 690 | 86YT Tz | 666 | yT-eWHT | €87 | w3 wnise
000008247 |00°0 06T | 009 | 65t | 650 | €80 | 000 000 | 000 [or-Aewt | 16 | owna Jofeuioin3
wraser  |09eot orer | et 920|000 97's | 80t | y1030¢ | 00’ | wliS3 epess3
80796 T6ST  |001000T 000 | ss€ 000 | Ty 687 | 19y | yT-eW-00 | 00 | 3WS3 epeiows3
TOEYZ06 |00 TT9T OTT_| €0T | 000 | 000 000 | 000 |[er-ofeor | sy | 3an3 esiopwi3
000000777 |02'8S6€ | TO'6T [GE'S09T | 860 | 650 | €v0 | OEYT 6r's | 199 | yT-lewyT | 08 | vOAQ eseaf
00000978 |/TYT T | 9T | ev'0 | oz | sesy 6v'91- | 120z | yI-ewer | 06 | IW0Q daui0g
9589690r  |0c'6S6S | 40°2T | 18%6T | 050 | 940 | 0v0 | 000 19T | 66'9L | yT-eusvz | S0’ | enood | euefind seo quisig
TET9089YCS  |02'228TT | T0'6T | T6TT | 8v'S | 650 | 190 | 2999 19'67_| cr6ve | yT-ew-pT | 0821 | OWD orelnsuoo
0000078 000 000 | 8v0 000 | 000 000 | 000 0006 | OWOD_[emepeny oi0powog
LOLYBLLE  |09'ETS 000 | o000 | 60T | 080 | o0 | es9e 9% | 8oL | yT-rewT [ 089 | 0100 u0j0)
9EBTVZERS  |OV'TSLY | TUVT | 00'8€ | ¢80 | €0T | /80 | O00E v67 | 60'6S | pI-ew-gT | SLT | 2vd90 izznwey
or6'SZL6L9  [09TO0OT | TUVT | wTL | 290 | €0T | TOT | TE9%¢ 250 | £/'9s | yT-rew-yT | 0267 | gndd0 opand eusy
S6EETET9Y  [09'8YEE | 6.6 | 000 | 850 | v60 | 9T | siw 000T8E6L -| 8E'E | ggle | pI-ewrel | 8Sy | N30 es0[n0
28rOT6YOL  |0cw00VT | TTVT | 000 | 000 | €0T | ET'T | [0Sy | 0BLYOTYSY - [T | 000 | yT-ewyT | 22T | 20030 | ®iouelso [eaus)
E1S0/968T  [08'8ETOC | 000 | 000 | 8¥'T | 080 | w0 | 107 |Ov8eISET 8z | syeo | pI-ewyT | L0 | OuvD 10p0ge0
890Tv02/8  |00TOV'E 000 | 08T 80 | ggor 06005678  -| 00 | zL¥e | yI-Few-l | 8% | xdvo xedeg
80BTOLOST  |Ov'w/E0T | TO6LT | L% | €21 | 650 | 890 | o067y | 09v'.98'5e e | /8Ty | yT-rewyT | 087 | Ndvo oindeo
OOV TYy  |0cwISL | T06LT| S6 | SY'T | 650 | €90 | OTYe 0856755 000 | 626E | pT-ew-yT | 08 | 0QwD 0pesed 0D
T969E0LTBET (0852 | 158 | 6902 | vST | 260 | 000 | Seer 000€5.6822 | €T | 6899 | pI-Few-yT | 09T | ORIg opy 0dueg
INY9 Buiured 1pjog

18946/ |0v'90Sy | 10T | 049 | 8v'0 | 650 | S£0 | 622z | 0.90YTY 9ev- | oy | yr-rewyT | 08T | vOSNV 10 13 doiny
0STY09'8TY'S  |0CEr8 1067 | 000 | 869 | 650 | /50 | 6595 000860°0EE | 198~ | L9'€y | pT-FewryT | 008y | VSV owsiafed ojy
00000Z€0T __ |08'92€cc | LT | S6 | SUT | 060 | v90 | vSor 88 | [9'09 | yT-RWHT | ST | O¥Ov EIwoIby

S$N us ‘WS eIps|N | 10138S esaldwa 10109s |esaidwa Selp 0T 2102 €T0¢ ‘BWSS T oue T BYdaH 0193ld
SING 1 aunjop ¥3d ol elog LT (1) oo opeynsay sauopoeLEA uopeznoy | "757% | pepaios
ugioezifelded N3O . = S elbis .

S249pI7 ON SaUOPdY

14/03/14 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 33



MERCADO DE CAPITALES

v0LC 8E70°0 092TT %09'¢0T 109¢C GL'8 PT-Jeu-pT 00'ST6 %00°00T y1-uni-2o L1-unk-20 1109 LT 84019
869'L 67600 12507 %20'9¢T 6v2'C 82’8 PT-Jeu-pT 00'050T %00°00T 21-uni-0g €€-Ip-T¢ 0AId 0T (AN)S$N'3sia
869'L 61600 T250'T %20'92T 6v2'C 87’8 yT-Jeu-yT 00°0S0T %00°00T y1-uni-0g 8€-9Ip-T¢ Adld (AN)S$N'3sid
G90'8 10800 2L0T %GLTrT 8r5'C 87'8 yT-Jeu-yT 00'0STT %00°00T 21-uni-0g £€-9Ip-T1¢ ovia 0T S$N 3sia
€76'8 12100 68980 9%09'82€ 865'S €8'G yT-Jeu-yT 16'G8Z %00'00T y1-uni-0g 8€-9Ip-T¢ voId S$n '9sia
609'TT 1,800 01570 %L9'ETT 7.9'€T 0S'C PT-Jeu-yT 00'90¥ %00°00T yT-ew-1¢ 8T-03}-70 Advd (S002) (AN)SS$N Jed
LLLTT T780°0 9,970 %L9'ETT V.9°€T 0S'C PT-Jeu-pT 00'TZY %00°00T pT-ew-1¢ yg-Jew-GT vivd (5002) S$N Jed
T65T 00900 99027 %EC 0T (443 000 PT-Jeu-pT 05'986 %00°00T y1-iqe-g0 ¢T-0be-g0 ST0Y G0z uspog
LL'YT yT-jew-yT G1'€68 221070 eTvd €10z uapog
8897 25700 €890'T 9%96'20T 956'C 002 yT-Jeu-yT 0T'T/8 %00°00T yT-ige-1 GT-00-€0 LTV X Jeuog
8897 00T yT-Jew-yT G2'026 %000 y1-035-0€ EISY ||\ Jeuog
S3ISNIAINNOAYLST STFIVT0d NI
¥S7'0 €6¢8°0 90790 %Gy 00T 87 0 GU 8l VI-eU-7T Ge 9 %00°00T yT-un-0T G1-095-01 GISY S10¢ Jeuog|
G9'/T yT-jew-yT 00'G0T %000 yT1-3U3-08 y13v ¥10¢ Jeuog
00', yT-Jew-yT 05707 €1-03s-¢T ETVY €70 feuog
SOS3d N3
0000 G9£0'88968 [86V¢ 0 %9T 9v¢ 06¢ ¢ 00¢ R 0519 9%00°00T VITeW-TE 71-095-0¢ 71y 710¢ uspog
86.'8 8900 698°0 9%09'82€ 865G 07 yT-Jeu-yT 00'S/2 %00'00T 21-uni-0g £€-9Ip-T¢ odig (0T02) $3Un03siq
€v6'8 12100 68980 9%09'82€ 865G 8T'T yT-Jeu-yT 16'G8Z %00'00T y1-uni-0g 8€-9Ip-T¢ dald (S002) $1uno3siq
€eC YT 82,00 006€°0 %9.'0/C STY'9T 8T'T yT-Jeu-yT 09'S0T %00'00T yT-Jew-T¢ 9T-8U-€0 ddvd (S002) $ ¥vd
05°0T yT-Jew-yT 16'L %000 ZT-uni-zt 60 Iud o "Nald Uod0g
0,80 16850 16770 %IV'ELT 10 ST'sT PT-Jeu-pT 05'89T (44 Y1-10e-y0 8T-03}-70 8TdN 810¢ Jebog
1821 76700 7618°0 %EY'80€ 6900 002 yT-Jeu-yT 00042 %00°00T yT-ige-gT yg-Jeu-GT £Td 09 'SU0D Uodog
9700 61628 2TLT°0 %12 0L 2700 G9'/T yT-lew-yT 00'89 %89'LT y1-10e-g0 yT1-9Ud-0 2Tdd o “N0ld U030g
432 ¥0d S319V.ISNCY SOS3d NI
Na AL peplied (NADOT/2) D ugdng P (iAot} [enpisal IofeA obed [eul} “0IA dI1S onyL
021U93) J0JeA Ssalalu| ap eyos4 ugIoezinoy ap BYD3) BWIX0Id
Ollesoy 9p saloje/ ap OPeIISIN |9P SO021|gNd SO|NlL Bp SiISljeuy
opejuasaid oue ownin unbas (1)
TL6'9T9'LL6'EVS  |09°€C6 vr'0T | 6L0T GE'C S8'0 SL'0 1€ 000 6G'GE | vT-Jew-eT | 00°09T EET ERIIEEN
¥GG'79G'G98'208  [09'STH'T 168 GT'9T 70'T 260 18°0 8¢'sT 000 €6'8G | vI-ew-yT | 0026 als IapuejueS
V6T LEY'S0L 002LY'¥T T0'6/T | 99'9T IT7T 650 T7'0 18'0% 60'G 29'CTT | vi-ew-pT | G6'0T INVS [onBIN ues
9£C'0€2'881T 08'8.2'82 or'st 00'0 65'C 95°0 L7'0 12'Ce 8571 €G'CE yT-lew-pT 0T'T s 0zZUB107 UeS
065'8ET 7L OV'€TL'E 00'0 9T'T 1§50 ¥2'0C 'l- 0.'8 yT-lew-pT 052 350y yosnquasoy
€0.'6€2'899'T 000 69'02 16'7 87’0 00'0 000 000 68'C 50914 neajjobiy
G9/'8V0TLF'TSC  |00'0E8T 0.9 000 580 650 69'0 0T°0C 96'T- 88'Gy | ¥I-BW-ET | 00°0S¢ d3y |osday
00€'2TE'98 08'70v'6 86'LE 29'C S0 v0'6Y 1977 8.'T yT-lew-pT 98'0 ynsd NSOU0 [3p [0418d
€GE'TEYZ8Y € 09'6T€'8T8 62T GG'E 650 70'T GC'ET e5'e- T/ | vI-ew-yT | GL'9g 110d opajlod
809'2r9'668'0TT  [00'6%.'T9 0L'9 2092 GG'E 650 110 90°€€ 16'T- 6v'8TT | vT-BW-yT | 00282 | QddA 4dA
€16'88€LT 09'750°S 81'0T 68'91 €57 1560 £€'0 12'CE 9.'y- £2'T- y1-lew-g1 08'0 NY3d Yeluad
V9T’ 0£9'T.LE 0r'8TY'T 9T’y 000 167 S9'0 88'0 99'7S 86'T- 05'€L | vT-PwW-yT | SEUT ALvd pooppInd
000'000'00€'S 07'€19'C GG/ vy 95°0 78'%2 00'0 ev'eTT | vI-ew-pT | 09°0T v1vd eluobejed
S$N U ‘was eipap | Jo1es [esaidwa 10109 [esaidwa | selp o1 2102 €702 ewasT | ouet EVRER| 0193.d
|esing 0lqn . |esing
uoioezIfelde uswinjoA Y3d AZ0S elog 11BJOA (1) 019N opeynsay SaUOIoRLIEA ugIBZN0D s pepsinos

S213pI7 ON SaUODIY

34 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 14/03/14



Bibﬁioteca
"German M. Fernandez"

La‘biblioteca de la Bolsa se encuentra abierta a la comunidad

y esta especializada en economia, particularmente en los mercados
financieros, de derivados, bursatil, de dinero, de capital,

de productos basicos y distintas areas relacionadas, como bancos,
impuestos, economia agraria, transporte y legislacion en general.

SERVICIOS QUE PRESTA

e Catalogo automatizado de libros
y articulos de revistas

* Bases de datos cooperativas

e Atencién a consultas telefonicas
y correo electrénico

e Servicio de Referencia

e Blsquedas bibliograficas

e Préstamo in situ

e Préstamo interbibliotecario

* Servicio de fotocopias

* Consulta de obras en formato
multimedia

e Canje de publicaciones

® Acceso a Internet

® Acceso a recursos en linea

* Acceso a publicaciones electrénicas

» Alertas bibliograficos y de informacién
legislativa

Visitenos en: www.bcr.com.ar/Pages/Servicios/Biblio/biblioteca.aspx
Horario de atencidn: lunes a viernes de 10:00 a 14:00

Contacto: bib@bcr.com.ar

Direccion: Cordoba 1402 - 1° Piso - S2000AWV Rosario
Teléfonos (0341) 525-8300/410-2600 - interno 1111
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