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4% 11% 8%
Con precios por fijar 1,40 2,41 1,50

3% 5% 3%
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1% 6% 5%
Falta vender (*) 50,7 38,7 43,5
Falta poner precio (*) 52,1 41,1 45,0
Sobre datos de MAGyP y propios. (*) Se deduce el uso como semilla.
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BALANCE DEL BANCO CENTRAL
Emilce Terré

El balance del Banco Central de la República
Argentina al 23 de octubre del corriente año mos-
traba las siguientes cuentas:

Las reservas internacionales de divisas llegaban
a $ 199.240 millones. Tomando el tipo de cambio
mencionado en el Balance de $ 5,8628 = u$s 1,
representa un total de u$s 33.984 millones. Algu-
nos especialistas reformulan la estimación de re-
servas internacionales deduciendo las cuentas
corrientes en otras monedas (encajes de los de-
pósitos en dólares) por $ 52.423 millones, y otros $
28.245 millones de otros pasivos (y que responden
a un préstamo del banco de Francia), con lo que
se obtiene un total de reservas netas de u$s 20.224
millones.

Los pasivos monetarios están integrados por la
base monetaria de $ 333.496 millones, más los títu-
los emitidos por el Banco Central (Lebac y Nobac)
por $ 124.654 millones, en total $ 458.150 millones.
Al tipo de cambio mencionado más arriba tendría-
mos pasivos monetarios por u$s 78.145 millones.

Las reservas internacionales, conforme la in-
formación contable presentada en el Balance del
Banco Central, ascienden entonces a un 43,5% de
los pasivos monetarios, en tanto que las reservas

internacionales netas cubren un 25,9% de los mis-
mos.

Por otro lado, la deuda del gobierno nacional
con el Banco Central asciende actualmente a:

Títulos públicos por $ 275.765 millones
Más Adelantos transitorios al gobierno nacio-

nal por $ 157.730 millones
Más Contrapartida de asignaciones de DEGs por

$ -15.411 millones
Más Contrapartida del uso del tramo de reser-

vas por $ -4.794 millones
Menos Depósitos del gobierno nacional y otros

por $ 22.010 millones
Menos Contrapartida de aportes del gobierno

nacional a organismos internacionales por $ 6.237
millones

Es igual (=) a $ 381.045 millones, que al tipo de
cambio mencionado más arriba nos arroja u$s 64.994
millones.

Evolución de los agregados monetarios
Base Monetaria: al 25 de octubre llegó a $

329.801 millones, con un incremento interanual de
24,5%.

Circulación monetaria llegó a $ 254.464 millo-
nes, con un crecimiento interanual de 26,5%.

Dinero en poder del público llegó a $  232.187
millones, con un incremento interanual de 27,4%.

Depósitos del sector privado llegaron a $ 455.012
millones, con un incremento interanual de 33,5%.
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Préstamos al sector privado llegaron a $ 434.811
millones, con un incremento interanual de 37,3%.

Depósitos en dólares llegaron a u$s 8.147 millo-
nes, con una caída interanual de -14,7%.

Préstamos en dólares al sector privado llega-
ron a u$s 4.128, con una caída interanual de -29,1%.

M1, llegó a $ 411.499 millones, con un incre-
mento interanual de 26,7%.

M2, llegó a $ 532.629 millones, con un incre-
mento interanual de 29,7%.

M3, llegó a $ 876.115 millones, con un incre-
mento interanual de 28,2%.

M3* (M3 más depósitos en dólares, cheques
cancelatorios en moneda extranjera y CEDIN), lle-
gó a $ 925.484 millones, con un incremento
interanual de 27,0%.

CAMBIOS EN PRODUCCIÓN Y
COMERCIALIZACIÓN DE GRANOS
EN ARGENTINA Y SU IMPACTO EN
LA FORMACIÓN DE PRECIOS
(Parte 3)
Julio Calzada

En los informativos anteriores habíamos avanza-
do en el análisis de los cambios que se han obser-
vado en los últimos años en la organización de la
producción agropecuaria argentina y en el siste-
ma de comercialización propiamente dicho, los
cuales han impactado y están impactando en el
proceso de formación de "precios de referencia"
de los granos.

La importancia de analizar estos cambios obe-
dece a que los mismos generaron la difusión y adop-
ción de diversas operaciones comerciales tales
como la "entrega de granos en depósito" o en con-
diciones "a fijar", el "canje de granos" y el creci-
miento de los "negocios directos". Como estas ope-
raciones no se negocian en los mercados institu-
cionalizados (mercado físico de Rosario, Rofex y
Matba), los volúmenes de mercadería involucrados
en estas compras no ayudan a formar y descubrir
los precios de los granos. Es importante hacer una
salvedad. Las operaciones a fijar precio, muchas
veces se realizan en el recinto del mercado físico
de granos de Rosario o en su área de influencia,
es decir, dentro de un mercado institucionalizado.
Pero como la fijación está atada -en muchos ca-

sos- al Precio Cámara que fija la Cámara Arbitral de
Cereales de la Bolsa de Comercio de Rosario o al
precio que paga el comprador; los volúmenes
involucrados en estas operaciones no intervienen
en la formación del precio de los granos. Es decir,
utilizan precios que surgen de otras operaciones
comerciales que se realizan en los mercados insti-
tucionalizados pero no colaboran en la formación
de ellos.

Hecha esta aclaración, en esta tercera nota
analizaremos los siguientes cambios:

"La sustancial ampliación de la capacidad de
crushing de la industria oleaginosa argentina que
acrecentó su necesidad disponer de materia pri-
ma suficiente para abastecer su proceso produc-
tivo.

"El crecimiento de la capacidad de almacenaje
en los puertos y fábricas.

"El aumento de la presencia de grandes empre-
sas exportadoras en zonas de producción y regio-
nes alejadas de los puertos para favorecer la
originación de la mercadería.

"La ampliación de las zonas de cultivo hacia áreas
alejadas del Noroeste y Noreste argentino.

A partir de la década del 90 se produjo una
notable ampliación de la capacidad de crushing
de la industria oleaginosa argentina, principalmen-
te en el Gran Rosario y como consecuencia de la
profundización del canal navegable troncal del Río
Paraná de 25 pies de profundidad a los actuales 34
pies. Este aumento en la profundidad permitió el
acceso de buques de gran calado y la instalación
de nuevas fábricas y puertos a la vera del río Paraná.
Entre 1990 y 1991, la capacidad de procesamiento
nacional se encontraba en las 49.000 toneladas/
día. En el primer lustro de la década del 90 se
hicieron fuertes inversiones, alcanzando unas
84.400 toneladas de procesamiento diario (año
1997). A partir del año 2003, se inició un nuevo
proceso de inversiones donde intervinieron las
grandes empresas transnacionales que operan en
este negocio a nivel global, lo que permitió arribar
a las actuales 206.281 toneladas/día (a noviembre
de 2013) de capacidad teórica instalada de pro-
ducción, según puede observarse en el cuadro
adjunto.

Argentina pasó entonces a ocupar el segundo
lugar en el ranking mundial en capacidad instalada
teórica de molienda de soja y girasol, detrás de
China; país donde todo su complejo aceitero tie-
ne una capacidad de crushing de aproximadamen-
te 300.000 toneladas por día. En tercer lugar se
encuentra los Estados Unidos de América con
175.000 Tn/día y luego Brasil con 150.000 tonela-
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das/día, aproximadamente.
En este contexto, Rosario y su hinterland em-

pezaron a jugar un papel fundamental en la
agroindustria argentina. Desde los Puertos del Gran
Rosario, ubicados en la Franja del Río Paraná des-
de la localidad de Timbués hasta Arroyo Seco
(aprox. 97 Km. de costa), se despachan anualmen-
te cerca del 78% de las exportaciones argentinas
de aceites, granos y subproductos. La mayor par-
te de estas exportaciones son productos del com-
plejo sojero.

Esto es posible porque el 77% de la capacidad
total de crushing a nivel nacional (aprox. 159.000
toneladas/día) se encuentra ubicada allí,
específicamente en las localidades de Puerto San
Martín, Timbúes, San Lorenzo, Villa Gobernador
Gálvez, General Lagos, Rosario y otras ciudades
del Gran Rosario. Se trata de 20 fábricas que inte-
gran este complejo oleaginoso considerado como
el más importante del mundo si se analiza el grado
de concentración de fábricas y terminales por-
tuarias en una región determinada. En este aspec-
to, el Gran Rosario supera a USA, Brasil y China.
Las fábricas argentinas son más modernas y efi-
cientes. Estas industrias, antes del fuerte proceso
inflacionario registrado en la economía argentina
en los últimos años, llegaron a evidenciar costos
de producción en dólares estadounidenses por

debajo de los países citados.
Hay un aspecto que no debe soslayarse y es el

siguiente: muchas de estas industrias aceiteras ar-
gentinas tienen enormes capacidades de crushing
a nivel individual. Veamos por ejemplo el caso de la
firma "Terminal 6" en Puerto General San Martín
(Gran Rosario), la cual cuenta con una capacidad
teórica de molienda de 20.000 toneladas/día. En
San Lorenzo, la planta de la empresa Molinos Río
de la Plata y la nueva planta de Renova (Timbúes)
tienen similares capacidades a la de "Terminal 6"
(aprox. 20.000 toneladas /día). Otras firmas regis-
tran 13.000 toneladas/día (Cargill en Villa Goberna-
dor Gálvez) o 12.000 toneladas/día (Dreyfus en
General Lagos). Son plantas industriales verdade-
ramente enormes y de gran capacidad de proce-
samiento.

Existe, entonces, una fuerte necesidad diaria
de materias primas para poder "alimentar" a estas
enormes fábricas aceiteras. Esta problemática nos
plantea los siguientes interrogantes: ¿pueden es-
tas empresas comprar solamente la soja o el gira-
sol a través de los mercados institucionalizados ar-
gentinos (mercado físico de Rosario, Rofex y Matba)
u otros mercados locales? ¿Qué sucede si estos
mercados no le pueden proveer toda la mercade-
ría que necesitan? ¿Qué sucedería con los costos
incrementales que surgirían al tener las fábricas
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Capacidad de procesamiento diaria de las fábricas aceiteras en Argentina
Empresa Localidad Provincia Nov. 2013 Subtotal Part.
Terminal 6 S.A. Pto. San Martín Santa Fe 20.000 9,7%
Molinos Río (ex Pecom‐Agra SA) San Lorenzo Santa Fe 20.000 9,7%
Vicentín SAIC Pto. San Lorenzo Santa Fe 6.500 3,2%
Cargill SACI Va. Gob. Gálvez Santa Fe 13.000 6,3%
Louis Dreyfus SACEIF Gral. Lagos Santa Fe 12.000 5,8%
Cargill SACI Pto. San Martín Santa Fe 9.000 4,4%
Bunge Arg. S.A. (ex La Plata) Pto. San Martín Santa Fe 8.000 3,9%
Louis Dreyfus SACEIF Timbúes Santa Fe 8.000 3,9%
Vicentín SAIC Ricardone Santa Fe 4.000 1,9%
Aceitera Chabás S.A. (Gral. Deheza) Chabás Santa Fe 4.000 1,9%
Buyatti SAICA (a facon Cargill) Pto. San Martín Santa Fe 3.350 1,6%
Nidera S.A. Pto. San Martín Santa Fe 6.500 3,2%
Bunge Arg. S.A. (ex Bunge Ceval) San Jerónimo Sur Santa Fe 2.200 1,1%
Molinos Río (Fab. Aceites Sta. Clara SAIC) Rosario Santa Fe 1.500 0,7%
AFA Los Cardos Santa Fe 600 0,3%
Tanoni Hnos SA Bombal Santa Fe 500 0,2%
Aceitera Ricedal Chabás Santa Fe 300 0,1%
Noble Argentina SA  Timbúes Santa Fe 9.500 4,6%
Oleaginosa San Lorenzo SA Pto. San Martín Santa Fe 10.000 4,8%
Renova (Oleaginosa Moreno, Molinos, Vicentín) Timbúes Santa Fe 20.000 9,7%
Subgrupo Zona de Influencia de Rosario (actual) 158.950 77%
Buyatti SAICA (a facon Cargill) Reconquista Santa Fe 1.456 0,7%
Oleos Santafesinos SA Santo Tomé Santa Fe 200 0,1%
Fco. Hessel e hijos SRL Esperanza Santa Fe 100 0,0%
PROVINCIA DE SANTA FE (sin inactivas y proyectos) 160.706 78%
Aceitera Gral. Deheza SAICA Gral. Deheza Córdoba 17.000 8,2%
Bunge Arg S.A. Tancacha Córdoba 1.000 0,5%
Oleag. Gral. Cabrera OLCA SA Gral. Cabrera Córdoba 270 0,1%
Oleos del Centro S.A. (ex ACA) Rio Tercero Córdoba 350 0,2%
Bio‐Com SA Pilar Córdoba 130 0,1%
NAT Nueva Aceitera Ticino Ticino Córdoba 200 0,1%
PROVINCIA DE CORDOBA  18.950 9,2%
Bunge Arg. S.A. Ramallo Buenos Aires 3.000 1,5%
Nidera S.A. Saforcada (Junín) Buenos Aires 4.400 2,1%
Oleaginosa Moreno Hnos. S.A. Gral. Villegas Buenos Aires 2.000 1,0%
Cargill SACI Ing. White Buenos Aires 2.200 1,1%
Oleaginosa Moreno Hnos. S.A. Daireaux Buenos Aires 1.800 0,9%
Cargill SACI Necochea Buenos Aires 2.000 1,0%
Oleaginosa Moreno Hnos. S.A. Necochea Buenos Aires 1.350 0,7%
Molino Cañuelas SACIFIA Cañuelas Buenos Aires 1.200 0,6%
Productos de Maíz S.A. (ex IMASA) Chacabuco Buenos Aires 150 0,1%
Kruguer S.A. (desde 11/98) Manuel Ocampo Buenos Aires 750 0,4%
Gen‐Sir Oil S.A. (Siracusa) (ex Gerli) Bahía Blanca Buenos Aires 500 0,2%
Germaíz SA Baradero Buenos Aires 300 0,1%
S.E.D.A. SA Lezama Buenos Aires 300 0,1%
Arcor SAIC (desde 1/93) San Pedro Buenos Aires 100 0,0%
Supra S.R.L. Lanús CF 75 0,0%
Oleaginosa de Huanguelén SA Bolivar Buenos Aires 300 0,1%
Siete Soles SA Salto Buenos Aires 50 0,0%
Molino Navarro S.R.L. (ex FACA) Villa Madero Capital Federal 700 0,3%
PROVINCIA DE BUENOS AIRES (sin inactivas) 21.175 10,3%
Green Lake SA (en venta) Lucas González Entre Ríos 250 0,1%
Aceitera del Litotal SA Paraná Entre Ríos 600 0,3%
Entre Ríos Crusing SA Gualeguaychú Entre Ríos 1.000 0,5%
Gente de la Pampa SA Catriló La Pampa 300 0,1%
Coop. Agr. Ltda. de Picada Libertad L.N. Alem Misiones 140 0,1%
CIDA Cía Ind. de Aceites SCA Nogoyá Entre Ríos 120 0,1%
Cía. Aceitera del Tartagal S.R.L. Tartagal Salta 40 0,0%
Viluco SA (Grupo Lucci) Frías Sgo. Estero 3.000 1,5%
OTRAS PROVINCIAS (sin inactivas) 5.450 2,64%
TOTAL NACIONAL con plantas activas 206.281 100,0%
Fuente: Elaboración propia en base a datos de J.J. Hinrichsen S.A. y consultas hechas a empresas. Datos a noviembre de 2013
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paradas, al no poder operar por falta de mercade-
ría?

Hay que tener en cuenta que la capacidad teó-
rica de producción de toda la industria oleaginosa
argentina (206.281 toneladas/día) si es multiplica-
da por 330 días de operación en el año, implica la
necesidad de contar con 68 millones de toneladas
de soja y girasol en el año. La producción argenti-
na de soja en la última campaña ascendió a 49,4
millones de toneladas, en tanto que la de girasol
fue de 3,1 millones de toneladas. A simple vista se
puede arribar a una conclusión: no alcanza la pro-
ducción argentina para abastecer todo el poten-
cial de esta enorme industria.

Argentina habitualmente solucionaba parcial-
mente este problema recibiendo soja importada
de Paraguay para su procesamiento en las fábricas
del Gran Rosario. Pero en los últimos años, se ha
incrementado la presencia de grandes empresas
exportadoras internacionales en Paraguay (Archer
Daniels Midland (ADM), Bunge, Louis Dreyfus, Cargill,
AGD y Noble), las cuales han instalado fábricas acei-
teras para procesar la producción paraguaya de
soja, estimada este año en 9,4 millones de tonela-
das.

De esta forma nuestros hermanos podrían lle-
gar a triplicar su producción y exportación de
aceite de soja en el año 2014. La capacidad de
crushing de soja actual de Paraguay asciende
aproximadamente a 2.392.500 tn/año, computan-
do teóricamente 330 días de operación en el año.
Con las nuevas inversiones, el complejo industrial
oleaginoso paraguayo podría alcanzar una capaci-
dad de molienda de 4.801.500 Tn/año. Esto agrava-
rá la necesidad de materia prima de la industria
oleaginosa argentina.

En definitiva, podríamos concluir que la soja
está sobredemanda. En Argentina, esta perentoria
necesidad de comprar mercadería llevó al aumen-
to de la presencia de las grandes empresas
exportadoras en las zonas de producción y en las
regiones alejadas de los puertos para favorecer la
originación de la mercadería. Se verifica, especial-
mente en la última década, un creciente proceso
de instalación de acopios de firmas exportadoras
en el interior del país que habría generado un cre-
cimiento de los "negocios directos" entre produc-
tor y fábrica-exportador, como así también aumento
en las operaciones de "entrega de granos en de-
pósito" o en condiciones "a fijar" o "canje de gra-
nos", con su consiguiente impacto en la formación
de precios de referencia.

También por esta gran necesidad de disponer
de mercadería, los exportadores e industrias

oleaginosas argentinas hicieron crecer de manera
significativa la capacidad de almacenaje en los pro-
pios puertos y fábricas. Oportunamente la Funda-
ción Producir Conservando había estimado (al año
2008) en aproximadamente 12,3 millones de tone-
ladas la capacidad de almacenaje de Exportadores,
Puertos, Aceiteros y Molinos. Datos recientes in-
dican que cerca de 7,3 millones de toneladas de
dicha capacidad están localizadas en el Gran Rosa-
rio en los puertos y fábricas de la zona. Con esta
importante capacidad de almacenaje sobre el río
Paraná, es lógico pensar que existe flexibilidad para
que el productor agropecuario pueda enviar su
producción a estas terminales a medida que va
cosechando, o mandar la mercadería directamen-
te a fijar o vender directo, evitando la participa-
ción de los corredores y acopios-cooperativas lo-
cales.

Finalmente debemos consignar que desde la
salida de la convertibilidad se produjo una amplia-
ción de las zonas de cultivo hacia áreas alejadas
de la zona núcleo de producción. En buenas épo-
cas de cosecha, el Noroeste y Noreste argentino
ha llegado a contribuir con 6 millones de tonela-
das de soja, provenientes de provincias como Sal-
ta, Santiago del Estero y Chaco. A la búsqueda de
esa mercadería se dirigió el proceso de instala-
ción de acopios de las firmas exportadoras y fábri-
cas que se observa nítidamente desde el año 2001.

Volvemos a repetir lo expuesto en notas ante-
riores. El análisis que realizamos no implica ni críti-
ca ni juicio de valor sobre las operatorias comer-
ciales analizadas. Simplemente se analizan realida-
des económicas que impactan sobre los merca-
dos, sobre la forma de comercializar y sobre el
descubrimiento de los precios de los productos
agrícolas.

FE DE ERRATAS

En artículo “El complejo oleaginoso y la
competitividad agropecuaria en Paraguay”, publi-
cado en el Informativo Semanal N° 1630 del 18 de
octubre pasado, se mencionaba el inicio de ope-
raciones para el 2014 de dos grandes plantas de
procesamiento, la de Archer Daniels Midland y la
que surge de un joint venture entre Bunge y Luis
Dreyfus... También se deriva de esta información
los datos que aparecen en la tabla de la capacidad
de procesamiento de Paraguay que salió en ese
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mismo semanario.
En realidad, en junio de 2013 se puso en fun-

cionamiento una planta con una capacidad de
crushing de 4.500 tn diarias, y que surge de un
joint venture entre Bunge, Dreyfus y Aceitera Ge-
neral Deheza con una participación accionaria
igualitaria. La planta se encuentra en Villeta, a 35
km al sur de Asunción. Su capacidad de almacena-
je en grano es de 200.000 toneladas, mientras que
la capacidad de almacenaje de harina es también
de 200.000 toneladas y la de aceite de 25.000 to-
neladas.

Por otra parte, la planta de Archer Daniels
Midland ya se encuentra operando, con lo cual la
capacidad de industrialización de soja en Paraguay
asciende a 13.800 tn cada 24 horas, o 4,55 millones
de toneladas anuales.

GRAN AJUSTE EN EL MERCADO
LOCAL DE TRIGO
Guillermo Rossi

En el plano internacional, los mercados de tri-
go se mantuvieron con tendencia bajista durante
los últimos días, afectados por la caída de los pre-
cios del maíz y el incierto panorama de demanda
para los próximos meses. Tal como se esperaba, la
cosecha gruesa en el hemisferio norte generó una
gran recomposición de oferta en granos forrajeros
que desplazó al trigo por otras alternativas más
económicas. Esta situación impactó con fuerza en
Estados Unidos, donde los futuros del mercado de
Chicago cerraron la semana acumulando cinco
caídas en forma consecutiva, en parte afectados
por el fortalecimiento del dólar frente al resto de
las monedas.

En su reporte de oferta y demanda publicado
el día viernes, el USDA modificó ligeramente al alza
su estimación de la última cosecha norteamerica-

Plantas de procesamiento de soja en Paraguay
Capacidad cada 

24horas
(en ton)

Nueva Planta Bunge‐Dreyfus‐Ac. Gral. Deheza Villeta 4.000
Archer Daniels Midland Paraguay Minga Guazú 3.300
Cargill Agropecuaria S.A.C.I. Minga Guazú 3.000
ADESA, Aceites y Derivados S.A. Cnel. Oviedo 1.000
Contiparaguay S.A (ex CAPSA) Capiatá, Ruta 2 750
Cooperativa Minga Guazú (Cargill SACI) Ciudad del Este (600)
Forrajera Guaraní Fernando de la Mora 550
Vargas Peña Apezteguía Et Co. S.A.I.C. Cnel. Oviedo 180
Allgemeine Baumwoll Gesellschaft S.A. Ma. Auxiliadora Itapuá 120
Coop. Colonias Unidas Agric. Ltda. Colonia Obligado 400
La Industrial del Norte S.A.  Ypacaraí 100
Oleaginosa Raatz S.A Cnia. Bella Vista 400
Capacidad de procesamiento plantas ACTIVAS 13.800

Capacidad de procesamiento ACTIVA ANUAL  4.554.000

Agrochaco S.A. (Fábrica paralizada) Ñemby 400
Ex ‐ Matteucci Hermanos S.A.I.C. ( E ) (parada) Itauguá 250
INDHOR, Industrias Horacio S.R.L (B) Horqueta 100

Capacidad de procesamiento plantas PARADAS o PARALIZADAS 750
Capacidad de procesamiento TOTAL (incluyendo paradas o paralizadas) 14.550

Capacidad de procesamiento TOTAL ANUAL (incluyendo paradas o paralizadas) 4.801.500

Fuente: En base a datos del Anuario de J.J. Hinrichesen S.A. Año 2013 y otras fuentes adicionales.

Ubicación 
de la planta 

Empresa
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na, aunque indicó que avizora una demanda inter-
na ligeramente más fuerte que la estimada en sep-
tiembre. La proyección de consumo forrajero hasta
mayo se incrementó en más de 800.000 toneladas,
aunque igualmente experimentará una caída
interanual superior al 20%. En tanto, el volumen
proyectado de exportaciones no sufrió modifica-
ciones, aunque se ajustará durante los próximos
meses en función del devenir de la demanda de
países asiáticos y africanos.

Los inventarios en Estados Unidos son holga-
dos, aunque el principal interrogante es la cali-
dad. La última campaña sufrió trastornos climáticos
que impactaron negativamente sobre los cultivos,
como la profunda sequía al momento de la siembra
y el exceso de lluvias de la primavera, poco antes
de comenzar los trabajos de recolección. Esta si-
tuación afectó principalmente al trigo rojo duro
de invierno, que fortaleció su diferencial de pre-
cio frente al cereal blando.

En el plano mundial el organismo efectuó una
reducción en su estimación de producción global
de unos 2,5 millones de toneladas, destacando que
las cosechas de Rusia y Kazajstán quedaron por
debajo de los niveles inicialmente esperados. Sin
embargo, estos recortes fueron parcialmente com-
pensados con el escenario más favorable de lo
pensado para exportadores como Canadá y la
Unión Europea. De este modo, en la campaña mun-
dial 2013/14 se lograría una producción de 706,4
millones de toneladas, de las que 153,7 millones
formarían parte del comercio internacional, inclu-
yendo harina.

El USDA también actualizó sus estimaciones de
cosecha nueva en Argentina, acercándose a los
guarismos que días atrás se daban a conocer en
un reporte adjunto del Servicio Agrícola Exterior -
FAS. En la campaña 2013/14 la producción llegaría
a 11 millones de toneladas, resultado de cosechar
unas 3,7 millones de hectáreas a un rinde prome-
dio nacional de 29,7 qq/ha. Si bien las primeras
evidencias de rinde en Entre Ríos y el norte del
país se alejan considerablemente de esas marcas,
la provincia de Buenos Aires lograría equilibrar el
resultado con registros están en condiciones de
superar los 40 o 50 qq/ha en algunas regiones.

Según el reporte, de la oferta total de la cam-
paña se destinarán algo más de 6 millones de tone-
ladas al consumo interno y quedarían 4,5 millones
de toneladas remanentes para exportar. El stock
inicial, ligeramente inferior a 600.000 toneladas,
crecería hasta más de un millón de toneladas a
finales de noviembre de 2014.

Sin embargo, fuentes locales son menos opti-

mistas y avizoran una oferta total considerable-
mente menor, resultado de una producción
presumiblemente inferior a 9,5 millones de tonela-
das. Por lo tanto, el saldo exportable no estará en
condiciones de superar las 2,5 millones de tonela-
das. Asimismo, es probable que el repunte en las
ventas externas de harina genere un mayor con-
sumo de parte de la industria molinera.

El avance de la cosecha es incipiente y sólo
concentrado en regiones puntuales, como el nor-
te de Santa Fe y la provincia de Entre Ríos. Las
lluvias de los últimos días han demorado la trilla,
pero sin ocasionar pérdidas significativas. No obs-
tante, es preciso monitorear la evolución de las
condiciones climáticas para evaluar el flujo de lle-
gada de mercadería a los canales comerciales, así
como también las condiciones de calidad de los
primeros lotes.

La caída de los precios ha sido muy pronuncia-
da. El mercado se alejó dramáticamente de los va-
lores récord vigentes hasta hace algunas semanas.
Los precios estimativos de la Cámara Arbitral de
Cereales han caído por debajo de los $ 2.000/ton
y por mercado a término los futuros con entrega
en noviembre en Rosario ya cotizan por debajo de
u$s 300/ton. Cabe destacar que en la segunda
quincena de octubre la CAC estableció estimativos
que llegaban hasta $ 3.600/ton.

Los exportadores continúan activos en la pla-
za, aunque sus valores ofrecidos -en línea con la
capacidad teórica de pago- no logran convencer a
los vendedores de cerrar negocios. Durante los
últimos días en el recinto de esta Bolsa se pagaron
entre u$s 240 y 250 por tonelada con entrega en
diciembre en condiciones Cámara sobre las termi-
nales de Gral. Lagos, Puerto Gral. San Martín y
Timbúes. Estos participantes acumulan compras de
trigo nuevo por menos de 800.000 toneladas, reali-
zando negocios a razón de 20.000 toneladas sema-
nales.

Por su parte, la molinería en Rosario pagó valo-
res ubicados entre u$s 250 y 260 por tonelada ar-
tículo 12 y PH 76, aunque tampoco logró generar
flujo considerable de negocios para la entrega en
diciembre. En otras localidades se pagaron valores
similares. A nivel nacional, los molinos declararon
compras por 185.000 toneladas hasta el 23 de oc-
tubre.

La oferta permanece muy retraída y la necesi-
dad de la industria hace pensar que los precios
tienen margen para mantenerse firmes, indepen-
dientemente de la evolución del mercado exter-
no. Esta situación le resta competitividad a la ex-
portación, que dificultará su acceso a mercados
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alejados del Mercosur.

EL MAÍZ LOCAL SE DESACOPLA DE
CHICAGO
Guillermo Rossi

El mercado mundial de maíz continúa presiona-
do por el avance de la cosecha en Estados Unidos
y las evidencias de resultados mucho mejores a los
inicialmente previstos. Pese a las demoras en la
siembra y el clima seco del mes de julio y agosto
se lograron rendimientos sorprendentes, que per-
mitirán alcanzar una producción superior a 355
millones de toneladas a nivel nacional. Hasta el
momento se estima que la trilla supera el 80% de la
superficie.

Ante este escenario, la demanda comenzó a
abandonar su letargo y para los próximos meses se
avizora mayor consumo forrajero y actividad
exportadora, así como también mayor producción
de etanol, favorecida por la mejora de los márge-
nes. Si bien el precio del petróleo ha caído
sustancialmente durante los últimos días, muchas

fábricas están reanudando la operatoria luego de
haber interrumpido su funcionamiento para tareas
de mantenimiento.

Los productores norteamericanos se resisten
a convalidar el derrumbe de los precios y comen-
zaron a retener sus cosechas a la espera de mejo-
res valores. Este efecto todavía no ejerció influen-
cia sobre el mercado, pero es necesario prestarle
atención a su evolución futura. El primer reporte
del USDA estimando inventarios en instalaciones
comerciales y de productores se conocerá en los
primeros días del mes de enero.

Tras acumular siete caídas en forma consecuti-
va, los futuros de maíz con entrega en diciembre
en Chicago ajustaron ligeramente en alza el día
viernes, sostenidos por las cifras de producción y
consumo informadas por el USDA en su reporte
mensual. Si bien el organismo ajustó al alza el nú-
mero de producción para Estados Unidos,
incrementó en forma simultánea su proyección de
consumo interno y exportaciones. Según se con-
signó, la caída de los precios mejoró la
competitividad de la mercadería norteamericana,
brindando a los exportadores mejores perspecti-
vas de embarques durante los próximos meses.

Debido a que la demanda absorberá gran parte
de la mayor oferta, los stocks al cierre de la cam-
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paña -si bien mayores a los previstos en septiem-
bre- quedaron por debajo de las estimaciones pro-
medio de los operadores. Asimismo, la estimación
final de producción no resultó todo lo elevada que
se pensaba, ya que la mejora en los rindes por
hectárea se vio contrarrestada por una correc-
ción a la baja en el área sembrada. Con este ajus-
te, el USDA tuvo en cuenta que una importante
proporción de quienes habían declarado la inten-
ción de sembrar maíz no pudieron cubrir la totali-
dad del área por el clima adverso de abril y mayo.

En el plano mundial, la gran sorpresa del infor-
me fue el ajuste alcista en los inventarios finales
de la ya concluida campaña 2012/13, que sumarán
oferta adicional por 12 millones de toneladas al
ciclo en curso. Si bien se incrementaron los nú-
meros de producción esperados para Rusia, India
y la Unión Europea, la proyección de cosecha en
Brasil se redujo en 2 millones de toneladas, refle-
jando que la caída de los precios domésticos ha
desalentado la implantación del maíz tardío, que
tiene lugar en enero y febrero.

Por su parte, en la hoja de balance de maíz
argentino prácticamente no hubo cambios. La pro-
ducción del ciclo 2013/14 continúa estimándose
en 26 millones de toneladas, aunque con un área
ligeramente más elevada y rindes menores a los
publicados en el reporte de septiembre. Partien-
do de un stock inicial ligeramente inferior al mi-
llón de toneladas, la oferta alcanza para exportar
unas 18 millones de toneladas y enfrentar un con-
sumo interno de 8 millones.

Sin embargo, fuentes locales continúan obser-
vando con preocupación el panorama del maíz de
cosecha nueva, puesto que una extensa superfi-
cie que no se pudo sembrar pasará al cultivo de
soja. Los márgenes se han deteriorado con la pro-
nunciada caída interanual de los precios y la ele-
vación de los costos, planteando enormes
interrogantes de abastecimiento. Asimismo, cre-
cerá la proporción de maíz sembrado en forma tar-
día, lo que retrasará el ingreso de la nueva cose-
cha y generará una situación muy tirante al mo-
mento del -por cierto, extenso- empalme de cose-
chas.

Este panorama, sumado a la retracción de la
oferta de maíz viejo, comenzó a impactar en el
mercado, donde los precios desatienden la ten-
dencia externa y continúan trepando. Los valores
estimativos que establece la Cámara Arbitral de
Cereales de Rosario ya se encuentran por encima
de los $ 1.000/ton y superan por 20% a los vigentes
a principios del mes pasado, reflejando la tirantez
del segmento disponible.

Los consumos se encuentran a la cabeza de la
demanda, ofreciendo valores ubicados entre $
1.000 y 1.070 por tonelada, dependiendo de las
condiciones de recibo y pago de la mercadería.
En los mercados a término los futuros en período
de entrega fluctúan entre u$s 170 y 180 por tone-
lada, aunque con un volumen de operaciones muy
bajo.

Los exportadores acumulan compras por 18,8
millones de toneladas y se encuentran práctica-
mente retirados de la operatoria. En la plaza sólo
se registran negocios puntuales en Timbúes, Puerto
Gral. San Martín y Rosario a valores próximos a $
1.050/ton. El gradual retiro de la exportación pue-
de observarse en el escueto ingreso de camiones
a las terminales portuarias de la región, que se
ubica aproximadamente en un tercio de los regis-
tros de la misma altura del año pasado.

Desde marzo hasta el momento el volumen de
negocios con maíz ronda las 23 millones de tonela-
das, quedando muy poco stock en poder de los
productores de cara a los últimos meses del ciclo
comercial. Sin embargo, el inventario físico dispo-
nible hasta el próximo año es suficiente para cu-
brir el consumo interno, ya que los exportadores
mantienen un remanente sin embarcar. Dado que
no se avizora la llegada de un aluvión de oferta al
mercado que contenga la suba de los precios, la
actual coyuntura apunta a que los precios tienen
margen para seguir escalando.

EL USDA DIO IMPULSO A LA SOJA
Emilce Terré

Finalmente se conocieron las estimaciones de
oferta y demanda estadounidenses y mundiales del
USDA, que el mercado aguardaba con impaciencia
luego que en octubre el reporte fuese cancelado
por el cierre parcial de la administración pública
estadounidense.

El informe resultó claramente alcista para la
soja, ya que el organismo ha reportado previsio-
nes de stocks al final de la campaña 2013/14 por
debajo de lo que esperaba el mercado, tanto para
Estados Unidos como a nivel global.

Esta suba externa sustentó el movimiento al-
cista en el mercado local al cierre de la semana.
Los futuros de soja en condiciones fábrica de
ROFEX con entrega en el mes de noviembre ajus-
taron hoy a u$s 348,0/ton (equivalente a $ 2.074/
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GEA - GUÍA ESTRATÉGICA PARA EL AGRO
AGUA EN EL SUELO PARA MAÍZ

MAPA DE PORCENTAJE DE AGUA ÚTIL DISPONIBLE
PARA CULTIVO DE MAÍZ AL 07/11/2013

DIAGNÓSTICO:
La semana comprendida entre el jueves 31 de octubre y el
miércoles 6 de noviembre, fue un período con lluvias y tormen-
tas muy importantes en la región, que dejaron como saldo
acumulados muy significativos en toda el área. El registro de
lluvia más importante sobre GEA se midió en la localidad de
Montes de Oca, en la provincia de Santa Fe, con un total de 204
mm en la semana, pero que principalmente se registraron du-
rante el jueves 31 de octubre y viernes 1 de noviembre. En
promedio se puede observar que la provincia de Córdoba man-
tuvo acumulados entre 80 y 140 mm, la provincia de Santa Fe,
entre 100 y 200 mm y la provincia de Buenos Aires, promedió
entre 60 y 100 mm. Analizando las marcas térmicas máximas,
podemos ver que en general fueron acordes a los parámetros
normales para la época, y los valores más elevados de todo el
período se mantuvieron entre 28 y 31ºC. Siendo levemente
inferiores a las marcas registradas la semana previa. La tem-
peratura más alta se registró en la provincia de Córdoba,
sobre la localidad de Idiazabal, donde se alcanzaron los 33,4ºC.
En cuanto a las temperaturas mínimas, las mismas fueron leve-
mente inferiores a los parámetros normales para la época del
año. Los valores mínimos de la semana en la zona GEA se mantu-
vieron entre 11 y 13ºC siendo, aun así, superiores a los regis-
trados la semana anterior. La marca más baja fue de 9,9°C y se
midió en la localidad de Bengolea, sobre la provincia de Córdo-
ba. Con estas condiciones y haciendo un balance entre las im-
portantes precipitaciones que se recibieron y la
evapotranspiración que se produjo durante la semana de aná-
lisis, se puede ver que las reservas hídricas son abundantes en
toda la región GEA. Hay que tener en cuenta que en el caso
particular de este cultivo se analizan las primeras capas de la
superficie del suelo, que es la zona de influencia para la etapa
por la cual atraviesa el cultivo. Esta situación le dio a todo el
sector GEA un fuerte impulso para realizar los trabajos de
campo que se venían retrasando por la falta de humedad en el
suelo. Estas condiciones hídricas le dan un buen sustento para el
comienzo del desarrollo del maíz, y además no solo benefician
las capas superficiales del suelo sino que también irá

humidificando todo el perfil del suelo. Durante los próximos 15
días, no se necesitarían lluvias significativas para mantener las
buenas reservas.

ESCENARIO:
La semana comprendida entre el jueves 7 y el miércoles 13 de
noviembre comienza la presencia de un débil sistema frontal
frío que avanzará por toda la zona central del país provocando
precipitaciones de variada intensidad sobre la región GEA. Las
lluvias esperadas no serán intensas, pero se prevé que durante
gran parte de la semana se registren lluvias, por lo que los
acumulados finales, a lo largo de todo el período serán muy
importantes. En el arranque del período de pronóstico, las
lluvias serán aisladas y débiles, comenzando por el norte de la
provincia de Buenos Aires. A medida que transcurra la semana,
los fenómenos se irán intensificando llegando al momento más
importante durante el domingo y lunes, días en los cuales se
prevén los fenómenos más importantes, con los acumulados más
significativos. Luego, las precipitaciones se irán retirando ha-
cia el noreste, por lo que las condiciones irán cambiando, ya
que ingresará una masa de aire más seca y con temperaturas
más bajas, que traerá condiciones más estables. La circulación
del viento será muy importante del sector norte durante la
mayor parte del período, hasta la llegada del frente frío, mo-
mento en el cual rotará al sector sur, favoreciendo el descenso
de temperatura y la disminución del contenido de humedad en
las capas bajas de la atmósfera. Se destaca que debido a la
persistencia de las precipitaciones, no habrá grandes cambios
en las marcas térmicas y se mantendrán relativamente constan-
tes durante la mayor parte del período de pronóstico.

MAPA DE PORCENTAJE DE AGUA ÚTIL DISPONIBLE
PARA CULTIVO DE MAÍZ AL 01/11/2013

http://www.bcr.com.ar/gea
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ton al tipo de cambio de garantía del mercado),
con una suba del 2% respecto al viernes anterior.

Mientras tanto, la Cámara Arbitral estableció
un precio Pizarra para las operaciones del día jue-
ves de $ 2.039/ton, con una suba de $14/ton por
encima de la semana anterior. Esta suba de las co-
tizaciones facilitó un mayor volumen de negocios
en la plaza, aunque un alto porcentaje de las mis-
mas se hicieron bajo condiciones "a fijar", inten-
tando limitar el riesgo cambiario asociado.

De cualquier modo, los márgenes de la indus-
tria continúan ajustados limitando el potencial al-
cista de la oleaginosa. Como referencia, al mismo
día 07 de noviembre, el FAS teórico de la industria
(que representa su capacidad teórica de pago)
arrojaba un valor promedio de $ 2.011/ton.

En relación a lo anterior, la mejora en los pre-
cios de la harina de soja trae algo de alivio al mer-
cado. En Chicago, este subproducto ajustó el vier-
nes a u$s 465,50/ton, con una mejora del 6,9% res-
pecto a la semana anterior ante el optimismo con
el que se mira la demanda externa del subproducto
para Norteamérica. El precio del aceite de soja,
sin embargo, no acompañó este movimiento ya que
luego que la FDA norteamericana hiciese pública
su intención de prohibir las grasas trans para el
consumo humano el precio cayó, para cerrar la
semana a u$s 887,13/ton, un 3,2% por debajo del

viernes anterior. Como referencia, la suba semanal
de los futuros de poroto de soja en CME Group
alcanzó el 3,2% hasta los u$s 479,88/ton, en todos
los casos para la posición más cercana.

Respecto de la comercialización de la soja nue-
va, los negocios continúan avanzando muy lenta-
mente, en medio de un panorama bastante incier-
to en lo que respecta tanto a la producción como
al entorno comercial. El mes de octubre cerró
con menos de 2 millones de toneladas compradas,
según los datos reportados por el Ministerio de
Agricultura, cuando el promedio de las últimas cin-
co campañas supera los 5 millones. Además, solo la
cuarta parte de estos negocios se realizaron con
precios en firme cuando generalmente dicho por-
centaje ha superado el 50%, tal como puede verse
en los Indicadores Comerciales adjuntos.

Este mismo retraso en las ventas se observa en
otros de los principales países productores del
mundo, como es el caso de Brasil. Para el vecino
país, mientras que la información oficial difundida
por la Conab  en la semana ha elevado la estima-
ción de producción para la campaña 2013/14 a 90,2
millones de toneladas, el informe que dio a cono-
cer hoy el USDA mantuvo su previsión en 88 millo-
nes de toneladas. Con ello, Brasil no lograría este
año superar a Estados Unidos como principal pro-
ductor mundial de soja ya que Norteamérica ob-
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tendría 88,7 millones de toneladas.
Además del aumento en la producción prevista

para EEUU en la campaña 2013/14, el Departamen-
to de Agricultura subió fuertemente las estimacio-
nes de demanda tanto de exportación como in-
ternas por las mayores ventas de harina. Como re-
sultado, el stock final norteamericano aumentó sólo
0,5 millones de toneladas, cuando el mercado des-
contaba aún mayor holgura impulsando los pre-
cios.

A nivel global, los cambios en la producción
prevista por el USDA se circunscribieron mayor-
mente al hemisferio norte, estimando una mayor
oferta. Para Sudamérica no se modificaron las esti-
maciones de producción, manteniéndose la pro-
yección de 53,5 millones de toneladas para Argen-
tina, pero sí para el balance externo. Las exporta-
ciones previstas para nuestro país bajaron de 12,7
a 9,7 millones de toneladas, mientras que las brasi-
leñas subieron de 42,5 a 44 millones de toneladas.
Sin embargo, la revisión al alza de las previsiones
de demanda global de poroto de soja y sus deriva-
dos llevaron al organismo a acotar la previsión de
stocks al final de la campaña a 70,2 millones de
toneladas, desde las 71,5 millones previstas en sep-
tiembre. Esto sorprendió al mercado -que de he-
cho esperaba un incremento en los inventarios
finales- reforzando el efecto alcista sobre los pre-

cios
En concreto, del informe del USDA se despren-

de la idea que el balance de oferta y demanda
tiene mayor holgura relativa para el maíz que para
la soja, especialmente en Estados Unidos. Con ello,
el movimiento de los precios nuevamente ha favo-
recido proporcionalmente más a la oleaginosa: mien-
tras que la soja hoy vale un 11,3% menos que hace
un año atrás, el maíz ha perdido el 41,8% de su
valor durante el mismo período de tiempo.

En Argentina, mientras terminan de definirse
los planes de siembra entre quienes decidan ha-
cer soja o maíz de segunda, este movimiento de
los precios no colabora en impulsar la producción
de maíz, reforzando la idea de un notable aumen-
to en el área de implantación de la oleaginosa.
Hoy en día, ya se está pensando que ésta ganaría
al menos un millón de hectáreas adicionales.

Por otro lado, las lluvias que recibió la región
en la última semana permitieron avanzar con las
labores en los campos con lo que el 30% del área
de intención en la zona núcleo ya habría sido cu-
bierta. Ello, sin embargo, representa un retraso
importante respecto al 60% promedio que sería
normal en la región para esta época del año. Mien-
tras se aguardan nuevas lluvias este fin de semana,
se espera que pueda recuperarse el ritmo de siem-
bras para no comprometer el potencial de rindes.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Cámaras Arbitrales de Granos - Precios pizarra Pesos por tonelada

Fecha Operación 01/11/13 04/11/13 05/11/13 06/11/13 07/11/13 Promedio Promedio año Diferencia año
Fecha Pizarra 04/11/13 05/11/13 06/11/13 07/11/13 08/11/13 Semanal anterior * anterior

Rosario 
Maíz duro 998,00 998,00
Soja 2.018,00 2.024,00 2.031,00 2.034,00 2.039,00 2.029,20 2.220,08 -8,6%
Sorgo 950,00 950,00

Bahía Blanca
Girasol 1.500,00 1.500,00 1.500,00 1.500,00 1.500,00 1.698,99 -11,7%
Soja 1.850,00 1.850,00 1.850,00 1.860,00

Córdoba

Santa Fe

Buenos Aires  
Girasol 1.766,50

BA p/Quequén  
Girasol 1.698,99
Soja 1.830,00 1.830,00 1.840,00 1.833,33 1.935,27 -5,3%

Cámaras Arbitrales de Cereales de Rosario - Precios estimativos Pesos por tonelada

Promedio Promedio año Diferencia año
Semanal anterior * anterior

Rosario
Trigo duro 2.000,00 1.900,00 1.900,00 1.900,00 1.870,00 1.914,00 1.202,51 59,2%
Maíz duro 980,00 1.010,00 1.010,00 1.030,00 1.007,50 1.015,46 -0,8%
Girasol 1.480,00 1.480,00 1.480,00 1.480,00 1.480,00 1.480,00 1.766,50 -16,2%
Soja
Sorgo 910,00 930,00 930,00 930,00 925,00 945,13 -2,1%

* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica.  

Cuando la comisión de semana de la Cámara Arbitral de Cereales, no conoce precios por mercadería disponible con entrega inmediata y pago al contado o cuando los conocidos no se consideren 
representativos de la realidad del mercado, NO SE FIJAN PRECIOS DE PIZARRA.  En tal caso establece PRECIOS ESTIMATIVOS, en base a la ponderación de todos los factores disponibles que 
existan en el ámbito de su actuación y aplicando su leal saber y entender en un todo de acuerdo con las disposiciones reglamentarias vigentes.

Fecha Operación 01/11/13 04/11/13 05/11/13 06/11/13 07/11/13

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 04/11/13 05/11/13 06/11/13 07/11/13 08/11/13 01/11/13 Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 7.100,0 7.100,0 7.100,0 7.100,0 7.100,0 7.100,0
"000" 6.500,0 6.500,0 6.500,0 6.500,0 6.500,0 6.500,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 830,0 830,0 830,0 830,0 830,0 830,0
Aceites ($)

Girasol crudo 3.890,0 3.890,0 3.890,0 3.890,0 3.890,0 3.890,0
Girasol refinado 5.200,0 5.200,0 5.200,0 5.200,0 5.200,0 5.200,0
Soja refinado 4.400,0 4.400,0 4.400,0 4.400,0 4.400,0 4.400,0
Soja crudo 3.500,0 3.500,0 3.500,0 3.500,0 3.500,0 3.500,0

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 1.500,0 1.500,0 1.500,0 1.500,0 1.500,0 1.500,0
Soja pellets  (Cons Dársena) 2.050,0 2.050,0 2.050,0 2.050,0 2.050,0 2.050,0

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FÍSICO DE GRANOS DE ROSARIO

PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

Precios del Mercado de Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 04/11/13 05/11/13 06/11/13 07/11/13 08/11/13 Var.% 01/11/13
Trigo  

Mol/Resistencia S/Desc. Cdo. M/E u$s 320,00 320,00 320,00 320,00 310,00 -3,1% 320,00
Mol/Rosario Dic'13 Cdo. Art. 12 u$s 250,00 250,00 250,00 250,00  
Exp/GL-Tmb Dic'13 Cdo. M/E u$s 250,00 240,00  250,00
Exp/SM Dic'13 Cdo. M/E u$s 250,00 240,00 240,00 -4,0% 250,00

Maíz  
Cons/Clason C/Desc. Cdo. M/E 970,00 980,00 1000,00 1000,00 1020,00 7,4% 950,00
Cons/El Fortín C/Desc. Cdo. M/E 920,00 930,00 950,00 950,00 970,00 7,8% 900,00
Exp/Tmb C/Desc. Cdo. M/E  975,00
Exp/Tmb C/Desc. Cdo. M/E u$s 160,00 160,00 155,00 155,00 160,00  
Exp/SM Mar´14 Cdo. M/E u$s  155,00
Exp/Tmb Mar´14 Cdo. M/E u$s 155,00 155,00 155,00 155,00 155,00 -3,1% 160,00
Exp/SM Abr/May´14 Cdo. M/E u$s 150,00 150,00  150,00

Cebada  
Exp/Necochea C/Desc. Cdo. PH min 62 u$s 155,00 155,00  
Exp/GL Dic'13 Cdo. M/E u$s 150,00 150,00  150,00
Exp/Lima Dic'13 Cdo. PH min 62 u$s 155,00 155,00 155,00 155,00  155,00
Exp/AS Dic'13 Cdo. PH min 62 u$s 155,00 155,00 155,00 155,00 155,00 0,0% 155,00
Exp/AS Dic'13 Cdo. Scarlett u$s 185,00 185,00 185,00 185,00 185,00 0,0% 185,00
Exp/Necochea Ene´14 Cdo. PH min 62 u$s 155,00 150,00 155,00 155,00  
Exp/B.Blanca Ene´14 Cdo. PH min 62 u$s 155,00 150,00 155,00 155,00  

Sorgo  
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 900,00 900,00 900,00 900,00 950,00 5,6% 900,00
Exp/SM-AS Abr/May'14 Cdo. M/E u$s 130,00 130,00 130,00 130,00 130,00 0,0% 130,00

Soja  
Fca/GL-Tmb C/Desc. Cdo. M/E 1950,00 1940,00  1980,00
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 1940,00  1980,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 1950,00 1940,00  1980,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 1920,00 1950,00 1980,00  
Fca/Tmb May´14 Cdo. M/E u$s 291,00 290,00 291,00 291,00  288,00
Exp/SM-AS May´14 Cdo. M/E u$s 291,00 290,00 291,00 291,00 292,00 1,4% 288,00

Girasol  
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 1480,00 1480,00 1480,00 1480,00 1480,00 0,0% 1480,00
Fca/Rosario Dic'13 Cdo. M/E u$s 240,00 240,00 240,00 240,00 240,00 0,0% 240,00
Fca/SM Dic'13 Cdo. M/E u$s 240,00 240,00 240,00 240,00 240,00 0,0% 240,00

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir 
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe 

(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur.(Ram)Ramallo Precios en dólares 
convertibles a pesos según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario. 

ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
ISR052014 262 put 40 1 2,10 2,30
ISR052014 286 put 10 58 9,10
ISR052014 290 put 20 10 11,20
ISR052014 302 put 10 17,50
CALL
DLR052014 6,02 call 20 20
DLR052014 6,80 call 20 20
ISR052014 306,00 call 10 40 7,50
ISR052014 310,00 call 23 140 6,50 6,00
ISR052014 314,00 call 20 61 5,00 5,20
ISR052014 330,00 call 40 25 2,70 2,30
MAI042014 173,00 call 3 20 5,50
CRN042014 197,00 call 80 1.074 5,80 5,80
CRN042014 220,00 call 60 180 1,80
 /1 El interés abierto corresponde al día viernes. Nota: Los contratos de cereales y oleaginosas son por 30 tn.

05/11/13 06/11/13 07/11/13 08/11/13 Posición Volumen
semanal

IA por
posición/1 04/11/13 
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 04/11/13 05/11/13 06/11/13 07/11/13 08/11/13 var.sem.

FINANCIEROS En $ / U$S
DLR112013 145.245 464.519 6,057 6,067 feriado bursátil 6,050 6,057 0,07%
DLR122013 128.657 595.312 6,211 6,224 6,210 6,217 0,18%
DLR012014 66.650 509.651 6,370 6,382 6,367 6,376 0,22%
DLR022014 102.511 513.865 6,510 6,525 6,514 6,527 0,38%
DLR032014 59.975 365.792 6,670 6,685 6,670 6,685 0,30%
DLR042014 18.566 399.803 6,826 6,845 6,835 6,845 0,37%
DLR052014 68.768 217.080 6,995 7,000 6,990 7,000 0,29%
DLR062014 2.100 40.670 7,195 7,199 7,180 7,195 0,21%
DLR072014 8.200 9.625 7,420 7,455 7,436 7,440 0,68%
DLR082014 500 7,650 7,680 7,661 7,665 1,51%
RFX000000 500 5,943 5,954 5,943 5,963 0,61%
ECU112013 3.000 8,186 8,165 8,135 8,085 -1,04%
ORO122013 402 4.081 1318,000 1309,800 1308,200 1286,300 -1,94%
ORO062014 99 253 1318,300 1311,000 1310,500 1287,400 -1,93%
WTI112013 117 573 95,080 93,440 94,450 94,490 -0,46%
WTI052014 461 100 94,000 92,970 93,600 93,720 0,01%
TVPP122013 495 3.322 11,839 11,800 11,780 11,700 0,18%
TVPP052014 210 2.609 13,263 13,201 13,245 13,130 0,18%

AGRÍCOLAS En U$S / Tm
ISR112013 244 824 338,50 337,60 337,00 338,40 342,80 1,72%
ISR052014 293 911 293,30 293,00 292,40 291,80 294,20 0,75%
TRI000000 40 300,00 289,50 289,50 290,00 289,00 -7,37%
TRI112013 14 94 300,00 289,50 289,50 290,00 289,00 -7,37%
TRI122013 68 683 265,00 260,00 255,00 253,00 252,00 -6,67%
TRI012014 36 186 267,50 260,00 255,00 253,00 255,00 -6,93%
TRI032014 26 271,00 270,50 268,00 266,00 268,00 -4,96%
MAI000000 77 168,50 170,00 175,00 179,00 183,00 8,93%
MAI112013 4 4 168,50 170,00 175,00 179,00 183,00 8,93%
MAI122013 10 115 171,00 172,00 180,00 181,00 183,50 7,31%
MAI042014 231 160,50 160,00 159,50 159,00 161,00
MAI052014 20 157,50 158,00 156,00 157,00 158,00 -0,32%
MAI062014 18 157,50 158,00 156,00 157,00 158,00 -0,32%
MAI072014 20 34 158,50 159,00 157,00 158,00 159,00
SOF000000 4.377 343,50 342,80 342,50 344,50 348,00 1,90%
SOF112013 559 974 343,50 342,80 342,50 344,50 348,00 1,90%
SOF122013 216 197 344,00 343,00 342,00 343,70 347,50 1,61%
SOF012014 613 2.491 341,30 340,00 338,80 340,90 345,20 1,83%
SOF052014 188 1.748 296,20 296,50 295,50 294,50 297,20 0,85%
SOF072014 178 298,50 298,50 298,00 297,00 299,50 1,01%
SOJ000000 36 344,00 344,00 343,00 345,00 348,00 1,46%
SOJ112013 9 50 344,00 344,00 343,00 345,00 348,00 1,46%
SOJ052014 244 895 296,20 296,50 295,50 294,80 297,20 0,85%
SOY122013 271 585 461,80 459,80 461,20 465,40 476,20 3,52%
SOY042014 586 394 452,20 450,10 451,10 454,10 461,20 1,86%
CRN112013 870 632 167,80 167,20 166,00 165,20 168,00 -0,94%
CRN022014 130 730 174,20 173,90 172,20 172,00 174,50 0,06%
CRN042014 1.051 1.346 179,30 179,30 177,60 177,50 181,10 1,91%
TOTAL 608.382 3.148.651

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
04/11/13 05/11/13 06/11/13 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

FINANCIEROS En $ / U$S
DLR112013 6,057 6,055 6,057 6,068 6,062 6,067 feriado bursátil 6,055 6,042 6,050 6,058 6,050 6,057 0,07%
DLR122013 6,213 6,208 6,211 6,226 6,215 6,224 6,211 6,195 6,210 6,218 6,213 6,217 0,19%
DLR012014 6,370 6,370 6,370 6,383 6,380 6,382 6,369 6,360 6,367 6,378 6,372 6,376 0,22%
DLR022014 6,510 6,500 6,510 6,550 6,525 6,525 6,514 6,513 6,514 6,530 6,518 6,527
DLR032014 6,670 6,660 6,670 6,700 6,685 6,685 6,670 6,650 6,670 6,690 6,684 6,685 0,30%
DLR042014 6,830 6,825 6,826 6,845 6,845 6,845 6,835 6,830 6,835 6,870 6,843 6,843 0,26%
DLR052014 7,000 6,971 6,995 7,055 7,000 7,000 6,994 6,958 6,990 7,030 6,991 7,000 0,29%
DLR062014 7,180 7,155 7,180 7,195 7,195 7,195 0,21%
DLR072014 7,420 7,420 7,420 7,460 7,450 7,455 7,440 7,440 7,440
DLR082014 7,650 7,650 7,650

07/11/13Posición 08/11/13
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
04/11/13 05/11/13 06/11/13 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

FINANCIEROS En $ / U$S
ORO122013 1318,50 1317,60 1318,50 1311,80 1309,80 1309,80 feriado bursátil 1303,40 1301,50 1303,40 1287,80 1285,10 1286,30 -1,65%
ORO062014 1322,00 1322,00 1322,00 1311,00 1309,40 1311,00 1309,30 1304,50 1309,30 1297,60 1286,50 1286,50 -1,79%
WTI112013 95,100 95,080 95,080 94,450 94,450 94,450
WTI052014 94,140 94,000 94,000 92,970 92,900 92,970 94,150 93,770 93,770 93,720 93,720 93,720
TVPP122013 11,800 11,724 11,800 11,780 11,609 11,780 11,700 11,700 11,700
TVPP052014 13,258 13,224 13,224 13,219 13,162 13,190 13,150 13,094 13,094

AGRÍCOLAS En U$S / Tm
ISR112013 338,0 337,4 338,0 339,0 337,1 337,6 339,1 337,0 337,0 338,4 336,3 338,4 342,8 338,0 342,8 1,7%
ISR052014 293,5 292,5 293,3 293,6 292,6 292,6 294,1 292,4 292,4 292,7 291,7 291,8 294,2 292,4 294,2 0,8%
TRI112013 320,0 300,0 300,0 290,0 290,0 290,0
TRI122013 265,0 265,0 265,0 254,0 252,0 254,0 255,0 252,0 252,0 -6,7%
TRI012014 262,0 260,0 260,0 255,0 255,0 255,0
MAI112013 170,0 170,0 170,0
MAI122013 180,0 180,0 180,0
MAI072014 158,0 158,0 158,0
SOF112013 343,9 342,2 343,5 343,4 342,0 343,4 343,1 342,2 342,5 344,5 342,0 344,5 348,0 344,5 348,0 2,1%
SOF122013 343,0 340,0 343,0 343,2 342,0 342,0 343,7 342,0 343,7 347,6 346,5 347,5 1,3%
SOF012014 341,3 339,0 341,3 341,3 339,4 340,0 341,3 338,5 338,9 340,9 337,8 340,9 345,0 339,8 345,0 1,8%
SOF052014 296,2 295,5 296,2 296,5 296,0 296,5 296,2 295,8 295,8 296,0 294,5 294,5 297,2 293,2 297,2 0,8%
SOJ112013 343,0 343,0 343,0 343,0 343,0 343,0 347,8 347,8 347,8
SOJ052014 296,5 295,5 296,1 296,7 295,5 296,5 296,7 295,5 295,5 296,4 294,8 294,8 297,5 297,0 297,0 0,8%
SOY122013 464,5 463,5 463,5 461,2 461,2 461,2 467,4 462,0 467,4 472,3 469,5 472,3 2,0%
SOY042014 454,3 450,9 450,9 450,1 449,3 450,1 451,1 451,1 451,1 454,1 453,3 454,1 460,8 459,0 460,8 1,8%
CRN112013 169,6 165,8 165,8 166,0 166,0 166,0 164,4 164,4 164,4 -3,2%
CRN022014 175,7 175,7 175,7 175,5 174,2 174,2 -0,1%
CRN042014 180,6 179,1 180,6 180,1 180,1 180,1 179,4 177,5 177,5 180,5 180,1 180,5

608.738 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos3.157.583

07/11/13Posición 08/11/13

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada
Posición Volumen Sem. Open Interest 04/11/13 05/11/13 06/11/13 07/11/13 08/11/13 var.sem.
TRIGO B.A. 12/2013 3.700 109 263,00 255,50 255,50 254,00 258,70 -4,19%
TRIGO B.A. 01/2014 31.100 1.278 260,00 253,00 253,00 251,50 256,00 -4,30%
TRIGO B.A. 02/2014 267,00 260,00 260,00 258,50 263,00 -3,31%
TRIGO B.A. 03/2014 7.600 485 271,00 265,50 265,50 264,50 268,00 -3,42%
TRIGO B.A. 07/2014 6.400 94 288,00 284,00 284,00 281,00 285,00 -2,73%
TRIGO B.A. 12/2014 20 233,00 228,00 228,00 228,00 228,00 -2,15%
TRIGO B.A. 01/2015 1 231,00 226,00 226,00 226,00 226,00 -2,16%
MAIZ ROS 11/2013 400 11 170,00 171,00 171,00 179,00 183,00 8,93%
MAIZ ROS 12/2013 32.700 930 171,00 172,80 172,80 180,80 184,00 7,60%
MAIZ ROS 01/2014 100 3 173,00 174,00 174,00 182,00 188,00 8,67%
MAIZ ROS 04/2014 39.900 1.941 160,50 160,00 160,00 158,50 160,00 -0,62%
MAIZ ROS 07/2014 15.600 400 158,50 158,00 158,00 157,00 159,00
MAIZ ROS 08/2014 1.200 15 164,00 164,00 164,00 161,50 163,00 -0,61%
MAIZ ROS 09/2014 17 165,00 165,00 165,00 162,50 163,50 -0,91%
MAIZ ROS 12/2014 18 170,00 170,00 170,00 169,00 170,00
GIRASOL ROS 03/2014 3 245,00 245,00 245,00 245,00 245,00
SORGO ROS 11/2013 600 154,00 160,00 160,00 160,00 160,00 3,90%
SORGO ROS 04/2014 10 153,00 153,00 153,00 153,00 153,00
SOJA ROS 11/2013 55.400 1.480 344,20 344,00 344,00 345,00 350,00 2,01%
SOJA ROS 01/2014 55.600 2.294 340,50 339,90 339,90 340,30 345,00 1,74%
SOJA ROS 05/2014 65.600 5.351 296,50 296,50 296,50 295,00 296,90 0,92%
SOJA ROS 07/2014 5.300 301 299,00 299,50 299,50 298,00 299,30 0,88%
SOJA ROS 11/2014 100 5 306,00 306,00 306,00 306,50 306,50 0,59%
SOJA ROS 05/2015 100 1 275,00 275,00 275,00 275,00 275,00
CEBADA Q.Q. 12/2013 1.800 15 161,00 163,00 163,00 163,00 163,00 1,24%
CEBADA Q.Q. 01/2014 4.350 472 161,00 163,00 163,00 160,00 162,00 0,62%
CEBADA Q.Q. 03/2014 1.900 49 164,00 166,00 166,00 163,00 165,00 0,61%
TOTALES 331.950 15.420
TRIGO I.W. 01/2014 200 110 93,00 93,00 93,00 97,00 97,00 4,30%
TRIGO Q.Q. 01/2014 500 123 91,50 91,50 91,50 91,50 93,00 1,64%
TRIGO ROS 11/2013 20 99,00 99,00 99,00 87,00 87,00 -12,12%
TRIGO ROS 12/2013 1.100 39 106,00 106,00 106,00 106,00 105,00 -0,94%
TRIGO ROS 01/2014 125 108,00 108,00 108,00 108,00 108,00
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada
04/11/13 05/11/13 06/11/13 08/11/13 var.

máx. mín. último máx. mín. último máx. mín. último máx. mín. último máx. mín. último sem.
TRIGO B.A. 12/2013 264,0 262,0 262,0 255,5 255,0 255,0 253,0 253,0 253,0 253,0 251,0 251,5 258,0 254,0 258,0 -3,0%
TRIGO B.A. 01/2014 264,0 260,0 260,0 256,0 252,5 253,0 253,0 251,0 251,5 252,0 250,0 251,5 256,0 252,5 256,0 -3,0%
TRIGO B.A. 01/2014 264,0 260,0 260,0 256,0 252,5 253,0 253,0 251,0 251,5 252,0 250,0 251,5 256,0 252,5 256,0 -3,0%
TRIGO B.A. 03/2014 270,0 269,5 269,5 267,0 265,0 265,0 265,0 263,0 264,0 265,0 263,0 265,0 268,0 266,5 268,0 -2,9%
TRIGO B.A. 07/2014 288,0 287,0 287,0 284,0 281,0 282,5 280,0 280,0 280,0 283,0 281,0 282,1 285,0 284,0 285,0 -2,4%
MAIZ ROS 11/2013 169,0 169,0 169,0
MAIZ ROS 12/2013 172,0 171,0 172,0 173,5 172,0 173,5 180,8 174,5 180,0 180,8 180,0 180,8 187,0 183,0 184,0 7,6%
MAIZ ROS 01/2014 174,0 174,0 174,0 189,0 188,0 188,0
MAIZ ROS 04/2014 160,0 159,0 159,0 160,0 159,0 160,0 159,5 159,0 159,0 159,0 157,0 157,0 160,0 157,0 160,0 -0,3%
MAIZ ROS 07/2014 159,0 158,0 158,0 158,0 157,0 158,0 157,0 157,0 157,0 157,0 156,5 156,5 158,0 158,0 158,0 -0,9%
MAIZ ROS 08/2014 162,0 161,9 161,9
SORGO ROS 11/2013 160,0 160,0 160,0
SOJA ROS 11/2013 345,0 343,5 345,0 344,5 343,5 343,5 345,0 343,5 343,5 346,0 344,0 345,3 350,0 346,5 350,0 1,7%
SOJA ROS 01/2014 341,0 339,0 341,0 340,5 339,5 339,8 339,5 338,5 338,5 341,0 339,0 340,5 345,0 341,0 345,0 1,8%
SOJA ROS 05/2014 296,8 295,5 296,7 296,5 295,5 296,0 297,1 295,5 295,7 296,5 294,5 295,0 297,0 294,5 296,9 0,8%
SOJA ROS 07/2014 299,5 298,5 299,5 300,0 298,0 298,5 300,0 300,0 300,0
SOJA ROS 11/2014 307,0 307,0 307,0
CEBADA Q.Q. 12/2013 160,0 160,0 160,0
CEBADA Q.Q. 01/2014 161,0 160,0 160,0 160,0 160,0 160,0 160,0 160,0 160,0
CEBADA Q.Q. 03/2014 163,0 163,0 163,0 163,0 163,0 163,0
TRIGO I.W. 01/2014 95,0 95,0 95,0 97,0 97,0 97,0
TRIGO ROS 12/2013 106,0 106,0 106,0 107,0 106,0 106,0 107,0 105,0 105,0 105,0 105,0 105,0
TRIGO CHA 12/2013 100,0 95,0 100,0 100,0 100,0 100,0
TRIGO CHA 01/2014 100,0 95,0 100,0 100,0 100,0 100,0
TRIGO BRQ 01/2014 116,0 116,0 116,0
MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

04/11/13 05/11/13 06/11/13 08/11/13 var.
máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

SOJA CME s/e 01/2014 1261,5 1259,5 1261,5 1258,0 1249,5 1249,5 1260,0 1256,0 1260,0 1268,5 1255,0 1268,5 1295,0 1267,0 1295,0 2,6%
SOJA CME s/e 05/2014 1238,0 1228,5 1233,0 1233,5 1225,0 1227,3 1233,0 1228,5 1230,5 1240,3 1227,3 1234,0 1257,0 1235,5 1257,0 2,4%
SOJA CME s/e 07/2014 1234,0 1226,0 1230,0 1231,3 1222,0 1224,5 1230,0 1225,0 1227,0 1235,5 1224,0 1229,5 1250,3 1231,5 1250,3 2,3%
TRIGO CME s/e 12/2013 669,5 662,3 662,3 663,0 656,8 658,0 656,0 652,3 653,3 656,5 654,0 654,0 655,0 649,0 650,0 -2,6%
TRIGO CME s/e 03/2014 681,5 673,8 673,8 674,0 668,0 669,5 665,8 662,8 663,5 666,8 664,5 664,8 665,5 660,0 660,0 -2,8%
MAIZ CME s/e 12/2013 427,0 426,0 426,5 428,0 424,5 428,0 430,0 421,3 421,3 423,5 420,5 420,5 423,0 416,5 423,0 -1,6%
MAIZ CME s/e 04/2014 446,5 446,5 446,5 453,0 444,5 452,0 450,0 441,5 441,5 450,0 445,0 450,0 446,0 444,0 444,0 -0,2%

07/11/13

Posición 07/11/13

Posición

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada
Posición Volumen Sem. Open Interest 04/11/13 05/11/13 06/11/13 07/11/13 08/11/13 var.sem.
TRIGO CHA 12/2013 1.900 14 95,00 96,00 96,00 100,00 100,00 5,26%
TRIGO CHA 01/2014 500 1 94,00 96,00 96,00 100,00 100,00 6,38%
TRIGO BRQ 12/2013 116,00 116,00 116,00 116,00 116,00
TRIGO BRQ 01/2014 100 116,00 116,00 116,00 116,00 116,00
TRIGO SFE 01/2014 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00
TRIGO SFE 03/2014 102,00 105,00 105,00 105,00 105,00 2,94%
MAIZ GUA 12/2013 107,00 107,00 107,00 107,00 107,00
SOJA I.W. 11/2013 97,00 97,00 97,00 97,00 97,00
SOJA I.W. 05/2014 2 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00
SOJA Q.Q. 11/2013 94,00 94,00 94,00 94,00 94,00
SOJA Q.Q. 05/2014 20 93,00 93,00 93,00 93,00 93,00
SOJA FSD 11/2013 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00
TOTALES 4.300 455

336.250 15.875
MATBA. Ajuste de la Operatoria en centavos de dólar En bushels
Posición Vol. Sem. Open Interest 04/11/13 05/11/13 06/11/13 07/11/13 08/11/13 var.sem.
SOJA CME s/e 01/2014 5.578 4 1.261,50 1.256,00 1.256,00 1.268,50 1.295,00 2,74%
SOJA CME s/e 05/2014 10.477 16 1.233,00 1.227,25 1.227,25 1.234,00 1.257,00 2,40%
SOJA CME s/e 07/2014 14.696 59 1.230,00 1.224,50 1.224,50 1.229,50 1.250,25 2,31%
TRIGO CME s/e 12/2013 8.573 34 662,25 658,00 658,00 654,00 650,00 -2,62%
TRIGO CME s/e 03/2014 9.525 20 673,75 669,50 669,50 664,75 660,00 -2,80%
MAIZ CME s/e 12/2013 7.493 16 426,50 428,00 428,00 420,50 423,00 -1,63%
MAIZ CME s/e 04/2014 7.493 16 426,50 428,00 428,00 420,50 423,00 -1,63%
TOTALES 60.660 198
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posición Vol. Sem. Open Interest 04/11/13 05/11/13 06/11/13 07/11/13 08/11/13 var.sem.
TRIGO B.A. Disp. 3.500,00 2.700,00 2.700,00 2300.0 2.065,00
MAIZ B.A. Disp. 1.000,00 1.050,00 1.050,00 1065.0 1.100,00 11,11%
MAIZ ROS Disp. 21 1.000,00 1.050,00 1.050,00 1065.0 1.100,00 11,11%
SOJA ROS Disp. 32 2.050,00 2.050,00 2.050,00 2060.0 2.080,00 1,96%
SOJA Fabrica ROS Disp. 2.050,00 2.050,00 2.050,00 2060.0 2.080,00 1,96%
TOTALES 53
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CALCULO FAS TEÓRICO A PARTIR DEL FOB

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 04/11/13 05/11/13 06/11/13 07/11/13 08/11/13 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot Oficial 300,00 300,00 300,00 300,00 f/i 300,00
  Precio FAS 220,93 220,93 220,93 220,93 220,93
  Precio FOB Dic'13 v 355,00 v 355,00 v 355,00 v 355,00 v 355,00
  Precio FAS 263,28 263,28 263,28 263,28 263,28
  Precio FOB Ene'14 v 355,00 v 355,00
  Precio FAS 263,28 263,28
  Precio FOB Feb'14 c 344,00 c 340,00 c 340,00 c 340,00 c 345,00 -1,4%
  Precio FAS 252,28 248,28 248,28 248,28 253,28 -2,0%
Pto del Sur - Qq
  Precio FOB Ene'14 346,75 347,50 347,00 347,50 -0,1%
  Precio FAS 252,01 252,77 252,26 252,76 -0,2%
Pto del Sur - Bb
  Precio FOB Ene'14 356,00 356,50 356,50 356,00 0,1%
  Precio FAS 261,26 261,77 261,76 261,26 0,2%
  Precio FOB Feb'14 c 350,00 c 350,00 c 350,00 c 350,00
  Precio FAS 255,26 255,27 255,26 255,26
Maíz Up River
  Precio FOB Spot Oficial 205,00 205,00 205,00 207,00 206,00 0,5%
  Precio FAS 153,85 153,87 153,27 154,86 154,64 0,1%
  Precio FOB Nov'13 v 214,56 v 214,36 v 212,20 v 215,25 -1,4%
  Precio FAS 163,41 163,23 160,05 163,89 -2,3%
  Precio FOB Dic'13 208,65 v 213,38 212,79 209,34
  Precio FAS 157,51 162,24 161,05 157,99
  Precio FOB Abr'14 201,07 c 200,29 202,06 201,17 202,94 -0,9%
  Precio FAS 151,33 150,75 151,93 150,63 153,99 -2,2%
  Precio FOB May'14 v 203,04 c 200,29 202,06 201,17 v 203,73 -1,3%
  Precio FAS 153,30 150,75 151,93 150,63 154,78 -2,7%
  Precio FOB Jun'14 197,73 197,73 v 204,81 195,76 201,47 -2,8%
  Precio FAS 147,98 148,20 154,68 145,22 152,51 -4,8%
  Precio FOB Jul'14 195,76
  Precio FAS 145,22
Ptos del Sur - Bb
  Precio FOB Dic'13 v 217,51 v 217,31 v 217,31 v 221,05 v 218,20 1,3%
  Precio FAS 166,37 166,18 166,18 168,91 166,84 1,2%
Ptos del Sur - Qq
  Precio FOB Nov'13 v 215,54 v 213,38 v 213,38 v 215,15 v 216,23 -0,5%
  Precio FAS 164,40 162,24 162,24 163,00 164,88 -1,1%
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot Oficial 180,00 178,00 178,00 178,00 180,00 -1,1%
  Precio FAS 134,16 132,45 132,45 132,44 134,24 -1,3%
  Precio FOB Dic'13 197,83 197,63 v 207,28 198,52 4,4%
  Precio FAS 151,99 152,08 161,71 152,75 5,9%
  Precio FOB Ene'14 c 193,89 c 193,69 198,91 c 194,58 2,2%
  Precio FAS 148,05 148,14 153,35 148,82 3,0%
  Precio FOB Abr'14 c 163,67 c 163,28 c 161,21 173,22 -6,9%
  Precio FAS 117,84 117,73 115,65 127,46 -9,3%
Soja Up River / del Sur
  Precio FOB Spot Oficial 527,00 525,00 527,00 532,00 528,00 0,8%
  Precio FAS 327,53 326,25 327,53 330,74 328,21 0,8%
  Precio FOB May'14 463,16 464,17 v 464,63 464,63 466,93 -0,5%
  Precio FAS 284,70 286,43 286,84 292,42 288,49 1,4%
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot Oficial 430,00 430,00 430,00 430,00 410,00 4,9%
  Precio FAS 259,42 259,48 259,48 259,43 245,77 5,6%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente MAGyP

Tipo de cambio de referencia 
01/11/13 04/11/13 05/11/13 06/11/13 07/11/13 08/11/13 var.sem.

Tipo de cambio cprdr 5,8910 5,9030 5,9150 5,9150 5,9040 9,4754 60,85%
vndr 5,9310 5,9430 5,9550 5,9550 5,9440 9,5573 61,14%

Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 4,5361 4,5453 4,5546 4,5546 4,5461 7,2961 60,85%
Maíz 20,0 4,7128 4,7224 4,7320 4,7320 4,7232 7,5803 60,85%
Demás cereales 20,0 4,7128 4,7224 4,7320 4,7320 4,7232 7,5803 60,85%
Habas de soja 35,0 3,8292 3,8370 3,8448 3,8448 3,8376 6,1590 60,85%
Semilla de girasol 32,0 4,0059 4,0140 4,0222 4,0222 4,0147 6,4433 60,85%
Resto semillas oleagin. 23,5 4,5066 4,5158 4,5250 4,5250 4,5166 7,2487 60,85%
Harina y Pellets de Trigo 13,0 5,1252 5,1356 5,1461 5,1461 5,1365 8,2436 60,85%
Harina y Pellets Soja 32,0 4,0059 4,0140 4,0222 4,0222 4,0147 6,4433 60,85%
Harina y pellets  girasol 30,0 4,1237 4,1321 4,1405 4,1405 4,1328 6,6328 60,85%
Resto Harinas y Pellets 30,0 4,1237 4,1321 4,1405 4,1405 4,1328 6,6328 60,85%
Aceite de soja 32,0 4,0059 4,0140 4,0222 4,0222 4,0147 6,4433 60,85%
Aceite de girasol 30,0 4,1237 4,1321 4,1405 4,1405 4,1328 6,6328 60,85%
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 4,1237 4,1321 4,1405 4,1405 4,1328 6,6328 60,85%
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PRECIOS INTERNACIONALES

TRIGO
FOB Of (1) FOB A-UR FOB Golfo Duro (2) FOB Golfo Bldo (3) CBOT (4) CBOT (5)

Emb.cerc. dic-13 feb-14 nov-13 dic-13 nov-13 dic-13 dic-13 mar-14 may-14 dic-13 mar-14
08/11/2012 330,00 v344,00 c342,00 388,30 388,30 359,10 360,90 331,62 336,76 338,97 344,30 350,17
Semana anterior 300,00 355,00 c345,00 328,30 328,30 287,60 287,60 245,36 249,77 252,16 269,52 270,44
04/11/13 300,00 355,00 344,00 326,00 321,50 285,70 285,70 243,52 247,75 249,95 267,96 268,88
05/11/13 300,00 355,00 340,00 323,40 319,00 280,95 281,40 241,04 245,18 247,29 265,39 266,67
06/11/13 300,00 355,00 340,00 321,30 316,90 280,60 280,40 240,03 243,52 245,54 263,27 264,47
07/11/13 300,00 355,00 340,00 319,80 315,00 281,80 280,30 239,94 243,89 246,10 261,80 262,81
08/11/13 300,00 f/i f/i f/i f/i f/i f/i 238,75 243,06 245,45 260,33 261,34
Var. Semanal -1,4% -2,6% -4,1% -2,0% -2,5% -2,7% -2,7% -2,7% -3,4% -3,4%
Var. Anual -9,1% 3,2% -0,6% -17,6% -18,9% -21,5% -22,3% -28,0% -27,8% -27,6% -24,4% -25,4%

US$ / Tn

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo colorado blando de invierno N° 
2, entregado en depósitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Trigo cplorado duro de invierno, entregado en depósitos autorizados por el mercado de Chicago.

MAIZ
FOB Of (1) FOB Arg-Up River Qquen BBlca FOB Golfo (2) CBOT (3)

Emb.cerc. nov-13 abr-14 nov-13 dic-13 nov-13 dic-13 ene-14 dic-13 mar-14 may-14 jul-14
08/11/2012 287,00 v288,67 c280,40 278,83 c291,82 321,40 321,40 321,06 291,82 292,61 291,43 287,78
Semana anterior 206,00 v215,25 202,94 v216,23 v218,20 224,92 215,50 205,70 168,20 172,24 175,49 178,04
04/11/13 205,00 v214,56 201,07 v215,54 v217,51 224,34 215,10 205,50 167,81 172,04 175,09 177,75
05/11/13 205,00 v214,36 c200,29 v213,38 v217,31 223,90 214,60 204,90 167,32 171,45 174,50 177,26
06/11/13 205,00 202,06 v213,38 v217,31 213,11 213,10 203,30 165,84 169,88 173,02 175,78
07/11/13 207,00 v212,20 201,17 v215,15 v221,05 212,80 212,80 203,30 165,54 169,88 173,22 175,88
08/11/13 207,00 f/i f/i f/i f/i f/i f/i f/i 168,01 172,63 175,98 178,63
Var. Semanal 0,5% -1,4% -0,9% -0,5% 1,3% -5,4% -1,3% -1,2% -0,1% 0,2% 0,3% 0,3%
Var. Anual -27,9% -26,5% -28,3% -22,8% -24,3% -33,8% -33,8% -36,7% -42,4% -41,0% -39,6% -37,9%

US$ / Tn

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maíz amarillo N° 3. (3) Maíz amarillo N° 3, a entregar en depósitos autorizados de Chicago. 

SORGO COMPLEJO GIRASOL
FOB Arg Grano Pellets Aceite

FOB Of (1) FOB Of (1) FOB Arg RTTDM(3) FOB Of (1) FOB Arg RTTDM (4)

Emb.cerc. dic-13 abr-14 nov-13 Emb.cerc. Emb.cerc. ene-14 Afloat Emb.cerc. nov-13 En/Mr.14 Ab/Jn.14
08/11/2012 238,00 241,62 235,33 298,52 630,00 228,00 c280,00 1.190,00 1.170,00 1.220,00 1.220,00
Semana anterior 180,00 198,52 173,22 171,94 410,00 245,00 940,00 c940,00 1.005,00 1.005,00
04/11/13 180,00 197,83 c163,67 171,93 430,00 245,00 940,00 c935,00 1.005,00 1.005,00
05/11/13 178,00 197,63 c163,28 171,43 430,00 245,00 940,00 c935,00 995,00 990,00
06/11/13 178,00 170,02 430,00 245,00 940,00 c935,00 995,00 990,00
07/11/13 178,00 v207,28 c161,21 170,02 430,00 245,00 940,00 c940,00 987,50 987,50
08/11/13 180,00 f/i f/i f/i 430,00 245,00 940,00 f/i 982,50 985,00
Var. Semanal 4,4% -6,9% -1,1% 4,9% -2,2% -2,0%
Var. Anual -24,4% -14,2% -31,5% -43,0% -31,7% 7,5% -21,0% -19,7% -19,5% -19,3%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.

FOB 
Oficial (1)US$ / Tn

FOB 
Golfo (2)
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOJA
FOB Par-Brasil TGE (4)

GM
Emb.cerc. may-14 mar-14 Ab/My.14 Jn/Jl.14 nov-13 dic-13 ene-14 nov-13 ene-14 mar-14 dic-13

08/11/2012 576,00 536,29 331,13 306,33 323,41 585,42 585,50 585,50 550,89 549,60 542,53 691,16
Semana anterior 528,00 466,93 462,06 454,62 454,90 512,90 505,70 505,70 465,18 459,86 454,53 575,01
04/11/13 527,00 463,16 463,16 455,81 455,40 512,10 507,50 507,50 464,45 461,69 456,00 576,24
05/11/13 525,00 464,17 461,42 454,25 454,11 510,40 505,20 505,20 462,70 459,40 454,25 576,24
06/11/13 527,00 v464,63 463,16 455,63 455,63 510,59 508,80 507,00 464,08 461,14 455,81 576,34
07/11/13 532,00 464,63 466,65 458,06 456,64 514,82 513,00 511,20 469,87 465,37 458,57 580,77
08/11/13 542,00 f/i f/i f/i f/i f/i f/i f/i 479,88 476,21 469,13 364,46
Var. Semanal 2,7% -0,5% 1,0% 0,8% 0,4% 0,4% 1,4% 1,1% 3,2% 3,6% 3,2% -36,6%
Var. Anual -5,9% -13,4% 40,9% 49,5% 41,2% -12,1% -12,4% -12,7% -12,9% -13,4% -13,5% -47,3%

US$ / Tn

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos 
autorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

FOB 
Oficial (1)

CBOT (3)FOB Golfo (2)FOB Arg

PELLETS DE SOJA
FOB Of (1) FOB Arg FOB Paranagua-Br CIF RTTDM - Br (2) CBOT (3)

Emb.cerc. dic-13 My/Jl14 dic-13 mar-14 oct-13 En/Mr.14 Ab/St.14 dic-13 ene-14 mar-14 may-14
08/11/2012 564,00 567,02 c461,42 558,20 489,42 594,00 566,00 494,00 510,25 506,17 495,48 480,27
Semana anterior 505,00 510,25 c419,86 v512,45 431,77 565,00 525,00 458,00 435,30 427,58 417,99 412,04
04/11/13 505,00 512,45 425,59 517,41 432,92 555,00 516,00 452,00 437,50 430,22 421,63 414,79
05/11/13 502,00 505,18 423,44 515,10 431,88 555,00 517,00 453,00 432,98 426,26 418,65 412,48
06/11/13 502,00 507,66 425,81 522,82 434,74 550,00 517,00 453,00 437,39 429,78 421,52 415,45
07/11/13 510,00 514,00 426,86 531,08 440,03 550,00 520,00 455,00 445,11 437,72 425,71 417,55
08/11/13 529,00 f/i f/i f/i f/i 555,00 524,00 455,00 465,50 457,34 444,00 432,43
Var. Semanal 4,8% 0,7% 1,7% 3,6% 1,9% -1,8% -0,2% -0,7% 6,9% 7,0% 6,2% 4,9%
Var. Anual -6,2% -9,4% -7,5% -4,9% -10,1% -6,6% -7,4% -7,9% -8,8% -9,6% -10,4% -10,0%

US$ / Tn

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP.  (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depósitos autorizados de Chicago.

ACEITE DE SOJA
FOB Of (1) FOB Arg FOB Paranagua-Br CIF RTTDM (2) CBOT (3)

Emb.cerc. nov-13 My/Jl14 dic-13 mar-14 Ab/My14 ene-14 Fb/Ab14 dic-13 ene-14 mar-14 may-14
08/11/2012 1.063,00 1.063,06 1.039,76 1.075,18 1.055,78 1.037,71 1.143,18 1.143,18 1.075,18 1.083,33 1.093,25 1.103,84
Semana anterior 947,00 949,96 893,41 947,76 915,35 900,36 984,77 982,07 916,89 923,72 931,88 938,93
04/11/13 939,00 940,26 885,15 v949,08 905,65 890,66 979,98 974,58 909,39 916,23 924,38 931,44
05/11/13 941,00 941,36 884,04 925,93 905,43 888,45 990,19 983,46 907,19 913,80 921,96 929,23
06/11/13 940,00 940,04 884,04 923,51 905,21 888,45 996,42 986,96 906,97 913,58 921,74 929,23
07/11/13 932,00 930,12 878,97 922,40 893,97 876,55 994,19 994,19 898,15 904,98 913,80 921,74
08/11/13 920,00 f/i f/i f/i f/i f/i 977,66 968,31 887,13 893,96 903,44 912,48
Var. Semanal -2,9% -2,1% -1,6% -2,7% -2,3% -2,6% -0,7% -1,4% -3,2% -3,2% -3,1% -2,8%
Var. Anual -13,5% -12,5% -15,5% -14,2% -15,3% -15,5% -14,5% -15,3% -17,5% -17,5% -17,4% -17,3%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depósitos autorizados de Chicago. 

US$ / Tn
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 30/10/13 Embarques est.

Producto Cosecha semana Total comprado
1

Total a fijar
2

Total fijado
3

Acumulado *
año comercial

Trigo pan 13/14 18,1 775,2 143,6 4,3
(Dic-Nov) (4.339,7) (173,4) (3,9)

12/13 0,6 4.951,1 202,3 79,9 3.064,4
(11.979,8) (694,8) (422,1) (10.726,0)

Maíz 13/14 49,9 1.235,6 901,7 142,7
(Mar-Feb) (7.930,8) (297,2) (42,2)

12/13 30,2 18.811,2 (***) 1.855,9 907,7 16.159,0
(17.658,6) (1.936,8) (861,3) (12.651,3)

Sorgo 13/14 2,3 0,3
(Mar-Feb) (233,4) (19,3) (1,0)

12/13 19,7 1.666,7 160,7 103,8 1.601,7
(2.882,7) (149,0) (65,6) (1.962,2)

Cebada Cerv. 13/14 47,3 130,4 38,4 1,0
(Dic-Nov)   ** (523,3) (273,4) (51,9)

12/13 0,8 902,0 279,8 148,9 654,2
(1.222,2) (367,3) (367,3) (1.433,1)

Cebada Forr. 13/14 3,8 51,5 7,1
(Dic-Nov)  ** (2.345,3) (0,8) (0,6)

12/13 14,1 3.041,5 85,6 73,0 2.821,7
(2.036,7) (135,8) (132,6) (2.012,8)

Soja 13/14 44,4 1.183,2 1.037,1 46,8
(Abr-Mar) (1.732,7) (629,2) (97,2)

12/13 73,8 9.399,2 (***) 2.713,1 2.705,8 6.718,5
(11.573,0) (3.234,2) (2.505,1) (5.114,8)

Girasol 12/13 0,5 34,5 5,4 2,7
(Ene-Dic) (33,6) (7,4) (5,5)

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 23/10/13 estimadas (*) declaradas 1 a fijar 2 total   3

Trigo pan 13/14 (**) 183,9 57,6 1,5
(150,8) (75,1) (12,3)

12/13 3.844,6 3.652,4 665,0 663,5
(4.615,8) (4.385,0) (1.226,0) (1.184,0)

Soja 13/14 (**) 693,8 394,0 5,9
(1.955,9) (1.229,4) (269,5)

12/13 27.516,2 27.516,2 13.084,9 11.135,7
(24.447,2) (24.447,2) (10.156,6) (7.907,9)

Girasol 13/14 (**) 67,4 43,9 0,1
(131,6) (82,6)

12/13 2.374,7 2.374,7 772,7 542,3
(3.255,1) (3.255,1) (1.112,6) (755,2)

Al 02/10/13
Maíz 13/14 (**) 45,4

(80,2)
12/13 3.522,4 3.170,2 427,7 280,9

(3.066,7) (2.760,0) (292,1) (176,8)
Sorgo 12/13 74,6 67,1 3,5 2,8

(88,0) (79,2) (9,1) (3,9)
Cebada Cerv. 13/14 (**) 3,7 0,4

(229,5) (65,3) (14,6)
12/13 1.090,1 1.035,6 105,0 39,3

(1.225,7) (1.164,4) (630,3) (367,8)
(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan: para trigo y cebadas el 95%, para maíz y sorgo el 90% y para soja y 
girasol el 100 %, en ambas cosechas.  (**) Esta cosecha no alcanza el porcentaje descripto en (*).  (1) Total comprado: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. Incluye "a fijar". (2) Total a 
fijar: compras que involucran el compromiso de entrega de la mercadería pero sin haber pactado precio. (3) Total fijado: porción del rubro (2) a las que ya se les estableció precio. Fuente: Datos 
procesados por la Dirección de Mercados Agroalimentarios según base ONCCA.

Declaraciones de Compras

Nota: los valores entre parentesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha. * Datos de embarque mensuales hasta AGOSTO y desde SETIEMBRE estimado por Situación de Vapores. ** 
Los datos de exportación corresponden al INDEC, hasta SETIEMBRE  (***) Datos ajustados. 

Ventas

Sin datos
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyección de: Cifras en millones de toneladas

Stock Oferta Comercio Uso Uso Stock Ratio
Inicial Producción Total 1/ Forrajero Total Final Stock/Uso

Total Granos
  2012/13 535,11 2.729,50 3.264,61 412,94 803,38 2.675,51 515,54 19,3%
  2013/14 (ant) 499,49 2.926,32 3.425,81 452,54 855,81 2.804,74 548,31 19,5%
  2013/14 (act) 515,55 2.931,30 3.446,85 460,63 863,23 2.809,55 563,36 20,1%
Var. s/mes anterior 3,2% 0,2% 0,6% 1,8% 0,9% 0,2% 2,7% 2,6%
Var. s/ciclo 12/13 -3,7% 7,4% 5,6% 11,5% 7,4% 5,0% 9,3% 4,1%

Total Cereales
  2012/13 469,10 2.255,53 2.724,63 295,63 803,38 2.278,04 446,60 19,6%
  2013/14 (ant) 429,85 2.431,20 2.861,05 326,76 855,81 2.393,97 467,08 19,5%
  2013/14 (act) 446,60 2.431,93 2.878,53 333,88 863,23 2.395,90 482,63 20,1%
Var. s/mes anterior 3,9% 0,0% 0,6% 2,2% 0,9% 0,1% 3,3% 3,2%
Var. s/ciclo 12/13 -4,8% 7,8% 5,6% 12,9% 7,4% 5,2% 8,1% 2,8%

Todo Trigo
  2012/13 199,37 655,49 854,86 138,32 135,93 679,28 175,59 25,8%
  2013/14 (ant) 173,85 708,89 882,74 154,52 140,80 706,47 176,28 26,0%
  2013/14 (act) 175,59 706,38 881,97 153,72 139,27 703,49 178,48 25,4%
Var. s/mes anterior 1,00% -0,35% -0,09% -0,52% -1,09% -0,42% 1,25% -2,28%
Var. s/ciclo 12/13 -11,93% 7,76% 3,17% 11,13% 2,46% 3,56% 1,65% -1,85%

Granos Gruesos
  2012/13 165,22 1.131,08 1.296,30 118,46 667,45 1.131,73 164,57 14,5%
  2013/14 (ant) 150,83 1.245,54 1.396,37 133,11 715,01 1.212,95 183,41 13,5%
  2013/14 (act) 164,57 1.252,37 1.416,94 140,90 723,96 1.219,31 197,63 16,2%
Var. s/mes anterior 9,11% 0,5% 1,5% 5,9% 1,3% 0,5% 7,8% 20,1%
Var. s/ciclo 12/13 -0,4% 10,7% 9,3% 18,9% 8,5% 7,7% 20,1% 11,5%

Maíz
  2012/13 132,46 862,71 995,17 91,46 516,71 860,30 134,86 15,7%
  2013/14 (ant) 122,59 956,67 1.079,26 102,72 556,87 927,84 151,42 14,5%
  2013/14 (act) 134,86 962,83 1.097,69 110,39 565,24 933,36 164,33 17,6%
Var. s/mes anterior 10,01% 0,64% 1,71% 7,47% 1,50% 0,59% 8,53% 21,69%
Var. s/ciclo 12/13 1,81% 11,61% 10,30% 20,70% 9,39% 8,49% 21,85% 12,31%

Arroz
  2012/13 104,51 468,96 573,47 38,85 467,03 106,44 22,8%
  2013/14 (ant) 105,17 476,77 581,94 39,13 474,55 107,39 21,9%
  2013/14 (act) 106,44 473,18 579,62 39,26 473,10 106,52 22,5%
Var. s/mes anterior 1,21% -0,75% -0,40% 0,33% -0,31% -0,81% 3,00%
Var. s/ciclo 12/13 1,85% 0,90% 1,07% 1,06% 1,30% 0,08% -1,21%

Semillas Oleaginosas
  2012/13 66,01 473,97 539,98 117,31 397,47 68,94 17,3%
  2013/14 (ant) 69,64 495,12 564,76 125,78 410,77 81,23 15,6%
  2013/14 (act) 68,95 499,37 568,32 126,75 413,65 80,73 19,5%
Var. s/mes anterior -0,99% 0,86% 0,63% 0,77% 0,70% -0,62% 25,45%
Var. s/ciclo 12/13 4,45% 5,36% 5,25% 8,05% 4,07% 17,10% 12,52%
1/ En base a estimación de las exportaciones.   

noviembre-13

Producto
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

B O L S  A    D  E    C  O M E R C I  O    D  E    R  O S  A R I  O

Biblioteca Germán M. Fernández
Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 14:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 525-8300 / 410-2600 - Interno: 1111

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyección de: Cifras en millones de toneladas

Stock Oferta Comercio Industria- Uso Stock Ratio
Inicial Producción Total 1/ lización Total Final Stock/Uso

Harinas oleaginosas
  2012/13 12,45 268,94 281,39 77,50 264,86 12,40 4,7%
  2013/14 (ant) 12,53 278,67 291,20 82,66 274,44 12,66 3,3%
  2013/14 (act) 12,40 280,32 292,72 83,54 275,01 13,37 4,9%
Var. s/mes anterior -1,04% 0,59% 0,52% 1,06% 0,21% 5,61% 46,47%
Var. s/ciclo 12/13 -0,40% 4,23% 4,03% 7,79% 3,83% 7,82% 3,84%

Aceites vegetales
  2012/13 17,50 160,85 178,35 66,24 157,89 19,07 12,1%
  2013/14 (ant) 19,27 167,29 186,56 68,67 163,15 21,20 7,5%
  2013/14 (act) 19,07 168,41 187,48 68,95 163,92 21,32 13,0%
Var. s/mes anterior -1,04% 0,67% 0,49% 0,41% 0,47% 0,57% 74,30%
Var. s/ciclo 12/13 8,97% 4,70% 5,12% 4,09% 3,82% 11,80% 7,69%

Soja
  2012/13 55,15 267,88 323,03 99,95 229,15 258,44 60,11 23,3%
  2013/14 (ant) 61,55 281,66 343,21 107,29 238,24 268,89 71,54 20,7%
  2013/14 (act) 60,11 283,54 343,65 107,83 239,57 270,00 70,23 26,0%
Var. s/mes anterior -2,34% 0,67% 0,13% 0,50% 0,56% 0,41% -1,83% 25,76%
Var. s/ciclo 12/13 8,99% 5,85% 6,38% 7,88% 4,55% 4,47% 16,84% 25,76%

Harina de soja
  2012/13 9,93 180,66 190,59 57,01 177,19 10,65 6,0%
  2013/14 (ant) 10,93 188,06 198,99 60,75 185,37 10,99 4,1%
  2013/14 (act) 10,65 189,13 199,78 61,66 185,92 11,28 6,1%
Var. s/mes anterior -2,56% 0,57% 0,40% 1,50% 0,30% 2,64% 46,86%
Var. s/ciclo 12/13 7,25% 4,69% 4,82% 8,16% 4,93% 5,92% 0,94%

Aceite de soja
  2012/13 3,90 42,83 46,73 9,16 42,45 3,57 8,4%
  2013/14 (ant) 3,80 44,36 48,16 9,04 44,29 3,60 5,1%
  2013/14 (act) 3,57 44,63 48,20 9,16 44,38 3,44 7,8%
Var. s/mes anterior -6,05% 0,61% 0,08% 1,33% 0,20% -4,44% 51,06%
Var. s/ciclo 12/13 -8,46% 4,20% 3,15% 4,55% -3,64% -7,83%
1/ En base a estimación de las exportaciones. 

noviembre-13

Producto
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos
Proyección de: nov-13

Todo Trigo Soja

2012/13 2012/13
nov-13 Mes Ant. Año Ant. nov-13 Mes Ant. Año Ant.

Area Sembrada 22,54 -0,5% 0,9% 31,24 -0,9% -0,9%
Area Cosechada 19,79 -1,1% -7,6% 30,84 -0,9% -0,7%
% Cosechado 88% -0,6% -8,4% 99% 0,0% 0,3%
Rinde 31,14 2,2% 1,9% 26,77 4,4% 8,0%

 Stock Inicial 20,22 -3,4% 4,60 12,8% -16,6%
 Producción 61,67 0,8% -6,0% 82,57 3,5% 7,4%
 Importación 3,35 7,1% 22,0% 0,98 -58,3%
Oferta Total 85,21 0,9% -4,2% 88,15 3,8% 5,4%

 Industrialización 45,97 1,8% -0,2%
 Consumo humano 25,72 -0,8% 0,5%
 Uso semilla 1,99 2,42 -2,2%
 Forraje/Residual 10,56 10,7% -20,1% 0,03 -21,4% 2100,0%
 Consumo Interno 38,27 1,7% -5,2%
 Exportación 27,41 9,2% 35,93 5,8% 9,8%
Empleo Total 65,70 0,9% 0,8% 84,32 3,3% 4,7%

Stock Final 19,54 0,7% -21,3% 3,84 13,3% 20,6%

Ratio Stocks/Empleo 29,7% -0,2% -21,9% 4,6% 9,7% 15,2%

Precio prom. 
Chacra (u$s / Tm) 237 285 230 277 285 3,2% -17,0% 358 432 358 432 529 -32,3%

Aceite de Soja Harina de Soja

2012/13 2012/13
nov-13 Mes Ant. Año Ant. nov-13 Mes Ant. Año Ant.

 Stock Inicial 1,15 -11,7% -32,9% 0,27 -8,3% -8,3%
 Producción 8,99 1,8% -2,2% 36,17 2,0% 0,5%
 Importación 0,09 22,0% 0,23 -34,0%
Oferta Total 10,24 0,6% -5,5% 36,67 1,9% 0,2%

Ester metílico
 Consumo Interno 8,46 -0,6% 26,40 2,9%
 Exportación 1,00 9,5% -47,7% 10,02 7,9% -7,2%
Empleo Total 9,46 0,5% -5,6% 36,42 1,9% 0,1%

Stock Final 0,77 1,2% -4,1% 0,25 9,1%

Ratio
Stocks / Empleo 8,2% 0,7% 1,5% 0,7% -1,9% 9,0%

Precio prom. 
Productor (u$s / Tm) 1036 1124 1036 1124 1058 2,1% 320 364 320 364 502 -31,9%

0,74 0,27

0,7% 0,8%

0,27

8,41

36,74
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36,47

9,62

8,94 35,79

0,11
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36,34
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0,15

35,64
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1,99

66,22

15,38

19,54

31,07

4,08
81,59

25,86

23,2% 23,3%

15,27

65,62

1,99
8,44
36,28
29,94 29,94

35,68

80%
31,74

19,54
57,97

oct-13nov-13

22,74
18,29

22,86

81%

2013/14 2013/14 2013/14 2013/14Variación Variación

VariaciónVariación

oct-13nov-13
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2,37

En general, las cifras están expresadas en millones de toneladas, las de área en millones de ha y las de rinde en qq/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de contenido proteico.

8,3% 8,2%

0,73
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos Proyección de: nov-13
Granos Gruesos Maíz

2012/13 2012/13
nov-13 Mes Ant. Año Ant. nov-13 Mes Ant. Año Ant.

Area Sembrada 44,43 -1,1% 0,1% 39,33 -2,2% -2,0%
Area Cosechada 39,09 -1,6% 1,3% 35,37 -2,1% -0,2%
% Cosechado 88% -0,5% 1,3% 90% 0,0% 1,8%
Rinde 29,60 2,7% 28,0% 77,46 3,3% 30,0%

 Stock Inicial 27,80 21,6% -15,1% 25,12 24,7% -16,7%
 Producción 285,80 1,1% 30,0% 273,82 1,1% 29,8%
 Importación 6,50 -56,9% 4,11 -84,6%
Oferta Total 320,10 2,1% 24,3% 303,08 2,1% 24,3%

Forraje/Residual 115,40 1,9% 19,3% 110,06 2,0% 20,0%
Alim./Semilla/Ind. 160,40 5,2% 153,52 5,1%
  Etanol p/ combust. 118,06 5,4%

 Consumo Interno 275,80 0,8% 11,1% 263,59 0,9% 11,3%
 Exportación 20,70 14,1% 95,2% 18,57 14,3% 91,5%
Empleo Total 296,50 2,2% 17,0% 282,15 2,2% 16,6%
Stock Final 23,60 1,4% 116,1% 20,93 1,7% 129,0%
Ratio
Stocks / Empleo 8,0% -0,8% 84,7% 7,4% -0,4% 96,4%
Precio prom. 
Productor (u$s / Tm) 173 205 173 205 274 -30,9%

Sorgo Cebada

2012/13 2012/13
nov-13 Mes Ant. Año Ant. nov-13 Mes Ant. Año Ant.

Area Sembrada 2,51 12,5% 30,6% 1,46 -2,8%
Area Cosechada 2,02 9,8% 34,0% 1,29 -3,2% -6,3%
% Cosechado 81% -2,4% 2,6% 89% -3,2% -3,6%
Rinde 31,26 -4,5% 24,9% 36,53 1,4% 5,6%

 Stock Inicial 0,58 15,4% -34,8% 1,31 33,3%
 Producción 6,27 5,1% 68,4% 4,79 -1,4% -2,3%
 Importación 0,50 8,7%
Oferta Total 7,09 5,4% 54,5% 6,62 -0,9% 5,3%

 Alim./Semilla/Industr. 2,41 26,3% 3,37
 Forraje/Residual 2,36 7,5% 1,28 27,1%
 Consumo Interno 4,78 17,0% 4,66 7,5%
 Exportación 1,93 12,5% 136,8% 0,20 11,1%
Empleo Total 6,71 5,3% 51,5% 4,86 7,6%

Stock Final 0,38 6,9% 106,7% 1,74 -3,6%

Ratio 
Stocks/Empleo 5,7% 1,6% 36,4% 35,9% -3,6% -7,1%
Precio prom. 
Chacra (u$s / Tm) 157 189 157 189 268 -35,3% 246 292 246 292 295 -9,0%
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En general, las cifras están expresadas en millones de toneladas, las de área en millones de ha y las de rinde en qq/ha.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

LOS BALANCES FUERON EL PLATO
FUERTE DEL MERCADO LOCAL
Leandro Fisanotti

Final de una semana de gran actividad en los
mercados financieros, en la que no faltaron sor-
presas. En el plano internacional, los indicadores
de la agenda macroeconómica se presentaron con-
tra todas las previsiones y las novedades del ámbi-
to corporativo también dieron que hablar. En el
plano local, los balances de las principales
cotizantes fueron el plato fuerte.

Comenzando por los mercados europeos, la
mayor noticia de las últimas jornadas pasó por la
sorpresa que dio el Banco Central Europeo al re-
ducir la tasa de interés de referencia a su mínimo
histórico hasta el nivel de 0,25%. Según se des-
prende de las declaraciones del presidente de la
entidad, Mario Draghi, el riesgo de interrupción
en la lenta recuperación del bloque continental
pesó más que las objeciones planteadas por el
Bundesbank a la hora de decidir la medida. Tam-
bién debe tenerse en cuenta que la ralentizada
actividad lleva a que el nivel de precios reaccione
lentamente, por debajo de la inflación objetivo
del 2%, lo que da espacio a la autoridad monetaria
para apostar por políticas expansivas.

La reducción en la tasa operó debilitando el
euro respecto del dólar y dio un cierto impulso a
los mercados accionarios, aunque no alcanzó para
que el cierre semanal resulte positivo. Otros da-
tos, como la reducción de la calificación de la
deuda francesa pusieron presión a los avances en
las cotizaciones. Las principales plazas cerraron
levemente por debajo del nivel alcanzado siete días
atrás, destacándose solamente una mejora en el
índice de referencia de la bolsa alemana, que su-
bió un 0,8%.

Cruzando el Atlántico, las sorpresas también
estuvieron a la orden del día. Contra las previsio-
nes de los analistas, que esperaban una
desaceleración en el crecimiento de la economía
estadounidense, el reporte oficial conocido el jue-
ves sorprendió a los inversores al anunciar un cre-
cimiento del 2,8% en el tercer trimestre de 2013.
Esto resultó por encima del segundo parcial del
año y superó ampliamente las estimaciones de los
especialistas que proyectaban un impacto negati-
vo en el nivel de actividad por las dilatadas nego-
ciaciones presupuestarias en el seno del poder
político.

También sorprendió el reporte de creación de

empleo durante octubre. Al igual que en el caso
del producto, los pronósticos apuntaban a una
menor creación de puestos de trabajo. Sin embar-
go, el informe conocido el viernes dio cuenta de
204.000 nuevas nóminas no agrícolas, casi 80 mil
más de lo que esperaba el mercado.

La respuesta de los inversores a estas noveda-
des fue moderada producto del efecto dual que
esto tiene en las expectativas. Por un lado la ex-
pansión económica permite proyectar mejores
resultados para las empresas cotizantes, aunque
también hace proyectar un final más cercano para
las políticas de estímulo monetario de la Reserva
Federal. Así, los principales índices neoyorquinos
mostraron un avance moderado, con subas sema-
nales del orden del 0,5% para el Dow Jones.

En el ámbito corporativo se destaca la espera-
da salida a bolsa de Twitter. La red social completó
su IPO obteniendo fondos por US$ 1.820 millones
al colocar 70 millones de acciones a razón de 26
dólares por unidad. Al comenzar a negociarse en
el mercado secundario, la cotización del papel
subió fuertemente, cerrando en la primera rueda
un 72% por sobre el precio de emisión. Durante la
jornada del debut el papel llegó a tocar valores un
90% por encima del precio de corte de la suscrip-
ción por la enorme demanda de los inversores. La
salida al mercado de Twitter constituye la segunda
mayor colocación de acciones de una empresa de
internet, sólo superada por la mega emisión de
Facebook del año pasado.

Pasando al ámbito local, el plato fuerte de la
semana estuvo en los balances de las principales
empresas cotizantes del mercado argentino. Los
resultados parciales fueron el principal driver en
la evolución de los precios. Lo más destacado pasó
por Tenaris, que reportó ganancias por debajo de
lo esperado por los inversores. La firma comanda-
da por Paolo Rocca informó una caída en sus in-
gresos por ventas del 15% respecto a igual período
del año anterior y una reducción de las ganancias
del 28%. Esto obedece a menores ventas de pro-
ductos para exploración off-shore al mercado
brasilero y una baja en la demanda de Oriente
Medio. Además de las menores ventas, los márge-
nes operativos de la empresa también se vieron
erosionados durante este ejercicio.

No obstante, no todo fueron malas noticias
para los accionistas de Tenaris. Las previsiones para
el último trimestre del año resultan favorables al
esperarse un repunte en la demanda de insumos
para la exploración de petróleo y gas no conven-
cional en Sudamérica y un incremento estacional
en las compras de los productores convenciona-
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Volúmenes Negociados
Instrumentos/ Total Variación
días 04/11/13 05/11/13 06/11/13 07/11/13 08/11/13 semanal semanal

Títulos Renta Fija
Valor Nom. 20.000 1.348.472 74.000 66.050 1.508.522 -77,61%
Valor Efvo. ($) 128.115 1.649.031,37 20.247,88 247.524,64 2.044.918,89 -71,55%

Títulos Renta Variable
Valor Nom. 1.155 1.155,00 -88,45%
Valor Efvo. ($) 89.859,00 89.859,00 444,60%

Ob. Negociables
Valor Nom. 3.500,00 3.500,00 -69,30%
Valor Efvo. ($) 20.826,58 20.826,58 80,96%

Cauciones
Valor Nom. 155 347 404 277 1.183 4,88%
Valor Efvo. ($) 9.533.532,51 39.616.957,95 33.490.829,56 22.830.899,84 105.472.219,86 -4,40%

Totales
Valor Nominal 20.155 1.348.819 75.559,00 69.827,00 1.514.360,00 -77,60%
Valor Efvo. ($) 9.661.647,51 41.265.989,32 33.600.936,44 23.099.251,06 107.627.824,33 -8,43%

feriado 
bursátil

les. A esto se agrega el anuncio de un anticipo de
dividendos (US$ 0,13 por acción), que será abona-
do a los tenedores del papel. El pago será el 21 de
noviembre y la fecha de corte de cupón es el 18.
Esto puso un límite a la presión vendedora y el
papel termina la semana con una leve caída del
0,5%.

Otra de las empresas emblemáticas de la bolsa
argentina que anunció resultados fue el Grupo Fi-
nanciero Galicia. El trimestre terminado el 30 de
septiembre dejó una ganancia neta de $ 536 millo-
nes, lo que supera en un 54% el comparable de
2012. De esta forma se ratifica el buen momento
que vive la cotización del papel, que figura entre
las principales subas del lote más líquido, y alimen-
ta las expectativas en relación al sector. Sin em-
bargo aparece también un interrogante en rela-
ción al impacto que acusarán las entidades finan-
cieras en general (no sólo el Grupo Galicia) por las
recientes restricciones que operarán sobre la car-
tera de préstamos otorgados a empresas
exportadoras.

Pampa Energía también entregó - tras el cierre
de la rueda del viernes - un informe de Estados
Contables del tercer trimestre con una ganancia
acumulada de $ 739 millones.

El mix de novedades políticas-financieras se
completa con la oferta que el fondo Fintech reali-
zó por la participación de Telecom Italia en Telecom
Argentina. Este fondo, comandado por el mexica-
no David Martínez, es actualmente socio del Gru-

po Clarín en Cablevisión y se encuentra en el cen-
tro de atención por la adecuación requerida por
la Ley de Medios. El desembarco del grupo en el
sector de telecomunicaciones implicaría la
desinversión en el negocio de la televisión por
cable, generando un movimiento importante en el
mercado de capitales local. Por lo pronto quedan
más interrogantes abiertos que respuestas y una
Asamblea de los socios de Telecom Italia deberá
definir los próximos pasos.

Las principales subas de la semana estuvieron
en Edenor (+13,5%), que mantiene un comporta-
miento volátil basado en expectativas de cambios
en los esquemas tarifarios que mejoren los resul-
tados de la empresa,  seguida por YPF que trepó
un 10,5%. La petrolera anunció en la semana una
ampliación del programa de adquisición de accio-
nes propias, ampliando los límites máximos a pagar
por los títulos hasta los $ 270 por acción o US$ 27
por ADR. Esto fue interpretado por los inversores
como una oportunidad de compra a los precios
vigentes.

Las mayores alzas se completan con Siderar
(+7,3%), Banco Macro (+6,7%) y Petrobras Argenti-
na (+6,3%).
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