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NUEVA COSECHA PRESIONA SOBRE
LOS PRECIOS DEL TRIGO

A lo largo de las ultimas semanas, los
futuros de trigo cotizantes en Chicago
mantuvieron una tendencia bajista, afec-
tados por el avance de la cosecha norte-
americana de trigo de invierno y las pers-
pectivas de mayor competencia para Esta-
dos UnidoS.....cevvieiiiiiiiiieeaen Pag. 9

Maiz: Indicadores comerciales exportacion
Al 19/06/2013 2012/13  Prom.5 Afios 2011/12

Saldo exportable* 19,40 14,24 15,10
Compras exportacion 16,83 10,63 1257
Relacion s/saldo exportable 87% 75% 83%
Precios por fijar 1,68 1,42 1,67
9% 10% 11%

Vendido en firme 15,14 9,21 10,89
78% 65% 72%

Por vender (S/Exp. Proy.) 2,6 3,6 25
Falta poner precio 43 50 42

Sobre datos de MAGyP. Excepto porcentuales, las ciffas estén en millones de TM. (*) Saldo exportable
2012/13 sobre la base del cupo liperado.

CIERRE DE SEMANA EN BAJA PARA
EL MAIZ

Tanto en el plano externo como a nivel
local, la semana cerr6 con precios en baja
para el maiz, aunque ambas plazas presen-
ta fundamentos bien diferentes. En Esta-
dos Unidos se avecina un empalme de co-
sechas con alta volatilidad de precios, mien-
tras que en nuestro pais ............ Pég.10

Proporcién de cosecha ja a 3era semana de junio
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EL MERCADO DE SOJA CONTINUA
TIRANTE

Los inventarios de soja en Estados Uni-
dos son extremadamente escasos, situacion
gue mantiene muy firmes los valores de
contado y los futuros con entrega cerca-
na por la gran necesidad de materia prima
que sufre ..o Pag.12
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LAS RESERVAS DEL BANCO CENTRAL

En un interesante articulo del economista Mario
Brodersohn, publicado en Clarin (27 de junio) con el titu-
lo de ";Cuénto de las reservas del Banco Central llega al
2015?" se estima que en los cinco primeros meses del
corriente afio las pérdidas ..........cooeeviiiiinainns Pag. 2

LA ENERGIA DE FUSION

La energia de fusién sigue estando en el futuro, aun-
que en un futuro cada vez mas cercano. De hecho, las
estrellas funcionan con energia de ................ Pag. 2

INFRAESTRUCTURAS PARA LA INTEGRACION:
EJE CAPRICORNIO

El presente articulo resume los aspectos principales
de la presentacion efectuada en el "Pre Congreso Cons-
truccion e Infraestructura, nuevas tecnologias e inver-
SioNes" que Organizl......c.eveeeeieeieiiieaaaeennenns Pag. 4

EL COEFICIENTE DE GINI

El coeficiente de Corrado Gini es la herramienta mas
usada para estimar el grado de desigualdad en los ingre-
sos de las personas.

La metodologia para su estimacion es la siguiente: se

divide la poblacion de un pais .........ccoeeevininns Pag. 7
LOS FLETES DEL TRANSPORTE DE CARGAS EN
ARGENTINA

El transporte de cargas de nuestro pais asciende a
alrededor de 400 millones de toneladas. De este total, al
transporte ferroviario le corresponderian ........ Pag. 7

JUNIO: SALDO NEGATIVO

La ultima semana del mes de junio, que pone broche
al primer semestre de 2013, tuvo una dinamica particular
en el mercado local. EI motivo de esto fue la necesidad
de asimilar 10S .......ovieeiiiii i Pag. 28
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LAS RESERVAS DEL BANCO
CENTRAL

En un interesante articulo del economista
Mario Brodersohn, publicado en Clarin (27 de ju-
nio) con el titulo de ";Cuénto de las reservas del
Banco Central llega al 2015?" se estima que en los
cinco primeros meses del corriente afio las pérdi-
das de reservas del Banco Central alcanzaron a
u$s 4.700 millones.

A fines del 2012 las reservas brutas del Banco
Central alcanzaban a u$s 43.300 millones. "Esta de-
finicion de reservas brutas incluye rubros de poca
liguidez como oro, derechos especiales de giro
del FMI y los encajes por los depdsitos en dolares
menos los préstamos bancarios en ddélares, que
suman 11.800 millones. Por lo tanto, las reservas
internacionales neta liquidas del Banco Central,
que son las que cuentan, sumaban 31.500 millones
a fines del 2012".

Si a las mencionadas reservas netas le deduci-
mos las pérdidas en los primeros cinco meses del
corriente afio, en estos momentos estariamos en
alrededor de u$s 26.800 millones.

Brodersohn estima que las reservas seguirian
cayendo: otras u$s 3.600 millones hasta fines del
corriente afio y alrededor de u$s 5.900 millones el
afio proximo (2014), llegando a reservas netas por

CONTENIDO

u$s 17.300 millones a fines del 2014.

Esta ultima cifra, segun su estimacion, seria un
nivel muy bajo para financiar los desequilibrios y el
vencimiento del Boden 2015 por u$s 6.200 millo-
nes.

El panorama futuro, tal como lo estima el arti-
culista, tiene como base lo que manifiesta a prin-
cipios del articulo cuando dice:

"Para el 2011/2014 suponemos un superavit ex-
terno acumulado de 38.000 millones y una caida
en las reservas internacionales del Banco Central
de 22.300 millones de ddlares. Algo anda mal en la
economia para que con esa magnitud de superavit
externo tengamos tamafia pérdida de reservas in-
ternacionales".

Es posible que la estimacion de Brodersohn se
cumpla, pero primero habria que explicar que es
lo que anda mal en la economia.

LA ENERGIA DE FUSION

La energia de fusion sigue estando en el futu-
ro, aunque en un futuro cada vez mas cercano. De
hecho, las estrellas funcionan con energia de fu-
sion. El sol que tiene alrededor de 5.000 millones
de afios, y que esta en la mitad de su vida, es una
prueba de que es factible. Los trabajos tedricos
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de Carl von Weisaecker y de Bethe, en la década
del '30, mostraron como la fusion de ndcleos de
hidrégeno produciendo helio, libera energia.

A diferencia de la energia nuclear de fision,
por la que partiendo de un elemento pesado (ura-
nio u otros) se rompe el nicleo liberando energia,
la energia de fusion, como en el sol, parte de la
union de los nicleos del elemento mas liviano que
es el hidrégeno o, mas concretamente, el deuterio.

Las centrales de energia nuclear de fision pros-
peraron entre los afios '50 y 70 en razon a que
tiene algunas ventajas con respecto a la utiliza-
cién de centrales térmicas a carbon, petréleo o
gas, en el sentido que no produce grandes canti-
dades de gases de efecto invernadero. De todas
maneras, tienen el inconveniente que por proble-
mas técnicos o ambientales, un mal funcionamien-
to puede producir un desastre de proporciones.
Es lo que ha ocurrido en 1979 en Three Mile Island
(Estados Unidos), accidente que felizmente fue
controlado, no asi el que se produjo en 1986 en
Chernobil (URSS) que fue de consecuencias
devastadoras. También ha sido grave el accidente
gue se produjo en Japon el 2012.

A partir de los mencionados accidentes existe
una tendencia a frenar la construccion de nuevas
centrales nucleares de fision. En EE.UU., concre-
tamente, la Ultima se empez6 a construir en 1977 y
la capacidad nominal producida por sus centrales
nucleares ha evolucionado muy lentamente en los
ultimos afios. En el 2000 llegaba a 97.860 MW y en
el 2010 a 101.167 MW (segun datos del Electric
Power Annual 2010).

Lo mismo hay que decir de lo que ocurre en
Alemania, donde el gobierno ha anunciado el cie-
rre de todas sus plantas nucleares de fision hacia
el 2023. Este pais tiene en funcionamiento plantas
nucleares con una capacidad de 21.000 MW.

Francia es el segundo pais con una capacidad
de 63.000 MW y Japdn el tercero con una capaci-
dad de 48.000 MW. A nivel mundial la capacidad es
de 372.000 MW y en el afio 2006 habia en cons-
truccion 32.000 MW.

En un reciente libro el fisico Kaku dice que
otro de los problemas que plantea la energia nu-
clear (por fisién) es que, cuando se divide el ato-
mo de uranio, se producen enormes cantidades
de residuos nucleares, que permanecen
radiactivos durante intervalos de entre miles y
decenas de millones de afios. Un reactor de 1.000
megavatios produce en un afio unas 30 toneladas
de residuos altamente radiactivos. De ahi que sur-
ge el problema de como guardar los mencionados
residuos.

Nuestro pais cuando se inaugure la planta de
Atucha Il, que seré la tercera, tendra una poten-
cia de alrededor de 1.600 MW y, por tanto, cerca
de 50 toneladas de residuos nucleares por afio.

La energia por fusion tiene sobre la de fision
tres grandes ventajas. En primer lugar, el input a
usar es el agua de mar ordinaria del cual existe
una gran cantidad. Un vaso de agua de unos 225
gramos equivale a la energia contenida en 500.000
barriles de petréleo. En segundo lugar produce
muy pocos residuos. En tercer lugar, su manejo es
mucho mas seguro. Sin embargo, el gran inconve-
niente que tiene es que todavia no ha entrado en
funcionamiento ninguna central de fusién. Kaku
estima que a mediados de siglo surgiran las prime-
ras centrales eléctricas de este tipo.

La investigacién a este respecto ha logrado
grandes avances. Los principales proyectos exis-
tentes en materia de fusién son dos:

a) Fusion por Laser: es el proyecto NIF (Instala-
cién Nacional de Ignicion), que se desarrolla en
Estados Unidos. Una pequefia bolita de la cabeza
de un alfiler, de deuterio y tritio (isétopos del
hidrégeno) es calentada por 192 rayos laser simul-
taneamente a una temperatura de 100 millones de
grados. La superficie de esa bolita tiene que reci-
bir la luz del laser con tanta precision (no puede
existir entre ellos un desfasaje mayor a 30
billonésimas de segundo) dado que en caso con-
trario la bolita no implosiona esféricamente y no
se produciria la fusion.

b) Fusién en un campo magnético: es un pro-
yecto internacional que funciona en Francia, lla-
mado ITER (Reactor Experimental Termonuclear
Internacional). En este proyecto se utiliza unos
enormes campos magnéticos para contener el gas
hidrogeno caliente, el cual se comprime al mismo
tiempo que recibe una corriente eléctrica. La tem-
peratura aumenta a millones de grados (un resu-
men de ambas experiencias se puede consultar en
el libro mencionado de Michio Kaku, pag. 332-339,
como asi también en articulos que periédicamen-
te aparecen en la revista "Investigacién y Ciencia",
version en espafiol de la publicacion estadouni-
dense).

Como un ejemplo de la convergencia entre la
ciencia teorica y la técnica tenemos el proyecto
NIF (Instalacion Nacional de Ignicion). Las investi-
gaciones tedricas sobre la luz de Albert Einstein
en 1905 y que luego continuaron otros eminentes
fisicos como Charles Townes y Arthur Schawlow,
ambos Premios Nobel, por la creacion del Laser,
encuentra aplicacion en el &mbito de la creacién
de energia.
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Veamos algo mas sobre el ITER. A este respecto
se han publicado dos articulo en la revista "Inves-
tigacion y Ciencia" (enero 2013), versién espafiola
de Scientific American.

El primero, titulado "Las piezas ausentes del
proyecto ITER", escrito por Geoff Blumfiel, comienza
recordando una reunién en un dia frio y gris de
noviembre de 1985, entre el entonces presidente
de Estados Unidos, Ronald Reagan, y el ex premier
de la exURSS, Mijail Gorbachov. EI motivo de la re-
union era la reduccion por ambas potencias de los
arsenales nucleares. Después de mucha discusién
el objetivo no se logré. Sin embargo, a altas horas
de la madrugada ambos lideres se pusieron de
acuerdo en el compromiso de desarrollar una nueva
fuente de energia "para el beneficio de toda la
humanidad".

Aquel compromiso puso en marcha un proyec-
to que se considera la empresa cientifica mas am-
biciosa del siglo XXI: "un farrago tecnolégico que,
si acaba funcionando como debiera, pondra pun-
to final a la crisis energética que afronta el plane-
ta".

El proyecto produciria 10 veces méas de ener-
gia que la necesaria para ponerlo en funcionamien-
to y consumiria casi exclusivamente hidrdgeno, el
elemento més abundante del universo.

Los paises que se han sumado al proyecto son:
La Union Europea, Estados Unidos, Rusia, Japon,
China, India y Corea del Sur.

En lugar de habilitar un fondo comun de recur-
sos, cada uno de los siete miembros produce las
distintas piezas del proyecto que luego se ensam-
blan en el sur de Francia. Hace poco mas de 1 afio
y medio solo habia un agujero de 17 metros de
profundidad. Hoy existen edificios que se pueden
ver por internet en www.iter.org.

De todas maneras, la fecha de inicio de la gran
maquina se pospuso primero de 2016 a 2018 y, aho-
ra, a 2020. Se estima que los primeros experimen-
tos de produccién de energia seran hacia el 2026.
De todas maneras, la ligazén de las primeras cen-
trales de fusién a la red se estima para mediados
de siglo.

La fusion nuclear se basa en la formula E =m.c2,
que nos dice que una masa infima puede general
una descomunal cantidad de energia.

La fusién opera a la inversa de la ficcion: cuan-
do dos nucleos de hidrégeno se unen, el resulta-
do es un nucleo de helio, de masa algo inferior a la
suma de las masas de ambos progenitores. Por uni-
dad de masa, la fusién genera tres veces mas de
energia que la ficcion.

Las dos grandes ventajas son: a) que la canti-

dad de hidrégeno es muy superior a la cantidad de
uranio y b) que el helio resultante de la fusién no
es radioactivo.

"El reto fundamental consiste en lo siguiente:
para que dos nucleos de hidrégeno se fusionen,
deben vencer la repulsion que experimentan las
cargas del mismo signo. Ola estrategia adoptada
por ITER consiste en calentar el hidrégeno en un
recinto magnético. El dispositivo empleado recibe
el nombre de tokamak, una cadmara metélica
toroidal rodeada por bobinas que generan campos
magnéticos. Estos grilletes magnéticos confinan el
plasma de iones de hidrégeno mientras este se
calienta a millones de grados, una temperatura que
ningun material sélido podria resistir".

A partir de los primeros tokamaks (en los afios
'70) se comenzaron a hacer cada vez mas grandes
para soportar temperaturas mayores pero “cuanto
mayor y més potente sea la maquina, mas energia
necesitara consumir para que todo se mantenga
en su sitio".

Nuevos desarrollos han mostrado que es mas
factible trabajar con deuterio y tritio, isétopos
que se fusionan a presiones y temperaturas mas
bajas. "El deuterio abunda (una gota de mar con-
tiene billones de atomos de deuterio), pero el tritio
es exotico, radiactivo y caro. Los costes de cons-
truccion se estimaron en un principio en unos 5.000
millones de ddlares. A mediados de los afios noven-
ta, sin embargo, una evaluacion mas exhaustiva
duplico el presupuesto”. En 1998, EE.UU. abando-
naba el proyecto debido, en parte a la magnitud
del gasto, pero volveria nuevamente en el 2003.

Las negociaciones siguen pero, mientras tan-
to, los gastos se duplican y se estiman en 20.000
millones

El articulo de Brumfiel no es muy optimista
sobre el final feliz de la terminacién del proyecto.

Mucho més optimista es el articulo de Joaquin
Sanchez Sanz, director del Laboratorio Nacional
de Fusion del Ciemat y presidente del comité ase-
sor cientifico y técnico del proyecto ITER. Su arti-
culo se llama "Apuesta de futuro".

De entrada sostiene que para alcanzar la fu-
sibn en condiciones energéticamente rentables,
el combustible debe calentarse a una temperatu-
ra de doscientos millones de grados.

"A pesar de que el progreso hacia dicha meta
ha sido sostenido durante los ultimos cincuenta
afios,..., el objetivo aun se antoja distante. Ello ha
provocado que, en ocasiones, la energia de fusion
se considere una quimera inalcanzable Sin embar-
go, esta técnica de '‘ciencia ficcion' comienza a
hacerse realidad. El encargado de demostrarlo sera
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el experimento ITER, el cual se propone generar, a
partir de la fusién de isétopos de hidrégeno, una
energia diez veces mayor que la necesaria para
calentar el combustible".

Sigue diciendo el fisico espafiol que "la cons-
truccion de ITER no resulta una empresa sencilla.
Su gran tamafio, necesario para alcanzar la renta-
bilidad energética, y su complejidad técnica, pro-
bablemente sin precedentes en la historia de la
humanidad, implica un gran coste de construc-
cion. Su presupuesto se estima en unos 14.000
millones de euros repartidos en diez afios. Aunque
se trata de una cifra impresionante que en ocasio-
nes ha despertado criticas y suspicacias, en reali-
dad supone una parte casi insignificante de los
costes asociados al consumo de energia. Construi-
do por un consorcio de paises que albergan a mas
de la mitad de la poblacién del planeta, ITER cos-
tard en diez afios casi lo mismo que el consumo
mundial de petréleo de dos dias (85 millones de
barriles diarios, a 100 délares por barril)".

"Pese a la sucesion de retrasos y dificultades,
ITER empieza a mostrar signos de progreso. El 25
por ciento del cable superconductor de niobio y
titanio, y el 75 por ciento del de niobio y estafio
(el maés critico en su produccién) ya han sido fa-
bricados. También ha habido avances en la cons-
truccién de la vasija de vacio, otro de los grandes
componentes, asi como resultados satisfactorios
en las pruebas de viabilidad de los sistemas aun
pendientes. En paralelo, ITER ha incorporado nue-
vos resultados obtenidos en experimentos a lo lar-
go de todo el mundo. Como ejemplos, cabe citar
las bobinas de campo resonante desarrolladas en
San Diego y Garching, cuyo objetivo consistira en
reducir la carga térmica de las paredes, o el em-
pleo de tungsteno como pared en la zona de con-
tacto con el fluido a altas temperaturas. Esto Ulti-
mo ha permitido modificar el plan inicial de utilizar
material compuesto de fibra de carbono; una de-
cision que ha tomado cuerpo tras los exitosos ex-
perimentos con tungsteno realizados en los labo-
ratorios de Garching y Culham (Reino Unido".

El fisico espafiol termina diciendo que "pode-
mos afirmar que el proyecto se esta consolidando
y que cumplira sus objetivos".

INFRAESTRUCTURAS PARA LA
INTEGRACION: EJE CAPRICORNIO

El presente articulo resume los aspectos prin-
cipales de la presentaciéon efectuada en el "Pre
Congreso Construccién e Infraestructura, nuevas
tecnologias e inversiones" que organizo el Centro
Argentino de Ingenieros, en el marco de las activi-
dades que realiza dicha institucion durante el pre-
sente afio, previo al congreso "Ingenieria 2014 -
Congreso Latinoamericano y del Caribe" que se lle-
vard a cabo durante el mes de noviembre del afio
entrante.

El Eje de Capricornio esta conformado por cua-
tro regiones homogéneas aunque diferenciadas
entre si:

Litoral Atlantico: Estados de Rio Grande do Sul,
Santa Catarina y Parana de Brasil y la Meso Regién
Sudoeste Matogrosense del Estado de Mato Grosso
do Sul.

Noreste: region noreste (NEA) de Argentina
(provincias de Misiones, Corrientes, Formosa, Cha-
co y el norte de Santa Fe) junto con la regién
Oriental de Paraguay.

Noroeste: noroeste (NOA) de Argentina (San-
tiago del Estero, Tucuman, La Rioja, Catamarca,
Salta, Jujuy y cuatro municipios de Coérdoba); la
region Occidental de Paraguay y los departamen-
tos de Santa Cruz, Tarija y Potosi de Bolivia.

Litoral Pacifico: norte de Chile (las Regiones
Primera, Segunda y Tercera, Tarapaca, Antofagasta
y Atacama, respectivamente).

Dicho eje abarca un territorio ubicado entre
los 20 y 30 grados latitud sur, con una superficie
aproximada de 2.300.000 km2, una poblacion del
orden de los cincuenta millones de habitantes y
una densidad poblacional promedio de 20 habitan-
tes/km2, nivel medio-bajo general, caracterizada
por una fuerte dispersién geogréfica.

Los perfiles productivos de las distintas regio-
nes gque lo componen son:

Litoral Atlantico: soja, arroz, maiz, tabaco, ga-
naderia, avicultura, industria textil, quimica, me-
tallrgica, metalmecéanica y materiales de transpor-
te.

Noreste: energia hidroeléctrica, soja, algodon,
ganaderia, madera, y productos forestales, taba-
co, cafia de azlcar, té, yerba mate y citricos.

Noroeste: gas y petroleo, mineria,
vitivinicultura, soja, algodén, tabaco, cafia de azu-
car, citricos y ganaderia.

Litoral Pacifico: mineria del cobre y no metali-
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ca, logistica portuaria y servicios conexos, pesca,
fruticultura, forestales y turismo.

De acuerdo con el documento elaborado por
IIRSA (Iniciativa para la Integracion de la Infraes-
tructura Regional Suramericana), denominado "Car-
tera de Proyectos 2012" que fuera aprobado por
el Consejo Suramericano de Infraestructura y
Planeamiento (COSIPLAN) de la UNASUR, existen
cinco Grupos de Proyectos con los siguientes pai-
ses involucrados:

Grupo 1: Antofagasta - Paso de Jama - Jujuy -
Resistencia - Asuncion. Paises involucrados: Chi-
le, Argentina y Paraguay.

Grupo 2: Salta - Villazon - Yacuiba - Mariscal
Estigarribia. Paises involucrados: Argentina, Bolivia
y Paraguay.

Grupo 3: Asuncién - Paranagua. Paises
involucrados: Paraguay y Brasil.

Grupo 4: Presidente Franco - Puerto Iguazu -
Pilar - Resistencia. Paises involucrados: Argentina
y Paraguay.

Grupo 5: Capricornio Sur. Paises involucrados:
Chile y Argentina.

Segun el documento antes mencionado "un
grupo de proyectos es un conjunto de proyectos
interdependientes, en un determinado espacio
geoecondmico, que tiene efectos sinérgicos so-
bre el desarrollo sostenible. Es decir, el proceso
de agrupamiento esta basado en la posibilidad de
explotar los beneficios de un conjunto de inver-
siones, los cuales son méas grandes que la suma de
los efectos de los proyectos individuales que lo
componen (sinergias). El proceso tiene por base
el territorio y toma en cuenta la localizacién de
los proyectos, sus relaciones con las actividades
econdmicas dominantes o potenciales y los aspec-
tos ambientales y sociales asociados".

Cada grupo tiene una funcién estratégica. La
funcion estratégica son "los efectos del grupo de
proyectos, es decir, el objetivo comin y/o benefi-
cios principales, tanto para la integracion, como
para el desarrollo regional de los espacios
geoecondmicos involucrados. La funcion estraté-
gica se refiere a la vinculacién directa del grupo
de proyectos con los aspectos territoriales pro-
pios de su &rea de influencia y con la vision de
negocios del Eje de Integracion y Desarrollo (EID)
correspondiente”.

Grupo 1

Mejoramiento de las opciones de abastecimien-
to del noroeste argentino, sur de Bolivia y Para-
guay.

Salida de produccién del noroeste argentino y
sur de Bolivia y Paraguay al Pacifico.

Aumento de competitividad de los productos
del Eje.

Conectividad del NOA argentino y norte de Chile
hacia la Hidrovia Paraguay-Parana.

Aprovechamiento de las complementariedades
para el desarrollo del turismo integrado (NOA ar-
gentino, Sur de Bolivia y Norte de Chile).

Grupo 2

Redccion de costos y mayor seguridad en el
comercio de bienes y servicios entre Argentina -
Bolivia - Paraguay.

Articulacion entre los Ejes Interoceanico Cen-
tral y de Capricornio.

Grupo 3

Consolidacién de un sistema de alta capaci-
dad y bajos costos para el movimiento a granel de
la produccién de la region con destino a merca-
dos internacionales.

Promocidn del desarrollo socioecondémico re-
gional.

Grupo 4

Dinamizar el
intrarregional.

Mejorar opciones de salida para los productos
de la region hacia el Eje de la Hidrovia Paraguay-
Parana.

Grupo 5

Articulacion intermodal entre los Grupos del
Eje de Capricornio, el Eje MERCOSUR-Chile, el Eje
Interoceénico Central y el Eje de la Hidrovia Para-
guay-Parana.

Mejorar el desarrollo econdémico y social, la
conectividad y la integracion intrarregional.

Posibilitar una nueva alternativa de flujos de
comercio entre la region y los mercados del Paci-
fico.

Cada Grupo contiene un conjunto de proyec-
tos en diferentes etapas de su ciclo. En el caso
del Eje de Capricornio y a la fecha de elaboracion
del estudio, a nivel de Perfil se encontraba el 20%
de los proyectos, en Pre-ejecucion el 46,3%, en
Ejecucion el 21,2% y Concluido el 12,5% .

El documento referido anteriormente, sefiala
que el Eje consta de unos 80 proyectos (que no se
detallan aqui por razones de espacio), con una
inversion estimada de U$S 11.959 millones. Dicha
cifra no es definitiva, pues se va actualizando en
funcion de las actualizaciones de los céalculos pre-
vistos originalmente.

desarrollo econdémico

6 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 28/06/13



ECONOMIA

EL COEFICIENTE DE GINI

El coeficiente de Corrado Gini es la herramien-
ta mas usada para estimar el grado de desigualdad
en los ingresos de las personas.

La metodologia para su estimacion es la siguien-
te: se divide la poblacion de un pais en deciles y
se estima para cada uno de esos decibles la parti-
cipacion en el ingreso total.

Si hay un igualdad perfecta cada uno de esos
deciles recibiria el 10% de la renta total. Llevando
los datos a una gréafica, tendriamos una recta
bisectriz que divide el cuadrado en dos triangulos
iguales.

En la realidad, los distintos deciles difieren,
comenzando con el décil inferior, que tiene una
menor participaciéon en la renta, y siguiendo con
los deciles superiores que van aumentando hasta
el décimo que tiene la participacion mayor en la
renta.

Partiendo la participacion que tienen los
deciles en la renta se traza una nueva curva que
se ubica por debajo de la mencionada recta
bisectriz. Esta curva es la llamada curva de Lorenz.

Luego se estima la superficie entre la recta
bisectriz y la curva de Lorenz, dividido la superfi-
cie del tridngulo que queda por debajo de la rec-
ta bisectriz.

Si la division de ambas superficies nos da un
porcentaje que tiende a 0 (cero) nos encontra-
mos con un mejor coeficiente de Gini. Si la divi-
sion tiende a 100% nos encontramos con una peor
distribucién del ingreso.

En base a datos del Banco Mundial vamos a
publicar distintos coeficientes de Gini.

Argentina, para el afio 2010, da 44,5%.

Bolivia, para el afio 2008, da 56,3%.

Brasil, para el afio 2009, da 54,7%.

Chile, para el afio 2009, da 52,1%.

China, para el afio 2009, da 42,1%.

Colombia, para el afio 2010, da 55,9%.

Costa Rica, para el afio 2009, da 50,7%.

Ecuador, para el afio 2010, da 49,3%.

Egipto, para el afio 2008, da 30,8%.

Federacion de Rusia, para el afio 2009, da 40,1%.

India, para el afio 2010, da 33,9%.

Indonesia, para el afio 2010, da 35,6%.

Jordania, para el afio 2010, da 35,4%.

México, para el afio 2010, da 47,2%.

Panama, para el afio 2010, da 51,9%.

Paraguay, para el afio 2010, da 52,4%.

Peru, para el afio 2010, da 48,1%.

Polonia, para el afio 2011, da 32,7%.

Rumania, para el afio 2011, da 27,4%.

Turquia, para el afio 2010, da 40%.

Ucrania, para el afio 2010, da 25,6%.

Uruguay, para el afio 2010, da 45,3%.

El calculo del coeficiente de Gini es complejo
y los servicios estadisticos de los paises tienen que
ser muy precisos para que dicho célculo pueda
aceptarse sin discusion.

En los datos ofrecidos no se volcaron los coefi-
cientes de los paises méas avanzados del mundo que
tienen coeficientes de 30% o menos.

El coeficiente de China fue dado a conocer el
18 de enero del corriente afio, después de doce
afios sin que se mencionase el tema. Para el afio
pasado (2012) la Oficina Nacional de Estadisticas,
situd el coeficiente en 47,4%, por debajo del 47,7%
del afio anterior.

En contraste con esas cifras, el Instituto de
Ciencias Sociales de la Universidad de Pekin publi-
c6 que el coeficiente de Gini del 2009 habia llega-
do a 51,4%. Por otra parte, el Centro de Investiga-
ciones de la Universidad Renmin de China dijo que
el indice, para ese mismo afio, era de 55,5%, y el
Centro de Investigaciones y Estadisticas de la Uni-
versidad de Finanzas y Econémicas de Chengdu dijo
que el indice habia llegado en el 2010 a 61%.

Con respecto a la Republica Argentina, se han
dado a conocer por el Indec cifras muy bajas, de
alrededor de 39,9%, pero un especialista, Martin
Trombetta, sostiene en un articulo reciente que
la baja se debe a problemas metodoldgicos. El in-
dice calculado sobre el ingreso total familiar (ITF)
difiere del calculado sobre el ingreso per capita
familiar (IPCF). "Hay una raz6n muy clara por la cual
el segundo método es superior: la cantidad de
personas por familia no es igual en todas las fami-
lias, y de hecho esta correlacionada con el nivel
de ingreso, ya que sabemos que las familias mas
pobres tienen, en promedio, mas hijos, por diver-
sas razones". El indice calculado segun ITF da 39,9%
mientras que calculado sobre el IPCF da 44,8%.

LOS FLETES DEL TRANSPORTE DE
CARGAS EN ARGENTINA

El transporte de cargas de nuestro pais ascien-
de a alrededor de 400 millones de toneladas. De
este total, al transporte ferroviario le correspon-
derian alrededor de 24 millones y al transporte
camionero alrededor de 376 millones.
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Ademas de este transporte doméstico hay que
considerar el transporte externo, de exportaciéon
e importacion.

El tranporte doméstico de granos llega a alre-
dedor de 90 millones de toneladas.

La exportacion de granos, subproductos, acei-
tes y biodiesel, llegaria a alrededor de 78 millones
de toneladas. A esta cifra hay que agregar la ex-
portacion de otros rubros, como minerales, fru-
tas, carnes, leche en polvo, naftas, manufacturas
de origen industrial y otros rubros que estimamos
en conjunto alrededor de 20 millones de tonela-
das. Es decir que en total las exportaciones fisicas
llegarian a 98 millones de toneladas. Se estima que
en valor las exportaciones llegarian a u$s 85.000
millones. Si dividimos esta Gltima cifra por 98 millo-
nes de toneladas tenemos un valor de la tonelada
exportada de u$s 867.

Con respecto a las importaciones, de articulos
industriales, mineral de hierro, insumos, gas, ga-
soil y otros articulos, estimamos alrededor de 15
millones de toneladas por un valor de u$s 78 mil
millones. Si dividimos esta cifra por 15 millones de
toneladas tenemos un valor de la tonelada impor-
tada de u$s 5.200.

Hagamos una estimacion, grosso modo, del fle-
te conjunto de todo ese movimiento de transpor-
te.

El transporte de granos, el més significativo,
que lo estimamos en 90 millones de toneladas (78
millones de toneladas que se exportan + 12 millo-
nes para el consumo interno) se movilizarian 12
millones por ferrocarril + 1 millén por hidrovia + 77
millones por camion, implicarian alrededor de u$s
3.000 millones.

El movimiento doméstico de los restantes 310
millones de toneladas de articulos, movilizados por
camion y ferrocarril, los estimamos en u$s 6.200
millones, a razon de u$s 20 por tonelada.

Las exportaciones de granos, subproductos,
aceites y biodiesel, por alrededor de 78 millones
de toneladas, insumiran fletes por alrededor de
u$s 3.200 millones, a razon de u$s 41 por tonelada
exportada.

Los fletes de exportaciones de los otros 20
millones de toneladas de articulos diversos, desde
minerales, articulos industriales, carnes, leche en
polvo, frutas, etc. se pueden estimar en u$s 55
por tonelada, es decir u$s 1.100 millones en total.

Los fletes de las importaciones de insumos di-
versos, articulos industriales, gas licuado, gasoil,
etc., por 15 millones de toneladas, las estimamos
en u$s 1.500 millones, a razén de u$s 100 por tone-
lada.

En resumen, estimamos fletes por u$s 15.000
millones.

NUEVA COSECHA PRESIONA
SOBRE LOS PRECIOS DEL TRIGO

A'lo largo de las ultimas semanas, los futuros de
trigo cotizantes en Chicago mantuvieron una ten-
dencia bajista, afectados por el avance de la co-
secha norteamericana de trigo de invierno y las
perspectivas de mayor competencia para Estados
Unidos en el mercado internacional del cereal
durante los préximos meses. La apreciacion del
dolar frente al resto de las monedas encarece los
valores FOB en el Golfo de México expresados en
las monedas domésticas de los importadores, qui-
tandole competitividad al pais del norte.

Segun los registros del Servicio Nacional de
Estadisticas Agricolas (NASS) del USDA, hasta el ul-
timo domingo la colecta llegaba al 20% del area
implantada. En los distritos del sur se destacaba
un avance mas significativo, llegando al 55% en los
estados de Texas y Oklahoma. Por su parte, en
Kansas -el mayor productor del trigo rojo duro-
los trabajos se ubicaban en el 8% del total. La con-
dicion de los ultimos oscila entre regular y mala y
se espera que el area de abandono alcance su
maximo en los ultimos 7 afios.

En cambio, los precios del trigo norteamerica-
no de alta proteina lograron eludir la presion ba-
jista, sostenidos por el temor que generan las de-
moras en la siembra del cereal de primavera y la
posibilidad de que China deba recurrir a mercade-
ria estadounidense para compensar la muy baja
calidad de su cosecha, afectada por enfermeda-
des. Distintos reportes que llegan desde el gigan-
te asiatico advierten que buena parte de las mas
de 120 millones de toneladas a obtenerse en la
campafa 2013/14 no relnen los estandares que
usualmente demanda la industria molinera. Frente
a este problema, China ha comprado recientemen-
te embarques de trigo de Francia y Estados Unidos
que se concretaran en los proximos meses.

En este contexto, los contratos negociados en
Chicago acumularon siete caidas consecutivas. La
posicion con entrega en julio -que en la rueda del
viernes comenzo6 su periodo de delivery- ajusto el
viernes a u$s 238,3/ton, con una baja semanal del
7,1%. En cambio, los futuros negociados en
Minneapolis lograron eludir el derrumbe de
Chicago, aunque igualmente finalizaron con pérdi-
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Trigo EEUU: futuros en Chicago y Minneapolis (u$s/ton)
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das. El diferencial entre ambos mercados se ex-
pandi6 un 17,7% en las ultimas cinco ruedas.

En su informe trimestral, el Departamento de
Agricultura de Estados Unidos estimo el inventario
de trigo de todas las variedades en 19,5 millones
de toneladas al 1 de junio, cifra ligeramente por
debajo de lo esperado y 700.000 toneladas menor
al stock reportado a la misma fecha del afio pasa-
do. En términos interanuales, no se destacan gran-
des cambios en la disponibilidad de existencias.

Asimismo, el organismo prevé para la campafia
2013/14 un area sembrada total superior a la pro-
yectada en promedio por analistas privados, fun-
damentalmente gracias a mayores coberturas de
trigo de primavera. En la campafia que recién co-
mienza el trigo ocupara una superficie de 22,9 mi-
llones de hectareas en el mayor exportador del
planeta.

Por su parte, el mercado local permanecié con
precios muy sostenidos. Al comenzar la semana se
pagaron hasta $ 2.500/ton en plaza Rosario por el
cereal en condiciones Camara, precio que fue re-
flejado en la pizarra de la CAmara Arbitral de Ce-
reales. Sin embargo, en dias posteriores, el com-
promiso de los exportadores de abastecer al mer-
cado interno y cancelar embarques pendientes
por 200.000 toneladas hizo caer ligeramente los
valores. Al cierre de la semana, la industria moline-

ra pagaba $ 2.400/ton por el cereal.

En el Mercado a Término de Buenos Aires la
baja fue mucho mas pronunciada. Luego de que-
brar los u$s 500/ton, la posicién cercana cayé hasta
u$s 450/ton en jornadas consecutivas en el medio
de rumores de que aparecera mayor oferta en la
plaza. Segun estimaciones privadas, el inventario
total de trigo al 30 de junio se ubicaria cerca de
3,6 millones de toneladas, cifra que alcanza con
creces para cubrir la demanda doméstica hasta la
llegada de la nueva cosecha. Dicha suma surge de
tomar una produccién de 9,3 millones de tonela-
das y un stock inicial de 900.000 toneladas, a las
cuales se le deducen exportaciones por 3,1 millo-
nes de toneladas, molienda por 3 millones y semi-
llas por 500.000 toneladas.

Igualmente, se conocen muy pocas operacio-
nes y la mayor parte de los lotes no reune los
estandares de calidad demandados, por lo que
sufren importantes rebajas. En la Bolsa transcu-
rrieron algunas jornadas con operaciones por en-
tre 2.000 y 3.000 toneladas.

De cara a la nueva campafia, la siembra en la
zona nucleo se encuentra practicamente conclui-
da aunque a nivel nacional ya se implantaron casi 2
millones de hectéareas, algo mas de la mitad de la
superficie total de intencion. Segin GEA - Guia
Estratégica para el Agro, no se vislumbran factores
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que puedan expandir las decisiones de los pro-
ductores. Al parecer, la apertura temprana del cupo
de exportacion, los precios atractivos y la devolu-
cion de derechos de exportacién no lograron des-
pertar el atractivo esperado.

Los precios a cosecha oscilan entre u$s 190 y
200 por tonelada, dependiendo de las condiciones
de entrega y calidad. Sin embargo, los negocios
contintian siendo muy poco significativos. El Minis-
terio de Agricultura aun no publicé cifras de
comercializacion de la nueva campafia, cuando a
la misma altura del afio pasado ya se habian vendi-
do mas de un millén de toneladas.

CIERRE DE SEMANA EN BAJA
PARA EL MAIZ

Tanto en el plano externo como a nivel local, la
semana cerrd con precios en baja para el maiz,
aunque ambas plazas presenta fundamentos bien
diferentes. En Estados Unidos se avecina un em-
palme de cosechas con alta volatilidad de precios,
mientras que en nuestro pais los exportadores si-
guen con problemas para embarcar rapidamente
debido a las demoras en la trilla y los excesos de
humedad, aunque la situacion empieza a corregir-
se.

Los precios del maiz en Chicago se mantuvieron
muy débiles a lo largo de los ultimos dias, condi-
cionados por la evolucién favorable del clima en
Estados Unidos y la gran aceleracion de los embar-
gues sudamericanos en los meses recientes. Este
contexto, sumado al fortalecimiento del délar fren-
te al resto de las monedas y la pronunciada suba
de la tasa de interés motivaron el comienzo de una
liquidacion de posiciones entre los fondos espe-
culativos. Segun datos de la CFTC, los agentes no
comerciales mantenian una cartera neta vendida
de 2.845 contratos -unas 360.000 toneladas- hasta
el martes 25 de junio.

En materia productiva se destaca que una con-
siderable extension de superficie en Estados Uni-
dos se encuentra a tres semanas de su periodo
critico de floracion, instancia clave para la deter-
minacién de rindes. Hasta el momento, dias soleados
se alternan con lluvias que recargan las condicio-
nes de humedad de los suelos y permiten mante-
ner el 65% de los cultivos en condiciones buenas o
excelentes. De continuar esta tendencia, se
vaticina una importante recuperacion productiva

que permitira abastecer con creces una demanda
mundial de la que se espera un fuerte ascenso,
fundamentalmente de paises asiaticos.

Segun el Departamento de Agricultura norte-
americano, al 1 de junio quedaban inventarios de
maiz por 70,2 millones de toneladas para enfren-
tar el dltimo trimestre de la campafia, casi diez
millones menos que a igual fecha del afio 2012. Si
bien esta cifra se ubicd por debajo de lo espera-
do, el impacto que produjo en el mercado fue
poco significativo debido a que el reporte de siem-
bras dominé la escena, descontandose de ante-
mano que el préximo ciclo comenzaria con muy
bajo stock inicial.

En este dltimo, el USDA ubicd el area sembrada
en 39,4 millones de hectéreas, 800.000 hectareas
mas de lo esperado. Esta cifra es ligeramente su-
perior a la sembrada el afio pasado, pese a que se
especulaba con que distintos factores motoriza-
rian una disminucién. De hecho, en el informe de
finales de marzo se habia proyectado una cifra
ligeramente inferior. Estos nimeros dan la pauta
de que hubo muy poco abandono de area en Esta-
dos Unidos, confirmando la hipotesis de que los
productores mantenian la conviccién de sembrar
pese a las adversidades climaticas.

Tomando rindes de tendencia ajustados a las
condiciones climaticas observadas, la produccion
del cereal en Estados Unidos estd en condiciones
de superar las 350 millones de toneladas. Pero es
preciso monitorear de cerca la evolucion de la
cosecha durante las préximas semanas.

En cuanto al plano doméstico, el mercado co-
menzo6 la semana con precios firmes pero con el
correr de los dias la disposicion a pagar de los
exportadores cayd considerablemente. Al llegar
el viernes, se realizaron operaciones de cobertu-
ra por anulacion a $ 950/ton por un total de 4.000
toneladas, mientras que en San Lorenzo se paga-
ron u$s 170/ton con descarga hasta el 20 de julio.
Cabe destacar que en las Gltimas semanas los valo-
res ofrecidos entre lo exportadores mas urgidos
superaban los $ 1.000/ton con entrega corta, se-
gun se destaca en los precios estimativos estable-
cidos por la CAC.

El ritmo de embarques sigue desarrollandose a
paso firme y totaliza 11 millones de toneladas des-
de comienzos de marzo. La exportacion ha decla-
rado compras por 16,8 millones de toneladas, pero
distintos problemas con la colecta y recepcion
de los camiones en las terminales han obligado a
distintos participantes a salir nuevamente en la
busqueda de mercaderia para cubrir la llegada de
nuevos buques. En los Gltimos tres meses se esti-
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GEA - GUIA ESTRATEGICA PARA EL AGRO
SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO

MAPA DE PORCENTAJE DE AGUA UTIL DISPONIBLE
PARA PRADERA PERMANENTE AL 27/06/13

RESERVA
ExcESNA

FESERVA
sEUnDNTE

FESERVA
oPTIme

REZERVA
ADESULDA

FESERVA
RESULAR

FESERVA
Escasa

DIAGNOSTICO: La semana comprendida entre el jueves 06 y el
miércoles 12 de junio, fue un periodo en el que se registraron
precipitaciones aisladas sobre la zona GEA, con el nicleo méas
importante sobre el sur de la provincia de Santa Fe, con registros
que oscilan entre 20 y 30 mm. El acumulado mas importante se
observo en Maggiolo, provincia de Santa Fe, con un registro
semanal de 32 mm. En contraposicién, sobre la provincia de
Cérdoba no se registraron precipitaciones a lo largo de la sema-
na. Analizando las marcas térmicas méaximas, podemos ver que
fueron mas elevadas que los parametros normales para el mes de
junio, con valores que en promedio se mantuvieron entre 21y 24°
C. Siendo los mismos muy similares a las marcas registradas la
semana pasada. La temperatura mas elevada se registré en
Cordoba, sobre la localidad de Colonia Almada y fue de 25,4° C. En
cuanto a las temperaturas minimas se observa que en promedio,
las mismas se mantuvieron entre 1y 4°C siendo normales para los
valores tipicos de la época, y muy similares a los registrados la
semana pasada. La marca mas baja fue de 1,1°C y se midi6 en la
localidad de Pujato, sobre la provincia de Santa Fe. Con las condi-
ciones presentadas, y haciendo el balance entre las magras preci-
pitaciones y la escasa evapotranspiracion que se produjo durante
la semana de analisis, se puede ver que las reservas hidricas se
han mantenido relativamente estables respecto a la semana ante-
rior, con un leve detrimento sobre la provincia de Cérdoba, donde
la ausencia de precipitaciones provoc6 que ahora las reservas
sean escasas sobre el sudeste cordobés. En el resto de la region
GEA ya no quedan zonas con reservas escasas, y en general las
mismas son entre adecuadas y 6ptimas. De mantenerse las pers-
pectivas de precipitaciones sobre la region GEA se anticipa un
excelente comienzo para la campafia fina 2013, con buena hume-
dad en las capas superficiales del suelo. Durante los préximos 15
dias, no se necesitan precipitaciones significativas sobre toda la
region, salvo en Cérdoba donde con acumulados entre 40 y 60 mm
se recuperarian las reservas optimas.

ESCENARIO: La semana comprendida entre el jueves 13 y el
miércoles 19 de junio comienza con condiciones calidas y himedas
en la zona central del pais, lo que genera neblina y bancos de
niebla importantes. El periodo en general estara caracterizado
por el importante contenido de humedad y viento prevaleciente
del sector norte. Durante el comienzo de la semana, las condicio-
nes seran inestables debido al avance de un sistema frontal frio

que podria generar precipitaciones en forma aislada, aunque los
acumulados no serian demasiado significativos. Hacia el final del
periodo de prondstico se prevé la llegada de un nuevo sistema
frontal frio que generarad condiciones inestables, con probable
desarrollo de algunas precipitaciones débiles y en forma aislada.
En cuanto a las marcas térmicas, se prevé que el comienzo del
periodo se presente con temperaturas elevadas, incluso muy su-
periores a los parametros normales para el mes de junio, con
maximas que rondaran los 25/28° C. A partir del viernes, luego
del pasaje del sistema frontal frio, se espera un importante des-
censo térmico, con rotacion al sector sur. Pero rapidamente, la
temperatura se ird4 recuperando, ya que por detras del frente
avanzara un centro de alta presioén que provocara la rotacion del
viento al sector norte, favoreciendo el ascenso térmico y el incre-
mento de humedad en las capas bajas de la atmdsfera. Este au-
mento de humedad, sera un factor fundamental para llegar al final
del periodo con condiciones que seran nuevamente inestables y
con el probable desarrollo de precipitaciones en forma aislada.
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COMMODITIES

Stocks de soja y maiz en EEUU al 1ero de junio
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ma que ingresaron al pais unos u$s 2.700 millones
en concepto de exportaciones de maiz.

La carga programada en los puertos hasta el
dia 23 de julio supera las 2,6 millones de tonela-
das. Cabe recordar que el cupo de exportacién
otorgado totaliza 19,4 millones de toneladas, pero
el resultado de la cosecha por debajo de 25 millo-
nes de toneladas impedira colocar mas de 17 millo-
nes en el mercado externo, resguardando el con-
sumo interno.

A mediados de semana se llevo a cabo una re-
union entre los participantes de la cadena comer-
cial y se acord¢ la liberacion de un cupo exporta-
ble de 16 millones de toneladas de cara al ciclo
2013/14. Si bien las perspectivas productivas son
bastante inciertas, el incremento de los costos y
la caida de los precios dificultarian una expansion
considerable del area. Los precios a marzo/abril
de 2014 contintian oscilando alrededor de los u$s
170/ton.

EL MERCADO DE SOJA CONTINUA
TIRANTE

Los inventarios de soja en Estados Unidos son
extremadamente escasos, situacion que mantiene
muy firmes los valores de contado y los futuros
con entrega cercana por la gran necesidad de
materia prima que sufre la industria. En simulta-
neo, las excelentes perspectivas de la nueva co-
secha ejercen presion sobre las posiciones mas
alejadas del mercado de Chicago, expandiendo el
diferencial entre puntas. Al llegar el viernes, los
futuros con entrega en julio y noviembre de CBOT
ajustaron con una diferencia de u$s 113/ton.

Las cuantiosas primas ofrecidas por los
procesadores en el mercado fisico, en el marco
de una ralentizacién en el ritmo de ventas de los
productores, son el reflejo de la ajustadisima si-
tuacién que atraviesa el mercado. Es por ello que
de cara a los proximos meses cabe esperar que el
pais del norte recurra a mayores importaciones
de soja procedentes de Sudamérica, como lo ha
hecho hasta el momento con embarques de Para-
guay y Brasil.

Segun datos del USDA conocidos el viernes, el
stock norteamericano de la oleaginosa al dia 1 de
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COMMODITIES

junio se ubicaba en 11,8 millones de toneladas,
cifra ligeramente inferior a la esperada por los
operadores. La caida interanual supera el 35%. El
consumo a lo largo del tercer trimestre de la cam-
pafia result6 de 15,4 millones de toneladas, de por
si en fuerte baja respecto del periodo comprendi-
do entre diciembre y febrero. Esta situacion sur-
ge como consecuencia de que la mala cosecha
que logré Sudamérica en la campafa pasada obligd
a Estados Unidos a convertirse en el mayor pro-
veedor mundial.

En tanto, el mercado le presta creciente aten-
cion a las perspectivas de la nueva campafia, en la
que se espera un repunte superior al 10% en la
produccion. La siembra se encuentra practicamen-
te finalizada y las condiciones climaticas hacen
pensar que es posible alcanzar rindes récord. Se-
gun el ultimo informe de Progreso de Cultivos del
USDA, el 65% de la superficie se encontraba en
condiciones buenas o excelentes hasta el Gltimo
domingo, por encima del 53% observado a la misma
altura del afio pasado.

Descontando el buen desempefio productivo,
firmas norteamericanas contintan cerrando nego-
cios de exportacion de soja de la campafia 2013/
14, cuyos embarques estan programados a partir
de septiembre. Hasta el momento ya se compro-
metieron mas de 12 millones de toneladas, de un
saldo exportable que el USDA proyecta en 39,5
millones.

En los meses previos al ingreso de la cosecha
de Estados Unidos se avizora un repunte exportador
de Argentina y Brasil que presione ligeramente a la
baja sobre los precios internacionales. Segun se
desprende del Gltimo reporte semanal de Oil World,
el ritmo de trabajo en puertos sudamericanos esta
en condiciones de acelerarse durante las proxi-
mas semanas, puesto que los conflictos en las ter-
minales portuarias parecen haber quedado defini-
tivamente atras.

Sin embargo, en nuestro pais continda siendo
preocupante el ritmo de negocios, ubicado bien
debajo de su media usual. Durante la Gltima sema-
na de junio se estiman operaciones por un total
de 900.000 toneladas a nivel pais, concentrandose
la proporcion mayoritaria en la plaza Rosario. En
esta region, el principal atractivo para la realiza-
cién de negocios fue la llegada de los precios a
valores superiores a los $ 1.700/ton.

Las cifras del Ministerio de Agricultura advier-
ten que el sector exportador acumulaba compras
por 7,5 millones de toneladas -45% pendientes de
fijacion- hasta el 19 de junio, mientras que las fa-
bricas habian adquirido 15,5 millones hasta el miér-

coles 12. En el caso de las compras de la industria,
el 57% aun no tenia precio firme a la fecha referi-
da. Estos guarismos colocan gran presion sobre los
precios de pizarra de la CAC, por tratarse de la
referencia mas ampliamente utilizada para las ope-
raciones "a fijar". En las jornadas de miércoles y
jueves es probable que mas de 400.000 toneladas
hayan buscado la fijacion cuando la pizarra alcan-
z6 1.715 y 1.714 pesos por tonelada, respectiva-
mente.

Sobre una cosecha total que GEA - Guia Estra-
tégica para el Agro estima en 48,3 millones de to-
neladas, quedaria practicamente la mitad de la soja
sin vender. Sin embargo, llama la atencién que tan-
to los acopios como los campos parecen tener
menos mercaderia de lo habitual para esta época
del afio. El contexto de tasas de interés negativas
que experimenta desde hace varios afios la eco-
nomia argentina desalienta la realizacion de nego-
cios, con excepcion de aquellos orientados a cu-
brir necesidades puntuales de los productores. Es
asi como podrian ganar atractivo las operaciones
de canje por insumos, ya que las relaciones insumo-
producto no se encuentran en una proporcién
desventajosa.

La baja de los precios del mes de junio
reacomodo la curva de futuros y volvid a ubicar las
posiciones mas alejadas por encima de los valores
de contado. Al llegar el viernes, la posicion de soja
fabrica con entrega en julio de Rofex ajusté a u$s
319,6/ton, mientras que los contratos con entre-
ga en noviembre cerraron a 322,5/ton. Dicho
spread ha fluctuado entre valores positivos y ne-
gativos a lo largo de los ultimos meses, en un mer-
cado practicamente "plano”.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Camaras Arbitrales de Granos - Precios pizarra

Pesos por tonelada

Fecha Operacion 14/06/13  17/06/13  18/06/13  19/06/13  24/06/13  25/06/13  26/06/13  27/06/13 | Promedio  Promedio  Difer. Afio

Fecha Pizarra 17/06/13  18/06/13  19/06/13  24/06/13  25/06/13  26/06/13  27/06/13  28/06/13 | Semanal afioant.*  anterior *

Rosario

Trigo duro 2.500,00 2.400,00 | 2.450,00

Maiz duro 980,00 950,00 965,00

Girasol

Soja 1.715,00 1.714,00 | 1.71450 1.819,65 -5,8%

Sorgo 850,00 850,00 849,00 850,00 845,00 848,80 723,87 17,3%

Bahia Blanca

Girasol 1.540,00 1.540,00 1.540,00 1.540,00 1.540,00 | 1.540,00 1.402,84 9,8%

Soja 1.680,00 1.667,00 1.670,00 1.700,00 | 1.679,25 1.750,74 -4,1%

Cordoba

Santa Fe

Buenos Aires

Girasol 1.537,51

BA p/Quequén

Girasol 1.408,45

Soja 1.650,00 1.610,00 1.620,00 1.638,30 1.629,58

* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energfa Eléctrica.

Camaras Arbitrales de Cereales de Rosario - Precios estimativos Pesos por tonelada
FechaOperacién | 14106113 17006113 18006113 19006113 24106113 25006113 26006113 2700613 | | OMmedio  Promedio - Difer. Afio

Semanal afioant.*  anterior *

Rosario

Trigo duro 2.000,00 2.000,00 2.000,00 2.000,00 2.050,00 2.400,00 2.075,00 796,81 160,4%

Maiz duro 1.075,00 1.070,00 1.070,00 1.070,00 1.060,00 1.040,00 1.064,17 771,56 37,9%

Girasol 1.640,00 1.640,00 1.640,00 1.640,00 1.630,00 1.630,00 1.630,00 1.630,00 | 1.63500 1.537,51 6,3%

Soja 1.705,00 1.703,00 1.703,00 1.703,00 1.675,00 1.690,00 1.696,50

Sorgo 860,00 870,00 870,00 866,67 718,25 20,7%

Cuando la comision de semana de la Camara Arbitral de Cereales, no conoce precios por mercaderia disponible con entrega inmediata y pago al contado o cuando los conocidos no se consideren
representativos de la realidad del mercado, NO SE FIJAN PRECIOS DE PIZARRA. En tal caso establece PRECIOS ESTIMATIVOS, en base a la ponderacion de todos los factores disponibles
que existan en el &mbito de su actuacién y aplicando su leal saber y entender en un todo de acuerdo con las disposiciones reglamentarias vigentes.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires

Pesos por tonelada

Producto 17/06/13 18/06/13 19/06/13 | 24/06/13  25/06/13  26/06/13 ~ 27/06/13  28/06/13 14/06/13 \g::]a:;irl]
Harinas de trigo (s)

"0000" 5300,0 31000 3.1000 3.100,0 3.100,0 4.280,0 -27,57%

"000" 49000 27000 27000 2.700,0 2.700,0 3.800,0 -28,95%
Pellets de afrechillo ()

Disponible (Exp) 650,0 670,0 670,0 700,0 700,0 630,0 11,11%
Aceites (5)

Girasol crudo 4150,0 41500 4.1500 4.150,0 4.150,0 4.150,0

Girasol refinado 52500 52500 5250,0 52500 5.250,0 5.250,0

Soja refinado 4400,0 44000 44000 4.400,0 4.400,0 4.400,0

Soja crudo 36800 3.680,0 36800 3.6800 3.680,0 3.680,0
Subproductos (s)

Girasol pellets (Cons Dna) 985,0 985,0 985,0 985,0 985,0 985,0

Soja pellets (Cons Dérsena) 16500 16500 1.650,0 1.650,0 1.650,0 1.650,0
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FISICO DE GRANOS DE ROSARIO

Precios del Mercado de Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 17/06 18/06 19/06 | 24/06 25/06 26/06 27/06  28/06 Var.% 14/06/13
Trigo
g Mol/Rosario C/Desc. Cdo. M/E slcz  slez  slez 2400,00 2400,00 2400,00 26,3% 1900,00
Mol/Resistencia 15/10-15/11 Cdo. M/E us$s 230,00 230,00 230,00 230,00 230,00 45% 220,00
Exp/SM Dic'13 Cdo. M/E u$s 185,00 185,00 185,00 185,00 185,00
Mol/Rosario Dic'13 Cdo. Art. 12/PH76 u$s 200,00 200,00 200,00 200,00 20000 26% 19500
Maiz
Cons/Clason C/Desc. Cdo. M/E 950,00 930,00 930,00 980,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E u$s 180,00 180,00 180,00 180,00 170,00
Exp/SM-AS Hasta 15/07 Cdo. M/E u$s 180,00
Exp/GL-Tmb Jul'13 Cdo. M/E us$s 180,00 180,00
Exp/Tmb Ago'13 Cdo. M/E us$s 180,00 170,00
Cebada
Exp/AS Dic'13 Cdo. PH min 62 u$s 160,00 160,00 165,00 165,00 16500 3,1% 160,00
Exp/AS Dic'13 Cdo. Scarlett u$s 200,00 200,00 200,00 200,00 200,00 200,00
Sorgo
Cons/Clason C/Desc. Cdo. M/E 820,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 840,00 840,00 840,00 840,00 800,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 840,00 840,00 840,00 800,00
Exp/SM-AS S/Desc. Cdo. M/E 860,00 850,00 820,00
Exp/SM Jun'13 Cdo. M/E u$s 160,00
Exp/SM Agos'13 Cdo. M/E u$s 160,00 160,00 160,00 160,00 160,00
Soja
Fca/GL-Tmb C/Desc. Cdo. M/E 1660,00 1660,00 1660,00 1690,00 1690,00
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 1660,00 1660,00 1660,00 1690,00 1690,00 0,6%  1680,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 1660,00 1660,00 1660,00 1690,00 1690,00 0,6%  1680,00
Fca/Tmb C/Desc. Cdo. M/E 1680,00
Fca/Ramallo S/Desc. Cdo. M/E 1635,00 1635,00 1635,00 1655,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 1580,00 1580,00 1580,00 1610,00 1600,00
Exp/AS-SM C/Desc. Cdo. M/E 1700,00
Girasol
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 1630,00 1630,00 1630,00 1630,00 1630,00
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 1630,00 1630,00 1630,00 1630,00 1630,00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 1610,00 1610,00 1610,00 1610,00 1610,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 1640,00
Fca/SJ C/Desc. Cdo. M/E 1640,00
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. MIE 1620,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E u$s 300,00 295,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo de
la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur.(Ram)Ramallo Precios en ddlares convertibles a
pesos seguin el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. () Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Precio d Tipo d 1A por

Posicin oot P00 yimen P 170613 1806113 1000613 24006113 2500613  26/06113 2706113 2806113
E]el'chlO 0p0|0n posicion

PUT

ISRO72013 26 put 13 1,00

ISRO72013 30 put 12 9,50 500

ISR112013 208 put 20 3 320 390

ISR112013 302 put 20 51 430

CALL

DLR122013 540  cal 126 281

DLR122013 5%  cal 126 281

ISR112013 33800  call 26 16 450 450 470

ISR112013 34600  cal 13 21 380 290

ISRO52014 31800  cal 2 2 540

ISRO52014 32200 call 2 2 460

" El interés abierto corresponde al dia viemes. Nota: Los contratos de cereales y oleaginosas son por 30 tn.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion [ Volumen IntAbierto]  17/06/13 _ 18/06/13 _ 10/06/13 _ 24/06/13 _ 25/06/13 _ 26/06/13 _ 27/06/L3 __ 28i06/13 _ var.
FINANCIEROS Ens/uss
DLR062013 430460  420.029 5366 5362 5369 5371 5371 5374 5380 5385 038%
DLR072013 380661  511.742 5461 5,456 5461 5,464 5,465 5,467 5475 5486  051%
DLR082013 162700 312576 5552 5.546 5549 5555 5.560 5.561 5569 5581  056%
DLR092013 40546 146564 5,654 5,645 5648 5,654 5,661 5,662 5670 5687  058%
DLR102013 17.784 64.808 5,760 5.746 5,750 5,754 5,765 5,769 5777 5,789  050%
DLR112013 34.487 50.711 5871 5,852 5,856 5,860 5872 5877 5,887 5900 051%
DLR122013 61784  211.698 5.994 5.967 5972 5976 5.990 5.995 6.007 6.020 043%
DLR012014 97.471 98.400 6117 6.080 6.086 6.099 6.125 6.130 6142 6150  054%
DLR022014 59.710 31.100 6.260 6.182 6.200 6,201 6.244 6.249 6.260 6.280 032%
DLR032014 6.600 4.850 6.400 6.323 6323 6323 6.370 6.375 6,385 6405  0,08%
RFX000000 500 5337 5.340 5348 5362 5.362 5370 5377 5387 107%
ECU062013 2.000 7154 7191 7191 7.063 7.032 6.991 7.015 7.044  -157%
ECU072013 6.372 3.372 7.230 7171 7.145 7101 7127 7114
OR0062013 806 9618 1390300 1373200 1377400/ 1295000  1277.000  1230.600  1209.000  1192.000 -14,63%
OR0092013 2315 269 1296000 1259100 1238300  1251.000
ORO122013 3384 4067 1452000 1433300  1440000| 1351500  1341.000  1299.000 1276300  1287.000 -1175%
WTIL12013 601 580 96.600 96.850 96.930 93.070 93.270 93.450 95.000 94740 -159%
WTI052014 40 40 93,570 93.870 94.270 89.830 90.000 90.150 91.300 90.780 -2.60%
TVPP122013 1.855 2.801 8.550 8.328 8.324 8515 8.700 8.710 8.680 9572 1174%
TVPP052014 675 100 9.200 8.951 8.946 9.184 9.420 9.420 9.400 10,378  12.74%
AGRICOLAS  Enus$s/Tm
ISR072013 1.340 100 32030 321.60 32640 320.00 319.40 317.20 31840 319.80 -050%
ISR092013 154 1.520 32050 321.50 32650 32050 32050 318.60 321.00 31970 -071%
ISR112013 566 42 320,80 321.40 32650 321.40 321.10 318.40 320,70 320,00 -068%
ISR052014 116 1.510 296,50 295,50 297.00 292.00 292,50 292.20 294.00 29150 -185%
TRI000000 114 375.00 400.00 42000 415.00 410,00 41000 41000 41500 1370%
TRI102013 147 330,00 340.00 350.00 351.00 363.00 358.00 353.00 35800  848%
TRI112013 10 196,00 196.00 197.00 197.00 197.00 196.00 196,00 20100  255%
TRI122013 2 195,00 195,00 196,00 196,00 196,00 195,00 194,50 19950  2.31%
TRI012014 87 196.00 196.00 197.00 196.00 196.00 195.00 196,00 19550  -0.26%
TRI032014 75 204.00 204.00 205.00 205.00 205,00 204.00 204.00 203.00 -0.49%
MAI000000 10 194.00 196.00 197.00 192,00 187.00 184.00 180.00 17500  -885%
MAI062013 24 303 194,00 196,00 197,00 192,00 187,00
MAI072013 166 187.00 188,50 190,00 187.50 187.00 184.00 180,00 17500 -617%
MAI092013 972 187.00 188.50 190,00 188.00 186.50 186.50 181,00 180,50 -3.22%
MAI122013 469 190.00 190.00 192,00 189.00 188,50 188.00 185,00 18400 -316%
MAI042014 30 169,50 171,00 171,00 169,00 169,00 169,00 169,00 167,00 -118%
SOF000000 10 323.00 32350 325.00 31950 32020 317.50 32000 319.60 -105%
SOF062013 27 734 323.00 32350 325.00 319.50 320,20
SOF072013 880 324,00 324,50 32800 319.50 320,20 317.50 320,00 31960 -136%
SOF082013 20 1.560 320,00 321,00 320,00
SOF092013 104 20 32550 326.00 32800 324.00 324,50 321.20 322550 32150 -141%
SOF112013 780 423 324.70 32550 32950 32350 324.90 322.00 323.40 32250 -107%
SOF052014 251 3.096 297.00 297.50 299,00 29450 295,50 295.30 296.00 293.90 -121%
S0J000000 709 324.00 324,50 32800 31950 320,90 318,50 32000 319.60 -166%
S0J062013 395 324.00 324,50 328.00 319.50 320,90
S0J072013 158 324,40 324,50 329.00 319.50 320,90 318,50 32000 31960 -211%
S0J112013 60 169 325.00 32550 32950 324.00 325.00 322,50 32400 323.00 -107%
S0J052014 154 113 297.50 297,50 299.00 294.50 295,50 295,50 296.00 29400 -151%
SOY062013 343 448 555.80 554.50 559.60
SOY072013 1.890 527.50 529.80 531.00 521,00 523,60 522,60 525,00 52500 -047%
SOY102013 2.039 973 473,00 473.00 481,80 467,00 46720 468,00 468,50 460,00 -375%
SOY122013 200 976 46850 461.70
CRN062013 408 200 263,50 265,00 268.60
CRN082013 100 227.00 231.50 239,50 228,00 227.00 22590 22500 21550
CRN112013 580 21250 217.60 22500 216.80 21540 215.00 213.00 203.00 -4,02%
TOTAL 1318611 _ 1.889.866
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
Posicién 17/06/13 18/06/13 19/06/13 24106/13 25/06/13 26/06/13 27/06/13 28/06/13 var,
(ltima Gltima, Gltima Ultima Ultima Ultima, (ltima Gltima
FINANCIEROS ~ En$/UsS
DLR062013 5.366 5.362 5369 5371 5371 5374 5.380 5385  037%
DLR072013 5.460 5.456 5461 5.464 5.465 5467 5476 5486  051%
DLR082013 5,552 5546 5551 5555 5560 5561 5,569 5581  0.56%
DLR092013 5,645 5645 5,654 5,661 5689  051%
DLR102013 5.746 5765 5,788
DLR112013 5.852 5,860 5872 5877 5,887 5895  043%
DLR122013 5.967 5974 5980 5990 5995 6.008 6.030  0.60%
DLR012014 6.080 6.102 6.127 6135 6.138 6150  0.54%
DLR022014 6.182 6.200 6.200 6.244 6.260 6.283
DLR032014 6.323 6.370
ECU072013 7230 7.097
OR0062013 1.391.50 1.373.20 1.377.40 1.277.00 1.230.60 1.210.00 1.190.00
OR0092013 1.296.00 1.238.30 1.251.00
OR0122013 1.452,00 1.432.00 1.440,00 1.350.00 1.341.00 1.299.70 1.277.00 1.287.00
WTI112013 96.800 96,850 96.930 92,810 93.450 95,000 94990 -1.33%
WTI052014 94.270 89.830 89.650
TVPP122013 8,550 8.491 8515 8,700 8.710 8.680 9.621
TVPP052014 9.200 8.951 8911 9.420 9420
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posicion 17/06/13 18/06/13 19/06/13 24/06/13 25/06/13 26/06/13 27/06/13 28/06/13 var.
Ultima Gltima Ultima Ultima Gltima Ultima (ltima Gltima
AGRICOLAS  EnuU$S/Tm
ISR072013 320.30 321.60 326.40 320.00 319.40 317.20 31850 31950  -0.6%
ISR092013 318.60 321.00 319.70
ISR112013 320.80 321.40 327.00 32150 321.10 318.40 320.70 320.00 -0.7%
ISR052014 296.50 292,00 292.50 292.20 294,00 293.00
MAI062013 197.00
MAI072013 190.00 187.50 187.50 185,50 180.00 175.00 -5.9%
SOF062013 325.00
SOF072013 324,00 324,50 328,00 319.50 320.20 317,50 320.50 31960  -1.4%
SOF082013 320,00
SOF092013 324,00 324,50 321,20 32350 32150  -14%
SOF112013 324,70 325,50 329.50 32350 324,90 32240 32320 32280  -1.0%
SOF052014 297.50 299,00 294,50 295,50 295,30 296,00 29400 -1.2%
S0J072013 320.90 31850 318,00 319.00
S0J112013 323.00 324,00
S0J052014 297.50 299.00 295,00 29550 296.00 294.00 -1.1%
SOY062013 559.00 555.80
SOY072013 532.90 531.00 517.60 523.60 522.10 525.00 -0.5%
S0Y102013 472,00 464.20 467.20 468.00 469,50 460.00 -3.5%
S0Y122013 46850
CRN062013 263,50 263.60 266.00
CRN082013 227,00 234,00
CRN112013 217,60 218,20 216.40 205,50
1.318.971 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electronico) 1.910.272 Interés abierto en contratos

MATBA. Ajuste de la Operatoria en doélares En tonelada
Posicion \ Vol.Quinc. O.I.\ 17/06/13 18/06/13 19/06/13 24/06/13 25/06/13 26/06/13 27/06/13 28/06/13  var.
TRIGO B.A. 07/2013 39.200 326 466,00 486,00 518,00 493,00 482,00 470,00 465,00 475,00 556%
TRIGO B.A. 09/2013 2.300 41 462.00 482,00 510.00 488.00 477.00 459,00 448,00 455,00 1,79%
TRIGO B.A. 12/2013 200,00 205,00
TRIGO B.A. 01/2014 21.000 937 193,50 193,00 194,50 194,00 194,50 195,20 196,00 19550 1,03%
TRIGO B.A. 02/2014 199,00 198,50 199,50 199,00 200,00 201,00 202,00 201,00 1,01%
TRIGO B.A. 03/2014 15.500 57 202.00 201.50 201.50 201.00 202.00 203.00 204,00 203.00 0,50%
TRIGO B.A. 07/2014 1 211,00 210,50 210,50 210,00 211,00 212,00 213,00 212,00 047%
TRIGO B.A. 12/2014 20 202,00 201,50 201,50 201,00 202,00 203,00 204,00 203,00 0,50%
MAIZ ROS 06/2013 200 204.00 204,00 200.00
MAIZ ROS 07/2013 67.500 2.035 187.00 188.50 190.00 187.00 185.90 185.50 180.50 179.50 -4,01%
MAIZ ROS 08/2013 100 19 186.50 188.00 189,50 187.00 186.00 186,00 181,00 180,70 -311%
MAIZ ROS 09/2013 10.200 556 187.00 188,50 190,00 187.50 186.50 186,50 181,00 180,70 -311%
MAIZ ROS 11/2013 187.50 189.00 190.50 188.00 187.50 187.00 182.00 181.70 -3,35%
MAIZ ROS 12/2013 17.300 453 188.00 190.00 192,00 189.00 188.50 188.00 185.00 184.00 -2,13%
MAIZ ROS 04/2014 12.300 465 169,00 171,00 171,00 169,00 169,00 169.00 169,00 167,00 -1,18%
MAIZ ROS 07/2014 20 173,00 175,00 175,00 173,00 173,00 173,00 173,00 171,00 -1,16%
MAIZ ROS 09/2014 1 177.00 179.00 179.00 177.00 177.00 177.00 177.00 175.00 -1,13%
MAIZ ROS 12/2014 10 179.00 181.00 181.00 180.00 180.00 180.00 180.00 178.00 -0,56%
GIRASOL ROS 07/2013 315,00 315,00 315,00 315,00 315,00 315,00 315,00 315,00
SORGO ROS 06/2013 100 167,00 167,00 168,00
SORGO ROS 07/2013 4.600 40 167.00 167.00 168.00 165.00 165.00 165.00 165.00 165.00 -1,20%
SOJA ROS 06/2013 500 324,50 324,50 328,00
SOJA ROS 07/2013 264.800 3.862 326.50 326.40 329,50 322,80 324,90 321,50 320.90 322,80 -1,25%
SOJA ROS 09/2013 31.800 393 326,70 326,60 329,70 323,00 325,00 321,90 322,00 322,90 -1,25%
SOJA ROS 11/2013 185.800 6.261 324.20 324,70 329,50 322.80 325.10 322,00 322,00 323.00 -101%
SOJA ROS 01/2014 325,50 32550 327,00 320,00 322,00 320,50 321,50 322,50 -1.07%
SOJA ROS 05/2014 36.500 1.347 297.20 297,50 299,00 294,00 295,50 294,50 295,50 294,00 -151%
SOJA ROS 07/2014 2.000 70 300,00 300,00 301,50 296,50 298,00 297,00 298,00 296,50 -133%
SOJA ROS 11/2014 5 308.00 308.00 309.50 304.50 306.00 305.00 306.00 30450 -1,30%
CEBADA Q.Q. 07/2013 190,00 190,00 190,00 190,00 190,00 190,00 190,00 190,00
CEBADA 0.0. 12/2013 45 175,00 175,00 175,00 175,00 174,00 175,50 175,50 17550 0,29%
CEBADA 0.0. 01/2014 2.400 216 175.00 175.00 176.50 176.50 175.00 176.50 176.50 176.50 0,86%
TOTALES 714.100 17.180
TRIGO I.W. 07/2013 200 24 89.00 83,00 74,00 74,00 69.00 69.00 69.00 69.00 -27.4%
TRIGO I.W. 01/2014 1.000 60 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00
TRIGO 0.0. 01/2014 1.000 10 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 100.00 99,00 99.00 1.02%
TRIGO ROS 07/2013 90.00 90.00 90.00 90.00 87.00 87.00 87.00 87.00 -333%
TRIGO BRO 01/2014 1 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00
MAIZ ZAR 07/2013 2.000 107,00 107,00 107,00 107,00 105,00 106,00 108,00 108,00 0,93%
MAIZ GUA 07/2013 2.000 20 111.00 111.00 111.00 111.00 105.00 106.00 108.00 110.00 -0,90%
MAIZ GUA 09/2013 106.00 106.00 106.00 106.00 106.00 106.00 108.00 110.00 3,77%
MAIZ GUA 12/2013 106,00 106,00 106,00 106,00 106,00 106,00 106,00 108,00 1,89%
MAIZ COL 07/2013 110,00 110,00 110,00 110,00 110,00 110,00 110,00 110,00
SORGO I.W. 06/2013 100.00 100.00 100.00
SORGO I.W. 07/2013 2.600 30 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
SOJA I.W. 07/2013 1.300 48 96.00 96.00 96.00 96.00 96.00 96.00 93,00 97.00 1,04%
SOJA Q.Q. 07/2013 22 85,00 86,00 89,00 89,00
SOJA 0.0. 05/2014 92.00 92.00 92.00 92.00 92.00 92.00 92.00 92.00
TOTALES 10.100 215

724.200 17.395
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

MATBA. Ajuste de la Operatoria en centavos de délar En bushels

Posicion | VolQuinc. O 17/06/13  18/06/13  10/06/13]  24/06/13  25/06/13  26/06/13  27/06/13  28/06/13 var.

SOJA CME sle 07/2013 19.868 4 151500 151500 152500/ 150800 152500 153000 154300 156450 306%

SOJA CME sle 11/2013 24902 113 128000 128500 130525 126700 127400 126900 127000  1250,00 -333%

SOJA CME sle 05/2014 9389 14 129600 129650 131700 127300 127600 127000 126900 125500 -368%

SOJA CME sle 07/2014 8029 15 130500 130700 132400 127900 128500 127600 127700 126000 -391%

TRIGO CME s/e 07/2013  10.071 680,00 686,75 710,00 680,00 679,00 670,00 665,00 648,50 -4,77%

TRIGO CME s/e 09/2013 9256 20 687,00 693,50 717,00 689,00 688,00 680,00 675,00 660,00 -421%

TRIGO CME s/e 12/2013 7483 22 704,00 707,00 728,50 703,00 701,50 693,00 690,00 675,00 -385%

MAIZ CME sle 07/2013 13.843 4 666,00 673,00 680,00 654,00 657,75 665,00 665,00 679,25 335%

MAIZ CME sfe 12/2013 10668 21 538,00 550,75 567,75 547,00 544,75 544,00 537,00 51500 -3,74%

MAIZ CME sle 04/2014 4.699 7 555,00 568,75 585,00 565,25 565,00 562,00 555,00 533,25 -3,75%

TOTALES 118208 220

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posicion | Vol.Quine. 0. 17/06/13  18/06/13  19/06/13|  24/06/13  25/06/13  26/06/13  27/06/13  28/06/13  var.

TRIGO B.A. Disp. 242000 260000  275000] 264000 257000 251400 240000  2.460,00 535%

MAIZ B.A. Disp. 308 29 110000 110000 107000 105500 104000 103000 104000  1.060,00 -364%

SOJA ROS Disp. 112 4 169500 169500 174000 171000 172000 170000 172000 172000 118%

SOJA Fabrica ROS Disp. 56 2 169500 169500  174000] 171000 172000 170000 172000 172000 118%

TOTALES 476 35

MATBA. Operaciones en ddlares En tonelada

Posicién 17/06/13 18/06/13 19/06/13 24106/13 25/06/13 26/06/13 27/06/13 28/06/13 var,
(ltimo Gltimo (ltimo (ltimo Gltimo (ltimo (ltimo Gltimo quinc.

TRIGO B.A. 07/2013 486,00 518,00 497,00 473,00 462,00 460,00 47500  56%

TRIGO B.A. 09/2013 489,00 440,00

TRIGO B.A. 12/2013 200,00

TRIGO B.A. 01/2014 193,50 193,00 194,50 194,00 194,50 195,00 196,00 19550  08%

TRIGO B.A. 03/2014 202,00 201,50 201,50 201,00 202,00 203,00 204,00 20350  07%

MAIZ ROS 06/2013 200,00

MAIZ ROS 07/2013 187,00 188,50 190,00 186,70 186,50 183,50 179,50 17950  -38%

MAIZ ROS 08/2013 181,00

MAIZ ROS 09/2013 190,00 187,00 188,00 184,50 182,00 180,00  -35%

MAIZ ROS 12/2013 188,00 190,00 192,00 189,00 189,00 185,50

MAIZ ROS 04/2014 171,00 171,00 168,00 169,00 169,00 169,00

SORGO ROS 06/2013 168,00

SORGO ROS 07/2013 167,00 165,00 167,00 167,00

SOJA ROS 06/2013 328,00

SOJAROS 07/2013 326,50 326,50 329,50 322,80 323,10 320,60 322,00 32280  -L0%

SOJAROS 09/2013 323,00 323,20 320,70 323,10 322,90 -L3%

SOJAROS 11/2013 324,00 324,70 329,50 323,00 323,70 322,00 323,00 32300  -08%

SOJA ROS 05/2014 297,00 297,50 299,00 293,00 295,00 295,00 295,50 29400  -L5%

SOJAROS 07/2014 296,50

CEBADA Q.Q. 012014 175,00 175,00 177,00 176,00

TRIGO IW. 07/2013 75,00

TRIGO I.W. 01/2014 101,00

TRIGO Q.Q. 01/2014 100,00

TRIGO BRQ 01/2014 95,00

MAIZ ZAR 07/2013 105,00

MAIZ GUA 07/2013 105,00 110,00

SORGO I.W. 07/2013 100,00 100,00

SOJA LW. 07/2013 96,00 97,00

SOJA Q.Q. 07/2013 85,00 90,00

MATBA. Operaciones en délares En tonelada

Posicion 17/06/13 18/06/13 19/06/13 24/06/13 25/06/13 26/06/13 27/06/13 28/06/13 var,
Gltimo Ultimo Gltimo Ultimo Ultimo Gltimo Gltimo Gltimo quinc.

SOJA CME sle 07/2013 1515,00 1515,00 1525,00 1508,00 1525,00 1530,00 1543,00 154800  20%

SOJA CME sle 11/2013 1280,00 1285,00 1300,00 1267,00 1274,00 1269,00 1270,00 125000  -33%

SOJA CME sle 05/2014 1296,00 1296,50 1317,00 1273,00 1276,00 1270,00 1269,00 125500  -37%

SOJA CME sle 07/2014 1305,00 1307,00 1324,00 1279,00 1285,00 1276,00 1277,00 126000  -39%

TRIGO CME s/e 07/2013 680,00 686,75 710,00 680,00 679,00 670,00 665,00 651,00  -44%

TRIGO CME s/e 09/2013 687,00 693,50 717,00 689,00 688,00 680,00 675,00 660,00  -4.2%

TRIGO CME sle 12/2013 704,00 707,00 728,50 703,00 701,50 693,00 690,00 67500  -38%

MAIZ CME sle 07/2013 666,00 673,00 680,00 654,00 657,75 665,00 665,00 67500 2%

MAIZ CME se 12/2013 538,00 550,75 567,75 547,00 544,75 544,00 537,00 51500  -37%

MAIZ CME se 04/2014 555,00 568,75 585,00 565,25 565,00 562,00 555,00 53325  -37%

MATBA. Operaciones en pesos En tonelada

Posicién 17106113 18/06/13 19/06/13 24106113 25/06/13 26/06/13 27/06/13 28/06/13 var,
Gltimo Gltimo Gltimo (ltimo Gltimo altimo Gltimo Gltimo quinc.

MAIZ B.A. Disp. 1040,00

SOJA ROS Disp. 1700,00 1720,00

SOJA Fabrica ROS Disp. 1700,00
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CALCULO FAS TEORICO A PARTIR DEL FOB

Calculo del Precio FAS Tedrico a partir del FOB

embarque 17/06/13  18/06/13  19/06/13| 24/06/13  25/06/13  26/06/13  27/06/13  28/06/13  14/06/13 var.
Trigo Up River
Precio FOB Spot Oficial 310,00 310,00 310,00 310,00 310,00 310,00 310,00 fli 310,00
Precio FAS 228,36 228,36 228,37 228,37 228,36 228,37 228,37 228,36 0,0%
Precio FOB Dic'13 270,00 270,50 270,25 v27650 v27400 v272,00 V267,50 274,00 -2,4%
Precio FAS 195,26 195,76 195,52 201,77 200,41 198,42 193,92 199,26 -2,7%
Pto del Sur - Qq
Precio FOB Dic'13 v275,00 v275,00
Precio FAS 197,10 197,11
Precio FOB Ene'l3 v27500 v273,00 v270,00 V269,00
Precio FAS 197,11 196,26 193,27 192,26
Maiz Up River
Precio FOB Spot Oficial 265,00 271,00 272,00 262,00 262,00 263,00 263,00 261,00 0,8%
Precio FAS 200,27 204,94 205,72 197,24 197,24 198,72 198,72 197,15 0,8%
Precio FOB Jul'l3 268,30 v270,95 v27548 262,10 263,47 v26554 v264,75 263,18 0,6%
Precio FAS 203,56 204,89 209,20 198,04 199,19 201,26 200,48 199,33 0,6%
Precio FOB Ago'l3 257,37 v 25747 269,67 259,44 257,47 24714 249,10 252,65 -1,4%
Precio FAS 192,64 191,41 203,40 195,38 193,19 182,86 184,83 188,80 2,1%
Ptos del Sur - Bb
Precio FOB Jul'l3 271,74 27961 v28552| v27489 v276,27 v27735 v27538 270,66 1,7%
Precio FAS 213,01 213,55 219,24 210,83 211,99 213,07 211,11 206,81 2,1%
Ptos del Sur - Qq
Precio FOB Jul'l3 275,87 277,74 v28355| v27095 v272,33 v27341 v27341 267,71 2,1%
Precio FAS 211,14 211,68 217,28 206,90 208,05 209,14 209,14 203,85 2,6%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot Oficial 223,00 225,00 228,00 218,00 218,00 218,00 215,00 218,00 -1,4%
Precio FAS 168,11 169,72 172,08 164,18 164,18 164,20 161,80 164,24 -1,5%
Precio FOB Jul'l3 217,90 219,77 225,78 214,85 216,23 218,79 223,22 212,59 5,0%
Precio FAS 163,02 164,49 169,86 159,04 162,42 164,99 170,02 158,83 7,0%
Precio FOB Ago'l3 213,57 217,61 22489 213,18 212,20 210,72 215,15 v 215,25 0,0%
Precio FAS 158,69 162,32 168,97 157,37 158,38 156,92 161,95 161,49 0,3%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot Oficial 545,00 540,00 543,00 540,00 537,00 535,00 537,00 550,00 -2,4%
Precio FAS 339,57 336,33 338,30 336,49 334,46 333,09 334,40 342,86 -2,5%
Precio FOB Jul'l3 540,24 540,33 543,63| v536,19 v538,03 535,64 536,93 540,69 -0,7%
Precio FAS 334,81 336,66 338,93 332,68 335,49 333,73 334,33 333,55 0,2%
Precio FOB Ago'l3 540,33  v546,39 535,09 537,66 v53840 v534,72 538,86 -0,8%
Precio FAS 336,66 341,69 331,58 335,13 336,49 332,12 331,71 0,1%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot Oficial 570,00 570,00 570,00 570,00 570,00 570,00 570,00 570,00
Precio FAS 348,17 348,19 348,26 348,54 348,52 348,59 348,62 348,12 0,1%
Los precios estan expresados en ddlares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
Tipo de cambio de referencia
14/06/13|  17/06/13  18/06/13  19/06/13|  24/06/13  25/06/13  26/06/13  27/06/13  28/06/13 var.
Tipo de cambio cprdr 5,2900 5,2970 5,3010 5,3090 5,3220 5,3220 5,3300 5,3370 53480  1,10%
vndr 5,3300 5,3370 5,3410 5,3490 5,3620 5,3620 5,3700 5,3770 53880 1,09%
Producto Der. Exp.
Trigo 230 40733 4,0787 4,0818 4,0879 4,0979 4,0979 4,1041 4,1095 41180  1,10%
Maiz 20,0 4,2320 4,2376 4,2408 4,2472 4,2576 4,2576 4,2640 4,2696 42784  110%
Demas cereales 20,0 42320 4,2376 4,2408 4,2472 4,2576 4,2576 4,2640 4,2696 42784  110%
Habas de soja 350 34385 3,4431 3,4457 3,4509 3,4593 3,4593 3,4645 3,4691 34762  1,10%
Semilla de girasol 320 35972 3,6020 3,6047 3,6101 3,6190 3,6190 3,6244 3,6292 36366  1,10%
Resto semillas oleagin. 235 4,0469 4,0522 4,0553 4,0614 4,0713 4,0713 4,0775 4,0828 4,0912 1,10%
Harina y Pellets de Trigo 13,0 4,6023 4,6084 46119 4,6188 4,6301 4,6301 4,6371 4,6432 46528 1,10%
Harina y Pellets Soja 320 35972 3,6020 3,6047 3,6101 3,6190 3,6190 3,6244 3,6292 36366  1,10%
Harina y pellets girasol 30,0 3,7030 3,7079 3,7107 3,7163 3,7254 3,7254 3,7310 3,7359 3,7436  1,10%
Resto Harinas y Pellets 30,0 3,7030 3,7079 3,7107 3,7163 3,7254 3,7254 3,7310 3,7359 37436 1,10%
Aceite de soja 320 35972 3,6020 3,6047 3,6101 3,6190 3,6190 3,6244 3,6292 36366  1,10%
Aceite de girasol 30,0[ 3,7030 3,7079 3,7107 3,7163 3,7254 3,7254 3,7310 3,7359 37436 1,10%
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 3,7030 3,7079 3,7107 3,7163 3,7254 3,7254 3,7310 3,7359 3,7436  1,10%
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PRECIOS INTERNACIONALES

FOB Of (1) | FOB A-UR FOB Golfo Duro (2 FOB Golfo Bldo (33 |CBOT (4 KCBOT 5)

sermn Emb.cerc. dic-13 jun-13 jul-13 ago-13 jun-13 jul-13 jul-13 sep-13 dic-13 jul-13 sep-13
28/06/2012 273,00 280,00 315,90 315,90 318,50 272,48 283,20 266,76 274,11 281,74 270,07 276,32
14/06/2013 310,00 274,00 318,63 316,50 314,30 273,99 274,00 250,14 253,08 257,76 261,44 262,91
17/06/13 310,00 270,00 320,18 317,30 314,40 275,72 275,70 250,05 252,71 257,58 262,26 263,00
18/06/13 310,00 270,50 322,67 319,30 316,50 278,29 278,30 252,62 255,28 260,15 264,28 265,11
19/06/13 310,00 270,25 324,71 323,80 321,80 278,47 278,50 259,78 262,45 267,13 271,82 272,09
20/06/13 fer. fer. 330,20 326,90 323,50 285,45 285,50 257,39 260,06 264,47 270,81 271,17
21/06/13 fer. fer. 329,06 325,90 322,60 283,06 283,10 256,48 259,05 263,46 270,62 270,44
24/06/13 310,00 V276,50 316,52 316,00 315,60 273,33 273,30 249,49 252,71 257,95 262,81 264,19
25/06/13 310,00 V274,00 310,59 312,00 313,50 270,32 270,30 248,30 251,70 257,03 258,77 262,08
26/06/13 310,00 v272,00 305,96 308,30 310,80 267,08 267,10 245,09 248,76 254,36 255,10 259,42
27/06/13 310,00 267,50 301,74 305,50 309,30 263,96 264,00 243,80 247,57 253,17 252,25 257,95
28/06/13 310,00 i fli i i fli fli 238,29 241,69 246,74 248,48 253,72
Var. Semanal -2,4% -5,3% -3,5% -1,6% -3,7% -3,6% -4,7% -4,5% -4,3% -5,0% -3,5%
Var. Anual 13,6% -4,5% -4,5% -3,3% -2,9% -3,1% -6,8% -10,7% -11,8% -12,4% -8,0% -8,2%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo rojo blando de invierno N° 2,
entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Trigo rojo duro de invierno, entregado en depésitos autorizados por el mercado de Kansas.

s/ Tn FOB Of (1) [FOB Arg-Up River |Qquen |BBlca FOB Golfo (2 CBOT (3

Emb.cerc. jul-13 ago-13 jul-13 jul-13 jun-13 jul-13 ago-13 jul-13 sep-13 dic-13 mar-14
28/06/2012 258,00 V246,55  v246,55 | V256,68 v256,68 291,63 288,20 285,90 256,68 246,55 24891 252,45
14/06/2013 261,00 263,18 252,65 267,71 270,66 322,84 301,89 280,20 257,86 225,09 209,83 214,16
17/06/13 265,00 268,30 257,37 275,87 271,74 325,60 304,65 283,00 263,18 227,85 212,00 216,23
18/06/13 271,00 V270,95  v257,47 271,74 279,61 329,62 308,66 287,00 265,05 231,88 216,72 220,96
19/06/13 272,00 V275,48 269,67 v283,55 v285,52 330,80 309,84 288,20 268,59 240,15 224,60 228,83
20/06/13 fer. fer. fer. fer. fer. 337,88 316,93 295,30 265,05 235,52 220,66 224,79
21/06/13 fer. fer. fer. fer. fer. 333,28 312,32 290,60 261,56 233,85 219,28 22322
24/06/13 262,00 262,10 259,44 v270,95 V274,89 325,68 304,72 283,10 257,17 227,94 215,15 219,28
25/06/13 263,00 263,47 257,47 V272,33 V276,27 324,70 303,74 282,10 258,55 226,96 214,36 218,50
26/06/13 263,00 v265,54 247,14 V273,41 V277,35 323,71 302,76 281,10 261,60 225,98 214,16 218,20
27/06/13 263,00 V264,75 249,10 V273,41 v275,38 328,88 306,02 282,40 262,69 225,29 212,00 216,23
28/06/13 260,00 fli fli fli fli fh fli fli 267,41 215,44 201,17 205,41
Var. Semanal -0,4% 0,6% -1,4% 2,1% 1,7% 1,9% 1,4% 0,8% 3,7% -4,3% -4,1% -4,1%
Var. Anual 0,8% 7,4% 1,0% 6,5% 7,3% 12,8% 6,2% -1,2% 4,2% -12,6% -19,2% -18,6%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maiz amarillo N° 3. (3) Maiz amarillo N° 3, a entregar en depdsitos autorizados de Chicago.
SORGO |COMPL JO GIRASOL

FOB FOB Arg FOB |Grano |Pellets Aceite
Uss /T Oficial (1 Golfo ;) [FOB Of 1) [FOB Of (1) [FOB Arg |[RTTDM(3) |FOB Of (1) [FOB Arg [RTTDM @)

Emb.cerc. jul-13 ago-13 jun-13 Emb.cerc. | Emb.cerc. jul-13 Afloat Emb.cerc. | ago-13 | Oc/Dc.13  En/Mr.14
28/06/2012 199,00 194,68 196,35 265,39 580,00 200,00 €212,00 298,10 1.120,00 | 112500 | 1.197,50  1.190,00
14/06/2013 218,00 212,59 v215,25 264,03 570,00 270,00 1.120,00 | v1130,00 | 1.130,00  1.135,00
17/06/13 223,00 217,90 213,57 271,32 570,00 270,00 1.130,00 | v1130,00 | 1.127,50  1.132,50
18/06/13 225,00 219,77 217,61 268,17 570,00 270,00 1.128,00 | v1150,00 | 1.130,00  1.135,00
19/06/13 228,00 225,78 224,89 262,92 570,00 270,00 1.128,00 | v1200,00 | 1.130,00  1.135,00
20/06/13 fer. fer. fer. 262,72 fer. fer. fer. v1200,00 | 1.125,00 1.130,00
21/06/13 fer. fer. fer. 262,72 fer. fer. fer. v1180,00 | 1.120,00  1.125,00
24/06/13 218,00 214,85 213,18 263,21 570,00 270,00 1.128,00 | v1180,00 | 1.107,50  1.107,50
25/06/13 218,00 216,23 212,20 266,11 570,00 270,00 1.130,00 | v1180,00 | 1.107,50  1.110,00
26/06/13 218,00 218,79 210,72 267,84 570,00 270,00 1.130,00 | v1180,00 | 1.090,00  1.095,00
27/06/13 215,00 v22322  v215,15 268,42 570,00 270,00 1.130,00 | v1180,00 | 1.090,00  1.095,00
28/06/13 210,00 fh fli fh 570,00 270,00 1.130,00 fli 1.080,00  1.085,00
Var. Semanal -3,7% 5,0% 0,0% 1,7% 0,9% 4,4% -4,4% -4,4%
Var. Anual 5,5% 14,7% 9,6% 1,1% -1,7% 35,0% 0,9% 4,9% -9,8% -8,8%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

FOB | toB Arg FOB Par-Brasil FOB Golfo () CBOT( TGE @

Uss/ Tn Oficial (1) GM
Emb.cerc. jul-13 ago-13 jul-13 ago-13 jun-13 jul-13 ago-13 jul-13 ago-13 sep-13 jun-13
28/06/2012 565,00 555,30 580,01 580,01 571,00 566,10 562,50 538,67 531,42 520,85 599,45
14/06/2013 550,00 540,69 538,86 v543,63 534,63 634,74 604,90 574,04 557,23 526,92 493,29 752,71
17/06/13 545,00 540,24 544,18 536,00 577,78 577,78 563,54 555,76 527,37 490,08 669,67
18/06/13 540,00 540,33 540,33 543,54 536,09 582,80 582,80 568,85 555,12 527,47 491,37 669,67
19/06/13 543,00 543,63 v546,39 548,04 540,32 574,59 574,59 559,71 559,62 531,69 497,06 674,56
20/06/13 fer. fer. fer. fli fli 586,79 586,79 572,46 550,25 522,05 487,05 674,56
21/06/13 fer. fer. fer. fli fli 576,95 576,95 562,59 548,67 519,42 483,41 672,46
24/06/13 540,00 536,19 535,09 575,74 575,74 558,40 555,58 522,23 483,83 651,79
25/06/13 537,00 538,03 537,66 544,64 531,04 571,18 571,18 553,46 560,44 525,17 486,31 656,91
26/06/13 535,00 535,64 v538,40 545,74 534,72 572,70 572,70 552,17 563,75 523,70 483,92 657,78
27/06/13 537,00 536,93 534,72 549,51 536,46 573,32 573,32 551,69 568,99 526,36 484,20 650,73
28/06/13 536,00 fli fli fli fli fli fli fli 574,87 525,81 478,87 644,77
Var. Semanal -2,5% -0,7% -0,8% 11% 0,3% -9,7% -5,2% -3,9% 3,2% -0,2% -2,9% -14,3%
Var, Anual -5,1% #iDIV/O! -3,7% -5,3% -7,5% 0,4% 1,3% -1,9% 6,7% -1,1% -8,1% 7,6%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos
jautorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

PELLETS DE SOJA

s /o FOB Of (1) |FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM g (2) CBOT3)

Emb.cerc. jul-13 Oc/Dc13 jul-13 sep-13 Ag/St13  Oc/Dc.13  En/Mr.14 jul-13 ago-13 sep-13 oct-13
28/06/2012 497,00 498,57 501,73 498,57 495,37 534,00 534,00 490,00 470,24 464,40 457,89 454,03
14/06/2013 502,00 505,07 V467,98 473,65 457,89 510,00 483,00 474,00 496,80 466,38 444,66 425,04
17/06/13 500,00 v503,86  v460,37 473,54 454,47 501,00 474,00 469,00 495,04 463,84 439,59 417,22
18/06/13 501,00 v506,28 v463,84 478,17 457,01 503,00 474,00 465,00 498,02 465,94 442,68 420,75
19/06/13 503,00 505,23 465,55 480,16 461,97 504,00 475,00 465,00 500,00 470,13 447,64 427,80
20/06/13 fer. fer. fer. fli fli 535,00 499,00 497,00 491,18 461,97 439,48 420,63
21/06/13 fer. fer. fer. fli fli 500,00 473,00 464,00 493,50 462,52 438,60 418,10
24/06/13 501,00 500,99 458,11 479,50 453,59 497,00 471,00 462,00 497,13 465,83 439,81 420,41
25/06/13 509,00 v514,00 463,40 485,89 461,31 500,00 474,00 465,00 505,73 471,89 445,88 425,71
26/06/13 512,00 v519,51 464,23 486,99 455,03 505,00 477,00 467,00 510,69 474,87 445,66 426,37
27/06/13 527,00 v521,60 466,43 496,14 470,29 515,00 485,00 475,00 528,66 479,72 44852 428,90
28/06/13 512,00 fli fli fli i 516,00 483,00 474,00 540,45 479,39 441,69 415,34
Var. Semanal 2,0% 3,3% -0,3% 4,7% 2,7% 1,2% 8,8% 2,8% -0,7% 2,3%
Var. Anual 3,0% 4,6% -7,0% -0,5% 5,1% -3,4% -9,6% -3,3% 14,9% 3.2% -3,5% -8,5%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depésitos autorizados de Chicago.

ACEITE DE SOJA

ss o FOB Of (1)|[FOB Arg FOB Paranagua-Br CIFRTTDM (o) CBOT 3

Emb.cerc. jul-13 Ag/st.13  Oc/Dc.13 jul-13 Ag/st.13  Oc/Dc.13 ju-13 AglOc.13 jul-13 ago-13 sep-13
28/06/2012 114500 | 1.148,38 120592 1.21419 | 1.246,33 1.278,42 1.271,69 1.199,87 120732 | 112257 112632 1.130,51
14/06/2013 947,00 948,64 951,17 956,58 949,19 947,87 958,78 101921 1.019.21 | 1.068,78 1.15357  1.063,49
17/06/13 953,00 955,47 958,12 962,20 953,27 955,91 962,20 1.042,48  1.04248 | 1.076,72 1161,90 1.069,66
18/06/13 950,00 955,91 955,36 956,25 951,51 954,26 957,35 1.052,14  1.052,14 | 1.076,06 116095 1.067,24
19/06/13 962,00 964,51 965,84 969,25 962,31 965,84 970,35 1.049,85 1.049,85 | 1.08796 117357 1.078,70
20/06/13 fer. 945,77 945,77 950,40 945,77 942,47 949,30 1.058,00  1.058,00 | 1.067,02 115095 1.057,32
21/06/13 fer. 931,88 927,36 931,11 930,78 926,26 927,81 1.044,78  1.044,78 | 1.05864 114214  1.048,50
24/06/13 928,00 916,01 914,91 918,77 v924,83 919,32 920,97 1.031,41  1.027,49 | 1.04828 1131,90 1.039,68
25/06/13 920,00 904,77 906,20 914,25 972,01 973,44 913,15 1.020,32 1.020,32 | 1.03924 112214 1.031,31
26/06/13 905,00 892,42 894,74 902,23 888,01 893,97 902,23 100521  1.001,31 | 1.02800 1.110,00  1.019,62
27/06/13 887,00 886,25 885,37 898,04 885,15 887,79 896,94 996,80 996,80 | 1.022,93 1.10357  1.01345
28/06/13 885,00 fli fli fli fli fh fli 112363 112363 | 1.023,37 110214 1.01213
Var. Semanal -6,5% -6,6% -6,9% -6,1% -6,7% -6,3% -6,4% 10,2% 10,2% -4,2% -4,5% -4,8%
Var. Anual -22,1% -22,8% -26,6% -26,0% -29,0% -30,6% -29,5% -6,4% -6,9% -8,8% -2,1% -10,5%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas
Al 19/06/13 Declaraciones de Compras Embarques est.
Ventas Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado *
Producto Cosecha semana o :
1 2 3 afio comercial
Trigo pan 12/13 15 4.898,8 2011 735 3.013,6
(Dic-Nov) (10.221,7) (634,2) (316,1) (7.439,6)
Maiz 1213 2378 16827.9 (") 1.684,2 4713 10.775,7
(Mar-Feb) (12.567,2) (L672,4) (462.8) (6.723,8)
Sorgo 12/13 241 1.194,7 933 18,8 1.036,2
(Mar-Feb) (1.156,6) (66,8) (2.0) (635,6)
Cebada Cerv. 12/13 Sin datos 11,3 843,5 () 279,8 147,0 4105
(Dic-Nov) * (1.181,0) (336,4) (338,9) (1.008,8)
Cebada Forr. 12/13 0,1 3.027,1 85,5 73,0 2.796,1
(Dic-Nov) ** (1.995,7) (135,8) (132,0) (1.859,4)
Soja 12/13 1747 7.518,7 3.325,8 1.765,1 3.212,8
(Abr-Mar) (10.859,8) (3.789,7) (2.143,1) (2.488,8)
Girasol 12/13 0,2 26,6 51 2,7
(Ene-Dic) (23,0) (7,2) (31)

Nota: los valores entre parentesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha. * Datos de embarque mensuales hasta ABRIL y desde MAYO estimado por Situacién de Vapores. ** Los datos
de exportacion corresponden al INDEC, hasta ABRIL. (***) DATOS ACTUALIZADOS; (****) DATOS AJUSTADOS.

Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
Al 12/06/13 estimadas (¥) declaradas 1 afijar 2 total 3
Trigo pan 12/13 27839 2.644,7 5715 475,7
(3.038,1) (2.886,2) (994,3) (753,4)
Soja 12/13 15.524,6 15.524,6 8.898,4 4.752,4
(16.234,9) (16.234,9) (8.051,6) (3.823,3)
Girasol 12/13 1.979,7 1.979,7 725,0 462,4
(2.685,2) (2.685,2) (1.033,0) (602,9)
Al 30/04/13

Maiz 12/13 1.148,7 1.033,8 116,3 49,1
(1.121,4) (1.009,3) (104,2) (31,3)
11/12 4.554,1 4.098,7 379,4 282,4
(4.930,3) (4.437,3) (662,0) (607,0)

Sorgo 12/13 13,0 11,7 08

(15,8) (14.2) 17
11/12 1386 124,7 10,2 58
(114,4) (103,0) (10,0) (8,0)
Cebada Cerv. 12/13 940,0 893,0 (**) 1016 34,6
(1.193,8) (1.134,) (628,3) (274,6)

(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan: para trigo y cebadas el 95%, para maiz y sorgo el 90% y para soja y
girasol el 100 %, en ambas cosechas. (**) DATOS AJUSTADOS. (1) Total comprado: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. Incluye “a fijar". (2) Total a fijar: compras que involucran el

compromiso de entrega de la mercaderia pero sin haber pactado precio. (3) Total fijado: porcién del rubro (2) a las que ya se les establecid precio. Fuente: Datos procesados por la Direccion de
Mercados Agroalimentarios seglin base ONCCA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Evoluciéon mensual de la molienda oleaginosas por provincia

ABRIL de 2013 Cifras en toneladas
Industrializacion semillas

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algoddn Cértamo Canola
Total Gral Buenos Aires 687

Total Buenos Aires 261.634 186.783

Total Santa Fe 3.031.479 70.902 7.443

Total Cérdoba 205.977 20.815 8.044 5.968

Total Entre Rios 27.557 50

Total otras provincias 40.520 5.341

Total General 3.567.167 284.528 50 8.044 13411

Produccion de aceite

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Cértamo Canola
Total Gral Buenos Aires 272

Total Buenos Aires 49.774 79.143

Total Santa Fe 591.542 28.925 531

Total Cérdoba 39.369 8.844 3.328 2.020

Total Entre Rios 4.948 16

Total otras provincias 7.499 2.130

Total General 693.132 119.314 16 3.328 2.551

Produccion de pellets

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algoddn Cértamo Canola
Total Gral Buenos Aires 275

Total Buenos Aires 192.003 78.962

Total Santa Fe 2.329.542 34.520 908

Total Cérdoba 154.275 7.398 3.621 4.079

Total Entre Rios 19.138

Total otras provincias 30.414 2.239

Total General 2.7125.372 123.394 3.621 4.987

Produccion de expellers

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Cértamo Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 5.849 91

Total Santa Fe 13.022

Total Cérdoba 7.268

Total Entre Rios 2433 32

Total otras provincias 272

Total General 28.844 91 32

Rendimiento nacional

Producto Soja Girasol Lino Mani Algoddn Cértamo Canola
Aceite 19,4% 41,9% 32,0% 41,4% 19,0%

Pellets 76,4% 43,4% 45,0% 37,2%

Expeller 0,8% 0,0% 64,0%

Sobre la base de datos de la Direccion de Mercados Agroalimentarios, MAGyP
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Molienda por provincias de trigo pan Entoneladas
Mes Capita Federgl y Buenos Aires Santa Fe Cérdoba Entre Rios  Otras Provincias Total
Gran Bs.Aires
Afio 2004 133.978 2.641.089 615.144 1.183.142 176.710 280.249 5.030.312
Afio 2005 117.917 2.598.500 665.634 1.153.327 183.480 278.840 4,997.698
Afo 2006 137.650 2.639.413 684.370 1.172.411 169.954 295.541 5.099.339
Afio 2007 159.913 3.091.551 744,702 1.265.924 178.845 325.512 5.766.447
Afo 2008 90.602 3.320.330 741.386 1.366.214 223.356 381.971 6.123.859
Afio 2009 88.308 3.218.775 732.358 1.409.409 219.756 369.146 6.037.752
enero 10.936 260.743 65.134 100.188 19.041 26.080 482.122
febrero 6.196 256.696 61.109 110.037 20.411 28.688 483.137
marzo 7.890 272.406 67.685 125.742 21.100 35.425 530.248
abril 7.724 270.967 66.445 118.157 19.672 32.352 515.318
mayo 7.513 265.358 64.127 108.446 21.935 30.715 498.095
junio 7.315 293.810 68.893 123.548 22.017 36.609 552.191
julio 8.062 309.163 72.662 124.159 22.582 37.703 574.332
agosto 8.201 306.420 73.862 123.607 23.587 37.025 572.702
septiembre 8.279 310.398 73.876 118.524 24.970 36.265 572.312
octubre 6.926 295.093 68.634 114.889 22.732 28.543 536.817
noviembre 6.165 290.622 68.508 110.116 20.454 30.049 525.914
diciembre 7.764 255.342 63.321 105.415 18.079 28.553 478.474
Afio 2010 92.971 3.387.018 814.256 1.382.829 256.580 388.008 6.321.662
enero 7.226 277.462 62.825 113.886 18.171 31.589 511.159
febrero 6.714 281.692 66.505 115.862 19.193 35.496 525.462
marzo 7.016 284.596 68.923 121.674 21.139 38.202 541.550
abril 6.966 297.156 68.479 110.677 19.613 41.892 544,783
mayo 7.202 315.671 68.696 122.271 24.865 39.385 578.090
junio 7.554 307.401 68.582 122.879 20.207 39.514 566.137
julio 7.115 303.220 71.338 126.196 27.910 36.980 572.759
agosto 8.077 297.180 69.650 123.803 22.628 33.813 555.151
septiembre 8.276 291.547 66.210 121.374 23.091 30.177 540.675
octubre 7.475 268.392 56.940 116.329 21.585 27.823 498.544
noviembre 6.784 266.209 58.857 109.716 19.442 27.600 488.608
diciembre 6.720 240.671 60.553 111.449 20.528 27.168 467.089
Afio 2011 87.125 3.431.197 787.558 1.416.116 258.372 409.639 6.390.007
enero 5.254 273.776 59.783 111.251 20.099 33.430 503.593
febrero 4.779 245.809 57.082 111.695 18.662 29.016 467.043
marzo 6.198 292.900 68.677 128.135 23.639 35.633 555.182
abril 5.395 258.479 66.608 115.826 19.686 33.688 499.682
mayo 5.923 294.426 73.449 129.056 22.605 41.246 566.705
junio 6.107 273.842 73.589 123.777 21.767 35.962 535.044
Julio 5.070 283.185 73.437 129.454 21.802 40.471 553.419
Agosto 6.137 286.241 75.156 120.998 20.967 40.134 549.633
Septiembre 5.172 254.414 60.809 99.038 18.228 32.451 470.112
Octubre 5.460 270.480 62.291 109.607 18.360 35.099 501.297
Noviembre 4.780 235.936 61.103 105.420 13.634 31.098 451.971
Diciembre 5.232 194.841 57.767 94.349 11.731 28.519 392.439
Afio 2012 65.507 3.164.329 789.751 1.378.606 231.180 416.747 6.046.120
enero 5.029 219.804 56.229 102.395 14.189 30.039 427.685
febrero 4,543 217.674 55.091 100.038 13.908 29.929 421.183
marzo 5.696 223.948 62.572 106.968 8.967 34.214 442.365
abril 5.057 239.605 66.730 107.778 14.879 38.670 472.719
Afo 2013 20.325 901.031 240.622 417.179 51.943 132.852 1.763.952

Fuente: MAGYP - Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca de la Nacion.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

JUNIO: SALDO NEGATIVO

La daltima semana del mes de junio, que pone
broche al primer semestre de 2013, tuvo una dina-
mica particular en el mercado local. EI motivo de
esto fue la necesidad de asimilar los fuertes movi-
mientos que experimentaron las plazas internacio-
nales durante los feriados argentinos y sumar a
ello factores de volatilidad estrictamente domés-
ticos. En tanto que los mercados de referencia a
nivel global tuvieron, aunque con disparidades, una
semana positiva al rebotar tras las grandes caidas
de la semana previa. El saldo mensual, negativo.

Tras la exposicion de las conclusiones de la ul-
tima reunién de los referentes de politica mone-
taria de la Reserva Federal (que tuvo lugar duran-
te los dias 18 y 19 de junio), la reaccién de los
mercados fue de un marcado pesimismo. Las pala-
bras de Bernanke distaron de calmar los animos al
confirmar que las medidas de estimulo monetario
tendrian un final en un plazo algo mas corto al que
los inversores hubieran deseado. Tras las correc-
ciones presentadas en los principales indices
accionarios, la semana que concluy6 devolvié un
relativo alivio a los operadores y permitié un rebo-
te en los recintos norteamericanos y europeos.

Paraddjicamente, el catalizador del rebote fue
- mas alla de las compras de oportunidad - la apari-
cion de malas noticias en el tablero de variables
macroecondmicas de los Estados Unidos. El creci-
miento del PBI norteamericano correspondiente
al primer trimestre del afio fue significativamente
revisado a la baja, pasando de un 2,4% informado
de manera preliminar a un 1,8%. Asi, el mercado vio
este revés como una invitacion a que la autoridad

monetaria extienda los plazos que definira para la
retirada de las medidas expansivas.

Més alla de los vaivenes de la economia norte-
americana, los bancos centrales de otras latitudes
actuaron como fuentes de volatilidad para las pla-
zas financieras. Por un lado, el BCE volvié a dar que
hablar. Su presidente, Mario Draghi, hizo declara-
ciones publicas dejando saber que la entidad se
encuentra preparada para responder ante cam-
bios en las condiciones de mercado que pudieran
actuar en forma negativa sobre la recuperacion
de la economia en el viejo continente. El italiano
parece intentar replicar la maestria con la que
Bernanke ha manejado las expectativas del merca-
do, con declaraciones antes que acciones. La pre-
gunta es si tendra igual éxito.

En este contexto, las principales bolsas euro-
peas marcaron subas en torno al 2% respecto del
pasado viernes, aunque dejan atras un mes que
arroja un saldo negativo. Durante junio, el Dax ce-
di6 un 4,7%, el Cac parisino un 5,3% y el Ibex espa-
flol perdid un 5%.

Para Wall Street, la semana marco subas en tor-
no al 1% para los principales indices.

Por otra parte, desde China aparecieron reno-
vados temores respecto de la salud del sistema
financiero. En los ultimos dias, una fuerte suba en
las tasas interbancarias que debieron convalidar
las entidades de ese pais desnudé la fragilidad que
los bancos chinos presentan en algunos segmen-
tos de crédito y sembrd preocupacion sobre el
impacto que una contraccion de liquidez podria
tener sobre un nivel de actividad que lucha con-
tra la desaceleracién. El Banco de China puso pa-
flos frios a la situacion, presionando para una re-
duccion en las tasas pero no logré revertir las cai-

Junio:fuertescaidas en acciones y bonos (los cupones, al margen).

B\
2% NN
RO15 &% &\\\\\\
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das en las acciones que coti-
zan en Shanghai, que perdie-
ron en promedio un 4,5%.

El complejo escenario que
vive China se replica en otros
de los denominados BRICs. Sin
ir mas lejos, Brasil enfrenta una
complicada situacion interna -
producto de presiones
inflacionarias y un fuerte au-
mento en el gasto publico -
qgue se suma a las preocupa-
ciones por la salida de capita-
les del sistema carioca que
podria disparar un proceso de
"vuelo a la calidad" de los
inversores internacionales ante

-20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15%

5% 30% 35% | Uuna suba general en las tasas.
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La bolsa paulista termina, al igual que sus pares
externos, un mes en rojo al caer un 11,5%. El acu-
mulado anual marca un retroceso del 22,3% para el
indice Bovespa.

Pasando al plano local, los activos cotizantes
debieron asimilar las caidas que se dieron tras la
reunion de la Fed de la semana pasada, mientras el
mercado descansaba por la fiesta patria. Esto llevé
a que el indice de referencia de la bolsa portefia
se comportara a contramano de las bolsas interna-
cionales y anotara una caida del 3,1% respecto del
cierre del miércoles de la semana anterior.

Con un panel en el que predominaron las bajas,
solamente tres papeles lograron cerrar la semana
en positivo. Entre estos, se destacaron Sociedad
Comercial del Plata, que trep6 un 3,2% y Pampa
Energia, un 3,1%.

Del lado de las bajas, las variaciones mas impor-
tantes entre los papeles méas operados se dieron
en las acciones de Petrobras Brasil (-11,1%),
Petrobras Argentina (-7,7%), Banco Francés (-6,8%),
Edenor (-6,4%) y Banco Macro (-6%).

Los ultimos dias dejaron otras noticias de signi-
ficativo impacto para el mercado local. Por un lado,
se reglamentd la operatoria secundaria de los
Cedines y resulta inminente su pronta negociacion.
Asimismo, se vuelve cada vez mas amplia la gama de
posibilidades cancelatorias que el instrumento ten-
dra en la economia real, lo que genera expectati-
vas por el impacto que su circulacién tendra.

Por otra parte, el Indec dio a conocer su esti-
macion de crecimiento de la economia para el mes

Volumenes Negociados

de abril, que arroj6 una variacion interanual del
7%. Este dato, que sorprendié a muchos, revivio
las esperanzas de que los cupones vinculados al
PBI (meses atras los instrumentos mas populares y
negociados de la bolsa argentina) generen un pago
el afio entrante. En sus distintas variantes, estos
titulos mostraron fuertes subas en la semana (un
13,8% para los TVPP; 17,6% y 17% para TVPAY TVPY
respectivamente y el 8,4% para los TVPE) lo que
los puso entre las escasas - y festejadas - excep-
ciones que terminan el mes en positivo.

Al tomar algo de distancia, el Merval finaliza
junio anotando una caida del 14,7%, que se tradu-
ce en la mayor baja mensual registrada en 14 me-
ses.

Entre los titulos publicos, los bonos en dola-
res también cayeron producto del contexto in-
ternacional, una mayor percepcién de riesgo pais
y los vaivenes de la cotizacién de la divisa norte-
americana en el mercado informal. El Boden 2015,
bono que concentra el mayor volumen de opera-
ciones, rest6 durante junio un 8,5%. En su nego-
ciacion en délares (que hace a un lado la variable
del tipo de cambio implicito), la variacion fue -
1,2%.

Rumores relacionados al fallo en la causa de
los fondos buitre revitalizaron la plaza y dieron
impulso a los titulos pablicos sobre el cierre de la
semana.

Instrumentos/

dias 17/06/13 18/06/13 19/06/13 24/06/13

Total Variacion

25/06/13 26/06/13 27/06/13 28/06/13 semanal semanal

Titulos Renta Fija

Valor Nom. 20.980 2.730 3.000 887.426  1.290.836 262.364  114.800,00  1.048.762 3.630.898 296,63%
Valor Efvo. ($) 116.458,20 18.291,00 16.440,00| 1.197.967,12 1300593,18  366.18571  112.21564 1.005.66566| 4.133.816,51 69,05%
Titulos Renta Variable

Valor Nom. 38,00 590 710 1.338,00 167,60%
Valor Efvo. ($) 6.612,00 90.565,00  110.050,00/  207.227,00 33056%
Ob. Negociables

Valor Nom. 287.000 2.000.000 2,500 272475 2.561.975 58,92%
Valor Efvo. ($) 294.771,96 2.014.000,00 245000  275.846,35| 2.587.068,31 57,46%
Cauciones

Valor Nom. 293 200 235 613 303 268 134 115 2161 62,12%

Valor Efvo. ($)

18.856.622,50 13.177.171,72 13.314.690,47| 41.206.387,85 20.676.058,94 13.839.968,53 7.197.716,99

4.921.959,56|133.189.576,56  55,35%

Totales
Valor Nominal
Valor Efvo. ($)

308.311 2.930 2.003.235
19.273.464,66 13.195.462,7 15.345.130,5

888.039

42.404.355,0 21.976.652,1 14.206.154,2

1.291.139 262.632 118.024

7.402.947,6

1.322.062 6.196.372
6.313.521,6|140.117.688,38

144,97%
55,99%
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Bibﬁioteca
"German M. Fernandez"

La‘biblioteca de la Bolsa se encuentra abierta a la comunidad

y esta especializada en economia, particularmente en los mercados
financieros, de derivados, bursatil, de dinero, de capital,

de productos basicos y distintas areas relacionadas, como bancos,
impuestos, economia agraria, transporte y legislacion en general.

SERVICIOS QUE PRESTA

e Catalogo automatizado de libros
y articulos de revistas

* Bases de datos cooperativas

e Atencién a consultas telefonicas
y correo electrénico

e Servicio de Referencia

e Blsquedas bibliograficas

e Préstamo in situ

e Préstamo interbibliotecario

* Servicio de fotocopias

* Consulta de obras en formato
multimedia

e Canje de publicaciones

® Acceso a Internet

® Acceso a recursos en linea

* Acceso a publicaciones electrénicas

» Alertas bibliograficos y de informacién
legislativa

Visitenos en: www.bcr.com.ar/Pages/Servicios/Biblio/biblioteca.aspx
Horario de atencidn: lunes a viernes de 10:00 a 14:00

Contacto: bib@bcr.com.ar

Direccion: Cordoba 1402 - 1° Piso - S2000AWV Rosario
Teléfonos (0341) 525-8300/410-2600 - interno 1111
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