INFORMATIVO SEMANAL

LLEGAN NOTICIAS AL MERCADO
LOCAL DE TRIGO

Los futuros de trigo cotizantes en mer-
cados norteamericanos continuaron el ca-
mino alcista que habian comenzado en las
primeras semanas del mes, apoyados en la
firmeza de la demanda forrajeray las mejo-
ras de competitividad de ............ Pag. 7

Volumen de comercializacion de soja
acumulado por campaiia

Miles de toneladas

EL AMPERIMETRO DE LA SOJA EN
MANOS DE LA COSECHA
SUDAMERICANA

La recoleccion de los primeros lotes de
soja impactd en el mercado local con pre-
cios negociados por debajo del promedio
de este afo, pese a la tibia recuperacion
en el mercado externo de ........... Pag.9

Soja 2012/13: Indicadores comerciales

Al 13/03/13 2012/13 Prom.5 2011/12
Compras totales 9,82 13,87 14,21
20% 31% 35%
Precios por fijar 5,29 6,64 6,76
11% 15% 17%
Precios en firme 4,53 7,23 7,44
9% 16% 18%
Falta vender (*) 37,3 29,6 25,2
Falta poner precio (*) 42,6 36,3 32,0

Sobre datos de MAGYP y propios. (*) Se deduce el uso como semilla.

GRAN REPUNTE DEL MAIZ SOBRE
EL CIERRE DE LA SEMANA

Los futuros de maiz cotizantes en
Chicago transitaron por otra semana de
precios firmes, aunque sobre el cierre de
la misma la tendencia positiva perdio6 fuer-
za. Los contratos con entrega en mayo
experimentaron una .................. Pég.10

ANO XXX - N° 1602 - 22 DE MARZO DE 2013

LA BOLSA DE COMERCIO Y LAS HIDROVIAS

a hidrovia Paraguay-Parand se inicia en una zona de
Brasil con grandes posibilidades futuras aunque todavia
de escasa densidad poblacional. Su primer puerto es
Caceres (Mato Grosso), en el kilémetro 3.442 del rio Para-
QuUAY, Y @ TrAVES ... Pag. 2

EL CAMBIO CLIMATICO Y EL SECTOR AGRICOLA

El Cambio Climatico es objeto de grandes discusiones
a nivel mundial. Los hay que sostienen que el llamado
calentamiento global no es mas que un mito y que su
variacion e incremento responde exclusivamente a una
influencia ajena al ..o, Pag. 3

EL CAMPO Y EL CALENTAMIENTO GLOBAL

Hace unos afios hicimos un comentario sobre una in-
teresante conferencia volcada como articulo, titulada «El
canto del cisne», y desarrollado en el XV Congreso de
Aapresid que se celebré en la Bolsa de Comercio de Ro-
sario. El autor ..o Pag. 6

EL MERCADO LOCAL, ENTRE CHIPRE Y EL TIPO
DE CAMBIO

Una semana compleja en los mercados financieros in-
ternacionales dejo atras una leve correccion en los mer-
cados europeos, motivada por la crisis bancaria en Chi-
pre. En tanto, Wall Street se mantiene expectante de
alcanzar maximos historicos y ...........ccceeenne.. Pag. 28

ESTADISTICAS

MAGyP: Embarques de granos, aceites vegetales y harinas
proteicas detallados por terminal de embarque y pais de
destino (ENEro 2013) ...ouuineiniiiii e Pag. 24



MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

LA BOLSA DE COMERCIO Y LAS
HIDROVIAS

La hidrovia Paraguay-Parana se inicia en una
zona de Brasil con grandes posibilidades futuras
aunque todavia de escasa densidad poblacional.
Su primer puerto es Caceres (Mato Grosso), en el
kilometro 3.442 del rio Paraguay, y a través de la
sinuosidad de este rio atraviesa lo que se llama «El
Pantanal», verdadera reserva universal de la floray
la fauna.

Ya en el estado de Mato Grosso do Sul pasa por
la importante zona minera de Corumba (minas de
Urucum). Es en la cercania de este lugar donde, a
través de un canal artificial (canal Tamengo), tiene
salida la produccion boliviana de soja de la regién
de Santa Cruz de la Sierra.

Mas al sur, el rio pasa por la cercania de Puer-
to Bush, estribacion del territorio de Bolivia, muy
cerca de la minas de hierra del Mutin.

Luego el rio atraviesa Paraguay de norte a sury
finalmente desemboca en el rio Parana en el pun-
to llamado Confluencia.

Por la zona que recorre, la hidrovia Paraguay-
Parana tiene grandes posibilidades en el transpor-
te de productos granarios, especialmente soja, y
minerales, concretamente hierro y manganeso.
Pero también puede ser importante el transporte

CONTENIDO

de fertilizantes, combustibles, contenedores en
general, etc. Se calcula que el transporte actual
de subida y bajada orilla los 18 millones de tonela-
das aunque esta cifra es solamente una estima-
cién dado que no existe un servicio estadistico
preciso.

Al norte de Puerto Caceres, en el estado bra-
silefio de Mato Grosso, esté situada una de las zo-
nas de mayores posibilidades en la produccion de
soja, Chapada dos Parecis, produccién que hoy
esta lejos de su potencialidad debido a los altos
fletes que por la via del transporte por camion
debe pagar la mercaderia hasta llegar a los puer-
tos (Santos o Paranagud) de la costa atlantica dis-
tantes a 2.100 kilbmetros 0 mas.

Hace varios afios se abri6é una nueva posibilidad
de salida de la produccion de esa region a través
de la hidrovia Madeira-Amazonas, la cual tiene un
recorrido de 900 km. en camién hasta Porto Velho
(estado de Rondonia); desde alli hay que recorrer
unos 1.250 km. en barcazas por el rio Madeira has-
ta Itacoatiara, sobre el rio Amazonas, y en este
ultimo puerto se cargan los bugues oceanicos para
el destino final de la mercaderia. Los fletes totales
de la operacién se estiman en alrededor de 50
dolares por tonelada, con un ahorro sobre la via
tradicional en camion de 50 dolares aproximada-
mente.

Otra posibilidad para el transporte de la soja
desde la zona de produccién de Chapada dos
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Parecis es el Ferronorte. Partiendo de que la dis-
tancia desde esa region a los puertos es de aproxi-
madamente 2.100 km y de que el flete por ferroca-
rril estaria en el orden de 2,5 centavos de ddlar
por tonelada kilometro, tendriamos un flete de
alrededor de 52 dolares por tonelada.

Pero volviendo a la hidrovia Paraguay-Parana,
no parece existir en el Estado nacional de Brasil
mucha preocupacion para hacer efectiva esta
hidrovia. Juegan en esto, probablemente, los in-
tereses del transporte camionero oeste-este.

Uno de los problemas que presenta la utiliza-
cion de la hidrovia Paraguay-Parana desde Caceres
hasta Corumbé (zona del Pantanal) es el tema am-
biental y por ella la objecién que se hace al dragado
del rio Paraguay en el llamada Pantanal, dragado
gue algunos suponen que podria afectar a dicho
pulmén. De todas maneras, este obstaculo no es
insalvable y es factible desarrollar un puerto aguas
abajo, en el Pantanal, en una zona donde el rio no
es tan sinuoso (Puerto Piuba), uniéndolo a través
de un camino de 70 km con la ruta que va a Cuiaba,
capital del estado de Mato Grosso.

La via navegable de la hidrovia Paraguay-Parana
desde Corumbé& hasta Nueva Palmira recorre alre-
dedor de 2.700 kilometros. A una velocidad tedrica
de 11 km por hora, demoraria alrededor de 245
horas o algo més de 10 dias. Pero, volvemos a insis-
tir, tedricamente, dado que por una serie de obs-
taculos que generan el fraccionamiento de los
convoyes, y siguiendo en esto un trabajo del Sr.
Horacio Lépez, que fuera presidente de la Comi-
sion de Transporte de la Cuenca del Plata (presen-
tado en la 36° reunion del Comité
Intergubernamental de la Hidrovia Paraguay-Parand),
hay que cargar a las 245 horas mencionadas alre-
dedor 346 horas mas.

a) Time-charter para un convoy de 16 bar-
cazas: u$s 11.520 diarios.

b) Costo de la hora de navegaciéon de un
convoy tipo: u$s 480 (la cifra de costo estimada
por Horacio Lépez, de u$s 383 por hora, la hemos
incrementado en un 25%).

c) No estéd incluido el gasto en combusti-
ble.

Si al recorrido normal, sin obstaculos, de 245
horas le agregamos las demoras por fraccionamiento
de los convoyes de 346 horas, llegamos a un total
591 horas. Como el costo de la hora, sin incluir
combustible, es de u$s 480, tenemos un costo to-
tal, sin incluir combustible, de u$s 283.680. A este
costo habria que agregar el costo del combustible
que lo estimamos en 127 metros cubicos de gasoil,
es decir alrededor de 127.000 litros. Teniendo en

cuenta que cada litro de gasoil cuesta alrededor
de u$s 1, tendriamos que agregar u$s 127.000 dola-
res mas. Es decir que tendriamos un costo total
de 410.680 délares. Si dividimos esta cifra por 20.000
toneladas, tendriamos un costo por tonelada de
21 dolares. Si tenemos en cuenta la existencia de
falso flete cuando las barcazas van hacia arriba, se
explica el costo de 30 dolares por tonelada que se
mencionada en algunas publicaciones.

Desde Asuncién hasta Nueva Palmira se men-
ciona la cifra de 20 ddlares o mas, y desde Con-
fluencia alrededor de 17 o 18 ddlares.

De mantenerse dragado el rio Paraguay y no
tener que fraccionar los convoyes, el costo total,
incluyendo combustible, seria de u$s 242.200. Si
suponemos una carga de 20.000 toneladas nos da-
ria 12,1 ddlares por tonelada, aunque habria que
tener en cuenta el falso flete que se produce
muchas veces cuando se marcha hacia arriba. Ha-
ciendo la correccién llegariamos a un flete entre
Corumba y Nueva Palmira entre 18 a 20 dolares por
tonelada, lo que dividido por 2.700 kilémetros to-
neladas nos daria 0,7 centavos de dolar por tone-
lada kildmetro.

EL CAMBIO CLIMATICO Y EL
SECTOR AGRICOLA

El Cambio Climatico es objeto de grandes dis-
cusiones a nivel mundial. Los hay que sostienen
gue el llamado calentamiento global no es mas que
un mito y que su variacion e incremento responde
exclusivamente a una influencia ajena al ser huma-
no. Sostienen estos autores que hubo épocas de
la historia de la tierra que la temperatura era ma-
yor y el diéxido de carbono también.

Sin embargo, la mayor parte de los cientificos
sostienen lo contrario y es por ello que reclaman
a los gobiernos, especialmente de los paises mas
desarrollados, el tomar medidas en forma urgente
ya que con el paso de los afios sera cada vez mas
dificil dar marcha atras. Entre estos cientificos fi-
gura el galés Sir John Houghton, eminente espe-
cialista que estuvo a cargo durante muchos afios
de la Oficina de Meteorologia de Gran Bretafia. De
él se pueden bajar varios articulos de Internet.

A continuacién veremos como a la produccién
agricola y ganadera le corresponde una alta res-
ponsabilidad en el calentamiento global, especial-
mente por la deforestacién. Es por ello, que en un
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Semanario dedicado a la produccion vy
comercializacion agropecuaria no se puede dejar
de lado estas consecuencias. Tiempo atras, hici-
mos un resumen de una publicacion del Foro de la
Agroindustria dedicada a este tema.

En este articulo, que no pretende ninguna ori-
ginalidad, vamos a resumir algunos conceptos de-
sarrollados en el muy buen libro «El Cambio
Climético», publicado por Teo Gémez y Pere
Romanillos. No concentraremos en el capitulo de-
dicado a ‘Los Gases Invernaderos’ e insistiremos en
la responsabilidad que le cabe a las malas practi-
cas agricolas en la produccién de ellos.

Comencemos aclarando lo que significa gases
de invernadero. Segun se dice en la mencionada
publicacion: «los invernaderos se construyen para
que no se escape el calor. Si se cubren con un
plastico transparente, el sol entra y hace subir la
temperatura...La Tierra esta rodeada de una serie
de gases que hacen la misma funcion que el plasti-
co de los invernaderos, principalmente vapor de
agua, dioxido de carbono y metano».

«La radiacién solar promedio de la Tierra se ha
medido en 341,3 vatios por metro cuadrado. Un
23% es absorbido por la atmoésfera, otro 23% es
reflejado por las nubes, los aerosoles y la atmésfe-
ra, un 7% es reflejado por la superficie cercana al
suelo y un 47% es absorbida por el suelo, en total
161 vatios por metro cuadrado. Para evitar que el
suelo se caliente, ese calor tiene que devolverse
al espacio. El efecto invernadero evita, sin embar-
go, que la mayor parte se pierda y hace que vuelva
reflejado a la Tierra. Sin el efecto invernadero,
sin la cobertura que impide que el calor escape
directamente al espacio, la Tierra estaria congela-
da de un extremo a otro. Los calculos indican, no
obstante, que el calor que se devuelve al espacio
es menor que el que entra, a razén de 0,9 vatios
por metro cuadrado, y esto estd provocando un
calentamiento adicional».

El eminente profesor de astronomia de Harvard,
Owen Gingerich, dice en su escrito «Is There
Design and Purpose in the Universe?» (2000):
«There is probably little need to recite what the
greenhouse effet is vital for life on earth. The tem-
peratura at the top of the earth’s atmosphere is
about 25° C below freezing; down here at the
blanketed surface it averages 20° C above freezing.
Without the greenhouse effect, the earth would
be a frozen globe».

Los gases que tienen un mayor efecto en esta
retencion del calor son los siguientes:

-Vapor de agua

-Dioxido de carbono

-Metano

-Oxidos de nitrégeno

-Ozono

-Clorofluorocarbonos

Vamos a resumir lo que se dice en el libro mas
arriba mencionado del diéxido de carbono, del
metano y de los 6xidos de nitrégeno.

El diéxido de carbono (CO2) forma parte de la
atmosfera y se mide en partes por millon (ppm).
10.000 ppm equivalen a 1% de la atmoésfera. Ac-
tualmente se superan los 390 ppm, que es equiva-
lente a 0,046 % de CO2. Es el principal responsa-
ble, con el vapor de agua, del efecto invernadero.

El diéxido de carbono tiene dos fuentes de
emision: naturales y causadas por el ser humano.
Estas Gltimas han aumentado a un ritmo crecien-
te, de 0,05 ppm anuales en 1960 a 3 ppm en 1998.
Desde esa ultima fecha ha variado menos (pas6 de
360 ppm a 390 ppm).

En un afio se emiten por causas humanas mas
de 7.000 millones de toneladas de CO2. La mayor
parte se debe a la quema de combustibles fosiles,
la deforestacién y la fabricacion de cemento.

«Los seres humanos absorbemos oxigeno y de-
volvemos anhidrido carbénico (CO2) a la atmosfera
por medio de la respiracién. La mitad de todo este
CO2 emitido es absorbido por la vegetacion -trans-
formado en madera por medio de la fotosintesis- y
por los océanos, donde se combina con el agua
para formar carbonatos. S6lo en el océano Atlanti-
co se cree que se acumulan 54.000 millones de
toneladas».

La atmosfera contiene 750.000 millones de to-
neladas de CO2, incrementandose en 3.000 millo-
nes de toneladas anuales.

El carbono se forma en el corazon de las estre-
llas. Recordemos que en el llamado big bang (13.700
millones de afios atras), y dentro de los primeros
tres minutos (ver la obra de Steven Weinberg «Los
tres primeros minutos del universo») se formaron
los elementos hidrégeno, helio y tritio. Posterior-
mente, en el corazdn de las estrellas, de la unién
de tres nucleos de helio se formd el carbono v,
con el agregado de otro nucleo de helio, el oxige-
no. Después surgieron otros elementos mas pesa-
dos. Cuando se formé el sistema solar, esos ele-
mentos pasaron a la Tierra.

«En nuestro planeta, el carbono forma parte
de un ciclo que se inicia cuando es expulsado a la
atmosfera durante las erupciones volcanicas. En
contacto con el oxigeno, forma CO2 y, en contac-
to con el agua forma &cido carbénico, que reac-
ciona con las rocas, sustituye al silicio y forma
carbonatos. Estos son absorbidos por los primeros
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seres vivos para formar conchas duras que, cuan-
do mueren, se acumulan en el fondo de los mares.
Luego son expulsados de nuevo a la atmdsfera a
través de los volcanes, incrementando el dioxido
de carbono. Cuando aparece la vegetacion, el CO2
es absorbido por las plantas para, mediante el pro-
ceso de la fotosintesis, descomponerse. En esta
reaccion, el carbono (C) se une a la materia vege-
tal y una parte del oxigeno es expulsado a la at-
mésfera por las plantas. Hubo un momento en la
historia del planeta en que la atmdsfera estaba
formada en su mayor parte por CO2, hasta que las
plantas separaron el oxigeno y permitieron la apa-
ricion de otro tipo de seres vivos, que en vez de
consumir dioxido de carbono, respiraban oxigeno.
El carbono de las plantas puede volver a la atmos-
fera mediante un incendio o la descomposicion a
cielo abierto. Si se acumula en grande cantidades,
puede dar lugar a carbén o petréleo, lo que se
conocen como combustibles fésiles» (Teo Gomez
y Pere Romanillos, op. cit.).

Un quimico llamado David Keeling inici6 a par-
tir de 1955 la medicion de la cantidad de didxido
de carbono que hay en la atmdésfera y para ello
eligié la cumbre del volcan Mauna Loa en Hawai.
Desde 1958 hasta ahora se mide la concentracion
de dioxido de carbono. Se comenz6 con un valor
de 316 ppm en ese afio. En octubre del afio pasa-
do se encuentraba en 391,01 ppm Se puede con-
sultar la tabla por internet en http://
www.esrl.noaa.gov/gmd/ccgg/trends/

El metano (CH4) es un hidrocarburo que se pro-
duce en la descomposicién anaerébica (por bac-
terias y sin presencia de oxigeno) de las plantas.
Esto ocurre en el vientre de un mamifero o en
cualquier acumulacion de vegetacion, «como en
los estiércoles usados para obtener biogas o en
los grandes depdsitos de las zonas pantanosas que
han dado lugar a los combustibles fosiles, ademas
de carbdn o petroleo, se forma metano, principal
componente del gas natural».

Antes de la revolucién industrial la tasa de
metano en la atmdsfera se estima que llegaba a 0,7
ppm. En la actualidad es de 1,7 a 1,8 ppm.

La mayor parte del metano en la atmdsfera tie-
ne como fuente la accién humana, por extraccion
de gas natural, o por la produccion agropecuaria.
A esto se afiaden otras causas como la
deforestacion, la ganaderia y otras.

El metano es un importante gas de efecto in-
vernadero. Una tonelada de metano tiene el mis-
mo efecto que 23 toneladas de diéxido de carbo-
no a lo largo de 100 afios.

«Solo por actividades agricolas, se emiten a la

atmaésfera unos 400 millones de toneladas (de me-
tano) al afio».

En los ultimos afios las emisiones de metano
parece que se han reducido. Una de las razones
podria ser la reparacion de las tuberias de gas na-
tural en Rusia.

«Hace 3.500 millones de afios, en la Tierra de-
bia de haber 1.000 veces més metano que en la
actualidad, debido a la intensa actividad volcani-
ca».

El 6xido nitroso (NO2) tiene una presencia muy
pequefia en la atmosfera, de 0,3 ppm, pero su par-
ticipacion en el efecto invernadero es grande (5 a
6%) debido a que su efecto es de alrededor de 320
mayor que el del diéxido de carbono y tiene una
larga permanencia (120 afios) en la atmosfera.

«La quema de biomasa (bosques) y el uso de
nitrato amonico para abonar los campos es la prin-
cipal fuente de emision por causas humanas. Tam-
bién por causas naturales se produce en los océa-
nos y en procesos bioldgicos, pero estos procesos
apenas influyen en su presencia en la atmosfera.
Desde la revolucion industrial, ha aumentado en
un 0,2-0,3% anual. Por otro lado, altera la capa de
0zono, ya que actla como catalizador en la des-
truccion de este gas por medio de los
fluorocarbonos» (Teo Gomez y Pere Romanillos, op.
cit.).

De todas maneras, parece que tiene un efecto
positivo y es el siguiente:

«...hay una razén para creer que contribuye a
que el CO2 no aumente mas deprisa. Su presencia
en rios y lagos y en aguas costeras debido al uso
de grandes cantidades de nitrato amonico en los
campos, ha hecho que crezcan en estas areas
poblaciones enormes de algas en las plataformas
continentales que podrian ser un sumidero de
CO2».

Hemos mencionado tres gases que tienen efec-
to en el calentamiento global y que en parte, aun-
gue no exclusivamente, se originan por activida-
des rurales. De todas maneras, hay que tener en
cuenta que la vegetacion es el factor fundamental
gue permite, a través de la fotosintesis, separar el
carbono y liberar oxigeno.

Segun algunos expertos, el uso de biodiesel
reduciria la produccion de dioxido de carbono
pero podria se causante de aumentos en la pro-
duccion ambiental de dxido nitroso (este comen-
tario lo hizo el Dr. Daniel Coria, especialista en medio
ambiente, en una conferencia realizada en UCEL).
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EL CAMPO Y EL CALENTAMIENTO
GLOBAL

Hace unos afios hicimos un comentario sobre
una interesante conferencia volcada como articu-
lo, titulada «El canto del cisne», y desarrollado
en el XV Congreso de Aapresid que se celebré en
la Bolsa de Comercio de Rosario. El autor de la
conferencia fue Otto Solbrig que nos advirtié en
la misma sobre los problemas del calentamiento
global y de lo que puede hacer el campo para
evitar las consecuencias del mencionado fenéme-
no climatico. En nuestro comentario hicimos algu-
nas criticas, pero posteriormente la hemos corre-
gido. Vamos a resumir este articulo y detenernos
en algunos de sus analisis.

Al comienzo del articulo Solbrig relata que «se
dice que el cisne antes de morir canta mejor. No
se si es cierto, pero es una linda fabula que Saint-
Sans transformé en un hermoso pasaje para el vio-
loncelo. En el titulo de mi charla hay un signo de
interrogacion porque la pregunta que me hago es
si el mundo como lo conocemos también esta en-
tonando su canto de cisne. Nunca nos ha ido me-
jor a los humanos en este mundo a pesar de los
muchos problemas que existen pero hay negros
nubarrones en el horizonte que pueden resultar
en una tormenta grande en el futuro».

A partir de esa introduccion, Solbrig trata del
escepticismo que pone en duda la existencia del
cambio global y dice que «la evidencia es incon-
trovertible de que esta ocurriendo. Me baso en
cincuenta afios de mediciones rigurosas de la com-
posicion de la atmoésfera, del crecimiento demo-
grafico, del aumento de la temperatura global, de
cambios en los ciclos geoquimicos y del derreti-
miento de los glaciares. La Unica incertidumbre es
el mecanismo preciso detras de estos cambios...El
problema entonces es tratar de trasladar el deba-
te de la arena de lo ideol6gico a un campo mas
neutral y mas objetivo».

Posteriormente manifiesta que «la biosfera, o
sea el mundo de lo vivo, es lo que nosotros los
cientificos llamamos un sistema termodinamico
abierto» y es por ello que necesita energia. «El sol
no solo calienta la tierra pero (también) provee a
los organismos de la potencia necesaria para fun-
cionar. La energia es el gasoil de la biosfera. Las
plantas verdes y las bacterias fotosintéticas absor-
ben esa energia que viene del sol en forma de
energia fisica y la convierten en energia quimica a
través de proceso de la fotosintesis».

Esa capacidad fotosintética se puede calcular
para cada especie. Extrapolarla a todas las plantas
del mundo no es tarea facil, pero se puede llegar
a una cantidad que se llama “productividad poten-
cial de la biosfera’. Solbrig la estima en un maximo
de alrededor de 117 x 10° toneladas de biomasa,
es decir 117.000 millones de toneladas por afio.
Dividido por la poblacién mundial, nos arroja 16
toneladas de biomasa per céapita (él dice 19 tone-
ladas porque ha dividido 117.000 millones porque
partié de una poblacién mundial de 6.158 millones
de personas, cuando en realidad la poblacion mun-
dial llega hoy a casi 7.100 millones).

A renglon seguido dice Solbrig que la mencio-
nada cifra de 16 toneladas de biomasa per capitay
por afio deberia poder satisfacer las necesidades
de todos los habitantes ya que en promedio una
persona consume alrededor de una a tres tonela-
das de alimentos por afio. Creo que este consumo
no se refiere solamente a los alimentos sino tam-
bién a otras necesidades energéticas. En nuestros
calculos los alimentos totales producidos por el
hombre llegan a alrededor de 7.000 millones de
toneladas lo que dividido por la poblacion mundial
nos arroja casi 985 kilogramos aproximadamente.
Claro que Solbrig puede haber incluido el consu-
mo de agua, que es un alimento pero que no se
produce anualmente, por lo que no deberia in-
cluirse.

Luego dice Solbrig que «los animales (entre los
que nos contamos) no pueden obtener energia
del sol pero la obtienen consumiendo plantas» y
de ahi deriva a otra pregunta que es a cuanto
asciende el consumo humano de la produccion
vegetal. Cita al respecto un estudio realizado por
Peter Vitousek y colaboradores de la Universidad
de Stanford (EE.UU.) que estimd que los humanos
y sus animales domésticos consumen 4% de la pro-
duccion fotosintética que las plantas diariamente
obtienen del sol. «Es sorprendente para mi que
nuestra especie que es una entre 10 millones se
pueda apoderar de una fraccion tan grande de la
energia que producen las plantas. Estos autores
también estimaron que 26,7% de la produccion
primaria del planeta proviene de sistemas artificia-
les: cultivos y plantaciones y que eso representa
una pérdida absoluta de 10% de produccion prima-
ria ya que nuestros cultivos son menos producti-
vos que los sistemas naturales que reemplazan».

También hay que tener en cuenta que «no solo
consumimos sino que también reducimos la pro-
duccién potencial del planeta. Por ejemplo, cuan-
do reemplazamos la vegetacion natural de la pam-
pa por el asfalto del Gran Buenos Aires, Rosario o
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Mar del Plata, o por autopistas, caminos y vivien-
das, reducimos a cero la productividad de esos
lugares. Como nuestras ciudades estan localizadas
generalmente en zonas donde antes prevalecia una
abundante vegetacién, la reduccion en la capta-
cion de la energia solar puede ser substancial...Se
calcula que solo debido a la infraestructura huma-
na se ha perdido entre el 3 y el 6% de la energia
potencial de la biosfera».

Resumiendo, «entre lo que consumen, lo que
cultivan y usan para si mismos y lo que no dejan
gue se produzca, los seres humanos se apoderan
hoy de cerca del 40% de la energia solar potencial
del planeta...Este proceso de apoderacién de la
energia solar potencial del planeta ha sido un pro-
ceso gradual que empez6 con la adopcién de la
agricultura hace diez mil afios y se aceler6 con el
desarrollo de la revolucién industrial, la combina-
cion de tecnologias cada vez mas eficientes en el
proceso de extraccion de recursos que se tradu-
ce en un incremento en el crecimiento econdmi-
co por habitante, y paralelamente un crecimiento
demografico imprecedente, posiblemente estan
amenazando nuestra existencia».

Sobre este ultimo parrafo de Solbrig queremos
hacer un pequefio comentario. El crecimiento
demografico ha sido muy fuerte en los Gltimos dos-
cientos afios pero, felizmente, una serie de as-
pectos sociologicos han ido deteniendo su tasa
anual y, probablemente, en pocos afios esa tasa se
ubicara por debajo del 1%. Si esto es asi, se puede
estimar que la poblacion va a estar en un maximo
de alrededor de 9.000 millones de habitantes en el
2050 y 9.500 millones hacia fin de siglo. Posterior-
mente, la poblacion mundial comenzara a dismi-
nuir.

No existe ninguna duda que lo manifestado por
Otto Solbrig en el articulo tiene un fundamento
serio y que sus posteriores recomendaciones son
validas, «como invertir en inventar e implementar
estrategias alternativas, ya sea un uso mayor de
fuentes de energia renovables como el sol y el
viento, o de estrategias alternativas como es el
uso de hidrégeno como fuente de energia. Tam-
bién necesitamos hacer més uso de la fijacion na-
tural de nitrégeno y usar mas abonos verdes. E
intensificar la siembra directa. En relacion a la
extraccion de minerales tenemos que desarrollar
e implementar mejores y mas eficientes métodos
de extraccion. Y finalmente debemos proteger los
bosques que nos quedan y aumentar su superfi-
cie».

Todas sus recomendaciones nos parecen posi-
tivas y seriamos unos insensatos si no las tomése-

mos en cuenta pero, después de la interpretacion
mas bien ‘pesimista’ que sobre la evolucién huma-
na dio al principio, creemos que las mencionadas
medidas no cierran totalmente ese pesimismo. Es
cierto que la agricultura ha creado una serie de
problemas, como también es cierto que la indus-
trializacion y la urbanizacion lo producen ain mas
graves, pero ese desarrollo fue también sostén del
avance cientifico y tecnoldgico que permite ser
optimista en el descubrimiento e invencion de
nuevas fuentes de energia renovable. Sin todo ese
desarrollo tecnoldgico, ¢seria posible la utilizacién
de rotores para producir energia e6lica, hidrége-
no para alimentar nuestros autos o fusion nuclear
para que funcionen nuestras centrales eléctricas?

Un articulo interesante, muy rico para pensar
e intercambiar ideas.

LLEGAN NOTICIAS AL MERCADO
LOCAL DE TRIGO

Los futuros de trigo cotizantes en mercados
norteamericanos continuaron el camino alcista que
habian comenzado en las primeras semanas del mes,
apoyados en la firmeza de la demanda forrajera y
las mejoras de competitividad de Estados Unidos
en el mercado internacional. Durante el transcur-
so de esta semana, los contratos con entrega en
mayo en Chicago ajustaron con una suba del 1%,
mientras que la variedad de alta proteina negocia-
da en Kansas avanz6 un 1,4%.

Sin embargo, pese a las subas, el mercado nor-
teamericano continta presionado por la accion
de fundamentos bajistas, como el relativamente
flojo desempefio de las exportaciones y las pers-
pectivas de mejores condiciones climaticas para
los proximos dias, favoreciendo la evolucion de los
cultivos de trigo rojo duro de invierno que se alo-
jan en las planicies.

En distintos informes realizados por oficinas
estatales dependientes del Servicio Nacional de
Estadisticas Agricolas (NASS) del USDA se reporta-
ron mejoras en las condiciones de los cultivos en
los principales distritos productores. En Kansas,
por ejemplo, se indicé que el 29% de la superficie
goza de condiciones buenas o excelentes, guaris-
mo que se ubicé 2 puntos porcentuales por enci-
ma de la estimacion de la semana previa. Aun asi,
esta proporcion es anormalmente baja en pers-
pectiva histérica y dard lugar a una caida en la
produccién que rondara entre el 5y el 10% res-
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pecto del afio pasado.

En tanto, las condiciones climaticas razonable-
mente buenas que imperan en las regiones pro-
ductoras de Europa y el Mar Negro hacen pensar
qgue la produccion crecera notablemente en la
nueva campafia, aunque eso no significaria de in-
mediato una recomposicion de los stocks. Parale-
lamente al esperado incremento en la oferta, se
avizora que la demanda absorberia la mayor parte
de la expansion de las existencias.

En la Unidn Europea los cultivos se encuentran
algo retrasados en su desarrollo, cubiertos por nieve
en las regiones del norte y favorecidos por lluvias
en la zona sur. Las condiciones de humedad de los
suelos son alentadoras y permitiran una leve ex-
pansion de la produccién, que superara las 130
millones de toneladas de trigo blando. En tanto,
en Rusia distintas agencias sostienen que la situa-
cion de los cultivos es mejor que a la misma altura
del afio pasado, tendencia que es mas pronuncia-
da aun en Ucrania.

Segun el Consejo Internacional de Cereales, la
cosecha mundial del ciclo 2013/14 podria alcanzar
unas 683 millones de toneladas, un crecimiento
del 4% impulsado tanto por mayor superficie como
mejores rendimientos por hectarea. Para la pre-
sente campafia, dicho organismo mantuvo su esti-
macién de produccion en 656 millones de tonela-
das, mientras que los stocks al 31 de mayo llega-
rian a 177 millones de toneladas.

Semejante crecimiento de la oferta debera
contrarrestarse con una demanda que atraviesa
una profunda transformacion. Sus vaivenes -tipica-
mente asociados al crecimiento poblacional y la
actuacion de los compradores estatales del norte
de Africa- se encuentran en pleno cambio. Esto
ocurre como consecuencia de que en los afios
venideros Europa redoblaria sus esfuerzos en la
produccién de biocombustibles a base de trigo,
respondiendo a la pérdida de mercados de expor-
tacion que avizora como consecuencia de la apa-
ricion de otros origenes mas competitivos, funda-
mentalmente en el Mar Negro.

A este respecto, uno de los paises que enfren-
tara mayores dificultades para acceder a sus tra-
dicionales mercados es Francia. Sus elevados cos-
tos de produccion por hectarea y los bajos nive-
les de proteina y gluten les dificultan el acceso a
los mercados privados, tendencia que parece im-
ponerse en el Norte de Africa, donde esta retro-
cediendo el sistema de compras estatales.

Frente a este contexto externo, el mercado
local atraves6 por una semana de importantes cai-
das en los precios, explicadas en el descenso de

los valores FOB y la casi inexistente participacion
de la exportacién, a excepcion de negocios pun-
tuales de cobertura.

Al llegar el viernes, las puntas compradoras de
Rofex ofrecian u$s 190/ton en los contratos ac-
tualmente en delivery, cifra u$s 30/ton mas baja
que la negociada el viernes de la semana prece-
dente. En el recinto, la molineria en Rosario volvié
a ofrecer $ 1.000/ton por trigo Camara sin descar-
ga. El precio estimativo de la CAC sufrié un retro-
ceso hasta $ 1.000/ton desde los $ 1.135/ton del
cierre de la semana anterior.

Los Unicos demandantes genuinos son los moli-
nos, que pagan valores que oscilan desde $ 850/
ton por trigo con PH inferior a 72 y llegan hasta $
1.500/ton por lotes de elevada calidad panadera,
con gluten minimo 28. Segun datos de la Direccion
de Mercados Agricolas, la molineria acumulaba
compras por 1,65 millones de toneladas al 6 de
marzo, un 20% menos que a la misma altura del afio
pasado.

De cara al resto de la campafia, se espera que
la molienda continlie ubicandose en niveles infe-
riores a los de afios anteriores, como consecuen-
cia de las menores exportaciones de harina. Para
este afio, se espera una caida en las ventas exter-
nas de este producto que llegaria a 70% respecto
de 2012.

Paulatinamente, el mercado comienza a con-
centrar su interés en la campafia 2013/14. Distin-
tas evidencias apuntan en el sentido de que ha-
bria un crecimiento del &rea sembrada que podria
superar el 20%, gracias al atractivo que despiertan
los primeros precios ofrecidos para entrega en
diciembre y el recuerdo de la mala experiencia
que tuvieron los productores con dificultades para
negociar los cultivos alternativos. Si bien el area
de cebada continuaria siendo elevada en términos
historicos, se espera que retroceda considerable-
mente entre los productores menos habituados a
su manejo.

Los valores FOB para embarque en diciembre
rondan los u$s 270/ton como promedio de puntas,
lo que arroja una capacidad tedrica de pago de
u$s 185/ton en puertos del Up River. Si la apertura
del cupo de exportacion logra crear competencia
entre los exportadores y el precio se acerca a esa
referencia, el interés que tendran los producto-
res en sembrar sera mucho mayor. Cabe destacar
que el panorama actual de precios es mas atracti-
vo que el vigente a la misma altura del afio pasado,
cuando se pagaban valores inferiores a u$s 140/
ton para entrega a cosecha.

Respecto de la comercializaciéon de la nueva
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campafia, sobre el cierre de la semana se anuncio
que el trigo comercializado por exportadores
nucleados en CAPECO no contara con restriccio-
nes para volcarse al exterior, mientras que los
exportadores tradicionales deberan adecuarse al
cupo ya liberado de 5 millones de toneladas. No
obstante, al no conocerse en forma fehaciente
una estimacion de cosecha, no es sencillo inter-
pretar el resultado de esta medida, que en princi-
pio apunta a estimular la siembra luego del bajon
del afio pasado.

Otra de las novedades de la semana fueron los
anuncios referidos a la exportacion de harina de
trigo, que se encontraba frenada desde diciem-
bre. En principio, se indic6 que durante la pre-
sente campafa se podran exportar unas 300.000
toneladas, de las cuales se habilitaran 100.000 du-
rante el primer semestre. El tramo restante se
autorizara después de junio y quedara sujeto a la
marcha del mercado. Luego de esta noticia, la
UCESCI emitid casi 50.000 toneladas de Roe Verde
hasta el dia viernes.

EL AMPERIMETRO DE LA SOJA EN
MANOS DE LA COSECHA
SUDAMERICANA

La recoleccién de los primeros lotes de soja
impact6 en el mercado local con precios negocia-
dos por debajo del promedio de este afio, pese a
la tibia recuperacion en el mercado externo de
referencia.

Se observé sin embargo una diversidad de valo-
res en base a las condiciones de los lotes negocia-
dos. Por un lado, el precio abierto en el recinto
por la mercaderia disponible para la entrega con-
tractual (dentro de los 30 dias) se movi6 en el ran-
go de los $1.620 y los $1.600 a los que termind la
semana. Sin embargo, este precio mejoraba por
volimenes importantes y priorizando el adelanto
de la descarga para esta semana hasta los $1.680 a
$1.700 por tonelada.

Ponderando estas operaciones, los precios de
la Pizarra en Rosario dados a conocer el viernes
llegaron a $1.674, que si bien evidencian un retro-
ceso en relacion a los $1.740 del cierre de la se-
mana pasada han mejorado en relacion a los $1.633
por tonelada correspondientes a las operaciones
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del dia martes.

Por la soja con entrega mas diferida la negocia-
cién se mostrd activa, con valores promedio de
u$s 320 por tonelada, precio que podria haber
mejorado hasta u$s 328 para lotes de grandes volu-
menes y de acuerdo a las condiciones de descar-
ga, mas en linea con los valores que ofrecia el
Mercado a Término.

La llegada de los primeros lotes presionan asi
las cotizaciones locales, a la vez que se observé
durante el periodo bajo anélisis una reactivacion
de los volumenes negociados, adelantandose en
parte a los feriados que iniciaran la semana proxi-
ma.

En la plaza internacional, la noticia que China
cancelaria compras de soja a Brasil por 2 millones
de toneladas gener6 mucho ruido, dado que ante
los problemas logisticos en dicho pais el Unico con
disponibilidad inmediata de poroto es Estados Uni-
dos, donde ya las ventas al exterior estan sobrepa-
sando esta campafia el ritmo usual para la época
del afio.

Segun datos del USDA, Estados Unidos tiene ya
comprometido mas del 87% de lo que se prevé que
venderd al exterior en toda la campafia, conside-
rando que su préxima cosecha no dara comienzo
hasta el mes de septiembre. Brasil, por su parte,
tiene comprometida a la fecha el 58% de la cose-
cha estimada, de acuerdo a informacién de Safras
& Mercado.

La situacion en Brasil es complicada ya que si
con mas de la mitad de la cosecha récord comple-
tada, los problemas logisticos y las amenazas de
problemas gremiales demoran los embarques del
producto. Los barcos tienen esperas de hasta 40
dias en los principales puertos para poder cargar y
transportar la mercaderia.

Considerando la escasa mercaderia disponible
en Estados Unidos, problemas logisticos en Brasil y
una cosecha que recién esta comenzando a levan-
tarse en Argentina, las dificultades de China (que
representa el 65% de las importaciones mundiales)
para adquirir mercaderia llevaron a su gobierno a
decidir desprenderse de 1,5 millones de toneladas
de soja de las reservas estatales. En nimeros da-
dos a conocer por la Administracién General de
Aduana de China, en lo que va del 2013 dicho pais
habria importado un total de 7,68 millones de to-
neladas de soja, casi un 9% por debajo del afio
anterior, con el 95% correspondiendo a compras a
Estados Unidos.

En lo que respecta a la situacién local, durante
esta semana el Ministerio de Agricultura publicé la
primera estimacion de produccién sojera argenti-

na para la campafia 2012/13, ubicandola en 51,30
millones de toneladas con un incremento del 27,9%
en relaciéon a lo cosechado el afio anterior.

En base al niumero anterior y considerando un
carry in de 4,33 millones de toneladas, la oferta
total de 55,63 millones de toneladas se distribuiria
un 20% a demanda externa para exportacioén (11,50
millones de toneladas) y un 73% para industria y
otros usos (41,13 millones de toneladas), quedan-
do un remanente de 3 millones de toneladas como
stock final.

Para el avance de las labores en los campos, si
bien aun no hay datos oficiales de recoleccién de
cultivos, en la zona nucleo ya se habria cosecha-
do el 10% de la soja de primera segun datos de
GEA, con un rinde promedio estimado de 36 qq/
ha.

A mediano y largo plazo la soja parece encon-
trarse bajo la presion de la cosecha sudamerica-
na, que si bien con demoras en llegar a los com-
pradores resulta muy superior a la campafia ante-
rior, y las perspectivas de una superficie sembra-
da muy alta en Estados Unidos que bajo condicio-
nes normales de clima darian lugar a una cosecha
récord, con un contexto macroeconémico global
que no colabora en impulsar la toma de riesgos.

En el interin, la necesidad tanto de las fabri-
cas locales como de los compradores internacio-
nales de mercaderia es acuciante, y cualquier
cimbronazo que interrumpa la fluidez en las nego-
ciaciones puede continuar sumando volatilidad al
mercado.

GRAN REPUNTE DEL MAiZ SOBRE
EL CIERRE DE LA SEMANA

Los futuros de maiz cotizantes en Chicago tran-
sitaron por otra semana de precios firmes, aun-
gue sobre el cierre de la misma la tendencia posi-
tiva perdio fuerza. Los contratos con entrega en
mayo experimentaron una caida significativa en la
rueda del viernes, interrumpiendo una serie de
seis subas consecutivas. Aun asi, acumularon una
ganancia semanal del 1,3% gracias al buen desem-
pefio de los primeros dias.

En Estados Unidos, la semana comenzd con un
notable despegue de las ventas entre aquellos
productores que conservan stocks, inducido por
la llegada de los precios a su nivel mas alto de las
ultimas seis semanas en un contexto de primas de
mercado disponible histéricamente elevadas para

10 - INFORMATIVO SEMANALBCR -22/03/13



COMMODITIES

esta época del afio. Las cotizaciones que surgen
del mercado de referencia més las bonificaciones
ofrecidas por las hambrientas plantas industriales
y los consumos del Medio Oeste condujeron los
precios cash a valores proximos a u$s 8/bushel -
unos u$s 315/ton- en algunas localidades, valores
extremadamente atractivos en funcion del pano-
rama bajista que se avizora para los ultimos meses
del afio.

El despegue de las ventas se plasmé en una
caida del diferencial entre los futuros con entre-
ga en mayo y en julio hasta su nivel mas bajo des-
de finales de febrero, reduciendo los beneficios
de retener mercaderia. Ante esta situacion, los
exportadores, consumos y plantas industriales re-
dujeron sus primas. Aun asi, en el segmento dispo-
nible de los estados del centro del pais todavia se
pagaban entre u$s 10 y 18 por tonelada por enci-
ma de los valores del mercado a término sobre el
cierre de la semana.

Parte de esa menor disposicion a pagar se ex-
plica en la llegada de maiz canadiense a los distri-
tos centrales del pais, satisfaciendo los requeri-
mientos de muchas fabricas de etanol que estan
regresando a la actividad gracias al reciente for-
talecimiento de los margenes. Fuentes privadas
estiman que durante la presente campafia el pais
del norte importara cerca de 3,5 millones de to-

neladas del cereal, con un millon procedentes de
Canada.

La recuperacion de los precios durante el mes
de marzo se apoyo6 en la firmeza del consumo do-
méstico, ya que la actividad exportadora contintia
muy débil. Esta tltima ha sufrido un profundo ajus-
te durante el afio actual, necesario para no com-
prometer el consumo interno ante el ajustadisimo
panorama de oferta. Las primeras proyecciones
sostienen que los stocks al 1 de marzo -correspon-
dientes a la mitad de campafia- habrian caido has-
ta 127 millones de toneladas, un 17% menos que a
la misma altura del afio pasado y apenas un 44% del
consumo total de todo el ciclo.

En este contexto, los traders que operan en el
Golfo de México prefieren no competir
encarnizadamente por mercaderia que consideran
escasa, dejandole a Sudamérica el rol de principal
abastecedor mundial durante los proximos meses.
Brasil, cuya produccién se estima en 77,34 millo-
nes de toneladas segun la firma Safras y Mercado,
jugara un papel clave y podria llegar a encabezar
el ranking de exportadores.

Esta situacion ha cambiado la morfologia del
comercio mundial. Japén, el principal cliente de
Estados Unidos y el mayor importador del cereal,
ha convertido a Brasil en su principal proveedor,
aunque también se recost6 en productos sustitu-
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COMMODITIES

tos como el trigo forrajero. Durante el mes de
enero, el 43% de sus importaciones de maiz -cerca
de 1,2 millones de toneladas- procedieron de Es-
tados Unidos, frente al 90% del mismo periodo del
afio anterior. Por su parte, las compras a Brasil
treparon hasta ocupar el 53%, desde el 4% de ene-
ro de 2012.

Segun datos del Departamento de Agricultura
norteamericano, en la semana que terminé el 14
de marzo se acordaron ventas netas de maiz por
92.194 toneladas de la actual campafia, mientras
que otras 183.322 toneladas se comprometieron
para el ciclo 2013/14. Los volumenes de exporta-
cion reportados se encontraron en ambos casos
dentro del rango que esperaban los principales
operadores.

Con el paso de las semanas, las consideracio-
nes de demanda relativas a como ajustar el consu-
mo a la delgada oferta de la campafia actual van
cediendo en importancia frente a las perspectivas
de oferta del nuevo ciclo. La siembra ya ha co-
menzado y registra avances del 56 y 42% en los
Estados de Louisiana y Texas, respectivamente. En
ambos casos, las labores de implantacion mues-
tran un considerable adelanto respecto del afio
previo.

A nivel nacional, distintas firmas ya han proyec-
tado sus expectativas de area sembrada, mientras
qgue el USDA publicara sus primeros nameros ofi-
ciales el proximo jueves, en su reporte de inten-
ciones de siembra. La mayoria de los analistas pri-
vados coinciden en que el maiz ocupara una su-
perficie superior a 39 millones de hectéareas, que-
dando ligeramente por debajo de la siembra del
afio pasado. Gran parte de los productores ya han
contratado los servicios de compafiias de seguro,
totalizando més del 80% del area cultivada.

En el plano local, el mercado tuvo un punto de
inflexion en la dltima hora de la tarde del jueves,
cuando se anuncié la ampliacion del cupo de ex-
portacién de la presente campafia en 2 millones
de toneladas, para alcanzar un total de 17 millo-
nes. La medida fue posible gracias al buen desem-
pefio del cultivo de maiz en extensas zonas del
pais, permitiendo un holgado saldo exportable. El
70% de las nuevas partidas se asignaran entre com-
pafiias pertenecientes a CIARA-CEC, mientras que
el 30% restante corresponderd a cooperativas y
pequefios exportadores nucleados en CAPECO.

La urgencia por maximizar el ingreso de divisas,
como asi también los alentadores nimeros de pro-
duccion, influyeron en la decision de expandir el
cupo ya anticipado. Cabe destacar que, a los valo-
res actuales, la concrecion de ventas al exterior

por dos millones de toneladas de maiz aportaria al
pais unos 550 millones de ddlares, monto de poco
impacto agregado pero muy oportuno por los mo-
mentos de tension cambiaria experimentados a
mediados de semana.

En tanto, la actividad del viernes brind6 indi-
cios de que ese volumen se negociara rapidamen-
te. Los exportadores que salieron en la busqueda
de mercaderia efectuaran durante los proximos
dias sus presentaciones ante la UCESCI solicitando
Roe Verde, la mayoria de los cuales se entregara
bajo la modalidad de 365 dias. Estos permisos re-
quieren el pago por anticipado de los derechos
de exportacion en un plazo no mayor a cinco dias
habiles con posterioridad de la partida asignada.

Solamente entre la tarde del juevesy la jorna-
da del viernes se negociaron mas de 300.000 tone-
ladas con entrega durante los préximos meses en
plaza Rosario. Los precios treparon hasta u$s 185/
ton, en fuerte suba respecto del rango de u$s
165-170/ton que se habia negociado durante las
ruedas precedentes.

A lo largo de la semana se entregaron Roes por
casi 70.000 toneladas, en su totalidad asignadas a
exportadores no tradicionales. Se espera que este
ndamero repunte durante los préximos dias, en la
medida que los exportadores concreten negocios
con el exterior.

Las estimaciones mensuales de oferta y demanda
del Ministerio de Agricultura fueron compatibles
con la ampliacion del cupo exportable. Los datos
oficiales publicados el jueves por la tarde situaron
la produccion de maiz en 25,7 millones de tonela-
das, que partiendo de un inventario inicial de
300.000 toneladas permitiria conformar una oferta
total de 26 millones. De ese volumen, el consumo
interno absorberia algo menos de 8 millones, que-
dando la posibilidad de exportar entre 17 y 18 mi-
llones de toneladas manteniendo el stock.
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GEA - GUIA ESTRATEGICA PARA EL AGRO

AGUA EN EL SUELO PARA SO0JA

SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO
MAPA DE PORCENTAJE DE AGUA UTIL DISPONIBLE
PARA CULTIVO DE SOJIA AL 21/03/2013

FESERVA
ExcESNA

FESERVA
sBUNDZNTE
FESERVA
GFTIL
RESERVA
ADEZUADA

FESEFVA
FE3ULAF

RESERVA
EBcata

DIAGNOSTICO: La semana comprendida entre el jueves 7 y el
miércoles 13 de marzo, fue un periodo en el que se presentaron
precipitaciones moderadas y relativamente homogéneas en toda
la zona con temperaturas muy bajas, teniendo en cuenta la época
del afio. Los acumulados de lluvia, si bien no fueron demasiado
abundantes, fueron muy homogéneos en toda la region y se die-
ron de una forma suave y constante sobre la regién. El nicleo mas
significativo fue en la localidad de Bengolea, en la provincia de
Cérdoba, donde se registraron 58,4 mm. En el resto de la region,
los acumulados de lluvia se mantuvieron entre los 30 y 50 mm a lo
largo de la semana. Analizando las marcas térmicas maximas,
podemos ver que fueron relativamente bajas a lo largo de todo el
periodo, salvo algunos dias aislados en donde la temperatura pudo
subir de manera significativa, llegando a valores que en promedio
se mantuvieron entre 30 y 33°C. También se observa una diferen-
cia muy importante entre la zona norte y sur de GEA, con valores
muy superiores en el sector norte de la regién. La temperatura
mas alta se registré sobre la provincia de Cérdoba, en la localidad
de Pozo del Molle, donde se midié un valor maximo de 39,3°C. En
cuanto a las temperaturas minimas se observa que en promedio,
las mismas se mantuvieron entre 11 y 14°C siendo inferiores a los
valores normales, pero muy similares a los registrados la semana
pasada. El registro méas bajo fue de 10,3°C y se midi6 en la
localidad de Lincoln, en la provincia de Buenos Aires. Con las
condiciones presentadas, y haciendo un balance entre las lluvias
ocurridas en la regién y la menor evapotranspiracion que se
produjo durante este periodo, se observa que las reservas hidricas
han mejorado en algunas zonas de GEA, especialmente la zona
central de la provincia de Cérdoba. A un asi todavia hay amplias
zonas que mantienen caracteristicas de sequia, especialmente
sobre el extremo noroeste de la provincia de Buenos Aires y el
sur de la provincia de Cérdoba. La soja todavia puede recuperar-
se sin perder la buena expectativa respecto a los rindes finales,
especialmente sobre la provincia de Santa Fe, donde se observan
las mejores condiciones para este cultivo. Las bajas temperatu-
ras registradas en la Gltima semana podrian jugar en contra de la
correcta evolucién del cultivo, aunque las mismas por ahora, no
han presentado un peligro inmediato en la zona GEA. A pesar de
las lluvias que se dieron durante la Gltima semana, durante los
proximos 15 dias, se necesitan precipitaciones importantes con

acumulados entre 90 y 120 mm para mejorar la situacion del suelo
y llegar a condiciones éptimas en toda la region.

ESCENARIO: La semana comprendida entre el jueves 14 y el
miércoles 20 de marzo comienza con la presencia de una impor-
tante masa de aire frio instalada sobre toda la zona central del
pais, que provoca temperaturas muy bajas, incluso con el posible
registro de heladas en la zona sur de la provincia de Buenos Aires.
Se prevé que esta masa de aire, a pesar de ser muy fria desarro-
lle algunas precipitaciones en forma de lluvias y chaparrones
especialmente en el noroeste de GEA, mientras que en el resto de
la regiéon serdn mas débiles y aisladas. Las marcas térmicas
presentaran su punto mas bajo durante las mafianas del jueves y
viernes, con valores minimos que oscilaran entre los 5y 8°C. Los
valores maximos también seran muy bajos, con marcas entre 22
y 24°C. A partir del fin de semana, el viento comenzara a rotar al
sector este y luego al norte, con lo que se espera que las marcas
térmicas comiencen a ascender paulatinamente, llegando al final
del periodo de pronoéstico con temperaturas entre 28 y 30°C. Las
precipitaciones solo estaran presentes durante el jueves, con
escasos acumulados sobre la regién, luego se prevé que las mis-
mas se retiren hacia el este, y sobre GEA perduren condiciones
estables y sin lluvias hasta el final del periodo. El viento sera
protagonista durante la semana, no por la intensidad, sino por la
direccion, ya que acompafara las marcas térmicas, durante la
primera parte del periodo prevalecerd del sector sur, mante-
niendo las bajas temperaturas, luego ird rotando al este y final-
mente al norte, permitiendo que los registros térmicos comiencen
a recuperarse. La humedad en las capas bajas serd muy escasa
durante todo el periodo de pronéstico, ya que recién comenzaria
a ingresar un poco de humedad durante los ultimos dias del

mismo.

RESERVA
ExcEsNA

FESERVA
GPTIA

FESERVA
aBUnDANTE
RESERVE
apEcUADA
RESERVA
FE3LLAR

FESERVA
Eocana

SEAUIA

MAPA DE PORCENTAJE DE AGUA UTIL DISPONIBLE
PARA CULTIVO DE SOJIA AL 14/03/2013
http://www.bcr.com.ar/gea
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Camaras Arbitrales de Granos - Precios pizarra

Pesos por tonelada

Fecha Operacion 15/03/13 18/03/13 19/03/13 20/03/13 21/03/13 Promedio  Promedio afio  Diferencia afio
Fecha Pizarra 18/03/13 19/03/13 20/03/13 21/03/13 22/03/13 Semanal anterior * anterior
Rosario

Trigo duro

Maiz duro

Girasol 1.842,00 1.842,00 1.810,00 1.800,00 1.800,00 1.818,80 1.425,00 27,6%
Soja 1.740,00 1.633,00 1.640,00 1.674,00 1.671,75 1.573,85 6,2%
Sorgo 850,00 860,00 860,00 856,67 743,08 15,3%
Bahia Blanca

Girasol 1.605,00 1.605,00 1.605,00 1.605,00 1.620,00 1.608,00 1.351,06 19,0%
Soja 1.650,00 1.650,00 1.463,65 12,7%
Cordoba

Santa Fe

Buenos Aires

Girasol 1.311,66

BA p/Quequén

Girasol 1.600,00 1.615,00 1.607,50 1.356,69 18,5%

* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.

Camaras Arbitrales de Cereales de Rosario - Precios estimativos Pesos por tonelada

FechaOperacion | 150313  18/03/13 190313 200813 2uoaaa | romedo  Promedioafio Diferencia afio

Semanal anterior * anterior

Rosario

Trigo duro 113500 112000 110000 100000 100000 | 10700 695,23 54,0%

Maiz duro 850,00 840,00 840,00 830,00 860,00 844,00 796,56 6,0%

Girasol 1.427,06

Soja 1650,00 1.650,00

Sorgo 820,00 830,00 825,00 716,81 15,1%

Cuando la comision de semana de la Camara Arbitral de Cereales, no conoce precios por mercaderia disponible con entrega inmediata y pago al contado o cuando los conocidos no se consideren
representativos de la realidad del mercado, NO SE FIJAN PRECIOS DE PIZARRA. En tal caso establece PRECIOS ESTIMATIVOS, en base a la ponderacién de todos los factores disponibles que
existan en el mbito de su actuacion y aplicando su leal saber y entender en un todo de acuerdo con las disposiciones reglamentarias vigentes.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires

Pesos por tonelada

Producto 18/03/13 19/03/13 20/03/13 21/03/13 22/03/13 15/03/13 \éz:;a:::l‘
Harinas de trigo (s)

"0000" 2.100,0 2.100,0 2.100,0 2.100,0 2.100,0 2.100,0

"000" 1.700,0 1.700,0 1.700,0 1.700,0 1.700,0 1.700,0
Pellets de afrechillo ()

Disponible (Exp) 600,0 590,0 590,0 590,0 590,0 610,0 -3,28%
Aceites ()

Girasol crudo 4.700,0 4.700,0 4.700,0 4.700,0 4.700,0 4.700,0

Girasol refinado 5.300,0 5.300,0 5.300,0 5.300,0 5.300,0 5.300,0

Soja refinado 4.650,0 4.650,0 4.650,0 4.650,0 4.650,0 4.650,0

Soja crudo 4.100,0 4.100,0 4.100,0 4.100,0 4.100,0 4.100,0
Subproductos (s)

Girasol pellets (Cons Dna)

Soja pellets (Cons Dérsena) 1.870,0 1.870,0 1.870,0 1.870,0 1.870,0 1.870,0
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FISICO DE GRANOS DE ROSARIO

Precios del Mercado de Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 18/03/13 19/03/13 20/03/13 21/03/13 22/03/13 Var% 15/03/13
Trigo
Mol/Ros SiDesc. Cdo. M/E 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00
Maiz
Cons/Clason A partir 18/03  Cdo. M/E 800,00
Exp/B.Blanca S/Desc. Cdo. MIE u$s 180,00 183,00 180,00 183,00
Expl/SM Abr/May'13 Cdo. M/E u$s 185,00
Exp/GL-Tmb May/Jun"13 Cdo. M/E u$s 185,00
Sorgo
Exp/SL C/Desc. Cdo. MIE 800,00 830,00
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 800,00 850,00 850,00 800,00
Exp/SM-AS S/Desc. Cdo. Grado 2 u$s 850,00 850,00 850,00 850,00
Exp/SM-AS ClDesc. Cdo. M/E u$s 850,00 850,00
Exp/SM Abr/May'13 Cdo. MIE us$s 170,00 165,00
Exp/SM-AS Abr/May'13 Cdo. M/E us$s 170,00 167,00
Soja
Fca/Junin S/Desc. Cdo. M/E 1540,00
Fca/Ric S/Desc. Cdo. MIE 1610,00 1610,00 1600,00 1620,00 1600,00 -2,4% 1640,00
Fca/SM S/Desc. Cdo. M/E 1610,00 1610,00 1600,00 1620,00 1600,00 -2,4% 1640,00
Fca/Tmb S/Desc. Cdo. MIE 1610,00 1610,00 1600,00 1620,00 1600,00 -2,4% 1640,00
Fca/SL S/Desc. Cdo. M/E 1610,00 1610,00 1600,00 1620,00 1600,00 -2,4% 1640,00
Fca/GL S/Desc. Cdo. MIE 1625,00
Fca/SL Abr'13 Cdo. M/E us$s 315,00 325,00
Fca/SM Abr'i3 Cdo. MIE us$s 325,00 320,00
Fca/Tmb Abr'13 Cdo. M/E us$s 325,00
Fca/SL Abr'i3 Cdo. MIE us$s 320,00
Fca/SL May'13 Cdo. MIE us$s 325,00
Fca/SM May'13 Cdo. M/E us$s 325,00
Fca/GL-Tmb May'13 Cdo. MIE us$s 315,00
Fca/SM May'13 Cdo. M/E us$s 315,00 31500 325,00
Exp/SM-AS Jun/Jul'13 Cdo. MIE u$s 320,00 320,00
Exp/SM-AS Jun/Jul’13 Cdo. M/E us$s 325,00
Girasol
Fca/Ric ClDesc. Cdo. M/E 1770,00 1770,00 1770,00 1770,00 1770,00 00% 1770,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnfit 1750,00 1750,00
Fca/Ros C/Desc. Cdo. MIE 1825,00 1800,00 1800,00 1800,00 1800,00 -1,4% 1825,00
Fca/Ros C/Desc. Cdo. M/E u$s 362,00 362,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur (Tmb) Timbtes (VGG) Villa Gobernador
Gaélvez. Precios en délares convertibles a pesos seguin el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones.

PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Preciode  Tipod I

Posicion redode - Tipote Volumen 1A por 1803/13 100313 2000313 2110313 2210313
Ejercicio opcion semanal  posicion

PUT

ISR052013 302 put 644 238 1,30 1,10 1,10 0,70 0,60

ISR052013 306 put 826 67 1,80 1,60 1,70 1,20 1,00

ISR052013 310 put 211 167 3,00 2,80 2,60

ISR052013 314 put 30 162 430 2,70

ISR052013 318 put 67 125 590 5,40

MAI042013 192 put 36 22,00
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A por 1803/13 100313 2000313 2110313 2210313
Ejercicio opcion semanal  posicion
CALL
DLR092013 5,10 call 59 316
DLR092013 5,61 call 59 316
ISR052013 322,00 call 10 10 5,90
ISR052013 330,00 call 166 80 3,50 4,10
ISR052013 334,00 call 34 141 2,00
ISR052013 338,00 call 144 98 1,30 1,80
ISR052013 342,00 call 358 321 1,00 0,90 1,20 1,10
ISR052013 346,00 call 372 76 0,50 0,90 0,90 0,70
ISR052013 350,00 call 10 579 0,50
"L El interés abierto corresponde al dia viemnes. Nota: Los contratos de cereales y oleaginosas son por 30 tn.
ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posicién | Volumen Int. Abieno[ 18/03/13 19/03/13 20/03/13 21/03/13 22/03/13 var.sem.
FINANCIEROS  En$/uUss
DLR032013 413.161 481.914 5,116 5,114 5,110 5114 5116
DLR042013 354.128 472.995 5,206 5,204 5,202 5212 5216 0,17%
DLR052013 143.118 308.719 5,290 5,291 5,290 5,302 5,304 0,21%
DLR062013 121.528 114.926 5,370 5,370 5,370 5,384 5,385 0,17%
DLR072013 56.180 128.546 5,465 5,465 5,469 5,480 5,480 0,05%
DLR082013 215.440 180.455 5,564 5,566 5,566 5,579 5,580 -0,18%
DLR092013 89.025 94.862 5,680 5,684 5,685 5,695 5,682 -0,47%
DLR102013 6.392 22.103 5,794 5,805 5,815 5,825 5815 0,05%
DLR112013 2461 11.878 5,914 5,916 5,930 5,940 5,930
DLR122013 5.523 16.251 6,029 6,029 6,030 6,060 6,055 0,22%
DLR012014 211 1211 6,142 6,142 6,142 6,160 6,160 0,29%
RFX000000 285 857 5,095 5,095 5,095 5,102 5111 0,37%
ECU032013 150 5.400 6,641 6,616 6,658 6,632 6,670 -0,25%
ECU042013 150 500 6,790 6,750 6,788 6,761 6,800 -0,41%
OR0042013 316 1.633,00 1.640,60 1.629,50 1.646,00 1.638,00 0,99%
OR0052013 1.640,00 1.647,60 1.637,50 1.653,00 1.645,00 0,98%
OR0062013 198 11.130 1.647,00 1.654,60 1.645,50 1.660,00 1.652,00 0,98%
OR0122013 6 3.330 1.687,90 1.697,40 1.694,80 1.700,00 1.694,00 1,00%
WTI052013 733 94,70 93,33 94,20 93,31 94,35 -0,16%
WTI112013 61 142 93,20 91,90 92,77 92,10 92,80 -0,22%
TVPP052013 1.175 1.020 6,71 6,63 6,72 6,77 7,10 457%
TVPP122013 1.250 1.655 7,71 7,65 7,69 7,80 8,10 4,45%
AGRICOLAS EnU$S/Tm
ISR052013 2.664 5.055 321,50 320,00 321,20 325,90 325,00 0,40%
ISR072013 1.315 882 323,90 322,40 323,50 328,20 327,60 0,46%
ISR112013 396 45 329,00 327,50 328,30 333,00 332,00 -0,15%
ISR052014 299,00 299,00 300,00 303,00 302,50 0,17%
TRI000000 763 225,00 230,00 225,00 228,00 226,00 2,73%
TRI032013 1 225,00 230,00 225,00
MAI000000 17 165,00 166,00 165,50 167,00 175,00 5,42%
MAI032013 3 165,00 166,00 165,50
MAI042013 97 1.026 168,00 169,50 168,90 167,00 175,00 542%
MAI052013 10 18 168,00 170,00 169,00 167,50 175,00 417%
MAI072013 30 169,50 170,50 169,50 168,50 176,50 2,32%
SOF000000 332 326,50 32350 323,50 329,00 328,20 -1,29%
SOF032013 100 326,50 32350 323,50
SOF042013 1.049 2.818 326,00 324,50 325,60 329,00 328,20 0,06%
SOF052013 415 4.261 325,10 324,00 324,00 329,00 328,00 0,18%
SOF072013 133 303 327,80 325,90 326,20 331,00 330,30 0,21%
SOF092013 89 74 330,30 328,50 329,00 333,50 332,90 0,21%
SOF112013 141 1.891 332,20 330,80 331,70 336,00 335,50 0,21%
SOF052014 300,00 300,00 301,00 304,00 303,50 -0,49%
S0J000000 23 331,00 326,00 325,00 329,50 329,00 -2,66%
S0J052013 857 2.604 325,50 324,00 324,60 329,50 328,60 0,18%
S0J062013 40 327,00 325,00 325,00 330,50 330,00 0,30%
S0J072013 87 320 328,50 326,50 327,10 332,00 331,20 0,24%
S0J112013 8 333,00 331,00 331,70 336,50 336,00 0,36%
S0J052014 301,00 301,00 302,00 305,00 304,50 -0,49%
SOY062013 4.004 2.867 509,00 508,90 510,20 519,00 520,00 0,62%
S0Y102013 2.150 600 461,70 462,00 463,00 467,00 464,50 0,24%
CRN042013 1.539 390 284,30 287,00 288,80 289,00 286,90 1,56%
CRN112013 3.262 104 221,50 221,70 223,30 224,80 223,70 1,13%
TOTAL 1.428.762 1.883.406
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posicién 18/03/13 19/03/13 20/03/13 21/03/13 22/03/13 var.
max min__ Ultima max min__ dltima max min__ dltima max min__ dltima max min__(ltima___sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR032013 5116 5113 5116 5,115 5112 5114, 5112 5110 5110/ 5116 5112 5114 5119 5114 5116
DLR042013 5208 5203 5,206 5206 5204 5204| 5204 5202 5202| 5215 5205 5212| 5219 5210 5216| 015%
DLR052013 5295 5290 5290, 5292 5290 5292 5291 5289 5291| 5303 5295 5301| 5310 5293 5304| 017%
DLR062013 5376 5370 5370 5375 5366 5370| 5370 5369 5370| 538 5375 5384| 538 5375 5385 017%
DLR072013 5475 5465 5465 5481 5465 5469| 5490 5476 5480 5480 5479 5480 0,02%
DLR082013 5575 5560 5561 5580 5565 5566/ 5567 5563 5566/ 5605 5576 5579 5600 5574 5580|-0,18%
DLR092013 5690 5680 5,680 5,685 5683 5684 5685 5685 5685 5695 5688 5695/ 5692 5680 5,680|-051%
DLR102013 5800 5800 5800 5805 5805 5805 5825 5820 5825 5860 5860 5860
DLR112013 5919 5919 5919 5930 5930 5930 5960 5930 5,930
DLR122013 6,040 6,020 6,040 6,050 6,030 6,030 6060 6040 6,060 6,120 6,055 6,055/ 0,22%
DLR012014 6,190 6,190 6,190 6,200 6,200 6,200
RFX000000 5180 5180 5,180
ECU032013 6,633 6,616 6,616
ECU042013 6,766 6,750 6,750
OR0062013 1660,3 1647,0 16470/ 16560 1654,6 1654,6| 16475 16450 16450| 16626 1660,0 1660,0
OR0122013 1697,0 1697,0 1697,0/ 17000 1700,0 1700,0| 16940 16940 1694,0
WTI112013 92,14 92,10 92,10
TVPP052013 6,78 6,70 6,70 6,67 6,60 6,60 6,75 6,75 6,75 6,75 6,75 6,75 712 7.09 7.10| 4,57%
TVPP122013 773 7,65 7,65 7,65 7,61 7,65 7,80 7,77 7.80 7,80 7,71 7,80 8,10 8,10 8,10| 4,45%
AGRICOLAS EnUS$S/Tm
ISR052013 3215 3190 3214 3217 3198 3200/ 3215 3198 3211 3259 3215 3259 3250 3230 3250| 04%
ISR072013 3237 3214 3214 3240 3228 3230 3238 3223 3229| 3280 3243 3280 3275 3255 3270/ 00%
ISR112013 32715 3215 32715 3288 3275 3279 3288 3287 3287 3320 3315 3320 -02%
TRI032013 2300 2300 2300
MAI032013 1660 1660 166,0
MAI042013 1680 1680 1680 1690 1685 1690/ 1680 1670 1670/ 1760 1750 1750  54%
MAI052013 1750 1750 1750 42%
SOF032013 3290 3260 3265 3250 3230 3235
SOF042013 3260 3250 3260 3250 3245 3245/ 3256 3250 3256 3290 3290 3290 3285 3265 3281 00%
SOF052013 3251 3251 3251 3252 3232 3240| 3254 3230 3234 3290 3265 3290 3280 3270 3280 02%
SOF072013 3278 3271 3278 3277 3255 3259 3278 3278 3278/ 3305 3305 3305 3317 3300 3303 -04%
SOF092013 3303 3290 3303 3302 3285 3285/ 3303 3285 3285/ 3330 3330 3330[ 3329 3329 3329 00%
SOF112013 3323 3322 3322 3327 3305 3308 3328 3310 3310/ 3360 3350 336,0f 3360 3354 3355 -04%
S0J052013 3256 3232 3255 3257 3232 3233 3259 3233 3243| 3297 3271 3295 3293 3270 3285 02%
S0J072013 3279 3279 3279 3285 3285 3285 3312 3312 3312 -04%
S0J112013 3360 3360 3360
SOY062013 5105 5081 509,0 5086 5086 5086/ 5112 5100 5102 5208 5147 5186/ 5195 5170 5183| 03%
S0Y102013 4599 4590 459,01 462,0 4620 4620 459,1 4591 4591| 467.1 4670 467,0 4645 4630 4645 08%
CRN042013 2819 2812 2812 2870 2870 2870/ 2888 2888 2888/ 2900 2895 2900 2880 2880 2880 18%
CRN112013 2215 2189 2215 2218 2215 221,7] 2233 2233 2233| 2237 2237 2237| 2240 2239 2240 17%
1.431.788 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electronico) 1.919.728 Interés abierto en contratos
MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada
Posicién | Volumen Sem. _Open Interest| 18/03/13 19/03/13 20/03/13 21/03/13 22/03/13  var.sem.
TRIGO B.A. 03/2013 11.100 265,00 269,00 259,00
TRIGO B.A. 05/2013 258,00 257,00 255,00 259,00 257,50 -0,58%
TRIGO B.A. 07/2013 7.400 877 257,00 256,50 254,00 257,50 256,00 -0,78%
TRIGO B.A. 09/2013 9 258,00 257,00 255,00 260,00 258,50 -0,19%
TRIGO B.A. 01/2014 8.200 258 193,00 191,00 190,00 187,00 184,70 -4,30%
TRIGO B.A. 02/2014 198,00 196,00 195,00 192,00 190,00 -4,04%
TRIGO B.A. 03/2014 2 199,00 197,00 196,00 193,00 191,00 -4,02%
MAIZ ROS 03/2013 163,50 168,00 168,00
MAIZ ROS 04/2013 44.400 2.792 166,50 169,30 168,60 166,50 174,50 2,71%
MAIZ ROS 05/2013 6.700 103 168,00 170,00 169,00 167,50 175,50 2,63%
MAIZ ROS 06/2013 169,50 171,00 170,00 167,20 175,20 1,57%
MAIZ ROS 07/2013 36.100 1.881 169,30 170,60 169,30 168,20 176,20 2,14%
MAIZ ROS 09/2013 500 58 171,00 171,00 170,00 169,00 176,50 2,02%
MAIZ ROS 12/2013 5 174,00 174,00 173,00 172,00 180,00 2.27%
MAIZ ROS 04/2014 100 10 166,00 166,00 166,00 166,00 170,00 2.41%
GIRASOL ROS 03/2013 360,00 360,00 360,00
GIRASOL ROS 07/2013 370,00 370,00 370,00 370,00 370,00
SORGO ROS 03/2013 170,00 170,00 170,00
SORGO ROS 04/2013 10 177,00 177,00 177,00 177,00 177,00
SOJA ROS 03/2013 2.100 331,00 326,00 324,00
SOJA ROS 04/2013 12.900 324 326,00 325,00 325,50 330,50 328,70 0.24%
SOJA ROS 05/2013 190.100 8.635 325,60 323,70 324,00 328,90 328,50 0,18%
SOJA ROS 07/2013 30.700 2913 328,50 326,60 326,70 332,20 331,80 0.27%
SOJA ROS 09/2013 100 14 330,50 328,50 328,00 334,00 334,00 0,60%
SOJA ROS 11/2013 75.000 1.881 333,00 330,60 331,00 336,30 336,00 0.33%
SOJA ROS 05/2014 2.000 91 301,00 301,00 302,00 305,00 305,00
CEBADA Q.Q. 03/2013 220,00 215,00 215,00
CEBADA Q.Q. 05/2013 1 230,00 225,00 225,00 225,00 225,00 2,17%
CEBADA Q.Q. 01/2014 1 194,00 189,00 189,00 184,00 184,00 -5,15%
TOTALES 427.400 19.865

22/03/13 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 17



PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada
Posicién | Volumen Sem. _Open Interest] 18/03/13 19/03/13 20/03/13 21/03/13 22/03/13 var.sem.
TRIGO I.W. 03/2013 83,00 69,00 69,00
TRIGO I.W. 07/2013 24 96,00 91,00 91,00 93,00 93,00 -3,13%
TRIGO Q.Q. 03/2013 400 65,00 65,00 65,00
TRIGO ROS 03/2013 64,00 64,00 64,00
MAIZ Q.Q. 04/2013 3 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00
MAIZ Q.Q. 05/2013 10 102,00 102,00 102,00 102,00 102,00
MAIZ S.N. 04/2013 900 12 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
MAIZ ZAR 04/2013 20 103,00 103,00 103,00 103,00 103,00
MAIZ ZAR 05/2013 10 103,00 103,00 103,00 103,00 103,00
SOJA .W. 04/2013 9 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00
SOJA LW. 05/2013 105 101,00 101,00 101,00 101,00 100,00 -0,99%
SOJA Q.Q. 05/2013 9.400 178 91,00 91,00 91,00 91,00 91,00
SOJA BRQ 05/2013 75,00 75,00 75,00 75,00 75,00
TOTALES 10.700 371
438.100 20.236
MATBA. Ajuste de la Operatoria en centavos de délar En bushels
Posicién | Vol. Sem.  Open Interest] 18/03/13 19/03/13 20/03/13 21/03/13 22/03/13 var.sem.
SOJA CME sle 05/2013 7.348 1 1.409,00 1.410,00 1.417,00 1.449,00 1.441,25 1,07%
SOJA CME sfe 07/2013 9.797 39 1.395,00 1.392,00 1.397,50 1.424,00 1.418,75 0,48%
SOJA CME sle 11/2013 9.118 40 1.262,00 1.256,00 1.261,00 1.275,00 1.267,00 0,40%
TRIGO CME sle 07/2013 5.306 1 714,25 721,00 728,50 728,00 727,00 0,76%
TRIGO CEM sfe 09/2013 5.442 4 718,25 725,00 736,50 733,50 733,00 0,79%
TRIGO CME sle 12/2013 4.626 5 732,00 737,75 747,25 745,00 746,00 1,05%
MAIZ CME sle 05/2013 4.318 20 717,00 724,50 729,25 730,00 726,00 1,50%
MAIZ CME sle 07/2013 8.509 3 702,00 711,50 715,50 717,25 709,00 1,29%
TOTALES 54.464 113
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicién | Vol. Sem.  Open Interest] 18/03/13 19/03/13 20/03/13 21/03/13 22/03/13 var.sem.
TRIGO B.A. Disp. 1.300,00 1.300,00 1.300,00 1.300,00 1.300,00
MAIZ B.A. Disp. 29 840,00 840,00 840,00 840,00 900,00 7,14%
SOJA ROS Disp. 1.700,00 1.600,00 1.650,00 1.650,00 1.660,00 -4,05%
SOJA Fabrica ROS Disp. 56 2 1.700,00 1.600,00 1.650,00 1.650,00 1.660,00 -4,05%
TOTALES 56 31
MATBA. Operaciones en doélares En tonelada
Posicion 18/03/13 19/03/13 20/03/13 21/03/13 22/03/13 var.
max. min.  (lttmo  méx. min.  (limo méax. min.  (limo méax. min.  (limo méax. min.  (ltimo sem.
TRIGO B.A. 03/2013 2700 2640 2700 2750 2650 2650 2600 259,0 259,0
TRIGO B.A. 07/2013 2600 2570 2600 2580 2565 258,0 2540 2540 2540 2575 256,0 2575 2560 2560 2560 -08%
TRIGO B.A. 01/2014 190,5 1900 190,0 1900 1900 1900 187,0 1870 187,0
MAIZ ROS 04/2013 1675 1660 167,0 1690 1680 169,0 1695 1685 1686 1710 1665 1710 1745 1745 1745 2%
MAIZ ROS 05/2013 1675 1675 1675
MAIZ ROS 07/2013 1710 1680 1700 1710 1700 1700 1705 1695 1698 1700 1680 1700 1762 1762 1762  40%
MAIZ ROS 12/2013 180,0 180,0 1800
MAIZ ROS 04/2014 166,0 166,0 166,0 170,0 1700 170,0
SOJA ROS 03/2013 3310 3300 3300
SOJA ROS 04/2013 3260 3240 3255 3250 3250 3250 3255 3245 3255 3295 3285 3295 3290 3280 3287 04%
SOJA ROS 05/2013 3256 3220 3245 3255 3231 3232 3248 3235 3245 3300 3250 3300 3290 3260 3285 06%
SOJA ROS 07/2013 3285 3250 3275 3270 3255 3260 3272 3267 3272 3319 3280 3319 3320 3293 33,8 0%
SOJA ROS 09/2013 3280 3280 3280
SOJA ROS 11/2013 3330 3290 3322 3325 3300 3300 3311 3306 3310 3380 3347 3380 3365 3356 3360 07%
SOJA ROS 05/2014 3020 3020 302,0
MAIZ S.N. 04/2013 1000 100,0 100,0
SOJA Q.Q.05/2013 910 910 910
MATBA. Operaciones en dolares En tonelada
Posicién 18/03/13 19/03/13 20/03/13 21/03/13 22/03/13 var.
max min_diima_ méx min_diima_ méx min_ditima_ méx min_ditima_ méx min_ (ltima_ sem.
SOJA CME sle 05/13 1409,0 1409,0 1409,0 14188 1410,0 1410,0 14180 1416,0 1417,0 14450 14370 14450 14413 14370 14413 11%
SOJA CME sle 07/13 13950 1391,0 13950 1400,0 1392,0 1392,0 13975 13940 13975 1424,0 14150 14240 14190 14140 14188  05%
SOJA CME sle 11/13 1262,0 12535 1262,0 1258,0 1254,0 1256,0 12610 1256,0 1261,0 12750 1269,0 12750 1267,0 12650 12670  04%
TRIGO CME sle 07/13 7143 7088 7143 7210 7165 7210 7285 7260 7285 7280 7240 7280 7270 7200 7270 08%
TRIGO CEM sfe 09/13 7183 7153 7183 7250 7170 7250 7365 7300 7365 7335 7320 7335 7330 7270 7330 08%
TRIGO CME sle 12/13 7320 7285 7320 7378 7350 7378 7473 7438 7473 7450 7440 7450 7380 7380 7380 00%
MAIZ CME sle 05/13 7180 7113 7170 7245 7200 7245 7293 7293 7293 7300 730,0 7300 7260 7240 7260 15%
MAIZ CME sle 07/13 7020 6950 7020 7115 7040 7115 7155 7130 7155 7173 7150 7173 7080 7050 7080 11%
MATBA. Operaciones en pesos En tonelada
Posicién 18/03/13 19003113 2000313 21/03/13 _ 2203113 var.
max min_diima_ méx min_diima_ méx min_ditima_~ méx min__ditima_~ méx min_dltima_ sem.
MAIZ B.A. Disp. 900,0 900,0 900,00
SOJA Fabrica ROS Disp. 1600,0 1600,0 1600,0
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CALCULO FAS TEORICO A PARTIR DEL FOB

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 18/03/13 19/03/13 20/03/13 21/03/13 22/03/13 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot Oficial 350,00 350,00 340,00 335,00 i 350,00 -4,3%
Precio FAS 258,44 258,44 250,91 247,14 258,43 -4,4%
Precio FOB Mar'13 v 330,00 v 330,00 v 330,00 v 325,00 v 330,00 -1,5%
Precio FAS 238,44 238,44 240,91 237,14 238,43 -0,5%
Precio FOB Abr'13 v 340,00 v 340,00 v 340,00 v 335,00 v 340,00 -1,5%
Precio FAS 248,44 248,44 250,91 247,14 248,43 -0,5%
Precio FOB May'13 v 340,00 v 340,00 v 340,00 v 335,00 v 340,00 -1,5%
Precio FAS 248,44 248,44 250,91 247,14 248,43 -0,5%
Precio FOB Dic'13 v 290,00 v 290,00 272,50 272,50
Precio FAS 198,44 198,44 183,41 184,64
Ptos del Sur - Bb
Precio FOB Abr'13 v 365,00 v 360,00 v 360,00 v 360,00 v 365,00 -1,4%
Precio FAS 270,00 265,00 267,53 268,79 269,99 -0,4%
Ptos del Sur - Qq
Precio FOB Mar'13 v 350,00 v 350,00 v 350,00 v 350,00 v 350,00
Precio FAS 255,00 255,00 257,53 258,79 254,99 1,5%
Maiz Up River
Precio FOB Spot Oficial 273,00 276,00 278,00 278,00 280,00 0,7%
Precio FAS 206,40 208,74 210,30 210,29 211,85 0,7%
Precio FOB Abr'13 273,61 276,96 278,24 v 276,76 271,45 2,0%
Precio FAS 207,01 209,70 210,53 209,05 203,30 2,8%
Precio FOB May'13 v 275,58 v 278,93 v 280,50 v 276,76 v 274,40 0,9%
Precio FAS 208,98 211,66 212,80 209,05 206,25 1,4%
Precio FOB Jun'13 271,16 274,60 276,27 v 275,28 268,99 2,3%
Precio FAS 205,95 208,53 209,76 208,78 202,44 3,1%
Precio FOB Jul'l3 v 273,32 v 276,76 v 278,04 v 275,28 v272,13 1,2%
Precio FAS 208,11 210,70 211,54 208,78 205,58 1,6%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot Oficial 240,00 244,00 245,00 245,00 244,00 0,4%
Precio FAS 181,62 184,82 185,47 185,47 184,81 0,4%
Precio FOB Abr13 237,20 240,54 241,13 241,33 236,01 2,3%
Precio FAS 178,81 181,36 181,60 181,80 176,83 2,8%
Precio FOB May'13 236,21 239,56 240,15 240,34 235,03 2,3%
Precio FAS 177,83 180,38 180,62 180,82 175,84 2,8%
Precio FOB Jun'13 229,62 233,06 235,13 235,13 228,44 2,9%
Precio FAS 171,24 173,88 175,60 175,60 169,25 3,8%
Precio FOB Jul'13 229,62 233,06 235,13 235,13 228,44 2,9%
Precio FAS 171,24 173,88 175,60 175,60 169,25 3,8%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot Oficial 525,00 519,00 523,00 535,00 528,00 1,3%
Precio FAS 326,34 322,49 325,19 332,84 328,03 1,5%
Precio FOB May'13 522,32 521,04 526,64 535,73 v 527,56 1,5%
Precio FAS 323,66 324,52 328,83 333,58 327,58 1,8%
Precio FOB Jun'13 523,98 523,80 527,01 536,29 v 529,40 1,3%
Precio FAS 325,31 327,28 329,20 334,13 329,42 1,4%
Precio FOB Jul'13 525,26 522,88 527,01 537,57
Precio FAS 326,60 326,36 329,20 335,41
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot Oficial 620,00 620,00 620,00 620,00 620,00
Precio FAS 376,61 377,13 377,13 377,15 376,57 0,2%
Los precios estan expresados en ddlares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
Tipo de cambio de referencia
15/03/13 18/03/13 19/03/13 20/03/13 21/03/13 22/03/13  var.sem.
Tipo de cambio cprdr 5,0520 5,0560 5,0560 5,0550 5,0630 5,0700 0,36%
vndr 5,0920 5,0960 5,0960 5,0950 5,1030 5,1100 0,35%
Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 3,8900 38931 3,8931 3,8924 3,8985 3,9039 0.36%
Maiz 20,0 4,0416 4,0448 4,0448 4,0440 4,0504 4,0560 0,36%
Demas cereales 20,0 4,0416 4,0448 4,0448 4,0440 4,0504 4,0560 0,36%
Habas de soia 35,0 32838 32864 32864 3,2858 3,2910 3,2955 0,36%
Semilla de airasol 32,0 34354 34381 34381 34374 34428 3,4476 0,36%
Resto semillas oleadin. 235 3,8648 3,8678 3,8678 38671 38732 3,8786 0.36%
Harina v Pellets de Trigo 13,0 4,3952 4,3987 4,3987 4,3979 4,4048 4,4109 0,36%
Harina y Pellets Soja 32,0 3,4354 3,4381 3,4381 34374 3,4428 3,4476 0,36%
Harina v pellets airasol 30,0 35364 35392 35392 35385 35441 3,5490 0.36%
Resto Harinas v Pellets 30,0 35364 35392 35392 3,5385 35441 3,5490 0,36%
Aceite de soja 32,0 3,4354 3,4381 3,4381 34374 3,4428 3,4476 0,36%
Aceite de girasol 30,0 35364 35392 35392 3,5385 35441 3,5490 0,36%
Resto Aceites Oleaqinos. 30.0 3.5364 3.5392 3.5392 3.5385 3.5441 3.5490 0.36%
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TRIGO
s/ Tn FOB Of (1) [FOB Arg FOB Golfo Duro () |FOB Golfo Bldo (33 |CBOT (4 KCBOT 5
Emb.cerc. Abr-13 May-13 Dic-13 Mar-13 Abr-13 Mar-13 Abr-13 May-13 Jul-13 Sep-13 May-13
22/03/2012 258,00 €256,00 260,50 294,64 294,60 263,38 260,60 237,46 240,86 246,28 251,33
Semana anterior| 350,00 v340,00 v340,00 328,00 328,00 295,60 293,80 265,66 265,02 267,04 276,13
18/03/13 350,00 v340,00 v340,00 v290,00 326,10 326,10 296,00 296,00 261,90 261,99 264,47 273,47
19/03/13 350,00 v340,00 v340,00 v290,00 325,80 325,80 295,00 295,00 265,29 264,84 266,95 276,23
20/03/13 340,00 v340,00 v340,00 272,50 331,70 331,70 300,10 300,10 270,44 269,70 271,63 281,55
21/03/13 335,00 v335,00 v335,00 272,50 330,80 330,80 295,30 295,30 267,78 267,32 269,24 279,44
22/03/13 335,00 fh fli fh fh fli fli f 268,14 267,96 270,07 279,90
Var. Semanal -4,3% -1,5% -1,5% 0,9% 0,9% -0,1% 0,5% 0,9% 1,1% 1,1% 1,4%
Var. Anual 29,8% 30,9% 28,6% 12,3% 12,3% 12,1% 13,3% 12,9% 11,3% 9,7% 11,4%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo rojo blando de invierno N° 2,
entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Trigo rojo duro de invierno, entregado en depésitos autorizados por el mercado de Kansas.

FOB Of (1)|[FOB Arg FOB Golfo (2 CBOT3)
s Emb.cerc. |  Abr-13 May-13 Jun-13 Jul-13 Mar-13 Abr-13 May-13 Jul-13 Sep-13 Dic-13 Mar-14
22/03/2012 266,00 263,38 263,38 v264,06 262,69 282,52 281,30 253,73 253,04 229,32 218,79 222,83
Semana anterior| 280,00 271,45 274,40 268,99 V272,13 314,28 310,80 282,27 275,68 230,99 221,15 224,79
18/03/13 273,00 273,61 v275,58 271,16 V273,32 314,28 310,80 283,45 276,86 231,59 221,25 224,79
19/03/13 276,00 276,96 v278,93 274,60 V276,76 318,53 315,60 286,80 280,30 232,37 22135 224,89
20/03/13 278,00 278,24 v280,50 276,27 V278,04 317,31 315,90 288,37 282,37 234,24 223,22 226,76
21/03/13 278,00 V276,76 V276,76 V275,28 V275,28 316,52 315,70 288,57 282,37 235,52 22381 227,35
22/03/13 276,00 fh fli fh fh fli fli 285,82 278,93 235,23 222,53 225,98
Var. Semanal -1,4% 2,0% 0,9% 2,3% 1.2% 0,7% 1,6% 1,3% 1,2% 1,8% 0,6% 0,5%
Var. Anual 3,8% 51% 51% 4.2% 4.8% 12,0% 12,2% 12,6% 10,2% 2,6% 1,7% 1,4%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maiz amarillo N° 3. (3) Maiz amarillo N° 3, a entregar en depésitos autorizados de Chicago.
SORGO |COMPL JO GIRASOL
FOB FOB Arg FOB IGrano |Pellets Aceite

Uss/Tn Oficial (1) Golfo (; [FOB Of (1) [FOB Of (1) [FOB Arg |[RTTDM(3) |[FOB Of (1) [FOB Arg [RTTDM ()

Emb.cerc. | Abr-13 Jun-13 Mar-13 | Emb.cerc. | Emb.cerc. | Abr-13 Abr-13 | Emb.cerc. | Abr-13 | AblJn13  JISt13
22/03/2012 186,00 191,23 192,51 261,15 510,00 160,00 177,50 230,70 1.140,00 | 1.132,50 | 1.255,00  1.260,00
Semana anterior| 244,00 236,01 228,44 286,18 620,00 270,00 €275,00 320,75 1.110,00 | 1.100,00 | 121500 1.217,50
18/03/13 240,00 237,20 229,62 289,63 620,00 270,00 €275,00 317,57 1.110,00 | 1.100,00 | 1.207,50  1.210,00
19/03/13 244,00 240,54 233,06 293,76 620,00 270,00 €250,00 314,61 1.100,00 | 1.065,00 | 1.200,00  1.205,00
20/03/13 245,00 241,13 235,13 292,87 620,00 270,00 €250,00 314,59 1.100,00 | c1090,00 | 1.207,50  1.207,50
21/03/13 245,00 241,33 235,13 292,80 620,00 270,00 €250,00 313,49 1.100,00 | c1090,00 | 1.210,00  1.212,50
22/03/13 243,00 fh fli fh 620,00 270,00 fli 315,46 1.100,00 fi 1.210,00  1.210,00
Var. Semanal -0,4% 2,3% 2,9% 2,3% -9,1% -1,6% -0,9% -0,9% -0,4% -0,6%
Var. Anual 30,6% 26,2% 22,1% 12,1% 21,6% 68,8% 40,8% 36,7% -3,5% -3,8% -3,6% -4,0%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

F(.)B FOB Arg FOB Paranagua-Brasil FOB Golfo (2 CBOT3) TGEw

Uss/ Tn Oficial (1) GM

Emb.cerc. | May-13 Jun-13 Abr.13 May-13 JnlJI.13 Mar-13 Abr-13 Jul-13 Ago-13 Sep-13 Jun-13
22/03/2012 512,00 515,07 517,45 521,95 521,86 521,13 519,30 520,00 495,87 498,53 495,50 477,93
Semana anterior| 528,00 v527,56  v529,40 518,46 v519,57 519,29 558,13 559,00 518,37 503,49 478,23 611,06
18/03/13 525,00 522,32 523,98 510,56 510,93 512,77 555,52 557,50 512,40 498,53 476,12 621,44
19/03/13 519,00 521,04 523,80 508,08 508,36 510,38 549,01 546,20 510,01 496,05 473,18 597,84
20/03/13 523,00 526,64 527,01 514,15 514,15 51543 553,12 551,00 514,15 499,36 475,75 598,69
21/03/13 535,00 535,73 536,29 528,02 527,65 528,02 561,74 562,10 523,79 507,53 482,27 610,15
22/03/13 533,00 fli fli fli fli fli fli fli 521,04 504,50 478,14 612,57
Var. Semanal 0,9% 1,5% 1,3% 1,8% 1,6% 1,7% 0,6% 0,6% 0,5% 0,2% 0,0% 0,2%
Var. Anual 4,1% 4,0% 3,6% 1.2% 11% 1,3% 8,2% 8,1% 51% 1.2% -3,5% 28,2%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos
Jautorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

ss 1o FOB Of (1) [FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM &1 (2) CBOT(3)

Emb.cerc. | Abr-13 MyAI.13 Abr-13 Ag/St.13 Mar-13 Ab/St13  Oc/Dc.13 | May-13 Jul-13 Ago-13 Sep-13
22/03/2012 397,00 400,24 c419,16 401,62 405,75 439,00 430,00 435,00 407,96 409,06 405,64 399,25
Semana anterior| 462,00 466,60 453,32 436,29 432,21 503,00 472,00 458,00 461,64 455,47 437,28 409,50
18/03/13 454,00 461,09 448,25 428,02 430,22 495,00 467,00 452,00 455,58 449,74 432,76 407,85
19/03/13 451,00 463,07 c443,84 422,84 V426,53 490,00 465,00 453,00 453,70 447,20 431,22 406,42
20/03/13 456,00 463,84 c446,43 423,61 V412,86 499,00 464,00 453,00 456,13 449,96 433,20 407,96
21/03/13 466,00 c473,87 c456,24 435,29 436,23 503,00 464,00 454,00 466,16 459,55 440,81 412,92
22/03/13 461,00 fli fli fli fli 510,00 472,00 462,00 462,19 456,35 436,73 408,40
Var. Semanal -0,2% 1,6% 0,6% -0,2% 0,9% 1,4% 0,9% 0,1% 0,2% -0,1% -0,3%
Var. Anual 16,1% 18,4% 8,8% 8,4% 7,5% 16,2% 9,8% 6,2% 13,3% 11,6% 7,7% 2,3%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depésitos autorizados de Chicago.

ACEITE DE SOJA

ss /T FOB Of (1) [FOB Arg FOB Paranagua-Br CIF RTTDM (9 CBOT 3

Emb.cerc. Abr-12 MylJI13  Ag/st.13 Abr-13 MylJI13  Ag/St13 MyAIl13  Ag/Oc.13 | May-13 Jul-13 Ago-13
22/03/2012 117500 | 1.17858 117468  1.194,67 117527 1.173,29 1.139,59 1.278,75 128534 | 118959 119863  1.202,60
Semana anterior| 1.050,00 | 1.011,03  1.006,69  1.021,39 1.020,95 1.007,21 1.018,08 1.115,44 1.120,68 | 1.100,31 1.10538  1.192,62
18/03/13 1.048,00 | 1.003,75 1.001,92  1.017,75 1.014,78 1.003,39 1.018,86 1.108,25 1.09524  1.100,75  1.188,57
19/03/13 999,00 993,83 995,16 1.009,60 | v1002,65 996,70 1.009,60 1.100,50 1.106,97 | 1.090,83  1.096,12  1.182,38
20/03/13 1.004,00 997,36 1.002,28  1.012,02 1.005,08 1.000,37 1.015,33 1.100,41 1.106,88 | 1.098,77 110450  1.190,71
21/03/13 1.012,00 | 1.012,35 101382  1.024,48 1.021,72 1.015,29 1.027,78 1.109,49 111594 | 111155 111706 1.204,05
22/03/13 1.012,00 fli fli fli fli f fli 1.116,45 112294 | 111177 111728  1.204,05
Var. Semanal -3,6% 0,1% 0,7% 0,3% 0,1% 0,8% 1,0% 0,1% 0,2% 1,0% 11% 1,0%
Var, Anual -13,9% -14,1% -13,7% -14,2% -13,1% -13,5% -9,8% -12,7% -12,6% -6,5% -6,8% 0,1%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 13/03/13 Declaraciones de Compras Embarques est.
Ventas Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado *
Producto Cosecha semana o }
1 2 3 afio comercial
Trigo pan 12/13 8,7 4871,3 (***) 2286 (**%) 69,3 2.307,2
(Dic-Nov) (6.714,9) (619,2) (204,1) (4.216,4)
Maiz 12/13 116,7 12.342,2 979,8 96,8 999,0
(Mar-Feb) (8.276,6) (974,3) (167,6) (564,0)
11/12 37,8 19.333,6 1.972,9 985,8 15.990,9
(16.747,4) (1.009,7) (782,5) (15.610,5)
Sorgo 12/13 284 623,6 452 1,0 102,0
(Mar-Feb) (751,3) (17,5) 0,1) (30,0)
11/12 21 3.255,1 155,6 93,7 2.941,6
(1.722,4) (25.2) (25,2) (1.549,2)
Cebada Cerv. 12113 Sin datos 10,5 790,6 2734 92,2 129,5
(Dic-Nov) * (1.187,1) (336,2) (261,5) (395,2)
Cebada Forr. 12/13 10,8 2.985,0 82,9 68,0 1.755,0
(Dic-Nov) ** (1.889,9) 17,1 (116,5) (1.057,0)
Soja 12/13 217,6 4.004,5 17835 () 153,5
(Abr-Mar) (7.617,4) (3.676,7) (509,1)
11712 56 11835,7 (****) 3155,9 (****) 2589,3 (***) 4.898,4
(14.913,0) (2.682,7) (2.319,5) (8.865,1)
Girasol 12/13 0,7 174 45 18
(Ene-Dic) (9,0) (4,0) (1,6)
11/12 0,1 448 79 7,0
(214,3) (34,7) (13,8)

Nota: los valores entre parentesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha. * Datos de embarque mensuales hasta DICIEMBRE y desde ENERO estimado por Situacion de Vapores. ** Los
datos de exportacion corresponden al INDEC, hasta ENERO. (***) Cifras corregidas por ajuste de datos. (****) Diferencia que se pasara a la industria.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 06/03/13 estimadas () declaradas 1 a fijar 2 total 3
Trigo pan 12/13 1.650,0 1.567,5 4135 292,6
(2.058,9) (1.956,0) (786,1) (429,5)
11/12 5.065,1 48118 1.268,3 1.268,2
(5.846,6) (5.554,3) (1.598,6) (1.598,3)
Soja 12/13 54911 5.491,1 3.979,5 569,2
(6.431,2) (6.431,2) (4.231,9) (732,1)
11/12 28.330,7 28.330,7 10.904,4 9.831,2
(35.246,7) (35.246,7) (15.882,7) (12.935,4)
Girasol 12/13 1.384,0 1.384,0 486,1 206,1
(1.421,1) (1.421,1) (625,6) (211.8)
11/12 3.398,6 3.398,6 1.1425 8934
(3.397,2) (3.397,2) (1.228,7) (1.091,3)
Al 30/01/13

Maiz 12/13 2879 259,1 74 14
(314,2) (282,8) (3.0 12
11/12 4.270,7 3.843,6 365,8 262,9
(4.435,0) (3.991,5) (637,7) (553,6)

Sorgo 12/13 02 0,2

0.2) 0.2)
11/12 132,4 119,2 10,2 56
(97.9) (88,1) ©5) (7.6)
Cebada Cerv. 12/13 642,0 609,9 96,5 233
(1.060,0) (1.007,0) (615,9) (130,9)
11/12 1.563,2 1.485,0 637,6 3732
(1.269,4) (1.205,9) (488,3) (370,5)

(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan: para trigo y cebadas el 95%, para maiz y sorgo el 90% y para soja y
girasol el 100 %, en ambas cosechas. (1) Total comprado: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. Incluye “a fijar". (2) Total a fijar: compras que involucran el compromiso de entrega de la
mercaderia pero sin haber pactado precio. (3) Total fijado: porcién del rubro (2) a las que ya se les establecié precio. Fuente: Datos procesados por la Direccion de Mercados Agroalimentarios

seglin base ONCCA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Embarques argentinos por destino durante 2013 (enero)

en toneladas

Destinos /1 Trigo Pan Trigo Parag. Maiz Jaiz Parag. Sorgo Arroz_Ttl.Cereal Mani Soja Parag. Soja Boliv. Colza Ttl. Oleag. bproductos  Aceites Ttl General
Unién Europea  12,3%) 6.801 111 6.912 9.528 16.000 49.156 74.684  365.538 14.092  461.226
Alemania 150 150 16.541 16.691
Austria 1.200 1.200
Bélgica 124 124 124
Bulgaria 193 193 193
Dinamarca 61 61 25 25 86
Espafia 47 47 8.505 8.552
Estonia 125 125 125
Francia 174 12.467 12.641 80 12.721
Grecia 50 16.000 16.050 17.000 33.050
Irlanda 75 75 55.320 55.395
Italia 50 50 62 62 46.040 46.152
Lituania 147 147 147
Paises Bajos 5.844 20.189 26.033  128.680 12892  167.605
Polonia 6.801 6.801 318 318 65.320 72.439
Portugal 18 16.500 16.518 16.518
Reino Unido 2.156 2.156 28.052 30.208
Rumania 21 21 21
Otros Europa 0,0% 104 104 104
Albania 13 13 13
Croacia 41 41 41
Noruega 50 50 50
P. Balticos y CEl  0,3% 3.160 3.160 6.850 10.010
Norteamérica 2,8% 105.827 671  106.498 605 605 107.102
Canada 160 160 605 605 765
EE.UU. 511 511 511
México 105.827 105.827 105.827
Mercosur 16,0%| 507.485 26.249 11.823  545.557 25 25 57.932 603.513
Brasil 507.485 26.249 11792 545.526 55.326 600.852
Paraguay 31 31 31
Uruguay 25 25 2.605 2.630
Resto Latinoamé 28,7%| 169.680 22.669  404.851 95.489  109.657 6.147  808.493 212 25.688 25.900  148.937 95.548 1.078.877
Bolivia 5 75 4.640 4.715
Chile 11.500 43.700 5572 60.772 112 5.764 5.876 27.637 94.285
Colombia 50.784 22.669  142.053 18.426 60.457 294.389 25 19.924 19.949 25.377 3275 342.990
Costa Rica 500 500 500
Cuba 25.000 27.500 52.500 52.500
Ecuador 74.564 30.000 104.564 25 25 5.650  110.239
Guatemala 11773 11773
Haitf 1.500 1.500
Panama 104 104
Perii 93.896 122.622 47.063 5.500 269.081 50 50 74.202 10950  354.283
Rep.Dominicana 26.612 26.612 12.700 39.312
Venezuela 16.976 49.700 66.676
Cercano Or. 11,5% 4.400 177.614 200 182.214 223 17.499 17.722  212.199 19.000 431.135
Arabia Saudita 82.005 82.005 84.354 166.359
Chipre 8.500 8.500
Egipto 37.800 19.000 56.800
Emiratos Arabes 4.400 4.400 100 100 10.480 14.980
Israel 123 17.499 17.622 17.622
Jordania 40.916 40.916 18.824 59.740
Libia 16.500 16.500
Oméan 21.193 21.193 21.193
Turquia 200 200 13.182 13.382
Yemén 33.500 33.500 22.559 56.059
Sudéste Asiatico 89% 53.840 53.840 295 295 242271 38.979  335.385
Corea del Norte 47.250 47.250 47.250
Filipinas 295 295 295
Indonesia 105.941 105.941
Malasia 6.590 6.590 55.806 62.396
Tailandia 80.524 38979  119.503
Resto de Asia 6,7% 82.047 80.848 162.895 1441 1441 48.610 38.500  251.446
Bangladesh 26.500 26.500
China 343 343 343
India 12.000 12.000
Japén 82.047 80.848 162.895 162.895
Taiwén 299 299 299
Vietnam 799 799 48.610 49.409
Africa 12,9% 15.078 215.415 18.013  248.506 1238 1238 198.812 37.010  485.566
Angola 250 250 1184 1.434
Argelia 176.215 176.215 1.238 1238 114.377 291.830
Cameriin 4.600 4.600 5.100 9.700
Madagascar 4.000 4.000
Marruecos 29.100 29.100 8.000 37.100
Mozambique 4.400 3.000 7.400
Senegal 5.500 17.763 23.263 23.263
Sudafrica 15.078 15.078 73.751 22010 110.839
Total mundial 696.643 48.918  940.568 95489  296.332 36.965 2.114.915 16.831 33.499 25.688 49.156 125174 1.281.148 243.129 3.764.366
Cifras provisorias de MAGYP. 1/ Porcentaje que cada region representa sobre el total de embarques. Total Subproductos incluye 65.912 tn pellets soja paraguaya y 16.976 tn pellets soja boliviana.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

EL MERCADO LOCAL, ENTRE
CHIPRE Y EL TIPO DE CAMBIO

Una semana compleja en los mercados finan-
cieros internacionales dej6 atras una leve correc-
cién en los mercados europeos, motivada por la
crisis bancaria en Chipre. En tanto, Wall Street se
mantiene expectante de alcanzar maximos histori-
cos y el mercado local no aparta las miradas de la
cotizacién del dolar.

La semana comenzd con noticias bajistas pro-
venientes del pequefio estado euroasiatico de
Chipre. El motivo de incertidumbre, rapidamente
propagado hacia los mercados de los paises cen-
trales del bloque europeo, proviene de las posi-
ciones encontradas en la implementacion de un
plan de rescate para el sistema financiero chiprio-
ta. Segun los planes originales, la Eurozona y el
FMI liberarian un paquete de asistencia por 10.000
millones de euros; pero la carga estaria comparti-
da ya que Chipre deberia aportar también fondos.
La salida acordada fue gravar los fondos de
ahorristas privados depositados en los bancos de
este pequefio pais. Lejos de resolverse la situa-
cion, la iniciativa no fue ratificada por el Parla-
mento en Nicosia y se analiza un plan B que podria
aprobarse en las préximas jornadas, mientras que
los bancos permaneceran cerrados hasta el mar-
tes.

En medio de este dificil escenario, la califica-

cién de la deuda chipriota fue degradada por la
agencia Standard & Poor's y aparecieron temores
de que situaciones similares aparezcan en otros
paises comunitarios. Chipre demostr6 que para los
mercados financieros no es una isla y propagd una
actitud de cautela entre los inversores que
traccionoé a la baja los principales indices del viejo
continente. En Frankfurt el Dax terminé la semana
con un saldo negativo del 1,6% y el Cac parisino
retrocedié un 1,9% respecto al cierre del viernes
pasado. El Ibex, més volatil, cedi6 un 3,4% en igual
periodo.

Pasando a Wall Street, las noticias provenien-
tes del otro lado del atlantico tuvieron un impac-
to leve, en gran parte compensado por la publica-
cién de indicadores favorables del sector inmobi-
liario y la ratificacion de la continuidad de las me-
didas de estimulo por parte de la Fed. De este
modo, los principales indices experimentaron mo-
destas bajas y se mantienen en torno a maximos
dejando auln irresuelta la posibilidad de romper
récords o corregir a la baja en las préximas sema-
nas.

Mas alla de los acontecimientos internaciona-
les, el mercado local vivid ruedas caracterizadas
por una dindmica propia, en las que la atencion
pasé por la evolucion de un demandado mercado
cambiario informal. El anuncio de un incremento a
la retencién a cuenta de impuesto a las ganancias
que se aplica a las compras con tarjetas de crédi-
to en el exterior (ampliado a la adquisicién de pa-
quetes turisticos y pasajes) fue el disparador de
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su mayor salto desde el comienzo de las restriccio-
nes a las compras de délares. La suba semanal se
estima en 5,3%, en tanto que el délar de referen-
cia A3500 también incrementd su cotizacion, aun-
gue en linea con lo observado en las semanas pre-
vias. Esto llevé al mercado local a operar en un
clima enrarecido.

Esta mini corrida contra el peso dispar6é medi-
das por parte de las autoridades y en la ultima rue-
da de la semana se conoci6 la determinacion de la
CNV de pasar a computar los Cedears como activos
extranjeros. Esto implica que los Fondos Comunes
de Inversion deberan limitar la participacion de
estos instrumentos en sus carteras de activos. Los
Cedears, que son certificados representativos de
bonos y acciones extranjeras, habian ganado inte-
rés entre los operadores como una forma de ha-
cerse de doélares.

Tras la publicacion de la Resolucién General 618
de CNV, que instrumenta el mencionado cambio
normativo, los inversores salieron a deshacer posi-
ciones en Cedears. Estos activos habian cobrado
vigor hacia la segunda mitad de 2012 después de
gue un cambio regulatorio obligara a los fondos de
inversion a posicionarse en ellos para acceder a
invertir en empresas de otros paises (momento en
gue negociaron su mayor volumen en los ultimos
afnos).

En este contexto, el indice Merval retrocedio
posiciones y cierra la semana en 3.430 puntos, ano-
tando una baja del 1,7% en relacion al nivel alcan-
zado siete dias atras. Entre las cotizantes mas liqui-

Volumenes Negociados

das, solamente se mantuvieron en terreno positi-
vo los papeles de Siderar y Edenor, que tuvieron
mejoras del 3,8% y 1,6% respectivamente. La
distribuidora eléctrica se vio favorecida por ver-
siones que sefialan inminentes cambios en el mar-
co regulatorio del mercado eléctrico y existen
expectativas que alcancen también este rubro.
Vale recordar que tan solo dias atras Edenor anun-
Cci6 resultados negativos por mas de 1.000 millones
de pesos.

Las mayores bajas se registraron en Petrobras
Brasil (-6,2%), Banco Francés (-2,9%), Banco Macro
(-2,9%), Sociedad Comercial del Plata (-2,4%) y
Telecom (-2,4%).

Entre los titulos publicos, la incertidumbre tam-
bién hizo mella y hubo mayoria de bajas para los
bonos méas negociados. Entre tanto, crecen las
expectativas por la presentacion que debe reali-
zar la Argentina ante el Tribunal de Apelaciones
de New York. Esto hace que los inversores man-
tengan cautela para tomar posiciones en titulos
regidos por ley extranjera. A modo de referencia,
al cierre del viernes el par AA17 (ley argentina) y
GJ17 (ley extranjera) operaba con un spread del
3% a favor del doméstico.

Por ultimo, los cupones vinculados al PBI vol-
vieron a despertar el interés de los inversores al
conocerse que el EMAE correspondiente al mes
de enero arrojo6 un crecimiento interanual del 3,2%
e ilusiona a los tenedores de estos valores con un
pago en 2014. Los TVPP fueron los mas destaca-
dos con una mejora del 1,6% en la semana.

Instrumentos/ Total Variacion
dias 18/03/13 19/03/13 20/03/13 21/03/13 22/03/13 semanal semanal
Titulos Renta Fija

Valor Nom. 2.888.148 353.681 1.604.204 282.996,00 1.285.277 6.414.306 271,80%
Valor Efvo. ($) 1.029.361,50 359.705,33 1.728.201,15 797.070,04 1.167.856,28 5.082.194,30 99,32%
Valor Efvo. (u$s) 10.200,48 526,40 91.438 102.164,76 955,88%
Ob. Negociables

Valor Nom. 295.000,00 295.000,00 2118,05%
Valor Efvo. ($) 303.304,25 303.304,25 2177,02%
Cauciones

Valor Nom. 253 275 181 198 204 1111 17,44%
Valor Efvo. ($) 16.549.670,60 12.429.715,00 7.981.790,10 11.521.657,34 13.061.701,05| 61.544.534,09 9,64%
Totales

Valor Nominal 2.888.401,00 648.956,00 1.604.385 283.194 1.285.481 6.710.417,00 285,74%
Valor Efvo. ($) 17.579.032,10 13.092.724,6 9.709.991,3 12.318.727,4 14.229.557,3| 66.930.032,64 14,03%
Valor Efvo. (u$s) 10.200,48 526,40 91.437,88 102.164,76 955,88%

22/03/13 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 29



MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

TN 8/9'€09 ¢6€'850'S  |V8T'TTC €2E'89T°L €LE'8YE 9/8'8S CLYT6T'E 186°226'L T1€'926 ¢90'6 629'620°C  |090°L oinnj oJuoN

0€8'6T §96'96S ¢S6'0€0'S  |S¢00T¢ 6VSEET’ L 000'7¥E €09'8S LIEVLT'E 960'288'L 0v.'016 056’8 152°200C  |8T0°L Opeju0d OJUON

4 9T 98 1T 06 4 9 1€ 65T 9 T 14 T sauoivesadQ pepnued

06'sT yZ'sT T 0S'sT £8'vT 00'9T 05'ST y0'vT GS'YT 69'9T Ge'sT 00'ST 0S'€T % [enuy "woud ese

10v-9¢ 1qv-2¢ 1qv-60 19v-¥0 1qv-€0 1qv-6T 1q9v-60 1qv-¥0 1qv-€0 1qv-v¢ 1qv-6T 1qv-97 1qv-50 OJUBIUIDUBA BYIDS

Ge 1€ 14 €1 0027 6¢ ST 14 €T Ge 0€ 12 97 Sejp / oze|ld

€T/€0/CC €T/€0/TC €1/€0/0¢ s0jdaouod

08.°€08 8v0°L0C'Y 868°€E S6v'68% 098'8¥¢ 80y ¥95°C9L €50'T6E°0T  |ETS69 ¥1v'280'T 092°G¥T YILvSe 65¥'65 0T18°LE6'VT 0Inmnj OJUO
981'66L 180961V oov'ee EvL'E8Y YE6'YYE 000°00% 0€C'8SL G08'%9€°0T |0¥5'89 0Sv7'690'T 00T'¥¥T 80T°€5¢ 062'65 ¥56°006' T 0peju0d OJUON
0¢ 60T 4 4 01 14 6 5144 I4 12 14 8 L 91¢ sauojoesadQ pepiued
00'%T €9'€T €T'ST 0G'ST 6€'GT GZ'ST T6'€T 02'€T 08'vT GL'YT 0S'vT LY'vT 00'€T 06'2T 9% [enuy ‘woud ese]
1qv-€0 JeN-L2 10v-v¢ 1qv-97 1qv-GT 19v-TT 1qv-€0 Te|N-92 1qv-2¢ 19v-LT 1qv-91 1qv-€0 Je|N-92 JeN-G2 OJUBILIDUDA BYIDS
14 L 9€ 8¢ L2 €¢ ST L S€ 0€ 6¢ 91 8 L Sejp / 0ze|d
€T/€0/0C €T/€0/6T €T/€0/8T sojdaouon

sosad ua O_um.‘_wn_o - S9jljesing sauoibne)

GZ'Y0E'E0E  00°000°'S6C GT8°Z0T 10 N'O

sa|qepobap sauopebilqo

88'LEV'T6  00'68€'66  000'Z6 10 ST0¢ a$n N3aog
0r'9zs 00095 00076 87'002'0T  00'092°0T 0086 sye.L ST0C a$n N3aod

asn efi4 eyuay sojmyL

00000202  00°000°00 000'TOT SycL LOYOA

2L'799'902  00'€vy#ST TI8'EET €9'0€5°'S 00'T8T'Y 082'2€T |6€'T88'TT  00'/88'8 769'€€T 10 88HOA
T8'T67'T8T 00'€€8'80L'C 00L'9 SycL ddAL

v0'LLS 00995 056'T0T 10 Gads1

GE'TEG'SYY  00'00L'6TT T6Z'6EG SycL 183sL

GG'6.6'cc  9T'.¥9cZ  0SK'TOT 10 C¢OVSL

88'056'7¢  00'¢€EL¥C  G88'00T 26'878'C 00'928'C 161'00T te] €84NL
00YTTE 00YTT'E 000'00T |8€'906'SE  00'SOL'SE  ¥95'00T 10 valdL

88'9/8%T  00'T9L¥T  G8L'00T 10 4¢S0L1Ia34ON02IS

60'671'S 00'S6T'S 168701 te] VENOQIS

00'006'95¢  00'000%€  006'GSL 96'8¥7'0€  00'966'€y  OT'TSL SycL G104

69'9ST'SG  €T'0,9%S  068'00T te] VYSOOINVNId3dD

€8'019'8 00'0EV'8 SyT'20T 10 4730IAd43S100

00'00T'20T  00°000°00T  00T‘Z0T SycL €aTND

98'€yC’9Ey Zv'6L0'697 000'€6 te] ¥1029'Sv'sd'a’0’'d
69'8€S'TST 00'962'€9T 008°C6 SycL ¥1029'SvY'sd'a’0'd

78'666'667 €£2'V€9'LES  000'€6 te] ¥10¢2/.08°'SY'Sa'a’0'd
87'6.6'6GE'T €S'EVE'CIV'T 000'EH TE'00797  €€'0000S  008°C6 SycL ¥10¢/.08°'SYV'Sa'a’0'd

0r'92G'T0E  00'968'SE  00'0¥8 SycL €ISY

20'666'9T  00'8.8'9T LT200T te] YYVINVAQY

00'S67'¢ST  00'G8L'T¢  000'00L SycL LTVY

efi] eyuay sojnyL

EEET) “WOU/A ova1d EEIET "WOU/A o10a1d EEET) "WOU/A o1a1d EEET) “WOU/A opaid FEIETD “WOU/A o1va1d S3U0[IBZI10d
€1/€0/2¢ ET/€0/TC £1/€0/0¢ ET/€0/6T €T1/€0/8T S9I0[BA SOINY) L

011esOY ap SAIO|eA 9p OpeII3\ |2 ud sepesysibais ssuopelsadQ

30 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 22/03/13



MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

(7v% was) @9 QY (Jue was)opeRay @ (jPMIR Was) UED AQM  (IPMOR wWas) opeiEAY OPEIQURIED NJw  OPEEAY &
08T-121 071-16 0619 0st 00t 1374 00t 0stT 0ot 0§ 0
_ L ! : L : : L : %k T
- ﬂ 000002
_ _ 00000 .
000009
000008 - 8l
0000007
00000zt r %0T
00000F T
0000097 %l
0000081
0000007 %l
ojuaiueouaa 3p oze|d Jod $yy ua sopeiasobau sauawnjop ojusiuiouaA ap seip A ojuawbas sod sopersoBau sanbayo uoisiadsig
ELOCRAR0 P FI0UTNAG MM K B SRSEUCEELCT SRR OSRUY T1CTRIGL W ELITRIN | BUMUSE §| B SUSPSTON L0T B58R ITEY
%v'0- %0'9L 8E5 2gg CO0'BEE’S | £AT66ED [Bje L
6LLLE 6Z0EZ ookl 0'6El %5715 %G'6IC g ity ZETYLL LEF8i0lL JUeLIEp 0210
€L LEEG) p'es £79 %0'vT %0'L Gzl gGl 099°12CC |SBILLET “JES) ON 030310
G6aL's 00981 08L 7’89 %L %I0- fid" L OEP'BEETL | 8BLASE) OpeZuEIES) 013110
SL0EL zorli ikl 9¥vEl %1'T8 %5 681 £Fl 652 SELCBSl |BBEPES T OopEjENy
Jousuy ey Jouay By | weau3 | su3 | souswy | Eemoy | Jousiy [enjoy ouawbag
wold ojuoly “puod waid "0jA 0% Was “Jep sanbay) pepyue) | § ua operobau ojuoy

V'S OlYYSOY 30 SIHO0TVA 30 00YIHIN 13 N3 SOTVID093N 0aI43AId 09vd 30 SINDIHD

22/03/13 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 31




MERCADO DE CAPITALES

opejuasald oye ownn unbas (1)

(S WA TATASS] 00595 0L'TT | v4'8T 0S'T 85'0 8.0 06'9€ 09.°T19°L2 1Ty 96z | €T-JeN-gg | 09'L Vd1v sejebied)y
v¥.¥GL'G9L°TCT |08'G8Y'SS 06'€T 00'0 00'0 860 vT'T 1812 S6°0- ov'vL | €T-FeN-¢z | 0T'2LT SL Slreus |
¢S2'86€¢9T 00'9T¥'66V | 66'9ET | 00°0 €€'0 70'T 'l 90'SS 01€98L¢y - 0z'y 86'€Z- | €T-BN-2Z | GL'0 NVdL laussuel |
98¢'997'6CT'T 09289°LT 06'82 €9'6 G50 160 060 £9'61 000'8TC'6€¢C 20'6 06TT | €T-FeW-g¢ | 06C | ZNSOL SOlL
198'€69°'S62'CT |0V TvY LT 12T GE'6 €2'T 6.0 60'T eL'ce 000000'989°C | 160 vO'ey | €T-FeW-g¢ | 06'Ge | 20D3L wods|a |
8E9VEE'BT 08'2E6'7T 06'€T L1'6 120 86'0 6T'T 75'69 06T°00S¥0T - 2€'0T- | ¥L'9¢- | €T-FeN-TC | 6E'T FHLS ulisylo30s
6/5'899'90.8 09'696°'92€ 6'v 00'0 980 G50 ve'0 09'8T 000°000°GT9 8z 9e'/g | €T-leN-zZ | TEV vS3ad e|f15ua seiqonad
8T8'%1L0€0°C 00'099°C/T'T | 66'9ET | ¥0°0 eT'T 70'T 96'0 69'TY oveSeE YL - 1€'C 2L'le- | €Tz | €€'T dAvd ButpoH edured
9L0°LELTYS9 0C'L€8'TT 98'e9 | z€'LTe G6'v 690 890 vL'8y 000'78¢'L6T 000 160 €T-1eN-2Z | 00'9Z ITON 01 SoulloN
Tvy'69¢'729 09'758'S 98'€9 80'9 €0'C 69'0 87'T LL'TE 000°L€C'18 8y'e- ar'ee | €T-BIN-ZZ | 00'70T | DYIN 10BN
EV1'86C 7S’ 08'€LL°0¢€ T0'TT | 6v'eT 1.7 G6'0 26'0 85'v¢ 000°186°¢CC €0'c- 6L'G €T-len-zz | 8L's 3a31 BlwISspa
90TV €9y 0v'zleele 10'0T | 8v'eT 86'T 29'0 8T'T 9.'Ly 000°780°082 92's 6¢'9G | €T-feW-cg | 00'8 VSl vSdl
GTE'6ET €99 08'679'9S €0's 000 '0 G0'T 00'T £8'GE 00088718 - 29'0- 9/'%- | €T-FeW-T¢ | 09'T NAanI ednpu|
198'6/8'0T91 00'TL0°0€2'T | 96'0 o'y G6'0 00'T 6€'T G8'Te 000'9TC9EE'T €80 90Ty | €T-few-cg | 087 Vo9 eles odnig
68€'66.'956'T or'Ley'TT 65'L 260 17T 89'%Z 00's 0S'6T | €T-FeW-g¢ | 05'0T V109 ulre|Q odnio
9EV'EEY'IVS9 02'6.T'S9 96'9 8T'G 87’7 00T 8C'T 8z'0v 000'629°€9C'T 19'T- 02’0z | €T-eN-zg | 022t Nvdd S9IURIS ‘009
198'96.°12L'8 02'860'€2¢'T | 06'€T | GT'9T vL'0 86'0 eT'T GT'8E 000'SE6'6€S oa's TEYT | €T-eN-¢e | €6'T yvy3 lTelspis
789'65€LCY 02'ze8'9vy | 66'9ET | 000 20T 107 197 TL'L€ 000°0L7'9T0T-| ST'T 96'0T- | €T-BN-2C | 160 Na3 lousp3
¢SETTIV Y0y 00'9vL'6 T0'TT | 69'9Z 16'T G6'0 160 0£'82 000'€9¢'8L €5'C 69'0€ | €T-feW-cz | 0T'8 S340 pnsaig
9709/0°LE8 00'0G2'S05 000 200 12T 16'0 060 £9'9% 000981°¢T6 9/'¢- 80'9¢- | €T-eN-2Z | 290 JNOD | Eleld [9p [e1dI3W0]
189'€80¢65'C 00'679°€ 96'9 20 10 00'T 19'0 187 000779188 112 60'6 eT-len-ge | el'e 1vdd eluoBered ooueg
€€9°00L°LLT'8 07855881 96'9 17'S €T 00'T 12T 78'6C 000'8T9°€6Y'T 9¢'0- 2’6z | €T-eN-gg | SL'€T VINg 0I3e|\ odueg
98E'988'€E6 00'vLT'LL 96'9 GL'S 120 00'T W'T Leve 000'L09°€vE 9z't- 0¢'9- | €TeN-zg | GET dIHg ol/eawjodiH 0oueg
0£€'0€6'7.8'€85  |07'G9G'6L 267 1T 190 G50 00T 88'TZ 16'T- 60'S €T-1eN-2Z | 08'TL 4adv [ISeig seiqonad
98T°066'L26'9 09'€68'/5¢C 06'€T | 6S'EY €e'T 860 96'0 6¢'0€ 0L5'6E€91C 000 v8'c eT-len-cz | LL'T vnv fenly
S$N us ‘was epa | Jojpas [esaidwa 10)09s [esaidwa | selpoT 0102 1102 BWAST | oueT eyos4 | owaid
Inesing ouqI Inesing
co_umw__s_ dey | UBWMIOA d3d T elog {DEN (1) 013N OpeINSaY SaUOoBLIEA uoIoezZIN0) m_ i pepaloos

$9J9pI7 sauoddyY

S210|e/\ 9P OPEIII\ |SP SBUOIDY 3P Sisijeuy

32 - INFORMATIVO SEMANALBCR - 22/03/13



MERCADO DE CAPITALES

885 '8YT TV or'Lv0'y 2001 | 000 | 89T | zo'0 | oo | zv'et 05, | zz9r |erew1e | STz | 1s30 91S90'SU0D ‘9
VO£ 0TT 8T 00'0 000 | +'0 89'0 00'0 000 | 000 | ET-A-50 | 10°0 | VIAW SeA0nalN
BLE VIS ES 08'828'T 98'c9 | 000 | 20T | 69'0 | 890 | T8I 9zt | vL'1S- | €T-ew-ze | 22z | IMOW aXUOW
0 09'tSy'62 | 06'82 | 000 | 000 | 26'0 | o¥'T 58y 287 | 1901 | eT-ew-Tz | €20 | HLIW sefool
99£'089'S6 002018z | /121 | w621 | 280 | 690 | 180 | [2'6E ve'e- | 6T/ | ETew-zz | 6/'T | ONO1 ainbuo
269188961 |0v'€/T6 02’ £9'6 9T'T- | 200T | €T-eW-ze | Se¥ | NIAC AUl ueng

8Lze 10T VINI VINI
5/8'656'592 0r'vv0'9 07T | 000 | 9o't | sso | oo'o | sz'9s [T0- | 16'80Z | €T-eW-zz | 009 | WD Ipjowno
056'€620T 02'955'L 000 | 890 00'0 00'0 09'/T- | 09'T- | €1-994-62 | €0'T | d4v¥9 XXaJel9
1S8'9EV 0T 00'0 000 | 000 950 00'0 000 | 000 087 | 4409 aiyo9
6£.°219'T0E 02'IET'T sz | S8z | a0 | 60 | €60 00'0 085 | er'ze- | er-godsz | 68T | NvED feInjeN seo
£19728ETL 02'05¥°0T 000 | 6V 670 | €562 29's- | yTST- | ET-eW-zg | TLS | O¥vD ojlferores
ZST'SZT'E90'S  |ov'e6T 96'9 | 000 | 00T | v9'0 | 662 vI'. | 000 | €T-ew-zz | 006 | I1¥9 elles 0dueg
98.°2vr v6 09'776'8 088 | 20T 890 | 9'6T g5 | 284- | er-ew-ze | ¥ST | did ose|di
6£8'925182 00'6¥E'S 000 | 000 | 880 | es0 | ¥9'0 | sz'sw Sy | 29'6T | eT-lew-zz | 017 | ¥u3d wina4
000008241 00'0 00T | /86 | 000 | z90 | 690 00'0 000 | 000 |orkew-.1 | 1€t | odn3 Jokewoing
2eE9rL ST 08'959'T 8TST | 92T 90 | eg'ee 19T | 80'ZT- | £T-eW-8T | 06'7 | ¥IS3 epess3
§25'€08°060T  |0v'8S8 69TT | 86 670 00'0 820 | €S¥y | ET-WN-50 | 0S'8T | JNS3 epleiows3
96 75L €8V L£061 66951 190 | 107 | 60 00'0 000 | 000 |er-oby-or | eyt | 3aw3 esiapuw3
262'950'SET 02'895°€ 2001 | 000 | 80 | z90 | 50 | we'se S9'v | vI've- | €10z | 0S¥ | ¥OAQ eseakq
78015518 00'S6Y WTT | 652 | 690 | 950 00'0 ss'zz | 18Ty | eT-ew-6T | S2'9 | awoa %auioQ
0/0'9851ST 08'790° 06'82 | TI'S0T | 820 | /60 | 190 | 601 8Lt | Sv'8z- | ET-eW-6T | 26T | 2nd9A | eueAnd seo quisig
¥19'522'88TT  |09°299°2 001 | 1St | oyt | 290 | w0 | 1'ge 069 | €267 | ET-W-T | OT'E | OID olfe)INsu0Y
000°00T'8 00'0 000 | 000 00'0 00'0 000 | 000 00'05 | OWOO [einepeal] 0Jopowod
Z19'6EL 6T 08'6.5 €0s | 000 | 6IT | SOT | €07 TS Ze61- | ¥9'sy- | ETEA-TZ | SS'€ | 0100 unojoD
902'960°0SE 00090 |66'9sT | 000 | ov'0 | 10T | €0 | 19'%e o8- | 08'21- | e1-lew-zz | SO'T | 2vd9o 1Zznwe)
TLESTS L9V 02'8TL0T | 66'95T | 26728 | 150 | 10T | 8.0 | 06'8c | 089'8v8TEZ 60'6 | £T'Ze- | Tz | 02'€T | 2nd3D opand [enuag
060'206'66€ 00'c€09z | T0'TT | 000 | 2.0 | S6'0 | ¥ST 98'12 000°95T 62 €. | 85t~ | eT-ew-zg | 96't | N13D [Ce
92€'686 722 02928 | 66981 | 000 | 00'0 | 10T | L0T 000 | oTS8r/SeT - 56z | 000 |ez1-ofy-80 | €T | 20030 | esouelso] [eaus)
8.4 TVE 601 09'620GT | €0's | 60'ST | OU'T | S0T | 2I'T §L'02_ | 0ST'E0S'E 08's | 2T | eTem-zz | 0T | OdvD Iojp0geD
TTL 195 L¥9 09'99/'/ 000 | ¥TT STT | 09Ty 0£Z028%T  -| 00'0 | 0001 | €T-eW-zz | 09's | XdvD xadeg
052 728821 0091521 | 00T | /9'S | 8TT | 290 | 680 | 09'%9 |06TZSSTE yI'e | 80'c- | €T-eW-zz | 0827 | ndvo onde
£58'9E5 2TE 00'88L % 1001 | 967 | 9e'z | 290 | 190 €2t | 089°GE805 80T- | S0'6 | cT-ew-zz | 2SS | oavd opeseD sojie)
86£°9/86/€8  |00'T/89 969 | 0647 | S2'T | 00T | 000 | ¥8'%2 000°LLEYS6T | 00'0 | /68 | €T-EW-ZzZ | 06 | oldd 0Jy 0dueg
652792219 02'18.°21 60'c | 0v'e 750 | 6L8T 065298267 | 98'z- | €6'Se- | €T-N-2Z | 09'ST | INVD Buie ipjog
909°9¥T 6¥ 0r'L6L°€ L00T | z6'% | 950 | 29'0 | S50 1091 | 05559767 - STy | 8§t | eT-ew-zz | S8'T | vOSNY [0S 2@ “doiny
0002607€0%  |00'Ert'T 1001 | osey | esv | 290 | sr'0 | 6lue 000202€E | TE'0- | L0'8E | ST-RW-ZZ | 00'€ | VSdv owa[ed Ol
1£1°9v6'19 0920971 | 06'¢T | 000 | 960 | 860 | s'0 | s0'ce 10~ | 95¥e- | eT-ew-ze | 8S'z | 0d9v [ejou0iBy

S$n us ‘Was eIps|\ | 10198S esaldwa 10)09S esaldws Selp 0T 0T0C TT0C ‘WS T oue T eyda4 01%3ld
[nesing 0Iq17 . [nesing
e || L ¥ad Nl ejog [13e|0A (1) 018N Opeynsay SAUOIDBLIEA uQI9eZ110D s Pepaioos

S243pI7 ON SaUOIIY

22/03/13 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 33



MERCADO DE CAPITALES

LvSe Zr10°0 G88C T %08¢0T S6LC GL'8 €T-1eN-cC 05°2/9 %0000T €1-UnC-€0 L7-unf-20 1109 LT 84019
8TY'L €150°0 2L0TT %G 9¢T 9eLT LL'S €T-1eN-ce 00°GT.L %00°00T 21-unc-0g £€-010-1¢ 0AIQ 0T (AN)S$N'3sIa
8TY'L €150°0 2L0TT %G2 92T 9LT 11'S gT-1eN-ze 00'GTL %00°00T £1-Unr-0g 8€-010-T¢€ Adld (AN)S$N'3sid
095°L 65700 0T %67'6ET 106'T L1'S eT-eN-2C 00°GY.L %00'00T Z1-unc-0g €€-01a-T¢ ovia 0T S$N 3sia
660 L GEET'0 20150 %2 782 1€0°€ 907 REE4 00'GYT %00'00T €1-unc-0¢g 8€-010-T¢€ vId S$n '9sia
veLen 6£.0°0 €125°0 %ECTIT 62C 1T 05'C €T-JeN-ce 00°00€ %00°00T ET-BN-TE 81-094-70 Advd (S002) (AN)SS$N Jed
€€8°CT 22L0°0 96€5°0 %ECTIT 62C 1T 05'C eT-1eN-ce 00°20¢ %00°00T ET-BN-TE veIeN-GT vivd (5002) S$N Jed
25T 65.0°0- €007'T %B8E'E0T €8S 6.0 €T-lelN-ce 0507 %0000T €1-19v-€0 21-06v-€0 ST0Y GT0Z uspog
€G/8'T- €819'T 9%0€'00T 8620 'St eT-eN-2C 00798 %00'00T €1-9v-0¢ 2¢P070 eTvd €10z uapog

8897 1€10°0- 96€€'T %TT'E0T 11T 00, eT-eN-2C 0590/ %00'00T eT-1qv-LT GTP0-€0 LTV X Jeuog
9'e 6218°0- 1799'T %6¢'00T 2620 00T eT-1eN-2C 00758 %00'00T €1-095-27 y1-035-0¢ EISY I|A Jeuog

S3ISNIAINNOAYLST STFIVT0d NI
oveT 16000 Srve %LL€0T G780 GU 8L BRE GT6¢1 %0000T €1-unc-0r G1-095-01 GISY G10¢ Jeuog|
0000 89ST°0 69T0'T %T820T 018 66'LT eT-eN-2C G501 %00'00T €1-9v-0¢ yT-8U3-0¢ y13v ¥10¢ leuog
0000 ¥10T°0 06560 %.6'80T 196'8 00', eT-1eN-2C 05707 %00'00T €1-10v-70 €1-035-27 ETVY €70 feuog
SOS3d N3
1020 G9v0°0 10860 %G6 9T¢ eIl ¢ 00¢ BRER SLCIC %00 00T €1-9v-10 71-095-0¢ v1Sy 710¢ udpog
1989 LLyT'0 26570 %2 782 1€0°€ 907 eT-eN-2C 05°0€T %00'00T Z1-unc-0g £€-910-T¢ odig (0T02) $3unodsig
66¢'L GEET'0 20150 %2 782 1€0°€ 81T eT-eN-2C 00'GYT %00'00T €1-unc-0g 8€-010-T¢ dald (S002) $3unodsia
99021 69TT°0 95020 %b6'GEC 9/8'TT 81T eT-JeN-2C 0587 %00'00T €1-19v-10 9T-8U3-€0 ddvd (S002) $ ¥vd
€€5°0 98500 8860 %18'SY 0£0°0 05°0T €T-JeN-ce 00°9€C %00'6T €1-1qv-GT zr-une-gt 60 34d o7 "A91d U0d0g
902C 11800 50580 %L0'8.T 2020 G181 €T-1eN-ce 05782 %08'€S €1-19v-70 81-924-70 8TIN 810¢ Jebog
eIy €121'0 1€85°0 %8'TLC 1810 00 gT-eN-2C 05'85T %00'00T €1-1qv-GT yZ-JeN-GT €Tdd 09 'SU0Q Uod0g
1121 GG/0°0 8060 %86'L6 20T°0 66'LT €T-1eN-2C 05'82€ %9.'/C €1-10v-€0 yT1-3U3-0¢ 27dd o "A0Jd U020g
430 HOd S319V.LSNCY SOS3d N3
- m PepiEy (NAQOT/9) SopRicoN| RS [uISEZITY (4n00T/9) EnpicallioEA obed Ul oA — o
021U93) J0JeA Ssalalu| ap eyos4 ugIoezinoy ap BYD3) BWIX0Id
Ollesoy 9p saloje/ ap OPeIISIN |9P SO021|gNd SO|NlL Bp SiISljeuy

opejuasald oue ownin unbas (1)

€92°28LTITCE  |0C'C86'E TCTT | L0€T [E5 6.0 050 96'6€ 02T 8y'oy | €T-BN-¢Z | 00T 43l EIEEN
€/G'G29'729'/8¢  |0v'€20'Sy 96 11°0T 6.0 00T 6.0 G8'0€ U G8'89 | €T-BN-2¢ | 00'€9 ars Iapuejues
6ET'0V0'LLE 07'992'€T 100T | 6222 88'0 29'0 €9'0 65'GS 70'vT 06'0c | ET-eN-ce G8'G INYS [anBIN ues
G06'Tve GET 08'T25C 000 000 (344 €50 050 0L've 9/'ve- | 020z | €T-1BIN-0Z 6.0 s 0ZUd107 Ues
161'289'CL 00'STC'9 0S'zy €e'T £7'0 76'GC vZ'T TCTIT | €T-BN-2C Sv'e 350y yosnquasoy
780°€€8'€2S T 000 06'LT 87’y 2€0 000 000 00'0 8e'e G091 neajjobiy
15672y /80'TFT  [00'659 067 00'0 08'0 S50 9.0 10TV 29'T- SL'ey €T-BN-TZ | 00'¢8T d3d |osday
7E8'62E 08 08'2ZE'6 09'T¢ 80'T er'e TT'67 'z v0'€T- | ET-eN-02 08'0 dnsd INsouod [ap [0A38d
6€.'/80'G6Y'C 09'99T°02. ST'YT 16'¢ 29'0 89'0 16T¢ 91’0 GEe'e8 | e€Tel-gz | 0T'se 110d opajlod
711 '¥5Y'6ES TS 08'0/6'GS 6 02'€T G9'T G50 790 80'7€ ST'0 69'TT- | €T-eN-¢¢ | 00TET | dddA 4dA
LE6'ETYLT 00'v2r'T 81'0T 6C'vT 67'T 18'0 £€'0 00'0 Gg8'e 00'0T- | €T-BN-TC 180 M43d Yeiad
8..'200'0TC 09'G68'T 98'€9 | 2801 99'0 69'0 SL'0 08'6T 00'z- 16T £T-1eN-2C 08'6 ALvd poopind
067'6.0'T05°2 00'725'L G2'G 0.7 9.0 85°0¢ 8E'T- 0677, | ET-en-ce 00'G v1vd eluobered

S$N us ‘was eipa|\ | Jowas |esaidwa 10109s [esaidwa [ selp 0T 0702 1702 ewasT | ouet CITREN [RETH]
psing . |resing
uoroezifelden uswinjoA H3d AZN0S e19g 1BJOA (T) 019N OpeINSaY SauoIoeLIRA uoI9eZI0D . pepaInos

S2I9pI] ON SaUOIIY

34 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 22/03/13



Bibﬁioteca
"German M. Fernandez"

La‘biblioteca de la Bolsa se encuentra abierta a la comunidad

y esta especializada en economia, particularmente en los mercados
financieros, de derivados, bursatil, de dinero, de capital,

de productos basicos y distintas areas relacionadas, como bancos,
impuestos, economia agraria, transporte y legislacion en general.

SERVICIOS QUE PRESTA

e Catalogo automatizado de libros
y articulos de revistas

* Bases de datos cooperativas

e Atencién a consultas telefonicas
y correo electrénico

e Servicio de Referencia

e Blsquedas bibliograficas

e Préstamo in situ

e Préstamo interbibliotecario

* Servicio de fotocopias

* Consulta de obras en formato
multimedia

e Canje de publicaciones

® Acceso a Internet

® Acceso a recursos en linea

* Acceso a publicaciones electrénicas

» Alertas bibliograficos y de informacién
legislativa

Visitenos en: www.bcr.com.ar/Pages/Servicios/Biblio/biblioteca.aspx
Horario de atencidn: lunes a viernes de 10:00 a 14:00

Contacto: bib@bcr.com.ar

Direccion: Cordoba 1402 - 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel.: (0341) 421 3471/78. Int.: 22350 2214
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