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TRIGO BAJO LA MIRADA DE LA
NUEVA CAMPANA

La campafia mundial de trigo atraviesa
por sus ultimos meses antes de la llegada
de la cosecha nueva en el hemisferio nor-
te, encontrandose con los inventarios mas
bajos desde el ciclo 2008/09. Sin embargo,
a diferencia de afios anteriores, .... Pag.7
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MAIZ SOSTENIDO POR BAJOS
STOCKS

Durante los primeros dias de la semana,
el mercado de Chicago mantuvo sus con-
tratos de maiz con precios firmes, apunta-
lados por el sentimiento alcista que resul-
t6 de la publicacion del informe de oferta
y demanda del USDA de finales de la sema-

na previa. En aguel momento, ....... Pag.9
Soja 2012/13: Indicadores comerciales MTm
06/03/2013 2012/13 Prom.5 2011/12
Produccion 48,00 44,70 40,50
Compras totales 9,22 12,96 12,58
19% 29% 31%
Precios por fijar 4,96 6,18 6,12
10% 14% 15%
Precios en firme 4,26 6,78 6,46
9% 15% 16%
Falta vender (¥) 37,9 30,5 26,8
Falta poner precio (*) 42,9 36,7 33,0
Sobre datos de MAGYP y propios. (*) Se deduce el uso como semilla.

COSECHA EN SUDAMERICA

Los precios de la soja sufrieron un no-
table retroceso esta semana tanto en el
mercado externo de referencia como en
el local. Mientras que el primero se vio
presionado ante la percepcién de un de-
bilitamiento de la demanda ......... Pag.11
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LA BCR Y EL TRANSPORTE

La Bolsa de Comercio de Rosario siempre ha tenido
una preocupacion especial por el tema del transporte.
Esto se debe, fundamentalmente, a que dentro de la
comercializacién de los productos granarios, los costos
del transporte representan una parte muy importante.
Ese transporte puede ser doméstico e internacional. El
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El tema hidroviario ha sido una preocupacion cons-
tante de la Bolsa de Comercio de Rosario desde su naci-
miento. Para situar el tema dentro de un escenario mas
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LA BCR Y EL TRANSPORTE

a Bolsa de Comercio de Rosario siempre ha te-
nido una preocupacion especial por el tema del
transporte. Esto se debe, fundamentalmente, a que
dentro de la comercializacion de los productos
granarios, los costos del transporte representan
una parte muy importante. Ese transporte puede
ser doméstico e internacional. El transporte do-
méstico puede comprender el transporte camio-
nero y el transporte ferroviaria y, también, aun-
que en menor medida, el transporte hidroviario
de granos producidos en el pais desde
Barranqueras o Formosa hasta Puerto San Martin.
El transporte internacional en su mayor parte esta
compuesto por el transporte maritimo, aunque hay
transporte de granos en camion y en ferrocarril
hacia los paises limitrofes.

La infraestructura del transporte esta intima-
mente ligada al comercio interno e internacional,
por lo tanto, las inversiones en infraestructura del
transporte estan en intima relacién con el creci-
miento econdmico de las regiones en las que se
realizan al producir bajas en los costos y en con-
secuencia mayor eficiencia y productividad en las
distintas actividades ligadas a ese comercio.

La experiencia internacional indica que la elas-
ticidad de la demanda de transporte es mas alta

CONTENIDO

en los paises menos desarrollados y en general en
aquellos que deben transportar commodities, es
decir productos en los que la proporcién del cos-
to del servicio de transporte en el precio final del
producto es muy alta, y que ademas -como es el
caso de Argentina- son tomadores de precios in-
ternacionales. En consecuencia, toda reduccidn
en los precios del transporte de cargas tiene un
efecto potenciador en la expansion de la produc-
cién de los bienes que comercia hacia el mundo.

El comercio internacional de Argentina en vo-
lumen fisico para el afio pasado (2012) lo estima-
mos en alrededor de 110 millones de toneladas. De
ese total, a la exportacion de granos, subproductos
y aceites le corresponderian alrededor de 73 mi-
llones de toneladas, recordando que la produc-
cion de granos lleg6 a 90 millones. Si a los mencio-
nados 73 millones de toneladas le agregamos la
exportacion de frutas, hortalizas, lacteos, carnes,
vinos, productos de la pesca, como también mine-
ral de cobre, combustibles, gas, manufacturas de
origen industrial, etc. llegamos a 90 millones de
toneladas aproximadamente. A esto habria que agre-
gar el volumen de las importaciones de mineral de
hierro, carbén, alumina, gasoil y otros articulos
MOI, que podrian estar en torno a los 20 millones
de toneladas. En total el volumen fisico de comer-
cio exterior podria estar en 110 millones de tone-
ladas.

Si dividimos los 80.000 millones de dolares que
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se exportaron el afio pasado por 90 millones de
toneladas tendriamos un valor promedio de la ex-
portacion de 888 dodlares la tonelada. Las importa-
ciones se estiman en alrededor de 67.000 millones
de dolares, cifra que dividido 20 millones de tone-
ladas, nos da un valor promedio de 3.350 doélares la
tonelada.

Desde el punto de vista de su movimiento fisi-
co, el transporte de granos es el mas importante.
Ese transporte, desde las zonas de produccion a
los puertos y fébricas, se realiz6 a través de los
siguientes medios: 70 millones de toneladas por
camion, 12 millones por ferrocarril y 1 millén por
barcazas.

Los costos de ese transporte doméstico de
granos y subproductos lo estimamos en alrededor
de 2.800 millones de ddlares y a su vez los fletes
maritimos para la exportacién de 73 millones de
toneladas lo estimamos en alrededor de 2.700 mi-
llones de ddlares.

Hasta agosto del afio 2007, previo a la crisis
financiera internacional, los fletes maritimos de
nuestras exportaciones granarias se estimaban en
7.000 millones de délares anuales, pero la mencio-
nada crisis, a partir de setiembre, hizo que los
mencionados fletes cayesen practicamente al piso.
Con los precios actuales se estima que el flete
maritimo ha caido a alrededor de 3.100 millones de
dolares.

Es decir que los costos del transporte de gra-
nos, subproductos y aceites, incluyendo el trans-
porte doméstico e internacional, puede haber lle-
gado a 5.800 millones de délares.

El proceso de expansion de nuestra agricultu-
ra en los ultimos 20 afios hizo que la frontera pro-
ductiva se extendiera al NOA y el NEA. La produc-
cion de esas zonas tiene como principal destino la
exportacion, en mas de un 90%. La distancia que
separa la localizacion de esas &reas agricolas y las
instalaciones de procesamiento y exportacion hi-
cieron que el concepto de hinterland se exten-
diera hasta méas de 1.000 kilometros de los puer-
tos. En la actualidad se ha extendido el concepto
de hinterland hasta donde alcance la eficacia con
gue opere el sistema de transporte y los puertos.
Por ejemplo, el hinterland de los puertos localiza-
dos alrededor de Rosario, se extiende a zonas tan
alejadas como el norte argentino como también
de Bolivia y Paraguay, el alto Parana e incluso algu-
nas zonas de produccién minera proximas a la cor-
dillera que tienen como salida a nuestra region
portuaria.

Ahora bien, ;qué ocurrié con el transporte
carretero y ferroviario? Lamentablemente su in-

fraestructura no se adecué al fuerte aumento que
registrd la produccion granaria y sigue siendo has-
ta el dia de hoy el cuello de botella del sistema.

Un papel importante para un pais tan extenso
como es el nuestro lo deben cumplir los ferroca-
rriles. No es un despropdsito afirmar que fueron
uno de los principales factores del crecimiento
de su economia desde 1860 hasta 1930. Posterior-
mente, la competencia del camién hizo que la si-
tuacion financiera de las distintas lineas ferrovia-
rias no fuera tan prospera. A principios de la déca-
da del *40 el ferrocarril movilizaba alrededor de 50
millones de toneladas de todo tipo de mercaderia,
fundamentalmente granos. En 1947 fueron
estatizados y después de un tiempo el movimiento
comenzo a decaer. A principios de la década de los
noventa los ferrocarriles de carga movilizaban al-
rededor de 8 millones de toneladas de los distin-
tos bienes y productos. Posteriormente, en 1992 y
1993 los ferrocarriles fueron concesionados y el
2012 transportaron, segun cifras provisorias, 24
millones de toneladas. De este total, alrededor de
la mitad corresponden a productos granarios. En
toneladas kilémetros se transportaron 13.000 mi-
llones, cifra bastante superior a la registrada a ini-
cios de los 90 pero todavia muy lejos de lo alcan-
zado en 1943 cuando se llegé a algo mas de 17.000
millones.

Un mayor impulso a la utilizacién de los ferro-
carriles y su aprovechamiento competitivo con el
camion exige una serie de concreciones en el
corto plazo, concreciones donde el Estado Nacio-
nal tiene la obligacién de hacer un aporte sustan-
cial. El hecho de que la mayor parte de esas lineas
hayan sido concesionadas al sector privado no im-
plica que el gobierno se pueda desentender de lo
que es fundamental para la economia del pais.

-Seria importante la instalacion de centros de
carga aledafios a la red de los ferrocarriles. En el
caso de que esto no sea posible, seria muy impor-
tante un servicio de camion agil para el traslado
del grano desde los acopios a centros de carga de
vagones.

-El acondicionamiento de las vias ferroviarias
de algunas de las lineas. Es nuestra impresion que
todos aquellos problemas que se presenten en la
infraestructura ferroviaria como consecuencia de
problemas climaticos tendrian que ser asumidos
en parte por el Estado.

-Un répido desarrollo del ferrocarril Belgrano
Cargas que cubre una parte importante del terri-
torio norte de nuestro pais y la rapida conexion
de esa lineas con los puertos situados a orillas del
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rio Parana, como Formosa, Barranqueras, etc. En
los ultimos afios, el gobierno ha emprendido una
serie de mejoras en varias de las vias de este fe-
rrocarril De todas maneras resta mucho todavia ya
gue s6lo transporta alrededor de 1,1 millones de
toneladas y seria conveniente que llegase a los 3
millones.

-La realizacion del ‘circunvalar’ ferroviario al-
rededor de la ciudad de Rosario.

¢Cudl es el panorama futuro?

Uno de los puntos que presenta mayores
interrogantes en cuanto al futuro de la produc-
cion agropecuaria en general, y del comercio de
granos en particular, es la movilizacion de los cre-
cientes volimenes de cosechas, que en algunas
de las Gltimas campafias superaron los 100 millones
de toneladas, pero que probablemente llegaran a
cifras mayores en el futuro, lo que demandara el
contar con un parque automotor de cargas acor-
de con estas exigencias y una red vial en condi-
ciones, como con una mayor actividad ferroviaria.

Los interrogantes también estan centrados en
el transporte vial, por su alta incidencia en la mo-
vilizacion total. En efecto, el 85% de la produccion
total de granos y derivados son transportados en
camion, debido no a las distancias de las zonas de
produccién a los puertos de embarque y de las
industrias procesadoras, sino a las falencias actua-
les del ferrocarril.

La region del Gran Rosario es la que ha tenido
el mayor crecimiento en el transporte de cargas
terrestres del pais en la Gltima década, con volu-
menes anuales del orden de los 60 millones de to-
neladas de productos granarios, de los cuales 8
millones llegan a los puertos por ferrocarril y 52
millones por camion. Esta ultima cifra implica la
llegada a los puertos de alrededor de 1,8 millones
de camiones en el afio, es decir 5.000 camiones en
promedio por dia pero que se concentran en ci-
fras bastante mayores en los meses de cosecha.

A pesar de la importancia de nuestra region
como centro de concentracion, la infraestructu-
ra de la red vial y ferroviaria de accesos a termi-
nales de embarque, fabricas y demas instalacio-
nes complementarias no han sido adecuadas; ra-
z6n por la cual, sus niveles de capacidad se en-
cuentran saturados en determinados periodos del
afio. Todo esto genera trastornos en la calidad de
vida en las zonas densamente pobladas en virtud
de las situaciones conflictivas creadas por la inse-
guridad y otras molestias.

Si en el corto plazo no se encaran en forma
decidida y planificada las obras y acciones nece-
sarias para regularizar, mejorar y ordenar la pres-
tacion de los servicios de transportes de cargas
conforme a la evolucion prevista de los tréaficos,
complementadas con la creacidn de estaciones
de transferencia multimodales, el sistema inevita-
blemente esta llamado a colapsar con el paso del
tiempo.

De alli la insistencia de la Bolsa de Comercio
de Rosario y los sectores en ella nucleados en
reclamar a las autoridades nacionales la urgente
concrecion de obras de infraestructura y del Plan
Circunvalar.

El Plan Circunvalar consiste, basicamente, en
crear un anillo ferroviario para el transporte de
granos y otras cargas, que limite el acceso de los
convoyes ferroviarios hasta la actual traza de la
Ruta Nacional A012 que rodea el Gran Rosario. El
proyecto incluye la construccion de una traza fe-
rroviaria de 90 kilometros, de doble trocha, que
una Pueblo Esther (al sur) con San Lorenzo / Pto.
San Martin /7 Timbues (al norte), paralela a la men-
cionada ruta. A esa doble trocha concurririan to-
dos los ramales que actualmente se introducen en
la ciudad de Rosario. Comprende también la trans-
formacidn de la A012 en una autovia, duplicando la
calzada en toda su extension, con cruces a distin-
tos niveles. Asimismo, se prevé el disefio de nuevos
accesos camioneros a las terminales portuarias.
Finalmente, la instalacion de tres centros de tras-
bordo multimodales de apoyo logistico y de servi-
cio a las cargas sobre el mismo anillo circunvalar.

Sin lugar a dudas, el principal beneficio del
proyecto Circunvalar sera la mejora en la calidad
de vida de la poblacion de las localidades
involucradas y en las condiciones del medio am-
biente. Ademas de la importante reduccion del
costo de transporte ferroviario y camionero.

También se consideran imprescindibles una se-
rie de obras claves, obras por las cuales la Bolsa
viene bregando desde hace mucho tiempo:

-La transformacion en autovias de las Rutas
Nacionales Nos. 33 (desde Venado Tuerto a Rosa-
rio) y 34 (desde Sunchales a Rosario).

-Mejoramiento de la red vial de caminos natu-
rales.

Otro aspecto que inquieta frente al aumento
de volimenes de las cosechas, es la disponibilidad
de un parque automotor suficiente. Este punto
adquiere singular significacién y sera necesario
arbitrar los medios para incentivar las inversiones
privadas en nuevas unidades.

Como conclusién, se advierte la necesidad de
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formular, de manera urgente, una planificacion
estratégica del Sector Transporte e Infraestruc-
tura, con una amplia participacion del sector pu-
blico y privado. El sistema de infraestructura de
transporte en la Argentina debe apuntar a conso-
lidar y fortalecer el proceso de integracién eco-
némica regional, asi como fomentar el desarrollo y
equilibrio territorial sobre la base de ejes y corre-
dores multimodales que constituyan una red de
transporte integrada con elevados niveles de arti-
culacion.

De igual modo, debe evitarse la priorizacion
arbitraria de los proyectos de inversion publica en
materia de infraestructura por parte de los go-
biernos nacional, provinciales y municipales. Re-
sulta necesario aplicar adecuados criterios de ra-
cionalidad técnica, econémica y financiera. En sin-
tesis, la infraestructura de transporte debe trans-
formarse en una verdadera politica de Estado y un
objetivo esencial para el desarrollo econémico del
pais.

LA BCR Y LAS HIDROVIAS

El tema hidroviario ha sido una preocupacion
constante de la Bolsa de Comercio de Rosario des-
de su nacimiento. Para situar el tema dentro de
un escenario mas amplio, comencemos con un bre-
ve andlisis de la Cuenca del Plata basado en la pu-
blicacion «Programa Marco para la Gestién Sos-
tenible de los Recursos Hidricos de la Cuenca del
Plata en relacion con los efectos de la variabili-
dad y el cambio climéatico», publicado por el CIC
(Comité Intergubernamental Coordinador de los
Paises de la Cuenca del Plata) hace algunos afios.

La Cuenca del Plata es una de las mas exten-
sas del mundo, con 3,1 millones de kilometros cua-
drados, abarcando el centro-sur de Brasil, el su-
deste de Bolivia, una gran parte de Uruguay, todo
el Paraguay y una extensa zona del centro y norte
de nuestro pais. Ocupa el octavo lugar a escala
internacional. La importancia del tema no merece
mayor comentario, y mas si tenemos en cuenta
gue en la superficie de la Cuenca se concentran
mas de 125 millones de personas. Por otra parte,
el sector agricola tiene en la Cuenca su principal
manifestacién productiva.

Sus rios drenan aproximadamente un quinto
del territorio del continente sudamericano. «En
el Rio de la Plata confluyen aguas de las regiones
centrales de América del Sur que vierten en el

Atlantico sur. La importancia de la Cuencay la prio-
ridad para su atencion han sido destacadas en tra-
bajos realizados por el CIC y la OEA en las décadas
de los afios 60 y 70 y, mas recientemente, por los
estudios globales llevados a cabo por el Proyecto
GIWA/GEF (Evaluacion Mundial de los Recursos
Hidricos Internacionales, GEF/UNEP de la Universi-
dad de Kalmar, Suecia), asi como por WWAP (Pro-
grama Mundial de Evaluacion de Recursos
Hidricos)».

La distribucion de la Cuenca por subcuencas
y paises es la siguiente:

Argentina: participa con 565.000 kildémetros
cuadrados (37,5%) en la subcuenca del rio Parana,
con 165.000 kilémetros cuadrados (15,0%) en la
subcuenca del rio Paraguay y en 60.000 kildémetros
cuadrados (16,4%) en la subcuenca del rio Uru-
guay. En total: participa en 790.000 kildémetros cua-
drados de la superficie de la Cuenca del Plata
(29,7%).

Bolivia: participa con 205.000 kilémetros cua-
drados (18,7%) en la subcuenca del rio Paraguay.
En total: participa en 6,6% de la superficie de la
Cuenca del Plata.

Brasil: participa con 890.000 kilometros cua-
drados (59,0%) en la subcuenca del rio Parana, con
370.000 kilémetros cuadrados (33,9%) en la
subcuenca del rio Paraguay y en 155.000 kiléme-
tros cuadrados (42,5%) en la subcuenca del rio
Uruguay. En total: participa en 1.415.000 kilome-
tros cuadrados de la superficie de la Cuenca del
Plata (45,7%).

Paraguay: participa con 55.000 kilémetros cua-
drados (3,5%) en la subcuenca del rio Parana y con
355.000 kilémetros cuadrados (32,4%) en la
subcuenca del rio Paraguay. En total: participa en
410.000 kilémetros cuadrados (13,2%) en la super-
ficie de la Cuenca del Plata.

Uruguay: participa con 150.000 kilémetros cua-
drados (41,1%) en la subcuenca del rio Uruguay. En
total: participa en el 4,8 % en la superficie de la
Cuenca del Plata.

Las subcuencas de los tres rios tienen la si-
guiente superficie: la del rio Parana 1.510.000 kil6-
metros cuadrados (el 48,7% de la Cuenca del Pla-
ta); la del rio Paraguay 1.095.000 kilmetros cua-
drados (el 35,3% de la Cuenca del Plata) y la del rio
Uruguay 365.000 kilémetros cuadrados (el 11,8% de
la Cuenca del Plata). Recordemos que la Cuenca
del Plata tiene 3.100.000 kilémetros cuadrados.

En otro capitulo de la mencionada publicacion
se analiza el tema del cambio del climay el impac-
to del mismo en el corrimiento y la expansion de la
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frontera agricola. Aqui solamente haremos hinca-
pié en el tema relacionado con la navegacion. En
el Informe mencionado mas arriba se hace hinca-
pié en que es probable que en los proximos afios
nos encontremos con una disminucién de las pre-
cipitaciones en un amplio sector de la cuenca y
en una acentuacion de la perdida de profundidad.
También hay que mencionar el tema de los sedi-
mentos. La Cuenca del Plata tiene una de las ma-
yores tasas de transporte de sélidos en suspen-
sion (aproximadamente 100 millones de toneladas
por afio en el rio Parand, en Corrientes), asociadas
a pérdida de suelos, dificultades para la navega-
cion, deterioro de la calidad de agua y problemas
de mantenimiento de obras de infraestructura. Los
mayores aportes provienen de la cuenca del Ber-
mejo. Un detalle importante, en pagina 25 del In-
forme, merece comentarse. Alli se dice que «tam-
bién en el Alto Paraguay-Pantanal se presentan sig-
nificativos problemas de conservacion del hume-
dal relacionados con el incremento de los sedi-
mentos». Si interpretamos correctamente este
comentario, el no dragar convenientemente el rio
Paraguay en el mencionado tramo puede ser tan
pernicioso como el no dragarlo, siendo esta Gltima
la critica que se escucha habitualmente. Es un
tema que habra que analizar con sumo cuiadado.

Con respecto al aprovechamiento desde el
punto de vista de la navegacion, el Informe men-
ciona que el transporte por la hidrovia Paraguay-
Parand (Corumbé hasta Nueva Palmira) se
incrementd desde 700 mil toneladas a comienzos
de los afios noventa a 18 millones durante el afio
2011, previéndose alcanzar 50 millones de tonela-
das en un futuro cercano (pag. 24). De todas ma-
neras, esta Ultima proyeccion nos resulta exage-
rada. De hecho, hoy se menciona un movimiento
de 18 millones de toneladas de norte a sur y de
sur a norte. Los productos mas transportados son
la soja, el mineral de hierro, el manganeso, los
combustibles, etc.

Desde 1995 la empresa Hidrovia S.A. ha toma-
do la concesion del dragado y balizamiento de las
vias navegables que en estos momentos tienen ase-
gurado una profundidad efectiva de 34 pies, en
realidad 36 pies con 2 pies de revancha, desde
Puerto San Martin al mar. Existe en proyecto la
posibilidad de llevar la profundidad efectiva a 36
pies desde Puerto San Martin al mar.

Veamos ahora como es el uso de las vias nave-
gables desde Puerto San Martin al mar y para ello
extraemos una serie de datos de un estudio del
Ing. Raul S. Escalante (de la empresa Hidrovia S.A.)
del mes de junio de 2008 y titulado «Estado de

Situacion de las Vias Navegables», al que le agre-
gamos datos posteriores.

Los buques con calados mayores a 15 pies en-
trados a la via navegable en el sistema del Plata
durante los UGltimos afios llegan a alrededor de
4.500 unidades. De este total, el 35% correspondio
a buques graneleros; el 22% a buques tanque; el
20% a buques portacontenedores; el 14% a buques
de carga general y el 9% a otros.

Los tipos de buques graneleros que se usan en
el sistema son los siguientes

-Small Size, con una eslora menor a 160 metros,
un calado de disefio menor a 22 pies y un Dwt de
15.000 toneladas.

-Handy Size, con una eslora entre 160 y 180
metros, un calado de disefio entre 22 y 32 pies y
un Dwt de 25.000 toneladas.

-Handy Max, con una eslora entre 160 y 180
metros, un calado de disefio entre 32 y 40 pies y
un Dwt de 35.000 toneladas.

-Panamax, con una eslora entre 180 y 250 me-
tros, un calado de disefio entre 40 y 44 pies y un
Dwt de 45.000 toneladas.

-Post Panamax, con una eslora entre 180 y 250
metros, un calado de disefio entre 44 y 48 pies y
un Dwt de 65.000 toneladas.

-Cape Size, con una eslora mayor a 250 metros,
un calado de disefio mayor a 48 pies y un Dwt de
165.000 toneladas.

Del Handy Max se mencioné el Stellar Image
con una eslora de 169,92 metros, calado de disefio
de 32,1 pies y un Dwt de 35.000 toneladas. Este es
un buque con 4 bodegas.

Del Panamax se menciond el Ever Victory con
una eslora de 225 metros, calado de disefio de 41
pies y un Dwt de 44.600 toneladas. Este es un bu-
que con 7 bodegas.

De Post Panamax se mostrd el New Herald con
una eslora de 225 metros, un calado de 46 pies y
un Dwt de 65.000 toneladas. Este es un buque con
7 bodegas.

De Cape Size se mostrd el CS Enterprise con
una eslora de 283 metros, un calado de disefio de
59 pies y un Dwt de 164.000 toneladas. Este es un
buque con 8 bodegas.

No todos estos buques pueden cargarse total-
mente. Tanto los Post Panamax como los Cape Size
sélo se cargan parcialmente y completan en otros
puertos (Bahia Blanca, Paranagua, etc.).

En otra de las paginas el Ing. Escalante muestra
la evolucién que han tenido los buques graneleros
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con calado de disefio superiores a los 32 pies. Este
es el resultado:

En 1996, es decir cuando todavia no se habian
alcanzado los 32 pies de disefio del canal desde
Puerto San Martin al mar, el total de buques en-
trados fue de 1.000 y los de mas de 32 pies fueron
798.

-En 2005 la cantidad de buques entrados fue
de 1.590 y los de mas de 32 pies fueron 1.346.

-En 2006 la cantidad de buques entrados fue
de 1.458, los de més de 32 pies fueron 1.246 y los
de més de 34 pies fueron 1.077.

En otras de las paginas se muestra el rango de
los calados de disefios de los buques entrados en
el 2006. Posteriormente no hubo gran variacion.

-De 15 a 20 pies no entrd ninguno.
-De 20 a 22 pies entraron 22 buques.
-De 22 a 24 pies no entrd ninguno.
-De 24 a 26 pies no entrd ninguno.
-De 26 a 28 pies entraron 17 buques.
-De 28 a 30 pies entraron 29 buques.
-De 30 a 32 pies entraron 144 buques.
-De 32 a 34 pies entraron 171 buques.
-De 34 a 36 pies entraron 231 buques.
-De 36 a 38 pies entraron 145 buques.
-De 38 a 40 pies entraron 99 buques.
-De 40 a 42 pies entraron 84 buques.
-De 42 a 44 pies entraron 152 buques.
-De 44 a 46 pies entraron 191 buques.
-De 46 a 48 pies entraron 157 buques.
-De 48 a 50 pies entraron 4 buques.
-De 50 a 52 pies no entrd ninguno.
-De 52 a 54 pies no entrd ninguno.
-De 54 a 56 pies entraron 12 buques.

Otra de las graficas muy interesantes del tra-
bajo que comentamos es la que presenta la evolu-
cion de la carga en los buques graneleros:

1996, con 28 pies, 35.800 toneladas.

1997, con 32 pies, 43.000 toneladas.

2006, con 34 pies, 46.600 toneladas.

Se estim6 que con 36 pies los buques cargarian
50.200 toneladas y con 38 pies, 53.800 toneladas.

Finalmente, con 40 pies los buques cargarian
57.400 toneladas.

En base a los datos anteriores vamos a conside-
rar que ya tenemos los 40 pies efectivos de pro-
fundidad. También vamos a considerar que la ex-
portacion argentina de granos y subproductos por

el Sistema del Plata seria, como ahora, de 60 millo-
nes de toneladas, y que el charteo de los buques
estaria entre 14.000 a 16.000 ddlares por dia segun
el tamafio del buque. En realidad, hoy los valores
son bastante menores, por la depresidn, pero es-
timamos que volveran a los valores mas elevados. El
tiempo medio de navegacion (ida y vuelta) del bu-
gue lo estimamos en 60 dias.

Si dividimos esas 60 millones de toneladas por
un barco que carga a 28 pies 35.800 toneladas,
necesitamos un total de 1.676 buques.

Si dividimos esas 60 millones de toneladas por
un barco que carga a 40 pies 57.400 toneladas,
necesitamos un total de 1.045 barcos.

u$s 840.000 x 1.676 buques = 1.408 millones de
dolares.

u$s 960.000 x 1.045 buques = 1.003 millones de
dolares.

Por pasar de 28 pies de inicio de la concesion
(1996) a 40 pies en el futuro tendriamos un ahorro
de 405 millones de ddlares por afio. Sin embargo,
el célculo anterior es simplista y habria que hacer-
le una serie de correcciones, como las siguientes:

-Los costos del dragado a 40 pies, tanto de
apertura como de mantenimiento, serian muy su-
periores.

-Hay que tener en cuenta que en muchos puer-
tos de los paises importadores los bugques pueden
operar a 28 pies pero no a 40 pies.

-Hay que tener en cuenta que alrededor de 7
millones de toneladas corresponden a exportacio-
nes de aceite que utilizan barcos mas chicos que
no necesitan méas de 28 o 30 pies.

-El costo diario de los buques de mayor calado
es generalmente mayor que el de los buques de
menor calado.

LA CAPACIDAD DE CRUSHING DE
LA INDUSTRIA ACEITERA

Segun la publicacion de J. J. Hinrichsen S.A.
del 2013 la capacidad de crushing de la industria
aceitera argentina se ha incrementado en el dlti-
mo afio. El resumen de la capacidad instala en el
segundo semestre del afio pasado (2012) llegaba a
186.381 toneladas por dia, capacidad que se distri-
buia por provincia de la siguiente manera:
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Capital Federal y alrededores 775 toneladas al
dia.

Provincia de Buenos Aires 20.500 toneladas al
dia.

Provincia de Santa Fe 140.706 toneladas al dia.

Provincia de Cérdoba 18.950 toneladas al dia.

Provincia de Entre Rios 1.970 toneladas al dia.

Provincia de Santiago del Estero 3.000 tonela-
das al dia.

Provincia de Santa 40 toneladas al dia.

Provincia de Misiones 140 toneladas al dia.

Provincia de la Pampa 300 toneladas al dia.

En montaje tenemos la planta de Oleaginosa
Moreno y Glencore (Renova) que se habilitaria en
pocos dias y que se encuentra situada en Timbues.
Tiene una capacidad de molienda de 10.000 tone-
ladas. Con su entrada en actividad llevaria la capa-
cidad total de nuestro pais a 196.381 toneladas y
la de la zona cercana a nuestra ciudad a 150.706
toneladas, lo que implica casi el 77% de la capaci-
dad de molienda de soja de Argentina.

La capacidad de molienda de Argentina podria
acercarse a la de Estados Unidos y pasar a ocupar
el segundo puesto mundial detras de China 350.000
toneladas por dia 0 mas.

TRIGO BAJO LA MIRADA DE LA
NUEVA CAMPANA

La campafia mundial de trigo atraviesa por sus
ualtimos meses antes de la llegada de la cosecha
nueva en el hemisferio norte, encontrandose con
los inventarios mas bajos desde el ciclo 2008/09.
Sin embargo, a diferencia de afios anteriores, la
caida en la oferta mundial de granos forrajeros ha
mantenido el consumo en niveles muy elevados. Es
por ello que el 4% de incremento que se espera
en la produccion mundial para 2013/14 seré& absor-
bido casi en su totalidad por la demanda, exten-
diéndose por algunos afios mas la delgadez del
equilibrio entre oferta y demanda mundial.

Durante los Gltimos dias, el trigo norteamerica-
no recuperd parte del terreno perdido y opero
en alza, tras siete semanas consecutivas de ten-
dencia bajista. Los futuros con entrega en mayo
cotizantes en Chicago ajustaron el viernes a u$s
265,6/ton, mientras que en Kansas el cierre resul-
t6 de u$s 276,1/ton. En términos porcentuales, las
ganancias semanales fueron de 3,7 y 2,3%, respec-
tivamente.

El cereal norteamericano se avizora como uno

de los mas competitivos del mundo hasta mediados
de afio, favoreciendo un repunte de las exporta-
ciones que ya se observa en el ritmo de embar-
ques. Asimismo, el trigo blando se ha negociado
con un descuento mayor a u$s 25/ton sobre el
maiz, motivando mayor demanda para alimentacion
animal. Esta situacién motivé un rebote de los pre-
cios FOB tras su llegada a u$s 285/ton, el valor més
bajo de los ultimos ocho meses.

Entre los paises interesados en adquirir trigo
desde Estados Unidos se destaco Iran, que -pese a
las tensiones politicas con el pais del Norte- bara-
JjO la posibilidad de recomponer sus stocks con
embarques por mas de 100.000 toneladas. El pais
de cercano oriente cuenta con una poblacion de
75 millones de habitantes y un consumo anual de
16 millones de toneladas, para el que depende -en
parte- de importaciones.

Segun el informe de exportaciones semanales
del USDA, en la semana que finaliz6 el 7 de marzo
se embarcaron 1.087.040 toneladas de trigo de
todas las variedades. Dicho volumen se encontrd
un 31% por encima de la cifra reportada en la se-
mana anterior y resulté un 55% mas elevado de lo
que -en promedio- se habia exportado durante las
ultimas cuatro semanas. Hasta el momento, Esta-
dos Unidos acumula embarques por 18,7 millones
de toneladas y le restan 5,4 millones ya compro-
metidos para los proximos dos meses y medio.

En tanto, las ventas externas de mercaderia de
la proxima campafia ya superan el millon de tone-
ladas, aunque se encuentran lejos del récord al-
canzado en el afio 2008, cuando hacia la primera
semana de marzo ya se habian comprometido em-
barques de trigo nuevo por 2,25 millones de tone-
ladas. El mercado de exportacion ya anticipa que
Estados Unidos tendrda mayores dificultades luego
del ingreso de la cosecha del este europeo.

De cara al ciclo 2013/14, los grandes traders
que operan en las terminales del Mar Negro estan
negociando activamente la llegada de trigo nuevo
a Asia central, ofreciendo precios muy competiti-
vos con el objeto de desairar a otros competido-
res. En Ucrania se espera una gran cosecha -im-
pulsada por un incremento de 900.000 hectéreas
en el area sembrada- y un abultado saldo exporta-
ble, aunque en Rusia el panorama es algo menos
alentador. Los valores FOB en el Black Sea rondan
los u$s 265/ton, que se convierten en u$s 300/ton
en la condicién C&F en los puertos del Cercano
Oriente.

En consecuencia, se observa un mercado sos-
tenido por la escasez de inventarios, aunque pre-
sionado por la proximidad de la nueva cosecha en
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el hemisferio norte. Ademas de la buena condi-
cion de los cultivos en Europa, en Estados Unidos
el patrén del clima durante la primavera se avizora
mucho mas benévolo. Esta situacion podria favore-
cer el desarrollo de los cultivos de trigo durante
sus Ultimas etapas y asegurar una abundante cose-
cha de maiz y granos gruesos, restando demanda
de trigo para forraje desde el maximo de 14 afios
alcanzado durante esta campafa.

Segun distintos informes preparados por ofici-
nas estaduales del Servicio Nacional de Estadisti-
cas Agricolas (NASS) del USDA, la situacion de los
cultivos norteamericanos ha mejorado durante la
semana pasada. Por ejemplo, en Kansas -el mayor
estado productor- el 27% de la superficie se en-
contraba en condicion buena o excelente al 10
de marzo. Este guarismo significa una mejora de 3
puntos porcentuales respecto de la proporcion
reportada en la semana anterior. En Oklahoma vy
Texas, otros dos distritos relevantes, dicho por-
centaje llegaba al 20 y 18%, respectivamente.

En tanto, en nuestro pais las perspectivas de
cara a la campafia 2013/14 lucen aln muy incier-
tas. Si bien no abundan fuentes locales que se
animen a proyectar un nimero que refleje las in-
tenciones de siembra, en lineas generales se es-
pera un repunte de la superficie luego del bajon
alcanzado durante el afio pasado. En parte para
ilustrar este sentimiento, el Consejo Internacional
de Cereales trabaja con una estimacion preliminar
para Argentina de 4,5 millones de hectéareas, una
suba de 900.000 hectéareas respecto del area sem-
brada en la campafia 2012/13.

Uno de los factores que podria motorizar un
crecimiento de la extension cultivada con trigo es
la politica comercial. Si bien el sistema de
cupificacion de exportaciones continuara vigente
a través del otorgamiento de Roe Verde, la libera-
cion anticipada de 5 millones de toneladas -una
cifra que supera con creces el saldo exportable
de esta campafia- brindara a los exportadores con-
siderable espacio para competir por la mercade-
ria, conduciendo los precios a valores cercanos a
los de paridad. Sin embargo, no se vislumbra que
dicha apertura permita competencia entre los
exportadores y la industria molinera.

La exportacion esta retirada de la bldsqueda
de trigo disponible y los pocos valores que se co-
nocen rondan los u$s 220/ton en condiciones Ca-
mara, cifra u$s 20/ton inferior al FAS tedrico. Du-
rante los ultimos dias, la Direccion de Mercados
Agricolas ha publicado un precio de referencia
ligeramente por debajo de $ 1.300/ton.

Otro de los motivos por el cual muchos pro-

ductores podrian volver al trigo surge de los desa-
fios que implica incursionar en cultivos alternati-
vos, como las legumbres o la cebada. En esta Ulti-
ma, los exportadores ofrecieron precios muy atrac-
tivos por la particular coyuntura del mercado in-
ternacional de granos forrajeros, pero dificilmen-
te se repetird su interés en la mercaderia si el
mundo logra recomponer la oferta global de ce-
reales. Ademas, Argentina cuenta con no mas de 3
0 4 destinos posibles para su cebada en cantida-
des significativas, mientras que las exportaciones
de trigo se dirigen a méas de 30 destinos diferen-
tes.

Asimismo, los problemas de calidad en la ceba-
da han sido mas draméticos que en trigo, por la
falta de desarrollo comercial. La adversidad del
clima dej6 muchos granos cosechados al margen
de los estandares de comercializacion, lo que im-
plico grandes dificultades para los productores que
buscaban colocar sus lotes. Aun asi, se logré una
cosecha récord que rondé los 5 millones de tone-
ladas.

Por ultimo, la cebada cuenta con el riesgo adi-
cional de quedar sujeta a nuevos mecanismos de
intervencidon que alteren las reglas de juego
imperantes al momento de la siembra. Este factor,
si bien poco tangible, podria contribuir a desper-
tar mayor animo en el trigo, un cultivo tradicional
que ha perdido mucho terreno y del que cabe
esperar que no habra nuevas politicas tendientes
a distorsionar aun més su comercializacion.

MAiZ SOSTENIDO POR BAJOS
STOCKS

Durante los primeros dias de la semana, el mer-
cado de Chicago mantuvo sus contratos de maiz
con precios firmes, apuntalados por el sentimien-
to alcista que resultd de la publicacién del infor-
me de oferta y demanda del USDA de finales de la
semana previa. En aquel momento, el organismo
norteamericano previd un mayor consumo forrajero
de lo pensado para Estados Unidos, dejando los
inventarios al cierre de la campafia por debajo de
la cifra anticipada por los operadores.

Los guarismos alcistas motivaron el regreso de
los fondos especulativos al mercado, estimandose
compras de estos participantes por mas de 25.000
contratos en las jornadas posteriores al reporte.
Segun datos de la CFTC, al dia martes 12 de marzo
los operadores no comerciales acumulaban una
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posicién neta comprada de 39.299 contratos, lo
que representaba el 3,2% del interés abierto del
mercado.

La recuperacion de los precios motivé un in-
cremento en las ventas de los productores norte-
americanos, en el intento por aprovechar lo que
parece la ultima cresta alcista antes del ingreso
de la cosecha sudamericana a los canales comer-
ciales. Durante los proximos meses, se estima que
Brasil y Argentina podran embarcar mas de 35 mi-
llones de toneladas de maiz, calmando las necesi-
dades de un mundo que demanda activamente gra-
nos forrajeros. No obstante, muchos productores
contindan reteniendo a la espera de una nueva
suba durante los meses de verano, cuando los
inventarios se encuentren su nivel mas bajo de los
altimos 17 afios. Ante esta situacion, las plantas de
molienda -fundamentalmente, de produccion de
etanol- podrian verse obligadas a ralentizar su
operatoria.

La ajustada situacion de la hoja de balance hace
esperar un cierre de campafia con gran volatilidad
de precios e inestable empalme de cosechas, pa-
gandose mejores valores para quienes puedan en-
tregar sus lotes en agosto. Entre los operadores
del mercado de Chicago esta coyuntura concen-
tra gran interés en el spread julio/diciembre, po-
siciones que en los Ultimos meses han mantenido
profundos vaivenes.

Las perspectivas climaticas en Estados Unidos
van mejorando paulatinamente, aunque el recuer-
do del ultimo verano no ha quedado definitivamen-
te atras. Segun el monitor de sequia que actualiza
semanalmente la Universidad de Nebraska-Lincoln,
todavia se observa una considerable extension de
superficie en muy pobres condiciones. No obstan-
te, las precipitaciones y bajas temperaturas del
mes de marzo permitiran a los cultivos contar con
mayor humedad en la zona que se extiende desde
el Rio Misisipi hasta la costa este, con auspiciosos
pronosticos meteoroldgicos para los préximos me-
ses.

En tanto, la demanda externa ha recobrado fir-
meza frente a las demoras para embarcar con rapi-
dez desde los puertos brasilefios, un problema que
también impacta en el mercado de soja. En los al-
rededores de las terminales de Santos y Paranagua
esperan centenares de buques cuya carga estaba
programada para estos dias. La disputa entre los
trabajadores y el Estado por ahora parece de difi-
cil solucién.

Esta problematica redirecciona demanda hacia
Estados Unidos. En el reporte de exportaciones
del Departamento de Agricultura norteamericano

se indicé que los compromisos de embarque de
maiz totalizaron 653.318 toneladas durante la se-
mana que concluy6 el 7 de marzo, cifra por enci-
ma del valor que esperaban los operadores de
Chicago. De hecho, se tratd del volumen maés sig-
nificativo de las Ultimas 16 semanas.

Un participante que volvié al mercado impor-
tador fue China, aunque demandando maiz esta-
dounidense de la cosecha nueva. Desde el mes de
febrero se estiman compras del gigante asiatico
por 600.000 toneladas, la mayoria de ellas realiza-
das por industrias privadas. La compafiia estatal
COFCO esta demorando compras desde Estados
Unidos a la espera de que los precios caigan, mien-
tras que Sinograin -que administra el sistema esta-
tal de reservas- recién reingresara al mercado im-
portador el 30 de abril, en su habitual programa
de recomposicion de stocks. Esta firma se encuen-
tra adquiriendo maiz en el mercado interno, a pre-
cios que en el noreste rondan los u$s 360/ton.

Como resultado de los factores comentados,
los contratos con entrega en mayo en CBOT ajus-
taron con una suba semanal del 2%, aunque du-
rante las ruedas del jueves y viernes una toma de
ganancias frendé la carrera alcista del mercado.

En el plano local, en tanto, transcurrié una
semana de menor actividad en el recinto de la
Bolsa y precios mayormente estables, ubicAndose
en el rango de u$s 170 a 175 por tonelada con
entrega en el mes de abril en condiciones Cadma-
ra. Los mejores precios correspondieron a lotes
de tamafio significativo y entrega mas diferida. En
tanto, los precios caian por debajo de u$s 170/
ton para la entrega durante el mes de marzo. Los
valores estimativos fijados por la CAC rondaron los
$ 850/ton durante los ultimos dias.

Por su parte, los consumos de la region redu-
jeron ligeramente su disposicion a pagar. En Clason
se ofrecieron hasta $ 810/ton con descarga inme-
diata, mientras que los consumos de Baradero y
Chacabuco realizaron negocios a u$s 160 y 150 por
tonelada, respectivamente. Estos precios podian
mejorar si los lotes contaban con menores pro-
porciones de humedad.

El avance de los trabajos de recoleccion se
estima en 10% del area de cobertura, con rindes
muy superiores a los obtenidos el afio pasado.
Segun sostuvo el Ministro de Agricultura durante
la tarde de hoy, la cosecha llegaria a 27 millones
de toneladas, aunque fuentes privadas estiman que
podria ser algo menor. De cara a la proxima sema-
na se espera clima despejado, lo que permitira
acelerar el ritmo de las labores y acrecentara la
llegada de mercaderia a las plantas y puertos de la
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A lo largo de los dias recientes, ingresaron unos
1.900 camiones diarios con maiz a las terminales
de Rosario y zona hasta las 6 de la mafiana, movi-
miento que se acentuara en las semanas venide-
ras. La regulacion y control de la enorme masa de
vehiculos pesados que circula por las vias terres-
tres supone enormes desafios logisticos para los
préximos meses, siendo para ello necesaria la co-
operacion entre el sector publico y el privado.

Cabe destacar que, a diferencia de otros afios,
esta campafa comienza con una elevada propor-
cion de mercaderia ya negociada, cercana a 12,5
millones de toneladas. La mayoria de ese volumen
se entregard desde abril hasta junio y su embar-
que se concentrara en los primeros meses del ci-
clo comercial. De hecho, es probable que en la
primera mitad de marzo se hayan embarcado cer-
ca de un millén de toneladas.

SOJA PRESIONADA POR LA
COSECHA EN SUDAMERICA

Los precios de la soja sufrieron un notable re-
troceso esta semana tanto en el mercado exter-
no de referencia como en el local. Mientras que
el primero se vio presionado ante la percepcion
de un debilitamiento de la demanda por poroto
estadounidense y la entrada del grueso de la co-
secha sudamericana a los circuitos comerciales

lunes 18 y para
lotes especiales se pagaba importantes bonifica-
ciones, sobre todo a principios de la semana.

La intencién de las fabricas es recuperar los
porcentajes de ocupacion de la capacidad instala-
da luego de la fuerte caida en el volumen procesa-
do de soja que gener6 la ultima sequia en Argenti-
na. Es por ello que estan dispuestas a pagar un
plus por conseguir materia prima en lo inmediato,
incluso cuando el tiempo remanente antes que in-
grese el grueso de la cosecha nueva es acotado.

Los precios Pizarra de referencia acusaron la
baja, con los ultimos valores conocidos durante la
mafiana de hoy en $ 1.740 la tonelada, $63 por to-
nelada por debajo viernes anterior. En ROFEX®,
por su parte, los futuros de soja condicién fabrica
con entrega en marzo ajustaron a $ 1.697,76 por
tonelada de acuerdo al tipo de cambio de garantia
del mercado, un 2% por debajo del viernes ante-
rior.

Luego de los precios récord que tocé la soja el
afio pasado, los productores esperan una recupe-
racion en los valores ante los margenes mas ajusta-
dos que generan los crecientes costos de produc-
cion. De este modo, las ventas de cosecha nueva
contindan relativamente retrasadas en relacion a
la campafia pasada, tal como puede verse en el
grafico adjunto.

En el mercado de Chicago por su parte, los
contratos futuro de soja con vencimiento en mar-
zo expiraron el jueves a u$s 535,46 por tonelada,
un 3% por debajo del ajuste del viernes pasado. El
futuro mayo por su parte cerr6 hoy a u$s 523,98
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COMMODITIES

por tonelada, con la misma pérdida porcentual en
relacion al altimo dia de la semana pasada.

Esta caida en el mercado estadounidense en-
cuentra su fundamento especialmente en las me-
nores exportaciones ante la mayor competencia
desde Sudamérica y el dato bajista del crushing
de febrero que hacen temer un debilitamiento de
la demanda global por poroto norteamericano.

En relacion a la industria norteamericana, NOPA
report6 para el mes de febrero un volumen proce-
sado de soja de 3,69 millones de toneladas, por
debajo de los 3,85 millones que esperaban en pro-
medio los operadores y marcando una caida mayor
a la esperada en relacion al mes de enero cuando
se industrializaron 4,3 millones de toneladas.

Por otro lado, si bien en Argentina recién se
estan empezando a cosechar los primeros lotes,
en Brasil casi la mitad de la trilla se ha completa-
do, conservandose los pronosticos de una produc-
cion récord para esta campafia. Ello hace pensar
que los importadores preferirdn en las préximas
semanas abastecerse en el hemisferio sur, en de-
trimento de las provisiones desde EEUU.

Si bien hasta esta semana las demoras de hasta
60 dias del embarque en puertos brasileros habian
mantenido relativamente firme a la soja, comienza
a extenderse la percepcion que la cosecha ré-
cord en Sudamérica limitaria cualquier impulso al-
cista de los precios. Ademas, si a partir de abril
comienza a plasmarse en la realidad la perspectiva
de una intencion de siembra récord en Estados
Unidos la presién sobre los precios podria poten-
ciarse.

En efecto, si bien hoy en dia los stocks mun-
diales se encuentran muy comprometidos (el ratio
stock/consumo es el mas bajo desde mediados de
la década de '1960), la cosecha récord brasilera
junto con una oferta argentina por encima de la
de la campafia anterior ayudarian a dar respuesta,
al menos parcialmente, a esta demanda insatisfe-
cha. Pero ademas, las perspectivas de siembras
estadounidenses de soja son muy optimistas y al-
gunas consultoras privadas estdn comenzando a
hablar de una superficie implantada récord.

En lo que respecta al avance de la campafia en
Argentina, en la linea de largada de la cosecha
2012/13, las lluvias de las ultimas semanas aunadas
a las menores temperaturas han colaborado en
mejorar las condiciones ambientales del cultivo. Si
bien ello ha significado una notable mejora en las
reservas hidricas de la region nucleo, algunas zo-
nas puntuales aln presentan caracteristicas de
sequia en especial al noroeste Buenos Aires y sur
de Cérdoba, segun sefialaron desde GEA.

De cualquier modo sera determinante analizar
el devenir climatico en lo que queda del desarro-
llo evolutivo de los cultivos, ya que de registrarse
heladas tempranas podria interrumpirse dicho pro-
ceso resintiendo los rindes. De momento, las esti-
maciones de la Bolsa de Comercio de Rosario y la
Bolsa de Cereales de Buenos Aires se mantienen
en 48,0 y 48,5 millones, respectivamente, aunque
Reuters difundidé hoy una estimacién del Ministe-
rio de Agricultura argentino de entre 51 y 52 millo-
nes de toneladas.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Lunes a Viernes
bib@bcr.com.ar

Horario de atencién
Correo electronico
Direccién

10:00 a 17:00 hs

Cordoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235
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ROSGAN ROSGAN

RLCADD GANADERD 5.4 e DO GARABERD 3.4 el
d
Mercado Ganadero S.A.
Aguirre Vazquez S.A.
Teléfono: (0341) 425-9988 / www.aguirrevazquez.com.ar
Benito Pujol y Cia. S.A.
Teléfono: (011) 4687-3838 / 9396 - (011) 4686-5814 / www.benitopujol.com.ar
Guillermo Lehmann Coop. Agricola Ganadera Ltda.
Teléfono: (03404) 156-30374 /154-46860 / 155-10172 - (03404) 47-0051
www.cooperativalehmann.com.ar
Edgar E. Pastore & Cia S.R.L.
Teléfono: (0341) 421-4202 - 528-9800/801/802 / www.epastore.com.ar
Etchevehere Rural S.R.L.
Teléfono: (54-343) 490-103 / www.etchevehere-rural.com.ar
Ferialvarez S.R.L.
Teléfono: (0358) 464-5307 / 464-6080 / 464-7319 / www.ferialvarez.com.ar
Ganaderos de Ceres Cooperativa Limitada
Teléfono: (03491) 42-0216 / 42-0299 / 42-0765 / www.ganaderosdeceres.com.ar
lldarraz Hnos. S.A.
Teléfono: (54-345) 421-2040 // (54-11) 432 6-1661 / www.ildarraz.com
Reggiy CiaS.R.L.
Teléfono: (37-74) 42-2137 / 42-4011 / www.reggiycia-srl.com.ar
Alzaga Unzuéy Cia S.A.
Teléfono: [+54] 11 4394-1360 y 4322-1366 lineas rotativas / www.alzagaunzue.com
Remate 49 - Fechas: 13 al 15/03/13
Precios x kilo Precio x cabeza
Ganado Categoria Cantidad Oper. Min Max Prom Min Max Prom
Bovino Novillos 1 A 2 Afios En Pie 3.504 54 850 1120 10,19
Bovino Novillos 2 A 3 Afios En Pie 747 11 7,80 9,72 9,14
Bovino Novillos Holando En Pie 550 14 7,20 8,90 784
Bovino Novillos Para Faena En Pie 142 3 8,75 8,75 8,75 1.700,00  1.720,00 1.710,00
Bovino Terneras En Pie 3.212 43 9,65 12,10 11,35
Bovino Temeros En Pie 7.489 97 850 1330 11,95
Bovino Temeros Holando En Pie 642 17 8,00 9,55 9,00
Bovino Termeros/As En Pie 3.972 52 9,25 14,50 11,39
Bovino Toros Para Faena En Pie 31 2 574 6,32 6,12
Bovino Vacas Con Cria Al Pie En Pie 446 7 1.700,00 2.070,00 1.905,78
Bovino Vacas De Invernada En Pie 487 15 4,75 6,42 5,62 2.800,00 2.800,00 2.800,00
Bovino Vacas Para Faena En Pie 41 2 5,80 6,92 6,62
Bovino Vaquillonas 1 A 2 Afios En Pie 964 16 8,50 11,05 9,73
Bovino Vaquillonas 2 A 3 Afios En Pie 34 1 3.250,00 3.250,00 3.250,00
Bovino Vientres Con Garantia De Prefiez En Pie 816 23 2.500,00 450000  3.420,71
Totales 23.077 357

Bolsa de Comercio de Rosario




PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Camaras Arbitrales de Granos - Precios pizarra

Pesos por tonelada

Fecha Operacion 08/03/13 11/03/13 12/03/13 13/03/13 14/03/13 Promedio  Promedio afio  Diferencia afio
Fecha Pizarra 11/03/13 12/03/13 13/03/13 14/03/13 15/03/13 Semanal anterior * anterior
Rosario

Trigo duro

Maiz duro

Girasol 1.760,00 1.788,00 1.840,00 1.796,00 1.416,78 26,8%
Soja 1.803,00 1.807,00 1.824,00 1.813,00 1.740,00 1.797,40 1.563,35 15,0%
Sorgo 795,00 820,00 823,00 812,67 753,67 7,8%
Bahia Blanca

Girasol 1.630,00 1.640,00 1.640,00 1.640,00 1.605,00 1.631,00 1.349,85 20,8%
Soja 1.451,54

Cordoba

Santa Fe

Buenos Aires

Girasol 1.316,72

BA p/Quequén

Girasol 1.635,00 1.635,00 1.355,48 20,6%

* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.

Camaras Arbitrales de Cereales de Rosario - Precios estimativos

Pesos por tonelada

Fecha Operacion |  08/03/13 11/03/13 12103113 13003/13 14033 | Fromedio  Promedioafio - Diferencia afio

Semanal anterior * anterior

Rosario

Trigo duro 1.150,00 1.150,00 1.150,00 1.140,00 114000 | 1.146,00 680,55 68,4%

Maiz duro 855,00 850,00 840,00 848,00 850,00 848,60 801,47 5,9%

Girasol 1.745,00 1.810,00 1.777,50

Soja

Sorgo 795,00 820,00 807,50

Cuando la comision de semana de la Camara Arbitral de Cereales, no conoce precios por mercaderfa disponible con entrega inmediata y pago al contado o cuando los conocidos no se consideren
representativos de la realidad del mercado, NO SE FIJAN PRECIOS DE PIZARRA. En tal caso establece PRECIOS ESTIMATIVOS, en base a la ponderacién de todos los factores disponibles que
existan en el &mbito de su actuacién y aplicando su leal saber y entender en un todo de acuerdo con las disposiciones reglamentarias vigentes.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires

Pesos por tonelada

Producto 11/03/13 12103/13 13/03/13 14103113 1500313 | 08/03/13 \éz:;a:::l‘
Harinas de trigo (s)

"0000" 2.100,0 2.100,0 2.100,0 2.100,0 2.100,0 2.100,0

"000" 1.700,0 1.700,0 1.700,0 1.700,0 1.700,0 1.700,0
Pellets de afrechillo ()

Disponible (Exp) 660,0 630,0 610,0 610,0 610,0 680,0 -10,29%
Aceites ()

Girasol crudo 4.700,0 4.700,0 4.700,0 4.700,0 4.700,0 4.700,0

Girasol refinado 5.300,0 5.300,0 5.300,0 5.300,0 5.300,0 5.300,0

Soja refinado 4.650,0 4.650,0 4.650,0 4.650,0 4.650,0 4.650,0

Soja crudo 4.100,0 4.100,0 4.100,0 4.100,0 4.100,0 4.100,0
Subproductos (s)

Girasol pellets (Cons Dna)

Soja pellets (Cons Dérsena) 1.870,0 1.870,0 1.870,0 1.870,0 1.870,0 1.870,0
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FISICO DE GRANOS DE ROSARIO

Precios del Mercado de Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 11/03/13 12/03/13 13/03/13 14/03/13 15/03/13 Var% 08/03/13
Trigo
g Mol/Ros S/Desc. Cdo. M/E 1050,00 1050,00
Maiz
Cons/Clason A partir 18/03 Cdo. M/E 810,00 800,00
Exp/B.Blanca  S/Desc. Cdo. M/E uss 183,00 183,00
Exp/B.Blanca  May'13 Cdo. M/E u$s 180,00
Cebada
Fca/Ros ClDesc. Cdo. MIE slcz slcz slcz slcz slcz slcz
Sorgo
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 800,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 770,00 800,00 800,00 800,00 800,00 39% 770,00
Exp/SM-AS A partir 18/03 Cdo. M/E 800,00 800,00 800,00 780,00
EXp/SM-AS A partir 18/03  Cdo. Grado 2 u$s 850,00 850,00
Exp/SM Abr/May'13 Cdo. M/E uss 165,00
Exp/SM-AS Abr/May'13 Cdo. M/E u$s 157,00 157,00 157,00 160,00 155,00
Soja
FcalRic C/Desc. Cdo. M/E 1750,00 1750,00 1750,00
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 1750,00 1750,00 1750,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 1750,00 1750,00 1750,00
Fca/Tmb C/Desc. Cdo. M/E 1750,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 1730,00
Fca/Ric S/Desc. Cdo. M/E 1640,00
Fca/SM S/Desc. Cdo. M/E 1640,00
Fca/Tmb S/Desc. Cdo. M/E 1640,00
Fca/SL S/Desc. Cdo. M/E 1640,00
Fca/GL S/Desc. Cdo. M/E 1625,00
Fca/SM Abr'13 Cdo. M/E u$s 330,00 330,00 325,00 320,00 -30% 330,00
Fca/Tmb Abr'13 Cdo. M/E u$s 330,00 330,00
Fca/SL Abr'13 Cdo. M/E us$s 330,00 325,00 320,00 -30% 330,00
Fca/SL May'13 Cdo. M/E u$s 330,00
Fca/SM May'13 Cdo. M/E u$s 330,00 325,00
Exp/SM-AS 15/05a15/06  Cdo. M/E us$s 325,00 325,00 325,00
Girasol
FcalRic C/Desc. Cdo. M/E 1720,00 1770,00 1770,00 1770,00 29% 1720,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 1720,00 1720,00
Fca/Ros C/Desc. Cdo. M/E 1755,00 1770,00 1825,00 182500 182500 4,9% 1740,00
Fca/Rec C/Desc. Cdo. M/E u$s 320,00 320,00 320,00 320,00 320,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E u$s 330,00 330,00 340,00 340,00 320,00
Fca/Ros C/Desc. Cdo. M/E u$s 350,00 352,00 362,00 362,00 362,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fébrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur (Tmb) Timbtes (VGG) Villa Gobernador

Galvez. Precios en délares convertibles a pesos seguin el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones.

PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Preci Ti 1A por

Posicidn fecode  Tipo de Volumen  1Apor 1110313 1210313 1300313 1410313 15003113
Ejercicio opcion semanal  posicion

PUT

ISR052013 310 put 282 160 1,70 2,00 2,20 2,00

ISR052013 314 put 312 142 1,80 2,20 2,90 3,00 3,00

ISR052013 318 put 150 58 3,00 3,20

ISR052013 326 put 1 325 7,00
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Posicion Preciode  Tipo de Voumen 1A por 11/03/13 12/03/13 13103113 14103113 15003113
Ejercicio opcion semanal  posicion
CALL
DLR092013 5,10 call 145 269
DLR092013 5,61 call 145 269
ISR052013 330,00 call 4 76 4,80
ISR052013 334,00 call 74 108 3,50
ISR052013 338,00 call 68 88 2,40
ISR052013 342,00 call 80 297 1,70
ISR052013 346,00 call 124 79 1,80 1,10
ISR052013 350,00 call 444 579 2,00 1,30 1,00
ISR052013 354,00 call 264 263 1,50 1,40 0,70
ISR052013 358,00 call 130 242 1,10 1,00
" El interés abierto corresponde al dia viemes. Nota: Los contratos de cereales y oleaginosas son por 30 tn.
ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posicién [ Volumen Int. Abierto \ 11/03/13 12/03/13 13/03/13 14/03/13 15/03/13 var.sem.
FINANCIEROS  En$/uss
DLR032013 133.311 576.268 5,111 5113 5112 5,114 5,116 0,10%
DLR042013 151.922 366.907 5,200 5,202 5,202 5,205 5,207 0,12%
DLR052013 26.140 288.745 5,286 5,287 5,289 5,292 5,293 0,15%
DLR062013 51.169 95.285 5,369 5,369 5,369 5372 5,376 0,06%
DLR072013 127.063 124.833 5,465 5472 5,472 5473 5,477 0,07%
DLR082013 97.898 121.868 5,580 5,583 5,583 5,585 5,590 0,11%
DLR092013 16.611 63.751 5,692 5,692 5,700 5,704 5,709 0,32%
DLR102013 11 16.700 5,799 5,799 5,807 5,808 5,812 0,22%
DLR112013 1.012 10.467 5,902 5,902 5910 5911 5,930 0,47%
DLR122013 4.123 13.751 6,015 6,015 6,015 6,025 6,042 0,45%
DLR012014 1.000 6,110 6,110 6,115 6,125 6,142 0,52%
RFX000000 857 5,074 5,077 5,079 5,085 5,092 0,53%
ECU032013 100 5.250 6,688 6,676 6,647 6,663 6,687 0,21%
ECU042013 1.160 350 6,823 6,803 6,770 6,800 6,828 0,31%
OR0042013 316 1.609,40 1.623,20 1.618,20 1.620,90 1.622,00 0,75%
OR0052013 1.616,40 1.630,20 1.625,20 1.627,90 1.629,00 0,74%
OR0062013 452 11.184 1.623,40 1.637,20 1.632,20 1.634,90 1.636,00 0,74%
OR0122013 3.325 1.666,20 1.677,80 1.672,80 1.675,60 1.677,20 0,76%
WTI052013 733 93,27 93,62 93,50 94,00 94,50 1,96%
WTI112013 81 92,34 92,48 92,13 92,50 93,00 1,42%
TVPP052013 902 1.120 6,35 6,35 6,30 6,69 6,79 7,25%
TVPP122013 1.275 1.327 727 7,25 7,24 7,67 7,76 7,56%
AGRICOLAS EnU$S/Tm
ISR052013 3.064 5.205 332,50 331,50 327,40 326,00 323,70 -2,41%
ISR072013 2521 915 334,10 333,30 329,40 328,20 326,10 -2,16%
ISR112013 398 38 339,00 338,50 335,00 334,00 332,50 -1,77%
ISR052014 301,00 302,00 302,00 302,00 302,00 0,67%
TRI000000 799 225,00 229,00 219,00 219,00 220,00 -2,22%
TRI032013 22 62 225,00 229,00 219,00 219,00 220,00 -2,22%
MAI000000 20 166,00 167,50 167,00 167,00 166,00 -1,78%
MAI032013 5 166,00 167,50 167,00 167,00 166,00 -1,78%
MAI042013 70 961 170,00 170,00 169,00 169,00 166,00 -2,92%
MAI052013 5 13 171,00 171,00 170,50 171,00 168,00 -2,89%
MAI072013 9 30 172,50 172,00 172,00 172,50 172,50 -1,15%
SOF000000 247 341,00 344,00 343,00 340,00 332,50 -2,21%
SOF032013 26 76 341,00 344,00 343,00 340,00 332,50 2,21%
SOF042013 54 2.069 335,00 335,50 331,50 329,40 328,00 -2,24%
SOF052013 653 4.295 335,60 334,50 331,00 329,40 327,40 -2,36%
SOF072013 587 289 336,50 336,50 333,00 331,00 329,60 -2,14%
SOF092013 48 25 340,00 339,00 335,50 334,50 332,20 -2,29%
SOF112013 103 1.833 343,00 341,70 338,00 336,10 334,80 -2,31%
SOF052014 304,00 305,00 305,00 305,00 305,00 0,66%
S0J000000 33 348,00 352,00 351,00 345,00 338,00 -2,31%
S0J052013 418 2.670 336,00 335,10 331,20 329,60 328,00 -2,18%
S0J062013 40 337,00 336,00 332,00 331,50 329,00 -2,08%
S0J072013 370 320 337,50 337,00 333,50 332,50 330,40 -2,10%
S0J112013 343,50 342,00 338,00 336,10 334,80 -2,53%
$0J052014 304,00 305,00 305,00 306,00 306,00 0,66%
SOY062013 4.411 3.169 531,00 529,40 521,50 516,50 516,80 -2,20%
S0Y102013 3.958 850 466,70 466,00 464,00 461,00 463,40 -0,58%
CRN042013 2221 625 282,20 284,20 282,50 283,10 282,50 1,29%
CRN112013 3.093 84 218,00 221,30 219,00 221,00 221,20 2,88%
TOTAL 635.185 1.728.786
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posicion 11/03/13 12/03/13 13/03/13 14/03/13 15/03/13 var.
max min__ Gltima max min__ Ultima max min__dltima max min__ Ultima max min__Ultima___sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR032013 5,112 5107 5112 5,114 5111 5113| 5113 5112 5113| 5114 5113 5114 5117 5115 5116| 010%
DLR042013 5200 5195 5200 5204 5201 5202 5202 5200 5201| 5206 5203 5206/ 5208 5205 5208 013%
DLR052013 5286 5280 5286 5287 5285 5287| 5289 5287 5289 5292 5287 5292| 5295 5295 5295 019%
DLR062013 5370 5367 5369 5369 5369 5369 5369 5369 5369 5376 5374 5376 007%
DLR072013 5,469 5,465 5465 5,475 5470 5473| 5474 5470 5472| 5475 5471 5475 5480 5479 5479 011%
DLR082013 5,582 5573 5,580 5,583 5583 5583 5589 5582 5582 5585 5584 5585/ 5592 5590 5590 011%
DLR092013 5692 5686 5,692 5700 5700 5700/ 5704 5704 5704 5709 5709 5709 032%
DLR102013 5812 5812 5812
DLR112013 5910 5910 5910 5930 5930 5,930
DLR122013 6,058 6,025 6,042 045%
ECU032013 6,697 6,676 6,676
ECU042013 6,803 6,803 6803 6,759 6,759 6,759
OR0O062013 | 16234 16234 16234 16455 16310 1637,2| 16329 16322 1632,2| 16362 1633,0 1634,6/ 16400 1636,0 1636,0| 073%
TVPP052013 6,35 6,35 6,35 6,35 6,35 6,35 6,35 6,30 6,30 6,50 6,40 6,50 6,92 6,79 6,79| 7.25%
TVPP122013 7,30 7,26 727 725 7,24 7,24 7,26 7,19 7,24 7,50 7,24 746 7,85 7,76 7,76| 7,56%
AGRICOLAS EnU$S/Tm
ISR052013 3330 3310 3322 3320 3306 3315 3290 3268 3274 3270 3240 3260 3265 3237 3237 -24%
ISR072013 3337 3328 3336 3335 3325 3329 3307 3288 3290 3293 3261 3283 3284 3269 3269 -1L9%
ISR112013 3390 3385 3385/ 3350 3350 3350 3345 3330 3340 3325 3320 3325 -25%
TRI032013 2190 2190 2190| 2190 2190 2190/ 2200 2200 2200, -22%
MAI032013 166,0 1660 166,0 167,0 1670 167,0
MAI042013 170,0 1700 1700/ 1700 1700 1700/ 169,0 1690 169,0 1700 1690 169,0/ 1690 1660 166,0| -2.9%
MAI052013 1680 1680 168,0
MAI072013 1720 1720 1720
SOF032013 3410 3410 3410 3410 3400 3410{ 3325 3325 3325 -22%
SOF042013 3350 3350 3350 3355 3355 3355 3294 3290 3294 3285 3280 3280 -22%
SOF052013 3357 3353 3356 3356 3342 3344 3318 3305 3315 3309 3275 3294 3297 3274 327,4| -24%
SOF072013 3365 3365 3365 3370 3370 3370/ 3336 3336 3336/ 3328 3300 3310/ 3317 3317 33L7| -15%
SOF092013 3400 3400 340,0) 3400 3400 3400/ 3361 3355 3355/ 3352 3352 3352 3343 3330 3330 -21%
SOF112013 3433 3430 3430f 3430 3417 3417 3390 3380 3380 3376 3350 3350 3369 3369 3369 -16%
S0J052013 3360 3358 3360 3361 3347 3348/ 3323 3319 3319 3313 3285 3291 3302 3280 3280 -22%
S0J072013 3375 3375 3375 3380 3380 3380 3344 3344 3344 3338 3325 3325/ 3325 3325 3325 -21%
SOY062013 5310 5280 5291 5290 5262 5290/ 5215 5188 5215/ 5200 5160 5160/ 520,0 5140 5168| -19%
S0Y102013 4665 4642 46501 4669 4635 466,00 4670 4610 4610 4632 4610 4610 4610 4610 4610 -0.6%
CRN042013 2840 2818 2822 2857 2841 2844 2825 2808 2825/ 2850 2842 2842 2835 2820 2830 17%
CRN112013 2195 2172 2180 2213 2195 2213] 2200 2189 219,00 2210 2205 2210] 2203 2195 220,3] 25%
637.448 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 1.765.033 Interés abierto en contratos
MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada
Posicién \ Volumen Sem.  Open Interest\ 11/03/13 12/03/13 13/03/13 14/03/13 15/03/13 var.sem.
TRIGO B.A. 03/2013 9.500 15.700 251,50 255,00 252,00 262,00 260,00 2,77%
TRIGO B.A. 05/2013 251,00 253,00 256,00 257,00 259,00 3,60%
TRIGO B.A. 07/2013 10.700 85.100 252,50 254,00 254,50 255,00 258,00 2,38%
TRIGO B.A. 09/2013 900 255,50 257,00 258,00 258,50 259,00 1,97%
TRIGO B.A. 01/2014 3.800 26.300 195,50 195,50 198,00 197,00 193,00 -2,03%
TRIGO B.A. 02/2014 200,50 200,50 203,00 202,00 198,00 -1,98%
TRIGO B.A. 03/2014 3.100 200 201,50 201,50 204,00 203,00 199,00 -1,97%
MAIZ ROS 03/2013 165,00 165,00 165,00 165,50 165,50 0,30%
MAIZ ROS 04/2013 51.800 284.700 170,00 169,50 169,70 170,00 169,90 -0,06%
MAIZ ROS 05/2013 1.000 3.600 171,00 171,00 170,50 171,00 171,00
MAIZ ROS 06/2013 300 172,00 172,00 172,00 172,50 172,50
MAIZ ROS 07/2013 41.300 163.100 172,30 172,00 172,00 172,50 172,50 0,58%
MAIZ ROS 09/2013 3.300 5.300 175,50 173,50 173,20 173,30 173,00 -1,14%
MAIZ ROS 12/2013 500 176,50 177,00 177,00 176,00 176,00 0,28%
MAIZ ROS 04/2014 1.000 166,50 166,00 166,00 166,00 166,00 -0,90%
GIRASOL ROS 03/2013 1.000 360,00 360,00 360,00 360,00 360,00
GIRASOL ROS 07/2013 1.000 370,00 370,00
SORGO ROS 03/2013 173,00 173,00 173,00 173,00 170,00 -1,73%
SORGO ROS 04/2013 1.000 1.000 180,00 180,00 180,00 180,00 177,00 -1,67%
SOJA ROS 03/2013 100 2.100 355,00 358,00 356,00 343,00 338,00 -4,79%
SOJA ROS 04/2013 7.400 21.200 335,50 335,50 330,50 329,30 327,90 -2,41%
SOJA ROS 05/2013 161.000 934.200 335,60 334,90 330,80 329,30 327,90 -2,21%
SOJA ROS 07/2013 56.200 286.700 337,60 337,20 333,00 331,40 330,90 -1,87%
SOJA ROS 09/2013 1.300 340,00 339,50 335,00 333,00 332,00 -2,21%
SOJA ROS 11/2013 36.200 135.200 343,00 341,90 337,50 335,90 334,90 -2,36%
SOJA ROS 05/2014 6.500 7.100 304,00 305,00 305,00 305,00 305,00 0,66%
CEBADA Q.Q. 03/2013 1.470 330 220,00 220,00 220,00 220,00 220,00
CEBADA Q.Q. 05/2013 30 230,00 230,00 230,00 230,00 230,00
CEBADA Q.Q. 01/2014 30 199,00 199,00 199,00 199,00 194,00 -2,51%
TOTALES 396.670 1.975.590
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada
Posicién | Volumen Sem. Open Interest\ 11/03/13 12/03/13 13/03/13 14/03/13 15/03/13 var.sem.
TRIGO I.W. 03/2013 81,00 83,00 83,00 83,00 83,00 2,41%
TRIGO I.W. 07/2013 2.400 94,00 96,00 96,00 96,00 96,00 2,13%
TRIGO Q.Q. 03/2013 80,00 79,00 74,00 74,00 65,00 -18,75%
TRIGO ROS 03/2013 64,00 64,00 64,00 64,00 64,00
MAIZ Q.Q. 04/2013 300 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00
MAIZ Q.Q. 05/2013 1.000 102,00 102,00 102,00 102,00 102,00
MAIZ S.N. 04/2013 300 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
MAIZ ZAR 04/2013 2.000 101,00 103,00 103,00 103,00 103,00 1,98%
MAIZ ZAR 05/2013 1.000 101,00 103,00 103,00 103,00 103,00 1,98%
SOJA L.W. 04/2013 900 900 101,00 101,00
SOJA L.W. 05/2013 1.200 10.500 103,00 102,00 101,00 101,00 101,00 -1,94%
SOJA Q.Q. 05/2013 3.200 25.200 90,00 90,50 91,00 91,00 91,00 1,11%
SOJA BRQ 05/2013 100 75,00 75,00 75,00
CEBADA |.W. 03/2013 660 330 100,00 100,00
TOTALES 6.060 43.930
402.730 2.019.520
MATBA. Ajuste de la Operatoria en centavos de délar En bushels
Posicién | Vol. Sem.  Open Interest| 11/03/13 12/03/13 13/03/13 14/03/13 15/03/13 var.sem.
SOJA CME sle 05/2013 11.430 5.000 1.478,00 1.469,50 1.448,25 1.431,50 1.426,00 -317%
SOJA CME sle 07/2013 9.662 185.000 1.450,00 1.440,50 1.426,50 1.415,75 1.412,00 -2,42%
SOJA CME sle 11/2013 9.661 145.000 1.270,00 1.270,00 1.264,00 1.260,00 1.262,00 -0,63%
TRIGO CME s/e 07/2013 5.715 35.000 703,25 705,00 708,00 719,75 721,50 3,40%
TRIGO CME s/e 09/2013 6.260 20.000 710,25 711,00 713,00 724,75 727,25 3,16%
TRIGO CME sle 12/2013 5.850 25.000 723,00 725,00 730,00 736,50 738,25 2,96%
MAIZ CME s/e 05/2013 11.811 100.000 712,25 714,00 709,00 716,00 715,25 1,96%
MAIZ CME sle 07/2013 7.239 15.000 691,75 694,00 689,00 697,50 700,00 2,98%
TOTALES 67.628 530.000
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicién | Vol. Sem.  Open Interest] 11/03/13 12/03/13 13/03/13 14/03/13 15/03/13 var.sem.
TRIGO B.A. Disp. 1.200,00 1.250,00 1.250,00 1.300,00 1.300,00 8,33%
MAIZ B.A. Disp. 896 840,00 840,00 840,00 840,00 840,00
SOJA ROS Disp. 1.800,00 1.810,00 1.810,00 1.800,00 1.730,00 -3,89%
SOJA Fabrica ROS Disp. 1.800,00 1.810,00 1.810,00 1.800,00 1.730,00 -3,89%
TOTALES 896
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
Posicion 11/03/13 12/03/13 13/03/13 14/03/13 15/03/13 var.
max. min.  0ltmo méx. min. _ dltimo _méx.  min. Ultimo _méax.  min. Ultimo méx. __ min. Ultimo sem.
TRIGO B.A. 03/2013 2500 250,0 250,0 2550 2550 2550 2550 252,0 2550 260,0 2600 2600 260,0 2600 2600 32%
TRIGO B.A. 07/2013 2550 251,0 2550 256,0 254,0 2540 2545 2545 2545 2550 2550 2550 2580 2570 258,0 24%
TRIGO B.A. 01/2014 193,0 193,00 1930 -20%
MAIZ ROS 04/2013 1703 1688 169,2 170,0 1690 1695 1698 1690 169,0 1705 169,0 1690 1700 1695 1699 -01%
MAIZ ROS 05/2013 1710 1710 1710
MAIZ ROS 06/2013 172,0 1720 1720 1720 1720 1720
MAIZ ROS 07/2013 172,3 1705 1720 172,0 1705 1710 1720 1715 1715 1725 1705 1710 1725 1720 1725 09%
MAIZ ROS 09/2013 175,0 1735 1735 1740 1733 1733 1730 1730 1730
GIRASOL ROS 03/2013 3700 370,0 3700
GIRASOL ROS 07/2013 3700 370,0 370,0
SORGO ROS 04/2013 1770 1770 177,0
SOJA ROS 03/2013 3430 343,0 3430 340,0 3380 3380
SOJA ROS 04/2013 3355 3350 3355 3368 3350 3350 3293 3290 3293
SOJA ROS 05/2013 336,0 3350 3360 3356 3341 3346 3320 3305 3309 3300 3279 3290 3295 3278 3279 -22%
SOJA ROS 07/2013 3380 336,7 3380 3378 3366 3368 3338 3329 3330 3315 3300 3315 33,0 3306 3309 -19%
SOJA ROS 11/2013 3430 3420 3430 3430 3417 3418 3385 3370 3375 3360 3350 3360 3364 3348 3348 -24%
SOJA ROS 05/2014 3040 3035 3040 3050 3050 3050
CEBADA Q.Q. 03/2013 2200 2200 220,0
TRIGO Q.Q. 03/2013 65,0 65,0 65,0
SOJA IL.W. 04/2013 1010 1010 101,0
SOJA IL.W. 05/2013 101,0 1010 1010 101,0 1010 101,0
SOJA Q.Q. 05/2013 91,0 91,0 91,0 91,0 90,0 91,0
SOJA BRQ 05/2013 75,0 75,0 75,0
CEBADA I.W. 03/2013 1000 100,0 100,0
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
Posicion 11/03/13 12/03/13 13/03/13 14/03/13 15/03/13 var.
max min__dltima  méx min__Ultima_ méx min__Ultima_ méx min__Ultima_ méx min__ (ltima___ sem.
SOJA CME sle 05/2013 1479,0 1472,3 1478,0 1474,8 1469,5 1469,5 1451,0 1442,0 1448,3 14388 14290 14315 14365 14260 14260 -32%
SOJA CME sle 07/2013 1452,0 14450 1450,0 1448,8 1440,0 1440,0 1430,0 1422,0 1426,5 1419,8 1413,0 1416,0 1417,0 1410,0 14120 -24%
SOJA CME sle 11/2013 1272,0 1267,0 1270,0 1273,0 12650 1270,0 1264,0 1260,0 1264,0 1260,0 1256,0 1260,0 1262,0 1256,3 1262,0 -0,6%
TRIGO CME sfe 07/2013 706,3 700,8 7033 7050 7020 7050 7100 6975 7100 7205 7160 7198 7215 7165 7215 34%
TRIGO CME s/e 09/2013 7123 7080 7103 711,0 7080 7110 7100 7045 7100 7248 7220 7248 7273 7203 7273 32%
TRIGO CME sfle 12/2013 7253 7203 7230 7250 7210 7250 7300 7180 7300 7365 7340 7365 7383 7330 7383 30%
MAIZ CME s/e 05/2013 7145 709,0 7123 7180 7140 7140 709,0 7040 7090 716,00 7135 7160 7180 7150 7153 2,0%
MAIZ CME s/e 07/2013 6935 6860 6918 6973 6935 6940 6890 6850 6890 6975 6935 6975 700,0 6960 7000 3,0%
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CALCULO FAS TEORICO A PARTIR DEL FOB

c:’:!cu!c AAl Dearsian EAC TAAvicrA A nAavkin del FOB

MCI SISV M E VI Ul L

embarque 11/03/13 12/03/13 13/03/13 14/03/13 15/03/13 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot Oficial 352,00 352,00 350,00 350,00 fli 352,00 -0,6%
Precio FAS 259,94 258,43 258,43 258,44 259,94 -0,6%
Precio FOB Mar'13 v 340,00 v 335,00 v 330,00 v 330,00 v 340,00 -2,9%
Precio FAS 247,94 243,43 238,43 238,44 247,94 -3.8%
Precio FOB Abr'13 v 345,00 v 340,00 v 335,00 v 335,00 v 345,00 -2.9%
Precio FAS 252,94 248,43 243,43 243,44 252,94 -3,8%
Precio FOB May'13 v 345,00 v 340,00 v 335,00 v 335,00 v 345,00 -2.9%
Precio FAS 252,94 248,43 243,43 243,44 252,94 -3,8%
Ptos del Sur - Bb
Precio FOB Abr'13 v 365,00 v 365,00 v 365,00 v 365,00
Precio FAS 269,48 269,99 269,99 270,00
Ptos del Sur - Qq
Precio FOB Mar'13 v 350,00 v 355,00 v 350,00 v 350,00 v 350,00
Precio FAS 254,48 259,99 254,99 255,00 254,48 0,2%
Maiz Up River
Precio FOB Spot Oficial 280,00 282,00 282,00 280,00 277,00 1,1%
Precio FAS 211,84 272,00 213,40 211,85 209,50 1,1%
Precio FOB Mar'13 v 272,92 v 274,10 v 270,36 270,26 v 269,87 0.1%
Precio FAS 204,77 205,50 201,77 202,12 202,37 -0,1%
Precio FOB Abr13 v 27351 v 274,10 v 270,36 270,26 267,80 0,9%
Precio FAS 205,36 205,50 201,77 202,12 200,31 0,9%
Precio FOB May'13 v 274,10 v 275,28 v 27312 v 274,20 26741 2,5%
Precio FAS 207,75 208,68 206,52 207,65 201,71 2.9%
Precio FOB Jun'13 266,43 267,61 v 267,21 v 267,90 263,57 1,6%
Precio FAS 200,07 201,01 200,62 201,36 197,88 1,8%
Precio FOB Jul'13 v 268,00 v 269,18 v 268,20 v 269,08 261,80 2.8%
Precio FAS 201,65 202,58 201,60 202,54 196,10 3,3%
Precio FOB Ago'13 v 247,53 v 248,81 v 247,73 v 249,60 v 244,58 2,1%
Precio FAS 181,17 182,21 181,13 183,05 178,88 2,3%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot Oficial 246,00 248,00 248,00 246,00 242,00 1.7%
Precio FAS 186,64 188,09 188,10 186,36 183,43 1,6%
Precio FOB Mar'13 v 251,76 v 254,32 v 248,12
Precio FAS 192,40 234,93 189,55
Precio FOB Abr'13 233,75 23375 235,53 236,80 230,70 2,6%
Precio FAS 174,39 175,02 175,42 177,16 172,13 2,9%
Precio FOB May'13 233,75 233,75 233,36 235,82 230,21 2,4%
Precio FAS 174,39 175,02 173,45 176,17 171,64 2,6%
Precio FOB Jun'13 228,63 228,63 229,22 230,70 222,63 3.6%
Precio FAS 169,27 169,91 169,32 171,06 164,06 4,3%
Precio FOB Jul'13 229,22 228,73
Precio FAS 169,32 169,09
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot Oficial 552,00 548,00 538,00 530,00 550,00 -3,6%
Precio FAS 343,08 340,49 334,00 329,06 342,02 -3.8%
Precio FOB Abr'13 527,93
Precio FAS 326,99
Precio FOB May'13 v 545,56 540,33 v 533,53 v 529,12 v 542,81 -2,5%
Precio FAS 336,65 332,82 329,52 328,18 334,83 -2,0%
Precio FOB Jun'13 543,73 v 544,09 v 536,47 v532,06 v 545,38 -2.4%
Precio FAS 334,81 336,58 332,46 331,12 337,40 -1.9%
Precio FOB Jul'13 v 547,77 v 546,48
Precio FAS 338,85 338,50
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot Oficial 620,00 620,00 620,00 620,00 620,00
Precio FAS 378,65 378,03 376.47 376,53 378,59 -0.5%
Los precios estan expresados en ddlares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
Tipo de cambio de referencia
08/03/13 11/03/13 12/03/13 13/03/13 14/03/13 15/03/13  var.sem.
Tipo de cambio cprdr 5,0250 5,0350 5,0380 5,0400 5,0450 5,0520 0.54%
vndr 5,0650 5,0750 5,0780 5,0800 5,0850 0,0920  -98,18%
Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 3,8693 38770 3,8793 3,8808 3,8847 3,8900 0.54%
Maiz 20,0 4,0200 4,0280 4,0304 4,0320 4,0360 4,0416 0.54%
Demas cereales 20,0 4,0200 4,0280 4,0304 4,0320 4,0360 4,0416 0.54%
Habas de soja 35,0 3,2663 32728 32747 3,2760 3,2793 3,2838 0.54%
Semilla de girasol 32,0 34170 34238 34258 34272 3,4306 3,4354 0.54%
Resto semillas oleagin. 235 3,8441 3,8518 3,8541 3,8556 3,8594 3,8648 0,54%
Harina v Pellets de Triao 130 43718 4,3805 4,3831 4,3848 4,3892 4,3952 0.54%
Harina v Pellets Soia 32,0 34170 34238 34258 34272 3,4306 3,4354 0.54%
Harina v pellets airasol 30,0 3,5175 3,5245 3,5266 3,5280 3,5315 3,5364 0.54%
Resto Harinas v Pellets 30,0 35175 3,5245 3,5266 3,5280 3,5315 3,5364 0.54%
Aceite de soia 32,0 34170 34238 34258 34272 3,4306 3,4354 0.54%
Aceite de girasol 30,0 35175 3,5245 3,5266 3,5280 3,5315 3,5364 0.54%
Resto Aceites Oleaqinos. 30.0 35175 35245 3.5266 3.5280 3.5315 3.5364 0.54%
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PRECIOS INTERNACIONALES

TRIGO
s/ Tn FOB Of (1) [FOB Arg FOB Golfo Duro () |FOB Golfo Bldo (33 |CBOT (4 KCBOT 5
Embcerc. | Mar13  Abr13  May-13 | Mar13 Abr-13 Mar-13 Abr-13 | May-13  Juk13 Sep-13 | May-13
15/03/2012 263,00 252,50 260,00 267,50 302,90 302,90 267,70 267,70 244,26 247,11 252,25 258,86
Semana anterior| 352,00 v340,00 v345,00 v345,00 315,80 315,80 284,20 284,20 256,11 256,75 259,14 269,80
11/03/13 352,00 v340,00 v345,00 v345,00 316,40 316,40 285,80 285,80 257,21 257,85 260,24 270,53
12/03/13 350,00 v335,00 v340,00 v340,00 318,20 318,20 284,70 284,00 258,50 258,59 261,07 270,16
13/03/13 350,00 v330,00 v335,00 v335,00 322,50 322,50 288,40 287,70 260,89 260,24 262,26 271,08
14/03/13 350,00 v330,00 v335,00 v335,00 328,00 328,00 295,60 293,80 266,31 264,56 266,21 276,59
15/03/13 350,00 fli fli fli fli fii fli i 265,66 265,02 267,04 276,13
Var. Semanal -0,6% -2,9% -2,9% -2,9% 3,9% 3,9% 4,0% 3,4% 3,7% 3,2% 3,0% 2,3%
Var. Anual 33,1% 30,7% 28,8% 25,2% 8,3% 8,3% 10,4% 9,7% 8,8% 7,2% 5,9% 6,7%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo rojo blando de invierno N° 2,
entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Trigo rojo duro de invierno, entregado en depésitos autorizados por el mercado de Kansas.

FOB Of (1)|[FOB Arg FOB Golfo (2 CBOT3)
s Emb.cerc. |  Abr-13 May-13 Jun-13 Jul-13 Mar-13 Abr-13 May-13 Jul-13 Sep-13 Dic-13 Mar-14
15/03/2012 277,00 V271,94 V273,51 271,74 271,74 295,35 293,30 263,38 262,59 238,57 225,29 228,93
Semana anterior| 277,00 267,80 267,41 263,57 261,80 312,61 301,30 276,96 267,90 224,89 215,35 219,18
11/03/13 280,00 V273,51 V274,10 266,43 v268,00 315,77 309,50 280,01 271,94 227,85 218,10 221,84
12/03/13 282,00 V274,10 v275,28 267,61 v269,18 314,90 311,50 281,19 27312 229,12 219,38 22322
13/03/13 282,00 v270,36 V273,12 V267,21 v268,20 314,42 310,30 279,61 272,53 228,04 218,50 222,24
14/03/13 280,00 270,26 V274,20 v267,90 v269,08 315,00 311,60 282,08 274,99 229,91 220,17 224,01
15/03/13 280,00 fh fli fh fh fli fli 282,27 275,68 230,99 221,15 224,79
Var. Semanal 1,1% 0,9% 2,5% 1,6% 2,8% 0,8% 3,4% 1,9% 2,9% 2,7% 2,7% 2,6%
Var. Anual 1,1% -0,6% 0,3% -1,4% -1,0% 6,7% 6,2% 7.2% 5,0% -3.2% -1,8% -1,8%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maiz amarillo N° 3. (3) Maiz amarillo N° 3, a entregar en depésitos autorizados de Chicago.
SORGO |COMPL JO GIRASOL
FOB FOB Arg FOB IGrano |Pellets Aceite

Uss/Tn Oficial (1) Golfo (; [FOB Of (1) [FOB Of (1) [FOB Arg |[RTTDM(3) |[FOB Of (1) [FOB Arg [RTTDM ()

Emb.cerc. | Abr-13 Jun-13 Mar-13 | Emb.cerc. | Emb.cerc. Abr-13 My/dn.13 | Emb.cerc. | Abr-13 Abldn.13  JIISt13
15/03/2012 196,00 205,21 204,42 268,84 510,00 160,00 177,50 233,46 1.140,00 | 1.140,00 | 1.270,00  1.275,00
Semana anterior| 242,00 230,70 222,63 292,41 620,00 270,00 €280,00 315,12 1.100,00 | v1125,00 | 1.230,00  1.235,00
11/03/13 246,00 233,75 228,63 296,48 620,00 270,00 €280,00 1.120,00 | v1125,00 | 1.230,00  1.230,00
12/03/13 248,00 233,75 228,63 297,07 620,00 270,00 €280,00 317,50 1.120,00 | v1125,00 | 1.230,00  1.230,00
13/03/13 248,00 235,53 229,22 297,07 620,00 270,00 €280,00 314,34 1.120,00 | v1125,00 1.230,00
14/03/13 246,00 236,80 230,70 288,04 620,00 270,00 €280,00 316,12 1.110,00 | 1.09500 | 1.210,00  1.215,00
15/03/13 244,00 fh fli fh 620,00 270,00 fli 318,14 1.110,00 fi 121500 1.217,50
Var. Semanal 0,8% 2,6% 3,6% -1,5% 1,0% 0,9% 2,1% -1,2% -1,4%
Var. Anual 24,5% 15,4% 12,9% 71% 21,6% 68,8% 57,7% 36,3% -2,6% -3,9% -4,3% -4,5%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

F(.)B FOB Arg FOB Paranagua-Brasil FOB Golfo (2 CBOT3) TGEw

Uss/ Tn Oficial (1) GM

Emb.cerc. | May-13 Jun-13 Abr.13 May-13 JnlJI.13 Mar-13 Abr-13 Jul-13 Ago-13 Sep-13 Jun-13
15/03/2012 520,00 515,34 518,65 529,30 528,20 528,02 527,90 529,00 503,03 505,42 501,65 479,67
Semana anterior| 550,00 v542,81  v54538 | 543,82 544,92 ¢538,40 581,01 576,20 531,78 515,89 485,85 608,86
11/03/13 552,00 v545,56 543,73 544,37 544,00 540,24 583,76 578,40 534,54 517,09 485,95 616,12
12/03/13 548,00 540,33 V544,09 539,32 538,58 536,38 583,76 578,40 531,23 514,05 484,93 624,36
13/03/13 538,00 v533,53 v536,47 529,67 529,67 527,47 570,50 566,10 523,61 508,08 480,62 619,52
14/03/13 530,00 v529,12 v532,06 523,98 523,42 521,77 567,19 560,80 520,30 505,51 478,23 608,89
15/03/13 528,00 fli fli fli fli fli fli fli 518,37 503,49 478,23 617,02
Var. Semanal -4,0% -2,5% -2,4% -3,6% -3,9% -3,1% -2,4% -2,7% -2,5% -2,4% -1,6% 1,3%
Var. Anual 1,5% 2,7% 2,6% -1,0% -0,9% -1,2% 7.4% 6,0% 3,0% -0,4% -4,7% 28,6%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos
Jautorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

ss 1o FOB Of (1) [FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM &1 (2) CBOT(3)

Emb.cerc. | Abr-13 MyAI.13 Abr-13 Ag/St.13 Mar-13 Ab/St13  Oc/Dc.13 | May-13 Jul-13 Ago-13 Sep-13
15/03/2012 397,00 400,02 423,02 398,92 401,73 432,00 427,00 433,00 409,39 410,82 407,52 401,46
Semana anterior| 492,00 480,82 468,97 458,22 447,53 512,00 488,00 465,00 479,72 472,55 452,27 418,54
11/03/13 496,00 484,18 c466,87 459,65 446,59 510,00 487,00 464,00 482,80 475,20 453,26 417,88
12/03/13 478,00 482,47 469,52 457,67 445,55 507,00 483,00 458,00 480,82 473,10 451,17 418,98
13/03/13 470,00 474,43 461,31 450,18 440,31 510,00 484,00 462,00 472,77 464,73 444,89 413,69
14/03/13 467,00 473,43 459,54 442,57 438,05 508,00 479,00 459,00 468,47 461,09 442,57 412,59
15/03/13 462,00 fli fli fli fli 503,00 472,00 458,00 461,64 455,47 437,28 409,50
Var. Semanal -6,1% -1,5% -2,0% -34% -2,1% -1,8% -3,3% -1,5% -3,8% -3,6% -3,3% 2,2%
Var. Anual 16,4% 18,4% 8,6% 10,9% 9,0% 16,4% 10,5% 5,8% 12,8% 10,9% 7,3% 2,0%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depésitos autorizados de Chicago.

ACEITE DE SOJA

s /o FOB Of (1) FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM 3 CBOT (3

Emb.cerc.  2°Posic. MylJI.13  Ag/St13  Oc/Dc.13 Abr-13 MylJIL13 | Mr/Ab.13  MyAIl13 May-13 Jul-13 Ago-13
15/03/2012 1210,00 1.210,00 | 1.208,71  1.222,45 1.238,18 1.205,48 1.208,12 1.298,48 130504 | 1.22310 123126 1.23501
Semana anterior| 1.061,00  1.036,00 | 1.022,35  1.042,33 1.058,10 1.042,56 1.027,49 1.128,22 1121,73 | 1109,79 111420 1.202,14
11/03/13 1.061,00 1.030,00 | 1.021,50  1.034,95 1.058,98 1.045,86 1.026,24 1.127,61 112113 | 111199 1.11596  1.202,38
12/03/13 1.050,00  1.020,00 | 1.011,84  1.029,44 1.051,48 1.035,72 1.014,41 111845 | 110185 110736  1.195,00
13/03/13 1.041,00 1.010,00 | 1.000,89  1.018,30 1.039,47 | v1014,56  v1001,11 1.099,56 | 1.091,71 109766  1.18548
14/03/13 1.030,00  1.000,00 994,27 1.012,46 1.036,27 1.007,28 996,92 1.113,57 1.100,56 | 1.087,74  1.093,03  1.180,24
15/03/13 1.050,00  1.012,00 fli fli fli fh fli 111544 | 110031 1.10538  1.192,62
Var. Semanal -1,0% -2,3% 2,7% -2,9% -2,1% -34% -3,0% -0,6% -0,9% -0,8% -0,8%
Var, Anual -13,2% -16,4% -17,7% -17,2% -16,3% -16,4% -17,5% -14,5% -10,0% -10,2% -3,4%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE NABSA
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 06/03/13 Declaraciones de Compras Embarques est.
Ventas Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado *
Producto Cosecha semana o }
1 2 3 afio comercial
Trigo pan 12/13 12,0 4.951,1 2378 67,3 2.257,2
(Dic-Nov) (6.245,8) (618,7) (195,4) (3.991,4)
Maiz 12/13 288,6 12.225,5 9534 94,3 322,0
(Mar-Feb) (7.093,7) (852,7) (148,3) (360,0)
11/12 24,9 19.295,8 1.972,9 962,7 15.990,9
(16.682,8) (1.008,2) (780,3) (15.610,5)
Sorgo 12/13 30,8 595,2 449 1,0 17,0
(Mar-Feb) (697,6) (17,4 0,1) (15,0)
11/12 76 32530 154,9 93,5 2.941,6
(1.719,5) (25.2) (25,2) (1.549,2)
Cebada Cerv. 12113 Sin datos 19,1 780,1 2734 90,4 129,5
(Dic-Nov) * (1.1733) (336,2) (259,0) (395,2)
Cebada Forr. 12/13 15,4 2.974,2 82,9 68,0 1.755,0
(Dic-Nov) ** (1.863,9) (112,0) (112,0) (1.057,0)
Soja 12/13 261,1 3.845,9 1.676,7 1193
(Abr-Mar) (7.052,0) (3.486,0) (414,7)
11/12 12,4 11.851,9 3.163,9 2.588,0 48934
(14.874,1) (2.671,7) (2.301,1) (8.827,1)
Girasol 12/13 03 16,7 43 15
(Ene-Dic) (7.3) (3,0) 0,3)
11/12 0,6 447 79 7,0
(214,3) (34,7) (13,8)

Nota: los valores entre parentesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha. * Datos de embarque mensuales hasta DICIEMBRE y desde ENERO estimado por Situacion de Vapores. ** Los
datos de exportacion corresponden al INDEC, hasta ENERO.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 27/02/13 estimadas () declaradas 1 a fijar 2 total 3
Trigo pan 12/13 1.548,5 14711 400,9 269,7
(1.979,8) (1.880,8) (766,2) (392,4)
11/12 5.059,6 4.806,6 1.267,9 1.267,2
(5.844,0) (5.551,8) (1.598,2) (1.597,9)
Soja 12/13 5.028,2 5.028,2 3.652,6 551,0
(5.527,8) (5.527,8) (3.630,1) (578,7)
11/12 28.130,3 28.130,3 10.895,4 9.768,1
(34.959,5) (34.959,5) (15.830,9) (12.714,3)
Girasol 12/13 1.270,3 1.270,3 4246 1775
(1.204,7) (1.204,7) (489,9) (159,2)
11/12 3.398,1 3.398,1 1.142,4 887,0
(3.391,3) (3.391,3) (1.228,5) (1.074,7)
Al 30/01/13

Maiz 12/13 2879 259,1 74 14
(314,2) (282,8) (3.0 12
11/12 4.270,7 3.843,6 365,8 262,9
(4.435,0) (3.991,5) (637,7) (553,6)

Sorgo 12/13 02 0,2

0.2) 0.2)
11/12 132,4 119,2 10,2 56
(97.9) (88,1) ©5) (7.6)
Cebada Cerv. 12/13 642,0 609,9 96,5 233
(1.060,0) (1.007,0) (615,9) (130,9)
11/12 1.563,2 1.485,0 637,6 3732
(1.269,4) (1.205,9) (488,3) (370,5)

(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan: para trigo y cebadas el 95%, para maiz y sorgo el 90% y para soja y
girasol el 100 %, en ambas cosechas. (1) Total comprado: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. Incluye “a fijar". (2) Total a fijar: compras que involucran el compromiso de entrega de la
mercaderia pero sin haber pactado precio. (3) Total fijado: porcién del rubro (2) a las que ya se les establecié precio. Fuente: Datos procesados por la Direccion de Mercados Agroalimentarios

seglin base ONCCA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y Demanda de Trigo por Pais

Proyecci6n de: MARZO 2013

Stock Oferta Utilizacién Stock Relac.
Pais 0 Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/
Argentina 2011/12 (act.) 411 15,50 0,01 19,62 12,90 5,95 0,76 12,77%
2012/13 (ant.) 0,76 11,00 0,01 11,77 5,00 6,00 0,77 12,83%
2012/13 (act.) 0,76 11,00 0,01 11,77 5,00 6,00 0,77 12,83%
Variacion 1/
Variacion 2/ -81,5% -29,0% -40,0% -61,2% 0,8% 1,3%
Australia 2011/12 (act.) 8,13 29,92 0,12 38,17 24,69 6,51 6,98 107,22%
2012/13 (ant.) 6,98 22,00 0,12 29,10 16,50 6,34 6,26 98,74%
2012/13 (act.) 6,98 22,00 0,12 29,10 16,50 6,84 5,76 84,21%
Variacion 1/ 7.9% -8,0%
Variacion 2/ -14,1% -26,5% -23,8% -33,2% 5,1% -17,5%
Canada 2011/12 (act.) 7,18 25,29 0,49 32,96 17,35 9,72 5,88 60,49%
2012/13 (ant.) 5,88 27,20 0,40 33,48 18,50 8,85 6,13 69,27%
2012/13 (act.) 5,88 27,20 0,48 33,56 18,50 9,35 570 60,96%
Variacion 1/ 20,0% 0,2% 5,6% -7,0%
Variacién 2/ -18,1% 7,6% -2,0% 1,8% 6,6% -3,8% -3,1%
Union Europea 2011/12 (act.) 11,75 137,23 7,37 156,35 16,57 127,50 12,27 9,62%
2012/13 (ant.) 12,27 131,73 6,00 150,00 18,50 121,50 10,00 8,23%
2012/13 (act.) 12,27 132,25 6,00 150,52 19,50 121,50 9,52 7,84%
Variacion 1/ 0,4% 0,3% 5,4% -4,8%
Variacion 2/ 4,4% -3,6% -18,6% -3,7% 17,7% -4,7% -22,4%
China 2011/12 (act.) 59,09 117,40 2,93 179,42 0,98 122,50 55,95 45,67%
2012/13 (ant.) 55,95 120,60 3,00 179,55 1,00 123,00 55,55 45,16%
2012/13 (act.) 55,95 120,60 3,20 179,75 1,00 123,00 55,75 45,33%
Variacion 1/ 6,7% 0,1% 0,4%
Variacion 2/ -5,3% 2,7% 9,2% 0,2% 2,0% 0,4% -0,4%
Norte de Africa 2011/12 (act.) 11,47 18,43 24,66 54,56 0,47 41,08 13,01 31,67%
2012/13 (ant.) 13,01 16,88 21,60 51,49 0,40 40,95 10,14 24,76%
2012/13 (act.) 13,01 16,88 20,90 50,79 0,45 40,45 9,89 24,45%
Variacion 1/ -3,2% -1,4% 12,5% -1,2% -2,5%
Variacion 2/ 134% -8,4% -15,2% -6,9% -4,3% -1,5% -24,0%
Sudeste Asia 2011/12 (act.) 3,89 17,27 21,16 0,57 16,45 4,14 25,17%
2012/13 (ant.) 414 15,40 19,54 0,58 15,62 3,34 21,38%
2012/13 (act.) 414 15,40 19,54 0,58 15,62 3,34 21,38%
Variacion 1/
Variacion 2/ 6,4% -10,8% -1,1% 1,8% -5,0% -19,3%
FSU-12 2011/12 (act.) 23,81 115,03 8,03 146,87 39,73 79,75 27,39 34,34%
2012/13 (ant.) 27,39 77,19 7,06 111,64 23,85 71,96 15,84 22,01%
2012/13 (act.) 27,39 77,21 7,06 111,66 24,15 71,96 15,56 21,62%
Variacion 1/ 0,0% 0,0% 1,3% -1,8%
Variacion 2/ 15,0% -32,9% -12,1% -24,0% -39,2% -9,8% -43,2%

1/ Relaci6n actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacion entre la presente campaiia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por Pais
Proyeccion de: MARZO 2013

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2011/12 (act.) 5,68 30,11 0,02 35,81 24,22 10,21 1,37 13,42%
2012/13 (ant.) 1,37 38,15 0,01 39,53 25,91 12,00 1,63 13,58%
2012/13 (act.) 1,37 37,65 0,01 39,03 25,91 11,60 1,53 13,19%
Variacion 1/ -1,3% -1,3% -3,3% -6,1%
Variacion 2/ -75,9% 25,0% 9,0% 7,0% 13,6% 11,7%

Canada 2011/12 (act.) 3,62 22,92 0,90 27,44 3,70 20,32 3,43 16,88%
2012/13 (ant.) 3,43 24,30 0,55 28,28 4,88 20,59 2,81 13,65%
2012/13 (act.) 3,43 24,30 0,55 28,28 4,78 20,59 2,91 14,13%
Variacion 1/ -2,0% 3,6%
Variacion 2/ -5,2% 6,0% -38,9% 3,1% 29,2% 1,3% -15,2%

Union Europea 2011/12 (act.) 16,30 147,44 7,02 170,76 6,47 149,36 14,93 10,00%
2012/13 (ant.) 14,93 140,22 10,56 165,71 491 150,76 10,04 6,66%
2012/13 (act.) 14,93 140,22 10,56 165,71 511 150,56 10,04 6,67%
Variacion 1/ 4,1% -0,1%
Variacion 2/ -8,4% -4,9% 50,4% -3,0% -21,0% 0,8% -32,8%

Japon 2011/12 (act.) 1,18 0,18 17,73 19,09 17,99 1,09 6,06%
2012/13 (ant.) 1,09 0,18 18,06 19,33 18,26 1,08 5,91%
2012/13 (act.) 1,09 0,18 18,06 19,33 18,26 1,08 5,91%
Variacion 1/
Variacion 2/ -7,6% 1,9% 1,3% 1,5% -0,9% 13,42%

México 2011/12 (act.) 2,10 25,75 12,76 40,61 0,69 38,05 1,87 491%
2012/13 (ant.) 1,87 28,98 10,53 41,38 0,10 39,19 2,08 5,31%
2012/13 (act.) 1,87 28,98 10,93 41,78 0,10 39,59 2,08 5,25%
Variacion 1/ 3,8% 1,0% 1,0%
Variacion 2/ -11,0% 12,5% -14,3% 2,9% -85,5% 4,0% 11,2%

China 2011/12 (act.) 50,13 199,66 7,92 257,71 0,13 197,11 60,48 30,68%
2012/13 (ant.) 60,48 215,01 5,00 280,49 0,26 219,01 61,23 27,96%
2012/13 (act.) 60,48 215,01 5,00 280,49 0,26 219,01 61,23 27,96%
Variacion 1/
Variacion 2/ 20,6% 7,7% -36,9% 8,8% 100,0% 11,1% 1,2%

Brasil 2011/12 (act.) 10,64 75,88 1,13 87,65 24,31 53,75 9,59 17,84%
2012/13 (ant.) 9,89 75,99 1,11 86,99 19,01 56,71 11,27 19,87%
2012/13 (act.) 9,59 75,99 1,11 86,69 19,01 56,71 10,97 19,34%
Variacion 1/ -3,0% -0,3% -2,1%
Variacion 2/ -9,9% -1,8% -1,1% -21,8% 5,5% 14,4%

FSU-12 2011/12 (act.) 5,55 78,49 1,02 85,06 24,49 54,17 6,40 11,81%
2012/13 (ant.) 6,36 68,60 1,20 76,16 20,60 50,71 484 9,54%
2012/13 (act.) 6,40 68,60 1,20 76,20 20,61 50,69 4,90 9,67%
Variacion 1/ 0,6% 0,1% 0,0% 0,0% 1,2% 1,3%
Variacion 2/ 15,3% -12,6% 17,6% -10,4% -15,8% -6,4% -23,4% -18,2%

1/ Relacion actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacion entre la presente campafia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacién.
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y Demanda de Maiz por Pais

Proyeccion de: MARZO 2013

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3
Argentina 2011/12 (act.) 413 21,00 0,01 25,14 17,50 6,70 0,94 14,03%
2012/13 (ant.) 0,94 27,00 0,01 27,95 19,00 7,90 1,05 13,29%
2012/13 (act.) 0,94 26,50 0,01 27,45 19,00 7,50 0,95 12,67%
Variacion 1/ -1,9% -1,8% -5,1% -9,5%
Variacion 2/ -77,2% 26,2% 9,2% 8,6% 11,9% 1,1%
Sudafrica 2011/12 (act.) 3,42 12,42 0,02 15,86 1,80 10,70 3,35 31,31%
2012/13 (ant.) 3,06 13,50 0,03 16,59 2,50 11,10 2,99 26,94%
2012/13 (act.) 3,35 13,00 0,03 16,38 2,50 10,80 3,08 28,52%
Variacion 1/ 9,5% -3,7% -1,3% 2,1% 3,0%
Variacion 2/ -2,0% 4,7% 50,0% 3,3% 38,9% 0,9% -8,1%
Unién Europea 2011/12 (act.) 483 66,17 6,21 77,21 3,21 67,30 6,70 9,96%
2012/13 (ant.) 6,70 54,67 10,00 71,37 1,00 66,00 4,37 6,62%
2012/13 (act.) 6,70 54,67 10,00 71,37 1,00 66,00 4,37 6,62%
Variacion 1/
Variacion 2/ 38,7% -17,4% 61,0% -7,6% -68,8% -1,9% -34,8%
México 2011/12 (act.) 1,11 18,73 11,12 30,96 0,69 29,00 1,27 4,38%
2012/13 (ant.) 1,27 21,50 8,50 31,27 0,10 29,70 1,47 4,95%
2012/13 (act.) 1,27 21,50 8,50 31,27 0,10 29,70 1,47 4,95%
Variacion 1/
Variacion 2/ 14,4% 14,8% -23,6% 1,0% -85,5% 2,4% 15,7%
Sudeste de Asia 2011/12 (act.) 3,05 25,33 6,64 35,02 0,35 32,00 2,66 8,31%
2012/13 (ant.) 2,65 26,02 6,20 34,87 0,23 32,60 2,04 6,26%
2012/13 (act.) 2,66 26,02 6,20 34,88 0,23 32,80 1,84 5,61%
Variacion 1/ 0,4% 0,0% 0,6% -9,8%
Variacion 2/ -12,8% 2,7% -6,6% -0,4% -34,3% 2,5% -30,8%
Brasil 2011/12 (act.) 10,28 73,00 0,80 84,08 24,30 50,50 9,28 18,38%
2012/13 (ant.) 9,58 72,50 0,80 82,88 19,00 53,00 10,88 20,53%
2012/13 (act.) 9,28 72,50 0,80 82,58 19,00 53,00 10,58 19,96%
Variacion 1/ -3,1% -0,4% -2,8%
Variacion 2/ -9,7% -0,7% -1,8% -21,8% 5,0% 14,0%
China 2011/12 (act.) 49,42 192,78 523 247,43 0,09 188,00 59,34 31,56%
2012/13 (ant.) 59,34 208,00 2,50 269,84 0,20 209,50 60,14 28,71%
2012/13 (act.) 59,34 208,00 2,50 269,84 0,20 209,50 60,14 28,71%
Variacion 1/
Variacion 2/ 20,1% 7,9% -52,2% 9,1% 122,2% 11,4% 1,3%
FSU-12 2011/12 (act.) 1,90 34,12 0,31 36,33 17,48 16,29 2,56 15,72%
2012/13 (ant.) 2,55 32,18 0,44 35,17 15,64 17,86 1,67 9,35%
2012/13 (act.) 2,56 32,18 0,44 35,18 15,65 17,84 1,69 9,47%
Variacion 1/ 0,4% 0,0% 0,1% -0,1% 12%
Variacion 2/ 34,7% -5,7% 41,9% -3,2% -10,5% 9,5% -34,0%

1/ Relaci6n actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacién entre la presente campaiia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y Demanda de Soja por Pais

Proyeccion de: MARZO 2013

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais 0 Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3
Argentina 2011/12 (act.) 22,87 40,10 62,97 7,37 37,50 18,10 48,27%
2012/13 (ant.) 18,10 53,00 71,10 10,90 38,95 21,25 54,56%
2012/13 (act.) 18,10 51,50 69,60 10,90 37,65 21,05 55,91%
Variacion 1/ -2,8% -2,1% -3,3% -0,9%
Variacion 2/ -20,9% 28,4% 10,5% 47,9% 0,4% 16,3%
Brasil 2011/12 (act.) 22,69 66,50 0,13 89,32 36,32 40,04 12,97 32,39%
2012/13 (ant.) 12,97 83,50 0,19 96,66 38,40 40,10 18,16 45,29%
2012/13 (act.) 12,97 83,50 0,19 96,66 38,40 40,10 18,16 45,29%
Variacion 1/
Variacion 2/ -42,8% 25,6% 46,2% 8,2% 5,7% 0,1% 40,0%
China 2011/12 (act.) 14,56 14,48 59,23 88,27 0,28 72,07 15,92 22,09%
2012/13 (ant.) 15,92 12,60 63,00 91,52 0,30 76,83 14,39 18,73%
2012/13 (act.) 15,92 12,60 63,00 91,52 0,30 76,83 14,39 18,73%
Variacion 1/
Variacion 2/ 9,3% -13,0% 6,4% 3,7% 7,1% 6,6% -9,6%
Unién Europea 2011/12 (act.) 0,60 1,29 11,96 13,85 0,04 13,10 0,70 5,34%
2012/13 (ant.) 0,70 0,95 11,30 12,95 0,03 12,70 0,22 1,73%
2012/13 (act.) 0,70 0,95 11,60 13,25 0,03 12,70 0,52 4,09%
Variacion 1/ 2,7% 2,3% 136,4%
Variacion 2/ 16,7% -26,4% -3,0% -4,3% -25,0% -3,1% -25,7%
Japon 2011/12 (act.) 0,17 0,22 2,76 315 3,00 0,15 5,00%
2012/13 (ant.) 0,15 0,22 2,75 312 2,92 0,20 6,85%
2012/13 (act.) 0,15 0,22 2,75 312 2,92 0,20 6,85%
Variacion 1/
Variacion 2/ -11,8% -0,4% -1,0% 2,7% 33,3%
México 2011/12 (act.) 0,05 0,21 3,40 3,66 3,59 0,07 1,95%
2012/13 (ant.) 0,07 0,20 335 3,62 3,60 0,02 0,56%
2012/13 (act.) 0,07 0,20 3,35 3,62 3,60 0,02 0,56%
Variacion 1/
Variacion 2/ 40,0% -4,8% -1,5% -1,1% 0,3% -711,4%

1/ Relaci6n actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacién entre la presente campaiia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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OPTIMISMO GLOBAL: ;HORA DE
RECORDS 0 CORRECCION EN
PUERTA?

Leandro Fisanotti

Los operadores no abandonan su optimismo en
una semana donde los principales indices de refe-
rencia marcaron valores maximos historicos. Mien-
tras tanto, los inversores intentan dilucidar si hay
una correccién en puerta. El mercado local se
presentd alcista, en sintonia con los mercados
externos y amplificando el movimiento por la suba
del délar informal y la demanda de titulos con co-
tizacién en plazas extranjeras.

Si bien el final de la semana marc6 una leve
correccion en los principales mercados europeos,
el saldo semanal resulta mixto. La bolsa francesa
cerrd el periodo con una suba marginal del 0,10%
respecto del nivel alcanzado el viernes anterior y
tocd su maximo nivel desde julio de 2011. El Dax,
indice de referencia de la bolsa alemana, mejoro
un 0,7% y anot6 el jueves su maximo desde 2007.

En contraste, los indicadores bursatiles espa-
fioles e italianos retrocedieron un 0,1% y 0,9% res-
pectivamente. Durante las ultimas jornadas, am-
bos paises realizaron emisiones de titulos de deu-
da, con resultados dispares pero no preocupantes.
Por un lado, Italia debi6 convalidar una leve suba
en el rendimiento exigido por los inversores al lici-
tar bonos a tres afios. Si bien la incertidumbre

politica que pesa sobre el pais no deja de estar
presente, sus efectos resultan limitados. Espafia,
en tanto, tuvo una satisfactoria colocacién de le-
tras a 6 y 12 meses, en las que la elevada demanda
por parte de inversores institucionales permitio
reducir el interés que el tesoro ibérico debera
pagar en estos plazos. De este modo, Espafia gan6
coraje y anuncié que buscara colocar deuda a
muy largo plazo, con vencimientos de hasta 28 afios.

Pasando a Wall Street, tras haber marcado un
méaximo histérico la semana pasada, el indice Dow
Jones de empresas industriales siguié superando
su propio récord durante la semana que finaliza y
mejord un 0,8% respecto del viernes pasado. El
Standard & Poor's 500 - que anotd 1561 puntos al
subir un 0,6% en los ultimos cinco dias - se en-
cuentra en niveles maximos desde 2007 y parece
preparado para romper el mayor valor histérico
alcanzado.

Este optimismo en los mercados siembra algu-
nas dudas respecto de la consistencia que estos
resultados ofrecen al considerar el incierto con-
texto reinante. Esto hace que algunos analistas
vaticinen el final de un mercado alcista. Sin em-
bargo, la nota la dio el ex presidente de la Fed
Alan Greenspan, quien expresé no observar una
"exuberancia irracional" - mismo término que utili-
z06 para describir el comportamiento del mercado
en 1996 - en las bolsas. Para quien fue el maximo
referente en politica monetaria de los Estados Uni-
dos durante casi 20 afios, los activos financieros
se encuentran aun en "baratos" en términos rela-
tivos y deberian continuar la suba al ceder algunas
presiones exter-
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dos en 2011. Claro esta que esto se verifica al con-
siderar el indice medido en moneda local. Si la com-
paracion se lleva a moneda dura, la depreciacion
presentada por el peso respecto a la divisa norte-
americana deja los maximos citados aun lejos.

Con el impulso del optimismo global y la cre-
ciente demanda de titulos que permitan la
dolarizacion de carteras, el principal indice de la
bolsa portefia alcanzé los 3.489 puntos, mejorando
un 4,9% en la semana. Sin cotizantes en terreno
negativo, las principales subas se dieron en Banco
Macro (+8,1%), YPF (7,1%), Petrobras Argentina (+7%),
Comercial del Plata (+6,7%) y Pampa Energia (+6,1%).

Entre las noticias mas destacadas, se conocie-
ron los esperados balances de algunas de las em-
presas lideres. Sin que represente una sorpresa,
Edenor reporté un resultado negativo por algo mas
de 1.000 millones de pesos.

YPF, en tanto, mostré en sus libros un saldo
que dejo un sabor agridulce para los tenedores
del papel. Si bien las acciones siguen demandadas
- principalmente como vehiculo para hacerse de
dolares mediante la venta de las mismas en plazas
internacionales - anunci6é una reduccion en las
ganancias obtenidas en 2012 con respecto al afio
anterior. A pesar de que recién este afio se com-
pletara integramente bajo la nueva gestién, crece
la expectativa e incertidumbre por los resultados
gue se obtendran en funcién del complejo esce-
nario en que le toca desempefarse y una produc-
cion gque se demora en mostrar mejoras.

En las dltimas horas se sumo también la incogni-

Volumenes Negociados

ta respecto al impacto que podria tener sobre la
comparfiia el abandono del proyecto minero Rio
Colorado en la provincia de Mendoza por parte
de la brasilera Vale. Esto se debe, por un lado, a
gue la mina se constituia como un gran deman-
dante del gas extraido por YPF en la zona, a la vez
que existen versiones de que las actividades aban-
donadas por la firma carioca, especializada en la
explotacion de recursos minerales, fueran lleva-
das adelante por la petrolera.

Los titulos publicos operaron en positivo, pero
cedieron parcialmente las mejoras acumuladas tras
el anuncio de que la agencia Moody's recort6 la
calificacion de los titulos argentinos regidos por
Ley extranjera. El motivo de esta medida es una
creciente percepcién de posibilidad de impago
atento a la evolucién que presentan las demandas
que pesan sobre el Estado nacional por las de-
mandas de los holdouts.

Los bonos expresados en doélares acompafa-
ron la suba del "blue" y finalizan la semana trepan-
do hasta el 6,5% (tal es el caso del bono Par en
dolares). Los titulos del tramo medio de la curva
en dolares marcaron subas en torno 3,5%.

Tras un extenso lapso de escaso movimiento,
los cupones vinculados al PBI recobraron dinamis-
mo y subieron fuerte. Los TVPP, en pesos, mejo-
raron un 6,8% respecto de su valor una semana
atras. Los emitidos en ddlares, bajo ley de la Ar-
gentina - TVPA - mejoraron un 5,5%; los TVPY - con
Ley New York - un 4,9% y los emitidos en euros el
4,9%.

Instrumentos/ Total Variacién
dias 11/03/13 12/03/13 13/03/13 14/03/13 15/03/13 semanal semanal
Titulos Renta Fija

Valor Nom. 834.044 236.478 48.441 299.262,00 306.962 1.725.187 1,98%
Valor Efvo. ($) 834.763,10 424.776,08 148.891,31 417.644,89 723.679,87 2.549.755,25 -12,27%
Valor Efvo. (u$s) 9.675,75 9.675,75 95,29%
Titulos Renta Variable

Valor Nom. 100 100 200,00 -90,71%
Valor Efvo. ($) 481,00 481,00 962,00 -97,68%
Ob. Negociables

Valor Nom. 13.300,00 13.300,00 -83,58%
Valor Efvo. ($) 13.320,22 13.320,22 -83,78%
Cauciones

Valor Nom. 153 171 135 249 238 946 -3,96%
Valor Efvo. ($) 9.388.331,44 10.648.678,25 6.659.551,71 16.078.205,66 13.356.481,84 56.131.248,90 2,22%
Totales

Valor Nominal 834.197,00 236.649,00 48.676 299.511 320.600 1.739.633,00 -2,04%
Valor Efvo. ($) 10.223.094,54 11.073.454,3 6.808.924,0 16.495.850,6 14.093.962,9 58.695.286,37 1,30%
Valor Efvo. (u$s) 9.675,75 9.675,75 95,29%
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Bibﬁioteca
"German M. Fernandez"

La‘biblioteca de la Bolsa se encuentra abierta a la comunidad

y esta especializada en economia, particularmente en los mercados
financieros, de derivados, bursatil, de dinero, de capital,

de productos basicos y distintas areas relacionadas, como bancos,
impuestos, economia agraria, transporte y legislacion en general.

SERVICIOS QUE PRESTA

e Catalogo automatizado de libros
y articulos de revistas

* Bases de datos cooperativas

e Atencién a consultas telefonicas
y correo electrénico

e Servicio de Referencia

e Blsquedas bibliograficas

e Préstamo in situ

e Préstamo interbibliotecario

* Servicio de fotocopias

* Consulta de obras en formato
multimedia

e Canje de publicaciones

® Acceso a Internet

® Acceso a recursos en linea

* Acceso a publicaciones electrénicas

» Alertas bibliograficos y de informacién
legislativa

Visitenos en: www.bcr.com.ar/Pages/Servicios/Biblio/biblioteca.aspx
Horario de atencidn: lunes a viernes de 10:00 a 14:00

Contacto: bib@bcr.com.ar

Direccion: Cordoba 1402 - 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel.: (0341) 421 3471/78. Int.: 22350 2214
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