
Soja 2012/13: Indicadores comerciales M Tm
13/02/2013 2012/13 Prom.5 2011/12
Producción 48,00 44,70 40,50
Compras totales 8,13 11,95 11,74

17% 27% 29%
Precios por fijar 4,27 5,66 5,91

8,9% 12,7% 14,6%
Precios en firme 3,85 6,29 5,84

8,0% 14,1% 14,4%
Falta vender (*) 39,0 31,6 27,7
Falta poner precio (*) 43,3 37,2 33,6
Sobre datos de MAGyP y propios. (*) Se deduce el uso como semilla.
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EL TRIGO PROFUNDIZA SU DECLIVE
Los futuros de trigo cotizantes en

Chicago atravesaron su séptima semana
consecutiva de precios en baja, afectados
por la perspectiva de una gran recomposi-
ción de la oferta global de cara al segundo
semestre del año. Al llegar el viernes, los
contratos con entrega ................ Pág.8
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Si bien los precios en el Mercado de

Chicago cierran la semana en alza, el infor-
me mensual de oferta y demanda que pu-
blicó hoy el USDA resultó bajista para la
oleaginosa. Ante el avanzado ritmo de em-
barques de poroto desde Estados Unidos
en lo que va ............................ Pág.11

EL USDA LE BRINDÓ SOSTÉN AL
MAÍZ

Hasta la publicación de las nuevas esti-
maciones de producción y consumo del
Departamento de Agricultura de Estados
Unidos (USDA) del día viernes, los futuros
del cereal cotizantes en Chicago se diri-
gían hacia una significativa .......... Pág. 9
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A fines de la segunda guerra mundial, entre los países
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EL FUNCIONAMIENTO DE LA CAJA DE
CONVERSIÓN (1900-1929)

El sistema monetario argentino, tal como lo conoce-
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con la sanción de la ley 1130. La mencionada ley creo la
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A fines de la segunda guerra mundial, entre los
países aliados triunfantes en la contienda, comen-
zaron las reuniones tendientes a elaborar un nue-
vo orden monetario entre las distintas naciones
del mundo. Se presentaron varias propuestas pero
sólo dos de ellas fueron las que tuvieron mayor
consenso. Una fue la que impulsaba el economista
británico Lord Keynes, que proponía la creación
de un banco internacional que emitiría una mone-
da llamada ‘bancor’. La otra propuesta es la que
impulsó el economista estadounidense White que
proponía la creación de un sistema de patrón cam-
bio oro o patrón dólar.

Según la propuesta de White, Estados Unidos
mantendría la convertibilidad de su moneda con el
oro en una relación de u$s 35 = 1 onza de oro,
convertibilidad que no sería para sus ciudadanos
estadounidenses sino, exclusivamente, para los
bancos centrales de los distintos países que inte-
grarían el nuevo orden monetario. Estos bancos
centrales tendrían en sus activos dólares estado-
unidenses y contra ellos emitirían sus propias mo-
nedas.

De las dos propuestas mencionadas se impuso
la de White y el dólar estadounidense pasó a ser la

moneda más utilizada en el mundo, llegando en
algún momento, a alrededor del 80% de todas las
transacciones. Hoy, esa participación está en al-
rededor del 60%.

Un aspecto importante a tener en cuenta es la
cantidad de oro que hay en el mundo.

Al terminar la segunda guerra mundial las exis-
tencias de oro en poder de los bancos centrales,
según el World Gold Council  ascendían a 28.331
toneladas. De este total, EE.UU. era poseedor de
17.848 toneladas, Inglaterra de 1.773, Francia 1.378,
Suiza 1.194, Argentina 1.064 y cantidades menores
para otros países.

En los años siguientes el Banco de la Reserva
Federal de EE.UU. aumentó sus reservas  de oro y
en 1952 tenía 20.663 toneladas (contra un total
mundial en bancos centrales de 31.562 toneladas).
A partir de allí, EE.UU. fue perdiendo parte del
metal mientras el conjunto de los bancos centra-
les fue aumentando su tenencia.

El máximo mundial de las tenencias de oro por
parte de los bancos centrales fue en 1965 con
38.347 millones de toneladas. Posteriormente, tam-
bién fue disminuyendo la tenencia de oro por los
bancos centrales en conjunto y en los últimos años
se estima que llega a alrededor de 31.000 tonela-
das. Recordemos que estas son las existencias en
poder de los bancos centrales del mundo, pero
las existencias totales de oro se estiman en alre-
dedor de 165.000 toneladas, es decir un cubo de
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21 metros de arista.
En los años ’60  EE.UU. fue perdiendo reservas

de oro a costa de Francia. Los gobernantes de
este país le fueron solicitando a EE.UU. el oro que
estaba detrás de los billetes verdes. A fines de esa
década, las reservas de oro de EE.UU. llegaban a
alrededor de 10.000 toneladas. Desde el año 1968
hasta 1971, en algunas oportunidades, el dólar es-
tadounidense se declaró inconvertible.

Algunos economistas criticaron el nuevo siste-
ma patrón dólar ya que, en su opinión, no era más
que la recreación del sistema monetario creado
en 1922 en la reunión de Génova llamado de pa-
trón cambio oro. Entre esos economistas, el que
mantuvo su crítica con más firmeza fue el francés
Jacques Rueff, que ya en un escrito de 1932 (ver
su obra «La época de la inflación» y «El pecado
monetario de Occidente») sostuvo que era un sis-
tema inflacionario causante de la crisis de 1930.

Veamos en que consistía el patrón cambio oro
según resume John Laughland en su libro «La fuen-
te impura. Los orígenes antidemocráticos de la
idea europeísta» (1997):

«Antes se permitía que los bancos centrales
emitieran moneda sólo contra el oro, o contra
créditos en moneda nacional, como letras de cambio
o bonos del gobierno. Génova recomendaba redu-
cir la función del oro y usar en cambio reservas en
divisas extranjeras. Así se permitía que los bancos
centrales de los países periféricos (por ejemplo,
en la Europa Continental) incluyeran en sus reser-
vas monetarias dólares y libras esterlinas, las llama-
das ‘divisas clave’, que mantenían un vínculo di-
recto con el oro. Podían usar estas reservas para
emitir moneda nacional. El gran economista fran-
cés Jacques  Rueff...fue un crítico acerbo e im-
penitente de este patrón de cambio oro. Primero
lo atacó en 1926, cuando predijo que provocaría
un boom seguido por una quiebra. La burbuja
crediticia de fines de la década de los veinte, el
crac de Wall Street de 1929 y la Gran Depresión le
dieron la razón».

 Sigue diciendo Laughland: «como demostraba
Rueff, el patrón de cambio oro desmantelaba uno
de los más importantes elementos del patrón oro
clásico porque eximía a los países ‘clave’ de las
disciplinas normales del mercado. Bajo el patrón
oro, si un país era importador de bienes y
exportador de capital, las salidas de capital redu-
cían la cantidad de dinero (oro) de la economía y
hacían subir la tasa de interés. Como resultaba
más costoso pedir dinero prestado en esa mone-
da, las importaciones costaban más, tendían a caer,
y el sistema se equilibraba. Bajo el patrón de cam-

bio oro, en cambio, las salidas de capital no provo-
caban una contracción del crédito en los países
clave. Los dólares o libras que se pagaban por los
bienes iban al exterior, pero eran repatriados de
inmediato por sus titulares de los mercados de
dinero de Londres y Nueva York. Así repatriados,
servían como base para nuevos créditos.

 «Esto llevaba a que los países que poseían las
divisas clave (Gran Bretaña y Estados Unidos antes
de la Segunda Guerra Mundial, sólo Estados Uni-
dos después) gozaban del privilegio de poder com-
prar cosas en el exterior sin una disminución de
su oferta monetaria interna. Su balanza de pagos
podía ser siempre deficitaria, porque era como si
el déficit no existiera.....Como el patrón de cam-
bio oro no ponía ningún freno al país deficitario,
podía seguir creando crédito indefinidamente hasta
que el castillo de naipes se derrumbaba, como
sucedió en 1929».

 Este sistema, después del caos monetario de
la década del treinta, fue restaurado en Breton
Woods cuando se creó el Fondo Monetario Inter-
nacional y funcionó, con las mismas característi-
cas, hasta que el presidente Nixon eliminó en 1971
la convertibilidad del dólar en oro.

 A partir de ese año las monedas comenzaron a
fluctuar y salvo algunos países, como los europeos
que crearon el Sistema Monetario Europeo y pos-
teriormente el Euro, la libre fluctuación es la ca-
racterística actual. Pero en realidad, lo que existe
no es una libre fluctuación de las monedas sino un
sistema en donde la moneda clave sigue siendo el
dólar estadounidense y la política monetaria del
país del Norte sigue siendo la determinante del
baile entre las monedas.

 Se ha dicho repetidas veces, y en honor a la
verdad, también nosotros, que el sistema de pa-
trón cambio oro fue sustituido por un sistema de
tipos de cambios fluctuantes, pero en realidad, el
sistema de patrón dólar sigue imperando en el
mundo con la ficción de que estamos en presen-
cia de un sistema de monedas más competitivo.

 Como vimos más arriba, en los años veinte, la
salida de dólares o libras de los países de moneda
clave por sus déficits de balanza comercial, lejos
de contraer las tenencias monetarias en esos paí-
ses, eran repatriados a los mismos. Y eso sigue
subsistiendo en la actualidad ya que los dólares
que ingresan a países como China, Japón, etc.,
vuelven a través de la compra de bonos del gobier-
no estadounidense al país de origen. Los déficits
comerciales de Estados Unidos no se corrigen y
los países asiáticos son portadores de una inmensa
cantidad de bonos del Tesoro estadounidense.
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Países como China se ven obligados a mantener
esos mismos bonos y reservas en dólares ya que de
desprenderse de los mismos producirían un colap-
so general pero, fundamentalmente, a ellos mis-
mos, con pérdidas significativas.

El equilibrio que producía un sistema de pa-
trón oro cuando un país tenía déficit y perdía metal,
contrayendo su circulación monetaria interna, ya
no se produce. Un país deficitario, como el país
del Norte, sigue incrementando sus déficits sin
producirse ningún tipo de ajuste o corrección.

 La inflación del dólar no se manifiesta en Esta-
dos Unidos salvo en mínima expresión y si la Reser-
va Federal de ese país guía su política siguiendo
esos índices de precios internos está equivocan-
do su camino. La inflación del dólar se manifiesta,
por el contrario, a través del aumento del precio
de las commodities.

 Es hora que los países del mundo, a través de
sus representantes, busquen desarrollar un nuevo
sistema monetario internacional. Para ello, los eco-
nomistas, deben proyectar cambios en la actual
situación e impulsar una nueva moneda interna-
cional que podría ser, entre otras propuestas, una
fracción de una canasta integrada por las mone-
das dólar, euro, el yen, el yuan chino y también el
oro ya que este último en su disparada alcista de
los últimos tiempos refleja más claramente la infla-
ción del dólar que cualquier otra moneda. Las otras
monedas no reflejan totalmente, en sus aprecia-
ciones, la devaluación de la moneda estadouni-
dense.

 Los tipos de cambio, entre las monedas com-
ponentes de la mencionada canasta, no serán fi-
jos sino fluctuantes y sus fluctuaciones se com-
pensarán determinando el valor de una unidad
monetaria a crearse.

 Algunos economistas sugieren volver a la pro-
puesta de Lord Keynes propiciando la creación
del ‘bancor’ emitida por un banco internacional,
como fue en su momento (década del ’60) la expe-
riencia de los DEGs (derechos especiales de giro)
creados por el Fondo Monetario Internacional.
Pero esta propuesta no convence demasiado dado
que se dejaría el valor de la moneda de reserva
mundial en manos de un banco internacional bu-
rocrático y no del mercado. Por el contrario, la
propuesta más potable sería que el valor de las
distintas monedas, integrantes de la canasta, res-
pondan al mercado y que, a través de un cálculo
aritmético, resulte el valor de la unidad moneta-
ria.

 No sabemos si algo parecido es lo que propu-
so el Presidente del Banco Mundial, Robert

Zoellick, en un artículo publicado hace casi un
año atrás en el ‘Financial Times’, y que algunos
interpretaron con una propuesta de volver al pa-
trón oro. De acuerdo a las noticias difundidas por
los distintos medios, lo que Zoellick propone no
es una vuelta al patrón oro sino la conformación
de una canasta, como en su momento fue el Siste-
ma Monetario Europeo, integrada por las monedas
más importantes del mundo y con la participación,
también, del oro. En este sentido, creemos que la
propuesta es inteligente porque el oro en su es-
pectacular alza de los últimos tiempos refleja lo
que la gente piensa de la principal moneda del
mundo.

 
 
 

EL FUNCIONAMIENTO DE LA CAJA
DE CONVERSIÓN (1900-1929)

El sistema monetario argentino, tal como lo
conocemos hoy día con profundas modificaciones,
nació en 1881 con la sanción de la ley 1130. La
mencionada ley creo la unidad monetaria del país.
El peso de oro fue fijado en 1,6129 gramos y el
peso de plata en 25 gramos de plata.

 Se acuñaron las siguientes monedas: el Argen-
tino, de 5 pesos de 8,0645 gramos y el Medio Ar-
gentino, de 2,5 pesos de 4,0322 gramos. De plata
se acuñó una moneda de 1 peso (de 25 gramos) y
monedas menores de 50 centavos, de 20 centavos,
de 10 centavos y de 5 centavos.

 Se acuñaron también monedas de cobre de 2
centavos (de 10 gramos) y de 1 centavo (de 5 gra-
mos).

 Según el artículo 4 la acuñación de monedas
de oro sería ilimitada mientras la acuñación de
monedas de plata no excedería de 4 pesos por
cada habitante de la República. La acuñación de
monedas de cobre no excedería de 20 centavos
por cada habitante.

 En 1883 el primer gobierno del general Julio A.
Roca fijó la convertibilidad del peso papel con el
peso oro, en una relación de 1 peso oro = 1 peso
papel, pero ya en 1885 dicha convertibilidad se
suspendió. Un poco antes había comenzado un
proceso de emisión de papel moneda que no tenía
el suficiente respaldo en metálico. Entre los años
1884 y 1893 el circulante monetario aumentó de la
siguiente manera:

1884 61,739
1885 74,820
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1886  89,198
1887  94,071
1888 129,505
1889  163,648
1890 245,101
1891 261,408
1892 281,609
1893 306,743

Las cifras están en millones de pesos papel.

 La crisis inflacionaria que vivió el país durante
la Presidencia de Miguel Juárez Celman, eclosionó
en la crisis de balanza de pagos (con el cierre de
la Banca Baring Brothers & Co. en Londres) y la
crisis de 1890 en nuestro país con la caída del
Presidente y su reemplazo por el vice, Dr. Carlos
Pellegrini.

 En ese año (1890) se crea la Caja de Conver-
sión, que no va a funcionar hasta 1900 en razón a
que no existía metálico, y en 1891 se crea el Ban-
co de la Nación Argentina. La única institución
que iba a poder emitir papel era la Caja de Conver-
sión mientras al Banco Nación se le destinaban las
operaciones de crédito.

 En enero de 1891 se llegó a un Funding Loan
Agreement con los acreedores,  en el que colabo-
ró el Dr. Victorino de la Plaza. El acuerdo consistía
de cuatro puntos:

 a)   Concesión a nuestro país de una morato-
ria de tres años para el pago de los intereses de la
deuda.

b)   Se le garantizó a nuestro país un préstamo
de 15 millones de Libras Esterlinas.

c)   El gobierno argentino se comprometió a no
incurrir en nuevos pedidos de créditos durante
tres años y a no incrementar las obligaciones na-
cionales en un nuevo acuerdo con las provincias.

d)    El gobierno prometió cancelar circulante
monetario a razón de 15 millones de pesos anuales
durante tres años mientras el premio del oro se
mantuviera por arriba del 50%.

 Nuestro país no cumplió estrictamente con el
cuarto punto pero, de todas maneras, disminuyó
la circulación monetaria desde 306,8 millones de
pesos papel en 1893 a 295,2 millones en 1900. El
endeudamiento de nuestro país también fue limi-
tado desde los 425,4 millones de pesos papel en
1892 hasta los 453,6 millones de 1899.

 La relación cambiaria entre  el peso oro y el 
pesos papel pasó de 100 en 1884 a 387 en 1891. A
partir de allí, el peso papel comenzó a valorizarse
y en 1899 estaba en 225.

 En 1899 se dictó la ley de conversión que fija-
ba la relación del peso papel con el peso oro en

2,27 por 1. Era presidente del país, nuevamente,
el General Julio A. Roca.

 En el pasivo de la Caja de Conversión, desde
1900 hasta su cierre en 1929, figuran los 293 millo-
nes de pesos papel que nunca fueron redimidos.
La Caja acumuló una gran cantidad de oro y estu-
vo cerrada desde el inicio de la guerra de 1914
hasta 1927. En el período 1917-1926 la cotización
del peso oro fue, en promedio, de alrededor de
2,70 pesos papel, pero en 1927-1929 volvió a la re-
lación que había fijado la ley de conversión de
1899, de 2,27-2,29 pesos papel.

 La cantidad de oro que había en la Caja en
1928 llegaba a 489.657.138 pesos oro, es decir 790
toneladas, y en los bancos a 151.547.952 pesos oro,
es decir, 244 toneladas, lo que hoy tendría un va-
lor algo superior a los 58.000 millones de dólares.

 El dólar estadounidense a principios del siglo
veinte tenía un peso de 1,67181 gramos, 0,05891 
gramos más pesado que el peso oro de Argentina,
es decir 3,65 por ciento más, lo que determinaba
que su cotización fuera de alrededor de 2,35 pe-
sos papel.

 La Caja de Conversión cerró en 1929 y recién
en 1935 se creó el Banco Central. Durante los casi
30 años en que funcionó la Caja nuestro país se
insertó en el sistema de patrón  oro internacional
con buenos resultados.

ALGUNOS DAALGUNOS DAALGUNOS DAALGUNOS DAALGUNOS DATOS SOBRE ELTOS SOBRE ELTOS SOBRE ELTOS SOBRE ELTOS SOBRE EL
TRANSPORTE BARCACERO EN LOSTRANSPORTE BARCACERO EN LOSTRANSPORTE BARCACERO EN LOSTRANSPORTE BARCACERO EN LOSTRANSPORTE BARCACERO EN LOS
ESTESTESTESTESTADOS UNIDOSADOS UNIDOSADOS UNIDOSADOS UNIDOSADOS UNIDOS

A continuación resumimos algunos puntos re-
feridos al transporte barcacero en los Estados
Unidos que extraemos del interesante documento
titulado «Study of Rural Transportation Issues» y
que fuera publicado por los Departamentos de
Agricultura y de Transporte de los Estados Unidos
en abril de 2010.

 
El tráfico barcacero
 
El movimiento de mercaderías por las vías nave-

gables interiores de EEUU ascendió en 2007 a unas
560 millones de toneladas e incluye todos los movi-
mientos dentro de los límites de los 48 estados y
Alaska.

 El sistema del río Mississippi es el canal princi-
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pal para mover los productos agrícolas en barca-
zas. Es especialmente importante para el trans-
porte de granos y oleaginosas a granel desde el
Medio Oeste para exportar a través de los puertos
de la región de Nueva Orleans. Otros ríos impor-
tantes son el Río Columbia en la costa noroeste
del Pacífico, que también mueve algunos granos y
oleaginosas a granel y los canales costeros con
operaciones en la región del Atlántico medio, que
sirven para el suministro de aves de corral y cer-
dos.

 El primer producto transportado por barcaza
fue el carbón con el 29%, seguido por petróleo
con 27%. Los alimentos y productos agrícolas ocu-
paron el cuarto lugar con 12%.

 El Cuerpo de Ingenieros del Ejército (Army Corps
of Engineers) opera y mantiene alrededor de 12.000
millas de ríos, canales y otras vías navegables inte-
riores e intracosteras. Las hidrovias de los ríos
Mississippi e Illinois son las principales hidrovías
para el movimiento de productos agrícolas por
barcaza.

 En las vías navegables interiores existen 191
esclusas activas con 237 cámaras de esclusado. Al-
gunas esclusas están equipadas con más de una
cámara, lo que agrega más capacidad al sitio. 

 Las barcazas tienen el 9 por ciento de partici-
pación en el tonelaje transportado de productos
agrícolas y el 12 por ciento de las toneladas-milla
la mayoría de las cuales corresponde a movimien-
tos de granos, alimentos para animales y fertilizan-
tes en el Río Mississippi y sus tributarios.

La industria barcacera hoy en díaLa industria barcacera hoy en díaLa industria barcacera hoy en díaLa industria barcacera hoy en díaLa industria barcacera hoy en día
La demanda de transporte de carga seca en las

vías navegables es impulsado por los volúmenes de
producción de productos secos a granel que re-
quieran el transporte competitivo por barcaza.
Históricamente, el mayor grupo de productos de
carga seca para transporte por barcazas han sido:

• Carbón para las empresas de servicios domés-
ticos, industriales y productores de coque y los
mercados de exportación.

• Productos de la construcción, como el ce-
mento, caliza, arena y grava.

• Granos y semillas oleaginosas, como el maíz y
la soja, para los mercados de exportación.

Otras materias primas incluyen productos utili-
zados en la fabricación de acero y productos par-
cialmente terminados de acero, minerales, sal,
yeso, fertilizantes, y productos forestales.

 La demanda de carga líquida es impulsada por
la de productos químicos a granel utilizados en la
producción nacional, incluyendo estireno,

metanol, etilenglicol, soda cáustica y otros pro-
ductos. También se ve afectada por la demanda de
productos refinados de petróleo y productos re-
lacionados con la agricultura, tales como
etanol,aceite vegetal, biodiesel y la melaza.

 
La flota de barcazas tanque y de granos en losLa flota de barcazas tanque y de granos en losLa flota de barcazas tanque y de granos en losLa flota de barcazas tanque y de granos en losLa flota de barcazas tanque y de granos en los
EE.UU.EE.UU.EE.UU.EE.UU.EE.UU.

De acuerdo con un trabajo del Cuerpo de In-
genieros del Ejército, en el año 2006 había 32.211
buques no autopropulsados   (barcazas de todas
las categorías) en las vías navegables. De este nú-
mero, 13.062 eran barcazas cubiertas, que trans-
portan la mayor parte de los granos.  Alrededor
del 36 por ciento de las barcazas cubiertas eran
de más de 25 años de antigüedad. El promedio de
la vida útil económica de una barcaza de carga
seca se estima entre 25 y 30 años. Había 8.673
barcazas abiertas, que se utilizan principalmente
para el carbón y 4.250 barcazas tanque, que trans-
portan líquidos.

De todas las embarcaciones no
autopropulsadas, el 86 por ciento opera en el sis-
tema del río Mississippi y otras vías navegables co-
nectadas, el 14 por ciento en el Atlántico y el
Pacífico y menos del 1 en los Grandes Lagos.

El estudio señala que un trabajo de Informa
Economics, que cada año examina la industria
barcacera, informó que desde 1998 a 2008, el ta-
maño de sistema de barcazas cubiertas de la flota
para el río Mississippi se redujo de 12.706 a 10.727
barcazas, un 15 por ciento.

Cuando el número de barcazas disponibles es
menor, la capacidad de carga

baja y la competencia entre los cargadores se
hace más intensa para conseguir bodega. Las cin-
co mayores empresas de barcazas poseen u ope-
ran alrededor del 75 por ciento de las barcazas de
granos. Las ocho mayores poseen u operan el 88
por ciento de las barcazas que transportan gra-
nos. El trabajo de Informa Economics estima que
28 empresas posean o explotan barcazas capaces
de transportar grano.

 Una barcaza para granos es típicamente de 195
a 200 pies de largo por 35 pies de ancho con un
calado de 9 pies y carga en promedio 1.500 tonela-
das. La barcaza está cubierta por secciones
removibles que protegen la carga de daños duran-
te el tránsito. En la sección del Río Mississippi con
esclusas los convoyes consisten normalmente de
15 barcazas. En el bajo Mississippi, donde no hay
esclusas, los convoyes pueden consistir en 30 a 40
barcazas impulsadas por un empujador, lo que
incrementa la eficiencia de los movimientos.
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EL INGRESO DE CAMIONES A LASEL INGRESO DE CAMIONES A LASEL INGRESO DE CAMIONES A LASEL INGRESO DE CAMIONES A LASEL INGRESO DE CAMIONES A LAS
TERMINALES PORTUARIAS DE LATERMINALES PORTUARIAS DE LATERMINALES PORTUARIAS DE LATERMINALES PORTUARIAS DE LATERMINALES PORTUARIAS DE LA
REGIÓNREGIÓNREGIÓNREGIÓNREGIÓN

Si se calcula el promedio de los últimos diez
años, en el trimestre que abarca los meses de marzo
a mayo, han ingresado a las terminales portuarias
ubicadas entre Arroyo Seco y Timbúes cerca del
36% del total anual de camiones cargados con pro-
ducción agrícola.

 No obstante los cambios que puedan haberse
introducido en los mecanismos de comercialización,
esa cifra no ha sufrido grandes variaciones en el
período antes indicado, tal como puede apreciar-
se en el cuadro siguiente:

 Particip. %
Año Marzo a Mayo
2003 39,1%
2004 37,2%
2005 37,6%
2006 33,1%
2007 31,3%
2008 29,9%
2009 42,0%
2010 36,3%
2011 36,7%
2012 33,1%
Promedio 2003-12 35,6%

La información anterior surge de los datos que
suministran los entregadores de granos que traba-
jan en las terminales portuarias antes menciona-
das.

 Si estimamos que en un año ingresarían alre-
dedor de 1.500.000 camiones, el promedio ante-
rior implica el ingreso de 534.000 en el trimestre
desde marzo a mayo, o sea 178.000 al mes o alrede-
dor de 6.000 camiones diarios. Por supuesto, este
último dato es un promedio, por lo que existirán
días con más y otros con menos camiones.

 Del total de camiones, el 70% aproximadamen-
te se dirige a la zona norte, entre San Lorenzo y
Timbúes, en tanto que el 30% restante tiene desti-
no a la zona sur, entre Rosario y Arroyo Seco.

 El ingreso de 1.600.000 camiones con 28 tone-
ladas cada uno, equivaldría a unas 45 millones de
toneladas de granos. Si se toma el peso promedio
por camión antes señalado, cada millón de tonela-
das de producción adicional que es transportada
por camión agrega unos 36.000 camiones a la zona.
Es decir que un cambio de apenas algo más del dos
por ciento de la cantidad transportada, adiciona

al sistema 36.000 camiones más al año, que signifi-
carían 12.800 camiones en el trimestre marzo-mayo.

 Por supuesto que los cálculos aritméticos an-
teriores se refieren a camiones que transportan
producción agrícola exclusivamente y no incluyen
los camiones con otras cargas que ingresan o sa-
len a y de la región. Además, como es obvio, cada
camión que ingresa debe salir por lo que el núme-
ro de movimientos es la cantidad de camiones
multiplicado por dos.

 Un indicador del aumento de la producción
que llegó al Área Metropolitana de Rosario es el
de las toneladas embarcadas por las terminales por-
tuarias dedicadas a agrograneles ubicadas aquí. Por
ejemplo, en el trienio 2003/05 se embarcaron unas
130 millones de toneladas mientras que en el pe-
ríodo que va desde 2010 a 2012 esa cifra se habría
elevado a cerca de 172 millones de toneladas de
granos, subproductos y aceites vegetales. Es de-
cir, un crecimiento del 32%. Por supuesto, este
aumento en los volúmenes embarcados exigió un
mayor ingreso de mercadería a través de los dis-
tintos medios de transporte: barcazas, vagones y
camiones.

 Sin embargo, en ese lapso, el incremento de
la capacidad de la infraestructura de transporte,
especialmente la terrestre, no ha acompañado a
la demanda. Salvo la culminación de la autopista
Rosario-Córdoba, las mejoras que aún se están rea-
lizando en la Avenida de Circunvalación (RN A 008),
el denominado Camino de la Cremería y algún ac-
ceso a los puertos financiado entre empresas pri-
vadas y la provincia de Santa Fe, no hay mucho
más que destacar. A lo anterior hay que agregar
que el estado del mantenimiento de los accesos,
incluso algunos de los antes citados, dista de ser
bueno.

 El movimiento de semejante volumen de car-
gas por camión necesita de un proceso logístico
muy aceitado. En esta tarea, los distintos actores
de la cadena comercial juegan un papel funda-
mental, mejorando los sistemas de información y
adoptando acciones responsables. También se re-
quiere de un adecuado sistema de información y
control del tránsito y la seguridad vial.

 Pero lo anterior no generará los resultados es-
perados sobre la calidad de vida de la población
de la región sin una infraestructura vial adecuada.
Por eso, es necesario mejorar el estado de los
caminos y accesos a las industrias y terminales
portuarias de la zona y ampliar su capacidad, de
modo que la actividad del transporte pueda des-
envolverse de una manera más eficiente,
ambientalmente sostenible y segura.
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EL TRIGO PROFUNDIZA SU
DECLIVE

Los futuros de trigo cotizantes en Chicago atra-
vesaron su séptima semana consecutiva de pre-
cios en baja, afectados por la perspectiva de una
gran recomposición de la oferta global de cara al
segundo semestre del año. Al llegar el viernes, los
contratos con entrega en mayo ajustaron a u$s
255,7/ton, frente a los u$s 264,7/ton del viernes
previo.

Las mejoras climáticas en Estados Unidos y la
favorable evolución de los cultivos en Europa -que
ilustran el panorama de oferta del ciclo 2013/14-
continúan predominando sobre la evolución del
consumo y las exportaciones de la presente cam-
paña, que refieren a un panorama de la demanda.

Asimismo, el comercio mundial parece darle la
espalda a Estados Unidos, pese a que se trata de la
nación exportadora con mayor disponibilidad de
inventarios en los últimos meses de la campaña. En
semanas recientes, tanto Australia como la India
han colocado importantes volúmenes de trigo en
Asia, sustituyendo demanda que hace algunos me-
ses atrás se pensaba que iría hacia la mercadería
norteamericana.

Esta situación motivó al Departamento de Agri-
cultura de Estados Unidos (USDA) a reducir su pro-
yección de exportaciones durante el período des-
de junio a mayo en su informe del viernes, ubicán-
dolas en 27,9 millones de toneladas. Con ello, se
incrementó la estimación de stocks finales al 31
de mayo por encima de lo esperado, algo que de-
primió los precios.

Durante las últimas semanas se produjo un mar-
cado descenso de los valores FOB en el Golfo de
México, con el trigo blando cayendo hasta valores
próximos a u$s 290/ton, su mínimo desde media-
dos del año pasado. Si bien a estos precios Esta-
dos Unidos es muy competitivo, los principales
importadores prefieren esperar algunos meses para
abastecerse más barato con trigo del Mar Negro.
Egipto y los países del norte de África continúan
retirados del mercado internacional. Aun así, en la
semana que culminó el 28 de febrero el USDA re-
portó ventas externas por 828.051 toneladas, el
valor más alto del año, superando las expectativas
de los operadores.

Ante este contexto bajista, los fondos de in-
versión han incrementado su tenencia de contra-
tos vendidos durante las últimas semanas y se en-
cuentran con una exposición neta a la baja que

llega hasta 71.487 contratos, según datos de la
CFTC. En líneas generales, el consenso mayoritario
del mercado espera que continúe el descenso de
los precios, gracias a la gran recuperación de la
producción que se espera en los países del Mar
Negro y Australia.

En lo que respecta al plano local, la noticia
más saliente de la semana se conoció en la tarde
del miércoles, luego de la reunión que mantuvie-
ron los principales integrantes de la cadena del
trigo con autoridades nacionales. En la semana
anterior había vencido el plazo para que los pro-
ductores efectúen sus declaraciones en cumpli-
miento con la resolución Nº 3.342 de AFIP.

En dicho encuentro se decidió la ampliación
en un millón de toneladas del cupo de exporta-
ción de la campaña en curso. La idea por detrás
de esta nueva liberación es que -dado el pobre
resultado de la última cosecha- unas 6,5 millones
de toneladas queden en el país para resguardar el
consumo interno y otras tres millones se acaben
exportando. Según datos oficiales, en el primer
trimestre de la campaña se embarcaron algo me-
nos de 2,2 millones de toneladas.

No obstante, es probable que este año caiga la
absorción doméstica debido a la escasez de mer-
cadería y el descenso en las exportaciones de
harina. En consecuencia, podrían quedar aún unas
500.000 toneladas de grano adicionales para ex-
portar, suponiendo que el carry over de la última
campaña pasará a la siguiente. De hecho, en los
primeros tres meses del ciclo se estima que la
molinería ha consumido unas 180.000 toneladas
menos que en el mismo período del ciclo pasado.

En cuanto a las ventas externas de harina de
trigo, aparentemente se habría otorgado una libe-
ración inicial de 75.000 toneladas para asignación
de Roes, volumen equivalente a lo que nuestro
país exportaría mensualmente en un año normal.
Este producto tenía frenada la posibilidad de ex-
portación desde el mes de diciembre.

Otra de las novedades de la reunión fue la aper-
tura de un cupo de exportación de 5 millones de
toneladas para la campaña 2013/14, realizada con
el objeto de impulsar un crecimiento del área sem-
brada. Parte de ese volumen se cubrirá con Roe
Verdes ya entregados y que no se podrán utilizar
durante el presente año, como consecuencia del
recorte dispuesto en el cupo de 6 millones de
toneladas liberado inicialmente. Cabe destacar que
los exportadores ya habían adelantado una suma
importante de dinero en concepto de derechos
de exportación por los ROE 365 recibidos -cerca-
na a 2.000 millones de pesos- y debieron cancelar
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contratos con el exterior.
Ante esta noticia, cabe esperar que los com-

pradores comiencen a originar mercadería con
entrega a cosecha durante las próximas semanas.
Hasta el momento, hay escasas referencias de pre-
cio en puertos del Up-River. En MATBA, los contra-
tos con entrega en enero 2014 en Dársena se ne-
gocian por debajo de los u$s 200/ton, con una
base muy positiva frente a los casi u$s 270/ton de
la posición cercana.

Los trabajos de siembra comenzarán en la se-
gunda quincena de mayo. En esta región, los cos-
tos directos rondan los u$s 400 por hectárea, te-
niendo en cuenta labranzas, fumigadas, semilla,
agroquímicos, fertilizantes y cosecha. Esa cifra
aumenta hasta u$s 650 si se tienen en cuenta cos-
tos varios de estructura, impuestos y gastos de
comercialización. Los primeros indicios dan la pauta
de que los márgenes estarán bastante ajustados y
los rindes de indiferencia bien altos.

Lamentablemente, todo parecería indicar que
el comercio mundial de trigo se mostrará menos
auspicioso para nuestro país durante el próximo
año, habida cuenta de la gran recomposición que
se avizora en la oferta global y la esperable caída
de los precios FOB. A partir de mediados de año el
mercado internacional lucirá sobre-ofertado, pre-
sionado por las mayores ventas externas proyec-
tadas entre los países del Mar Negro, Europa occi-
dental, Australia e India. Del grupo de los grandes
exportadores, sólo Estados Unidos reducirá su cuo-
ta de mercado.

Durante la última semana tuvo lugar una caída
de los valores FOB en puertos argentinos. Al llegar
el viernes, la mercadería con 12% de proteína pues-
ta arriba del buque en terminales del Up River ron-
daba los u$s 335-340 por tonelada, mientras que
en Necochea ese precio llegaba a u$s 350/ton con
11,5% de proteína, según datos de la firma Agrosud.
Ante la aparición de nuevos oferentes en la esce-
na internacional también se observó un descenso
de los valores FOB en el Golfo de México.

Frente a este contexto, se verificó una caída

natural de la capacidad teórica de pago de la ex-
portación en el mercado interno, que se estima
entre u$s 245 y 250/ton. A lo largo de la semana, el
valor de mercado que surge de la resolución Nº
42/2007 de la Dirección Nacional de Información y
Mercados cayó $ 10/ton. Esta situación se trasla-
dó parcialmente a los precios locales, que se en-
cuentran por debajo de esa referencia. En Rofex,
la posición con entrega en marzo registró sus últi-
mos negocios a u$s 225/ton, luego de haber alcan-
zado sobre el cierre de la semana pasada un máxi-
mo de u$s 240/ton.

En tanto, en el recinto de la Bolsa no se pre-
sentaron compradores interesados en realizar ne-
gocios con trigo. Los exportadores de la región se
encuentran abasteciendo al mercado interno y
hace varios meses han abandonado la búsqueda
de la mercadería. Como ha ocurrido ya en campa-
ñas anteriores, esta situación se transforma en un
grave problema para quienes tienen trigo y no
pueden colocarlo.

EL USDA LE BRINDÓ SOSTÉN AL
MAÍZ

Hasta la publicación de las nuevas estimacio-
nes de producción y consumo del Departamento
de Agricultura de Estados Unidos (USDA) del día
viernes, los futuros del cereal cotizantes en
Chicago se dirigían hacia una significativa caída
semanal. La fuerte retracción de la demanda en el
hemisferio norte y el ingreso de los primeros lotes
de la nueva cosecha en Sudamérica han dominado
la escena del mercado durante los últimos días,
presionando sobre las cotizaciones.

Los trabajos de recolección en Brasil ya se en-
cuentran cerca del 40% del área proyectada, mien-
tras que en Paraguay también exhiben un avance
muy significativo. En Argentina la llegada de la nue-

Autorización ROE Verde Complejo Maíz (en toneladas)
ACEITE 
DE MAÍZ

MAIZ 
FLINT

MAIZ 
PISINGALL

MAIZ 
PISING ORG

ROE 45 ROE 45 ROE 180 Total ROE 180 ROE 45 ROE 45
Ene 256 1.500.595 80.182 1.580.777 12.000 9.887 57
Feb 170 77.100 56.540 133.640 322 6.741
Mar al 7 29 2.000 5.000 7.000 2.711
Total general 455 1.579.695 141.722 1.721.417 12.322 19.339 57

MAIZFecha
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va cosecha ya se palpita en las terminales portua-
rias del Up River, aunque los trabajos de recolec-
ción en la zona núcleo recién comenzarán dentro
de unos días. El ingreso de camiones en Rosario y
su área metropolitana ha promediado las 1.600 uni-
dades por día durante la semana y se espera que
continúe aumentando durante este mes y el próxi-
mo.

En nuestro país, los meses de marzo y abril se-
rán de gran actividad en las plantas y puertos, lo
que representará un magnífico desafío logístico.
Posiblemente, se embarque maíz a razón de 2,5
millones de toneladas desde marzo hasta julio, es-
perándose que la actividad se desacelere a partir
de agosto y hasta octubre, cuando emerja Estados
Unidos como gran exportador mundial. En Brasil se
podría dar una situación similar, aunque las demo-
ras en las terminales y el conflicto que existe en-
tre los trabajadores portuarios y el Estado conspi-
ran contra un mayor dinamismo exportador. Las
entidades gremiales del sector han convocado a
un cese de actividad para el día 19 de este mes.

Frente a este contexto, las exportaciones de
Estados Unidos siguen mostrando un desempeño
muy flojo y no logran alcanzar las expectativas de
los operadores. Según el USDA, en la última sema-
na de febrero se pactaron ventas externas por
apenas 156.551 toneladas, el volumen más bajo de
las últimas ocho semanas. En CBOT los operadores
situaban las exportaciones entre 450.000 y 650.000
toneladas. Hasta el momento, las exportaciones
acumulan 9,4 millones de toneladas de mercadería

de la campaña ac-
tual, mientras que
los compromisos
aún no cumplidos
superan levemente
las 5 millones de to-
neladas. Esto repre-
senta cerca del 70%
de las exportacio-
nes proyectadas
para todo el año,
cuando a la misma
altura del año pa-
sado dicho guaris-
mo ascendía al 80%.

En las estima-
ciones mundiales
de producción y
consumo del USDA
que se conocieron
el viernes, el orga-
nismo redujo su

proyección de exportaciones norteamericanas en
el período septiembre-agosto hasta 21 millones de
toneladas, la cifra más baja de las últimas 40 cam-
pañas. Esta reducción no se tradujo en una modi-
ficación de los stocks finales esperados, que se
mantuvieron sin cambios en 16,1 millones de tone-
ladas. Las menores exportaciones se compensa-
ron con mayores importaciones -en parte, proce-
dentes de Argentina- y consumo forrajero en Es-
tados Unidos.

Los cambios introducidos en la hoja de Balan-
ce dieron impulso a los precios, puesto que se
esperaba una elevación en la disponibilidad de
stocks al cierre del ciclo que finalmente no tuvo
lugar. Los futuros del cereal ganaron u$s 5/ton en
la rueda del viernes.

A nivel mundial, los cambios introducidos no
fueron significativos. El USDA redujo su estimación
de cosecha de Argentina en 500.000 toneladas,
dejándola en 26, 5 millones. En Brasil no hubo cam-
bios, manteniéndose la expectativa de una cose-
cha de 72,5 millones de toneladas. En ambos casos
se esperan exportaciones por 19 millones de to-
neladas. Cabe destacar que diversas fuentes de
cada país calculan que la producción argentina
será menor y la brasileña algo mayor.

En cuanto al mercado local, la semana transitó
con muy poca actividad y precios en baja. Al lle-
gar el viernes no había en el recinto compradores
interesados en realizar negocios con maíz, mien-
tras que en jornadas anteriores la idea de precio
rondaba los u$s 170/ton para la entrega en abril
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SOJA EN ALZA PESE AL USDA

Si bien los precios en el Mercado de Chicago
cierran la semana en alza, el informe mensual de
oferta y demanda que publicó hoy el USDA resultó
bajista para la oleaginosa. Ante el avanzado ritmo
de embarques de poroto desde Estados Unidos en
lo que va de la campaña, el mercado descontaba
una revisión al alza de las previsiones de exporta-
ción que reduciría el stock final estimado. Sin em-
bargo, ello no ocurrió.

En efecto, como muestra el gráfico adjunto, al
28 de febrero de 2013 ya se encuentra comprome-
tido para venta al exterior el 85% de los 36,6 millo-
nes de toneladas que el USDA prevé que se expor-
tarán desde Estados Unidos en toda la campaña,
cuando para la misma semana del año anterior di-
cho porcentaje apenas alcanzaba el 67. Ello, su-
mado a la perspectiva generalizada que la produc-
ción Sudamericana sería retocada a la baja, hacía
pensar en un menor carry over.

Si bien el USDA redujo la previsión de cosecha
argentina de 54 a 51,5 millones de toneladas se
pensaba que dicho número podría quedar por de-
bajo de los 51 millones, mientras que la produc-
ción brasilera incluso se mantuvo invariable con

71% 69%
78% 72%

67%
85%

27.90
32.25

38.65
43.27

34.70 36.60

2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13

Exportaciones estadounidenses
En millones de toneladas

Total comprometido (semana 26) Total estimado (WASDE Marzo)

Fuente: Elaboración propia en base a datos del USDA

en Punta Alvear. La mercadería que cambió de ma-
nos fue escasa. En Rofex se realizaron algunas ope-
raciones a valores ubicados entre u$s 171 y 175
por tonelada en la posición con entrega en abril.

En el segmento disponible, los consumos de la
región ofrecieron valores cercanos a los $ 800/
ton para cerrar negocios con descarga inmediata.
En Clason se pagaban $ 810/ton con descarga in-
mediata al promediar la semana, mientras que en
Baradero y Chacabuco al llegar el viernes se ofre-
cían u$s 165 y 155 por tonelada, respectivamente,
equivalentes a $ 780 y 830 por tonelada, respecti-
vamente.

Dependiendo del resultado final de la cose-
cha, no habría que descartar una ampliación del
cupo de exportación, que actualmente consta de
15 millones de toneladas, ya adquirida por los
exportadores en una amplia proporción. De pro-
ducirse este anuncio se reactivaría el mercado,
motivando la reaparición de la exportación. Esto
permitiría un acercamiento de los precios al FAS
teórico, que se encuentra cerca de u$s 30/ton
por encima del mercado. Dadas las necesidades
financieras del país y el imperativo de aprovechar
la actual coyuntura del mercado internacional, es
probable que durante el mes de marzo haya nove-
dades al respecto.
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83,5 millones de toneladas.
Ante este panorama el Departamento de Agri-

cultura ha asumido que si bien el ritmo de com-
promisos de ventas al exterior de EEUU se mostra-
ba muy adelantado este año, comenzaría a avanzar
más lentamente en lo que resta de la campaña
ante la mayor competencia de Sudamérica. De
acuerdo al informe, Brasil aún lideraría el ranking
de productores mundiales de soja por primera vez
en la historia ya que superaría los 82,1 millones de
toneladas que cosechó Estados Unidos.

En lo local, la semana también trajo consigo
importantes novedades con la puesta en práctica
de la nueva metodología para la determinación de
los Precios Pizarra que difunde la Cámara Arbitral
de Cereales.

A partir del 1ro de marzo, los precios de los
futuros con entrega para las posiciones más cer-
canas negociados en los Mercados a Término de
Rosario y Buenos Aires comenzaron a recibir una
ponderación total del 40% para la determinación
del Precio Pizarra. Los valores así calculados vol-
vieron a superar los $ 1.800, nivel de resistencia
que no quebraban desde el mes pasado.

En el piso, si bien el cierre de la semana para
los valores ofrecidos abiertamente se recupera-
ron levemente en relación al viernes anterior de
$1.730 a $ 1.750 por tonelada, perdieron gran par-
te del terreno ganado a mediados de la semana
cuando llegaron a ofrecerse abiertamente $ 1.802
por la mercadería con descarga inmediata.

En lo que respecta a la soja 2012/13, los pre-
cios en el recinto quedaron el viernes a u$s 330
por tonelada para la entrega diferida hasta el mes
de mayo, mejorando con respecto a los u$s 325/
ton que se ofrecieron abiertamente hacia el fin
de la semana anterior.

En los precios del mercado se está observando
el empalme de los precios de ambas cosechas de
soja, habida cuenta que comenzaron a levantarse
los primeros lotes de la oleaginosa en nuestro país
y esta mercadería ya comienza a integrarse a los
circuitos comerciales.

Según las estimaciones de GEA/BCR, el avance
de la cosecha de soja de primera apenas alcanza

el 5% con un rinde promedio esperado de 34 qq/
ha, mientras que la soja de segunda se encuentra
en etapas de floración y llenado de granos, con
un buen estado general pero amplia variabilidad
en la productividad.

Si bien los aportes de humedad de la última
semana contribuyeron a la recuperación de la soja
en los lotes que aún están definiendo rendimien-
tos, las bajas temperaturas están afectando la tasa
de llenado de la soja. Para potenciar el cultivo se
hace necesario un retorno a valores de tempera-
turas normales ya que cualquier descenso brusco
o heladas tempranas podrían acortar el ciclo de
los sembrados, puntualizaron desde GEA.

Respecto a las condiciones de los suelos, la
recarga de humedad ha mejorado la situación en
la mayor parte de la zona núcleo, aunque perma-
necen zonas con características de sequía en el
extremo noroeste de la provincia de Buenos Aires
y el extremo sur de la provincia de Córdoba.

A medida que continúe la trilla y llegue el grue-
so de la campaña sudamericana al mercado la pre-
sión estacional sobre los precios puede ser impor-
tante para los precios, máxime cuando las prime-
ras estimaciones prevén una cosecha voluminosa
en Estados Unidos para el mes de septiembre. La
principal incógnita será si estas previsiones se ve-
rifican y se cuenta con la fluidez suficiente para
embarcar soja desde los puertos del Hemisferio
Sur, además del efecto que tengan los factores
exógenos sobre los valores del mercado.

Autorización ROE Verde Complejo Soja (en toneladas)

ROE 45 ROE 180 Total ROE 45 ROE 180 Total ROE 45 ROE 180 Total
Ene 76.725 31.780 108.505 14.000 60.000 74.000 173.566 459.750 633.316
Feb 56.290 36.400 92.690 98.100 683.000 781.100 465.371 266.900 732.271
Mar al 7 63.100 17.500 80.600 40.027 270.000 310.027 184.080 13.200 197.280
Total general 196.115 85.680 281.795 152.127 1.013.000 1.165.127 823.017 739.850 1.562.867

Fecha ACEITE DE SOJA SOJA SUBPRODUCTOS DE SOJA
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GEA - GUÍA ESTRATÉGICA PARA EL AGRO
AGUA EN EL SUELO PARA SOJA DE 1°

SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO
MAPA DE PORCENTAJE DE AGUA ÚTIL PARA
SOJA DE 1° AL 7/03/13

DIAGNÓSTICO:La semana comprendida entre el jueves 28 de
febrero y el miércoles 6 de marzo, fue un período en el que se
presentaron buenas precipitaciones y relativamente homogé-
neas en toda la zona y temperaturas bajas, teniendo en cuenta la
época del año. Los acumulados de lluvia, si bien no fueron abundan-
tes, fueron muy homogéneos en toda la región, salvo algunos
sectores del extremo sudeste de Córdoba. El núcleo más significa-
tivo fue en la localidad de Lincoln, en la provincia de Buenos Aires,
donde se registraron 56,8 mm. En el resto de la región, los
acumulados de lluvia se mantuvieron entre los 30 y 50 mm sema-
nales. Analizando las marcas térmicas máximas, podemos ver que
fueron relativamente bajas a lo largo de todo el período, salvo
algunos días aislados en donde la temperatura pudo trepar algu-
nos grados más, llegando a valores que en promedio se mantuvie-
ron entre 30 y 33ºC. La temperatura más alta se registró sobre
la provincia de Córdoba, llegando al punto máximo en la localidad
de Colonia Almada, donde se midió un valor máximo de 34°C. En
cuanto a las temperaturas mínimas se observa que, en promedio,
las mismas se mantuvieron entre 10 y 12ºC siendo inferiores a los
valores normales, pero muy similares a los registrados la semana
pasada. El registro más bajo fue de 8°C y se midió en la localidad
de Chacabuco, en la provincia de Buenos Aires. Con las condiciones
presentadas, y haciendo el balance entre las lluvias ocurridas en la
región y la escasa evapotranspiración que se produjo durante la
semana de análisis por las bajas temperaturas, se observa que las
reservas hídricas han mejorado en algunas zonas de GEA. A pesar
de esto, todavía hay amplias zonas en las que se observan carac-
terísticas de sequía, especialmente sobre el extremo noroeste de
la provincia de Buenos Aires y el extremo sur de la provincia de
Córdoba. Afortunadamente la soja está atravesando un momento
en que todavía puede recuperarse sin perder la buena expectati-
va respecto a los rindes finales, especialmente sobre la provincia
de Santa Fe, donde se observan las mejores calidades de este
cultivo. A pesar de las buenas lluvias que se dieron durante la
última semana, durante los próximos 15 días, se necesitan preci-
pitaciones importantes con acumulados entre 80 y 120 mm para
mejorar la situación del suelo y llegar a condiciones óptimas.

ESCENARIO: La semana comprendida entre el jueves 7 y el miér-
coles 13 de marzo comienza con el avance de un débil sistema
frontal frío sobre el norte de la provincia de Buenos Aires, dejan-
do algunas lluvias débiles y en forma aislada, especialmente en el
extremo sur de la zona GEA. Con el transcurso de la semana, se
prevé que en la región se desarrollen precipitaciones en forma de
chaparrones y algunas tormentas, principalmente entre el sába-
do y el domingo, aunque los acumulados no serán demasiado
significativos, salvo en zonas muy puntuales. Luego del fin de
semana, no se prevén lluvias por el resto del período. En cuanto a
las marcas térmicas, las mismas se irán incrementando desde hoy
hasta el fin de semana, luego, la situación cambiará, ingresando al
sector central del país una nueva masa con características frías y
secas, por lo que se prevé un significativo descenso de las marcas
térmicas en toda la región. Estas temperaturas relativamente
bajas se mantendrán hasta el fin del período. La circulación del
viento comenzará siendo del sector norte, lo que favorecerá el
ascenso de la temperatura, pero luego, con el ingreso de la masa
de aire frío y seco, el viento rotará al sector sur, e intensificará
la velocidad, por lo que se espera un domingo y lunes fresco y
ventoso. Luego, el centro de alta presión que dominará práctica-
mente todo el país, se desplazará hacia el este, favoreciendo la
rotación del viento hacia el sector este y noreste. Por último, hay
que destacar el escaso contenido de humedad presente sobre toda
la zona central del país, particularmente sobre GEA. Esto, ade-
más, se verá potenciado a partir del domingo y lunes, momento
en el cual la humedad disminuirá considerablemente debido al
ingreso de la masa de aire antes mencionada.

SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO
MAPA DE PORCENTAJE DE AGUA ÚTIL PARA
SOJA DE 1° AL 28/02/13

www.bcr.com.ar
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Cámaras Arbitrales de Granos - Precios pizarra Pesos por tonelada

Fecha Operación 01/03/13 04/03/13 05/03/13 06/03/13 07/03/13 Promedio Promedio año Diferencia año
Fecha Pizarra 04/03/13 05/03/13 06/03/13 07/03/13 08/03/13 Semanal anterior * anterior

Rosario
Girasol 1.721,00 1.725,00 1.723,00 1.426,34 20,8%
Soja 1.730,00 1.790,00 1.802,00 1.790,00 1.802,00 1.782,80 1.546,26 15,3%
Sorgo 865,00 840,00 840,00 848,33 729,48 16,3%

Bahía Blanca  
Girasol 1.590,00 1.605,00 1.610,00 1.620,00 1.606,25 1.364,48 17,7%
Soja 1.414,53

Córdoba

Santa Fe

Buenos Aires
Girasol 1.334,82

BA p/Quequén  
Girasol 1.600,00 1.600,00 1.615,00 1.605,00 1.370,10 17,1%

Cámaras Arbitrales de Cereales de Rosario - Precios estimativos Pesos por tonelada

Promedio Promedio año Diferencia año
Semanal anterior * anterior

Rosario
Trigo duro 1.130,00 1.140,00 1.150,00 1.160,00 1.160,00 1.148,00 646,80 77,5%
Maíz duro 890,00 875,00 870,00 860,00 860,00 871,00 731,17 19,1%
Girasol 1.700,00 1.700,00 1.715,00 1.705,00 1.466,09 16,3%
Sorgo 830,00 800,00 815,00 725,55 12,3%

* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. 

Cuando la comisión de semana de la Cámara Arbitral de Cereales, no conoce precios por mercadería disponible con entrega inmediata y pago al contado o cuando los conocidos no se consideren 
representativos de la realidad del mercado, NO SE FIJAN PRECIOS DE PIZARRA.  En tal caso establece PRECIOS ESTIMATIVOS, en base a la ponderación de todos los factores disponibles que 
existan en el ámbito de su actuación y aplicando su leal saber y entender en un todo de acuerdo con las disposiciones reglamentarias vigentes.

Fecha Operación 01/03/13 04/03/13 05/03/13 06/03/13 07/03/13

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 04/03/13 05/03/13 06/03/13 07/03/13 08/03/13 01/03/13 Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 2.100,0 2.100,0 2.100,0 2.100,0 2.100,0 2.100,0
"000" 1.700,0 1.700,0 1.700,0 1.700,0 1.700,0 1.700,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 680,0 680,0 680,0 680,0 680,0 680,0
Aceites ($)

Girasol crudo 4.700,0 4.700,0 4.700,0 4.700,0 4.700,0 4.700,0
Girasol refinado 5.300,0 5.300,0 5.300,0 5.300,0 5.300,0 5.300,0
Soja refinado 4.650,0 4.650,0 4.650,0 4.650,0 4.650,0 4.650,0
Soja crudo 4.100,0 4.100,0 4.100,0 4.100,0 4.100,0 4.100,0

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna)
Soja pellets  (Cons Dársena) 1.870,0 1.870,0 1.870,0 1.870,0 1.870,0 1.870,0

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FÍSICO DE GRANOS DE ROSARIO

PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

Precios del Mercado de Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 04/02/13 05/02/13 06/02/13 07/02/13 08/02/13 Var.% 01/03/13
Trigo  

Fca/Ros C/Desc. Cdo. M/E s/cz s/cz s/cz s/cz s/cz s/cz
Maíz  

Cons/Clason C/Desc. Cdo. M/E 810,00  
Exp/GL Mar´13 Cdo. M/E u$s  175,00
Exp/PA Abr´13. Cdo. M/E u$s 175,00 175,00 170,00  175,00
Exp/GL May´13 Cdo. M/E u$s  175,00

Cebada  
Fca/Ros C/Desc. Cdo. M/E s/cz s/cz s/cz s/cz s/cz s/cz

Sorgo  
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 820,00 820,00 820,00 810,00 770,00 -6,1% 820,00
Exp/SM-AS S/Desc. Cdo. M/E 860,00 850,00 850,00 780,00 -8,2% 850,00
Exp/SM-AS Abr/May'13 Cdo. M/E u$s 175,00 155,00 -11,4% 175,00
Exp/SM Abr/May'13 Cdo. M/E u$s 175,00  
Exp/SM-PA May´13 Cdo. M/E u$s 170,00
Exp/SM-PA May/Jun´13 Cdo. M/E u$s 175,00 175,00

Soja  
Fca/Ric C/Desc. Cdo. M/E 1690,00 1750,00 1760,00 1750,00 1,7% 1720,00
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 1690,00 1750,00 1760,00 1750,00 1,7% 1720,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 1690,00 1750,00 1760,00 1750,00 1,7% 1720,00
Fca/SM Abr'13 Cdo. M/E u$s 325,00 325,00 325,00 330,00 330,00 2,5% 322,00
Fca/Tmb Abr'13 Cdo. M/E u$s 325,00 325,00 330,00 330,00
Fca/SL Abr'13 Cdo. M/E u$s 330,00 330,00
Fca/SL May'13 Cdo. M/E u$s 325,00 330,00  
Fca/GL-Tmb May'13 Cdo. M/E u$s 325,00  
Fca/SM May'13 Cdo. M/E u$s 325,00 325,00  322,00

Girasol  
Fca/Ric C/Desc. Cdo. M/E 1680,00 1680,00 1680,00 1700,00 1720,00 1,2% 1700,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 1680,00 1680,00 1700,00 1720,00 1,2% 1700,00
Fca/Ros C/Desc. Cdo. M/E 1690,00 1690,00 1720,00 1740,00  
Fca/Rec C/Desc. Cdo. M/E u$s 330,00 320,00 320,00 320,00 320,00 0,0% 320,00
Fca/Junín C/Desc. Cdo. M/E u$s 320,00 320,00 320,00 320,00 320,00 -3,0% 330,00
Fca/Ros C/Desc. Cdo. M/E u$s 345,00

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir 
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe 
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur (Tmb) Timbúes (VGG) Villa Gobernador 
Gálvez. Precios en dólares convertibles a pesos según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de 

Rosario. 

ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
ISR052013 310 put 144 160 2,50 1,70
ISR052013 314 put 185 132 3,20 1,80
ISR052013 326 put 13 325 6,30
CALL
DLR092013 5 call 124 124
DLR092013 6 call 124 124
ISR052013 338,00 call 80 88 5,10
ISR052013 342,00 call 33 297 4,40
ISR052013 350,00 call 290 579 2,10 2,40 2,40
ISR052013 358,00 call 240 242 1,40 1,20 1,20
 /1 El interés abierto corresponde al día viernes. Nota: Los contratos de cereales y oleaginosas son por 30 tn.

05/03/13 06/03/13 07/03/13 08/03/13 Posición Volumen
semanal

IA por
posición/1 04/03/13 
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ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 04/03/13 05/03/13 06/03/13 07/03/13 08/03/13 var.sem.

FINANCIEROS En $ / U$S
DLR032013 415.712 589.510 5,110 5,109 5,113 5,113 5,111 -0,06%
DLR042013 451.743 328.262 5,200 5,198 5,201 5,204 5,201 -0,13%
DLR052013 179.503 268.555 5,286 5,283 5,286 5,287 5,285 -0,19%
DLR062013 93.271 83.285 5,372 5,370 5,372 5,375 5,373 -0,26%
DLR072013 107.300 85.685 5,475 5,474 5,471 5,475 5,473 -0,38%
DLR082013 89.600 92.663 5,590 5,586 5,584 5,586 5,584 -0,29%
DLR092013 38.150 47.231 5,695 5,695 5,695 5,693 5,691 -0,18%
DLR102013 10.000 16.700 5,795 5,795 5,795 5,799 5,799 -0,12%
DLR112013 60 10.455 5,885 5,893 5,898 5,902 5,902 0,10%
DLR122013 1.500 13.001 6,000 6,000 6,005 6,015 6,015 0,23%
DLR012014 1.000 6,100 6,100 6,105 6,110 6,110 0,16%
RFX000000 475 857 5,054 5,056 5,061 5,063 5,065 0,33%
ECU032013 100 5.250 6,667 6,680 6,675 6,731 6,673
ECU042013 150 350 6,792 6,813 6,809 6,866 6,807 2,22%
ORO042013 316 1.600,00 1.596,90 1.609,00 1.602,50 1.610,00 0,34%
ORO052013 1.607,50 1.604,40 1.616,00 1.610,00 1.617,00 0,31%
ORO062013 484 10.807 1.615,00 1.611,90 1.623,00 1.617,50 1.624,00 0,28%
ORO122013 20 3.317 1.658,50 1.657,10 1.664,40 1.664,00 1.664,50 0,40%
WTI052013 175 743 91,10 91,81 91,20 92,37 92,68 1,07%
WTI112013 139 61 90,99 91,61 90,96 91,57 91,70 0,03%
TVPP052013 876 1.195 6,42 6,38 6,38 6,35 6,33 -0,86%
TVPP122013 1.075 1.252 7,39 7,34 7,33 7,27 7,21 -1,90%

AGRÍCOLAS En U$S / Tm
ISR052013 2.751 5.093 329,70 330,30 331,10 333,50 331,70 1,04%
ISR072013 1.509 848 331,00 331,70 332,50 334,90 333,30 0,91%
ISR112013 372 1 335,20 335,80 337,00 339,00 338,50 1,20%
TRI000000 931 233,00 234,00 232,00 232,00 225,00 -3,85%
TRI032013 76 53 233,00 234,00 232,00 232,00 225,00 -3,85%
MAI000000 20 177,00 176,00 173,50 170,50 169,00 -5,85%
MAI032013 4 176,00 173,50 170,50 169,00
MAI042013 16 938 178,50 177,50 175,50 175,00 171,00 -6,04%
MAI052013 13 179,50 178,00 176,50 175,50 173,00 -5,21%
MAI072013 8 47 180,00 179,50 177,50 176,50 174,50 -4,90%
SOF000000 346 341,00 342,00 342,00 343,50 340,00
SOF032013 51 53 341,00 342,00 342,00 343,50 340,00
SOF042013 538 2.074 332,20 333,60 334,50 336,80 335,50 1,33%
SOF052013 1.919 4.251 332,80 333,50 334,60 337,00 335,30 1,18%
SOF072013 161 278 334,60 335,50 335,50 338,00 336,80 1,29%
SOF092013 48 17 337,00 337,90 338,70 340,50 340,00 1,49%
SOF112013 1.616 578 339,00 340,00 341,00 343,30 342,70 1,69%
SOJ000000 39 342,00 342,00 344,00 346,00 346,00 1,76%
SOJ052013 332 2.701 333,20 334,00 335,00 337,00 335,30 0,99%
SOJ062013 26 40 334,00 335,00 336,00 337,50 336,00 1,05%
SOJ072013 204 320 335,00 336,00 336,50 338,50 337,50 1,35%
SOJ112013 339,50 340,50 341,50 344,00 343,50 1,63%
SOY062013 2.954 2.746 528,50 528,00 529,80 531,80 528,40 0,84%
SOY102013 2.352 40 463,70 467,10 468,00 469,60 466,10 0,58%
CRN042013 2.558 645 279,50 280,50 273,40 274,00 278,90 -0,25%
CRN112013 1.942 40 216,50 218,00 215,50 213,30 215,00 -1,92%
TOTAL 1.409.770 1.582.607

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
04/03/13 05/03/13 06/03/13 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

FINANCIEROS En $ / U$S
DLR032013 5,110 5,109 5,109 5,109 5,108 5,109 5,113 5,109 5,113 5,114 5,112 5,113 5,112 5,111 5,111 -0,06%
DLR042013 5,201 5,197 5,198 5,198 5,195 5,198 5,202 5,198 5,201 5,204 5,199 5,204 5,202 5,200 5,201 -0,13%
DLR052013 5,286 5,282 5,286 5,283 5,280 5,282 5,287 5,282 5,287 5,289 5,284 5,287 5,285 5,285 5,285 -0,19%
DLR062013 5,378 5,372 5,372 5,370 5,370 5,370 5,376 5,371 5,372 5,377 5,372 5,376 5,373 5,372 5,372 -0,28%
DLR072013 5,476 5,470 5,474 5,474 5,472 5,474 5,472 5,470 5,472 5,477 5,473 5,475 5,475 5,472 5,473 -0,38%
DLR082013 5,595 5,589 5,590 5,590 5,586 5,586 5,589 5,580 5,586 5,592 5,584 5,584 -0,29%
DLR092013 5,695 5,694 5,695 5,695 5,695 5,695 5,698 5,695 5,695 5,695 5,692 5,693 5,695 5,691 5,691
DLR102013 5,799 5,799 5,799
DLR112013 5,885 5,885 5,885
DLR122013 6,000 6,000 6,000 6,015 6,015 6,015 6,015 6,015 6,015
RFX000000 5,065 5,065 5,065

07/03/13Posición 08/03/13
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ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
04/03/13 05/03/13 06/03/13 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

FINANCIEROS En $ / U$S
ECU032013 6,681 6,680 6,681
ECU042013 6,792 6,792 6,792 6,812 6,807 6,812
ORO062013 1621,0 1615,0 1615,0 1617,5 1609,0 1609,0 1628,8 1623,0 1623,0 1625,4 1608,5 1624,2 0,29%
ORO122013 1658,0 1656,0 1656,0 1666,5 1666,5 1666,5 1664,0 1664,0 1664,0 1664,5 1654,0 1664,5 -0,23%
WTI052013 91,31 90,89 91,10 91,75 91,75 91,75 92,68 92,68 92,68
WTI112013 90,99 90,93 90,99 91,20 90,96 90,96 91,70 91,30 91,70 0,03%
TVPP052013 6,45 6,41 6,42 6,39 6,33 6,33 6,40 6,23 6,40 6,37 6,35 6,35 6,33 6,28 6,33 -0,86%
TVPP122013 7,36 7,35 7,35 7,35 7,28 7,32 7,33 7,16 7,33 7,30 7,27 7,27 7,32 7,18 7,21 -1,90%

AGRÍCOLAS En U$S / Tm
ISR052013 330,2 326,1 329,7 332,5 330,0 330,4 331,5 329,4 331,2 333,5 330,5 333,5 335,2 331,0 331,7 1,0%
ISR072013 331,5 329,0 331,0 332,3 331,5 331,5 332,5 330,3 332,5 333,5 333,5 333,5 336,0 333,4 333,4 1,3%
ISR112013 334,2 334,2 334,2 335,8 335,8 335,8 337,0 337,0 337,0 341,0 341,0 341,0 2,1%
TRI032013 233,0 232,3 233,0 234,0 234,0 234,0 233,0 232,0 232,0 228,0 225,0 225,0 -3,8%
MAI032013 176,0 176,0 176,0
MAI042013 173,5 173,5 173,5 175,0 171,0 171,0 -6,0%
MAI072013 174,5 174,5 174,5
SOF032013 345,0 342,0 342,0 342,0 342,0 342,0 345,0 343,5 343,5 340,0 340,0 340,0
SOF042013 332,2 331,5 332,2 334,5 333,5 333,5 334,5 334,5 334,5 337,0 335,0 336,8 335,5 335,0 335,5 1,4%
SOF052013 333,0 329,1 332,5 334,0 333,5 333,5 335,0 331,5 334,6 337,0 334,6 337,0 337,3 335,0 335,5 1,3%
SOF072013 334,6 333,7 334,6 335,6 335,6 335,6 333,2 333,2 333,2 338,7 336,8 336,8 1,3%
SOF092013 336,2 336,2 336,2 337,9 337,9 337,9 338,7 335,7 338,7 341,5 340,0 340,0 1,5%
SOF112013 339,1 338,2 339,0 340,0 339,9 340,0 341,0 338,0 341,0 343,0 340,8 342,9 345,7 342,5 342,5 1,8%
SOJ052013 333,2 331,8 333,2 334,6 333,9 334,0 335,7 332,2 335,0 336,4 335,1 336,3 338,0 335,3 335,3 1,0%
SOJ062013 335,0 335,0 335,0 339,0 339,0 339,0
SOJ072013 334,7 334,7 334,7 336,6 336,0 336,0 336,0 334,2 336,0 339,7 339,7 339,7
SOY062013 528,5 523,3 528,5 532,5 527,5 528,0 529,9 527,9 528,5 530,0 530,0 530,0 532,2 526,2 527,0 0,6%
SOY102013 463,7 462,0 463,7 468,0 467,0 467,1 468,0 467,0 468,0 469,6 463,5 464,0 0,9%
CRN042013 282,5 277,8 279,5 282,3 280,5 280,5 279,9 276,4 276,4 278,3 275,9 278,3 -0,5%
CRN112013 218,7 216,3 216,5 218,0 218,0 218,0 217,0 215,5 215,5 215,1 215,0 215,0 -1,9%

1.411.107 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos1.618.536

07/03/13Posición 08/03/13

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada
Posición Volumen Sem. Open Interest 04/03/13 05/03/13 06/03/13 07/03/13 08/03/13 var.sem.
TRIGO B.A. 03/2013 11.000 21.000 271,00 269,00 269,00 268,00 253,00 -6,30%
TRIGO B.A. 05/2013 253,00 254,00 256,00 258,00 250,00 -1,19%
TRIGO B.A. 07/2013 9.400 79.100 252,50 255,00 258,00 260,00 252,00 -0,79%
TRIGO B.A. 09/2013 500 900 253,00 257,00 259,50 262,00 254,00 0,40%
TRIGO B.A. 01/2014 1.200 26.800 197,00 197,00 196,00 199,50 197,00
TRIGO B.A. 02/2014 202,00 202,00 201,00 200,00 202,00 -0,98%
TRIGO B.A. 03/2014 100 203,00 203,00 202,00 201,50 203,00 -2,40%
MAIZ ROS 03/2013 100 178,50 176,40 173,50 170,00 165,00 -8,59%
MAIZ ROS 04/2013 40.600 295.300 179,50 177,40 175,50 175,10 170,00 -6,34%
MAIZ ROS 05/2013 300 2.600 180,00 178,00 176,50 175,50 171,00 -6,30%
MAIZ ROS 07/2013 28.700 148.400 180,50 179,50 177,50 176,60 171,50 -6,54%
MAIZ ROS 09/2013 1.600 2.100 185,00 184,00 182,00 180,00 175,00 -6,42%
MAIZ ROS 12/2013 500 500 180,50 180,50 175,50
MAIZ ROS 04/2014 1.000 1.000 171,00 168,00 167,50 167,50 167,50 -6,42%
GIRASOL ROS 03/2013 350,00 350,00 360,00 360,00 360,00 2,86%
SORGO ROS 03/2013 173,00 173,00 173,00 173,00 173,00
SORGO ROS 04/2013 1.000 180,00 180,00 180,00 180,00 180,00
SOJA ROS 03/2013 2.000 340,00 342,00 350,00 355,00 355,00 5,65%
SOJA ROS 04/2013 6.000 17.100 332,40 333,00 334,20 337,00 336,00 1,82%
SOJA ROS 05/2013 162.300 955.900 333,10 334,20 334,70 336,80 335,50 1,33%
SOJA ROS 07/2013 54.300 254.600 335,00 336,30 336,40 338,50 337,20 1,26%
SOJA ROS 09/2013 1.300 339,50 338,30 338,40 340,50 339,50 0,44%
SOJA ROS 11/2013 35.500 117.800 339,90 340,20 341,00 344,00 343,00 1,45%
SOJA ROS 05/2014 1.000 1.100 302,00 302,00 305,00 303,00 303,00 0,33%
CEBADA Q.Q. 03/2013 300 236,00 229,00 229,00 229,00 220,00 -7,17%
CEBADA Q.Q. 05/2013 30 239,00 237,00 237,00 237,00 230,00 -4,17%
CEBADA Q.Q. 01/2014 30 199,00 199,00 199,00 199,00 199,00
TOTALES 354.300 1.928.660
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MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada
Posición Volumen Sem. Open Interest 04/03/13 05/03/13 06/03/13 07/03/13 08/03/13 var.sem.
TRIGO I.W. 03/2013 2.000 700 80,00 79,00 80,00 81,00 81,00 -2,41%
TRIGO I.W. 07/2013 2.400 85,50 91,00 94,00 94,00 94,00 8,67%
TRIGO Q.Q. 03/2013 500 72,00 78,00 78,00 69,00 80,00 11,11%
TRIGO ROS 03/2013 200 74,50 86,00 69,00 64,00 64,00 -14,09%
MAIZ Q.Q. 04/2013 300 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00
MAIZ Q.Q. 05/2013 1.000 102,00 102,00 102,00 102,00 102,00
MAIZ S.N. 04/2013 300 300 100,00 100,00
MAIZ ZAR 04/2013 2.000 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00
MAIZ ZAR 05/2013 1.000 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00
SOJA I.W. 05/2013 200 9.700 101,50 101,50 101,50 103,00 103,00 1,48%
SOJA Q.Q. 05/2013 1.000 26.200 88,00 88,00 90,00 90,00 90,00 2,27%
TOTALES 4.200 43.600

358.500 1.972.260
MATBA. Ajuste de la Operatoria en centavos de dólar En bushels
Posición Vol. Sem. Open Interest 04/03/13 05/03/13 06/03/13 07/03/13 08/03/13 var.sem.
SOJA CME s/e  05/2013 9.117 5.000 1.456,75 1.464,50 1.465,00 1.474,00 1.472,75 2,11%
SOJA CME s/e  07/2013 13.335 170.000 1.440,00 1.448,00 1.448,00 1.453,00 1.447,00 1,53%
SOJA CME s/e  11/2013 11.430 140.000 1.264,75 1.274,50 1.278,75 1.279,00 1.270,00 0,79%
TRIGO CHICAGO s/e 07/2013 4.354 35.000 705,25 708,00 691,00 697,00 697,75 -3,22%
TRIGO CHICAGO s/e 09/2013 4.083 20.000 714,50 716,00 702,00 706,00 705,00 -3,16%
TRIGO CHICAGO s/e 12/2013 4.491 25.000 726,50 730,00 715,00 718,00 717,00 -3,24%
MAIZ CME s/e 05/2013 4.826 240.000 703,50 709,00 691,00 690,00 701,50 -1,34%
MAIZ CME s/e 07/2013 5.207 15.000 681,75 687,50 674,00 671,25 679,75 -1,34%
TOTALES 56.843 650.000
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posición Vol. Sem. Open Interest 04/03/13 05/03/13 06/03/13 07/03/13 08/03/13 var.sem.
TRIGO B.A. Disp. 1.315,00 1.300,00 1.300,00 1.290,00 1.200,00 -8,75%
MAIZ B.A. Disp. 896 905,00 890,00 880,00 865,00 840,00 -8,70%
SOJA ROS Disp. 1.720,00 1.750,00 1.770,00 1.800,00 1.800,00 4,65%
SOJA Fabrica ROS Disp. 1.720,00 1.750,00 1.770,00 1.800,00 1.800,00 4,65%
TOTALES 896

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada
04/03/13 05/03/13 06/03/13 08/03/13 var.

máx. mín. último máx. mín. último máx. mín. último máx. mín. último máx. mín. último sem.
TRIGO B.A. 03/2013 270,0 270,0 270,0 269,0 266,0 266,0 270,0 267,0 269,5 270,0 265,0 265,0 264,0 254,0 254,0 -5,9%
TRIGO B.A. 07/2013 254,5 253,5 254,5 254,0 254,0 254,0 259,0 256,0 259,0 260,0 260,0 260,0 258,0 252,0 252,0 -0,8%
TRIGO B.A. 09/2013 257,0 257,0 257,0
TRIGO B.A. 01/2014 197,0 197,0 197,0 196,0 196,0 196,0 198,0 197,0 197,0
TRIGO B.A. 03/2014 203,0 203,0 203,0
MAIZ ROS 03/2013 175,0 175,0 175,0
MAIZ ROS 04/2013 179,5 177,0 178,5 179,4 177,0 177,5 177,0 175,5 175,5 175,5 174,0 174,0 175,0 170,0 170,0 -5,6%
MAIZ ROS 05/2013 176,0 175,5 175,5
MAIZ ROS 07/2013 180,0 180,0 180,0 180,8 178,5 179,0 178,0 177,0 177,5 177,0 176,0 176,0 173,0 171,5 171,5 -5,8%
MAIZ ROS 09/2013 181,0 180,0 180,0
MAIZ ROS 12/2013 181,0 180,5 180,5
MAIZ ROS 04/2014 171,0 171,0 171,0 168,0 168,0 168,0 168,0 167,5 167,5
SOJA ROS 04/2013 333,0 333,0 333,0 335,0 333,3 334,0 337,0 335,0 337,0
SOJA ROS 05/2013 333,8 330,5 332,7 335,5 333,5 333,8 335,2 332,0 334,2 337,1 334,0 336,7 338,5 333,0 335,4 1,1%
SOJA ROS 07/2013 335,8 333,2 334,5 337,5 335,4 335,5 336,9 333,7 336,4 338,7 336,0 338,5 340,1 337,2 337,2 0,8%
SOJA ROS 11/2013 340,0 336,5 339,0 341,9 339,8 340,1 341,0 340,3 340,6 343,1 340,5 343,1 344,0 341,5 343,0 1,3%
SOJA ROS 05/2014 303,0 303,0 303,0 303,0 303,0 303,0
CEBADA Q.Q. 03/2013 230,0 230,0 230,0 229,0 229,0 229,0 220,0 220,0 220,0
TRIGO ROS 03/2013 75,0 75,0 75,0
MAIZ S.N. 04/2013 100,0 100,0 100,0
SOJA I.W. 05/2013 103,0 103,0 103,0 103,0 103,0 103,0
SOJA Q.Q. 05/2013 90,0 90,0 90,0

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada
04/03/13 05/03/13 06/03/13 08/03/13 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
SOJA CME s/e  05/2013 1457,0 1440,5 1457,0 1478,5 1461,0 1464,5 1474,8 1462,0 1465,0 1474,0 1463,0 1474,0 1479,0 1466,5 1472,8 2,1%
SOJA CME s/e  07/2013 1440,0 1423,5 1440,0 1457,0 1445,0 1448,0 1454,0 1445,0 1448,0 1453,0 1446,0 1453,0 1457,0 1445,0 1447,0 1,5%
SOJA CME s/e  11/2013 1265,0 1250,0 1265,0 1277,0 1272,0 1274,5 1278,8 1270,8 1278,8 1279,0 1272,0 1279,0 1277,3 1265,0 1270,0 0,8%
TRIGO CME s/e 07/2013 716,3 703,0 705,3 708,0 706,8 708,0 702,0 694,8 694,8 697,0 691,0 697,0 700,0 695,8 697,8 -3,2%
TRIGO CME s/e 09/2013 723,3 709,5 714,5 716,0 715,8 716,0 713,3 704,8 704,8 706,0 700,0 706,0 706,8 702,5 705,0 -3,2%
TRIGO CME s/e 12/2013 737,0 724,0 726,5 730,0 729,3 730,0 726,8 717,0 717,0 718,0 715,0 718,0 719,8 715,0 717,0 -3,2%
MAIZ CME s/e 05/2013 710,0 700,0 703,5 710,0 708,5 709,0 702,0 691,0 691,0 690,0 687,0 690,0 701,0 695,0 701,0 -1,4%
MAIZ CME s/e 07/2013 686,8 677,8 681,8 687,5 686,5 687,5 682,0 674,0 674,0 671,3 667,0 671,3 679,8 675,0 679,8 -1,3%

07/03/13

Posición 07/03/13

Posición
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CALCULO FAS TEÓRICO A PARTIR DEL FOB

Tipo de cambio de referencia 
01/03/13 04/03/13 05/03/13 06/03/13 07/03/13 08/03/13 var.sem.

Tipo de cambio cprdr 5,0090 5,0140 5,0170 5,0210 5,0230 5,0250 0,32%
vndr 5,0490 5,0540 5,0570 5,0610 5,0630 5,0650 0,32%

Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 3,8569 3,8608 3,8631 3,8662 3,8677 3,8693 0,32%
Maíz 20,0 4,0072 4,0112 4,0136 4,0168 4,0184 4,0200 0,32%
Demás cereales 20,0 4,0072 4,0112 4,0136 4,0168 4,0184 4,0200 0,32%
Habas de soja 35,0 3,2559 3,2591 3,2611 3,2637 3,2650 3,2663 0,32%
Semilla de girasol 32,0 3,4061 3,4095 3,4116 3,4143 3,4156 3,4170 0,32%
Resto semillas oleagin. 23,5 3,8319 3,8357 3,8380 3,8411 3,8426 3,8441 0,32%
Harina y Pellets de Trigo 13,0 4,3578 4,3622 4,3648 4,3683 4,3700 4,3718 0,32%
Harina y Pellets Soja 32,0 3,4061 3,4095 3,4116 3,4143 3,4156 3,4170 0,32%
Harina y pellets  girasol 30,0 3,5063 3,5098 3,5119 3,5147 3,5161 3,5175 0,32%
Resto Harinas y Pellets 30,0 3,5063 3,5098 3,5119 3,5147 3,5161 3,5175 0,32%
Aceite de soja 32,0 3,4061 3,4095 3,4116 3,4143 3,4156 3,4170 0,32%
Aceite de girasol 30,0 3,5063 3,5098 3,5119 3,5147 3,5161 3,5175 0,32%
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 3,5063 3,5098 3,5119 3,5147 3,5161 3,5175 0,32%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 04/03/13 05/03/13 06/03/13 07/03/13 08/03/13 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot Oficial 352,00 352,00 352,00 352,00 f/i 352,00
  Precio FAS 259,88 259,88 259,94 259,94 259,81 0,1%
  Precio FOB Mar'13 v 345,00 v 345,00 v 340,00 v 340,00 v 350,00 -2,9%
  Precio FAS 252,88 252,88 247,94 247,94 257,81 -3,8%
  Precio FOB Abr'13 v 350,00 v 350,00 v 345,00 v 345,00 v 355,00 -2,8%
  Precio FAS 257,88 257,88 252,94 252,94 262,81 -3,8%
  Precio FOB May'13 v 350,00 v 350,00 v 345,00 v 345,00 v 355,00 -2,8%
  Precio FAS 257,88 257,88 252,94 252,94 262,81 -3,8%
Ptos del Sur - Qq
  Precio FOB Mar'13 v 350,00 v 350,00 v 350,00 v 350,00 v 355,00 -1,4%
  Precio FAS 254,48 254,48 254,48 254,49 259,39 -1,9%
Maíz Up River
  Precio FOB Spot Oficial 278,00 280,00 273,00 271,00 280,00 -3,2%
  Precio FAS 210,38 211,94 206,39 204,83 211,87 -3,3%
  Precio FOB Mar'13 270,17 272,23 v 263,97 v 264,26 v 274,99 -3,9%
  Precio FAS 202,55 204,17 197,36 198,09 206,86 -4,2%
  Precio FOB Abr'13 270,36 272,23 261,21 262,59 273,02 -3,8%
  Precio FAS 202,74 204,17 194,60 196,42 204,89 -4,1%
  Precio FOB May'13 270,17 272,23 261,21 262,59 272,53 -3,6%
  Precio FAS 204,15 205,97 196,20 198,02 206,40 -4,1%
  Precio FOB Jun'13 262,00 263,38 257,86 258,36 263,38 -1,9%
  Precio FAS 195,98 197,11 192,86 193,79 197,25 -1,8%
  Precio FOB Jul'13 262,00 264,16 257,57 257,86 263,57 -2,2%
  Precio FAS 195,98 197,90 192,56 193,30 197,44 -2,1%
  Precio FOB Ago'13 v 247,23 v 246,84 v 243,00 v 241,72
  Precio FAS 181,22 180,58 177,99 177,16
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot Oficial 241,00 245,00 238,00 238,00 237,00 0,4%
  Precio FAS 182,32 185,52 179,88 179,98 179,11 0,5%
  Precio FOB Mar'13 v 247,23 v 250,78 v 239,36 v 242,71 v 247,73 -2,0%
  Precio FAS 188,55 191,29 181,24 184,69 189,83 -2,7%
  Precio FOB Abr'13 231,59 232,86 224,79 225,88 231,68 -2,5%
  Precio FAS 172,90 173,38 166,67 167,86 173,79 -3,4%
  Precio FOB May'13 231,59 232,86 224,79 224,40 230,70 -2,7%
  Precio FAS 172,90 173,38 166,67 166,38 172,81 -3,7%
  Precio FOB Jun'13 224,11 224,79 219,18 219,48 224,20 -2,1%
  Precio FAS 165,42 165,31 161,06 161,46 166,31 -2,9%
Soja Up River / del Sur
  Precio FOB Spot Oficial 557,00 559,00 547,00 550,00 543,00 1,3%
  Precio FAS 346,80 347,69 340,06 341,97 337,68 1,3%
  Precio FOB May'13 540,42 542,07 542,44 543,63 v 536,38 1,4%
  Precio FAS 330,22 330,76 335,50 335,60 331,06 1,4%
  Precio FOB Jun'13 541,34 542,99 543,36 v545,20 v 538,21 1,3%
  Precio FAS 331,13 331,68 336,42 337,17 332,90 1,3%
  Precio FOB Jul'13 543,17 544,83 545,20 v550,71 v 540,05 2,0%
  Precio FAS 332,97 333,52 338,26 342,68 334,73 2,4%
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot Oficial 620,00 620,00 620,00 620,00 620,00
  Precio FAS 378,61 378,61 378,57 378,59 378,55 0,0%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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PRECIOS INTERNACIONALES

TRIGO
FOB Of (1) FOB Arg FOB Golfo Duro (2) FOB Golfo Bldo (3) CBOT (4) KCBOT (5)

Emb.cerc. Mar-13 Abr-13 May-13 Mar-13 Abr-13 Mar-13 Abr-13 Mar-13 May-13 Jul-13 Mar-13
08/03/2012 263,00 v262,00 275,00 276,00 295,10 295,10 257,10 257,10 231,67 233,24 237,28 247,38
Semana anterior 352,00 v350,00 v355,00 v355,00 325,10 323,20 291,20 291,50 262,08 264,74 265,39 277,79
04/03/13 352,00 v345,00 v350,00 v350,00 324,00 322,50 291,20 291,50 255,74 258,13 258,86 270,81
05/03/13 352,00 v345,00 v350,00 v350,00 322,50 322,50 291,10 291,10 255,83 259,42 260,70 270,53
06/03/13 352,00 v340,00 v345,00 v345,00 312,10 312,10 279,80 279,80 248,48 251,24 253,08 268,05
07/03/13 352,00 v340,00 v345,00 v345,00 315,80 315,80 284,20 284,20 252,34 255,56 256,84 271,91
08/03/13 352,00 f/i f/i f/i f/i f/i f/i f/i 253,54 256,11 256,75 271,27
Var. Semanal -2,9% -2,8% -2,8% -2,9% -2,3% -2,4% -2,5% -3,3% -3,3% -3,3% -2,3%
Var. Anual 33,8% 29,8% 25,5% 25,0% 7,0% 7,0% 10,5% 10,5% 9,4% 9,8% 8,2% 9,7%

US$ / Tn

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo rojo blando de invierno N° 2, 
entregado en depósitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Trigo rojo duro de invierno, entregado en depósitos autorizados por el mercado de Kansas.

MAIZ
FOB Of (1) FOB Arg FOB Golfo (2) CBOT (3)

Emb.cerc. Abr-13 May-13 Jun-13 Jul-13 Mar-13 Abr-13 Mar-13 May-13 Jul-13 Sep-13 Dic-13
08/03/2012 274,00 263,97 263,97 264,95 264,95 279,30 279,30 253,93 250,19 250,78 232,27 219,38
Semana anterior 280,00 273,02 272,53 263,38 263,57 314,55 306,90 285,03 278,93 270,46 230,01 219,18
04/03/13 278,00 270,36 270,17 262,00 262,00 316,15 307,70 284,63 276,86 268,39 227,55 216,63
05/03/13 280,00 272,23 272,23 263,38 264,16 317,76 308,50 288,18 279,12 270,07 227,16 217,31
06/03/13 273,00 261,21 261,21 257,86 257,57 308,40 301,80 278,73 271,05 264,46 223,32 214,26
07/03/13 271,00 262,59 262,59 258,36 257,86 308,70 301,30 280,11 272,13 264,75 222,04 213,28
08/03/13 277,00 f/i f/i f/i f/i f/i f/i 285,52 276,96 267,90 224,89 215,35
Var. Semanal -1,1% -3,8% -3,6% -1,9% -2,2% -1,9% -1,8% 0,2% -0,7% -0,9% -2,2% -1,8%
Var. Anual 1,1% -0,5% -0,5% -2,5% -2,7% 10,5% 7,9% 12,4% 10,7% 6,8% -3,2% -1,8%

US$ / Tn

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maíz amarillo N° 3. (3) Maíz amarillo N° 3, a entregar en depósitos autorizados de Chicago. 

SORGO COMPLEJO GIRASOL
FOB Arg Grano Pellets Aceite

FOB Of (1) FOB Of (1) FOB Arg RTTDM(3) FOB Of (1) FOB Arg RTTDM (4)

Emb.cerc. Abr-13 Jun-13 Mar-13 Emb.cerc. Emb.cerc. Mar-13 My/Jl.13 Emb.cerc. Mar-13 Ab/Jn.13 Jl/St.13
08/03/2012 190,00 198,02 200,58 261,03 510,00 150,00 167,50 222,73 1.130,00 1.135,00 1.247,00 1.255,00
Semana anterior 237,00 231,68 224,20 291,52 620,00 270,00 280,00 313,52 1.130,00 v1120,00 1.215,00 1.220,00
04/03/13 241,00 231,59 224,11 291,37 620,00 270,00 v270,00 1.115,00 v1120,00 1.225,00 1.225,00
05/03/13 245,00 232,86 224,79 293,06 620,00 270,00 v270,00 316,39 1.100,00 v1120,00 1.230,00 1.235,00
06/03/13 238,00 224,79 219,18 285,33 620,00 270,00 v270,00 315,95 1.100,00 v1120,00 1.230,00 1.230,00
07/03/13 238,00 225,88 219,48 288,01 620,00 270,00 v270,00 317,02 1.100,00 v1120,00 1.230,00 1.230,00
08/03/13 242,00 f/i f/i f/i 620,00 270,00 f/i 315,12 1.100,00 f/i 1.230,00 1.235,00
Var. Semanal 2,1% -2,5% -2,1% -1,2% -3,6% 0,5% -2,7% 1,2% 1,2%
Var. Anual 27,4% 14,1% 9,4% 10,3% 21,6% 80,0% 61,2% 41,5% -2,7% -1,3% -1,4% -1,6%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.

FOB 
Oficial (1)US$ / Tn

FOB 
Golfo (2)
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOJA
TGE (4)

GM
Emb.cerc. May-13 Jun-13 Abr.13 May-13 Jn/Jl.13 Mar-13 Abr-13 Mar-13 Jul-13 Ago-13 Jun-13

08/03/2012 510,00 512,31 515,43 517,55 518,00 c519,11 516,14 517,50 489,62 491,82 494,12 449,11
Semana anterior 543,00 v536,38 v538,21 530,41 529,12 527,83 559,20 559,20 538,12 524,44 510,01 596,30
04/03/13 557,00 540,42 541,34 539,04 538,67 v535,83 568,40 560,30 547,58 530,31 515,25 599,68
05/03/13 559,00 542,07 542,99 541,25 541,61 538,21 568,40 560,30 549,88 531,97 516,81 604,92
06/03/13 547,00 542,44 543,36 c541,98 543,08 c538,95 568,00 565,40 545,47 532,34 517,55 603,68
07/03/13 550,00 543,63 v545,20 c544,74 545,84 c540,79 580,99 575,90 552,45 534,17 519,75 601,31
08/03/13 550,00 f/i f/i f/i f/i f/i f/i f/i 554,29 531,78 515,89 608,86
Var. Semanal 1,3% 1,4% 1,3% 2,7% 3,2% 2,5% 3,9% 3,0% 3,0% 1,4% 1,2% 2,1%
Var. Anual 7,8% 6,1% 5,8% 5,3% 5,4% 4,2% 12,6% 11,3% 13,2% 8,1% 4,4% 35,6%

US$ / Tn
FOB Golfo (2) CBOT (3)FOB Paranaguá-Brasil 

FOB 
Oficial (1)

FOB Arg

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos 
autorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

PELLETS DE SOJA
FOB Of (1) FOB Arg FOB Paranagua-Br CIF RTTDM - Br (2) CBOT (3)

Emb.cerc. Abr-13 My/Jl.13 Abr-13 Ag/St.13 Mar-13 Ab/St.13 Oc/Dc.13 Mar-13 May-13 Jul-13 Ago-13
08/03/2012 400,00 399,80 413,76 394,84 400,19 425,00 421,00 425,00 400,35 404,76 405,86 402,23
Semana anterior 495,00 475,42 c461,97 453,92 445,27 508,00 484,00 464,00 471,01 473,21 467,26 448,85
04/03/13 495,00 480,27 466,21 457,12 448,03 505,00 482,00 464,00 476,41 478,06 472,00 453,04
05/03/13 497,00 481,04 468,31 457,89 452,66 510,00 486,00 465,00 479,39 480,49 474,87 456,13
06/03/13 496,00 480,93 467,65 458,33 451,28 508,00 484,00 464,00 478,62 479,83 474,21 455,47
07/03/13 494,00 481,81 468,09 459,77 450,45 510,00 483,00 463,00 480,60 480,71 474,21 455,25
08/03/13 492,00 f/i f/i f/i f/i 512,00 488,00 465,00 480,71 479,72 472,55 452,27
Var. Semanal -0,6% 1,3% 1,3% 1,3% 1,2% 0,8% 0,8% 0,2% 2,1% 1,4% 1,1% 0,8%
Var. Anual 23,0% 20,5% 13,1% 16,4% 12,6% 20,5% 15,9% 9,4% 20,1% 18,5% 16,4% 12,4%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP.  (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depósitos autorizados de Chicago.

US$ / Tn

ACEITE DE SOJA
FOB Of (1) FOB Arg FOB Paranagua-Br CIF RTTDM (2) CBOT (3)

Emb.cerc. 2°Posic. My/Jl.13 Ag/St.13 Oc/Dc.13 Abr-13 My/Jl.13 Mr/Ab.13 My/Jl.13 Mar-13 May-13 Jul-13
08/03/2012 1.181,00 1.181,00 1.157,71 1.177,26 1.189,60 1.163,81 1.155,21 1.272,77 1.279,40 1.168,87 1.177,03 1.186,07
Semana anterior 1.056,00 1.021,00 1.017,42 1.044,32 1.049,94 1.035,50 1.016,54 1.112,27 1.090,61 1.095,02 1.100,97
04/03/13 1.071,00 1.030,00 1.028,08 1.051,37 1.060,85 1.045,20 1.029,47 1.103,40 1.108,02 1.113,76
05/03/13 1.070,00 1.048,00 1.022,86 1.045,09 1.059,42 1.044,54 1.026,54 1.126,23 1.119,72 1.100,53 1.105,16 1.110,67
06/03/13 1.063,00 1.036,00 1.025,43 1.050,16 1.063,83 1.045,20 1.027,05 1.124,67 1.118,17 1.103,62 1.108,02 1.113,10
07/03/13 1.067,00 1.038,00 1.033,59 1.052,15 1.069,78 v1058,43 1.033,88 1.137,08 1.130,53 1.111,11 1.115,74 1.121,47
08/03/13 1.061,00 1.036,00 f/i f/i f/i f/i f/i 1.128,22 1.121,73 1.105,82 1.109,79 1.114,20
Var. Semanal 0,5% 1,5% 1,6% 0,7% 1,9% 2,2% 1,7% 1,4% 1,4% 1,3% 1,2%
Var. Anual -10,2% -12,3% -10,7% -10,6% -10,1% -9,1% -10,5% -11,4% -12,3% -5,4% -5,7% -6,1%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depósitos autorizados de Chicago. 

US$ / Tn
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 27/02/13 Embarques est.

Producto Cosecha semana Total comprado
1

Total a fijar
2

Total fijado
3

Acumulado *
año comercial

Trigo pan 12/13 34,7 (***)   4.939,1 237,8 67,0 2.174,2
(Dic-Nov) (6.113,6) (617,9) (167,9) (4.032,0)
Maíz 12/13 203,3 (***) 11.936,9 851,6 92,3
(Mar-Feb) (6.693,7) (591,7) (125,6)

11/12 35,8 19.270,9 1.972,7 962,5 15.990,9

Sorgo 12/13 39,6 564,4 44,9 1,0
(Mar-Feb) (638,3) (16,9) (0,1)

11/12 7,1 3.245,4 154,7 93,4 2.941,6
(1.718,8) (25,2) (25,2) (1.566,1)

Cebada Cerv. 12/13 14,3 (***)    761,0 273,4 82,2 27,2
(Dic-Nov)   ** (1.165,6) (336,2) (223,0) (208,2)
Cebada Forr. 12/13 25,1 2.958,8 82,9 67,8 471,4
(Dic-Nov)  ** (1.836,7) (108,6) (108,6) (467,9)
Soja 12/13 397,1 3.584,8 1.571,4 109,0
(Abr-Mar) (6.865,5) (3.490,1) (448,7)

11/12 22,4 11.839,5 3.162,1 2.579,8 4.875,4
(14.935,5) (2.707,7) (2.318,5) (8.856,3)

Girasol 12/13 0,7 16,4 4,3 1,3
(Ene-Dic) (6,3) (2,4) (0,3)

11/12 0,3 44,1 7,9 7,0
(214,0) (34,7) (13,8)

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 20/02/13 estimadas (*) declaradas 1 a fijar 2 total   3

Trigo pan 12/13 1.450,3 1.377,8 387,9 254,1
(1.901,5) (1.806,4) (754,0) (369,7)

11/12 5.055,4 4.802,6 1.266,7 1.266,7
(5.841,1) (5.549,0) (1.597,8) (1.597,4)

Soja 12/13 4.559,2 4.559,2 (**) 3.285,6 523,9
(5.278,8) (5.278,8) (3.539,3) (533,6)

11/12 27.966,2 27.966,2 10.846,8 9.708,3
(34.562,7) (34.562,7) (15.742,6) (12.508,1)

Girasol 12/13 1.161,4 1.161,4 373,6 162,5
(1.097,9) (1.097,9) (449,0) (137,1)

11/12 3.393,0 3.393,0 1.138,6 878,8
(3.384,2) (3.384,2) (1.225,9) (1.065,3)

Al 30/01/13
Maíz 12/13 287,9 259,1 7,4 1,4

(314,2) (282,8) (3,0) (1,2)
11/12 4.270,7 3.843,6 365,8 262,9

(4.435,0) (3.991,5) (637,7) (553,6)
Sorgo 12/13 0,2 0,2

(0,2) (0,2)
11/12 132,4 119,2 10,2 5,6

(97,9) (88,1) (9,5) (7,6)
Cebada Cerv. 12/13 (642,0) (609,9) (96,5) (23,3)

(1.060,0) (1.007,0) (615,9) (130,9)
11/12 1.563,2 1.485,0 637,6 373,2

(1.269,4) (1.205,9) (488,3) (370,5)
(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan: para trigo y cebadas el 95%, para maíz y sorgo el 90% y para soja y 
girasol el 100 %, en ambas cosechas. ** Se pasaron 182.000 tn a la exportación.  (1) Total comprado: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. Incluye "a fijar". (2) Total a fijar: compras que 
involucran el compromiso de entrega de la mercadería pero sin haber pactado precio. (3) Total fijado: porción del rubro (2) a las que ya se les estableció precio. Fuente: Datos procesados por la 
Dirección de Mercados Agroalimentarios según base ONCCA.

Declaraciones de Compras

Nota: los valores entre parentesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha. * Datos de embarque mensuales hasta DICIEMBRE y desde ENERO estimado por Situación de Vapores. ** 
Los datos de exportación corresponden al INDEC, hasta diciembre. (***) Datos ajustados.

Ventas

Sin datos
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyección de: Cifras en millones de toneladas

Stock Oferta Comercio Uso Uso Stock Ratio
Inicial Producción Total 1/ Forrajero Total Final Stock/Uso

Total Granos
  2011/12 544,71 2.757,56 3.302,27 452,61 802,63 2.706,68 531,24 19,6%
  2012/13 (ant) 531,63 2.710,46 3.242,09 401,47 804,19 2.680,48 492,12 18,4%
  2012/13 (act) 531,24 2.713,73 3.244,97 401,71 807,50 2.680,58 494,87 18,5%
Var. s/mes anterior -0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,4% 0,0% 0,6% 0,6%
Var. s/ciclo 11/12 -2,5% -1,6% -1,7% -11,2% 0,6% -1,0% -6,8% -5,9%

Total Cereales
  2011/12 462,49 2.316,73 2.779,22 343,12 802,63 2.313,09 466,13 20,2%
  2012/13 (ant) 466,38 2.243,59 2.709,97 285,80 804,19 2.285,00 424,98 18,6%
  2012/13 (act) 466,13 2.246,93 2.713,06 285,95 807,50 2.285,78 427,28 18,7%
Var. s/mes anterior -0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,4% 0,0% 0,5% 0,5%
Var. s/ciclo 11/12 0,8% -3,0% -2,4% -16,7% 0,6% -1,2% -8,3% -7,2%

Todo Trigo
  2011/12 197,91 697,01 894,92 157,29 147,05 698,45 196,47 28,1%
  2012/13 (ant) 196,54 653,61 850,15 131,67 133,06 673,43 176,73 26,0%
  2012/13 (act) 196,47 655,48 851,95 133,09 134,31 673,72 178,23 26,5%
Var. s/mes anterior -0,04% 0,29% 0,21% 1,08% 0,94% 0,04% 0,85% 1,90%
Var. s/ciclo 11/12 -0,73% -5,96% -4,80% -15,39% -8,66% -3,54% -9,28% -5,95%

Granos Gruesos
  2011/12 165,90 1.153,53 1.319,43 146,70 655,58 1.155,25 164,18 14,2%
  2012/13 (ant) 164,38 1.124,17 1.288,55 116,64 671,13 1.142,25 146,30 13,5%
  2012/13 (act) 164,18 1.123,38 1.287,56 115,07 673,19 1.141,83 145,73 12,8%
Var. s/mes anterior -0,12% -0,1% -0,1% -1,3% 0,3% 0,0% -0,4% -5,5%
Var. s/ciclo 11/12 -1,0% -2,6% -2,4% -21,6% 2,7% -1,2% -11,2% -10,2%

Maíz
  2011/12 128,07 882,71 1.010,78 117,14 504,91 879,61 131,16 14,9%
  2012/13 (ant) 131,01 854,38 985,39 90,03 520,24 867,34 118,04 14,5%
  2012/13 (act) 131,16 854,07 985,23 88,13 522,85 867,75 117,48 13,5%
Var. s/mes anterior 0,11% -0,04% -0,02% -2,11% 0,50% 0,05% -0,47% -6,43%
Var. s/ciclo 11/12 2,41% -3,24% -2,53% -24,77% 3,55% -1,35% -10,43% -9,21%

Arroz
  2011/12 98,68 466,19 564,87 39,13 459,39 105,48 23,0%
  2012/13 (ant) 105,46 465,81 571,27 37,49 469,32 101,95 21,9%
  2012/13 (act) 105,48 468,07 573,55 37,79 470,23 103,32 22,0%
Var. s/mes anterior 0,02% 0,49% 0,40% 0,80% 0,19% 1,34% 0,52%
Var. s/ciclo 11/12 6,89% 0,40% 1,54% -3,42% 2,36% -2,05% -4,31%

Semillas Oleaginosas
  2011/12 82,22 440,83 523,05 109,49 393,59 65,11 16,5%
  2012/13 (ant) 65,25 466,87 532,12 115,67 395,48 67,14 15,6%
  2012/13 (act) 65,11 466,80 531,91 115,76 394,80 67,59 17,1%
Var. s/mes anterior -0,21% -0,01% -0,04% 0,08% -0,17% 0,67% 10,04%
Var. s/ciclo 11/12 -20,81% 5,89% 1,69% 5,73% 0,31% 3,81% 3,49%
1/ En base a estimación de las exportaciones.   

Marzo-13

Producto
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Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyección de: Cifras en millones de toneladas

Stock Oferta Comercio Industria- Uso Stock Ratio
Inicial Producción Total 1/ lización Total Final Stock/Uso

Harinas oleaginosas
  2011/12 10,64 266,65 277,29 80,83 261,82 12,39 4,7%
  2012/13 (ant) 12,01 268,88 280,89 80,68 267,04 10,66 3,3%
  2012/13 (act) 12,39 268,16 280,55 80,32 266,80 10,58 4,0%
Var. s/mes anterior 3,16% -0,27% -0,12% -0,45% -0,09% -0,75% 19,47%
Var. s/ciclo 11/12 16,45% 0,57% 1,18% -0,63% 1,90% -14,61% -16,20%

Aceites vegetales
  2011/12 14,15 155,67 169,82 63,60 150,16 17,51 11,7%
  2012/13 (ant) 17,48 157,23 174,71 65,72 155,53 16,42 7,5%
  2012/13 (act) 17,51 157,76 175,27 65,89 155,95 16,85 10,8%
Var. s/mes anterior 0,17% 0,34% 0,32% 0,26% 0,27% 2,62% 44,80%
Var. s/ciclo 11/12 23,75% 1,34% 3,21% 3,60% 3,86% -3,77% -7,34%

Soja
  2011/12 69,92 238,73 308,65 90,42 226,79 256,18 55,25 21,6%
  2012/13 (ant) 55,25 269,50 324,75 98,86 232,06 262,32 60,12 20,7%
  2012/13 (act) 55,25 268,00 323,25 99,06 230,58 260,87 60,21 23,1%
Var. s/mes anterior -0,56% -0,46% 0,20% -0,64% -0,55% 0,15% 11,59%
Var. s/ciclo 11/12 -20,98% 12,26% 4,73% 9,56% 1,67% 1,83% 8,98% 11,59%

Harina de soja
  2011/12 8,97 179,36 188,33 58,66 176,86 10,14 5,7%
  2012/13 (ant) 10,05 183,12 193,17 60,38 181,86 9,29 4,1%
  2012/13 (act) 10,14 181,94 192,08 59,61 181,02 9,22 5,1%
Var. s/mes anterior 0,90% -0,64% -0,56% -1,28% -0,46% -0,75% 23,29%
Var. s/ciclo 11/12 13,04% 1,44% 1,99% 1,62% 2,35% -9,07% -11,16%

Aceite de soja
  2011/12 3,52 42,40 45,92 8,52 41,76 3,81 9,1%
  2012/13 (ant) 3,81 43,41 47,22 9,08 43,62 3,32 5,1%
  2012/13 (act) 3,81 43,18 46,99 8,87 43,35 3,34 7,7%
Var. s/mes anterior -0,53% -0,49% -2,31% -0,62% 0,60% 50,16%
Var. s/ciclo 11/12 8,24% 1,84% 2,33% 4,11% 3,81% -12,34% -15,55%
1/ En base a estimación de las exportaciones. 

Marzo-13

Producto

B O L S  A    D  E    C  O M E R C I  O    D  E    R  O S  A R I  O

Biblioteca Germán M. Fernández
Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235
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Oferta y demanda de Estados Unidos
Proyección de: Mar-13

Todo Trigo Soja

2011/12 2011/12
Mar-13 Mes Ant. Año Ant. Mar-13 Mes Ant. Año Ant.

Area Sembrada 22,01 2,4% 30,35 2,9%
Area Cosechada 18,49 7,2% 29,87 3,1%
% Cosechado 84% 4,7% 98% 0,2%
Rinde 29,39 5,9% 28,18 -5,5%

 Stock Inicial 23,46 -13,8% 5,85 -21,4%
 Producción 54,40 13,5% 84,21 -2,6%
 Importación 3,05 16,1% 0,44 25,0%
Oferta Total 80,94 5,6% 90,49 -3,6%

 Industrialización 46,35 -5,2%
 Consumo humano 25,61 1,0%
 Uso semilla 2,07 -1,3% 2,45 -1,1%
 Forraje/Residual 4,46 128,7% 0,03 2900,0%
 Consumo Interno 32,17 18,4%
 Exportación 28,58 -2,4% -2,4% 37,07 -1,2%
Empleo Total 60,72 -1,0% 8,7% 85,87 -2,4%

Stock Final 20,22 3,6% -3,6% 4,60 -26,0%

Ratio Stocks/Empleo 33,3% 4,7% -11,3% 5,4% -24,2%

Precio prom. 
Chacra (u$s / Tm) 283 305 285 310 266 -0,6% 6,4% 498 571 511 584 459 -2,5% 8,4%

Aceite de Soja Harina de Soja

2011/12 2011/12
Mar-13 Mes Ant. Año Ant. Mar-13 Mes Ant. Año Ant.

 Stock Inicial 1,10 4,7% 0,32 -14,3%
 Producción 8,95 -3,9% 37,22 -6,3%
 Importación 0,07 134,9% 0,20 40,0% 62,0%
Oferta Total 10,12 -2,0% 37,73 0,3% -6,0%

Ester metílico
 Consumo Interno 8,31 -2,2% 28,62 -5,2%
 Exportación 0,66 57,1% 8,84 1,1% -8,6%
Empleo Total 8,97 2,2% 37,46 0,3% -6,0%

Stock Final 1,15 -34,4% 0,27

Ratio
Stocks / Empleo 12,8% -35,8% 0,7% -0,3% 6,4%

Precio prom. 
Productor (u$s / Tm) 1080 1168 1124 1213 1144 -3,8% -1,7% 485 518 502 535 434 -3,2% 15,6%

0,76 0,27

0,8% 0,8%

0,27

8,12

35,47

27,13
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9,16 35,11

0,16
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4,1%

3,40
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2,04
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22,54
19,83
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2012/13 2012/13 2012/13 2012/13Variación Variación
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Feb-13Mar-13

31,24 31,24
30,80
99%
26,63

2,42

En general, las cifras están expresadas en millones de toneladas, las de área en millones de ha y las de rinde en qq/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de contenido proteico.

8,2% 8,2%

0,76
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Oferta y demanda de Estados Unidos Proyección de: Mar-13
Granos Gruesos Maíz

2011/12 2011/12
Mar-13 Mes Ant. Año Ant. Mar-13 Mes Ant. Año Ant.

Area Sembrada 41,48 7,1% 37,19 5,8%
Area Cosechada 36,87 6,0% 33,99 4,0%
% Cosechado 89% -1,0% 91% -1,6%
Rinde 35,50 -16,6% 92,39 -16,2%

 Stock Inicial 32,30 -13,9% 28,65 -12,3%
 Producción 323,60 -11,7% 313,96 -12,8%
 Importación 2,70 13,0% 92,6% 0,74 25,0% 331,0%
Oferta Total 358,50 0,2% -11,1% 343,32 0,2% -12,0%

Forraje/Residual 119,60 1,9% 0,9% 115,52 2,2% 0,0%
Alim./Semilla/Ind. 170,10 -8,3% 163,51 -8,5%
  Etanol p/ combust. 127,28 -10,2%

 Consumo Interno 289,70 0,8% -4,5% 279,03 1,0% -5,0%
 Exportación 41,00 -6,8% -43,4% 39,19 -8,3% -46,5%
Empleo Total 330,70 0,2% -9,3% 318,20 0,2% -10,1%
Stock Final 27,80 -32,0% 25,12 -36,1%
Ratio
Stocks / Empleo 8,4% -0,2% -25,0% 7,9% -0,2% -28,9%
Precio prom. 
Productor (u$s / Tm) 268 315 274 325 245 -2,6% 19,0%

Sorgo Cebada

2011/12 2011/12
Mar-13 Mes Ant. Año Ant. Mar-13 Mes Ant. Año Ant.

Area Sembrada 2,23 12,7% 1,05 38,5%
Area Cosechada 1,58 28,2% 0,89 45,5%
% Cosechado 71% 13,7% 85% 5,1%
Rinde 34,27 -8,8% 37,45 -2,4%

 Stock Inicial 0,69 -14,8% 1,94 -32,6%
 Producción 5,44 15,4% 3,40 41,0%
 Importación 0,35 25,0%
Oferta Total 6,15 12,0% 5,68 14,9%

 Alim./Semilla/Industr. 2,16 -5,9% 3,37
 Forraje/Residual 1,80 -10,0% 26,8% 0,83 57,9%
 Consumo Interno 3,96 -5,6% 9,0% 4,20 11,4%
 Exportación 1,60 14,3% 27,0% 0,20 -11,1% -11,1%
Empleo Total 5,56 14,2% 4,38 -0,4% 10,9%

Stock Final 0,58 -8,7% 1,31 1,3% 28,3%

Ratio 
Stocks/Empleo 10,5% -20,0% 29,9% 1,8% 15,7%
Precio prom. 
Chacra (u$s / Tm) 256 303 258 309 236 -1,4% 18,5% 280 312 278 315 246 20,6%
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En general, las cifras están expresadas en millones de toneladas, las de área en millones de ha y las de rinde en qq/ha.
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SEMANA CON RÉCORDS EN LAS
PLAZAS DE REFERENCIA
Leandro Fisanotti

El mes de marzo tuvo un comienzo alcista para
los principales mercados accionarios a nivel glo-
bal. La confianza de los inversores continúa apun-
talada en el sostenimiento de las políticas moneta-
rias laxas por parte de las autoridades monetarias
de los Estados Unidos y la Unión Europea. Los ban-
cos centrales se han convertido en el principal
driver bursátil y se mantienen las expectativas al
alza según se demuestra en el comportamiento que
han tenido los principales indicadores.

Desde el BCE se comunicó el jueves que la tasa
de interés de referencia seguiría en el 0,75%, man-
teniendo inalterado su nivel anterior. Esta deci-
sión fue alcanzada por consenso aunque se consi-
deró la alternativa de una reducción.

Las declaraciones posteriores al anuncio deja-
ron entrever que ante un panorama no muy opti-
mista para la macro de los países de la Eurozona
(Draghi mencionó un crecimiento del 1% para 2014),
la autoridad monetaria conserva poder de fuego
para nuevas inyecciones de liquidez.

Por otra parte, el presidente del BCE restó im-
portancia al rumbo político que tome Italia tras las
recientes elecciones, confiando en que las medi-
das de base tomadas podrán sostenerse sin desen-
cadenar un recrudecimiento de la crisis en el seno
del viejo continente. Sin embargo, esta visión pa-
rece no ser compartida por las calificadoras de

riesgo. En el cierre de la semana la agencia Fitch
rebajó en un escalón su valoración de la deuda
soberana italiana, que pasó a BBB+, sin dejar de
lado la perspectiva negativa que pesa sobre la mis-
ma.

Los principales índices bursátiles lograron así
finalizar la semana en positivo, marcando subas
entre el 3% y 4%, con un destacado comporta-
miento para el mercado español, que mejoró un
5,4%.

Pasando a los Estados Unidos, la semana estuvo
cargada de información. Desde la Fed se publicó
el beige book, que volvió a referir a una lenta evo-
lución en la economía y calificó de "modesta" la
recuperación lograda hasta el momento. De esta
manera continúan disipándose los temores de una
inminente discontinuación de las políticas de estí-
mulo que despertaron intranquilidad entre los
inversores.

Ya cerca del cierre de la semana se conocie-
ron los datos del mercado laboral estadounidense
correspondientes al mes de febrero. El resultado
excedió las expectativas de los analistas y fue bien
recibido por el mercado. Durante el segundo mes
del año se crearon - según el informe presentado
- 236.000 nóminas laborales no agrícolas, lo que
supera ampliamente el promedio de las previsio-
nes que auguraba 165.000. Esto permite que el ni-
vel de desempleo descienda en 0,2%, alcanzando
un nivel de 7,7% (el más bajo desde 2008).

El contexto contribuyó a sostener el apetito
inversor de modo que los principales índices neo-
yorquinos operaron en positivo, aunque sin mos-
trar euforia. El Dow Jones alcanzó durante la se-

mana que finaliza un nue-
vo máximo histórico al su-
perar niveles pre crisis al-
canzados en octubre de
2007.

Tomando algo de dis-
tancia, algunos analistas y
académicos - entre los que
se encuentra el gurú
Nouriel Roubini - manifes-
taron observar una cre-
ciente disociación entre el
comportamiento de los
mercados y la economía
norteamericana, anuncian-
do un posible ajuste en el
transcurso del año. Otros,
más pragmáticos, apuestan
a oportunidades de trading
más que a posiciones de



08/03/13  -  INFORMATIVO SEMANAL BCR  - 29

MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

mediano o largo plazo durante los próximos meses.
En lo que hace al mercado local, extendió las

subas del viernes de la semana pasada - cuando se
conoció que el tribunal que debe decidir en la
causa por los fondos buitre solicitó una nueva pro-
puesta de pago, sembrando algo de optimismo en
relación al desenlace de las gestiones - y llega al
final de la rueda de hoy anotando una variación
positiva del 7,3% respecto del nivel alcanzado siete
días atrás.

Entre las cotizantes que integran el índice de
referencia, las principales subas estuvieron en
Petrobras Brasil (+18,8%), Telecom (+17,8%), Banco
Francés (+8,1%), YPF (+8,1%) y Banco Macro (+7,5%).

En el caso de la petrolera brasileña, la noticia
de una mejora en el precio de venta de los com-
bustibles que comercializa en el mercado carioca
fue bien recibida en una plaza que mostraba seña-
les de sobreventa. La cotización del papel reac-
cionó con violentas subas, llegando a pasar de ma-
nos en valores mayores a los 72 pesos por unidad,
aunque tras tomas ganancias la última cotización
anotada fue de 70,20.

YPF fue la otra empresa del sector que estuvo
entre los papeles ganadores. Mientras los inversores
aguardan el ingreso del balance por el ejercicio
2012, la semana estuvo plagada de rumores y noti-
cias de impacto - positivo y negativo - sobre la co-
tización de la acción.

Durante las últimas jornadas se especuló con

un acuerdo con Repsol por la compensación que
la empresa de capitales ibéricos recibiría por la
expropiación del paquete de control accionario.
Esto pondría un final a los reclamos que lleva ade-
lante Repsol contra YPF y otras empresas que ce-
lebraron convenios con la restatizada (como
Chevron y Bridas). Si bien desde Repsol se recha-
zó esta versión, las negociaciones podrían ir por
canales separados.

Por otra parte, tras la exitosa colocación de
una nueva serie de ONs orientadas a pequeños
ahorristas, YPF salió a captar fondos de inversores
institucionales logrando tomar 500 millones de pe-
sos a tasa variable más spread y bonos dollar-linked
por US$ 229,7 millones. En ambos casos el resulta-
do de la colocación fue satisfactorio, siendo la
demanda de los valores dominada por empresas
aseguradoras.

Los bancos, en tanto, se vieron beneficiados
de una menor percepción de riesgo y las mejoras
en las cotizaciones de los títulos públicos.

Entre los títulos públicos más negociados el
clima fue de optimismo. Los títulos en dólares de
mayor duration fueron los que más treparon (PARA
+10,4%, PARY +8,1%), aunque el tramo medio de la
curva también respondió firme. De cualquier ma-
nera, se sigue privilegiando los títulos que no es-
tán regidos por ley de New York hasta tanto se
aclare el panorama respecto al fallo de la corte.

Volúmenes Negociados
Instrumentos/ Total Variación
días 04/03/13 05/03/13 06/03/13 07/03/13 08/03/13 semanal semanal

Títulos Renta Fija
Valor Nom. 1.257.340 184.238 157.262 53.905,00 38.893 1.691.638 -48,48%
Valor Efvo. ($) 1.601.772,46 548.232,10 263.714,50 237.201,60 255.294,00 2.906.214,66 -36,93%
Valor Efvo. (u$s) 4.954,50 4.954,50 -94,61%

Títulos Renta Variable
Valor Nom. 1.954,00 200 2.154,00
Valor Efvo. ($) 36.654,32 4.840,00 41.494,32

Ob. Negociables
Valor Nom. 81.000,00 81.000,00 -87,32%
Valor Efvo. ($) 82.134,63 82.134,63 -87,57%

Cauciones
Valor Nom. 119 196 60 290 320 985 15,75%
Valor Efvo. ($) 7.205.428,78 10.250.432,21 4.131.409,91 15.574.234,58 17.753.273,86 54.914.779,34 6,70%

Totales
Valor Nominal 1.257.459,00 186.388,00 157.322 135.195 39.413 1.775.777,00 -54,74%
Valor Efvo. ($) 8.807.201,24 10.835.318,6 4.395.124,4 15.893.570,8 18.013.407,9 57.944.622,95 2,13%
Valor Efvo. (u$s) 4.954,50 4.954,50
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