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LA PIZARRA DE SOJA VOLVIO A LOS
$2.000

La suba de precios en la semana dejo la
cotizacion de referencia en el Mercado
Fisico Rosarino del dia viernes nuevamente
en $2.000/ton, impulsada por las subas ex-
ternas y la preocupacion que generan los

retrasos en las siembras .............. Pag.7
Soja 2012/13: Indicadores comerciales MTm
28/11/2012 2012/13 Prom.5 2011/12
Produccion 54,00 44,70 40,50
Compras totales 4,00 7,90 8,64
% 18% 21%
Precios por fijar 1,71 3,50 4,37
3,2% 7,8% 10,8%
Precios en firme 2,29 4,40 427
4.2% 9,8% 10,5%
Falta vender (*) 49,1 356 308
Falta poner precio (*) 50,8 39,1 351

Sobre datos de MAGYP y propios. (*) Se deduce el uso como semilla.

EMPEORA EL PANORAMA DEL
TRIGO

El mercado internacional de trigo ca-
mina por un delgado equilibrio entre los
fundamentos alcistas del afio actual y los
bajistas de la proxima campafia. Frente a
esta situacion, los precios han oscilado en
un rango relativamente ............... Pag.9

Maiz: Indicadores comerciales de exportacion

Al 14/11/2012 2012/13  Prom.5 Afios 2011/12
Saldo exportable* 15,00 14,24 15,10
Compras exportacion 10,14 2,36 3,70
Relacion s/saldo exportable 68% 17% 24%
Precios por fijar 0,33 0,43 0,33
2% 3% 2%

Vendido en firme 9,81 193 337
65% 14% 22%

Por vender (S/Exp. Proy.) 49 119 114
Falta poner precio 52 123 11,7

Sobre datos de MAGyP. Excepto porcentuales, las cifias estén en millones de TM. (*) Saldo exportable
2012/13 sobre la base del cupo liberado.

SE FRENA EL MERCADO DE MAIZ

El mercado internacional del maiz con-
tinta navegando en un mar de tensiones,
qgue se profundizan a medida que crecen
las evidencias de que el gran quebranto
experimentado por la cosecha norteame-
ricana no podré ser contrarrestado par-
cialmente con mayor ................. Pag.11
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BALANCE DEL BANCO CENTRAL

El balance del Banco central de la Republica
Argentina al 23 de noviembre del corriente afio
arroja los siguientes numeros:

Las reservas internacionales ascienden a $
218.319 millones y se componen de la siguiente
manera:

Oro: $ 16.746 millones.

Divisas: $9.309 millones.

Colocaciones realizables en divisas: $ 192.106
millones.

Convenios multilaterales de crédito: $ 186 mi-
llones.

Menos: Instrumentos derivados sobre reservas
internacionales: $ 28 millones.

A las reservas mencionadas hay que deducirle
las cuentas corrientes en otras monedas (encajes
de los depdsitos en dolares) por $ 37.159 millones,
restando $ 181.160 millones. Teniendo en cuenta
la paridad mencionada en el balance de $ 4,821 =
u$s 1, tenemos reservas por u$s 37.577 millones. A
las mismas hay que deducir un préstamo del Banco
Internacional de Pagos de Basilea por u$s 4.656
millones (registrado en la cuenta otros pasivos por
$ 22.447 millones) restando reservas netas por u$s
32.921 millones.

Los pasivos monetarios estan compuestos por:

CONTENIDO

-Base Monetaria por $ 270.969 millones

-Titulos emitidos por el BCRA (Lebac y Nobac)
por $ 114.467 millones

En total suman $ 385.436 millones. Teniendo en
cuenta la paridad mencionada mas arriba de $ 4,821
= u$s 1, esos pasivos monetarios ascienden a u$s
79.949 millones.

Las reservas netas ascienden al 41,2% de los
pasivos monetarios.

La deuda del Gobierno Nacional con el Banco
Central asciende a:

Titulos publicos del Gobierno Nacional $ 184.951
millones

Mas (+) Adelantos transitorios al Gobierno Na-
cional $ 101.380 millones

Méas (+) Contrapartida de asignaciones de DEG
$12.515 millones

Mas (+) Contrapartida del uso del tramo de re-
servas $ 3.893 millones

Menos (-) Depdsitos del Gobierno Nacional y
otros $ 13.232 millones

Menos (-) Contrapartida de aportes del Gobierno
Nacional a organismos internacionales: $ 4.662 mi-
llones

Igual (=) $ 284.845 millones, que al tipo de cam-
bio mencionado mas arriba nos determina una deuda
en dolares de 59.084 millones.

De los titulos del Gobierno nacional en poder
del Banco Central por $ 184.951 millones, las letras
intransferibles a fechas futuras (2016, 2020, 2021y
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2022) ascienden a $ 161.460 millones, es decir el
87,3%.

EL ORIGEN DE LA MONEDA

Hacia 1880 hubo una fuerte polémica entre el
principal representante de la Escuela Austriaca de
Economia, Carl Menger, y el principal represen-
tante de la Escuela Histérica Alemana, Gustav von
Schmoller. La discusién versé sobre la metodologia
en la ciencia econémica. Para Menger, la econo-
mia era una ciencia que tenia sélidos fundamentos
tedricos que nacian de la apreciacidn subjetiva
de las personas sobre el valor de los bienes; para
Schmadller era una ciencia histdrica cuyo hilo con-
ductor era el poder de los estados.

Alguien se podria preguntar, (qué importancia
tiene una discusién metodoldgica de este tipo en
una publicacion dedicada a los mercados agrico-
las?

Sin embargo, de ambas posiciones se deducian
aspectos de la vida practica, especialmente en
materia monetaria, de gran importancia.

Para Menger la moneda era un bien de cambio
utilizado por la gente para sus transacciones. Su
origen estaba en el mercado. Sus continuadores
dedujeron que la moneda, como un bien que era,
estaba sometida a la ley de la utilidad marginal
decreciente y en su origen habia sido una mer-
cancia demandada para fines industriales que in-
corporé su demanda como medio de cambio (‘teo-
rema regresivo del dinero’ de Ludwig von Mises).

Para la Escuela Histérica Alemana, por el con-
trario, la moneda era fruto del poder de los prin-
cipes, o de los gobiernos. Esta Escuela opinaba
que era moneda lo que el Estado imponia como
moneda. Unos de los autores de la misma, George
F. Knapp, escribid un libro titulado «Teoria estatal
del dinero» (1905) e ideas parecidas, aunque con
algunos cambios, desarrollaron autores posterio-
res de la mencionada Escuela, como Friedrich
Bendixen, en su libro «La esencia del dinero»
(1908). La concepcién de Knapp era mas juridica,
la de Bendixen més econdmica. De todas maneras,
la concepcion de ambos, de fuerte sustento na-
cionalista, tenia como fundamento una concep-
cion estatista de la economia que alcanzo su apo-
geo en la Alemania de los Hohenzollern, después
de la guerra franco-prusiana de 1871, y especial-
mente con el emperador Guillermo Il y su politica
militarista, una de las responsables de la primera
guerra mundial. Aunque algunos lo ignoren o lo

quieran ignorar, lo que vino después de 1933 y has-
ta 1945 (el nacionalsocialismo) tiene raices subte-
rraneas en las ideas previas a la primera guerra.

La concepcién estatista del origen de la mone-
da no es algo de importancia secundaria sino, por
el contrario, el sustento del estatismo en las otras
esferas de la economia. Nadie puede ignorar que
la politica estatal generalmente es ‘deficitaria’ y,
para no caer en bancarrota, necesita de la inyec-
cion continua de moneda. La inflacién no es un
«aerolito caido del cielo», sino resultado de una
concepcién estatista de la moneda.

Cabe preguntarse si podriamos hacerle la mis-
ma critica de estatista a la concepcién monetaria
de la Escuela de Chicago, especialmente de su
principal representante en la segunda mitad del
siglo pasado, Milton Friedman. No existen dudas
que para el gran economista estadounidense, el
control de la oferta monetaria es llevado a cabo
por un organismo estatal que es el Banco Central.
De todas maneras, esa oferta monetaria tiene un
control secundario que esta determinado por el
crecimiento de la economia. Si el normal creci-
miento de la misma es del 3% anual, la oferta mo-
netaria debe crecer en un porcentaje similar.

Hay otras concepciones sobre el origen de la
moneda que en principio no estan en oposicion a
la concepcion austriaca que mencionamos mas
arriba. Una de ellas es la que menciona Roland
Nitzche en su obra «El dinero», segin la cual la
moneda es «un giro librado contra el favor de los
dioses». En los pueblos germanicos, el lugar de
culto religioso, geld, era equivalente, en su idio-
ma, a la palabra dinero. Probablemente, se consi-
deraba dinero lo que se apartaba y se ofrecia en
los lugares de sacrificio a los dioses. Quizas, un
concepcidn parecida, pervivié en el pueblo israe-
lita ya que en el «Libro Levitico» (del Antiguo Tes-
tamento) se dice «toda medicién la haras de acuer-
do al siclo (moneda de plata) que esta depositado
en el Santuario». Como también dice el gran eco-
nomista Wilhelm Rdépke, en su obra «Mas alla de la
oferta y la demanda», hay un carécter ético-sa-
grado en el dinero.

Otra concepcidn novedosa sobre la moneda es
la del economista emérito de la Universidad de
California, Armen Alchian, quién definié a la misma
como ‘ente informético’ que unifica en una ex-
presién numérica innumerables precios relativos y
gue de no existir impediria el funcionamiento efi-
ciente de la economia (en su articulo «Why
Money?», 1977).
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MONEDA Y CAPITALIZACION

La principal causa del crecimiento de las na-
ciones radica en el aumento del capital, enten-
diéndose por éste no so6lo el capital fisico sino
también el capital humano. En ese capital (fisico y
humano) esta incorporada también la técnica. El
aumento del capital hace que la mano de obra
tenga a su disposicion una mayor cantidad de he-
rramientas, técnicas y oficios y esto redunda en
una mayor productividad.

Para la formacion de capital es necesario el
ahorro, que es un proceso que se desarrolla en el
tiempo. Partiendo de que existe lo que se llama
‘preferencia temporal’, es decir que un bien hoy
vale més que el mismo bien mafiana, necesaria-
mente tiene que existir una tasa de interés a la
gue se ha llamado ‘tasa originaria’ y que refleja la
mencionada preferencia temporal. Esa tasa de in-
terés originaria tiene que ser igual, en equilibrio,
a la tasa de interés monetaria, que es la que surge
de la oferta y demanda de moneda.

La moneda es el vehiculo que facilita la forma-
cion del capital que, como hemos visto, es un fac-
tor fundamental en el crecimiento econémico. Por
caracter transitivo, la moneda es el vehiculo que
permite dicho crecimiento econémico.

Es decir que el capital monetario se transfor-
ma en capital fisico (maquinas, herramientas, in-
fraestructura, materias primas, conocimiento téc-
nico, etc.), siempre y cuando ese capital moneta-
rio (ahorro) se exprese en una moneda no afecta-
da por la inflacion.

Si el capital monetario de las personas se ex-
presa en una moneda afectada por la inflacion, la
gente trata de transformarlo en capital monetario
expresado en una moneda mas sana, que es lo
que normalmente se conoce como ‘fuga de capi-
tales’. Es decir que el pase del capital de las per-
sonas hacia monedas méas sanas, no es un hecho
malo de por si, sino que es el Unico recurso que
tiene la gente para no perder sus ahorros. El tra-
tar de impedir ese pasaje hacia una moneda mas
sana, no es mas que sustraerle a la gente ese ca-
pital a través de la via impositiva.

Recordemos que la inflacidon es un impuesto
que grava las tenencias monetarias del publico,
especialmente de los sectores mas humildes de la
sociedad, dado que estos sectores son los que
tienen una mayor cantidad de dinero en relacion
a sus ingresos (esto lo mostré con claridad John
Maynard Keynes en su pequefio libro de 1923,

«Tratado de Reforma Monetaria»).

El argumento usual de los gobiernos es que con
ese capital monetario que le sustraen a la gente
van a realizar grandes obras pero, a través de esas
medidas coactivas, lo Unico que se logra es un
incremento de distintas operaciones (vulgarmen-
te mal llamado especulativas) que generalmente, y
por distintos ductos, hacen que el capital mone-
tario no se transforme en el factor productivo que
mencionamos mas arriba.

Cuando existia una moneda sana (y de hecho
nuestro pais la tuvo cuando funcion6 la Caja de
Conversion de 1900 a 1929), fluian hacia nuestro
pais, desde afuera (fundamentalmente Inglaterra),
capitales monetarios que se transformaban en ca-
pitales fisicos (por ejemplo ferrocarriles). Y no sélo
pasaba eso con nuestro pais, sino que también
ocurria con otros paises del mundo.

Nos ha parecido interesante citar a ese res-
pecto algunas «Pequefias Crénicas» que el famoso
historiador de la economia, ya fallecido, Carlo M.
Cipolla, menciona en un pequefio libro editado
recientemente en espafiol con el mencionado ti-
tulo.

En ese libro, en un altimo capitulo titulado
«Cuando francos y esterlinas afluian a San
Petersburgo», se menciona que el volumen de ca-
pital invertido en el extranjero por Gran Bretafia
pasd de cerca de 31.000 millones de francos en
1880 a cerca de 111.000 millones de francos en
1913 (esta ultima cifra era equivalente a 4.440 mi-
llones de libras esterlinas o alrededor de 21.312
millones de dolares de aquel afio).

El capital invertido en el exterior por Francia
pasé de aproximadamente 16.000 millones de fran-
cos en 1880 a cerca de 43.000 millones en 1913
(esta ultima cifra era equivalente a 8.256 millones
de dolares de ese afio).

El délar del corriente afio en relacion al de
1913 (considerando la valuacién del oro de ambos
momentos) tuvo una variacion negativa de aproxi-
madamente 85 veces, lo que nos determina que la
mencionada inversién de Inglaterra y Francia seria
equivalente a 2,51 billones de ddélares hoy.

Uno de los paises receptores de aquel capital
monetario fue la Republica Argentina.

¢Por qué pasaba eso? La razén fundamental es
que las monedas de los distintos paises (también la
nuestra), con nombres y gramajes distintos, no eran
mas que monedas de oro.

Un afio atras el Vaticano publicé un trabajo,
de una de sus comisiones, que recomienda la for-
macion de un gobierno mundial en materia finan-
ciera. La medida puede ser buena pero, para que
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sea efectiva, el primer paso seria tener una mone-
da estable que permita el pase desde el capital
monetario al capital fisico como ocurria cien afios
atras.

ENERGIA EGLICA

En el ndmero de junio del corriente afio de
«Investigacién y Ciencia» (edicidon espafiola de
Scientific American), se ha publicado un intere-
sante articulo titulado «El futuro de la energia
ellica», por el fisico Gerhard Samulat.

Al comienzo del mismo se dice que en un estu-
dio dirigido en 2009 por el profesor Michael B.
McElroy, de la Escuela de Ingenieria de Harvard,
«una instalacion adecuada de aerogeneradores en
todo el mundo podria suministrar una cantidad de
energia 40 veces superior a la demanda global. Su
célculo consideraba la construccion de parques
eoblicos en regiones del planeta donde no causa-
rian perjuicio ecolégico. Suponia, ademas que los
aerogeneradores serian de tamafio mediano (con
una potencia nominal de 2,5 megavatios) y que se
encontrarian detenidos el 80 por ciento del tiem-
po. Hoy, el mayor aerogenerador comercial del
mundo, el modelo E-126 de la compafiia alemana
Enercon, cuenta con una potencia nominal de
7,5 megavatios, lo suficiente para abastecer a unos
10.000 hogares. Para los proximos afios, los planes
de la estadounidense General Electric incluyen la
construccién de una turbina con componentes
superconductores cuya potencia ascenderia a
entre 10 y 15 megavatios. Y aunque es cierto que
las instalaciones edlicas permanecen inactivas la
mayor parte del tiempo (en ocasiones, la tasa de
utilizacion no llega al 20 por ciento), se trata, en
cualquier caso, de un recurso energético cuyas
reservas son inagotables».

Segun la Asociacion Mundial de Energia Eolica
(WWEA) los aerogeneradores conectados hoy a la
red suman una potencia de 215 gigavatios y cu-
bren el 2% del consumo energético mundial, cre-
ciendo a un ritmo de 20% anual.

En el corriente afio se agregaran 44 gigavatios,
lo que es equivalente a la construccion semanal
de un parque eélico de gran tamafio.

Se estima que en el 2030 este tipo de energia
cubrira entre el 25 y 30 por ciento del consumo
mundial.

Actualmente China marcha a la cabeza con una
instalacion nominal de 45 gigavatios y el afio pasa-
do incorporo casi la mitad de la capacidad instala-

da en el mundo de 44 gigavatios.

Por su capacidad instalada, a China le siguen
Estados Unidos, Alemania, Espafia y la India.

Alemania, a fines del 2010, tenia instalados
22.000 aerogeneradores.

El gran problema de la energia edlica, como de
la fotovoltaica, es el almacenaje de la misma por la
inestabilidad de la produccion y, en ese sentido,
el articulo que mencionamos mas arriba dice ex-
plicitamente:

«Uno de los problemas principales del que ado-
lecen la fuentes renovables de energia es la ines-
tabilidad de la produccion. Las previsiones meteo-
rolégicas permiten pronosticar, con horas e inclu-
so dias de antelacion y con una precision que ron-
da el 90 por ciento, cuanta energia suministrara
un parque edlico a la red. Sin embargo, siempre
existen momentos imprevistos de calma en los que
los aerogeneradores se detienen o tormentas re-
pentinas que generan excedentes de energia. Es-
tas oscilaciones suponen una carga extraordinaria
para la red, ya que produccion y demanda deben
hallarse equilibradas en todo momento, bajo el ries-
go de saturarla y provocar dafios».

Una de las alternativas existentes para dismi-
nuir el mencionado problema es emplear la elec-
tricidad sobrante para provocar electrdlisis del agua
y obtener hidrogeno. Luego el hidrégeno se in-
yectaria en la red de distribucién de gas, pero
esto tiene un limite. Otra posibilidad es mezclar el
hidrégeno con diéxido de carbono para fabricar
metano, lo que permitiria usar toda la red de dis-
tribucion de gas.

En la publicacion mencionada hay también una
entrevista al fisico Gregor Czisch sobre la posibili-
dad de instalar una red eléctrica internacional.
Para el caso concreto de Europa y Africa, dice el
distinguido experto, la solucién més rentable para
esa ligazén de unared, la aportaria la energia edlica,
mas que la solar: «Los vientos estivales africanos
poseen un potencial enorme y podrian comple-
mentarse a la perfeccion con los vientos invernales
europeos. Si se enlazasen ambas regiones conse-
guiriamos una produccion estable. La energia edlica
puede convertirse en la mayor protagonista del
suministro eléctrico».

Con respecto a una pregunta que se le hace
sobre el almacenamiento, contesta: «Si pensamos
a pequefia escala, el fracaso estd asegurado. En
cambio, en una red extensa casi no habria exce-
dentes. Oferta y demanda se equilibrarian a la
perfeccién».
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ALGUNAS ESTADISTICAS
ECONOMICAS DEL MUNDO

Segun el informe del International Monetary
Fund «Global Financial Stability Report.
Statistical Appendix», april 2012, los mercados de
capitales del mundo tendrian el siguiente tamafio
relativo. Los datos estan al afio 2010 (Tabla 1 del
mencionado informe).

El producto bruto mundial asciende a 63.075
mil millones de délares.

La Union Europea, con 15.172 mil millones, par-
ticipa con el 24,05% del total mundial.

Estados Unidos, con 14.527 mil millones, parti-
cipa con el 23,03%.

Japon, con 5.489 mil millones, participa con el
8,7%.

Canada, con 1.577 mil millones, participa con
el 2,5%.

Las nuevas economias industrializadas de Asia
(Hong Kong, Corea, Singapur y Taiwéan), con 1.897
mil millones, participan con el 3,1%.

Los paises del mundo de economias emergen-
tes, con 21.634 mil millones, participan con 34,3%.
Dentro de este total, las emergentes de Asia, con
9.558 mil millones, participan con el 15,15%. Los de
América Latina y el Caribe, con 4.900 miles de mi-
llones, participan con el 7,77%. Los de Oriente
Medio y el Norte de Africa, con 2.401 mil millones,
participan con el 2,49%. Los paises emergentes de
Europa, con 3.734 miles de millones, participan con
el 5,92%. Las del sur de Sahara, con 1.044 miles de
millones, participan con el 1,66%.

Las reservas mundiales de divisas (sin el oro)
ascienden a 9.645 mil millones de ddlares.

La Unién Europea, con 431,5 mil millones, par-
ticipa con el 4,47%.

Estados unidos, con 121,4 mil millones, partici-
pa con el 1,26%.

Japon, con 1.062 mil millones, participa con el
11,01%.

Canada, con 57 mil millones, participa con el
0,5%%.

Las nuevas economias industrializadas de Asia,
con 1.168 mil millones, participan con 12,1%.

Loas economias emergentes del mundo, con
6.299 mil millones, participan con el 65,3%. Dentro
de este total, las de Asia, con 3.647 mil millones,
participan con el 37,81%. Las de América Latina y
el Caribe, con 633 miles de millones, participan
con el 6,56%. Las de Medio Oriente y el Norte de
Africa, con 1.061 miles de millones, participan con

el 11,0%. Las de Europa, con 846 mil millones, par-
ticipan con el 8,77%. Las del sur de Sahara, con
158 miles de millones, participan con 1,64%.

La capitalizacion del mercado de acciones del
mundo asciende a 54.562 mil millones de délares.

La Unién Europea, con 10.150 miles de millo-
nes, participa con 18,6%.

Estados Unidos, con 17.284 mil millones, parti-
cipa con el 31,68%.

Japon, con 4.100 mil millones, participa con el
7,71%.

Canada, con 2.170 mil millones, participa con
el 3,98%.

Las nuevas economias industrializadas de Asia,
con 5.059 mil millones, participan con el 9,27%.

Las economias emergentes del mundo con 12.536
mil millones, participan con 22,98%. Las de Asia,
con 6.680 mil millones, participan con 12,24%. Las
de América Latina y el Caribe, con 2.670 miles de
millones, participa con el 4,9%. Las economias de
Medio Oriente y Norte de Africa, con 849 miles de
millones, participan con el 1,56%. Las de Europa,
con 1.610 miles de millones, participan con 2,95%.
Las del sur de Sahara, con 727 miles de millones,
participan con 1,33%.

El total de bonos publicos del mundo ascien-
de a41.274 mil millones.

La Unién Europea, con 10.393 mil millones, par-
ticipa con 25.18%.

Estados Unidos, con 11.166 mil millones, parti-
cipa con 27,05%.

Japoén, con 11.656 mil millones, participa con
28,24%.

Las nuevas economias industrializadas de Asia,
con 774 mil millones, participan con 1,88%.

Las economias emergentes del mundo, con 5.457
mil millones, participan con 13,22%. Las de Asia,
con 2.797 mil millones, participan con 6,78%. Las
de América Latina y el Caribe, con 1.664 miles de
millones, participan con el 4,04%. Las de Medio
Oriente y el Norte de Africa, con 95 miles de millo-
nes, participan con 0,23%. Las de Europa con 756
miles de millones, participan con 1,83%. Las del sur
de Sahara, con 145 miles de millones, participan
con el 0,35%.

El total de bonos privados del mundo ascien-
de a 53.290 millones de dolares.

La Unién Europea, con 20.741 mil millones, par-
ticipa con 38,92%.

Estados Unidos, con 21.215 mil millones, parti-
cipa con 39,81%.

Japon, con 2.518 mil millones, participa con
4,73%.

Canad4, con 973 mil millones, participa con
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1,83%.

Los nuevos pais industrializados de Asia, con
1.085 mil millones, participan con el 2,04%.

Las economias emergentes del mundo, con 3.374
mil millones, participan con el 6,33%. Las de Asia,
con 1.926 mil millones, participan con el 3,61%. Las
de América Latina y el Caribe, con 992 miles de
millones, participan con el 1,86%. Las de Medio
Oriente y el Norte de Africa, con 127 mil millones,
participan con el 0,24%. Las de Europa, con 229
miles de millones, participan con 0,43%. Las de Africa
al sur de Sahara, con 100 mil millones, participan
con 0,19%.

Los activos de los bancos en el mundo ascien-
den a 107.775 mil millones de délares.

La Unién Europea, con 45.273 miles de millo-
nes, participa con 42,01%.

Estados Unidos, con 14.335 mil millones, parti-
cipa con 13,30%.

Japon, con 11.172 miles de millones, participa
con 10,37%.

Canadé, con 3.138 miles de millones, participa
con 2,91%.

Los nuevos paises industriales de Asia, con 4.261
miles de millones, participan con 3,95%.

Las economias emergentes del mundo, con
22.839 miles de millones, participan con 21,19%.
Las de Asia, con 14.853 miles de millones, partici-
pan con 13,78%. Las de América Latina y el Caribe,
con 3.477 miles de millones, participan con 3,23%.
Las de Medio Oriente y Norte de Africa, con 1.645
miles de millones, participan con 1,53%. Las de
Europa, con 2.214 miles de millones, participan con
2,05%. Las del sur de Sahara, con 651 miles de mi-
llones, participan con el 0,6%.

El total mundial de capitalizacién accionaria,
bonos y activos de los bancos asciende a 256.901
miles de millones de dolares, 4,07 veces el produc-
to bruto mundial. La mayor participacion es de la
Unidn Europea con 86.557 miles de millones de
dolares, 5,7 veces su producto bruto interno, se-
guido por Estados Unidos con 64.000 miles de mi-
llones de dolares, 4,41 veces su producto bruto
interno.

LAS RESERVAS OFICIALES DE ORO
A NIVEL MUNDIAL

Segun «International Financial Statistics»
(march 2012), del FMI, las reservas oficiales de oro
a nivel mundial ascendian a enero del corriente

afio a 30.922 toneladas. Si tenemos en cuenta una
cotizacion promedio en las Ultimas semanas de u$s
1.700 la onza, tendriamos que ese oro valdria aproxi-
madamente:

30.922 tn x 33.000 onzas/tn x u$s 1.700 = 1,73
billones de dolares.

Paises con las mayores reservas de oro:

Estados Unidos: 8.133,5 toneladas. La partici-
pacion del oro dentro de las reservas totales as-
ciende a 76,7%.

Alemania: 3.396,3 toneladas. La participacion
es de 73,9%.

Italia: 2.451,8 toneladas. La participacion es de
73,4%.

Francia: 2.435,4 toneladas. La participacién es
de 73,0%.

China: 1.054,1 toneladas. La participacion es
de 1,8%.

Suiza: 1.040,1 toneladas. La participacion es de
17,3%.

Rusia: 833,0 toneladas. La participacion es de
9,8%.

Japoén: 765,2 toneladas. La participacién es de
3,2%.

Holanda: 612,5 toneladas. La participacién es
de 62,7%.

India: 557,7 toneladas. La participacion es de
10,5%.

Siguen otros 90 paises con menores cantida-
des de oro. A la mencionada fecha Argentina tenia
54,7 toneladas.

LA PIZARRA DE SOJA VOLVIO A
LOS $2.000

La suba de precios en la semana dejo la cotiza-
cion de referencia en el Mercado Fisico Rosarino
del dia viernes nuevamente en $2.000/ton, impul-
sada por las subas externas y la preocupacion que
generan los retrasos en las siembras como pro-
ducto de las abundantes lluvias. Con este movi-
miento se observé un acortamiento de la brecha
con el Mercado a Término de Rosario que cerro la
semana a $2.005,20/ton, una vez convertido a pe-
sos por el tipo de cambio comprador del HSBC.

En efecto, la Gltima vez que la oleaginosa habia
tocado este nivel de resistencia psicoldgica fue el
30 de agosto, por lo que estos valores facilitaron
la fluidez de negocios en el recinto local pese a
que la disponibilidad de mercaderia es escasa a
esta altura del afio y la recortada participacién de
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Soja 2011/12: Indicadores comerciales

28/11/2012 2011/12 Prom.5
Produccion 40,50 46,30
Compras totales 37,71 42,63
93% 92%

Precios por fijar 2,51 3,65
6% 8%

Precios en firme 35,20 38,97
87% 84%

Falta vender (*) 1,7 2,4
Falta poner precio (*) 4,2 6,1

Sobre datos de MAGyP y propios. (*) Se deduce el uso como semilla.

los tradicionales compradores. De hecho, el Mi-
nisterio de Agricultura calcula que para fines de
noviembre quedaban 1,7 millones de toneladas sin
vender.

Para la soja nueva, por su parte, también se
observé un avance durante la semana ya que al
viernes se ofrecian u$s 330/ton por la entrega en
mayo, 10 délares por encima que al cierre del pe-
riodo anterior e incluso se rumorea que se po-
drian haber pagado hasta u$s 335/ton para gran-
des lotes acelerando los negocios en este seg-
mento. Sin embargo, el ritmo de negocios muestra
un importante atraso respecto a campafias pasa-
das ya que al 28 de noviembre el Ministerio de
Agricultura reporta compras por 4 millones de to-
neladas, cuando el promedio comercializado los
altimos 5 afios practicamente duplica ese volumen.

El Mercado de Chicago alcanzo el jueves su valor
mas alto del ultimo mes mientras se extiende el
alerta por las condiciones climéticas no ideales en
los dos principales productores sudamericanos y
la fortaleza de la demanda externa para el poroto
norteamericano, aunque una toma de ganancias
el dia viernes hizo que el contrato perdiese parte
del terreno ganado con anterioridad.

Respecto a las exportaciones, impulsé al mer-
cado externo de referencia el dia jueves el repor-
te de embarques al exterior semanal del USDA don-
de informé un volumen de 1,1 millén de toneladas,
guedando por encima de lo que esperaban los
operadores. En Estados Unidos sin embargo se ve
como un tema preocupante la baja del caudal del
Rio Mississippi, como consecuencia de la sequia.
En el tramo al llegar a lllinois el paso de las barca-
zas se ve dificultado, complicando las entregas de
soja producida al norte del pais en las terminales
del sur, que podria derivar en incumplimientos. La
busqueda de una soluciéon no parece sencilla ya

que tanto la declaracién de fuerza

MTm . .
mayor, liberar las compuertas circun-
2010/11 dantes o dinamitar el fondo del rio
50,28 en ese embudo son resistidas por
44,84  distintos grupos de interés o bien,
- llevarian un tiempo superior al que
°  requieren las actividades comercia-

574 les.

11% Pasando a las condiciones del
39.10 cultivo en el Hemisferio Sur de cara
7é% alas S|emt_>ras 2012713, mientras que
en Argentina preocupa el exceso de
1gé humedad especialmente en zonas

claves del centro y oeste de Buenos
Aires, Cérdoba y hacia el sur de San-
ta Fe donde lotes que aun no ha-
bian terminado de drenarse recibieron nuevas llu-
vias esta semana, en el sur de Brasil por el contra-
rio se requieren precipitaciones en el corto plazo
para potenciar el desarrollo del cultivo.

Este factor esta ocasionando demoras en las
siembras. Considerando que la sequia del Hemisfe-
rio Sur mermé la produccién sojera 2011/12 e idén-
ticas condiciones diezmaron la estadounidense
2012/13, los stocks de mercaderia a nivel global
estan muy ajustados.

Existia la idea que un afio nifio potenciaria la
produccion de Argentina y Brasil, pero las demo-
ras en las labores que se observan actualmente
hacen suponer que no seré factible adelantar esta
campafia la llegada del poroto al mercado. Ello ha
estado influyendo sobre los precios internaciona-
les de la soja, donde los operadores estan atentos
a cualquier definicion que puedan obtener en uno
u otro sentido.

En lo que respecta a Brasil, la Compafiia Nacio-
nal de Abastecimiento de ese pais (CONAB) ha es-
timado para la produccion de soja 2012/13 un vo-
lumen de 82,63 millones de toneladas, un 24,5%
mas que la campafa anterior cuando obtuvo 66,38
millones de toneladas. Para llegar a esa cifra, esta
institucion trabaja con una proyeccion 27,24 mi-
llones de hectareas sembradas (un 8,8% mas que el
afio anterior) y un rinde promedio de 30,33 quin-
tales por hectarea (una mejora del 14,4% respecto
al promedio del 2011/12).

En Argentina mientras tanto, el dltimo reporte
semanal del Ministerio de Agricultura argentino da
cuenta de un avance de las siembras del 65% del
area que estima serd sembrada. Ello aun esta de-
mostrando un retraso en relacién a la campafa
anterior cuando a esta fecha ya se habia cubierto
el 73% de la superficie, que proyecta en 19,35 mi-
llones de hectéreas.
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Algo por encima se encuentran las previsiones
de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires, que habla
de 19,7 millones de hectéreas a sembrar. Esta enti-
dad calcula un retraso aun méas pronunciado en
las labores de campo al trabajar con un porcenta-
je del 53,9% en el avance de las implantaciones, un
15% por detras de lo cubierto el afio anterior.

EMPEORA EL PANORAMA DEL
TRIGO

El mercado internacional de trigo camina por
un delgado equilibrio entre los fundamentos
alcistas del afio actual y los bajistas de la proxima
campafa. Frente a esta situacion, los precios han
oscilado en un rango relativamente limitado du-
rante el ultimo tiempo, respondiendo fundamen-
talmente a estimulos de demanda.

La produccion mundial del ciclo 2012/13 ha
quedado cerca de 25 millones de toneladas por
debajo del consumo proyectado y los inventarios
en poder de los principales exportadores se en-
cuentran en su nivel mas bajo desde el ciclo 2007/
08. En consecuencia, el mercado necesita de un
racionamiento de la demanda via precios eleva-
dos, que a su vez motiven un incremento del area
sembrada. El sostén de las cotizaciones externas
obedece en gran parte a esta cuestion, sucedien-
do algo parecido a lo que se observa en el merca-
do del maiz.

Los paises mas dependientes de importaciones
han adquirido mercaderia en forma acelerada y
hace tiempo que sélo miran de reojo el mercado
internacional, teniendo en cuenta que un regre-
so agresivo al mismo podria impactar fuertemente
sobre las cotizaciones y la mercaderia que podrian
adquirir sin recurrir a Estados Unidos no es mu-
cha. Sélo Egipto recurrié al mercado importador
en magnitud significativa durante las Gltimas sema-
nas. Esta situacion permitird sostener firmes los
precios hasta mediados del afio 2013, cuando se
produzca el ingreso de la cosecha en el norte.

La campafa 2013/14, por su parte, ya tiene
definido un incremento del &rea sembrada en el
hemisferio norte, con buena evolucién general de
los cultivos. Hasta el momento, las expectativas
productivas en los paises de la zona del Mar Negro
son muy optimistas y hacen pensar que la cosecha
podria volver a los niveles del ciclo 2011/12. Du-
rante el transcurso de la ultima semana, el Conse-

jo Internacional de Cereales indicd que espera un
crecimiento del 4% en la produccion mundial, la
cual se ubicaria en 680 millones de toneladas gra-
cias al buen progreso de los trigos de invierno.

La Unica excepcion es Estados Unidos, donde
los cultivos han ingresado en mala condicion al
periodo en el cual se cubren de nieve durante el
invierno. El clima seco y céalido, sumado a fuertes
vientos, ha generado las peores condiciones en
casi tres décadas. Si bien al llegar la primavera el
deshielo hara un aporte de humedad, la situacién
no deja de ser preocupante, aunque hasta el mo-
mento su impacto en los precios ha sido limitado.

Lo que ocurra a partir del mes de marzo sera
determinante de la cantidad y calidad de la cose-
cha. Es alli cuando muchos productores podrian
tomar la decision de abandonar el cereal para de-
dicarse a cultivos de verano, cuya siembra comienza
en mayo. De hecho, ya hay voces en el pais del
norte que indican que el potencial de abandono
supera el 25% del area, cuando la tasa promedio
histdrica ronda el 14%. Desde la década de 1950,
s6lo en dos ocasiones -1988/89 y 2001/02- el aban-
dono superd un cuarto de la extension sembrada.

Los fondos especulativos que operan en CBOT
parecen anticiparse a una cosecha favorable, des-
armando un parte considerable de su cartera com-
prada. En las dltimas semanas volvieron a ubicarse
en forma neta en el costado vendedor, lo que indi-
caria que apuestan a una caida de los precios des-
de su nivel actual. Segin datos de la CFTC publica-
dos el viernes por la tarde, los agentes no comer-
ciales ampliaron sus posiciones vendidas hasta
23.204 contratos, equivalentes a 3,1 millones de
toneladas.

En cuanto a la situacion del hemisferio sur, el
panorama no ha cambiado sustancialmente en la
ultima semana. La cosecha australiana aun no ha
concluido debido a que las lluvias retrasaron los
trabajos de recoleccién en dos distritos claves
como New South Gales y Queensland. Se espera
una produccién 25% inferior a la alcanzada duran-
te el afio pasado, que le permitié al pais oceanico
consolidarse como el segundo mayor exportador
mundial.

En nuestro pais, en tanto, el panorama pro-
ductivo es cada dia menos alentador. Las recu-
rrentes lluvias de los meses de agosto, septiembre
y octubre complicaron la evolucion de los cultivos
y motivaron la aparicién de enfermedades que
deterioraron la calidad comercial de los granos.
So6lo en el mes de noviembre el clima brind6é una
breve tregua, aunque tardia y que solo tuvo im-
pacto positivo en algunas zonas productoras del
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TRIGO: secuencia comercial 2012/13
(datos en miles de toneladas)
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norte de Buenos Aires y sur de Santa Fe.

El resultado de la cosecha en las provincias del
norte quedd por debajo de las expectativas, mien-
tras que en la zona centro del pais los campos
anegados y la caida de los rindes no permitieron
equilibrar la balanza.

Las mermas en la calidad son preocupantes. De
hecho, la situacion pone en peligro el cumplimiento
de contratos celebrados con la exportacién, cu-
yas exigencias de peso hectolitrico han quedado
por encima de la media obtenida en amplias regio-
nes del pais. La proliferacién de algunas enferme-
dades -como fusarium- es una amenaza adicional,
gue también preocupa a la industria molinera.

Al margen de la calidad, el otro gran dilema de
los exportadores pasa por cdmo reacomodaran sus
inventarios a fin de que el consumo doméstico
quede resguardado. Los datos oficiales sugieren
que al 28 de noviembre el volumen de compras
acumulaba 4,6 millones de toneladas, a las que
deben sumarse cerca de 1 millon de toneladas re-
manentes de la campafia 2011/12, que surgen de
la diferencia entre el volumen comprado y el efec-
tivamente colocado en el exterior.

Ante la baja probabilidad de que pueda embar-
carse semejante cantidad, la participacion de la
exportacion en el mercado ha caido considera-
blemente. Segun datos de la Direccion de Merca-

dos Agroalimentarios, en la ultima semana de no-
viembre dichos participantes efectuaron compras
por apenas 60.800 toneladas, mientras que en la
semana precedente las adquisiciones habian llega-
do tan sélo a 25.500 toneladas.

Los Roe Verde emitidos también muestran una
considerable desaceleracién. En la primera sema-
na de diciembre se han otorgado permisos sola-
mente por 26.585 toneladas, en baja desde las
63.488 toneladas correspondientes a la Gltima se-
mana de noviembre. Para la campafa 2012/13 se
estima un volumen de Roes emitidos cercano a 5
millones de toneladas, aunque el grueso se entre-
g6 en los dos meses y medio transcurridos entre la
segunda quincena de julio y el mes de septiem-
bre.

Alo largo de la ultima semana, los exportadores
volvieron a ausentarse del recinto de la Bolsa y no
realizaron ofrecimientos abiertos. En cambio, la
plataforma electronica de Rofex canaliz6 muchas
operaciones, aunque es probable que una amplia
proporcion de las mismas se haya orientado a la
cancelacion de posiciones abiertas. El contrato
con entrega en diciembre acumul6 operaciones
por 2.850 toneladas, en tanto que 11.850 tonela-
das buscaban el delivery en enero. En ambos ca-
sos los precios fueron de menor a mayor, termi-
nando la semana cerca de u$s 220/ton.
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Complejo Trigo: ROE Verde al 07/12/2012

i TRIGO HARINA TRIGO SUBPRODUCTOS TRIGO

Fecha de emision

ROE 45 ROE 365 TOTAL ROE 45 ROE 180 TOTAL ROE 45 ROE 180 TOTAL
Ene/12 189.549 885.589 1.075.138 73.563 12.431 85.993 13.424 13.424
Feb/12 149.017 735.242 884.259 56.948 11.133 68.081 7.372 112 7.484
Mar/12 176.662 4.148.020 4.324.682 54.548 4.226 58.774 12.596 54 12.650
Abr/12 17.986 607.521 625.507 60.409 7.642 68.051 11.309 162 11.471
May/12 26.353 19.182 45.535 49.423 2.757 52.180 8.788 8.788
Jun/12 12.097 14.026 26.123 55.539 4.370 59.909 6.307 162 6.469
Jul/12 6.710 1.669.429 1.676.139 50.519 17.943 68.462 8.029 6.554 14.583
Ago/12 6.675 1.464.341 1.471.016 53.738 7.708 61.446 8.486 270 8.756
Sep/12 290 751.490 751.780 40.271 10.665 50.936 5.845 5.845
Oct/12 8.000 717.108 725.108 43.873 12.984 56.857 6.094 371 6.465
Nov/12 3.430 440.057 443.487 40.645 8.107 48.752 10.472 321 10.793
Dic/12 2.145 26.759 28.904 10.456 1.604 12.059
Total 2012 598.914 11.478.764 12.077.678 589.930 101.569 691.498 98.722 8.006 106.728

Elaborado sobre la base de datos publicados por MAGyP (Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca). Trigo baja proteina: autorizaciones por 1.195.562 tn en 2011; 27.300 tn en lo que va del 2012.

MAIZ: ROE Verde al 07/12/2012

La molineria en Rosario, por su parte, debi6
mejorar hasta $ 1.250/ton su intencién de pago
para lograr atraer lotes articulo 12 y PH 76. En
otras localidades la molineria adquirié trigo con
gluten 24 pagando valores a partir de $ 1.100/ton.

SE FRENA EL MERCADO DE MAiz

El mercado internacional del maiz continta
navegando en un mar de tensiones, que se pro-
fundizan a medida que crecen las evidencias de
que el gran quebranto experimentado por la co-
secha norteamericana no podra ser contrarresta-
do parcialmente con mayor cosecha en
Sudamérica.

Los inventarios mundiales del cereal han caido
dramaticamente. Esta situacion se ha reflejado en
los ultimos meses en un fortalecimiento de las pri-
mas base FOB en los puertos de los principales
exportadores y se traducird en una caida del co-
mercio mundial para los préximos meses.

Para los grandes consumidores comenz6 una
activa blsqueda de sustitutos que desperté inte-
rés en otros cereales. En Estados Unidos, por ejem-
plo, la utilizaciéon de maiz con destino de alimenta-
cion animal se hundié a su minimo desde el ciclo
1988789, al tiempo que el consumo forrajero de
trigo alcanzara esta campafia su nivel mas elevado
de los ultimos 14 afios.

No obstante, al margen de la situacién plan-

Fecha de emision A teada, los futuros del cereal cotizantes en Chicago
ROE 45 ROE 365 TOTAL . . .. . .
T2 305130 1859575 3193705 interrumpieron la recuperacion que habian exhi-
Ago/12 75.168 1.492.622 1.567.790 bido en las ultimas dos semanas y cayeron los Glti-
Sep/12 94.723 1.885.404 1.980.127 , -
Oct/12 262,557 2.028.656 4281213 mos dias ante la fuerte retraccion de la demanda.
Nov/12 137.835 2.731.883 2.869.718 Los contratos con entrega en diciembre cayeron
Dic/12 27.095 384.944 412.039 P . .
Total 2012 1572612 16.408.462 __ 17.981.074 u$s 6,3/ton respecto de su Ultimo precio de cie-

rre del mes de noviembre.

Asimismo, el mercado ya se intenta anticipar a
las cifras que publicara el Departamento de Agri-
cultura de Estados Unidos (USDA) en su préximo
informe de oferta y demanda, que se conocera el
dia martes. Para el caso del maiz, se esperan cam-
bios en las estimaciones de demanda del hemisfe-
rio norte y no se descarta la introducciéon de mo-
dificaciones en las proyecciones de oferta -funda-
mentalmente, la produccién- del hemisferio sur.

En lo que respecta a la demanda, el organismo
probablemente ajustara a la baja su expectativa
de exportaciones norteamericanas, para reflejar
el ritmo extremadamente lento de los embarques
del pais del norte. En lo que ha transcurrido de la
campafia actual, segun indica el USDA-FAS, las ex-
portaciones acumulan 12,2 millones de toneladas
entre el volumen embarcado y los compromisos
pendientes, cifra equivalente a un 42% de las 29,2
millones de toneladas planteadas como objetivo
para el periodo septiembre-agosto. En los ultimos
cinco afios, a esta altura del ciclo comercial las
ventas externas se ubicaban -en promedio- en el
49% del volumen total embarcado durante la cam-
pafia, lo que da la pauta de que se ha planteado
una expectativa muy dificil de lograr.

Asimismo, atendiendo a la caida en los marge-
nes de la produccion de etanol, es probable que
el USDA reduzca su estimacién de consumo de maiz
para biocombustibles, relajando ligeramente la jus-
teza de la oferta. La caida interanual en la pro-
duccion de etanol llega al 12% y se ha ralentizado
aun mas en meses recientes, pese a la llegada de
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la cosecha. Segun un estudio reciente de la FED
de Kansas, "son los mercados -y no los mandatos-
los que en ultima instancia determinan cuanto
etanol se produce y cuanta utilizacion se hace del
escaso maiz disponible”, aunque aclara que a los
precios actuales del crudo y el maiz la produccion
sigue siendo viable. Reforzando esta percepcion,
un informe de la Administracién de Informacion
Energética (EIA) conocido a mediados de la sema-
na sostuvo que hubo un reciente repunte en la
produccion, que habria que ver si se mantiene en
el futuro cercano.

En funcion de las diversas correcciones que
cabe esperar en la composicién y extension de la
demanda de maiz a cargo del USDA, los stocks fina-
les en Estados Unidos podrian quedar mas de 420.000
toneladas por encima de la estimacion de noviem-
bre. Aun asi, se mantendran en su nivel mas bajo
de las dltimas 17 campafias.

En cuanto a las perspectivas de oferta, los cal-
culos previos de algunas fuentes privadas ubican
la produccion de maiz argentino en 26 millones de
toneladas, mientras que la cosecha brasilefia se
proyecta en 69,9 millones, ambas cifras en baja
respecto de las estimaciones oficiales de noviem-
bre. Segun el USDA, en el ciclo 2011/12 Argentina
y Brasil produjeron 73 y 21 millones de toneladas,
respectivamente, por lo que el balance sudameri-
cano registraria pocos cambios a nivel agregado
en la campafia nueva.

En nuestro pais, algunas fuentes locales comen-
zaron trabajando con una estimacién de cosecha
muy similar a la inicial del USDA, aunque las condi-
ciones climaticas adversas de septiembre y octu-
bre, que resultaron en un significativo retraso de
los trabajos de implantacion, motivaron la apari-
cion de algunas opiniones mas escépticas. Por es-
tos dias, el consenso promedio pareceria encon-
trarse por debajo de una estimacion de cosecha
de 25 millones de toneladas, aunque es muy pron-
to para tomar esta cifra como concluyente.

Segun el informe semanal de estimaciones del
Ministerio de Agricultura, hasta el dia 6 de diciem-
bre el 4rea sembrada ascendia a casi 3,1 millones
de hectéareas, un 66% de la superficie proyectada
por el organismo. A la misma altura del afio pasado
la siembra correspondiente al ciclo 2011/12 acu-
mulaba un avance del 78%. Del total sembrado has-
ta el momento, 1,16 millones de hectéreas corres-
ponden a la provincia de Buenos Aires, 881.029 a
Cérdoba y 398.538 a Santa Fe, los tres distritos
principales.

La posibilidad de que la oferta doméstica no
logre ser todo lo abundante que se pensaba hace

algunos meses atras, sumada a la significativa acu-
mulacion de compras efectuada por los partici-
pantes de la exportacion, ha motivado una retrac-
cién del mercado local, que se observé con mu-
cha claridad durante la dltima semana. La activi-
dad de los compradores se redujo notablemente y
con ella los precios.

Sobre el final de la semana, la disposicion a
pagar por maiz nuevo llegaba a u$s 200/ton sobre
las terminales portuarias de la regién. A este nivel
de precio la oferta dispuesta a negociar es muy
limitada y quienes tienen lotes para ofrecer aguar-
dan por una recuperacion. Cabe destacar que en
la semana precedente el mercado marcé un te-
cho con negocios en el rango de u$s 212-215 por
tonelada, siendo los mejores valores para la entre-
ga més diferida o condicion grado 2.

Los exportadores acumulan compras por mas
de diez millones de toneladas, estimandose emi-
siones de Roe Verde por un volumen aproximada-
mente similar. Esta cifra, un récord absoluto para
el actual momento del afio, necesariamente deja-
r4 de crecer a pasos acelerados debido a la gran
incertidumbre que impera respecto del saldo ex-
portable. El cupo autorizado por las autoridades
nacionales fue de 15 millones de toneladas, de las
cuales 4 millones corresponderan a entidades
nucleadas en la Camara Argentina de Productores
y Exportadores de Cereales y Oleaginosas (CAPECO).

En tanto, el mercado de maiz viejo también ha
perdido fluidez. Al comenzar la semana se pagaban
u$s 205/ton por el cereal con entrega en enero,
aunque con el paso de los dias ese precio cayé
hasta niveles cercanos a u$s 200/ton, con bajo
volumen de operaciones. Las compras de la expor-
tacion llegan a 18,3 millones de toneladas, exce-
diendo largamente el cupo autorizado. El ritmo
semanal de negocios ha caido respecto de las
150.000 toneladas semanales que se negociaron
durante la segunda quincena de noviembre. En
cambio, los consumos siguen demandando merca-
deria regularmente para alimentacién animal, pa-
gando entre $ 830 y 900 por tonelada, dependien-
do de la localidad.
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GEA - GUIA ESTRATEGICA PARA EL AGRO

SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO:

PRADERA PERMANENTE
MAPA DE AGUA UTIL PARA
PRADERA PERMANENTE AL 06/12/2012

RESERVA
ExCESIA

FESERVA
aBUnDANTE

FESERVA
GPTIMA
RESERVA

ADECUADA
RESERVA
FE3ULAF

FESERVA
Escans

| seavia

DIAGNOSTICO: La semana comprendida entre el jueves
29 de noviembre y el miércoles 5 de diciembre, fue un
periodo en el que se presentaron precipitaciones gene-
ralizadas en toda la region GEA. Los acumulados fueron
moderados, el registro de lluvia mas importante se ob-
servé sobre la provincia de Cérdoba, en la localidad de
Idiazabal, con 89,6 mm, seguido de Bengolea, en la mis-
ma provincia, con 88,8 mm a lo largo de toda la semana.
Las lluvias fueron bastante parejas en la region GEA, con
registros que se mantuvieron, en promedio, entre 40 y
70 mm. Las marcas térmicas fueron muy elevadas a lo
largo de la semana. Las temperaturas mas altas se regis-
traron sobre la provincia de Cérdoba, con un valor maxi-
mo de 36,8°C en la localidad de Idiazabal. En promedio,
en la region, los valores oscilaron entre 32 y 35°C, regis-
tros muy similares a los de la semana pasada. En cuanto
a las temperaturas minimas, éstas se mantuvieron den-
tro de los parametros normales para fines del mes de
noviembre y principios de diciembre en toda la region,
con valores levemente superiores a los de la semana
anterior, en promedio, entre 14 y 17°C. El registro mas
bajo fue de 13,4°C y se midi6 en la localidad de Rojas, en
la provincia de Buenos Aires. Con las condiciones pre-
sentadas y haciendo un balance entre las precipitacio-
nes recibidas en los dltimos dias sobre la region y las
elevadas temperaturas que se registraron, se observa
que las reservas han aumentado significativamente res-
pecto a la semana pasada, presentandose entre 6ptimas
y abundantes. La situacion del suelo habia mejorado
durante el mes de noviembre, pasando de tener excesos
muy importantes en el comienzo del mes a mantenerse
con condiciones 6ptimas y adecuadas hacia el final de
noviembre. Pero en este comienzo del mes de diciembre
vuelven a aparecer algunos problemas hidricos, debido a
las importantes precipitaciones. Con este panorama, la

situacion en este comienzo de mes es preocupante y
expectante. En la zona GEA se necesitan lluvias muy
escasas en los préximos 15 dias para que las reservas
vuelvan a ser 6ptimas en la region.

ESCENARIO: La semana comprendida entre el jueves 6
y el miércoles 12 de diciembre comienza con la presencia
de una masa de aire muy célido y himedo que provoca el
desarrollo de precipitaciones en forma de chaparrones
y tormentas de variada intensidad, pudiendo ser muy
fuertes, en especial durante el jueves 6 en horas de la
tarde. A pesar de las precipitaciones, las marcas térmi-
cas seguiran siendo elevadas, con valores en el orden de
los 30 a 32°C. A partir del viernes, las condiciones co-
mienzan a mejorar de sur a norte, con un leve descenso
en las temperaturas. El ingreso de una masa de aire con
caracteristicas mas secas traerd aparejado una estabi-
lizacién de las condiciones en todo el sector central del
pais. De todas maneras, este descenso sera solo
temporario, ya que rapidamente el viento rotara al sec-
tor norte favoreciendo que las temperaturas vuelvan a
ascender sobre toda la regién. Estas condiciones de
estabilidad se mantendran hasta el lunes, momento en el
cual podrian registrarse algunas lluvias aisladas de cor-
ta duracién, ya que el martes volverian a estabilizarse
las condiciones. Las marcas térmicas volveran a ser ele-
vadas a lo largo del periodo, en especial a partir del fin
de semana, momento en el cual el viento rote al sector
norte y nuevamente colabore con el ascenso de la tem-
peratura y un incremento en la humedad en las capas
bajas de la atmoésfera. Justamente por este motivo, se
prevé que hacia el final del periodo se vuelvan a tener
condiciones de tiempo muy inestable, con la probabili-
dad de que el préximo periodo de andlisis comience con
precipitaciones en forma de chaparrones y tormentas
sobre GEA.

MAPA DE AGUA UTIL PARA

RESERVA
EXCESNA

RESERVL
2EunDaNTE

FESERVL
CPTI

FESERVA
aDECULDA

FESERVA

RESERVE
Escaza

PRADERA PERMANENTE AL 29/11/2012

www.bcr.com.ar/gea
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Camaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada
Fecha Operacion 30/11/12 03/12/12 04/12/12 05/12/12 06/12/12 Promedio  Promedio afio  Diferencia afio
Fecha Pizarra 03/12/12 04/12/12 05/12/12 06/12/12 07/12/12 Semanal anterior * anterior

Rosario
Trigo duro
Maiz duro
Girasol

Soja 2.000,00 2.000,00 1.365,09 46,5%
Sorgo

Bahia Blanca
Trigo duro

Maiz duro

Girasol 1.600,00 1.600,00 1.600,00 1.600,00 1.600,00 1.600,00 1.299,73 23,1%
Soja 1.800,00 1.800,00

Cérdoba
Trigo Duro

Santa Fe
Trigo

Buenos Aires
Trigo duro

Maiz duro

Girasol 1.720,00 1.725,00 1.725,00 1.725,00 1.725,00 1.724,00 1.327,22 29,9%
Soja

BA p/Quequén
Trigo duro

Maiz duro

Girasol 1.600,00 1.600,00 1.600,00 1.600,00 1.600,00 1.600,00 1.305,42 22,6%
Soja

* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos po tonelada
Producto 03/12/12 04112/12 05/12/12 06/12/12 07212 | 301112 ZZ:;:;T

Harinas de trigo (s)

"0000" 2.100,0 2.100,0 2.100,0 2.100,0 2.100,0 2.100,0

"000" 1.700,0 1.700,0 1.700,0 1.700,0 1.700,0 1.700,0
Pellets de afrechillo (s)

Disponible (Exp) 700,0 700,0 710,0 710,0 710,0 700,0 1,43%
Aceites ()

Girasol crudo 3.860,0 3.860,0 3.860,0 3.860,0 3.860,0 3.860,0

Girasol refinado 4.680,0 4.680,0 4.680,0 4.680,0 4.680,0 4.680,0

Soja refinado 4.470,0 4.470,0 4.470,0 4.470,0 4.470,0 4.470,0

Soja crudo 3.770,0 3.770,0 3.770,0 3.770,0 3.770,0 3.770,0
Subproductos (s)

Girasol pellets (Cons Dna)

Soja pellets (Cons Dérsena) 1.950,0 1.950,0 1.950,0 1.950,0 1.950,0 1.950,0

(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FISICO DE GRANOS DE ROSARIO

Precios del Mercado de Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 03/12/12 04/12/12 05/12/12 06/12/12 07/12/12 Var% 30/11/12
Trigo
Mol/Resistencia  C/Desc. Cdo.  Art.12/Ph76 u$s 1200,00 1200,00 1200,00 1250,00 1250,00 4,2% 1200,00
Maiz
Cons/Clason C/Desc. Cdo. MIE 890,00 900,00 880,00
Cons/El Fortin C/Desc. Cdo. MIE 850,00
Exp/SM Ene’13 Cdo. MIE uss 200,00
Exp/PA-SM Ene’13 Cdo. M/E u$s 205,00 200,00
Exp/SM Mar/May'13  Cdo. MIE u$s 210,00 210,00
Exp/Tmb Mar/May'13  Cdo. MIE u$s 210,00
Exp/SM Abr/May’'13  Cdo. MIE us$s 205,00 200,00
Cebada
Exp/GL ClDesc. Cdo.  PH min 62 u$s 200,00
Exp/AS ClDesc. Cdo.  PH min 62 u$s 210,00 210,00 210,00 210,00 210,00 0,0% 210,00
Exp/SM ClDesc. Cdo.  PH min 62 u$s 210,00
Sorgo
Exp/SM-AS Dic12 Cdo. MIE 820,00 820,00 820,00
Exp/SM Abr/May’'13  Cdo.  Bajo Tanino u$s 180,00 180,00 180,00
Exp/SM-AS Abr/May'l3 ~ Cdo. MIE us$s 170,00 170,00 170,00
Soja
Fca/Ric C/Desc. Cdo. MIE 1960,00 1950,00 1970,00 1975,00 1990,00 2,3%  1945,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 1960,00 1950,00 1970,00 1975,00 1990,00 2,3%  1945,00
Fca/Tmb May'13 Cdo. M/E us$s 320,00 330,00
Fca/Ric May'13 Cdo. M/E us$s 330,00 330,00 330,00
Fca/SL May'13 Cdo. M/E u$s 327,00 320,00 330,00 330,00 330,00 31% 320,00
Fca/GL-Tmb May'13 Cdo. M/E us$s 330,00 330,00
Girasol
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 1725,00 1725,00 1725,00 172500 173500 0,9% 1720,00
Fca/Reconquista  Dic'12 Cdo. MIE us$s 320,00
Fca/Deheza Dic12 Cdo.  FHt/Cnfit u$s 350,00 350,00 350,00
Fca/Ricardone Dic'12 Cdo. MIE u$s 350,00 350,00 350,00
Fca/Rosario Dic'12 Cdo. MIE u$s 360,00 360,00 360,00 360,00 360,00 29% 350,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. (Tmb) Timbtes (VGG) Villa Gobernador
Galvez. Precios en ddlares convertibles a pesos segtin el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de

Rosario.

PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S

Posicién Precode  Tipo de Volumen A por 03112/12 04112112 05/12/12 06/12/12 0711212
Ejercicio opcion semanal _ posicion

CALL

DLR062013 4,94 call 17 17

DLR062013 543 call 17 17

OR0052013 1720,00 call 2.665 2.665

OR0052013 1895,00 call 2.665 2.665

ISR052013 342,00 call 1 31 7,50 12,00

ISR052013 346,00 call 20 45 9,00 10,40

ISR052013 350,00 call 18 248 8,00

ISR052013 358,00 call 30 167 5,20 6,90

ISR052013 362,00 call 84 419 4,00 6,00

ISR052013 366,00 call 48 109 3,70 340 420 4,90

ISR052013 370,00 call 57 39 4,10
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Posicin Preciode  Tipo de Volumen 1A por 03112/12 04/12/12 05/12/12 06/12/12 07/12/12
Ejercicio opcion semanal  posicion
PUT
ISR052013 294 put 1 41 2,50
ISR052013 298 put 10 95 2,90
ISR052013 302 put 11 247 3,70 3,90
ISR052013 306 put 10 40 4,50
ISR052013 310 put 30 101 5,50 5,40
ISR052013 314 put 20 99 6,50
"' El interés abierto corresponde al dia viernes. Nota: Los contratos de cereales y oleaginosas son por 30 tn.
ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posicién | Volumen Int. Abieno[ 03/12/12 04/12/12 05/12/12 06/12/12 07/12/12 var.sem.
FINANCIEROS  En$/uUss
DLR122012 344.580 398.313 4,908 4,908 4,905 4,909 4912 0,12%
DLR012013 269.663 321.757 4,987 4,987 4,983 4,986 4,991 0,08%
DLR022013 147.502 308.464 5,060 5,061 5,053 5,055 5,064 0,14%
DLR032013 124.400 197.102 5,128 5133 5129 5,130 5,136 0.21%
DLR042013 15.060 65.681 5214 5217 5211 5215 5221 0,06%
DLR052013 46.032 92.085 5,311 5,320 5,308 5,310 5324 0,17%
DLR062013 4.409 8.907 5,420 5,415 5,400 5,400 5414 -0,20%
DLR072013 776 25.625 5,510 5,515 5510 5,500 5,510
DLR082013 6.026 25.923 5,595 5,600 5,600 5,590 5,600 0,09%
DLR092013 10.000 11.831 5,685 5,690 5,690 5,690 5,700 0,26%
DLR102013 3.000 5.000 5,784 5,784 5,790 5,790 5,800 0,28%
DLR112013 179 150 5910 5,910 5,925
RFX000000 2.832 4,841 4,847 4,851 4,857 4,862 0,50%
ECU122012 4.050 8.400 6,409 6,412 6,409 6,346 6,344 -0,47%
ECU012013 4,000 6,514 6,529 6,520 6,457 6,454 -0,78%
OR0122012 139 3918 1.723,00 1.699,50 1.694,00 1.700,50 1.703,70 -0,95%
OR0042013 1.753,00 1.729,50 1.729,00 1.736,00 1.739,00 -0.63%
OR0052013 1.759,00 1.735,50 1.737,00 1.744,00 1.747,00 -0,51%
OR0062013 490 8.642 1.764,00 1.748,30 1.746,20 1.755,00 1.754,30 -0,61%
WTI022013 91,00 91,00 90,00 8850 88,00 -3.30%
WTI052013 401 2.488 93,50 93,50 92,80 91,00 90,76 -2,51%
TVPP122012 495 1.402 15,92 15,72 15,39 15,75 15,69 -1,72%
TVPP052013 225 662 16,45 16,30 16,01 16,37 16,32 -1,62%
AGRICOLAS EnU$S/Tm
ISR012013 50 252 398,70 397,00 398,00 398,00 398,50 -0,05%
ISR052013 1.752 3.139 328,00 327,70 331,60 335,00 333,50 2,30%
ISR072013 72 38 332,00 331,00 335,00 339,00 337,00 2,28%
TRI000000 203 237,00 230,00 227,00 233,00 220,00 -9,09%
TRI122012 95 173 237,00 230,00 227,00 233,00 220,00 -9,09%
TRI012013 395 1.074 238,50 23450 229,00 230,00 218,00 -9.92%
TRI022013 67 82 251,00 239,00 233,00 234,00 223,00 -11,16%
TRI032013 5 18 255,00 247,00 241,00 241,00 230,00 -9,80%
MAI000000 92 200,00 200,50 200,00 197,00 196,00 -2,00%
MAI122012 40 2 200,00 200,50 200,00 197,00 196,00 -2,00%
MAI012013 6 205,00 205,00 204,50 201,00 200,00 -2.44%
MAI042013 125 968 209,00 206,50 202,00 203,00 199,00 -4,78%
MAI052013 3 210,00 207,50 203,00 204,00 200,00 -4,76%
MAI072013 17 211,00 208,50 204,00 205,00 200,50 -4,98%
SOF000000 1.363 410,50 409,00 411,00 413,00 412,00 1,10%
SOF122012 469 275 410,50 409,00 411,00 413,00 412,00 1,10%
SOF012013 332 531 406,00 405,70 409,50 411,00 409,60 0,89%
SOF022013 32 400,00 400,50 398,00 400,00 398,00 -0,50%
SOF032013 2 331,00 331,00 334,00 337,00 335,50 1,98%
SOF042013 4 780 331,00 331,00 334,00 337,00 335,50 1,98%
SOF052013 155 3.146 330,00 330,00 334,70 337,80 336,20 2,44%
SOF072013 40 166 334,00 333,50 338,00 341,80 340,00 241%
SOF112013 341,50 341,00 345,00 346,00 346,00 1,62%
S0J000000 266 410,50 409,00 411,00 413,00 412,00 1,10%
S0J122012 410,50 409,00 411,00 413,00 412,00 1,10%
S0J012013 4 98 407,00 406,00 410,50 412,50 410,00 0,86%
S0J052013 357 2.857 332,10 331,20 335,90 339,10 337,50 2.27%
S0J072013 14 64 335,00 334,50 339,00 343,00 341,00 2,31%
S0J112013 342,50 342,00 346,00 347,00 347,00 1,61%
S0Y022013 1.236 286 532,20 532,90 541,50 547,00 540,90 2,58%
SOY062013 2433 858 520,60 520,50 529,50 533,40 529,70 2,58%
CRN022013 1.300 512 297,90 297,50 300,10 297,60 292,10 -1.82%
CRN042013 1.884 137 296,90 295,50 298,00 296,00 291,00 -1,69%
CRN112013 20 251,90 252,70 254,10 253,30 251,10 0,36%
TOTAL 988.288 1.510.610
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posicion 03/12/12 04/12/12 05/12/12 06/12/12 07/12/12 var.
max min__ dltima max min_ Gltima max min_ Gltima max min__ dltima max min__ Ultima___sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR122012 4908 4904 4908 4908 4906 4908 4,908 4904 4,905 4,909 4905 4,909 4913 4910 4,912| 012%
DLR012013 4987 4983  4987| 4987 4985 4985 4987 4,981 4983 4986 4,982 4985 4991 4,989 4,991| 0,08%
DLR022013 5,060 5057 5,060 5,064 5060 5063 5061 5053 5053 5055 5055 5055 5065 5065 5,065 016%
DLR032013 5128 5126 5128 5135 5130 5133] 5134 5128 5129| 5130 5130 5130, 5136 5135 5136 021%
DLR042013 5214 5214 5214| 5217 5217 5217 5211 5211 5211} 5215 5215 5215
DLR052013 5325 5315 5320 5311 5307 5308/ 5315 5310 5310/ 5335 5310 5324 017%
DLR062013 5420 5420 5420 5430 5415 5415 5415 5400 5400
DLR072013 5500 5500 5500 5520 5515 5515 5510 5510 5510/ 5500 5500 5500{ 5510 5510 5510
DLR082013 5605 5605 5605 5590 5590 5590/ 5650 5650 5,650| 0,89%
DLR092013 5,695 5690 5,690
DLR102013 5795 5795 5795
DLR112013 5910 5910 5910 5910 50910 5910 5925 5920 5925
ECU122012 6,420 6,410 6,420
OR0122012 17051 1696,8 17051 16955 1686,7 1694,0) 16985 16985 16985 1701,6 17003 1700,3|-115%
ORO062013 | 1771,8 17576 1762,0| 17534 17444 17483| 17579 17400 1746,2| 1755,0 17550 17550 1753,3 1753,3 1753,3| -0,66%
WTI052013 9382 9350 9350 91,20 91,00 91,00
TVPP122012| 1597 1592 1597 15,79 1555 15,74 1557 1553 1553| 1575 1575 1575/ 1570 1561 15,70 -1,52%
TVPP052013| 1657 1645 16,45 16,07 16,01 16,01| 16,37 16,12 1637/ 1632 16,32 16,32| -1,73%
AGRICOLAS EnUS$S/Tm
ISR012013 3970 3970 397,00 3980 3979 3980 3980 3980 3980 3985 3980 3985 04%
ISR052013 3299 3275 3280 3277 3260 3277 3315 3283 3315 3350 3310 3350 3354 3335 3335 23%
ISR072013 3305 3302 3305 3342 3340 3342
TRI122012 2430 2370 2370 2300 2300 230,00 2270 2260 227,0( 2340 2330 2330 2270 2200 222,0| -83%
TRI012013 2400 2390 2390 2350 2350 2350/ 2300 2270 2290/ 2310 2300 2300f 2290 2180 218,0| -9.9%
TRI022013 2400 2390 239,0
TRI032013 2350 2350 2350
MAI122012 2010 2000 2000 2000 2000 2000
MAI042013 2095 2090  209,0 2070 2065 2065/ 2050 2020 202,00 2030 2020 203,0
SOF122012 4110 4100 4105 409,0 4073  409,0| 4111 4105 4110 4140 4110 4130| 4140 4120 4120 05%
SOF012013 4085 406,0 4060 4057 4040 4057 4095 4061 4095 4113 4105 4110| 4110 4098 4104| 12%
SOF022013 3980 3980 3980
SOF042013 3340 3340 3340
SOF052013 3310 3300 3300 3300 3288 330,0] 3347 3319 3347 3353 3350 3350f 3371 3371 3371 2%
SOF072013 3345 3345 3345 3328 3328 3328 3354 3354 3354 3393 3393 3393 3406 3405 340,6| 29%
S0J012013 4052 4052 4052
S0J052013 3325 3317 3321 3312 3299 3312 3359 3340 3359 3391 3360 3391 3393 3376 3380 27%
S0J072013 3400 3383 3400/ 3416 3415 3416 25%
SO0Y022013 5338 5305 5305 5310 5295 5310 540,0 5385 5400 5450 5415 5450| 5443 5440 5440| 34%
S0Y062013 5231 5210 5210 5205 5180 5205/ 5295 5250 5295 5366 5300 5305 5340 5310 5315 3.0%
CRN022013 3005 2995 2995 2975 2975 2975 2997 2980 2997 2990 2975 2975 2958 2935 2935
CRN042013 2980 2960 296,0 2955 2955 2955| 2980 2960 2980 2970 2950 296,0] 2949 2915 2915
994.002 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 1.546.721 Interés abierto en contratos
MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada
Posicion | Volumen Sem. _Open Interest] 03/12/12 04/12/12 05/12/12 06/12/12 07/12/12 var.sem.
TRIGO B.A. 01/2013 47.600 110.100 218,70 215,20 208,20 213,00 205,00 -5,09%
TRIGO B.A. 03/2013 25.900 37.600 232,50 227,00 220,00 226,00 218,00 -5,34%
TRIGO B.A. 07/2013 23.800 61.500 24450 240,00 232,50 236,50 228,50 -5,58%
TRIGO B.A. 09/2013 200 253,50 249,00 241,50 246,00 238,00 -5,18%
TRIGO B.A. 01/2014 2.100 8.400 213,00 210,00 207,50 208,00 205,50 -3,07%
TRIGO B.A. 02/2014 214,00 211,00 208,50 209,00 206,50 -3,05%
MAIZ ROS 12/2012 25.900 42.500 199,50 200,70 201,00 197,00 195,00 -1,52%
MAIZ ROS 01/2013 7.100 25.300 204,20 202,50 203,00 200,00 197,00 -2,72%
MAIZ ROS 04/2013 55.400 321.300 209,00 206,50 202,00 202,00 199,30 -4,41%
MAIZ ROS 05/2013 500 209,50 207,00 203,00 203,00 200,00 -4,31%
MAIZ ROS 07/2013 29.100 77.700 210,50 208,00 204,00 203,50 201,00 -4,29%
MAIZ ROS 09/2013 100 212,50 210,00 206,00 205,50 204,00 3,77%
MAIZ ROS 04/2014 100 200,00 200,00 200,00 200,00 194,00 -3,00%
GIRASOL ROS 03/2013 1.000 332,00 332,00 332,00 332,00 332,00
SORGO ROS 03/2013 100 178,00 178,00 178,00 178,00 178,00 -2,20%
SORGO ROS 04/2013 1.100 178,00 178,00 178,00 178,00 178,00 -2,20%
SOJA ROS 12/2012 4.000 2.000 408,50 407,00 411,00 412,00 413,00 1.47%
SOJA ROS 01/2013 54.300 233.500 408,50 407,50 411,00 411,50 410,80 0,93%
SOJA ROS 02/2013 200 5.500 404,50 403,50 406,00 408,50 405,00 0,50%
SOJA ROS 03/2013 329,00 329,00 333,00 335,00 334,50 2,14%
SOJA ROS 04/2013 5.600 331,00 331,00 335,00 337,00 336,50 2,91%
SOJA ROS 05/2013 63.500 1.088.100 331,80 331,80 335,60 338,70 337,20 2.34%
SOJA ROS 07/2013 2.900 48.400 334,50 334,80 338,60 340,50 340,50 241%
SOJA ROS 09/2013 1.300 338,50 338,80 342,60 345,00 345,00 2,53%
SOJA ROS 11/2013 1.300 343,50 343,80 347,60 350,00 350,00 2,49%
SOJA ROS 05/2014 200 100 305,00 305,00 307,00 307,00 307,00
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada
Posicién [ Volumen Sem. _Open Interest| 03/12/12 04/12/12 05/12/12 06/12/12 07/12/12 var.sem.
CEBADA Q.Q. 12/2012 480 1.560 230,00 227,00 222,00 224,00 223,00 -0,45%
CEBADA Q.Q. 01/2013 5.700 21.030 226,00 226,00 220,50 222,50 222,00 -1,99%
CEBADA Q.Q. 02/2013 90 230,00 230,00 225,00 227,00 226,50 -1,74%
CEBADA Q.Q. 03/2013 420 231,50 231,50 227,00 229,00 228,50 -1,51%
TOTALES 348.270 2.096.310
TRIGO I.W. 01/2013 1.600 110,50 110,50 110,50 110,50 113,50 2,71%
TRIGO I.W. 03/2013 100 110,50 110,50 110,50 110,50 113,50 2,71%
TRIGO I.W. 07/2013 2.400 113,00 113,00 113,00 113,00 116,00 2,65%
TRIGO Q.Q. 01/2013 6.700 25.700 105,00 107,50 110,00 110,50 113,50 6,57%
TRIGO Q.Q. 03/2013 500 105,00 107,50 110,00 110,50 113,50 6.57%
TRIGO ROS 01/2013 6.800 13.700 118,50 119,00 121,00 121,00 120,00 3,00%
TRIGO A12 01/2013 200 115,00 115,00 116,00
SOJA I.W. 05/2013 500 500 100,00 100,00 100,00
SOJA Q.Q. 05/2013 18.500 88,00 88,00 88,00 88,00 88,00
CEBADA |.W. 01/2013 480 1.290 101,00 99,50 99,50 99,50 100,00 -0.99%
CEBADA ROS 01/2013 600 2.310 101,00 103,50 106,00 105,00 105,00 3,96%
CEBADA ZAR 12/2012 1.350 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
CEBADA ZAR 01/2013 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
TOTALES 15.280 67.950
MATBA. Ajuste de la Operatoria en centavos de doélar En bushels
Posicion \ Vol. Sem. _Open Interest| 03/12/12 04/12/12 05/12/12 06/12/12 07/12/12 var.sem.
SOJA CME sle 01/2013 12.927 150.000 1.451,00 1.441,00 1.479,00 1.490,00 1.476,00 2,57%
SOJA CME sfe 07/2013 8.029 705.000 1.413,00 1.406,00 1.438,00 1.450,00 1.440,00 2,93%
TRIGO CME s/e 03/2013 4.218 150.000 860,00 853,00 859,00 859,00 862,00 -0.35%
TRIGO CME sfe 07/2013 20.000 868,75 870,00 870,00 874,00
MAIZ CME sle 05/2013 8.636 635.000 753,00 751,00 758,00 752,50 741,00 -1,33%
MAIZ CME sle 07/2013 30.000 745,00 752,00 747,00 738,00
TOTALES 40.023 1.690.000
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion \ Vol. Sem. _Open Interest| 03/12/12 04/12/12 05/12/12 06/12/12 07/12/12 var.sem.
TRIGO B.A. Disp. 1.070,00 1.070,00 1.055,00 1.070,00 1.051,00 -0,85%
TRIGO B.A. Inmed. 1.070,00 1.070,00 1.055,00 1.070,00 1.051,00 -0,85%
MAIZ B.A. Disp. 970,00 970,00 975,00 980,00 980,00 1,03%
MAIZ B.A. Inmed. 28 970,00 970,00 975,00 980,00 980,00 1,03%
SOJA ROS Disp. 1.970,00 1.965,00 1.985,00 1.990,00 2.000,00 2,83%
SOJA ROS Inmed. 1.970,00 1.965,00 1.985,00 1.990,00 2.000,00 2,83%
SOJA Fabrica ROS Disp. 1.970,00 1.965,00 1.985,00 1.990,00 2.000,00 2,83%
SOJA Fabrica ROS Inmed. 28 1.970,00 1.965,00 1.985,00 1.990.00 2.000,00 2,83%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
Posici6 03/12/12 04/12/12 05/12/12 06/12/12 07/12/12 var.
osicion . " - . i - . " - . . - . . -

max. min.  Gftimo  max. min.  0lttimo  max. min.  0ltimo_max. min.  0ltimo _mé&x. min.  0ltmo _ sem.
TRIGO B.A. 01/2013 2187 2160 2180 2175 2125 2130 2130 2075 2090 2150 2100 2130 2080 2050 2050 -51%
TRIGO B.A. 03/2013 2315 2300 2310 2310 2250 2250 2270 2195 2205 2260 2230 2260 2180 2180 2180 -52%
TRIGO B.A. 07/2013 2445 2420 2430 2430 2370 237,0 2370 2320 2325 2370 2335 2370 2285 2285 2285 57%
TRIGO B.A. 01/2014 2135 2130 2130 2100 2100 2100 2100 208,0 208,0
MAIZ ROS 12/2012 2000 1995 2000 2015 1990 2015 2010 2000 2000 2000 1960 1960 1970 1930 1930 -25%
MAIZ ROS 01/2013 2042 2042 2042 2040 2025 2040 2000 1980 1980 1970 1960 1970
MAIZ ROS 04/2013 2095 2090 2090 2088 2060 2065 2060 1990 2030 2030 2015 2030 2000 1970 1990 -43%
MAIZ ROS 07/2013 2105 2100 2100 210,3 2080 208,0 2075 2010 2050 2035 2035 2035 2018 2000 2005 -43%
SOJA ROS 12/2012 4070 4070 4070 4110 4100 4110 4130 4115 4120
SOJA ROS 01/2013 4100 4085 4085 4075 4050 4075 4110 4090 4110 4130 4105 4110 4115 4100 4108 09%
SOJA ROS 02/2013 400,0 400,0 400,0
SOJA ROS 05/2013 3325 3305 3320 3330 3290 3330 3370 3335 3370 3380 3355 3380 3385 3370 3372 23%
SOJA ROS 07/2013 3346 3340 3346 3395 3380 3395 3405 3398 3405
SOJA ROS 05/2014 3050 3050 3050
CEBADA Q.Q. 12/2012 2300 2260 2260
CEBADA Q.Q. 01/2013 2265 2260 2265 2260 2260 2260 2240 2205 2205 2229 2215 2229 2230 2220 2220 -22%
TRIGO I.W. 01/2013 1135 1135 1135
TRIGO I.W. 03/2013 1135 1135 1135
TRIGO Q.Q. 01/2013 1060 1050 1060 1065 1060 1065 1100 1100 1100 1106 1100 1106 1135 1125 1135 66%
TRIGO ROS 01/2013 1190 1190 1190 119,0 1190 1190 1210 1200 1210 120,0 1200 1200
TRIGO A12 01/2013 110,0 1100 1100
SOJA .W. 05/2013 1000 1000 1000
CEBADA I.W. 01/2013 1000 1000 1000 995 995 995
CEBADA ROS 01/2013 1050 1050 1050 1050 1050 1050
MATBA. Operaciones en dolares En tonelada
Posicién 03/12/12 04/12/12 05/12/12 06/12/12 07/12/12 var.

max min__dlima  méx min__dlima  max min__dlima  max min__ditima__ méx min__dltima__sem.

SOJA CME sle 01/2013 1459,3 14450 1451,0 14550 1441,0 14550 1479,0 1470,0 14790 1490,0 14780 1490,0 14865 1476,0 14760 26%
SOJA CME sle 07/2013 1416,8 14073 14135 14150 1402,0 14150 14380 14338 14380 1450,0 14398 1450,0 14500 14400 14400 29%
TRIGO CME sle 03/2013 8705 8605 8605 8608 8530 8558 8600 8590 8590 8590 8560 8590 8620 8600 8620 -03%
TRIGO CME s/e 07/2013 868,8 8623 8650 8700 8688 8700 8700 8630 8700 8740 8710 8740
MAIZ CME sle 05/2013 7593 7515 7530 753,0 7498 752,0 7580 7560 7580 7540 7518 7525 7460 7410 7410 -14%
MAIZ CME s/e 07/2013 7470 7420 7470 7545 7515 7520 7470 7430 7470 7380 7380 7380
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CALCULO FAS TEORICO A PARTIR DEL FOB

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embargue 03/12/12 04/12/12 05/12/12 06/12/12 07/12/12 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River

Precio FOB Spot Oficial 330,00 330,00 330,00 330,00 li 330,00

Precio FAS 237,98 237,99 237,99 238,00 237,99 0,0%

Precio FOB Dic v 350,00 v 350,00 v 350,00

Precio FAS 253,84 254,08 253,85

Precio FOB Ene'13 351,50 351,50 v 355,00 355,00 351,50 1,0%

Precio FAS 255,34 255,58 258,85 258,86 255,35 1,4%

Precio FOB Feb'13 355,00 356,50 356,50 357,50 353,50 1,1%

Precio FAS 258,84 260,58 260,35 261,36 257,35 1,6%

Precio FOB Mar'13 ¢ 358,00 ¢ 358,00 ¢ 358,00 ¢ 355,00 ¢ 355,00

Precio FAS 261,84 262,08 261,85 258,86 258,85 0,0%
Ptos del Sur - Bb

Precio FOB Ene'13 372,50 372,50 375,00 375,00 372,50 0,7%

Precio FAS 275,84 276,08 278,35 278,36 275,85 0,9%
Ptos del Sur - Qq

Precio FOB Feb'13 347,50 347,50 347,50 355,00 346,50 2,5%

Precio FAS 250,84 251,08 250,85 258,36 249,85 3,4%
Maiz Up River

Precio FOB Spot Oficial 299,00 299,00 299,00 299,00 298,00 0,3%

Precio FAS 226,29 226,30 226,29 226,30 22552 0,3%

Precio FOB Dic v 301,07 v 299,99 v 300,28

Precio FAS 228,36 227,29 227,80

Precio FOB Ene'13 v 301,07 v 299,99 295,36 293,49 v 300,28 2,3%

Precio FAS 228,36 227,29 222,66 220,80 227,80 -3,1%

Precio FOB Feb'13 v 303,04 € 290,44 287,98 v 301,07 -4,3%

Precio FAS 230,33 217,74 215,28 228,59 -5,8%

Precio FOB Abr'13 292,31 v 294,48 v 294,67 v 288,57 291,23 -0,9%

Precio FAS 220,20 222,58 222,77 216,67 219,14 -1,1%

Precio FOB May'13 292,20 291,52 291,72 286,60 290,54 -1,4%

Precio FAS 219,91 219,62 219,82 214,71 218,46 -1,7%

Precio FOB Jun'l3 v292,11 V292,61 v 294,38 283,26 288,08 -1,7%

Precio FAS 220,00 220,71 222,47 211,36 215,99 -2,1%
Ptos del Sur - Bb

Precio FOB Dic 230,93 307,17

Precio FAS 230,93 235,09
Sorgo Up River

Precio FOB Spot Oficial 240,00 239,00 241,00 241,00 240,00 0,4%

Precio FAS 180,85 180,07 181,67 181,67 180,85 0,5%

Precio FOB Dic v 255,01 v 252,55

Precio FAS 195,68 193,22

Precio FOB Ene'13 247,92 v 252,75 v 255,01 v 252,55 249,10 1,4%

Precio FAS 188,78 193,81 195,68 193,22 189,96 1,7%

Precio FOB Mar'13 € 245,76 €24527 C 24743 24527 C 24487 0,2%

Precio FAS 186,61 186,33 188,10 185,94 185,72 0,1%

Precio FOB Abr13

Precio FAS

Precio FOB May'13 239,85 239,36 241,53 238,38 241,92 -1,5%

Precio FAS 180,70 180,43 182,19 179,50 182,77 -1,8%
Soja Up River / del Sur

Precio FOB Spot Oficial 560,00 561,00 569,00 571,00 554,00 3,1%

Precio FAS 345,12 345,86 350,93 350,92 341,32 2,8%

Precio FOB Abr13 526,64 520,67

Precio FAS 329,26 326,89

Precio FOB May'13 526,64 527,93 534,82 539,96 520,67 3,7%

Precio FAS 329,26 327,84 330,40 335,53 326,89 2,6%

Precio FOB Jun'13 528,57 €526,82 ¢ 534,45 ¢ 538,86 €517,91 4,0%

Precio FAS 331,19 326,74 330,03 334,42 324,13 3,2%
Girasol Ptos del Sur

Precio FOB Spot Oficial 610,00 610,00 610,00 610,00 610,00

Precio FAS 355,09 355,20 355,20 355,26 355,24 0,0%

Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA

Tipo de cambio de referencia

30/11/12 03/12/12 04/12/12 05/12/12 06/12/12 07/12/12 __ var.sem.
Tipo de cambio cprdr 4,7980 4,8020 48070 48110 4,8180 48230 0.52%
vndr 48380 4,8420 48470 4.8510 4.8580 4.8630 0.52%

Producto Der. Exp.
Trigo 23.0 36945 3.6975 37014 3,7045 3,7099 37137 0.52%
Maiz 20,0 3,8384 3,8416 3,8456 3,8488 3,8544 3,8584 0.52%
Demas cereales 20.0 3.8384 3.8416 3.8456 3.8488 3.8544 3.8584 0.52%
Habas de soia 35.0 3.1187 31213 3.1246 3.1272 3.1317 3.1350 0.52%
Semilla de airasol 32,0 32626 32654 32688 3.2715 32762 3.2796 0.52%
Resto semillas oleagin. 235 3,6705 3,6735 36774 3,6804 3,6858 3,6896 0.52%
Harina v Pellets de Triao 13.0 41743 41777 41821 4.1856 41917 41960 0.52%
Harina v Pellets Soia 32,0 32626 32654 32688 32715 32762 3.2796 0.52%
Harina v pellets airasol 30.0 33586 33614 33649 3.3677 33726 33761 0.52%
Resto Harinas v Pellets 30,0 3,3586 33614 3,3649 3,3677 3,3726 3,3761 0.52%
Aceite de soia 32.0 3.2626 3.2654 3.2688 3.2715 3.2762 3.2796 0.52%
Aceite de airasol 30.0 33586 33614 33649 3.3677 33726 33761 0.52%
Resto Aceites Oleadings. 300 33586 33614 33649 33677 33726 33761 052%
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PRECIOS INTERNACIONALES

TRIGO
s/ Tn FOB Of (1 FOB Arg FOB Golfo Duro () |FOB Golfo Bldo (33 |CBOT (4 KCBOT 5
Emb.cerc.  2°Posic. Ene-13 Feb-13 Dic-12 Ene-13 Dic-12 Ene-13 Dic-12 Mar-13 May-13 Dic-12
07/12/2011 223,00 v220,00 223,00 286,00 286,00 243,20 243,20 214,22 220,65 228,27 239,67
Semana anterior| 330,00 347,00 351,50 353,50 381,10 385,70 354,70 354,70 310,40 317,29 320,41 329,78
03/12/12 330,00 347,00 351,50 355,00 375,40 375,40 345,60 345,60 309,39 316,28 319,40 328,04
04/12/12 330,00 347,00 351,50 356,50 373,80 373,80 344,00 344,00 308,10 314,72 317,93 326,20
05/12/12 330,00 348,00 v355,00 356,50 375,70 375,70 345,30 345,30 309,48 316,00 319,13 328,13
06/12/12 330,00 348,00 355,00 357,50 377,30 377,30 346,10 346,10 310,58 316,74 320,04 329,97
07/12/12 330,00 348,00 fli fh fh fli fli fh 310,21 316,37 319,77 329,23
Var. Semanal 0,3% 1,0% 1,1% -1,0% -2,2% -2,4% -2,4% 0,1% 0,3% 0,2% 0,2%
Var. Anual 48,0% 61,4% 60,3% 31,9% 31,9% 42,3% 42,3% 44,8% 43,4% 40,1% 37,4%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo rojo blando de invierno N° 2,
entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Trigo rojo duro de invierno, entregado en depésitos autorizados por el mercado de Kansas.

waz |
FOB Of (1) FOB Arg FOB Golfo (2 CBOT3)

s Emb.cerc.  2°Posic. Ene-13 Abr-13 May-13 Dic-12 Ene-13 Dic-12 Mar-13 May-13 Jul-13 Sep-13
07/12/2011 248,00 236,00 245,76 231,49 V232,47 259,20 259,20 229,22 233,36 236,70 238,87 224,99
Semana anterior| 298,00 296,00 v300,28 291,23 290,54 331,30 333,40 294,48 296,35 296,05 293,00 258,55
03/12/12 299,00 296,00 v301,07 292,31 292,20 331,00 331,80 294,87 297,13 296,94 294,08 260,52
04/12/12 299,00 295,00 v299,99 V294,48 291,52 329,50 330,30 293,89 296,05 296,45 294,58 261,31
05/12/12 298,00 294,00 295,36 V294,67 291,72 331,80 332,60 296,54 298,32 298,61 296,35 262,59
06/12/12 298,00 294,00 293,49 v288,57 286,60 329,30 330,10 294,38 295,85 296,45 294,08 261,31
07/12/12 294,00 290,00 fli fh fh fli fli 288,47 290,24 291,03 289,56 258,95
Var. Semanal -1,3% -2,0% -2,3% -0,9% -1,4% -0,6% -1,0% -2,0% 2,1% -1,7% -1,2% 0,2%
Var. Anual 18,5% 22,9% 19,4% 24,7% 23,3% 27,0% 27,4% 25,8% 24,4% 23,0% 21,2% 15,1%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maiz amarillo N° 3. (3) Maiz amarillo N° 3, a entregar en depdsitos autorizados de Chicago.

SORGO |COMPL JO GIRASOL
FOB FOB Arg FOB IGrano |Pellets Aceite

Uss/Tn Oficial (1) Golfo (; [FOB Of (1) [FOB Of (1) [FOB Arg |[RTTDM(3) |[FOB Of (1) [FOB Arg [RTTDM ()

Emb.cerc. | Ene-13 May-13 Nov-12 | Emb.cerc. | Emb.cerc. Ene-13 Nov-12 | Emb.cerc. | Ene-13 En/Mr13  Ab/nl3
07/12/2011 205,00 v216,23 v162,59 505,00 160,00 165,00 1.070,00 | 1.07500 | 1.205,00  1.205,00
Semana anterior| 240,00 249,10 241,92 610,00 228,00 295,00 1.130,00 | 1.147,50 | 1.260,00  1.255,00
03/12/12 240,00 247,92 239,85 610,00 228,00 295,00 1.130,00 | 1.160,00 | 1.265,00  1.260,00
04/12/12 239,00 v252,75 239,36 610,00 228,00 292,50 1.135,00 | 1.14500 | 1.270,00  1.257,50
05/12/12 241,00 v255,01 241,53 610,00 228,00 292,50 1.155,00 | 1.155,00 | 1.267,50  1.260,00
06/12/12 241,00 v252,55 238,38 610,00 228,00 292,50 1.155,00 | 1.155,00 | 1.267,50  1.260,00
07/12/12 236,00 fh fli 610,00 228,00 fli 1.160,00 fi 1.270,00  1.260,00
Var. Semanal -1,7% 1,4% -1,5% -0,8% 2,7% 0,7% 0,8% 0,4%
Var. Anual 15,1% 16,8% 46,6% 20,8% 42,5% 77,3% 8,4% 7,4% 5,4% 4,6%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

F(.)B FOB Arg FOB Paranagua-Brasil FOB Golfo (2 CBOT3) TGEw

Uss/ Tn Oficial (1) GM

Emb.cerc. | May-13 Jun-13 Mar-13 May-13 Jnil.13 Dic-12 Ene-13 Ene-13 Mar-13 Jul-13 Dic-12
07/12/2011 445,00 426,97 c429,91 V439,46 V439,56 44231 433,32 444,00 415,58 415,58 426,60 399,18
Semana anterior| 554,00 520,67 517,91 323,19 315,42 315,81 573,80 573,10 528,66 526,36 514,61 641,23
03/12/12 560,00 526,64 528,57 327,55 320,22 320,05 576,00 575,20 534,17 532,15 520,58 610,99
04/12/12 561,00 527,93 526,82 327,99 320,44 320,05 581,40 581,40 534,82 532,89 520,58 595,22
05/12/12 569,00 534,82 c534,45 333,28 325,45 324,85 590,50 590,50 543,54 541,52 528,94 613,85
06/12/12 571,00 539,96 538,86 335,98 328,32 327,49 595,60 595,60 547,95 546,02 533,35 607,25
07/12/12 567,00 fli fli fli fli fli fli fli 540,97 540,88 529,67 607,28
Var. Semanal 2,3% 3,7% 4,0% 4,0% 41% 3,7% 3,8% 3,9% 2,3% 2,8% 2,9% 5,3%
Var. Anual 27,4% 26,5% 25,3% -23,5% -25,3% -26,0% 37,5% 34,1% 30,2% 30,2% 24,2% 52,1%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos
Jautorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

ss 1o FOB Of (1) [FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM &1 (2) CBOT(3)

Emb.cerc. | Ene-13 MyAI.13 Ene-13  Ab/My-13 Dic-12 En/Mr13 Ab/St13 Dic-12 Ene-13 Mar-13 May-13
07/12/2011 309,00 314,37 317,94 314,92 308,97 345,00 348,00 346,00 312,72 314,37 318,45 322,31
Semana anterior| 546,00 542,49 448,52 540,56 448,08 567,00 542,00 474,00 487,65 479,39 471,23 456,35
03/12/12 549,00 546,29 454,64 542,99 454,03 575,00 552,00 480,00 490,74 483,47 475,75 462,30
04/12/12 555,00 546,52 454,31 549,27 454,80 577,00 552,00 482,00 493,61 485,34 477,40 463,62
05/12/12 562,00 560,85 461,31 554,23 460,32 580,00 556,00 484,00 499,56 491,95 483,80 469,69
06/12/12 564,00 564,59 466,65 558,53 466,05 586,00 562,00 488,00 504,85 496,80 489,31 475,42
07/12/12 560,00 fli fli fli fli 591,00 566,00 490,00 496,58 488,21 482,69 469,91
Var. Semanal 2,6% 4,1% 4,0% 3,3% 4,0% 4.2% 4,4% 3,4% 1,8% 1,8% 2,4% 3,0%
Var. Anual 81,2% 79,6% 46,8% 77,4% 50,8% 71,3% 62,6% 41,6% 58,8% 55,3% 51,6% 45,8%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depésitos autorizados de Chicago.

ACEITE DE SOJA

s /o FOB Of () FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIFRTTDM CBOT 3

Emb.cerc.  2°Posic. Dic-12 Ene-13 My/JI.13 Mar-13 Ab/My13 Ene-13 Fb/Ab-13 Dic-12 Ene-13 Mar-13
07/12/2011 1132,00 1.132,00 | 113052 1.132,72 1.116,48 1.128,31 1.110,24 1.219,04 121234 | 110758 111287 1.122,35
Semana anterior| 1.118,00  1.058,00 | 1.121,92  1.120,82 1.057,99 1.082,02 1.051,59 1.165,60 | 1.089,29 1.096,56  1.107,36
03/12/12 1129,00 1.069,00 | 1.117,95 1.12457 1.063,72 1.092,16 1.060,63 117171 117431 | 1.100,09 110692  1.117,50
04/12/12 1129,00 1.069,00 | 1.112,44  1.12457 1.062,47 1.089,95 1.058,43 1.171,12 117504 | 1.09656 110362 1.114,20
05/12/12 1.138,00 1.086,00 | 1.133,16  1.144,19 1.081,14 1.109,13 1.076,95 1.185,19 117864 | 111684 112434 113448
06/12/12 1.138,00 1.086,00 | 1.147,49  1.148,60 1.085,10 1.111,56 1.080,25 1.185,27 118527 | 112147 1.128,75 113911
07/12/12 1.142,00  1.090,00 fli fli fli fh fli 1.193,06 119824 | 112037 112720 1.138,01
Var. Semanal 2,1% 3,0% 2,3% 2,5% 2,6% 2,7% 2,7% 2,8% 2,9% 2,8% 2,8%
Var. Anual 0,9% -3,7% 1,5% 1,4% -2,8% -1,5% 2,7% -2,1% -1,2% 1.2% 1,3% 1,4%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depésitos autorizados de Chicago.

07/12/12 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 21



Je'wodesqeu’ Mmm "YSEYN ewnirew eiouabie ef ap sojep ap aseq | a1gos opeloge|3

ESTADISTICAS COMERCIALES DE NABSA

000°0% [eulwiaL N9 L
00€'T2Z [euwIa] SOJNeN
00£'792 (AVNONAN) YAINTYd YAINN
02768 16€1T€C  00V'6YT 00LTT Z1021T 557°98 €ET'L0L 00T'LL 00STT 1E8LYT 096'2.9 000'85¢ Y3aA-dn TV10L
027’68 Ly0v26T  0S8°Ter 002'+T ZT0'6ET 55T'88 EET'L0L 00T'#9T 005 Tv LE8LYT 096°208 000°80% V1oL
005621 0052 000'6 000'TE 000'8 (10vS 11B1eD) reuiusa L [162e
004921 000'7Y 0041 00095 000'62 (YSHINO) feuiwia ). uenes
000'T9 000'T9 [eulwia] Jajde0] / euBNGeIPald
004871 004'St 000°0€ 000'87 000'62 V'S eoue|g Blyeg [eulwia
006'59% 00£°0T 005Z 000'6 00L'T 0008 000°0€ 000°GET 000°05 VONV1g VIHYE
000'22 000'2 Sy vSOL
005'.2 005'2 (64 dood 20sY) 1S VIV
00575 00575 V3HO003N
05219 05219 selufed e [eulwia )
05219 05219 YNVAINYO
000'. 000'L VS Jald Jorers|3 - 04a3d NVS
000'8T 000'8T [eujwia ) abung
000'8T 000'8T OTIVAVY
00002 000°02 ("y'S souenlod ‘A8s) g A T sapepiun X3
00002 00002 NOIONLILSNOD VA
0007221 000'6Z 199'62 199'GY 199°0¢ (V'S | J8yda0 "D payly) 008s ofouy
00262 00%'T6 €€€'95 €€€'L9 £€€78 (snyfeuq sino7) sobe ‘e snykaiq [eulwia L
000921 00021 000'GE 000'6L (10vS [1B:e) Jeanyy elund
00072 000'TS 000'TS (19vS 116:eD) Zanfes Jopeusaqos ejliA
009°60¢ 009'8 00009T 000 Ty A.<.w mccmscon_.ammv 9 pepiun X3
00072 000'T18 007'82T £8€'/0T 192'69 00025 000'7ST ORIVSOY
000921 00021 00£'0T ojuag ues
00022 000°0T 000ZT [3GON 024y
000281 000'6 000'€LT (QIVS UNUBIIA) UNUBIIA
000'LET 0006 00002 000°80T (Bay *doo 20sY) TS YOV
005'85 000'ST 005°ey ('v'S eunuabiy abung) edwaq
00£'72T 008'8 000'€S 005°65 ('v'S eunuabiy abung) edured
0LzeL 0041 0.59¢ 00007 00052 (V'S I 184da0) " payly) ousued] |3
00062 000'6 000'6 000'T9 (V'S BIoPIN) BISPIN
0zr'ez ST66TT S0T'ZT 00T'SY 01229 (12vs I16:e9) oyoeigand
71089 21089 (V'S 91) guered o)y
00021 005'20€ 05T'6€ 058'LTT 000'2€ 00S'TT 00022 00008 (V'S 9L) 9 [eulwia)
007'STT 0002€ 007'8 000'65 00002 3|GON - SanquilL
000°0¢ 00578 05219 052'G 000°ST snykaiq - sanquiL
027’59 16€'98Y'T 00012 00L'TT Z1021T 557'98 008'665 00T'LL 00S'TT 0/5'8L 09600 000702 OZNIHOTNYS
"NI9IY0 "aoyd JosvdI9 VoS solona  vros VroS
oaoud |04 S0YL0 3130V EER] -04dans  YNIAVH SEREFEEAAS 09808 2N O9MdL (i) eusaL 013N
CT/cT/ve  ‘eiseH ¢T1/¢1/90 ‘3psad
SepupU0l U3 "1ebued 1od A opueb.ied sanbng "zL/Z1/90 |e sounnuabie soyiand ua uopenys

22 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 07/12/12



ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas
Al 28/11/12 Declaraciones de Compras Embarques est.
Ventas Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado *
Producto Cosecha semana o }
1 2 3 afio comercial
Trigo pan 12/13 60,8 4.595,0 199,4 275
(Dic-Nov) (1.942,0) 121,1) (19
11/12 28,5 12.084,8 694,9 4925 10.946,4
(9.046,8) (421,3) (231,1) (7.787,3)
Maiz 12/13 364,3 10.141,9 3318 60,1
(Mar-Feb) (3.758,4) (346,7) (36,0)
11/12 122,0 18.336,1 1.946,5 895,9 13.872,6
(14.319,3) (986,8) (705,4) (12.682,3)
Sorgo 12/13 79 300,2 19,8 1,0
(Mar-Feb) (403,1) (16,2) 0.1
11/12 21,3 29723 1515 72,8 2.343,6
(1.688,9) (25,2) (24.9) (1.417,2)
Cebada Cerv. 12/13 9,9 551,9 2734 574
(Dic-Nov) ** Sin datos (730,3) (335,7) (120,1)
11/12 1.198,6 367,3 368,9 14331
(882,6) (416,0) (415,9) (979,7)
Cebada Forr. 12/13 29,3 24851 36,1 0,6
(Dic-Nov) ** (1.047,8) (37,7) (18,0)
11/12 1,0 2.041,3 135,8 132,6 2.012,8
(418,4) (18,2) (16,8) (450,4)
Soja 12/13 13,2 1.776,9 644,3 102,3
(Abr-Mar) (5.522,1) (2.792,4) (280,7)
11/12 1834 11.841,4 3.326,8 26777 5.047,7
(14.645,4) (2.7728) (1.906,9) (8.779,9)
Girasol 12/13 14
(Ene-Dic)
11/12 14 36,2 7,6 6,2
(208,5) (343) (13,8)

Nota: los valores entre parentesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha, hasta octubre. * Datos de embarque mensuales hasta SETIEMBRE y desde OCTUBRE es estimado por
Situacion de Vapores. ** Los datos de exportacion corresponden al INDEC, hasta SETIEMBRE.

Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
Al 21/11/12 estimadas (*) declaradas 1 a fijar 2 total 3
Trigo pan 12/13 ** 287,6 1244 472
(304,4) (161,5) (22,0)
1112 4.832,7 45911 1.250,3 1.220,1
(5.455,4) (5.182,6) (1.521,1) (1512,1)
Soja 12/13 ** 2.169,2 1.401,5 2785
(3.245,2) (2.298,5) (348,5)
11/12 25.583,8 25.583,8 10.313,6 8.376,9
(30.238,2) (30.238,2) (14.381,0) (9.557,3)
Girasol 12/13 ** 184,8 100,9
(280,0) (117,5) 32)
11/12 3.305,0 3.305,0 1.1257 788,0
(3.182,9) (3.182,9) (1.190,0) (898,2)
Al 03/10/12
Maiz 12/13 ** 80,2
(105,8)
11/12 3.066,7 2.760,0 292,1 176,8
(3.079,8) (2.771,8) (505,8) (288,1)
Sorgo 12/13 ** 2295 65,3 14,6
(230,7) (140,9) (0,8)
11/12 88,0 79,2 9,1 39
(85,3) (76,8) 9.3) (6,5)
Cebada Cerv. 11/12 *** 12257 1.164,4 630,3 367,8
(1.121,5) (1.065,4) (481,7) (329,8)

(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan: para trigo y cebada el 95%, para maiz y sorgo el 90% y para soja y
girasol el 100 %, en ambas cosechas. (**) Esta cosecha no representa el porcentaje de las firmas que declaran sus compras. (1) Total comprado: compras efectuadas bajo cualquier modalidad.
Incluye "a fijar". (2) Total a fijar: compras que involucran el compromiso de entrega de la mercaderia pero sin haber pactado precio. (3) Total fijado: porcion del rubro (2) a las que ya se les establecid
precio. Fuente: Datos procesados por la Direccién de Mercados Agroalimentarios segtin base ONCCA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Exportaciones Argentinas de Aceites Entoneladas
Por puerto durante SETIEMBRE de 2012
Soja Soja Canola
Puerto Algodén Girasol Soja Paraguay  Boliviana Mani Céartamo [Colza Totales Partic.”
Bahia Blanca 13.750 14.850 28.600 6,66%
Pto.Galvan 10.850 10.850
Terminal 13.750 4.000 17.750 4,13%
Ramallo 60.816 60.816 14,15%
Terminal 60.816 60.816 14,15%
Rosario 27.200 27.200 6,33%
Villa Gob. Galvez 25.000 25.000 5,82%
Gral.Lagos 2.200 2.200 0,51%
Pto.San Martin 4.660 24.300 279.153 5.000 313.113 72,86%
Timbties (Dryfs) 14.000 14.000 3,26%
TimbUes (Noble) 40.500 40.500 9,42%
Terminal VI 46.604 46.604 10,84%
Quebracho 9.050 5.000 14.050 3,27%
Imsa 1.000 42122 43122 10,03%
Dempa 500 19.427 19.927 4,64%
Akzo Nobel 11.600 11.600 2,70%
ACA 4.660 2.800 7.460 1,74%
Vicentin 10.000 10.000 2,33%
San Benito 10.000 95.850 105.850 24,63%
Totales 4.660 38.050 382.019 5.000 429.729
Participacion 1,08% 885%  88,90% 1,16%
Por puerto durante 2012 (enero/setiembre)
Soja Soja Canola
salidas Algodén Girasol Soja Paraguay ~ Boliviana Mani Cartamo [Colza Totales Partic.”
Bahia Blanca 173.710 86.917 260.627 6,80%
Pto.Galvan 51.800 70.467 122.267 3,19%
Cargill 108.160 12.450 120.610 3,15%
Terminal 13.750 4.000 17.750 0,46%
Necochea 159.444 27.092 5.500 192.036 5,01%
Emb.Directo 159.444 27.092 5.500 192.036 5,01%
Ramallo 242.921 242.921 6,34%
Terminal 242.921 242.921 6,34%
Rosario 6.000  411.234 6.650 1.034  15.260 8.200 5.853|  462.781 12,08%
Guide 6.000 8.350 15.260 8.200 46.360 1,21%
Villa Gob. Galvez 316.027 316.027 8,25%
Gral.Lagos 86.857 6.650 1.034 5.853 100.394 2,62%
Pto.San Martin 12.952 207.804 2.374.362 58.586 16.141 4.157 2.674.002 69,77%
Timbues (Dryfs) 207.881 207.881 5,42%
TimbGes (Noble) 314.500 314.500 8,21%
Terminal VI 600.360 600.360 15,67%
Quebracho 265.440 58.586 16.141 340.167 8,88%
Imsa 43.767 273.236 317.003 8,27%
Trénsito 18.290 45270 63.560 1,66%
Dempa 500 120.119 120.619 3,15%
Pampa 42.446 42.446 1,11%
Akzo Nobel 43.600 43.600 1,14%
ACA 10.250 7.200 1.157 18.607 0,49%
Vicentin 2.702 92.747 75.600 171.049 4,46%
San Benito 45.300 385.910 3.000 434.210 11,33%
Totales 12952  546.958 3.142.526 65.236 17.175 15260 12.357 11.353 3.832.367
Participacion B 0,34% 14,27% 82,00% 1,70% 0,45% 0,40% 0,32% 0,30%

Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrolimentarios. 2/ Participacion de cada puerto s/total embarcado. 3/ Participacion de cada producto s/total embarcado.
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Exportaciones Argentinas de Aceites Entoneladas
Por destino durante 2012 (enero/setiembre)

Soja Soja Canola /
salidas Algodén  Girasol Soja  Paraguaya Boliviana  Mani  Cartamo  Maiz colza Totales*  Partic/2
India 30.200 830.464 10.000 6.300 876.964 22,88%
China 26500  488.708 515.208 13,44%
Perd 5359  243.035 5.461 253.855 6,62%
Iran 10.000 233511 10.000 253,511 6,61%
Venezuela 6.000 232.265 8.000 5.500 251.765 6,57%
Egipto 175.300 22.140 197.440 5,15%
Bangladesh 183.098 1.955 185.053 4,83%
Colombia 600  122.694 123.294 3,22%
Sudaéfrica 9.952 92.194 14.140 2,923 1.034 120.243 3,14%
Corea del Norte 7.500 107.025 114.525 2,99%
Rep.Dominicana 6.100 104.063 110.163 2,87%
Malasia 3.000 14.200 60.342 9.000 86.542 2,26%
Corea del Sur 1.500 73.815 75.315 1,97%
Paises Bajos 31.267 5.500 6.057 5.853 48,677 1,27%
Ecuador 3.438 37.234 86 5.180 45.938 1,20%
Guatemala 9.000 34.302 43.302 1,13%
Francia 16.190 19.155 6.250 41.595 1,09%
Tailandia 39.105 39.105 1,02%
Indonesia 36.146 36.146 0,94%
Mozambique 9.100 25.070 34.170 0,89%
Pakistan 31.100 31.100 0,81%
Tlnez 8.300 16.000 5.000 1.500 30.800 0,80%
Argelia 16.037 14.500 30.537 0,80%
Marruecos 12.000 18.300 30.300 0,79%
Estados Unidos 21.700 3.510 25.210 0,66%
México 11.000 11.500 22.500 0,59%
Australia 20.400 1.225 500 22.125 0,58%
Italia 15.950 15.950 0,42%
Cuba 15.000 15.000 0,39%
Israel 14.939 14.939 0,39%
Nigeria 14.850 14.850 0,39%
Tanzania 12.390 12.390 0,32%
Isla Mauricio 1.000 9.500 10.500 0,27%
Haiti 10.000 10.000 0,26%
Vietnam 10.000 10.000 0,26%
Brasil 6.800 2.500 9.300 0,24%
Espafia 6.200 2.000 8.200 0,21%
Taiwan 8.060 8.060 0,21%
Madagascar 6.228 1772 8.000 0,21%
Senegal 7.500 7.500 0,20%
Panama 7.470 7470 0,19%
Mauritania 3.500 3.500 7.000 0,18%
Arabia Saudita 6.550 6.550 0,17%
Chile 3.250 3.000 6.250 0,16%
Nueva Zelanda 5.300 725 6.025 0,16%
Nicaragua 4.100 4.100 0,11%
Costa de Marfil 2.700 2.700 0,07%
Isla Reunién 1.200 1.200 0,03%
El Salvador 1.000 1.000 0,03%
Totales 12952 546,958 3.142.526 65.236 17.175 15.260 12.357 8.550 11.353 3.832.367
Participacion /3 0,34% 14,27% 82,00% 1,70% 0,45% 0,40% 0,32% 0,22% 0,30%

Fuente: SAGPyA-Dir.Mercados Agricolas y Agroindust. 2/ Participacion de cada destino sobre el total embarcado. 3/Participacion de cada producto sobre el total.
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por puerto durante SETIEMBRE de 2012

Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Malta
salidas Soja SojaParag.  Soja Boliv. Girasol Afrechillo Colza Totales* Part."
Bahia Blanca 72.492 26.300 98.792 4,6%
Terminal 16.112 26.300 42412 2,0%
Pto.Galvan 56.380 56.380 2,6%
Rosario 518.520 15.859 534.379 24,8%
Villa Gob. Galvez 312.170 312.170 14,5%
Pta. Alvear 15.859 15.859 0,7%
Gral.Lagos 206.350 206.350 9,6%
Pto.San Martin 1.406.519 28.444 13.196 1.448.159 67,2%
Timbues (Dryfs) 140.629 140.629 6,5%
TimbUes (Noble) 146.328 146.328 6,8%
Terminal VI 269.674 4.556 274.230 12,7%
Quebracho 52.964 28.444 81.408 3,8%
IMSA 113.615 8.640 122.255 5,7%
Pampa 182.134 182.134 8,4%
Vicentin 308.779 308.779 14,3%
San Benito 192.396 192.396 8,9%
Totales 1.997.531 28.444 13.196 42.159| 2.156.418
Part? 92,63% 1,32% 0,61% 1,96%
* Total general incluye 75.088 tn de harina de trigo.
Por puerto durante 2012 (enero/setiembre)
Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Malta
salidas Soja Soja Parag. Soja Boliv. Girasol Afrechillo Colza Totales * Part.
Bahia Blanca 361.021 62.849 232871 656.741 3,1%
Terminal 16.112 173.606 189.718 0,9%
Pto.Galvan 249573 4.902 254475 1,2%
Cargill 95.336 57.947 59.265 212.548 1,0%
Necochea 101.491 140.952 11.363 10.480 264.286 1,3%
Emb.Directo 101.491 140.952 5.513 247.956 1.2%
ACA 5.850 10.480 16.330 0,1%
Ramallo 301.688 301.688 1,4%
Terminal 301.688 301.688 1,4%
Rosario 3.637.014 11.953 137.428 3.786.395 18,0%
Villa Gob. Gélvez 2.146.934 2.146.934 10,2%
Pta. Alvear 11.953 137.428 149.381 0,7%
Gral.Lagos 1.490.080 1.490.080 7,1%
Pto.San Martin 14.585.700 253.444 65.182 431.556 14.265 15.350.147 73,0%
Timbdes (Dryfs) 1.199.229 1.199.229 5,7%
TimbUes (Noble) 1.143.236 6.400 1.149.636 5,5%
Terminal VI 4.109.130 159.733 4.268.863 20,3%
Quebracho 1.328.274 253.444 65.182 7.865 1.654.765 7,9%
IMSA 1.042.918 123.665 1.166.583 5,5%
Dempa 7.443 7.443 0,0%
Pampa 1.046.168 1.046.168 5,0%
Vicentin 2.519.210 140.715 2.659.925 12,6%
San Benito 2.197.535 2.197.535 10,4%
Totales 18.986.914 253.444 65.182 635.357 26.218 11.363 380.779| 21.034.442
Part.” 90,27% 1,20% 0,31% 3,02% 0,12% 0,05% 1,81%
Fuente: MAGyP-Direcién de Mercados Agroalimentarios y empresas privadas. 1/ Partic. de c/puerto s/el total embarcado. 2/ Participacion de cada producto sobre el total embarcado.
(*) Total general incluye 675.185 tn de harina de trigo.
Por destino durante 2012 (enero/setiembre)

. Pellets de Pellets de Pelletsde  Pellets de Pellets Harina de .
salidas Soja Soja Parag.  Soja Boliv. Girasol Afrechillo Pellets Colza Trigo Malta Totales Partc/2
Indonesia 2.148.008 2.148.008 10,21%
Paises Bajos 1.413.916 252.448 5.513 1.671.877 7,95%
Espafia 1.364.955 62.067 22 1.427.044 6,78%
Reino Unido 999.224 102.943 1.102.167 5,24%
Italia 1.031.885 55.254 1.087.139 517%
Vietnam 1.001.795 1.001.795 4,76%
Polonia 942.069 942.069 4,48%
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Por destino durante 2012 (enero/setiembre)

. Pellets de Pellets de Pelletsde  Pellets de Pellets Harina de .
salidas Soja Soja Parag.  Soja Boliv. Girasol Afrechillo Pellets Colza Trigo Malta Totales Partic/2
Tailandia 788.215 757 788.972 3,75%
Brasil 449.594  300.824 750.418 357%
Malasia 742.745 742.745 3,53%
Dinamarca 677.538 7.877 685.415 3,26%
Irén 672.066 672.066 3,20%
Colombia 575.354 7.016 48.381 11.953 72 642.776 3,06%
Argelia 620.610 620.610 2,95%
Sudaéfrica 482.229 91.746 573.975 2,73%
Chile 312.050 81.151 28.459 5.850 17210  22.549 467.269 2,22%
Australia 454.286 454.286 2,16%
Filipinas 399.182 399.182 1,90%
Irlanda 320.621 14.229 334.850 1,59%
Egipto 300.063 300.063 1,43%
Siria 284.687 284.687 1,35%
Perd 148.246 74919 41.760 350  12.835 278.110 1,32%
Arabia Saudita 259.173 259.173 1,23%
Turquia 215.334 215.334 1,02%
Venezuela 169.000 23.422 7.498 199.920 0,95%
Jordania 189.331 189.331 0,90%
Bélgica 163.777 163.777 0,78%
Grecia 146.205 15.704 161.909 0,77%
Bolivia 160.475 160.475 0,76%
Corea 156.752 156.752 0,75%
Lituania 154.835 154.835 0,74%
Letonia 144.340 144.340 0,69%
Corea del Sur 142.428 142.428 0,68%
Libia 142.413 142.413 0,68%
Francia 139.008 139.008 0,66%
Rusia 129.729 129.729 0,62%
Japon 112.915 112915 0,54%
Yemén 106.578 106.578 0,51%
Alemania 100.072 100.072 0,48%
Marruecos 84.405 10.915 95.320 0,45%
Libano 87.953 87.953 0,42%
Tlnez 87.636 87.636 0,42%
Israel 35.382 19.400 54.782 0,26%
Rumania 52.545 52.545 0,25%
Emiratos Arabes U. 50.575 50.575 0,24%
Panama 44,251 2.264 46.515 0,22%
Nueva Zelanda 46.194 46.194 0,22%
Uruguay 22.774 17.587 1.164 41525 0,20%
Nigeria 39.114 39.114 0,19%
Angola 37.329 37.329 0,18%
Chipre 35.610 35.610 0,17%
Ecuador 24747 1.173 8.400 34.320 0,16%
Rep.Dominicana 13.037 1.931 14.490 29.458 0,14%
Isla Mauricio 26.989 26.989 0,13%
Senegal 16.629 5.420 3.350 25.399 0,12%
Portugal 23.000 23.000 0,11%
Camerin 22.263 22.263 0,11%
Isla Reunién 21.774 21774 0,10%
Cuba 20.243 20.243 0,10%
Taiwan 18.359 18.359 0,09%
Croacia 14.973 14.973 0,07%
Mozambique 7.700 4.200 11.900 0,06%
Eslovenia 10.000 10.000 0,05%
Costa de Marfil 8.699 8.699 0,04%
Puerto Rico 7.230 7.230 0,03%
Honduras 7.209 7.209 0,03%
El Salvador 6.974 6.974 0,03%
Estados Unidos 6.598 32 6.630 0,03%
Congo 4.847 4.847 0,02%
Ghana 1.753 22 1.775 0,01%
Otros 2.789 1.150 0,01%
Totales 18.986.914 253444 65.182 635.357 26.218 11.363 675.184 380.779  21.034.441
Participacion /3 90,27% 1,20% 0,31% 3,02% 0,12% 0,05% 3.21% 1,81%

Fuente: SAGPyA - Direccién de Mercados Agricolas y Agroindustriales. 2/ Participacion de cada destino sobre total embarcado. 37 Participacién de cada producto sobre total embarcado.
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SEMANA DE ALTIBAJOS PARA EL
MERCADO DE CAPITALES

La primera semana del ultimo mes del afio cie-
rra con altibajos. Importantes noticias tanto en el
plano interno como externo impactaron en los
mercados de forma dispar.

Durante la semana de referencia, las bolsas
europeas mostraron una tendencia alcista, acer-
candose a los niveles més altos del afio. Este com-
portamiento tuvo varios factores de influencia. Por
un lado, la noticia de que Grecia inici6 una
recompra de bonos en manos de inversionistas
privados, con la intencién de reducir su ratio de
deuda para 2020 generd acciones alentadoras en-
tre los inversores. La estrategia del pais helénico
intenta enviar sefiales optimistas de cara al posi-
ble desbloqueo de fondos, congelados desde ju-
nio pasado, por parte de la Unién Europea y el
Fondo Monetario Internacional. El éxito de esta
movida ayudaria a evitar una posible cesacion de
pagos.

Por otro lado, los comentarios optimistas del
nuevo lider chino respecto a las expectativas de
crecimiento del gigante asiatico coaccionaron en
el mismo sentido. Las acciones que mostraron
mayor sensibilidad a la noticia fueron las ligadas a
commodities, tanto agricolas como energéticos.

Las subas forjadas por estos hechos se conso-
lidaron el jueves por las expectativas generadas
luego de la reunién del Banco Central Europeo,
en el que se discutié acerca de una posible re-
duccion de las tasas de interés -actualmente en
un piso record de 0.75%- si es que no se logra la
reactivacion econémica del bloque para principios
del afio entrante.

No obstante, en la Ultima sesion de la semana,
los anuncios desde el Bundesbank respecto a las
proyecciones negativas de crecimiento de la eco-
nomia alemana presionaron en contrario, revirtien-
do las ganancias obtenidas durante la semana en
algunos mercados del viejo continente. Los prin-
cipales indices europeos cerraron dispares; algu-
nos con leves subas, otros con leves caidas.

La incertidumbre generada por la posibilidad
de un abismo fiscal en Estados Unidos actu6 en el
mismo sentido, limitando las subas o
sobredimensionando las bajas, segun el caso.

En lo que respecta al pais del norte, las cre-
cientes preocupaciones acerca del recorte de
gastos y la suba progresiva de impuestos, medidas
impulsadas por la controversial reforma fiscal que
aun se encuentra en etapa de consenso, mantuvo
a los mercados intranquilos durante toda la sema-
na, intranquilidad que se agravé por los anuncios
privados de reduccién en la creacién de puestos
de trabajo en el mes de noviembre.

Sin embargo, el esperado anuncio oficial del

dia de hoy envié una
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toxica en Buenos Aires, cortes de luz, entre otros
acontecimientos relevantes.

Sin embargo, el rechazo por parte de la Cama-
ra de Apelaciones de Segunda Instancia de New
York al pedido de los fondos buitres de un depdsi-
to de garantias por USD 250 millones por parte de
Argentina, emitié una sefal positiva a los
inversionistas locales. La sentencia definitiva se
espera para finales de febrero, brindando un res-
piro a la complicada situacion financiera del pais
en el corto plazo, aunque la incertidumbre y la
desconfianza inversora persisten.

El dato de la semana tuvo que ver con el re-
cord histérico de emision de obligaciones nego-
ciables en el mes de noviembre, que alcanzé los 21
instrumentos, representando un crecimiento del
1.500% respecto de noviembre del afio pasado.

Los cambios regulatorios en el régimen de in-
versiones de las aseguradoras, asi como el cepo
cambiario, las bajas tasas de interés y la falta de
acceso a los mercados internacionales de crédito
se conjugaron para este hecho.

Cabe destacar que entre las grandes empresas
emisoras se halla YPF S.A., que durante el mes pa-
sado colocé $ 2.110 millones, siendo la empresa
que representd la mayor participacién en el total
mensual emitido.

Asimismo, esta semana la estatal ha realizado
anuncios referentes a una nueva emisién de titu-
los de deuda por $ 150 millones, que ya cuenta
con la aprobacion de la CNV, lo cual ha impactado
positivamente entre los inversores.

Otra noticia alentadora de ultimo momento

Volimenes Negociados

referente a esta empresa se relaciona con el anun-
cio de posibles acuerdos de cooperacion con la
britanica Chevron, en un intento de disipar las
preocupaciones acerca de la seguridad juridica
en el pais. Aunque aln no se conocen mayores
detalles, el CEO de YPF, Miguel Galuccio, expresé
qgue el entendimiento cobraria vigencia antes de
fin de afio, lo cual se estima traeria nuevas inver-
siones en materia energética.

Todos los indices locales de referencia han
tenido un desempefio positivo durante la semana.
El Merval cerré con un incremento del 2.52%. En-
tre los instrumentos lideres, el principal repunte
lo mostré Comercial del Plata, con una ampliacion
del 8.05%, seguido por los papeles bancarios, que
contindan en aumento, mostrando guarismos se-
manales cercanos al 7% para Banco Macro, y al 6%
para Grupo Financiero Galicia y Banco Francés.
Otros titulos con cierres positivos fueron Siderar
(6.3%), Aluar (4.95%) e YPF (3.23%).

En este sentido, es destacable la performance
de las acciones de YPF en la dltima jornada de la
semana que, luego de los anuncios comentados
arriba, mostré un mayor ritmo de crecimiento en
sus cotizaciones, llegando al 4.98% en la sesion de
hoy.

En terreno negativo cerraron Tenaris (-3.96%),
Telecom (-2.91%) y Pampa Energia (-1.21%).

Instrumentos/ Total Variacion
dias 03/12/12 04/12/12 05/12/12 06/12/12 07/12/12 semanal semanal
Titulos Renta Fija

Valor Nom. 253.441 1.827.898 3.218.746 253.427 1.155.710 6.709.222 57,58%
Valor Efvo. ($) 582.386,42 1.843.276,47 536.789,08 252.129,65 1.029.681,26 4.244.262,88 -70,63%
Valor Efvo. (u$s) 35.775,00 35.775,00 43,10%
Titulos Renta Variable

Valor Nom. 500 500,00

Valor Efvo. ($) 14.500,00 14.500,00

Cauciones

Valor Nom. 127 196 237 271 153 857 -17,75%
Valor Efvo. ($) 7.031.984,24 13.061.045,70 12.368.979,51 17.583.942,25 10.079.779,49| 53.093.746,95 -16,03%
Totales

Valor Efvo. ($) 7.614.370,66 14.904.322,17 12.905.769 17.836.072 11.123.961| 64.384.494,07 -17,12%
Valor Efvo. (u$s) 35.775,00 35.775,00 43,10%

07/12/12 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 29



MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

105182 €0L'6Y 8781 500°0TE LEL90V'6  [¢S0°cCE 0v9'TY 859'00C 26G°60€°LT [€2v0e €10'G6¢C vZev9 806'6€ 01NN} OJUOI

008'LL2 8L76Y 259'TE ¥.°80¢€ 1620886  |0S9°TE eSY'TY 000°002 T8T°6G¢'LT |0ST'02 0T€'162 0£9'€9 159'6€ 0pejuod CJUoW

9 4 14 9 GeT 14 4 T v92 T L z [4 sauoiveIadQ pepiue)

TL'ST 00'GT 05T 06T 0L'YT 00'9T 00'GT 00'GT €2'aT 05'9T 00'9T 05'GT 05'9T 9% fenuy ‘woid ese|

au3-L0 21a-82 aa-Tz 2a-LT 2ad-vT au3-v0 QLT 2Aa-vT 20-€T au3-y0 au3-€0 ad-L2 2d-6T OJUBILLIDUBA eI

7€ 14 1 01 L 62 11 8 L 0 62 [44 1 selp / ozeld

2T/2T/L0 2T/2T/90 2T/2T/S0 SUGESTS)

9CT L6V 88Y'88. 16L°€99°0T [LTL°19 0gv'L [EAEE) GY9'8vECT [LE6°E0T G/9'6/C G96'6.C 76L°€S €2T0C 866'0€ ¥67°€92'9 0Injn} OJUOW
62€ 67 818'G8. 695°€€9°0T  [S0€'L9 18€'L G98'%€9 92€'€TECT |0S6°00T 928'S.2 €102 007'€S 00002 218°0¢8 61529 0pejuod oJUOW
6 T 5104 € T 14 88T € 01 9 4 4 S 66 sauoeladQ pepiued
68'ST 08'sT 8T 96'ST 00'9T 97'sT 96'7T 00'8T 86'9T 00'9T G/'sT 00'ST 08'ST 10'ST 9% lenuy "woid ese]
21a-8T 2a-eT aa-zt 2a-8T QLT 2a-eT 2AQ-TT 094-10 au3-zo 20-1Z 2a-02 21a-81 aQ-LT 2d-0T OJUBILLIDUBA eI
€1 8 ) 7T €1 6 L 09 0 81 LT ST 1 L Selp / ozeld
2T/2T/S0 2I2TIY0 2T/2T/E0 $0d3ouoQ

sosad ua opeusado - saji3esing sauopne)

00S'¥T 00°00S 000'6Z b} 39
3|qelieA ejuay sojniy

GT'20T 0€'20T 958'66 12 TVYO0A

T2'60T'S  ¥S'680'G  €0E'TOT 12 YIVOA
G8E'€T 00°000'0ST 06'ST 80'v2L'987 0'9vS'09T'E 00v'ST 12 ddAL
eT'169C  €9'789C  0vS'00T 12 0LVSL

GL'T68 89'018 000°0TT syzL 29vdL

9'TS6'2S  GT'WSG2S  952'00T 6T'798°0¢  9S'Tv2’0Z  965'00T 12 98YINL
v9'G8T'E  ¥9'/ET'E  0£G'TOT CUTLLY  9Y'90LY  pLETOT 12 G8YOL
€0'8€2°€C  €5'666'2¢  LEO'TOT 12 08val
66'vSc’8y  8¥'29¢’Ly  00T'20T syzL 68vaL

£€'258 £€'258 000'00T 12 VZSOLIa34ON0DIS

00'TLTT 00002 005'G8S 12 STOY

0S'€99'0/T 00'0ST'6Z 000'98S [00'002°€EZ 00'0000 000'€8S | SuzL STOY

18'.¥2'2  ¢6'656'T¢  TTE'TOT 12 V2d34004d
0v'2.Z'8YT 8T'¥TO'9YT 0SS'TOT suzL v2a34008d

v09'LY 00°000'y 982'TOT |02'T90S  00'000S  ¥EZ'TOT 00'G08'S0S  00°000°00S TIT'TOT |0T'TZ6'06 00'00006 6.0°T0T 10 2S0Y3OVOUID0Y'N'O
yT'Zv€'T¢  00'00502  80T'VOT 12 TSOYAOVOUIDOY'N'O
68'876'9 192689  6ET'00T |TE'9EETC  TE'0¥80C  08E'ZOT L6'29€'TE  TO'8PL'0E  000'20T  |62'€89 62'€89 000°00T 12 Y6dO0INVYHD
09'60¥'T  86'TOV'T  ¥¥S'00T 12 vrevy2lg3ald

68'SSE'T  68'SSE'T  000°00T 12 Veeyolg3ald

€L'16% 6T'06% €1€'00T 12 VTevyolg3ald

05'28% 2L'98y T9T'00T 12 Vo0zvolg3ald

or'.y8'S  ¢C'€89'G  688'20T 12 VSODINYNIQIHO

0ST'29.  ¥2'0TZ'¥9L Z8E'00T suye VT30IA43S 100
00'SZy'¥ST  00'000°0ST  056'20T suzL €9TND

00'62.'S€  00'0GL'6€  000'06 12 GT0Z a$n N3Ao8

00'0ST'6TC 00'000'GY  00'0.8'% | SuzL ¥TANE

00'00€'0S  00'000°0T  000'€0S suzL 6Xdvd

YT'€¥S'9¢  00CTY'IE  00S'¥8  |0S'20€'8C 00'00S'€E  00S'v8 12 ¥102/.09'SY'Sg'a0'd
00'768'87  00'00085  00E'¥8  |00'02.°0€6 0'000°80T'T 000'%8 suzL ¥102/.08'SY'Sg'a0'g

ell] eyuay sojnyL

RETETY “WIOU/A oaud RETETY “WOU/A 0198.1d RETETY “WOU/A 0198.d RETETY “WOU/A 01981d RETETY *WOU/A RETG S8U010eZ1)0d
2T/2T/L0 21/2T/90 21/21/50 2T/eTIv0 ZT12T/E0 S3I0[BA SO|NYL

011eS0Y ap S210|e/\ ap OPEdJ3I\ |2 ud sepesisibal sauoperadQ

30 - INFORMATIVO SEMANALBCR - 07/12/12



MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

{que was) wgeagy  [ue was) opeewy g (jEmae was) e ag

08T-1Z1 01

06-19

[jemaae was) cpeeny

0E-0

-

I
..J._
-

i 0o0ooT

Wit

000 oo

oooooa

0o0ooe

L ]

0000007

Q0T O0TT

05g 0%

OPEZRURIES) N W  OPEEAY 4

05t ooz 05T

0ot 05 0

WiT

b

oquaiwisuaa ap oze|d sod 4y us soperaobiau ssuawmop

cjuanuusa 3p seip A uawbas 1od sopeizobau sanbays unssedsig

CLOEL LT M FAOCTE LYIL FUSSIES K B

B OB T LT B DL LR SURLSE §) K BUSPStng LT BeE T

W7 [T i 86E IEL00LD | +24 0680 3oL
GLLE 99E°8} STFl 3'vEh %EVE-  [WFEE- | GE £ BIUFED | OMWIZF JUELIEM D}23A(
06E 2 9084} L'15 619 %TE R 1€l BIFEES | LZOOHG| “1eC) ON 03231(
EFB 6808 B'G5 0’09 %% [¥58  |6F B 08CESk | OELLZE OpEZHUEIES) 0}23N(]
TIEET SIIE | TEL 19k %SVZ-  |wrZl- | | 002 Gl WEFOF | LS5 FE0F opefeny
U By | ousuy ey | weouz [ suz [ ouswy | Emoy | ouswy [y ouaubag
Wolg ojuoy "PUOH Wl "0]p % was 1y | sanbay) pepyue) | § ua opewobau ooy

WS OIYYSOH 30 SIM0TYA 30 00WIHIN 13 NI SOOWII093N 0TM30 09%d 30 $3INDIHI

- INFORMATIVO SEMANAL BCR - 31

07/12/12



MERCADO DE CAPITALES

opejuasald oye ownn unbas ()

665975709 09'2€5°C 8G'0T | 60'LT w'T 690 160 LE'6T 0¢8°/8L°9T 9g'e- GE'v | ¢1-99C-60 | 02'L vdv sejebired)y
G99'7GL¥SSTTT |08'0L0°TS 8G'€T 000 000 70T 12T £9'TC 65°C- LT'8Y | 21-98Q-L0 | 0S'TET Sl Slreus
TLE€Cy 10T 00°2LT'6VT v'v6 000 LT'0 G6'0 0€'T 9/'€€ 01€98L¢cy - 90'T- 08'79- | ¢1-98Q-L0 | L¥'0 NVl laussuel
18E'785°0T8 00'565°6¢ 11543 69'L 70 G660 8.0 80y 000'6.9°0€¢ 19'9 96'C¢- | ¢1-99Q-/0 | 80T | 2NSOL SOlL
0Zy'210Tvy'9 08'28T'T8 6¢'9 6T'S 08'0 v.'0 20T GT'Sk 000°000°€TS"C ¥8'T- 6.'T¢- | ¢1-980-0 | SE'€T | 20D3L wods|a |
T69'TLL0E 00'818'8 8G'€T | 8€'9T Ge'o 70'T 67'T 20T 06T°00S¥0T - 00'0 00'0 |21-98Q-L0 | S¥'T JHLS WisLpodos
¢L9°€C8'198'S 07'606°9TT 4874 00'0 950 250 920 ev'Te 00000070 Ge0 69'G- ¢1-91a-L0 06'C vS3ad efiaus seigonsd
T0E'8017'09¢'T 09'86Y'T79 v'v6 000 260 G6'0 06'0 AR 0/9'997'868 - 2r'o T¢'T9- | ¢1-98Q-L0 | €80 dAvd BuipjoH edured
€5 'vG'8ES'G 0r'v6€'8 6T'TC | 2GS o'y 690 G9°'0 ov've 000°€0Y"'LLC 1€£'8 19'92- | ¢1-98Q-20 | 00°CC ITON O SOulloN
998'T9E'1GE 08'00€'C 61'TC €9'¢ vT'T 69'0 1€'T v0'vy 000°L€C'18 v€'0 €9'/- | ¢1-98Q-0 | 0G'8S OHIN JoBap
LECTYOC86'T 07'926°'2E 88'0¢ 0S'6 €e'T G6'0 €80 8z'0¢ 000°786'¢cC ar'0 8T'€C- | ¢T-98Q-L0 | 0S¥ 3a31 ewsspa
L09'6T9°€69°C 09'TvL'LC 26'9 €5'8 GT'T 190 IT'T 0€'9L 000780082 er'e- TL'€- | 21-99Q-L0 | S9'F VSl VSl
G0T'.88' Ly 02'02y'0S TL'€ 000 82'0 90'T 96'0 TT'EY 00088715 - 26'0- 00'0v- | ¢T-98@-20 | 80'T NANI ednpu
869°,20¢99°€ 08'cve'SeT'C | 6T'9 1S €0'T v0'T Gr'T ve'es 000°€76'90T'T GZ'S ?8'LT | 21-99Q-L0 | T8'€ o9 eples odnio
€66'G07'8ES'T 09'v2L'S 96'S '0 60'T 6€'LG 08€'6.¢°¢¢S 26'9¢ 6€¥T- | ¢1-990-L0 | G2'8 V109 ulreQ odnio
L0L°6SL19¢C'S 0%'0€0°00T 6T'9 vS'e 9e'T v0'T €e'T 8¢€'qS 000°2.5'S00'T 8¢'s LELT | 21-98Q-L0 | 08'6 Nvdd S9IUBI4 ‘009
00T'9¥1'650°9 07'228'9T0'T | 8G'€T 20'L 190 70T G0'T LT'8Y 0E0°TTCTYET 0c'L €L'vg- | ¢1-98Q-L0 | ¥E'T yvd3 Teispis
677.'G€5'18¢ 09'6ET'¥TE vr'v6 000 020 G6'0 W'l 06'89 000°260'%0€ - 00'9 €0°'/G- | ¢T-98Q-L0 | ¥9°0 Nd3 lousp3
888'758'198'¢C 08'T0T'9 88'0¢ | OT'6T 6€'T G6'0 66'0 0T'0L 000°€9¢'8L 000 €LTT | ¢1-99Q-20 | 0L'G S3d0 pnsaiy
€9€°060°LTT 00'%2T'965'T | 00'0 100 000 66'0 €8'0 €9'0L 000'969'6.E - LY'8T 60'T¢- | ¢1-98Q-20 | S0 JNOD | Eleld [9p [e1dI3W0]
G86'8TY'LYT'C 07'90€'T 6T'9 e 180 v0'T 690 08'07 000'9¥2°CT9 66'T 9/°9T- | ¢1-98Q-90 | 80°€ 1vdg eluofered ooueg
ETY'6¢9'87C'9 07'T26'€92 6T'9 'y €T v0'T T v0'Ly 000°260°9LT'T 00's 09'9 | 21-98Q-L0 | 0S'0T VYINg 0I0€|\ 0oueg
7.0'T6L'9¢L 00'LvS'€TT 6T'9 vy €20 v0'T eS6T G7'09 000°215'14¢ 960 GE'6C- | ¢T1-99Q-L0 | SOT diHg ouesajodiH ooueq
€TC'€G8'60C'€LS {09667 TE 487 LY'€T vL'0 260 20T 0r'6€ GL'T- G0'e- | ¢1-99Q-L0 | 06'T9 | dddV |Iselg seiqosed
TLECTY'SSC'S 07760991 8G'€T | GC'ov 10T 70T 260 v0'ze 0.5'6€€'917¢C ar'e ¥9'0c- | ¢1-98Q-L0 | 0T'C vnv fenly
SN ud ‘wos eipapy | so18s |esaidws 1008s [esaidwa | seipor 0702 1702 BWAST | oueT eyos4 | owaid
[nesing ouqI7 Inesing
co_umw__s_ dey | UeWMIOA d3d N elog ‘|I7eJOA (1) 013N OpeINSaY SBUOIOBLIEA uoIoezZIN0Y . pepaloos

$9J9pI7 sauoddyY

S210|e/\ 3P OPEIII\ |SP SBUOIDY 3P Sisijeuy

32 - INFORMATIVO SEMANALBCR - 07/12/12



MERCADO DE CAPITALES

SOT'2LT YL 0961792 | ¢6'9 | 000 | 62T | 190 | 000 26 v6z- | 000 | z1-oiav0 | S9T | 1530 21S90’SU0D "D
VO£ 0TT 8T 00'0 000 | Sv'0 5.0 00'0 000 | 000 | Z110-9T | 100 | VIAN SeInonan
5€8'/20°/2 08'€09'S 617 | 000 | €80 | 690 | Ss'0 | si'oe or'e- | 60'26- | 21-910-50 | 08T | IMOW aXLIOW
0 or'zeszz | 1T'ze | 000 | 9T'0 | S6'0 | 8T er'zL 28T | sSzv- | 21-a-20 | vS0 | d1aw sefool
560'L2208 09'80ETT | 016 | Se'or | 690 | oro | 980 | zeul 99's- | S8'TT- | 21:91a-20 | 0ST | 9NO1 ainbuo
0Lv'122'86TT _ |00'009° 96'0 l17'se 650 | 92¥e- | 21-90-00 | O¥'S | NIAC maulN ueng

e’y 88'0 VINI VINI
952'2£6'98 00€29TT | 8501 | 000 | 00T | s90 | o000 | €S 692 | 160 [ 21-010-20 | 96T | WIMO Iplowys
STT°00£0T 09'T67'2 000 | 890 00'0 00'0 000 | 000 | erncvz | €0'T | dvdo XXojel9
1S8'9EV 0T 00'0 000 | 000 150 00'0 000 | 000 087 | 4409 )
8Y7'98Y'SS2 07'586'9 287 | 287 | S0 | s6'0 | 960 | e6's8 00'02- | €§%v- | 21-90-00 | 09'T | Nvd9 feInjeN seo
2687290, 0r'86v'22 000 | 1 o | 19%€ 099 | or'se | z1-oi@-20 | s9's | ouvo oljfienores
T22'SE9°966'€  |00'86E 619 | 000 | v0'T | #E0 60’2 06z | 000 | ezroig-0 | otz | 1vo el0leg) 03ueg
099'S/T'€8 08'785°TS 86'9 | 060 120 | aree 9l'v- | T€YT- | 21-91@-90 | o¥'T | 1dld oseydi4
09€°208 261 08'VEEC 000 | 00'0 | 090 | w'o | ¥e0 | sc'0oe 86'T | [0'ST- | 21910-00 | OLT | uy3d winia
000008241 00'0 269 | 187 | 8sz | 190 | §90 00'0 000 | o000 |orkew-z1 | te't | oun3 10fewoin3
890'T9.'80T 0z'9ry v86 | 60T ¥9'0 00'0 T10- | ¥G'TT- | 2T-AON-6T | GG | ¥isS3 epess3
96 T.6'0. 02'S88 69TT | €6'T 570 00'0 00'- | €¥'T- | ZT-AON-GT | 00T | JWS3 ep[elows3
£2L°2IT'SoY L£061 vr'v6 ¥9'0 | S60 | S0 00'0 8e'9T- | 00'0 | 21-06v-or | 8v'T | Jaw3 esiapuwi3
168'621°921 07’8y 269 | 000 | z/o | 190 | 250 00'0 0LTT | 99'5z- | 2110-08 | 02¥ | VOAQ eseofq
809'ELY'TL 08'669 58, | 1r'z | oro | S50 | seroy 660 | /T'9v | 2I-AON-6Z | OT'S | 3woa 28WoQ
05 L6811 08'09€'S 128 | 2611 | 220 | s6'0 | 0.0 00'0 §2'9- | TTZS- | 21006z | 0ST | 2nd9a | eueAnd seo quisig
268 T9LEV8 00'982°9 269 | 60T | 0T | 190 | vv'0 | 26'€9 SE'9T- | 86'9T- | 2I-AON-2Z | 022 | OILD olfe)INsu0Y
000°00T'8 00'0 000 | 000 00'0 00'0 00'0 | 000 00'05 | OWOO [einBpBAY 0J0pOLIOD
17569697 09'582 126 | 000 | €0T | 90T | or'T | €6'601 sli'sz- | 0Z'Ov- | 21-01d-90 | So't | 0109 ulojo
1.6°068'952 08'586'S wye | 000 | 620 | s6'0 | er0 | or'st 82T | v8'6e- | 21-01a-€0 | £2'0 | 2vd9D 1Zznwe)
206'€6Y°22E 0Z'EE0y v'v6 | €999 | se'0 | S6'0 | 020 | €97z | 089°8v8TEL 180~ | v'oy- | 219020 | 0T'6 | 2nd3od opand [enuag
195'LET'E0E 0c/8.Tz | 830z | S80S | v50 | se'0 | 19T | vTbE 000'95T 62 9¢'s | e8'te- | z1-oi@-20 | oot | m13d esojnja
990'721 S22 02'92€'S w6 | 000 | 6v'T | 60 | 60T 000 | 065G.L0/T - 66z | e1'c9- | z1-0Bv-80 | €T | 20030 | esouelso] [eAua)
vS0°'€6.'08 029691 | T2's | vT'TT | 980 | 90T | €I'T 6T7E | 0ST'E0SE 199 | €07- | z1-010-90 | 96'0 | OuvD lojo0gre)
90€'€95 V€S 00'92€' 1992 | 18T 1 s0'ze 0ST°020'02 6L8 | £6'08- | 21-00-L0 | /67 | XdvD xade9
505'659'S. 00'550'6 269 | 167 | 690 | 190 | S80 | 8I'8T | 06T'ZGSTE 88 | vi'ee- | z1-noNez | GET | ndvd onde
S8L°LY6022 02'ST9'T 269 | 607 | 29T | 190 | 250 217 | 089'5E805 207- | 0T'TT- | 21-910-20 | 06't | 0avd opese) sojie)
£12'528996'9  |02'€20vT | 6T'9 | S6'ST | /¥'T | ¥0'T | 000 | SO'WZ | 00072L69.9°T 000 | S/'8 | 219020 | /S9 | oOnig oJy 0ueg
750°09€ 265 08'525'9 sge | 10 090 | 80'62 | 060'WYESST 657 | lg'se- | z1-0a-20 | ST'ST | IAvD Buiwe ipjog
S60'8EY 66 0878cGT | ¢69 | zev | ev'0 | 190 | 850 000 | 0s559z€C - 000 | ee'6T- | z1-noN-0g | T2'0 | vOSNY [0S 2@ “doiny
veg sy Or's  |02'L2T 269 | 299z | ety | 190 | ov'0 | es'gr 000/028E | LT's- | 66'S6 | 21-010-50 | 002 | VSdv owua[ed oy
221°052 67 07'880° 8T | Se'v | 90 | 10T | 9o | 68'6e 6v'0- | 00'05- | 21-010-60 | S0'z_ | OM9v [ejouoiBy

S$N us ‘Was eIpaN | 10193S esaidwa 10193S esaidwa Selp 0T 0T0C TT0C ‘WS T oueT (Ve T 0193ld
[nesing ouqI . [hesing
vopezEudey | UPWMIOA ¥3d TR ejog N (1) 019N OpeYNSaY SaUOIDELIEA ugI9ezN0Y s Pepaloos

S249pI7 ON S2UOIY

07/12/12 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 33



MERCADO DE CAPITALES

999 78700 €3STT %b¢ 00T €vc 0 GL'8 21910-L0 00795 %0000T €1-UnC-€0 PR 1109 LT 84019
VET'L 77900 G6660 %07'8¢T V12 LL'S 21910-20 00'G¢9 %00°00T 21-unc-0g €€-010-T¢ 0AIQ 0T (AN)S$N'3sIa
VET'L 7790°0 G666'0 %07'82T v12'€ 11'G 2191a-L0 00'629 %00'00T 21-910-1€ 8€-010-T¢€ Adld (AN)S$N'3sid
186'9 00200 G6.8°0 %60°07T 105°€ L1'S 2191a-20 00009 %00'00T Z1-unc-0g €€-01a-T¢ ovia 0T S$N "2sid
199'9 82510 T2r7'0 %66'G.C €05'G 907 21-910-L0 00221 %00'00T 2190-T¢ 8€-010-T¢€ voId S$n '9sia
60T°CT €880°0 TIEY0 %0S0TT 005°0T 05'C 21910-L0 002€C %00°00T ET-BN-TE 81-094-70 Advd (S002) (AN)SS$N Jed
12811 0600 0.07°0 %0S0TT 005°0T 05'C 21-910-L0 00672 %00°00T ET-BN-TE veIeN-GT vavd (5002) S$N Jed
€85C G700°0 €08T'T %VETOT TrET 6.0 21-910-L0 16285 %0000T €1-19v-€0 21-06v-€0 ST0Y GT0Z uspog
€€29°0- LIEET %60'00T G800 eyl 21913-L0 00259 %00'00T €T-1av-08 2¢P070 eTvd €10z uapog

16700 T960'T %L0'T0T 690'T 00, 2191a-L0 05'6€5 %00°00T €T-Iav-LT GTP0-€0 LTV X Jeuog

259'€ 29620 60€'T %G/ T0T 05T 00T 21-913-10 05'659 %00'00T eT-eN-CT y1-035-0¢ EISY I|A Jeuog

S3ISNIAINNOAYLST STFIVT0d NI
9T €020°0 980T %9¢ €T ST QLT ¢1910-20 00'G¢T %0000T ET-BN-11 G1-095-01 GISY G10¢ Jeuog|
2680 08ST°0 50160 %.0'90T 710'9 08'9T 21913-L0 G6'20T %00'00T €1-9U3-0¢ yT-8U3-0¢ y13v ¥10¢ leuog
162°0 95510 8900'T %0E'€0T 20€'€ 00', 21-910-10 00707 %00'00T €1-3U3-10 €1-035-27 ETVY €70 feuog
SOS3d N3
2260 ¢¢0T 0 71¢6 0 %99 80¢ 1€8°0 00¢ ¢1910-L0 G ¢6L %00 00T €1-19v-€0 71-095-0¢ v1Sy 710¢ udpog
2€9'9 0¥ST'0 78870 %66'G.C €05'G 907 2191a-L0 00TZT %00'00T Z1-unc-0g €€-01a-T¢ odig (0T02) $3unodsig
199'9 82510 T2v7'0 %66'G.C €05'G 81T 21913-20 00221 %00'00T 21901 8€-010-T¢ dald (S002) $3unodsia
T€9'TT G821°0 G2LT'0 %0S'22C 10T 81T 21-913-L0 G2'6€ %00'00T €1-19v-€0 9T-3U3-€0 ddvd (S002) $ ¥vd
1190 GS0T°0 9rv6°0 %96'9S 7800 05°0T 21910-20 05°02¢ %0¥'v¢ 21910-LT Z1-ung-¢t 60 34d o "Ad1d U0d0g
19¢°C 09TT°0 8v8L0 %E8'LLT 1100 ST 21910-L0 00TGC %09'SS €1-3U3-10 81-924-70 8TIN 810¢ Jebog
ey SOYT'0 18670 %8T'€9Z 76€°0 002 21913-L0 GZTET %00'00T 219a-LT yZ-JeN-GT €Tdd 09 'SU0Q Uod0g
eIe'T 87070 1688°0 %ET'E0T €200 08'9T 21-913-L0 00'€0E %82 0€ €1-3U3-€0 y1-9U3-0€ 21dd o “A0Jd U020g
430 HOd S319V.LSNCY SOS3d N3
- m PepiEy (NAQOT/9) SopRicoN| RS [uISEZITY (4n00T/9) EnpicallioEA obed Ul oA — o
021U93) J0JeA Ssalalu| ap eyos4 ugIoezinoy ap BYD3) BWIX0Id
Sal0[eA 8P OpeJIISN [3P SO21|qNd SO|NIL dp SIsifeuy

opejuasald oue ownjn unbas (1)

0T¥'081'805'98¢  [02'TLY'T 62'9 6€'L 0T'C v.'0 1¥'0 GG'6T VeV~ 2L'0- ¢1-00-20 00'98 43l ERNIEEN
1VTGEC'EB6'6LE  |08'/89°E 619 1€'6 6.0 70'T 11°0 €e'/2 1€ 18'TS 2191a-.0 | §L'0§ ars Iapuejues
11565/ €87 0v7'500°2T 269 €522 99'0 19°0 69°0 70'vy G6'L- 8T'G- 21-913-L0 o'y INVS [onBIN ues
G¥8'GE0'LET 09'865°9 000 000 G2 77’0 1€°0 000 860 02'2€ | Z1100-9T 08°0 S 0ZUd107 Ues
v19'L6V Ly 00'7.G'ST 29'92 180 07’0 288y S9'/T vT'vy 21-910-20 09'T 350y 4osnquasoy
¥56'G60°€2r'T 000 G6'8T 66'7 9g'0 000 000 00'0 8¢'c 5091 neajjobry
0,0'€86'78E'SCT  |0V'29€ ey 00'0 G8'0 250 08'0 16'GC 'y 17’8 ¢1-0a-€0 | 00'TYT d3y |osday
€5.°6¢1°0L 08'T07'T ¥5'22 76'0 or'e 20'T9 GE'6- 69'T- ¢1-00-20 0L'0 ¥nsd INSOU0 [3p [0418d
T8T'TG9'96.'T 09'€2€'¥5S TT'TT 50'€ 190 850 GG'0T G9'0 88'T8 219a-L0 | 1102 110d 0pajlod
TLY'26€ L6662 00°082'6C €'Y 918 09'T 250 150 €5'9/ 250 €0'eS- | 2¢1-91a-20 | 029/ Q4dA 4dA
ETEVEO VT 0v'29r'e 06, 81T €01 6.0 820 68'C 8T 16'8¢- | ZI-AON-€¢ | G9°0 Md3d Yenrlad
9T8'T60°0ST 02'T97'T 6T'TC €Ll L7'0 69'0 99'0 92've 00'0 €e'ge- | 21-910-L0 00'L ALvd pooppInd
885'61€'252'C 0v'Lve T €0y er'e €10 28'T¢ 122 89'/9 2191a-.0 | 00'Sy v1vd eluobejed

S$N us ‘was eipa|\ | Joas [esaidwa 10109s [esaidwa | selp 0T 0T0Z 1702 eWasT | ouet CITRER] 0193ld
psing . |Iresing
uoioezifeldes uswinjoA d3d AZN09 eleg 11BJOA (1) 018N opelNsay S8UOIdBLIBA uQIoRZI10) s pepaIoos

S219pI7 ON S2UOIIY

34 - INFORMATIVO SEMANALBCR - 07/12/12



Bibﬁioteca
"German M. Fernandez"

La‘biblioteca de la Bolsa se encuentra abierta a la comunidad

y esta especializada en economia, particularmente en los mercados
financieros, de derivados, bursatil, de dinero, de capital,

de productos basicos y distintas areas relacionadas, como bancos,
impuestos, economia agraria, transporte y legislacion en general.

SERVICIOS QUE PRESTA

e Catalogo automatizado de libros
y articulos de revistas

* Bases de datos cooperativas

e Atencién a consultas telefonicas
y correo electrénico

e Servicio de Referencia

e Blsquedas bibliograficas

e Préstamo in situ

e Préstamo interbibliotecario

* Servicio de fotocopias

* Consulta de obras en formato
multimedia

e Canje de publicaciones

® Acceso a Internet

® Acceso a recursos en linea

* Acceso a publicaciones electrénicas

» Alertas bibliograficos y de informacién
legislativa

Visitenos en: www.bcr.com.ar/Pages/Servicios/Biblio/biblioteca.aspx
Horario de atencidn: lunes a viernes de 10:00 a 14:00

Contacto: bib@bcr.com.ar

Direccion: Cordoba 1402 - 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel.: (0341) 421 3471/78. Int.: 22350 2214
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