MERCIG

hi =) BOLSA DE COMERCIO
kgE i j§) DEROSARIO
SR

S

EL TRIGO SE ESTABILIZA EN
PRECIOS ALTOS

El mercado internacional de trigo sigue
con precios muy sostenidos pese a que la
oferta mundial es relativamente abundan-
te tanto en términos histéricos como en
comparacion al consumo. Sin embargo, las
noticias de cosechas .................. Pag.7

EE.UU: rindes y area sin cosechar de maiz
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EL MAIZ SE ATRASA FRENTE A LAS
SUBAS DEL RESTO

Finalizé una semana con precios relati-
vamente estables y hasta leves bajas para
el maiz, con los mercados locales sintien-
do el impacto de las caidas externas. A ni-
vel internacional, las cifras relativamente

optimistas sobre los rindes........... Pag.8
Soja 2012/13: Indicadores comerciales MTm
05/09/2012 2012/13 Prom.5 2011/12
Produccién 54,00 44,70 40,50
Compras totales 2,64 2,23 4,21
4,9% 5,0% 10,4%
Precios por fijar 1,01 0,59 0,97
1,9% 1,3% 2,4%
Precios en firme 1,64 1,65 3,23
3,0% 3,7% 8,0%
Falta vender (¥) 50,5 41,3 35,2
Falta poner precio (¥) 51,5 41,9 36,2

Sobre datos de MAGYP y propios. (*) Se deduce el uso como senila.

LA SOJA SE RECUPERA MERCED A
LOS MERCADOS EXTERNOS

El reporte alcista del USDA y un nuevo
plan de estimulo para la economia estado-
unidense anunciado por la FED fueron los
dos principales factores que rompieron la
racha de cinco jornadas en baja para la
0] - P Pég.10
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BALANCE DEL BANCO CENTRAL

En el balance del Banco Central de la Republica Ar-
gentina al dia 31 de agosto del corriente afio las reservas
internacionales llegaban a $ 209.267 millones. A las mismas
hay que restarle las cuentas corrientes en otras mone-
das (encaje de los depdsitos en doélares) por $ 29.354
millones, quedando $ 179.913 millones. Al tipo de cambio
mencionado en el ..o Pag. 2

POBLACION Y ALIMENTOS

Los antropdlogos discuten en que momento aparecio
el ser humano sobre la tierra. Segun descubrimientos
recientes, realizados casi todos en Africa, ese origen
podria estar en alrededor der 5 a 6 millones de afios, con
lo cual la historia de los hominidos retrocederia unos 2
millones de afios con respecto a 10 ................. Pag. 3

OBRAS NECESARIAS PARA LA REGION

En los 128 afios de su historia la Bolsa de Comercio de
Rosario ha jugado un importante papel en el impulso de
obras publicas de distinto tipo, necesarias para el desa-
rrollo de la regién y del pais.

Es por conocido por todos el papel que le cupo para
lograr una mayor profundidad en las vias navegables des-
de Santa Fe a Puerto San Martin .................... Pag. 6

LOS MERCADOS NO DEJAN DE FESTEJAR EL
ANUNCIO DE LA FED

Las noticias dadas a conocer ayer de que EEUU lanza-
rian una nueva flexibilizacién cuantitativa, impactaron
positivamente en los mercados europeos y las bolsas ce-
rraron en alza en la jornada del dia de hoy. Las bolsas de
la region superaron los méaximo de los ultimos 14 meses,
luego de que la Reserva Federal confirmara que inyecta-

r4 40.000 millones de doélares cada mes, ........... Pag. 28
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BALANCE DEL BANCO CENTRAL

En el balance del Banco Central de la Republi-
ca Argentina al dia 31 de agosto del corriente afio
las reservas internacionales llegaban a $ 209.267
millones. A las mismas hay que restarle las cuentas
corrientes en otras monedas (encaje de los depd-
sitos en ddlares) por $ 29.354 millones, quedando
$ 179.913 millones. Al tipo de cambio mencionado
en el propio balance de $ 4,6347 = u$s 1, tenemos
un total de u$s 38.819 millones. A esta cifra hay
que restarle una deuda con el Banco Internacio-
nal de Pagos de Basilea por alrededor de u$s 3.140
millones, quedando reservas netas por u$s 35.679
millones.

El pasivo monetario esta compuesto por la base
monetaria por $ 260.757 millones y los titulos emi-
tidos por el BCRA (Lebac y Nobac) por $ 107.290
millones, es decir $ 368.047 millones, que al tipo
de cambio mencionado mas arriba nos determina
un monto de u$s 79.411 millones.

Las reservas internacionales netas cubren el
44,9% de los mencionados pasivos monetarios.

La deuda del Gobierno Nacional con el Banco
Central asciende a $ 261.132 millones que al tipo
de cambio mencionado mas arriba totalizan u$s
56.343 millones.

Segun el Informe Semanal del BCRA, también

CONTENIDO

al 31 de agosto, ésta era la evolucion de los distin-
tos agregados monetarios:

Base Monetaria $ 260.757 millones, con un in-
cremento anual de 40,3%.

Circulacion Monetaria $ 198.752 millones, con
un incremento anual de 35,3%.

Billetes y monedas en poder del publico $
177.663 millones, con un incremento anual de
39,1%.

Préstamos al sector privado $ 302.589 millones,
con un incremento anual de 41,3%.

Depositos del sector privado $ 336.240 millo-
nes, con un incremento anual de 36,3%.

Préstamos en dolares u$s 6.562 millones, con
una caida anual de 30,6%.

Depositos en dolares u$s 9.063 millones, con
una caida anual de 42,2%.

M1: $ 312.723 millones, con un incremento
anual de 35,2%.

M2: $ 406.989 millones, con un incremento
anual de 35,2%.

M3: $ 665.423 millones, con un incremento
anual de 32,9%.

M3*: $ 707.430 millones, con un incremento
anual de 24,8%.
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POBLACION Y ALIMENTOS

Los antropdlogos discuten en que momento
aparecio el ser humano sobre la tierra. Segun des-
cubrimientos recientes, realizados casi todos en
Africa, ese origen podria estar en alrededor der 5
a 6 millones de afios, con lo cual la historia de los
hominidos retrocederia unos 2 millones de afos
con respecto a lo que se creia (recordemos que
los Australopitecus afarensis, como el famoso Lucy,
tienen una antigliedad entre 3 y 4 millones de afios
de antigliedad).

El Homo Sapiens se estima que aparecié hace
unos 200.000 afios.

A partir de esos remotos tiempos la poblacién
fue creciendo pero bastante lentamente. Al prin-
cipio teniamos el hombre viajero, que se servia de
los frutos de las plantas o de la caza de animales
pero, posteriormente, hace unos 10.000 afios, en
el llamado Neolitico, los seres humanos se afincaron
sobre la tierra y comenzo la agricultura (la famosa
arquedloga Kathleen Kenyon descubrié granos de
trigo en el primitivo Tell de Jeric6 -Israel- una de
las ciudades mas viejas del mundo, de alrededor
de 8.000 afios antes de Cristo).

Al comienzo de la era cristiana poblaban el
mundo alrededor de 300 millones de personas.

Hacia principios del siglo XVIII se produce la
revolucién agricola en Inglaterra (cercado de las
tierras, etc.) lo que permitié un siglo después la
llamada revolucion industrial. En esos momentos la
poblacion mundial se estimaba en 750 millones de
personas. A partir de alli la poblacion llegé a 7.000
millones de personas que poblaban la tierra el afio
pasado con un crecimiento demogréafico de alre-
dedor de 1,12% anual, tasa que va disminuyendo
paulatinamente en los ultimos afios.

La Organizacion Mundial de las Naciones Uni-
das estima que la poblacion llegaria en el 2050 a
alrededor de 9.300 millones de personas aunque
algunos demografos estiman una cifra menor (al-
rededor de 9.000 millones o menos). En esa época
el crecimiento demogréafico seria muy lento y la
poblacion podria estar en poco méas de 10.000 mi-
llones en el 2100.

El crecimiento de la poblacion depende de la
tasa de fertilidad neta, es decir de cuantas hijas
mujeres tiene una mujer en su periodo fértil (en-
tre 15 y 49 afios). Las tasas actuales son las si-
guientes:

a) Paises desarrollados y del este asiatico: 1
hija. Este grupo comprende el 40% de la poblacion

mundial. Con esta tasa no hay crecimiento de la
poblacion.

b) Paises intermedios: entre 1 hija 'y 1,5 hijas.
Este grupo comprende alrededor del 40% de la
poblacion mundial. La poblacién crece a un ritmo
lento.

c) Paises africanos del Sur del Sahara, Medio
Oriente y Sur de Asia: con una tasa superior a 1,5
hijas. Este grupo comprende alrededor del 18%
restante. El crecimiento demogréafico es rapido.

Poblacion y Alimentos

La tierra tiene una superficie total de 510 mi-
llones de kilometros cuadrados y de ese total, 361
millones estan cubiertos por las aguas.

Segln FAOSTAT (sistema estadistico de la FAO)
la superficie de la tierra es de 13.003.469 miles de
hectéreas (130,03 millones de kilébmetros cuadra-
dos).

La tierra cultivada asciende a 1.380.515 miles
de ha (13,8 millones de kildémetros cuadrados).

Los cultivos permanentes ascienden a 146.242
miles ha (1,46 millones de kilémetros cuadrados).

La superficie de pasturas asciende a 3.356.940
miles ha (33,57 millones de kilometros cuadrados).

El ranking mundial de tierras cultivadas esta
encabezada por Estados Unidos con 162,7 millones
ha, seguido de India con 157,9 millones, Rusia con
121,7 millones y China con 109,9 millones. Este gru-
po totaliza el 40% de la superficie agricola total. El
listado sigue con Brasil con 61 millones ha, Austra-
lia con 47,1 millones, Canada con 45,1 millones y
otros paises, entre los cuales estd Argentina con
32 millones.

Segln FAOSTAT al 2009 la produccion mundial
de cereales (hay datos mas recientes pero utiliza-
mos esa fecha para mantener un criterio uniforme
con las otras producciones) fue de 2.489.302 miles
de toneladas, siendo el principal productor China
con 483.680 miles ton , seguido de Estados Unidos
con 419.810 miles, India con 246.774 miles y Rusia
con 95.079 miles. De la mencionada produccion de
cereales una parte importante se utiliza para la
alimentacién del ganado y para la produccién de
biocombustible. Estimamos alrededor de 800.000
miles ton.

La produccién mundial de raices y tubérculos
fue de 752.632 miles de toneladas, siendo el prin-
cipal productor China con 156.491 miles. Una par-
te de esta produccidn se utiliza para alimentacion
animal.

La produccion mundial de leguminosas fue de
61.506 miles de toneladas, siendo el principal pro-
ductor India con 13.730 miles.
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La produccién mundial de cultivos azucareros
fue de 1.912.973 miles ton, siendo el principal pro-
ductor Brasil con 689.895 miles seguido por India
con 285.029 miles. Tengamos en cuenta que la pro-
duccién mundial de azlcar llega a alrededor de
150.000 miles ton, por lo que una parte importan-
te de los cultivos azucareros (especialmente de
cafia de azucar) no se utilizan para alimento huma-
no sino para la produccion de bioetanol. Estima-
mos un consumo para este fin de alrededor de
cerca de 900.000 miles de toneladas.

La produccion de cultivos oleaginosos fue de
157.382 miles ton, siendo el principal productor
Indonesia con 21.996 miles, seguido por Malasia
con 19.752 miles.

La soja no esta dentro del rubro anterior. En la
campafia 2009/10 la produccion fue de 259.000 miles
de toneladas, siendo el principal productor Esta-
dos Unidos con 90.000 miles. Una parte del aceite
de soja, como de los otros aceites -palma, colza,
etc.- se utiliza para producir biodiesel.

La produccion mundial de hortalizas fue de
941.149 miles ton, siendo el principal productor
China con 459.558 miles.

La produccién mundial de frutas fue de 587.670
miles ton, siendo el principal productor China con
114.139 miles.

La produccion mundial de cacao fue de
4.223.603 ton, siendo el principal productor Cote
d’lvoire con 1.223.200.

La produccion mundial de café fue de 8.261.487
ton, siendo el principal productor Brasil con
2.432.904, seguido por Viet Nam con 1.176.000.

La produccién mundial de te fue de 3.885.302
ton. El principal productor fue China con 1.317.384
ton.

La produccién mundial de carne bovina fue de
61.838 miles ton, siendo el principal productor
EE.UU. con 11.891 miles, seguido por Brasil con
9.024 miles (aunque esta cifra es del 2008).

La produccién mundial de carne ovina y caprina
fue de 13.038 miles ton, siendo el principal pro-
ductor China con 3.867 miles.

La produccion mundial de carne de cerdo fue
de 106.069 miles ton, siendo el principal produc-
tor China con 49.879 miles.

La producciéon mundial de carne de ave fue
79.596 miles ton, siendo el principal productor Es-
tados Unidos con 16.334 miles.

La produccion mundial de leche fue de 696.554
miles ton, siendo el principal productor India con
110.040 miles seguido por EE.UU. con 85.859 miles.

La produccién mundial de huevos fue de 67.408
miles ton. El principal productor fue China con

27.889 miles de toneladas.

La produccién mundial de pesca de captura y
acuicola fue de 142.287 miles ton, siendo el princi-
pal productor China con 49.031 miles ton.

El total mundial de todas las producciones men-
cionadas llegé en el 2009 a 8.346.000 miles ton.
Recordemos que una parte importante de los gra-
nos forrajeros, de los tubérculos y raices, de la
cafla de azUcar, de los aceites y de otros produc-
tos se utilizan como insumos para la produccién
de alimentos para el ganado, para biocombustibles
0 para otros alimentos mas sofisticados. Estimamos
esta produccion intermedia, que hace de insumo
de la produccién de otros alimentos, en alrede-
dor de 2.500.000 miles ton. Restarian alrededor de
5.850.000 miles ton para alimento humano.

Las necesidades de alimentos hacia el 2050, con
una poblacion de 9.300 millones de habitantes (in-
cremento del 33% con respecto a la actual) y una
mejora en el nivel de vida que estimamos en 10%,
llevaria a que la produccion de alimentos para el
consumo humano para satisfacer esa demanda ten-
dria que ser de alrededor de 8.370.000 miles de
ton (5.850.000 miles ton x 1,43). El profesor Jonathan
Foley, que dirige el Instituto de Medio Ambiente
de la Universidad de Minnesota al cual aludimos en
un Semanario anterior, estima una cifra superior
en su articulo «Alimentacion Sostenible» (Inves-
tigacién y Ciencia, enero 2012).

;Sera posible lograr esa produccion?

La superficie cultivada sera mayor en algunas
regiones (Africa, América Latina y otras latitudes)
pero probablemente disminuya en otras. Es por
ello que a nivel global no esperamos que aumente
la superficie cultivada. M&s aun, algunos estudio-
sos sostienen que no es bueno que esa superficie
global se incremente dado los problemas ambien-
tales que traeria consigo. Esa es la posicion del
mencionado Profesor Foley. Segun éste autor se-
ria directamente perjudicial para el medio ambiente
si el incremento de superficie tiene como origen
la “‘deforestacion’.

Si no hay que esperar mucho de la ampliacion
de la superficie cultivada global, la ciencia y las
buenas practicas tecnoldgicas son los Unicos ca-
minos que nos permiten vislumbrar una ‘luz de es-
peranza’ en el futuro. Hasta ahora, acompafada
por el incremento de la superficie trabajada, es lo
que ha permitido que no se haga realidad la profe-
cia del Reverendo Ricardo Malthus. Pero en el fu-
turo habrad que confiar solo en la ciencia y las
buenas practicas tecnolégicas.

La produccion de alimentos para consumo hu-
mano, en el orden de los 5.850.000 miles ton, al-
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canza tedricamente para alimentar a la poblacion
mundial de 7.000 millones de personas. La relacion
es de aproximadamente 836 kilogramos per cépita
por afio. Pero esta relacion es meramente teori-
ca. El tema de una mejor distribucién juega un
papel muy importante y este es un aspecto suma-
mente complejo.

Es cierto que las diferencias de ingreso entre
los distintos deciles de la poblacion son grandes,
como lo muestra el coeficiente de Gini, aunque
hay una tendencia a que el mencionado coeficien-
te disminuya con el aumento del nivel de vida de la
poblacion (de hecho los paises mas desarrollados
tienen coeficientes menores y, por lo tanto, me-
jor distribucién). También juega a favor que las
diferencias en materia alimenticia son menores a
las diferencias de ingreso. ElI consumo de alimen-
tos tiene un limite superior que no tienen los in-
gresos. De todas maneras, es un problema comple-
jo a resolver.

¢Cudl es la participacion argentina en esa
produccién de alimentos?

Argentina es un pais con grandes posibilidades
en la produccién de alimentos. En primer lugar, y
para mantener la uniformidad con los datos que
mostramos a nivel mundial, veamos los datos de la
FAO para el afio 2009 (salvo que se diga otro afio),
a pesar que existen datos mas recientes.

a) La superficie total es de 273.669 miles de
hectéareas (dato del 2008).

b) La tierra cultivada es de 32.000 miles ha
(2008).

c) Las cosechas permanentes cubren 1.000 mi-
les ha (2008).

d) Las pasturas cubren 99.850 miles ha (2008).

e) La produccién de cereales fue de 25.433
miles de toneladas.

f) La produccién de raices y tubérculos fue de
2.470 miles ton.

g) La produccion de leguminosas fue de 385
miles ton.

h) La produccion de hortalizas fue de 3.222 mi-
les ton.

i) La produccién de cultivos oleaginosos fue de
6.911 miles ton.

j) La produccién de soja fue 46.000 miles ton.

k) La produccién de cultivos azucareros fue de
29.950 miles ton.

I) La produccion de te fue de 76 miles de to-
neladas.

m) La produccién de tabaco fue de 170 miles
ton (2008).

n) La produccién de frutas fue de 8.107 miles
ton.

0) La produccion de carne bovina fue de 2.830
miles ton.

p) La produccion de carne de oveja y caprina
fue de 62 miles ton.

g) La produccion de carne de cerdo fue de
230 miles ton.

r) La produccion de carne de ave fue de 1.160
miles ton.

s) La produccion de leche fue de 10.500 miles
ton.

t) La produccion de huevos fue de 480 miles
ton.

u) La captura de peces y la produccion de
acuacultura fue de 998 miles ton.

La produccion total de los mencionados items
fue de 128.484 miles ton. A esta produccion ten-
driamos que deducirle aquellos granos u otros que
se utilizaron para la produccién de carnes,
biocombustibles, etc. que estimamos en un 30%
(como estimamos a nivel mundial), es decir 37.345
miles ton, restando 91.139 para el consumo huma-
no. Si dividimos esta cifra por la poblacion de casi
40 millones de habitantes tendriamos una produc-
cion per céapita de alrededor de 2.280 kilos.

Para algunos items hay datos mas recientes.

La produccion de granos (incluye soja y semilla
oleaginosas) en los ultimos afios ha estado entre
90 y 100 millones ton. Esta produccion se obtiene
con una siembra cercana a los 32 millones ha. La
siembra podria incrementarse quizas hasta cerca
de 38 millones ha, pero hay que ser muy cuidado-
sos a este respecto. La deforestacion es uno de
los principales problemas para el medio ambiente.

De la mencionada produccidén, nuestro pais
exporta entre 70 y 80 millones, convirtiéndose esa
exportacion en la mayor generadora de divisas.

Para el afio proximo ciclo, y si la condiciones
climaticas son favorables, la exportacion granaria
total a valor FOB podria llegar a u$s 34.000 millo-
nes. El complejo soja (poroto, harina, aceite y
biodiesel) podria suministrar a la balanza comer-
cial alrededor u$s 26.000 millones. Alrededor de
u$s 28.000 millones ingresarian por las exportacio-
nes de granos que se realizan por los puertos de
nuestra zona.

Un objetivo seria lograr una mayor siembra de
maiz (apuntando llevar la cifra de produccién des-
de 20 a 30 millones ton) aunque a este respecto
hay que tener en cuenta sus altos costos y la es-
trecha ventana climatica.

Con respecto a la produccion de carne vacu-
na, nuestro pais tiene en estos momentos alrede-
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dor de 52 millones de cabezas, en recuperacion,
pero todavia por debajo de los casi 60 que tenia-
mos en el 2008. La faena esta en alrededor de 11
millones de cabezas por afio con una produccion
de carne de 2,4 millones de toneladas. La exporta-
cion del afio pasado fue de 251.000 toneladas pero
esta en baja.

La produccion de leche llega a las casi 11 millo-
nes de toneladas.

De todas maneras, la carga fiscal que pesa so-
bre los granos y los otros productos de la produc-
cion agropecuaria es una limitante importante.

OBRAS NECESARIAS PARA LA
REGION

En los 128 afios de su historia la Bolsa de Co-
mercio de Rosario ha jugado un importante papel
en el impulso de obras publicas de distinto tipo,
necesarias para el desarrollo de la regién y del
pais.

Es por conocido por todos el papel que le cupo
para lograr una mayor profundidad en las vias na-
vegables desde Santa Fe a Puerto San Martin a 25
pies y desde Puerto San Martin al mar a 34 pies,
gue se complementa con el pedido para que di-
cha profundidad se lleve a 28 y 36 pies respectiva-
mente.

En su momento la Bolsa impulsé también el es-
tudio y la adecuacion de las hidrovias Paraguay-
Paranay de la hidrovia del Alto Parana, financiando
con otras entidades un trabajo técnico elaborado
por la Facultad de Ciencias Hidricas de la Universi-
dad Nacional del Litoral. El reclamo para que se
mejore la via barcacera desde Santa Fe al Norte,
no se limité sélo al territorio argentino sino tam-
bién al de los paises vecinos.

Pero ademas de la preocupacion por las vias
navegables, la Bolsa ha pedido en distintas oportu-
nidades ante las autoridades la mejora de las vias
de acceso a la zona portuaria que se extiende
desde TimbuUes hasta Arroyo Seco, ya sea de cami-
nos o vias férreas, incluyendo su pedido para la
construccion del anillo circunvalar ferroviario y
camionero a la altura de la RN A012. Recordemos a
este respecto que por los puertos fluviales que
despachan desde la mencionada zona se exporta
alrededor del 78% de la exportacion fisica de gra-
nos y subproductos con un valor que se aproxima
a los u$s 25.000 millones.

Segun las estimaciones realizadas, para abas-
tecer esas plantas industriales y terminales por-
tuarias del Area Metropolitana de Rosario, duran-
te el 2011 se necesitaron mas de 1.600.000 camio-
nes, 186.000 vagones y 3.000 barcazas. Esto es solo
para transportar los agrograneles, es decir que a
dichas cifras habria que agregar los vehiculos que
transportan otras cargas, tales como combustible,
minerales y otros insumos y productos, para tener
una idea de la magnitud del movimiento del trans-
porte en la zona.

En este marco, y estimando en los préximos
afios un incremento en las exportaciones
granarias, el reordenamiento de los accesos via-
les y ferroviarios a la Region Metropolitana de Ro-
sario es una necesidad impostergable. En verdad,
son acciones que favorecen el desarrollo urbano,
destinadas a resolver en forma progresiva, las defi-
ciencias del sistema de transporte terrestre que
converge en la region.

La Bolsa de Comercio de Rosario entiende que
estas acciones deben llevarse a cabo en etapas, lo
que permitira una transicién ordenada hacia el
futuro, solucionara los actuales problemas y evita-
ra los que, de no actuarse, hoy son previsibles.
Para impulsar estas obras, la Bolsa de Comercio de
Rosario conjuntamente con la Bolsa de Comercio
de Santa Fe ha llevado a cabo diversas gestiones a
nivel nacional, ante la Secretaria de Transporte y
en la orbita provincial en la Direccion Provincial
de Vialidad.

A continuacion se enuncian algunas de las
obras y mejoras que se vienen gestionando ante la
Direccién Provincial de Vialidad, ordenadas de
acuerdo con las priorizacion que efectuaron los
funcionarios de dicha reparticion:

Prioridad alta:

1. Acceso a area portuaria de Timbues por
calles Lucio Mansilla y Brigadier Lopez desde Ruta
Nacional.11.

2.Puente Ruta Provincial N° 10 sobre arroyo
San Lorenzo.

3. Nuevo circuito para acceso a terminales
portuarias de Puerto General San Martin y Timbues
(tramo camino de la Cremeria en Ricardone, por
Espafia, Antartida Argentina hasta calle H. Irigoyen
en Puerto General San Martin).

4. Interseccién Ruta Nacional N° 11 y Ruta
Provincial N° 10.

5. Interseccién Ruta Nacional N° 11 y Ruta
Provincial N° 91.

6. Variante Ruta Nacional N° 33 en Pérez,
vinculacion con Av. Uriburu (Rosario).
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7. Pavimentacién Ruta Provincial N° 26, tramo:
Ruta Nacional N° 9 (Autopista Buenos Aires - Rosa-
rio) - Albarellos.

Prioridad media:

8. Pavimentaciéon calles Vucetich, Mansilla,
Combate Punta Quebracho, Thorne y Antartida
Argentina en Puerto General San Martin.

9. Ensanche Ruta Provincial N° 10 en el tramo
AP-01 y Ruta Nacional N° 11.

10. Acceso norte a San Lorenzo para transi-
to pesado. (Tramo: prolongacién Ruta Provincial
N° 10 - calle Diaz Vélez y Bv. Mitre).

11. Nuevo acceso para transito pesado des-
de Ruta Provincial N° 95. Pavimentacion y puente
sobre rio Carcarafia.

12. Doble traza de Ruta Nacional N° 11 entre
San Lorenzo y Ruta Provincial N° 91. Ensanche puen-
te sobre Rio Carcarafia en Ruta Nacional N° 11.

13. Duplicacién calzada existente Ruta Pro-
vincial N° 21 entre calle rio Parana (V.G. Galvez y
Arroyo Seco (acceso a Shell).

Prioridad baja:

14. Repavimentacién de calles América (en-
tre Ruta Nacional N° 11 y calle H. Irigoyen) y calle
H. Irigoyen (entre Cérdoba y Mansilla) en Puerto
Gral. San Martin.

15. Ruta Provincial N° 25-S, tramo Ruta Na-
cional N° A-O12 - calle Parana (V. G. Galvez) calle
Piedrabuena (Alvear) - Tramo Ruta Provincial N° 25-
S - Ruta Provincial N° 21.

16. Doble traza de Ruta Provincial N° 16, tra-
mo: Ruta Provincial N° 9 (Autopista Buenos Aires -
Rosario) y Ruta Provincial N° 21. Permitiria comple-
tar el segundo anillo vial de circunvalacion al sur
de Rosario como continuacion de la Ruta Nacional
N°A-012.

17. Vinculacion entre Ruta Nacional N° 9 (Au-
topista Buenos Aires - Rosario) con la Ruta Provin-
cial N° 21. A través del camino comunal de paraje
«El Ombu» en Gral. Lagos. En este caso particular
debe sefialarse que esta alternativa ha sido obje-
tada por una auditoria de seguridad vial del Banco
Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF).

Asimismo, se impulsa la ampliacion de la capa-
cidad, convirtiendo en autovia o autopista, de las
Rutas Nacionales A 012; 33y 34.

En tanto que en materia ferroviaria, la Bolsa
de Comercio de Rosario ha impulsado ante la Se-
cretaria de Transporte de la Nacién las acciones
tendientes a la puesta en valor del ferrocarril
Belgrano Cargas, tanto en lo referido a las obras
de infraestructura fija y la mejora del material

rodante como en la participacion y colaboracion
publico-privada en este tema. También ha requeri-
do la culminacion de la construccion de la via do-
ble entre Rosario y San Lorenzo y la denominada
variante San Lorenzo-Cerana.

EL TRIGO SE ESTABILIZA EN
PRECIOS ALTOS

El mercado internacional de trigo sigue con
precios muy sostenidos pese a que la oferta mun-
dial es relativamente abundante tanto en térmi-
nos histéricos como en comparacién al consumo.
Sin embargo, las noticias de cosechas afectadas
por condiciones climaticas desfavorables y la gran
escasez de maiz a nivel mundial contindan brin-
dandole sostén a los precios del cereal panadero.

En este marco, ante las perspectivas de agota-
miento antes de finales del afio de la mercaderia
procedente del Mar Negro, los principales paises
importadores del norte de Africa han acelerado
su ritmo de compras, brindandole un gran impulso
a la demanda. En jornadas recientes Egipto com-
pletd su séptima subasta en el altimo mes, adqui-
riendo 235.000 toneladas del cereal procedentes
de Rusia, Ucrania y Francia.

El mayor importador mundial ha recurrido en
forma mayoritaria al trigo ruso a lo largo del ciclo
2011/12. No obstante, de cara a la campafia en
curso persisten los rumores acerca de que Rusia -
el tercer mayor exportador mundial- podria apli-
car restricciones a las ventas externas. En los ulti-
mos dias, el vice Primer Ministro Arkady Dvorkovich
ratificé que no hay proyectos para limitar las ex-
portaciones, por considerarlo desaconsejable en
el actual contexto de precios. A su vez, el funcio-
nario estimo que muy probablemente deban recu-
rrir a stocks de intervencion para asegurar la ofer-
ta doméstica.

El saldo exportable de los paises del Mar Negro
tomados en forma conjunta en la campafa 2012/
13 caerd hasta cerca de 20 millones de toneladas,
un volumen algo superior a la mitad del obtenido
el afio pasado. Sin embargo, Rusia y Ucrania, na-
ciones golpeadas por el clima caluroso y seco,
podrian obtener ganancias provenientes de un alza
significativa en la calidad de su mercaderia. La cai-
da en los rindes fue contrarrestada con lotes de
mayor contenido proteico. Segun algunos traders,
el 80% de la mercaderia tiene buena calidad moli-
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Complejo Trigo: ROE Verde al 14/09/12

i TRIGO HARINA TRIGO SUBPRODUCTOS TRIGO

Fecha de emisién
ROE 45 ROE 365 TOTAL ROE 45 ROE 180 TOTAL ROE 45 ROE 180 TOTAL
Ago/12 6.675 1.464.341 1.471.016 53.738 7.708 61.446 8.486 270 8.756
Sep/12 421.702 421.702 21.358 9.815 31.173 4.164 4.164
Sem al 07/09 106.120 106.120 12.178 6.130 18.308 1.276 1.276
Sem al 14/09 315.582 315.582 9.180 3.685 12.865 2.888 2.888
Total 2012 585.049 9.934.752 10.519.801 476.044 78.024 554.068 86.265 21.178 107.443

MAIZ: ROE Verde al 14/09/2012

MAIZ
ROE 365
661.270
248.309
333.695

68.332
2.451.253
232.519

1.889.575

1.477.847
848.901
393.806
455.095

8.211.701

Fecha de emisién

ROE 45
170.445
125.153
92.810
59.771

TOTAL
831.715
373.462
426.505
128.103

2.639.828
271.869
2.198.705
1.533.515
891.211
410.544
480.667
9.294.913

Ene/12
Feb/12
Mar/12
Abr/12
May/12 188.575
Jun/12 39.350
Jul/12 309.130
Ago/12 55.668
Sep/12 42.310

Sem al 07/09 16.738

Sem al 14/09 25.572
Total 2012 1.083.212

nera y su proteina supera el 11,5%.

Al margen de estos temas que han dominado la
escena internacional de mediados de afio, en la
segunda semana de septiembre el centro de aten-
cién se concentrd en la publicacién del informe
de oferta y demanda del USDA, que se conocié el
miércoles por la mafana. Si bien no se introduje-
ron modificaciones a las estimaciones de produc-
cion y demanda en Estados Unidos, a nivel mundial
hubo algunas novedades interesantes.

El organismo redujo su proyeccién de produc-
cion y exportaciones en los paises de la ex - URSS
y modifico ligeramente a la baja su estimacion de
cosecha en la Union Europea. La produccion mun-
dial se calcula ahora en 658,7 millones ton, cuatro
millones menos que en la estimacién de agosto. La
menor oferta se implicard menor stock final y cai-
da del consumo mundial por 1y 3 millén ton, res-
pectivamente. Para que esto efectivamente se ma-
terialice es necesario precios altos.

Llamativamente, el organismo norteamericano
no introdujo cambios en su estimaciéon para Aus-
tralia, el segundo mayor exportador mundial. Dado
gue la cosecha de este pais se ve amenaza por el
clima seco, la Oficina Australiana de Economia
Agropecuaria, Recursos y Ciencias (ABARES, por
sus siglas en inglés) ya rebajé en casi el 7% su pro-
néstico de cosecha de trigo, ubicandola en 22,5
millones ton. En su estimacién anterior se espera-
ban 24,1 millones ton. Asimismo, la entidad advirtio
que los rindes esperados podrian caer aln mas si
las lluvias no llegan a la brevedad. "Se necesitaran
lluvias suficientes y oportunas en la primavera para
alcanzar los actuales prondsticos de rendimien-

Elaborado sobre la base de datos publicados por MAGyP (Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca). Trigo baja proteina: autorizaciones por 1.195.562 tn en 2011; 27.300 tn en lo que va del 2012.

to", indicd ABARES en un conocido informe publi-
cado esta semana.

En el mercado local, los precios dan sefiales de
frenar su carrera ascendente al toparse con el
precio FAS tedrico. Sin embargo, por momentos se
observo una baja en la disposicion a pagar de los
exportadores, que pronunciaron ofrecimientos
abiertos a u$s 240/ton con entrega en diciembre
y s6lo mejoraban ese precio con requerimientos
de calidad o entrega mas diferida. El cereal con
descarga en marzo, por ejemplo, llegé a pagarse
u$s 250/ton en las terminales de Punta Alvear y
Puerto Gral. San Martin. Asimismo, trascendieron
precios de hasta u$s 260/ton por lotes con protei-
na 11% y PH 78 con entrega en febrero.

El volumen que trigo nuevo que queda pen-
diente por negociarse es relativamente poco y la
proyeccion de stocks finales de la campafa vieja
también lo es. Ambos factores plantean un pano-
rama de mercado ajustado y poco competitivo para
los préximos meses. Segun datos del Ministerio de
Agricultura quedara algo mas de 300.000 ton al cie-
rre del ciclo 2011/12. Las compras de la exporta-
cién hacia el 5 de septiembre acumulaban 3,3 mi-
llones ton del cereal 2012/13, sobre un cupo de 5
millones que -hasta el momento- se proyecta que
podran exportar. A este saldo de ventas externas
debe sumarse un millon de toneladas reservado
para cooperativas y pequefios productores.

En cuanto al trigo de la vieja campafia, los ne-
gocios muy pocos y a precios elevados, reflejando
la escasez de la mercaderia. Los Gltimos valores
conocidos por el cereal con entrega en octubre
llegaban a u$s 240/ton, cifra casi en linea con el
FAS tedrico. De todos modos hace ya algunas se-
manas que no hay exportadores activos en la bus-
queda de esta mercaderia, al menos en forma abier-
ta y concreta.

La exportacion acumula compras por 11,6 mi-
llones ton de trigo de la vieja campafa y ha embar-
cado 9,7 millones ton. Posiblemente le quede un
remanente al final del ciclo sin embarcar, debido a
la proximidad de la nueva cosecha. Este volumen
pasara a la proxima campafia. El saldo exportable
del ciclo 2011/12 ya se encuentra agotado.

La relativa estabilidad de los precios a lo largo
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de la semana le hizo recobrar protagonismo a los
problemas climéaticos del trigo, siendo la extensa
area inundada en la provincia de Buenos Aires la
principal preocupacién. Se estima que aproxima-
damente una tercera parte del territorio bonae-
rense se ha visto severamente afectado por las
ultimas precipitaciones, y si bien el cielo despeja-
do de los ultimos dias ha brindado una tregua, se
esperan mas lluvias para la proxima semana. Si bien
aun deben darse mas precisiones del impacto de-
finitivo sobre los rindes del cultivo, éste serd un
factor clave a seguir en las préximas semanas, fun-
damentalmente en el marco de un afio que tiende
a definirse como nifio.

Mientras tanto, en otras regiones del pais el
panorama productivo del cereal es claramente més
alentador. El trigo se acerca a su periodo critico
con condiciones muy propicias para asegurar bue-
nos rendimientos, lo cual hace pensar que la co-
secha se encontrara cerca de su potencial pese a
la caida en el &rea sembrada.

EL MAiZ SE ATRASA FRENTE A
LAS SUBAS DEL RESTO

Finalizé una semana con precios relativamente
estables y hasta leves bajas para el maiz, con los
mercados locales sintiendo el impacto de las cai-
das externas. A nivel internacional, las cifras rela-
tivamente optimistas sobre los rindes en Estados
Unidos relevadas por el USDA en su informe men-
sual de oferta y demanda ejercieron considerable
presion sobre los futuros negociados en Chicago.
Sin embargo, los anuncios de la FED sobre final de
la semana actuaron en sentido contrario. A nivel
local, en tanto, los compradores aprovecharon la
relativa calma externa para frenar su acelerado
ritmo de compras del cereal nuevo.

El reporte del USDA habia generado una gran
expectativa en los dias previos a su publicacién,
ya que el inicio de los trabajos de cosecha permi-
te conocer con mayores evidencias los verdade-
ros rendimientos que estan obteniendo los pro-
ductores norteamericanos. De hecho, se estima a
la fecha que el avance en los trabajos de recolec-
cion llega a un quinto del total, es decir, cerca de
siete millones de hectéareas.

Los datos oficiales indicaron que el maiz norte-
americano alcanzara un rinde de 77,1 qg/ha en la
actual campafa, superando las expectativas pre-
vias que promediaban 75,7 qg/ha. Asimismo, el area

cosechada quedd6 sin cambios respecto de la esti-
macion anterior, ubicandose en 35,4 millones de
hectareas. Los operadores del mercado espera-
ban -en promedio- un ajuste a la baja de 500.000
hectareas. Ambos guarismos plantearon un pano-
rama productivo menos pesimista del pensado y
contribuyeron a deprimir los precios.

No obstante, como consecuencia del clima
seco y caluroso durante los meses de junio y julio,
cabe recordar que el rinde del maiz sera el mas
bajo de las ultimas 17 campafias. El clima adverso
también impact6 sobre el area no cosechada, que
ascenderd a 3,6 millones de hectéreas. La superfi-
cie abandonada como proporcién de la efectiva-
mente sembrada es la mayor de las ultimas seis
campafias.

Un dato que reafirmé el descenso de los pre-
cios fue el alza en la estimacion de stocks finales
de la pasada campafia, reflejando la pobre deman-
da de maiz viejo en Estados Unidos. Segun el USDA,
la campana 2011/12 finalizé con inventarios por 30
millones de toneladas, cuando en su informe de
agosto se esperaban 25,9 millones de toneladas.
Esto significa que la oferta total de maiz nuevo
serd mas amplia de lo esperado. La relacion stocks/
consumo del ciclo anterior cerré en 9,6%. La ulti-
ma revision al volumen de existencias se efectuara
el 28 de este mes, cuando se publique un tradicio-

Maiz: Indicadores comerciales de exportacion

Al 05/09/2012 2011/12 Prom.5 2010/11
Saldo exportable 16,25 13,94 14,50
Compras exportacion 15,69 13,06 12,99
Relacion s/saldo exportable 97% 94% 90%
Precios por fijar 1,19 0,77 0,50

% 5% 3%
Precios en firme 14,50 12,30 12,50

89% 88% 86%

Falta vender 0,6 0,9 15
Falta poner precio 17 16

Sobre datos de MAGYP. Excepto porcentuales, las cifras estan en millones de TM

Maiz: Indicadores comerciales de exportacion

Al 05/09/2012 2012/13  Prom.5 Afios 2011/12

Saldo exportable* 15,00 13,56 13,00
Compras exportacion 5,47 0,96 1,54
Relacién s/saldo exportable 36% 7% 12%
Precios por fijar 0,17 0,10 0,08
1% 1% 1%

Vendido en firme 5,30 0,86 1,46
35% 6% 11%

Falta vender (s/saldo exp.) 9,5 12,6 11,5
Falta poner precio 9,7 12,7 11,5

Sobre datos de MAGYP. Excepto porcentuales, las cifras estan en millones de TM. (*) Saldo exportable
2012/13 sobre la base del cupo liberado.
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nal informe trimestral de relevamiento.

La débil demanda de maiz viejo se puede com-
probar con las cifras de cantidades exportadas que
semanalmente difunde el USDA, asi como también
a través de las diversas noticias que indican que
las plantas de etanol recién ahora se encuentran
reabriendo sus puertas tras varias semanas de clau-
sura por trabajos de mantenimiento, aprovechan-
do el periodo de precios altos y poca mercaderia.

La demanda del cereal con destino de alimen-
tacion animal también se vio resentida, trasladan-
dose parcialmente hacia el trigo y otros granos
gruesos. Todos los productos alternativos al maiz
han verificado una suba espectacular de su precio
en los ultimos tres meses, reflejando el gran em-
puje de la demanda.

A nivel mundial, los cambios introducidos en el
reporte del USDA fueron pocos. En Brasil, por ejem-
plo, se increment6 en 1 millon de toneladas la pro-
yeccion de exportaciones, aunque no se introdu-
jeron modificaciones en las perspectivas de cose-
cha. En nuestro pais, la hoja de balance se mantu-
vo sin variaciones. Segun el organismo, Argentina
producird 28 millones de toneladas y colocara 18,5
millones en los mercados externos.

Sin embargo, no habria que descartar algin
cambio en la proxima estimacion del USDA para
Argentina, dado que la ampliacion del cupo de
exportacion de maiz viejo anunciada el 4 de sep-
tiembre quedd afuera del periodo de cobertura
del informe. Posiblemente, la actual estimacion de
stocks iniciales por 1,44 millones de toneladas para
la campafa 2012/13 resulte algo excesiva.

En cuanto al comportamiento del mercado lo-
cal, pudo comprobarse una pérdida de dinamismo
y una caida en el nivel de actividad de la plaza. Los
precios cayeron desde sus maximos del afio, en
simultaneo con las bajas externas y ante el agota-
miento de la oferta dispuesta a negociar a los valo-
res corrientes.

El segmento més activo de la semana fue el del
forrajero del viejo ciclo. Los exportadores ofre-
cieron pagar valores a partir de u$s 180/ton por el
cereal con entrega en octubre, aunque los mas
necesitados mejoraban sus ofrecimientos llegan-
do incluso hasta u$s 190/ton con entrega diferida
hasta diciembre. En MATBA, los contratos de maiz
Rosario con entrega en noviembre y diciembre re-
gistraron operaciones por valores muy proximos a
u$s 195/ton en los primeros dias de la semana.

No obstante, el volumen de negocios a lo largo
de esta semana fue menor que en la anterior. Hay
poco maiz remanente del ciclo viejo y la oferta
gue resta por negociarse espera valores mas cer-

canos al FAS tedrico, que por estos dias ronda los
u$s 205/ton. Cabe destacar que en la semana pre-
via al 5 de septiembre el maiz viejo se negoci6 a
todo vapor, con algo mas de 1,1 millones de tone-
ladas intercambiadas segln se desprende del in-
forme semanal del Ministerio de Agricultura. Con
ello, los exportadores acumulan compras por 15,7
millones de toneladas y les queda un margen muy
estrecho para efectuar adquisiciones hasta la lle-
gada de la nueva mercaderia.

En lo que respecta al maiz nuevo, también se
observo una caida del volumen negociado. La baja
de los precios externos limitd la disposicion a pa-
gar de los exportadores, que frenaron la agresivi-
dad de sus compras debido a su potencial alcista
sobre los valores locales. Estos participantes lleva-
ban adquirido nada menos que 5,5 millones de to-
neladas hacia el dia 5 de septiembre, una cifra sin
antecedentes en nuestro pais y que representa
posiblemente un 20% del tamafio de la cosecha.

Los precios fluctuaron a lo largo de la semana,
llegando a tocar un piso de u$s 190/ton. A este
nivel la capacidad de compra es extremadamente
escasa, ya que el grueso de los vendedores espera
obtener precios por encima de u$s 200/ton. Cabe
destacar que quienes apostaron al maiz lo hicie-
ron con la expectativa de obtener un margen bru-
to mayor que el de soja, pero la evolucién recien-
te de la oleaginosa le ha quitado fuerza a esa ven-
taja que tenia el cereal hace algunas semanas.
Segun nuestros calculos, la soja es mas rentable
que el maiz en escenarios normales de rendimien-
to si los precios a cosecha son de u$s 355/ton y
u$s 195/ton, respectivamente.

En cuanto a la situacion productiva, los pro-
nésticos de lluvias para la proxima semana podran
contribuir a fortalecer la humedad de los suelos
en amplias regiones maiceras, favoreciendo el po-
tencial de rendimientos. A medida que sigue avan-
zando la siembra en la zona nucleo el panorama es
muy alentador. Si bien es demasiado pronto para
estimar un volumen de produccién, no habria que
descartar un récord pese a la caida en el area
sembrada.

LA SOJA SE RECUPERA MERCED A
LOS MERCADOS EXTERNOS

El reporte alcista del USDA y un nuevo plan de
estimulo para la economia estadounidense anun-
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Mercado Ganadero S.A.
Aguirre Vazquez S.A.
Teléfono: (0341) 425-9988 / www.aguirrevazquez.com.ar
Benito Pujol y Cia. S.A.
Teléfono: (011) 4687-3838 / 9396 - (011) 4686-5814 / www.benitopujol.com.ar
Guillermo Lehmann Coop. Agricola Ganadera Ltda.
Teléfono: (03404) 156-30374 /154-46860 / 155-10172 - (03404) 47-0051
www.cooperativalehmann.com.ar
Edgar E. Pastore & Cia S.R.L.
Teléfono: (0341) 421-4202 - 528-9800/801/802 / www.epastore.com.ar
Etchevehere Rural S.R.L.
Teléfono: (54-343) 490-103 / www.etchevehere-rural.com.ar
Ferialvarez S.R.L.
Teléfono: (0358) 464-5307 / 464-6080 / 464-7319 / www.ferialvarez.com.ar
Ganaderos de Ceres Cooperativa Limitada
Teléfono: (03491) 42-0216 / 42-0299 / 42-0765 / www.ganaderosdeceres.com.ar
lldarraz Hnos. S.A.
Teléfono: (54-345) 421-2040 // (54-11) 432 6-1661 / www.ildarraz.com
Reggi y Cia S.R.L.
Teléfono: (37-74) 42-2137 / 42-4011 / www.reggiycia-srl.com.ar
Alzaga Unzué y Cia S.A.
Teléfono: [+54] 11 4394-1360 y 4322-1366 lineas rotativas / www.alzagaunzue.com
Remate 44° - Fechas: 12 al 14/09/2012
Precios x kilo Precio x cabeza
Ganado Categoria Cantidad Oper. Min Max Prom Min Max Prom
Bovino Novillos 1 a 2 afios En Pie 1.439 26 8,30 12,00 10,52
Bovino Novillos 2 a 3 afios En Pie 363 5 7,00 10,30 8,87
Bovino Novillos holando En Pie 496 12 7,35 8,55 7,63
Bovino Novillos més de 3 afios En Pie 35 1 8,80 8,80 8,80
Bovino Novillo para faena En Pie 33 1 8,00 8,00 8,00
Bovino Terneras En Pie 2.588 36 900 1420 1127
Bovino Terneros En Pie 3.821 49 9,70 15,10 12,08
Bovino Temeros holando En Pie 865 16 7,85 9,55 8,60
Bovino Terneraslos En Pie 4179 63 800 16,10 11,35
Bovino Terneraslos holando En Pie 28 1 8,30 8,30 8,30
Bovino Vacas con cria al pie En Pie 546 11 1.800,00 4.370,00 2.196,40
Bovino Vacas de invernada En Pie 1.143 25 4,80 6,45 6,05
Bovino Vacas para faena En Pie 136 2 6,75 6,85 6,80
Bovino Vaquillonas de invernada En Pie 517 9 8,98 10,50 9,64
Bovino Vientres de garantia de prefiez En Pie 1.023 31 2.400,00 3.150,00 2.819,05
Bovino Vientre entorados En Pie 102 4 635 635 635 258000 435000  3.359,04
Bovino Vientres holando En Pie 37 1 8,40 8,40 8,40 2.350,00  4.050,00 2.905,71
Totales 17.351 293

Bolsa de Comercio de Rosario




MERCADO DE COMMODITIES

Complejo Soja: ROE Verdes aprobados por mes de emisién al 14/09/12

Mes emision

ROE 45

Aceite de Soja

ROE 180

Total

ROE 45

Subproductos de Soja
(Hasta Dic09, la mayoria es harina y/o

pellets de soja.)
ROE 180

Total

ROE 45

Soja

ROE 180

Ene-12
Feb-12
Mar-12
Abr-12
May-12
Jun-12
Jul-12
Ago-12
Sep-12

79.425
39.423
122.463
167.649
90.445
250.607
41.020
136.422
33.064

186.000
72.408
198.546
257.108
184.700
423.400
87.900
313.270
25.000

Sem al 06/09
Sem al 14/09

3564
20,500

25.000

|ARo 2012

960.518

1748332

265.425
111.831
321.009
424757
275.145
674.007
128.920
449.692
58.064
3564
54.500
2.708.850

588.340
371126
1.123.646
2.150.364
338.720
1.296.598
372.200
719.627
386.605
103.680
282.925
7.347.226

932.974
379.700
1.131.100
3.395.211
467.400
1.805.400
1.044.000
1.277.500
417.300

417.300

1521314
750.826
2.254.746
5.545.575
806.120
3.101.998
1.416.200
1.997.127
803.905

52
5.250
230.056
525300
120.992
243.872
2391
98.054
50

1.157.700
190.000
1.433.000
950.000
173.000
152.000
54.000
269.514
21.500

Total
1.157.752
195.250
1.663.056
1.475.300
293.992
395.872
56.391
367.568
21.550

Total Soja
(incluyendo
organicay
desactivada)
1158337
195.450
1.664.141
1.478.764
295.492
398.966
59.309
367.903
21.718

103.680
700.225

50

21500

50
21500

218
21500

10.850.585

18.197.811

1.226.016

4.400.714

5.626.730

5.640.079

Por otro lado, tal como hemos
mencionado la FED anuncio el jue-
ves la implementacion de un nuevo
plan de estimulo para la economia
estadounidense que consistiria en
la compra de u$s 40.000 millones
de deuda respaldada por hipote-
cas al mes hasta tanto no hubiesen

Elaborado sobre la base de informacion publicada por UCES), MEYFP.

ciado por la FED fueron los dos principales facto-
res que rompieron la racha de cinco jornadas en
baja para la soja, determinando una suba semanal
de casi 2 ddlares por tonelada en el mercado ex-
terno de referencia.

Los precios locales imitaron esta tendencia, en
un mercado donde la soja disponible se hace mas
escasa y los que aln poseen mercaderia no estan
dispuestos a desprenderse de ella a precios mas
bajos. Por tal motivo, si bien no se conocieron
precios camara de referencia en la semana en el
mercado fisico del recinto en nuestra Bolsa de
Comercio se ofrecieron abiertamente $1.900 por
la soja disponible, mientras que la disposicién a
pagar por el poroto a entregar en mayo llegé a u$s
355 por tonelada.

A principios de la semana se comenz6 a sentir
la presion del inicio de la cosecha sobre los pre-
cios en Estados Unidos. De hecho, acorde al ulti-
mo reporte de evolucién de los cultivos publicado
el lunes por el USDA, ya se ha cosechado el 4% de
la oleaginosa en Norteamérica, muy por delante
del 1% de la campafia anterior y del 2% promedio
de los ultimos cinco afios.

Sin embargo, el miércoles los precios de la soja
en Chicago lograron su mayor suba diaria en tres
semanas ante un reporte mensual de oferta y de-
manda claramente alcista para la soja, donde el
USDA redujo su estimacion de rindes para la cam-
pafia estadounidense del afio comercial 2012/13 a
23,7 quintales por hectarea, desde los 24,2 previs-
tos el mes anterior. Sin variaciones en el area co-
sechada, ello dio lugar a una revision a la baja del
guarismo de produccion proyectada que pas6 de
73,27 a 71,69 millones de toneladas. Este es el vo-
lumen mas bajo de las ultimas 10 campafias.

Cuando a lo anterior se le suma el recorte en
el stock final de la campafia precedente a 3,5 mi-
llones de toneladas, mientras que en agosto se
preveian 3,9 millones, se observa una oferta total
estadounidense de soja en lo que resta del afio
gue sera muy ajustada. En agosto se esperaba dis-
poner de 77,8 millones de toneladas, y un mes mas
tarde el reporte de septiembre da cuenta de ape-
nas 75,8 millones de toneladas.

sefiales de una mejora sustancial
del mercado de trabajo en EEUU. Ademas, comuni-
c6 que el plan es mantener las tasas de interés a
niveles excepcionalmente bajos hasta mediados de
2015.

Como es sabido, las bajas tasas de interés moti-
van a los inversores a buscar alternativas al dolar
para mejorar la rentabilidad de sus colocaciones,
lo cual reduce el valor relativo de la moneda esta-
dounidense en el mundo. Con ello, un efecto de
la aseveracion de la Reserva Federal ha sido impul-
sar las entradas de dinero en los mercados de bie-
nes y capitales resultando en una mejora de los
indices accionarios y los commodities.

Con la baja del ddlar, los commodities agricolas
estadounidenses expresados en dicha moneda se
abaratan para los compradores internacionales. En
un contexto donde se teme que los precios ré-
cord de las ultimas semanas afecten gravemente la
demanda, esta caida indirecta en el valor que los
importadores pagan por el grano via tipos de cam-
bios alentd nuevas subas.

En el mercado local, mientras tanto, restan
vender apenas unas 5 millones de toneladas cuan-
do al afio anterior se contaban 11 millones y el
promedio de las Ultimas cinco campafias arroja 9
millones de toneladas a la misma semana del afio.
Con ello, la plaza local se ha secado en las ultimas
semanas lo cual impide contar con precios cAmara
de referencia aunque como referencia el contra-
to de soja condicion fabrica con descarga permi-
tia obtener alrededor de $2.042 el dia viernes una
vez convertidos a pesos con el tipo de cambio
comprador del HSBC.

Si bien es sabido que el balance global de ofer-
ta y demanda mostrard una situacién en exceso
ajustada al menos hasta principios del afio que vie-
ne, a fines de este mes el USDA reportara el infor-
me de stocks trimestrales donde se conoceré la
cifra definitiva para el inventario final de soja esta-
dounidense 2011/12. Si bien en el reporte men-
sual de septiembre dejé invariable el stock 2012/
13 en 3.1 millones de toneladas, las pérdidas de
produccion a causa de la sequia hacen que cual-
quier modificacion en este guarismo sea suscepti-
ble de presionar ain mas los precios.
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MERCADO DE COMMODITIES

GEA - GUIA ESTRATEGICA PARA EL AGRO
AGUA EN EL SUELO PRADERA PERMANENTE
SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO

MAPA DE PORCENTAJE DE AGUA UTIL DISPONIBLE
PARA PRADERA PERMANENTE AL 13/09/2012

RESERVA
ExcESNA

FESERVA
GPTIMA

RESERVA
ADEZUADA

FESERVA
aBUnDANTE

RESERVA
FE3ULAF

FESERVA

sEavia

DIAGNOSTICO: La semana comprendida entre el jueves 06 y el
miércoles 12 de septiembre, se presentd con precipitaciones
dispares sobre la region GEA. Las lluvias se desarrollaron de la
mejor manera en que podian hacerlo, con los mayores acumulados
sobre la zona que mas lo necesitaba. Los totales méas importantes
se produjeron sobre la provincia de Cérdoba, con acumulados
entre 100 y 120 mm, mientras que en el resto de GEA se mantu-
vieron entre 40 y 80 mm. El valor semanal méas importante se
midié en la localidad de Guatimozin, en la provincia de Cérdoba,
con un total semanal de 126,4 mm, seguido de Bell Ville, también
en Cérdoba, con 125,2 mm. Las marcas térmicas fueron muy
variables a lo largo de la semana. Los valores maximos se mantu-
vieron entre los 23 y 25°C, presentando caracteristicas muy
homogéneas en toda la region. Los mismos fueron inferiores a los
de la semana pasada y también levemente por debajo de los
parametros normales para el mes en curso. El registro mas alto
fue de 26,2°C y se observé en la localidad de Rosario, en la
provincia de Santa Fe. En cuanto a las temperaturas minimas,
éstas fueron bajas en toda la region. Los registros se mantuvie-
ron por debajo de los valores normales para el mes en curso y
levemente superiores a los de la semana pasada, con un promedio
entre 8 y 10°C. La marca mas baja fue de 7,1°C y se midi6 en la
localidad de Pujato, en la provincia de Santa Fe. Con las condicio-
nes presentadas, y haciendo un balance entre las precipitaciones
ocurridas en los Gltimos dias sobre la regién y la escasa
evapotranspiracion que se produjo durante la semana de analisis,
se observa que las condiciones han mejorado en toda la region
GEA, con reservas 6ptimas en todo el sector. Con este escenario y
la perspectiva de la llegada de un evento Nifio, la situacién para la
campafia de la gruesa es altamente optimista respecto a la hume-
dad del suelo. En la zona GEA no se necesitan precipitaciones
significativas en los proximos 15 dias, y tan solo con unos 40 mm
en las proximas dos semanas las reservas se mantendrian opti-
mas.

ESCENARIO: La semana comprendida entre el jueves 13 y el
miércoles 19 de septiembre comienza con la presencia de un
centro de alta presion sobre el este del pais, que genera condicio-
nes estables sobre toda la region GEA con viento prevaleciente del
sector norte. Esta circulacion favorece el ascenso de las marcas

térmicas y el incremento de la humedad en las capas bajas de la
atmosfera. A medida que transcurra la semana, el aumento de
humedad ir4 generando condiciones inestables en toda la region
GEA. A partir del sdbado, en horas de la tarde, la llegada de un
sistema frontal frio, que se combinara con las altas temperaturas
y el importante contenido de humedad, desarrollara precipitacio-
nes en forma de chaparrones y tormentas de variada intensidad.
Las mismas se extenderan hasta el final del periodo de pronosti-
co, con acumulados variables. Los méas importantes se prevén
para la zona sur de la provincia de Santa Fe. Las precipitaciones
comenzaran siendo en forma de chaparrones y tormentas, y
luego se mantendran a lo largo de la semana perdiendo intensi-
dad, en forma de lluvias y algunos chaparrones aislados. Con
posterioridad al comienzo de las precipitaciones, se prevé un
importante descenso de temperatura en toda la regién, producto
del ingreso de una masa de aire frio que afectara a toda la zona
central del pais. El viento rotara al sector sur, aumentando la
intensidad, especialmente durante el domingo, perdiendo intensi-
dad a medida que vaya transcurriendo la semana. Por ultimo, el
contenido de humedad presentara una disminucion recién a par-
tir del final del periodo de pronéstico.

SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO
MAPA DE LLUVIAS NECESARIAS EN
LOS PROXIMOS 15 DIAS

PARA PRADERA PERMANENTE (AL13/09/2012)

128 mm

188 mm

20 mm

somm

a0 mm

www.bcr.com.ar/gea
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Camaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada
Fecha Operacion 07/09/12 10/09/12 11/09/12 12/09/12 13/09/12 Promedio  Promedio afio  Diferencia afio
Fecha Pizarra 10/09/12 11/09/12 12/09/12 13/09/12 14/09/12 Semanal anterior * anterior
Rosario
Girasol
Soja 1.524,41
Sorgo 882,48
Bahia Blanca
Girasol 1.635,00 1.635,00 1.625,00 1.615,00 1.615,00 1.625,00 1.379,57 17,8%
Soja 1.970,00 1.970,00 1.970,00 1.526,46 29,1%
Buenos Aires
Girasol 1.760,00 1.760,00 1.750,00 1.740,00 1.740,00 1.750,00 1.411,96 23,9%
BA p/Quequén
Girasol 1.630,00 1.630,00 1.620,00 1.610,00 1.610,00 1.620,00 1.385,15 17,0%
Soja 1.884,60 1.890,00 1.860,00 1.900,00 1.880,00 1.882,92 1.529,32 23,1%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 10/09/12 11/09/12 12109/12 13109/12 woon2 | orognp  VaMacion
semanal

Harinas de trigo (s)

"0000" 2.200,0 2.200,0 2.200,0 2.200,0 2.200,0 2.200,0

"000" 1.900,0 1.900,0 1.900,0 1.900,0 1.900,0 1.900,0
Pellets de afrechillo ()

Disponible (Exp) 640,0 640,0 640,0 640,0 640,0 640,0
Aceites (s)

Girasol crudo 4.630,0 4.630,0 4.630,0 4.630,0 4.630,0 4.630,0

Girasol refinado 5.231,0 5.231,0 5.231,0 5.231,0 5.231,0 5.231,0

Soja refinado 4.590,0 4.590,0 4.590,0 4.590,0 4.590,0 4.590,0

Soja crudo 4.030,0 4.030,0 4.030,0 4.030,0 4.030,0 4,030,0
Subproductos (s)

Girasol pellets (Cons Dna) 1.250,0 1.250,0 1.250,0 1.250,0 1.250,0 1.250,0

Soja pellets (Cons Darsena) 1.850,0 1.850,0 1.850,0 1.850,0 1.850,0 1.850,0
(Dna) Darsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FISICO DE GRANOS DE ROSARIO

Precios del Mercado de Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 10/09/12 11/09/12 12/09/12 13/09/12 14/09/12 Var% 07/09/12
Trigo
Exp/SM-AS Dic'12 Cdo. MIE us$s 250,00
Exp/SM Dic’12 Cdo. MIE u$s 245,00
Exp/Tmb Dic'12 Cdo. MIE u$s 240,00 240,00 240,00 240,00 24500 2,1% 240,00
Exp/SM-AS Ene'13 Cdo. MIE us$s 250,00
Exp/SM Ene’13 Cdo. MIE u$s 245,00
Exp/SM-AS Feb'13 Cdo. MIE us$s 250,00
Exp/SM Feb13 Cdo. MIE us$s 245,00 245,00 250,00
Exp/SM Feb/Mar13 Cdo. MIE us$s 250,00
Exp/PA Mar'13 Cdo. ME u$s 250,00 250,00 250,00 250,00 250,00 250,00
Exp/SM Mar13 Cdo. MIE us$s 250,00
Exp/SL Abr'13 Cdo. MIE
Maiz
Exp/GL Oct'12 Cdo. MIE u$s 185,00 18500 180,00
Exp/SM Oct'12 Cdo. MIE u$s 18500 182,00 180,00 183,00 185,00
Exp/PA Oct'12 Cdo. MIE u$s 18500 182,00 180,00 183,00
Exp/SM 15/10 a 15/11 Cdo. MIE u$s 185,00
Exp/GL Nov'12 Cdo. MIE us$s 185,00 190,00
Exp/SM Nov'12 Cdo. MIE us$s 180,00 188,00 190,00
Exp/SM Dic’12 Cdo. MIE us$s 190,00 178,00
Exp/SM Mar'13. Cdo. MIE us$s 190,00 19500 19500 -25% 200,00
Exp/SM Abr13 Cdo. MIE us$s 190,00
Exp/SM Abr/May'13 Cdo. MIE uss 190,00
Exp/SM May'13 Cdo. MIE us$s 195,00 195,00
Exp/Tmb May'13 Cdo. MIE u$s 198,00 19500 190,00 195,00
Exp/SM-AS Jun’13 Cdo. MIE u$s 198,00 190,00 190,00
Exp/SM-AS Jun/Jul'13 Cdo. MIE us$s 198,00
Cebada
Exp/Las Palmas  Dic'12 Cdo.  PHmin 62 uss 215,00
Exp/Lima Dic'12 Cdo. PHmin62 u$s 200,00
Exp/Tmb Dic’12 Cdo.  PHmin 62 uss 215,00
Exp/AS Dic’12 Cdo.  PHmin 62 us$s 210,00 210,00 210,00 210,00
Sorgo
Exp/SM-AS Oct'12 Cdo. MIE 830,00 820,00
Exp/SM-AS Nov'12 Cdo. MIE 830,00 825,00
Exp/SM Abr/May’13 Cdo.  Bajo Tanino u$s 18500 18500 180,00 18500 18500 0,0% 185,00
Soja
Fca/Tmb ClDesc. Cdo. MIE 1950,00 1930,00 1970,00 1980,00 1990,00 2,1%  1950,00
Fca/SM ClDesc. Cdo. MIE 1950,00 1930,00 1970,00 1980,00 1990,00 2,1%  1950,00
Fca/SL ClDesc. Cdo. MIE 1950,00 1930,00 1970,00 1980,00 1990,00 2,1%  1950,00
FcalRic ClDesc. Cdo. MIE 1950,00 1930,00 1970,00 1980,00 1990,00 2,1%  1950,00
Fca/GL ClDesc. Cdo. MIE 1950,00 1930,00 1970,00 1980,00 1990,00 2,1%  1950,00
Fca/Junin ClDesc. Cdo. MIE 1900,00 1900,00
Exp/SM-AS May'13 Cdo. MIE us$s 350,00 350,00 355,00
Fca/SL May'13 Cdo. MIE uss 350,00 355,00
Fca/GL-Tmb May'13 Cdo. MIE us$s 350,00 355,00 2,9% 345,00
Fca/SM May'13 Cdo. MIE uss 350,00 355,00 29% 345,00
Girasol
Fca/Rosario ClDesc. Cdo. MIE 1760,00 1750,00 1740,00 1740,00 1770,00 0,6% 1760,00
Fca/SJ ClDesc. Cdo. MIE 1760,00 1750,00 1740,00 1740,00 1770,00 0,6% 1760,00
Fca/Deheza ClDesc. Cdo.  FHt/Cnfit 1760,00 1750,00 1740,00 1740,00 1770,00 0,6% 1760,00
Fca/Rosario Dic’'12 Cdo. MIE us$s 315,00

(Exp) Exportacién. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnfit) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E)
Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General
Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos segtn el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (¥)

Valores ofrecidos, sin of

(**) retira de p

ia hasta 200 Km de Rosario.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién [ Volumen Int. Abieno\ 10/09/12 11/09/12 12/09/12 13/09/12 14/09/12 var.sem.
FINANCIEROS ~ En$/uss

DLR092012 184.862 602.236 4,696 4,694 4,694 4,694 4,696 -0,06%
DLR102012 152.127 342.691 4,768 4,764 4,763 4,765 4,767 -0,10%
DLR112012 132.634 383.431 4,840 4,837 4,835 4,835 4,838 -0,14%
DLR122012 197.634 254.490 4,922 4,919 4,919 4,919 4,923 -0,12%
DLR012013 97.276 108.230 5,008 5,002 5,004 5,005 5,006 -0,18%
DLR022013 51.013 84.124 5,095 5,088 5,089 5,090 5,092 -0,16%
DLR032013 53.300 64.548 5,184 5177 5,180 5,182 5,183 -0,12%
DLR042013 2.000 12.966 5,281 5274 5274 5,274 5274 -0,23%
DLR052013 1.500 5.945 5376 5,369 5,369 5,369 5,369 -0,22%
DLR062013 100 1.800 5471 5,464 5,464 5,464 5,460 -0,20%
DLR072013 7.022 9.580 5571 5,570 5570 5,585 5,585 0,27%
RFX000000 22 2.821 4,661 4,662 4,662 4,664 4,671 0,23%
ECU092012 10.600 5975 6,006 6,025 6,072 6,126 2,41%
ECU102012 530 580 6,069 6,105 6,123 6,151 6,234 2,62%
OR0092012 1728,000 1733,100 1732,000 1766,000 1766,000 1,90%
OR0102012 1.730,00 1.735,10 1.734,00 1.768,00 1.768,00 1,90%
OR0112012 1.733,00 1.738,10 1.737,00 1.771,00 1.771,00 1,90%
OR0122012 636 4304 1.740,00 1.745,10 1.744,00 1.778,00 1.778,50 1,92%
OR0062013 113 5.717 1.779,20 1.782,60 1.782,00 1.805,70 1.814,00 1,62%
WTI112012 31 1.325 97,60 98,14 98,14 99,10 99,80 2,25%
WTI052013 25 461 99,500 99,300 99,800 100,500 100,750 1,46%
TVPP112012 455 556 15,028 15,350 15,300 15,700 15,800 5,16%
TVPP122012 52 75 15,275 15,550 15,600 15,875 16,120 5,29%
TVPP052013 366 157 15,910 16,050 16,160 16,400 16,690 4,90%
AGRICOLAS EnUSS/Tm

ISR092012 130 1.188 420,20 417,30 426,00 426,00 427,10 0,73%
ISR112012 912 2721 420,70 418,30 425,70 425,50 425,50 0,35%
ISR012013 5 424,00 422,00 429,50 429,50 429,50 0,59%
ISR052013 409 1.488 349,00 348,30 353,30 354,50 356,60 151%
ISR072013 18 352,00 351,00 356,00 357,00 359,00 1,41%
TRI000000 108 217,00 217,00 220,00 220,00 221,00 1,84%
TRI092012 5 2 217,00 217,00 220,00 220,00 221,00 1,84%
TRI102012 14 221,00 221,00 225,00 225,00 226,00 2,26%
TRI122012 3 158 245,00 244,00 240,60 240,60 250,00 2,04%
TRI012013 9 795 245,00 244,00 240,60 240,60 250,00 2,04%
MAI000000 118 180,00 184,00 180,00 181,00 183,50 3,09%
MAI092012 180,00 184,00 180,00 181,00 183,50 3,09%
MAI102012 17 185,00 189,00 184,00 185,00 186,50 1,91%
MAI122012 48 192,50 195,00 191,00 192,00 193,50 0,78%
MAI042013 10 707 199,00 199,00 197,50 199,00 198,50 0,75%
MAI052013 3 202,00 202,00 198,00 199,50 199,50 1,24%
SOF000000 430,00 429,00 435,80 435,50 437,50 1,27%
SOF092012 359 187 430,00 429,00 435,80 435,50 437,50 1,27%
SOF102012 1 433,00 431,00 437,00 437,00 438,00 0,69%
SOF112012 275 3.760 435,00 431,50 438,70 438,70 438,50 0,41%
SOF012013 22 25 435,70 433,00 439,50 439,00 439,00 0,05%
SOF042013 866 351,80 351,00 355,50 356,70 357,70 1,13%
SOF052013 206 1.635 351,80 351,00 355,50 356,70 357,70 1,13%
SOF072013 154 355,00 355,00 359,00 361,00 361,00 1,12%
S0J000000 1.510 431,00 430,00 437,00 438,50 440,00 1,15%
$0J092012 2 431,00 430,00 437,00 438,50 440,00 1,15%
S0J112012 99 1.011 435,40 432,00 439,70 440,00 440,20 0,50%
S0J012013 437,00 434,00 441,00 440,00 440,20 0,16%
S0J052013 281 1.821 352,80 351,50 356,00 357,50 358,50 1,13%
S0J072013 27 356,00 356,00 360,00 362,00 362,00 1,12%
S0Y102012 150 2.582 628,10 622,50 638,00 639,50 635,80 0,55%
SOY062013 712 743 570,80 565,50 575,00 582,60 584,70 1,37%
TOTAL 885.280 1.918.351
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ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En USS
- Preciode  Tipo de Volumen IA por
Posicion o P . . p n 10/09/12 11/09/12 12/09/12 13/09/12 14/09/12
Ejercicio opcion semanal  posicion
PUT
ISR052013 310 put 80 66 4,50 4,70 4,30
ISR052013 314 put 57 4,30
ISR052013 326 put 34 34 8,00
ISR052013 342 put 80 16,00 16,70 15,30
ISR052013 346 put 40 14,80
CALL
DLR032013 4,71 call 137 164
DLR032013 5,19 call 137 164
ISR112012 382,00 call 21 34 36,800
ISR112012 390,00 call 34 140 36,900
ISR052013 350,00 call 55 73 19,500 24,000
ISR052013 374,00 call 10 10 9,800
ISR052013 378,00 call 10 10 8,800
ISR052013 390,00 call 80 6,000 5,700 6,300
ISR052013 394,00 call 40 7,000
" E] interés abierto corresponde al dia viernes. Nota: Los contratos de cereales y oleaginosas son por 30 tn.
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
Posicion 10/09/12 11/09/12 12/09/12 13/09/12 14/09/12 var.
max min__ dltima max min__dltima max min__dltima max min__ dltima max min__dltima sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR092012 4699 4,695 4,695 4,696 4,694 4694 4694 4692 4,694 4694 4692 4,693 4,697 4696 4,696 -0,06%
DLR102012 4772 4770 4,772 4,766 4764 4764 4764 4763 4,763| 4,765 4,763 4,765 4,768 4,767 4,767 -0,13%
DLR112012 4844 4843 4843| 4842 4836 4837| 4836 4835 4835 4840 4,834 4835 4840 4,835 4,838 -0,14%
DLR122012 4930 4,922 4922 4925 4919 4919| 4922 4915 4917 4920 4918 4919| 4925 4919 4,923 -0,14%
DLR012013 5015 5008 5008/ 5004 5002 5002 5006 5000 5004 5005 5002 5005 5006 5006 5006 -0,18%
DLR022013 5094 5090 5090/ 5,091 5084 5089 509 509 5090 5092 5092 5092 -0,06%
DLR032013 5192 5189 5189 5183 5170 5180 5185 5175 5185 5183 5182 5183| -0,12%
DLR042013 5289 5288 5289
DLR052013 5370 5369 5370
DLR062013 5460 5460 5,460
DLR072013 5571 5571 5571 5570 5570 5570 5585 5585 5585
RFX000000 4720 4720 4720 4770 4770 4770
ECU102012 6,120 6,120 6,120
OR0122012 17448 17400 1740,0) 17420 17394 1739,4| 1751,7 1740,0 1741,0{ 17750 17430 17695 1786,0 17770 17830 2,32%
OR0062013 17825 17825 17825 18109 1779,0 18109
WTI112012 97,6 97,6 97,6 100,1 98,0 100,1
WTI052013 99,30 99,10 99,30| 9947 9947 99,47
TVPP112012 15,35 1529 1535/ 1530 1530 1530f 1570 1540 15,70/ 15,81 1580 15,80 5,16%
TVPP122012 1555 1555 1555| 1561 1560 15,61
TVPP052013 15,91 1591 1591 16,10 16,03 16,05| 16,20 16,15 16,15 16,34 16,25 16,34| 16,70 16,69 16,69 4,90%
AGRICOLAS EnU$S/Tm
ISR092012 4258 4250 4250 4300 4270 4271 0,7%
ISR112012 423,6 420,7  420,7 420,2 4183 4183| 4261 4210 4257 4268 4240 4255| 4295 4255 4255 0,4%
ISR052013 3505 3490 349,0| 3500 3478 3483| 3535 3524 3533| 3553 3525 3545/ 3600 3566 356,6 1,5%
TRI092012 215,0 2150 2150| 2200 220,0 220,0 2200 2200 220,0
TRI122012 2500 2500 250,0
TRI012013 2406 2406 2406 2500 2490 250,0
MAI042013 199,0 1990 1990
SOF092012 4320 4300 430,0 430,0 4270 4290 4358 4340 4358| 4370 4350 4355/ 4390 4375 4375 1,3%
SOF112012 436,0 4350 4350| 4335 4315 4315 4388 4350 438,7| 4391 4330 439,1| 4422 4385 4385 0,4%
SOF012013 4343 4343 4343 4396 4380 4380| 4390 4390 4390 0,0%
SOF052013 3518 3518 351,8/ 3530 3505 351,00 3555 354,7 3555| 356,7 3552 3567 3618 3574 3574 1,0%
S0J112012 437,0 4354 4354 4348 4320 4320/ 4400 4389 439,7| 4405 4381 4404 4425 4425 4425 0,9%
S0J052013 3525 3520 3520 3526 3511 3515/ 3558 3554 3555 3575 3558 3575 3623 3585 3585 1,0%
S0Y102012 632,1 6300 630,0] 6245 6225 6235 6337 6320 6337 6370 6370 6370
SOY062013 5750 5750 5750 5700 5655 5655/ 5750 5695 5750 5880 5865 5865 1,3%

886.095 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico)

1.955.757 Interés abierto en contratos
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MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada
Posicién [ Volumen Sem. Open Interesﬂ 10/09/12 11/09/12 12/09/12 13/09/12 14/09/12 var.sem.
TRIGO B.A. 09/2012 1.400 5.000 239,00 240,00 242,00 242,00 243,00 1,67%
TRIGO B.A. 10/2012 242,00 243,00 245,00 245,00 246,00 1,65%
TRIGO B.A. 11/2012 244,00 245,00 247,00 247,00 248,00 1,64%
TRIGO B.A. 01/2013 2.900 150.500 238,50 238,00 239,00 235,50 235,50 -1,05%
TRIGO B.A. 03/2013 100 13.300 248,00 249,20 249,20 245,70 246,00 -1,40%
TRIGO B.A. 07/2013 39.100 256,50 258,70 258,70 255,70 256,00 -0,78%
TRIGO B.A. 09/2013 200 264,50 266,00 266,00 263,00 263,50 -0,94%
TRIGO B.A. 01/2014 100 1.000 230,00 231,00 232,00 229,00 230,00 2,22%
MAIZ ROS 09/2012 2.000 500 182,50 186,00 180,00 181,00 183,50 1,38%
MAIZ ROS 10/2012 1.000 1.500 187,00 190,00 184,00 185,00 186,50 0,54%
MAIZ ROS 11/2012 900 4.600 191,00 194,00 188,00 188,00 189,00 -0,53%
MAIZ ROS 12/2012 8.700 105.800 192,50 196,50 191,00 192,00 193,60 0,83%
MAIZ ROS 04/2013 5.100 207.700 199,50 199,20 197,50 199,00 199,00 -0,50%
MAIZ ROS 05/2013 200 202,50 202,00 198,00 199,50 200,00 -1,48%
MAIZ ROS 07/2013 100 18.200 203,50 203,00 199,00 199,90 201,00 -1,47%
SORGO ROS 09/2012 200 181,00 181,00 180,00 179,00 179,00 -1,10%
SORGO ROS 03/2013 100 180,00 180,00 179,00 178,00 178,00 -1,11%
SORGO ROS 04/2013 200 180,00 180,00 179,00 178,00 178,00 -1,11%
SOJA ROS 09/2012 3.400 36.700 431,00 429,50 437,00 437,00 437,50 0,57%
SOJA ROS 10/2012 600 435,00 431,00 438,50 438,50 438,00 0,23%
SOJA ROS 11/2012 53.500 792.400 435,50 431,60 439,10 439,00 439,20 0,39%
SOJA ROS 12/2012 200 436,00 432,00 439,00 439,00 439,00 0,23%
SOJA ROS 01/2013 24.600 76.900 436,00 432,40 439,40 438,70 438,20 0,05%
SOJA ROS 02/2013 429,00 436,00 430,00 428,00
SOJA ROS 03/2013 364,00 362,00
SOJA ROS 04/2013 100 4.500 353,00 352,00 356,70 358,00 359,00 1,13%
SOJA ROS 05/2013 36.800 1.038.000 352,50 351,50 356,20 358,00 359,00 1,27%
SOJA ROS 07/2013 100 23.100 356,00 356,00 360,00 362,00 362,00 1,12%
SOJA ROS 09/2013 356,50 356,50 360,50 362,50 362,50 1,12%
SOJA ROS 11/2013 357,00 357,00 361,00 363,00 364,00 1,39%
CEBADA Q.Q. 12/2012 3.300 214,50 212,50 211,50 211,50 209,00 -2,56%
CEBADA Q.Q. 01/2013 600 23.310 218,00 216,00 215,00 215,00 212,00 -2,75%
CEBADA Q.Q. 03/2013 690 222,00 220,00 219,00 219,00 216,00 -2,70%
Aceite SOJA ROS 09/2012 60 809,30 805,30 822,30 822,30 826,30 1,85%
TOTALES 141.800 2.547.860
MATBA. Ajuste de la Operatoria en centavos de doélar En bushels
Posicion Vol. Sem. Open Interesﬂ 10/09/12 11/09/12 12/09/12 13/09/12 14/09/12 var.sem.
SOJA CME S/E 11/2012 2.722 1.085.000 1.715,00 1.700,00 1.732,00 1.740,00 1.730,00 -0,29%
SOJA CME S/E 07/2013 3.810 915.000 1.554,00 1.540,00 1.570,00 1.577,00 1.597,00 1,59%
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion Vol. Sem.  Open Interest] 10/09/12 11/09/12 12/09/12 13/09/12 14/09/12 var.sem.
Trigo BA Disp / Inmed. 1.100,00 1.100,00 1.115,00 1.115,00 1.125,00 2,27%
Maiz BA Disp / Inmed. 875,00 890,00 880,00 880,00 880,00 2,33%
Soja Ros y Fb.Ros D/Inm 2.005,00 1.980,00 2.009,00 2.020,00 2.030,00 0,74%
MATBA. Operaciones en ddlares Entonelada
Posicion 10/09/12 11/09/12 12/09/12 13/09/12 14/09/12 var,
max. min.  dltmo _mé&x. min. _ Qltimo  max. min.  Gltmo _méx. min.  dltimo  méx. min.  Ultmo _sem.
TRIGO B.A. 09/2012 2395 2395 2395 2420 2420 2420 2420 2420 2420
TRIGO B.A. 01/2013 2400 2380 2390 2380 2380 2380 2390 2360 2380 2370 2350 2350
TRIGO B.A. 03/2013 2510 2510 2510
TRIGO B.A. 01/2014 2250 2250 2250
MAIZ ROS 09/2012 1850 182,0 184,00 1810 1790 180,0
MAIZ ROS 10/2012 1850 1850 1850
MAIZ ROS 12/2012 1930 1925 1930 1965 1940 1965 1945 1910 1910 1920 190,0 1920 1940 1935 1940 1,0%
MAIZ ROS 04/2013 1995 199,0 1995 1975 1975 1975 1990 1970 1975 1990 1988 1990 -0,5%
MAIZ ROS 07/2013 1990 1990 1990 2010 201,0 201,0
SOJA ROS 10/2012 4320 4310 432,0 4310 4290 4295 4370 4350 4370 4370 4335 4365 4395 4385 4385 0,8%
SOJAROS 12/2012 4365 4350 4355 4340 4314 4316 4391 4350 4391 4395 4370 4390 4420 4392 4392 0,4%
SOJA ROS 02/2013 4375 4360 4361 4390 4375 4390 4390 4365 4385 4415 4382 4382 0,0%
SOJA ROS 03/2013 429,0 429,0 4290 430,0 430,0 430,0 432,0 4280 4280
SOJA ROS 04/2013 3640 3640 364,0
SOJA ROS 05/2013 353,0 353,0 3530 3580 3580 358,0
SOJAROS 07/2013 3535 3520 3530 3530 3512 3515 3562 3555 3562 3580 3555 357,6 3623 3590 3590 1,3%
SOJA ROS 09/2013 3550 3550 3550 3560 3555 3560 3655 362,0 362,0 1,3%
CEBADA Q.Q. 03/2013 2180 2180 2180 2160 216,0 2160 2150 2150 2150 2150 2150 2150 2120 212,0 2120 -2,8%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
Posicion 10/09/12 11/09/12 12/09/12 13/09/12 14/09/12 var.
méx min_dltima_ mé&x min_ dltima_ mé&x min__dltima _ mé&x min_ Gltima_ méx min__Ultima sem.
SOJA CME S/E 11/2012 1725,0 1715,0 17150 1702,0 1698,0 1700,0 1732,0 1719,8 1732,0 1740,0 1728,0 1740,0 1752,0 1730,0 1730,0 1,7%
SOJA CME S/E 07/2013 1565,0 1554,0 1554,0 1546,0 1540,0 1540,0 1570,0 1560,0 1570,0 1577,0 1564,0 1577,0 1600,0 1597,0 1597,0
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CALCULO FAS TEORICO A PARTIR DEL FOB

Calculo del Precio FAS Tedrico a partir del FOB

embargue 10/09/13 11/09/13 12/09/13 13/09/13 14/09/13 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River

Precio FOB Spot Oficial 335,00 335,00 335,00 335,00 fli 335,00

Precio FAS 241,62 241,62 241,62 241,78 " 241,62 0,1%

Precio FOB Sep v335,00 v335,00 v335,00 v335,00 " v335,00

Precio FAS 241,62 241,62 241,62 24178 " 241,62 0,1%

Precio FOB Dic 330,00 330,00 330,00 330,00 " 327,50 0,8%

Precio FAS 237,77 237,77 231,77 237,93 " 235,27 1,1%
Ptos del Sur - Bb

Precio FOB Ene'13 € 325,00 € 325,00 € 325,00 325,00 fli € 325,00

Precio FAS 232,27 232,27 232,27 232,43 " 232,27 0,1%
Ptos del Sur - Qq

Precio FOB Set'12 v 330,00 v 330,00 v 330,00 v 330,00 fli v 330,00

Precio FAS 237,27 237,27 237,27 237,43 " 237,27 0,1%
Maiz Up River

Precio FOB Spot Oficial 281,00 279,00 274,00 275,00 fli 285,00 -3,5%

Precio FAS 212,16 210,71 206,82 207,60 ! 215,36 -3,6%

Precio FOB Sep 278,83 274,69 271,45 273,12 " 285,22 -4,2%

Precio FAS 209,69 206,00 203,27 204,92 ! 215,18 -4,8%

Precio FOB Oct 278,83 274,69 271,45 274,10 " 285,22 -3,9%

Precio FAS 209,69 206,00 203,27 205,91 " 215,18 -4,3%

Precio FOB Nov 277,84 275,68 273,41 275,48 " 284,24 -3,1%

Precio FAS 208,70 206,98 205,24 207,28 " 214,20 -3,2%

Precio FOB Abr 283,16 280,80 277,94 279,71 " 288,87 -3,2%

Precio FAS 214,02 212,10 209,76 211,52 " 218,82 -3,3%
Ptos del Sur - Bb

Precio FOB Set'12 v 290,64 v 286,50 v 283,26 v 284,93 fli v 297,04 -4,1%

Precio FAS 221,50 217,81 215,08 216,73 " 226,99 -4,5%
Ptos del Sur - Qq

Precio FOB Set'12 v272,92 v270,76 V267,51 fri v279,32 -100,0%

Precio FAS 203,78 202,06 199,33 ! 209,28 -100,0%
Sorgo Up River

Precio FOB Spot Oficial 234,00 234,00 231,00 232,00 fli 237,00 2,1%

Precio FAS 175,71 175,78 173,31 174,12 " 178,18 -2,3%

Precio FOB Sep 229,62 230,40 231,09 232,77 " 236,01 -1,4%

Precio FAS 171,33 172,18 173,41 174,89 " 177,19 -1,3%

Precio FOB Oct 230,60 230,40 232,08 233,75 " 237,00 -1,4%

Precio FAS 172,31 172,18 174,39 175,87 " 178,18 -1,3%

Precio FOB Abr 228,04 225,68 222,83 224,70 " 233,75 -3,9%

Precio FAS 169,75 167,46 165,14 166,72 " 174,93 -4, 7%
Soja Up River / del Sur

Precio FOB Spot Oficial 665,00 660,00 660,00 675,00 fli 671,00 0,6%

Precio FAS 412,88 409,76 409,76 419,19 " 416,78 0,6%

Precio FOB May 567,43 563,84 574,87 v582,58 " 573,12 1,7%

Precio FAS 349,25 348,85 357,61 359,32 " 352,85 1,8%

Precio FOB Jun ¢572,66 v563,11 ¢575,79 ¢580,75 " c571,28 1,7%

Precio FAS 354,49 346,12 358,53 357,49 " 351,01 1,8%
Girasol Ptos del Sur

Precio FOB Spot Oficial 615,00 615,00 615,00 615,00 fli 615,00

Precio FAS 355,54 355,54 355,86 355,93 " 355,54 0,1%

Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA

Tipo de cambio de referencia

07/09/13 10/09/13 11/09/13 12/09/13 13/09/13 14/09/13  var.sem.
Tipo de cambio cprdr 4,6210 4,6210 4,6200 4,6210 4,6250 4,6310 0,22%
vndr 4,6610 4,6610 4,6600 4,6610 4,6650 46710 0,21%

Producto Der. Exp.
Triao 23,0 3,5582 3,5582 3,5574 3,5582 35613 3,5659 0.22%
Maiz 20,0 3,6968 3,6968 3,6960 3,6968 3,7000 3,7048 0.22%
Demés cereales 20,0 3,6968 3,6968 3,6960 3,6968 3,7000 3,7048 0,22%
Habas de soja 35,0 3,0037 3,0037 3,0030 3,0037 3,0063 3,0102 0.22%
Semilla de airasol 32,0 3,1423 3,1423 3,1416 3,1423 3,1450 3,1491 0,22%
Resto semillas oleadin. 235 3,5351 3,5351 3,5343 3,5351 3,5381 35427 0.22%
Harina v Pellets de Trigo 13,0 4,0203 4,0203 4,0194 4,0203 4,0238 4,0290 0.22%
Harina y Pellets Soja 32,0 3,1423 3,1423 3,1416 3,1423 3,1450 3,1491 0,22%
Harina v pellets airasol 30,0 3,2347 3,2347 3,2340 3,2347 3,2375 3,2417 0.22%
Resto Harinas v Pellets 30,0 3,2347 3,2347 3,2340 3,2347 3,2375 3,2417 0,22%
Aceite de soja 32,0 3,1423 3,1423 3,1416 3,1423 3,1450 3,1491 0,22%
Aceite de girasol 30,0 3,2347 3,2347 3,2340 3,2347 3,2375 3,2417 0,22%
Resto Aceites Oleaqinos. 300 3.2347 3.2347 3.2340 3.2347 3.2375 3.2417 0.22%
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TRIGO

FOB Of (1) FOB Arg FOB Golfo Duro (2 |FOB Golfo Bldo (3 |CBOT (4 KCBOT 5
serm Emb.cerc. 2°Posic. Sep-12 Dic-13 Sep-12 Oct-12 Sep-12 Oct-12 Sep-12 Dic-12 Mar-13 Sep-12
14/09/2011 305,00 305,00 322,20 325,90 273,50 277,20 257,85 258,86 271,17 281,28
Semana anterior| 335,00 340,00 v335,00 327,50 375,30 378,90 351,50 353,30 325,10 332,54 336,40 330,42
10/09/12 335,00 340,00 v335,00 330,00 372,70 376,40 350,80 352,60 319,03 326,93 331,25 325,00
11/09/12 335,00 340,00 v335,00 330,00 374,40 376,20 348,50 350,40 316,00 324,73 329,14 324,82
12/09/12 335,00 340,00 v335,00 330,00 377,50 379,30 350,80 352,70 318,57 327,03 331,71 328,04
13/09/12 335,00 340,00 v335,00 330,00 381,20 383,10 355,30 357,10 322,98 331,43 336,12 332,08
14/09/12 335,00 340,00 fli fli fi fh fli fli 329,78 339,61 344,11 341,36
Var. Semanal 0,8% 1,6% 1,1% 1,1% 11% 1,4% 2,1% 2,3% 3,3%
Var. Anual 9,8% 8,2% 18,3% 17,6% 29,9% 28,8% 27,9% 31,2% 26,9% 21,4%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo rojo blando de invierno N° 2,
fentregado en depésitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Trigo rojo duro de invierno, entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Kansas.

FOB Of (1) FOB Arg FOB Golfo (2 CBOT 3

ssm Emb.cerc.  2°Posic. Sep-12 Abr-13 May-13 Sep-12 Oct-12 Sep-12 Dic-12 Mar-13 May-13 Jul-13
14/09/2011 298,00 301,37 301,37 310,70 310,70 280,70 285,13 290,54 293,49 294,77
Semana anterior| 285,00 287,00 285,22 288,87 288,08 332,10 336,00 312,98 314,75 315,93 314,46 309,34
10/09/12 281,00 283,00 278,83 283,16 282,37 326,10 330,00 307,47 308,35 309,93 308,75 303,53
11/09/12 279,00 281,00 274,69 280,80 280,01 323,90 327,90 307,96 306,19 307,57 306,39 301,96
12/09/12 274,00 279,00 271,45 277,94 271,15 320,70 324,60 303,53 302,94 304,42 303,53 299,79
13/09/12 275,00 279,00 273,12 279,71 278,93 322,30 326,30 305,80 304,61 306,19 305,30 301,96
14/09/12 282,00 280,00 fli fli fli fli fli 306,09 307,86 309,44 308,65 305,11
Var. Semanal -1,1% -2,4% -3,5% -4,2% -3,2% -3,0% -2,9% -2,2% -2,2% -2,1% -1,8% -1,4%
Var. Anual -5,4% -9,4% -1,4% 3,7% 5,0% 9,0% 8,0% 6,5% 5.2% 3,5%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maiz amarillo N° 3. (3) Maiz amarillo N° 3, a entregar en depésitos autorizados de Chicago.

SORGO | COMPLEJO GIRASOL
FOB FOB Arg FOB IGrano |Pellets Aceite

uss /T Oficial (1) Golfo () [FOB Of 1) |[FOB Of 1) [FOB Arg [RTTDM3) [FOB Of (1) [FOB Arg [RTTDM (4

Emb.cerc. | Sep-12 Abr-13 Sep-12 | Emb.cerc. | Emb.cerc. | Sep-12 Afloat Emb.cerc. | Sep-12 | Oc/Dcl2  En/Mrl3
14/09/2011 231,00 231,98 282,40 530,00 167,00 1.230,00 | 1.245,00 1.275,00
Semana anterior| 237,00 236,01 233,75 319,51 605,00 220,00 1.24500 | 1.220,00 | 1.350,00  1.345,00
10/09/12 237,00 229,62 228,04 315,18 605,00 220,00 1.240,00 | 1.220,00 1.340,00
11/09/12 237,00 230,40 225,68 312,62 605,00 220,00 1.240,00 | 1.222,50 1.330,00
12/09/12 237,00 231,09 222,83 310,85 605,00 220,00 1.245,00 | 1.225,00 1.340,00
13/09/12 237,00 232,77 224,70 314,29 605,00 220,00 1.245,00 | 1.237,50 1.330,00
14/09/12 236,00 fli fli fli 605,00 220,00 1.250,00 fh 1.335,00
Var. Semanal -0,4% -1,4% -3,9% -1,6% 0,4% 1,4% -100,0% -0,7%
Var. Anual 2,2% 0,3% 11,3% 14,2% 31,7% 1,6% -0,6% 47%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

FOB Oficial (1 FOB Arg FOB Paranagua- | 0p Golfo () CBOT( TGE @

USS / Tn Brasil GM

Emb.cerc. C.Nva Sep-12 May-13 Mar-13 Ab/My13 Sep-12 Oct-12 Sep-12 Nov-12 Jul-13 Oct-12
14/09/2011 525,00 519,20 518,92 516,44 521,43 524,50 504,87 508,08 518,28 586,78
Semana anterior| 671,00 574,00 573,12 673,00 673,00 636,32 638,07 576,80 772,79
10/09/12 665,00 568,00 567,43 663,40 663,40 629,43 631,55 570,82 778,27
11/09/12 660,00 565,00 563,84 657,80 658,20 623,37 625,21 565,68 791,77
12/09/12 675,00 576,00 574,87 674,40 674,80 639,63 641,47 577,62 792,02
13/09/12 675,00 582,00 v582,58 675,00 675,30 640,64 642,02 582,58 786,21
14/09/12 675,00 583,00 fli fli fli fli fli fli 638,07 638,99 584,70 782,86
Var. Semanal 0,6% 0,015679 1,7% 0,3% 0,3% 0,3% 0,1% 1,4% 1,3%
Var. Anual 28,6% 12,2% -100,0% -100,0% 29,5% 28,8% 26,4% 25,8% 12,8% 33,4%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depositos
Jautorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

ss 11 FOB Of (1) |[FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM - (2) CBOT (3

Emb.cerc. Nv/Dc Jn/JI.13 Oct-12 Mar-13 Sep-12 Oc/Dc12 Ab/St13 Sep-12 Oct-12 Dic-12 Ene-13
14/09/2011 367,00 383,34 371,25 380,95 407,00 411,00 411,00 394,51 395,50 400,57 402,78
Semana anterior| 615,00 624,89 c482,47 635,36 530,76 661,00 660,00 507,00 585,98 581,13 580,80 576,28
10/09/12 610,00 617,17 c477,51 625,44 522,27 661,00 661,00 512,00 581,13 574,29 572,53 568,01
11/09/12 615,00 610,56 c474,98 619,38 v518,56 654,00 654,00 504,00 577,49 570,88 568,67 564,48
12/09/12 620,00 V629,52 486,33 630,62 v534,91 652,00 653,00 504,00 590,17 585,65 586,53 582,89
13/09/12 618,00 625,11 c492,06 | 628,97 539,05 658,00 658,00 512,00 588,07 583,55 584,88 583,22
14/09/12 610,00 fli fli fli fli 662,00 660,00 516,00 578,26 577,05 579,14 576,94
Var. Semanal -0,8% 0,0% 2,0% -1,0% 1,6% 0,2% 1,8% -1,3% -0,7% -0,3% 0,1%
Var. Anual 66,2% 28,4% 69,4% 41,5% 62,7% 60,6% 25,5% 46,6% 45,9% 44,6% 43,2%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depésitos autorizados de Chicago.

ACEITE DE SOJA

ss 11 FOB Of () FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM (2) CBOT 3)

Emb.cerc.  2°Posic. Sep-12  Oc/Dc12  MyAI13 Oct-12 Ab/My13 | St/Ocl2  Nv/En-13 | Sep-12 Oct-12 Ene-13
14/09/2011 1.240,00  1.240,00 1.220,80 1.221,35 980,00 1251,10 1.25882  1.262,35
Semana anterior| 1.234,00  1.200,00 | 1.231,05 1.201,04 981,33 v1.277,79 993,83 1.050,00 1.05500 | 1.236,11 1.239,86 125441
10/09/12 122700 119500 | 1.227,74  1.193,84 980,01 1.272,27 997,06 1.025,00 1.030,00 | 1.23369 1.23765 1.252,20
11/09/12 121300 1.178,00 | 1.212,97  1.183,92 964,79 1.253,98 981,41 1.020,00 1.02500 | 1.21936 1.22288  1.236,99
12/09/12 122500 119200 | 1.22289 1.177,15 963,90 1.266,10 995,08 101500 1.020,00 | 123258 1.23611  1.250,22
13/09/12 122500 119200 | 1.231,27 1.173,83 959,63 1.275,58 991,10 1.010,00 1.01500 | 1.24471 1.24780 1.261,68
14/09/12 1.24300  1.208,00 fli fli fli fli fli 1.015,00 1.01500 | 1.248,68  1.25595  1.269,62
Var. Semanal 0,7% 0,7% 0,0% -2,3% -2,2% -0,2% -0,3% -3,3% -3,8% 1,0% 1,3% 1.2%
Var. Anual 0,2% -2,6% -21,4% -18,9% 3,6% 0,2% 0,2% 0,6%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE NABSA
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 05/09/12 Declaraciones de Compras Embarques est.
Ventas Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado *
Producto Cosecha semana 5 :
1 2 3 afio comercial
Trigo pan 12/13 280,3 3.3105 1246 39
(Dic-Nov) (1.051,4) (103,7)
11/12 4644 11.627,6 692,7 411,6 9.717,3
(8.432,7) (408,9) (194,3) (6.695,3)
Maiz 12/13 663,7 54725 202,7 32,2
(Mar-Feb) (1.658,2) (97.3) (10,5)
11/12 1.104,6 15.689,6 19213 735,6 10.882,4
(13.102,3) (942,0) (443,7) (10.874,0)
Sorgo 12/13 89 136,8 7,0
(Mar-Feb) (197,6) (5.8)
11/12 38,1 24274 105,5 29,7 1.297,8
(1563,8) (23,0) (1) (1.061,3)
Cebada Cerv. 12/13 ) 12 510,8 2705 483
Sin datos
(Dic-Nov) ** (652,9) (329,2) (118,4)
1112 1.2428 367,1 367,1 1.281,0
(909,1) (416,0) (415,9) (820,8)
Cebada Forr. 12/13 938 2.082,8
(Dic-Nov) ** (881,4) (31,4) (16,4)
1112 10 2.029,2 135,8 132,6 1.997,1
(413,0) (18,2) (16,8) (402,5)
Soja 12/13 1254 1.384,6 4879 89,3
(Abr-Mar) (2.923,6) (647,9) (221,1)
1112 130,1 11.807,8 3.412,0 2.570,8 41318
(14.790,1) (3.358,9) (1.786,5) (6.786,2)
Girasol 1112 02 21,7 73 47
(Ene-Dic) (191,2) (33.6) (13,7

Nota: los valores entre parentesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha, hasta junio. * Datos de embarque mensuales hasta JULIO y desde AGOSTO es estimado por Situacién de

Vanores. ** Los datos de exnortacion corresnonden al INDEC. hasta iulio.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 29/08/12 estimadas (*) declaradas 1 atyjar2 total 3
Trigo pan 12/13 * 64,6 42,1 0,6
(7.6)

1112 4.094,4 3.889,7 1.163,7 1.047,7
(4591,7) (4.362,1) (1.387,9) (1.239,7)
Soja 12/13 11424 732,2 157,2
(1.427,1) 8337) (289,4)
11/12 22.027,1 22.027,1 9.556,7 6.816,0
(23.676,2) (23.676,2) (10.998,6) (7.201,0)

Girasol 12/13* 215 6,9

(54,1) (12,7)
11/12 3.024,5 3.024,5 1.066,3 687,6
(2.816,1) (2.816,1) (1.126,3) (742,5)

Al 01/08/12

Maiz 11/12 2.359,4 21235 2351 120,3
(2.196,3) (1.976,7) (399,3) (196,1)
Sorgo 1112 66,7 60,0 8,6 28
(67,3) (60,6) 8.9) (4,0)
Cebada Cerv. 11/12 1.250,3 1.187,8 629,9 366,2
(1.135,3) (1.078,5) 479,7) (322,4)

(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan: para trigo y cebada el 95%, para maiz y sorgo el 90% y para soja y
girasol el 100 %, en ambas cosechas. (**) Esta cosecha no representa el porcentaje de las firmas que declaran sus compras. (1) Total comprado: compras efectuadas bajo cualquier modalidad.
Incluye "a fijar". (2) Total a fijar: compras que involucran el compromiso de entrega de la mercaderia pero sin haber pactado precio. (3) Total fijado: porcion del rubro (2) a las que ya se les establecié

precio. Fuente: Datos procesados por la Direccién de Mercados Agroalimentarios segin base ONCCA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de:

Septiembre-12

Cifras en millones de toneladas

Producto Stock Oferta Comercio Uso Uso Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ Forrajero Total Final  Stock/Uso

Total Granos

2011/12 544,11 2.746,88 3.290,99 428,22 800,31 2.685,49 539,70 20,1%

2012/13 (ant) 532,58 2.704,76 3.237,34 401,47 793,99 2.677,83 492,06 18,4%

2012/13 (act) 539,70 2.689,32 3.229,01 398,96 789,18 2.669,59 492,28 18,4%
Var. simes anterior 1,3% -0,6% -0,3% -0,6% -0,6% -0,3% 0,0% 0,4%
Var. siciclo 11/12 -0,8% 2,1% 1,9% -6,8% -1,4% -0,6% -8,8% -8,2%
Total Cereales

2011/12 461,94 2.309,23 2.771,17 319,91 800,31 2.294,18 476,98 20,8%

2012/13 (ant) 471,11 2.247,46 2.718,57 289,37 793,99 2.287,46 431,12 18,8%

2012/13 (act) 476,98 2.236,25 2.713,23 287,63 789,18 2.281,35 431,88 18,9%
Var. s/mes anterior 1,2% -0,5% -0,2% -0,6% -0,6% -0,3% 0,2% 0,4%
Var. s/ciclo 11/12 3,3% -3,2% -2,1% -10,1% -1,4% -0,6% -9,5% -8,9%
Todo Trigo

2011/12 197,95 695,04 892,99 154,64 144,80 694,35 198,64 28,6%

2012/13 (ant) 197,59 662,83 860,42 135,21 134,09 683,25 177,17 25,9%

2012/13 (act) 198,64 658,73 857,37 134,83 132,09 680,66 176,71 26,0%
Var. simes anterior 0,53% -0,62% -0,35% -0,28% -1,49% -0,38% -0,26% 0,12%
Var. s/ciclo 11/12 0,35% -5,22% -3,99% -12,81% -8,78% -1,97% -11,04% -9,25%
Granos Gruesos

2011/12 165,28 1.148,89 1.314,17 129,81 655,51 1.141,55 172,62 15,1%

2012/13 (ant) 168,52 112141 1.289,93 118,28 659,90 1.137,81 152,13 13,4%

2012/13 (act) 172,62 1.113,32 1.285,94 116,77 657,09 1.133,00 152,94 13,5%
Var. s/mes anterior 2,43% -0,7% -0,3% -1,3% -0,4% -0,4% 0,5% 1,0%
Var. slciclo 11/12 4,4% 3,1% 2,1% -10,0% 0,2% 0,7% -11,4% -10,7%
Maiz

2011/12 127,58 876,68 1.004,26 102,27 504,47 864,66 139,60 16,1%

2012/13 (ant) 135,97 849,01 984,98 92,78 508,74 861,64 123,33 14,3%

2012/13 (act) 139,60 841,06 980,66 91,01 505,84 856,70 123,95 14,5%
Var. simes anterior 2,67% -0,94% -0,44% -1,91% -0,57% -0,57% 0,50% 1,08%
Var. s/ciclo 11/12 9,42% -4,06% -2,35% -11,01% 0,27% -0,92% -11,21% -10,39%
Arroz

2011/12 98,71 465,30 564,01 35,46 458,28 105,72 23,1%

2012/13 (ant) 105,00 463,22 568,22 35,88 466,40 101,82 21,8%

2012/13 (act) 105,72 464,20 569,92 36,03 467,69 102,23 21,9%
Var. s/mes anterior 0,69% 0,21% 0,30% 0,42% 0,28% 0,40% 0,13%
Var. slciclo 11/12 7,10% -0,24% 1,05% 1,61% 2,05% -3,30% -5,25%
Semillas Oleaginosas

2011/12 82,17 437,65 519,82 108,31 391,31 62,72 16,0%

2012/13 (ant) 61,47 457,30 518,77 112,10 390,37 60,94 15,6%

2012/13 (act) 62,72 453,07 515,78 111,33 388,24 60,40 15,6%
Var. simes anterior 2,03% -0,92% -0,58% -0,69% -0,55% -0,89% -0,34%
Var. s/ciclo 11/12 -23,67% 3,52% -0,78% 2,79% -0,78% -3,70% -2,94%

1/ En base a estimacion de las exportaciones.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de:

Septiembre-12

Cifras en millones de toneladas

Producto Stock Oferta Comercio Industria- Uso Stock Ratio
Inicial  Produccion Total 1/ lizacion Total Final  Stock/Uso

Harinas oleaginosas

2011/12 10,65 265,56 276,21 79,94 261,39 11,24 4,3%

2012/13 (ant) 10,50 265,14 275,64 79,69 264,11 9,12 3,5%

2012/13 (act) 11,24 264,16 275,40 79,87 263,61 8,75 3,3%
Var. s/mes anterior 7,05% -0,37% -0,09% 0,23% -0,19% -4,06% -3,88%
Var. slciclo 11/12 5,54% -0,53% -0,29% -0,09% 0,85% -22,15% -22,81%
Aceites vegetales

2011/12 13,83 154,03 167,86 63,15 150,64 14,19 9,4%

2012/13 (ant) 13,50 155,34 168,84 64,77 154,93 11,42 7,4%

2012/13 (act) 14,19 154,33 168,52 64,34 154,65 11,54 7,5%
Var. s/mes anterior 5,11% -0,65% -0,19% -0,66% -0,18% 1,05% 1,23%
Var. slciclo 11/12 2,60% 0,19% 0,39% 1,88% 2,66% -18,68% -20,78%
Soja

2011/12 70,26 237,09 307,35 90,07 225,43 254,46 53,65 21,1%

2012/13 (ant) 51,94 260,46 312,40 93,97 227,03 256,92 53,38 20,8%

2012/13 (act) 53,65 258,13 311,78 93,74 226,91 256,73 53,10 20,7%
Var. s/mes anterior 3,29% -0,89% -0,20% -0,24% -0,05% -0,07% -0,52% -0,45%
Var. sfciclo 11/12 -23,64% 8,87% 1,44% 4,07% 0,66% 0,89% -1,03% -0,45%
Harina de soja

2011/12 8,94 178,45 187,39 59,12 176,04 9,22 5,2%

2012/13 (ant) 8,56 179,19 187,75 59,55 178,74 7,53 4,2%

2012/13 (act) 9,22 179,07 188,29 60,30 178,64 7,38 4,1%
Var. s/mes anterior 7,71% -0,07% 0,29% 1,26% -0,06% -1,99% -1,94%
Var. slciclo 11/12 3,13% 0,35% 0,48% 2,00% 1,48% -19,96% 21,12%
Aceite de soja

2011/12 3,57 42,19 45,76 8,36 41,80 341 8,2%

2012/13 (ant) 3,11 42,36 45,47 8,36 42,97 1,98 4,6%

2012/13 (act) 341 42,32 45,73 8,39 43,07 2,21 5,1%
Var. s/mes anterior 9,65% -0,09% 0,57% 0,36% 0,23% 11,62% 11,36%
Var. slciclo 11/12 -4,48% 0,31% -0,07% 0,36% 3,04% -35,19% -37,10%

1/ En base a estimacion de las exportaciones.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos
Proyeccion de:  Sep-12

Todo Trigo Soja
2012/13 2012/13 2011/12 Variacion 2012/13 2012/13  2011/12 Variacion
Sep-12 Ago-12 Sep-12  MesAnt. Afio Ant. Sep-12 Ago-12 Sep-12 Mes Ant.  Afio Ant.
Area Sembrada 22,66 22,66 22,01 2,9% 30,80 30,80 30,35 1,5%
Area Cosechada 19,75 19,75 18,49 6,8% 30,19 30,19 29,78 1,4%
% Cosechado 87% 87% 84% 3,7% 98% 98% 98% -0,1%

Rinde 31,27 31,27 29,39 6,4% 23,74 24,28 27191 22%  -14,9%
Stock Inicial 20,22 20,22 23,46 -13,8% 3,54 3,95 585 -103%  -39,5%

Produccién 61,73 61,73 54,40 13,5% 71,69 73,27 8317  -22%  -13,8%

Importacién 3,54 3,54 3,05 16,1% 0,54 0,54 0,44 25,0%
Oferta Total 85,49 85,49 80,94 5,6% 75,80 71,76 89,46  -25%  -153%

Industrializacién 40,82 41,23 46,40  -1,0%  -12,0%
Consumo humano 25,86 25,86 25,61 1,0%

Uso semilla 1,99 1,99 2,10 -5,2% 2,42 2,42 2,40 1,1%

Forraje/Residual 5,99 5,99 4,44 35,0% 0,68 0,73 0,08 -74% 733,3%
Consumo Interno 33,83 33,83 32,14 52%

Exportacion 32,66 32,66 28,58 14,3% 28,71 30,21 37,01 50%  -22,4%
Empleo Total 66,49 66,49 60,72 9,5% 72,67 74,63 8589  -26%  -154%
Stock Final 19,00 19,00 20,22 -6,1% 3,13 3,13 3,54 -11,5%
Ratio Stocks/Empleo 28,6% 28,6% 33,3% -14,2% 4,3% 4.2% 41%  2,7% 4,6%
Precio prom.

Chacra (u$s / Tm) 276 320 279 331 266 -1,3% 3,6% 551 625 551 625 457 20,5%
Aceite de Soja Harina de Soja
2012/13 2012/13 2011/12 Variacion 2012/13 2012/13  2011/12 Variacion
Sep-12 Ago-12 Sep-12  MesAnt. Afio Ant. Sep-12 Ago-12 Sep-12 Mes Ant.  Afio Ant.

Stock Inicial 1,23 1,17 1,10 52%  12,2% 0,27 0,27 0,32 -14,3%
Produccion 7,85 7,85 8,98 -12,5% 32,39 32,66 3742 -08%  -13,5%
Importacién 0,09 0,09 0,07 30,0% 0,27 0,27 0,18 50,0%
Oferta Total 9,10 9,12 10,15 02% -10,3% 32,93 33,20 37,92 -08% -13,2%

Ester metilico

Consumo Interno 7,98 7,98 8,26 -3,3% 26,49 26,58 29,03 -0,3% -8,8%
Exportacion 0,54 0,54 0,66 -17,2% 6,17 6,35 862 -29%  -284%
Empleo Total 8,53 8,53 8,91 -4,3% 32,66 32,93 37,33 -08% -12,5%
Stock Final 0,57 0,59 1,23 2,7% -53,7% 0,27 0,27 0,27
Ratio
Stocks / Empleo 6,7% 6,9% 13,8% 2,7%  -51,6% 0,8% 0,8% 0,7% 08%  14,3%
Precio prom.

Productor (u$s / Tm) 1190 1279 1168 1257 1146 1,8% 7,7% 535 568 507 540 438 53%  259%

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de &rea en millones de ha y las de rinde en qg/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de contenido proteico.
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Oferta y demanda de Estados Unidos Proyeccionde:  Sep-12

Granos Gruesos Maiz
2012/13 2012/13 2011/12 Variacion 2012/13 2012/13 2011/12 Variacion
Sep-12 Ago-12 Sep-12  MesAnt. Afio Ant. Sep-12 Ago-12 Sep-12 Mes Ant.  Afio Ant.
Area Sembrada 4411 4411 41,48 6,3% 39,01 39,01 37,19 4,9%
Area Cosechada 39,17 39,17 36,87 6,3% 35,37 35,37 33,99 4,0%
% Cosechado 89% 89% 89% -0,1% 91% 91% 91% -0,8%
Rinde 29,40 29,50 35,50 0,3% -17,2% 77,08 71,46 92,39  -05%  -16,6%
Stock Inicial 32,80 28,70 32,30 14,3% 1,5% 30,00 25,93 28,65 157% 4,7%
Produccion 284,50 285,90 323,50 0,5% -12,1% 272,48 273,80 31391 -05%  -13.2%
Importacién 4,10 4,10 2,60 57,7% 191 191 0,64 200,0%
Oferta Total 321,40 318,70 358,40 0,8% -10,3% 304,38 301,64 343,19 0,9%  -11,3%
Forraje/Residual 110,40 108,50 115,70 18%  -4,6% 105,41 103,51 111,76 1,8% -5,7%
Alim./Semilla/Ind. 155,10 155,10 169,00 -8,2% 148,60 148,60 162,31 -8,5%
Etanol p/ combust. 114,30 114,30 127,01 -10,0%
Consumo Interno 265,50 263,60 284,60 0,7%  -6,7% 254,01 252,10 274,08 0,8% -7,3%
Exportacion 34,60 35,80 41,00 -34%  -15,6% 31,75 33,02 39,12 -38% -18,8%
Empleo Total 300,10 299,50 325,60 02%  -7,8% 285,76 285,13 31319  02%  -88%
Stock Final 21,30 19,20 3280  109% -35,1% 18,62 16,51 30,00 128%  -37,9%
Ratio
Stocks / Empleo 7,1% 6,4% 101%  107% -29,5% 6,5% 5,8% 96% 125%  -32,0%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 283 339 295 350 246 37%  26,4%
Sorgo Cebada
2012/13 2012/13 2011/12 Variacion 2012/13 2012/13  2011/12 Variacion
Sep-12 Ago-12 Sep-12  MesAnt. Afio Ant. Sep-12 Ago-12 Sep-12 Mes Ant.  Afio Ant.
Area Sembrada 2,51 2,51 2,23 12,7% 1,50 1,50 1,05 42,3%
Area Cosechada 2,06 2,06 1,58 30,8% 1,34 1,34 0,89 50,0%
% Cosechado 82% 82% 71% 16,0% 89% 89% 85% 5,4%
Rinde 30,32 30,51 34,27 06% -11,5% 36,37 36,37 37,45 -2,9%
Stock Inicial 0,69 0,69 0,69 1,31 1,31 1,94 -32,6%
Produccién 6,25 6,30 544 -0,8%  15,0% 4,81 481 3,40 41,7%
Importacién 0,54 0,54 0,35 56,3%
Oferta Total 6,93 6,99 6,15 0,7%  12,8% 6,66 6,66 5,68 17,2%
Alim./Semilla/Industr. 1,78 1,78 1,65 7,1% 337 337 3,37
Forraje/Residual 2,03 2,03 2,16 -5,9% 1,74 1,74 0,81 116,2%
Consumo Interno 381 3,81 381 512 512 4,18 22,4%
Exportacion 2,54 2,54 1,65 53,8% 0,22 0,22 0,20 11,1%
Empleo Total 6,35 6,35 5,46 16,3% 533 533 4,38 21,9%
Stock Final 0,58 0,64 0,69 -8,0% -14,8% 1,33 1,33 1,31 1,7%
Ratio
Stocks/Empleo 9,2% 10,0% 12,6%  -80% -26,7% 24,9% 24,9% 29,9% -16,6%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 268 323 276 331 240 -2,6%  23,0% 264 310 243 289 246 7,8% 16,8%

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de &rea en millones de ha y las de rinde en qqg/ha.
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LOS MERCADOS NO DEJAN DE
FESTEJAR EL ANUNCIO DE LA FED

Las noticias dadas a conocer ayer de que EEUU
lanzarian una nueva flexibilizacion cuantitativa,
impactaron positivamente en los mercados euro-
peos y las bolsas cerraron en alza en la jornada
del dia de hoy. Las bolsas de la regién superaron
los maximo de los ultimos 14 meses, luego de que
la Reserva Federal confirmara que inyectara 40.000
millones de dolares cada mes, hasta que se obser-
ve una mejora sustancial en la economia estado-
unidense. El incremento diario de los principales
indices europeos se situd entre 1.3 y 2.75%, aun-
que las variaciones entre semanas no superaron
el 0.25%.

La encuesta de confianza de los consumidores
positiva y el buen humor de los inversores, luego
de que ayer la Fed confirmara que activara un
QE3, tuvieron mayor peso en el comportamiento
de los mercados estadounidenses y los principa-
les indices cerraron con leves alza en la jornada
de este dia viernes a pesar de que durante la ma-
flana del dia de hoy se confirmara que la produc-
cion industrial americana cayé y muy fuerte en
agosto (-1,2%). No obstante ello, la variacion inter-

semanal muestra pérdidas de hasta el 1%.

A comienzos de semana también se conocia la
noticia de que Moody's prevé rebajar la nota Aaa
de EEUU, probablemente a Aal. Las negociaciones
presupuestales que tendran lugar en el periodo
legislativo de 2013 determinaran probablemente la
trayectoria de la nota de solvencia financiera del
gobierno federal estadounidense. Si estas condu-
cen a medidas politicas especificas que generen
primero una estabilizacion y luego el descenso
paulatino del ratio de la deuda federal respecto al
PBI, la nota (del pais) sera probablemente confir-
mada. Por el contrario, si no desembocaran en
medidas de ese tipo, Moody's decidiria bajar la
nota.

Los principales indices asiaticos cerraron en
alza empujados también por las buenas nuevas in-
ternacionales.

Segun datos oficiales publicados el lunes, la
produccion industrial China se desacelerd en agos-
to a su nivel mas bajo en casi 40 afos, lo que
confirma la ralentizacion de la segunda mayor eco-
nomia del planeta. La produccion de fabricas, ta-
lleres y minas se incrementd un 8,9% en agosto en
comparacion con el mismo mes del afio anterior,
anuncio la Oficina Nacional de Estadisticas. El dato
es inferior al 9,2% de julio, y el peor desde que en
mayo de 2009 la produccién aumentara también
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un 8,9%, en plena crisis econémica mundial.

En el ambito local las miradas estan puestas
no solo en el QE3 sino también en la presentacion
de la nueva ley de Presupuesto 2013. Los medios
de comunicacién han tomado y analizado algunos
puntos criticos, tal como el pago de la deuda con
reservas del BCRA, creando un nuevo Fondo de
Desendeudamiento o el hecho de que el gobier-
no preveria una tasa de crecimiento superior a
5%, se proyecta un fuerte aumento del gasto pu-
blico y un dolar promedio para todo 2013 a $ 5,10.

Una noticia muy importante para nuestro pais,
y que debera seguirse de cerca, es que el nuevo
informe del FMI podria derivar en sanciones para
Argentina. Los directores del Fondo ya tienen un
documento para debatir el lunes sobre los incum-
plimientos de la Argentina en materia de estadisti-
cas. Hasta el momento se especula con dos alter-
nativas, la eventualidad de votar una "mocion de
censura" contra el pais e iniciar un mecanismo de
sanciones por su, hasta ahora, fallida promesa de
mejorar la calidad de sus estadisticas de inflacion
y crecimiento. La otra alternativa es que conceda
una nueva prorroga.

Al cierre de esta jornada, el MerVal cotizaba
en alza (+1.4%) pero con una variacion semanal
negativa del -0.31%. Los papeles mas favorecidos
por el positivismo del mercado fueron Francés

Volumenes Negociados

(+3.87) aunque su variacion semanal fue negativa
en 1.08%. Telecom (+3.37/+1.85), Petrobras Argen-
tina (+4.205/+0.71) y Siderar (+2.72/+0.67). Respon-
dié negativamente YPF (-3.06/-1.08).

En el caso de la ultima empresa mencionada,
YPF aprobd la ampliacion de su programa de emi-
sion de obligaciones negociables (ON) hasta los
3000 millones de délares. Hasta ahora, la empresa
realiz6 colocaciones por US$ 460 millones dentro
de ese programa, de manera que tiene espacio
para tomar deudas por otros 2540 millones. El visto
bueno surgié de una asamblea de accionistas. De
acuerdo con Reuters, Galuccio sostuvo durante la
asamblea que la compafiia quiere salir a los merca-
dos de capitales locales e internacionales para
cubrir sus gastos de capital y mejorar el perfil de
su deuda.

También se dio a conocer a Ultima hora del dia
de hoy que las petroleras YPF y Chevron firmaron
un memorando de entendimiento (MOU) con el
objetivo de explorar de manera conjunta oportu-
nidades de desarrollo de hidrocarburos no con-
vencionales en la zona de Vaca Muerta, en la pro-
vincia de Neuquén.

Los bonos también cerraron en alza debido fun-
damentalmente a una reduccién del riesgo pais
dada a conocer por JP Morgan.

Instrumentos/ Total Variacion
dias 10/09/12 11/09/12 12/09/12 13/09/12 14/09/12 semanal semanal
Titulos Renta Fija

Valor Nom. 218.637 5.000 406.594 622.667 344161 1.597.059 -40,62%
Valor Efvo. ($) 307.599,72 11.200,00 540.873,31 670.464,38 1.011.056,43 2.541.194,34 -10,77%
Valor Efvo. (u$s)

Titulos Renta Variable 454.586,00

Valor Nom. 481.197,48 481.197,48

Valor Efvo. ($)

Ob. Negociables

Valor Nom. 9.750,00 9.750,00 -85,11%
Valor Efvo. ($) 9.931,35 9.931,35 -96,72%
Cauciones

Valor Nom. 149 243 149 284 228 904 -5,04%
Valor Efvo. ($) 5.920.549,99 17.384.256,66 10.776.797,08 14.814.164,51 12.466.547,71| 55.441.765,96 -10,09%
Totales

Valor Efvo. ($) 6.238.081,06 17.395.457 11.317.670 15.484.629 13.477.604| 63.913.441,64 -9,40%
Valor Efvo. (u$s)
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Bibﬁioteca
"German M. Fernandez"

La‘biblioteca de la Bolsa se encuentra abierta a la comunidad

y esta especializada en economia, particularmente en los mercados
financieros, de derivados, bursatil, de dinero, de capital,

de productos basicos y distintas areas relacionadas, como bancos,
impuestos, economia agraria, transporte y legislacion en general.

SERVICIOS QUE PRESTA

e Catalogo automatizado de libros
y articulos de revistas

* Bases de datos cooperativas

e Atencién a consultas telefonicas
y correo electrénico

e Servicio de Referencia

e Blsquedas bibliograficas

e Préstamo in situ

e Préstamo interbibliotecario

* Servicio de fotocopias

* Consulta de obras en formato
multimedia

e Canje de publicaciones

® Acceso a Internet

® Acceso a recursos en linea

* Acceso a publicaciones electrénicas

» Alertas bibliograficos y de informacién
legislativa

Visitenos en: www.bcr.com.ar/Pages/Servicios/Biblio/biblioteca.aspx
Horario de atencidn: lunes a viernes de 10:00 a 14:00

Contacto: bib@bcr.com.ar

Direccion: Cordoba 1402 - 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel.: (0341) 421 3471/78. Int.: 22350 2214
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