
Soja 2012/13: Indicadores comerciales M Tm
29/08/2012 2012/13 Prom.5 2011/12
Producción 54,00 44,70 40,50
Compras totales 2,34 2,00 3,73

4,3% 4,5% 9,2%
Precios por fijar 1,00 0,53 0,96

1,9% 1,2% 2,4%
Precios en firme 1,34 1,84 2,77

2,5% 4,1% 6,8%
Falta vender (*) 50,8 41,5 35,7
Falta poner precio (*) 51,8 42,0 36,6
Sobre datos de MAGyP y propios. (*) Se deduce el uso como semilla.
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UN RESPIRO PARA LA SOJA,
MIENTRAS SE ESPERA AL USDA

En una semana de correcciones para la
oleaginosa, su precio cayó en el mercado
de Chicago luego de haber alcanzado un
máximo histórico el martes, mientras que
en el mercado local se mantuvo mayormen-
te estable. .............................. Pág. 7

ESTADISTICAS
MAGyP: Compras semanales y acumuladas de granos por
exportadores e industriales al 29/08/12 ................ Pág. 23

AÑO  XXX - N° 1574 - 7 DE SETIEMBRE DE 2012

EL TRIGO FUE LA ESTRELLA DE LA
SEMANA

En la semana reducida en Estados Uni-
dos por el feriado del lunes, los contratos
de trigo negociados en Chicago finalizaron
en alza y resultaron los ganadores entre
los productos agrícolas. Tras cuatro jorna-
das consecutivas ...................... Pág.11

SEMANA DE PRECIOS PLANOS EN
EL MAÍZ

El mercado internacional de maíz atra-
vesó por una semana de baja volatilidad y
concluyó con un saldo apenas negativo en
materia de precios. El futuro con entrega
en diciembre cotizante en Chicago cerró
el viernes a u$s 314,75/ton, .......... pág.9

BALANCE DEL BCRA AL 23 DE AGOSTO
El balance del Banco Central de la República  Argen-

tina al día 23 de agosto del corriente año muestra  las
siguientes cuentas:

Las reservas internacionales ascienden a $ 208.424
millones. A esta cifra hay que deducirles las cuentas co-
rrientes en otras monedas (encaje, .................Pág. 2

PERSPECTIVAS DE LA ECONOMÍA MUNDIAL
Según el Informe “Perspectivas de la Economía Mun-

dial” del FMI al mes de abril del corriente año el Pro-
ducto Bruto Mundial habría ascendido el año pasado
(2011) a u$s 69,66 billones, medido según los tipos de
cambio del mercado. Según la paridad del poder adquisi-
tivo de las monedas (PPA) .............................Pág. 3

INDICADORES FINANCIEROS DEL MUNDO
En la publicación “Global Financial Stability

Report” (april 2012), publicado por el Fondo Monetario
Internacional se publican los siguientes datos sobre los
mercados financieros del mundo año 2010 (en miles de
millones de dólares).

a)  Producto Bruto Mundial 63.074,9 ............Pág. 4

UN COMENTARIO SOBRE EL MERCADO
GANADERO

Vamos a extraer una serie de datos y comentarios del
muy buen  “Informe Ganadero 793” (del 24 de agosto)
publicado por Ignacio Iriarte.

En el artículo introductorio dice Iriarte que “el stock
ganadero está en plena recuperación, pero todavía falta
mucho. Con respecto a marzo del 2008, ...........Pág. 6

DURÓ POCO LA EUFORIA
Poco duró la euforia que generara el anuncio de un

programa de compras de deudas por parte del BCE para
ayudar a los países más afectados de la eurozona. El re-
porte dado a conocer por el Departamento de Trabajo
estadounidense en la mañana  de hoy, no sólo fue menor
de lo esperado, ....................................... Pág. 28
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BALANCE DEL BCRA AL 23 DE
AGOSTO

El balance del Banco Central de la República
Argentina al día 23 de agosto del corriente año
muestra  las siguientes cuentas:

Las reservas internacionales ascienden a $
208.424 millones. A esta cifra hay que deducirles
las cuentas corrientes en otras monedas (encaje
de los depósitos en dólares) por $ 29.261 millones,
restando $ 179.163 millones. Si tenemos en cuenta
la paridad de $ 4,6173 = u$s 1 consignada al pie del
balance, tenemos reservas internacionales por u$s
38.803 millones. A esta cifra hay que deducir un
préstamo del Banco Internacional de Pagos de
Basilea por u$s 3.142 millones, restando reservas
netas por u$s 35.661 millones.

Los pasivos monetarios se componen de la si-
guiente manera:

Base monetaria por $ 260.602 millones más (+)
títulos emitidos por el BCRA (Lebac y Nobac) por $
106.593 millones, es decir $ 367.195 millones, que
al tipo de cambio mencionado más arriba de $
4,6173 = u$s 1 nos determina un total de u$s 79.526
millones.

Las reservas cubren el 44,8% del total de los
pasivos monetarios.

En el activo figuran los títulos públicos del Go-

bierno Nacional por un total de $ 172.015 millones.
De estos títulos, son intransferibles hasta fechas
futuras (años 2016, 2020, 2021 y 2022) un total de $
148.098 millones, es decir el 86,1% del total de los
títulos.

Los adelantos transitorios al Gobierno Nacio-
nal ascienden a $ 90.230 millones.

La deuda del Gobierno Nacional al Banco Cen-
tral se compone de la siguiente manera:

Títulos públicos por $ 172.015 millones + Ade-
lantos transitorios al Gobierno Nacional por $ 90.230
millones + Contrapartida del Uso del tramo de re-
servas por $ 3.717 millones + Contrapartida de asig-
naciones de DEG por $ 11.952 millones - Depósitos
del gobierno y otros por $ 13.748 millones - Con-
trapartida de aportes del Gobierno Nacional a Or-
ganismos Internacionales por $ 4.432 millones = $
259.734 millones.

Al tipo de cambio mencionado más arriba, esa
deuda asciende a u$s 56.252 millones. Esta cifra
llegaba a alrededor de u$s 46.800 millones a fines
del año pasado, es decir que se ha incrementado
en casi u$s 10.000 millones.
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PERSPECTIVAS DE LA ECONOMÍA
MUNDIAL

Según el Informe "Perspectivas de la Economía
Mundial"  del FMI al mes de abril del corriente año
el Producto Bruto Mundial habría ascendido el año
pasado (2011) a u$s 69,66 billones, medido según
los tipos de cambio del mercado. Según la paridad
del poder adquisitivo de las monedas (PPA) habría
llegado a u$s 78,897 billones. Veamos la evolución
de la relación entre ambas metodologías y su pro-
yección:

1994-2003 la relación fue de 0,8007
2004 la relación fue de 0,8002
2005 la relación fue de 0,8024
2006 la relación fue de 0,8005
2007 la relación fue de 0,8041
2008 la relación fue de 0,8734
2009 la relación fue de 0,8235
2010 la relación fue de 0,8455
2011 la relación fue de 0,8829
2012 la relación sería de 0,8699 (proyección)
2013 la relación sería de 0,8656 (proyección)
2017 la relación sería de 0,8464 (proyección)
Partiendo de que el Producto Bruto Interno

de EE.UU. a tipos de cambio del mercado y su Pro-
ducto Bruto Interno según la paridad del poder
adquisitivo de las monedas son iguales, el hecho
de que el Producto Bruto Mundial a tipos de cam-
bio del mercado es menor al producto según la
paridad del poder adquisitivo de las monedas, nos
está diciendo que en el resto del mundo en su
conjunto puedo comprar con un dólar estadouni-
dense más que en Estados Unidos. O expresado de
otra manera, que la moneda estadounidense está
'sobrevaluada'. Cuando la cifra de la relación sube,
el dólar se revalúa, cuando la relación baja el dó-
lar se devalúa.

En base a las cifras anteriores, vemos que el
dólar desde el 2004 hasta el 2007 estuvo devaluado
y en el 2008 se revaluó. Se depreció en el 2009 y
se comenzó a apreciar nuevamente en el 2010 y
fuertemente en el 2011. Se estima que va a regis-
trar una pequeña depreciación hasta el 2017.

Veamos ahora la matriz de la economía mundial
al 2011 según la PPA.

Las economías avanzadas eran 34 y participa-
ban con el 51,1% del PIB mundial. Registraban el
62,4% de las exportaciones mundiales y participa-
ban con el 14,9% de la población mundial.

Dentro de las mencionadas economías, EE.UU.
figuraba a la cabeza con el 19,1% del PIB mundial.

Sus exportaciones llegaban al 9,5% y la población
era el 4,5% de la población mundial.

La zona del euro (17 países) participaba con el
14,3% del PIB mundial. Sus exportaciones llegaban
al 25,9% y la población era el 4,8% de la población
mundial.

Japón participaba con el 5,6% del PIB mundial.
Sus exportaciones llegaban al 4,2% y la población
era el 1,9% de la población mundial.

Reino Unido participaba con el 2,9% del PIB
mundial. Sus exportaciones llegaban al 3,5% y la
población era el 0,9% de la población mundial.

Canadá participaba con el 1,8% del PIB mun-
dial. Sus exportaciones llegaban al 2,4% y la pobla-
ción era el 0,5% de la población mundial.

Había otras 13 economías avanzadas que parti-
cipaban con 7,4% del PIB mundial. Sus exportacio-
nes llegaban a 16,8% y la población a 2,3% de la
población mundial.

Las economías emergentes y en desarrollo eran
150 y participaban con el 48,9% del PIB mundial.
Sus exportaciones llegaban al 37,8% y la población
a 85,1% de la población mundial.

Dentro de las mencionadas economías emer-
gentes las más importantes son;

China con una participación de 14,3% del PIB
mundial, exportaciones por 9,4% y una población
del 19,6% de la población mundial.

India con una participación del 5,7% del PIB
mundial, exportaciones por 1,9% y una población
del 17,6% de la población mundial.

Rusia con una participación del 3% del PIB mun-
dial, exportaciones por 2,6% y una población del
2,1% de la población mundial.

Brasil con una participación del 2,9% del PIB
mundial, exportaciones por 1,3% y una población
del 2,8% de la población mundial.

México con una participación del 2,1% del PIB
mundial, exportaciones por 1,6% y una población
del 1,7% de la población mundial.

Oriente Medio y Norte de África (son 20 paí-
ses) con una participación del 4,9% en el PIB mun-
dial, exportaciones por 6,5% y una población del
5,7% de la población mundial.

Europa Central y Oriental (son 14 países) con
una participación del 3,5% en el PIB mundial, ex-
portaciones por 3,4% y una población del 2,6% de
la población mundial.

África subsahariana (son 44 países) con una
participación del 2,5% del PIB mundial, exporta-
ciones por 2,1% y una población del 11,9% de la
población mundial.

América Latina y el Caribe (son 30 países ade-
más de los 2 nombrados) con una participación de
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3,7% en el PIB mundial, exportaciones por 2,6% y
una población del 3,9% de la población mundial.

Otros países de la Comunidad de Estados Inde-
pendientes (son 12 países excluida Rusia) con una
participación del 1,3% del PIB mundial, exporta-
ciones por 1,4% y una población del 2,1% de la
población mundial.

Otras economías de Asia (son 25 países) con
una participación del 5,1% del PIB Mundial, expor-
taciones por 4,7% y una población de 15,1% de la
población mundial.

Según el FMI el crecimiento de la economía
mundial ha sido el siguiente:

Entre 1994 y 2003 fue de 3,4% anual.
2004  4,9%
2005  4,5%
2006   5,2%
2007  5,4%
2008   2,8%
2009 -0,6%
2010 5,3%
2011  3,9%
2012 (e) 3,5%
2013 (e) 4,1%
La mayor parte de este crecimiento se debió

al crecimiento de las economías emergentes y en
desarrollo. Durante el año 2009 estas economías
crecieron un 2,8% mientras las economías avanza-
das cayeron un -3,6%. En el 2010 las emergentes
crecieron un 7,5% y las avanzadas un 3,2%, durante
el año pasado las emergentes crecieron un 6,2% y
las avanzadas un 1,6% y para el corriente año el
FMI estima que las emergentes crecerán un 5,7% y
las avanzadas un 1,4%.

Con respecto a la inflación, medida según pre-
cios al consumidor, las economías avanzadas regis-
traron 1,4% durante el año pasado y se estima 1,5%
para el corriente año e igual cifra para el año próxi-
mo. Las economías emergentes registraron una
inflación de 7,1% durante el año pasado y se esti-
ma que será de 6,2% en el corriente año y 5,6% el
próximo. Recordemos que las economías emergen-
tes habían registrado una inflación promedio de
19,8% durante el período 1994-2003, afectada fun-
damentalmente por la inflación de los primeros años
de la década del '90 que registraron los países de
la Comunidad de Estados Independientes y los de
Europa Oriental y Central. En la última década la
inflación de esos países ha disminuido.

Las exportaciones mundiales de bienes y servi-
cios llegaron durante el año pasado (2011) a
21.982.000 millones de dólares. Se espera que en
el corriente año lleguen a 22.763.000 millones. En
relación al PIB mundial, según los tipos de cambio

del mercado, esas exportaciones del 2011 llegaron
al 32,7%.

Durante el año pasado la cuenta corriente del
balance de pagos de las economías avanzadas re-
gistró un rojo de -102.800 millones de dólares, mien-
tras la cuenta corriente de las economías emer-
gentes y en desarrollo tuvieron un superávit de
476.300 millones de dólares.

Durante el año pasado los flujos financieros
privados netos de las economías emergentes y en
desarrollo tuvieron un saldo positivo de 521.000
millones de dólares, compuesto de la siguiente
manera:

Inversión privada directa neta u$s 418.300 mi-
llones.

Flujos privados netos de cartera u$s 101.600
millones.

Otros flujos privados netos u$s 1.600 millones.

INDICADORES FINANCIEROS DEL
MUNDO

En la publicación "Global Financial Stability
Report" (april 2012), publicado por el Fondo Mo-
netario Internacional se publican los siguientes
datos sobre los mercados financieros del mundo
año 2010 (en miles de millones de dólares).

a)  Producto Bruto Mundial 63.074,9
b) Total de reservas de los bancos centrales

(sin el oro) 9.644,8
c) Capitalización del mercado de acciones

54.562,2
d) Títulos del sector público 41.274,2
e) Obligaciones del sector privado 53.289,7
f)  Activos de los bancos 107.774,7
g) Bonos, acciones y activos de los bancos

256.900,9
h)  Bonos, acciones y activos de los bancos en

relación al PB Mundial: 407,3%
Los mencionados datos globales están discrimi-

nados por países o regiones. Tomemos el punto g)
que indica el total de bonos, acciones y activos
de los bancos por 256.900,9 miles de millones de
dólares:

La Unión Europea participa con 86.557,4 miles
de millones.

El área del Euro participa con 61.271,9 miles de
millones.

Estados Unidos participa con 64.000,0 miles de
millones.
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Japón participa con 29.425,7 miles de millones.
Los países recientemente industrializados de

Asia con 11.179,3 miles de millones.
Las economías emergentes de Asia (entre las

cuales esta China, India y Otras) con 26.256,5 miles
de millones.

Las economías emergentes de América Latina y
el Caribe con 8.802,5 miles de millones.

Las economías emergentes de Medio Oriente y
Norte de África con 2.714,7 miles de millones.

Las economías emergentes de Europa (entre
las cuales está Rusia) con 4.809,3 miles de millo-
nes.

Las economías emergentes del Sub Sahara con
1.623,1 miles de millones.

Como hemos mencionado en un anterior Sema-
nario las reservas de oro de los bancos centrales
del mundo ascienden a alrededor 31.000 tonela-
das del metal. Considerando un valor de u$s 1.690
la onza, tenemos que esas reservas valen alrede-
dor de u$s 1.729.000 millones. Si agregamos esta
cifra a la mencionada en el punto b) de u$s
9.644.800 millones, tenemos reservas en los ban-
cos centrales por u$s 11.373.800 millones. Estas
reservas ascienden al 10,6% de los activos totales
de los bancos.

Las reservas actuales, incluido el oro, llegan a
alrededor de  13,23 billones de dólares.

A las mencionadas estadísticas financieras hay
que agregar el movimiento  de contratos de futu-
ros y opciones en los distintos mercados mundia-
les. Según la publicación "Futures Industry" y de la
pluma de Will Acworth, los contratos de derivados
sumaron en el año 2010 un total de 22.424.689.277
y el año pasado 24.972.402.568.

Los distintos contratos, financieros, de mone-
da, de energía, agrícolas, etc. tienen valores dis-
tintos. El contrato Eurodollar Futures, que se ne-
gocia en el Chicago Mercantile Exchange, es de 1
millón de dólares y el año pasado se negociaron
564.086.746 contratos. Del Eurodollar Options on
Futures, que también se negocia en el CME y de 1
millón de dólares, se negociaron 100.855.181 con-
tratos.

Del contrato 3 Month Euribor Futures, del mer-
cado Liffe de Inglaterra, que vale 1 millón de euros,
se negociaron 241.950.875 contratos. Del Euribor
Options on Futures se negociaron 126.535.338 con-
tratos.

Los contratos de derivados sirven para la co-
bertura de precios de las commodities, monedas,
tasas de interés, acciones, etc., y como es fácil
deducir su operatoria supera en valores varias ve-
ces al Producto Bruto Mundial (una estimación

rápida nos dice que debe llegar entre 20 y 25 ve-
ces).

Durante el año pasado los países exportadores
de capital a nivel mundial tuvieron la siguiente par-
ticipación:

Alemania 12,8%
China 12,5%
Arabia Saudita 8,6%
Japón 7,5%
Rusia  6,3%
Suiza 5,6%
Kuwait 4,6%
Noruega 4,4%
Holanda  3,9%
Singapur  3,6%
Irán  3,2%
Qatar  3,1%
Taiwán  2,6%
Otros  21,2%
Los países importadores de capital fueron los

siguientes:
Estados Unidos 38,5%
Turquía 6,3%
Italia 5,7%
Francia 5,0%
España 4,5%
Brasil 4,3%
Canadá 4,0%
Otros 31,8%
Partiendo del déficit de cuenta corriente del

balance de pagos del 2011 de Estados Unidos de
u$s 473.000 millones de dólares, y estimando una
compensación por la balance de capitales de un
monto similar, al participar ese país con el 38,5%
de la importación mundial de capitales, la importa-
ción total tiene que haber sido de alrededor de:
u$s 473.400 millones dividido 38,5% = u$s 1,23 billo-
nes aproximadamente.

Ecuación Macroeconómica
Recordemos que la ecuación macroeconómica

fundamental es la siguiente:
Demanda Global = Oferta Global
La Demanda Global está compuesta por:
Consumo + Inversión + Gasto Público + Exporta-

ciones de bienes y servicios
La Oferta Global está compuesta por:
Producto Interno Bruto + Importaciones de bie-

nes y servicios
A su vez el Producto Interno Bruto está com-

puesto por Consumo + Ahorro + Impuestos.
Consumo + Inversión + Gasto Público + Exporta-

ciones de bienes y servicios = Consumo + Ahorro +
Impuestos + Importaciones de bienes y servicios

Anulamos el Consumo que está en ambos tér-
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minos, y traspasamos algunos componentes de un
término a otro,  y nos queda:

Saldo de Cuenta Corriente del Balance de Pa-
gos (Exportaciones de bienes y servicios - Impor-
taciones de bienes y servicios) = (Ahorro - Inver-
sión) + (Impuestos - Gasto Público)

Según datos del FMI el Ahorro mundial fue igual
al 24% del PIB mundial el año pasado. La Inversión
Mundial fue igual al 23,5%.

Para las economías avanzadas el Ahorro fue 18,5%
y la Inversión 18,8%.

Dentro de las economías avanzadas, EE.UU. tuvo
un Ahorro de 12,9% y una Inversión de 15,9%.

Los países de la Zona del Euro tuvieron un Aho-
rro de 20,0% y una Inversión de 19,6%.

Japón tuvo un Ahorro de 21,9% y una Inversión
de 19,9%.

Las economías asiáticas recientemente
industrializadas tuvieron un Ahorro de 32,4% y una
Inversión de 26,0%.

Las economías emergentes y en desarrollo tu-
vieron un Ahorro de 33,6% y una Inversión de 31,8%.
De todas maneras, por región hay muchas diferen-
cias. Los emergentes de América Latina y el Caribe
tuvieron un Ahorro de 21,2% y una Inversión de
22,7%. La Comunidad de Estados Independientes
tuvieron un Ahorro de 29,1% y una Inversión de
24,4% y las economías emergentes de Asia (que in-
cluye, entre otros, a China) tuvieron un Ahorro de
43,5% y una Inversión de 41,7%.

En el caso concreto de la primera economía
mundial, que es la de Estados Unidos, la cuenta
corriente del Balance de Pagos tuvo un déficit de
473.400 millones de dólares. Ese déficit (o
desahorro) es fruto de un déficit del sector públi-
co y un ahorro superior a la inversión del sector
privado. El déficit del sector público, según el pro-
pio Informe del FMI, llegó a -5,1% del PIB. Estiman-
do un PIB de 15,8 billones, el déficit tiene que
haber sido de alrededor de 806.400 millones de
dólares. El mayor ahorro del sector privado tiene
que haber sido de alrededor de 333.000 millones
de dólares.

-473.400 millones (saldo de cuenta corriente)
= 333.000 millones (diferencia entre ahorro e in-
versión del sector privado) - 806.400 millones
(déficit del sector público)

El mencionado desahorro es igual a 3% del PIB
como se mostró más arriba (Ahorro 12,9% e Inver-
sión 15,9%).

UN COMENTARIO SOBRE EL
MERCADO GANADERO

Vamos a extraer una serie de datos y comenta-
rios del muy buen  "Informe Ganadero 793" (del 24
de agosto) publicado por Ignacio Iriarte.

En el artículo introductorio dice Iriarte que "el
stock ganadero está en plena recuperación, pero
todavía falta mucho. Con respecto a marzo del 2008,
hay 7,7 millones de cabezas menos. Si se trata de
vacas, hay 2,61 millones menos, y mientras que el
número de vaquillonas es inferior en 623 mil anima-
les (-8%). El número de terneros, que es a nuestro
entender la variable más importante a analizar, se
halla hoy 1,58 millones de cabezas por debajo de
cuatro años atrás. Llama la atención la fuerte caí-
da en la cantidad de novillos, 1,4 millones (-29%) y
de novillitos 1,3 millones (-25%), siendo previsible
que estas dos últimas categorías van a ser las que
más tardarán en recuperarse, por el nuevo auge
del feedlot -que mata un número creciente de
machos livianos- y por la hostilidad al sector ex-
portado, que continúa y que desalienta la pro-
ducción de novillos pesados".

Sigue diciendo Iriarte que "la recuperación del
stock ganadero estuvo muy por debajo de lo espe-
rado en el 2010, por la inercia misma del proceso
de liquidación anterior, pero desde principios del
2010 queda claro que la sumatoria de la faena y la
mortandad natural se ubica claramente por deba-
jo de la cantidad de terneros destetados, por lo
que el stock estaría creciendo a razón de 1,5-2,0
millones de cabezas anuales".

Veamos ahora algunos datos que se publican
dentro del mencionado Informe en la página de
Saenz Valiente, Bullrich y Cía.

En el 2009 se faenaron un total de 16.128.000
cabezas. En ese año el consumo per cápita de car-
ne vacuna estuvo en promedio en alrededor de 68
kilogramos. La exportación llegó a 663.000 tonela-
das res con hueso. Los precios del kilo del novillo
en Liniers habían comenzado a $ 2,63 en el mes de
enero (precio que se mantenía con escaza varia-
ciones desde los años anteriores), comenzó a su-
bir y en el mes de diciembre se encontraba en $
3,78.

A partir del año siguiente (2010) la faena cayó
bruscamente y el precio promedio del kilo del
novillo en Liniers siguió en aumento pasando de $
3,93 en el mes de enero a $ 7,69 en el mes de
diciembre. Este aumento estuvo correlacionado
con el precio FOB que en enero del 2009 estaba
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en u$s 2.554 la tonelada (FOB res con hueso) a u$s
2.813 en diciembre, a u$s 2.911 en enero del 2010
y a u$s 5.003 en diciembre de ese año.

En el 2010 se faenaron 11.879.000 cabezas y el
consumo per cápita pasó a 57 kilogramos pero con
una tendencia a la baja. En diciembre estaba en
53 kilogramos. La exportación de ese año fue de
317.000 toneladas.

El año pasado (2011) se faenaron 10.668.000
cabezas y el consumo per cápita estuvo en prome-
dio en 55 kilogramos. La exportación  llegó a 251.000
toneladas. En el mercado de Liniers el kilo de no-
villo pasó de $ 7,28 en enero a 8,47 en el mes de
diciembre. El precio FOB de la tonelada con hue-
so pasó de u$s 4.820 en enero a u$s 5.883 en di-
ciembre, con grandes variaciones en los meses in-
termedios (u$s 6.481 en noviembre).

Los datos que se tienen para el corriente año
(2012): la faena en los primeros cinco meses llegó
a 4.585.000 cabezas, denotando una recuperación
que podría alcanzar en el año a superar ligeramen-
te los 11 millones de cabezas.

El consumo per cápita promedio, entre enero
y mayo, está en poco más de 56 kilogramos. La
exportación llegó en esos cinco meses a 82.000
toneladas, proyectándose exportaciones totales
para todo el año inferiores a las 200 mil toneladas.
El precio del kilo de novillo en el mercado de Liniers
fluctuó pasando de $ 7,96 en el mes de enero a
8,55 en el mes de julio y el precio FOB de la tone-
lada fluctuó desde u$s 4.840 en el mes de febrero
a u$s 5.977 en el mes de mayo.

Según el comentario de Iriarte, estamos ante
un "mercado débil, afectado por los feriados, las
lluvias, los paros y la incertidumbre. El flujo de la
oferta ganadera es irregular, con subas y bajas
circunstanciales. De todos modos, el valor real del
novillo ya se ubica un 27% por debajo de un año
atrás. El colchón acumulado en términos reales
por el precio del novillo era muy alto, pero se va
perdiendo mes a mes: es imposible pelear contra
la inflación".

Una interesante relación es la que hace Iriarte
entre el precio del novillo y el promedio del valor
de los seis cortes que antiguamente tomaba el
INDEC (asado, picada, nalga, bife angosto, paleta y
cuadril). Esta relación mide de modo aproximado
la participación del productor ganadero en el pre-
cio final que paga el consumidor. En el mes de julio
del corriente mes esa relación fue de 22,6%, cifra
muy baja, aunque el punto mínimo fue en 1999
con 19,9%. Posteriormente, se produjo una suba y
en el año 2002 llegó a 34,2%. "Puede adjudicarse
esta mejora sustancial a la fuerte revaluación del

cuero y de los subproductos del período poste-
rior a la devaluación". En los años posteriores su-
frió variaciones importantes llegando en el mes de
julio al bajo valor de 22,6% que mencionamos ante-
riormente.

Sigue diciendo Iriarte que "como en lo que va
de agosto el precio del novillo cayó, y los precios
al mostrador todavía no acusan baja alguna, puede
especularse que este índice de participación del
ganadero en el precio final es hoy todavía más bajo
que el mes pasado, acercándose a los mínimos de
la serie histórica".

UN RESPIRO PARA LA SOJA,
MIENTRAS SE ESPERA AL USDA

En una semana de correcciones para la
oleaginosa, su precio cayó en el mercado de
Chicago luego de haber alcanzado un máximo his-
tórico el martes, mientras que en el mercado lo-
cal se mantuvo mayormente estable.

Si bien el dramático impacto de la sequía en
ambos Hemisferios limita su efecto, la
estacionalidad se hizo sentir en los respectivos
mercados presionando las cotizaciones estadouni-
denses de cara al inicio de las labores de trilla,
mientras que en el mercado local la baja disponi-
bilidad de grano mantuvo los precios prácticamen-
te inalterados.

Al respecto, cabe mencionar que en el último
informe semanal de evolución de los cultivos en
EEUU el USDA ha indicado que el 19% de la soja ya
se encuentra en madurez fisiológica, cuando a esta
altura del año anterior sólo el 5% entraba en esta
categoría y el promedio de los últimos cinco años
arroja el 9%.

Como consecuencia de una campaña más ace-
lerada, se espera que los primeros lotes de soja
comiencen a llegar al mercado en las próximas se-
manas. Si bien la producción distará mucho de
cumplir con las expectativas iniciales para esta
campaña, sí podría colaborar para estabilizar los
incrementales de precios en lo inmediato.

Respecto a las condiciones del cultivo, el mis-
mo informe ha reportado que el 30% de la soja se
encuentra en condiciones buenas y excelentes,
sin cambios respecto a la semana previa pero muy
por detrás del promedio de las últimas cinco cam-
pañas que alcanza el 60,4% (algo más del doble).
Como contracara, el 37% de la oleaginosa muestra
condiciones pobres o muy pobres, mientras que
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Soja 2011/12: Indicadores comerciales M Tm
29/08/2012 2011/12 Prom.5 2010/11
Producción 40,50 46,30 50,28
Compras totales 33,75 35,16 37,15

83% 76% 74%
Precios por fijar 3,61 4,51 5,57

9% 10% 11%
Precios en firme 30,13 30,65 31,58

74% 66% 63%
Falta vender (*) 5,7 9,9 11,9
Falta poner precio (*) 9,3 14,4 17,5
Sobre datos de MAGyP y propios. (*) Se deduce el uso como semilla.

el promedio de los cinco años comerciales previos
es del 13,4%.

En la búsqueda de mayores precisiones de ofer-
ta el mercado se muestra muy ansioso por cono-
cer el próximo miércoles el reporte mensual de
estimaciones del USDA correspondiente al mes de
septiembre. Si bien se descuentan ajustes en los
números de producción y stocks finales estado-
unidenses, genera ansiedad revelar hasta qué pun-
to deberá racionalizarse la demanda externa ante
el ajustado balance de este año.

Como referencia, una encuesta dada a cono-
cer por Reuters informa que el promedio de los
operadores consultados estima que en su informe
mensual el USDA reportará una producción de soja
de 72,3 millones de toneladas en un área cosecha-
da de 30,13 millones de hectáreas y con un rinde
promedio de 24,1 quintales por hectárea para la
campaña 2012/13. En el informe de agosto, el De-
partamento de Agricultura proyectaba una pro-
ducción de 73,27 millones de toneladas en un área
cosechada de 30,19 millones de hectáreas, con un
rinde promedio de 24,3 quintales.

Es interesante analizar el comportamiento en
las últimas semanas de algunos productos relacio-
nados, donde se destacan el caso de la harina de
soja y el maíz. La primera ha tocado un máximo
histórico a comienzos de esta semana sostenida
por una intensa demanda que requiere cada vez
más de este subproducto para forraje ante los
recientes problemas con la producción de maíz
en Estados Unidos y de trigo en la región del Mar
Negro. Mientras que los altos precios del maíz han
comenzado a afectar sus compras, en la harina de
soja dicho efecto parece menos intenso.

Como consecuencia de lo anterior, la prima de
la soja sobre el maíz en Chicago se acerca a un
máximo histórico, tocando sus niveles más altos en

cuatro años. En efecto, si tomamos
los precios promedio mensuales, en
febrero de 2008 la soja cotizó 344,30
dólares por tonelada por encima del
maíz, mientras que en lo que va de
septiembre la oleaginosa cotizó un
promedio de 327,14 dólares por to-
nelada más que el cereal.

En cuanto a la operatoria local,
el volumen en el Mercado Físico de
Granos de nuestra Bolsa ha sido re-
lativamente bajo en la semana. Los
precios abiertos en el disponible se
plancharon en $1.970 por tonelada
casi toda la semana, aunque el vier-
nes cayeron un escalón a $1.950.

Ante la combinación de escasa disponibilidad de
mercadería y reticencia de los vendedores a des-
prenderse de la misma a valores inferiores a $2.000,
el magro volumen registrado dejó a la pizarra sin
cotizaciones en toda la semana. Como referencia,
la posición más cercana en el Mercado a Término
de Rosario permitió al vendedor obtener en la se-
mana un máximo de $2.025 el día jueves,  una vez
convertidos a moneda local con el tipo de cambio
del HSBC.

Como novedad en relación a los precios piza-
rra, la Cámara Arbitral de Cereales de la BCR ha
anunciado la incorporación de dichos mercados a
término para el cálculo de los valores de referen-
cia. Desde el 01 de marzo de 2013, el cálculo del
precio promedio ponderado para los productos
tendrá un 40% de participación de MATBA y ROFEX,
y un 60% del mercado disponible de Rosario.

Para obtener un mejor panorama de la disponi-
bilidad de mercadería, el cuadro de indicadores
adjunto permite observar que si bien el tonelaje
comprado de la campaña 2011/12 es algo menor al
de la campaña anterior y al promedio de las últi-
mas cinco (33,75 millones de toneladas versus 37,15
y 35,16 respectivamente), el magro volumen de
producción determina que sólo reste negociarse
un 17% de la cosecha, un porcentaje mucho me-
nor al que suele quedar a esta altura del año.

Mientras se aguarda el reporte del USDA para
la próxima semana, una foto general al día de hoy
está mostrando oferta ajustada como consecuen-
cia de la sequía que afectó oportunamente a
Sudamérica y Estados Unidos, bajos niveles de
stocks y una demanda que continúa firme, espe-
cialmente desde China. Con fundamentals sólidos,
la amenaza continua del lado de los fondos espe-
culativos que con niveles muy altos de compras en
Chicago podrían determinar una corrección de
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precios abrupta en un plazo muy corto de tiempo,
aunque hoy esta amenaza no aparenta que vaya a
ser cumplida en lo inmediato.

SEMANA DE PRECIOS PLANOS EN
EL MAÍZ

El mercado internacional de maíz atravesó por
una semana de baja volatilidad y concluyó con un
saldo apenas negativo en materia de precios. El
futuro con entrega en diciembre cotizante en
Chicago cerró el viernes a u$s 314,75/ton, cayen-
do algunos centavos respecto del viernes pasado
tras cuatro ruedas de negocios.

Los trabajos de cosecha en Estados Unidos se
encuentran tomando forma y según el USDA ya
superan el 10% de la superficie proyectada. Los
cultivos llegaron al final del ciclo en condiciones
muy deterioradas, ubicándose en 22% la propor-
ción de los mismos que se encuentra en estado
bueno o excelente.

Ya es un hecho consumado que el principal
productor, consumidor y exportador mundial con-
tará con poca oferta durante toda la campaña.
Aun así, el inicio de la cosecha y la llegada de los

primeros lotes generan una presión natural sobre
los precios como consecuencia de la
estacionalidad. La diferencia con otros años es
que esta vez los productores saben que cuentan
con un producto escaso y la reticencia a vender
podría dar firmeza al mercado. Es por ello que los
u$s 7,8/bushel pueden constituirse en un nivel de
soporte de gran importancia en los próximos me-
ses.

Con el nuevo escenario de oferta limitada y
existencias muy bajas el gran desafío pasa por res-
tringir la demanda, algo que se observa -por ejem-
plo- con los reclamos que apuntan a contener la
utilización de la industria del etanol. Los precios
jugarán un papel clave en los últimos meses del
año y hasta bien entrado el 2013: deberán mante-
nerse elevados para frenar el consumo e incentivar
una siembra agresiva en el ciclo 2013/14, algo que
las primeras proyecciones sostienen que no va a
suceder.

Las exportaciones, por su parte, son otra va-
riable de ajuste y se encuentran en franco decli-
ve. Según se conoció el viernes por la mañana, las
ventas externas de Estados Unidos a lo largo de la
última semana llegaron a 25.000 toneladas en tér-
minos netos, cifra que se encontró muy por deba-
jo de las expectativas, que de por sí eran muy
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Al 29/08/2012 2011/12 Prom.5 2010/11
Saldo exportable 16,25 13,94 14,50

Compras exportación 14,59 12,90 12,90
Relación s/saldo exportable 90% 93% 89%
Precios por fijar 1,08 0,79 0,50

7% 6% 3%
Precios en firme 13,50 12,11 12,40

83% 87% 86%
Falta vender 1,7 1,0 1,6
Falta poner precio 2,7 1,8 2,1

Al 29/08/2012 2012/13 Prom.5 Años 2011/12
Saldo exportable* 15,00 13,56 13,00

Compras exportación 4,81 0,88 1,37
Relación s/saldo exportable 32% 6% 11%
Precios por fijar 0,12 0,10 0,07

1% 1% 1%
Vendido en firme 4,69 0,78 1,31

31% 6% 10%
Falta vender (s/saldo exp.) 10,2 12,7 11,6
Falta poner precio 10,3 12,8 11,7

Maíz: Indicadores comerciales de exportación

Sobre datos de MAGyP. Excepto porcentuales, las cifras están en millones de TM

Maíz: Indicadores comerciales de exportación

Sobre datos de MAGyP. Excepto porcentuales, las cifras están en millones de TM. (*) Saldo exportable 
2012/13 sobre la base del cupo liberado.

pobres.
La próxima semana se publicarán

las estadísticas oficiales de oferta y
demanda. Por el momento sólo se
cuenta con la actualización de las ci-
fras que estiman algunas firmas priva-
das. En la jornada del viernes, por
ejemplo, Informa Economics sostuvo
que espera un rinde de 75,2 qq/ha,
que permitirá obtener una cosecha de
261,9 millones de toneladas. En pro-
medio, otras fuentes sostienen que el
rinde puede alcanzar 75,7 qq/ha y la
producción llegaría a 263,7 millones de
toneladas.

La caída en la producción en un
grano de demanda tan inelástica dio
lugar a una suba considerable de los
precios en los últimos dos meses y
medio. A lo largo de este período, la
acción compradora de los fondos de
inversión reafirmó la tendencia ascen-
dente. Al llegar el viernes, la CFTC in-
dicó que los especuladores mantenían
posiciones compradas por 271.643 con-
tratos en CBOT hacia el martes 4 de
septiembre. Este guarismo represen-
ta el 23% del interés abierto del mer-
cado correspondiente a ese día.

El saldo prácticamente neutral de
los futuros de Chicago nos enseña que
el mercado parece haber encontrado
un equilibrio, aunque el mismo podrá
alterarse en las próximas semanas en la medida en
que ingresen nuevos fundamentos a la plaza.

En cuanto al mercado local de maíz, las nove-
dades de la semana fueron varias aunque se obser-
varon pocos cambios en los precios. La ampliación
del cupo de exportación de la campaña 2011/12
se encontró dentro del rango previsto, por lo que
no tomó por sorpresa a los participantes de la ca-
dena comercial.

Pasado el mediodía del martes ya se conocía
extraoficialmente que la reunión llevada a cabo
en la Secretaría de Comercio Interior concluiría
con la liberación de 2,75 millones de toneladas del
cereal viejo para su exportación. Sin embargo, el
impacto en los precios fue limitado aunque permi-
tió una leve recuperación del interés comprador.
En los díasposteriores al anuncio los exportadores
pagaron u$s 167/ton con entrega cercana o casi
inmediata y mejoraban ese precio en negocios di-
feridos hasta los meses de octubre y diciembre.
Simultáneamente, también se observó una tenue

recuperación de los precios estimativos de maíz
fijados diariamente por la CAC.

Al cierre de la semana un exportador en
Timbúes realizó ofrecimientos a u$s 178/ton por
mercadería en condición cámara con entrega en-
tre diciembre y enero. Pero otros compradores
podían mejorar ese valor hasta u$s 185/ton y aun
así encontraban dificultades para capturar volu-
men.

El saldo exportable de la campaña 2011/12 to-
taliza 16,25 millones de toneladas, sobre una pro-
ducción que GEA - Guía Estratégica para el Agro
calcula en 19 millones. A este número -que fuen-
tes oficiales lo estiman algo más elevado- debería
agregársele el stock remanente del ciclo previo,
que posiblemente superó las cuatro millones de
toneladas. En su conjunto, la oferta total sumaría
lo necesario para abastecer al consumo interno y
la demanda externa, pero la campaña finalizaría
con existencias extremadamente ajustadas. Esta
situación concentra gran atención en el desem-
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peño productivo del ciclo próximo a iniciarse.
Los trabajos de siembra ya comenzaron en al-

gunas regiones del país. Los campos de la zona
núcleo cuentan con excelentes condiciones de
humedad, pero en el norte de la provincia de Bue-
nos Aires las reservas de agua ya se ubican en nive-
les superiores al óptimo. Si las lluvias persisten
podrían multiplicarse los lotes con anegamientos,
aunque las condiciones climáticas proveen una
amplia ventana para manejar la siembra. Para los
próximos meses se esperan precipitaciones supe-
riores a lo normal, que favorecerán el desarrollo
de los cultivos al llegar su período crítico.

Las perspectivas de cara a la campaña 2012/13
permiten proyectar una producción récord del
cereal, que se alcanzaría gracias a los buenos ren-
dimientos y pese a la caída en el área de cobertu-
ra. Las dificultades financieras de muchos produc-
tores para afrontar la siembra y las trabas comer-
ciales que emanan de la lenta emisión de ROE Ver-
de de maíz nuevo constituyen las causas funda-
mentales del escaso atractivo que despierta la siem-
bra del cereal. Según nuestro cálculos, los ROE
Verde de maíz nuevo no superan las 500.000 tone-
ladas y no hubo emisiones para maíz en los últimos
días de la semana.

El área sembrada volverá al nivel de la campaña
2010/11, encontrándose con alta probabilidad por
encima de las cuatro millones de hectáreas. El
comportamiento de los precios, las condiciones
climáticas y las mayores oportunidades de
financiamiento contribuyeron a limitar la caída en
la superficie, que hace algunas semanas se pensa-
ba que podría ser mayor. Si bien es muy prematuro
para anticipar el tamaño de la cosecha, diversos
factores conducen a pensar que podría superar
las 25 millones de toneladas. A mediados de la se-
mana, el secretario de Agricultura Lorenzo Basso
manifestó que la producción podría efectivamen-
te alcanzar ese nivel.

A lo largo de la semana, los precios de la cose-
cha nueva treparon ligeramente por encima de los
u$s 200/ton, pese a que la oferta da indicios de
vaciarse a ese nivel de precio. Ese precio podía
mejorar dependiendo de las condiciones de en-
trega y la calidad de la mercadería. Tomando las
cifras oficiales más algunas estimaciones nuestras,
es probable que -hasta el momento- el volumen
comercializado de cosecha nueva se acerque a
5,5 millones de toneladas. Este grado de acelera-
ción en el ritmo de compras no tiene preceden-
tes en nuestro país.

EL TRIGO FUE LA ESTRELLA DE LA
SEMANA

En la semana reducida en Estados Unidos por
el feriado del lunes, los contratos de trigo nego-
ciados en Chicago finalizaron en alza y resultaron
los ganadores entre los productos agrícolas. Tras
cuatro jornadas consecutivas en el terreno nega-
tivo, la recuperación de los precios llegó finalmente
en las ruedas del jueves y viernes, que mostraron
subas muy acentuadas. Al cierre, los futuros con
entrega en diciembre ajustaron a u$s 332,5/ton.
En Kansas los contratos siguieron la misma direc-
ción y llegaron al viernes a u$s 339,2/ton.

Si bien las existencias del cereal son relativa-
mente abundantes en Estados Unidos, esta venta-
ja comparativa no pudo ser explotada en su totali-
dad en los últimos meses por el mayor exportador
global. Es que el mercado internacional está alta-
mente fragmentado y los embarques procedentes
del Mar Negro logran ingresar al norte de África
con gran facilidad y a un costo bajo, inferior a u$s
12/ton de flete. Esta región del mundo demanda
trigo por más de 20 millones de toneladas al año y
es el centro de gravedad de los intercambios mun-
diales.

A mediados de la semana, Egipto -el mayor im-
portador mundial- confirmó compras por 475.000
toneladas de trigo procedente de Rusia, Ucrania y
Rumania, buscando aprovisionarse de mercadería
ante una eventual restricción comercial en aque-
llos países como consecuencia de la sequía. Dado
que el sábado anterior se habían efectuado adqui-
siciones por 355.000 toneladas de los mismos orí-
genes, todo hace pensar que el país africano po-
dría redireccionar su demanda hacia Europa o Es-
tados Unidos en los meses venideros, productores
que se están haciendo más competitivos gracias al
encarecimiento del limitado trigo ruso.

Según indicó el vicepresidente del GASC, la
autoridad pública-privada a cargo del aprovisiona-
miento de commodities en Egipto, es probable que
hacia finales de año Francia emerja como su pro-
veedor más buscado. Al mismo tiempo, el funcio-
nario planteó un escenario incierto respecto de
las existencias rusas y no descartó que aquel país
pueda aplicar algún freno a las ventas externas si
los precios locales siguen creciendo acelerada-
mente.

Los precios internacionales respondieron po-
sitivamente a este reverdecimiento de la deman-
da, ya que podría resultar en mayor justeza para
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los stocks hacia el final de la campaña. Si bien
distintas agencias proyectan las existencias mun-
diales en un nivel superior al 20% del consumo to-
tal, existe gran incertidumbre acerca de la distri-
bución de las mismas. Casi con seguridad, el 90% se
encuentra afuera de Estados Unidos y un tercio
de las mismas en China, que jamás ha exportado
cantidades significativas.

La suba de precios encontró sustento adicio-
nal en el debilitamiento del dólar. Distintas señales
aportadas por los funcionarios de la Reserva Fede-
ral de EEUU, en el sentido de que aplicarán nue-
vos planes de estímulo si la situación económica lo
justifica, han  hecho renacer las especulaciones
acerca de la puesta en marcha de otro programa
de emisión monetaria similar al de mediados de
2010. En aquel momento los precios de las
commodities iniciaron una carrera alcista que se
extendió por varios meses. El día viernes los datos
del sector laboral norteamericano resultaron de-
cepcionantes a los ojos de los economistas, con-
duciendo al dólar a un nuevo retroceso frente al
resto de las monedas. En este contexto, el euro
trepó hasta máximos de tres meses y medio y llegó
a cambiarse a 1,28 dólares.

Finalmente, al entusiasmo de la demanda debe
sumársele la dificultad que se avizora para incre-
mentar la oferta de cara a los últimos meses del
año. Australia, habitualmente el segundo
exportador mundial, probablemente perderá ese
lugar de privilegio ante Canadá debido a que su
clima continúa excesivamente seco.

En nuestro país, en tanto, la producción tam-
bién caerá en la campaña actual pero con la dife-
rencia de que las influencias negativas del clima
son menos generalizadas. En una superficie impor-
tante del país los cultivos se encuentran en buena
forma. Sin embargo, se observan con preocupa-
ción los problemas causados por las lluvias excesi-
vas de los últimos días sobre una superficie nada
despreciable de la provincia de Buenos Aires.

Según un relevamiento que realizó CARBAP, hay
más de diez millones de hectáreas anegadas o bajo
agua en el principal distrito triguero del país. Es
que durante el mes de agosto los registros de pre-
cipitaciones superaron marcas históricas y ocasio-
naron perjuicios adicionales a campos que ya pre-
sentaban dificultades. Los partidos más compro-
metidos se ubican en el centro y noroeste de la
provincia, más algunos lindantes con La Pampa. Las
pérdidas económicas de este desastre serán de
varios miles de millones de pesos.

Ante las ajustadas perspectivas de producción,
los exportadores se apresuraron a cerrar nego-

cios en las últimas semanas y a la fecha acumulan
compras por un total que ya supera las 3 millones
de toneladas. Este volumen es el triple del comer-
cializado a la misma altura del año pasado. Si bien
el saldo exportable se proyectó en 6 millones de
toneladas, un millón corresponde a cooperativas y
pequeños productores, lo que implica que cuen-
tan con un margen estrecho para seguir haciendo
negocios a este ritmo. Por su parte, las compras
de la industria todavía no han despegado.

Como parte de esta euforia compradora los
precios del cereal de la nueva cosecha han creci-
do incesantemente en los últimos dos meses y aca-
baron por converger hacia el valor FAS teórico. A
lo largo de los últimos días hubo compradores que
buscaban trigo con entrega en diciembre y enero
dispuestos a pagar u$s 250/ton en condición cá-
mara y valores que llegaban hasta u$s 260/ton bajo
condiciones de calidad más exigentes.

El trigo de cosecha vieja también registró un
incremento considerable de precio aunque la
mercadería que resta por ingresar a los canales
comerciales es muy poca. De hecho, hasta el mo-
mento los exportadores han comprado 11,2 millo-
nes de toneladas.

Las operaciones que involucran trigo con des-
carga cercana rondan los u$s 230/ton, aunque el
volumen de mercadería que cambia de manos es
muy limitado. Este valor se ha aproximado notable-
mente al FAS teórico, que al concluir la semana
era estimado en $ 1.128/ton por el Ministerio de
Agricultura. La molinería en la región continúa rea-
lizando negocios por el cereal con gluten 24 por
valores ubicados por encima de los $ 1.000/ton,
llegando a $ 1.200/ton con gluten 30 y w 300.
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GEA - GUÍA ESTRATÉGICA PARA EL AGRO
AGUA EN EL SUELO PRADERA PERMANENTE
SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO

MAPA DE PORCENTAJE DE AGUA ÚTIL DISPONIBLE PARA
CULTIVO DE TRIGO AL 06/09/2012

DIAGNÓSTICO: La semana comprendida entre el jueves 30 de agos-
to y el miércoles 05 de septiembre, se presentó con precipitacio-
nes dispares sobre la región GEA. Las más importantes se desa-
rrollaron sobre el noroeste de la provincia de Buenos Aires, con
acumulados entre 50 y 55 mm, mientras que en el resto de GEA se
mantuvieron entre 5 y 15 mm. El total semanal más importante
se registró sobre la localidad de General Pinto, en la provincia de
Buenos Aires, con un valor de 61,2 mm. En cuanto a las marcas
térmicas fueron muy variables a lo largo de la semana. Los valo-
res máximos, en promedio, se mantuvieron entre los 28 y 30°C,
siendo muy homogéneos en toda la región, superiores a la semana
pasada y también superiores a los parámetros normales para la
época. El valor más elevado fue de 31,5°C y se midió en la localidad
de Noetinger, provincia de Córdoba. Las temperaturas mínimas
fueron bajas en toda la región, los registros se mantuvieron por
debajo de los valores normales para el mes en curso, pero muy
superiores a los de la semana pasada, con un promedio entre 5 y
7°C. El registro más bajo fue de 3,8°C y se midió en la localidad de
Bengolea, en Córdoba. Con estas condiciones de precipitación,
humedad y temperatura y la moderada evapotranspiración que
se produjo durante la semana de análisis, se observa que las
condiciones han mejorado en todo sentido, ya que el importante
exceso de las reservas hídricas que se observaba en toda la zona
norte de la provincia de Buenos Aires y sur de la provincia de
Santa Fe se redujo significativamente. Mientras tanto, en la pro-
vincia de Córdoba, las condiciones han mejorado respecto de las
semanas anteriores, y las reservas son entre regulares y esca-
sas, pero ya no se observan zonas con características de sequía.
Sobre Buenos Aires a pesar de la mejoría de la situación, los
excesos que se observan, están generando algunas complicaciones
en el desarrollo del trigo, que podrían complicar los rindes finales.
En la provincia de Buenos Aires y Santa Fe no se necesitan preci-
pitaciones significativas en los próximos 15 días, mientras que en
Córdoba, optimizarían las condiciones alrededor de 80/100 mm
en los próximos 15 días.
ESCENARIO: La semana comprendida entre el jueves 6 y el miér-
coles 12 de septiembre comienza con la presencia de un sistema
frontal semi-estacionario situado sobre el centro del país que

genera condiciones inestables sobre toda la región GEA, provo-
cando precipitaciones en forma de lluvias y chaparrones, e incluso
algunas tormentas aisladas. La zona que recibirá las precipitacio-
nes más importantes será el sur de la provincia de Santa Fe, pero
en general toda la zona GEA será afectada por las precipitaciones.
Las mismas se van a extender durante el jueves y viernes, cam-
biando las condiciones a partir del fin de semana. El resto del
período de pronóstico se mantendrá sin lluvias significativas so-
bre la región. En cuanto a las marcas térmicas, se prevé que se
mantengan estables durante la primera mitad de la semana, con
un leve descenso de las mínimas durante el domingo. A lo largo de
la semana la temperatura irá ascendiendo de manera significati-
va, especialmente a partir del lunes y martes, con valores máxi-
mos que van a ser cercanos a los 26 o 28°C. Los valores mínimos
también irán en ascenso, pero de manera más paulatina. En
cuanto a la circulación del viento, se prevé que comience prevale-
ciendo del sector sur, pero con el transcurso de la semana irá
rotando al sector norte, favoreciendo el ascenso de las marcas
térmicas. La intensidad del viento será moderada a lo largo de
todo el período incrementándose hacia el final del mismo. La
circulación de viento mencionada, favorecerá a que el contenido
de humedad en las capas bajas de la atmósfera sea muy importan-
te, especialmente hacia el final del período de pronóstico, provo-
cando condiciones de inestabilidad sobre toda la zona central del
país..

SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO
MAPA DE LLUVIAS NECESARIAS EN LOS PRÓXIMOS
15 DÍAS PARA EL CULTIVO DE TRIGO (AL 06/09/2012)
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Fecha Operación 31/08/12 03/09/12 04/09/12 05/09/12 06/09/12 Promedio Promedio año Diferencia año
Fecha Pizarra 03/09/12 04/09/12 05/09/12 06/09/12 07/09/12 Semanal anterior * anterior

Rosario
Soja 1.541,43
Sorgo 874,28

Bahía Blanca  
Girasol 1.590,00 1.610,00 1.645,00 1.615,00 1.376,22 17,4%
Soja 1.966,00 1.970,00 2.000,00 1.950,00 1.950,00 1.967,20 1.552,15 26,7%

Buenos Aires  
Girasol 1.750,00 1.750,00 1.750,00 1.760,00 1.760,00 1.754,00 1.414,20 24,0%

BA p/Quequén  
Girasol 1.590,00 1.603,50 1.605,00 1.640,00 1.609,63 1.381,80 16,5%
Soja 1.900,00 1.900,00 1.900,00 1.538,77 23,5%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. 

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 03/09/12 04/09/12 05/09/12 06/09/12 07/09/12 31/08/12 Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 2.200,0 2.200,0 2.200,0 2.200,0 2.200,0 2.200,0
"000" 1.900,0 1.900,0 1.900,0 1.900,0 1.900,0 1.900,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 630,0 630,0 630,0 630,0 630,0 630,0

Aceites ($)

Girasol crudo 4.630,0 4.630,0 4.630,0 4.630,0 4.630,0 4.630,0
Girasol refinado 5.231,0 5.231,0 5.231,0 5.231,0 5.231,0 5.231,0
Soja refinado 4.590,0 4.590,0 4.590,0 4.590,0 4.590,0 4.590,0
Soja crudo 4.030,0 4.030,0 4.030,0 4.030,0 4.030,0 4.030,0

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 1.250,0 1.250,0 1.250,0 1.250,0 1.250,0 1.250,0
Soja pellets  (Cons Dársena) 1.850,0 1.850,0 1.850,0 1.850,0 1.850,0 1.850,0

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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Precios del Mercado de Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 03/09/12 04/09/12 05/09/12 06/09/12 07/09/12 Var.% 31/08/12
Trigo  

Mol/Resistencia C/Desc. Cdo. Art. 12 u$s 230,00  
Exp/AS Dic/Ene'13 Cdo. M/E u$s 240,00 245,00 250,00  245,00
Exp/SM Dic/Ene'13 Cdo. M/E u$s 240,00 245,00 245,00 250,00  245,00
Exp/Tmb Dic´12 Cdo. M/E u$s 240,00 240,00 250,00 240,00 0,0% 240,00
Exp/SM Feb´13 Cdo. M/E u$s 245,00 250,00  248,00
Exp/PA Feb´13 Cdo. M/E u$s 245,00 250,00  
Exp/SM Feb/Mar´13 Cdo. M/E u$s 248,00 248,00  
Exp/PA Feb/Mar´13 Cdo. M/E u$s 245,00 248,00  
Exp/PA Mar´13 Cdo. M/E u$s 250,00

Maíz  
Cons/Clason C/Desc. Cdo. M/E 740,00  740,00
Cons/El Fortín C/Desc. Cdo. M/E 660,00 670,00  660,00
Exp/Tmb 10/12 a 10/01 Cdo. M/E u$s 180,00
Exp/Tmb 15/12 a 15/01 Cdo. M/E u$s 178,00
Exp/SM Mar´13. Cdo. M/E u$s 200,00 200,00  
Exp/Lima Mar/Abr´13 Cdo. M/E u$s 200,00  
Exp/Tmb Abr´13 Cdo. M/E u$s 200,00  
Exp/SM-AS Jun´13 Cdo. M/E u$s 198,00 0,0% 198,00
Exp/SL Jun/Jul´13 Cdo. M/E u$s 200,00  
Exp/SM-AS Jun/Jul´13 Cdo. M/E u$s 200,00  200,00
Exp/SM-AS Jun/Jul´13 Cdo. Grado 2 u$s 205,00  

Cebada  
Exp/Tmb Dic´12 Cdo. PH min 62 u$s 200,00  

Sorgo  
Exp/SM-AS Oct´12 Cdo. M/E 800,00 830,00 820,00 850,00 820,00 0,0% 820,00
Exp/SM-AS Nov´12 Cdo. M/E 800,00 820,00 850,00 825,00  
Exp/SM-AS Dic´12 Cdo. M/E 830,00  
Exp/SM Abr/May´13 Cdo. Bajo Tanino u$s 185,00 185,00 185,00 185,00 185,00 0,0% 185,00
Exp/SL Abr/May'13 Cdo. M/E u$s 180,00  170,00

Soja  
Fca/Tmb-SM C/Desc. Cdo. M/E 1970,00 1970,00 1970,00 1970,00 1950,00 -1,0% 1970,00
Fca/SL-Ric-GL C/Desc. Cdo. M/E 1970,00 1970,00 1970,00 1970,00 1950,00 -1,0% 1970,00
Fca/Junín C/Desc. Cdo. M/E 1940,00 1940,00  1940,00
Exp/SM-AS May'13 Cdo. M/E u$s 345,00 350,00 350,00  345,00
Fca/GL-Tmb May'13 Cdo. M/E u$s 345,00 350,00 350,00 350,00 345,00 0,0% 345,00
Fca/SL May'13 Cdo. M/E u$s 345,00 350,00 350,00 350,00  345,00
Fca/SM May'13 Cdo. M/E u$s 345,00 350,00 350,00 350,00 345,00  
Exp/SM-AS Jun/Jul´13 Cdo. M/E u$s 355,00  

Girasol  
Fca/Rosario-SJ C/Desc. Cdo. M/E 1750,00 1750,00 1760,00 1760,00 1760,00 0,6% 1750,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 1750,00 1750,00 1760,00 1760,00 1760,00 0,6% 1750,00

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo de la 
descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone 

(PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a pesos según el dólar 
comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 03/09/12 04/09/12 05/09/12 06/09/12 07/09/12 var.sem.
FINANCIEROS En $ / U$S
DLR092012 254.010 624.979 4,698 4,696 4,696 4,697 4,699 -0,09%
DLR102012 221.331 320.019 4,776 4,771 4,770 4,769 4,772 -0,13%
DLR112012 207.291 383.344 4,855 4,847 4,842 4,841 4,845 -0,25%
DLR122012 87.493 240.767 4,943 4,935 4,929 4,925 4,929 -0,28%
DLR012013 46.100 84.714 5,027 5,021 5,015 5,010 5,015 -0,24%
DLR022013 13.000 74.737 5,117 5,112 5,103 5,100 5,100 -0,33%
DLR032013 15.000 37.978 5,212 5,204 5,193 5,190 5,189 -0,44%
DLR042013 18.000 12.957 5,320 5,285 5,282 5,282 5,286 -0,64%
DLR052013 32 5.945 5,405 5,375 5,372 5,372 5,381 -0,44%
DLR062013 1.800 5,490 5,465 5,462 5,462 5,471 -0,35%
DLR072013 3.171 3.426 5,600 5,580 5,570 5,571 5,570 -0,54%
RFX000000 2.810 4,643 4,648 4,652 4,655 4,660 0,48%
ECU092012 10.600 5,883 5,889 5,904 5,982 2,35%
ECU102012 50 50 5,887 5,967 5,978 5,985 6,075
ORO092012 50 5,968 1691,800 1692,000 1700,000 1733,000 3,12%
ORO102012 1.687,20 1.696,80 1.697,00 1.705,00 1.735,00 2,94%
ORO112012 1.692,20 1.701,80 1.702,00 1.710,00 1.738,00 2,81%
ORO122012 305 4.872 1.697,20 1.706,80 1.707,00 1.715,00 1.745,00 2,92%
ORO062013 574 5.626 1.702,20 1.735,00 1.738,00 1.750,00 1.785,00 3,18%
WTI112012 861 1.114 1.736,70 96,78 96,57 97,27 97,60 0,02%
WTI052013 5 481 97,950 98,300 98,450 98,600 99,300 0,66%
TVPP112012 510 456 99,150 14,250 14,700 15,080 15,025 7,71%
TVPP122012 34 30 14,275 14,300 14,980 15,350 15,310 9,75%
TVPP052013 83 25 15,380 15,950 15,910
AGRÍCOLAS En U$S / Tm
ISR092012 139 1.188 14,31 430,00 427,00 427,30 424,00 -0,42%
ISR112012 926 2.602 426,30 431,10 427,60 428,00 424,00 -0,66%
ISR012013 247 5 426,50 434,00 430,50 431,00 427,00 -0,70%
ISR052013 580 1.524 429,50 353,00 352,40 353,50 351,30 1,53%
ISR072013 212 18 346,00 356,00 355,50 356,50 354,00 1,49%
TRI000000 242 123 349,00 232,00 227,00 216,00 217,00 -5,24%
TRI092012 2 2 232,00 232,00 227,00 216,00 217,00 -5,24%
TRI102012 15 14 232,00 215,00 220,00 220,00 221,00
TRI122012 158 240,00 245,00 245,00 245,00 245,00 1,87%
TRI012013 10 792 240,00 245,00 245,00 245,00 245,00 1,87%
MAI000000 152 167,00 167,00 167,00 170,00 178,00 6,59%
MAI092012 27 167,00 167,00 167,00 170,00 178,00 6,59%
MAI102012 17 17 175,00 175,00 183,00
MAI122012 48 185,50 188,00 186,00 189,00 192,00 3,50%
MAI042013 6 707 199,50 200,00 199,50 200,00 200,00 0,50%
MAI052013 3 200,50 201,50 201,00 201,00 202,00 1,00%
SOF000000 434,50 438,00 434,00 435,00 432,00 -0,69%
SOF092012 177 313 434,50 438,00 434,00 435,00 432,00 -0,69%
SOF102012 1 438,50 443,00 439,00 438,00 435,00 -0,91%
SOF112012 198 3.716 440,00 444,50 440,70 440,50 436,70 -0,98%
SOF012013 4 18 443,00 446,00 442,20 442,00 438,80 -1,17%
SOF042013 34 866 348,50 355,50 355,20 356,00 353,70 1,49%
SOF052013 257 1.675 348,50 355,50 355,20 356,00 353,70 1,49%
SOF072013 154 351,50 358,50 356,50 358,00 357,00 1,56%
SOJ000000 1.574 438,00 442,00 438,00 438,00 435,00 -0,68%
SOJ092012 2 438,00 442,00 438,00 438,00 435,00 -0,68%
SOJ112012 98 1.012 441,50 445,50 444,50 441,60 438,00 -1,13%
SOJ012013 443,50 447,50 445,00 443,00 439,50 -1,24%
SOJ052013 324 1.897 348,50 356,10 355,50 356,50 354,50 1,58%
SOJ072013 27 352,50 359,50 358,00 359,00 358,00 1,56%
SOY102012 169 2.590 640,00 642,50 635,00 641,90 632,30 -1,20%
SOY062013 162 489 571,90 584,20 582,50 582,50 576,80 0,86%
TOTAL 871.746 1.838.417

ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
ISR112012 394 put 17 17 1,00 1,00
ISR112012 398 put 80 2,00
ISR052013 306 put 33 33 5,00
ISR052013 310 put 70 66 5,50

04/09/12 05/09/12 06/09/12 07/09/12 Posición Volumen
semanal

IA por
posición/1 03/09/12 
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ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

CALL
DLR022013 5 call 27 27
DLR022013 5 call 27 27
ISR112012 350,00 call 65 231 78,000 76,400
ISR112012 362,00 call 17 91 69,000
ISR112012 374,00 call 7 103 53,000
ISR112012 382,00 call 17 55 49,200
ISR112012 442,00 call 1 1 4,800
ISR112012 454,00 call 1 1 2,400
ISR052013 350,00 call 44 8 20,300
ISR052013 370,00 call 10 10 12,500
 /1 El interés abierto corresponde al día viernes. Nota: Los contratos de cereales y oleaginosas son por 30 tn.

04/09/12 05/09/12 06/09/12 07/09/12 Posición Volumen
semanal

IA por
posición/1 03/09/12 

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
03/09/12 04/09/12 05/09/12 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
FINANCIEROS En $ / U$S
DLR092012 4,702 4,698 4,698 4,697 4,695 4,696 4,697 4,695 4,696 4,698 4,696 4,697 4,700 4,697 4,699 -0,09%
DLR102012 4,776 4,776 4,776 4,776 4,770 4,771 4,771 4,767 4,769 4,770 4,769 4,769 4,773 4,768 4,773 -0,13%
DLR112012 4,855 4,855 4,855 4,852 4,846 4,847 4,846 4,842 4,842 4,842 4,840 4,841 4,846 4,843 4,845 -0,27%
DLR122012 4,939 4,933 4,934 4,937 4,928 4,929 4,926 4,923 4,925 4,930 4,925 4,930 -0,32%
DLR012013 5,026 5,022 5,022 5,015 5,015 5,015 5,014 5,010 5,010 5,019 5,010 5,015
DLR022013 5,116 5,095 5,116 5,105 5,105 5,105 5,095 5,095 5,095 -0,43%
DLR032013 5,189 5,188 5,189
DLR042013 5,290 5,280 5,280 5,288 5,284 5,286 -0,73%
DLR052013 5,378 5,360 5,378
DLR072013 5,580 5,580 5,580 5,580 5,570 5,570 5,580 5,570 5,570 -0,54%
ECU102012 5,887 5,887 5,887
ORO092012 5,968 5,968 5,968
ORO122012 1706,8 1704,0 1706,8 1708,4 1707,0 1707,0 1715,0 1711,6 1715,0 1746,0 1740,0 1742,5 2,77%
ORO062013 1735,0 1734,6 1735,0 1740,5 1740,5 1740,5 1752,0 1748,0 1750,0 1782,9 1780,3 1782,9 3,06%
WTI112012 95,7 95,7 95,7 98,8 97,0 98,8 96,4 95,9 96,4
WTI052013 98,42 98,42 98,42
TVPP112012 14,25 14,22 14,25 14,70 14,55 14,70 15,15 15,10 15,10 15,09 15,03 15,03 7,71%
TVPP122012 14,98 14,98 14,98 15,35 15,35 15,35 15,31 15,31 15,31 9,75%
TVPP052013 15,38 15,35 15,38 15,91 15,90 15,91
AGRÍCOLAS En U$S / Tm
ISR092012 14,3 14,3 14,3 429,2 429,2 429,2 424,0 424,0 424,0 -0,4%
ISR112012 426,7 426,3 426,3 433,7 430,0 431,2 430,4 427,0 427,6 428,6 427,2 428,0 427,0 424,0 424,0 -0,6%
ISR012013 427,4 426,5 426,5
ISR052013 353,5 349,8 353,0 352,5 351,3 352,4 353,6 351,0 353,5 352,4 350,3 351,3 1,5%
ISR072013 346,8 345,8 346,5 352,8 352,8 352,8
TRI000000 349,4 349,0 349,0
TRI092012 216,0 216,0 216,0
TRI102012 215,0 215,0 215,0 220,0 220,0 220,0
TRI012013 240,0 240,0 240,0 245,0 245,0 245,0 245,0 245,0 245,0
MAI092012 167,0 167,0 167,0 167,0 167,0 167,0
MAI102012 175,0 175,0 175,0 175,0 175,0 175,0
MAI042013 200,0 200,0 200,0
SOF092012 434,5 434,0 434,5 440,0 434,5 438,0 435,0 434,0 434,0 435,0 434,0 435,0 433,0 432,0 432,0 -0,7%
SOF112012 440,7 440,0 440,0 447,5 443,5 444,5 443,9 440,6 440,6 441,0 439,9 440,5 438,0 436,7 436,7 -1,0%
SOF012013 438,8 438,8 438,8
SOF042013 356,0 356,0 356,0
SOF052013 348,8 348,5 348,5 355,5 352,6 355,0 355,2 353,8 355,2 356,5 353,4 356,0 355,1 353,7 353,7 1,3%
SOJ112012 446,7 446,7 446,7 445,3 442,5 444,5 443,6 441,2 441,2 439,0 438,3 438,5 -1,1%
SOJ052013 349,5 348,5 348,5 357,1 353,3 355,8 355,5 354,9 355,5 357,0 354,1 356,5 355,8 354,0 354,8 1,7%
SOY102012 646,0 640,0 640,0 639,4 635,0 636,9 633,1 633,1 633,1
SOY062013 583,5 582,0 582,5 578,9 578,9 578,9 579,2 579,0 579,0 1,7%

872.162 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos1.875.495

06/09/12Posición 07/09/12
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada
Posición Volumen Sem. Open Interest 03/09/12 04/09/12 05/09/12 06/09/12 07/09/12 var.sem.
TRIGO B.A. 09/2012 10.400 8.000 236,00 241,50 235,00 240,00 239,00 2,36%
TRIGO B.A. 10/2012 239,00 244,00 238,00 243,00 242,00 2,11%
TRIGO B.A. 11/2012 241,00 246,00 240,00 245,00 244,00 2,09%
TRIGO B.A. 01/2013 20.300 148.000 238,00 239,00 234,00 238,00 238,00
TRIGO B.A. 03/2013 1.500 13.200 249,00 249,20 244,50 248,50 249,50 0,20%
TRIGO B.A. 07/2013 200 39.000 257,00 257,00 254,50 256,50 258,00 0,39%
TRIGO B.A. 09/2013 200 264,00 264,00 262,00 264,00 266,00 0,76%
TRIGO B.A. 01/2014 200 400 215,00 215,00 215,00 220,00 225,00 4,65%
MAIZ ROS 09/2012 29.300 50.200 166,00 170,00 169,00 172,00 181,00 8,38%
MAIZ ROS 10/2012 600 500 173,50 176,00 174,00 178,00 185,50 7,23%
MAIZ ROS 11/2012 400 3.700 183,70 187,00 185,00 188,00 190,00 2,70%
MAIZ ROS 12/2012 71.500 98.400 183,80 188,00 186,00 189,00 192,00 3,23%
MAIZ ROS 04/2013 34.900 206.500 200,00 200,30 199,40 200,00 200,00
MAIZ ROS 05/2013 200 201,50 202,00 201,00 203,00 203,00 0,74%
MAIZ ROS 07/2013 7.200 18.100 202,00 202,50 201,50 204,00 204,00 1,14%
SORGO ROS 09/2012 1.400 1.400 176,00 176,00 176,00 180,00 181,00 2,84%
SORGO ROS 03/2013 100 179,00 179,00 179,00 179,00 180,00 0,56%
SORGO ROS 04/2013 200 179,00 179,00 179,00 179,00 180,00 0,56%
SOJA ROS 09/2012 47.000 55.600 439,00 442,00 439,50 437,00 435,00 -0,82%
SOJA ROS 10/2012 600 440,00 444,00 442,00 442,00 437,00 -0,68%
SOJA ROS 11/2012 79.500 812.100 441,80 445,00 441,30 441,30 437,50 -1,02%
SOJA ROS 12/2012 200 443,50 448,00 442,00 442,50 438,00 -1,68%
SOJA ROS 01/2013 5.500 48.700 443,50 448,00 442,00 442,50 438,00 -1,68%
SOJA ROS 04/2013 2.900 2.900 349,50 357,00 355,80 356,40 355,00 1,57%
SOJA ROS 05/2013 108.800 1.011.100 349,00 356,60 355,80 356,50 354,50 1,58%
SOJA ROS 07/2013 800 22.700 352,50 359,50 358,50 359,50 358,00 1,56%
SOJA ROS 09/2013 354,00 360,00 359,00 360,00 358,50 1,27%
SOJA ROS 11/2013 355,00 361,00 360,00 361,00 359,00 1,13%
CEBADA Q.Q. 12/2012 300 3.450 212,50 212,50 210,50 215,00 214,50 1,18%
CEBADA Q.Q. 01/2013 1.500 24.060 220,50 220,50 218,50 218,00 218,00 -0,91%
CEBADA Q.Q. 03/2013 300 750 229,50 229,50 227,50 225,00 222,00 -3,06%
Aceite SOJA ROS 09/2012 60

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posición Vol. Sem. Open Interest 03/09/12 04/09/12 05/09/12 06/09/12 07/09/12 var.sem.
Trigo BA Disp 1.076,00 1.095,00 1.085,00 1.100,00 1.100,00 3,97%
Trigo BA Inmed. 1.076,00 1.095,00 1.085,00 1.100,00 1.100,00 939,70%
Maíz BA Disp 815,00 815,00 830,00 849,00 860,00 6,17%
Maíz BA Inmed. 815,00 815,00 830,00 849,00 860,00 6,17%
Soja Ros y Fab. Ros Disp. 2.025,00 2.040,00 2.025,00 2.020,00 2.015,00
Soja Ros y Fab. Ros Inmed. 2.025,00 2.040,00 2.025,00 2.020,00 2.015,00

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada
Posición 03/09/12 04/09/12 05/09/12 07/09/12 var.

máx. mín. último máx. mín. último máx. mín. último máx. mín. último máx. mín. último sem.
TRIGO B.A. 09/2012 238,0 238,0 238,0 241,5 236,0 239,0 239,0 235,0 235,2 240,0 237,0 237,0 239,0 239,0 239,0 2,6%
TRIGO B.A. 01/2013 240,0 238,0 240,0 240,0 237,0 237,0 237,0 233,0 234,5 238,0 235,0 236,5 239,0 237,0 238,0 -0,8%
TRIGO B.A. 03/2013 248,0 248,0 248,0 244,5 244,0 244,0 248,5 248,5 248,5 249,5 249,5 249,5 0,6%
TRIGO B.A. 07/2013 253,0 253,0 253,0
TRIGO B.A. 01/2014 220,0 220,0 220,0
MAIZ ROS 09/2012 166,0 165,5 166,0 172,5 170,0 170,0 168,0 168,0 168,0
MAIZ ROS 11/2012 187,0 187,0 187,0 188,0 188,0 188,0
MAIZ ROS 12/2012 185,0 184,0 185,0 188,1 185,0 188,1 187,5 186,0 187,5 190,0 184,0 189,0 192,0 188,5 192,0 4,3%
MAIZ ROS 04/2013 200,0 199,5 199,5 201,0 199,8 199,8 200,0 198,5 198,5 200,0 199,0 199,0 200,0 200,0 200,0 0,3%
MAIZ ROS 07/2013 202,0 202,0 202,0
SORGO ROS 09/2012 180,0 180,0 180,0
SOJA ROS 10/2012 439,0 438,0 439,0 445,5 442,0 443,0 440,0 438,0 440,0 439,0 436,0 436,0 435,0 432,0 435,0 -0,8%
SOJA ROS 12/2012 442,5 441,5 442,5 448,5 445,0 447,0 444,0 440,0 442,3 442,2 439,8 440,0 439,5 437,3 437,5 -0,8%
SOJA ROS 04/2013 443,5 443,5 443,5 448,0 447,0 447,3 443,5 443,5 443,5 443,0 440,6 441,0 440,0 438,0 438,0 -0,8%
SOJA ROS 05/2013 349,5 349,5 349,5 356,4 356,4 356,4 355,5 355,2 355,2 1,6%
SOJA ROS 07/2013 358,0 358,0 358,0 357,5 357,5 357,5 1,9%
SOJA ROS 11/2013 215,0 215,0 215,0 216,0 216,0 216,0
CEBADA Q.Q. 12/2012 220,5 220,5 220,5 222,0 222,0 222,0 218,0 218,0 218,0 218,0 218,0 218,0 -0,9%
CEBADA Q.Q. 01/2013 220,5 220,5 220,5 222,0 222,0 222,0 218,0 218,0 218,0 218,0 218,0 218,0 -0,9%
CEBADA Q.Q. 03/2013 225,0 225,0 225,0 222,0 222,0 222,0

06/09/12
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CALCULO FAS TEÓRICO A PARTIR DEL FOB

Tipo de cambio de referencia 
31/08/12 03/09/12 04/09/12 05/09/12 06/09/12 07/09/12 var.sem.

Tipo de cambio cprdr 4,5980 4,6030 4,6090 4,6120 4,6150 4,6210 0,50%
vndr 4,6380 4,6430 4,6490 4,6520 4,6550 4,6610 0,50%

Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 3,5405 3,5443 3,5489 3,5512 3,5536 3,5582 0,50%
Maíz 20,0 3,6784 3,6824 3,6872 3,6896 3,6920 3,6968 0,50%
Demás cereales 20,0 3,6784 3,6824 3,6872 3,6896 3,6920 3,6968 0,50%
Habas de soja 35,0 2,9887 2,9920 2,9959 2,9978 2,9998 3,0037 0,50%
Semilla de girasol 32,0 3,1266 3,1300 3,1341 3,1362 3,1382 3,1423 0,50%
Resto semillas oleagin. 23,5 3,5175 3,5213 3,5259 3,5282 3,5305 3,5351 0,50%
Harina y Pellets de Trigo 13,0 4,0003 4,0046 4,0098 4,0124 4,0151 4,0203 0,50%
Harina y Pellets Soja 32,0 3,1266 3,1300 3,1341 3,1362 3,1382 3,1423 0,50%
Harina y pellets  girasol 30,0 3,2186 3,2221 3,2263 3,2284 3,2305 3,2347 0,50%
Resto Harinas y Pellets 30,0 3,2186 3,2221 3,2263 3,2284 3,2305 3,2347 0,50%
Aceite de soja 32,0 3,1266 3,1300 3,1341 3,1362 3,1382 3,1423 0,50%
Aceite de girasol 30,0 3,2186 3,2221 3,2263 3,2284 3,2305 3,2347 0,50%
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 3,2186 3,2221 3,2263 3,2284 3,2305 3,2347 0,50%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 03/09/12 04/09/12 05/09/12 06/09/12 07/09/12 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot Oficial 334,00 335,00 335,00 335,00 f/i 334,00 0,30%
  Precio FAS 240,82 241,61 241,61 241,61 " 240,83 0,32%
  Precio FOB Sep v340,00 v340,00 v340,00 v340,00 " v340,00
  Precio FAS 246,82 246,61 246,61 246,61 " 246,83 -0,09%
  Precio FOB Dic 327,50 331,50 331,50 330,00 " 327,50 0,76%
  Precio FAS 235,24 239,26 239,26 237,76 " 235,25 1,07%
Ptos del Sur - Bb
  Precio FOB Ene'13 c 325,00 c 325,00 c 325,00 c 325,00 f/i c 325,00
  Precio FAS 232,24 232,26 232,26 232,26 " 232,25 0,00%
Ptos del Sur - Qq
  Precio FOB Set'12 v 335,00 v 330,00 v 330,00 v 330,00 f/i v 335,00 -1,49%
  Precio FAS 242,24 337,26 237,26 237,26 " 242,25 -2,06%
Maíz Up River
  Precio FOB Spot Oficial 294,00 297,00 287,00 285,00 f/i 294,00 -3,06%
  Precio FAS 222,33 224,67 216,91 215,36 " 222,34 -3,14%
  Precio FOB Sep v 293,20 v 293,30 283,26 285,82 " v 296,64 -3,65%
  Precio FAS 222,52 222,57 213,56 215,77 " 225,98 -4,52%
  Precio FOB Oct 293,20 291,33 283,26 285,82 " v 296,64 -3,65%
  Precio FAS 222,52 220,60 213,56 215,77 " 225,98 -4,52%
  Precio FOB Nov 294,18 295,26 289,65 287,49 " v 298,61 -3,72%
  Precio FAS 223,51 224,53 219,96 217,45 " 227,95 -4,61%
  Precio FOB Abr 287,39 290,44 285,82 288,28 " 289,95 -0,58%
  Precio FAS 216,72 219,71 216,12 218,23 " 219,29 -0,48%
Ptos del Sur - Bb
  Precio FOB Set'12 v 302,55 v 303,40 v 297,53 v 300,80 f/i v 302,55 -0,58%
  Precio FAS 231,89 232,41 227,83 230,54 " 231,89 -0,58%
Ptos del Sur - Qq
  Precio FOB Set'12 v289,26 v291,33 v285,72 v288,77 f/i v292,71 -1,35%
  Precio FAS 218,59 220,60 216,02 218,73 " 222,04 -1,49%
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot Oficial 231,00 229,00 223,00 232,00 f/i 231,00 0,43%
  Precio FAS 173,34 171,69 166,90 173,96 " 173,34 0,36%
  Precio FOB Sep 231,19 233,26 230,60 235,62 " 234,64 0,42%
  Precio FAS 173,54 175,95 174,50 177,59 " 176,98 0,34%
  Precio FOB Oct 233,16 235,23 231,59 236,60 " 236,60
  Precio FAS 175,50 177,92 175,48 178,57 " 178,95 -0,21%
  Precio FOB Abr 235,23 235,53 230,70 233,16 " v 237,79 -1,95%
  Precio FAS 177,57 178,02 174,60 175,12 " 180,13 -2,78%
Soja Up River / del Sur
  Precio FOB Spot Oficial 681,00 681,00 673,00 677,00 f/i 681,00 -0,59%
  Precio FAS 423,07 423,10 417,91 420,52 " 423,07 -0,60%
  Precio FOB Sep v688,77 " v690,89
  Precio FAS 470,39 " 472,50
  Precio FOB May v570,09 v582,95 578,72 578,82 " v568,16 1,88%
  Precio FAS 351,71 360,40 356,53 356,63 " 349,78 1,96%
  Precio FOB Jun c576,98 "
  Precio FAS 354,80 "
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot Oficial 605,00 605,00 615,00 615,00 f/i 605,00 1,65%
  Precio FAS 348,46 348,58 355,42 355,45 " 348,46 2,01%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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PRECIOS INTERNACIONALES

TRIGO
FOB Of (1) FOB Arg FOB Golfo Duro (2) FOB Golfo Bldo (3) CBOT (4) KCBOT (5)

Emb.cerc. 2°Posic. Sep-12 Dic-13 Sep-12 Oct-12 Sep-12 Oct-12 Sep-12 Dic-12 Mar-13 Sep-12
07/09/2011 305,00 301,50 354,20 356,00 290,80 296,30 262,63 276,13 289,91 309,39
Semana anterior 334,00 330,00 v340,00 327,50 354,37 369,10 336,03 350,30 319,68 326,84 330,52 323,63
03/09/12 334,00 330,00 v340,00 327,50 Fer. Fer. Fer. Fer. Fer. Fer. Fer. Fer.
04/09/12 335,00 340,00 v340,00 331,50 366,00 377,40 343,90 354,10 318,21 326,57 330,52 323,81
05/09/12 335,00 340,00 v340,00 331,50 359,30 369,90 336,40 346,30 310,77 318,85 323,53 317,10
06/09/12 335,00 340,00 v340,00 330,00 375,30 378,90 353,30 355,20 320,41 327,67 332,08 326,11
07/09/12 335,00 340,00 f/i f/i f/i f/i f/i f/i 325,10 332,54 336,40 330,42
Var. Semanal 0,3% 3,0% 0,8% 5,9% 2,7% 5,1% 1,4% 1,7% 1,7% 1,8% 2,1%
Var. Anual 9,8% 9,5% 6,0% 6,4% 21,5% 19,9% 23,8% 20,4% 16,0% 6,8%

US$ / Tn

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo rojo blando de invierno N° 2, 
entregado en depósitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Trigo rojo duro de invierno, entregado en depósitos autorizados por el mercado de Kansas.

MAIZ
FOB Of (1) FOB Arg FOB Golfo (2) CBOT (3)

Emb.cerc. 2°Posic. Sep-12 Abr-13 May-13 Sep-12 Oct-12 Sep-12 Dic-12 Mar-13 May-13 Jul-13
07/09/2011 317,00 309,83 312,88 311,50 318,10 319,30 289,95 294,48 299,50 302,25 303,93
Semana anterior 294,00 289,00 v296,64 289,95 290,15 337,72 341,10 316,03 314,85 315,74 312,98 307,27
03/09/12 294,00 289,00 v293,20 287,39 287,59 Fer. Fer. Fer. Fer. Fer. Fer. Fer.
04/09/12 297,00 289,00 v293,30 290,44 290,64 339,40 342,50 317,70 316,92 318,00 316,03 310,22
05/09/12 287,00 285,00 283,26 285,82 285,22 330,60 334,90 310,91 311,31 312,88 311,41 306,68
06/09/12 285,00 287,00 285,82 288,28 287,69 331,60 336,00 313,87 314,36 315,54 313,87 308,85
07/09/12 285,00 287,00 f/i f/i f/i f/i f/i 312,98 314,75 315,93 314,46 309,34
Var. Semanal -3,1% -0,7% -3,1% -3,6% -0,8% -1,8% -1,5% -1,0% 0,0% 0,1% 0,5% 0,7%
Var. Anual -10,1% -8,0% -8,6% -7,6% 4,2% 5,2% 7,9% 6,9% 5,5% 4,0% 1,8%

US$ / Tn

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maíz amarillo N° 3. (3) Maíz amarillo N° 3, a entregar en depósitos autorizados de Chicago. 

SORGO COMPLEJO GIRASOL
FOB Arg Grano Pellets Aceite

FOB Of (1) FOB Of (1) FOB Arg RTTDM(3) FOB Of (1) FOB Arg RTTDM (4)

Emb.cerc. Sep-12 Abr-13 Sep-12 Emb.cerc. Emb.cerc. Sep-12 Afloat Emb.cerc. Sep-12 Oc/Dc12 En/Mr13
07/09/2011 242,00 243,30 299,50 540,00 167,00 1.230,00 1.265,00 1.320,00 1.305,00
Semana anterior 231,00 234,64 237,79 322,68 605,00 220,00 1.230,00 1.220,00 1.340,00 1.332,50
03/09/12 231,00 231,19 235,23 Fer. 605,00 220,00 1.230,00 1.220,00 1.340,00 1.335,00
04/09/12 229,00 233,26 235,53 322,63 605,00 220,00 1.240,00 1.220,00 1.352,50 1.347,50
05/09/12 223,00 230,60 230,70 319,86 605,00 220,00 1.245,00 1.220,00 1.350,00 1.347,50
06/09/12 232,00 235,62 233,16 329,69 605,00 220,00 1.245,00 1.220,00 1.350,00 1.345,00
07/09/12 237,00 f/i f/i f/i 605,00 220,00 1.245,00 f/i 1.347,50
Var. Semanal 2,6% 0,4% -1,9% 2,2% 1,2% -100,0% 1,1%
Var. Anual -2,1% -3,2% 10,1% 12,0% 31,7% 1,2% -3,6% -100,0% 3,3%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.

FOB 
Oficial (1)US$ / Tn

FOB 
Golfo (2)
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOJA
TGE (4)

GM
Emb.cerc. C.Nva Sep-12 May-13 Mar-13 Ab/My13 Sep-12 Oct-12 Sep-12 Nov-12 Jul-13 Oct-12

07/09/2011 539,00 536,74 533,53 532,51 526,17 538,50 540,30 518,46 522,05 530,77 592,12
Semana anterior 681,00 568,00 v690,89 v568,16 621,81 578,36 686,17 682,80 648,36 645,42 571,93 771,81
03/09/12 681,00 568,00 v688,77 v570,09 621,81 578,36 Fer. Fer. Fer. Fer. Fer. 772,33
04/09/12 681,00 580,00 v582,95 633,84 589,11 682,70 682,70 650,74 649,73 585,71 785,72
05/09/12 673,00 579,00 578,72 673,20 673,20 642,29 642,11 582,86 787,17
06/09/12 677,00 579,00 578,82 673,00 673,00 641,01 641,93 582,49 771,67
07/09/12 671,00 574,00 f/i f/i f/i f/i f/i f/i 636,32 638,07 576,80 783,66
Var. Semanal -1,5% 1,1% 1,9% -1,9% -1,4% -1,9% -1,1% 0,9% 1,5%
Var. Anual 24,5% 8,5% 25,0% 24,6% 22,7% 22,2% 8,7% 32,3%

CBOT (3)

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos 
autorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

FOB Arg
US$ / Tn

FOB Paranagua-
Brasil FOB Golfo (2)FOB Oficial (1)

PELLETS DE SOJA
FOB Of (1) FOB Arg FOB Paranagua-Br CIF RTTDM - Br (2) CBOT (3)

Emb.cerc. Nv/Dc My/Jl13 Oct-12 Mar-13 Sep-12 Oc/Dc12 Ab/St13 Sep-12 Oct-12 Dic-12 Ene-13
07/09/2011 378,00 392,64 385,14 391,31 420,00 426,00 428,00 404,76 406,64 412,04 414,13
Semana anterior 629,00 v639,77 483,24 641,42 538,42 680,00 675,00 503,00 603,06 591,05 587,96 580,69
03/09/12 629,00 v639,77 c483,24 642,52 537,42 676,00 676,00 511,00 Fer. Fer. Fer. Fer.
04/09/12 615,00 634,26 c491,95 640,32 v545,75 676,00 676,00 511,00 596,78 588,51 587,96 583,11
05/09/12 613,00 626,10 c490,34 632,16 v534,70 670,00 671,00 517,00 586,42 578,92 578,70 574,07
06/09/12 617,00 628,97 c494,41 636,13 532,46 661,00 660,00 507,00 586,20 582,34 582,12 577,93
07/09/12 615,00 f/i f/i f/i f/i 658,00 660,00 512,00 585,98 581,13 580,80 576,28
Var. Semanal -2,2% -1,7% 2,3% -0,8% -1,1% -3,2% -2,2% 1,8% -2,8% -1,7% -1,2% -0,8%
Var. Anual 62,7% 25,9% 65,2% 36,1% 56,7% 54,9% 19,6% 44,8% 42,9% 41,0% 39,2%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP.  (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depósitos autorizados de Chicago.

US$ / Tn

ACEITE DE SOJA
FOB Of (1) FOB Arg FOB Paranagua-Br CIF RTTDM (2) CBOT (3)

Emb.cerc. 2°Posic. Sep-12 Oc/Dc12 My/Jl.13 Oct-12 Ab/My13 St/Oc12 Nv/Dc-12 Sep-12 Oct-12 Ene-13
07/09/2011 1.280,00 1.280,00 1.272,05 1.257,94 1.277,01 1.255,19 961,00 1.282,63 1.293,43 1.298,50
Semana anterior 1.253,00 1.198,00 1.241,63 1.225,23 993,68 1.291,45 1.021,91 1.050,00 1.243,83 1.248,90 1.263,67
03/09/12 1.253,00 1.198,00 1.241,63 1.230,23 993,68 1.291,45 1.021,91 1.042,00 Fer. Fer. Fer.
04/09/12 1.273,00 1.210,00 1.266,10 1.235,28 1.009,25 1.314,38 1.033,81 1.269,18 1.273,81 1.288,80
05/09/12 1.265,00 1.218,00 1.261,69 1.234,77 1.011,68 1.306,67 1.020,50 1.264,55 1.268,30 1.283,07
06/09/12 1.252,00 1.207,00 1.248,69 1.221,77 994,63 1.289,25 1.003,16 1.050,00 1.251,76 1.255,29 1.269,84
07/09/12 1.234,00 1.200,00 f/i f/i f/i f/i f/i 1.038,00 1.041,00 1.236,11 1.239,86 1.254,41
Var. Semanal -1,5% 0,2% 0,6% -0,3% 0,1% -0,2% -1,8% -1,1% -0,6% -0,7% -0,7%
Var. Anual -3,6% -6,3% -1,8% -20,9% 1,0% -20,1% 8,3% -3,6% -4,1% -3,4%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depósitos autorizados de Chicago. 

US$ / Tn
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE NABSA
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 29/08/12 Embarques est.

Producto Cosecha semana Total comprado
1

Total a fijar
2

Total fijado
3

Acumulado *
año comercial

Trigo pan 12/13 222,7 3.030,2 108,4 1,5
(Dic-Nov) (917,8) (103,7)

11/12 33,0 11.163,2 636,9 408,0 9.862,2
(8.316,8) (408,9) (194,2) (6.600,3)

Maíz 12/13 428,3 4.808,8 144,3 20,3
(Mar-Feb) (1.542,3) (90,8) (10,5)

11/12 125,3 14585 (***) 1802,9 (***) 721,0 10.995,2
(12.903,2) (933,8) (431,8) (10.282,0)

Sorgo 12/13 15,2 127,9 7,0
(Mar-Feb) (175,3) (4,4)

11/12 65,2 2.389,3 102,5 28,8 1.196,9
(1.529,3) (23,0) (21,0) (995,3)

Cebada Cerv. 12/13 0,5 509,6 269,3 46,9
(Dic-Nov)   ** (646,3) (325,1) (118,4)

11/12 30,1 1.242,8 367,1 367,1 1.281,0
(913,1) (416,0) (415,9) (820,8)

Cebada Forr. 12/13 74,9 2.073,0
(Dic-Nov)  ** (863,8) (31,1) (16,3)

11/12 1,7 2.028,2 135,8 132,6 1.997,1
(412,9) (18,2) (16,8) (402,5)

Soja 12/13 169,4 1.259,2 480,5 67,6
(Abr-Mar) (2.778,1) (632,9) (206,3)

11/12 123,0 11677,7 (***) 3.408,7 2.538,5 4.384,6
(14.464,4) (3.335,6) (1.724,8) (6.273,2)

Girasol 11/12 0,9 27,5 7,2 4,5
(Ene-Dic) (191,2) (33,5) (13,7)

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 22/08/12 estimadas (*) declaradas 1 a fijar 2 total   3

Trigo pan 12/13 ** 64,5 42,1 0,3
(7,6)

11/12 3.993,5 3.793,8 1.154,8 1.027,5
(4.495,1) (4.270,3) (1.362,2) (1.207,8)

Soja 12/13 ** 991,1 665,2 113,5
(1.283,0) (735,9) (233,0)

11/12 21.687,5 21.687,5 9.465,0 6.613,8
(23.027,1) (23.027,0) (10.854,9) (6.935,1)

Girasol 12/13 ** 19,2 5,1
(48,7) (12,2)

11/12 3.001,1 3.001,1 1.065,6 670,4
(2.791,6) (2.791,6) (1.118,1) (736,1)

Al 04/07/12
Maíz 11/12 1.878,3 1.690,5 183,3 81,0

(1.742,4) (1.568,2) (305,4) (132,2)
Sorgo 11/12 50,6 45,5 7,3 1,7

(54,8) (49,3) (8,0) (2,4)
Cebada Cerv. 11/12 1.220,2 1.159,2 629,8 360,4

(1.112,1) (1.056,5) (476,7) (290,3)
(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan: para trigo el 90%, para maíz y sorgo el 90% y para soja y girasol el 100 
%. (**) Esta cosecha no representa el porcentaje de las firmas que declaran sus compras. (1) Total comprado: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. Incluye "a fijar". (2) Total a fijar: 
compras que involucran el compromiso de entrega de la mercadería pero sin haber pactado precio. (3) Total fijado: porción del rubro (2) a las que ya se les estableció precio. Fuente: Datos 
procesados por la Dirección de Mercados Agroalimentarios según base ONCCA.

Declaraciones de Compras

Nota: Los valores entre paréntesis corresponden al ciclo pasado a la misma fecha fecha. * Datos de embarque mensuales hasta JUNIO y desde JULIO es estimado por Situación de Vapores. ** Los 
datos de exportación corresponden al INDEC, hasta julio. (***) Datos ajustados. (****) Por correcciones de una firma se incluye el tonelaje extraido al 08/08.

Ventas

Sin datos
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ESTADISTICAS COMERCIALES - USDA

Oferta y Demanda de Trigo por País
Proyección de: AGOSTO 2012

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2011/12 (act.) 3,61 15,00 0,01 18,62 11,80 5,95 0,86 14,45%
2012/13 (ant.) 0,76 12,00 0,01 12,77 6,20 6,00 0,57 9,50%
2012/13 (act.) 0,86 11,50 0,01 12,37 5,50 6,00 0,87 14,50%
Variación 1/ 13,2% -4,2% -3,1% -11,3% 52,6%
Variación 2/ -76,2% -23,3% -33,6% -53,4% 0,8% 1,2%

Australia 2011/12 (act.) 8,82 29,50 0,12 38,44 24,00 6,73 7,72 114,71%
2012/13 (ant.) 8,70 26,00 0,10 34,80 20,50 6,74 7,56 112,17%
2012/13 (act.) 7,72 26,00 0,12 33,84 21,00 6,74 6,10 90,50%
Variación 1/ -11,3% -2,8% 2,4% -19,3%
Variación 2/ -12,5% -11,9% -12,0% -12,5% 0,1% -21,0%

Canadá 2011/12 (act.) 7,18 25,26 0,48 32,92 17,50 10,40 5,01 48,17%
2012/13 (ant.) 5,14 26,60 0,40 32,14 18,50 7,85 5,79 73,76%
2012/13 (act.) 5,01 27,00 0,40 32,41 19,50 7,85 5,06 64,46%
Variación 1/ -2,5% 1,5% 0,8% 5,4% -12,6%
Variación 2/ -30,2% 6,9% -16,7% -1,5% 11,4% -24,5% 1,0%

Unión Europea 2011/12 (act.) 11,84 137,40 7,20 156,44 16,40 126,50 13,53 10,70%
2012/13 (ant.) 13,61 133,14 5,50 152,25 16,00 123,75 12,50 10,10%
2012/13 (act.) 13,53 132,90 6,00 152,43 17,00 124,50 10,93 8,78%
Variación 1/ -0,6% -0,2% 9,1% 0,1% 6,3% 0,6% -12,6%
Variación 2/ 14,3% -3,3% -16,7% -2,6% 3,7% -1,6% -19,2%

China 2011/12 (act.) 59,09 117,92 2,93 179,94 0,98 120,50 58,47 48,52%
2012/13 (ant.) 58,71 118,00 2,00 178,71 1,00 122,00 55,71 45,66%
2012/13 (act.) 58,47 118,00 2,00 178,47 1,00 122,00 55,47 45,47%
Variación 1/ -0,4% -0,1% -0,4%
Variación 2/ -1,0% 0,1% -31,7% -0,8% 2,0% 1,2% -5,1%

Norte de Africa 2011/12 (act.) 11,47 18,43 24,45 54,35 0,48 41,33 12,55 30,37%
2012/13 (ant.) 12,00 16,78 23,10 51,88 0,33 41,05 10,50 25,58%
2012/13 (act.) 12,55 16,98 21,90 51,43 0,33 40,85 10,25 25,09%
Variación 1/ 4,6% 1,2% -5,2% -0,9% -0,5% -2,4%
Variación 2/ 9,4% -7,9% -10,4% -5,4% -31,3% -1,2% -18,3%

Sudeste Asia 2011/12 (act.) 3,90 17,33 21,23 0,59 16,45 4,20 25,53%
2012/13 (ant.) 3,64 15,20 18,84 0,58 15,37 2,90 18,87%
2012/13 (act.) 4,20 15,70 19,90 0,58 16,12 3,20 19,85%
Variación 1/ 15,4% 3,3% 5,6% 4,9% 10,3%
Variación 2/ 7,7% -9,4% -6,3% -1,7% -2,0% -23,8%

FSU-12 2011/12 (act.) 23,64 114,42 7,51 145,57 38,72 80,21 26,65 33,23%
2012/13 (ant.) 25,68 88,56 6,16 120,40 23,61 76,26 20,54 26,93%
2012/13 (act.) 26,65 82,96 5,84 115,45 21,61 76,16 17,68 23,21%
Variación 1/ 3,8% -6,3% -5,2% -4,1% -8,5% -0,1% -13,9%
Variación 2/ 12,7% -27,5% -22,2% -20,7% -44,2% -5,0% -33,7%

1/ Relación actual estimación y anterior mismas campaña. 2/ Relación entre la presente campaña y la precedente. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por País
Proyección de: AGOSTO 2012

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2011/12 (act.) 5,33 29,71 0,02 35,06 21,11 11,57 2,38 20,57%
2012/13 (ant.) 1,93 35,65 0,01 37,59 22,61 12,75 2,23 17,49%
2012/13 (act.) 2,38 39,05 0,01 41,44 25,11 13,30 3,03 22,78%
Variación 1/ 23,3% 9,5% 10,2% 11,1% 4,3% 35,9%
Variación 2/ -55,3% 31,4% -50,0% 18,2% 18,9% 15,0% 27,3%

Canadá 2011/12 (act.) 3,54 21,87 0,97 26,38 3,54 20,04 2,80 13,97%
2012/13 (ant.) 3,10 24,98 0,57 28,65 3,65 21,87 3,13 14,31%
2012/13 (act.) 2,80 24,73 0,57 28,10 4,05 21,42 2,63 12,28%
Variación 1/ -9,7% -1,0% -1,9% 11,0% -2,1% -16,0%
Variación 2/ -20,9% 13,1% -41,2% 6,5% 14,4% 6,9% -6,1%

Unión Europea 2011/12 (act.) 16,41 146,71 6,91 170,03 6,41 149,81 13,81 9,22%
2012/13 (ant.) 13,30 149,56 5,56 168,42 4,58 152,89 10,95 7,16%
2012/13 (act.) 13,81 145,21 3,56 162,58 3,58 148,99 10,00 6,71%
Variación 1/ 3,8% -2,9% -36,0% -3,5% -21,8% -2,6% -8,7%
Variación 2/ -15,8% -1,0% -48,5% -4,4% -44,1% -0,5% -27,6%

Japón 2011/12 (act.) 1,19 0,17 17,84 19,20 18,07 1,13 6,25%
2012/13 (ant.) 1,13 0,18 18,41 19,72 18,62 1,11 5,96%
2012/13 (act.) 1,13 0,18 17,91 19,22 18,12 1,11 6,13%
Variación 1/ -2,7% -2,5% -2,7%
Variación 2/ -5,0% 5,9% 0,4% 0,1% 0,3% -1,8% 20,57%

México 2011/12 (act.) 2,40 25,03 12,58 40,01 0,01 38,64 1,35 3,49%
2012/13 (ant.) 1,75 28,48 12,23 42,46 0,03 40,14 2,28 5,68%
2012/13 (act.) 1,35 28,98 10,73 41,06 0,03 39,34 1,69 4,30%
Variación 1/ -22,9% 1,8% -12,3% -3,3% -2,0% -25,9%
Variación 2/ -43,8% 15,8% -14,7% 2,6% 200,0% 1,8% 25,2%

China 2011/12 (act.) 50,13 199,66 7,26 257,05 0,19 196,76 60,11 30,55%
2012/13 (ant.) 60,11 202,01 7,26 269,38 0,29 210,06 59,04 28,11%
2012/13 (act.) 60,11 207,01 4,26 271,38 0,29 210,06 61,04 29,06%
Variación 1/ 2,5% -41,3% 0,7% 3,4%
Variación 2/ 19,9% 3,7% -41,3% 5,6% 52,6% 6,8% 1,5%

Brasil 2011/12 (act.) 10,64 75,63 1,16 87,43 14,01 57,25 16,17 28,24%
2012/13 (ant.) 13,37 70,43 1,16 84,96 12,01 59,69 13,27 22,23%
2012/13 (act.) 16,17 73,43 1,16 90,76 14,01 59,69 17,07 28,60%
Variación 1/ 20,9% 4,3% 6,8% 16,7% 28,6%
Variación 2/ 52,0% -2,9% 3,8% 4,3% 5,6%

FSU-12 2011/12 (act.) 5,51 78,96 0,91 85,38 24,48 54,58 6,32 11,58%
2012/13 (ant.) 6,21 75,33 0,90 82,44 20,61 55,14 6,69 12,13%
2012/13 (act.) 6,32 70,33 0,90 77,55 18,83 53,14 5,57 10,48%
Variación 1/ 1,8% -6,6% -5,9% -8,6% -3,6% -16,7% -13,6%
Variación 2/ 14,7% -10,9% -1,1% -9,2% -23,1% -2,6% -11,9% -9,5%

1/ Relación actual estimación y anterior mismas campaña. 2/ Relación entre la presente campaña y la precedente. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.
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Oferta y Demanda de Maíz por País
Proyección de: AGOSTO 2012

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2011/12 (act.) 4,13 21,00 0,01 25,14 16,00 7,70 1,44 18,70%
2012/13 (ant.) 1,14 25,00 0,01 26,15 16,00 8,60 1,55 18,02%
2012/13 (act.) 1,44 28,00 0,01 29,45 18,50 8,80 2,15 24,43%
Variación 1/ 26,3% 12,0% 12,6% 15,6% 2,3% 38,7%
Variación 2/ -65,1% 33,3% 17,1% 15,6% 14,3% 49,3%

Sudáfrica 2011/12 (act.) 3,42 11,50 0,03 14,95 1,50 10,70 2,74 25,61%
2012/13 (ant.) 2,74 13,00 0,03 15,77 2,00 11,10 2,67 24,05%
2012/13 (act.) 2,74 13,50 0,03 16,27 2,50 11,10 2,67 24,05%

Variación 1/ 3,8% 3,2% 25,0%
Variación 2/ -19,9% 17,4% 8,8% 66,7% 3,7% -2,6%

Unión Europea 2011/12 (act.) 4,92 65,40 6,30 76,62 3,20 67,30 6,13 9,11%
2012/13 (ant.) 5,26 65,47 5,00 75,73 2,00 69,50 4,23 6,09%
2012/13 (act.) 6,13 61,54 3,00 70,67 1,00 65,50 4,17 6,37%

Variación 1/ 16,5% -6,0% -40,0% -6,7% -50,0% -5,8% -1,4%
Variación 2/ 24,6% -5,9% -52,4% -7,8% -68,8% -2,7% -32,0%

México 2011/12 (act.) 1,42 18,10 11,20 30,72 0,01 29,70 1,01 3,40%
2012/13 (ant.) 1,36 21,00 9,00 31,36 0,03 29,70 1,63 5,49%
2012/13 (act.) 1,01 21,50 8,50 31,01 0,03 29,70 1,28 4,31%
Variación 1/ -25,7% 2,4% -5,6% -1,1% -21,5%
Variación 2/ -28,9% 18,8% -24,1% 0,9% 200,0% 26,7%

Sudeste de Asia 2011/12 (act.) 3,05 25,39 5,90 34,34 0,33 30,70 3,30 10,75%
2012/13 (ant.) 3,60 25,60 7,05 36,25 0,23 32,70 3,32 10,15%
2012/13 (act.) 3,30 25,60 6,05 34,95 0,23 31,80 2,92 9,18%
Variación 1/ -8,3% -14,2% -3,6% -2,8% -12,0%
Variación 2/ 8,2% 0,8% 2,5% 1,8% -30,3% 3,6% -11,5%

Brasil 2011/12 (act.) 10,28 72,80 0,80 83,88 14,00 54,00 15,88 29,41%
2012/13 (ant.) 13,08 67,00 0,80 80,88 12,00 56,00 12,88 23,00%
2012/13 (act.) 15,88 70,00 0,80 86,68 14,00 56,00 16,68 29,79%
Variación 1/ 21,4% 4,5% 7,2% 16,7% 29,5%
Variación 2/ 54,5% -3,8% 3,3% 3,7% 5,0%

China 2011/12 (act.) 49,42 192,78 5,00 247,20 0,10 188,00 59,10 31,44%
2012/13 (ant.) 59,10 195,00 5,00 259,10 0,20 201,00 57,90 28,81%
2012/13 (act.) 59,10 200,00 2,00 261,10 0,20 201,00 59,90 29,80%

Variación 1/ 2,6% -60,0% 0,8% 3,5%
Variación 2/ 19,6% 3,7% -60,0% 5,6% 100,0% 6,9% 1,4%

FSU-12 2011/12 (act.) 1,89 33,69 0,26 35,84 17,02 16,76 2,06 12,29%
2012/13 (ant.) 2,03 36,26 0,24 38,53 15,94 19,56 3,03 15,49%
2012/13 (act.) 2,06 32,06 0,24 34,36 14,42 17,96 1,99 11,08%

Variación 1/ 1,5% -11,6% -10,8% -9,5% -8,2% -34,3%
Variación 2/ 9,0% -4,8% -7,7% -4,1% -15,3% 7,2% -3,4%

1/ Relación actual estimación y anterior mismas campaña. 2/ Relación entre la presente campaña y la precedente. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.
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Oferta y Demanda de Soja por País
Proyección de: AGOSTO 2012

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2011/12 (act.) 22,87 41,00 63,87 7,80 37,80 18,27 48,33%
2012/13 (ant.) 17,97 55,00 0,01 72,98 11,10 41,45 20,43 49,29%
2012/13 (act.) 18,27 55,00 73,27 13,50 39,85 19,92 49,99%
Variación 1/ 1,7% 0,4% 21,6% -3,9% -2,5%
Variación 2/ -20,1% 34,1% 14,7% 73,1% 5,4% 9,0%

Brasil 2011/12 (act.) 22,94 65,50 0,10 88,54 36,70 39,45 12,39 31,41%
2012/13 (ant.) 12,33 78,00 0,25 90,58 35,10 40,00 15,48 38,70%
2012/13 (act.) 12,39 81,00 0,25 93,64 37,60 39,89 16,15 40,49%
Variación 1/ 0,5% 3,8% 3,4% 7,1% -0,3% 4,3%
Variación 2/ -46,0% 23,7% 150,0% 5,8% 2,5% 1,1% 30,3%

China 2011/12 (act.) 14,56 13,50 57,50 85,56 0,25 70,80 14,51 20,49%
2012/13 (ant.) 15,01 12,60 61,00 88,61 0,25 74,52 13,84 18,57%
2012/13 (act.) 14,51 12,60 59,50 86,61 0,25 74,52 11,84 15,89%
Variación 1/ -3,3% -2,5% -2,3% -14,5%
Variación 2/ -0,3% -6,7% 3,5% 1,2% 5,3% -18,4%

Unión Europea 2011/12 (act.) 0,60 1,29 11,00 12,89 0,04 12,42 0,43 3,46%
2012/13 (ant.) 0,33 1,20 11,00 12,53 0,03 12,18 0,32 2,63%
2012/13 (act.) 0,43 1,10 10,70 12,23 0,03 11,95 0,25 2,09%
Variación 1/ 30,3% -8,3% -2,7% -2,4% -1,9% -21,9%
Variación 2/ -28,3% -14,7% -2,7% -5,1% -25,0% -3,8% -41,9%

Japón 2011/12 (act.) 0,17 0,22 2,70 3,09 2,95 0,14 4,75%
2012/13 (ant.) 0,14 0,22 2,80 3,16 2,96 0,20 6,76%
2012/13 (act.) 0,14 0,22 2,60 2,96 2,85 0,11 3,86%
Variación 1/ -7,1% -6,3% -3,7% -45,0%
Variación 2/ -17,6% -3,7% -4,2% -3,4% -21,4%

México 2011/12 (act.) 0,05 0,20 3,40 3,65 3,59 0,07 1,95%
2012/13 (ant.) 0,07 0,20 3,40 3,67 3,66 0,02 0,55%
2012/13 (act.) 0,07 0,20 3,20 3,47 3,45 0,02 0,58%
Variación 1/ -5,9% -5,4% -5,6%
Variación 2/ 40,0% -5,9% -4,9% -3,9% -71,4%

1/ Relación actual estimación y anterior mismas campaña. 2/ Relación entre la presente campaña y la precedente. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.
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DURÓ POCO LA EUFORIA

Poco duró la euforia que generara el anuncio
de un programa de compras de deudas por parte
del BCE para ayudar a los países más afectados de
la eurozona. El reporte dado a conocer por el
Departamento de Trabajo estadounidense en la
mañana  de hoy, no sólo fue menor de lo espera-
do, sino que además revisó a la baja las cifras de
julio.

No obstante ello, los principales índices euro-
peos cerraron en alza, aunque por debajo de lo
esperado.

Si bien también finalizaron en alza arrastrados
por las noticias provenientes de Europa, en el
comienzo de la semana los mercados asiáticos se
desplomaban debido a los informes que evidencia-
ban datos preocupantes acerca del crecimiento
Chino para este año.

Wall Street cotizaba con cautela, a la espera
de anuncios de una nueva ronda de estímulos eco-
nómicos. Las ganancias del día no superaron el ½

punto porcentual en los principales índices
accionarios, mientras que la variación entre sema-
nas no alcanzó el 0.2%.

Las noticias que afectaron al mercado de capi-
tales argentino fueron muchas y variadas en la se-
mana bajo estudio, aunque la mira estuvo puesta
en las noticias provenientes desde Europa y EEUU.

A nivel local, la cotización del dólar en el mer-
cado informal continuó en alza, sobre todo en el
segmento mayorista. En medio de los controles al
mercado de cambios y los recargos a las compras
con tarjetas en el exterior, en el día de ayer, el
BCRA prohibió a casas de cambio operar en aero-
puertos y limitó las ventas a US $500. A ellos se
sumó una traba a los envíos de dólares a través de
PayPal.

A nivel macroeconómico, el lunes se conocía la
noticia de que las cuentas fiscales continúan mos-
trando desequilibrios. En los primeros 7 meses del
año, y considerando ingresos extras del BCRA y la
ANSeS por unos $ 12.000 millones, el déficit finan-
ciero del Sector Público No Financiero tuvo un
incremento con respecto al año anterior.

Asimismo, la base monetaria, que viene crecien-
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do al 35% anual, se seguiría expandiendo a ese
ritmo en lo que resta del año.

La complicada situación internacional y algu-
nas otras noticias, creando incertidumbre (como
las serias inundaciones en la provincia de Buenos
Aires, llevaron a que el índice Merval cerrara con
pérdidas de casi 1% en la rueda pero con una ga-
nancia inter-semanal de medio punto porcentual;
el volumen negociado fue muy bajo.

Las acciones más beneficiadas fueron
Petrobrás y Tenaris, aunque la ganancia de la pri-
mera apenas si alcanzaban el 0.39% en compara-
ción con la semana pasada y las de la segunda no

llegaron al 0.05%.
Por el lado negativo, Francés evidencio una pér-

dida del  3.60% respecto de la semana pasada, mien-
tras que Telecom perdió 2.71% para el mismo pe-
ríodo.  La acción individual con mayores pérdidas
en la jornada fue ERAR (-5.224), aunque su varia-
ción inter semanal fue de -0.78%.

Adjunto se puede observar la evoluciòn del
ìndice Merval desde fines del año pasado. La linea
punteada muestra el promedio.

Volúmenes Negociados
Instrumentos/ Total Variación
días 03/09/12 04/09/12 05/09/12 06/09/12 07/09/12 semanal semanal

Títulos Renta Fija
Valor Nom. 1.000.000 1.373.029 136.667 179.714 2.689.410 60,49%
Valor Efvo. ($) 1.000.000,00 1.429.473,50 143.534,98 275.048,09 2.848.056,57 56,10%

Ob. Negociables
Valor Nom. 4.500,00 61.000,00 65.500,00
Valor Efvo. ($) 4.571,55 298.192,40 302.763,95

Cauciones
Valor Nom. 88,00 273 147 276 256 1.040 9,94%
Valor Efvo. ($) 5.730.372,99 21.551.079,30 10.195.768,72 18.361.920,45 11.554.185,13 67.393.326,59 5,62%

Totales
Valor Efvo. ($) 6.730.372,99 22.985.124,4 10.339.303,7 18.636.968,5 11.852.377,5 70.544.147,11 0,65%
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