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DEMANDA FIRME Y MEJOR CLIMA
GLOBAL AYUDARON AL MAiz

Luego de caer fuertemente durante el
mes de septiembre, periodo que llevo a los
precios del maiz a sus niveles mas bajos del
afio 2011, en el curso de las Gltimas sema-
nas el cereal ha consolidado una recupe-
racién en el mercado ................. Pag.7

Maiz Nuevo: Indicadores comerciales exportacion

Al 19/10/2011 2011/12 Prom.5 2010/11
Saldo exportable 16,00 13,63 13,50
Compras exportacion 2,88 1,85 2,30
Relacion s/saldo exportable 18% 14% 17%
Precios por fijar 0,20 0,21 0,09
1% 2% 1%

Precios en firme 2,68 1,64 221
17% 12% 16%

Falta vender 131 118 11,2
Falta poner precio 133 12,0 11,3

Sobre datos de MAGYP. Excepto porcentuales, las cifras estan en millones de TM

SOJA LOCAL IMPAVIDA FRENTE A
LOS ALTIBAJOS EXTERNOS

Pocas novedades aporta el mercado
doméstico de soja, tanto para la presente
como para la proxima cosecha, con pre-
cios que rebotan en una banda muy estre-
cha mientras que los vaivenes externos son
de consideracion ...................... Pag.9

Compras de soja nueva hasta 3 sem/Octubre
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ANUNCIOS DE LIBERACION DE
CUPOS PARA TRIGO

Poco y nada para decir sobre el trigo,
gue sigue con una comercializacion parali-
zada. Aunque desde las autoridades nacio-
nales se anunci6 que se apartarian 1,2 mi-
116n de toneladas de trigo para el mercado
domeéstico, dejando .................. Pag.11

ANO XXIX - N° 1532 - 28 DE OCTUBRE DE 2011

EN DOS ANOS, AUMENTARON MAS DE UN 30%
LOS COSTOS DE LA EXPLOTACION AGRICOLA
EN DOLARES

A nivel macroeconémico, una de las preocupaciones
principales que habitualmente tienen los paises es tra-
tar de alcanzar un aumento sostenido y permanente de
la competitividad, entendida ésta como la mejora en la
capacidad de producir de las empresas y agentes eco-
némicos utilizando una menor o similar dotacion de fac-
tores productivos. Frecuentemente los analistas citan
como una de las causas principales de la crisis econémi-
ca actual de Grecia a su menor competitividad respecto
de otros paises de la Unién Europea como es el caso de
AlBMANIA. .ot Pag. 2

CUATRO EXITOSAS JORNADAS CORONAN EL 3°
ANIVERSARIO DEL ROSGAN

Entre el 11y el 14 de octubre se realiz6 el 34° Rema-
te del Mercado Ganadero de Rosario SA, ROSGAN®. En
el mismo, se pusieron a la venta 31.340 cabezas/lotes de
hacienda, un 44,6% mas que en el remate anterior y un
24% superior a la del remate de Octubre de 2010. De
este total, se vendieron 26.257, lo cual totaliza el nime-
ro de cabezas que se ofrecieron en el Mercado rosarino
hasta la fecha en 713.525 animales, de los cuales efecti-
vamente se vendieron 600.656 cabezas, sumando opera-
ciones por $1.024.818.713,208. .......ccvieiueanennn. Pag. 5

PLAN EUROPEOQ REAVIVA LA EUFORIA DEL
MERCADO

Luego de semanas de especulacién en torno a las
decisiones que adoptarian las autoridades europeas para
sanear la crisis financiera que atraviesa el grupo econo-
mico, se conocié finalmente el tan esperado plan de
rescate, aunque como tienen acostumbrado ultimamen-
te al mercado las autoridades europeas, faltaron deta-
lles y solo se esbozaron los lineamientos generales del
plan. EI mismo Barack Obama, en este sentido, manifestd
que "felicita a las autoridades ...................... Pag. 28
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EN DOS ANOS, AUMENTARON
MAS DE UN 30% LOS COSTOS DE
LA EXPLOTACION AGRICOLA EN
DOLARES

A nivel macroeconémico, una de las preocupa-
ciones principales que habitualmente tienen los
paises es tratar de alcanzar un aumento sostenido
y permanente de la competitividad, entendida ésta
como la mejora en la capacidad de producir de las
empresas y agentes econdmicos utilizando una
menor o similar dotacién de factores productivos.
Frecuentemente los analistas citan como una de
las causas principales de la crisis econémica ac-
tual de Grecia a su menor competitividad respec-
to de otros paises de la Unién Europea como es el
caso de Alemania.

Un aspecto intimamente ligado a la
competitividad son los costos de produccién do-
mésticos. Argentina, en lo referido a su sector
agropecuario y a las exportaciones de granos, acei-
tes y subproductos, es un pais tomador de pre-
cios. Esto significa que nuestra produccion
agropecuaria -fuente principal de generacion de
divisas- se encuentra intimamente ligada a lo que
sucede en los mercados referentes a escala inter-
nacional, como es el caso del Mercado a Término

CONTENIDO

de Chicago para nuestros granos.

Por ser tomador de precios, el sector
agropecuario argentino tiene la obligacién y la
necesidad de producir con los menores costos de
explotacién posibles y de tener una preocupacion
permanente por mejorar la competitividad y la efi-
ciencia. Este proceso virtuoso es el que permitira
en el futuro mantener la actual competitividad in-
ternacional del campo argentino y de su
agroindustria. De esta forma podra tener
sostenibilidad en el tiempo el aumento de los sala-
rios reales en la economia nacional y se consolida-
rd la mejora en la distribucion del ingreso en un
marco de mayor equidad.

En funcién de lo expuesto, es importante des-
tacar que la evolucién que vienen mostrando los
costos de producciéon y comercializacién agrico-
las en dolares en los ultimos afios genera preocu-
pacién. En el presente informe se procedié a ana-
lizar esta problematica para el periodo 2009-2011.
Los costos agricolas estan expresados en ddlares
estadounidenses por hectarea para cada uno de
los siguientes cultivos: soja de primera, soja de
segunda, maiz, trigo, girasol y sorgo.

Para efectuar comparaciones se utilizé infor-
macién homogénea suministrada por la Revista "Mar-
genes Agropecuarios” relativa a los meses de Oc-
tubre de los siguientes afios: 2009, 2010 y 2011.
Los costos relevados y considerados en cada cul-
tivo fueron: labranza y fumigacion, semilla,
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Cuadro I: Argentina. Costos de explotacién agricola para maiz, trigo,
sojade 1°y 2°, girasol y sorgo

Valores de octubre de 2009, 2010 y 2011, expresado en dblares estadounidenses por hectarea

Maiz Trigo Sojade 1ra. | Soja de 2da. Girasol Sorgo
Labranzas + Fumigadas 43 79 73 54 50 73
Semilla 72 36 40 46 32 17
Agroquimicos + Fertilizantes 137 113 73 38 92 8
Cosecha 69 31 48 32 39 51
Gastos de Estructura (1) 105 55 105 53 55 55
Impuestos Varios (2) 51 24 51 26 24 24
Gastos de Comercializ. (3) 230 84 116 66 2 276
Costo Total (U$S/ha) 707 422 506 315 294 504
Superficie sembrada (*)(** 3,5 Mha 3,5 Mha 15,3 Mha 2,7 Mha 2,0 Mha 0,8 Mha

osto promedio ponderado 48

Maiz Trigo Sojade 1ra. | Soja de 2da. Girasol Sorgo
Labranzas + Fumigadas 51 94 87 64 59 86
Semilla 72 36 47 54 36 19
Agroquimicos + Fertilizantes 165 140 75 36 103 9
Cosecha 87 36 60 39 51 72
Gastos de Estructura (1) 112 62 112 56 62 62
Impuestos Varios (2) 64 31 64 32 31 31
Gastos Comercializ. (3) 296 103 151 86 1 359
Costo Total (U$S/ha) 847 502 596 367 343 638
Superficie sembrada (*)(**) 3,9 Mha 3,6 Mha 15,9 Mha 2,8 Mha 1,5 Mha 1,0 Mha

osto promedio ponderado 83,88

Maiz Trigo Sojade 1ra. | Soja de 2da. Girasol Sorgo
Labranzas + Fumigadas 64 118 101 80 75 109
Semilla 99 39 49 56 42 30
Agroquimicos + Fertilizantes 214 188 95 49 130 11
Cosecha 91 45 66 67 60 95
Gastos de Estructura (1) 123 67 123 61 67 67
Impuestos Varios (2) 74 35 74 37 35 35
Gastos de Comercializ. (3) 352 121 178 102 11 433
Costo Total (U$S/ha) 1017 613 686 452 420 780
Superficie sembrada (*)(**) 4,3 Mha 4,5 Mha 16,0 Mha 2,8 Mha 1,8 Mha 1,2 Mha

osto promedio ponderado 688,6
No incluye saldo IVA ni Impuesto alas Ganancias. (1) Incluye gastos de administracién, movilidad, conservacién, mejoras y varios. (2)
Incluye impuesto inmobiliario, tasa vial, impuesto sobre débitos y créditos bancarios, impuesto sobre Bienes Personales o sobre Tenencias
Accionarias (segun corresponda). (3) Incluye sellado, paritaria, secada, gastos de acondicionamiento y comision. En el caso del girasol se
deducen las bonificaciones por % de aceite.
Distancia a puerto: 30 + 200 km en soja y maiz. 30 + 170 km en trigo. 30 + 400 en sorgo. Distancia a planta: 80 km en girasol. Valores
expresados en U$S/ha (redondeado a nUmero entero)
Fuente: revista Margenes Agropecuarios (octubre 2009, 2010 y 2011) - (*) Los datos de superficies fueron obtenidos de SIIA. Las superficies
correspondientes a Trigo 2009 y Maiz, Trigo y Soja 2011 fueron provistas por GEA. (**) Las proporciones de Soja de 1ra. y Soja de 2da.
fueron estimadas.

agroquimicos y fertilizantes, gastos de cosecha y
estructura, impuestos varios y gastos de comer-
cializacion.

En materia de impuestos se computé la inci-
dencia de las erogaciones estimadas en concepto
de impuesto inmobiliario, tasa vial, débitos y cré-
ditos bancarios, bienes personales o tributos so-
bre las tenencias accionarias. No se computaron
retenciones a las exportaciones, ni el saldo del
Impuesto al Valor Agregado para el productor ni la

incidencia del Impuesto a las Ganancias.

En los gastos de comercializacion se tuvieron
en cuenta erogaciones estimadas por flete corto
y largo, impuestos-sellados, paritaria, secado y
comision del acopiador.

No se computaron gastos presuntos por arren-
damiento ni el costo de oportunidad del capital
en el supuesto de utilizacion de campo propio (in-
tereses sobre capital).

Los costos agricolas utilizados en el presente
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Cuadro II: Argentina. Costos de explotacion agricola promedio ponderado en funcién del total de superficie

sembrada a nivel nacional.

Valores de octubre de 2009, 2010 y 2011, expresado en délares estadounidenses por hectarea

Costos (U$S/ha) Variacion (%) Costo Costo
Cultivo ) .
. . . . promedio promedio
Afio Maiz | Trigo S?raade ng:ade Girasol | Sorgo aiz | Trigo S?raade ngjade Girasol | Sorgo | ponderado | ponderado
’ ' ’ ) (U$S/ha) (Var. %)
Oct. 2009 707 422 506 315 294 504 487
Oct. 2010 847 502 596 367 343 638 9,8%| 19,0%| 17,8%| 16,5%| 16,7%| 26,6% 584 19,9%
Oct. 2011 1017 613 686 452 420 780 0,1%| 22,1%| 15,1%| 23,2%| 224%| 22.3% 689 17,9%
Var. Oct. 2009-2011 310 191 180 137 126 276 3,8%| 45,3%| 356%| 43,5%| 429%| 54.8% 202 41,4%
Fuente: Direccion de Informaciones y Estudios Econémicos de la Bolsa de Comercio de Rosario sobre Ia base de datos de la revista Margenes Agropecuarios y de la base de datos de cultivo del Ministerio de

Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGYP).

Evolucion de costos de distintos cultivos agricolas
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Fuente: revista Mdargenes Agropecuarios. Los valores corresponden a la publicacién del mes de octubre de cada afio.

estudio se refieren a explotaciones tipo ubicadas
en las siguientes areas de nuestro pais:

- Soja de primera, soja de segunda y maiz:

Norte de Buenos Aires/Sur de Santa Fe.

- Girasol: Oeste de Buenos Aires.

- Trigo: Sudeste de Buenos Aires.

- Sorgo: Este de La Pampa.

Del analisis comparativo de los costos de ex-
plotacion agricola para cada cultivo, estimados para
el mes de Octubre de los afios citados (expresa-
dos en U$S estadounidenses por hectarea) surgen
los resultados que se detallan en el Cuadro I.

Como puede observarse en el cuadro |, para el
cultivo de mayor area sembrada en Argentina -la
"soja de primera'- el costo de explotacion en Oc-
tubre de 2009 ascendia a 506 U$S por hectarea,
en tanto que en el mismo mes del afio 2011 regis-
tré un valor de 686 U$S/ha. Esto implica un aumen-
to aproximado -en el término de dos afios- del 35,6%
en délares estadounidenses, cifra por demas de
significativa.

Pero si se evalla la situacion del resto de los
cultivos en dicho periodo, los porcentajes de in-
cremento bianual son sensiblemente superiores a
los evidenciados en la "soja de primera". Si analiza-
mos el maiz, entre octubre 2009 y el mismo mes
del 2011, se observa un incremento en los costos
del 43,8% (De 707 U$S/ha a 1.017 U$S/ha). Este
porcentaje de aumento bianual en maiz es muy
similar al registrado en los costos de explotacién
de soja de segunda y girasol (43,5% y 42,9%, res-
pectivamente).

Aln més preocupante es la evolucién de los
costos de explotacion agricola en trigo y sorgo.
En trigo, en Octubre de 2009 la sumatoria de cos-
tos ascendia a 422 U$S por hectéarea, en tanto que
en el mismo mes del afio 2011 registr6 un valor de
613 U$S/ha: un 45,3% de suba en dos afios.

En sorgo, los costos pasaron de 504 U$S/ha a
780 U$S/ha en el periodo considerado. El incre-
mento bianual es el més alto de todos los cultivos
analizados: 54,8%.
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Cuadro IIl: Precios para los principales granos
Valores de octubre de 2009, 2010 y 2011, expresado en US$/ Tn

Precios grano estadounidense CBOT (posicion mas cercana)

Maiz Trigo Soja
Cotizacién dia 1/10/2009 134 166,4 337,3
Cotizacién dia 1/10/2010 183,4 240,7 388,4
Cotizacién dia 1/10/2011 233,3 227 432,7
Incremento 2009-2011 74% 36% 28%
Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario. DIYEE.
Precios grano argentino a cosecha

Maiz Trigo Sorgo Soja Girasol
Cotizacién dia 1/10/2009 107,6 133,5 80,0 210,2 210,0
Cotizacién dia 1/10/2010 142,5 170,0 115,0 261,7 305,0
Cotizacién dia 1/10/2011 161,5 155,5 168,0 288,8 332,0
Incremento 2009-2011 50% 16% 110% 37% 58%

Fuente: ROFEX, MATBA y BCR.

Adicionalmente, resulta interesante efectuar
un analisis de la evolucion de los costos de explo-
tacion de estos cultivos entre 2009 y 2011, ponde-
randolos por la importancia que tiene cada uno
de ellos en el total de la superficie sembrada en
nuestro pais. Para ello, se ha obtenido un costo
promedio ponderado para cada afio que asciende
en el afio 2009 a 487 U$S/ha, en el 2010 a 584 U$S/
ha y en el 2011 cierra con 689 US$S por hectarea
(Cuadro N© 11).

El incremento entre Octubre 2009 y Octubre
2011 del costo de explotacion agricola promedio
ponderado asciende al 41,4%. Esta cifra exime de
mayores comentarios. En primer lugar por su ele-
vada magnitud y en segundo término porque los
costos de explotacién agricolas estan cuantifica-
dos en dolares estadounidenses.

La produccién argentina ha tolerado de alguna
manera estos altos incrementos en los costos en
dolares por la buena evolucion que han registrado
los precios internacionales de los granos, ya sea lo
que pasaba con los valores mas cercanos en el
Mercado a Término de Chicago durante la fecha
considerada, como los valores que podian
obtenerse por los distintos granos a cosecha, lo
gue puede observarse en el cuadro lll.

El interrogante que cabe formularse es qué
sucederia si se presenta un escenario recesivo a
nivel mundial -producto de la crisis econdmica
europea o por otros factores- y se llegaran a re-
traer los precios internacionales de los granos. Ya
para esta préxima cosecha, nos enfrentariamos con
costos de produccion elevados y precios a cose-
cha méas bajos. De materializarse este escenario,
los productores se encontrarian con problemas
de rentabilidad en sus actividades, especialmente
aquellos alejados de la zona ndcleo. La suba de

costos en dolares de los ultimos afios es un llama-
do de atencidn para todos y deberia ser objeto
de monitoreo y seguimiento en el préximo afio.

CUATRO EXITOSAS JORNADAS
CORONAN EL 3° ANIVERSARIO DEL
ROSGAN

Analisis del 34°Remate de ROSGAN®

Entre el 11y el 14 de octubre se realiz6 el 34°
Remate del Mercado Ganadero de Rosario SA,
ROSGAN®. En el mismo, se pusieron a la venta 31.340
cabezas/lotes de hacienda, un 44,6% mas que en
el remate anterior y un 24% superior a la del rema-
te de Octubre de 2010. De este total, se vendie-
ron 26.257, lo cual totaliza el numero de cabezas
que se ofrecieron en el Mercado rosarino hasta
la fecha en 713.525 animales, de los cuales efecti-
vamente se vendieron 600.656 cabezas, sumando
operaciones por $ 1.024.818.713,208.

En este remante namero 34, aumentd 5,2 pun-
tos porcentuales la participacién dentro del total
de los novillos entre 1 y 2 afios, en comparacion
con lo que representd en los remates anteriores;
como asi también aumentd la participacion de las
vaquillonas para cria en 2,7 puntos, y los terneros
Holando 2,6 puntos. Inversamente, decreci6 3,3
puntos porcentuales la participacion de las terne-
ras, 2,6 las vacas de invernada, 2,1 los vientres con
garantia de prefiez, 1,9 los terneros/as y 1,3 pun-
tos porcentuales las vaquillonas de invernada.
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Cuadro 1: Hacienda rematada en ROSGAN® por categoria

Total de Cabezas por Categoria Al 28/09/2011 Remate n° 34 Al 28/09/2011
Categoria Cabezas Proporcién Cabezas Proporcién Var% Cabezas Proporcién
BOVINO - TERNEROS 136.432 23,75% 6.485 24,66% 0,91% 142.917 23,79%
BOVINO - VAQUILLONAS DE INVERNADA 34.754 6,05% 1241 4,72% -1,33% 35.995 5,99%
BOVINO - VACAS DE INVERNADA 24.135 4,20% 426 1,62% -2,58% 24.561 4,09%
BOVINO - TERNERAS 91.074 15,86% 3.293 12,52% -3,33% 94.367 15,71%
BOVINO - HACIENDA GORDA 1.365 0,24% 0 0,00% -0,24% 1.365 0,23%
BOVINO - TOROS 172 0,03% 0 0,00% -0,03% 172 0,03%
BOVINO - VACAS CON GARANTIA DE PRENEZ 401 0,07% 0 0,00% -0,07% 401 0,07%
BOVINO - NOVILLOS 1 A 2 ANOS 63.660 11,08% 4.300 16,35% 5,27% 67.960 11,31%
BOVINO - TERNEROS/AS 104.373 18,17% 4.285 16,30% -1,87% 108.658 18,09%
BOVINO - VACAS CON CRIA AL PIE 24.334 4,24% 1.259 4,79% 0,55% 25.593 4,26%
BOVINO - VACAS ENTORADAS 50 0,01% 0 0,00% -0,01% 50 0,01%
BOVINO - NOVILLOS 2 A 3 ANOS 27.503 4,79% 1415 5,38% 0,59% 28.918 4.81%
BOVINO - VIENTRES ENTORADOS 4.034 0,70% 199 0,76% 0,05% 4.233 0,70%
BOVINO - VIENTRES CON GARANTIA DE PRENEZ 31.558 5,49% 902 3,43% -2,06% 32.460 5,40%
BOVINO - NOVILLOS MAS DE 3 ANOS 6.046 1,05% 391 1,49% 0,43% 6.437 1,07%
BOVINO - HACIENDA PARA FAENA 1197 0,21% 0 0,00% -0,21% 1.197 0,20%
BOVINO - NOVILLOS PARA FAENA 1.258 0,22% 0 0,00% -0,22% 1.258 0,21%
BOVINO - TOROS PARA FAENA 545 0,09% 91 0,35% 0,25% 636 0,11%
BOVINO - VACAS PARA FAENA 2.332 0,41% 0 0,00% -0,41% 2.332 0,39%
BOVINO - NOVILLOS HOLANDO 4571 0,80% 241 0,92% 0,12% 4812 0,80%
BOVINO - VAQUILLONAS PARA CRIA 1.730 0,30% 784 2,98% 2,68% 2514 0,42%
BOVINO - VIENTRES HOLANDO 503 0,09% 20 0,08% -0,01% 523 0,09%
BOVINO - TERNEROS HOLANDO 5.527 0,96% 925 3,52% 2,56% 6.452 1,07%
BOVINO - TERNEROS/AS BUFALO 8 0,00% 0 0,00% 0,00% 8 0,00%
BOVINO - VACAS Y TORO BUFALO 16 0,00% 0 0,00% 0,00% 16 0,00%
BOVINO - VAQUILLONAS Y NOVILLOS BUFALO 8 0,00% 0 0,00% 0,00% 8 0,00%
BOVINO - NOV. Y VAQ. PARA FAENA 45 0,01% 0 0,00% -0,01% 45 0,01%
BOVINO - BUFALOS 138 0,02% 0 0,00% -0,02% 138 0,02%
BOVINO - HACIENDA DE FEED LOT 633 0,11% 0 0,00% -0,11% 633 0,11%
BOVINO - NOVILLOS PARA EXPORTACION 463 0,08% 0 0,00% -0,08% 463 0,08%
BOVINO - TERNEROS/AS HOLANDO 103 0,02% 0 0,00% -0,02% 103 0,02%
BOVINO - VACAS Y NOV. PARA FAENA 35 0,01% 0 0,00% -0,01% 35 0,01%
BOVINO - VIENTRES JERSEY 11 0,00% 0 0,00% 0,00% 11 0,00%
BOVINO - BUFALAS 22 0,00% 0 0,00% 0,00% 22 0,00%
BOVINO - TERNEROS JERSEY 32 0,12% 0,12% 32 0,01%
OVINO - BORREGAS 2 DTS. 425 0,07% 0 0,00% -0,07% 425 0,07%
OVINO - CORDEROS/AS 900 0,16% 0 0,00% -0,16% 900 0,15%
OVINO - PIEZAS DE CRIA 400 0,07% 0 0,00% -0,07% 400 0,07%
OVINO - OVINOS 2.909 0,51% 0 0,00% -0,51% 2.909 0,48%
OVINO - OVEJAS 576 0,10% 0 0,00% -0,10% 576 0,10%
EQUINO - EQUINOS 153 0,03% 6 0,02% 0,00% 159 0,03%
Total General 574.399 26.295 600.694

El cuadro 1 discrimina por categoria la hacien-
da rematada hasta el Remate n° 33, junto con la
hacienda ofertada en el Remate n° 34, y el total
de hacienda que ha pasado por el mercado hasta
la fecha.

A pesar de estos cambios puntuales, sigue sien-
do cierto que la principal influencia del ROSGAN®
se centra en la comercializacion entre las etapas
de cria e invernada. En este sentido, puede ob-
servarse que las categorias mas negociadas hasta
la fecha son todas las que involucran a los terne-
ras y terneros, representando entre las tres el

57,6% del mercado. Si a éstas le sumamos ademas
los novillos entre 1y 2 afios, llegamos a explicar el
68,9% del mismo.

En relacion a los precios, los mismos pueden
analizarse en funcion de los indices de precio
ROSGAN® de invernada y de cria que elabora la
Universidad Nacional de Rosario a raiz de un acuerdo
con el mercado. El indice Precio ROSGAN® (PIR),
que mide las categorias de invernada incluye to-
dos los lotes comercializados, en la ronda de refe-
rencia, de ganado con destino a engorde cuyo
peso total es mayor o igual a 12000 kg de las cate-
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uadro 2 Precio Indice ROSGAN® y Precio Evolucién PIR y PIR-C (Nov2010 = 100)

Kk 0,
Rem Fecha | PIR* (Sko) (SZLF:biza) 130% PIRG
24 Nov-10 10.62 2e062 || 2% ~ * o
% | Decl0 958 220230 || 110% —— N7 -
26 Feb-11 9.89 2,381.33 - /\
21| Marll 10.70 295647 || 100% \ / To———
28 Apr-11 10.57 290479 || gou \ / PIRI
29 May-11 10.23 3,086.73 \ _ - /
30 Jun-11 10.08 3,126.65 80% -
31 Juk11 10.55 327338 | 700
32 Aug-11 1118 303597 S a8 N R R A A N N
33 Sep-11 11.39 3,341.84 Q@‘ ¥ Q}&‘ Q&' ‘@' Vp“ \‘@' 3\\}\' N Ygd %Q,Q‘ &
34 Oct-11 10.96 3,082.20

gorias Terneros, Terneras, Terneros/as, Novillos 1
a 2 afios, Novillos 2 a 3 afios, Novillos mas de 3
afios, Novillos Holando Argentino y Vaquillonas de
invernada, mas no incluye la categoria vacas de
invernada. El Precio indice ROSGAN® Cria (PIR-C),
por su parte, incluye los lotes comercializados de
Vientres con garantia de prefiez, Vientres
entorados, Vacas con cria al pie y desde el Rema-
te n° 27 Vaquillonas para cria. El cuadro 2 recoge
ambas series de precios desde noviembre de 2010
a la actualidad.

Puede verse que en el Remate 34 del mes de
octubre de 2011 se registré una disminucion tanto
del indice para invernada como para el de cria,
después de haber tocado sus maximos historicos
el remate anterior (en septiembre de 2011). La
caida de estos indices de un remate a otro fue del
3,78% para el PIR y del 7,77% para el PIR-C.

En ambos casos, el comportamiento de las ca-
tegorias que componen los indices fue desparejo,
pero las que méas cayeron fueron justamente las
de mayor valor y las que representan un mayor
volumen dentro del total negociado (tienen mayor
ponderacién), mientras se observaron aumentos
de precios respecto al remate anterior para las
categorias que tienen menos peso. Asi, en el indi-
ce de precio de invernada bajaron las cotizacio-
nes de todos los subgrupos de terneros y terneras
mientras aumentaron los novillos, vaquillonas y va-
cas de invernada. En el caso del indice de precio
de cria, a pesar de que las vacas con crias al pié
aumentaron proporcionalmente mas de lo que ba-
jaron los vientres con garantia de prefiez, como el
segundo tiene mayor peso relativo vemos una cai-
da del indice. En este dltimo cado, ademas, la cai-
da se intensifica por el cambio en la composicién
del ganado rematado en octubre debido a motivos
de estacionalidad, incrementandose el nimero de
vacas con crias al pié y reduciéndose simultanea-
mente el de vientres con garantia de prefiez.

El grafico muestra la evolucién de estos dos
indices respecto a un afio base, tomando como
base noviembre de 2010. En él queda reflejado esta
caida en ambos indices de precio.

El Remate 34° que estamos analizando coinci-
de con el 3er Aniversario del Mercado Ganadero
de Rosario, y ello permite ver el enorme creci-
miento que ha tenido en este tiempo, palpable
cuando advertimos que la cantidad de cabezas co-
mercializadas en este mercado se quintuplico des-
de octubre de 2008 a la fecha. Las expectativas
apuntan a que la incidencia del ROSGAN® en el
mercado de hacienda argentino siga en aumento,
afianzando su rol como referente de precios para
todos los integrantes de la cadena.

MAIZ

Demanda firme y mejor clima global ayudaron al
cereal

Luego de caer fuertemente durante el mes de
septiembre, periodo que llevo a los precios del
maiz a sus niveles mas bajos del afio 2011, en el
curso de las ultimas semanas el cereal ha consoli-
dado una recuperacién en el mercado de Chicago.
De hecho, la suba semanal del maiz, aunque limita-
da a 0,9% para la posicion Diciembre 2011, fue la
cuarta consecutiva que logra este producto.

Sin embargo, diversos factores han mantenido
los precios bajo presion. En primer lugar, el buen
ritmo que muestra la evoluciéon de la cosecha en
Estados Unidos, que genera un sentimiento de
sobreoferta en el mercado, es uno de los factores
gue contribuye a limitar las subas. El lunes pasado
el USDA indicé que el 65% del maiz ya ha sido cose-
chado, dando la pauta de que la trilla se encuen-
tra 14 puntos porcentuales adelantada respecto
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evidencia que China cuenta con una
importante necesidad de mercaderia,
lo que llevaria a que sus importaciones
del cereal durante el ciclo 2011/12 sean
de 5 millones de toneladas. Esto marca
un gran crecimiento de las compras del
gigante asiatico que fueron de 979.000
y 790.000 toneladas en las campafias
2009710 y 2010/11, respectivamente.
Asimismo, la mirada esta puesta hacia el
futuro. Se espera que, ante la imposibi-
lidad de aumentar en forma significati-
va su produccion, aquel pais se con-
vierta en un gran importador de cara a
los préximos afios.

En la semana que culmina el miérco-
les atravesd un punto de inflexion, re-
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Million Metric Tons

Source: Thomson Reuters Ags Fundementals Database, USDA

* THOMSON REUTERS

novando el entusiasmo de los operado-
res luego de que los lideres europeos
acuerden un plan para reacomodar las

40 45

de su nivel promedio en los ultimos cinco afios.

Por otro lado, el temor a que los problemas
fiscales y de competitividad de algunos paises de
la eurozona desemboquen en un colapso del siste-
ma financiero alejo a los inversores de los activos
riesgosos, alimentando la demanda de aquellos ins-
trumentos que se utilizan como reserva de valor.
Sin embargo, la divisa norteamericana tuvo un im-
portante retroceso el dia jueves.

Por ultimo, las excelentes perspectivas
exportadoras de paises con produccion en ascen-
so, tales como Argentina y Ucrania, entre otros de
la Unién Europea, restan potencia exportadora a
Estados Unidos en la estructura mundial del mer-
cado, también presionando sobre los precios. De-
bido a que las demandas de etanol y de consumo
animal han reducido el saldo exportable de Esta-
dos Unidos, las ofertas procedentes de aquellos
paises permiten que el balance global se equili-
bre, aunque a un nivel de precios elevado en tér-
minos historicos.

Sin embargo, la situacion descripta, si bien le
ha restado fuerza a la recuperacion de las cotiza-
ciones, no ha impedido la llegada de un renovado
sentimiento alcista en el mercado de este pro-
ducto. En este sentido opera el lento ritmo de
ventas que se observa entre los productores nor-
teamericanos, en su mayoria dispuestos a esperar
un tiempo para deshacerse de la mercaderia, algo
que da la pauta de que esperan condiciones de
mercado mas favorables hacia el futuro.

Adicionalmente, durante la semana se puso en

finanzas de la zona euro, reconociendo
la imposibilidad de Grecia para cumplir
con los compromisos adquiridos. Esto se tradujo
en una caida de la aversién al riesgo y alent6 el
deseo de los fondos de inversion de volver a los
mercados de commodities. La suba del jueves fue
de u$s 6/ton, o 2,25%, la mas importante en dos
semanas y media.

Pese a terminar octubre con un saldo muy fa-
vorable, la recuperacion dista de ser lo suficien-
temente fuerte como para devolver a los precios
al nivel de u$s 300/ton negociado entre abril y
junio de este afio. La mejora del presente mes fue
de 10,5%. Sin embargo, cuando comience a perder
fuerza la presion de la cosecha, manteniéndose la
demanda en los actuales niveles, el mercado en-
contrard un sostén fuerte en las visperas del 2012.

El maiz local continila con escasos cambios

En el marco de un mercado externo que mues-
tra intensos vaivenes, a nivel local no se logra un
acople de los precios con la tendencia interna-
cional. Si bien el mercado de Chicago ha
lateralizado en las ultimas dos semanas, moviéndo-
se en el rango de 250 y 260 délares por tonelada,
la volatilidad intradiaria en algunas sesiones ha sido
significativa. En este sentido, la débil correlacién
que une a ambos mercados encuentra su manifes-
tacion mas explicita en los escasos cambios que,
en el curso de la ultima semana, se escucharon en
los valores localmente ofrecidos por el cereal.

No obstante, esta situacién no es novedosa.
Segun dio a conocer un informe de los Consorcios
Regionales de Experimentacién Agricola (CREA), ya
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en la primera mitad del afio los precios domésticos
se distanciaron de la tendencia internacional. Con
valores FOB que estuvieron en ascenso hasta ju-
nio, la lenta liberacién de los permisos de expor-
tacion deslindd al mercado interno de las sefiales
procedentes desde el exterior.

En este contexto, en estos dias la exportacion
sigue concentrada en la mercaderia de la proxima
campafia, aunque con frecuencia efectla algunas
compras con entrega diferida en los meses de no-
viembre y diciembre, es decir, del maiz correspon-
diente a la campafa 2010/11. En el recinto fisico
de la Bolsa de Comercio de Rosario las ofertas abier-
tas de los compradores por el maiz nuevo se situa-
ron en el rango de u$s 165-168, con entrega entre
los meses de abril y mayo, aunque a veces podia
llegar hasta julio. En cambio, la entrega hacia fina-
les de afio de la vieja cosecha se pagaban valores
cercanos a u$s 145/ton.

En lo que respecta a las demandas de los con-
sumos, si bien no hubo ofertas abiertas en nues-
tro recinto por la mercaderia con descarga inme-
diata, se volvieron a pagar valores cercanos a $
600/ton, aunque los mismos podian variar en fun-
cion del momento y la localidad.

Por otro lado, en cuanto a la evolucion pro-
ductiva, segun lo indicado por la Guia Estratégica
para el Agro (GEA) de la Bolsa de Comercio de Ro-
sario, la siembra del maiz de primera se encuentra
practicamente finalizada. Con una estimacion de
area sembrada en torno a 3,6 millones de hecta-
reas, la produccion podria llegar a 26 millones de
toneladas si el clima sigue acompafiando tal como
lo ha hecho en las ultimas semanas. Esto indica
qgue el saldo exportable alcanzaria un récord, lo
que posibilitar4 un importante ingreso de divisas
para nuestra economia.

Soja 2010/11: Indicadores Comerciales

Sin embargo, ante un panorama productivo
cuanto menos auspicioso, un tema que ha estado
sobre la mesa en las Ultimas semanas es el del mar-
co regulatorio para la actividad comercial. En la
semana pudo conocerse que el entendimiento con
las autoridades gubernamentales esta ahora mas
cercano a alcanzarse, aunque recién comenzaria
a regir con el maiz de la nueva campafia. Esto signi-
fica que se pondra en practica un esquema en el
que habra mayor competencia en la adquisicién
de mercaderia, permitiendo que los precios res-
pondan en mayor medida a los estimulos externos.

Aunque las expectativas son muchas, el pano-
rama sigue siendo difuso. Pasadas las elecciones
del Gltimo domingo el mapa politico luce mas des-
pejado para avanzar en los temas que tanto inte-
rés despiertan entre los participantes de la cade-
na comercial, siempre con el objeto de fortalecer
y transparentar el funcionamiento de nuestros
mercados.

SOJA

El mercado local se mantiene impavido frente a
los altibajos externos

Pocas novedades aporta el mercado doméstico
de soja, tanto para la presente como para la proxi-
ma cosecha, con precios que rebotan en una ban-
da muy estrecha mientras que los vaivenes exter-
nos son de consideracion.

Asi, por la soja con entrega inmediata o dispo-
nible se pagaron entre $1.270 y $1.300 por tonela-
da, llegando a escucharse operaciones a $1.310
pero por grano a descargar a fines de noviembre.
La oferta sdlo aparece frente a los
$1.300, mientras que los compradores,
particularmente las fabricas no

Al 19/10/2011 2010/11 Prom.5 2009/10 | convalidan mayores aumentos. Los mar-
Produccién 49,50 44.15 5460 | genes de la exportacion industrial de
Compras totales 42.28 38.77 47,46 soja son ajustatz!os, aunque se convier-
ten en contramargenes cuando se con-

85% 88% 87% | sideran los costos industriales.
Precios por fijar 5,63 3,50 3,74 Los nimeros para la exportacion
11% 8% 7% | de la materia prima sin procesar son
Precios en firme 36,65 35,26 4372 | Mejores, ya que con un FOB de USS
74% 80% 80% 487, el FAS tedrico ronda los US$300/
tn. Por lo pronto, hasta el 19/10, la
Falta vender 72 54 7,1 | exportacion llevaba adquirido 14,67 mi-
Falta poner precio 129 8.9 109 llones tn de soja, de las cuales llevaria

Sobre datos de MAGyP. Cifras en millones de toneladas métricas.

exportado 9 millones tn segun el cél-
culo de la Direccién de Mercados Agro-
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industriales por situacion de buques. A partir de la
programacion de carga, desde el 19/10 hasta la
segunda semana de noviembre estaria programado
el embarque de 750.000 tn méas de soja, con lo
cual llegaria el total exportado a 9,75 millones.

En el caso de las fabricas, tal como se mencio-
né, hay contramargen, y es el negocio del biodiesel
lo que “compensa”.

Es factible que la produccion de biodiesel su-
pere los 2,5 millones de toneladas en este afio
debido a la creciente demanda, cuando la pro-
duccion instalada de biodiesel estaria rondando
los 3,3 millones tn.

Mas alla de las necesidades domésticas para
satifacer la obligatoriedad de mezcla con gasoil
del 7%, las exportaciones han estado aumentando
fuertemente. Tal como puede apreciarse en el gra-
fico adjunto, los despachos mensuales fueron au-
mentando, pero mucho mas los precios.

De enero a septiembre se embarcaron 1,247
millones tn de biodiesel, superando en un 23% lo
despachado en igual periodo del 2010. El valor de
dichas exportaciones ascendié a US$ 1.561 millo-
nes, 77% mas que el valor del periodo comparable.

Aunque el precio promedio de lo exportado en
este 2011 arroja US$ 1251, el valor FOB promedio
de septiembre estuvo en US$ 1275. Valga decir que
transcurridos 9 meses de exportaciones, el ingre-
S0 por este producto supera en un 21% lo ingresa-
do por exportaciones de biodiesel en todo el 2010.

Las mayores ventas de biodiesel vienen a com-
pensar la caida de las exportaciones de aceite de
soja. En el mismo grafico puede apreciarse la evo-
lucién mensual de las exportaciones de aceite de
soja. Hasta septiembre, se habrian colocado 3,835
millones toneladas de aceite de soja por un valor
de US$ 4.524 millones, dando como resultado un
precio promedio FOB de US$ 1180 /tn.

Lo mas interesante de apreciar es lo que re-
presentaba el tonelaje de las exportaciones de
biodiesel respecto de las exportaciones de aceite
de soja:

Biodiesel Aceite soja Ratio
2009 1.352.384 5.972.141 0,23
2010 1.427.526 6.351.550 0,22
2011 (a Sep) 1.247.060 3.835.046 0,33

Los contramargenes de la industria estan di-
rectamente relacionados con la posibilidad de
colocacion de los productos
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285 y US$ 290, alejados de los US$ 300 que es la
minima pretension de los productores, poco fue
lo que se hizo en la semana.

Mientras tanto, el avance de la siembra se ace-
lerd, favorecido por condiciones de suelo éptimas
en la mayor parte de las regiones productivas mas
importantes, aunque esta retrasado respecto del
ciclo pasado. Se estima que estaria cubierto el 5%
del area de intencion.

Factores macro dan sostén a la soja en Chicago

Después de muchos vaivenes, la soja cerr6 con
un alza moderada del 1,88% en Chicago, que llevd
el futuro més cercano a US$ 453,79. Esta variacion
estuvo sustentada principalmente por factores
macroecondémicos como el acuerdo entre los lide-
res de la eurozona del miércoles, el aumento del
petréleo y el debilitamiento del ddlar, aunque al-
gunos fundamentals bajistas le quitaron la fortale-
za a la suba explicando los resultados observados.

El foco de atencion de los mercados en la se-
mana estuvo puesto sobre la reunién que mantu-
vieron los lideres de la Unién Europea el miérco-
les, donde todas las expectativas estaban puestas
en que se llegara a un acuerdo para contener los
acuciantes problemas de deuda de la regién. Alli,
tal como esperaba el mercado, se convino final-
mente recapitalizar a los bancos, aunque la falta
de definiciones precisas en torno a las cifras del
programa, la quita que finalmente tendran los ti-
tulos de deuda griega en mano de los bancos, y las
precisiones sobre la posibilidad de elevar el Fondo
Europeo de Estabilidad Financiera a 1.000 millones
de euros.

El principio de acuerdo le dio fortaleza al euro
en relacién al dolar. Este debilitamiento de la mo-
neda estadounidense se traduce en una mayor
competitividad de todos los commodities denomi-
nados en dolares apuntalando sus precios, inclui-
do el petréleo. Tanto la baja de uno como el au-
mento del otro explican el sostén que tuvo la soja
en la semana, permitiéndole acabar con algun au-
mento a pesar de los tropezones de la semana.

Sin embargo, una vez que paso la euforia por la
situacién macroecondémica, el mercado volvié a
mirar los fundamentals. Y una vez que ello ocurrio,
tomaron relevancia principalmente dos factores
bajistas para el cultivo en Estados Unidos: la pre-
sion de la cosecha conjugada con una
desaceleracion de la demanda externa. En rela-
cion a la primera, el clima propicio facilité un buen
ritmo de avance en las labores de recoleccién que
ya esta entrando en la fase final. El reporte de
avance de cosecha del lunes publicado por el USDA

precisd que ya se levanto el 80% de la soja en ese
pais. Si bien este valor se encuentra por debajo
del 91% que sumaba el afio pasado a esta misma
fecha, supera el 71% promedio de los Ultimos cin-
co afos.

Respecto a la desaceleracion de la demanda
externa, en su informe de ventas al exterior del
jueves, el USDA dio a conocer compromisos por
254.600 toneladas para la ultima semana, muy por
debajo de lo que esperaba el mercado en el rango
de las 650.000 y 950.000 toneladas. Pero ademas,
se ha observado un comienzo muy auspicioso de la
campafia 2011/12 en Sudamérica, y ello hace te-
mer que la competencia desde esta region sea
mas agresiva en lo que resta del afio comercial.

En el mercado disponible, lo que permitid limi-
tar las bajas fue la reticencia de los productores a
desprenderse de la mercancia a la espera de que
los precios reputen y se acerquen a los que pre-
valecian unos meses atras.

En este contexto de extrema incertidumbre,
donde no pueden definirse tendencias claras para
muchos de los factores que construyen el precio
de la soja, los futuros no mostraron un avance mas
fuerte en la semana, aunque no hay que perder
de vista que casi finalizando octubre el aumento
en lo que va del mes es del 4,88%, después de
haber tocado un nivel minimo de casi un afio el 07
de octubre a US$ 425,58 por tonelada. Habra que
esperar mayores definiciones para ver si este inci-
piente retorno al sendero alcista logra afianzarse.

TRIGO

Anuncios de liberacién de cupo de exportacion
para el cereal

Poco y nada para decir sobre el trigo, que si-
gue con una comercializacién paralizada. Aunque
desde las autoridades nacionales se anunci6é que
se apartarian 1,2 millén de toneladas de trigo para
el mercado doméstico, dejando el resto libre para
ser exportado, no queda claro de cuanto estamos
hablando ni de cuando estara disponible este cupo.
Los célculos del Ministerio de Agricultura parecen
ser unos y los de la UCESI podrian ser otros. Como
sea, al parecer recién 400.000 toneladas se anun-
ciarian como liberados la semana préxima.

A los efectos practicos poca repercusion po-
dria tener en el mercado en la medida que la ex-
portacién tiene comprado 8,87 millones Tm, cu-
briendo perfectamente lo liberado con estas
400.000 tn adicionales.
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MERCADO DE COMMODITIES

Cereales: ROE Verde aprobados

En toneladas

. TRIGO TRIGO BP MAIZ
Fecha de emision
ROE 45 ROE 365 Dic-11 TOTAL ROE 45 ROE 365 TOTAL ROE 45 ROE 365 TOTAL
ENERO 43.912 1.559.917 1.603.829 3.354 2.007.718 2.011.072
FEBRERO 6.342 272.951 279.293 342.000 342.000 23.883 854.591 878.474
MARZO 15.619 55.460 71.079 19.000 59.206 78.206 63.208 2.447.899 2.511.107
ABRIL 4.194 38.860 43.054 60.000 60.000 25.650 986.572 1.012.222
MAYO 12.945 55.452 68.397 75.000 75.000 86.700 1.414.676 1.501.376
JUNIO 6.314 255.125 261.439 1.428 461.500 462.928 79.461 935.089 1.014.550
JULIO 4.029 216.734 87.082 307.845 177.200 503.996 681.196
AGOSTO 11.216 821.256 832.472 1.428 176.000 177.428 39.756 1.033.426 1.073.182
SEPTIEMBRE 661 1.261.228 1.261.889 80.000 384.398 464.398
OCTUBRE 11.696 53.377 65.073 77.408 2.808.673 2.886.081
Semana al
07/10/2011 5.300 19.572 24.872 26.508 551.443 577.951
14/10/2011 2.507 26.800 29.307 20.600 595.269 615.869
21/10/2011 480 5.992 6.472 5.000 1.115.561 1.120.561
27/10/2011 3.409 1.013 4.422 25.300 546.400 571.700
Total 2011 116.928 4.590.359 87.082 4.794.369 21.856 1.173.706 1.195.562 656.620 13.377.038 14.033.658

Elaborado sobre la base de datos publicados por MAGyP (Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca).

Mas aun, tampoco hay mucho movimiento en la
cosecha que ya se avecina. Los valores que se
conocen, de futuros, ajustaron en US$ 141,50 este
viernes, con un incremento semanal del 1,4%. Este
precio esta muy por debajo del FAS teédrico de
US$ 168,20.

Oferta mundial holgada sigue pesando sobre el
trigo en Chicago

El trigo ha estado sumergido en una tendencia
bajista durante la totalidad del presente afio, con
la posible excepcion de los primeros dos meses.
Luego de alcanzar un méximo anual de u$s 328,2
en febrero en el mercado de Chicago, el precio
comenzo a retroceder para quedar en niveles bas-
tante alejados de aquellos, aunque todavia por
encima no s6lo del promedio histérico, sino tam-
bién, del promedio de los valores negociados du-
rante 2009 y la primera mitad de 2010. En la pre-
sente semana, el dia viernes los futuros de trigo
cotizantes en ese mercado ajustaron en u$s 237,7
para la posicién mas cercana de los futuros, con
una suba semanal del 2,4%. Sin embargo, con una
perspectiva mas amplia, la debilidad de la recupe-
racion no permite hacer pronosticos auspiciosos.

En linea con el sentimiento bajista del merca-
do se encuentran las posiciones tomadas por los
fondos de inversion en mercados norteamerica-
nos. De acuerdo a la informacién que publica la
Commodity Futures Trading Commission (CFTC) en
su clasico reporte de "Commitments of Traders",
las apuestas bajistas de los especuladores queda-
ron en 68.455 contratos el dia viernes, aunque las
mismas se redujeron en 7.030 contratos respecto
del viernes pasado.

La buena performance productiva de algunos
paises, posibilitando una expansion de sus expor-
taciones, aumenta la oferta global de mercaderia,
haciendo que la disponibilidad mundial del cereal
luzca holgada. En este sentido, cabe mencionar la

gran cosecha que se espera en Australia, en don-
de la bondad del clima resultd crucial. Durante el
ciclo 2011/12 el pais oceanico muy posiblemente
pueda superar su récord de 19,2 millones de tone-
ladas colocadas en los mercados externos, alcan-
zado en la campafia 1996/97.

Este factor, sumado a las abundantes ofertas
procedentes de la zona del mar negro, afecté en
los altimos meses al dinamismo exportador que supo
tener Estados Unidos. De hecho, en la jornada de
ayer el USDA indicé que las exportaciones del ce-
real durante la Gltima semana en el pais del norte
resultaron de 399.400 toneladas. Este volumen ex-
portado en forma neta, si bien dentro del rango
esperado por los analistas, resulta el mas bajo de
los ultimos cinco meses, siendo 40% inferior al pro-
medio de ese periodo.

Cuando ya se ha sembrado el 82% del trigo de
invierno en EE.UU., una variable de mucha rele-
vancia comienza a ser el clima que reciben las re-
giones productoras. Las condiciones excesivamente
secas retrasaron la siembra y podrian afectar al
desarrollo de los cultivos si la situacién no cambia
antes de que se ingrese en la instancia critica para
el desarrollo de cultivos. Asimismo, segun la infor-
macion que semanalmente publica el USDA, el 56%
del cereal se encuentra emergiendo, por debajo
del 63% correspondiente tanto al afio pasado como
al promedio de las ultimas cinco campafas.

En el transcurso de la semana las lluvias que
recibieron las planicies del norte han favorecido
la evolucion de los cultivos alli alojados, sin embar-
go las mismas no son suficientes para mejorar
marcadamente el estado de los cultivos. En la pri-
mera vez que el USDA da a conocer este dato en la
actual campafia, se observo que el 47% de las plan-
tas se hallan en estado bueno o excelente. Es
menester entonces monitorear en las préximas
semanas la variable clima en aquellas regiones en
donde avanza la produccion.
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BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

CONVOCATORIAS

COMICIOSPARA ELECCION DE AUTORIDADES

El Consgo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario convoca a los sefiores
asoci ados a los comicios que sellevaran acabo el 30 de noviembrede 2011, de 11.00 a
16.00 horas Se procedera a la eleccién, por un periodo de dos afios de Presidente,
Vicepresidente 1° y Vicepresidente 2° por findizacion de mandato de los sefiores
Crigian F. Amuchastegui, Victor A. Cabandlas y Horacio G. Angeli, respectivamente;
cinco Vocdes Titulares, por findizacion de mandato de los sefiores Juan Carlos
Silvestri, Federico J. Boglione, Daniel N. Gdlo, Mariano N. Grassi y Fabio J. Bini; y
dos Vocaes Suplentes, por findizacion de mandato de los sefiores Juan J. Semino y
Guillermo M. Roca También s degiran, por un periodo de un afio, un Sindico Titular
y un Sindico Suplente, por finaizacién de mandato de los sefiores Mario A. Casanovay
Juan Carlos Stein, respectivamente.

Rosario, octubre de 2011.

JUAN CARLOS SILVESTRI CRISTIAN F. AMUCHASTEGUI
Secretario Presidente

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA

El Consgo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario convoca a los sefiores
asoci ados a la Asamblea Generd Ordinaria que se cel ebrara € dia 30 de noviembre de
2011 a las 18.00 horas en la sede socid de la Institucion (Cordoba 1402 - Rosaio),
para tratar el siguiente:

ORDEN DEL DIA
1°- Designacion de dos asociados parafirmar € actade laAsamblea.

2°- Consideracion de la Memoria, Bdance Generd, Edado de Recursos y Gastos
Estado de Evolucién del Patrimonio Neto, Edado de Hujo de Efectivo, Notas
Anexos Resefia Informativa e Informe del Sindico, correspondientes al gercicio
cerrado € 31 de julio de 2011. Condderacion del destino dd superavit del ejercicio.

3°- Proclamacion de los nuevos miembros del Consgo Directivo y Sindicos
Rosario, octubre de 2011.

JUAN CARLOS SILVESTRI CRISTIAN F. AMUCHASTEGUI
Secretario Presidente




PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DELMERCADO DE GRANOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Fecha Operacion 21/10111 24/10/11 25/10/11 26/10/11 27/10/11 Promedio  Promedio afio  Diferencia afio
Fecha Pizarra 24/10111 25/10/11 26/10/11 27/10/11 28/10/11 Semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 1.441,35
Soja 1.293,00 1.290,00 1.295,00 1.292,67 1.375,71 -6,0%
Mijo
Sorgo 750,00 749,00 750,00 750,00 749,75 611,74 22,6%
Bahia Blanca
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 1.045,00 1.045,00 1.065,00 1.085,00 1.085,00 1.065,00 144322 -26,2%
Soja 1.245,00 1.245,00 1.245,00 1.348,89 -1,7%
Sorgo
Cérdoba
Trigo Duro 912,86
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 1.120,00 1.120,00 1.120,00 1.120,00 1.130,00 1.122,00 1.441,35 -22,2%
Soja
BA p/Quequén
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 1.050,00 1.050,00 1.070,00 1.090,00 1.090,00 1.070,00 1.441,35 -25,8%
Soja 1.250,00 1.250,00 1.250,00 1.230,00 1.255,00 1.247,00 131124 -4,9%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica. (**)
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos portonelada
Variacion
Producto 24/10/11 25/10/11 26/10/11 27/10/11 28/10/11 21/10/11 emanal
Harinas de trigo ($)
"0000" 2.600,0 2.600,0 2.600,0 2.600,0 2.600,0 2.600,0
"000" 1.200,0 1.200,0 1.200,0 1.200,0 1.200,0 1.200,0
Pellets de afrechillo ()
Disponible (Exp) 560,0 560,0 560,0 560,0 560,0 550,0 1,82%
Aceites ($)
Girasol crudo 3.350,0 3.350,0 3.350,0 3.350,0 3.350,0 3.350,0
Girasol refinado 4.290,0 4.290,0 4.290,0 4.290,0 4.290,0 4.300,0 -0,23%
Soja refinado 3.870,0 3.870,0 3.870,0 3.870,0 3.870,0 3.750,0 3,20%
Soja crudo 3.280,0 3.280,0 3.280,0 3.280,0 3.280,0 3.220,0 1,86%
Subproductos )
Girasol pellets (Cons Dna) 650,0 650,0 650,0 650,0 650,0 590,0 10,17%
Soja pellets (Cons Darsena) 1.050,0 1.050,0 1.050,0 1.050,0 1.050,0 970,0 8,25%
(Dna) Darsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES-MERCADOFISICO DE GRANOS DEROSARIO

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 24/10/11 25/10/11 26/10/11 27/10/11 28/10/11 Var% 21/10/11
Trigo
Exp/SM 15/12a15/01 Cdo. MIE us$s 140,00
Exp/SM Dic/Ene'12 Cdo. Prot. 105/PH78 u$s 135,00
Exp/SL 15/12a15/01 Cdo. MIE u$s 135,00 13500 140,00 140,00
Exp/SM Dic Cdo. MIE uss 140,00
Exp/PA Dic Cdo. MIE us$s 135,00
Exp/SL Feb Cdo. MIE uss 140,00
Maiz
Exp/Tmb Mar'12 Cdo. MIE uss 165,00 165,00
Exp/GL Mar/May'12 ~ Cdo. MIE u$s 165,00
Exp/Ric Abr/May'12 Cdo. M/E u$s 165,00 165,00 165,00 168,00
Exp/GL May/Jul'12 Cdo. MIE us$s 168,00 168,00
Exp/Tmb May/Jul'12 Cdo. MIE us$s 168,00 168,00
Sorgo
Exp/GL C/Desc. Cdo. MIE 740,00 750,00 730,00 740,00 700,00 -54% 740,00
Exp/SM MarMay'l2 ~ Cdo. MIE us$s 165,00 160,00 155,00
Soja
Fca/Tmb C/Desc. Cdo. MIE 1270,00 1270,00 1250,00 1270,00 1250,00 -0,4% 1255,00
Fca/SM ClDesc. Cdo. MIE 1270,00 1270,00 1250,00 1270,00 1250,00 -04% 1255,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. MIE 1270,00 1270,00 1250,00 1270,00 1250,00 -0,4% 1255,00
Fca/Ric ClDesc. Cdo. MIE 1270,00 1270,00 1250,00 1270,00 1250,00 -04% 1255,00
FcalVGG C/Desc. Cdo. MIE 1270,00 1270,00 1250,00 1270,00 1250,00 -0,4% 1255,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. MIE 1270,00 1270,00 1250,00 1270,00 1250,00 -04% 1255,00
Exp/SM May'12 Cdo. MIE u$s 290,00 290,00 280,00 28500 285,00
Exp/AS May'12 Cdo. MIE u$s 290,00 290,00 280,00 28500 285,00
Girasol
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. MIE 1120,00 1120,00 1120,00 1130,00 1130,00 09% 1120,00
Fca/Rosario  C/Desc. Cdo. MIE 1120,00 1120,00 1120,00 1130,00 1130,00 0,9% 1120,00
FcalJunin C/Desc. Cdo. MIE 1120,00 1120,00 1120,00 1130,00 1130,00 0,9% 1120,00
Fca/Deheza  C/Desc. Cdo.  Flt/Cnflt 1120,00 1120,00 1120,00 1130,00 1130,00 0,9% 1120,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur (Tmb) Timbties (VGG) Villa Gobernador
Galvez. Precios en délares convertibles a pesos segn el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de
Rosario.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 14:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar

Direccion Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235
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PRECIOSNACIONALES-MERCADOSDEFUTUROS

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion [ Volumen Int. Abiert0| 24/10/111 25/10/11 26/10/11 27/10/11 28/10/11 var.sem.

FINANCIEROS En$/U$S
DLR102011 468.033 617.423 4,237 4,234 4,236 4,235 4,238 0,05%
DLR112011 321.027 585.851 4,289 421 4,276 4,275 4,279 -0,09%
DLR122011 112.203 481.136 4,342 4,315 4,325 4,320 4,321 -0,30%
DLR012012 85.233 377522 4,391 4,365 4,374 4,366 4,363 -0,46%
DLR022012 85.799 539.620 4,432 4,410 4,419 4,411 4,410 -0,34%
DLR032012 121.080 304.044 4,475 4,465 4,464 4,460 4,455 -0,34%
DLR042012 264.396 190.674 4,541 4,515 4,520 4,510 4,504 -0,71%
DLR052012 89.160 74.761 4,600 4,580 4,580 4571 4,560 -0,91%
DLR062012 7.221 78.630 4,678 4,640 4,640 4,631 4,625 -1,18%
DLR072012 24.705 45,081 4,745 4,712 4,710 4,700 4,685 -1,26%
DLR082012 18.121 70.421 4,820 4,775 4,775 4,762 4,750 -1,45%
DLR092012 6.434 47.951 4,890 4,855 4,855 4,825 4,816 -1,51%
DLR102012 18.001 51.811 4,960 4,918 4,910 4,900 4,890 -1,41%
DLR112012 2 2 4,971 4,961
ECU122011 50 575 6,030 6,008 5,973 6,100 6,090 2,01%
ECU032012 4550 7.675 6,210 6,175 6,170 6,283 6,273 2,00%
OR0122011 713 5.455 1.662,40 1.706,00 1.717,30 1.748,00 1.743,80 6,04%
OR0022012 10 1.663,90 1.708,00 1.719,30 1.750,00 1.745,80 6,10%
OR0032012 1.664,90 1.709,00 1.720,30 1.751,00 1.746,80 6,09%
OR0062012 400 1.483 1.669,50 1.713,00 1.724,30 1.755,10 1.750,80 6,30%
RFX000000 13 665 4,2361 4,2360 4,2360 4,2361 4,2360 0,02%
WTI112011 655 1180 89,00 91,75 89,50 91,60 91,30 5,55%
WTI052012 41 90,50 93,00 91,00 93,10 92,80 5,45%

AGRICOLAS EnUSS /Tm
ISR102011 300,00 302,00
ISR112011 1.881 3360 304,80 305,30 300,50 306,60 301,30 -0,40%
ISR012012 720 161 309,20 308,50 305,50 311,00 305,60 -0,55%
ISR042012 296,80 295,90 290,60 295,90 292,00 -0,75%
ISR052012 2.152 1961 297,30 296,40 291,10 296,40 292,40 -0,78%
ISR072012 104 382 300,60 300,00 295,00 300,30 296,40 -0,60%
MAI000000 142,00 142,00 141,00 141,00 141,00 -0,70%
MAI102011 142,00
MAI122011 40 145,00 145,00 143,50 143,50 143,50 1,71%
MAI042012 330 167,50 167,00 164,50 166,50 166,50 -0,60%
SOF000000 306,00 306,00 301,00 306,50 302,50 -0,66%
SOF102011 17 306,00
SOF112011 453 1943 307,00 307,10 302,50 307,70 303,20 -0,59%
SOF122011 4 4 308,50 304,00 309,20 305,00
SOF012012 18 51 311,50 311,50 307,00 312,00 308,50 -0,16%
SOF042012 299,50 298,30 293,00 299,00 294,40 -0,88%
SOF052012 145 1542 299,50 298,30 293,00 299,00 294,40 -0,88%
SOF072012 342 304,00 302,80 297,50 303,50 299,00 -0,66%
$0J000000 804 306,00 307,00 302,00 307,50 303,50 -0,33%
$0J102011 306,00
$0J112011 57 207 308,60 308,00 303,50 309,00 304,20 -0,59%
$0J052012 756 1717 300,50 299,00 294,10 300,00 295,40 -0,87%
TRI000000 9 134,00 135,00 135,00 135,00 135,00 0,75%
TRI122011 118 138,00 140,00 140,00 140,00 140,00 1,45%
TRI012012 324 137,00 140,00 141,00 141,00 141,00 2,92%

TOTAL 1634103  3.495.306

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S

Posicin Precode  Tipo de volumen 1A por 24110111 25/10/11 26/10/11 27110111 28/10/11

Ejercicio opcion semanal  posicion

PUT

ISR052012 270 put 180 30 5,500 7,200 5,700 6,500

ISR052012 274 put 50 40 6,800
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PRECIOSNACIONALES-MERCADOSDEFUTUROS

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En US$S
Posicin Precode  Tipo de volumen 1A por 24110111 25/10/11 26/10/11 27110111 28/10/11
Ejercicio opcion semanal  posicion

PUT
ISR052012 282 put 62 16 9,700
ISR052012 290 put 10 20 13,000
CALL
DLR032012 4,59 call 25 233 0,100
DLR042012 421 call 106 307
DLR042012 4,63 call 106 307
ISR052012 338 call 2 193 4,500
ISR052012 342 call 12 51 4,200
ISR052012 346 call 5 67 3,300
" Elinterés abierto corresponde al dia viernes. Nota: Los contratos de cereales y oleaginosas son por 30 tn.
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

L 24/10/11 25/10/11 26/10/11 27/10/11 28/10/11 var.
Posicion max min Gltima ~ max min dtima  max  min Gltima ~ max min dtima  max  min Gltima ~ sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR102011 | 4,238 4,237 4237 4,239 4234 4234| 4237 4235 4236| 4,237 4235 47235 4,239 4235 4,238| 005%
DLR112011 | 4,289 4,287 4,288 4,292 4271 4271 4277 4269 4276| 4276 4273 4275 4,280 4,274 4,279| -0,09%
DLR122011 | 4,342 4337 4339 4342 4321 4321 4325 4316 4325 4321 4317 4320| 4,322 4,317 4,321| -030%
DLR012012 4,387 4367 4367 4,376 4,364 4376 4,375 4,363 4,366| 4,370 4,363 4,363 -046%
DLR022012 | 4,432 4425 4432 4429 4420 4,420 4,420 4,412 4420| 4,420 4,407 4,411 4,415 4,410 4,410|-034%
DLR032012 | 4,477 4,470 4475 4,484 4465 4,468| 4,465 4,462 4,464 4,472 4454 4460 4,462 4,451 4,455 -034%
DLR042012 4530 4515 4515 4535 4510 4520 4515 4504 4510] 4515 4,499 4,505| -0,66%
DLR052012 | 4598 4,598 4598 4,605 4584 4585 4580 4578 4580 4,570 4570 4570 4570 4,559 4560/ -089%
DLR062012 4665 4,640 4,640 4,670 4,635 4,635 4,640 4,631 4,631 4,630 4,629 4,630]-1,07%
DLR072012 4710 4,710 4,710| 4,730 4,700 4,710 4,702 4,695 4,700/ 4,675 4,675 4,675|-112%
DLR082012 4817 4775 4775 4775 4765 4,775 4,762 4,755 4,762 4,775 4,750 4,750] -1,35%
DLR092012 4,888 4,855 4855 4,855 4,855 4855 4,826 4,825 4,825 4,822 4,815 4,815 -173%
DLR102012 4920 4918 4918| 4,913 4,907 4,910 4,900 4,900 4,900 4,900 4,900 4,900
DLR112012 4971 4970 4,971
ECU122011 6,008 6,008 6,008
ECU032012 6,175 6,167 6,175 6,185 6,090 6,185
OR0122011| 1663,3 1662,1 1662,4| 1706,0 16650 1706,0| 1727,0 1717,1 1717,3| 1750,0 1744,4 1748,0| 1746,0 1746,0 1746,0| 6,09%
OR0062012| 1669,5 16658 1669,5| 1708,0 1694,5 1708,0| 17245 1721,6 1721,6| 1755,1 17275 1755,1| 1749,1 17431 1749,1| 6,20%
RFX000000 4,228 4228 4,228
WTI112011 | 89,250 87,470 89,000{ 91,780 91,000 91,750( 89,500 89,500 89,500| 91,500 91,450 91,500
AGRICOLAS EnU$S/ Tm
ISR112011 | 306,30 304,50 304,80| 305,60 303,50 305,30| 305,00 300,50 300,50 306,60 303,40 306,60| 306,00 301,30 301,30 -0,40%
ISR012012 | 310,00 310,00 310,00| 309,00 308,00 308,50 306,00 306,00 306,00{ 311,00 307,50 311,00| 310,50 305,60 305,60 -0,55%
ISR052012 | 298,10 296,50 297,30| 297,50 295,50 296,40| 295,40 291,00 291,10| 296,70 293,50 296,40 296,80 292,30 292,40| -0,78%
ISR072012 | 300,60 300,60 300,60 295,00 295,00 295,00 300,30 298,10 300,30
SOF102011 | 306,10 306,00 306,00
SOF112011 | 308,70 306,80 307,00{ 307,40 305,90 307,10| 304,50 302,00 302,50| 308,00 305,30 307,70| 306,60 303,20 303,20 -059%
SOF122011 308,50 308,50 308,50
SOF012012 312,00 312,00 312,00| 308,50 308,50 308,50
SOF052012 300,50 298,30 298,30| 295,00 293,00 293,00{ 299,00 296,10 299,00\ 297,90 295,30 295,30| -0,97%
S0J112011 | 308,90 308,90 308,90/ 308,00 308,00 308,00 309,00 305,70 309,00| 305,30 305,20 305,20| -0,68%
S0J052012 | 301,30 300,00 300,50| 301,20 299,00 299,00| 297,40 294,10 294,10| 300,00 296,80 300,00| 298,60 296,30 296,30| -0.44%

1.634.661 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electronico) 3.503.223  Interés abierto en contratos
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion | Vol. Sem. Open Interest\ 24/10/11 25/10/11 26/10/11 27/10/11 28/10/11  var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 600,00 605,00 600,00 605,00 605,00 0,83%
Maiz BA Inmed. 600,00 600,00 600,00 600,00 600,00
Soja Ros Inm/Disp. 1.270,00 1.280,00 1.260,00 1.270,00 1.250,00 -1,96%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 1.275,00 1.285,00 1.265,00 1.275,00 1.255,00 -1,95%
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MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada

Posicion | Volumen Sem. Open Interest\ 24/10/11 25/10/11 26/10/11 27/10/11 28/10/11  var.sem.

TRIGO B.A. 10/2011 100 140,00

TRIGO B.A. 12/2011 500 1 141,00 143,00 143,00 143,00 143,00 1,06%

TRIGO B.A. 01/2012 25.000 1.531 141,00 143,00 143,50 143,50 143,50 1,41%

TRIGO B.A. 03/2012 25.200 520 152,50 152,70 153,50 154,00 155,00 0,85%

TRIGO B.A. 07/2012 9.900 292 162,50 162,60 164,50 164,00 165,00 0,92%

TRIGO B.A. 01/2013 1 159,00 159,00 159,00 159,00 159,00

TRIGO Q.Q. 01/2012 500 25 98,00 98,00 97,00 97,00 97,00 -1,02%

TRIGO ROS 01/2012 500 302 95,00 97,00 96,00 95,00 95,00

MAIZ ROS 10/2011 142,00

MAIZ ROS 11/2011 400 3 141,00 140,00 140,00 140,00

MAIZ ROS 12/2011 11.100 682 145,00 145,00 143,50 143,50 143,50 -1,37%

MAIZ ROS 04/2012 16.900 1.975 167,50 167,00 164,50 166,50 166,00 -0,90%

MAIZ ROS 07/2012 2.200 49 168,50 168,00 165,50 167,50 167,50 -0,89%

MAIZ ROS 09/2012 1 169,50 169,00 166,50 168,50 168,50 -0,88%

GIRASOL ROS 03/2012 1.800 18 298,00 299,00 299,00 299,00 299,00 0,34%

SORGO ROS 10/2011 183,00

SORGO ROS 11/2011 182,00 182,00 182,00 182,00 182,00

SORGO ROS 04/2012 400 33 167,50 170,00 170,00 169,00 167,00 -0,30%

SORGO ROS 05/2012 100 1 175,00 175,00 175,00 175,00

SOJA ILW. 11/2011 6.600 208 98,00 98,00 98,00 98,00 98,50 0,51%

SOJA LLW. 05/2012 6.000 295 103,00 103,00 103,00 103,00 103,00

SOJA Q.Q. 05/2012 4.600 225 95,00 94,50 95,00 95,00 95,00

SOJA ROS 10/2011 302,00

SOJAROS 11/2011 216.200 2.612 308,10 307,70 302,80 307,60 304,00 -0,91%

SOJA ROS 01/2012 21.700 348 312,00 311,70 307,50 312,00 309,00 -0,48%

SOJA ROS 04/2012 100 1 302,00 302,00 299,00 305,00 295,00 -1,99%

SOJA ROS 05/2012 220.600 8.498 300,20 299,80 294,00 300,00 296,00 -0,84%

SOJA ROS 07/2012 1 303,00 303,00 300,00 305,00 301,00 -0,66%

SOJA ROS 09/2012 300 9 308,00 308,00 305,00 310,00 306,00 -0,49%

SOJA ROS 11/2012 3 310,00 310,00 307,00 312,00 308,00 -0,48%

SOJA CHA 10/2011 90,00

SOJAVIL 10/2011 84,00

SOJAVIL 11/2011 210 84,00 84,00 84,00 84,00 84,00

SOJA VIL 05/2012 84,00 84,00 84,00 84,00

SOJA DAI 10/2011 86,00

SOJA DAI11/2011 53 86,00 86,00 86,00 86,00 86,00

SOJA FRS 05/2012 2 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00

MATBA. Operaciones en dolares Entonelada
24/10/11 25/10/11 26/10/11 27/10/11 28/10/11 var.

Posicién max min dltma max min dima max min dtima max min dtima max min Gltima  sem.

TRIGO B.A. 12/2011 1430 1430 1430

TRIGO B.A. 01/2012 1420 1405 1415 143,00 1405 1425 1439 1425 1435 1435 1420 1425 1450 1445 1445 25%

TRIGOBA.03/2012 1521 1520 1520 1535 1520 1535 1537 152,7 1537 1545 1520 1545 1550 1550 1550 16%

TRIGOB.A.07/2012 1630 162,5 1625 1635 1620 1630 1638 1630 1638 1645 1630 1645 1650 1650 1650 1.2%

TRIGO Q.Q. 01/2012 980 980 980

TRIGO ROS 01/2012 960 96,0 96,0

MAIZ ROS 11/2011 1410 1410 1410

MAIZ ROS 12/2011 1465 1450 1460 1452 1450 1450 1435 142,0 1430 1450 1435 1435 1435 1435 1435 -17%

MAIZ ROS 04/2012 1675 1665 1668 1675 1660 1660 1660 1640 1640 1670 1660 1670 1660 1660 1660 -0,3%

MAIZ ROS 07/2012 169,0 169,0 169,0 170,3 170,3 170,3 167,0 167,0 167,0

GIRASOL ROS 03/2012  299,0 299,0 299,0 299,0 299,0 299,0

SORGO ROS 04/2012 170,0 170,0 170,0

SORGO ROS 05/2012 175,0 175,0 1750

SOJALW. 11/2011 985 930 980 980 970 980 980 980 980 980 980 980 985 985 985 05%

SOJA |.W. 05/2012 103,0 103,0 103,0 1030 103,0 1030 1030 1030 1030 1030 1030 1030

SOJA Q.Q. 05/2012 950 950 950 950 950 950 950 950 950

SOJAROS 11/2011 309,5 307,6 308,0 3085 306,3 3075 3050 3028 3035 3085 3050 3081 3065 3040 3040 -0,7%

SOJA ROS 01/2012 3130 3115 3115 3125 311,0 3110 3075 307,0 307,0 3125 3115 3125 310,0 3085 3090 -0,2%

SOJA ROS 05/2012 3015 299,4 300,3 301,1 2985 299,0 296,0 2935 2940 3005 2965 300,0 298,0 2960 2960 -0,7%
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CALCULORASTEORICOAPARTIRDELFOB

Calculo del Precio FAS Teorico a partir del FOB

embarque 24/10/11 25/10/11 26/10/11 27/10/11 28/10/11 sem.ant.  var.sem.

Trigo Up River

Precio FOB Spot 255,00 250,00 250,00 250,00 245,00 255,00 -3,92%

Precio FAS 182,41 178,73 178,73 178,73 175,04 182,41 -4,04%

Precio FOB Nov'1l v 245,00 ¢ 235,00 241,50 v 243,00 v 245,00 -0,82%

Precio FAS 172,41 163,73 170,23 173,04 172,41 0,37%

Precio FOB Dic'11 v 245,00 v 240,00 v 238,00 v 250,00 242,50 v 245,00 -1,02%

Precio FAS 172,41 168,73 166,73 178,73 172,54 172,41 0,08%
Ptos del Sur

Precio FOB Ene'12 234,00 ¢ 230,00 ¢ 235,00 v 240,00 v 240,00 ¢ 230,00 4,35%

Precio FAS 160,91 158,23 163,23 168,23 169,54 156,91 8,05%
Brasil

Precio FOB Ene'12 v 247,50 v 247,50 v 247,50 v 240,00 v 240,00 v 250,00 -4,00%

Precio FAS 233,56 233,73 233,73 226,23 226,39 236,06 -4,10%
Uruguay

Precio FOB Dic'11 228,25 228,25 227,25 234,50 229,00 226,50 1,10%

Precio FAS 214,31 214,48 213,48 220,73 215,39 212,56 1,33%
Maiz Up River

Precio FOB Spot 289,00 285,00 275,00 281,00 281,00 288,00 -2,43%

Precio FAS 218,29 215,18 207,42 212,08 212,08 217,58 -2,53%

Precio FOB Nov'1l v 279,12 v 278,24 272,53 278,14 v 280,01

Precio FAS 208,41 208,42 204,95 209,22 209,51

Precio FOB Dic'11 v 279,12 v 278,24 272,53 278,14 280,50 v 280,01 0,18%

Precio FAS 208,41 208,42 204,95 209,22 211,58 209,51 0,99%

Precio FOB Abr'12 267,71 268,00 263,47 267,80 269,58 v 267,90 0,62%

Precio FAS 200,99 201,39 197,10 201,09 202,46 200,81 0,82%

Precio FOB May'12 v 269,67 v 269,97 v 265,84 v 269,18 269,58 v 268,69 0,33%

Precio FAS 202,96 203,35 199,46 202,46 202,46 201,60 0,43%
Sorgo Up River

Precio FOB Spot 238,00 237,00 235,00 241,00 241,00 237,00 1,69%

Precio FAS 178,84 177,97 176,51 181,24 181,54 178,04 1,97%

Precio FOB Dic'11 244,48 244,38 239,07 244,68 243,79

Precio FAS 185,32 185,35 180,58 184,92 184,83

Precio FOB May'12 207,87 207,87 206,78 212,10 v 225,68 208,85 8,06%

Precio FAS 148,71 148,71 148,30 152,34 166,22 149,89 10,90%
Soja Up River / del Sur

Precio FOB Spot 482,00 480,00 475,00 487,00 482,00 477,00 1,05%

Precio FAS 297,48 296,18 293,08 300,73 297,63 294,33 1,12%

Precio FOB Nov'11l v 482,00 v 482,00 v 485,03 v47841 v 476,67 0,37%

Precio FAS 297,47 297,47 298,75 294,04 294,00 0,01%

Precio FOB Dic'11 v 485,12 v 485,12 475,11 v 488,33 v 481,72 v 476,67 1,06%

Precio FAS 300,60 300,60 293,18 302,06 297,35 294,00 1,14%

Precio FOB May'12 v 469,13 v 469,13 460,50 469,78 463,44 v 465,00 -0,34%

Precio FAS 284,61 284,61 278,58 283,51 279,07 282,33 -1,16%
Girasol Ptos del Sur

Precio FOB Spot 505,00 505,00 505,00 505,00 505,00 505,00

Precio FAS 297,28 297,28 297,28 296,92 296,92 297,25 -0,11%

Los precios estan expresados en ddlares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA

Tipo de cambio de referencia

24/10/11 25/10/11 26/10/11 27/10/11 28/10/11  var.sem. 21/10111
Tipo de cambio cprdr 4,1960 4,1960 4,1960 4,1960 4,1960 0,02% 4,1950
vndr 4,2360 4,2360 4,2360 4,2360 4,2360 0,02% 4,2350

Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 3,2309 3,2309 3,2309 3,2309 3,2309 0,02% 3,2302
Maiz 20,0 3,3568 3,3568 3,3568 3,3568 3,3568 0,02% 3,3560
Demas cereales 20,0 3,3568 3,3568 3,3568 3,3568 3,3568 0,02% 3,3560
Habas de soja 35,0 2,7274 2,7274 2,7274 2,7274 2,7274 0,02% 2,7268
Semilla de girasol 32,0 2,8533 2,8533 2,8533 2,8533 2,8533 0,02% 2,8526
Resto semillas oleagin. 235 3,2099 3,2099 3,2099 3,2099 3,2099 0,02% 3,2092
Harina y Pellets de Trigo 13,0 3,6505 3,6505 3,6505 3,6505 3,6505 0,02% 3,6497
Harina y Pellets Soja 32,0 2,8533 2,8533 2,8533 2,8533 2,8533 0,02% 2,8526
Harina y pellets girasol 30,0 2,9372 2,9372 29372 2,9372 2,9372 0,02% 2,9365
Resto Harinas y Pellets 30,0 2,9372 2,9372 2,9372 2,9372 2,9372 0,02% 2,9365
Aceite de soja 32,0 2,8533 2,8533 2,8533 2,8533 2,8533 0,02% 2,8526
Aceite de girasol 30,0 2,9372 2,9372 2,9372 2,9372 2,9372 0,02% 2,9365
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 2,9372 2,9372 29372 29372 29372 0,02% 2,9365
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TRIGO

FOB Of (1) [FOB Arg FOB Golfo Duro (2 |[FOB Golfo Bldo (33 |CBOT (3 KCBOT (5)
sl Emb.cerc. Nov-11 Dic-11 Nov-11 Dic-11 Nov-11 Dic-11 Dic-11 Mar-12 May-12 Dic-11 Mar-12
28/10/2010 295,00 288,00 312,70 312,70 296,90 296,90 263,92 278,52 284,95 283,39 289,09
Semana anterior| 255,00 V24500  v245,00 308,60 308,60 264,80 264,80 232,22 244,63 251,61 265,66 270,71
24/10/11 255,00 V245,00  v245,00 312,30 312,30 269,10 269,10 236,08 248,94 255,47 270,07 274,94
25/10/11 250,00 v240,00 313,60 313,60 265,00 265,00 233,79 247,20 255,37 269,52 274,66
26/10/11 250,00 €235,00  v238,00 303,50 303,50 258,80 260,70 227,63 241,14 249,40 263,09 268,33
27/10/11 250,00 241,50 v250,00 303,50 303,50 258,80 260,70 236,63 249,77 258,04 271,17 276,50
28/10/11 245,00 V243,00 242,50 311,59 31343 268,05 269,89 236,82 250,05 258,41 271,17 276,78
Var. Semanal -3,9% -0,8% -1,0% 1,0% 1,6% 1.2% 1,9% 2,0% 2,2% 2,1% 2,1% 2,2%
Var. Anual -17% -16% -0,4% 0,2% -10% -9% -10% -10% -9% -4% -4%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo rojo blando de invierno N° 2,
entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Trigo rojo duro de invierno, entregado en depésitos autorizados por el mercado de Kansas.

waz . |
FOB Of (1)|[FOB Arg FOB Golfo (2 CBOT3)

s Emb.cerc. | Nov-11 Abr-12 May-12 Nov-11 Dic-11 Ene-12 Dic-11 Mar-12 May-12 Jul-12 Sep-12
28/10/2010 260,00 257,47 248,71 249,50 260,67 261,80 263,40 227,94 233,06 235,52 237,00 220,86
Semana anterior| 288,00 v280,01 v267,90 V268,69 284,80 285,60 285,10 255,60 259,83 262,00 263,77 246,15
24/10/11 289,00 V279,12 267,71 V269,67 285,40 286,20 286,30 256,29 260,72 262,98 264,46 247,04
25/10/11 285,00 V278,24 268,00 v269,97 283,40 284,20 285,50 256,19 260,72 262,88 264,26 247,92
26/10/11 275,00 272,53 263,47 V265,84 278,10 278,80 281,30 250,88 255,70 257,96 259,34 243,40
27/10/11 281,00 278,14 267,80 v269,18 278,10 278,80 281,30 256,49 261,21 263,28 264,46 248,91
28/10/11 281,00 269,58 v269,58 285,42 285,82 288,18 257,86 262,59 265,05 266,62 249,79
Var. Semanal -2,4% -0,7% 0,6% 0,3% 0,2% 0,1% 1,1% 0,9% 1,1% 1.2% 1,1% 1,5%
Var. Anual 8% 8% 8% 8% 9% 9% 9% 13% 13% 13% 13% 13%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maiz amarillo N° 3. (3) Maiz amarillo N° 3, a entregar en depdsitos autorizados de Chicago.

SORGO |com
FOB FOB Arg FOB Grano |Pellets Aceite

Uss / Tn Oficial (1) Golfo () [FOB Of (1)|FOB Of 1) [FOB Arg |RTTDM(3) |FOB Of (1) |FOB Arg RTTDM (4

Emb.cerc. | Dic-11 Oct-11 J Emb.cerc. | Emb.cerc. | Nov-11 Afloat Emb.cerc. | Oct-11 Nv/Dc.11 | EnMrl2  Ablnl2
28/10/2010 205,00 v202,55 233,10 590,00 160,00 180,00 285,57 1.250,00 123500 | 1.320,00  1.305,00
Semana anterior| 237,00 243,79 254,50 505,00 160,00 170,00 1.130,00 | v1120,00 v1125,00 | 1.190,00  1.190,00
24/10/11 238,00 244,48 263,90 505,00 160,00 170,00 1.130,00 | v1130,00 113500 | 1.210,00  1.210,00
25/10/11 237,00 244,38 263,40 505,00 160,00 170,00 229,70 1.130,00 | v1125,00 v1130,00 | 1.220,00  1.220,00
26/10/11 235,00 239,07 261,30 505,00 160,00 170,00 228,05 1.130,00 | v1115,00 v1120,00 | 1.210,00  1.210,00
27/10/11 241,00 244,68 259,00 505,00 160,00 ¢€170,00 234,32 1.130,00 1.120,00 | 1.22500  1.225,00
28/10/11 241,00 258,90 505,00 160,00 170,00 1.140,00 111500 | 1.22500  1.220,00
Var. Semanal 1,7% 0,4% 1,7% 0,9% -0,9% 2,9% 2,5%
Var. Anual 18% 21% 11% -14% -6% -18% -9% -10% -1% -1%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.
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FO'B' FOB Arg FOB.Paranagua- FOB Golfo ) CBOT TGE (3

Uss/ Tn Oficial (1) Brasil GM
Emb.cerc. Nov-11 May-12 Mar-12 Jnll.12 Nov-11 Dic-11 Nov-11 Ene-12 Mar-12 Dic-11 Feb-12

28/10/2010 488,00 476,74 481,53 474,92 484,74 485,70 450,12 454,16 455,81 562,49 578,03
Semana anterior| 477,00 VA76,67  v465,00 464,63 466,84 478,70 480,30 445,43 448,56 451,77 492,45 501,37
24/10/11 482,00 v482,00 v469,13 470,24 472,99 479,30 482,10 450,76 453,89 457,38 495,26 509,73
25/10/11 480,00 v482,00 v469,13 470,15 472,53 479,10 481,90 450,30 453,33 456,92 495,39 509,61
26/10/11 475,00 460,50 464,91 467,30 473,50 476,00 44479 448,19 451,68 491,64 505,32
27/10/11 487,00 V485,03 469,78 473,82 476,76 473,50 476,00 453,79 457,10 460,59 493,87 506,25
28/10/11 482,00 V478,41 463,44 467,30 470,51 476,02 478,41 447,18 450,49 454,07 495,90 505,15
Var. Semanal 1,0% 0,4% -0,3% 0,6% 0,8% -0,6% -0,4% 0,4% 0,4% 0,5% 0,7% 0,8%
Var. Anual -1% -3% -3% -1% -2% 2% -1% -1% 0% -12% -13%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos
Jautorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

FOB Of (1)|FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM-&r () CIF RTTDM - Arg (2) CBOT (3

serm Emb.cerc. Dic-11 En/Mr12 Nov-11 En/Fb12 Oct-11 En/Mr12 Oct-11 En/Mr12 Dic-11 Ene-12 Mar-12
28/10/2010 389,00 394,95 371,47 397,71 400,57 425,00 437,00 422,00 370,70 37191 37335
Semana anterior| 349,00 353,12 350,90 352,18 354,06 392,00 392,00 384,00 382,00 348,88 350,97 354,17
24/10/11 353,00 358,89 359,46 356,59 358,46 393,00 392,00 384,00 382,00 354,39 355,93 359,57
25/10/11 351,00 358,41 362,51 357,36 359,24 392,00 392,00 383,00 383,00 355,16 356,70 360,45
26/10/11 347,00 353,18 356,81 348,32 353,12 392,00 392,00 385,00 385,00 349,43 351,30 354,61
27/10/11 353,00 357,34 362,69 v353,28 356,65 389,00 392,00 380,00 384,00 356,59 358,91 362,10
28/10/11 348,00 353,98 356,37 | v346,67 350,69 388,00 390,00 380,00 383,00 349,98 352,51 355,82
Var. Semanal -0,3% 0,2% 1,6% -1,6% -0,9% -1,0% -0,5% -1,0% 0,3% 0,3% 0,4% 0,5%
Var. Anual -11% -10% -4% -13% -12% -9% -11% -9% -6% -5% 5%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depésitos autorizados de Chicago.

ACEITE DE SOJA

6/ Tn FOB Of (1) [FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM ) CBOT 3

Emb.cerc. | Nv/Dcll  En/Mrl2  MylI12 Nv/Dcll ~ MrMyl12 | Nv/Enl2 Fb/Ab12 Dic-11 Ene-12 Mar-12 May-12
28/10/2010 110400 | 1.102,84 111939  1.10642 1.113,32 1.099,73 878,00 875,00 109568 110340 111111  1.11508
Semana anterior| 1.13500 | 112986 1.13750 1.12515 1.128,76 1.132,83 885,00 895,00 112985 113580 1.14330 1.149,91
24/10/11 114300 | 1.14066 114720 1.13699 1.138,46 1.141,87 890,00 895,00 114175 114771 115520 1.161,60
25/10/11 113500 | 1.13427 113963 113214 1.134,27 1.136,58 885,00 895,00 113536 114109 114881  1.15520
26/10/11 112400 | 112192 112670 1.120,75 1.119,72 1.122,14 885,00 890,00 112191 112787 113602 1.14352
27/10/11 1150,00 | 1.147,71 115572 114735 | v1151,02 v115135 885,00 885,00 114881 115454 116292 1.170,63
28/10/11 1.144,00 114823 114117 1.138,01 1.141,76 885,00 885,00 114131 114705 115542 1.163,36
Var. Semanal 0,8% 1,6% 0,9% 1,4% 0,8% 0,8% -1,1% 1,0% 1,0% 1,1% 1,2%
Var. Anual 4% 4% 3% 3% 2% 4% 1% 1% 4% 4% 4% 4%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICASCOMERCIALES DEMAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 19/10/11 Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Ventas semana  Totalcomprado  Total a fijar Total fijado A~cumulad0‘*
1 2 3 afio comercial
Trigo pan 11712 45,7 1.288,8 106,7
(Dic-Nov) (1.980,4) (52,4) (2,6)
10111 99,8 8.870,9 417,5 203,3 7.524,4
(3.856,1) (110,1) (74,9) (3.516,2)
Maiz 11712 226,7 2.8817 2174 17,8
(Mar-Feb) (2.299,3) (163,1) (71,1)
10111 112,6 13.731,7 972,5 638,5 11.560,9
(16.403,1) (1.002,9) (770,7) (13.065,9)
Sorgo 11/12 21,7 309,8 94
(Mar-Feb) (135,0) (1,6)
10/11 17,6 1.659,2 248 23,9 12417
(1.786,8) (1235) (85,0) (1.000,4)
Cebada Cerv. 1112 ) 12 656,9 329,2 120,1
) Sin datos
(Dic-Nov) (389,4) (3773) (71,3)
10/11 895,7 416,0 415,9 852,2
(431,4) (359,5) @272,7) (269,4)
Cebada Forr. 1112 927,1 37,7 16,4
(Dic-Nov) (41,4) (18,4) 0,9)
10111 415,9 18,2 16,8 417,0
29,3
Soja 11712 159,3 4.384,2 1.810,8 235,6
(Abr-Mar) (3.335,5) (1.176,6) (209,5)
10111 257,5 14.674,2 2.963,1 1.884,9 9.011,3
(17.358,7) (3.450,5) (2.542,8) (12.638,3)
Girasol 10711 11 203,7 33,6 13,7
(Ene-Dic) (32,7) (6,6) (51)

Nota: los valores entre parentesis corresponden

ala cosecha anterior en igual fecha. * Datos de embarque mensuales hasta JULIO y desde AGOSTO es estimado por Situacién de Vapores. ** Los
datos de exportacion corresponden al INDEC, hasta AGOSTO.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al'12/10/11
Trigo pan
Soja
Girasol

Al 31/08/11
Maiz
Sorgo

1112

10/11

1112

10111

11712

10111

10/11

1011

Compras Compras Total Fijado
estimadas (¥) declaradas 1 afijar 2 total 3
67,8 64,4 26,7
(62,8) (59,7) (29,6) (1,3)
5.063,7 4.810,5 1.472,8 14212
(4.960,7) (4.712,7) (997,2) (935,8)
2.316,5 2.316,5 1.691,1 299,6
(2.251,9) (2.251,9) (1.060,2) (273,8)
27.084,2 27.084,2 12.729,3 8.274,9
(29.596,2) (29.596,2) (14.247,7) (11.354,9)
116,2 116,2 63,1 1,7
(216,4) (216,4) (61,2) (0,3)
3.005,3 3.005,3 1.160,9 806,2
(1.991,8) (1.991,8) (766,4) (413,0)
2.687,2 24185 462,4 2422
(2.745,7) (2.471,2) (396,1) (310,6)
78,3 70,5 9,2 45
(126,7) (114,0) (19,3) (43)

(%) Las compras def sector industrial, respecto d

e a capacidad instalada, resultan de computar Tas fabricas que representan:para trigo el 95 %, para maiz y sorgo el 90% y para soja y girasol el 100
%, en ambas cosechas. (1) Total comprado: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. incluye "a fijar". (2) Total a fijar: compras que involucran el compromiso de entrega de la mercaderia pero
sin haber pactado precio. (3) Total fijado: porcién del rubro (2) a las que ya se les establecié precio.
Fuente: Datos procesados por la Direccién de Mercados Agroalimentarios segtin base ONCCA.
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ESTADISTICASCOMERCIALESDEMAGYP

Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas
Por puerto durante AGOSTO de 2011
Puerto Algodén Girasol Soja Soja Parag. SojaBoliv. ~ Mani Céartamo Maiz ~ Canola | Totales Partic.”
Bahia Blanca 25.750 10.500 36.250 6,34%
Pto.Galvan 10.500 4.500 15.000
Cargill 15.250 6.000 21.250 3,72%
Necochea 13.051 10.000 23.051 4,03%
Emb.Directo 13.051 10.000 23.051 4,03%
Ramallo 19.175 19.175 3,35%
Terminal 19.175 19.175 3,35%
Rosario 64.996 13.400 1.080 79.476 13,90%
Guide 13.400 1.080 14.480 2,53%
Villa Gob. Galvez 46.050 46.050 8,05%
Gral.Lagos 18.946 18.946 3,31%
Pto.San Martin 20.050 17.800 352.645 21.602 1.847 413944 72,38%
Timbuies (Dryfs) 46.985 46985  8,22%
Timbues (Noble)
Terminal VI 61.689 61.689  10,79%
Quebracho 38.661 21.602 1.847 62.110 10,86%
Imsa 5.700 28.300 34.000 5,95%
Trénsito 57.850 57.850 10,12%
Pampa 29.350 29.350 5,13%
ACA 20.050 20.050 3,51%
Vicentin 9.100 38.160 47.260 8,26%
San Benito 3.000 51.650 54.650 9,56%
Totales 20.050 56.601 457.316 21.602 1.847  13.400 1.080 571.896
Participacién 3,51% 9,90% 79,96% 3,78% 032%  234% 0,19%
Por puerto durante 2011 (enero/agosto)
salidas Algodon Girasol Soja SojaParag. SojaBoliv. Mani Céartamo Maiz  Canola | Totales Partic.”
Bahia Blanca 171.041 74.050 245.091 6,28%
Pto.Galvan 78.500 41.700 120.200 3,08%
Cargill 92541 32.350 124.891 3,20%
Necochea 158.711 37.250 16.550 212511 5,44%
Emb.Directo 146.711 37.250 6.000 189.961 4,87%
ACA 8.550 8.550 0,22%
Terminal Quequén 12.000 2.000 14.000 0,36%
Ramallo 111.568 111.568 2,86%
Terminal 111.568 111.568 2,86%
Rosario 32.658 731.450 21400 15950 15.030 816.488 20,91%
Guide 21.350 9.400 21400 15950 15.030 83.130 2,13%
Villa Gob. Galvez 488.987 488.987  12,52%
Gral.Lagos 11.308 233.063 244371 6,26%
Pto.San Martin 27.234 217550  2.145.851 114.156 6.635 3.060 4305 2518.791 64,51%
Timbuies (Dryfs) 181.964 181.964  4,66%
Timbues (Noble) 245.799 245.799 6,30%
Terminal VI 590.560 2.957 593,517 15,20%
Quebracho 272319 109.606 3.678 385.603 9,88%
Imsa 65.950 129.695 195.645 5,01%
Trénsito 6.000 188.680 194.680 4,99%
Pampa 68.100 4.550 72.650 1,86%
ACA 26.050 8.600 3.060 37.710 0,97%
Vicentin 1.184 119.800 190.205 4.305 315.494 8,08%
San Benito 17.200 278.529 295.729 7,571%
Totales 27.234 579.960  3.100.169 114.156 6.635 21.400 19.010 15.030 20.855  3.904.449
Participacion™ 0,70% 14,85% 79,40% 2,92% 017%  055%  049%  038%  053%

Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrolimentarios. 1/ Incluye a los aceites de tung, oliva, cacahuete, uva, paima, coco y mezcla vegetal. 2/ Participacion de cada puerto s/total embarcado.

3/ Participacion de cada producto sftotal embarcado.
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ESTADISTICASCOMERCIALESDEMAGYP

Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por puerto durante AGOSTO de 2011

Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Malta
salidas Soja Soja Parag.  Soja Boliv. Girasol Afrechillo Canola Totales* Part.”
Bahia Blanca 75.535 18.492 19.500 113.527 3,9%
Terminal 19.500 19.500 0,7%
Pto.Galvan 60.500 18.492 78.992 2,7%
Cargill 15.035 15.035 0,5%
Necochea 19.358 4.400 23.758 0,8%
Emb.Directo 10.895 4.400 15.295 0,5%
Terminal QQ 8.463 8.463 0,3%
Ramallo Terminal 50.082 50.082 1,7%
Rosario 369.092 9.719 378.811 13,2%
Villa Gob. Gélvez 197.762 197.762 6,9%
Pta. Alvear 9.719 9.719 0,3%
Gral.Lagos 171.330 171.330 6,0%
Pto.San Martin 2.122.336 58.737 6.000 38.214 2.225.287 77,4%
Timbtes (Dryfs) 413564 413564  14,4%
Terminal VI 606.621 8.990 615.611 21,4%
Quebracho 194.224 58.737 6.000 258.961 9,0%
IMSA 100.430 15.483 115.913 4,0%
Pampa 114.663 114.663 4,0%
Vicentin 463.771 13.741 477512 16,6%
San Benito 229.063 229.063 8,0%
Totales 2.636.403 58.737 6.000 61.106 29.219| 2.874.752
Part.” 91,71% 2,04% 0,21% 2,13% 1,02%
(*) Total general incluye 83.287 tn de harina de trigo
Por puerto durante 2011 (enero/agosto)
Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Malta
salidas Soja Soja Parag.  Soja Boliv. Girasol Afrechillo Canola Totales*  Part”
Bahia Blanca 330.852 60.690 157.614 549.156 2,7%
Terminal 108.747 108.747 0,5%
Pto.Galvan 202.529 24.200 226.729 1,1%
Cargill 128.323 36.490 48.867 213.680 1,0%
Necochea 149.078 92.017 6.095 6.500 253.690 1,2%
Terninal QQ 11.781 11.781 0,1%
Emb.Directo 133.497 66.883 200.380 1,0%
ACA 3.800 25.134 6.095 6.500 41.529 0,2%
Ramallo Terminal 420.144 420.144 2,0%
Rosario 3.365.293 94.331| 3.459.624  16,8%
Villa Gob. Galvez 3/|  1,810.702 1.810.702 8,8%
Pta. Alvear 94.331 94.331 0,5%
Gral.Lagos 1.554.591 1.554.591 7,6%
Pto.San Martin 14.511.917 430.917 34.022 350.193 4.664 14.543| 15.346.256 74,6%
Timbtes (Dryfs)|  1.029.948 1.029.948 5,0%
TimbUes (Noble) 1.072.448 1.072.448 5,2%
Terminal VI 4.596.473 5.050 23.025 135.567 4.664 4.764.779 23,2%
Quebracho 1.217.851 425.867 10.997 14543  1.669.258 8,1%
IMSA 689.769 92.892 782.661 3,8%
Pampa 992.676 992.676 4.8%
Vicentin 2.692.059 121.734 2.813.793 13,7%
San Benito 2.220.693 2.220.693 10,8%
Totales 18.777.284 430.917 34.022 502.900 4.664 6.095 272.988| 20.568.344
Part. 91,29% 2,10% 0,17% 2,45% 0,02% 0,03% 1,33%

Fuente: MAGyP-Direcion de Mercados Agroalimentarios y empresas privadas. 1/ Partic. de c/puerto s/el total embarcado. 2/ Participacion de cada producto sobre el total embarcado.
(*) Total general incluye 539.474 tn de harina de trigo.
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ESTADISTICASCOMERCIALES DEUSDA

Oferta y Demanda de Maiz por Pais
Proyeccion de: OCTUBRE 2011

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais 0 Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3

Argentina 2010/11 (act.) 0,89 22,50 0,01 23,40 15,00 7,10 1,30 18,31%
2011/12 (ant.) 1,30 27,50 0,01 28,81 19,50 7,60 1,71 22,50%
2011/12 (act.) 1,30 27,50 0,01 28,81 19,50 7,60 1,71 22,50%
Variacion 1/
Variacion 2/ 46,1% 22,2% 23,1% 30,0% 7,0% 31,5%

Sudafrica 2010/11 (act.) 517 11,80 0,03 17,00 2,50 10,40 4,09 39,33%
2011/12 (ant.) 4,09 12,50 0,03 16,62 2,00 10,80 3,82 35,37%
2011/12 (act.) 4,09 12,50 0,03 16,62 2,00 10,80 3,82 35,37%
Variacion 1/
Variacion 2/ -20,9% 5,9% -2,2% -20,0% 3,8% -6,6%

Unién Europea 2010/11 (act.) 5,01 55,90 7,30 68,21 1,00 62,30 491 7,88%
2011/12 (ant.) 491 61,04 4,00 69,95 1,50 62,50 5,95 9,52%
2011/12 (act.) 491 60,99 4,00 69,90 1,50 62,50 5,90 9,44%
Variacion 1/ -0,1% -0,1% -0,8%
Variacion 2/ -2,0% 9,1% -45,2% 2,5% 50,0% 0,3% 20,2%

México 2010/11 (act.) 1,39 20,60 8,00 29,99 0,10 28,50 1,39 4,88%
2011/12 (ant.) 1,39 24,00 9,20 34,59 0,10 32,10 2,39 7,45%
2011/12 (act.) 1,39 24,00 9,20 34,59 0,10 32,10 2,39 7,45%
Variacion 1/
Variacion 2/ 16,5% 15,0% 15,3% 12,6% 71,9%

Sudeste de Asia 2010/11 (act.) 2,80 23,17 7,05 33,02 0,31 29,70 3,00 10,10%
2011/12 (ant.) 3,00 24,85 6,95 34,80 0,23 31,50 3,07 9,75%
2011/12 (act.) 3,00 24,75 7,05 34,80 0,23 31,50 3,07 9,75%
Variacion 1/ -0,4% 1,4%
Variacion 2/ 7,1% 6,8% 5,4% -25,8% 6,1% 2,3%

Brasil 2010/11 (act.) 9,99 57,50 0,50 67,99 8,50 49,50 9,99 20,18%
2011/12 (ant.) 9,99 61,00 0,50 71,49 8,50 52,00 10,99 21,13%
2011/12 (act.) 9,99 61,00 0,50 71,49 8,50 52,00 10,99 21,13%
Variacion 1/
Variacion 2/ 6,1% 5,1% 5,1% 10,0%

China 2010/11 (act.) 51,30 177,25 1,00 229,55 0,10 176,00 53,45 30,37%
2011/12 (ant.) 53,51 178,00 2,00 233,51 0,20 182,50 50,81 27,84%
2011/12 (act.) 53,45 182,00 2,00 237,45 0,20 186,50 50,75 27,21%
Variacion 1/ -0,1% 2,2% 1,7% 2,2% -0,1%
Variacion 2/ 4.2% 2,7% 100,0% 3,4% 100,0% 6,0% -5,1%

FSU-12 2010/11 (act.) 1,36 18,56 0,37 20,29 517 13,31 1,81 13,60%
2011/12 (ant.) 1,67 27,60 0,20 29,47 10,46 16,46 2,55 15,49%
2011/12 (act.) 1,81 31,10 0,20 33,11 12,76 16,81 3,54 21,06%
Variacion 1/ 8,4% 12,7% 12,4% 22,0% 2,1% 38,8%
Variacion 2/ 33,1% 67,6% -45,9% 63,2% 146,8% 26,3% 95,6%

1/ Relaci6n actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacion entre la presente campaiia y la precedente. 3/ Relacién entre el stock final y la utilizacion.
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ESTADISTICASCOMERCIALESDEUSDA

Oferta y Demanda de Soja por Pais

Proyeccion de: OCTUBRE 2011

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais 0 Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3

Argentina 2010/11 (act.) 22,28 49,00 71,28 8,50 38,75 24,03 62,01%
2011/12 (ant.) 23,15 53,00 76,15 11,80 41,65 22,70 54,50%
2011/12 (act.) 24,03 53,00 77,03 11,80 41,65 23,58 56,61%
Variacion 1/ 3,8% 1,2% 3.9%
Variacion 2/ 7,9% 8,2% 8,1% 38,8% 75% -1,9%

Brasil 2010/11 (act.) 15,84 75,50 0,03 91,37 29,95 39,10 22,31 57,06%
2011/12 (ant.) 22,18 73,50 0,05 95,73 36,50 39,88 19,36 48,55%
2011/12 (act.) 22,31 73,50 0,05 95,86 36,50 39,88 19,49 48,87%
Variacion 1/ 0,6% 0,1% 0,7%
Variacion 2/ 40,8% -2,6% 66,7% 4,9% 21,9% 2,0% -12,6%

China 2010/11 (act.) 13,26 15,10 52,00 80,36 0,20 65,95 14,21 21,55%
2011/12 (ant.) 1421 14,00 56,50 84,71 0,20 71,60 12,91 18,03%
2011/12 (act.) 1421 14,00 56,50 84,71 0,20 71,60 12,91 18,03%
Variacion 1/
Variacion 2/ 7.2% -1,3% 8,7% 5,4% 8,6% -9,1%

Unién Europea 2010/11 (act.) 0,28 1,05 12,90 14,23 0,05 13,75 0,42 3,05%
2011/12 (ant.) 0,47 1,22 12,60 14,29 0,03 13,80 0,46 3,33%
2011/12 (act.) 0,42 1,22 12,60 14,24 0,03 13,80 0,41 2,97%
Variacion 1/ -10,6% -0,3% -10,9%
Variacion 2/ 50,0% 16,2% -2,3% 0,1% -40,0% 0,4% -2,4%

Japén 2010/11 (act.) 0,22 0,22 3,10 3,54 3,36 0,18 5,36%
2011/12 (ant.) 0,21 0,22 3,40 383 3,59 0,25 6,96%
2011/12 (act.) 0,18 0,22 3,20 3,60 3,40 0,21 6,18%
Variacion 1/ -14,3% -5,9% -6,0% -5,3% -16,0%
Variacion 2/ -18,2% 3,2% 1,7% 1,2% 16,7%

México 2010/11 (act.) 0,05 0,11 345 3,61 3,56 0,05 1,40%
2011/12 (ant.) 0,05 0,11 3,75 391 3,84 0,07 1,82%
2011/12 (act.) 0,05 0,11 3,50 3,66 3,61 0,05 1,39%
Variacion 1/ -6,7% -6,4% -6,0% -28,6%
Variacion 2/ 1,4% 1,4% 1,4%

1/ Relaci6n actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacion entre la presente campaiia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atencién
Correo electrénico

Direccion
Tel.

Lunes a Viernes

bib@bcr.com.ar
Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

(041) 213471/8 - Interno: 2235

10:00 a 14:00 hs
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MERCADODECAPITALES-COMENTARIO

PLAN EUROPEO REAVIVA LA
EUFORIA DEL MERCADO

Luego de semanas de especulacion en torno a
las decisiones que adoptarian las autoridades eu-
ropeas para sanear la crisis financiera que atravie-
sa el grupo econdmico, se conocid finalmente el
tan esperado plan de rescate, aunque como tie-
nen acostumbrado ultimamente al mercado las
autoridades europeas, faltaron detalles y so6lo se
esbozaron los lineamientos generales del plan. El
mismo Barack Obama, en este sentido, manifestd
que "felicita a las autoridades europeas por las
decisiones adoptadas pero que espera mayores
definiciones y una pronta puesta en marcha del
mismo" (que se espera ocurra entre noviembre y
diciembre).

El plan tiene tres principales pilares: la
recapitalizacion de la banca, la quita de la deuda
griega y la ampliacién del poder del Fondo Euro-
peo de Estabilidad Financiera.

Con respecto al primer punto, si bien en el
largo plazo parece evidente que, con unas institu-
ciones mejor capitalizadas y con una mayor canti-
dad de activos liquidos, aumentara la capacidad
del sector financiero para absorber perturbacio-
nes negativa, por otro lado, se teme que un endu-
recimiento en los requerimientos de capital y de
liquidez supondra una carga adicional que podria
tener un efecto negativo sobre la oferta de crédi-
to en la economia, en medio de un contexto
macroecondémico caracterizado por una recupe-
racién aun muy fragil de la actividad.

Con respecto a la quita sobre la deuda helénica,

tal y como se esperaba, se ha acordado la contri-
bucion del sector privado. Se ha impuesto un 50%
de quita a los titulares de bonos griegos, con vis-
tas a reducir el ratio deuda/PBI de Grecia hasta el
120% del PBI.

Finalmente, si bien se anuncié que se amplia-
ria el Fondo Europeo de Estabilidad Financiera a 1
billon de euros, no son pocos los que ponen en
duda la suficiencia de ese nivel para crear una
proteccion significativa y conferir credibilidad.
Incluso, se ha llegado a nombrar cifras necesarias
en torno a los 3 billones de euros.

De todas formas, el mercado hacia tiempo que
esperaba que las promesas dejen de ser tales y
que finalmente se tomen medidas concretas, por
esto celebrd la noticia provenientes del viejo con-
tinente con una jornada (dia jueves) con variacio-
nes que oscilaban entre 3% y 6% para los principa-
les indices bursatiles, siendo que nuestro indice
Merval se revaloriz6 un 4,33% en esa jornada.

Por otro lado, la repercusion del nuevo plan
europeo pudo registrar semejante magnitud gra-
cias a que el mercado percibe una menor proba-
bilidad de otra recesién en Estados Unidos, tras
resultados de empresas y datos econémicos me-
jores a los esperados. Entre ellos, se conocié que
la economia estadounidense crecid 2,5% (su ritmo
mas rapido en un afio) en el tercer trimestre, sien-
do ademas positivo que la aceleracion se explica
principalmente por el incremento del gasto de los
consumidores y de las empresas. También se co-
nocieron las cifras de las solicitudes de subsidio
por desempleo, las cuales estuvieron levemente
por debajo de lo estimado, mientras que segin un
reporte a cargo de Reuters y de la Universidad de

Daily Merval supera MM de 100 BarOHLC, 2MA

BarOHLC, 3,015.|ﬁ|f?|,lﬂl$[|ﬁ|q , (+0.32%), 2MA, 2,978.726, 3,202.616
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Michigan, el indice que mide la confianza de los
consumidores mejord a fines de octubre, impulsa-
do por un mayor optimismo respecto de las pers-
pectivas econémicas

Bajo este panorama y tras un comienzo de se-
mana marcado por la incertidumbre, el buen &ni-
mo en los negocios globales y la neutralidad de los
resultados de las elecciones del domingo que ya
se descontaban como totalmente previsibles, el
indice Merval cerré el dia viernes con ganancias
semanales acumuladas del 7,8%, lo que implica una
ganancia mensual hasta ahora (s6lo falta la jornada
del lunes) del 22,41%. De esta manera cerrando

Volumenes Negociados

3.015,22 puntos logré volver a valores que no se
alcanzaban desde el pasado Agosto.

Por otro lado, al disiparse, al menos en forma
transitoria, algunas dudas respecto a la situacion
global, algunos commodities recuperaron fuerte-
mente el terreno cedido, como fue el caso del
petréleo. Esto hizo eco en papeles vinculados como
Petrobras Brasil (APBR, +14,43%) y Tenaris (TS,
+20,20%). Contrariamente, la local YPF no pudo
acompafiar el movimiento, y cierra la semana sien-
do la Unica del panel lider en terreno negativo (-
5,06%)

Instrumentos/

dias 24110111 25/10/11

26/10/11

Total Variacion

27/10/11 28/10/11 semanal semanal

Titulos Publicos
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

4.600
17.756,00

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom. 158 344
Valor Efvo. ($) 7.496.342,93 22.346.742,32

1.269 1.100
1.279,85

249 323 216 1.290
18.150.030,30

180.237
181.266,48

187.206
205.026,83

-92,61%

4.724,50 -90,27%

12,37%

14.846.260,19 10.801.743,22|  73.641.118,96 7,31%

Totales
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

7.496.342,93 22.364.498,32

18.151.310,15

14.850.984,69 10.983.009,70|  73.846.145,79 4,40%

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Paraguay 777, Piso 8
S2000CVO - Rosario - Argentina

Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail: info@mervaros.com.ar
Web: www.mervaros.com.ar

&
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Bibﬁioteca
"German M. Fernandez"

La‘biblioteca de la Bolsa se encuentra abierta a la comunidad

y esta especializada en economia, particularmente en los mercados
financieros, de derivados, bursatil, de dinero, de capital,

de productos basicos y distintas areas relacionadas, como bancos,
impuestos, economia agraria, transporte y legislacion en general.

SERVICIOS QUE PRESTA

e Catalogo automatizado de libros
y articulos de revistas

* Bases de datos cooperativas

e Atencién a consultas telefonicas
y correo electrénico

e Servicio de Referencia

e Blsquedas bibliograficas

e Préstamo in situ

e Préstamo interbibliotecario

* Servicio de fotocopias

* Consulta de obras en formato
multimedia

e Canje de publicaciones

® Acceso a Internet

® Acceso a recursos en linea

* Acceso a publicaciones electrénicas

» Alertas bibliograficos y de informacién
legislativa

Visitenos en: www.bcr.com.ar/Pages/Servicios/Biblio/biblioteca.aspx
Horario de atencidn: lunes a viernes de 10:00 a 14:00

Contacto: bib@bcr.com.ar

Direccion: Cordoba 1402 - 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel.: (0341) 421 3471/78. Int.: 22350 2214
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