SOJA MAS ACTIVA POR LOS
BUENOS PRECIOS

La semana mas corta por el feriado se
favorecié de la necesidad de los comprado-
res y de las mejoras externas y los valores
pagados por la oleaginosa en el mercado dis-
ponible subieron hasta los $1.365. Este va-
lor fue negociado .........c..ccvunen... Pag.7
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HAY TRIGO SIN VENDER PERO

FALTAN PRECIOS

La siembra de trigo 2011/12 ha finaliza-
do. La semana pasada, el Ministerio de Agri-
cultura fijo la superficie en 4,5 millones de
hectareas mientras que nuestra institucion
la estima en 4,51 millones de hectareas.
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EL CLIMA VUELVE A LA ESCENA
CON EL INICIO DE LA SIEMBRA DE
MAiz

Se dio por iniciada la siembra del maiz
de la campafia 2011/12. Como en toda aper-
tura de campafia ya se empiezan a mirar los

prondsticos climaticos, ya que el clima es
una variable crucial .................. Pag.12
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¢PARA QUE SON LAS RESERVAS
DEL BANCO CENTRAL?

En forma semanal publicamos un resumen del
balance del Banco Central de la Republica Argenti-
na. Como hemos manifestado en distintas oportuni-
dades, dicho balance es el mas importante docu-
mento de toda empresa o institucion de nuestro pais
pero, ipor qué es esto asi?

Tengamos en cuenta que la ofertay demanda de
bienes y servicios que se registra en la economia del
pais, que son millones de millones de operaciones,
estan referidas a una determinada unidad moneta-
ria. La oferta de autos, ademas de expresarse en
unidades fisicas constituidas por la produccion y la
importacién (una determinada cantidad de unida-
des), y la demanda (doméstica y de exportacion),
también expresada en unidades fisicas, tienen como
contracara la expresion en valor de tantas unida-
des monetarias de la moneda doméstica. Asi pasa
con todos los bienes.

Entre esos bienes y las unidades monetarias tie-
ne que existir un equilibrio. Es por ello que la enti-
dad encargada de producir las unidades monetarias
tiene que tener un balance equilibrado, es decir
qgue el activo tiene que ser igual al pasivo. Toda
creacion de un pasivo tiene que estar equilibrada
con la creacién de un activo. Si no fuese de esa

CONTENIDO

manera, la creacion de moneda seria como 'una crea-
cion de la nada'.

En el pasivo del balance del Banco Central tene-
mos fundamentalmente los billetes emitidos o los
titulos del BCRA que sustituyen a esos billetes. En el
activo tenemos que tener bienes que respaldan ese
pasivo.

Los bienes que hay que tener en el activo son
bienes de los cuales se puede disponer en todo mo-
mento. No se tendrian que aceptar titulos del pro-
pio gobierno, que a su vez son pasivos del mismo,
dado que en ese caso no habria ningdn limite a la
emision de billetes y un pasivo se compensaria con
otro pasivo.

Es cierto que con fines de regulacion monetaria,
todos los bancos centrales tienen en sus activos un
determinado monto de titulos del propio gobierno,
pero ese monto tiene que estar limitado.

Lo més ldgico seria que en el activo, el Banco
Central tuviese reservas internacionales de facil li-
quidacion como en una época era el oro o actual-
mente son las divisas extranjeras, como el délar u
otras monedas que son aceptadas sin problemas de
pago en el comercio internacional.

El sostener como lo hacen algunos analistas que
la politica de emisién monetaria tendria que ser flexi-
ble y adaptarse a objetivos de crecimiento econd-
mico o0 aumento del empleo laboral, no es méas que
un error que lamentablemente es bastante comun
entre muchos funcionarios actuales y de pasadas
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administraciones.

Por influencia de los economistas de la Escuela
de Chicago, Henry Calvet Simons, Milton Friedman
y otros, la politica monetaria de los bancos centra-
les comenzaron a adaptarse a un objetivo que era
el crecimiento econdmico. Si el promedio de ese
crecimiento era un 3%, la emision monetaria tenia
que ser del 3%. En ese caso, la mayor flexibilidad en
la politica monetaria del Banco Central, se contras-
taba con una politica mas rigida en relacion a la
generacion secundaria de dinero.

Se llama generacion secundaria del dinero a la
creacion que tiene como causa el multiplicador de
los encajes parciales de los depdsitos en los bancos.
Si el encaje es de un 20%, el multiplicador podria
generar teéricamente moneda por cinco veces, ya
que los depositos se consideran también moneda.

En el sistema propuesto por Henry C. Simons y
Milton Friedman, llamada 'banca Simons', los enca-
jes tienen que ser del 100% y el Unico que puede
crear moneda es el Banco Central. Es decir que la
mayor flexibilidad en el manejo del balance del
Banco Central, por la disociacion de los activos con
respecto a la politica monetaria (pasivo) se com-
pensa con la mayor rigidez en la politica de deposi-
tos y préstamos del sistema financiero.

Reproducimos aqui, nuevamente, una formula
desarrollada por el economista francés Jacques Rueff
gue nos muestra la diferencia entre su propuesta,
la de la Escuela de Chicago y la de los economistas
keynesianos:

Demanda Global - Oferta Global = Diferencia
(Oferta Monetaria - Demanda Monetaria)

La Demanda Global esta formada por la deman-
da para consumo, la demanda para inversién y el
gasto publico. La Oferta Global esta formada por el
Producto Bruto.

Los economistas keynesianos trabajan con la
politica fiscal (subiendo o bajando los impuestos o
subiendo o bajando el gasto publico). Los econo-
mistas de la Escuela de Chicago trabajan con la Ofer-
ta Monetaria, la que correlacionan con el crecimiento
de la economia. Jacques Rueff sostenia que debia
tenerse en cuenta la calidad de la moneda y, por lo
tanto, trabajaba sobre la Demanda Monetaria. Por
eso era partidario de un sistema oro.

OBRAS DE INFRAESTRUCTURA EN
LA REGION ALEDANA A ROSARIO

Por distintas razones, la zona aledafia a la ciu-
dad de Rosario cumple un papel preponderante en
las exportaciones granarias de la Republica Argenti-
na.

Tengamos en cuenta que las exportaciones
granarias totales de nuestro pais, entre granos,
subproductos, aceites y biodiesel, estarian en el
corriente afio en alrededor de 78 millones de tone-
ladas y generarian un ingreso en divisas de alrede-
dor de 31.000 millones de ddlares, o més.

De las mencionadas exportaciones, por la zona
aledafia a Rosario (40 km al Norte, hasta Timbues, y
40 km al sur, hasta Arroyo Seco) se despacharia al-
rededor del 78% del total, desde un punto de vista
fisico, y alrededor de 85% del total considerando el
valor de lo exportado. Es decir que el ingreso de
divisas por la mencionada zona seria de algo mas de
26.000 millones de dolares.

Sobre las mencionadas exportaciones totales a
nivel pais, el gobierno nacional recaudaria alrede-
dor de 9.300 millones de délares por retenciones.
Sobre las exportaciones de la zona de Rosario las
retenciones estarian en el orden de 8.100 millones.

Ante un ingreso semejante por el impuesto a las
exportaciones, que se agrega a las retenciones de
afios anteriores, el Estado Nacional ha recibido una
suma importante a lo largo de estos ultimos afios
(las retenciones sobre la soja desde el 2001/02 has-
ta el ciclo 2010/11 seria de un monto total cercano
a los 37.000 millones de dolares. Puede consultarse
el Semanario N° 1518 de 22 de agosto). Es cierto
gue desde hace algunos afios hay una coparticipa-
cion sojera del 30% de todo el ingreso por retencio-
nes del complejo sojero, pero no existen dudas que
el importante monto recaudado por el fisco tendria
gue destinarse en una primera etapa para la reali-
zacion de obras de infraestructura que, a su vez,
posibiliten y faciliten las mencionadas exportacio-
nes.
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POBLACION, ALIMENTOS, MEDIO
AMBIENTE Y BIOCOMBUSTIBLES

1.El universo conocido tiene 13.700 millones de
afios segun la estimacién més comun expresada por
los especialistas.

2.El origen del sistema solar, igual al origen de
la tierra, se estima en 4.566 millones de afios, + - 2
millones de afios.

3.La edad de los mas viejos minerales encontra-
dos en la tierra se estima en 4.408 millones de afios,
+ - 8 millones de afios.

4.La primera evidencia de vida sobre la tierra se
estima en 3.850 millones de afios.

5.El primer ser multicelular (algas rojas) se esti-
ma en 1.200 millones de afios.

6.Los més viejos animales multicelulares se es-
timan en 575 millones de afios.

7.Los primeros mamiferos placentarios se esti-
man en 135 millones de afios.

8.Los primeros hominidos se estiman en cerca
de 5 millones de afios.

9.Los primeros Homo sapiens modernos se esti-
man en 200.000 afios.

Los datos mencionados anteriormente se han
sacado del trabajo de Robert S. White, profesor de
geofisica de el Departamento de Ciencias de la Tie-
rra de la Universidad de Cambridge, titulado "The
Age of the Earth" (2007).

Los primero seres humanos se alimentaron de
los frutos de la tierra, de los arboles, de peces y
animales que cazaban. Hace 10.000 afios (periodo
neolitico) el ser humano se afinco en la tierray cul-
tivé los primeros cereales.

En el afio 1 de nuestra era poblaban la tierra 200
millones de habitantes.

En el afio 1750 (era preindustrial) poblaban la
tierra 790 millones de habitantes.

En el 2011 habitan en nuestra tierra 7.000 millo-
nes de habitantes.

Se estima que en el afio 2050 la poblacion mun-
dial ascenderia a un numero entre 8.500 y 9.000
millones de habitantes. La poblacion crece a un rit-
mo de 1,1% anual y ese nimero ir4 disminuyendo
paulatinamente.

Los 20 principales alimentos, segun la FAO, to-
talizan 4.900 millones de toneladas y tienen un va-
lor aproximado a los 1,2 billones de doélares. Entre
esos 20 alimentos tenemos: la leche, la carne, el
arroz, el trigo, las hortalizas, la soja, el maiz, la
mandioca, las frutas, etc.

La produccion de granos, segun el USDA, llega a

2.700 millones de toneladas y una parte importante
de ellos (caso de los granos forrajeros, como el maiz)
se utiliza para producir otros alimentos como la le-
che, la carne, etc.

Nadie puede negar que hoy, en conjunto, la po-
blacién mundial tiene un nivel de vida mas alto que
hace doscientos afios. En 1800 la mortalidad infan-
til llegaba a 200 por mil mientras hoy existen pai-
ses, con pocos recursos (Taiwan, Japon, etc.), que
tienen tasas inferiores al 5 por mil.

De todas maneras, se han generado otros pro-
blemas, como los ambientales. La tierra se ha ca-
lentado un 0,8° C por encima de los niveles
preindustriales.

En el 2008 la concentracion de CO2 en la atmos-
fera lleg6 a 385 ppm.

En el 2000 se emitian en el mundo 40
gigatoneladas anuales de CO2e (diéxido de carbono
equivalente). En el 2050 se emitirian alrededor de
64 gigatoneladas de CO2e.

Las fuentes antropogénicas de emisiones mun-
diales de CO2e, con las siguientes:

a)Energia eléctrica, 26% del total (es muy im-
portante en China por la gran utilizacion de carbén
para producir electricidad. Se estima que ese pais
consume 3.000 millones de toneladas al afio de car-
bén).

b)Industria, 19% del total.

c)Cambio en el uso de la tierra (deforestacion) y
silvicultura, 17% del total.

d)Agricultura, 14% del total.

e)Transporte, 13% del total.

f)Edificios residenciales y comerciales, 8% del
total.

g)Desechos y aguas residuales, 3% del total.

El consumo de petréleo se estima anualmente
en 5.000 millones de metros cubicos.

Las reservas de petréleo ascienden a alrededor
de 200.000 millones de metros cubicos. Tedricamen-
te alcanzarian para 40 afios, pero como el consumo
se va a incrementar, estimamos que alcanzarian para
solo 25 afios aproximadamente.

¢Son una solucion los biocombustibles?

Segln nuestro parecer, s6lo en forma parcial.
Segun la FAO, en el afio 2010 se produjeron 93 mi-
llones de metros cubicos de etanol y 21 millones de
biodiesel. Esto representa alrededor del 2,3% de todo
el petroleo que se consume. En el 2019, seria de
3,4%.

Por el otro lado, el consumo de granos y cafia de
azUcar para producir biocombustibles llega a los si-
guientes porcentajes con respecto a las produccio-
nes de granos, aceites y cafia de azUcar:

a)Cafia de azlcar, 20% en el 2010 y 33% en el
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2019.

b)Aceites vegetales, 9% en el 2010 y 15% en el
2019.

c)Cereales secundarios, 9% en el 2010 y 12% en
el 2019,

d)Trigo, 1% en el 2010 y 2,5% en el 2019.

Como podemos deducir de los nimeros anterio-
res el consumo de granos, aceites y cafia de azlcar
no puede ir mucho mas lejos de los porcentajes
mencionados. Esto nos hace pensar que los
biocombustibles solo son una solucién parcial. En
materia energética vamos a depender de una revo-
lucién en el conocimiento y en la ciencia aplicada.
Tanto la energia solar como la fusion nuclear toda-
via tienen un largo recorrido.

BARCOS Y MERCADERIAS
TRANSPORTADAS

El comercio mundial de mercancias, igual que el
transporte por mar de las mismas, se fue
incrementando desde 1990 hasta la caida registra-
da en el 2009 como consecuencia de la crisis que
comenzo6 durante el afio anterior. En el 2010, tanto
el comercio como el transporte por mar recupera-
ron parte de la caida que se habia producido duran-
te el afio anterior.

La caida del comercio mundial del 2009 fue de
consideracion. En volumen fisico dicha caida fue de
13,7%y en valores de 22,9%. El total de pérdidas en
el comercio mundial entre el 2008-2010, compara-
da con la situacion de no haber existido una crisis,
se estima en 5 billones de dolares.

El transporte comercial maritimo cayé de 8.210
millones de toneladas en el 2008 a 7.843 millones
de toneladas en el 2009.

El transporte maritimo de petréleo cayé de 2.732
millones de toneladas movilizadas en el 2008 a 2.640
millones movilizadas al afio siguiente.

El transporte maritimo de mineral de hierro, car-
bén, granos, bauxita y fosfatos pasé de 2.079 millo-
nes de toneladas en el 2008 a 2.113 millones de
toneladas en el 2009.

El transporte maritimo de otras cargas secas y
de contenedores pasé de 3.399 millones de tonela-
das en el 2008 a 3.081 millones de toneladas en el
2009.

Del total de cargas del transporte maritimo por
7.843 millones de toneladas en el afio 2009:

a)los paises desarrollados embarcaron 2.540 mi-
llones y recibieron 3.500 millones.

b)Las economias en transicion embarcaron 502
millones de toneladas y recibieron 61 millones.

c)Las economias en desarrollo embarcaron 4.801
millones de toneladas y recibieron 4.348 millones.
Dentro de estos totales, los paises de Africa embar-
caron 682 millones y recibieron 366 millones; los
paises de América embarcaron 1.051 millones y re-
cibieron 387 millones; los paises de Asia embarca-
ron 3.062 millones y recibieron 3.582 millones y los
paises de Oceania embarcaron 6,3 millones y reci-
bieron 13,1 millones.

La estructura de la flota mundial de embarca-
ciones llegaba a principios de 2009 a 1.192 millones
de dwt (toneladas de desplazamiento muerto) y a
principios del 2010 a 1.276 millones de dwt. Los dis-
tintos tipos de buques son:

a)Buques Oil Tankers, que transportan petroéleo,
450 millones de dwt a principios del 2010.

b)Bulk Carriers, bugues que transportan mine-
ral de hierro, carbén, granos, etc., 457 millones de
dwt.

c)Buques de carga general, 108 millones de dwt.

d)Buques que transportan containers, 169 mi-
llones de dwt.

e)Otros tipos de buques, que transportan gas li-
quido, productos quimicos, etc., 92 millones de dwt.

En enero de 2010 la cantidad de buques ascen-
dia a 102.194 unidades.

LA EMISION DE EUROBONOS.
ENTRE EL Si Y EL NO

Europa necesita emitir Eurobonos. La introduc-
cion de la Moneda Unica (Euro) en la Zona (afio 1999),
constituy6 un intento para lograr la convergencia
econdmica entre la mayoria de los paises de Euro-
pa. Pero, en los ultimos afios, se acentud la diver-
gencia entre los paises miembros, debido a los nive-
les de competitividad, capitalizacion y endeuda-
miento que los separan. Si los paises que cargan con
elevadas deudas, deben de pagar primas de riesgo
exageradamente onerosas, sus deudas se vuelven
insostenibles.

La solucion es obvia: permitir que los paises
deficitarios, refinancien el grueso de sus deudas en
las mismas condiciones que los superavitarios. El
mejor modo de lograrlo es autorizar la emision de
Eurobonos, con el respaldo conjunto de todos los
paises miembros.

Rigurosamente, de acuerdo a la informacion de
la Comision Europea, en el corriente afio 2011 se
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nota en la Zona una mayor disciplina presupuesta-
ria, que denota el mayor esfuerzo de los paises en
pos de lograr encuadrarse dentro del Acuerdo de
Maastrich, fuertemente incumplido, en afios ante-
riores, que fijaba como limite, entre otras normas,
un déficit presupuestario que no podia superar el
3% del Producto Interno Bruto.

Paises Afo 2010 Afo 2011
Espafia -9,25 -6,25
Italia -4,48 -3,93
Alemania -3,28 -2,00
Portugal -9,17 -5,89
Grecia -10,41 -9,51
Francia -7,03 -5,78
Eslovaquia -7,90 -5,24
Bélgica -4,20 -3,87
Holanda -5,31 -3,74
Suecia -0,34 0,61
Finlandia -2,67 -1,17
Austria -4,62 -3,74
Irlanda -32,42 -10,53
Malta -3,62 -2,98
Dinamarca -2,91 -4,31
Luxemburgo -1,71 -0,99

La emisién de los Eurobonos estaria sujeta al con-
trol de los Ministros de Finanzas de la Eurozona. El
Comité designado seria homdlogo del Banco Central
Europeo en asuntos fiscales, a su vez, que el homo-
logo europeo del Fondo Monetario Internacional.

Se deberia admitir una reduccion gradual del en-
deudamiento, e incluso continuar ejecutando pre-
supuestos deficitarios, apelando a "metas de déficit
ajustadas"”.

Se aprecia en la actualidad, que para que el Euro
continle siendo una moneda viable, es necesario
resolver la reforma y capitalizacién de su sistema
bancario, la emisién de Eurobonos para la resolu-
cion financiera de los paises debilitados y también,
definir un mecanismo de "salida" de aquellos paises,
gue aun con tal beneficio financiero, no estén en
condiciones de cumplir con las "metas presupuesta-
rias".

Pero Alemania expone agudas resistencias a que
el bloque monetario emita Eurobonos y expanda -
mientras tanto- su Fondo de Rescate, para aliviar
las liquidaciones de mercado de los Bonos de Go-
bierno y de las acciones de paises vulnerables y en-
deudados de la Zona y también, el "contagio glo-
bal".

Segun los célculos del Ministerio de Finanzas de
Alemania, en el primer afio, implicaria, para ese
pais, 2.500 millones de Euros, por los costos de ta-
sas de interés adicionales. En el segundo afio, los
costos duplicarian esas cifras. En el décimo afio -

omite el ajuste racional que deberan hacerse en
cada pais, y sus efectos- , el costo adicional, estaria
entre 20.000 y 25.000 millones de Euros. Tales cél-
culos se basan en la estimacion de Eurobonos con
tasas de interés de 0,8 % mas altos que la de los
Bonos Soberanos alemanes (actualmente en 2,3%),
en linea con los que el Banco Central Europeo ven-
de actualmente para financiar su parte en el esque-
ma de rescate de la Zona.

Pero los costos econdmicos actuales y futuros
por la actitud de Alemania son, seguramente, mu-
chos mayores que las mencionadas cifras, por lo que
su posicion se puede considerar demasiado dura y
podria terminar perjudicando a los paises de la zona
y también tener consecuencias negativas para salir
de la crisis actual que sufre el mundo.

Rodolfo C. Rossi, ex Presidente del BCRA.

Buenos Aires, sabado 20 de Agosto de 2011.

PROPUESTA DE UN DISTINGUIDO
PREMIO NOBEL DE ECONOMIA

En Lindau se reunieron 18 Premios Nobeles de
economia que expusieron distintas ideas sobre la
economia mundial. Por ejemplo, el matemético John
Forbes Nash, distinguido con el Premio por su teoria
de los juegos matematicos, advirtié sobre el peligro
de la inflacion y de la necesidad que tienen los go-
biernos de disminuirla.

Pero la estrella del evento, por su propuesta,
fue el Premio Nobel 1999, el canadiense Robert
Mundell, del cual ya hemos hecho algunos comenta-
rios en Semanarios anteriores.

Robert Mundell es un especialista destacado en
materia monetaria y de fuerte influencia en la Chi-
na actual. Pertenece a un reducido grupo de econo-
mistas que son partidarios del patrén oro, aunque
estima que retornar a ese sistema es muy complejo
en la actualidad. Difiere en algunos puntos de otros
economistas que también han sido defensores del
patrén oro, como fue el francés Jacques Rueff, aun-
que entre ellos existi6é un gran respeto (Mundell re-
cibié en su momento la medalla Rueff).

La propuesta de Mundell para resolver la actual
‘guerra de monedas' es el fijar el tipo de cambio
entre las dos monedas mas importantes, que son el
dolar (60% de las reservas mundiales) y el euro (algo
mas de 20% de las reservas mundiales).

Segun el economista canadiense, los tipos de
cambio de las principales monedas fueron fluctuan-
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tes a partir de agosto de 1971, cuando el Presidente
Nixon resolvié desligar el ddlar del oro (en ese en-
tonces en una relacion fija de 35 dolares la onza). A
posteriori tuvimos la crisis del petrdleo de 1974
(cuando el crudo pas6 de 3 ddlares el barril a 12
dolares), fruto de la depreciacién de la moneda es-
tadounidense, que produjo el gran superavit en las
cuentas externas de los paises arabes. Estos, por
recomendacion del FMI, depositaron sus 'petrodéla-
res' en los bancos del sistema londinense, lo que
permitid la financiacion y el importante endeuda-
miento de una gran cantidad de paises con fuertes
déficits en sus balanzas comerciales en un momen-
to en que la tasa de interés real era neutra o ligera-
mente negativa. A la crisis posterior del endeuda-
miento, en los afios '80, cuando la tasa real de inte-
rés paso a ser fuertemente positiva, siguieron otras
crisis como la reciente de los afios 2008 y 2009, pro-
bablemente la mas importante desde los afios '30.

El dolar que segin las estadistica del
GoldSwitzerland.com, se mantuvo fluctuando alre-
dedor de un nivel estadistico de 50 a 100 desde 1800
hasta 1967, se deprecio por la inflacion doméstica a
un nivel cercano a 676,1 en el mes de junio del
corriente afio.

Segin Mundell, "con el tipo de cambio fijo no
hubo crisis tan fuertes...Cayeron sucesivamente el
petréleo, América Latina, Asia, los bancos en Esta-
dos Unidos por la fuerte oscilacion en las divisas.
Aunque en el Congreso de Estados Unidos hayan
encontrado diez posibles causas a esta crisis, hay
unasolay es esa...En el 2008 la Reserva Federal pro-
voco una suba del 30% en el valor del ddlar, decisién
gue, junto con el tremendo error de haber dejado
caer al banco Lehman Brothers" provocé un terre-
moto que persiste hasta ahora.

"Admitié que el regreso al patrén oro seria bas-
tante complejo porque EE.UU. ya no es un tenedor
tan fuerte de ese metal, por lo que deberia ser una
decision de los paises ligados al euro y de Suiza, que
guardan dos tercios del total de reservas. En cam-
bio, sostuvo que una divisa comun entre EE.UU. y
Europa, a la que se acople China, funcionara como
una receta mas contundente para evitar recaidas"
(La Nacion, 26 de agosto).

SOJA

Mercado mas activo por los buenos precios

La semana mas corta por el feriado se favorecio
de la necesidad de los compradores y de las mejo-
ras externas y los valores pagados por la oleaginosa
en el mercado disponible subieron hasta los $1.365.
Este valor fue negociado recién el viernes, confir-
mando los rumores de mejores precios que se escu-
charon en el recinto durante las jornadas previas.
El viernes, el incremento de los precios internos
respondioé a las subas que se registraron en Chicago,
donde la soja fue el producto mas favorecido de la
mano del discurso del presidente de la FED quien
indico que si la situacion econémica lo requiere, se
podran tomar mayores medidas de estimulo en el
futuro.

Hasta entonces, el precio més alto habia sido de
$1.350,50, de acuerdo a la Camara del dia miérco-
les, con valores relevados en el recinto por hasta
$1.350 (y rumores de $1.360 por lotes de considera-
cion). Este mejor nivel generé un mayor volumen
de negocios, que supero las 60.000 toneladas.

Més alla de estos buenos valores, aln no se su-
pera al maximo precio anual fijado por la CAmara,
que corresponde al dia 12/1 ($ 1.468), como se ob-
serva en el gréfico de la portada. Por entonces, la
incertidumbre por el efecto del clima excesivamen-
te seco sobre los cultivos era el sostén principal para
la soja local.

Habra que ver como los buenos precios actuales
se reflejan en los indicadores de comercializacion.
Hasta el 17/8, ultimo dato disponible del gobierno,
las compras totales (por parte de la exportacion e
industria) ascendian a 36,75 millones tn (o 73% del
total) de las cuales un 62% ya tienen precio firme.

Por la soja de la nueva campafia, los precios que
se escucharon en el recinto siguieron la tendencia
externay el maximo también se alcanzd el viernes,
jornada en la que todos los compradores
(exportadores y fabricas) unificaron sus ofertas pa-

Soja: Indicadores Comerciales al 17/08

2011/12 Prom.5 2010/11

Produccion 48,50 46,10 50,30
Compras totales 3,59 1,61 2,28
% 3% 5%

Precios por fijar 1,04 0,33 0,96
2% 1% 2%

Precios en firme 2,55 2,12 1,31
5% 5% 3%

Sobre datos de MAGyP y ONCCA. Cifras en millones de toneladas métricas.
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gando u$s 325 por la entrega en mayo “12. Sin em-
bargo, segun los operadores la oferta de la exporta-
cion podia mejorarse hasta los u$s 327. Las compras
totales se encuentran avanzadas respecto a campa-
fias anteriores. Hasta el 17/8 se habia adquirido un
7% del total proyectado en 48,5 millones de tonela-
das, superando al 5% del afio pasado y al 3% del
promedio de las ultimas cinco campafias, como se
observa en el cuadro de Indicadores Comerciales.

Respecto al clima que se anticipa de cara a las
préximas siembras, los modelos estan mostrando una
tendencia hacia un ciclo Nifia pero de baja intensi-
dad durante el periodo comprendido entre noviem-
bre y hasta marzo. Normalmente la soja de primera
comienza a sembrarse a mediados de septiembre y
la de segunda en noviembre y para ese momento las
lluvias deben ser suficientes como para reponer las
reservas de humedad de los suelos. Ademas, la eta-
pa critica de desarrollo de la soja ocurre desde el
mes de febrero y la escasez o exceso de lluvias en
este periodo critico es perjudicial para los cultivos.
El evento climatico La Nifia se caracteriza por la
existencia de una alta probabilidad de que las pre-
cipitaciones estén por debajo del registro normal.

En efecto, en Brasil, la sequia esta poniendo en
peligro las siembras y la produccion en las &reas
productoras de los estados de Mato Grosso, Mato
Grosso do Sul y Goias. Las plantaciones de sojay de
maiz arrancan a mediados de septiembre y es poco
probable que los actuales déficits hidricos puedan
ser repuestos antes de esa fecha.

Hay que resaltar que, dada la situacién que en-
frenta Estados Unidos en materia productiva, don-
de se augura una caida de la oferta de soja debido
al clima adverso (primero durante las siembras y
luego durante el desarrollo) las disponibilidades
desde Sudamérica, mayormente desde Brasil y Ar-
gentina, ocuparan un lugar de importancia en la
determinacion de la oferta disponible.

La soja alcanzo el mayor valor desde febrero

Esta semana se realizé el tour anual patrocina-
do por Pro Farmer, en el cual cientos de scouts re-
corrieron los campos del Medio Oeste de Estados
Unidos para evaluar el estado de los cultivos de maiz
y de soja. Se anticipaban resultados variados a la
luz de las demoras en las siembras por las lluvias y
al excesivo calor que afect6 a las plantas durante el
desarrollo. Los relevamientos resultaron en una
menor estimacion de la produccién de maiz (res-
pecto al altimo informe del USDA) pero aumento la
prevision para la cosecha de soja.

Pro Farmer fijo la produccién de la oleaginosa
en 83,91 millones de toneladas, con un rinde pro-

IR L

medio de 28,1 gg/ha. superando a los pronésticos
del USDA (83,2 y 27,8 respectivamente). Segun los
scouts la mejora en los rindes es consecuencia de
que los cultivos no han sido afectados por enferme-
dades y el resultado final dependerd mayormente
de las lluvias.

En efecto, las preocupaciones por los cultivos
en Estados Unidos vienen funcionando como piso de
sostén para los precios. Los pobres rendimientos
reportados para la cosecha de trigo de primavera,
los efectos del calor y la sequia sobre los rindes del
maiz y el efecto actual de estas mismas condiciones
para la soja en desarrollo son factores mas que sufi-
cientes para contrarrestar cualquier elemento ba-
jJista para los valores, como puede ser el caso de las
influencias de los mercados externos.

El informe del USDA sobre estado de los cultivos
ratificd los temores al mostrar un mayor deterioro,
como se observa en el tabla adjunta. El porcentaje
de cultivos en estado entre bueno y excelente dis-
minuy6 hasta so6lo el 59% (nuevo minimo) mientras
que un 14% de las plantas se encuentran en la cate-
goria entre pobre a muy pobre, siendo el peor rating
de la temporada. También se deterioraron las con-
diciones del maiz y ademas, el desarrollo de ambos
cultivos esta retrasado respecto al afio previo.

La situacion de la soja es preocupante en los
estados de lowa, lllinois e Indiana, donde las reser-
vas de humedad son escasas en més del 50% del area.
Esto es un problema ya que los cultivos atraviesan
la etapa crucial de determinacion de rindesy la for-
macion de vainas esta practicamente terminada. Si
bien se esperan algunas lluvias en el Medio Oeste,
se augura que las mismas seran insuficientes.

Las noticias de esta semana por el lado de la
demanda fueron buenas para los precios al mejorar
las cifras tanto internas como externas. Respecto a
la demanda interna, segun el gobierno, en julio se
procesaron 3,53 millones de toneladas de soja, lo
que representa un crecimiento mensual del 4,8% y
anual del 0,2%. En relacion a la demanda externa,
las exportaciones efectivas crecieron un 48% sema-
nal y un 54% teniendo en cuenta el promedio men-
sual. Lo llamativo del reporte del USDA vino por el
lado de los compromisos de la hueva campafia 2011/
12, que aumentaron un 180% semanal, siendo China
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el principal destino con mas del 53% del total.

El viernes, los mercados externos dieron un im-
portante empujon a los productos agricolas, luego
de que el presidente de la Reserva Federal indicara
gue, si bien no habra en lo inmediato estimulos adi-
cionales a la economia norteamericana, queda abier-
ta la puerta para futuras intervenciones si la situa-
cion econdémica lo amerita. La soja fue, entre los
granos, el producto més favorecido de la jornaday
la posicion septiembre cerr6 a 519,8 délares, sien-
do el valor més alto desde el 09/02, cuando el pre-
cio supero6 los 521 délares. La suba diaria fue del 2%
mientras que a nivel semanal la mejora fue del 4%.

Entre los subproductos, la harina fue el produc-
to que mostré mejor performance esta semana, con
un aumento del 6% contra la suba de s6lo 2,15% del
aceite. La participacion del aceite en el valor com-
binado disminuyd debido a los menores pronésticos
de la oferta estadounidense y a la fuerte compe-
tencia proveniente de la produccién y exportacion
de aceite de palma.

TRIGO

Hay trigo sin vender pero faltan precios

La siembra de trigo 2011/12 ha finalizado. La
semana pasada, el Ministerio de Agricultura fij6 la
superficie en 4,5 millones ha mientras que nuestra
institucion la estima en 4,51 millones de hectéareas.
Segun la Bolsa de Cereales de Buenos Aires el area
cultivada se ubica en 4,6 millones de hectéareas.

Como mencionamos en informes anteriores, este
afio se observa que ciertos lotes que inicialmente se
iban a destinar al trigo fueron sembrados con ceba-
da, ya que este producto no presenta trabas en la
comercializacién y el precio de mercado ac-
tualmente es atractivo para los productores.

lluvias y esto comienza a afectar a los cultivos y a
preocupar a los productores. Frente a este panora-
ma, es importante seguir de cerca el desarrollo del
clima para mantener las buenas condiciones que hoy
presentan los plantios.

Esta semana se destaco la noticia de que el go-
bierno planea otorgar a las cooperativas (ACAy AFA,
principalmente) un sistema de créditos del Banco
Nacion a tasa cero para financiar la compra de en-
tre 500 mil y 1 millén de toneladas de trigo. Segun
expresaran las autoridades, la idea es que los pro-
ductores que aun tienen trigo en su poder puedan
venderlo. Aunque hasta el momento sélo es una idea
que fue expuesta ante distintos sectores de la
comercializacion, la noticia generé mayor incerti-
dumbre ya que no resolveria el problema de fondo,
continuando con la intervencion en el mercado tri-
guero. Persisten muchas dudas respecto de como
podria implementarse una medida como la esbhoza-
da.

Segun los ultimos datos del gobierno, la expor-
tacion hasta el 17/8 llevaba comprados 8,12 millo-
nes tn. Si a eso le sumamos 4,43 millones tn que
estimamos adquirio la industria, llegamos a un total
de compras de 12,55 millones. Sobre una produc-
cion estimada de 16,3 millones, aun quedarian 3,77
millones de toneladas de trigo disponible del ciclo
2010/11 como se observa en el cuadro adjunto.

Vale la pena mencionar que hasta el 19/08 el
total de Roe Verde autorizados alcanzaba los 7,88
millones de toneladas. Si a esto le sumamos las au-
torizaciones de esta Ultima semana, el saldo es de
8,024 millones, que en ambos casos supera a los
7,85 millones del cupo liberado por el gobierno. Sin
embargo, gran parte de las Ultimas autorizaciones
corresponden a un plazo de 365 dias por lo que esti-
mamos que pertenecen al nuevo ciclo 2011/12.

En materia de precios, se escucharon algunas

La cebada puede utilizarse como forraje para 1¥1gO: Indicadores comerciales
exportacion, como alimento para la ganaderia [A] 17/08
o bien adquirida por malterias. o MOLINOS
Respecto al clima, se habla de un afio Nifia, .
que se caracteriza por una mayor probabilidad [ComPrado molinos 000 tn 4,431
de que las lluvias sean menores a sus valores |Resta comprar 000 tn 1,569
normales. El efecto de este evento climatico |EXPORTACION
degende de cada (;ultivo. En el caso del trigo, Cupo liberado 000 tn 7.850
esta fuera del periodo de mayor impacto (no- ROE Verde autorizados 000 tn 7 880
viembre - marzo), a lo que se suma que como ,
el ciclo arrancé con buenos perfiles de hume- |Comprado exportacion 000 tn 8,121
dad se espera que se alcancen buenos rindes. |Comprado 000 tn 12,552
Sin embargo, actualmente en la mayor par- |Trigo disponible 000 tn o
te de las areas productoras lo que faltan son D
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SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO
GEA - GUIA ESTRATEGICA PARA EL AGRO

MAPAS DE AGUA EN EL SUELO

PARA TRIGO
Porcentaje de agua util al 25/08/11
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DIAGNOSTICO: Entre el jueves 18 y el miércoles 25 de
agosto, las precipitaciones fueron muy escasas, casi nu-
las, en la region GEA con acumulados inferiores a los 2
mm. En gran parte de la zona, especialmente en el sur de
Santa Fe y toda la provincia de Cordoba, no se registraron
lluvias a lo largo de la semana. Las temperaturas maxi-
mas, fueron relativamente homogéneas, con registros muy
inferiores a los de la semana pasada y valores que oscila-
ron entre 15 y 19°C, aproximadamente 10°C menos que
las maximas medidas la semana anterior. El valor mas ele-
vado, 19,4°C, se observé en la localidad de Monte Buey,
ubicada en la provincia de Cérdoba. En cuanto a las tem-
peraturas minimas, los valores fueron significativamente
menores a los de la semana previa, con registros muy in-
feriores a 0°C, por lo que se produjeron heladas intensas
en toda la regién. Las marcas se mantuvieron entre 2 y
5°C bajo cero. El valor mas bajo fue de 5,7°C por debajo
de cero y se midio en las estaciones automaticas ubicadas
en las localidades de Maria Teresa y Maggiolo, ambas en la
provincia de Santa Fe. Luego de una semana con las ca-
racteristicas presentadas sobre la regién GEA el conteni-
do de agua en el suelo presenta un panorama muy similar
al de la semana previa, con reservas regulares o escasas
sobre la provincia de Cérdoba. De todas maneras, la hu-
medad disponible alcanzaria para finalizar la etapa de
macollaje sin presentar estrés hidrico aunque no son 6p-
timas para el comienzo de la encafiazén, por lo que se
necesitarian entre 10 y 20 mm en los proximos 15 dias
para mejorar significativamente la humedad superficial.
El panorama sobre Santa Fe y Norte de Buenos Aires, es
diferente, ya que sobre esa region, las reservas se man-
tienen entre o6ptimas y adecuadas, con las mejores condi-
ciones sobre el noreste de la provincia de Buenos Aires.
Por lo tanto, también en esta zona las perspectivas para
la evolucién del trigo son muy buenas y con la humedad
disponible se podria finalizar el macollaje sin estrés

hidrico, ya que todo el perfil del suelo presenta un buen
contenido de agua. Para que la humedad del suelo man-
tenga estas buenas condiciones no se necesitan precipita-
ciones significativas durante los préximos 15 dias.

ESCENARIO: La semana comprendida entre el jueves 25y
el miércoles 31 de agosto comenzara con la aproximacion
de un sistema frontal frio, pero con poca organizacién,
por lo que no se prevén precipitaciones en la zona GEA.
Luego, rapidamente, las condiciones cambiaran de mane-
ra temporaria, ya que el sabado el pasaje de un nuevo
sistema frontal frio sobre la zona central del pais genera-
ré algunas precipitaciones en forma de lluvias y chaparro-
nes, por lo que sera ese momento el Unico de la semana
en que podrian producirse precipitaciones sobre el area
GEA. Posteriormente, se espera un nuevo descenso de las
marcas térmicas, pudiendo registrarse nuevamente hela-
das sobre la regién, aungue, las mismas, serian de mode-
rada intensidad. Los valores mas bajos de temperatura,
se estarian registrando entre el domingo y lunes, con el
ingreso de una masa de aire frio y seco a toda la franja
central del pais. Las caracteristicas de esta masa de aire,
no seran tan extremas como la de la semana pasada, por
lo que las marcas térmicas, si bien seran inferiores a 0°C,
seran superiores a los valores registrados durante el pe-
riodo anterior. En cuanto a las marcas térmicas maximas,
se espera que presenten una tendencia positiva a lo largo
del periodo, por lo que los valores mas altos, se estarian
registrando el Gltimo dia del mes de agosto, momento en
el que la temperatura maxima sobre la regiéon GEA, po-
dria alcanzar valores préximos a los 22°C, especialmente
en la franja norte de la zona. En cuanto al contenido de
humedad, se podran observar dos etapas significativas, la
primera, durante el comienzo del periodo, con viento pre-
valeciente del sector norte e importante contenido de
humedad que se mantendréa hasta el sabado. La segunda
etapa seré posterior al pasaje del frente frio previamente
mencionado, donde se observara un significativo secamien-
to de las capas més bajas de la atmdsfera.

MAPA DE AGUA EN EL SUELO

PARA TRIGO
Porcentaje de agua atil al 18/08/11

ﬂ RESERVA
L EXCESVA
ol C resnin
. 7 usunDANTE
/
rsenia
o/ i
. i resnua
econon
3 {
% e resenya
. L e
- &
; [,
2% i

sEquUIL

10 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 26/08/11



MERCADO DE COMMODITIES

ofertas por trigo nuevo, cuyos valores dependieron
del comprador y de la fecha de entrega de la mer-
caderia. En todos las casos, las ofertas correspon-
dieron al cereal con PH 78 y proteina entre el 10,5y
11%. Los valores relevados en el recinto oscilaron
entre u$s 168 para entrega en diciembre/enero” 12
y u$s 175 para enero/marzo, pero fueron pocas las
jornadas donde aparecieron compradores interesa-
dos en realizar negocios.

Diversos factores apuntalan la cotizacién del
trigo

El mes de agosto ha representado un punto de
inflexién en la carrera alcista del precio de todos
los productos agricolas cotizantes en mercados in-
ternacionales, dindmica dentro de la cual el trigo
no fue la excepcidn. El cereal en Chicago ajusto el
viernes en torno a US$ 280 /tn, valor 4,3% superior
al correspondiente al viernes previo, alargando su
rally ascendente iniciado a principios de julio, pe-
riodo en el cual las ganancias acumuladas son supe-
riores al 30%.

La oferta global del trigo de las distintas varie-
dades ha resultado un factor de preocupacion en
los altimos dias. En lo que respecta al cereal de alta
proteina, al comenzar la semana se acentu¢ el te-
mor en materia productiva, luego de que el Depar-
tamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA)
volviera a recortar su estimacion de trigo de prima-
vera en estado bueno o excelente, para dejarla en
62%, valor 4 puntos inferior al reportado la semana
anterior. El hecho de que esta proporcion resulte 20
puntos porcentuales menor al promedio de las ulti-
mas 5 campafias denota el importante deterioro que
han sufrido los cultivos en las planicies del norte.

Asimismo, a poco de tiempo

canadiense de estadisticas informd que -siendo in-
minente la finalizacion en los trabajos de recolec-
cion- espera una produccion nacional de 24,1 millo-
nes tn, cuando diversos analistas situaban su pers-
pectiva en 23,5 millones. El clima favorable sobre
las regiones productoras de Australia adiciono pre-
sién sobre las cotizaciones.

Estas evidencias sirvieron de sustento al Conse-
jo Internacional de Cereales (CIC) para elevar en
tres millones de toneladas su proyeccion de cose-
cha global correspondiente a la campafia 2011/12.
La nueva estimacién de produccion mundial llega a
677 millones tn, cifra que calma el nerviosismo
imperante por la cosecha de Estados Unidos.

Por otra parte, el mundo de las finanzas volvi6 a
jugar un papel importante en la cotizacion de los
granos, con particular influencia sobre el trigo. Du-
rante toda la semana los inversores se mostraron
expectantes al pronunciamiento -pactado para el
dia viernes- de Ben S. Bernanke, presidente de la
Reserva Federal de Estados Unidos, de quien se es-
peraba que brinde luz sobre la evolucién de la poli-
tica monetaria del pais del Norte para los proximos
meses. Se descontaba que, de aplicarse nuevas
medidas de estimulo consistentes en inyectar liqui-
dez, el billete verde continuaria su depreciacion.

El valor del délar ha tenido un considerable efec-
to sobre la cotizacion del trigo en los altimos me-
ses, habida cuenta de la creciente competencia que
ha enfrentado el cereal en el mercado internacio-
nal. En este sentido, puede afirmarse que desde julio
se ha profundizado la dispersion de compradores y
vendedores caracteristica de este mercado, con la
reaparicion de Rusia a los mercados internaciona-
les. Esto ha redundado en mayores dificultades de

de comenzar los trabajos de
siembra del trigo rojo duro de
invierno, los cuales tienen lugar
entre finales del verano y prin-

United States

Australia

Principales exportadores-importadores de trigo en el mundo

Russia
Canada

EU-27
Ukraine
Argentina
Kazakhstan
Turkey
Egypt
Brazil
Indonesia
Algeria
Japan
Korea, South
Nigeria

cipios del otofio boreal, las pers- 40
pectivas no son las mas optimis- § 35
tas. La intensa sequia que afec- g 30
ta a las regiones productoras § =) 5
dificultaria la puesta en marcha | 5
de los trabajos en su debido | § %
momento. g 1B
De todos modos, el pesimis- 10
mo fue contrarrestado por las | _ 5
mejores perspectivas que se | S 0
observan para la producciondel | £ 5
resto del mundo, en particular, 10
en Canada y Australia. Fue asi

m2010/11

m2011/12

qgue el dia miércoles la oficina
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MERCADO DE COMMODITIES

insercién internacional para el trigo norteamerica-
no. Muestra de ello fueron los reportes de adquisi-
cion por parte de los principales paises importadores
-entre ellos, Egipto y Algeria- eludiendo las com-
pras en Estados Unidos para recurrir a la mercade-
ria de Rusia, Rumania y Francia, entre otros orige-
nes. Tras dos semanas de considerable fortalecimien-
to, la depreciacién que tuvo el délar en los altimos
dias permite mejorar las perspectivas exportadoras.
Luego de mostrarse en el terreno positivo en 12
de las ultimas 14 sesiones, el trigo en Chicago supe-
ré el viernes su precio promedio de las Gltimas 100
ruedas, lo que representa una sefial de compra que
pocos se atreverian a pasar por alto. Por lo visto, de
cara a lo que se tiene por delante, si bien la situa-
cion se vislumbra mas relajada que la de otros pro-
ductos, muchos esperan que continle la marcha al-
cista de las ultimas tres semanas, apoyandose en
factores tanto fundamentales como técnicos.

MAIZ

El clima vuelve a la escena con el inicio de las
siembras

Se dio por iniciada la siembra del maiz de la
campafia 2011/12. Como en toda apertura de cam-
pafia ya se empiezan a mirar los pronésticos
climéaticos, ya que el clima es una variable crucial
para el desarrollo de las plantas. Todas las previsio-
nes apuntan a un afio Nifia. Este evento climatico,

Cereales: ROE Verde aprobados

que se instalaria en el periodo comprendido entre
noviembre y marzo, se caracteriza por lluvias por
debajo del registro considerado como normal, que
en el peor de los escenarios puede resultar en ex-
trema sequia. Lo que hay que tener en cuenta es el
periodo de siembra de modo que la etapa de flora-
cién no caiga en los meses mas criticos del evento
climatico.

Segun la Bolsa de Cereales de Buenos Aires, el
area sembrada con maiz alcanzara los 3,5 millones
de hectéreas, superando a los 3,2 millones implan-
tados en el ciclo previo. Nuestra entidad aiun no
realiz6 estimaciones de superficie pero el servicio
GEA, en su ultimo informe semanal, mostré que las
ventas de semillas crecieron en promedio un 18%
respecto al afio pasado y que las condiciones de
humedad de los suelos son favorables, salvo en al-
gunas zonas puntuales, lo que vaticina una mayor
implantacion.

A pesar de que se estima que los productores
aumentaran la participacién del maiz en la rota-
cion, las actuales limitaciones en la comercializa-
cioén del cereal son un factor de incertidumbre. El
area sembrada a nivel nacional ain es minima, ya
que las bajas temperaturas que se registraron en
los ultimos 15 dias interrumpieron el progreso.

En relacion al maiz viejo, ya se cosecho el 99,3%
de la superficie sembrada, con un rinde promedio
nacional de 69,1 gg/ha. segun la informacién de la
Bolsa de Buenos Aires. Del dltimo informe del go-
bierno, surge que la exportacion tiene comprados
12,82 millones de maiz del ciclo 2010/11y 1,24 mi-
llones de la campafia 2011/12.

En materia de precios, se escucharon ofertas por

Cifras en toneladas

- TRIGO TRIGO BP MAIZ

Fecha de emision

ROE 45 ROE 365 Dic-11 TOTAL ROE 365 ROE 45 ROE 365 TOTAL
Total 2009 131.315 3.487.970 5.356.702 531.210 4.045.979  10.444.236
Total 2010 66.106 4.764.504 4.830.610 326.304 15.277.545 15.603.849
ENERO 43.912 1.559.917 1.603.829 3.354 2.007.718 2.011.072
FEBRERO 6.342 272.951 279.293 342.000 23.883 854.591 878.474
MARZO 15.619 55.460 71.079 78.206 63.208 2.447.899 2.511.107
ABRIL 4.194 38.860 43.054 60.000 25.650 986.572 1.012.222
MAYO 12.945 55.452 68.397 75.000 86.700 1.414.676 1.501.376
JUNIO 6.314 255.125 261.439 462.928 79.461 935.089 1.014.550
JuLio 4.029 303.816 307.845 177.200 503.996 681.196
12/08/2011 7.300 50.000 57.300 1.600 157.330 158.930
15/08/2011 30.000 30.000 80.103 80.103
16/08/2011 14.329 14.329 600 88.436 89.036
17/08/2011 57.729 57.729 1.256 125.681 126.937
18/08/2011 57.912 57.912 3.000 2.472 5.472
19/08/2011 200 64.353 64.553 600 600 1.200
23/08/2011 19.465 19.465 6.200 600 6.800
24/08/2011 200 75.290 75.490 8.200 37.807 46.007
25/08/2011 48.833 48.833 2.200 2.200
Total 2011 101.971 3.084.250 3.186.221 1.195.562 488.712 10.056.527 10.545.239

Elaborado sobre la base de datos publicados por MAGYP (Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca).
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el cereal con entrega entre septiembre y octubre y
por el maiz nuevo. La semana arrancé con saldo
positivo tras la influencia alcista del mercado de
Chicago, referencia para nuestros granos. Esto ge-
nerd un importante flujo de negocios, que fue cer-
cano a las 30.000 toneladas. Luego, los precios se
mantuvieron practicamente en los mismos niveles.
Por el cereal con entrega en septiembre/octubre,
la exportacion pagd u$s 165 mientras que por el
maiz nuevo, la exportacién pagé u$s 177 por la en-
trega en abril/mayo/julio” 12.

Se desmoronan las perspectivas productivas del
maiz norteamericano

Los ultimos dias continuaron exhibiendo el com-
portamiento alcista que caracterizé al mercado del
cereal en el Gltimo tiempo. De hecho, se trat6 de la
cuarta semana de expansion consecutiva para este
producto -y la méas pronunciada desde mayo-, en un
marco de continuidad de los factores alcistas que
ultimamente han dado impulso al mercado. Sin ir
mas lejos, en lo que ha transcurrido del mes de agos-
to, la posicion Septiembre 2011 de Chicago ha re-
gistrado un formidable avance del 13,3%.

Desde hace varias semanas diversos analistas
sostienen que la adversidad del clima en algunas
instancias criticas del desarrollo de los cultivos ha
causado un insoslayable dafio sobre la calidad de
los mismos, situacion de la que en los Gltimos dias
pudieron recabarse mayores evidencias.

En primer lugar, al comenzar la semana, el De-
partamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA)
corrigid a la baja la proporcion estimada de cultivos
en estado bueno o excelente, situando su estima-
cion en 57%, valor 3 puntos porcentuales por deba-
jo del informado la semana precedente. Dado que
el nimero reportado se encontro por debajo del 1 o
2% de reduccidn que se aguardaba en promedio, los
precios tuvieron un fuerte impulso al dia siguiente.

Sin embargo, el foco de la semana estuvo en el
seguimiento del Tour Pro Farmer 2011, una recorri-
da anual que se realiza sobre las regiones producto-
ras de maiz y soja en Estados Unidos, desde el esta-
do de Ohio -al este- hasta el de Nebraska -al oeste-
. Al finalizar la semana, como resultado de las ins-
pecciones, el rinde esperado para el ciclo 2011/12
se situd en 92,8qqg/ha, cifra por debajo de los 96qg/
ha que estimé el USDA en su ultimo informe men-
sual de Oferta y Demanda. Con este guarismo, la
produccion alcanzable rondaria los 317,1 millones
de toneladas, cifra preocupante si se considera que
el organismo gubernamental sostuvo -el altimo 11
de agosto- que se esperaba una cosecha de 328 mi-
llones de toneladas.

Las demoras en los trabajos de siembra y la ola
de calor que sufrieron los cultivos durante el mes
de julio, instancia en la que el maiz atravesaba su
periodo de polinizacion, han dificultado la posibili-
dad de que se supere en el corto plazo la ajustada
situacion que experimentan las existencias. S6lo una
merma en la demanda podria contener un rally de
los precios si el USDA confirma esta mirada pesimis-
ta en su informe a conocerse el dia 12 del mes veni-
dero.

La vision desalentadora sobre los rindes ha pre-
dominado en distintos ambitos en los Ultimos dias. A
los informes preliminares del Pro Farmer que se fue-
ron conociendo a medida que avanzaba la semana,
debe sumarse que el dia martes el Commodity
Weather Group anuncié que ha recortado su pro-
nadstico de rendimientos del maiz en Estados Unidos
a 93,3qg/ha, cuando el pasado 2 de agosto se ha-
bian informado 94,2qq/ha. Asimismo, el dia jueves
se supo que el Consejo Internacional de Cereales
(CIC) recortd en 10 millones de toneladas su pro-
yeccion de cosecha mundial de maiz, dejdndola en
849 millones. El informe publicado, si bien adopta
una perspectiva global, se encontré en linea con los
rumores que se manejaban respecto de la cosecha
norteamericana.

Los fundamentals alcistas forzaron un importan-
te ajuste ascendente de los precios, haciendo que
el contrato con vencimiento en Diciembre de 2011
en Chicago -la posicion de los futuros que represen-
ta al cereal de la nueva campafia- llegara a valores
nunca antes vistos desde que comenzara a operar-
se. Esto fue el resultado de un crecimiento semanal
del 5,9%.

La tendencia alcista fue reforzada por la accion
de los especuladores. A lo largo de la semana los
fondos adquirieron en forma neta 38.000 contratos,
posicionandose con expectativa alcista de cara a las
préximas jornadas.

El porcentaje del cereal que se encuentra en su
periodo de maduracion permite afirmar que la cam-
pafia se acerca a sus instancias definitivas, en las
que el clima va cediendo su lugar y ya se empiezan
a vislumbrar nimeros concretos de cara al inicio de
los trabajos de recoleccion. A los precios actuales,
se avizora dificil el ajuste de la oferta en relacion a
la activa demanda. Se trata de una situacion que,
aparentemente, deberd esperar.

26/08/11 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 13



PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Fecha Operacion 19/08/11 22/08/11 23/08/11 24/08/11 25/08/11 Promedio  Promedio afio Diferencia afio
Fecha Pizarra 23/08/11 24/08/11 25/08/11 26/08/11 Semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro feriado
Maiz duro 618,57
Girasol 1.239,23
Soja 1.335,00 1.350,50 1.350,00 1.350,00 1.346,38 1.160,67 16,0%
Mijo
Sorgo 722,50 750,00 760,00 760,00 748,13 550,26 36,0%
Bahia Blanca
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 1.210,00 1.220,00 1.220,00 1.220,00 1.217,50 1.198,07 1,6%
Soja 1.350,00 1.360,00 1.350,00 1.350,00 1.352,50 1.178,29 14,8%
Sorgo
Cérdoba
Trigo Duro 880,22
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 1.250,00 1.260,00 1.260,00 1.260,00 1.257,50 1.239,23 1,5%
Soja
BA p/Quequén
Trigo duro 883,09
Maiz duro
Girasol 1.215,00 1.225,00 1.225,00 1.225,00 1.222,50 1.202,85 1,6%
Soja 1.340,00 1.356,00 1.350,00 1.351,40 1.349,35 1.169,31 15,4%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Variacion

Producto 22/08/11 23/08/11 24/08/11 25/08/11 26/08/11 19/08/11 emanal
Harinas de trigo (s)

"0000" feriado 2.300,0 2.300,0 2.300,0 2.300,0 2.300,0

"000" 942,0 942,0 942,0 942,0 942,0
Pellets de afrechillo (s)

Disponible (Exp) 490,0 490,0 490,0 490,0 490,0
Aceites ($)

Girasol crudo 3.780,0 3.780,0 3.780,0 3.780,0 3.780,0

Girasol refinado 4.260,0 4.260,0 4.260,0 4.260,0 4.260,0

Lino

Soja refinado 3.850,0 3.850,0 3.850,0 3.850,0 3.850,0

Soja crudo 3.360,0 3.360,0 3.360,0 3.360,0 3.360,0
Subproductos %)

Girasol pellets (Cons Dna) 580,0 580,0 580,0 580,0 580,0

Exp. Mani (Export. Rosario)

Soja pellets (Cons Darsena) 1.030,0 1.030,0 1.030,0 1.030,0 1.030,0
(Dna) Darsena - (Cba) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FISICO DE GRANOS DE ROSARIO

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 22/08/11 23/08/11 24/08/11 25/08/11 26/08/11 Var% 19/08/11
Trigo
Exp/PA Dic/Ene'12 Cdo.  Prot. 105/PH78 u$s feriado 168,00
Exp/SM Dic/Ene'12 Cdo.  Prot.105/PH78 u$s 168,00
Exp/GL Ene/Mar Cdo.  Prot.11/PH 78 u$s 175,00
Maiz
Cons/Clason C/Desc. Cdo. MIE 630,00 630,00 630,00 630,00
Exp/SM 15/09a15/10 Cdo. MIE us$s 165,00 165,00
Exp/Tmb Oct Cdo. MIE us$s 165,00 165,00 163,00 0,0% 163,00
Exp/SL Oct Cdo. MIE u$s 165,00
Exp/SM Mar/Abr'12 Cdo. MIE us$s 175,00 175,00 177,00
Exp/PA Mar/Abr'12 Cdo. MIE us$s 175,00 175,00 177,00
Exp/SM Abr/May'12 Cdo. MIE us$s 177,00 175,00
Exp/AS Abr/May'12 Cdo. MIE us$s 177,00 175,00
Exp/Tmb Jul'l2 Cdo. MIE u$s 177,00
Sorgo
Exp/GL C/Desc. Cdo. MIE 700,00 700,00 700,00 750,00 71% 700,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. MIE 760,00 700,00
Exp/SM Desde 05/09  Cdo. MIE 750,00
Exp/SM Sep/Oct Cdo. MIE 750,00 760,00 760,00 800,00 11,1% 720,00
Exp/AS Sep/Oct Cdo. MIE 750,00 760,00 760,00 720,00
Exp/GL Abr/May'12 Cdo. MIE us$s 170,00 170,00 175,00 29% 170,00
Exp/SM-AS Abr/May'12 Cdo. MIE uss 170,00 170,00 170,00 170,00
Soja
Fca/Tmb C/Desc. Cdo. MIE 1350,00 1350,00 1350,00 1365,00 2,6% 1330,00
Fca/SM C/Desc. Cdo. MIE 1350,00 1350,00 1350,00 1365,00 2,6% 1330,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. MIE 1350,00 1350,00 1350,00 1365,00 2,6% 1330,00
Fca/Ric C/Desc. Cdo. MIE 1350,00 1350,00 1350,00 1365,00 2,6% 1330,00
Fca/lVGG C/Desc. Cdo. MIE 1350,00 1350,00 1350,00 1365,00 2,6% 1330,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. MIE 1350,00 1350,00 1350,00 1365,00 2,6% 1330,00
Fca/SM Desde 29/08 Cdo. MIE 1350,00 1350,00 1350,00 1365,00 2,6% 1330,00
Fca/SL May'12 Cdo. MIE us$s 322,00 320,00 325,00
Fca/SM May'12 Cdo. MIE us$s 322,00 320,00 32500 22% 318,00
Fca/VGG May'12 Cdo. MIE us$s 320,00 325,00 22% 318,00
Fca/GL May'12 Cdo. MIE us$s 322,00 320,00 32500 22% 318,00
Fca/Tmb May'12 Cdo. MIE us$s 322,00 320,00 320,00 32500 22% 318,00
Exp/SM-AS May'12 Cdo. MIE us$s 323,00 323,00 322,00 32500 22% 318,00
Girasol
Fca/Ric-Ros C/Desc. Cdo. MIE 1260,00 1260,00 1260,00 1260,00 0,8% 1250,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. MIE 1260,00 1260,00 1260,00 1260,00 0,8% 1250,00
Fca/SJ C/Desc. Cdo. MIE 1260,00 1260,00 1260,00 1260,00 0,8% 1250,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo.  Flt/Cnflt 1260,00 1260,00 1260,00 1260,00 0,8% 1250,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnfit) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jeronimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos segtin el
délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 14:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar

Direccion Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion \ Volumen _Int. Abierto] 22108711 23/08/11 24]08/11 25/08/11 26/08/11  var.sem.

FINANCIEROS En$/U$S
DLR082011 272.446 246.894 feriado 4193 4,194 4,188 4,190
DLR092011 208.127 362.371 4,240 4,238 4,231 4,229 -0,09%
DLR102011 108.172 299.522 4,281 4,278 4273 4,270 -0,09%
DLR112011 106.260 158.725 4325 4321 4316 4315 -0,02%
DLR122011 28.843 188.434 4375 4,367 4,360 4,359 -0,14%
DLR012012 9.635 82.545 4,420 4,418 4,405 4,405 -0,23%
DLR022012 23.208 117.085 4,476 4,465 4,455 4,455 -0,20%
DLR032012 4.150 118.631 4522 4512 4,505 4,505 -0,13%
DLR042012 29.750 161.849 4571 4,562 4,554 4,551 -0,20%
DLR052012 1.700 25.445 4,621 4,612 4,604 4,597 -0,28%
DLR062012 228 37.501 4,668 4,655 4,652 4,646 -0,19%
DLR072012 2.730 39.150 4712 4,699 4,695 4,691 -0,17%
DLR102012 2.000 5.060 4,861 4,850 4,835 4,830 -0,23%
ECU092011 925 7.300 6,090 6,090 6,065 6,110 0,41%
ECU122011 450 1.150 6,283 6,280 6,255 6,295 0,27%
OR0122011 7.109 7.306 1.855,00 1.780,00 1.766,50 1.811,20 -2,39%
OR0022012 10 1.856,10 1.781,10 1.767,60 1.812,30 -2,39%
OR0062012 2.534 1.568 1.858,20 1.783,20 1.772,00 1.816,00 -2,52%
RFX000000 665 4,1838 4,1863 4,1853 4,1840 0,14%
WTI112011 561 2047 86,50 86,00 86,80 86,50 1,76%
WTI052012 334 89,65 89,15 89,95 89,65 1,70%

AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR092011 1.157 3364 feriado 325,30 324,50 324,00 328,00 1,93%
ISR102011 4 330,00 329,00 328,50 332,50 1,87%
ISR112011 1.841 3044 332,50 331,10 331,10 334,20 1,89%
ISR012012 4 337,00 335,50 335,50 338,60 1,87%
ISR052012 1.351 701 320,90 320,90 321,20 325,00 2,46%
ISR072012 325,40 325,40 325,70 329,50 2,42%
MAI000000 160,00 160,00 160,00 162,00 1,25%
MAI082011 160,00 160,00
MAI042012 10 180 174,50 175,00 176,50 177,00 1,72%
SOF000000 323,00 323,00 323,00 327,00 2,19%
SOF082011 7 323,00 323,00
SOF092011 669 2400 326,10 325,50 325,20 329,00 1,95%
SOF102011 5 31 330,40 329,50 328,50 332,00 1,53%
SOF112011 165 500 333,60 333,00 332,00 335,20 1,88%
SOF042012 322,30 322,10 322,50 326,00 2,39%
SOF052012 65 1413 322,30 322,10 322,50 326,00 2,39%
S0J000000 1181 323,50 323,50 323,50 327,50 2,18%
50J082011 323,50 323,50
S0J092011 47 171 327,30 326,00 326,00 329,50 1,85%
S0J102011 17 330,90 330,00 329,00 332,50 1,53%
S0J112011 24 240 334,40 333,50 333,00 336,20 2,03%
S0J052012 685 1798 323,40 323,30 323,50 327,30 247%
TRI000000 4 145,00 144,00 144,00 146,00 0,69%
TRI092011 1 634 146,00 144,00 144,00 146,00
TRI122011 65 162,00 167,00 165,00 163,50 2,19%
TRI012012 8 309 164,00 167,00 165,00 163,50 -0,30%

TOTAL 814.863  1.879.742

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En US$S

Posicién Preciode  Tipo de Volumen 1A por 22/08/11 23/08/11 24/08/11 25/08/11 26/08/11

Ejercicio opcion semanal  posicion

CALL

DLR022012 4,18 call 2 2 feriado

DLR022012 458 call 2 2

ISR112011 310 call 100 60 25,700 27,500

ISR052012 350 call 30 113 10,500

ISR052012 354 call 63 71 8,400
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En USS
Posicin Preciode  Tipo de Volumen A por 22/08/11 23/08/11 24/08/11 25/08/11 26/08/11
Ejercicio opcion semanal  posicion

PUT
ISR112011 310 put 7 481 feriado 3,700
ISR112011 318 put 2 16 5,500
ISR112011 338 put 30 60 15,000
ISR052012 274 put 40 32 4,000
ISR052012 278 put 40 40 4,800
ISR052012 286 put 50 40 7,100
ISR052012 290 put 40 10 8,100
ISR052012 294 put 184 19 9,200 7,900
" El'interés abierto corresponde al dia viernes. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y os de oleaginosos son de 25 tn.
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

- 22/08/11 23/08/11 24/08/11 25/08/11 26/08/11 var.
Posicion . P . PR . - . - : I

max min dltima max min (tima  max min (tima  max min (tima  max min  (ltima sem.

FINANCIEROS En$/USS
DLR082011 feriado 4193 4,190 4,193| 4,195 4,192 4,194| 4,194 4,188 4,188 4,191 4,189 4,190
DLR092011 4240 4,234 4240 4,240 4,236 4,237| 4,236 4,231 4,232| 4,233 4229 4229 -009%
DLR102011 4285 4274 4281 4282 4278 4278 4,279 4273 4,273| 4,275 4270 4270 -009%
DLR112011 4,327 4325 4,325 4326 4,320 4,321 4,320 4,315 4,315| 4,318 4,313 4,316
DLR122011 4375 4,373 4375 4370 4,367 4,367| 4,363 4,360 4,360| 4,363 4,357 4,358 -016%
DLR012012 4420 4,420 4,420| 4,431 4417 4417| 4,405 4,405 4,405 4,405 4,405 4,405 -023%
DLR022012 4,476 4,461 4,476 4,472 4,465 4,465 4,460 4,453 4,455| 4,460 4,455 4,455
DLR032012 4510 4,505 4,505 4507 4505 4,507
DLR042012 4571 4565 4571 4566 4,562 4,562| 4,558 4,554 4555 4554 4549 4551 -020%
DLR052012 4599 4597 4597| -028%
DLR062012 4668 4,668 4,668 4,668 4,655 4,655 4,652 4,652 4,652
DLR072012 4712 4712 4712 47725 4,715 4,715| 4,715 4,698 4,698
DLR082012 4770 4,770 4,770 4748 AT740 4748 4,742 4737 4737 -032%
DLR102012 4,835 4,835 4,835
ECU092011 6,090 6,090 6,090, 6,090 6,090 6,090 6,110 6,105 6,110 041%
ECU122011 6,286 6,280 6,280 6,252 6,251 6,252 -041%
OR0122011 1888,4 1855,0 1855,0| 1836,5 1780,0 1780,1| 1770,0 1711,3 1765,0| 1811,2 1777,1 18112 -239%
OR0062012 1892,0 1866,2 1867,7| 1839,5 1783,2 1783,2| 1775,0 17259 1775,0| 1814,0 1782,6 1814,0| -262%
WTI112011 86,50 86,10 86,50/ 88,67 86,00 86,000 8690 84,30 8530/ 86,50 86,50 86,50 165%
AGRICOLAS EnU$S/Tm
ISR092011 feriado 326,50 325,20 325,30| 325,50 324,00 324,50| 324,50 323,50 324,00 328,00 324,50 328,00 1,93%
ISR112011 332,90 331,60 332,50| 332,60 331,10 331,10| 331,50 329,90 331,10| 334,80 331,50 334,20| 1,89%
ISR052012 322,00 320,80 320,80| 321,60 320,80 320,90| 321,40 320,00 321,20| 325,50 321,50 325,00 246%
MAI042012 176,50 176,50 176,50
SOF082011 324,00 323,00 323,00
SOF092011 327,20 326,00 326,10 325,60 325,00 325,50| 325,50 325,00 325,20| 329,00 327,00 329,00 1,95%
SOF112011 333,60 332,50 333,60| 333,30 333,20 333,30| 332,50 331,50 332,00| 335,50 333,50 335,20
SOF052012 323,30 322,30 322,30| 322,10 322,10 322,10| 322,50 322,50 322,50
S0J092011 327,70 326,80 327,50| 325,70 325,40 325,70 326,00 326,00 326,00f 043%
S0J112011 334,40 334,40 334,40| 334,50 334,50 334,50| 332,40 332,40 332,40
S0J052012 324,50 323,00 323,40| 324,50 323,00 323,30| 323,70 322,60 323,50| 327,30 324,00 327,10| 247%
TRI092011 144,00 144,00 144,00
TRI012012 163,50 163,50 163,50

834.711 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electronico) 1.915.620  Interés abierto en contratos

26/08/11 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 17



PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares

En tonelada

Posicion [ Volumen Sem. Open Interest\ 22/08/11 23/08/11 24/08/11 25/08/11 26/08/11  var.sem.

TRIGO B.A. 08/2011 feriado 153,50 153,50

TRIGO B.A. 09/2011 5.800 349 153,50 153,00 154,00 156,00 1,63%

TRIGO B.A. 12/2011 5 164,00 169,30 166,00 169,50 4,31%

TRIGO B.A. 01/2012 11.200 1.630 164,00 169,30 166,00 169,50 4,31%

TRIGO B.A. 03/2012 1.200 116 174,00 177,00 176,00 178,00 3,07%

TRIGO B.A. 07/2012 2.100 82 184,50 186,00 185,00 188,00 2,73%

TRIGO B.A. 01/2013 1 181,00 181,00 181,00 181,00

TRIGO Q.Q. 01/2012 400 10 98,00 98,00 98,00 98,00

TRIGO ROS 09/2011 8 86,00 86,00 86,00 86,00

TRIGO ROS 01/2012 10.600 252 95,00 95,00 93,00 94,00

MAIZ ROS 08/2011 160,00 160,00

MAIZ ROS 09/2011 400 40 163,00 163,00 162,00 164,00 1,86%

MAIZ ROS 12/2011 2.900 680 165,00 166,00 166,00 167,50 0,30%

MAIZ ROS 04/2012 2.800 1114 175,00 174,50 177,00 177,50 2,01%

MAIZ ROS 07/2012 2 177,00 176,50 178,00 178,50 1,42%

SORGO ROS 08/2011 166,00 166,00

SORGO ROS 09/2011 168,00 168,00 170,00 176,00 4,76%

SORGO ROS 04/2012 1.200 20 169,00 167,00 171,00 177,00 6,63%

SOJA 1. W. 09/2011 38 104,00 104,00 104,00 104,00

SOJA |.W. 05/2012 16 103,00 103,00 103,00 103,00

SOJA Q.Q. 09/2011 33 97,50 97,50 97,50 97,50

SOJA Q.Q. 05/2012 68 97,50 97,50 97,50 97,50

SOJA ROS 08/2011 326,00 325,00

SOJA ROS 09/2011 18.700 954 327,10 326,00 326,00 329,00 1,70%

SOJAROS 10/2011 41 331,00 331,00 329,50 332,00 1,53%

SOJAROS 11/2011 31.100 3.000 334,20 333,70 333,50 335,90 1,66%

SOJA ROS 01/2012 1 335,00 335,00 335,00 339,00 1,80%

SOJA ROS 05/2012 119.500 5.961 323,80 323,50 323,70 327,80 2,69%

SOJA ROS 09/2012 8 325,00 325,00 335,00 3,72%

SOJA ROS 11/2012 1 327,00 327,00 330,50 337,00 3,69%

SOJA VIL 08/2011 85,00 85,00 331,00

SOJA VIL 09/2011 113 85,00 85,00 86,00 86,00 1,18%

SOJAVIL 10/2011 50 85,00 85,00 86,00 86,00 1,18%

SOJA VIL 11/2011 210 86,00 86,00 86,00 86,00

SOJA DAI 08/2011 87,00 87,00

SOJA DAI 09/2011 5 87,00 87,00 87,00 87,00

SOJA DAI'11/2011 88,00 88,00 88,00 88,00

SOJA FRS 05/2012 3 99,00 99,00 99,00 99,00

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos Entonelada

Posicion [ Vol. Sem. Open Interest\ 22/08/11 23/08/11 24/08/11 25/08/11 26/08/11  var.sem.

Trigo BA Inm./Disp feriado 650,00 650,00 655,00 665,00 2,31%

Maiz BA Inmed./Disp. 660,00 660,00 660,00 670,00 1,52%

Soja Ros Inm/Disp. 1.345,00 1.345,00 1.350,00 1.375,00 3,38%

Soja Fab. Ros Inm/Disp 1.345,00 1.345,00 1.350,00 1.375,00 3,38%

MATBA. Operaciones en délares En tonelada
22/08/11 23/08/11 24/08/11 25/08/11 26/08/11 var.

Posicion max min Otma max min dlima ma min Otma max min dtima méax min Gltima  sem.

TRIGO B.A. 09/2011 feriado 1530 153,0 1530 1545 153,0 1545 1560 1540 1560 1560 1560 1560 33%

TRIGO B.A. 01/2012 166,0 1650 1650 1680 1660 1680 1680 1680 1680 34%

TRIGO B.A. 03/2012 177,0 1750 1750 1770 1760 177,0

TRIGO B.A. 07/2012 186,0 186,0 1860 187,0 1850 187,0

TRIGO ROS 01/2012 950 950 950 950 950 950 940 940 940 940 940 940

MAIZ ROS 09/2011 1630 1630 163,0 163,0 1630 1630 163,0 1620 1630 1640 164,0 164,0

MAIZ ROS 12/2011 166,5 164,5 166,5 167,0 1650 1670 1670 166,0 1670 1690 1675 1675 03%

MAIZ ROS 04/2012 1745 1745 1745 1750 1745 1750 1760 1760 1760 1775 1770 1775 2,0%

SORGO ROS 04/2012 168,0 168,0 168,0

SOJA ROS 09/2011 3280 3265 3275 326,1 3255 326,0 3263 3245 3263 329,0 329,0 3290 1,9%

SOJA ROS 11/2011 3348 3340 3340 3345 3330 3330 3340 3320 3335 3370 3359 3359 19%

SOJA ROS 01/2012 339,0 339,0 339,0

SOJA ROS 05/2012 3250 323,0 3235 324,7 3230 3233 3240 3220 3240 3275 3252 3275 26%
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CALCULO FAS TEORICO A PARTIR DEL FOB

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embargque 22/08/11 23/08/11 24/08/11 25/08/11 26/08/11 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot feriado 289,00 289,00 289,00 289,00 289,00
Precio FAS 207,48 207,49 207,48 207,48 207,48
Precio FOB Set'11 294,00 292,50 300,00 297,50 288,00 3,30%
Precio FAS 212,48 210,99 218,48 215,98 203,94 5,90%
Precio FOB Dic'11 v 290,00 v 295,00 v 298,00 300,00 v 290,00 3,45%
Precio FAS 207,10 212,11 215,10 217,10 207,09 4,83%
Trigo baja proteina
Precio FOB Set'11l 275,00 277,50 273,00 269,00
Precio FAS 196,24 198,75 194,24 190,23
Precio FOB Oct'11 v 290,00
Precio FAS 211,24
Ptos del Sur
Precio FOB Set'11 v 280,00 v 290,00 v 285,00
Precio FAS 197,98 207,98 200,44
Brasil
Precio FOB Ene'12 v 283,00 v 283,00 297,50 297,50 v 283,00 5,12%
Precio FAS 267,95 267,96 282,45 282,45 267,94 5,42%
Uruguay
Precio FOB Set'11l v 278,00 v 278,00 v 290,00 v 290,00 v 278,00 4,32%
Precio FAS 262,95 262,96 274,95 274,95 262,94 457%
Precio FOB Ene'12 v 290,00 v 290,00 v 295,00 v 295,00 v 280,00 5,36%
Precio FAS 274,95 274,96 279,95 279,95 264,94 5,67%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 312,00 314,00 314,00 323,00 307,00 5.21%
Precio FAS 236,11 237,66 237,66 244,65 232,22 5,35%
Precio FOB Set'11 311,11 311,70 311,50 319,87 306,10 4,50%
Precio FAS 235,22 235,36 235,16 241,52 231,32 4,41%
Precio FOB Oct'11 314,36 314,16 313,96 323,61 310,72 4,15%
Precio FAS 238,47 237,82 237,62 245,26 235,94 3,95%
Precio FOB Abr12 310,42 310,72 309,54 v 319,67 304,92 4,84%
Precio FAS 234,53 234,38 233,19 241,32 230,14 4,86%
Precio FOB May'12 310,62 310,72 309,93 v 319,67 305,50 4,64%
Precio FAS 234,73 234,38 233,59 241,32 230,72 4,59%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 229,00 231,00 237,00 245,00 229,00 6,99%
Precio FAS 171,47 173,00 177,80 183,89 171,83 7,02%
Precio FOB Set'11l 234,34 238,08 226,77
Precio FAS 176,81 178,88 169,60
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 536,00 536,00 536,00 545,00 528,00 3,22%
Precio FAS 331,83 331,84 331,83 337,57 326,76 3,31%
Precio FOB Set'11 v 537,75 v 533,80 €522,05
Precio FAS 333,59 329,64 320,81
Precio FOB Oct'11 537,30 v 535,92 532,89 544,00 €525,63 3,50%
Precio FAS 333,13 331,76 328,72 336,57 324,39 3,75%
Precio FOB May'12 524,99 524,34 524,16 532,79 517,27 3,00%
Precio FAS 320,82 320,18 319,99 325,36 316,03 2,95%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 570,00 570,00 570,00 570,00 600,00 -5,00%
Precio FAS 335,92 335,95 335,92 335,92 356,59 -5,80%

Los precios estan expresados en ddlares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA

Tipo de cambio de referencia

22/08/11 23/08/11 24/08/11 25/08/11 26/08/11  var.sem. 19/08/11
Tipo de cambio cprdr 4,1380 4,1440 4,4160 4,1450 4,1440 0,14% 4,1380
vndr 4,1780 4,1840 4,1860 4,1850 4,1840 0,14% 4,1780

Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 3,1863 3,1909 3,4003 3,1917 3,1909 0,14% 3,1863
Maiz 20,0 3,3104 33152 3,5328 3,3160 33152 0,14% 33104
Demés cereales 20,0 3,3104 3,3152 3,5328 3,3160 3,3152 0,14% 3,3104
Habas de soja 35,0 2,6897 2,6936 2,8704 2,6943 2,6936 0,14% 2,6897
Semilla de girasol 32,0 2,8138 2,8179 3,0029 2,8186 2,8179 0,14% 2,8138
Resto semillas oleagin. 235 3,1656 3,1702 3,3782 3,1709 3,1702 0,14% 3,1656
Harina y Pellets de Trigo 13,0 3,6001 3,6053 3,8419 3,6062 3,6053 0,14% 3,6001
Harina y Pellets Soja 32,0 2,8138 2,8179 3,0029 2,8186 2,8179 0,14% 2,8138
Harina y pellets girasol 30,0 2,8966 2,9008 3,0912 2,9015 2,9008 0,14% 2,8966
Resto Harinas y Pellets 30,0 2,8966 2,9008 3,0912 2,9015 2,9008 0,14% 2,8966
Aceite de soja 32,0 2,8138 2,8179 3,0029 2,8186 2,8179 0,14% 2,8138
Aceite de girasol 30,0 2,8966 2,9008 3,0912 2,9015 2,9008 0,14% 2,8966
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 2,8966 2,9008 3,0912 29015 2,9008 0,14% 28966
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PRECIOS INTERNACIONALES

TRIGO

FOB Of (1) |FOB Arg FOB Golfo Duro 2 |FOB Golfo Bldo 3y |CBOT (3 KCBOT 5)
e Emb.cerc. | Sep-11 Dic-11 Ago-11 Sep-11 Ago-11 Sep-11 Sep-11 Dic-11 Mar-12 Sep-11 Dic-11
26/08/2010 280,00 v295,00 281,50 277,87 290,20 247,53 247,53 241,23 252,99 261,53 253,90 259,05
Semana anterior| 289,00 288,00 v290,00 339,52 341,36 288,72 290,56 268,51 279,72 289,91 300,94 309,66
22/08/11 fer. fer. fer. 340,50 342,30 290,40 292,20 270,26 281,46 292,67 301,95 310,86
23/08/11 289,00 294,00 v290,00 347,50 349,40 288,72 290,56 278,25 288,26 299,01 309,02 317,93
24/08/11 289,00 292,50 v295,00 349,00 349,00 295,50 297,30 27531 285,60 296,16 306,82 315,63
25/08/11 289,00 300,00 v298,00 353,70 353,70 298,40 300,20 278,25 289,45 300,39 311,50 320,60
26/08/11 289,00 297,50 v300,00 360,46 360,46 300,29 302,13 280,08 292,85 303,69 318,21 327,76
Var. Semanal 3,3% 3,4% 6,2% 5,6% 4,0% 4,0% 4,3% 47% 4,8% 5,7% 5,8%
Var. Anual 3% 1% % 30% 24% 21% 22% 16% 16% 16% 25% 2%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo rojo blando de invierno N° 2,
entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Trigo rojo duro de invierno, entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Kansas.

FOB Of (1) | FOB Arg FOB Golfo (2 CBOT (3

s Emb.cerc. | Sep-11 Oct-11 Abr-12 Sep-11 Oct-11 Nov-11 Sep-11 Dic-11 Mar-12 May-12 Jul-12
26/08/2010 209,00 208,46 206,68 195,07 205,58 205,58 207,50 163,97 170,07 175,39 178,34 180,80
Semana anterior| 307,00 306,10 310,72 304,92 311,60 315,05 315,05 279,91 285,52 290,54 292,11 292,90
22/08/11 fer. fer. fer. fer. 314,40 318,70 318,70 283,65 289,16 294,08 295,46 295,95
23/08/11 312,00 311,11 v314,36 310,42 316,20 320,30 320,30 287,49 292,71 297,23 298,41 298,91
24/08/11 314,00 311,70 314,16 310,72 316,80 320,10 320,10 288,08 292,51 296,84 298,12 298,71
25/08/11 314,00 311,50 313,96 309,54 317,00 319,90 319,90 288,28 292,71 297,23 298,71 299,40
26/08/11 323,00 319,87 323,61 319,67 324,99 329,12 329,12 296,25 301,96 306,39 307,86 308,65
Var. Semanal 5,2% 4.5% 4,1% 4.8% 4.3% 4,5% 4.5% 5,8% 5,8% 5,5% 5,4% 5,4%

Var. Anual 55% 53% 57% 64% 58% 60% 59% 81% 8% 75% 73% 1%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maiz amarillo N° 3. (3) Maiz amarillo N° 3, a entregar en depésitos autorizados de Chicago

SORGO Icomp
FOB FOB Arg FOB Grano  |Pellets Aceite

Uss 1 Tn Oficial (1 Golfo ;) |FOB Of (1|FOB Of (1) [FOB Arg |RTTDM3) |FOB Of (1) [FOB Arg RTTDM (4)

Emb.cerc. | Sep-11 Oct-11 J Emb.cerc. | Emb.cerc. | Sep-11 St/Dcll | Emb.cerc. | Sep-11 Oct-11 Oc/Dc1l  En/Mri2
26/08/2010 157,00 c142,32 165,70 450,00 140,00 160,00 1000,00 995,00 995,00 1020,00 1025,00
Semana anterior| 229,00 226,77 283,50 600,00 167,00 171,50 214,59 1240,00 1237,50 1240,00 1300,00 1285,00
22/08/11 fer. fer. 283,50 fer. fer. fer. 215,80 fer. fer. fer. 1305,00 1290,00
23/08/11 229,00 234,34 292,00 570,00 167,00 171,50 214,95 1230,00 1207,50 1230,00 1310,00 1285,00
24/08/11 231,00 292,00 570,00 167,00 171,50 214,74 1230,00 1218,00 1240,00 1295,00 1285,00
25/08/11 237,00 238,08 291,80 570,00 167,00 171,50 214,16 1230,00 1215,00 1240,00 1295,00 1285,00
26/08/11 245,00 301,50 570,00 167,00 171,50 215,57 1215,00 1217,50 1200,00 1290,00 1280,00
Var. Semanal 7,0% -100,0% 6,3% -5,0% 0,5% -2,0% -1,6% -3.2% -0,8% -0,4%
Var. Anual 56% -100% 82% 21% 19% 7% 22% 22% 21% 26% 25%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOJA

FO.B. FOB Arg FOB.Paranagua- FOB Golfo ) CBOT TGE ()

US$ / Tn Oficial (1) Brasil GM No-GM

Emb.cerc. Oct-11 May-12 Sep-11 Mar-12 Sep-11 Oct-11 Sep-11 Nov-11 Ene-12 Oct-11 Ago-11
26/08/2010 422,00 421,44 397,74 402,90 420,22 418,60 372,22 372,77 375,62 518,63 555,25
Semana anterior| 528,00 €525,63 517,27 524,25 522,59 530,41 530,41 499,63 502,85 506,61 587,08 699,53
22/08/11 fer. fer. fer. 544,45 539,40 536,50 536,50 505,79 509,00 512,68 600,15 699,53
23/08/11 536,00 537,30 524,99 535,54 528,38 540,90 540,90 510,56 513,41 516,81 598,90 698,06
24/08/11 536,00 v535,92 524,34 534,44 527,18 539,50 539,50 509,46 512,03 515,80 566,49 673,49
25/08/11 536,00 532,89 524,16 534,44 526,45 538,10 538,10 509,28 511,76 515,62 580,73 689,96
26/08/11 545,00 544,00 532,79 546,66 533,71 549,51 549,51 519,84 523,06 526,46 588,68 697,25
Var. Semanal 3.2% 3,5% 3,0% 4.3% 2,1% 3,6% 3,6% 4,0% 4,0% 3,9% 0,3% -0,3%
Var. Anual 29% 29% 34% 32% 31% 31% 40% 40% 40% 14% 26%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depositos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos
autorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

PELLETS DE SOJA
s /o FOB Of (1) [FOB Arg FOB Paranagua-Br CIF RTTDM -8 (2 CIF RTTDM - Arg (2) CBOT 3

Emb.cerc. Sep-11 Oc/Dcll Sep-11 Oc/Dc1l Ago-11 Oc/Dc1l Sep-11 Oc/Dc.11 | Sep-11 Oct-11 Dic-11
26/08/2010 355,00 358,02 357,95 356,92 359,13 402,00 400,00 384,00 385,00 337,63 328,59 328,81
Semana anterior| 375,00 374,34 382,16 374,34 381,89 395,00 410,00 393,00 401,00 390,32 392,97 397,82
22/08/11 fer. fer. fer. 398,48 403,88 399,00 414,00 397,00 405,00 399,80 402,45 407,52
23/08/11 382,00 386,68 394,00 382,83 390,38 405,00 419,00 406,00 412,00 405,97 408,73 413,91
24/08/11 382,00 384,15 39311 383,60 391,70 408,00 424,00 407,00 415,00 404,54 407,30 412,48
25/08/11 383,00 385,25 391,46 385,80 394,73 408,00 422,00 407,00 414,00 405,64 408,40 413,58
26/08/11 391,00 394,62 398,44 391,86 397,54 408,00 424,00 408,00 415,00 414,46 414,68 420,08
Var. Semanal 4,3% 54% 4,3% 4,7% 41% 3,3% 3,4% 3,8% 3,5% 6,2% 5,5% 5,6%
Var. Anual 10% 10% 11% 10% 11% 1% 6% 6% 8% 23% 26% 28%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depésitos autorizados de Chicago

ACEITE DE SOJA

55/ FOB Of (1) |FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM( CBOT3)

Emb.cerc. | Sep-11 Oc/Dcll  MyAI12 Sep-11 Oc/Dcll Sep-11 Nv/En12 Sep-11 Oct-11 Dic-11 Ene-12
26/08/2010 875,00 878,30 882,80 882,80 891,54 902,09 770,00 772,00 870,59 874,56 883,60 889,99
Semana anterior| 1240,00 124757 1228,48 1211,28 1242,07 1233,69 920,00 925,00 1221,12 1225,09 123347 1239,64
22/08/11 fer. fer. fer. fer. 1268,75 1263,79 920,00 925,00 1225,75 1229,94 1238,54 1244,05
23/08/11 1250,00 1248,24 1236,34 1214,29 1248,24 1240,42 928,00 932,00 1226,19 1230,60 1239,20 1244,05
24/08/11 1254,00 1253,98 1235,75 1217,09 1253,98 124317 930,00 935,00 1229,72 1233,47 124184 1247,13
25/08/11 1250,00 1250,01 1230,53 1215554 1254,42 1240,31 925,00 930,00 1225,75 1229,94 123743 1242,72
26/08/11 1273,00 1269,85 1254,20 1234,65 1270,95 1260,48 925,00 935,00 1247,80 1255,07 1263,67 1268,52
Var. Semanal 2,1% 1,8% 2,1% 1,9% 2,3% 2,2% 0,5% 11% 2,2% 2,4% 2,4% 2,3%
Var. Anual 45% 45% 42% 40% 43% 40% 20% 21% 43% 44% 43% 43%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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ESTALDISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 17/08/11 Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Ventas semana Total comprado  Total a fijar Total fijado Agumulado (*)
1 2 3 afio comercial
Trigo pan 11/12 83,2 7339 103,6
(Dic-Nov) (1.440,1) (38,4) 2,3
10/11 179,2 8.121,0 408,9 1375 6.306,3
(3.751,2) (108,1) (73,6) (3.403,4)
Maiz 11/12 183,3 1.241,7 75,6 9,2
(Mar-Feb) (595,7) (51,6) (20,7)
10/11 211,0 12.817,1 933,3 423,6 10.060,0
(14.666,8) (918,1) (554,9) (11.264,5)
Sorgo 11/12 23,0 40,1 14
(Mar-Feb) (5,4) 0,5
10/11 81,2 1.3415 19,6 16,5 888,3
(1.342,6) (117,8) (60,2) (806,4)
Cebada Cerv. ** 11/12 Sin datos 40,7 568,1 286,9 1113
(Dic-Nov) (194,8) (187,7) (35,3)
10/11 9,2 910,3 416,0 415,9 756,4
(430,4) (359,5) (272,7) (249,9)
Cebada Forr. 11/12 61,9 838,5 31,1 14,9
(Dic-Nov)
10/11 8,9 403,3 18,2 16,8 393,0
8,5
Soja 11/12 290,9 22119 548,5 1437
(Abr-Mar) (1.028,8) (479,4) (101,1)
10/11 412,7 13.913,7 3.315,8 1.604,3 5.504,2
(16.471,2) (3.411,2) (2.330,1) (10.630,4)
Girasol 10/11 1,0 188,1 335 13,7
(Ene-Dic) (27,4 (5,5) 43)

Nota: los valores entre parentesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha: hasta mayo (*) Datos de embarque mensuales hasta JUNIO y desde JULIO es estimado por Situacion de

Vapores. (**) Los datos de exportacién corresponden al INDEC, hasta JUNIO.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 10/08/11
Trigo pan

Soja

Girasol

Al 29/06/11
Maiz

Sorgo

11/12

10711

11/12

10111

11/12

10111

10711

10111

Compras Compras Total Fijado
estimadas (*) declaradas 1 afijar 2 total 3
7,6 72
(7,7 (7,3 1,2 0,7
4.343,1 4.1259 1.337,7 1.141,4
(4.049,8) (3.847,3) (908,7) (772,5)
1.110,9 1.110,9 697,8 183,6
(1.148,1) (1.148,1) (671,3) (86,7)
21.989,1 21.989,1 10.461,2 6.226,2
(24.344,3) (24.344,3) (13.078,6) (9.588,3)
34,6 34,6 6,5
(37,0 (37,0 (21,5) 0,2)
2.7455 2.7455 1.096,5 717,0
(1.744,1) (1.744,2) (747,1) (314,6)
1.742,4 1.568,2 3054 132,2
(1.761,0) (1.584,9) (259,1) (178,5)
54,8 49,3 8,0 24
(68,6) (61,7) (4,6) (1,9

(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan:para trigo el 95 %, para maiz y sorgo el 90% y para soja y girasol el 100
%, en ambas cosechas. (1) Total comprado: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. incluye “a fijar". (2) Total a fijar: compras que involucran el compromiso de entrega de la mercaderia pero
sin haber pactado precio. (3) Total fijado: porcion del rubro (2) a las que ya se les establecid precio.
Fuente: Datos procesados por la Direccion de Mercados Agroalimentarios seglin base ONCCA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por puerto durante MAYO de 2011

Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Malta
salidas Soja Soja Parag. Soja Boliv. Girasol Canola Totales* Part.”
Bahia Blanca 39.200 1.608 23.525 64.333 2,1%
Terminal 9.928 9.928 0,3%
Pto.Galvan 31.600 1.608 33.208 1,1%
Cargill 7.600 13.597 21.197 0,7%
Necochea 13.390 16.200 29.590 1,0%
Emb.Directo 8.865 8.023 16.888 0,6%
Terminal QQ 725 725 0,0%
A.CA. 3.800 8.177 11.977 0,4%
Ramallo 75.522 75.522 2,5%
Terminal 75.522 75.522 2,5%
Rosario 401.193 6.165 407.358 13,4%
Villa Gob. Galvez 200.356 200.356 6,6%
Pta. Alvear 6.165 6.165 0,2%
Gral.Lagos 200.837 200.837 6,6%
Pto.San Martin 2.258.961 63.595 2.800 55.681 2.381.037  78,3%
TimbUes (Dryfs) 90.710 90.710 3,0%
TimbUes (Noble) 208.682 208.682 6,9%
Terminal VI 696.839 2.800 27.859 727498  239%
Quebracho 178.962 63.595 242557 8,0%
IMSA 65.937 18.897 84.834 2,8%
Pampa 163.924 163.924 5,4%
Vicentin 448.448 8.925 457.373 15,0%
San Benito 405.459 405459  133%
Totales 2.788.266 63.595 2.800 73.489 29.690 3.042.007
Part” 91,66% 2,09% 0,09% 242% 0,98%
(*) Incluye 84.167 tn de harina de trigo.
Por puerto durante 2011 (enero/mayo)
Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Malta
salidas Soja Soja Parag. Soja Boliv. Girasol Canola Totales * Part
Bahia Blanca 202.964 20.313 109.514 332.791 2,7%
Terminal 73.247 73.247 0,6%
Pto.Galvan 134.379 3.223 137.602 1,1%
Cargill 68.585 17.090 36.267 121.942 1,0%
Necochea 75.693 47.371 6.095 6.500 135.659 1,1%
Terninal QQ 725 725 0,0%
Emb.Directo 71.168 36.444 107.612 0,9%
ACA 3.800 10.927 6.095 6.500 27.322 0,2%
Ramallo 254.485 254.485 2,1%
Terminal 254.485 254.485 2,1%
Rosario 2.183.448 56.702 2.240.150 18,1%
Villa Gob. Galvez 3/ 1.238.670 1.238.670 10,0%
Pta. Alvear 56.702 56.702 0,5%
Gral.Lagos 944.778 944.778 7,6%
Pto.San Martin 7.621.839 239.249 936.905 206.853 14,543 9.019.389  73,0%
Timbtes (Dryfs) 479.839 479.839 39%
TimbUes (Noble) 802.317 802.317 6,5%
Terminal VI 2.710.976 19.725 77.397 2.808.098 22,7%
Quebracho 704.043 239.249 14.543 957.835 7,7%
IMSA 365.508 58.084 423.592 3,4%
Pampa 564.518 564.518 4,6%
Vicentin 610.779 917.180 71.372 1.599.331 12,9%
San Benito 1.383.859 1.383.859  11.2%
Totales 10.338.429 239.249 936.905 274537 6.095 187.259| 12.361.803
Part“ 83,63% 1,94% 7,58% 2,22% 0,05% 1,51%

Fuente: MAGyP-Direcion de Mercados Agroalimentarios y empresas privadas. 1/ Partic. de c/puerto s/el total embarcado. 2/ Participacion de cada producto sobre el total embarcado. (*) Incluye

379.329 tn de harina de trigo.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Por destino durante 2011 (enero/mayo)

en toneladas

salidas Pell. Soja  Pel.Soja Parag. Pel.Soja Boliv. Pell. Girasol ~ Pell. Canola Harina Trigo  Malta Totales Partic./2
Paises Bajos 1.245.628 133.727 1.379.355 11,16%
Indonesia 982.639 9.229 2.024 993.892 8,04%
Italia 911.254 6.899 918.153 7,43%
Espafia 732.894 7.438 17 19.345 759.694 6,15%
Polonia 560.783 5.500 566.283 4,58%
Reino Unido 514.526 18.956 533.482 4,32%
Irdn 481.778 481.778 3,90%
Sudaéfrica 433522 31.068 43 464.633 3,76%
Malasia 400.984 400.984 3,24%
Vietnam 398.240 398.240 3,22%
Brasil 256.782  140.206 396.988 3,21%
Dinamarca 382.116 8.134 390.250 3,16%
Argelia 367.215 14.543 381.758 3,09%
Filipinas 367.373 367.373 2,97%
Tailandia 303.753 303.753 2,46%
Colombia 270.586 4.925 19.458 2 294971 2,39%
Australia 240.177 240.177 1,94%
Arabia Saudita 223.002 13.788 236.790 1,92%
Siria 233.044 233.044 1,89%
Perd 140.098 83.089 322 223.509 1,81%
Chile 50.215 134532 10.200 6.095 6.189  13.165 220.396 1,78%
Irlanda 188.462 188.462 1,52%
Egipto 185.166 185.166 1,50%
Turquia 146.923 146.923 1,19%
Alemania 106.640 106.640 0,86%
Grecia 91.208 91.208 0,74%
Corea 89.727 89.727 0,73%
Bélgica 85.770 85.770 0,69%
Libia 84.036 34 84.070 0,68%
Bolivia 82.445 82.445 0,67%
Lituania 81.775 81.775 0,66%
Francia 77.058 77.058 0,62%
Venezuela 56.808 14.800 384 71.992 0,58%
Corea del Sur 63.356 8.023 71.379 0,58%
Uruguay 46.704 23.745 816 71.265 0,58%
Letonia 70.076 70.076 0,57%
Jordania 68.445 68.445 0,55%
Ecuador 63.194 874 64.068 0,52%
Libano 59.118 59.118 0,48%
Yemén 52.610 52.610 0,43%
Nueva Zelanda 50.667 50.667 0,41%
Rumania 48.055 48.055 0,39%
Chipre 41.235 41.235 0,33%
Rusia 33.480 33.480 0,27%
Portugal 32.866 0 32.866 0,27%
Panama 30.453 1.204 31.657 0,26%
Japén 30.832 30.832 0,25%
Eslovenia 22.250 22.250 0,18%
Isla Mauricio 18.059 18.059 0,15%
México 15.486 15.486 0,13%
Emiratos Arabes U. 14.300 14.300 0,12%
Tunez 11.414 11.414 0,09%
Nigeria 11.249 11.249 0,09%
Cuba 11.056 11.056 0,09%
Isla Reunién 10.816 10.816 0,09%
Haiti 8.364 8.364 0,07%
Noruega 8.177 8.177 0,07%
Croacia 8.170 8.170 0,07%
Rep.Dominicana 4.397 2.989 7.386 0,06%
Angola 5.334 5.334 0,04%
Senegal 5.200 5.200 0,04%
Congo 1.600 1.600 0,01%
Otros 450 450 0,003%
Totales 11.255.609 239.249 19.725 274537 6.095 379.329 187259  12.361.803
Participacion /3 91,05% 1,94% 0,16% 2,22% 0,05% 3,07% 1,51%

Fuente: SAGPyA - Direccion de Mercados Agricolas y Agroindustriales. 2/ Participacion de cada destino sobre total embarcado. 3/ Participacion de cada producto sobre total embarcado. Otros:
Paraguay (308), Ant.Holandesas y Zimbawe (46), USA (26) T.yTobago (24)
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas
Por puerto durante MAYO de 2011
Puerto Algodén Girasol Soja  SojaParag.  Mani Cértamo Maiz Canola Totales  Partic.”
Bahia Blanca 12.082 14.350 26.432 3,94%
Pto.Galvan 3.000 6.700 9.700
Cargill 9.082 7.650 16.732 2,49%
Necochea 11.000 11.000 1,64%
Emb.Directo 11.000 11.000 1,64%
ACA
Terminal Quequén
Ramallo 12.000 12.000 1,79%
Terminal 12.000 12.000 1,79%
Rosario 15.600 113.063 1.500 130.163  19,38%
Guide 11.600 1.500 13.100 1,95%
Villa Gob. Galvez 70.350 70.350 10,47%
Gral.Lagos 4.000 42.713 46.713 6,95%
Pto.San Martin 33.200 418.916 40.004 492120  73,26%
Timbdes (Dryfs) 41.000 41.000 6,10%
Timbues (Noble) 44,337 44,337 6,60%
Terminal VI 112.009 112.009  16,68%
Quebracho 43.731 35.454 79.185  11,79%
Imsa 12.100 26.840 38.940 5,80%
Trénsito 2.000 15.200 17.200 2,56%
Pampa 4.550 4.550 0,68%
ACA 4.100 4.100 0,61%
Vicentin 12.000 65.250 77.250  11,50%
San Benito 3.000 70.549 73549  10,95%
Totales 71.882 558.329 40.004 1.500 671.715
Participacién 10,70% 83,12% 5,96% 0,22%
Por puerto durante 2011 (enero/mayo)
salidas Algodén Girasol Soja  SojaParag.  Mani Cartamo Maiz Canola | Totales Partic.”
Bahia Blanca 94.582 43.850 138.432 6,20%
Pto.Galvan 44.500 23.700 68.200 3,05%
Cargill 50.082 20.150 70.232 3,15%
Necochea 95.090 14.150 16.550|  125.790 5,63%
Emb.Directo 83.090 14.150 6.000| 103.240 4,62%
ACA 8.550 8.550 0,38%
Terminal Quequén 12.000 2.000 14.000 0,63%
Ramallo 61.993 61.993 2,78%
Terminal 61.993 61.993 2,78%
Rosario 23.150 474.967 7.000 7.600 8.960 521.677  23,36%
Guide 338.457 338457  15,16%
Villa Gob. Galvez 14.150 9.400 7.000 7.600 8.960 47.110 2,11%
Gral.Lagos 9.000 127.110 136.110 6,10%
Pto.San Martin 3.684 104.150 1.197.161 72.554 3.060 4.305| 1.384.914  62,03%
Timbdes (Dryfs) 103.979 103.979 4,66%
TimbUes (Noble) 137.449 137.449 6,16%
Terminal VI 360.402 360.402  16,14%
Quebracho 160.427 68.004 228431  10,23%
Imsa 39.850 82.710 122.560 5,49%
Trénsito 2.000 76.630 78.630 3,52%
Pampa 28.250 4.550 32.800 1,47%
ACA 2.500 4.100 3.060 9.660 0,43%
Vicentin 1.184 50.500 102.800 4305 158.789 7,11%
San Benito 7.700 144514 152.214 6,82%
Totales 3684 316972 1792121 72554 7000  10.660 8960 20855 2.232.806
Participacion™ 0,16% 14,20% 80,26% 3,25% 0,31% 0,48% 0,40% 0,93%

Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrolimentarios. 1/ Incluye a los aceites de tung, oliva, cacahuete, uva, palma, coco y mezcla vegetal. 2/ Participacion de cada puerto s/total embarcado. 3/

Participacion de cada producto s/total embarcado.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Exportaciones Argentinas de Aceites Entoneladas

Por destino durante 2011 (enero/mayo)

salidas Algodén Girasol Soja Soja Mani  Cartamo  Maiz ~ Canola Varios/l | Totales* Partic./2
Paraguaya

India 10.000 312.790 322.790  14,46%
Egipto 70.850 178.046 22.454 271.350  12,15%
Irén 41.000 153.054 26.650 220.704  9,88%
Francia 23.700 114.550 1.500 139.750 6,26%
Perl 103.070 103.070  4,62%
Venezuela 103.000 103.000 4,61%
Bangladesh 88.729 10.000 98.729 4,42%
Emiratos Arabes 79.680 79.680 3,57%
Paises Bajos 37.050 24.000 4.600 12.855 78.505 3,52%
Tunez 6.000 58.650 6.600 1.900 73.150 3,28%
Malasia 24.500 41.702 66.202 2,96%
Corea del Norte 60.740 60.740 2,72%
Espafia 18.000 36.500 54500  2,44%
Argelia 50.451 50.451 2,26%
Corea del Sur 3.000 47.105 50.105 2,24%
China 44,325 44,325 1,99%
Rep.Dominicana 3.000 38.800 41.800 1,87%
Guatemala 1.000 32.000 33.000 1,48%
Colombia 2.700 27.429 2.300 32.429 1,45%
Ecuador 28.900 28.900 1,29%
México 24.500 3.000 27.500 1,23%
Vietnam 27.000 27.000 1,21%
Mozambique 1.000 23.271 24.271 1,09%
Sudafrica 1.184 6.500 13.550 21.234 0,95%
Finlandia 21.000 21.000 0,94%
Estados Unidos 8.932 7.000 3.060 500 19492  0.87%
Italia 17.700 17.700 0,79%
Marruecos 3.000 14.450 17.450 0,78%
Brasil 2.500 6.000 6.000 14500  0,65%
Tanzania 11.129 11.129 0,50%
Taiwan 4.590 5.100 9.690 0,43%
Haitf 7.050 2.550 9.600  0,43%
Ilanda 9.000 9.000  0,40%
Australia 7.000 500 7.500 0,34%
Isla Mauricio 2.850 4.500 7.350 0,33%
Hong Kong 4.000 2.000 6.000 0,27%
Omén 3.100 2.000 5.100 0,23%
Georgia 4.040 4.040 0,18%
Kenia 1.000 2.350 3350  0,15%
Nepal 3.000 3.000 0,13%
Turquia 2.700 2.700 0,12%
Chile 2.000 2.000  0,09%
Nicaragua 2.000 2.000 0,09%
Nigeria 2.000 2.000 0,09%
Panama 2.000 2.000  0,09%
Reino Unido 2.000 2.000  0,09%
Arabia Saudita 1.020 1.020 0,05%
Totales 3.684 316.972 1.792.121 72.554 7.000 10.660 8.960  20.855 2.232.806
Participacion /3 0,16% 14,20% 80,26% 3,25% 0,31% 0,48% 0,40% 0,93%

Fuente: SAGPyA-Dir.Mercados Agricolas y Agroindust. 1/ Incluye aceites de tung, oliva, uva, cacahuete. 2/ Participacion de cada destino sobre el total embarcado.
3/Participacion de cada producto sobre el total
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

LOS MERCADOS CIERRAN CON
OPTIMISMO

La semana finaliz6 sin anuncios de medidas con-
cretas para fortalecer la economia de Estados Uni-
dos, por parte de Ben Bernanke, presidente de la
Reserva Federal. En su discurso dijo que la Reserva
haria "todo lo posible" para garantizar el crecimien-
to y la estabilidad de los precios.

El jefe del banco central estadounidense dijo
gue, para su reunion de septiembre: "El Comité de
Mercado Abierto del banco central estadounidense
esta preparado para desplegar sus herramientas se-
gun sea necesario para promover una recuperacion
econdémica mas firme en el contexto de una estabi-
lidad en los precios".

Bernanke también realiz6 comentarios sobre la
Union Europea: "Tengo confianza en que nuestros
colegas europeos comprenden lo que esta en juego
en estos momentos dificiles que enfrentan y daran
todos los pasos necesarios y apropiados para mane-
jar la situacion”.

En Estados Unidos el indice Dow Jones subi6 1,21%
el viernes después de pérdidas iniciales hasta asimi-
lar el discurso pronunciado en la conferencia de la
Reserva Federal sobre la economia méas importante
del mundo. El Nasdaq también registré alzas, con
una suba de 2,49%. Por otro lado en Europa, las bol-
sas cerraron el viernes a la baja pero con una leve

alza semanal, que quiebra la tendencia de cuatro
semanas con pérdidas. Varios de los mercados bur-
satiles mas importantes de Asia subieron en el Ulti-
mo dia de la semana, pero los de Hong Kong,
Singapur y Kuala Lumpur bajaron, en medio de la
incertidumbre generada por el discurso que iba a
emitir el presidente de la Reserva Federal de Esta-
dos Unidos.

Por su parte el indice referencial de la Bolsa de
Valores de Sao Paulo, el Bovespa, avanzé un 1,02%
y termind a 53.492 puntos en el cierre preliminar,
después de caer un 1,57% el jueves. En la semana,
el mercado brasilero acumuld un alza del 1,99%.

El oro, refugio elegido por los inversores se ubi-
c6 en u$s 1.798,20 tras la conferencia del titular de
la Fed. El metal precioso habia logrado el maximo
histdrico el lunes cuando cerré a u$s 1.891,10.

Los precios del petrdleo se estabilizaron este
viernes en Nueva York, luego del discurso del presi-
dente de la Reserva Federal (FED), quien no anun-
cid las medidas de reactivacion que algunos espe-
raban, pero tampoco excluy6 una nueva interven-
cion, pero subi6 en Londres. En la semana registré
un incremento de 3,8%, que le permiti6 borrar la
caida de la semana anterior.

El mercado local también estuvo alineado con
los mercados externos cerrando en alza el viernes
en una sesion de poco volumen y selectivo. El indi-
ce lider Merval finaliz6 con una mejora del 0,63 por
ciento a 2.883,89 unidades y acumulé una subida
del 2,07 por ciento en la semana. Entre las mejoras

Dail Merval encuentra resistencia en lamedia mévil de 14 ruedas
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se destacaron las acciones de Tenaris con un 1,08
por ciento. Entre los bonos, el Pro12 mejora 0,5%,

Volumenes Neqgociados

el Boden 2015 0,6% y el Bonar 2017 0,2%. Los cupo-
nes del PBl avanzan hasta 0,3%.

Instrumentos/
dias

22/08/11 23/08/11

24/08/11

25/08/11

26/08/11

Total
semanal

Variacion
semanal

Titulos Publicos
Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Valor Efvo. (u$s)

Acciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)

Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)

Cauciones
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)

57.043
57.218,55

feriado

307
15.505.632,02

215
14.501.870,76

1.588.798
1.628.545,61

241
12.880.614,69

329.186
331.343,71

279
14.777.477,71

1.975.027
2.017.107,87

1.042
57.665.595,18

94,37%
93,66%

-11,02%
-6,63%

Totales
Valor Efvo. ($)
Valor Efvo. (u$s)

15.562.850,57

14.501.870,76

14.509.160,30

15.108.821,42

59.682.703,05

-5,03%
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Administracién:

mervalger@bcr.com.ar
mervalcont@bcr.com.ar
mervaros@bcr.com.ar

47879

_fj;%&, -:

VIERCAIN
.-'_1{_,.

s

V'S OMYSOd

26/08/11 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 29




MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

€Y' 0vy  |8EB'TTS'T |98L°9ST  [8Y9CET  |TELCCC |T9L°9¥C  [L89'V6 G9G'TL6'TT |9€C'CC ¥209TT  |L¥E9 G9T'08T'T |CV8'SSS'TT |T8C'L9T G56'68 0ininj OJUO
759°GEy  |8Y0'86Y'T |SS0'9ST  [PL0TET  |9Y8TZC  |SWE'SYZ  |S8EVE 855°'G76'TT (00072 [000GTT  |00€'9 20T'LLTT |20E0ESTT |00S'GOT 00068 0pEIU0D OJUOIN
¥ TC 4 T 9 9 14 ST1¢ 4 14 T 6 144 L 01 SauoIdeIadO pepiued
00'€T 00T 0z'et 0z'et eT'et 00'TT 89'TT GETT 0S'€T 00'€T 00'€T 18T SS'TT 60'€T 0S'€T 9% [enuy ‘woud ese|
d9s-92 d9s-€¢ d8s-60 d8s-80 d8s-20 d9s-90 d8s-50 d9s-20 das-gz d9S-6T d9S-GT dss-z0 dss-10 dss-gz das-ze OJUBIWIDUSA BYO34
1€ 8z T €T 4 T 01 L 62 474 12 8 L 0g 62 se|p / ozeld
T1/80/92 T1/80/5¢ T1/80/vC
067¢CVE  |T9ET8T |ce€1G  |618€EC |VeLce  |e88[8E |GOL€E9y |GV 1SS CL |8BL6VE  |€8698C [ceeZL  |leL€c  |ve8LI0T |8L8T9E  |LILBBEEL 0INN} OJUON
000'6€€  |000°08T  |000°TS 8¥.'C€C  |009°CE 169°98€  |86V'C9%  [206'TCSCT |002'9vE T96'€8¢  |005'9.L 009°'€C TZ8YT0T |€68°09€ €GG9GE°ET 0pejuod OJUON
9 g z 8 [4 6 9 09T L L z € ST €T 092 seuoioeIadO pepIIED
§9'CT YT'eT 05'eT 00'cT 0S'cT 0S'cT 0S'eT 0g'eT 19'CT 6E'eT 00'vT 05'eT 00'cT Gy'eT f4xAN 9% [enuy ‘woid ese|
des-Tg  |das-pT  |des-gT  |des-,0  |des-G0  [des-z0  |das-T0  |obv-Tg das-zg des-Tg  |des-0z  |des-.0  |des-To  |obv-TE oby-0g OJUBIWIIOUA BYOR
4 x4 6T 1 7T 6 8 ] 0€¢ 62 8z ST 6 8 L opeus) se|p / ozeld
T1/80/7¢ 11/80/€2 T1/80/2¢
sosad ua opesado - saji3eSINg sauopne)
8'09L'T 00'8¥L'T 0€.'00T 10 9gIAL
8.'28T'S 00'00€'T GL9'86€ 10 Taant
720522y 00'S29VEY 6’66 10 eTanL
20'v61'8 2§78 €SL'TOT 10 zranL
€9/TE  P9'EITE  00v'00T 10 vvSL
0'T2T0T  00'2200T  €6'00T 10 784NL
0's8505  00'/26'67  8TE'TOT 10 zaInL
G'6SY'0T  €G'6GY°0T  000°00T 10 99VINL
21826  ¥2'T876  000°00T 10 PIVINL
TT'19€°/6E 96'200°9EE  907'00T 10 S.VOL
0'8¢6'/T  L€'¥88'LT  00€'00T 10 TV9L
8'60€'6 £8'60€'6 000'00T 10 0LvVOL
7'380°€ 17'9.0°€ 00€'00T 10 69VOL
6¢',ST'6.G TL'9.07.S G88'00T 10 Tvial
09'8T€'v.  LT'.G0%.  €SE'00T 10 SovaL
GG'999'€y  S0'GBS'EY  ¥IT'00T 10 yovaL
8'LYE9 9L'1%€'9 000'00T 10 9vaL
S'Z8r T 00'9TEYT  €9T'T0T 10 GS401
9'81Z'GC 00'06L'7C  62L'T0T te] €54901
9'908¢T 02'08G°cT  086'00T 10 ¢S4d01
L'vE0T  TL'2920T  292°00T 10 18veL
82'TSE'6E  00'00€'6 ceT'ey 10 STAVL
9'GOy'6T  T9'GIY'6T  000°00T 10 WZVSNIJ0Hd
€T20%r  00'VSL'Er  0719'00T 10 a7d00INVHD
€6'502'€ ET'I8TE 191'00T 10 V7dOOINVYYHD
1'7968  09'VES'E8  €/2'00T 10 9d00ONVHD
62'6v0'TZT 82'868'6TT 096'00T 10 v/Tv2Ig3ald
T'eSZ Y 90'eSC Y 000'00T T0'G60'TE  ¢r'G68'0E  9¥9'00T 10 VvSTv2lg3ald
6'89Z'G 05'892'S 000'00T opels) 10 v¥Tvlg3ald
s0dl|qnd so|nylL
“3j9/A “WOU/A ooaid “08J9/A “WOUJA oaud “3j9/A “WOU/A oaid “08jo/A “WOU/A o1pauid “03Ja/A “WOU/A o0a1d S3U0108Z1100
11/80/9¢ 11/80/5¢ 11/80/7¢ 11/80/€C 11/80/¢¢ S3l0[e/ Sojny L

olIesoy ap SaJojep 9p OpeddIA | uad sepeuisibal sauoperado

30 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 26/08/11



MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

*anbaya ap eulwou oyuow Jod opelapuod oipawoid sese|
juelepy @ e uIQ Ope|eny e=fl=
%08'vT %00'GT Juelrepy
08T-T¢T 0zT-16 06-T9 09-T€ 0€-0
[ 1 . . . %8 %EE VT %0L'€T %8E 7T %T6'CT opezhueles 01031
%ET'ET %TG'ET %6GG'CT %VL'ET 269G TT %88'TT OpereAy
%01
louauy [enoy lousuy [enoy Jouauy [enioy
ojuawbasg
%CT Selp 08T-0¢T Selp 0¢1-09 Sselp 09>
= %"t SOYVAYIIN S@d1pu|
L 4
%91
%81
ojuawsas A oze|d un3as oipawoud sese|
S T LT S1T Y91 1 LET LST sanbayd pephued
0v'SE0'Sy | 00°000'Sy | OE'PL0'TT | 8E'688'8 G7'699'€ L0'Ey6'LE | SG6'TVT'ST | TL'2OV¥T 0Ipawioid OJuoN
0r'9zT 00°90T €€'z9 16'€9 €8'09 82'c8 TC'LET 98'T9T 'puod "wold ozeld
ST ‘Jueses oN 01021l | opezinueses 012aliq opejeAy
LLT'G¢e 000°Sy 9ey'90r'T | 642'¢C0T | 062109 9v1'699 8y7'a8y'¢ | G¥9°0LCC [el0l
%E8'CT %EE'ET - - - - - - G20'8€9 €05'8¢L G9€-081
%08'vT %S €T %6L'€T LLT'S¢C - - - - - 0.6°L8S 8€5°09Y 08T-1¢T
%00'ST %EY' 7T %CL'ET %vS'CT %G8'ET - 000°Sy LevLLe [44AATA 699°0€T 6v.'cLe 8L.'865 LTT'S6Y 0¢T-16
%000 %TCvT %0S'€T %85'CT %0S'€T - - G26'86€ L18°¢ve 969'STT 000'8¢ 88C¥91 8€9'G¢C 06-T9
%<V 7T %T6'ET %SE'TT %GY'2T - - TEL'VES 96C°LLE L9C'v6¢ 16€'89¢ 98T'SYT 96T¥0C 09-T€
%ET'vT %v9'TT %yT'TT - - ¥GE°G6T Y6 vl 89T'T9 - 0€C'TSE ¢99'99T 0€-0
louay [enoy Jouauy [enoy louauy fenmoy Jouay [enoy louauy [enoy lousuy [enoy Jouauy [enioy oze|d
Jue.Lep opezijueles) 012aliqd opejeAy JUe.LIepA ‘Juele9 ON 0393l opezijueles) 012alid opejeay
opelapuod olpawoid ese| OJUOW

TT/80/6T [ TT/80/GT |op eli0lessdO

uswnsay - sopepobaN opliajiq obed ap sanbayd

26/08/11 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 31



MERCADO DE CAPITALES

05'678'6T0°G8E ¥'Geg G'0T 871 17 1'0 60 8'ce 0'069°€EY'8YC 0T/CTTe e'TT- 9'eS TT/80/9¢ G's vd1v sejefied)y
T9'€E9V/2'96Y'LL 0'T06°LET a4 29T 02 07T €T g6y 0'000' 707’187 0T/2T/TE Gl €'g TT/80/92 | G'69 Sl Steus |
0%'G2.'095°58. 0'90T'98% 16 8'0¢ L0 60 A 8'6E 0'002°20T'€ 0T/eTTe 0'v- 1'9¢ T1/80/9¢ 27 NvYdL lauasuelL
GY'T0C'ELE L8T'T 9vTE'6E T'6T a1 7'0 17T 8'0 G'/9 0'0ST'T¥S'C 0T/eTTe 9'T- 02L T1/80/9¢ Tt ¢NSOL SOl
09'6¥€'082'TGT'6 8'0/8°€VT 28 26 ST L0 0T 0'ce 0'000'86¢°LT0'T 0T/eTTe v'1- 6'6€ TT/80/92 | ¥'0C ¢023L wodsig L
00'89¢°,68'91 8'6EL°CT A4 07T ST 00 0'000°SvY'106'SE | OT/CT/TE 8L TT/€0/7T 2T JHLS wJayod0s
08'€8T°090'67Z 'L 2'€15'96 6'Tvy |v'vSLT| L'0 1'0 70 1'8E 0000°009°'29T 0T/ette G's- 6'T¢C T1/80/9¢ 'L VS3d ejBiaus seigoned
0€'029'LTE'182°E 9'080°868 16 0T 60 60 o'or 0'000'9€2°20T 0T/CTTe 9'c- €' T1/80/9¢ A4 dAvd Buip|oH edwed
GC'6Y.'889'LEV'L 7'€9v'2T g'ee 102 7'9 1'0 G0 £'6¢ 0'000'000'220°0T | OT/ZT/IE 0z G99 11/80/9¢ | 9'6C ITON 01y SOulloN
00'000'02.'86T A4 A G'ee 1'TL 8'T 1'0 €T 9'/G 0'000°000'078'T 0T/ette 8'z- 9'69 T1/80/92 | G'€0T OUIN 10BN
00'000°000'77E'€ 0'0€9'T€ 6'8T¢ 6'T v'e 0T L'0 0'T¢€ 0'02¢'8L2°9TT- 0T/ctte €'T- 818 TT1/80/9¢ 9/ ECER ewsspa
02'€81°880°.¥8'C vyl ST 87§ 07T 27T L0 A T'9¢ 0'0T'967'L8L'T 0T/eTTe 9 18 T1/80/9¢ 67 vsul vSul
89'786'€66'G86 9'€/2'9¢ 67 9'0 17T 6'0 14 0'000°000°L¥6'7 | OT/ZT/TE 8'0- YA T1/80/9¢ ¥'C NANI ednpu
¥1'G19'29T°CT0°G v'ersveeT 62 28 0T 27T v'T 'S 0'0¥T'€6T 0E 0T/90/0¢ €' L'v9 T1/80/9¢ 2'S Vo9 ejifes odnio
00'/86'€8L'99T'€ ¥'979'9¢ 18 07T A 2'ce 0'000°085¥.T 0T/50/TE 9'G- 10§ TT/80/92 | 02T V109 upelD odnig
02'229'9%2'200'9 9'0¢6'68 62 6'v 97T T €T L'y L' €8T TT/80/92 | C'TT Nvd4d SauelS ‘0dg
06'76.'€52'780'TT 9'9ve’9 A4 09 17T 0T 60 £'es 0'065°2€8°20S 0T/90/0¢ G'T- 6'cC 11/80/92 | 6'T€ dvyd JelspiS
GG'/26'208'02. 9'/¥6'SLE 16 €0 60 A €'eg 0'0007¥€'9 0T/s0/TE 8's- '9z T1/80/9¢ 97 Na3 Jousp3
T.'796'6VE700°E ¥'/SG°€T 6'8T¢ €12 6T 0T 0T AL 0'069'8¥2°0€ 0T/cite 9'- T'sT T1/80/9¢ 0'9 S3H0 pnsaid
05'/€9'2€€'69T 0'vry'2IE 00 0T 0T 0's8 00006V’ TL- 0T/ctte 0's- g'el T1/80/9¢ L'0 JNOD Bleld [9p [eldIaWo)
9G'€0S' TV 'GGL'€ 9'/T9'0VE 6'L ¥'9 8'T A 80 ¥'ST 0'06T'828'T 0T/90/0¢ 'z L'eT T1/80/9¢ 0's 1vdg eluofered ooueg
0€'TSG'90S'TT6'9 2'686'90¢ 62 L'9 LT 27T A LTy 0'0¥T'2€8'0¢C 0T/eTTE 8L v'ST- | TT/80/9¢ | 6'TT VNG 013\ odueg
08'875'€20'9/€'T 0'20%'vET 62 GeT 50 27T ST €€ 0'000°0S2°0.€ 0T/90/0¢ v'e- £'7T¢ T1/80/9¢ 0 dIHg oledsjodiH ooueg
G9'20L°965'TvL0TL 9'826'29 6'Tvv 0L 07T L0 07T T'6Y 0'000'208°05- 0T/eTTe 9'G- 6'9- TT/80/92 | ¥'6S dddv |Iselg seiqoned
00'000°0LT'T¥T'8 2'%29'80T A4 an 8'T 07T 60 o7 0'0T8°0TY'0T8 0T/eTTe 6'¢ LT T1/80/9¢ v vnv Jenjy
$uo “Was epayy | Jojes [esaidwa 101095 [eseidwa| seip 01 eWBST | ouey | euoes | opaig
olq! aouefe
|I7esing BMM_/ f— oE_H__gm_ __Hmmsm_ pepsloos
co_o.mw endes TENT Y yad 09 e19g ‘mejop|  OPEHNSsY eyoeq | SauoidelieA uoI9ezI10) ejbis

Ol1esoy 9p SaI0|e/\ Sp OPEIIS|\ [P SDUODIY 3P Sisijeuy

S943pI SUODIY

32 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 26/08/11



MERCADO DE CAPITALES

00'78Y7'¥7.8'66¢ 0'299'C g'ee 6'7¢ 27T L'0 L0 9'0y 0'000°000°06.'S 0T/eT/ie L'9- v'T- T1/80/92 | 0T Alvd poopaInd
00'796'000°29€'T 0'T8Y 7'9¢ 12 8'0 L'6T 0'0S€'62L'T- 0T/90/0€ 8'T L'6 TT/80/92 | 08¢ V1ivd eluobered
00'000°09€'62T 0'6€L'S 8'7S 2T 80 1'0 00 0'086'Syy'8TT 0T/90/0¢ €'l- 9vy | TT/80/92 I'T 1530 8]1$8Q'su0) ‘9
00'v0€'0TT'8T v'y 10 60 00 0'05€'005'9 0T/eite 0T/L0/vT 00 VIAN Se|noNs
00°LT2'687'SS 2'996 g'ee 'y €T L0 60 ¥'G6 0'000° V0 TYT'T 0tT/eT/ie L' 0'00T | TT/80/7C 0’2 IHON SXUON
S#'2€6'L.8°0T¢ 26TYLT T'6T €0 17 v'T 7L 0'000'€89'821'6 ot/eT/ie 1 02§ TT1/80/9¢ 07T d13n sefonsiy
6'8TC 19 07T 7'0 0'000'77€9 0T/S0/1E NSYIN ynssep
09'€92'255'16 9'%9¢°¢ G'686 | ¥'1T 0T 80 60 679 00 €91 T1/80/9¢ 8'C ONO1 aInbuo
8T'€5Z'¥16'969'T 2'195°¢ 8'T 9%y 0'0GL¥SL'€T 0t/eite 9'T- '8y | 11/80/92 8y NIAC msulN ueng
€9 60 0'065°LE8VTT ot/eTie €7 VINI VINI
00'78€06%'TOT 8'8/0°CT S0T §'8eT ¥'T L0 €0 g'sy 0'0TLTLY'S ot/eTie 0'T¢ 08y TT1/80/9¢ 8y NIFD Iplowny
95'v18'85E VT 2'sv0'Te 60 00 0'08£°'709'9T 0T/eine 6'S- '8 TT/90/90 v'T 4v49 Xxajel9
G 90 0'089°9TV'T 0T/70/0€ 8T 4409 3109
78'70¢'826°LTY ¥'095Y 19 19 9'0 17 T 8'c 18 99§ T1/80/9¢ 97 Nvao [eaneN sef
29'T69°2€2°€S 0'vrv'9 1T 7'0 v'6y 0'0T0'995'8¢ ot/eT/ie €' 6'2L T1/80/9¢ ey ouvo ol|fenoren
0S'2/2°208'6TL'9 0'see’T 62 9z A 10 2’05 0'0ST'9.2'L 0T/90/0¢ 8'0T- ¥'20T | TT/80/S2 | 0T V9 eldlfeo odueg
G2'216'677'S0T 0'€SY'6T 8'0T v'T 80 9'0¢ 0'09.'985°9¢- 0T/eine ) 91 T1/80/9¢ 6'T 1did osejdi4
00'68€'269'18¢ 9'26€€ Sve |0'v8re 17 g0 T0 6'2¢ 0'000'7ET 697 oT/eT/TE v'e €Tl T1/80/5¢ 0 Hd34 wnusH
8Z'T81°9£9'985'6 8'cS 8L 8'6GT L'0 7'0 00 0'056'9TY'2€ 0T/90/0€ 0T/S0/LT £'e odn3 Jofewoin3
89'8/1'826'9%T 0'5.0°€ T1'6v6 1T L'0 8'sy 0'096'TLV'C 0T/eTTe v'2 118 T1/80/9¢ Gt d1S3 epels3
00'8/8'68%'LTL 0'9/2°T 121 A4 8'0 8'cT 0'069°266'TT 0T/90/0¢ v'e 9'Gz TT/80/9T | 0'VT JNS3 epfelawsy
9€'G6¥'£28'906 2'c88 16 1'0 60 8'0 00 0'060°2€6'L9 ot/eorte 2'eT- ¥'G- TT/L0/0C 6'T ECE] eslspw3
78'GT°GGE'E6 9'/65°€ 87§ L'6 27T L0 L'0 g6y 0'000°9¥T°9.€ ot/eT/ie €0 T'sy TT1/80/9¢ ¥'9 VYOAd eseafq
00'000°0¢y'¢i 0869 GL96T| ¥'T 80 L'0 00 0'000°0/8'CT ot/eTie v'L€e- TT1/80/60 0t JNOd Jswoqg
0T'G5€'8€2'T0C 0'009'6T T'6T 8'9¢ 7'0 17 60 v'v1 0'0/8'509°€S 0T/Cine 6'T- 2'e9 T1/80/9¢ 9'C ¢no9od euein) seb quisig
00'GET'980'TTT'T 8'TYT 6T 8'7S €'ce ¥'T 1'0 ) 9'%§ 0'0T9°TIE ¢ 0T/ette 6T 791 T1/80/%¢ 6'C OILD ofe)nsuo)
0'095'968'8¢- 0T/¥0/0€ 0'0¢ ONOD BIABPEAIY 0I0pOWo)
02'76L°€LS 0¥ 829, 6y 2 17 07T 6'€T 0'092'€50'v8 oT/eT/TE 0'c v'L T1/80/CT €'l 0100 ulojog
¥1'692'996'€6T 8'TL6T 16 90 60 L'0 9% 0'0vL'96'0¢ 0T/ette ¥'1T- STl T1/80/9T 6T ¢VdO0 1zznure)
09'SY6'G22'629 7'882'L 16 7'9 60 60 90 1'8S 0'000%56°LLE 0T/90/0€ 0'v- 0'0ST | TT/80/92 | ¢'6T ¢Nd30 ousnd [enus)
09'G8¢'GES'S6S 2'98E 61 6'8TZ | ¢'ze8 27T 07T L'T Ty 0'000'962°08- ot/eTie L'T- 9'79 T1/80/9¢ 6'S n13a0 Beso|npRd
0€'65¢'506°59G 7'992'¥1T T'6 17 60 07T T'€9 €1 07§ T1/80/9¢ 6'c ¢0030 BIBUEISO) [eNUS]
98'921'G9€'86 9'92T'8T (%4 67y 17 17 fou 0'6T 0'000%€2°€TS 0T/ette Gz 702 T1/80/9¢ A 4v0 l0jo0q1ed
0T'G99'206'.66 9'08¢’L 8z 2T 2'sT 0'06.'629' 0T/70/0€ 60 0'6L T1/80/9¢ 9'g Xdvd xaded
00'€TS €92 67T 8'8€9'C 8'7S ¥'S 8'T 1'0 80 £'69 0'000°G€¢- 0t/eine 6'0- 0'z T1/80/9¢ ¥'s Ndvd oinded
0T'009'596'TEE 2'999°¢ 8'cS L'L L' L0 S0 ¥'1¢€ 0'000'6€€'622'T ot/eT/ie g'o- L'T- T1/80/9¢ 8's 0oavo opese] soped
02'c2LvEe 16T 2'9¢8'¢ 6'L 17 27T 215 0'09.'892°€ oT/eT/ie €' G'eT TT1/80/9¢ 6'6 oldg 01y odueg
00'000°005'990'T 440" 9/ 0'8 90 S'or 0000 TE0¥L- 0T/ctte 90 18- T1/80/9¢ | L'€C INVD Buiwreb 1pjog
8'289'087'8Y 9'850'6 876 | 6'TvY 20 1'0 1'0 199 0'008'85€'9- 0T/Ctne 1'0T- T1/80/9¢ 6'0 oSNy oS [aq "dony
00'6.6'952'€6€C 2'15% 8'7§ T'sT 6C L0 €0 (877 0'095'6€9°20T ot/eTie el 9'60T | TT/80/9¢ | 0'6T VSdv oulsfed 0Ny
00'000°092'€8 87108 44} T'GT 44 07 7'0 6'€S 0'000'Syy'106'SE | 0T/CT/TE 44 TS TT1/80/9¢ G'e [0)B)] [ejawouby
$ua was eipajy | Jojoas [esaidwa| 0IQIT | sojss [esaidwa| selp 0T aauefeg doueleg | ewasT | ouet eyde4 | owaid Iesing
ngsing uswinjoA y3ad A0fEA ETe] ‘|Ive|oA opeynsay ownin SauoloBLIeA ugIoez110) e|bIS Pepatoos
ugloezijende) 7109 : eyoa- 2] 010ez| !

S249pI7 ON S2UOIIY

26/08/11 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 33



MERCADO DE CAPITALES

82 1T €00 7680 WL v Ge'C 1S T1-00y-92 2€'68 9%00°00T TT-010-T€ €€-010-T€ ADId (AN)S$N3sIa
12'8 110 270 WIL'Lve Ge'z 11'S T11-00v-9¢ 0005y 9%00'00T 11-010-T€ £€-010-T€ voId S$n 3sig
18'TT 0T'0 26€'0 %6¢'L0T 6¢'L 052 T11-06y-92 00'2.T %00°'00T T1-09S-0¢ 8¢-01a-1¢ Advd (AN)S$N Jed
61T 600 0zv'0 %6¢'L0T 6¢'L 052 T11-00v-92 70'65T %00'00T 71-d8S-08 8¢-01a-1¢ vdvd S$N Jed
12'€ 80°0 2160 %88'20T 88'C 00’2 T1-00v-92 00'T2Y %00°00T TT-190-€0 GT-10-€0 STOY GT0Z Uspog
11T 20'0 186'0 %v0'SZ 0'0 160 T1-00v-92 00'9TY %00'5Z TT100-T¢€ £T-19v-0¢ eIV €102 Uspog
76'0 00'0 100'T %0S'2T 000 177 T11-06y-92 00'vey %0S'2T ¢1-094-€0 21-06y-€0 [453):] ¢10¢ uspogd
vT'y 0T'0 118'0 %T9'20T 19°C 002 T11-06y-92 00'06 %00'00T TT-R0-LT LT-1Qv-/T LTVVY X Jeuog
08'T 70'0 950'T %62 '€0T 60'C 00'2 11-00v-92 00'65 9%00'00T 71-083-21 £1-095-¢T eISY IIA Jeuog
SaJle|op u3j
8.7 ST 0 8160 %ST 10T GTT 20T T1-00y-92 0686 9%00°00T TT00-T¢ y1-9U3-0¢ [AEN] 10 Jeuog|
12T 9T'0 676'0 %v6'S0T ¥6'S 11'ST T11-06y-92 05'00T %00°'00T T1-00-70 €1-10v-70 ETvY €10¢ Jeuogd
99'0 ST'0 0/6'0 %0€'20T 0£'2 05'0T 11-00v-92 G2'66 %00°00T 11-0d-¢T ¢1-unc-¢t Iy $ A Jeuog
sosad ug
121 800 260 %80 26 800 00C T1-00y-92 05061 %S9 v 0T-19v-GT VI-TBN-GT 60 34d o7 "A91d U0d0g
€T'6 0T'0 1¥€'0 %9.'Siy 66'C €8's T1-00v-9¢ 05'%ST 9%00'00T T1-910-T€ £€-010-T€ dola $ unoasig
0€'vT 600 8/2'0 %02 86T 659 8T'T T11-06y-92 00'SS %00'00T T1-09S-0¢ 8€-014-1¢ dydvd $ ¥vd
1€'7T 600 806'0 %v2¢ 'S8T €5'T 00T T11-00v-92 11897 %00'00T 11-d8S-08 1-d8S-0¢ 1S4 ¥10¢ uspogd
60'C 90°0 198'0 %T8'65T €20 00'C T11-00v-92 w'ere %02'S9 77-085-G0 8T-094-70 8T4AN 810¢ Jefog
90'9 0T'0 1650 %T.'66T 8T'0 00'C T1-00y-92 00'0TT 9%00'00T 77-095-GT y¢-TeIN-GT £T4d 09 'SU0D uod0g
08'T 60'0 998'0 %20'2€T 020 002 11-06y-92 05'192 %2L'EY T71-09S-50 97-9U3-€0 ¢Tdd o7 "N0ld u0d0g
Y439 Jod sajqeisnfe sosad ug
(NAQOT/0) SOp1402 uoieznod | (4A00T/) obed :
i i PepLEd 021U29} J0[eA SEIEN]] Loty ap eyds4 uol2eznoY [EnpISal JOfeA 3p BYI8) BWIXQI [eul “0IA a1s oL
011eS0y ap Sai0[e/ Bp OPRIIBIA 9P S021|gNd SO|NIL ap SiIsljeuy
29'8Y7'788'0¢i' €8 0'00T '8 T 8'C 1'0 ) 99y 0'06£'T80°EET 0T/0T/TE 8'z- L'y 11/80/92 | S'68 431 BlUQJBIR L
0S'T/6°€ST'€0G'60€ 8'zv8'T 6L 9'/ 1'0 A 80 0'6¢ 0000'020°'T0Z 0T/eine G'y- v'ST- | T1/80/92 | §'8€ ats Japuejues
00'000°0%¥'252 9'€/G€ 8'es | 88 9'0 1'0 L'0 v'eL 0'08€'9€€T¢- oTreTie | €' 1'8T | TT/80/92 | 0'ce INVS [anbiy ues
Ov'¥ST'€8L'GE 2'696°€ G'vE S0 S0 7'0 0'6 0'0 00/T0/00 | 8'€T- [ 0'9e- | TT/BOIST [ T'T s 0zUal07 ues
¥0'08€'852 7S A A T'ST 17 €0 6'/2 0'000'8.6°€2T 0T/90/0¢ I'T L'T T1/80/9¢ 8T 3S0d 4asnquasoy
7'81 €0 0'000'69T'T09'T | 0T/ZT/TE 8'TT S09M1d neaj|obiy
05'766'00T'858 8'LyT v'e 6'C 0'0€L'GE6'9€ 0T/TT/OE | 0'T 6'2. | TT/80/92 | &'se 0914 nesj|obiy
0€'T68'T60°0TL VET 8'8vS 6'Thy | 0's 0'T L'0 60 0'LS 0'095'628'€C otrerie | 1T €'Te | TT/80/92 | G'STT d3y losday
20'S20'eLT YL 0'0€Z'8 L'y ST §'C 0'0T T's- 0%T- | TT/80/C | L0 dnsd INsouod [8p 018
YE'9ET YEY'290'T 7'€GE€S0'T 9/ 12 1'0 S0 009 0'0ve LY Se- 0T/ette 8'c- §'ce 11/80/9¢ | G'TT 170d 0p3jjod
02'211'996°€9V' %9 8'16Y'C 6'Tvy 27 v'e 1'0 7'0 1'1€ 0'092'189°2Y- 0T/eTTe 1'e- 6'TT T1/80/9¢ | 6'€9T ad4dA 4dA
00'88.'62.'T¢ 9'98€C 2Ty | 801 0'C 8'0 €0 £'9e 0'000°000'6€9 | OT/CT/IE [ O'€T- 0'T- | TT/80/8T | 0'T NY3d eluad
$ud ‘WIS BIPAN | 10j03s [esaidwa| oiq | 40303s _[esaidwa| selp 0T goue[eg | BWSST | OWeT BY294 | 0198id
aoueeg |esing
Ingsing uawin[oA ¥ad A0fEA rlog ‘IIejoA|  opeynsay own SauoldeLIeA uoIoeZNoY m_m_m PEpaIaos
uoioezifended ‘7o) : eyoo4 19¢l 01oez| [

S2I9PI] ON SaUOIY

34 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 26/08/11



Bibﬁioteca
"German M. Fernandez"

La‘biblioteca de la Bolsa se encuentra abierta a la comunidad

y esta especializada en economia, particularmente en los mercados
financieros, de derivados, bursatil, de dinero, de capital,

de productos basicos y distintas areas relacionadas, como bancos,
impuestos, economia agraria, transporte y legislacion en general.

SERVICIOS QUE PRESTA

e Catalogo automatizado de libros
y articulos de revistas

* Bases de datos cooperativas

e Atencién a consultas telefonicas
y correo electrénico

e Servicio de Referencia

e Blsquedas bibliograficas

e Préstamo in situ

e Préstamo interbibliotecario

* Servicio de fotocopias

* Consulta de obras en formato
multimedia

e Canje de publicaciones

® Acceso a Internet

® Acceso a recursos en linea

* Acceso a publicaciones electrénicas

» Alertas bibliograficos y de informacién
legislativa

Visitenos en: www.bcr.com.ar/Pages/Servicios/Biblio/biblioteca.aspx
Horario de atencidn: lunes a viernes de 10:00 a 14:00

Contacto: bib@bcr.com.ar

Direccion: Cordoba 1402 - 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel.: (0341) 421 3471/78. Int.: 22350 2214
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