INFORMATIVO SEMANAL

EL TRIGO SUBIO POR EL CLIMA EN
EE.UU.

Cuando el mercado de trigo comenzaba
a quedarse sin elementos fundamentadles
gue no estuvieran volcados en los precios, y
parecia totalmente atado a la evolucion del
dolar, aparecié nuevamente el clima para
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MEJORES PRECIOS DEL MAIiZ PERO
SOLO CON EXPORTACIONES

La semana para el mercado de maiz ar-
gentino comenz6 con subas en sintonia con
la mejora externa, que se consolidd con
posterioridad con el transcurso de las jor-
nadas.

La suba de u$s 2 en el precio del cereal
con entrega a partirde .............. Pag. 10

Precios Rosario de Soja Disponible
Convertidos a Délar Estadounidense
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EN OCTUBRE, LA MEJORA LOCAL
SUPERG A LA SUBA EXTERNA

La dltima semana de octubre comenzé
sin variaciones respecto al ultimo precio que
se conocio en el recinto el viernes. Las fa-
bricas pagaron $1210 por la mercaderia con
descarga inmediata, aunque hubo fuertes
rumores de ofertas. .................. Pag. 14
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CHINA'Y EL SISTEMA MONETARIO
INTERNACIONAL

El equilibrio monetario es una pieza fundamental de la
economia del pais. Dicho equilibrio monetario tiene varias
etapas y se debe mantener, en primer lugar, en el balance
del Banco Central donde el pasivo tiene que ser igual al
activo y este activo tiene que estar constituido por bue-
nos activos. Si los mismos no son buenos, la moneda que
se genera no es una buena moneda, ................ Pag. 2

DRAGADO DEL PARANA DE LAS PALMAS-
CANAL MITRE Y DE LOS CANALES DE MARTIN
GARCIA

Hay obras que no se ven y que muchas veces no atraen
la atencién de la gente y, por lo tanto, de los politicos, y
mas si esas obras se realizan en el lecho de las vias nave-
gables y no se logran ver. Aqui vendria como ‘anillo al
dedo’ el famoso escrito del economista francés Federic
Bastiat sobre «Lo que se ve y lo que no se ve». En ese
ST 1 (O Pag. 4

MERVAL EUFORICO, MERCADOS
INTERNACIONALES DEBILES

Claramente, la semana que termina estuvo signada por
el sorpresivo deceso del ex-Presidente de la Nacion y ma-
rido de la actual mandataria, Dr. Néstor Kirchner. Es indis-
cutible que se trataba de un protagonista clave de la poli-
tica nacional contemporanea. Como eje de la escena eco-
némica y politica, su partida fisica se har4 notar aunque
B ettt e Pag. 32
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MAGYP: Evolucién mensual de la molienda de granos y
granos oleaginosos y molienda de trigo pan .................... 27



ECONOMIA Y FINANZAS

EQUILIBRIO MONETARIO E
INFLACION

El equilibrio monetario es una pieza fundamen-
tal de la economia del pais. Dicho equilibrio mone-
tario tiene varias etapas y se debe mantener, en
primer lugar, en el balance del Banco Central donde
el pasivo tiene que ser igual al activo y este activo
tiene que estar constituido por buenos activos. Si
los mismos no son buenos, la moneda que se genera
no es una buena moneda, como lo mostro brillante-
mente el economista francés Jacques Rueff en su
obra «El orden social».

El respaldo de los billetes emitidos por el Banco
Central debe estar dado por las reservas internacio-
nales que figuran en el activo. Lamentablemente,
esas reservas no son buenos activos dado que la
moneda estadounidense también esta afectada por
la inflacion. Pero es muy poco lo que puede hacer
un pais aislado a este respecto (para una clara com-
prension sobre este problema recomendamos un li-
bro de Rueff de los afios sesenta, «El pecado mo-
netario de Occidente». En ese libro, y con razén,
denunciaba el sistema de ‘patrén cambio oro’ o pa-
trén délar como el responsable de la crisis de 1930,
y hoy podriamos decir de la crisis del 2008 y de las
que vendran en el futuro).

Ademés del Banco Central, el sistema bancario
crea dinero. Esto se debe a que los bancos comer-
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ciales trabajan con un encaje parcial de los depdsi-
tos recibidos. Ese encaje parcial permite la multi-
plicacion de la moneda. Si el encaje es de 20% la
moneda se puede llegar a multiplicar casi cinco ve-
ces. También en este aspecto, el Banco Central tie-
ne que ser cuidadoso y controlar la mencionada
multiplicacion de dinero secundario. Un gran error
que se cometié en los afios "90 fue que los depdsitos
en doélares tenian encajes muy pequefios y creaba-
mos lo que se llamaban argenddlares, uno de las
principales causas de la crisis de 2001-2002, siste-
ma que fue denunciado en este Semanario en mayo
de 1991.

La suma del dinero circulante creado por el Banco
Central y que esta en poder del publico, mas los
depositos en el sistema bancario determinan los
grandes agregados monetarios. EI M3 que compren-
de el dinero en poder del publico méas todos los de-
poésitos en pesos, llegaba el 15 de octubre a 379.815
millones de pesos. A la misma fecha, el dinero cir-
culante creado por el Banco Central llegaba a
111.094 millones. De ese total, el circulante en po-
der del publico llegaba a 97.416 millones de pesos.

El M3 mencionado no abarca total de dinero que
existe en nuestro pais. Habria que agregar los depé-
sitos en ddlares que sirven para realizar pagos di-
versos y que llegaban a 15.495 millones de ddlares.
En ese caso tendriamos el M3*. La mayor parte de
esos depdsitos estaban encajados en el Banco Cen-
tral (esos encajes llegaban a 10.710 millones de
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dolares) y una parte existia como préstamos al sec-
tor privado por 6.613 millones de ddlares.

También habria que sumar el dinero en efectivo
gue esta en poder del pablico (en los colchones, en
cajas de seguridad o en cuentas en el exterior) que
se estima en alrededor de 140.000 millones de do-
lares, aunque de esta cifra no tenemos mas que una
aproximacion.

La gran masa de ddlares que existe en la econo-
mia argentina, superior a las existencias en moneda
nacional, también es portadora de inflaciony es por
eso que las tareas del Banco Central son complejas.
Si a estas delicadas funciones de la Institucién le
qgueremos agregar otras, como pretenden algunos,
que dicen que el Banco Central se tiene que ocupar
de la generacion de empleo, estamos cometiendo
un grosero error, ya que solamente se puede gene-
ral empleo genuino cuando no hay inflacién. La in-
flacién, como dijo un brillante economista, es como
un tigre que tenemos tomado de la cola. Si el tigre
echa a correr nos termina matando y si se detiene,
también nos come.

El Balance semanal del Banco Central al 15 de
octubre mostraba en el activo reservas internacio-
nales por 203.603 millones de pesos. A esa cifra hay
que restarle las cuentas corrientes en otras mone-
das (encajes de los depésitos en délares) por 42.309
millones de pesos. Tendriamos de esta manera, re-
servas netas por 161.294 millones de pesos. Toman-
do la relacion cambiaria que esté en nota al pie del
balance, $ 3,9503 = u$s 1, tendriamos 40.831 millo-
nes de dolares.

Los pasivos monetarios estan integrados por la
base monetaria por 143.099 millones de pesos mas
los titulos emitidos por el BCRA (Lebac y Nobac) por
83.969 millones de pesos. La suma arroja pasivos
monetarios por 227.068 millones de pesos, que al
tipo de cambio mencionado més arriba nos deter-
mina 57.481 millones de délares.

La diferencia entre los pasivos monetarios y las
reservas netas es de 16.650 millones de délares.
Como se puede deducir de los balances semanales
de los dltimos meses, esa diferencia de ha ido
incrementando. Al 31 de mayo del corriente afio esa
diferencia llegaba a 12.344 millones de ddlares, es
decir que en cuatro meses y medio se incrementd
en 4.306 millones de dodlares.

Segun dice la nota al balance, «Los Créditos al
Sector Publico se integran con los siguientes con-
ceptos: Titulos Publicos, méas Adelantos Transitorios
al Gobierno Nacional, mas Contrapartida del Uso del
Tramo de Reservas, mas Contrapartida de Asigna-
ciones de DEG netos de Depdsitos del Gobierno y
Otros y Contrapartida de Aportes del Gobierno Na-

cional a Organismos Internacionales».

Los Titulos Publicos ascienden a 83.868 millones
de pesos, mas (+) Adelantos Transitorios al Gobier-
no Nacional por 39.250 millones, (+) mas Contra-
partida del Tramo del Uso de Reservas por 3.305
millones, méas (+) Contrapartida de Asignaciones de
DEG por 10.625 millones, menos (-) Depositos del
Gobierno y Otros por 3.572 millones y menos (-)
Contrapartida de Aportes del Gobierno Nacional a
Organismos Internacionales por 3.487 millones. La
cuenta nos da: 129.989 millones de pesos, 0 32.906
millones de délares.

DRAGADO DEL PARANA DE LAS
PALMAS-CANAL MITRE Y DE LOS
CANALES DE MARTIN GARCIA

Hay obras que no se ven y que muchas veces no
atraen la atencién de la gente y, por lo tanto, de los
politicos, y mas si esas obras se realizan en el lecho
de las vias navegables y no se logran ver. Aqui ven-
dria como “anillo al dedo’ el famoso escrito del eco-
nomista francés Federic Bastiat sobre «Lo que se
ve y lo que no se ve». En ese escrito, Bastiat con-
taba la famosa historia del golfillo que rompié el
vidrio de una panaderia, dando lugar a la posterior
discusion entre los mirones. La mayoria decia que
el chico era un malhechor, pero aparecié alguien
gue sostuvo todo lo contrario, argumentando: “Si
no se rompen los vidrios, de que viven los vidrie-
ros’. Esto dejé tranquilo al grueso del pablico y méas
cuando al dia siguiente vieron que el vidrio se repo-
nia y daba trabajo al vidriero. Eso es lo que se vio.
Lo que no se vio fue que por reponer el vidrio, el
panadero no pudo retirar un traje que habia encar-
gado al sastre.

Hasta 1995 la profundidad media de las vias na-
vegables desde Puerto San Martin al Mar, por el
Parana de las Palmas y el Canal Mitre, llegaba a 26
pies, aunque a veces, se reducia a 22 pies 0 aln
menos. Esto afectaba el buen funcionamiento del
transporte, especialmente de granos. Por el Parana
Guazu, Parana Bravo y canales de Martin Garcia la
profundidad era menor.

Parana de las Palmas-Canal Emilio Mitre

Desde fines de la década del *80, y en los prime-
ros afios de los noventa, distintas entidades entre
las cuales hay que mencionar en primer lugar a esta
Bolsa de Comercio de Rosario, bregaron para lograr
una mayor profundidad. En los medios oficiales la
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propuesta no encontraba eco y algunos funcionarios
sostenian que los puertos de up river no necesita-
ban esa mayor profundidad. El puerto de Buenos
Aires siempre tenia dos pies mas que los puertos
aledafios a Rosario y es por ello que tenia una pri-
macia.

Finalmente, en setiembre de 1992 el gobierno
decidié concesionar el dragado desde Santa Fe a
Puerto San Martin a 22 pies efectivos y desde Puer-
to San Martin al Mar a 32 pies efectivos. En reali-
dad, esto implicaba llevar la profundidad a 24 pies
y 34 pies respectivamente, ya que los buques te-
nian que navegar dejando dos pies bajo la quilla.

Un primer problema que dio lugar a discusiones
fue el de la via elegida. Algunos estimaban que lo
mas razonable era el dragado por el rio Parana de
las Palmas y Canal Emilio Mitre ya que bordeaba la
zona econdémicamente mas importante. Otros esti-
maban que el mejor camino era el dragado de los
rios Parana Guaz( y Parana Bravo y, después, los
canales de Martin Garcia. Existia un grupo que pro-
piciaba una tercera alternativa: rios Parand Guazu
y Parana Bravo y su prolongacion en el rio de la
Plata en un viejo Canal llamado Buenos Aires que
pasa al oeste de la isla Martin Garcia. Este canal
tenia una profundidad natural bastante interesante
pero finalizaba en una zona de muy baja profundi-
dad y es por ello que se desecho.

Finalmente, se eligi6 el dragado y balizamiento
por el rio Parana de las Palmas y Canal Emilio Mitre.
Por supuesto, esto favorecia a los puertos ubicados
sobre las margenes del rio Parand de las Palmas pero
perjudicaba a los intereses uruguayos y especial-
mente al puerto de Nueva Palmira que se encuentra
en la desembocadura del rio Uruguay. Para aprove-
char la mayor profundidad, los bugues que opera-
ban en el mencionado puerto tenian que cruzarse al
rio Paranéa de las Palmas asumiendo los mayores cos-
tos que la mencionada logistica implicaba.

El gobierno argentino llamé a una licitacion in-
ternacional y gan6 la empresa de origen belga, Jan
de Null, que con la empresa local Emepa constitu-
yeron la empresa Hidrovia S.A. que comenzé a tra-
bajar a mediados de 1995.

También hay que mencionar que el Estado se
comprometié a apoyar la obra con 40 millones de
doélares anuales. El dltimo pago, en forma parcial,
se hizo en el trimestre noviembre de 2002-enero de
2003. El aporte total del Estado, en todo el periodo
e incluyendo otros pagos comprometidos, fue de
alrededor de 310 millones de délares. Desde la men-
cionada fecha ya no hubo ningun otro aporte (estos
datos pueden extraerse del anexo | del Plan Econé-
mico-Financiero de la Unidad de Renegociacion y

Analisis de Contratos de Servicios Publicos, 2009).

Los equipos utilizados por la empresa Hidrovia
S.A. para llevar a cabo su tarea han sido los siguien-
tes:

Dragas de succion

a)Amerigo Vespucci, con una potencia de 5.365
kW, una eslora de 98 metros y una cantara de 3.500
metros cubicos.

b)James Ensor, con una potencia de 7.350 kW,
una eslora de 113 metros y una cantara de 3.600
metros cubicos.

c)Sanderus, con una potencia de 6.780 kW, una
eslora de 103 metros y una cantara de 5.338 metros
cubicos.

d)Manzanillo, con una potencia de 11.410 kW,
una eslora de 114 metros y una cantara de 4.000
metros cubicos.

e)Capitadn Nufiez, con una potencia de 10.204
kW, una eslora de 147 metros y una cantara de 6.000
metros cubicos.

f)Nifia, con una potencia de 5.551 kW, una eslo-
ra de 90 metros y una cantara de 3.400 metros cu-
bicos.

Dragas cortadoras

a)Marco Polo, con una potencia de 16.115 kW y
una eslora de 116 metros.

b)Kaerius, con una potencia de 7.150 kW y una
eslora de 81 metros.

Uno de los problemas més serios que tenia el
sistema era el Canal Emilio Mitre. Este canal une el
Parana de las Palmas y los canales del Rio de la Pla-
ta. Su construccion fue proyectada por Emilio Mitre
en 1907 pero su concrecion recién se logré en 1977,
es decir setenta afios después. A los pocos afios, en
1982-83, la gran crecida del rio Parana produjo una
importante sedimentacion y los 32 pies proyectados
no se lograron nunca. En pocos afios la profundidad
estaba en alrededor de 26 pies, como mencionamos
mas arriba. Las dragas de succion que operaban en
Canal Mitre tenian que cargar sus cantaras y salir
del Canal para el refulado, lo que le originaba un
enorme costo. La empresa Hidrovia S.A. resolvié el
problema de la siguiente manera: con la draga cor-
tadora Marco Polo abrié un enorme pozo, a una pro-
fundidad de mas de 40 pies, y después las dragas de
succién fueron depositando el sedimento extraido
en el Canal en ese pozo. Cuando este estaba lleno
se traia nuevamente la draga cortadora para volver
a abrirlo. Esta técnica le permitié reducir enorme-
mente los costos.

Desde el inicio de la concesion a Hidrovia S.A.
(1995) hasta fines del afio 2002 estas fueron las ci-
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fras de sedimentos extraidos en las vias navegables
desde Puerto San Martin al mar a 32 pies efectivos:

a)Etapa 1 (1995). Para llevar el dragado a 28
pies efectivos: se extrajeron 28.972.531 metros cu-
bicos de sedimentos.

b)Etapa 2 (1996). Para llegar a los 32 pies efec-
tivos: se extrajeron 34.037.417 metros cubicos de
sedimentos.

C)Etapa 3 (1997-2002). Mantenimiento a 32 pies
efectivos: se extrajeron 132.677.004 metros cubi-
cos de sedimentos. Si dividimos esta cifra por 6 afios,
tenemos un dragado de mantenimiento anual de
alrededor de 22 millones de metros cubicos.

d)En total, en todo ese periodo: se extrajeron
195.686.952 metros cubicos de sedimentos, inclu-
yendo el dragado de apertura y el dragado de man-
tenimiento.

e)Lamentablemente, a posteriori de la ultima
fecha mencionada la informacion comenz6 a esca-
sear asi que estimamos que posteriormente, hasta
el 2005 se extrajeron por mantenimiento alrededor
de 66 millones de sedimento a razon de 22 millones
de metros cubicos por afio, acumulado en total has-
ta el 2005 alrededor de 262 millones de metros cu-
bicos.

f)Recordemos que desde el 2006 la profundidad
estd en 34 pies efectivos. Estimamos que para lle-
var la profundidad a 34 pies efectivos se debe haber
extraido alrededor de 30 millones de metros cubi-
cos y desde alli, para mantenimiento, alrededor de
22 millones anuales. En total, hasta ahora, se de-
ben haber extraido aproximadamente 380 millones
de metros cubicos de sedimento. Aunque estos Ulti-
mos datos hay que tomarlos ‘con beneficio de in-
ventario’.

Segun datos de Hidrovia S.A., el llevar la pro-
fundidad de Puerto Santa Fe a Puerto San Martin a
28 pies efectivos y de este Puerto al mar a 36 pies
efectivos, tendriamos una extraccion de:

a)Dragado de apertura: 39 millones de metros
cubicos de sedimentos.

b)Dragado de mantenimiento: 11.200.000 me-
tros cubicos anuales adicionales a los que se extraen
actualmente (22 millones), es decir 33.200.000
metros cubicos por afio.

Hacia una nueva férmula para determinar el
factor de correccion

El peaje del dragado se calcula de la siguiente
manera:

TRN (tonelaje de registro neto) x tarifa de pea-
je x 2 veces (ida y vuelta) x fc (factor de correc-

cion)

Para determinar el factor de correccion se usa
la siguiente formula: (C - Cr)/Cb.

Donde: Cr es el calado de referencia = 15 pies

Cb es el calado del buque

C es el calado del canal

C = Cr cuando Cb es igual 0 < a 15’

C = Cb cuando 15’ < Cb < 34’

C = Cd cuando Cb > 34’

Actualmente la tarifa que cobra la empresa para
mantener el dragado a 34 pies efectivos desde Puerto
San Martin al mar es de 2,25 ddlares por Tonelada
de Registro Neto (TRN). El calculo se realiza de la
siguiente manera:

TRN x u$s 2,25 x 2 pasadas x fc

Vamos a analizar un ejemplo de un buque tipo
Panamax que tiene 25.000 TRN, una capacidad de
desplazamiento de 60.000 toneladas y un calado de
43 pies

Para este buque el factor de correccion es = (34
- 15)/43 = 44%

Peaje por Dragado: 25.000 TRN x 2 pasadas X
u$s 2,25 x 44% = u$s 49.500

La tarifa de peaje por balizamiento es de 8,37%
sobre el peaje del dragado sin considerar el factor
de correccion.

Peaje por Balizamiento: 25.000 TRN x 2 pasadas
X u$s 2,25 x 8,37% = u$s 9.416

Total del Peaje: Dragado + Balizamiento

Total: u$s 49.500 + u$s 9.416 = u$s 58.916 divi-
dido 46.000 tn = u$s 1,28/tn

Supongamos que pasamos a 36 piesy que la tari-
fa se fija en 2,5 ddélares por TRN (esta es una esti-
macién que utilizamos para realizar el calculo, no
significa que estemos proponiendo esta cifra. Noso-
tros creemos que el Estado Nacional tendria que
mantener el apoyo financiero que dejé de aportar
desde el 2002 y con ese aporte no habria necesidad
de aumentar la tarifa).

Si no modificamos el factor de correccion, ten-
driamos:

(36 - 15)/743 = 49%

Peaje por Dragado = 25.000 TRN x 2 pasadas x
u$s 2,5 x 49% = u$s 61.250

Peaje por Balizamiento = 25.000 TRN x 2 pasa-
das x u$s 2,7 x 8,37% = u$s 10.463

Total del Peaje: Dragado + Balizamiento

Total: u$s 61.250 + u$s 10.463 = u$s 71.713 divi-
dido 50.000 tn = u$s 1,43/tn

De pasar la profundidad efectiva de 34 a 36 pies,
el peaje se incrementaria en 0,15 délares por tone-
lada métrica lo que es contradictorio. EI aumento
se debe al incremento en la tarifa de peaje pero
también al aumento en el factor de correccion, que
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pasa de 0,44 a 0,49. Nosotros creemos que habria
gue modificar, en la férmula del factor de correc-
cion, el Cr (calado de referencia). Ese calado esti
en 15 pies desde el comienzo de la concesién a 32
pies y deberia llevarse a 18 pies. De esa manera,
tendriamos:

(36 - 18)/43 = 0,42

Si el calado de referencia se fija en 18’, tene-
mos:

C = Cr cuando el Cb es igual o < 18’

C = Cb cuando el 18’ < Ch < 36’

C = Cd cuando Cb > 36’

Si la tarifa se lleva a u$s 2,50 por TRN y se fija el
calado de referencia en 18’, tendriamos:

Peaje por Dragado = 25.000 TRN x 2 pasadas x
u$s 2,50 x 42% = u$s 52.500

Peaje por Balizamiento = 25.000 TRN x 2 pasa-
das x u$s 2,50 x 8,37% = u$s 10.463

Peaje por Dragado y Balizamiento = u$s 52.500
+ u$s 10.463 = u$s 62.963 dividido 50.000 toneladas
= u$s 1,26 por tonelada.

S6lo si baja el peaje por tonelada métrica se
puede aceptar una modificacion en la tarifa de pea-
je.

Es cierto que también habria otra ventaja como
es el hecho de que los buques podrian salir con casi
4.000 toneladas més desde los puertos de up river,
independizandolos en mayor medida de otros puer-
tos.

Vamos ahora a estimar el beneficio que traeria
la mayor profundizacion de las vias navegables. Es-
tos célculos incluyen la clausula ‘ceteris paribus’,
es decir, que salvo las variables relevantes, las otras
permanecen sin cambio, dado que es la Unica ma-
nera de poder llevar a cabo el andlisis. También
mostraremos esos beneficios para un buque tipo
Panamax. El haber llevado la profundidad en su
momento a 32 y 34 pies efectivos favoreciéo mas a
los buques tipo Handymax, y estimamos que esto
seguiria ocurriendo si la profundidad se lleva a 36
pies efectivos, ya que estos buques saldrian practi-
camente completos, lo que no pasa con los Panamax.
De todas maneras, siendo los Panamax los buques
mas usados en el sistema del Plata, el célculo lo
haremos sobre este tipo de embarcacion.

La distancia desde Puerto San Martin a Rotterdam
(Holanda) la estimamos en 6.500 millas marinas. Si
calculamos que un barco puede marchar a alrede-
dor de 15 nudos (o millas marinas) por hora de velo-
cidad crucero, tardaria aproximadamente 18 dias
en llegar a destino. La vuelta completa la realizaria
en alrededor de 36 dias. Se cargan originalmente
50.000 toneladas a 36 pies efectivos en los puertos
up river y se completa con 14.000 toneladas en

Paranagua. La demora en Paranagua la estimamos
en 10 dias. Recordemos que en el periodo febrero-
mayo generalmente es bastante mayor (15 a 20
dias por lo menos). Si sumamos a los 36 dias los 10
dias de demora en Paranagua, tenemos 46 dias.

El alquiler de un buque Panamax esta en estos
momentos en alrededor de 30.000 délares por dia'y
a esto habria que agregar, por otros gastos (com-
bustible y otros), 10.000 délares mas, es decir que
tendriamos un costo de u$s 40.000. Si partimos de
que navegaria durante 36 dias, tenemos:

u$s 30.000 + u$s 10.000 = u$s 40.000 x 46 dias
(le hemos agregado 10 dias para el completamiento
en Paranagua) = u$s 1.840.000 dividido 60.000 to-
neladas = u$s 30,66 por tonelada.

Si el completamiento en Paranagua llevase 15
dias, tendriamos:

u$s 40.000 x 51 dias = u$s 2.040.000 dividido
60.000 toneladas = u$s 34 por tonelada que es el
precio que se esta pagando en estos momentos.

Si no hay completamiento en Paranagua sino que
el buque sale directamente hacia Rotterdam car-
gando 50.000 toneladas, tendriamos:

u$s 40.000 x 36 dias = u$s 1.440.000 dividido
50.000 toneladas, tendriamos u$s 28,8 por tonela-
da.

Si el completamiento se realiza en Bahia Blanca
(estimamos 5 dias para llegar desde la zona comun
a Bahia Blanca y vuelta), en donde cargariamos
15.000 toneladas mas (Bahia Blanca tiene mas pro-
fundidad que Paranagua), tendriamos:

u$s 40.000 x 41 dias = u$s 1.640.000 dividido
65.000 toneladas = u$s 25,2 por tonelada.

Como se puede deducir de las distintas opciones
la mas ventajosa seria la de llevar la profundidad
de las vias navegables a 36 pies efectivos, desde
Puerto San Martin (o Timbues), hasta el Mar y com-
pletar en Bahia Blanca.

Canales de Martin Garcia

Mas arriba mostramos que la via elegida fue la
del rio Paranéa de las Palmas-Canal Emilio Mitre y no
la de los rios Parana Guazu, Parana Bravo y los ca-
nales de Martin Garcia. Posteriormente, Uruguay,
con ayuda de nuestro pais, también drag6 los cana-
les de Martin Garcia. La empresa a cargo de la con-
cesion fue Riovia S.A.. El dragado se llevé a 32 pies
pero aprovechando la marea del Rio de la Plata.

Ahora se aprobd, por las autoridades respecti-
vas de Uruguay, el llevar el dragado a 36 pies a los
cuales se llegaria con 2 pies proporcionados por la
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marea.

En la Revista «Desafio. Exportar» del mes de
octubre del corriente afio, el periodista en cuestio-
nes maritimas, Richard Leslie Ramsay, le hace una
entrevista a Paul Louer, Gerente General de Riovia
S.A. Recientemente las empresas dragadoras Boskalis
y Ballast Neclam ganaron la licitacién para llevar a
cabo la mencionada obra a la que aludiamos ante-
riormente.

Hoy la Unica empresa que integra Riovia S.A. es
Boskalis, ya que del consorcio de siete empresas para
dragar los canales de Martin Garcia, por cuestiones
econdmicas en los momentos de crisis, se retiraron
seis, entre ellas dos argentinas: Pentamar y Diopsa.

A la pregunta de si se habian realizado los estu-
dios técnicos para la profundizacién de los canales,
el Sr. Louer contesté que los mismos ya estan he-
chos. No solo Boskalis sino también la CARP (Comi-
sién Administradora de Rio de la Plata) habia hecho
un estudio al respecto hace tres afios.

Con respecto a si era necesario aumentar el an-
cho de solera del canal en unos 20 a 30 metros,
Louer contesté que es una buena medida ya que
hay barcos que tienen mas manga (ancho).»El bar-
co disefio Panamax tiene 32 metros de manga y 245
metros de eslora. Ese es el disefio del canal actual.
Lo que sucede es que ahora, con algunos cambios
que se estan produciendo en el mundo, para bajar
costos los nuevos disefios llevan manga méas ancha.
Hay varios barcos tipo post Panamax. Tienen el mis-
mo calado, pero son mas anchos».

En estos momentos el ancho de solera, en algu-
nas de las zonas, es de 90 metros, pero dado que
hay buques con una mango mayor (los nuevos
Panamax tienen 38 a 39 metros contra 32 de los
anteriores), en algunos lugares el ancho del canal
se aumentaria entre 20 y 30 metros.

Ante la pregunta de dénde estarian las mayores
dificultades de la obra, Louer contestd que «Técni-
camente no hay dificultades, pero es complicado
porque hay roca que volar. ;Qué significa esto? Que
hay que perforar, clausurar completamente el ca-
nal. Hay que volar roca cada dia. En la noche, por
ejemplo, se trabaja en la via dos horas de perfora-
cion, se vuela y se clausura por un minimo de 12 a
14 horas».

Ante la pregunta de cuanto tiempo demoraran
las obras, Louer contesto6 «que si se llega a 36 pies,
calculamos 12 meses». También hay que notar que
la empresa propuso un canal lateral para no inte-
rrumpir el tréfico, un by pass.

Otro de los temas a tener en cuenta es que des-
pués de la voladura, los pedazos deben ser retira-
dos. Hay que esperar entre 15 dias y un mes

La cantidad de kilémetros a dragar es del kilo-
metro 39 hasta el kilometro 108,5, es decir 69,5
kilbmetros.

A la pregunta de que beneficios traeria al co-
mercio la obra, Louer contesté que permitiria la
carga de 7 a 8.000 toneladas méas por buque tipo
Panamax.

Sobre el final de la entrevista, el periodista le
pregunto al Sr. Louer si se podia cuantificar la dife-
rencia que habria en el costo del flete con la obra
terminada. El funcionario de Riovia contest6 que
«el porcentaje global es de 10% del total. Por ejem-
plo, desde Nueva Palmira a Europa cuesta u$s 30
por tonelada. Se podria ahorrar un 10%, depende
del mercado y del flete. Hoy dia el flete est4 bas-
tante bajo. El charteo de los bugues Panamax esté
en unos 25.000 dolares diarios».

Con los fletes que mueve argentina que en ma-
teria de granos esta en el orden de u$s 3.000 millo-
nes, un 10% significaria un ahorro sumamente im-
portante. El Sr. Louer estima alrededor de u$s 200
millones.

TRIGO

El trigo subi6 por el clima en EE.UU.

Cuando el mercado de trigo comenzaba a que-
darse sin elementos fundamentadles que no estu-
vieran volcados en los precios, y parecia totalmen-
te atado a la evolucion del délar, aparecio nueva-
mente el clima para generar incertidumbre.

Las cotizaciones futuras de los mercados de
Chicago y Kansas comenzaron la semana con subas
por la debilidad del dolar pero el despegue alcista
fue mayor a partir del martes cuando se conocio el
estado de los cultivos de trigo de invierno.

El USDA informé que al domingo el 88% del trigo
de invierno estaba sembrado, contra el 77% del afo
pasado y el 64% del promedio de los Gltimos cinco
afios. La emergencia alcanzaba al 64%.

Pero la sorpresa fue la condicion de los cultivos.

Al domingo 24 el 47% de las plantas se encontra-
ban en la categoria de buena a excelente, muy por
debajo del 62% del afio pasado y siendo las peores
condiciones de los ultimos ocho afios.

El clima seco favorece a las siembras de trigo de
invierno en las regiones de las Planicies Centrales
de Estados Unidos pero se necesitan mayores preci-
pitaciones, principalmente en Colorado y en el oes-
te de Kansas.
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Convocatoria

COMICIOSPARAELECCION DE AUTORIDADES

El Consgjo Directivo dela Bolsa de Comercio de Rosario convoca alos sefiores asociados
aloscomiciosquesellevardnacabo @ 25 denoviembrede 2010, de 11.00 a16.00 horas. Seprocedera
alaeleccion, por un periodo de dos afios, de cinco Vocales Titulares, por finalizacion de mandato de
lossefioresEduardo R. Cabreriso, Agustin C. Lezcano, Walter R. Tombolini, Eduardo O. V. Romagnoli
y ClaudioA. Iglesias (quien asumi6 e 26-11-09 como voca titular paracubrir lavacante producida
por renunciadd Sr. Joaquin Amuchéstegui hastacompletar € periodo de su mandato); y dosVocales
Suplentes, paracubrir lasvacantes producidas por renunciadel sefior Federico J. Boglione (presentada
el dia 26-10-09) y por la asuncion del sefior Claudio A. Iglesias como vocal titular. También se
elegiran, por un periodo de un afio, un Sindico Titular y un Sindico Suplente, por finalizacion de
mandato de los sefioresMario A. Casanovay Juan Carlos Stein, respectivamente.

Rosario, octubre de 2010.
JUAN CARLOSSILVESTRI CRISTIAN F AMUCHASTEGUI

Secretario Presidente
ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA

El Consgo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario convoca a los sefiores asociados a la
AsambleaGeneral Ordinariaque se celebrarad dia25 de noviembrede 2010 alas 18.00 horas, enla
sede socia delalnstitucion (Cordoba 1402 - Rosario), paratratar € siguiente:

ORDEN DEL DIA
1°- Designacion de dos asociados parafirmar e actade laAsamblea.

2°- Consideracion delaMemoria, Balance General, Estado de Recursosy Gastos, Estado de
Evolucion del Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivo, Notas, Anexos, ResefiaInformativae
Informe del Sindico, correspondientes al gercicio cerrado € 31 dejulio de 2010. Consideracion
del destino ddl superavit ddl gercicio.

3°- Proclamacion de los nuevos miembros del Consgjo Directivo y Sindicos.
Rosario, octubre de 2010.
JUAN CARLOS SILVESTRI CRISTIAN F. AMUCHASTEGUI

Secretario Presidente
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El patron de clima seco en las principales regio-
nes productoras del trigo duro colorado de invierno
se mantiene firme para los proximos dias, pudién-
dose extender al Medio Oeste donde se siembra el
trigo blando colorado de invierno.

El impacto se volco en las cotizaciones durante
toda la semana. Hubo subas durante 5 jornadas con-
secutivas en los mercados de Chicago y Kansas, con
subas en este ultimo de casi u$s 20.

Muchos analistas especulan que si los trigos en-
tran con malas condiciones a la dormancia es pro-
bable que sufran mayores dafios por muerte de in-
vierno. En este caso se teme que cuando llegue la
primavera muchos productores puedan preferir
abandonar los cultivos y reemplazarlos por maiz o
soja.

Un contexto desfavorable en materia producti-
va para el principal exportador mundial genera su-
bas en las cotizaciones cuando en el mundo la cose-
cha 2010/11 fue afectada por problemas climaticos
en el hemisferio norte.

La caida de la cosecha en los paises de la ex-
Unidn Soviética orient6 la demanda de exportacion
nuevamente a Estados Unidos y con proyecciones
de continuar ante la noticia de que Rusia extendid
la prohibicion para exportar granos hasta julio 2011.

Las ventas externas estadounidenses se estan
mostrando mas tranquilas en las Gltimas semanas.

Las inspecciones de embarque de trigo totaliza-
ron las 585.600 tn, arriba del informe anterior y del
afio pasado. El acumulado del afio comercial alcan-
za las 6,8 millones de tn frente a las 4,3 millones
del mismo periodo del 2009.

Las ventas semanales sumaron las 604.500 tn,
dentro del rango esperado por el mercado de 450.000
a 650.000 tn y llevando el acumulado de los com-
promisos a 19,45 millones de tn frente a las 12,97

Cereales: ROE Verde aprobados

millones del afio pasado a la misma fecha.

Los negocios informados son los habituales a esta
época del afio pero surgieron rumores de que China
podria comprar trigo en el corto plazo.

Cuando el pais asiatico demandé el cereal fue
mayormente abastecido por Australia pero sobre la
oferta del pais atn hay dudas por el efecto del cli-
ma en las etapas finales.

Segun prondsticos locales, en las regiones pro-
ductoras de Australia se anticipan lluvias superiores
al promedio normal durante el periodo de cosecha
gue va desde noviembre y hasta enero. Las fuertes
precipitaciones podrian poner en peligro la produc-
cion y generar problemas de transporte de granos
hacia los puertos.

Igualmente existen pocas posibilidades de que
los guarismos globales en materia de oferta de la
campafia puedan cambiar.

Esta semana el Consejo Internacional de Granos
dejé sin cambios su pronéstico 2010/11 para la co-
secha mundial de trigo, en 644 millones de tonela-
das, por debajo de las 677 millones del 2009/10.

La baja en la produccion fue mayormente por el
impacto de la sequia en la cosecha de los paises de
la ex-Unién Soviética, con Rusia a la cabeza.

Ahora el mercado mundial de trigo vuelve a
mostrar preocupacion por el clima, esta vez con la
atencién en Estados Unidos, importante productor
y principal exportador del cereal.

También el comportamiento del ddlar frente a
las demas monedas es un elemento a seguir por el
mercado de commodities agricolas.

Histéricamente, las exportaciones de trigo esta-
dounidense fueron las més sensibles a los movimien-
tos del ddlar frente a los demés cultivos, demos-
trando un incremento durante momentos de debi-
lidad de la divisa y reducciones durante la firmeza.

Cifras en toneladas

- TRIGO MAIZ

Fecha de emision
ROE 45 ROE 90 ROE 180 ROE 365 TOTAL ROE 45 ROE 180 ROE 365 TOTAL
ene/2010 9.995 0 0 38.360 48.355 12.056 271.238 283.294
feb/2010 8.295 117.402 125.697 2.210.480 2.210.480
mar/2010 13.555 549.838 563.393 4.387 3.435.168 3.439.555
abr/2010 12.678 226.475 239.153 62.004 1.957.902 2.019.906
may/2010 894 48.797 49.691 122.087 1.465.825 1.587.912
jun/2010 1.383 54.044 55.427 21.080 1.665.215 1.686.295
julf2010 1.553 710.000 711.553 32.595 1.377.198 1.409.793
ago/2010 580 589.276 589.856 18.258 109.252 127.510
Set/2010 584.645 584.645 4.307 27.129 31.436
1° Sem Oct 54.000 54.000 551 34.422 34.973
2° Sem Oct 145 303.700 303.845 15.940 672.242 688.182
3° Sem Oct 174 75.000 75.174 9.000 98.980 107.980
25/10/10 290 25.000 25.290 17.370 17.370
26/10/10 210 11.252 11.462 580 48.512 49.092
28/10/10 0 8.000 775 8.775
Total 2010 49.752 0 0 3.387.789 3.437.541 310.845 0 13391708  13.702.553

Elaborado sobre la base de datos publicados por ONCCA.
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GEA - GUIA ESTRATEGICA PARA EL AGRO

SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO
MAPA DE AGUA EN EL SUELO PARA TRIGO
Porcentaje de agua util al 28/10/10

DIAGNOSTICO: Durante el periodo comprendido entre el jueves 21
y el miércoles 27 de octubre se registraron algunas precipitaciones
débiles y en forma aislada sobre la regién GEA. Los acumulados
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mas importantes estuvieron en torno a los 12mm, el valor mas alto
alcanz6 los 14mm en Rufino, provincia de Santa Fe seguido por
Guatimozin, en la provincia de Cérdoba. Hacia el Este los registros
de precipitaciéon disminuyeron de manera significativa. En cuanto
a los valores de temperatura, los valores maximos se mantuvieron
alrededor a los 26°C en gran parte de GEA, con extremos levemen-
te superiores a los 30°C, particularmente sobre Idiazabal, en la
provincia de Cérdoba, donde se registraron 30,4°C. Los valores
minimos de temperatura se mantuvieron holgadamente por enci-
ma de los 0°C a lo largo de toda la semana, por lo que no se produ-
jeron heladas en ninguna zona de la region GEA. La humedad del
suelo, luego de la distribucién de las precipitaciones que se desa-
rrollaron a lo largo de la Gltima semana, presenta condiciones si-
milares a las del periodo anterior, con reservas adecuadas en toda
la franja central y Sur de GEA, mientras que en la zona Norte, las
mismas son regulares o escasas. Por lo tanto, la evolucion del trigo
continda siendo buena, aunque llegando a la fase de llenado de
granos, etapa que requiere buena disposicion de humedad edéfica.
Para mantener las buenas condiciones hidricas durante los proxi-
mos 15 dias, se necesitarian acumulados de lluvia que rondarian
entre los 80 y 100mm en la regiéon GEA, montos que son normales
para esta época del afio pero que podrian verse comprometidos
por la presencia del fenémeno NINA.

ESCENARIO: La semana comprendida entre el jueves 28 de octu-
bre y el miércoles 3 de noviembre comenzara con condiciones ines-
tables en el Sur de la zona GEA. La presencia de una masa de aire
calido y himedo sobre la zona central del pais combinado con el
avance de una perturbacion de niveles medios y altos de la atmos-
fera que avanza sobre la zona de Cuyo, generara el desarrollo de
algunas precipitaciones en forma de chaparrones y tormentas a
partir de la tarde del jueves, especialmente en el Oeste de la fran-
ja central del pais, que se iran desplazando hacia el Este, afectan-
do a la zona GEA en especial durante el viernes 29. Las precipita-
ciones esperadas seran en forma de chaparrones y tormentas, con
acumulados importantes en gran parte de GEA. El sdbado, las con-
diciones mejoraran rapidamente, aunque todavia pueden registrarse
algunos chaparrones débiles y en forma aislada. A partir del domin-

go, la masa de aire célido y himedo se retirara hacia el noreste del
pais, permitiendo el ingreso de una masa de aire fresco y mas seco
a la zona de GEA, con lo que se prevé que las condiciones mejoren
en toda la regién con un moderado descenso de los registros térmi-
cos, de todas maneras, las temperaturas minimas rondaran los 10°C,
salvo algunas zonas puntuales en los que la temperatura minima
puede llegar a los 5°C. En tanto, los valores maximos estaran alre-
dedor de los 25°C durante gran parte de la semana, con picos que
en forma aislada pueden alcanzar los 30°C. En cuanto a la circula-
cion del viento, se prevé que la semana comience con vientos pre-
valecientes del sector Norte, con una rotacion al sector Sur, duran-
te el viernes, direccion que se mantendra hasta el principio de la
préxima semana, momento en el cual, rotara al sector Este. La
intensidad del viento, se mantendra entre moderada y regular, es-
pecialmente en la provincia de Cérdoba durante el jueves y parte
del viernes, luego disminuira a leve y se mantendra asi a lo largo
de todo el periodo.

http://www.bcr.com.ar/gea

Mejoro el trigo local pero no tanto como podria

En la semana mas corta del mercado local, el
trigo mostré cambios en el Gnico valor que se cono-
ce en el recinto de la Institucion.

El precio pagado por la exportacion para el trigo
nuevo con entrega diciembre/enero mejordé u$s 5
hasta los u$s 170 pero aun lejos de la capacidad
tedrica que se obtiene a partir del precio FOB.

El precio FOB informado por privados mostré una
mejora de u$s 1 en la semana, para quedar compra-
dor a u$s 285 y vendedor a u$s 291 para embarque a
partir de diciembre.

El mismo comportamiento reflejé el precio FOB
minimo oficial, que paso de u$s 294 a u$s 295 pre-
via baja a comienzo de la semana hasta los u$s 291.

En el grafico de la tapa se muestra la evolucion
de los precios FOB del trigo de las nuevas cosechas
antes del comienzo de la misma.

Para el 2010/11 los primeros valores conocidos
rondaban los u$s 200 pero desde comienzos del mes
de julio comenzaron a subir hasta alcanzar niveles
de u$s 305 a fines de setiembre y luego bajar hasta
los niveles actuales.

El comportamiento de estos valores responde a
la evolucién de los precios del mercado internacio-
nal y a la posibilidad efectiva de realizar negocios
al exterior.

Si estan limitadas las ventas al exterior, el pre-
cio FOB no deja de ser mas que un valor estimado,
no es real para ser tomado como punto de partida
para el precio en el mercado interno.

Las exportaciones de trigo muestran un ritmo
muy lento por las autorizaciones de Roe Verde que
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se estan otorgando.

En la semana que finaliza, hasta el jueves, se
autorizaron tan solo 36.752 tn de trigo que se su-
man a las anteriores para acumular 3,43 millones
de tn desde comienzos del 2010 y estimarse en 2,37
millones de tn las correspondientes a la campafia
2010/11.

La estimacién para la préxima campafia parte
del calculo realizado tomando como punto de parti-
da la fecha de comienzos de julio cuando el gobier-
no se comprometioé en autorizar unas 3 millones de
tn de trigo anticipadamente para activar el merca-
do del cereal.

Durante los meses de mayo Yy junio se habia pro-
ducido casi una paralisis total en la actividad
exportadora que desmotivaba el interés de los pro-
ductores.

Pero las subas externas de los precios desde ju-
lio y las autorizaciones de exportacion ayudaron a
una recuperacién en el mercado en materia de in-
terés de los productores.

Igualmente los precios solo tocaron los u$s 200
un solo dia y los u$s 190 durante pocas jornadas,
para luego bajar y continuar operandose anticipa-
damente a niveles préximos a los u$s 170.

Este valor esta por debajo de los u$s 205/210
gue surgen como valor tedrico a partir de los pre-
cios FOB mencionados anteriormente.

La diferencia contintia mostrando la incertidum-
bre en el mercado y la poca actividad del sector
exportador a pesar de que las expectativas de pro-
ducciébn mejoraron y auguran un mayor remante
exportable: de 3 millones se pasaria a 6 millones.

Del total de volumen comprometido al exterior,
el sector exportador llevabas compradas 1,91 mi-
llones de tn al 13/10, ultima fecha en la que se
publicé el informe semanal de compras, ventas y
embarques del sector del Ministerio de Agricultura.

Con estimaciones, ese dato podria llegar hasta
los 2 millones de tn en las Gltimas dos semanas pero
con mayor actividad en las ultimas jornadas cuando
el valor volvié a los u$s 170 y las operaciones rele-
vadas en el recinto de la BCR promediaron las 10.000
tn diarias.

Los precios ofrecidos son aceptados por los pro-
ductores ante el riesgo de que cuando se coseche
no exista interés por parte de los compradores como
sucedio el afio pasado en el momento de la recolec-
cion del grano porque estaban cerradas las exporta-
ciones.

El contexto actual de todas formas no es el mis-
mo del 2009. Las expectativas de produccion estan
en el orden de las 12 millones de tn contra las 8,5
millones obtenidas en el 2009710, lo que ampliaria

el remanente exportable luego del consumo domés-
tico.

La Bolsa de Cereales de Buenos Aires estima una
produccion en el orden de las 12,1 millones de tn
gracias a las condiciones climaticas favorables.

El clima de la dltima semana fue beneficioso para
el desarrollo del cereal y, segun la entidad, "no ex-
trafiaria, de no suceder ninguna anormalidad, que
la productividad unitaria sea elevada en la futura
cosecha y en muchos casos sorprenda por su magni-
tud", agreg6 en su informe semanal.

A las mejores perspectivas se le suma el comienzo
de la cosecha en algunas regiones productoras, con
condiciones mejores a las del afio pasado.

La presion de la cosecha todavia no se va a sen-
tir en el mercado ya que el mayor flujo de la misma
comienza en diciembre y en enero con el comienzo
de la region productora nucleo del sur de la provin-
cia de Buenos Aires.

MAIZ

Mejores precios del maiz pero solo con
exportaciones

La semana para el mercado de maiz argentino
comenzo con subas en sintonia con la mejora exter-
na, que se consolid6 con posterioridad con el trans-
curso de las jornadas.

La suba de u$s 2 en el precio del cereal con en-
trega a partir de noviembre y de u$s 7 en el cereal
de la préxima cosecha motivo la realizacion de ne-
gocios en el recinto de operaciones de la Institu-
cion.

Igualmente ese fue el comienzo ya que la varia-
cion semanal alcanzd los u$s 7 para el primero y los
u$s 12 para el segundo, llegando a u$s 167 para el
maiz con entrega en noviembre y u$s 162 para en-
trega marzo/abril.

Estos valores contindan en niveles atractivos para
los productores que todavia tienen el fisico y para
aquellos que sembraron el cereal para la proxima
campanfia.

Los u$s 162 superan los niveles de precios que se
pagaban durante otros afios a la misma fecha, sien-
do una sefial alentadora para la dedicacién de hec-
tareas al cultivo que se proyectan con aumento to-
tal a nivel nacional del orden del 9%.

La siembra avanza con buen ritmo por las ade-
cuadas condiciones climéticas que acompafian las
actividades en los campos.

En la regidn que abarca GEA el maiz "se encuen-
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MAIZ: Comparacién de ventas y compras del sector exportador

también en las exportaciones ya
gue el consumo interno se mues-

16,000 :© BCR

tra con firmes niveles a partir
de la importante participacion
gue alcanza el etanol sobre el

——2009/10 compras
——2009/10 ventas

--=--dif 06/07
—a—(if 07/08
—a—(if 09/10

total.

Si Estados Unidos tiene me-
nor cosecha, el mundo se en-
cuentra con una menor cosecha

frente a un consumo interno que
se mantiene firme (ver comen-
tario siguiente) y Argentina po-

dria capturar parte del merca-
do.

Para que Argentina continte
siendo el segundo exportador

tra entre emergencia y cuarta a quinta hoja. En
general, el cultivo se encuentra en 6ptimo estado,
aunque en algunas localidades se observa un creci-
miento moderado por las temperaturas frescas".

El contexto es, de todas formas, favorable para
proyectar una cosecha mejor a la obtenida en el
presente afio que potencia las posibilidades de ex-
portar mas.

El remante exportable que podria estimarse to-
davia no forma parte de ningin volumen autorizado
aun estando tan solo a 4 meses del ingreso de la
nueva cosecha.

Las autorizaciones de exportaciones que conti-
ndan para el maiz corresponden al cereal de la pre-
sente campafa.

En la semana que finaliza al 28/10 se autoriza-
ron ROE Verde por 75.237 tn que acumulan 13,7
millones de tn desde comienzos del 2010, de las
cuales 13,4 millones corresponden a la campafa
2009/10.

En el grafico adjunto se muestra la evolucion de
las ventas al exterior de maiz tomando en cuenta
las aprobacion de Roe y la relacion con las compras
del sector exportador segun el informe semanal de
compras, ventas y embarques.

Para la campafia 2009/10 se registra una posi-
cion neta comprada en casi todo el transcurso del
afio comercial. Con una diferencia que en la actua-
lidad asciende a 2,8 millones de tn, superando los
volumenes de los dos afios anteriores a la misma
fecha.

La posicién del sector exportador sefiala que hay
todavia mucho maiz para vender al exterior y hay
que aprovechar la oportunidad de mercado que se
genera a partir de la menor produccion estadouni-
dense.

Con la caida de la cosecha el ajuste se produce

mundial necesita, ademés de
produccion, que las exportaciones tengan el régi-
men anterior al 2008.

Cuando la produccion era alta se exportaba mas
y cuando la cosecha bajaba se exportaba solo el
excedente que tenia que competir por precio con el
consumo interno.

Es decir, el precio daba las sefiales para que el
mercado actle.

Desde el 2007 los mercados estdn mas interveni-
dos, siendo el maiz el segundo luego del trigo, por
los cambios en los regimenes de exportacion y los
sistemas de compensaciones.

Con una demanda interna compensada por pre-
cio y un sector exportador limitado en su accionar
por la afectiva autorizacién de los negocios al exte-
rior, no existe competencia en el mercado que le
permite al productor tener sefiales claras.

Las sefiales internacionales marcan un importan-
te impulso del mercado de maiz que solo podra al-
canzar su maximo potencial en Argentina si se pue-
de exportar.

El maiz se prepara para un ajuste de la cosecha
estadounidense

El comportamiento del ddlar volvid a ser un ele-
mento que influy6 en las cotizaciones del maiz en
Chicago desde el comienzo de la semana.

La debilidad del dolar esta impulsando a los
commodities que se cotizan en dicha moneda por
una caida de precio para los consumidores externos
que utilizan otras monedas y al mismo tiempo son
utilizados por fondos de inversién como cobertura
frente a la inflacién.

Para los mercados agricolas, que estuvieron su-
biendo por las caidas en las producciones desde va-
rios meses atras, la debilidad del ddlar actia més
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como un elemento de sostén que un motivador.

De hecho, el maiz, el trigo y la soja tuvieron
fuertes factores fundamentales alcistas en los ulti-
mos meses que hicieron que los precios subieran con
independencia de la direccién del dolar.

Desde junio, cada uno de los principales cultivos
estuvo en el centro de atencidén debido a las meno-
res producciones.

Para el maiz la caida de la produccion estado-
unidense estimada en el informe mensual del USDA
del 8 de octubre, mayor a lo esperado por el merca-
do, fue el detonante alcista.

Una menor produccion con el crecimiento pro-
yectado de la demanda ajusta los stocks del cereal.

Los datos claves sobre los stocks influyen en el
mercado. Funcionarios del USDA esta semana de-
fendieron sus Gltimos dos reportes trimestrales de
stocks de maiz pero dijeron que la pobre calidad de
la cosecha 2009 puede haber jugado un papel en las
grandes variaciones en las cifras.

Los reportes de stocks, junto con una estima-
cion de cosecha de maiz del 8 de octubre, provoca-
ron fuertes altibajos en el mercado de Chicago, mo-
tivando cuestionamientos en la reunion anual de
datos del USDA el lunes en Chicago.

El reporte de stocks del 30 de junio del USDA
mostré las existencias de maiz casi 300 millones de
bushel (7,62 millones de toneladas) por debajo del
estimado promedio del mercado, dando inicio a la
suba de los precios futuros de maiz en Chicago.

El dato de junio fue seguido por un reporte el 30
de septiembre que mostré stocks de maiz mas altos
que lo esperado.

Los informes mencionados evaluaron una baja
calidad de la cosecha de maiz estadounidense en el
2009, que estuvo afectada por una recoleccion hu-
meda que se prolong6 hacia el invierno.

Gran parte del grano almacenado en la zona
maicera tuvo bajo peso de prueba y un contenido
inusualmente alto de humedad, sumandose a su vo-
lumen.

Por esa razén, los productores que reportaron el
tamafio de sus cultivos al USDA basandose en el vo-
lumen de su almacenamiento al momento de la co-
secha podrian haberla sobrestimado.

El reporte de stocks del 30 de setiembre del USDA
se movid en la direccion opuesta, fijando las exis-
tencias de maiz de Estados Unidos al 1° de setiem-
bre en casi 300 millones de bushel més que el esti-
mado promedio del mercado, presionando a la baja
los futuros en Chicago.

Pero igualmente la presion no duré mucho ya
gue en el informe mensual de octubre, la caida en
la estimacion de la cosecha estadounidense ajusté

el balance de oferta y demanda hasta niveles de
stocks en los minimos en los dltimos 15 afios.

El contexto generd un impulso en las cotizacio-
nes que afectd las actividades relacionadas que tie-
nen al maiz como principal insumo.

EI USDA dijo que los precios del cerdo se proyec-
tan con un incremento del 5,5% en el afio y del 3,5%
para el vacuno, ambos arriba de la inflacion estima-
da para los alimentos que oscilan entre el 0,5y 1,5%.

Los productores de ganado, quienes estuvieron
trabajando con ganancias de u$s 40 a u$s 50 por
cabeza en setiembre, hoy esta perdiendo de u$s 30
a us$s 40 por la suba del maiz.

Igualmente la situacion puede ser aln peor de
confirmarse las expectativas de los operadores res-
pecto el proximo informe de produccion.

El sentimiento generalizado es de una nueva
caida en el pronéstico de cosecha del informe del
préximo 9 de noviembre.

Una encuesta realizada a 17 analistas por la agen-
cia Reuters muestra un rendimiento promedio de
154,9 bushel por acre (97,23 qg/ha), por debajo de
los 155,8 (97,79) estimados por el USDA.

"Los productores de maiz de Illinois, mas
especificamente en el centro, no se sorprenden de
los rindes ya que ellos los ven directamente”, dijo
la Asociacion de Productores de Maiz del estado.

Ellos identificaron 3 problemas: un retraso de
las actividades a fines del 2009, un comienzo hime-
do en el 2010 y condiciones secas en las etapas fina-
les de desarrollo.

Las primeras estimaciones de privados confirman
menores rendimientos que también impactan en el
contexto global.

El Consejo Internacional de Cereales recorto el
jueves su prevision para la cosecha global de maiz
2010/11 en 10 millones de toneladas, con la revi-
sibn mas negativa para la produccién de Estados
Unidos. La produccién mundial de maiz fue de 811
millones de toneladas en el periodo 2009/10.

En un informe mensual se estim6 una produc-
cion mundial de maiz de 814 millones de toneladas,
con una cosecha del grano estadounidense reducida
en 11 millones de toneladas, a 323 millones, ante el
menor rendimiento pronosticado.

El repunte de futuros estadounidenses de maiz,
impulsado por un rendimiento por debajo del espe-
rado en Estados Unidos, no opacé la demanda por el
grano, demostraron datos del IGC.

El IGC reviso al alza su prondstico para el consu-
mo mundial de maiz en 3 millones de toneladas, a
un récord de 840 millones, comparado son los 813
millones de la temporada previa. La entidad estimé
ademas una caida en las existencias a 125 millones
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de toneladas para fines de la temporada del 2010/
11, una merma de 27 millones de toneladas desde
el afio pasado.

También se redujo el prondstico 2010/11 de la
cosecha de maiz de China en 3 millones de tonela-
das, a 162 millones, pero esto se compensd con
mejoras en la perspectiva de produccién de Argen-
tina.

La caida en la produccion del pais asiatico lo
convierte en un potencial demandante del grano a
nivel mundial, superando las expectativas iniciales
de convertirse en un importador neto.

Los rumores de que China va a comprar mas ce-
real estadounidense fue también un elemento de
sostén en las cotizaciones.

Los valores futuros de Chicago finalizaron la se-
mana con una mejora promedio del 3,5% que los
llevo a nuevos méximos de los ultimos dos afios.

Segun algunos analistas, el panorama desde los
fundamentals sigue siendo alcista: menores rendi-
mientos, ofertas ajustadas y firme demanda.

Los futuros de maiz en Estados Unidos podrian
avanzar hasta los u$s 7 el bushel debido a que una
decepcionante cosecha este afio ha dejado los su-
ministros ajustados, dijo el lunes un analista de
Morgan Stanley.

"Vemos los precios del maiz con la necesidad de
operar en al menos u$s 6 el bushel, y muy posible-
mente en u$s 7 el bushel, para racionar la demanda
discrecional de etanol”, dijo el analista en un infor-
me de investigacion.

"Creemos que la produccién de Estados Unidos
por si sola no tiene la amplitud para saciar tanto la
creciente demanda doméstica como la de exporta-
cion, y como resultado, vemos los precios subiendo
para alentar la expansion de la superficie (planta-
da)", sefial6 el analisis.

SOJA

En octubre, la mejora local superé a la suba
externa

La Gltima semana de octubre comenzo sin varia-
ciones respecto al ultimo precio que se conocié en
el recinto el viernes. Las fabricas pagaron $1210 por
la mercaderia con descarga inmediata, aunque hubo
fuertes rumores de ofertas de hasta $1230. Lo so-
bresaliente de la jornada del lunes vino de la mano
de la soja nueva, ya que tanto la exportacién como
las fabricas ofrecieron us$ 300 y esto generd una
gran cantidad de negocios, que de acuerdo a lo re-

levado en el recinto, alcanzaron las 150.000 tonela-
das aproximadamente.

El martes, los precios informados confirmaron
los rumores de la jornada previa, ya que los com-
pradores ofrecieron abiertamente $1230 por la soja
disponible generando negocios por unas 15.000 to-
neladas aproximadamente, mientras que se mantu-
vieron los us$ 300 por la soja con entrega en mayo.

La vuelta del mercado luego del feriado por el
Censo Nacional vino con mejoras en los precios. Las
fabricas pagaron $1250 por la mercaderia disponi-
ble y us$ 301 por la soja nueva, en este ultimo caso,
el precio también fue convalidado por la exporta-
cion. No obstante, continuaron los rumores de me-
jores valores y por fuera del recinto se llegaron a
pagar hasta $5 mas por la soja disponible.

El viernes las fabricas repitieron los $1250 para
la soja disponible y también los us$ 301 para la soja
nueva, aunque la exportacion en este caso, mejoro
los valores hasta los us$ 302. A este nivel de pre-
cios, se informaron negocios en el recinto por 25.000
toneladas aproximadamente.

Con estos datos y teniendo en cuenta el com-
portamiento mensual, se observa un incremento del
19% en los precios de disponible y del 18,4% en los
ofrecidos por la cosecha nueva. En ambos casos, el
aumento es mayor al 10% que se registré en Chicago,
lo cual refleja la ajustada oferta y la firme deman-
da local.

Como se observa en el grafico de la portada, si
bien la soja super6 al méximo histérico en pesos no
ocurre lo mismo al considerar el equivalente en doé-
lares, cuyo méximo se alcanzé en febrero de 2008,
cuando superé los 371 doélares por tonelada.

En otro orden de noticias, segun lo informo el
Ministerio de Agricultura, se sembraron més de 2,5
millones de hectareas a nivel nacional, lo que re-
presenta un avance del 13,5% sobre el total estima-
do en 18,7 millones de hectareas y superando en
8,5 puntos al porcentaje del afio pasado. Las bue-
nas condiciones de humedad y de temperaturas per-
mitieron que los productores de Entre Rios, Cordo-
ba, Buenos Aires y La Pampa realicen un rapido pro-
greso. Segun el servicio GEA (Guia Estratégica para
el Agro) de nuestra institucion, las fechas de siem-
bra ideales se ubican entre el 20 de octubre y el 15
de noviembre. La humedad del suelo es 6ptima pero
muchos productores estan esperando aumentos de
la temperatura del suelo para obtener una
germinacion uniforme. Los efectos de La Nifia aun
no se estan materializando, pero todos los pronosti-
cos anticipan reducciones en las precipitaciones a
partir de diciembre.

Teniendo en cuenta los datos sobre embarques y

14 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 29/10/2010



MERCADO DE COMMODITIES

SOJA. Indicadores comerciales al 20/10 compras
Ciclo comercial 2009/10 200809 Prom5 informa-
Produccion 546 309 409 dos por el
Total compras internas 51,2 34,7 398 Ministerio
A precio firme 475 28,7 36,0
Precio por fijar 37 6,0 38 y a'g“nas
Ventas externas 432 24,0 86 €stima-
Grano 137 3.2 71 ciones
Biod + Act + Hm (gr equiv) 29,4 20,8 21,5 i
Sobre datos de MAGyP y ONCCA. Cifras en M Tm. propias,
al 20710

el total de compras internas alcanzaba los 51,2 mi-
llones de toneladas, de las cuales mas del 90% ya
tiene precio firme. De estas Ultimas, mas del 36%
corresponden a compras de la exportacion mientras
gue el 64% restante fue adquirido por la industria.
Sobre la base de una produccion total de 54,6 mi-
llones de toneladas, quedarian sin vender aproxi-
madamente 3,4 millones de toneladas. Como se
observa en el cuadro de Indicadores Comerciales,
las compras internas de este ciclo se encuentran
muy avanzadas respecto al ciclo pasado y también
en relacidén al promedio de las Ultimas cinco campa-
fas.

De acuerdo a la cantidad de ROE Verde autori-
zados se puede observar que el total de soja vendi-
da al exterior supera los 41 millones de toneladas
en soja equivalente. Si a esto le sumamos lo que se
ha sido exportado como biodiesel, la relacion fren-
te a la produccion es del 76% aproximadamente.

En Brasil, los productores sembraron un 16% del
area esperada, por debajo del 21% del afio pasado.
En Mato Grosso, el mayor estado productor, el avance
es de solo el 19% frente al 50% del ciclo previo. Este
retraso se debe al clima anormalmente seco que se
observa en la regién como consecuencia de los efec-
tos de La Nifia. En Parana, el segundo estado pro-
ductor, las condiciones fueron mas favorables y los
productores pudieron sembrar un 35% del area, por
encima del 18% del afio pasado.

Segun la agencia Safras & Mercados la produc-

cion alcanzaria los 67,69 millones de toneladas, un
1% menos que la cosecha del ciclo 2009/2010. Sin
embargo, las estimaciones mejoraron respecto a las
de julio debido a la revision al alza del area total a
sembrarse con la oleaginosa. También la agencia
Abiove de Brasil, en su primera estimacién de la
cosecha, la fijé en niveles inferiores, alcanzando
los 67,9 millones de toneladas.

Segun algunos analistas, las demoras en las llu-
vias de Brasil no impactaran sobre la produccién fi-
nal pero si sobre el ingreso de la mercaderia al cir-
cuito comercial. De ocurrir esto, algunos compra-
dores (como China) buscaran otros destinos y Esta-
dos Unidos podria salir beneficiado. De hecho, ya se
observa que China estad anticipando cargamentos
desde el Golfo de Estados Unidos para marzo, abril
y mayo, lo cual es inusual para el pais del norte en
esta época del afio.

Actualmente el pais asiatico esta comprando soja
de la nueva campafia y ya supera en un 25% a lo
adquirido el afio pasado. También esta importando
mayor cantidad de maiz en el mercado internacio-
nal. Ademas, el Centro Nacional de Informacion de
Granos y Aceites (CNGOIC) anunci6 que esta sema-
na los compradores chinos ordenaron unas 250.000
toneladas de aceite, principalmente desde Argenti-
na para su envio desde marzo a mayo.

Si miramos el frente externo local, en las ulti-
mas dos semanas no se observaron negocios para la
soja con entrega en noviembre. Si para la soja nue-
va, cuyos precios FOB crecieron desde comienzos
del mes mas del 14%. También las subas externas se
reflejaron en mejores precios FOB para nuestros
subproductos. Teniendo en cuenta el embarque mas
cercano, el aumento para los precios de exporta-
cion de la harina superd el 13% mientras que el aceite
subid un 14,5% desde principios de mes. Si bien las
primas negociadas mejoraron, las que se pagaron
esta ultima semana fueron inferiores a las negocia-

das durante

Complejo soja: ROE Verdes aprobados por mes de emisién al 29/10/10 |a semana
. . Subproductos de Soja . Total Soja [ anterior. En
Mes emision Aceite de Soja (Hasta Dic09, la mayoria es harina y/o Soja (incluyendo .
pellets de soja.) organicay promedlo el
ROE 45 ROE 180 Total ROE 45 ROE 180 Total ROE 45 ROE 180 Total | 0esactivada) precio FOB
ene-10 83.778  95.000  178.778 530.739  391.000 921.739 1.785 1.785 3.825 .
feb-10 34302  20.000 54.302 511.015 72.000 583.015 730000 2198000 2928000 | 2928612 | @Fgentino
mar-10 127571 286.449  414.020 | 1.509.680  675.800  2.185.480 595028  855.000 1.450.028 | 1.450.399 [ del aceite
abr-10 310577 234030 544607 | 2724784 1358600 4083384 | 1804164 1025000 2829.164 | 2832356 | o per6 en 7/
may-10 275350 230.000 505.350 | 1.384.988  744.000 2.128.988 | 1.290.340  246.500 1.536.840 | 1.539.795 ~
jun-10 347.088  403.000  750.088 1.644.993 778500  2.423.493 899.303  880.500 1.779.803 1781875 | 8 délares al
jul-10 399.446 362300 761746 | 1.541.472 1.617.850 3.159.322 | 1.238501  835.320 2.073.821 | 2.075.459 precio de
ago-10 213891 147.000 360.891 | 1.572.644 1.078.000  2.650.644 138.954  178.000  316.954 320.078 .
sep-10 216.648 434.830  651.478 991.944 2.371.620 3.363.674 118.617 50.836  169.453 173267 | Chicago,
oct-10 74.782  394.765  469.547 813.007 2.591.620  3.404.727 87.124  559.500  646.624 650918 | frente al
Total 2010 | 2.083.433 2.607.374 4.690.807 | 13.225.266 11.678.990 24.904.466 | 6.903.816 6.828.656 13.732.472 | 13.756.583 .
TU 200010 | 1.965.353 2.492.374 4457727 | 11.426.672 11215990 22.644872 | 6.172.081 6,828,656 13.000.687 | 13.02.775 | Promedio de
Total Soja equivalente 2009/10 41.253.649) 14 doélares
Elaborado sobre la base de informacion publicada r acional de Control Comercial Agropecuario (ONCCA). Desde diciembre de 2009 ONCCA informa el detalle de
subproductos. En el total anual 2009 de subproductos de soja esstan sumados 9.340 toneladas otorgadas bajo RV365. q ue se o b -
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servo la semana previa.

La demanda generé un aumento que supero el
10% mensual

Finalizando el mes la soja no para de superarse.
Los valores siguieron alcanzando niveles récord y al
observar el comportamiento mensual, octubre nos
deja con subas del 10,2% y con precios que excedie-
ron los 450 ddlares la tonelada.

Seguimos considerando que de la ecuacién eco-
némica fundamental (oferta = demanda) es la de-
manda quien esta sosteniendo el comportamiento
alcista de la soja. Por el lado de la oferta, lo que
hay gque observar es el avance de la cosecha vy los
rendimientos. En este aspecto, el ultimo informe
sobre la evolucion de los cultivos mostré que un 91%
del area ya ha sido cosechada, lo cual devela un
avance superior al 72% del promedio quinquenal y
aun mayor si lo comparamos con el 42% que se ha-
bia recolectado el afio pasado. Los pronésticos anti-
cipan algunas lluvias en las regiones productoras pero
gue no son un problema para los farmers norteame-
ricanos dado el buen avance de la cosecha.

Repasemos los datos desde la demanda. Las ex-
portaciones semanales nuevamente confirmaron la
firmeza. Si bien los compromisos subieron apenas
un 0,4% desde la semana previa, superan en un 40%
al promedio mensual. Del total, un 68% fue compro-
metido por China. Las exportaciones efectivas cre-
cieron un 19% semanal y 95% mensual, de las cuales
un 76% tuvieron como destino también a China. Te-
niendo en cuenta estos datos, el total de compro-
misos representa el 66% de las exportaciones pro-
yectadas por el USDA para todo el ciclo 2010/2011.
El afio pasado, a esta misma fecha, el volumen al-
canzaba el 58% del total estimado y el avance es
mayor si lo comparamos con el 44% del promedio de
las dltimas cinco campafias.

Asimismo, segun el Centro Nacional de Informa-
cion de Granos y Aceites, China podria elevar en 11
millones de toneladas su capacidad de molienda, la
cual llegaria a los 95 millones de toneladas anuales.
Esto impulsaria a las importaciones del poroto. Se-
gun el Centro, la industria con esta capacidad am-
pliada podria procesar unos 58 millones de tonela-
das, de las cuales el 93% (o 54 millones) serian im-
portadas. Ademas, segun analistas del sector, si China
mantiene el actual ritmo de compras del poroto,
podria reducir las importaciones de aceite vegeta-
les.

Por el lado de la demanda interna, las cifras de
crushing de septiembre también favorecieron a los
precios. Segun el Census Bureau, el procesamiento
alcanzo los 3,55 millones de toneladas, en linea con

lo esperado por el promedio de los analistas y supe-
rando a los 3,49 procesados en agosto. En el mismo
periodo del afio pasado, se informd un procesamiento
por 3,08 millones de toneladas. Por ende, el au-
mento del 15% anual refleja que el buen avance de
la cosecha esta permitiendo a los productores ven-
der anticipadamente el grano a las fabricas.

Entre los factores externos, como siempre el
dolar fue el principal y se sumo algunos dias reafir-
mando la corriente alcista. La divisa se debilito fa-
voreciendo a las commodities denominadas en di-
cha moneda, al hacerlas més competitivas en tér-
minos de precios en el mercado internacional y al
mismo tiempo atrayendo a los inversores a comprar-
las como cobertura contra la inflacién. Ademas, la
soja encontré en ciertos momentos sostén prove-
niente del resto de los productos. Esto ocurrid por
ejemplo el martes, cuando el trigo contagi6 al resto
de las commodities luego de que el USDA informara
magras condiciones de los cultivos de invierno. Esta
influencia alcista del trigo permitié, junto con la
firme demanda, que la oleaginosa se desligue de las
influencias externas, que a mediados de la semana
fueron negativas para los precios.

Si bien la produccién de Sudamérica esta lejos
de afectar directamente a los precios en Chicago,
es un factor que debe mirarse de cerca. Por el mo-
mento, los pronésticos de siembras mejoraron tan-
to en Brasil como en Argentina, ya que ambos pai-
ses recibieron lluvias que son favorables en este
periodo del ciclo. Sin embargo, los productores se
mantienen atentos dada la inminente Nifia que se
vislumbra llegara durante los meses del verano.

El viernes, la tendencia fue bajista pero por ven-
tas técnicas y realizaciones de ganancias antes de
que finalice el mes. La posicién noviembre, no obs-
tante, pudo desligarse subiendo apenas un 0,08% y
cerrando a 450,48 ddlares, siendo el nuevo récord
registrado de los ultimos 14 meses. Tomando esta
posicion, la suba fue del 2,2% semanal y del 10,2%
mensual. Entre los subproductos, el aceite siguio al
poroto disminuyendo un 0,8% hasta los 1086,86 do-
lares mientras que los futuros de harina, encontrando
sostén en la demanda del mercado fisico, cerré a
372,24 délares, subiendo un 0,4% desde la jornada
anterior.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Camaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada
Entidad 21010 251010 26040 277000 2gtopo | romedio  Promedioafo Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro
Maiz duro 542,42
Girasol 1.270,00 1.290,00 1.290,00 feriado 1.310,00 1.290,00
Soja 1.214,50 1.225,00 1.233,50 1.252,00 1.231,25 1.078,84 14,1%
Mijo
Sorgo 540,00 550,00 550,00 550,00 547,50 439,20 24,7%
Bahia Blanca
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 1.285,00 1.285,00 1.305,00 1.291,67 858,12 50,5%
Soja 1.194,00 1.190,00 1.205,00 1.240,00 1.207,25 1.064,20 13,4%
Sorgo
Coérdoba
Trigo Duro 817,00 817,00 611,04 33,7%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 1.270,00 1.290,00 1.310,00 1.290,00 864,31 49,3%
Soja
Trigo Art. 12 619,38
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 1.270,00 1.290,00 1.290,00 1.310,00 1.290,00 852,49 51,3%
Soja 1.166,60 1.165,00 1.172,60 1.190,00 1.173,55 1.055,19 11,2%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Varaci

Producto 25/10/10 26/10/10 27/10/10 28/10/10 29/10/10 22/10/10 :::‘;:1
Harinas de trigo $)

"0000" 837,0 837,0 feriado 837,0 837,0 837,0

"000" 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0
Pellets de afrechillo (s)

Disponible (Exp) 300,0 300,0 300,0 300,0 300,0
Aceites ($)

Girasol crudo 3.570,0 3.570,0 3.570,0 3.570,0 3.570,0

Girasol refinado 4.200,0 4.200,0 4.200,0 4.200,0 4.200,0

Lino

Soja refinado 3.400,0 3.400,0 3.400,0 3.400,0 3.400,0

Soja crudo 2.950,0 2.950,0 2.950,0 2.950,0 2.950,0
Subproductos )

Girasol pellets (Cons Dna) 780,0 780,0 780,0 780,0 780,0

Soja pellets (Cons Darsena) 1.020,0 1.020,0 1.020,0 1.020,0 1.020,0

(Dna) Darsena - (Cba) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FiSICO DE GRANOS DE ROSARIO

Mercado Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 25/10/10 26/10/10 27/10/10 28/10/10 29/10/10 Var% 22/10/10
Trigo
Exp/SM Nov Cdo. M/E uss feriado 165,00
Exp/SL 15/12a15/01  Cdo. M/E uss 165,00
Exp/SL Dic/Ene'1l Cdo. M/E u$s 165,00 165,00 170,00 165,00
Exp/SM Dic/Ene'1l Cdo. M/E u$s 165,00 165,00 165,00 165,00 165,00
Exp/Ramallo Dic/Ene'1l Cdo. M/E u$s 165,00 165,00 165,00 165,00 165,00
Exp/GL Ene’11 Cdo. M/E uss 170,00
Exp/Tmb Ene’11 Cdo. MIE uss 170,00
Exp/SM-AS Feb'11 Cdo. M/E uss 170,00 170,00
Exp/SL Feb'11l Cdo. M/E us$s 170,00
Exp/GL-Tmb Feb/Mar'11 Cdo. MIE uss 170,00
Maiz
Exp/SM Nov Cdo. M/E u$s 162,00 165,00 167,00 167,00 44% 160,00
Exp/SL Nov Cdo. M/E u$s 162,00 162,00
Exp/Tmb Nov Cdo. MIE u$s 162,00 165,00 167,00 167,00
Exp/SM Dic Cdo. M/E u$s 165,00
Exp/SM-AS Dic/Ene'1l Cdo. M/E u$s 165,00 165,00 165,00 165,00 165,00
Exp/SM Mar/Abr'11 Cdo. M/E uss 160,00 160,00 6,7% 150,00
Exp/AS Mar/Abr'11 Cdo. M/E us$s 160,00 160,00
Exp/Tmb Mar/Abr'11 Cdo. M/E us$s 160,00
Exp/GL Mar/Abr'11 Cdo. MIE uss 160,00
Exp/SM May/Jun'11 Cdo. M/E uss 162,00 160,00
Exp/SM Jun/Jul'll Cdo. M/E us$s 160,00 162,00
Exp/SL Jun/Jul'll Cdo. M/E u$s 157,00 162,00 160,00 162,00 45% 155,00
Sorgo
Exp/SL Desde 01/11 Cdo. M/E 550,00 550,00
Exp/SM Desde 01/11 Cdo. M/E 550,00 550,00 540,00
Exp/SM-AS Dic Cdo. M/E 590,00
Exp/SM-AS Ene'll Cdo. MIE 600,00
Exp/SL May/Jun'11 Cdo. M/E uss 130,00 130,00
Soja
Fca/Tmb C/Desc. Cdo. M/E 1210,00 1230,00 1250,00 1250,00 33%  1210,00
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 1210,00 1230,00 1250,00 1250,00 33%  1210,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 1210,00 1230,00 1250,00 1250,00 3,3%  1210,00
FcalRic C/Desc. Cdo. M/E 1210,00 1230,00 1250,00 1250,00 33%  1210,00
Fca/VGG C/Desc. Cdo. M/E 1210,00 1230,00 1250,00 1250,00 3,3%  1210,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 1210,00 1230,00 1250,00 1250,00 33%  1210,00
Fca/SJ C/Desc. Cdo. M/E 1210,00 1230,00 1250,00 1250,00 3,3%  1210,00
Fca/SM Mar'11 Cdo. M/E uss 297,00
Fca/SL Abr'1l Cdo. MIE u$s 300,00 300,00
Fca/GL-Tmb Abr'1l Cdo. MIE u$s 300,00 301,00 300,00
Fca/SM Abr1l Cdo. M/E u$s 300,00
Fca/SL May'11 Cdo. MIE us$s 301,00 292,00
Fca/SM May'11 Cdo. M/E u$s 300,00 300,00 301,00 30000 1,7% 295,00
Fca/GL May'11 Cdo. MIE u$s 300,00 300,00 301,00 300,00 27% 292,00
Fca/Tmb May'11 Cdo. M/E u$s 300,00 300,00 301,00 30000 1,7% 295,00
Fca/Ric May'11 Cdo. MIE u$s 300,00 300,00 301,00 300,00 17% 295,00
Exp/SM-AS May'11 Cdo. M/E u$s 300,00 300,00 301,00 302,00 24% 295,00
Girasol
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 1290,00 1290,00 1310,00 1310,00 31% 1270,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 1290,00 1290,00 1310,00 1310,00 3,1% 1270,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 1290,00 1290,00 1310,00 1310,00 31% 1270,00
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 1280,00 1280,00 1300,00 1300,00 32% 1260,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. FIt/Cnflt 1290,00 1290,00 1310,00 1310,00 31% 1270,00
Fca/SM Dic Cdo. M/E u$s 320,00 320,00 330,00 310,00
Fca/Junin Feb/Mar'11 Cdo. MIE u$s 320,00 320,00 330,00 330,00 65% 310,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderfa entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jer6nimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos segiin

el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

18 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 29/10/2010



PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion \ Volumen Int. Abierto \ 25/10/10 26/10/10 27/10/10 28/10/10 29/10/10 var.sem.

FINANCIEROS En$/U$S
DLR102010 408.047 455.257 3,961 3,962 feriado 3,960 3,957 -0,20%
DLR112010 306.358 409.354 3,999 3,999 3,995 3,993 -0,25%
DLR122010 73.695 296.604 4,036 4,035 4,029 4,027 -0,35%
DLR012011 96.471 222.418 4,071 4,070 4,065 4,063 -0,37%
DLR022011 26.769 166.685 4,107 4,108 4,100 4,096 -0,39%
DLR032011 40.290 152.065 4,141 4,138 4,134 4,130 -0,46%
DLR042011 328 58.933 4,175 4,173 4,169 4,165 -0,34%
DLR052011 15.000 87.104 4,208 4,204 4,199 4,195 -0,40%
DLR062011 23.101 4,241 4,237 4,232 4,228 -0,40%
DLR072011 20.000 26.130 4,275 4,271 4,266 4,264 -0,33%
DLR082011 10.040 9.974 4,309 4,305 4,300 4,298 -0,32%
DLR092011 1.030 4,342 4,338 4,333 4,331 -0,32%
DLR102011 8.000 15.640 4,380 4,375 4,375 4,370 -0,11%
DLR112011 140 12.150 4,420 4,415 4,420 4,415 -0,11%
DLR122011 2.255 4,455 4,450 4,450 4,445
DLR012012 13.000 5.000 4,500 4,495 4,495 4,490 0,79%
ECU122010 5,630 5,590 5,595 5,595 -0,62%
RFX000000 665 3,955 3,958 3,958 3,957 0,03%
RBR102010 250 50 2,325 2,320 2,325

AGRICOLAS EnU$S/Tm
ISR112010 30 1585 309,00 310,00 feriado 311,00 312,00 2,13%
ISR052011 647 3954 298,10 298,60 301,50 301,40 2,73%
ISR072011 212 2458 300,70 301,20 304,10 304,10 2,74%
MAIO00000 161,00 164,00 167,00 167,00 4,38%
MAI042011 44 418 157,00 160,50 164,50 165,00 5,43%
SOF112010 81 1467 313,50 314,50 318,50 318,50 3,07%
SOF012011 547 316,00 317,00 320,00 320,50 2,89%
SOF042011 204 1113 300,90 301,50 303,80 303,50 2,40%
SOF052011 177 512 300,50 301,50 303,80 303,60 2,57%
S0J000000 149 313,50 314,50 318,50 318,50 3,07%
S0J112010 63 413 315,00 316,00 319,00 319,50 2,73%
S0J052011 582 1224 301,00 301,50 304,50 304,50 2,73%
S0J072011 2 13 303,30 304,00 307,00 307,00 2,78%
TRI122010 8 14 168,50 174,00 170,00 170,00 1,19%
TRI012011 4 165 167,50 173,00 175,00 175,00 4,79%

TOTAL 1.020.442 1.958.447

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En US$S

i i IA
Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A por 25110110 26110110 27110110 28110110 29110110
Ejercicio opcion semanal  posicion

PUT

ISR052011 224 put 8 8 1,500

ISR052011 232 put 2 51 5,700

ISR052011 264 put 6 63 6,800

ISR052011 268 put 83 44 7,200

ISR052011 280 put 17 27 11,700

ISR052011 292 put 10 10 16,900

ISR052011 296 put 10 10 18,500

SOF042011 280 put 2 2 8,000

SOF042011 288 put 2 2 10,000
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En US$S
i i 1A
Posicin Preciode  Tipo de Volumen 1A por 25/10/10 26/10/10 2711010 28/10/10 29110710
Ejercicio opcion semanal  posicion

CALL
ISR052011 316 call 19 23 12,600 14,000
ISR052011 320 call 7 17 11,500
ISR052011 324 call 15 127 9,600 10,500
ISR052011 340 call 36 7,200
ISR052011 344 call 12 12 6,000
ISR052011 348 call 7 7 5,000
SOF042011 328 call 3 3 8,200
" El'interés abierto corresponde al dia viemes. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
Posicis 25/10/10 26/10/10 27/10/10 28/10/10 29/10/10 var.
osicion max min diima ~ méax min dima  max  min dima max  min dltma méx  min Gltima sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR102010| 3,964 3,961 3961| 3,962 3960 3,962 feriado 3,963 3,958 3,960 3,960 3,956 3,956 -0,23%
DLR112010| 4,002 3,999 3,999| 3,999 3,998 3,999 4,000 3,994 3,995 3,997 3,990 3,993| -025%
DLR122010| 4,040 4,034 4,036| 4,036 4,033 4,035 4,034 4,028 4,029| 4,027 4,024 4,027 -035%
DLR012011| 4,080 4,070 4,070| 4,072 4,066 4,070 4,068 4,063 4,065 4,065 4,059 4,063 -037%
DLR022011| 4,115 4,108 4,115| 4,108 4,102 4,108 4,100 4,099 4,099 4,098 4,090 4,095 -041%
DLR032011| 4,150 4,138 4,141| 4,139 4,137 4,138 4138 4,133 4,134| 4130 4,125 4,130| -046%
DLR042011| 4,175 4,165 4,175
DLR052011 4205 4,195 4,204
DLRO72011| 4,275 4,275 4,275 4270 4,264 4,264
DLR082011 4290 4,290 4,290| 4290 4,288 4,288
DLR102011| 4,380 4,380 4,380 4370 4,370 4,370
DLR112011 4420 4,420 4,420
DLR012012| 4,500 4,500 4,500
RBR102010 2,325 2,325 2,325
AGRICOLAS En U$S/Tm
ISR112010 | 309,00 308,50 309,00{ 308,80 308,80 308,80 feriado 311,00 311,00 311,00
ISR052011 | 298,20 296,90 298,10 298,60 297,50 298,60 302,20 301,00 301,50( 302,00 301,00 301,40 280%
ISR072011 | 300,40 300,40 300,40{ 301,20 300,00 301,20 304,30 304,20 304,20
MAI042011 | 158,50 157,00 157,00 165,00 165,00 165,00| 165,00 164,00 165,00| 543%
SOF112010| 313,50 313,50 313,50 314,50 314,00 314,50 318,00 318,00 318,00( 318,00 318,00 318,00{ 291%
SOF042011| 300,90 300,00 300,90 301,50 300,70 301,50 305,00 303,80 303,80( 303,50 303,50 303,50| 2,29%
SOF052011| 300,00 299,50 300,00 301,50 300,00 301,50 304,50 303,80 303,80| 304,00 303,50 303,60 246%
S0J112010| 315,00 315,00 315,00{ 316,00 316,00 316,00 319,00 319,00 319,00 319,50 319,50 319,50 2,90%
S0J052011| 301,00 300,00 301,00{ 301,50 300,80 301,50 305,20 304,00 304,50( 304,70 304,00 304,50 2,73%
S0J072011| 302,70 302,70 302,70
TRI122010 170,00 170,00 170,00| 170,00 170,00 170,00
TRI012011 175,00 173,00 175,00

1.020.681 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 1.935.386  Interés abierto en contratos
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares

En tonelada

Posicién [ Volumen Sem. Open Interest\ 25/10/10 26/10/10 27/10/10 28/10/10 29/10/10  var.sem.

TRIGO B.A. 12/2010 300 10 167,50 169,00 feriado 176,00 176,50 4,44%

TRIGO B.A. 01/2011 26.300 2.005 167,50 170,20 177,20 176,80 6,00%

TRIGO B.A. 03/2011 4.900 817 179,00 182,00 189,00 188,00 5,92%

TRIGO B.A. 05/2011 56 183,00 185,00 192,00 191,50 5,80%

TRIGO B.A. 07/2011 500 86 187,00 188,50 195,50 195,50 5,68%

TRIGO B.A. 09/2011 4 194,00 195,50 202,50 202,50 4,92%

TRIGO B.A. 01/2012 800 31 177,00 178,00 183,00 183,00 3,39%

TRIGO Q.Q. 01/2011 500 80 103,00 103,00 103,00 103,00 0,98%

MAIZ ROS 12/2010 5.200 311 166,20 167,00 170,50 167,50 1,52%

MAIZ ROS 04/2011 28.200 1.484 157,00 160,00 165,00 163,00 4,02%

MAIZ ROS 05/2011 158,00 161,00 166,00 165,50 4,75%

MAIZ ROS 07/2011 28 158,00 161,00 166,00 165,50 4,75%

GIRASOL ROS 03/2011 7 330,00 335,00 340,00 340,00 4,62%

SORGO ROS 03/2011 100 1 136,00 136,00 136,00 136,00

SORGO ROS 04/2011 2.100 2 136,00 136,00 136,00 136,00

SORGO ROS 05/2011 100 1 136,00 136,00 136,00 136,00

SOJA I.W. 05/2011 4.400 44 105,00 105,00

SOJA Q.Q. 05/2011 10 99,50 99,50 99,50 99,00 -0,50%

SOJA ROS 11/2010 76.200 2.356 315,50 316,50 319,00 319,50 2,57%

SOJA ROS 01/2011 2.700 688 317,50 319,50 322,00 323,70 3,25%

SOJA ROS 04/2011 400 94 301,80 302,00 305,00 305,50 3,04%

SOJA ROS 05/2011 153.200 7.685 300,80 301,00 304,00 304,50 2,94%

SOJAROS 07/2011 500 82 303,00 303,20 306,20 306,70 2,92%

SOJA ROS 09/2011 10 308,50 308,70 311,70 312,20 2,87%

SOJA VIL 11/2010 222 88,00 88,00 88,00 88,00

SOJA DAI 11/2010 79 90,00 90,00 90,00 90,00

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posicién Vol. Sem. Open Interest\ 25/10/10 26/10/10 27/10/10 28/10/10 29/10/10  var.sem.

Trigo BA Inm./Disp 745,00 750,00 feriado 765,00 758,00 2,16%

Maiz BA Inmed. 640,00 650,00 660,00 660,00 3,45%

Soja Ros Inm/Disp. 1.232,00 1.247,00 1.255,00 1.255,00 2,87%

Soja Fab. Ros Inm/Disp 1.232,00 1.247,00 1.255,00 1.255,00 2,87%

MATBA. Operaciones en délares Entonelada
25/10/10 26/10/10 27/10/10 28/10/10 29/10/10 var.

Posicién max  min dltma méx min dtima max min dtma max min dtima ma min Oltima sem.

TRIGO B.A. 12/2010 171,0 169,0 1710 feriado 176,5 1765 176,5

TRIGO B.A. 01/2011 168,0 167,0 167,0 1745 168,0 1745 1772 1772 1772 1775 1768 1768 52%

TRIGO B.A. 03/2011 179,0 1790 1790 186,0 181,0 186,0 189,0 189,0 189,0 1885 188,0 1880 4,7%

TRIGO B.A. 05/2011 1915 1915 1915

TRIGO B.A. 07/2011 189,0 189,0 189,0 1955 1950 1955

TRIGO B.A. 01/2012 176,0 176,0 176,0 183,0 183,0 183,0

TRIGO Q.Q. 01/2011 103,0 103,0 103,0

MAIZ ROS 12/2010 166,0 1655 1655 167,0 167,0 167,0 1710 170,0 170,8

MAIZ ROS 04/2011 1580 157,0 1580 161,5 160,0 1615 1655 1635 164,0

SORGO ROS 03/2011  136,0 136,0 136,0

SORGO ROS 04/2011  136,0 136,0 136,0

SORGO ROS 05/2011  136,0 136,0 136,0

SOJA L.W. 05/2011 105,0 105,0 105,0 105,0 105,00 105,0

SOJA ROS 11/2010 3155 3140 3150 317,0 3150 316,0 3199 3180 3195 3195 319,0 3195 2,6%

SOJA ROS 01/2011 3230 3230 3230

SOJA ROS 05/2011 3015 3000 301,4 3015 3005 3008 3050 3029 304,0 3045 3035 3045 2,9%

SOJA ROS 07/2011 303,0 3030 3030
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CALCULO FAS TEORICO A PARTIR DEL FOB - TIPO DE CAMBIO

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 25/10/10 26/10/10 27/10/10 28/10/10 29/10/10 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 291,00 291,00 feriado 295,00 295,00 294,00 0,34%
Precio FAS 208,53 208,53 211,61 211,61 210,84 0,37%
Precio FOB Dic'10 287,00 287,00 288,00 288,50 287,00 0,52%
Precio FAS 204,53 204,53 204,61 205,11 203,84 0,62%
Precio FOB Feb'11 v 297,00 v 295,00 v 295,00 v 295,00 293,50 0,51%
Precio FAS 216,84 214,84 213,70 21392 212,43 0,70%
Ptos del Sur
Precio FOB Dic'10 v 297,00 v 295,00 v 295,00 v 295,00 295,00
Precio FAS 214,53 212,53 211,61 211,61 211,84 -0,11%
Uruguay
Precio FOB Dic'10 281,00 286,50 281,00 281,50 281,00 0,18%
Precio FAS 267,77 273,27 267,55 268,27 267,55 0,27%
Paraguay
Precio FOB Nov'10 281,50 281,00 v 282,00 v 282,00 284,00 -0,70%
Precio FAS 265,96 265,46 266,46 266,46 268,46 -0,74%
Brasil
Precio FOB Nov'10 275,00 275,00 268,00 268,00 275,00 -2,55%
Precio FAS 259,46 259,46 252,46 252,46 259,46 -2,70%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 253,00 254,00 260,00 261,00 253,00 3,16%
Precio FAS 191,29 192,09 196,89 197,69 191,29 3,35%
Precio FOB Nov'10 252,06 255,40 257,47 259,04 248,61 4,20%
Precio FAS 190,35 193,50 194,36 195,74 186,91 4,73%
Precio FOB Dic'10 252,65 255,40 257,47 259,04 248,81 4,11%
Precio FAS 190,94 193,50 194,36 195,74 187,10 4,62%
Precio FOB Abr'1l 244,38 248,02 248,71 249,99 243,00 2,88%
Precio FAS 184,65 187,49 188,01 188,69 183,44 2,86%
Precio FOB May'11 245,36 248,22 249,50 250,58 241,62 3,71%
Precio FAS 185,63 187,69 188,80 189,28 182,06 3,96%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 203,00 205,00 205,00 205,00 201,00 1,99%
Precio FAS 151,83 153,43 153,43 153,43 150,31 2,08%
Precio FOB Nov'10 v 198,42 201,86 202,55 203,73 v 188,97 7,81%
Precio FAS 147,24 150,29 150,98 152,16 138,27 10,04%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 483,00 485,00 488,00 490,00 478,00 2,51%
Precio FAS 297,71 299,01 300,72 302,02 294,54 2,54%
Precio FOB Abr1l 476,10 478,67 477,66 c 478,95 469,67 1,98%
Precio FAS 290,81 292,68 290,38 290,97 286,21 1,66%
Precio FOB May'11 477,02 477,75 476,74 480,60 469,67 2,33%
Precio FAS 295,16 295,54 292,76 296,58 289,02 2,62%
Precio FOB Jun'll 478,49 479,41 478,40 v 482,62 469,48 2,80%
Precio FAS 296,63 297,20 294,41 298,61 288,84 3,38%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 590,00 590,00 590,00 590,00 590,00
Precio FAS 345,65 345,65 344,89 344,89 346,41 -0,44%
Los precios estan expresados en ddlares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
25/10/10 26/10/10 27/10/10 28/10/10 29/10/10  var.sem. 22/10/10
Tipo de cambio cprdr 3,9150 3,9180 feriado 3,91I70 3,9170 0,03% 3,9160
vndr 3,9550 3,9580 3,9570 3,9570 0,03% 3,9560
Producto Der. Exp.
Trigo 230 3,0146 3,0169 3,0161 3,0161 0,03% 3,0153
Maiz 20,0 3,1320 3,1344 3,1336 3,1336 0,03% 3,1328
Demas cereales 20,0 3,1320 3,1344 3,1336 3,1336 0,03% 3,1328
Habas de soja 35,0 2,5448 2,5467 2,5461 2,5461 0,03% 2,5454
Semilla de girasol 32,0 2,6622 2,6642 2,6636 2,6636 0,03% 2,6629
Resto semillas oleagin. 235 2,9950 2,9973 2,9965 2,9965 0,03% 2,9957
Harina y Pellets de Trigo 13,0 3,4061 3,4087 3,4078 3,4078 0,03% 3,4069
Harina y Pellets Soja 32,0 2,6622 2,6642 2,6636 2,6636 0,03% 2,6629
Harina y pellets girasol 30,0 2,7405 2,7426 2,7419 2,7419 0,03% 2,7412
Resto Harinas y Pellets 30,0 2,7405 2,7426 2,7419 2,7419 0,03% 2,7412
Aceite de soja 32,0 2,6622 2,6642 2,6636 2,6636 0,03% 2,6629
Aceite de girasol 30,0 2,7405 2,7426 2,7419 2,7419 0,03% 2,7412
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 2,7405 2,7426 2,7419 2,7419 0,03% 2,7412
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PRECIOS INTERNACIONALES

TRIGO
FOB Of (1) FOB Arg |FOB Golfo Duro (2 FOB Golfo Bldo (3 |CBOT (3 KCBOT 5)

s Emb.cerc. Dic-10 Oct-10 Nov-10 Dic-10 Nov-10 Dic-10 Dic-10 Mar-11 May-11 Dic-10 Mar-11
29/10/2009 220,00 220,00 217,43 217,90 219,70 194,30 192,40 185,10 192,27 197,04 186,66 192,54
Semana anterior| 294,00 287,00 293,50 293,50 295,40 279,50 279,50 246,46 260,24 267,22 264,19 269,89
25/10/10 291,00 287,00 294,50 294,50 296,40 280,70 280,70 247,66 261,71 268,60 265,20 270,90
26/10/10 291,00 287,00 300,70 300,70 302,50 287,30 287,30 254,27 268,60 275,58 271,36 277,05
27/10/10 fer. fer. 306,40 306,40 308,20 291,20 291,20 258,22 272,46 279,35 277,05 282,75
28/10/10 295,00 288,00 312,70 312,70 312,70 296,90 296,90 263,92 278,52 284,95 283,39 289,09
29/10/10 295,00 288,50 312,70 312,70 314,53 296,62 296,62 263,55 278,25 284,77 283,30 289,09
Var. Semanal 0% 1% % ™% 6% 6% 6% 7% % % ™% 7%
Var. Anual 34% 31% 44% 44% 43% 53% 54% 42% 45% 45% 52% 50%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo rojo blando de invierno N° 2,
entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Trigo rojo duro de invierno, entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Kansas.

FOB Of (1) | FOB Arg FOB Golfo (2 CBOT (3

ssrm Emb.cerc. | Nov-10 Abr-11 May-11 Dic-10 Ene-11 Feb-11 Dic-10 Mar-11 May-11 Jul-11 Sep-11
29/10/2009 173,00 171,06 v171,84 207,30 184,40 158,10 149,40 154,52 158,06 161,21 163,87
Semana anterior| 253,00 248,61 243,00 241,62 255,50 256,40 256,80 220,46 225,29 227,65 228,73 211,21
25/10/10 253,00 252,06 244,38 245,36 257,80 259,30 259,60 22391 228,93 231,19 232,57 216,43
26/10/10 254,00 255,40 248,02 248,22 258,70 260,20 260,60 224,79 229,91 232,27 233,85 218,59
27/10/10 fer. fer. fer. fer. 261,10 262,70 263,10 227,25 232,37 234,64 236,11 219,58
28/10/10 260,00 257,47 248,71 249,50 261,80 263,40 263,80 227,94 233,06 235,52 237,00 220,86
29/10/10 261,00 259,04 249,99 250,58 296,62 300,29 302,13 229,12 234,24 236,60 237,69 221,25
Var. Semanal 3% 4% 3% 4% 16% 17% 18% 4% 4% 4% 4% 5%

Var. Anual 51% 51% 45% 43% 63% 91% 53% 52% 50% 47% 35%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maiz amarillo N° 3

(3) Maiz amarillo N° 3, a entregar en depdsitos autorizados de Chicago

SORGO Jcomp
FO.B. FOB Arg FOB Grano |Pellets Aceite

Uss 1 Tn Oficial (1 Golfo ;) |FOB Of (1|FOB Of (1) [FOB Arg |RTTDM(3) |FOB Of (1) [FOB Arg RTTDM (4)
Emb.cerc. | Nov-10 Oct-10 J Emb.cerc. | Emb.cerc. | Nv/Dcl0 Afloat Emb.cerc. Dic-10 Abr-10 En/Mril  Ab/nil

29/10/2009 151,00 | v152,55 153,70 310,00 140,00 790,00 782,50 832,50 875,00 890,00

Semana anterior| 201,00 v188,97 227,60 590,00 150,00 177,00 299,43 1210,00 1205,00 1177,50 1305,00 1295,00

25/10/10 203,00 v198,42 229,00 590,00 160,00 180,00 300,33 1230,00 1235,00 1197,50 1325,00 1310,00

26/10/10 205,00 201,86 225,90 590,00 160,00 180,00 298,21 123500 | 122000 119750 | 1330,00  1310,00

27/10/10 fer. fer. fli fer. fer. fer. 291,27 1220,00  1197,50 | 132000  1305,00

28/10/10 205,00 202,55 233,10 590,00 160,00 180,00 285,57 1250,00 1235,00 1215,00

29/10/10 205,00 203,73 230,80 590,00 160,00 180,00 285,13 1250,00 1235,00 1255,00

Var. Semanal 2% 8% 1% 7% 2% -5% 3% 2% 7%

Var. Anual 36% 50% 90% 14% 58% 58% 51%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOJA

FOB 0B Arg FOB Paranagua- | t4g Golfo () CBOT(3 TGE @

US$ / Tn Oficial (1) Brasil GM No-GM

Emb.cerc. Abr-11 May-11 Mar-11 Ab/My11 Dic-10 Ene-11 Nov-10 Ene-11 Mar-11 Dic-10 Oct-10
29/10/2009 430,00 v358,26 356,98 383,06 365,14 401,20 399,50 362,12 362,67 362,85 486,58 612,33
Semana anterior| 478,00 469,67 469,67 474,46 464,54 480,00 480,00 440,75 445,16 447,82 583,98 606,44
25/10/10 483,00 476,10 477,02 481,25 471,15 483,10 485,40 447,46 451,96 454,62 588,21 612,25
26/10/10 485,00 478,67 471,75 480,52 472,25 483,80 485,90 44791 452,32 454,80 574,11 607,41
27/10/10 fer. fer. fer. 482,08 473,54 485,70 487,50 449,66 454,16 456,37 577,41 609,61
28/10/10 488,00 477,66 476,74 481,53 472,62 485,70 487,00 450,12 454,16 455,81 578,03 609,73
29/10/10 490,00 c478,95 480,60 481,44 472,62 482,09 481,72 450,49 454,16 455,72 573,71 609,73
Var. Semanal 3% 2% 2% 1% 2% 0% 0% 2% 2% 2% 2% 1%
Var. Anual 14% 34% 35% 26% 29% 20% 21% 24% 25% 26% 18% 0%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depositos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos
autorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

s /o FOB Of (1) [FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM-s:(2) CIF RTTDM - Ag (2) CBOT (3

Emb.cerc. Nov-10 My/St11 Dic-10 Mar-11 Oct-10 En/Mr1l En/Mr1l Ab/St.11 Dic-10 Ene-11 Mar-11
29/10/2009 378,00 381,72 297,84 381,17 327,93 421,00 392,00 392,00 315,00 325,51 318,89 315,81
Semana anterior| 383,00 386,24 352,29 390,10 385,14 424,00 433,00 417,00 396,00 364,75 366,51 369,16
25/10/10 387,00 391,70 355,27 394,45 390,10 428,00 432,00 418,00 395,00 368,83 370,04 372,46
26/10/10 388,00 393,13 356,81 396,27 391,42 424,00 433,00 419,00 397,00 369,82 371,03 373,24
27/10/10 fer. fer. fer. 396,71 391,75 419,00 432,00 420,00 396,00 370,26 371,58 373,57
28/10/10 389,00 393,85 356,48 397,71 389,33 425,00 437,00 422,00 400,00 370,70 371,91 373,35
29/10/10 391,00 395,67 359,13 399,80 390,98 423,00 435,00 420,00 396,00 372,24 373,79 375,00
Var. Semanal 2% 2% 2% 2% 2% 0% 0% 1% 2% 2% 2%
Var. Anual 3% 4% 21% 5% 19% 0% 11% 7% 26% 14% 17% 19%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depésitos autorizados de Chicago.

ACEITE DE SOJA

s/ FOB Of (1) |FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM 2 CBOT 3

Emb.cerc. Nov-10 En/Mr1l My/JI11 Nov-10 Ab/My1l | En/Mrll Fb/Ab11 Dic-10 Ene-11 Mar-11 May-11
29/10/2009 825,00 822,75 831,58 816,47 830,47 825,62 607,00 607,00 827,16 837,08 844,14 849,87
Semana anterior| 1078,00 1075,28 1086,65 1066,81 1073,64 1068,57 855,00 1064,81 1072,31 1080,03 1083,99
25/10/10 1102,00 1099,98 1114,87 1101,31 1099,43 1105,83 861,00 1090,61 1098,32 1106,04 1110,23
26/10/10 1102,00 1098,98 1110,68 1100,46 1104,06 1105,39 864,00 1091,93 1099,43 1107,36 1110,89
27/10/10 1101,75 1114,20 1101,12 110781 1108,25 1093,47 1100,97 1108,69 1112,65
28/10/10 1104,00 1102,84 1119,39 1106,42 1113,32 1108,47 875,00 1095,68 1103,40 111111 1115,08
29/10/10 1096,00 1092,37 1108,03 1098,33 1106,71 1101,20 870,00 1086,86 1094,58 1102,51 1106,70
Var. Semanal 2% 2% 2% 3% 3% 3% 2% 2% 2% 2%
Var. Anual 33% 33% 33% 35% 33% 43% 31% 31% 31% 30%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 20/10/10 Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Ventas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Afumulado .(*)
1 2 3 afio comercial
Trigo pan 10/11 79,0 1.980,4 52,4 2,6
(Dic-Nov) (358,6) (46,5) (4,5)
09/10 3,6 3.856,1 110,1 74,9 3.516,2
(7.041,8) (793,5) (425,6) (4.780,8)
Maiz 10/11 119,0 2.299,3 163,1 71,1
(Mar-Feb) (671,7) (110,9) (4.9
09/10 113,8 16.403,1 1.002,9 770,7 13.065,9
(7.590,7) (1.368,4) (940,2) (6.410,3)
Sorgo 10/11 38,2 135,0 (**) 1,6
(Mar-Feb) (36,8) 1,7
09/10 Sin datos 43,6 1.786,8 1235 85,0 1.000,4
(1.018,4) (53,9) (53,7) (809,6)
Cebada Cerv. 10/11 389,4 3773 713
(Dic-Nov) (347,4) (333,1) (34,9)
09/10 (**) 4314 359,5 272,7 269,4
(914,5) (499,4) (373,2) (548,8)
Soja 10/11 682,9 3.3355 1.176,6 209,5
(Abr-Mar) (2.671,4) (1.130,3) (152,2)
09/10 316,3 17.358,7 (****) 3.450,5 2.542,8 12.638,3
(6.946,7) (2.111,4) (1.776,8) (3.817,4)
Girasol 09/10 0,3 32,7 6,6 51
(Ene-Dic) (51,8) (27,4) (12,5) (23,0)

(*) Datos de embarque mensuales
agosto. (***) Datos actualizados. (

**+%) Datos ajustados

hasta JULIO y desde AGOSTO es estimado por Situacion de Vapores. (**) Los datos de exportacion corresponden al INDEC, hasta

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 13/10/10
Trigo pan

Soja

Girasol

Al 01/09/10
Maiz

Sorgo

1011

09/10

10/11

09/10

1011

09/10

09/10

09/10

Compras Compras Total Fijado
estimadas (*) declaradas a fijar total 3
62,8 59,7 29,6 1,3
(93,4) (88,7) (51,0) (0,4)
4.960,7 4712,7 997,2 9358
(5.337,1) (5.070,2) (1.303,4) (1.115,8)
2.251,9 2.251,9 1.060,2 2738
(3.002,4) (3.002,4) (2.239,8) (356,2)
29.596,2 29.596,2 14.247,7 11.354,9
(21.187,9) (21.187,9) (10.252,5) (9.097,3)
216,4 216,4 61,1 0,3
(1086,1) (106,1) (71,1 (0,4)
1.991,8 1.991,8 766,4 413,0
(3.108,1) (3.108,1) (1.899,7) (988,1)
2.745,7 24711 396,1 3106
(1.814,3) (1.632,9) (423,2) (307,6)
126,7 114,0 19,3 43
(101,0) (90,9) (15,3) 11,7)

Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha.
(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en

ambas cosechas.

(1) TOTAL COMPRADO: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. Incluye "A Fijar". (2) TOTAL A FIJAR: Compras que involucran el compromiso de entrega de la mercaderia, pero sin haber

pactado el precio. (3) TOTAL FIJADO: Porcién del rubro (2) a las que ya se les establecié el precio.
Fuente: Datos procesados por la Direccién de Mercados Agroalimentarios segun base ONCCA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Evolucion mensual de la molienda de granos oleaginosos
Actualizado al 26/10/10

GRANOS OLEAGINOSOS ACEITES

Soja Girasol Lino Mani | Algodon | Cértamo | Canola Soja Girasol Lino Mani | Algodon | Cartamo | Canola
Total 2004 | 24.229.486| 2.842.478| 8.634| 104.018| 63.160| 34.552| 6.060| 4.569.718| 1.205.579| 2.631| 42.629| 10.055| 12.111| 2.714
Total 2005 | 28.690.811| 3.563.262| 19.131| 158.929| 59.974| 64.971|18.638| 5.395.517| 1.523.406| 5.322| 65.780| 8.576| 23.077| 8.255
Total 2006 | 32.731.608| 3.754.826| 27.240| 139.307| 38.999| 12.926|11.420| 6.161.280| 1.579.554| 8.457| 55.564| 6.509| 15.114| 4.502
Total 2007 | 36.268.044| 3.060.277| 15.979| 96.715| 53.064| 40.191| 201]| 6.962.206| 1.223.513| 4.706| 38.464| 11.637| 14.817 61
Total 2008| 31.709.219| 4.211.298| 8.427| 148.199| 30.045| 46.923|43.047| 6.024.102| 1.740.060| 2.423| 61.860| 4.099| 16.946|17.809
Enero 2.314.057| 216.789] 306/ 14.501 2.926(14.712 439.692 86.598 100] 5.952 1.042| 6.200
Febrero 2.084.034| 327.550 14.458 18.299| 223 391.170| 133.597 5.810 4.137 73
Marzo 2.074.538| 493.931 743| 13.520 403.028| 203.602 14| 5.900
Abril 3.161.227| 318.734 10.793 605.766| 128.209 4.552
Mayo 3.566.404| 348.345 17.310| 15.642| 10.788| 1.110 676.150| 140.676 7.120| 2.144| 3.683| 455
Junio 3.024.434| 327.368| 380, 21.847 269 27 568.775| 134.184 32| 9.024 38 8
Julio 2.748.733| 304.982 490 21.863| 3.847 89 520.647| 129.472 22| 8670 539 36
Agosto 2.211.410| 261.986| 583 14.793| 7.225 422519 109.324 70, 5.950| 1.002
Septiembre| 2.350.691| 273.892 16.520 272 32 450.445| 111.721 6.535 38 13
Octubre 2.419.401| 269.833 77| 18.086| 7.778 1.467 463.714| 110.843 24\ 7.265 1.089 593
Noviembre | 2.349.613| 178.424| 490, 16.957| 6.606 2.220 451.442 73.335 90| 6.382 972 910
Diciembre | 1.981.080| 141.519| 280, 20.014 21.551| 1.455 378.678 57.260 7.867 7.897
Total 2009| 30.285.622| 3.463.353| 3.349| 200.662| 41.639| 53.591|21.308] 5.772.026| 1.418.821 352| 81.027| 5.822| 16.767 8.280\
Enero 1.628.256) 113919/ 350| 12.730 10.274| 9.361 311.936 45.319 112|  4.959 3.689| 3.796
Febrero 1.402.836| 263541 1.572| 19.632 8.098 269.029| 101.247 100| 7.926 1.740
Marzo * 1.709.840| 456.603| 350/ 9.037 328.852| 185.987 112 3.227
Abril ¥ 3.712.273| 320.939 140| 8.982 706.122| 134.586 45/ 3.330
Mayo * 4125579 229.986| 420| 2.296| 8.968 768.274 98.352 109 786| 1.491
Junio * 3.655.214| 212.444| 350/ 25.031| 9.817 685.896 86.109 91} 9.891] 1422
Julio * 3.562.033| 202.739] 540, 4.649| 26.310 671.878 84.093 118| 1.709| 3.887
Agosto * 3.800.687| 227.116] 350, 16.543| 23.862 722.354 94.579 105| 6.462| 3.453
Septiembre| 3.607.395| 207.818| 640 5.862| 2.482 685.019 84.578 192| 2141 1.100
Total 2010| 27.204.113| 2.235.105| 4.712| 104.762| 71.439| 10.274|17.459| 5.149.360| 914.850| 984| 40.431| 11.353| 3.689 5.536\

PELLETS EXPELLERS

Soja Girasol Lino Mani | Algodén | Cartamo | Canola Soja Girasol Lino Mani | Algodén | Cartamo | Canola
Total 2004 | 19.027.437| 1.190.642 55.293| 32.106| 21.387| 3.326 91.855 135 5.792
Total 2005 | 22.543.589| 1.513.232 85.333| 50.481| 39.743| 9.920 115.167 140| 9.637
Total 2006 | 25.517.834| 1.617.723 76.034| 30.508| 14.320| 6.815 135.473 16.471
Total 2007 | 27.924.429| 1.315.034 55.889| 24.883| 24.403| 110 159.557 572| 9.156
Total 2008| 24.524.309| 1.767.201 86.503| 13.954| 27.622|24.248 183.512 1.671) 2.493
Enero 1.794.949 89.479 8.174 1.754] 8.155 16.948 195
Febrero 1.606.272| 139.666 8.501 8.789| 150 15.926
Marzo 1.608.781| 209.822 7.828 17.139 28
Abril 2.491.192| 135.527 6.397 17.083 35
Mayo 2.769.388| 145.522 10.065| 13.157| 5.250| 599 16.711 26
Junio 2.389.490| 137.268 12.441 218 17 16.939 72 65
Julio 2.137.873| 137.841 12.004| 3.232 48 18.125 503 46
Agosto 1.730.646| 110.271 8.557| 6.079 20.895 43
Septiembre| 1.834.164| 116.343 10.456 229 17 21.963 450
Octubre 1.897.736| 111.660 10.472| 6.534 781 20.135 294 50
Noviembre | 1.837.726 75.070 10.576| 5.518 1.199 23.707 414 183
Diciembre | 1.539.637 57.599 12.001 12.884 17.338 157
Total 2009| 23.637.854| 1.466.068 117.472| 34.967| 28.694|10.949 222.909 1.994| 567
Enero 1.256.930 47.483]  227| 7.680 6.233| 5.423 17.526 381
Febrero 1.088.256| 103.689 203| 11.928 2.219 19.014 237
Marzo * 1.314.204| 194.539| 227, 5.653 21.916 346
Abril ¥ 2.857.618| 147.587 91 5590 29.435 226
Mayo * 3.152.911 97.744)  294) 1.470| 7.298 28.200 267
Junio * 2.784.220 92.138| 245 14.933| 8.200 34.802
Julio * 2.717.137 90.708) 333| 2.879| 21.897 34.140
Agosto * 2.919.600 99.608) 235/ 10.011| 9.280 32.130
Septiembre| 2.750.460 88.624) 429| 3.565| 2.010 30.876 80
Total 2010| 20.841.336| 962.120| 2.284| 63.709| 48.685| 6.233| 7.642 248.039 1.537 \

Fuente: Elaboracion Direccidn de Mercados Agroalimentarios -

MAGYP en base a datos del ONCCA. En toneladas. * Se incluyé en soja una nueva firma.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Existencias en plantas industriales de oleaginosas y sus productos
Al 01/10/2010

Existencias de semillas oleaginosas Cifras en toneladas
Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola

Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 368.469 158.612

Total Santa Fe 683.947 14.418 39.141

Total Cérdoba 291.621 54.207 9.328

Total Entre Rios 13.440 4.835

Total otras provincias 471 8.911

Total General 1.357.948 236.148 4.835 9.328 39.141

Existencia de aceite

Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 22.043 57.913
Total Santa Fe 225.744 6.484 1.221
Total Cérdoba 3.955 29.897 4.617
Total Entre Rios 660 472
Total otras provincias
Total General 252.402 94.294 472 4.617 1.221
Existencia de pellets
Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 65.170 36.546
Total Santa Fe 659.489 10.339
Total Cérdoba 3.654 7.927
Total Entre Rios 2.222
Total otras provincias
Total General 730.535 46.885 7.927
Existencia de expellers
Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 1.100
Total Santa Fe 2.198
Total Cérdoba 3.140
Total Entre Rios 125
Total otras provincias
Total General 6.563

Fuente: Direccién de Mercados Agroalimentarios, MAGyP

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar

Direccién Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (0341) 213471/8 - Interno: 2235
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Evolucion mensual de la molienda granos

SETIEMBRE de 2010 Cifras en toneladas
Industrializacion semillas

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Cértamo Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 275.385 136.165

Total Santa Fe 3.144.024 42.295 2.482

Total Cérdoba 171.184 26.824 5.862

Total Entre Rios 9.766 640

Total otras provincias 7.036 2.534

Total General 3.607.395 207.818 640 5.862 2.482

Produccioén de aceite

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 51.106 56.247

Total Santa Fe 600.542 16.876 1.100

Total Cérdoba 30.880 10.442 2.141

Total Entre Rios 1.734 192

Total otras provincias 757 1.013

Total General 685.019 84.578 192 2.141 1.100

Produccién de pellets

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 202.464 58.561

Total Santa Fe 2.416.159 18.308 2.010

Total Cérdoba 125.250 10.730 3.565

Total Entre Rios 5.857 429

Total otras provincias 730 1.025

Total General 2.750.460 88.624 429 3.565 2.010

Produccién de expellers

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 5.613 80

Total Santa Fe 10.532

Total Cérdoba 8.466

Total Entre Rios 1.985

Total otras provincias 4.280

Total General 30.876 80

Rendimiento nacional

Producto Soja Girasol Lino Mani Algodén Cértamo Canola
Aceite 19,0% 40,7% 30,0% 36,5% 44,3%

Pellets 76,2% 42,6% 67,0% 60,8% 81,0%

Expeller 0,9% 0,0%

Sobre la base de datos de la Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

30 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 29/10/2010



ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Molienda por provincias de trigo pan

En toneladas

Mes Capital Fedgral Buenos Aires Santa Fe Cordoba Entre Rios .Otrlas Total
y Gran Bs Aires Provincias
Afio 2002 104.070 2.572.386 588.697 1.059.776 126.455 219.461 4.670.845
Afio 2003 152.399 2.640.061 643.053 1.110.417 150.948 268.866 4.965.744
Afio 2004 133.978 2.641.089 615.144 1.183.142 176.710 280.249 5.030.312
Afio 2005 117.917 2.598.500 665.634 1.153.327 183.480 278.840 4.997.698
Afio 2006 137.650 2.639.413 684.370 1.172.411 169.954 295.541 5.099.339
Enero 11.682 239.109 58.747 101.954 14.737 21.924 448.153
Febrero 13.029 223.746 53.976 94.299 11.314 21.717 418.081
Marzo 13.316 232.391 56.920 104.372 13.014 27.036 447.049
Abril 12.413 228.638 53.604 105.910 14.488 24.254 439.307
Mayo 16.894 272.337 65.170 110.388 16.652 28.049 509.490
Junio 17.024 248.159 68.411 106.408 16.665 26.723 483.390
Julio 15.672 276.387 69.158 110.576 15.563 31.679 519.035
Agosto 13.661 292.392 72.254 115.230 17.077 31.177 541.791
Septiembre 14.450 277.073 68.425 101.256 13.767 30.630 505.601
Octubre 12.602 283.806 66.513 102.463 13.787 28.356 507.527
Noviembre 12.030 272.369 57.854 107.674 16.685 29.823 496.435
Diciembre 7.140 245.144 53.670 105.394 15.096 24.144 450.588
Afio 2007 159.913 3.091.551 744.702 1.265.924 178.845 325,512 5.766.447
Enero 7.555 278.158 58.066 106.894 15.697 28.634 495.004
Febrero 7.525 283.681 66.335 118.544 19.402 31.631 527.118
Marzo 6.717 253.809 60.912 100.851 18.258 30.775 471.322
Abril 7.736 296.464 66.642 119.966 21.070 34.005 545.883
Mayo 8.599 310.503 69.628 129.835 21.773 38.214 578.552
Junio 5.801 241.468 57.242 90.372 19.971 31.724 446.578
Julio 7.887 336.093 78.110 133.487 24.897 39.996 620.470
Agosto 8.419 307.778 68.087 130.101 18.764 34.032 567.181
Septiembre 8.391 287.558 61.134 124.497 18.148 30.545 530.273
Octubre 8.265 268.462 58.696 119.227 16.686 32.730 504.066
Noviembre 6.824 240.946 50.850 98.795 14.823 25.118 437.356
Diciembre 6.883 215.410 45.684 93.645 13.867 24.567 400.056
Afio 2008 90.602 3.320.330 741.386 1.366.214 223.356 381.971 6.123.859
Enero 7.453 247.341 61.012 107.114 16.706 25.776 465.402
Febrero 6.416 259.013 58.659 113.419 21.596 27474 486.577
Marzo 7.913 266.966 66.616 116.332 20.525 32.566 510.918
Abril 7.793 255.842 56.997 113.135 19.922 31.022 484.711
Mayo 7.254 273.937 59.656 122.167 20.065 32.650 515.729
Junio 8.444 277.817 62.311 124.352 18.973 31.991 523.888
Julio 9.176 307.312 65.630 131.430 21.388 37.947 572.883
Agosto 8.660 294.031 62.960 126.604 18.414 33.959 544.628
Septiembre 7.669 286.256 65.742 117.846 17.095 29.456 524.064
Octubre 5.579 273.236 61.402 119.022 15.582 30.077 504.898
Noviembre 5.659 243.114 57.618 109.629 14.386 25.214 455.620
Diciembre 6.292 233.910 53.755 108.359 15.104 31.014 448.434
Afio 2009 88.308 3.218.775 732.358 1.409.409 219.756 369.146 6.037.752
Enero 10.936 260.743 65.134 100.559 19.041 25.709 482.122
Febrero 6.196 256.696 61.109 111.324 20.411 27.401 483.137
Marzo 7.890 272.406 67.685 126.865 21.100 34.302 530.248
Abril 7.724 270.971 66.445 118.815 19.672 31.695 515.322
Mayo 7.513 265.362 64.127 109.118 21.935 30.043 498.099
Junio 4.846 293.878 68.893 124.442 22.017 35.715 549.791
Julio 5.389 308.202 72.340 124.595 22.582 36.331 569.439
Agosto 5.406 304.316 73.862 123.607 23.587 37.025 567.803
Afio 2010 55.900 2.232.574 539.595 939.325 170.345 258.221 4.195.961

Fuente: MAGYP - Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca de la Nacién.
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MERVAL EUFORICO, MERCADOS
INTERNACIONALES DEBILES

Claramente, la semana que termina estuvo
signada por el sorpresivo deceso del ex-Presidente
de la Nacion y marido de la actual mandataria, Dr.
Néstor Kirchner. Es indiscutible que se trataba de
un protagonista clave de la politica nacional con-
temporanea. Como eje de la escena economica y
politica, su partida fisica se hard notar aunque es
demasiado pronto para sacar conclusiones en unoy
otro sentido.

En el mercado de capitales local, considerando
la interrupcién en la operatoria del dia miércoles
por la realizacion del Censo Nacional de Poblacidn,
Hogares y Viviendas, el MERVAL no detuvo la suba
que viene registrando en las ultimas semanas. Lo
destacable del ultimo tiempo es la acentuada for-
taleza de los bonos publicos a raiz de la caida en el
riesgo pais, y la suba de algunos papeles bancarios
como Banco Galicia e Hipotecario, en parte justifi-
cada por la misma suba de bonos que componen
gran parte de su cartera. Estos activos registraron
al cierre de la rueda del viernes un rendimiento se-
manal auspicioso, del 12,94% y un espectacular
37,25% respectivamente.

Otro segmento productivo que continlia mostran-
do fuertes alzas -y cuya tendencia alcista pareceria
no detenerse- es el energético. A la espera de una

flexibilizacion del sector, que redunde en una me-
nor intervencion estatal, las empresas que lo repre-
sentan estadn mostrando persistentes alzas en sus
cotizaciones. En la semana que culmina, Edenor cre-
ci6 un 14,28%, Pampa un 9,22% y Transener un 7,01%.

Como corolario de las subas destacadas recién,
el indice MERVAL continda marcando récords histo-
ricos (llegd este viernes a 3007,41, quebrando la
marca de los tres mil puntos), y el cierre de hoy
convierte a octubre en uno de sus mejores meses,
con un alza acumulada del 13,76%.

En los mercados externos, se llega al dia viernes
con movimientos mixtos que no logran definir una
tendencia alcista ni bajista. Es que la débil perfor-
mance gque muestra la economia norteamericana y
las enormes dificultades que tiene la periferia de la
eurozona, sumadas a la puja cambiaria que existe a
nivel mundial para evitar la apreciacion nominal de
las monedas entre los paises emergentes, introdu-
cen gran incertidumbre que se refleja en alzas y
bajas de los mercados ante cualquier afluencia de
nueva informacion a la plaza financiera.

En este sentido, el principal dato de la semana
fue la publicacion del crecimiento estadounidense
del 2% anualizado para el tercer trimestre, por de-
bajo del 2,1% esperado por los analistas pero mayor
al 1,7% del trimestre anterior. De esta manera, la
noticia no gener6 un movimiento definido sino mas
bien un viernes poco volatil, dando como resultado
para la semana algunos indices levemente al alza
como el Nasdaq Composite, que se expandio un 1,13%

Daily MERVAL alcanza los 3000 puntos

01/09/2010 - 29/10/2010 (BUE)
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en dicho periodo, mientras que otros como el Dow
Jones Industrials mostraron una minima caida, esta
vez del 0,13%. En tanto, en los mercados europeos
primo el pesimismo, observandose caidas en sus prin-
cipales mercados (DAX perdi6 un 0,02% semanal y el

Volumenes Neqgociados

indice londinense FTSE se contrajo un 1,15%). Los
mercados internacionales se encuentran a la espera
de noticias mas explicitas para terminar de convali-
dar el rumbo alcista de los ultimos meses.

Instrumentos/ Total Variacion
dias 25/10/10 26/10/10 27/10/10 28/10/10 29/10/10 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. 161.204,00 817.094,00 978.298,0 162,21%
Valor Efvo. ($) 167.299,42 655.294,96 822.594,4 116,92%
Acciones

Valor Nom. 1.500,00 1.500,0 -66,44%
Valor Efvo. ($) 124.350,00 124.350,0 -66,02%
Ob. Negociables

Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Opciones

Valor Nom.

V. Efvo. ($)

Cauciones

Valor Nom. 25 149 262 185 621 -100,00%
Valor Efvo. ($) 1.244.592 7.085.284 11.795.938 7.515.735 27.641.549 0,19%
Totales

Valor Efvo. ($) 1.368.942,5 7.085.284,0 11.963.237,0 8.171.029,9 28.588.493,3 0,90%

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Paraguay 777, Piso 8
S2000CVO - Rosario - Argentina

Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:
info@mervaros.com.ar
Web:
WwWw.mervaros.com.ar

v
MERVA 4 ROS
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MERCADO DE CAPITALES

870 88'C 6700 %671 '8V¢ 9L’y 110G 0T-10-6¢ 000 %00'00T 01-01a-T¢€ £€-010-1¢€ Adld (AN)S$N9sIa
18'8 0T'0 170 %61'8V¢C 9L'y 11'S 0T-10-6¢ 00'G9Y %00'00T 01-01Q-T€ €€-010-T¢€ vaId S$n osig
18T 60'0 0ev'0 %EC'S0T €2's 057 07-00-62 00087 9%00'00T TT-eN-TE 8€-010-T€ Advd (AN)S$N red
L0'€T 300 ar'0 %EC'S0T €2's 057 07-10-62 G6'G9T 9%00'00T TT-RN-TE 8€-014-T€ vdvd S$N Jed
18'¢ 80°0 760 %85°00T 850 00°L 0T-10-6¢ 67'92€ 9%00'00T T1-19Y-70 ST-100-€0 S10d ST0¢ uspog
€T 100 €760 %0G'2€ 000 150 0T-10-6¢ G1'29¢ %0G'2€ TT-ReN-20 €1-10v-0€ £Tvd €10¢ uspog
9T'T 100 6260 %¥0'SC 700 117 07-10-62 00'0.€ 9%00'52 T1-094-€0 21-0By-€0 219d 2102 uapog
60 500 0101 %89'00T 89'0 00'L 011062 0T'v0v %00'00T TT-eIN-82 TT-1eN-82 TTAY S$N A Jeuog
L'y 60°0 8880 %TE'00T €0 00'L 0T-190-67 01'68 %00°00T T1-19v-81 1T-19v-1T LTV X Jeuog
e 80°0 2160 %66°00T 66'0 00°L 0T-190-6¢ 0%'06€ %00'00T TT-eN-¥T £1-09S-2T E£ISY I\ Jeuog
Ssalejop u3j
970 6680 %8E'E0T 8E'E GZET 07-00-62 0626 %00'00T T1-8U3-T€ y1-0U3-0¢ Y13V 710 Jeuog]|
0L'T 02'0 G880 %2T'T0T 7 11T 0T-190-6¢ 05'68 %00°00T EER) €7-19v-70 ETVY €702 feuog
127 ST°0 0v6'0 %TT 70T 'Y 05°0T 0T-190-62 18'/6 %00°00T 07-010-€T Z1-unp-¢1 2y $ A Jeuog
sosad ug
197 90°0 v6'0 %0T'TTT ¢T0 00C 07-10-6¢ 00'08T %ST'85 07-1v-ST Y1-1eN-GT 60 3dd o7 "A31d U0d0g
800 100 966'0 %59'0 000 00T 0T-190-67 §7'/ST %520 0T-01-€0 01-010-€0 TTdd oZ 'SU0D U020g
7€°0T 80'0 7270 %6y Ty 29'G €8's 07-10-62 GZ'SLT 9%00'00T 01-01a-T¢ €€-014-T¢ dold $1unodsiqg
€6'9T 100 ¥6€°0 %/8'T8T 8c'y 8T'T 0T-190-6¢ 0L'TL %00'00T TT-leN-TE 8¢-01Q-T¢€ ddvd $ uvd
96'T 900 0860 %6v'0LT 1€'0 00'C 0T-10-6¢ 05'8GT %00'00T TT-leN-TE y1-d85-0¢8 1S4 ¥10¢ uspog
95'¢ 500 1680 %bS'vLT 820 00T 0T-190-67 08'6T¢C %02 TL OT-AON-70 87-094-70 8TdN 870¢ ‘ebog
G0'L 80°0 6/50 %EL'66T 020 007 07-10-62 €L'STT 9%00'00T OT-AON-GT vZ-JeN-GT €Tdd 09 'SU0D U0d0g
92'C 10°0 ¥68°0 %¢Z VT 00'0 00'C 01-190-6¢ 09'67C %82'TS 01-013-€0 97-9U3-€0 ¢ldd o7 "N0ld U0d0g
Y439 Jod sajqeisnfe sosad ug
(NAoOT/) SOp1I0D uQioeziod | (YA0OT/) ofbed :
na L Pepued 001UJ89] I0JeA Salaju| COQ:U 9p eyos4 uoldeznon [ENPIS31 I0JEA 9P eyds) ewIXoid [EUL "0IA dls oimiL
0lIes0Y ap Sal0[eA 8P OPLIIBIA |BP S021|gNd SOINIL 9p SISljeuy
GE'89%°'650 778 88y 0'6e0'T 0'zT Gzt 0y 1'0 7'0 €'61 0'0T6'€ESETT 60/0T/T€ v'1- 6'T- 0T/0T/6C | 0'G0T 431 BlUgJBIR L
¥5'9/G°€€5 V62 STV ¥'v9LT 8'sT ¥'6 17 17 80 6'0¢€ 0'000°'TSE'66T 60/¢T/TE 'S v'9T- | 0T/0T/6C | 2'0S ats Jspuejues
00'008'590°92 8'608'T L'lz | 6'89 7' 90 90 v'ee 0'0v0'509'L2- | 60/2T/TE | 2T 8'9.T | 0T/OT/6C | ¥'zE INVS [enBiy ues
G9'€9T'05G'9S 8620 17'9¢ L'0 7'0 20 9'sy 00 00/10/00 | €'L G'6T- | 0T/OT/8Z | 8'T ™S 0zU8107 Ues
9T'085'982'89 926619 9'/1 6T 20 A4 0'000'069'€€- 60/90/0€ 6'0- G's 0T/0T/6¢ €T 3S0d 4asnquasoy
ST 20 0'000'TL6'SLT'T | 60/2T/TE v'eT S09M1d neaj|obiy
05'228'998'€vS v'7rS v'e '8¢ 0'020'861'1€ 60/1T/0E | L'V 8'6 | 0T/0T/6C | S'ce 091 neajjofiry
0T'068'TEZ'2G0'EET 8'780'T '8 T'vT 27 L0 L'0 v’y 0'088'656'TT- | 60/2T/TE | 8'C 8'9 | ot/oT/6C | S'L0T d3y losday
22'982'708'28 v'1L9'TC L'8 07T 97 9'ee 9'0- T'0e- | oT/OT/6C | 80 dnsd INsouod [8p 018
2L'9YT'895°9/T'T 0'6¥0°059 62T G'e 90 7'0 A% 0'0TS¥09°0¢€- 60/¢T/TE G'0- G'zel | OT/OT/6C | 92T 170d 0p3jjod
05'875'928'99.°09 7'098'T 18 17 43 1'0 7'0 6'S 00.0°'T09°20T- 60/CT/TE €T 0'sT 0T/0T/6C | G'¥ST ad4dA 4dA
00'9SS'€¥T'068'T ¥'226'CT 80T | 80T | €€1 | L0 €0 6'81 0'000'000'686 | 60/2T/TE | €'€- 8'v__|ot/ot/ez | 6 Md3d eilad
S$N uad ‘WIS BIpAN | 10j03s [esaidwa| oiq | 40303S _[esaidwa| selp 0T doupjeg | BWAST | ouet BY%R4 | 01931d
aouefeg |7esing
Ingsing UaWNjoA ¥ad A0fEA elog ‘IIejoA|  opeynsay ownin SauoloeLIeA ugIgezZNOY m_m_m Pepaoos
uoioezifended ‘7o) : eyoo4 19¢l 01oez| [

S9I9PI] ON SBUOIY

38 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 29/10/2010



Bibﬁioteca
"German M. Fernandez"

La‘biblioteca de la Bolsa se encuentra abierta a la comunidad

y esta especializada en economia, particularmente en los mercados
financieros, de derivados, bursatil, de dinero, de capital,

de productos basicos y distintas areas relacionadas, como bancos,
impuestos, economia agraria, transporte y legislacion en general.

SERVICIOS QUE PRESTA

e Catalogo automatizado de libros
y articulos de revistas

* Bases de datos cooperativas

e Atencién a consultas telefonicas
y correo electrénico

e Servicio de Referencia

e Blsquedas bibliograficas

e Préstamo in situ

e Préstamo interbibliotecario

* Servicio de fotocopias

* Consulta de obras en formato
multimedia

e Canje de publicaciones

® Acceso a Internet

® Acceso a recursos en linea

* Acceso a publicaciones electrénicas

» Alertas bibliograficos y de informacién
legislativa

Visitenos en: www.bcr.com.ar/Pages/Servicios/Biblio/biblioteca.aspx
Horario de atencién: lunes a viernes de 10:00 a 17:00.

Contacto: bib@bcr.com.ar

Direccion: Cordoba 1402 - 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel.: (0341) 421 3471/78. Int.: 22350 2214
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