EL TRIGO ACTUA AHORA COMO
SEGUIDOR

El mercado de trigo continGia sorpren-
diendo por su volatilidad. La suba generada
al cierre de la semana pasada por los datos
del USDA fue parcialmente absorbida en la
presente por toma de ganancias y ausencia
de nuevos datos propios del cereal.
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LAS EXPORTACIONES DE MAIZ
PERMITEN LOS MEJORES PRECIOS
LOCALES

El mercado local de maiz pas6 otra se-
mana favorecido del comportamiento inter-
nacional.

En la semana mas corta para Argentina
los mejores precios para el cereal se cono-
cieron desde el martes ............... Pag. 9

SOJA. Indicadores comerciales al 06/10
2009/10 2008/09 Prom-5

Ciclo comercial

Produccién 546 3097 409
Total compras internas 46,2 27,5 32,9
A precio firme 422 258" 293
Precio por fijar 4,0 18" 36
Ventas externas 40,1 24,0 28,6
Grano 12,6 3,2 71

Biod + Act + Hrn (gr equiv) 27,5 20,8 21,5
Sobre datos de MAGyP y ONCCA. Cifras en M Tm.

CHICAGO Y CHINA LE MARCARON
EL CAMINO A LA SOJA LOCAL

La semana més corta arranco haciendo
propia la mejora externa y los precios que
se negociaron el martes fueron $40 superio-
res a los del Gltimo viernes, llegando hasta
los $1140. En Chicago los valores siguieron
sustentados Por ........ceevieeiieennes Pag. 13
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(QUE ES ESPECULACION?

En la pelicula Wall Street 2, que en gran medida versa
sobre la crisis financiera y econdémica del 2008, uno de los
principales protagonistas afirma que el origen del mal esta
en la especulacion. Esta idea, por otro lado, es frecuente
entre el pUblico ..o Pag. 2

BALANCE DEL BANCO CENTRAL AL 30/9/2010

Segun el balance del BCRA al 30 de setiembre las re-
servas internacionales llegaban a 202.491 millones de pe-
sos. A esta suma hay que deducir las cuentas corrientes en
otras monedas, que figuran por 38.086 millones de pesos 'y
qgue responden a los encajes de los bancos en el Banco
Central. Por lo tanto, tendriamos ................... Pag. 5

ALGUNAS PROYECCIONES DE LAS
EXPORTACIONES AGRARIAS

En «Margenes Agropecuarios» del mes de octubre del
corriente afio, el Lic. Gustavo Lopez hace algunas proyec-
ciones sobre la produccion agricola en un articulo titulado
«Proyecciones de Produccién y Retenciones 2010/11». Es
INTEresSante .......ooiiiii e Pag. 6

NUEVAMENTE ESTIMULOS IMPULSAN AL
MERCADO

Finaliza una semana corta pero muy intensa. El dia 13
de octubre quedara siempre en el recuerdo por el conmo-
vedor e impecable rescate de los 33 mineros en Chile, un
ejemplo de eficiencia y trabajo en equipo.

En los mercados financieros se cumplieron seis sema-
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;QUE ES ESPECULACION?

En la pelicula Wall Street 2, que en gran medida
versa sobre la crisis financiera'y econémica del 2008,
uno de los principales protagonistas afirma que el
origen del mal est4 en la especulacion. Esta idea,
por otro lado, es frecuente entre el publico y fun-
damentalmente entre los intelectuales.

Por otra parte, los mercados de futuros, que son
una parte fundamental de la economia internacio-
nal moderna, menciona dos tipos de operadores:
los hedgers y a los especuladores.

Los hedgers son aquellos que recurren a los mer-
cados de futuros buscando cubrirse de las oscilacio-
nes de precios, mientras los especuladores son aque-
llos que recurren a esos mercados tratando de ga-
nar dinero. Sin estos Ultimos, los mercados de futu-
ros no tendrian liquidez y los primeros no podrian
cubrirse del riesgo precio.

Es evidente que estamos en presencia de una
contradiccién: por un lado, los especuladores son
necesarios, por el otro, mucha gente cree que en
ellos esta el origen de los problemas econémicos,
con las conocidas burbujas que luego estallan y pro-
ducen millones y millones de desocupados.

Una primera respuesta a la mencionada contra-
diccion podria ser el siguiente interrogante: ;Para
qué sirven los mercados de futuros? ;No seria mejor

CONTENIDO

prescindir de ellos?

Pero a nadie se le escapa que dichos mercados
surgieron porque eran Utiles para la comercializacion
y la realizacion de negocios, por lo que seria insen-
sato prescindir de los mismos.

De todas maneras, es interesante analizar més
detenidamente en que consiste la actividad del
especulador. Este busca diferencias de precios en el
tiempo y en el espacio. Cuando de un lugar a otro, o
de un tiempo a otro, existen diferencias de precios,
el especulador comprando donde y cuando es mas
barato y vendiendo donde y cuando es més caro esta
nivelando precios en el espacio y en el tiempo. A
comprar donde y cuando el precio es menor, agrega
demanda y hace que el precio suba. Al vender don-
de y cuando el precio es mas alto, agrega oferta y
el precio baja.

Entre los dos lugares o tiempos se tendera a una
igualdad de precios, estando dada la diferencia en-
tre los mismos por el costo del transporte espacial o
por el costo del transporte temporal, estando este
ultimo representado por la tasa de interés y los otros
costos de almacenamiento.

Sin la menor duda, y vista como la actividad que
estabiliza precios en el espacio y en el tiempo, la
actuacion del especulador es util a la sociedad.

¢Pero cémo se condice lo anterior con la opinion
tan extendida entre el publico de que la actividad
especulativa es la causante mas importante de la
inestabilidad que se registra en los precios de las

MERCADO DE COMMODITIES
Granos. Apéndice estadistico de precios

Precios para granos de las Camaras del pais ............c.cc.oue.e. 18
Cotizaciones de productos derviados (Camara de Cereales

€ BUEBNOS AIMES) ..ttt e ettt e e 18
Mercado Fisico de Granos de ROSario ............cceeuveeenenennnns 19

Mercado a Término de Rosario (ROFEX) .......
Mercado a Término de Buenos Aires (MATBA) ...
Calculo del precio FAS tedrico a partir del FOB .. .
Tipo de cambio vigente para el agro ............. ....23
Precios internacionales ... 24

Granos. Apéndice estadistico comercial
NABSA: Situacién de buques en terminales portuarias del Up

River del 12/10/10 al 10/11/2010 .......cuvueuinenininineanennans 26
MAGYP: Compras semanales y acumuladas de la exportacion
y la industria y embarques por grano .............cceeeeieineianen. 27

MAGyP: Existencias en plantas industriales de oleaginosas y sus

productos al 01/09710 ......uuinieie e 28
MAGyP: Embarques argentinos de subproductos por puerto y
destino durante julio y enero/julio 2010 ..........cccocvieienennnnn. 29
MAGyP: Embarques argentinos de aceite por destino

durante enero/julio 2010 ........cocieieieiiiiii e 31

MERCADO DE CAPITALES
Apéndice estadistico

Comentario de COYUNTUIA ........cueenieieeeieiieeeaeaeeenes 32
Mercado de Valores de Rosario
Resefia semanal de los volimenes negociados ..................... 33

Resumen semanal de cheques de pago diferidos negociados .... 34
Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario.. 35
Andlisis de las acciones Negociadas .........ouvueeiearinrnnueneens 36
Andlisis de los titulos publicos negociados .............ccceevennnnn 38

Director: Cont. Rogelio C. Pontdn - Direccion de Informaciones y Estudios Econémicos
Cordoba 1402 - S2000AWYV Rosario, Argentina - Tel.: (54 341) 421-3471 al 3478 - Internos 2284 al 2287
Contenido: diyee@bcr.com.ar - Suscripciones y avisos: diyee@bcr.com.ar
Este Informativo Semanal es una publicacién de la Bolsa de Comercio de Rosario y su material puede ser reproducido de manera
total o parcial, citando la fuente. Registro de la Propiedad Intelectual N° 236.621.




ECONOMIA Y FINANZAS

commodities, acciones, etc.?

Muchas veces, la mencionada inestabilidad es
‘natural’ a una determinada mercancia. Es impor-
tante mencionar aqui una vieja ley de la economia
que fue explicitada por el estadistico inglés Gregory
King a mitad del siglo diecisiete. Segin decia King,
la demanda de productos esenciales al consumo
humano, como ciertos cereales, es muy inelastica,
es decir que la suba o baja de sus precios no produ-
ce una disminucion o suba apreciable en la cantidad
demandada.

Por otra parte, en el caso de los granos la curva
de oferta estd determinada por los cambios
climaticos que son bastante impredecibles. Una se-
quia produce una disminucion de la oferta y, como
consecuencia, una suba pronunciada en el precio.

Como una consecuencia de la ley de King, ex-
presada en una época en que todavia no se habian
desarrollado las curvas de oferta y demanda (que
recién se impusieron en los libros de economia a
fines del siglo XIX. Recordemos que la obra cumbre
de Alfred Marshall, «Tratado de Economia», se pu-
blic6 en 1890 y es el autor que le dio a esas curvas
carta de ciudadania), las variaciones de los precios
eran mucho més pronunciadas que las variaciones
de las cantidades.

En algunos casos, la oferta de la mercancia no
depende de las condiciones climaticas de tipo ‘geo-
gréfico’ sino del clima politico. Es el caso de la oferta
de petréleo. Una parte importante de la oferta de
crudo proviene de una zona del planeta, politica y
militarmente caliente, y es por ello que un conflic-
to en esa region de Medio Oriente, frecuente, de-
termina un corte parcial del suministro de crudo y
un incremento méas que proporcional en el precio.
El petréleo es también una commodity de demanda
inelastica.

Es por las grandes variaciones en los precios, que
explica la mencionada ley de King, que en el siglo
diecinueve comenzaron a desarrollarse mercados de
futuros en granos, desarrollo que luego, ingresado
al siglo veinte, se extendi6 a otras commodities. En
las Gltimas décadas, el desarrollo sigui6 para el pe-
tréleo y para los productos financieros.

Los contratos de futuros financieros son mucho
mas importantes, por el valor de sus operaciones,
gue los contratos de commodities. Hagamos algu-
nos célculos simples:

a)La produccion mundial de granos esta en el
orden de los 2.600 millones de toneladas. Si multi-
plicamos este volumen por u$s 200 la tonelada pro-
medio, tenemos un valor total de la produccién de
u$s 520.000 millones.

b)La produccion mundial de petréleo esta en el

orden de los 86 millones de barriles por dia. Si mul-
tiplicamos esta cifra por 365 dias y luego por u$s 80
el barril, tenemos un valor total de la produccién
de 2,51 billones de ddlares, casi cinco veces mas
que el valor total de los granos.

c)De un solo contrato de futuro financiero nego-
ciado en el Chicago Mercantile Exchange, el
Eurodollar 3 meses, se registran alrededor de 700
millones de contratos de futuros y opciones. Cada
contrato vale u$s 1 millén, por lo que el volumen de
operaciones anuales asciende a alrededor de u$s 700
billones.

En una época, los contratos de futuros de gra-
nos no estaban influenciados por los contratos fi-
nancieros, pues estos no existian todavia. Pero hoy,
cuando las tasas de interés son tan bajas en el mun-
do, muchos especuladores incursionan en contratos
de futuros de bienes reales, commodities, y al en-
trar, producen significativas alzas y al salir, signifi-
cativas bajas (sobre las bajas tasas de interés en el
mundo desarrollado, ver el articulo del Dr. Rodolfo
Rossi, publicado méas abajo).

Queda todavia otro interrogante que hay que
esclarecer y es el siguiente:

¢Por qué los valores de los contratos financieros
sufren tantas variaciones?

Los contratos de commodities tienen barreras
de contencion que son los fundamentales: oferta,
demanda, stock, relacion stock/consumo, exporta-
ciones, etc. Es decir, una tonelada de soja puede
costar, digamos, como minimo 150 délares, como
maximo 600 délares, con una variacion de 4 a 5 ve-
ces, pero seria inexplicable que costase 1 dolar o
1.000.000 de délares. Pero el valor de una accion
de una sociedad an6nima tiene como barrera de
contencion el balance de la compafiia y, lamenta-
blemente, muchas veces, sobre esos balances priva
la desconfianza. Una accion que ayer valia 100 d6-
lares, en pocos dias termina costando unos pocos
centavos, como hemos visto que se registré en me-
dio de la crisis del 2008.

Lo mismo pasa con los contratos de monedas que
dependen no solo de la politica monetaria de los
gobiernos respectivos, sino también de las tasas de
interés, del crecimiento del Producto Bruto, de gue-
rras o conflictos bélicos, etc., y que a su vez influ-
yen sobre los contratos de tasas de interés. Todavia
los economistas no se han puesto totalmente de
acuerdo de las causas que determinan las variacio-
nes de los tipos de cambio.

La Escuela de Chicago, liderada en los afios se-
sentay setenta por el Premio Nobel Milton Friedman,
sostenia que la Unica politica firme que debian te-
ner los gobiernos era la del control de la oferta
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monetaria. Esta tenia que estar correlacionada al
crecimiento promedio de la economia, supongamos
un 3% anual (en una de sus obras, el gran economis-
ta sostenia que si el crecimiento del Producto era
del 3%, el crecimiento de la oferta monetaria tenia
que estar no mas alla de un 3,5 a 4%, para permitir
una ligera monetizacion de la economia). Una poli-
tica monetaria seria llevaria a la eliminacion de la
inflacién y logrado este objetivo, los tipos de cam-
bio fluctuantes entre las distintas monedas irian
estabilizandose.

De hecho, la politica monetaria de los afios
ochenta y noventa permiti6 la disminucién de la in-
flacion a nivel de los principales paises del mundo,
pero los tipos de cambio siguieron fluctuando y en
algunos momentos aln mas fuertemente. El mismo
Milton Friedman en su libro «Las picardias del di-
nero» estudia en uno de sus capitulos el sistema
bimetalico (oro y plata) y segiin manifiesta «no sélo
por una cuestion historica».

La vieja teoria de David Ricardo sobre la pari-
dad del poder adquisitivo de las monedas, sostenia
en forma resumida, que si la inflacion del pais Aera
la mitad de la inflacién del pais B, la moneda de
este ultimo se depreciaria hasta un valor cercano a
la mitad de la moneda del pais A. De todas mane-
ras, hay que tener en cuenta lo que agudamente
dice el economista germano Wilhelm Ropke, en su
libro «Introduccion a la Economia Politica» (1937).
«La ley de la paridad del poder adquisitivo de las
monedas se cumple cuando las diferencias de tasas
de inflacién son muy grandes, pero no tanto cuando
las tasas de inflacion son pequefias, y eso es lo que
ha pasado en los ultimos tiempos».

El Dr. Rodolfo Rossi, ex Presidente del Banco
Central, nos ha hecho llegar el siguiente informe
sobre:

MERCADO FINANCIEROS INTERNACIONALES
(SEMANA DEL 4 AL 8 DE OCTUBRE DE 2010),
EMISION SOBRE EMISION

La Reserva Federal de EEUU est& inundando los
mercados con liquidez y, adicionalmente, existen
propuestas de méas estimulos monetarios, para los
primeros dias de Noviembre. Japdn habria comen-
zado a hacer lo mismo. Reino Unido no se esta que-
dando atras en la carrera. La debilidad creciente
del Délar estadounidense esta poniendo a los paises
asiaticos, y a algunos latinoamericanos, «al borde
de un ataque de nervios».

La depreciacion del ddlar estadounidense aumen-
ta el precio de las materias primas y en general de
todos los activos tangibles. Pero, simultaneamente,

dificulta las exportaciones de esos paises, en un
momento en que deben enfrentarse a grandes en-
tradas de capitales, que auguran la formacion de
«burbujas» y tiran hacia arriba los tipos de cambio
de sus monedas.

A consecuencia de ello, la carrera de interven-
ciones en el mercado de divisas es incesante y en
ascenso. Japon, Brasil, Corea del Sur, Suiza, estan
actuando inundando sus economias de liquidez, a
través de grandes compras de Bonos del Tesoro de
EE.UU., reciclando y absorbiendo el flujo de dinero
para devaluar sus monedas. Corea del Sur, Tailandia,
Malasia, Filipinas, Argentina, también tratan de con-
trolar sus tipos de cambio, comprando Délares. Esta
«calamidad econémica», en su continuado reciclaje
de délares estadounidenses, mantiene reducido los
costos de interés en EE.UU. -sube el precio de los
Bonos del Tesoro- que se financia de esta manera de
sus enormes desequilibrios. Para mas, con la desva-
lorizacion del ddlar, EE.UU. estd licuando su ya alto
endeudamiento.

¢No es esto extraordinario?

Y para peor, con la inundacion de doélares en el
mundo, se produce la «inflacion en délares» y una
buena parte del mundo esta creida de su crecimien-
to, cuando rigurosamente, lo que estéa creciendo es
el financiamiento con emision monetaria de EEUU,
sostenido por el mundo.

Con cierta dosis de cinismo ya se esta hablando
de una «guerra de divisas a nivel global» - ya que
todos, en menor o mayor medida, necesitan emitir
- cuando lo que realmente «falla» es la administra-
cion econdémica estadounidense en lograr su equili-
brio fiscal. Todos los demas paises del mundo bus-
can su «defensa» (aunque algunos tratan de imitar-
lo, sin resultado alguno, porque el délar estadouni-
dense es «moneda prominente»).

Pero, ;como termina todo esto? Sabemos lo que
es la inflacion. Es la necesidad imperiosa de liqui-
dez, que se satisface con méas emision monetaria,
que nunca alcanza. Los argentinos sabemos bien
como termina.

La «burbuja» finalmente se «pincha» y después
viene la hora de la verdad, con la necesidad de pa-
gar las deudas, mejorar el ahorro, la competitividad
y el trabajo. Y después de perder unos cuantos es-
calones econémicos, se vuelve a la realidad que
habia sido superada por el encandilamiento de la
«plata facil».

Por ello, cuando observamos que «las acciones
subieron, enviando el promedio industrial Dow Jones
por encima de los 11.000 puntos, los Bonos del Te-
soro de EEUU subieron y el délar estadounidense
cayo, frente a las monedas del mundo, subiendo el

4 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 15/10/2010



ECONOMIA Y FINANZAS

maiz, la soja y el trigo, entre otros productos, no
nos sentimos entusiasmados- aunque si protagonis-
tas de este tiempo - porque interpretamos que este
aluvion de ganancias va a tener su ruptura, por la
creciente fragilidad sobre la que esta basado.

El Informe del Departamento de Trabajo de
EE.UU., cita que el pais perdié 95.000 empleos en
Setiembre pasado. Este dato da sefiales, que la FED
podria comprar Bonos del Tesoro por u$s 1,2 billo-
nes, como forma de estimular la economiay el cre-
cimiento. jQue bueno! La decepcién de los datos de
desempleo que se mantiene en el 9,6 % durante 14
meses consecutivos, daria el fundamento para la
creacion de moneda adicional, y por eso crece el
valor de todos los bienes en dolares.

Atento la creacion de moneda, los mercados
emergentes recibieron entradas netas de capital,
en la semana al 6 de Octubre, por mas de 6 mi mi-
llones de Ddlares, para «aprovechar la revaluacion
de las monedas del mundo contra el ddlar y las altas
tasas de interés reales». Pero, eso, volvera mas abul-
tado, a sus fuentes.

El Euro supera los 1,39 dblares, pero ya el Direc-
tor del Banco Central de Europa, puso luz amarilla a
su revaluacion, por los negativos efectos que ten-
dria la misma, en las economias mas débiles del sur
de Europa. Y seguramente, también comprara dola-
res.

El oro - refugio por excelencia frente a la infla-
cion - aumento en la semana a US$ 1.344 délares la
onza y «gan0» casi un 2 %. Es muy probable la con-
tinuidad de su raid alcista frente a la estrategia ci-
tada, de las autoridades de la FED. Su impedimento
serfa un cambio de politica, con una eventual suba
de la tasa de interés, lo que no es previsible en el
corto plazo. De todas maneras, habria que estar
atento, en este desequilibrio al que asistimos.

Las materias primas subieron acorde con la des-
valorizacion del Délar estadounidense, y en algunos
casos - al que seguimos -, por reducciones ciertas
de oferta.

Con tasas de interés de casi 0 % y emision mone-
taria prédiga, pareceria que todo esta bien en la
superficie. Pero ello, no es asi.

En tanto, en nuestro pais deberiamos aprove-
char esta situacion para ahorrar y no gastar en pe-
sos - que cada vez valen relativamente mas frente a
US$ débil, recordando, que cuando una moneda esta
«barata», es conveniente su compra y no su gasto.
El tiempo, lo diré.

RODOLFO C. ROSSI, Buenos Aires, viernes 8 de
Octubre de 2010

BALANCE DEL BANCO CENTRAL AL
30/9/2010

Segun el balance del BCRA al 30 de setiembre
las reservas internacionales llegaban a 202.491 mi-
llones de pesos. A esta suma hay que deducir las
cuentas corrientes en otras monedas, que figuran
por 38.086 millones de pesos y que responden a los
encajes de los bancos en el Banco Central. Por lo
tanto, tendriamos 164.405 millones de pesos. Te-
niendo en cuenta un tipo de cambio de $ 3,9607 =
u$s 1, como figura al pie del balance, tenemos 41.443
millones de délares.

Las mencionadas reservas enfrentan un pasivo
monetario que esta compuesto por:

a)Base Monetaria por $ 139.805 millones

b)Titulos emitidos por el BCRA (Lebac y Nobac)
por $ 82.144 millones.

Sumando ambas cifras tenemos un total de $
221.949 millones. Si tenemos en cuenta el tipo de
cambio mencionado més arriba de $ 3,9607 = u$s 1,
tendriamos un pasivo monetario de 55.949 millones
de dolares, que superan a las reservas mencionadas
mas arriba en u$s 14.506 millones.

El Banco Central tiene en cartera titulos publi-
cos por un total de $ 81.662 millones. De este total,
hay uno bono consolidado del Tesoro Nacional de
1990 por $ 4.726 millones; una letra intransferible
vencimiento 2016 por $ 37.746 millones; una letra
intransferible vencimiento 2020 por $ 8.662 millo-
nes y una letra intransferible vencimiento 2020 por
$ 17.356 millones. También hay otros titulos por $
17.347 millones.

También en el activo del balance figuran Ade-
lantos transitorios al gobierno nacional por $ 40.130
millones.

Al pie del balance se informa que los Créditos al
sector publico se integran por los siguientes con-
ceptos:

a)Titulos publicos: por un total de $ 81.662 mi-
llones.

b)Adelantos transitorios al gobierno nacional por
$ 40.130 millones.

c)Contrapartida del Uso del tramo de reservas
por $ 3.262 millones.

d)Contrapartida de Asignaciones de DEG por $
10.488 millones.

Menos:

a)Depdsitos del gobierno y otros por $ 8.343 mi-
llones.

b)Contrapartida de Aportes del gobierno nacio-
nal a organismos internacionales por $ 3.478 millo-
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nes. En total los créditos al sector publico llegan a $
123.721 millones.

Veamos ahora la evolucién de los agregados mo-
netarios. Estos se componen del dinero (pesos) en
poder del puablico mas los depdsitos de la gente y el
publico en el sistema financiero:

M1 (dinero en poder del publico més depdsitos
en cuenta corriente del sector publico y privado en
pesos): al primero de octubre llegaba a 172.544
millones de pesos, con un crecimiento interanual
de 23,7%.

M2 (M1 mas los depésitos en caja de ahorro del
sector publico y privado en pesos): llegaba a 227.179
millones de pesos con un incremento interanual de
25,7%.

M3 (dinero en poder del pablico més el total de
depdsitos del sector publico y privado en pesos):
llegaba a 376.369 millones de pesos con un incre-
mento interanual de 33,3%.

Si al M3 le agregamos los depdsitos en ddlares
tenemos el M3*, que llegaba a 436.457 millones de
pesos.

ALGUNAS PROYECCIONES DE LAS
EXPORTACIONES GRANARIAS

En «Margenes Agropecuarios» del mes de octu-
bre del corriente afio, el Lic. Gustavo Lépez hace
algunas proyecciones sobre la produccién agricola
en un articulo titulado «Proyecciones de Produc-
cién y Retenciones 2010/11». Es interesante re-
producir algunos de sus numeros.

Veamos primero la evolucion del area sembrada
y la proyeccién para la proxima camparia:

05/06 29.107.000 ha
06/07 31.332.000 ha
07/08 33.140.000 ha
08/09 32.129.000 ha
09/10 29.890.000 ha
10/11 31.800.000 ha

Veamos ahora la evolucién de la produccion y la
proyeccién para la préxima campafia:

05/06 77.182.000 tn
06/07 94.380.000 tn
07/08 97.955.000 tn
08/09 64.620.000 tn
09/10 95.650.000 tn
10/11 - hipétesis A 94.370.000 tn
10/11 - hipotesis B 95.870.000 tn

Para la campafia actual (2009/10) Lépez estima

exportaciones por 74,6 millones de toneladas a un
precio FOB promedio de u$s 343, lo que nos arroja-
ria una valor de la exportacién de u$s 25.568 millo-
nes. Estima también que las retenciones, que en
promedio alcanzarian 29,8%, representarian un in-
greso para el gobierno de u$s 7.613 millones.

Para la camparfia proxima (2010/11), como he-
mos visto mas arriba, Lépez hace dos hipdtesis:

a)Segun la primer hipotesis se estima un saldo
exportable de 70,6 millones de toneladas, un pre-
cio FOB promedio de u$s 390,5 y un valor de las
exportaciones de u$s 27.570 millones. El ingreso por
retenciones, a un promedio de 29,6%, seria de u$s
8.161 millones.

b)Segun la segunda hipotesis se estima un saldo
exportable de 71,1 millones de toneladas, un FOB
promedio de u$s 386,4 y un valor de las exportacio-
nes de u$s 27.475 millones. El ingreso por retencio-
nes, a un promedio de 29,6%, seria de u$s 8.080
millones.

Veamos ahora més detalladamente, las estima-
ciones del Lic. Lopez para la actual camparfia 2009/
10:

a)Trigo: La produccion fue de 8 millones de to-
neladas; el saldo exportable de 4 millones; el pre-
cio FOB promedio de u$s 220 la tn; el valor de la
exportaciones de u$s 880 millones y el ingreso para
el fisco por retenciones de u$s 202 millones.

b)Maiz: la produccién fue de 22,5 millones de
toneladas; el saldo exportable de 14,5 millones; el
precio FOB promedio de u$s 165 y el valor de la
exportaciones de u$s 2.393 millones. Las retencio-
nes serian u$s 479 millones.

c)Sorgo: la produccién fue de 3,7 millones de
toneladas; el saldo exportable de 1,5 millones; el
precio FOB promedio de u$s 130; el valor de las
exportaciones de u$s 195 millones y las retenciones
para el fisco de u$s 39 millones.

d)Soja: la produccion fue de 55 millones de to-
neladas; el saldo exportable de 13 millones; el pre-
cio FOB promedio de u$s 390; el valor de las expor-
taciones de u$s 5.070 millones y las retenciones para
el fisco de u$s 1.775 millones.

e)Girasol: la produccion fue de 2,2 millones de
toneladas, pero todo iria a trituracién.

f)Otros granos: la produccion fue de 4,3 millo-
nes de toneladas; el saldo exportable de 0,9 millo-
nes; el FOB promedio de u$s 310; el valor de las
exportaciones de u$s 279 millones y la retencién
promedio de u$s 56 millones.

g)Aceite de soja: la produccién estimada es de
7,5 millones de toneladas; el saldo exportable es de
5,8 millones (se incluye la exportacion de biodiesel);
el FOB promedio de u$s 895y el valor de las expor-
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taciones de u$s 5.191 millones. Las retenciones para
el fisco de u$s 1.453 millones.

h)Aceite de girasol: la produccion estimada es
de 0,9 millones de toneladas; el saldo exportable
de 0,7 millones; el FOB promedio de u$s 950; el
valor de las exportaciones de u$s 665 millones y las
retenciones para el fisco de u$s 200 millones.

i)Otros aceites (incluye derivados de algodon y
mani): la produccion estimada es de 0,2 millones de
toneladas; el saldo exportable de 0,1 millones; el
FOB promedio de u$s 1.100; el valor de las exporta-
ciones de u$s 154 millones y las retenciones para el
fisco de u$s 31 millones.

J)Subproductos de la soja: la produccién esti-
mada es de 33,2 millones de toneladas; el saldo
exportable de 32 millones; el FOB promedio de u$s
320; el valor de las exportaciones u$s 10.240 millo-
nes y las retenciones para el fisco de u$s 3.277 mi-
llones.

k)Subproductos del girasol: la produccion esti-
mada es de 1 millén de toneladas; el saldo exporta-
ble de 0,8 millones; el FOB promedio de u$s 150; el
valor de las exportaciones de u$s 115 millones y la
retencidn para el fisco de u$s 35 millones.

1)Otros subproductos (incluye derivados de al-
goddén y mani): la produccion estimada es de 0,3
millones de toneladas; el saldo exportable de 0,2
millones; el FOB promedio de u$s 115; el valor de
las exportaciones de u$s 23 millones y la retencion
para el fisco de u$s 2 millones.

m)Subproductos del Trigo: produccién estimada
en 3,9 millones de toneladas; saldo exportable de
1,1 millones; precio FOB promedio de u$s 330; va-
lor de las exportaciones de u$s 363 millones y la
retencidn para el fisco de u$s 65 millones.

El complejo soja (poroto, aceite, biodiesel y
subproductos) proporcionaria en la corriente cam-
pafia (2009/10) un total de u$s 20.501 millones. De
este total el fisco recaudaria por retenciones u$s
6.505 millones. Aclaremos que las retenciones las
paga el productor agricola.

Las mencionadas retenciones no incluyen las que
paga el productor por la mercaderia del complejo
soja que se consume domésticamente. Pero tampo-
co recibe ese monto el gobierno, sino que es absor-
bida por los compradores que sirven al consumo in-
terno.

Limitandonos al complejo soja que se exporta,
habria un ingreso por exportaciones de u$s 20.501
millones. Le deducimos u$s 6.505 millones por re-
tenciones y gastos de fobbing por alrededor de 615
millones de ddlares. Es decir que el ingreso bruto
que recibiria el productor por esas exportaciones
(es decir, valor FAS) seria de u$s 13.381 millones.

TRIGO

El cereal actiia ahora como seguidor

El mercado de trigo continda sorprendiendo por
su volatilidad. La suba generada al cierre de la se-
mana pasada por los datos del USDA fue parcial-
mente absorbida en la presente por toma de ganan-
cias y ausencia de nuevos datos propios del cereal.

Hubo coberturas de posiciones desde le comien-
zo de la semana por sefiales técnicas de
sobrecompra.

Los fondos no comerciales, segun el CFTC, man-
tienen en el mercado de Chicago una posicion neta
levemente vendedora frente a las posiciones com-
pradas en los demas productos y en el mercado de
Kansas.

Se generaron ventas que no encontraron como
contrapartida compras de comerciales que se mues-
tran retirados a la espera de mejor posicionamien-
to para ingresar al mercado.

Igualmente se registra actividad de la demanda
exportadora como elemento de sostén para las co-
tizaciones.

Egipto compro esta semana 220.000 tn de trigo
estadounidense para embarque entre el 11y el 20
de diciembre.

Irak report6 también un negocio por 200.000 tn,
de las cuales 100.000 tn correspondieron a Estados
Unidos y el resto se repartieron entre Australia y
Ucrania.

Los negocios con Estados Unidos como benefi-
ciario se producen a partir de la debilidad que mues-
tra el ddlar frente a las deméas monedas que deja
los precios del cereal en niveles competitivos fren-
te a las demés ofertas.

Los precios FOB del Golfo de México estan en
niveles de u$s 291,70 el trigo blando y a u$s 301,50
el trigo duro, valores mas altos que otras ofertas
como por ejemplo el trigo argentino.

En el grafico que se adjunta se muestra la evo-
lucién de los precios FOB del trigo estadounidense y
del cereal argentino aun cuando el local no tiene
posibilidades de capturar mercado mas alla del bra-
silefio.

La mayor parte de las importaciones de Brasil,
gue consume cerca de 10 millones de tn de trigo al
afio, viene de Argentina pero en los Ultimos afios,
Paraguay y Uruguay pasaron a vender mayores vo-
limenes ante los problemas de produccion del tra-
dicional abastecedor.

Ademas de sus socios del Mercosur, que venden
cereal libre de aranceles, Brasil también compro
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BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Convocatoria

COMICIOSPARAELECCION DE AUTORIDADES

El Consgjo Directivo dela Bolsa de Comercio de Rosario convoca alos sefiores asociados
aloscomiciosquesellevardnacabo @ 25 denoviembrede 2010, de 11.00 a16.00 horas. Seprocedera
alaeleccion, por un periodo de dos afios, de cinco Vocales Titulares, por finalizacion de mandato de
lossefioresEduardo R. Cabreriso, Agustin C. Lezcano, Walter R. Tombolini, Eduardo O. V. Romagnoli
y ClaudioA. Iglesias (quien asumi6 e 26-11-09 como voca titular paracubrir lavacante producida
por renunciadd Sr. Joaquin Amuchéstegui hastacompletar € periodo de su mandato); y dosVocales
Suplentes, paracubrir lasvacantes producidas por renunciadel sefior Federico J. Boglione (presentada
el dia 26-10-09) y por la asuncion del sefior Claudio A. Iglesias como vocal titular. También se
elegiran, por un periodo de un afio, un Sindico Titular y un Sindico Suplente, por finalizacion de
mandato de los sefioresMario A. Casanovay Juan Carlos Stein, respectivamente.

Rosario, octubre de 2010.
JUAN CARLOSSILVESTRI CRISTIAN F AMUCHASTEGUI

Secretario Presidente
ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA

El Consgo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario convoca a los sefiores asociados a la
AsambleaGeneral Ordinariaque se celebrarad dia25 de noviembrede 2010 alas 18.00 horas, enla
sede socia delalnstitucion (Cordoba 1402 - Rosario), paratratar € siguiente:

ORDEN DEL DIA
1°- Designacion de dos asociados parafirmar e actade laAsamblea.

2°- Consideracion delaMemoria, Balance General, Estado de Recursosy Gastos, Estado de
Evolucion del Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivo, Notas, Anexos, ResefiaInformativae
Informe del Sindico, correspondientes al gercicio cerrado € 31 dejulio de 2010. Consideracion
del destino ddl superavit ddl gercicio.

3°- Proclamacion de los nuevos miembros del Consgjo Directivo y Sindicos.
Rosario, octubre de 2010.
JUAN CARLOS SILVESTRI CRISTIAN F. AMUCHASTEGUI

Secretario Presidente
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TRIGO FOB ARG vs. FOB GOLFO
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trigo al hemisferio norte. Este afio, aproximadamen-
te un 10% del total importado provino de Estados
Unidos o Canada.

Los negocios sobre el total general del mercado
estadounidense no son representativos ni impactan
sobre las cotizaciones aunque el acumulado del afio
es favorable respecto de los registros pasados.

Los informes semanales de exportaciones fue-
ron poco alentadores pero la actividad diaria repor-
tada fue un importante sostén en los valores futu-
ros frente a las bajas por toma de ganancias.

Las inspecciones de exportaciones de trigo al-
canzaron las 596.300 tn, debajo del informe ante-
rior pero arriba del registro del 2009 a la misma
fecha. El acumulado del afio comercial es de 11
millones de tn embarcadas de trigo frente a las 8,6
millones del afio pasado.

Las ventas semanales totalizaron las 377.000 tn,
debajo del rango esperado por el mercado de
500.000 a 700.000 tn. El acumulado de los compro-
misos es de 18,3 millones de tn frente a las 12 mi-
llones del 2009 a la misma fecha.

La exportacion muestra buen ritmo de demanda
pero insuficiente para continuar convalidando ma-
yores subas en los precios futuros del cereal.

Las ultimas mejoras que se registraron en Chicago
respondieron al contagio con el mercado del maiz
ya que las bajas en las cosechas del hemisferio nor-
te estén incorporadas en los precios.

Ahora parte de la atencién del mercado esta en
el clima para la proxima cosecha, que esta
sembrandose en el norte con prondsticos dispares.

En las regiones productoras de Rusia y Ucrania
el clima esta estd acompafiando mientras que en
Estados Unidos se necesitan mejores condiciones
climéticas.

El clima seco comienza a preocupar en algunas
regiones productoras estadounidenses aunque el
avance de la actividad en los campos muestra buen
ritmo.

Segun el USDA, al domingo, estd sembrado el
70% del trigo de invierno, arriba del 65% del afio
pasado a la misma fecha y del 68% del promedio de
los Gltimos cinco afios. La emergencia esta en el
39%, en sintonia con los registros anteriores.

La siembra tiene que producirse antes que lle-
guen las temperaturas mas bajas y con buena hu-
medad para que los cultivos de trigo lleguen a la
etapa de la dormancia con buenas condiciones.

Los prondsticos no son del todo alentadores y
pueden ser un elemento de sostén para las cotiza-
ciones futuras.

Igualmente el comportamiento de los precios
esta mayormente contagiado por el accionar de los
demés mercados, por la evolucion del délar y la
participacion de los fondos.

La debilidad del ddélar beneficia a las
commodities denominadas en esa moneda, hacién-
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GEA - GUIA ESTRATEGICA PARA EL AGRO

SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO

MAPA DE AGUA EN EL SUELO PARA TRIGO

Porcentaje de agua util al 14/10/10

DIAGNOSTICO: Durante el periodo comprendido entre el jueves 7
y el miércoles 13 de octubre se registraron algunas precipitaciones
débiles y en forma aislada, y principalmente concentradas durante
las altimas horas del periodo considerado, tal como se habia anti-
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cipado en el informe de la semana pasada. Los acumulados més
importantes no superan los 10 mm, siendo el valor mas alto alcan-
za solo de 7,6 mm en Baradero, provincia de Buenos Airesy 7,2 en
Idiazabal, provincia de Cérdoba. En cuanto a los registros térmi-
cos, los valores maximos se mantuvieron alrededor a los 27 °C en
gran parte de GEA, con extremos cercanos a los 30 °C sobre el
noroeste de GEA, particularmente sobre Idiazabal, donde se regis-
traron 30,8 °C. Los valores minimos de temperatura se mantuvie-
ron por encima de los 0 °C a lo largo de toda la semana, por lo que
no hubo registros de helada en ninguna zona de la region GEA. La
humedad del suelo, luego de la distribucién de las precipitaciones
que se desarrollaron a lo largo de la Gltima semana, presenté una
leve disminucién de las reservas hidricas en toda la region respec-
to a la semana pasada, de todas maneras, este descenso no es pre-
ocupante, debido a que se mantienen condiciones adecuadas o
regulares en la mayor parte de GEA, y solo algunas zonas aisladas
con reservas escasas, pero de rapida recuperacion con las precipi-
taciones esperadas en el comienzo del préximo periodo, permitira
que continle el buen desarrollo en el momento de la espigazén del
trigo en toda la region GEA.

ESCENARIO: La semana comprendida entre el jueves 14 y el miér-
coles 20 de octubre comenzara con precipitaciones en gran parte
de la zona central del pais, con lluvias y chaparrones de moderada
intensidad, que aportaran una buena cantidad de milimetros a la
generara nuevamente condiciones inestables en toda la region cen-
tral del pais, pudiendo registrarse algunas lluvias y tormentas en
GEA hacia el miércoles de la préxima semana. En cuanto a la circu-
lacion del viento, prevalecera del sector Sur, con intensidad mode-
rada o leve, durante los primeros dias del periodo, luego rotara al
sector Este, con débil intensidad, para finalizar con circulacién del
sector Norte e intensidad en aumento. Por otro lado, la humedad
en las capas bajas de la atmosfera, sera variable a lo largo de la
semana, con un importante descenso al comienzo de la semana,
luego, con la rotacion del viento al sector Este, la zona central del
pais ird cargandose lentamente de humedad, para llegar al final
del periodo con un importante contenido de humedad aportado
por el significativo viento del sector Norte.
http://www.bcr.com.ar/gea

dolas mas competitivas, en términos de precios,
frente al resto del mundo.

El cereal local continiia con precios hajos

El interés sobre el trigo en el mercado local con-
tinda siendo muy pobre, con pocos exportadores
realizando ofertas para comprar el cereal con en-
trega a partir de diciembre.

El precio pagado fue de u$s 170 en los cuatro
dias de operaciones, valor inferior a los precios fu-
turos en los mercados institucionalizados y al valor
tedrico que resulta de descontarle al precio FOB los
derechos de exportacion y los demés gastos fobbing.

El FOB minimo oficial de trigo no mostré cam-
bios en la semana, quedando a u$s 298, para ser
tomado como referencia para el calculo del valor
de mercado.

Del mismo se desprende que el trigo deberia estar
negociandose a niveles de $ 847 o u$s 214, precios
muy por arriba del nivel que se oferta en el merca-
do para entrega a partir de diciembre/enero.

El precio FOB informado por operadores priva-
dos sefialan ofertas compradoras a u$s 288 y ofertas
vendedoras a u$s 297 para entrega a partir de di-
ciembre.

Tomando un valor promedio entre ambos obte-
nemos u$s 292,50 a partir del cual se obtiene un Fas
tedrico de u$s 208.

Los precios tedricos estan por arriba de las ofer-
tas reales del mercado que reflejan la incertidum-
bre respecto de la produccion y de la posibilidad de
exportar.

La cosecha 2010/11 se proyecta con un amplio
rango que va desde las 10 millones de tn hasta los
12 millones, base para determinar el remanente
exportable y la actividad del sector exportador.

El rango de la BCR es de 10 a 11,5 millones de
tn, mientras que la Bolsa de Cereales de Buenos
Aires esta semana aumenté su proyeccién a un ran-
go de 11,3 a 12 millones de tn desde las 11,3 millo-
nes del informe anterior.

El incremento responde a la buena condicion que
presenta los cultivos en la mayor pate de las regio-
nes trigueras que «perfilan muy buenos rendimien-
tos» gracias a la condiciones climaticas favorables
que recuperaron la humedad de los suelos respecto
de la campafia anterior.

En zonas productoras ubicadas al oeste del cin-
turén agricola, se necesitarian mas precipitaciones
debido a que recibieron menos humedad durante el
periodo de siembra.

La Bolsa sefial6 que las condiciones son benefi-
ciosas para los cultivos, pero advirtio que los abun-
dantes niveles de humedad favorecen el desarrollo
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de enfermedades fungicas que pueden afectar la
calidad del grano.

En algunas zonas aisladas comenzé la recolec-
cion temprana pero sin obtener registros que per-
mitan demostrar una cabal recuperacion respecto
de la campafia anterior.

Con guarismos superiores en materia de produc-
cion aumentan las posibilidades de ampliar el cupo
de exportacion comprometido inicialmente por el
gobierno de 3 millones de tn.

Al 14/10 se estiman otorgados ROE Verde de tri-
go nuevo por un total de 2,2 millones de tn, de las
cuales unas 253.700 tn fueron autorizadas en la pre-
sente semana.

Del total autorizado para exportar el sector
exportador tiene compradas 1,85 millones de tn
segun el ultimo informe publicado de compras, ven-
tas y embarques al 6/10.

La diferencia entre las compras y ventas pueden
ser cubiertas por la posicién neta comprada que
estarian mostrando los registros correspondientes a
la campafia 2009/10 con compras por 3,85 millones
de tn y compromisos externos estimados en 3,5 mi-
llones de tn.

Los datos mencionados no son mas que estima-
ciones ya que para realizar un calculo exacto de los
guarimos de la campafa que estamos finalizando
carecemos de informacion sobre existencias y la
separacion de los embarques por afio comercial.

La Argentina carece de un sistema de informa-
cion estadistico adecuado para realizar analisis del
sector, motivo por el cual se produce un desconoci-
miento sobre la posibilidad de exportar y la necesi-
dad real del consumo interno.

En afios donde la produccion fue menor, como
en las Gltimas dos campafias, la salida oficial para

proteger al consumo estuvo en cerrar las exporta-
ciones mientras que en otros afios el precio era la
sefial de ajuste del mercado.

Hoy con precios altos en el mercado internacio-
nal del cereal, la herramienta de los derechos de
exportacion y la limitacién de las exportaciones,
aminord la suba de los precios internos para el mer-
cado domeéstico pero afectd el sistema productivo
del trigo.

Recién en esta campafia el productor volvio ti-
midamente al cereal aunque lejos de alcanzar una
cobertura de siembra de 6 millones de hectéreas
como en la campafia 2007/08.

Los precios volvieron a mejorar en los ultimos
meses pero el acceso a los mismos solo serd en la
medida que se puedan realizar exportaciones con
mayor certidumbre que recorte los descuentos que
se realizan en el mercado.

MAIZ

Las exportaciones permiten los mejores precios
locales

El mercado local de maiz pasé otra semana fa-
vorecido del comportamiento internacional.

En la semana mas corta para Argentina los me-
jores precios para el cereal se conocieron desde el
martes cuando la exportacion pagé $ 610 por el maiz
con entrega y los u$s 160 para el cereal de la nueva
campafia, entrega marzo/abril.

Las subas de $ 10 para el primero y de u$s 5 para
el segundo respondieron a las mejoras del mercado
externo de referencia que continuaba reflejando el
shock de la menor produccién estadounidense del

Cereales: ROE Verde aprobados Ciftas en toneladas
- TRIGO MAIZ
Fecha de emision
ROE 45 ROE 90 ROE 180 ROE 365 TOTAL ROE 45 ROE 180 ROE 365 TOTAL

ene/2010 9.995 0 0 38.360 48.355 12.056 271.238 283.294
feb/2010 8.295 117.402 125.697 2.210.480 2.210.480
mar/2010 13.555 549.838 563.393 4.387 3.435.168 3.439.555
abr/2010 12.678 226.475 239.153 62.004 1.957.902 2.019.906
may/2010 894 48.797 49.691 122,087 1.465.825 1.587.912
jun/2010 1.383 54.044 55.427 21.080 1.665.215 1.686.295
julr2010 1.553 710.000 711.553 32.595 1.377.198 1.409.793
ago/2010 580 589.276 589.856 18.258 109.252 127.510
Set/2010 584.645 584.645 4.307 27.129 31.436
1° Sem Oct 54.000 54.000 551 34.422 34.973
12/10/10 145 52.500 52.645 2.650 135.000 137.650
13/10/10 101.200 101.200 13.000 212.000 225.000
14/10/10 100.000 100.000 159.505 159.505

Total 2010 49.078 0 0 3.226.537 3.275.615 292,975 0 13.060.334  13.353.309

Elaborado sobre la base de datos publicados por ONCCA.
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informe del viernes del USDA.

Los exportadores pueden trasladar los mejores
precios gracias a la posibilidad de vender al exte-
rior el cereal argentino.

Luego de varias semanas, hasta de meses, sin
volimenes importantes de autorizaciones de expor-
tacion, esta semana la ONCCA otorgd ROE Verde de
maiz por un total de 522.155 tn que se suman a los
anteriores para acumular unos 13,3 millones de tn
desde comienzos del 2010.

En el grafico de tapa se muestra la evolucién del
total de Roe Verde de maiz otorgados en todo el
afio calendario, con un periodo de escasez de auto-
rizaciones desde fines de octubres hasta el incre-
mento registrado en la presente semana.

Del total se considera que unas 13 millones de
tn corresponden al presente afio comercial 2009/
10, ya que la diferencia con el afio calendario esta
dada porque en los primeros meses del afio se otor-
garon autorizaciones y se embarcaron antes del co-
mienzo de la cosecha.

De esta forma se considera que aln restan casi 2
millones de tn de maiz por autorizar para exportar
si se considera un remante exportable de 15 millo-
nes de tn a partir de una cosecha de 23 millones.

La mayor oferta permite que los exportadores
continden activos en el mercado y acumulando un
importante volumen de compras. Al 6/10 se decla-
raron compras de maiz 2009/10 por 16,10 millones
de tn, que supera el registro del afio pasado a la
misma fecha y los compromisos al exterior.

La posicidon neta del sector exportador muestra
una intensa actividad a pesar de que las autoriza-
ciones de exportacién estan en un ritmo inferior a
las compras.

Hay un compromiso de agilizar las autorizacio-
nes a partir de la mayor existencia de produccion
considerando que el sector tiene un volumen im-
portante con potencialidad de exportacion.

A su vez, los precios que se muestran del cereal
argentino son competitivos para continuar abaste-
ciendo la demanda externa.

El precio FOB minimo oficial mostré un aumento
de u$s 13 en la posicién de embargque mas cercanoy
de u$s 15 en la posicién de embarque marzo/se-
tiembre, hasta alcanzar los u$s 258 y u$s 244 res-
pectivamente.

Partiendo de cada uno de los precios se obtiene
un FAS tedrico resultante de u$s 195 para el maiz
disponible y u$s 184 para el futuro, precio este Ulti-
mo que se confirma también por el calculo que se
realiza a partir de los precios FOB informados por
agencias privadas.

Igualmente el precio tedrico esta muy lejos de

los u$s 160 que se puede negociar el maiz en el
mercado forward nuevamente influenciando por la
incertidumbre y los costos que tienen que asumir
los exportadores al tener que anticipar los derechos
de exportacion cuando obtienen ROE.

La diferencia de precios entre la teoriay la rea-
lidad de mercado parece no afectar al productor
que continua realizando negocios anticipadamente
sobre el grano que estd comenzando a sembrar.

Segun el informe de compras, el sector
exportador lleva compradas 1,73 millones de tn de
maiz 2010/11 frente a las 519.100 tn del afio pasa-
do a la misma fecha.

La anticipacion de los negocios esta dada por las
dos partes, los productores que quieren aprovechar
los buenos precios si se comparan con los u$s 105
del afio pasado a la misma fecha y los exportadores
que comenzaran a tener autorizaciones para expor-
tar el maiz nuevo.

La presidenta, Cristina Fernandez de Kirchner,
autorizo el jueves la exportacion de 1 millon de to-
neladas de maiz del ciclo 2010/11, cuya siembra se
inicio recientemente y podria llegar al nivel récord
de 26 millones de toneladas.

"Vamos a autorizar la exportacion de 1 millén
mas de toneladas de maiz porque tenemos una ex-
celente produccién maicera", dijo la mandataria en
un acto durante la semana.

Continiian las subas en el maiz por el 8/10

El informe del USDA publicado el viernes conti-
nu6 impactando en el mercado de maiz por el sor-
presivo recorte en las estimaciones de rindes, con
la consecuente caida en la produccion del 2010.

La cosecha de maiz de 321,7 millones de tn fue
recortada un 4% respecto de setiembre y un 2% de-
bajo del promedio de las estimaciones de los
analistas por el clima hiumedo durante junio y julio
y seco en agosto.

Frente a la caida los precios reaccionaron con
fuertes subas, con limites en todas las posiciones de
Chicago, que casi se repitieron el lunes de la pre-
sente semana con mejoras de hasta u$s 11.

Los precios més altos del cereal pueden recor-
tar la demanda por los mayores costos que se gene-
ra para la compra del cereal en la industria alimen-
ticia y del etanol.

Los analistas se preguntan «;donde va a ajustar
la demanda? La ultima vez en la que los precios su-
bieron hasta los u$s 7 por bushel fue la industria del
etanol la que produjo un recorte en la produccion»,
sefialaron.

Sin embargo, esta semana la industria tuvo noti-
cias positivas.
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La EPA (siglas en ingles de la Agencia de Protec-
cion del Medio Ambiente de Estados Unidos) antici-
pé su decision de ampliar el mayor uso de etanol
para mezclar con gasolina hasta el 15% en vehiculos
modelo 2007 y nuevos.

Estos vehiculos representan tan solo un tercio
del consumo de gasolina del pais pero se espera un
répido crecimiento de mas de 100 millones de autos
y 50% del consumo de nafta para el 2015.

El organismo podria ampliar la decision a vehi-
culos modelos 2001-06 luego de obtener mas resul-
tados que se completaran en noviembre.

La industria declar6 como positivo el anuncio
pero se espera una nueva ampliacion a otros vehi-
culos. La Renewable Fuels Association (RFA) sefiald
gue se perdio la chance de crear una nueva oportu-
nidad econémica con la limitacion a tan pocos vehi-
culos.

Se estima tan solo un pequefio incremento de la
demanda de etanol ya que el cambio de la mezcla
de E10 a E15 es para pocos vehiculos, siendo mas
propicio para el incremento que la mezcla sea me-
nor pero que alcance a un espectro mayor de vehi-
culos.

El mercado poca reaccion tuvo a la noticia que
podria ser alcista para el maiz de trasladarse a un
incremento de la demanda.

Igualmente se pueden generar ajustes en los
demas componentes que eleven en un futuro los
niveles de stocks que alcanzan el minimo de los ul-
timos 15 afios.

El ajustado escenario de oferta y demanda del
reporte del viernes es el elemento de sostén de los
precios futuros mientras que el avance de la cose-
cha limita el comportamiento alcista.

Segun el USDA, al domingo, estaba cosechado el
51% del cereal, avanzando 14 puntos en relacién a
la semana anterior y superando el 13% del afio pasa-
do a la misma fecha y el 30% del promedio de los
ultimos cinco afios.

La recoleccion muestra un buen ritmo de avan-
ce gracias a las buenas condiciones climaticas que
permiten la actividad en los campos mientras que
los resultados que se obtienen contindian siendo
desalentadores.

Como consecuencia son muchos los analistas que
esperan nuevos ajustes a la baja en el reporte del
mes proximo luego de que el USDA con el informe
de octubre se mostr6 menos conservador respecto
de los cambios en las estimaciones.

También comienza la especulacidn sobre la res-
triccion de la demanda a partir de los altos precios
del cereal.

Entre ellos, la exportacién podria ser la mas afec-

tada luego del recorte de 2,54 millones de tn del
informe pasado.

El remanente exportable se ajusta por la caida
de la produccion y el consumo interno.

Los ultimos datos relacionados a la demanda ex-
terna muestran un ritmo mas lento.

Las inspecciones de embarque de maiz sumaron
las 779.000 tn, dentro de las expectativas de los
operadores pero debajo del informe anterior. El acu-
mulado del afio comercial es de 5,1 millones de tn
frente a las 5,5 millones del 2009.

Las ventas semanales del cereal estadounidense
totalizaron las 1.180.000 tn, debajo del rango esti-
mado por los operadores de 1.500.000 a 1.800.000
tn. En el acumulado el volumen total es de 18,9
millones de tn, un 14% arriba del afio anterior a la
misma fecha.

Los negocios confirman que son varios los
importadores que contintdian buscando el cereal pero
con cautela por la suba de precios y a la espera de
la presion de cosecha.

A esta época del afio habitualmente comienza a
mostrarse una estacionalidad de la oferta que pre-
siona sobre las cotizaciones aunque los productores
se muestran con poca intencién de vender frente a
las expectativas de valores sostenidos.

Este comportamiento también comienza a
impactar en las expectativas de los productores para
las proximas siembras.

La suba del maiz tiene que contagiar a la soja
para que ésta no pierda acres en el 2011.

SOJA

Chicago y China le marcaron el camino a la soja
local

La semana maés corta arrancé haciendo propia la
mejora externa y los precios que se negociaron el
martes fueron $40 superiores a los del ultimo vier-
nes, llegando hasta los $1140. En Chicago los valo-
res siguieron sustentados por el informe del USDA y
superaron nuevos récord, en cuanto a precio y tam-
bién en cantidad de contratos. Esta mejora no sélo
se traslado a los precios disponibles sino también
alcanzé a la soja nueva que mejord us$ 5
negociandose a us$ 285.

Pero este impulso no se agoté sino que, por el
contrario, se profundizé con el correr de los dias y
los ofrecimientos locales hasta hicieron caso omiso
a las bajas que se registraron el miércoles en
Chicago. Ese dia las fabricas subieron $10 sus ofer-
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tas hasta los $1150 mientras que para la entrega en
mayo de 2011 los valores se mantuvieron en us$ 285.
Pero el jueves, con la vuelta a la senda alcista del
mercado externo de referencia y con la noticia de
que China volveria a comprar aceite argentino, las
mismas fabricas volvieron a aumentar $10 sus ofer-
tas y la soja disponible se negocié a $1160, valor
gue se mantuvo hasta el final de la semana. Tam-
bién la mejora alcanz6 a la soja nueva, que subi6
us$ 5 hasta los us$ 290.

Desde comienzos de este mes, la soja disponible
se increment6 un 10,5%: desde los $1050 que se
pagaron el lunes 04 hasta los $1160 recién mencio-
nados. Dicha mejora supera a la registrada en el
mercado de Chicago, que para la posicién noviem-
bre mostr6 un aumento en el mismo periodo del
6,8%. La mejora fue incluso mayor si consideramos
la mercaderia con entrega en mayo de 2011, con
valores que crecieron cerca del 11,5% desde princi-
pios del mes.

Complejo soja: ROE Verdes aprobados por mes de emision al 14/10/10

Subproductos de Soja Total Soja
o Aceite de Soja Hasta Dic09, la mayoria es harina y/o Soja incluyen
Mes emision : ( pellets d):a soja.) Y : (or;:ri,iiad;
ROE 45 ROE 180 Total ROE45 __ ROE 180 Total ROE45 _ ROE 180 Total | desactivada)
ene-10 83.778 95.000 178.778 530.739 391.000 921.739 1.785 1.785 3.825
feb-10 34.302 20.000 54.302 511.015 72.000 583.015 730.000 2.198.000 2.928.000 2.928.612
mar-10 127571  286.449 414.020 1.509.680 675.800 2.185.480 595.028 855.000 1.450.028 1.450.399
abr-10 310.577 234.030 544.607 2.724.784  1.358.600 4.083.384 1.804.164 1.025.000 2.829.164 2.832.356
may-10 275.350 230.000 505.350 1.384.988 744.000 2.128.988 1.290.340 246.500 1.536.840 1.539.795
jun-10 347.088  403.000 750.088 1.644.993 778.500 2.423.493 899.303 880.500 1.779.803 1.781.875
jul-10 399.446  362.300 761.746 1.541.472  1.617.850 3.159.322 1.238.501 835.320 2.073.821 2.075.459
ago-10 213.891  147.000 360.891 1.572.644 1.078.000 2.650.644 138.954 178.000 316.954 320.078
sep-10 216.648  434.830 651.478 991.944 2.371.620 3.363.674 118.617 50.836 169.453 173.267
oct-10 446  266.665 267.111 558.580  1.964.720 2.523.400 66.860 205.000 271.860 274.160
Total 2010 2.009.097 2.479.274 4.488.371 12.970.839 11.052.090 24.023.139 6.883.552  6.474.156 13.357.708 13.379.825
Ttl 2009/10 1.891.017 2.364.274 4.255.291 11.174.245 10.589.090 21.763.545 6.151.767 6.474.156 12.625.923 12.645.017
Total Soja equivalente 2009/10 (39.747.971

Elaborado sobre la base de informacién publicada

acional de Control Comercial Agropecuario (ONCCA). Desde diciembre de 2009 ONCCA informa el detalle de

subproductos. En el total anual 2009 de subproductos de soja esstan sumados 9.340 toneladas otorgadas bajo RV365.
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Teniendo en cuenta las operaciones relevadas
en el recinto, el volumen estimado de negocios dis-
ponible alcanzé las 60.000 toneladas mientras que
el grueso se realizé sobre la soja nueva, por un total
estimado en 175.000 toneladas. El gran interés de
los compradores por la soja nueva podria responder
a la incertidumbre respecto a la produccién final,
ya que de materializarse los efectos de La Nifia,
podria disminuir la oferta reflejandose en mayores
precios futuros.

En el cuadro de la tapa de este informativo, se
pueden observar los totales acumulados hasta el 06/
10 de compras y ventas de la campafia actual, cal-
culados segln estimaciones propias y datos del Mi-
nisterio de Agricultura.

Del total de compras internas un 37% correspon-
den a la exportacion y el 63% restante a la indus-
tria. Teniendo en cuenta una cifra de produccion de
54,6 millones, quedarian sin vender un poco mas de
8 millones de toneladas. Cabe aclarar que para que
el calculo sea 100% cierto deberiamos considerar
los stocks, dato sobre el cual no existen cifras ofi-
ciales desde el afio 2008. La diferencia entre las
compras y las ventas (obtenidas de los ROE autori-
zados) muestran un saldo a favor de las primeras.

Teniendo en cuenta los ROE Verde autorizados
del poroto y de los subproductos, se vendieron casi
40 millones de toneladas en soja equivalente, como
puede apreciarse en el cuadro adjunto.

Las siembras comenzaron en algunas regiones
de la provincia de Entre Rios. Segln especialistas
climaticos las recientes lluvias han mejorado la hu-
medad de los suelos lo cual es favorable para las
implantaciones de soja y de maiz. Sin embargo, con-
tindan las preocupaciones por los potenciales efec-
tos del evento climatico La Nifia. Las condiciones
iniciales son buenas y los riesgos ahora se trasladan
hacia el periodo comprendido entre noviembre y
marzo, cuando las plantas se encuentran en las pri-
meras fases del desarrollo y pueden ser mayormen-
te afectadas por el clima seco.

En nuestro pais vecino Brasil, las siembras co-
mienzan normalmente antes que en Argentina. Con
mas de un mes y medio de retraso, se esperan llu-
vias en la region del centro oeste, que es la mayor
productora de soja. Las areas del sur recibieron pre-
cipitaciones regulares desde septiembre y han co-
menzado las implantaciones en los estados de Parana
(el nimero 2) y de Mato Grosso do Sul (nimero 5).
Las siembras en Rio Grande do Sul (nimero 3) tipi-
camente comienzan a fines de octubre, principios
de noviembre. Los estados del centro oeste, que
incluyen a Mato Grosso (nUmero 1) y a Goias (nime-
ro 4) comenzaran a registrar lluvias a partir del 20/

10. Hasta entonces, la region se mantendra seca y
los niveles de humedad aln son insuficientes para
comenzar a sembrar.

Una noticia que impacté al mercado local fue la
referente a China y al posible levantamiento de la
prohibicion a las importaciones de aceite de soja
desde Argentina. Esta noticia se vio reflejada no sélo
en el mercado interno sino también en los precios
negociados en el mercado FOB de exportacion. El
dia jueves las primas del aceite de soja fueron, a
diferencia del resto de la semana, netamente posi-
tivas lo que se tradujo en precios superiores a los
negociados en Chicago. Cabe destacar que, como
consecuencia de la prohibicion del pais asiatico, los
exportadores de aceite locales debieron disminuir
Sus precios para atraer a otros mercados, como el
de India. Con el levantamiento de la medida y la
posibilidad de que China retome al mercado, los
valores encontraron sustento suficiente. Volviendo
a las primas FOB, el jueves Chicago cerré a us$
1058,64 por tonelada, mientras que los valores lo-
cales alcanzaron los us$ 1065,30 reflejando una pri-
ma promedio de 6,6 dolares.

China y el aceite de soja

Como mencionamos anteriormente, a comien-
zos de esta semana sorprendid la noticia de que luego
de seis meses de prohibir la importacion de aceite
de soja desde Argentina, el gobierno de China ha-
bria autorizado la reanudacion de las compras. El
cambio de rumbo se atribuye a que China reconoci6
que ni Brasil ni Estados Unidos son suficientes para
satisfacer sus necesidades ya que las condiciones
de calidad del aceite argentino siguen siendo las
mismas que cuando impuso la prohibicion.

Luego del anuncio, las autoridades de ambos
paises acordaron realizar una reunion a fines de
octubre en el marco de la Comision Bilateral Argen-
tino - China para monitorear los productos y las res-
tricciones de ambos paises y reanudar las negocia-
ciones.

Teniendo en cuenta la informacion que suminis-
tra el Ministerio de Agricultura, del total de los
embarques de aceite de soja correspondientes al
periodo entre enero y julio de 2010, s6lo 62.150
toneladas fueron adquiridas por China. Esta canti-
dad, que representa s6lo un 2,35% del total, fue
embarcada entre los meses de febrero y abril, an-
tes de que comenzara la prohibicidon impuesta por
el gobierno chino. Haciendo una comparacion anual
para el mismo periodo, la participacién de China
fue del 44% en 2009 y del 33% en 2008, con un total
de compras de 1.389.000 y 932.000 toneladas res-
pectivamente.

Ante la pérdida de su mayor mercado compra-
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" dor, Argentina buscé nuevos destinos como India,
quien adquirié méas de 980.000 toneladas en el pe-
riodo de enero a julio de este afio, aumentando fuer-
temente su participacion sobre el total (37% contra
el 11% del afio previo y el 7% del 2008).

En el grafico se puede observar la evolucion del
saldo disponible de aceite a fin de cada mes, medi-
do como la diferencia entre la oferta (produccion +
stocks) y la demanda (embarques + produccién de
biodiesel). La informacion disponible llega hasta
agosto de 2010.

La soja logré mantenerse apoyada en la demanda

Las subas no se detienen en Chicago y los pre-
cios siguen superandose semana tras semana, regis-
trando el mayor valor el jueves, cuando la posicion
noviembre alcanz6 los 436,70 ddlares la tonelada.
Durante la primera mitad de octubre se lleva acu-
mulada una mejora cercana al 7%. Si bien hay fac-
tores que siguen sustentando las subas, hay otros
gue ya han sido mas que descontados en los pre-
cios, como es el caso del informe que el USDA publi-
co el viernes ultimo. Ademéas predominan ciertas
condiciones favorables para los cultivos que debe-
rian suavizar las subas. No obstante, los precios si-
guieron cuesta arriba.

La tendencia alcista se tradujo en un importan-
te volumen negociado en el mercado y el lunes la
cantidad de contratos que se registré no se alcanza-
ba desde abril de 2008 y superé en un 70% al prome-
dio del volumen de los ultimos 30 dias.

Entre los factores que siguen sustentando las
mejoras encontramos la firmeza de la demanda.
Segun el USDA, las exportaciones efectivas totali-
zaron 1.189.700 toneladas creciendo un 82% sema-
nal y superando también ampliamente a las cifras
que se venian registrando, llegando a niveles que
no se observaban desde febrero. Los compromisos
crecieron un 17% semanal y se mantienen en el ni-
vel promedio del dltimo mes. China es el principal
motor de esta demanda, con una participacién del
56% en las exportaciones y del 53% en los compro-
misos.

Asimismo, segun la Administracién General de
Aduanas de China, las importaciones de septiembre
alcanzaron los 4,63 millones de toneladas. Si bien
la cifra es un 2,7% menor a la de agosto representa
una mejora del 68,5% respecto al afio pasado. En el
periodo enero a septiembre, las compras de China
llegaron a los 40,16 millones, superando en un 24%
al nivel del afio previo. La expansion en la capaci-
dad de procesamiento junto con las menores im-
portaciones de aceite estimularon la compra del
poroto.

Otro factor que respaldé las subas fue el infor-
me de crushing de NOPA, quien fijo el procesamien-
to de septiembre en 3,4 millones de toneladas, por
encima de los 3,16 millones esperados en promedio
por el mercado.

Como factor que debilita la tendencia alcista
podemos mencionar al clima, ya que actualmente
las condiciones son favorables para los cultivos. Esto
se corrobora en los prondsticos, que anticipan un
clima seco y calido en las regiones del Midwest y
también quedo ratificado en el informe sobre los
cultivos que el USDA dio a conocer el martes. Hasta
el domingo, se cosech6 un 67% de la soja, siendo
una cifra récord para esta época si se tienen en cuen-
ta los registros del USDA, que datan desde 1981.
Este porcentaje super6 al rango entre 60 y 65% que
esperaba el mercado. Ademas, un 95% de los culti-
vos ya han perdido hojas y un 64% se mantiene en
condiciones entre buenas y excelentes.

Revisando el panorama en el Hemisferio Sur, el
ministerio de Agricultura de Argentina dio por ini-
ciada las siembras. Si bien hay preocupaciones por
los efectos que podria tener La Nifia en esta tempo-
rada, por el momento se han registrado suficientes
lluvias y las condiciones de humedad de los suelos
son éptimas para comenzar con la implantacion. En
Brasil, hasta el 08/10 se habia sembrado un 3% del
area, si bien por debajo del 7% alcanzado el ciclo
pasado, aun en linea con los ratios historicos para
esta época del afio. Segun prondsticos locales, se
esperan lluvias en las regiones del centro oeste a
partir del 20 que permitirian acelerar las siembras
gue ya se encuentran atrasadas.

La tendencia alcista se mantuvo durante casi toda
la jornada del viernes pero hacia el cierre los
inversores realizaron algunas de sus ganancias an-
tes del fin de semanay junto a cierta influencia del
dolar determinaron una caida del 0,29% diario lle-
vando al futuro noviembre a cerrar a 435,42 ddlares
por tonelada. No obstante, el comportamiento se-
manal sigui6 siendo alcista reflejando mejoras del
4,3% respecto al viernes pasado.

16 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 15/10/2010



N

ROSGAN " §

{
RCADDPGANAZERD 5.4 -

Mercado Ganadero S.

CONSIGNATARIOS

Aguirre Vazquez S.A.

Teléfono: (0341) 425-9988 / www.aguirrevazquez.com.ar

Benito Pujol y Cia. S.A.

Teléfono: (011) 4687-3838 / 9396 - (011) 4686-5814 / www.benitopujol.com.ar
Guillermo Lehmann Coop. Agricola Ganadera Ltda.

Teléfono: (03404) 156-30374 /154-46860 / 155-10172 - (03404) 47-0051
www.cooperativalehmann.com.ar

Edgar E. Pastore & Cia S.R.L.

Teléfono: (0341) 421-4202 - 528-9800/801/802 / www.epastore.com.ar
Etchevehere Rural S.R.L.

Teléfono: (54-343) 490-103 / www.etchevehere-rural.com.ar

Ferialvarez S.R.L.

Teléfono: (0358) 464-5307 / 464-6080 / 464-7319 / www.ferialvarez.com.ar
Ganaderos de Ceres Cooperativa Limitada

Teléfono: (0349) 42-0216 / 42-0299 / 42-0765 7 www.ganaderosdeceres.com.ar
lldarraz Hnos. S.A.

Teléfono: (54-345) 421-2040 // (54-11) 432 6-1661 / www.ildarraz.com
Reggiy Cia S.R.L.

Teléfono: (37-74) 42-2586 / 42-2137 | 42-4011

RESUMEN DE OPERACIONES

Remate 23 - Fechas: 13 al 15/10/10
Hasta las 18,00 hs

N

ROSGAN

RCADD GANADERD 5.4 i

A.

Precios x kilo

Precio x cabeza

Ganado Categoria Cantidad Oper. Min Max Prom Min Max  Prom
Bovino Hacienda para faena En Pie 241 7 13,70 1380 13,76
Bovino Novillos 1 a 2 afios En Pie 3.167 44 900 1420 1110
Bovino Novillos 2 a 3 afios En Pie 1.373 20 725 1048 8,93
Bovino Novillos 2 a 3 afios Faenado 20 1 1358 1358 1358
Bovino Novillos holando En Pie 214 5 8,00 9,60 9,03
Bovino Novillos mas de 3 afios En Pie 364 7 727 9,22 8,58
Bovino Novillos para faena En Pie 40 1 8,60 8,60 8,60
Bovino Termneras En Pie 3.196 44 860 1385 11,00
Bovino Terneros En Pie 4433 63 846 1445 1191
Bovino Terneros Holando En Pie 470 13 910 1165 10,75
Bovino Terneras/os En Pie 6.294 97 740 1500 12,09 13,15 13,15 13,15
Bovino Toros para faena En Pie 178 6 540 6,15 5,62
Bovino Vacas con crfa al pie En Pie 366 3 220000  2.750,00  2.520,49
Bovino Vacas de invernada En Pie 1.124 24 6,22 8,08 7,38
Bovino Vacas para faena En Pie 35 1 6,16 6,16 6,16
Bovino Vacas para faena Faenado 32 1 1198 1198 11,98
Bovino Vaquillonas de invernada En Pie 865 20 735 1255 1051
Bovino Vientres con garantia de prefiez En Pie 1.241 38 2.620,00 4.800,00 3.711,99
Bovino Vientres entorados En Pie 149 2 3.400,00 3.900,00 3.799,33
Bovino Vientres holando En Pie 117 6 1205 1495 1329 5.150,00  5.700,00  5.29559
Totales 23.919 403

Bolsa de Comercio de Rosario




PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 081010 10100 121040 131010 14010 | Fromedo  Promedioafo Diferenciaafio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro feriado
Maiz duro 600,00 610,00 610,00 610,00 607,50
Girasol 1.180,00 1.200,00 1.220,00 1.240,00 1.210,00 822,67 47,1%
Soja 1.103,00 1.148,00 1.157,00 1.166,00 1.143,50 1.100,16 3,9%
Mijo
Sorgo 520,00 520,00 510,00 516,67 427,92 20,7%
Bahia Blanca
Trigo duro
Maiz duro 600,00 630,00 615,00
Girasol 1.175,00 1.195,00 1.215,00 1.235,00 1.205,00 821,27 46,7%
Soja 1.120,00 1.120,00 1.101,56 1,7%
Sorgo
Cordoba
Trigo Duro 607,68
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 1.180,00 1.200,00 1.220,00 1.240,00 1.210,00 820,33 47,5%
Soja
Trigo Art. 12 627,86
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 1.200,00 1.220,00 1.240,00 1.220,00 815,66 49,6%
Soja 1.090,00 1.090,00 1.100,70 1.093,57 1.084,29 0,9%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Variacion
Producto 11/10/10 12/10/10 13/10/10 14/10/10 15/10/10 08/10/10 emanal
Harinas de trigo (s)
"0000" feriado 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0
"000" 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0
Pellets de afrechillo (s)
Disponible (Exp) 310,0 310,0 310,0 310,0 310,0
Aceites (5)
Girasol crudo 3.000,0 3.000,0 3.000,0 3.000,0 3.000,0
Girasol refinado 3.600,0 3.600,0 3.600,0 3.600,0 3.600,0
Lino
Soja refinado 2.980,0 2.980,0 2.980,0 2.980,0 2.980,0
Soja crudo 2.570,0 2.570,0 2.570,0 2.570,0 2.570,0
Subproductos ($)
Girasol pellets (Cons Dna) 590,0 590,0 590,0 590,0 590,0
Soja pellets (Cons Darsena) 950,0 950,0 950,0 950,0 950,0

(Dna) Darsena - (Cba) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportaciéon - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FISICO DE GRANOS DE ROSARIO

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 11/10/10 12/10/10 13/10/10 14/10/10 15/10/10 Var% 08/10/10
Trigo

Exp/Tmb Dic/Ene'1l Cdo. MIE ugs  fer. 170,00 170,00 170,00 170,00

Exp/GL Dic/Ene'1l Cdo. M/E us$s 170,00 170,00 170,00 170,00

Exp/SM Dic/Ene'1l Cdo. M/E us$s 170,00 170,00 170,00 0,0% 170,00

Exp/Ramallo Dic/Ene'1l Cdo. M/E us$s 170,00 170,00 170,00 0,0% 170,00
Maiz

Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 600,00

Exp/SL Desde 18/10 Cdo. M/E 610,00

Exp/GL Nov Cdo. M/E 600,00

Exp/Tmb Nov Cdo. MIE 600,00

Exp/Tmb 15/11 a 15/12 Cdo. M/E 610,00 610,00

Exp/SM-AS Dic/Ene'1l Cdo. MIE us$s 165,00 165,00 165,00 165,00

Exp/SM Mar/Abr'11 Cdo. M/E us$s 160,00 155,00 155,00 155,00 0,0% 155,00

Exp/AS Mar/Abr'11 Cdo. M/E us$s 160,00 155,00

Exp/Lima Mar/Abr'11 Cdo. MIE u$s 150,00

Exp/Tmb Mar/Abr'11 Cdo. M/E uss 155,00 150,00

Exp/GL Mar/Abr'11 Cdo. MIE us$s 155,00 150,00

Exp/SM May 11 Cdo. M/E uss 160,00

Exp/SM-AS May/Jun'11 Cdo. MIE us$s 160,00 155,00 160,00 160,00 32% 155,00
Sorgo

Exp/SL Desde 18/10 Cdo. M/E 520,00 510,00 500,00 520,00 0,0% 520,00

Exp/SM-AS Nov Cdo. M/E 540,00 530,00 530,00 530,00 19% 520,00

Exp/SM-AS Dic Cdo. M/E 550,00 540,00 540,00 540,00 19% 530,00

Exp/SM-AS Ene'll Cdo. M/E 560,00 550,00 550,00 550,00 19% 540,00

Exp/SL May'11 Cdo. M/E us$s 125,00 125,00

Exp/SM May'11 Cdo. MIE uss 125,00 125,00 125,00 125,00 42% 120,00
Soja

Fca/Tmb C/Desc. Cdo. M/E 1140,00 1150,00 1160,00 1160,00 55%  1100,00

Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 1140,00 1150,00 1160,00 1160,00 55%  1100,00

Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 1140,00 1150,00 1160,00 1160,00 55%  1100,00

FcalRic C/Desc. Cdo. M/E 1140,00 1150,00 1160,00 1160,00 55%  1100,00

Fca/VGG C/Desc. Cdo. M/E 1140,00 1150,00 1160,00 1160,00 55%  1100,00

Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 1140,00 1150,00 1160,00 1160,00 55%  1100,00

Fca/Junin C/Desc. Cdo. MIE 1100,00 1110,00 1060,00

Fca/SJ C/Desc. Cdo. M/E 1140,00 1150,00 1160,00 1160,00 55%  1100,00

Fca/Tmb Mar'11l Cdo. MIE us$s 290,00 290,00

Fca/SM-GL Mar'11 Cdo. M/E us$s 290,00

Fca/SL Mar'11l Cdo. MIE us$s 290,00

Fca/Ric Mar'11 Cdo. M/E uss 290,00

Fca/Ric Abr'1l Cdo. MIE us$s 290,00

Fca/SL Abr'il Cdo. M/E us$s 290,00

Fca/GL-Tmb Abr'1l Cdo. MIE us$s 290,00

Fca/SM Abr'1l Cdo. M/E us$s 290,00

Fca/SL May'11 Cdo. M/E us$s 28500 285,00 290,00 288,00 47% 275,00

Fca/SM May'11 Cdo. MIE us$s 285,00 28500 290,00 288,00 2,9% 280,00

Fca/GL May'11 Cdo. M/E us$s 28500 28500 290,00 288,00 47% 275,00

Fca/Tmb May'11 Cdo. MIE us$s 285,00 28500 290,00 288,00 2,9% 280,00

FcalRic May'11 Cdo. M/E us$s 28500 28500 290,00 288,00 47% 275,00

Exp/SM-AS May'11 Cdo. MIE us$s 285,00 28500 290,00 288,00 29% 280,00
Girasol

Fca/Ric-Ros C/Desc. Cdo. MIE 1200,00 1220,00 1240,00 1240,00 5,1% 1180,00

Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 1200,00 1220,00 1240,00 1240,00 5% 1180,00

Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 1190,00 1210,00 1230,00 1230,00 5,1% 1170,00

Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Fit/Cnflt 1200,00 1220,00 1240,00 1240,00 51% 1180,00

Fca/SM Dic Cdo. MIE uss 300,00 300,00 300,00 310,00 353% 300,00

Fca/Junin Feb/Mar'11 Cdo. M/E us$s 300,00 300,00 300,00 310,00 33% 300,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnfit) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos

segn el ddlar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion \ Volumen Int. Abierto| 11/10/10 12/10/10 13/10/10 14/10/10 15/10/10 var.sem.

FINANCIEROS En$/U$S
DLR102010 445 462 527.480 feriado 3,975 3,971 3,968 3,972 -0,18%
DLR112010 246.811 363.742 4,007 4,003 4,003 4,009 -0,02%
DLR122010 169.912 274.344 4,040 4,036 4,040 4,047 0,15%
DLR012011 257.387 175.046 4,070 4,069 4,076 4,086 0,32%
DLR022011 230.750 95.526 4,101 4,099 4,114 4,124 0,49%
DLR032011 136.475 59.775 4,132 4,130 4,145 4,162 0,65%
DLR042011 27.686 46.763 4,162 4,160 4,175 4,195 0,72%
DLR052011 19.012 69.208 4,194 4,190 4,205 4,228 0,74%
DLR062011 24500 20.051 4,226 4,222 4,235 4,260 0,73%
DLR072011 6.400 25.130 4,257 4,255 4,268 4,293 0,73%
DLR082011 1.490 9.944 4,288 4,286 4,300 4,325 0,70%
DLR092011 11.000 1.030 4,322 4,318 4,332 4,357 0,67%
DLR102011 140 16.130 4,357 4,350 4,364 4,389 0,60%
DLR112011 13.500 12.150 4,393 4,367 4,400 4,423 0,57%
DLR122011 200 255 4,430 4,405 4,435 4,458 0,56%
ECU122010 5,610 5,620 5,660 5,660 0,89%
RFX000000 665 3,955 3,952 3,949 3,954 -0,06%

AGRICOLAS EnU$S /Tm
ISR112010 150 1809 feriado 292,10 292,20 295,80 295,80 4,52%
ISR052011 1.008 3646 282,00 282,10 287,00 286,20 4,57%
ISR072011 160 2214 285,00 284,70 289,60 288,80 4,56%
MAI000000 163,00 158,00 159,50 157,50 1,61%
MAI042011 7 365 162,50 157,50 159,00 157,00 1,62%
SOF102010 98 53 293,00 293,20 297,00 297,00 4,58%
SOF112010 228 1517 295,00 296,00 299,70 299,20 4,87%
SOF012011 553 295,50 297,00 301,00 300,50 4,89%
SOF042011 496 1077 285,00 285,90 289,60 289,60 4,81%
SOF052011 407 487 284,20 284,60 289,00 289,00 4,60%
$0J000000 522 293,00 293,20 297,00 297,00 4,58%
S0J112010 38 535 296,00 297,50 301,00 300,20 4,60%
50J052011 658 995 285,00 285,10 289,80 289,70 4,77%
S0J072011 12 288,00 288,00 292,50 292,40 4,62%
TRI122010 14 175,00 175,00 173,00 172,50 -1,15%
TRI012011 2 165 174,50 172,00 172,00 171,50 -1,44%

TOTAL 1.593.977  1.711.203

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S

Posicién Preciode  Tipo de Volumen 1A por 1111010 12110110 13/10/10 1411010 15/10/10

Ejercicio  opcién semanal  posicion

PUT

ISR052011 256 put 52 46 feriado 6,400 6,800 4,500 6,000

ISR052011 268 put 10 10 10,000

ISR052011 280 put 15 15 16,900

SOF042011 256 put 4 4 4,300

SOF042011 260 put 8 8 5,100

SOF042011 272 put 26 23 9,500
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En US$S
Posicion Preciode  Tipo de volumen 1A por 11110110 12110110 13110110 14110110 15110110
Ejercicio opcion semanal  posicion

CALL
DLR032011 3,94 call 20 279 feriado
DLR032011 4,34 call 20 279
DLR042011 3,94 call 72 45
DLR042011 4,34 call 72 45
ISR052011 300 call 4 81 9,000
ISR052011 304 call 10 12 10,500 10,000
ISR052011 308 call 4 4 9,000
ISR052011 324 call 48 36 5,000 5,000
SOF112010 272 call 6 20 28,000
SOF042011 264 call 10 50 217,500
SOF042011 304 call 38 21 9,000 8,000 10,500
" El interés abierto corresponde al dia viemes. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

- 11/10/10 12/10/10 13/10/10 14/10/10 15/10/10 var.
Posicion max min ditma max  min dima  max  min dtima  max  min dtma  max  min dltima  sem.
FINANCIEROS En$/USS
DLR102010 feriado 3976 3974 3975 3974 3970 3971 3976 3,967 3968| 3,973 3,966 3,971 -020%
DLR112010 4,008 4,005 4,007| 4,006 4,002 4,003 4,007 3999 4,002 4,010 4,006 4,009 -002%
DLR122010 4,040 4,036 4,040 4,039 4,035 4,036| 4,043 4,032 4,040 4,048 4,046 4,047 015%
DLR012011 4,070 4,069 4,070/ 4,070 4,066 4,069 4,082 4,064 4,076] 4,088 4,085 4,086 032%
DLR022011 4,101 4,095 4,099 4119 4,103 4,114| 4,126 4,118 4,126| 054%
DLR032011 4,140 4,130 4,130| 4,149 4136 4,136| 4,165 4,154 4,164| 070%
DLR042011 4,160 4,160 4,160| 4,178 4,165 4,175 4,196 4,176 4,195 058%
DLR052011 4,190 4,190 4,190 4230 4,208 4,230
DLR062011 4224 4224 4224| 4235 4232 4,232
DLR072011 4257 4,257 4,257 4,255 4,255 4,255| 4,255 4,255 4,255
DLR082011 4,288 4,288 4,288 4,300 4,300 4,300
DLR092011 4305 4,305 4,305 4,380 4,350 4,350
DLR102011 4380 4,380 4,380
DLR112011 4370 4,367 4367 4,415 4,380 4415
DLR122011 4,430 4,430 4,430
AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR112010 feriado 292,10 290,70 292,10 293,00 292,20 292,20| 295,50 295,50 295,50| 295,80 295,10 295,80 4,52%
ISR052011 284,00 281,50 282,00| 284,60 281,70 282,10| 287,00 283,00 287,00 287,80 286,00 286,20 4,57%
ISR072011 285,70 285,00 285,00/ 286,50 284,00 284,70| 289,60 289,60 289,60
MAI042011 162,50 160,00 162,50 159,00 159,00 159,00
SOF102010 293,00 292,90 293,00| 293,20 293,00 293,20| 298,50 297,00 297,00 297,00 297,00 297,00 458%
SOF112010 295,00 293,00 295,00| 296,00 295,00 296,00 300,00 299,70 299,70| 299,10 299,10 299,10 484%
SOF012011
SOF042011 286,30 284,00 285,00 286,40 286,40 286,40/ 290,00 286,50 289,50| 290,50 289,60 289,60 481%
SOF052011 285,50 284,00 284,20 284,60 284,00 284,60| 289,80 28550 289,00 290,40 289,00 289,00 4,60%
S0J112010 296,00 295,50 296,00 298,00 298,00 298,00 300,50 300,00 300,20 4,60%
S0J052011 286,20 285,00 285,00| 288,00 285,00 285,30| 290,00 286,10 289,70| 290,70 290,70 290,70| 514%
TRI012011 172,00 172,00 172,00

1.594.396 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 1.634.242  Interés abierto en contratos
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

MATBA. Ajuste de la Operatoria en doélares En tonelada
Posicién \ Volumen Sem. Open Interest\ 11/10/10 12/10/10 13/10/10 14/10/10 15/10/10  var.sem.
TRIGO B.A. 10/2010 900 7 feriado 185,00 185,00 186,00 186,00 0,54%
TRIGO B.A. 12/2010 400 7 175,00 173,50 172,50 172,50 -1,15%
TRIGO B.A. 01/2011 12.100 2.082 175,50 172,00 171,50 171,50 -1,72%
TRIGO B.A. 03/2011 6.100 710 186,00 184,00 184,00 183,00 -1,35%
TRIGO B.A. 05/2011 56 189,00 189,00 189,00 188,00 -0,53%
TRIGO B.A. 07/2011 81 191,00 191,00 191,00 190,00 -0,52%
TRIGO B.A. 09/2011 4 198,00 198,50 198,50 198,00
TRIGO B.A. 01/2012 26 179,50 179,50 179,50 179,00 -0,28%
TRIGO Q.Q. 10/2010 100 105,00 105,00 105,00
TRIGO Q.Q. 01/2011 1.000 T 100,00 101,00 101,00 101,00 1,00%
MAIZ ROS 12/2010 8.300 311 161,80 161,80 163,50 164,50 4,58%
MAIZ ROS 04/2011 28.700 1372 161,60 157,40 158,00 156,20 0,77%
MAIZ ROS 05/2011 161,00 157,00 157,50 156,00 0,97%
MAIZ ROS 07/2011 30 162,50 158,50 159,00 158,00 1,28%
GIRASOL ROS 03/2011 100 7 325,00 325,00 325,00 325,00 2,52%
SORGO ROS 04/2011 500 1 132,00 135,00 135,00 138,00
SOJA Q.Q. 05/2011 10 99,50 99,50 99,50 99,50
SOJA ROS 10/2010 2.700 293,00 293,00 298,00 299,00 4,55%
SOJA ROS 11/2010 115.800 2633 297,20 297,60 301,10 301,50 4,94%
SOJAROS 01/2011 15.300 643 298,50 299,00 302,70 302,80 4,96%
SOJA ROS 04/2011 1.100 94 287,00 287,20 291,00 289,80 4,55%
SOJA ROS 05/2011 223.600 6.262 286,50 285,50 290,00 288,80 4,37%
SOJAROS 07/2011 71 288,50 287,50 293,00 291,80 4,70%
SOJA ROS 09/2011 6 291,00 290,00 296,00 294,80 4,80%
SOJA VIL 10/2010 88,00 88,00 88,00 88,00 -2,22%
SOJAVIL 11/2010 2.400 207 88,00 88,00 88,00 88,00
SOJA DAI 10/2010 90,00 90,00 90,00 90,00 -1,10%
SOJA DAI 11/2010 1.400 49 90,00 90,00 90,00 90,00 -1,10%
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos Entonelada
Posicion Vol. Sem. Open Interest[ 11/10/10 12/10/10 13/10/10 14/10/10 15/10/10  var.sem.
Trigo BA Inm./Disp feriado 740,00 750,00 760,00 760,00 2,70%
Maiz BA Inmed. 610,00 610,00 610,00 610,00 2,52%
Soja Ros Inm/Disp. 1.155,00 1.160,00 1.180,00 1.180,00 6,31%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 1.155,00 1.160,00 1.180,00 1.180,00 6,31%
MATBA. Operaciones en délares Entonelada
11/10/10 12/10/10 13/10/10 14/10/10 15/10/10 var.
Posicién max min dtima max min dtima mé min dtma  max min dtima max min dlima  sem.
TRIGO B.A. 10/2010 feriado 185,0 185,0 185,0
TRIGO B.A. 12/2010 171,0 1710 1710 1710 1710 171,0
TRIGO B.A. 01/2011 175,0 1740 1740 1725 1720 1725 1730 1710 1710 1715 1715 1715 -14%
TRIGO B.A. 03/2011 1855 1850 1850 1850 184,0 1840 1840 1830 1830 1830 1830 1830 -13%
TRIGO Q.Q. 10/2010 1050 1050 1050
TRIGO Q.Q. 01/2011 102,0 101,0 101,0
MAIZ ROS 12/2010 164,0 1630 1635 162,0 1618 1620 1645 1625 164,5
MAIZ ROS 04/2011 163,0 160,0 160,0 159,5 157,0 157,0 1585 157,8 158,0
SORGO ROS 04/2011 132,0 1250 132,0 1350 1350 1350 1350 1350 1350 138,0 1350 138,0
SOJA ROS 10/2010 2990 2990 2990 45%
SOJA ROS 11/2010 297,4 2950 297,0 2990 296,5 2985 302,0 3000 301,2 3015 3014 3014 49%
SOJAROS 01/2011 297,7 297,0 297,7 299,7 2982 2995 3030 3025 3025
SOJA ROS 04/2011 286,3 286,3 286,3 2860 2860 286,0
SOJA ROS 05/2011 286,7 284,0 2851 2890 2839 2855 290,3 2850 289,9 2910 2888 2888 44%
SOJAVIL 11/2010 88,0 880 880 880 830 880
SOJA DAI 11/2010 90,0 90,0 900
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CALCULO FAS TEORICO A PARTIR DEL FOB - TIPO DE CAMBIO

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 11/10/10 12/10/10 13/10/10 14/10/10 15/10/10 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot feriado 298,00 298,00 298,00 298,00 298,00
Precio FAS 213,91 213,90 213,89 213,92 213,92
Precio FOB Dic'10 295,00 295,00 292,50 294,00 293,50 0,17%
Precio FAS 210,91 210,90 208,39 209,92 209,42 0,24%
Precio FOB Feb'11 297,50 297,50 297,50 297,50 294,50 1,02%
Precio FAS 215,51 215,50 215,50 215,51 212,51 1,41%
Ptos del Sur
Precio FOB Dic'10 306,00 306,00 304,50 304,50 300,00 1,50%
Precio FAS 221,91 221,90 220,39 220,42 215,92 2,08%
Uruguay
Precio FOB Dic'10 290,00 290,00 290,00 290,00 280,00 3,57%
Precio FAS 267,55 267,54 276,54 276,55 266,55 3,75%
Paraguay
Precio FOB Nov'10 280,00 € 278,00 286,50 286,50 281,50 1,78%
Precio FAS 264,45 262,44 270,93 270,96 265,96 1,88%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 260,00 260,00 258,00 253,00 245,00 3,27%
Precio FAS 196,89 169,89 195,28 191,29 184,97 3,42%
Precio FOB Nov'10 c 263,38 € 259,54 255,80 254,12 € 243,40 4,41%
Precio FAS 200,27 196,42 193,08 192,42 183,37 4,93%
Precio FOB Dic'10 c 263,38 € 259,54 255,80 254,12
Precio FAS 200,27 196,42 193,08 192,42
Precio FOB Abr'1l 247,43 245,36 244,28 243,00 230,31 5,51%
Precio FAS 187,13 185,06 184,18 182,90 173,37 5,50%
Precio FOB May'11 247,43 245,36 243,49 242,41 230,11 5,35%
Precio FAS 187,13 185,06 183,39 182,31 173,17 5,28%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 210,00 207,00 205,00 203,00 187,00 8,56%
Precio FAS 157,66 155,26 153,65 152,06 139,26 9,19%
Precio FOB Nov'10 207,28 v 204,42 v 203,63 v 202,75 v 187,30 8,25%
Precio FAS 154,94 152,68 152,29 151,81 139,56 8,78%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 466,00 485,00 480,00 477,00 455,00 4,84%
Precio FAS 287,29 299,56 296,22 294,29 280,47 4,93%
Precio FOB Nov'10 € 470,13 c 469,21 € 453,78
Precio FAS 291,42 283,77 279,25
Precio FOB Dic'10 c 471,97 € 471,05 € 455,61
Precio FAS 293,26 285,60 281,08
Precio FOB May'11 460,21 460,76 464,25 462,60 443,76 4,24%
Precio FAS 286,51 285,32 287,60 285,95 274,42 4,20%
Precio FOB Jun'll ¢ 457,08 ¢ 460,39 c 464,98 463,70 ¢ 440,46 5,28%
Precio FAS 283,39 284,95 288,33 287,05 271,12 5,88%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 540,00 540,00 540,00 540,00 510,00 5,88%
Precio FAS 315,05 314,26 313,46 313,56 295,44 6,13%
Los precios estan expresados en ddlares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
11/10/10 12/10/10 13/10/10 14/10/10 15/10/10  var.sem. 08/10/10
Tipo de cambio cprdr 3,9150 3,9150 3,9120 3,9080 39150  -0,03% 3,9160
vndr 3,9550 3,9550 3,9520 3,9480 3,9550  -0,03% 3,9560
Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 3,0146 3,0146 3,0122 3,0092 3,0146 -0,03% 3,0153
Maiz 20,0 3,1320 3,1320 3,1296 3,1264 3,1320 -0,03% 3,1328
Demés cereales 20,0 3,1320 3,1320 3,1296 3,1264 31320  -0,03% 3,1328
Habas de soja 35,0 2,5448 2,5448 2,5428 2,5402 25448  -0,03% 2,5454
Semilla de girasol 32,0 2,6622 2,6622 2,6602 2,6574 2,6622 -0,03% 2,6629
Resto semillas oleagin. 235 2,9950 2,9950 2,9927 2,9896 2,9950 -0,03% 2,9957
Harina y Pellets de Trigo 13,0 3,4061 3,4061 3,4034 3,4000 34061  -0,03% 3,4069
Harina y Pellets Soja 32,0 2,6622 2,6622 2,6602 2,6574 2,6622  -0,03% 2,6629
Harina y pellets girasol 30,0 2,7405 2,7405 2,7384 2,7356 2,7405  -0,03% 2,7412
Resto Harinas y Pellets 30,0 2,7405 2,7405 2,7384 2,7356 2,7405 -0,03% 2,7412
Aceite de soja 32,0 2,6622 2,6622 2,6602 2,6574 2,6622 -0,03% 2,6629
Aceite de girasol 30,0 2,7405 2,7405 2,7384 2,7356 2,7405  -0,03% 2,7412
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 2,7405 2,7405 27384 2,7356 27405 -0,03% 27412
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PRECIOS INTERNACIONALES

TRIGO

FOB Of (1) FOB Arg |FOB Golfo Duro () FOB Golfo Bldo (3 |CBOT (3 KCBOT 5)
e Emb.cerc. Dic-10 Oct-10 Nov-10 Dic-10 Nov-10 Dic-10 Dic-10 Mar-11 May-11 Dic-10 Mar-11
15/10/2009 217,00 209,00 219,70 221,50 223,40 189,20 191,00 185,56 192,45 197,13 190,34 195,94
Semana anterior| 298,00 293,50 308,00 308,00 309,90 295,50 295,50 264,28 276,96 282,75 278,71 284,03
11/10/10 fer. fer. 303,70 303,70 305,60 291,80 291,80 260,61 273,56 279,26 274,39 279,63
12/10/10 298,00 295,00 305,30 305,30 307,10 292,10 292,10 260,89 273,84 278,98 275,95 281,09
13/10/10 298,00 295,00 302,40 302,40 304,20 289,40 289,40 258,22 271,27 276,23 273,01 278,16
14/10/10 298,00 292,50 301,40 301,40 303,30 288,70 288,70 257,49 270,71 276,32 272,09 277,42
15/10/10 298,00 294,00 303,14 303,14 304,98 290,10 290,10 258,86 272,18 278,43 273,75 279,17
Var. Semanal 0% -2% 2% -2% 2% -2% 2% 2% -2% 2% 2%
Var. Anual 37% 41% 38% 37% 37% 53% 52% 40% 41% 41% 44% 42%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo rojo blando de invierno N° 2,
entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Trigo rojo duro de invierno, entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Kansas.

waz .
FOB Of (1) | FOB Arg FOB Golfo (2 CBOT (3
s Emb.cerc. | Nov-10 Abr-11 May-11 Dic-10 Ene-11 Feb-11 Dic-10 Mar-11 May-11 Jul-11 Sep-11
15/10/2009 175,00 173,03 v174,60 178,30 179,10 175,28 146,84 151,57 154,92 157,97 160,23
Semana anterior| 245,00 €243,40 230,31 230,11 247,30 245,10 245,50 207,96 211,61 213,57 214,66 206,09
11/10/10 fer. fer. fer. fer. 258,20 255,90 256,30 218,79 222,43 224,60 225,98 210,92
12/10/10 260,00 €263,38 247,43 247,43 266,50 265,60 266,00 227,94 231,78 233,65 234,44 212,89
13/10/10 260,00 €259,54 245,36 245,36 262,30 261,90 262,30 224,11 228,44 230,40 230,80 212,29
14/10/10 258,00 255,80 244,28 243,49 260,30 260,80 261,20 223,32 221,75 229,72 230,01 213,08
15/10/10 253,00 254,12 243,00 242,41 258,65 259,44 259,83 221,64 226,37 228,63 229,32 212,00
Var. Semanal 3% 4% 6% 5% 5% 6% 6% 7% % % ™% 3%
Var. Anual 45% 47% 39% 45% 45% 48% 51% 49% 48% 45% 32%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maiz amarillo N° 3. (3) Maiz amarillo N° 3, a entregar en depésitos autorizados de Chicago.

SORGO Icomp
FOB FOB Arg FOB Grano  |Pellets Aceite

Uss 1 Tn Oficial (1 Golfo ;) |FOB Of (1|FOB Of (1) [FOB Arg |RTTDM3) |FOB Of (1) [FOB Arg RTTDM (4)
Emb.cerc. | Nov-10 Oct-10 J Emb.cerc. | Emb.cerc. | Nv/Dc.10 | Nv/Dc.10 | Emb.cerc. | Dic-10 Abr-10 En/Mrll  Ab/n.11

15/10/2009 147,00 139,50 153,34 310,00 137,00 135,00 785,00 775,00 785,00 870,00 895,00

Semana anterior| 187,00 v187,30 199,70 510,00 140,00 1100,00 1105,00

11/10/10 fer. fer. 199,70 fer. fer. fer. fer. fer. fer. 127500  1260,00

12/10/10 210,00 207,28 223,60 540,00 140,00 175,00 1150,00 1140,00 1265,00 1245,00

13/10/10 207,00 v204,42 223,60 540,00 150,00 175,00 1170,00 1170,00 1142,50

14/10/10 205,00 v203,63 223,60 540,00 150,00 175,00 1180,00 1177,50 1160,00 1290,00 1280,00

15/10/10 203,00 v202,75 223,60 540,00 150,00 175,00 293,52 1200,00 1195,00 1172,50 1300,00 1290,00

Var. Semanal 9% 8% 12% 6% % 9% 6%

Var. Anual 38% 45% 46% 4% 9% 30% 53% 54% 49% 49% 44%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOJA

FOB  lroBArg FOB Paranagua-  |chg Golfo (o CBOT(3 TGE @

US$ / Tn Oficial (1) Brasil GM No-GM

Emb.cerc. Nov-10 May-11 Mar-11 Ab/My11 Dic-10 Ene-11 Nov-10 Ene-11 Mar-11 Oct-10 Oct-10
15/10/2009 430,00 360,65 381,68 366,06 402,60 402,40 361,20 362,94 363,86 553,07 540,27
Semana anterior| 455,00 c453,78 44376 449,65 439,92 459,20 459,20 417,05 420,72 423,76 555,53 634,87
11/10/10 fer. fer. fer. 456,64 447,36 465,80 465,80 423,48 427,34 430,74 556,75 636,27
12/10/10 466,00 c470,13 460,21 466,47 455,81 473,70 473,70 433,03 437,08 440,57 556,87 635,17
13/10/10 485,00 c469,21 460,76 466,28 453,70 472,10 472,10 432,30 436,16 439,28 561,23 618,29
14/10/10 480,00 464,25 470,78 459,39 476,50 476,50 436,71 440,57 443,60 579,66 620,90
15/10/10 477,00 462,60 469,40 457,92 471,43 471,43 435,42 439,37 442,22 582,16 600,21
Var. Semanal 5% 4% 4% 4% 3% 3% 4% 4% 4% 5% -5%
Var. Anual 11% 28% 23% 25% 17% 17% 21% 21% 22% 5% 11%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos
autorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

PELLETS DE SOJA
s /o FOB Of (1) [FOB Arg FOB Paranagua-Br CIF RTTDM -8 (2 CIF RTTDM - Arg (2) CBOT 3

Emb.cerc. Oct-10 My/St.11 Ene-11 Mar-11 Nv/Dc10 En/Mril En/Mr1l Ab/St.11 Oct-10 Dic-10 Ene-11
15/10/2009 382,00 386,57 303,79 382,83 336,53 432,00 413,00 414,00 337,00 370,37 326,50 323,30
Semana anterior| 368,00 378,31 350,86 383,05 366,62 400,00 400,00 387,00 366,00 349,43 348,54 349,98
11/10/10 fer. fer. fer. 395,39 379,19 432,00 432,00 419,00 396,00 356,15 360,56 362,32
12/10/10 385,00 389,49 352,51 399,69 384,15 430,00 431,00 420,00 398,00 363,10 367,17 368,83
13/10/10 380,00 384,15 349,76 395,28 378,97 435,00 432,00 420,00 401,00 358,47 362,65 363,87
14/10/10 383,00 387,68 351,08 397,04 381,94 434,00 433,00 420,00 398,00 358,80 365,63 366,73
15/10/10 378,00 382,72 34733 379,96 433,00 435,00 420,00 400,00 358,80 361,77 363,10
Var. Semanal 3% 1% -1% 4% 8% 9% 9% 9% 3% 4% 4%
Var. Anual -1% -1% 14% 13% 0% 5% 1% 19% -3% 11% 12%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depésitos autorizados de Chicago.

ACEITE DE SOJA

55/ FOB Of (1) |FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM( CBOT3)

Emb.cerc. | Nv/Dc.10  En/Mr11  MyAl11 | Nv/Dc.10  Ab/Myll | Nv/Enll Fb/Ab11 Oct-10 Dic-10 Ene-11 Mar-11
15/10/2009 820,00 817,47 829,92 802,69 819,67 809,31 611,00 610,00 792,55 810,85 820,55 827,82
Semana anterior| 1031,00 1031,09 1037,93 1021,91 1021,17 1017,20 1018,96 1027,78 1034,61 1041,23
11/10/10 fer. fer. fer. fer. 1015,22 1013,45 1013,67 1021,83 1029,54 1037,04
12/10/10 1038,00 1021,72 1045,42 1032,93 1035,06 1035,50 1026,01 1035,05 1042,99 1050,93
13/10/10 1044,00 1044,98 1063,72 1049,76 1056,66 1050,27 815,00 820,00 1041,01 1048,94 1056,66 1064,81
14/10/10 1059,00 1080,25 1068,28 1070,77 1067,69 820,00 825,00 1043,87 1058,64 1066,36 1074,74
15/10/10 1064,00 1079,81 1062,10 1064,16 1043,87 1053,13 1060,85 1068,78
Var. Semanal 3% 4% 4% 5% 2% 2% 3% 3%
Var. Anual 30% 30% 32% 31% 32% 30% 29% 29%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 06/10/10 Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Ventas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Afumulado .(*)
1 2 3 afio comercial
Trigo pan 10/11 34,5 1.852,0 49,3 23
(Dic-Nov) (322,8) (45,9) (4,5)
09/10 7,0 3.829,8 109,7 74,9 3.490,0
(6.995,5) (783,7) (422,0) (4.650,5)
Maiz 10/11 119,6 1.718,4 150,0 50,6
(Mar-Feb) (519,1) (107,8) (1,9)
09/10 89,6 16.100,4 1.000,6 756,3 12.646,7
(7.238,1) (1.361,5) (863,3) (6.349,3)
Sorgo 10/11 0,4 67,0 1,4
(Mar-Feb) (18,3) 0,7)
09/10 . 134 17215 1235 84,5 952,4
Sin datos (979,3) (53,9) (45,6) (705,6)
Cebada Cerv. 10/11 0,1 389,4 3773 713
(Dic-Nov) (338,5) (324,2) (31,5)
09/10 (**) 0,2 4314 359,5 2727 268,9
(914,5) (499,4) (373,2) (491,0)
Soja 10/11 192,0 2.217,6 9224 1748
(Abr-Mar) (1.604,4) (754,9) (61,6)
09/10 94,9 17.371,9 3.576,1 2.601,9 12.527,5
(6.944,8) (2.103,3) (1.699,5) (3.789,4)
Girasol 09/10 32,3 6,6 48
(Ene-Dic) (49,3) (25,9) (12,4) (23,0)

(*) Datos de embarque mensuales
juLio.

hasta JULIO y desde AGOSTO es estimado por Situacion de Vapores. (**) Los datos de exportacion corresponden al INDEC, hasta

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 29/09/10
Trigo pan 10/11

09/10
Soja 10/11
09/10 (*)
Girasol 1011
09/10
Al 01/09/10
Maiz 09/10
Sorgo 09/10

Compras Compras Total Fijado
estimadas (¥) declaradas a fijar total 3
30,4 28,9 17,7 0,7
(72,4) (68,8) (42,2)
4.779,4 4.540,4 976,4 900,8
(5.187,3) (4.927,9) (1.281,1) (1.080,4)
1.919,7 1.919,7 864,2 227,9
(2.101,5) (2.101,5) (1.473,3) (211,6)
28.444,0 28.444,0 13.952,1 10.924,3
(20.392,4) (20.392,4) (10.131,6) (8.675,0)
119,6 119,6 258 0,2
(835) (83,5) (55,2) 0,2
1.949,6 1.949,6 759,9 394,5
(3.033,7) (3.033,7) (1.890,5) (930,4)
2.745,7 24711 396,1 310,6
(1.814,3) (1.632,9) (423.2) (307,6)
126,7 114,0 19,3 43
(101,0) (90,9) (15,3) 11,7)

Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha.
(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. (**) Datos ajustados por actualizaciones.

(1) TOTAL COMPRADO: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. Incluye "A Fijar". (2) TOTAL A FIJAR: Compras que involucran el compromiso de entrega de la mercaderia, pero sin haber

pactado el precio. (3) TOTAL FIJADO: Porcion del rubro (2) a las que ya se les establecid el precio.
Fuente: Datos procesados por la Direccion de Mercados Agroalimentarios segiin base ONCCA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Existencias en plantas industriales de oleaginosas y sus productos
Al 01/09/2010

Existencias de semillas oleaginosas Cifras en toneladas
Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola

Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 330.929 153.871

Total Santa Fe 980.631 44152 26.296

Total Cérdoba 348.932 36.602 3974

Total Entre Rios 10.757 7.290

Total otras provincias 5.141 9.144

Total General 1.676.390 243.769 7.290 3.974 26.296

Existencia de aceite

Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 27.232 45,126
Total Santa Fe 239.975 13.877 2.761
Total Cérdoba 12.383 33.144 8.029
Total Entre Rios 611 308
Total otras provincias 17
Total General 280.218 92.147 308 8.029 2.761
Existencia de pellets
Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 76.394 49.971
Total Santa Fe 610.998 16.334
Total Cérdoba 3.067 376 8.992
Total Entre Rios 408 34
Total otras provincias
Total General 690.867 66.681 34 8.992
Existencia de expellers
Soja Girasol Lino Mani Algodén Cartamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 1.554
Total Santa Fe 2.046
Total Cérdoba 2.531
Total Entre Rios 21
Total otras provincias 298
Total General 6.450

Fuente: Direccién de Mercados Agroalimentarios, MAGyP

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar

Direccién Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (0341) 213471/8 - Interno: 2235

28 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 15/10/2010



ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por puerto durante JULIO de 2010

Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet  Subprod.  Pellet Malta Pellets
salidas Soja Girasol Mani Maiz  Afrechillo Algodén  Canola Sorgo | Totales* Part”
Bahia Blanca 35.180 14540 34.445 84.165 3,0%
Terminal 15.700 15700  0,6%
Pto.Galvan 17.370 14.540 31910 1,1%
Cargill 17.810 18.745 36.555  1,3%
Necochea 16.200 1731 17.931  0,6%
Emb.Directo 16.200 1.731 17.931  0,6%
Terminal QQ
ACA.
Ramallo 43.250 43250  15%
Terminal 43.250 43250 15%
Rosario 409.952 409.952 14,6%
Villa Gob. Galvez 193.202 193.202  6,9%
Pta. Alvear
Gral.Lagos|  216.750 216.750  7,7%
Pto.San Martin 2.233.417 22.950 2.256.367  80,3%
Timbdes (Dryfs) 135.504 135504  4,8%
Timbtes (Noble) 150.255 150.255  5,3%
Terminal VI|  622.438 622.438 22,1%
Quebracho  3/|  257.487 257.487  9,2%
IMSA|  103.002 5.700 108.702  3,9%
Dempa
Pampa|  198.983 198.983  7,1%
vicentin 4/ 390.092 17.250 407.342  14,5%
San Benito|  375.656 375.656  13,4%
Totales 2.737.999 39.221 34.445 2.811.665
Part.” 97,38% 1,39% 1,23%
3/ Corresponden 76.560 tn de pellets de soja paraguayo. 4/ Corrresponden 365.802 tn pellets soja boliviano
Por puerto durante 2010 (enero/julio)
Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet  Subprod.  Pellet Malta Pellets
salidas Soja Girasol Mani Maiz  Afrechillo Algodén  Canola Sorgo | Totales* Part””
Bahia Blanca 257.812 54.376 158.655 470.843  2,9%
Terminal 110.637 110.637  0,7%
Pto.Galvan 156.292 28.506 184.798  12%
Cargill 101.520 25.870 48.018 175408 1,1%
Necochea 115.660 99.804 13.200 228664  1,4%
Terninal QQ 4.000 4.000 0,0%
Emb.Directo 93.486 88.979 182465 1,1%
ACA 22.174 6.825 13.200 42199  0,3%
Ramallo 346.199 346.199  2,2%
Terminal 346.199 346.199  2,2%
Rosario 2.596.362 61.229 2.657.591 16,6%
Villa Gob. Galvez /6| 1.386.226 1.386.226  8,7%
Pta. Alvear 61.229 61.229  0,4%
Gral.Lagos| 1.210.136 1.210.136  7,6%
Pto.San Martin 11.691.376  194.249 5.600 11.891.225 74,3%
TimbGes (Dryfs)| ~ 718.267 718267  45%
Timbles (Noble)|  444.065 444065  2,8%
Terminal VI|  3.554.367 49.749 3.604.116 22,5%
Quebracho /4| 1.401.935 1.401.935  8,8%
IMSA|  366.640 76.009 442649  2,8%
Dempa 5.600 5600 0,0%
Pampa| 1.035.034 1.035.034  6,5%
vicentin - /5| 2.043.255 68.491 2111746  13,2%
San Benito| 2.127.813 2.127.813 13,3%
Totales 15.007.409  348.429 5.600 233.084 16.003.506
Part.” 93,78% 2,18% 0,03% 1,46%

Fuente: MAGyP-Direcion de Mercados Agroalimentarios. 1/ Partic. de c/puerto s/el total embarcado. 2/ Participacion de c/ producto s/ total embarcado. /4 Total Pellets soja incluye 397.273 tn de
paraguayo y 27.705 tn de boliviano. /5: En pellets soja incluye 11.676 tn paraguayo y 1.686.171 tn boliviano. /6: 20.998 tn pellets soja paraguayo. (*) incluye 408.984 tn de harina de trigo a junio 201(
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por destino durante 2010 (enero/julio)

' Pellets de Pellets de Pelletsde Pelletsde  Pellets Subpr. Pellets  Harina de '
salidas ) ) . . ) . . Malta Totales  Partic./2
Soja Girasol Mani Maiz  Afrechillo Algodén  Canola Trigo

Paises Bajos 1.920.991 144.919 2.065.910 12,91%
Italia 1.217.478 29.304 1.246.782 7,79%
Vietnam 873.905 873.905 5,46%
Espafia 861.665 42 861.707 5,38%
Indonesia 815.217 815.217 5,09%
Irén 749.491 749.491 4,68%
Reino Unido 654.525 17.975 672.500 4,20%
Polonia 644.693 644.693 4,03%
Tailandia 614.138 614.138 3,84%
Colombia 576.814 22.882 5.600 605.296 3,78%
Sudafrica 496.656 33.900 1 530.557 3,32%
Argelia 505.655 505.655 3,16%
Brasil 280.502 216.104 496.606 3,10%
Malasia 491.340 491.340 3,07%
Dinamarca 401.204 24818 426.022 2,66%
Filipinas 363.990 363.990 2,21%
Pert 310.126 414 310.540 1,94%
Ecuador 266.566 266.566 1,67%
Chile 205.953 31725 14.808  11.980 264.466 1,65%
Egipto 246.300 246300  154%
Siria 238.734 238.734 1,49%
Alemania 197.083 197.083 1,23%
Arabia Saudita 193.801 193.801 1,21%
Corea del Sur 173.778 173.778 1,09%
Australia 170.021 170.021 1,06%
Irlanda 163.961 163.961 1,02%
TuquI'a 162.314 162.314 1,01%
Venezuela 157.746 9% 157.842 0,99%
Libia 157.185 157.185 0,98%
Bélgica 138.296 138.296 0,86%
Grecia 123.852 123.852 0,77%
Rumania 120.293 120.293 0,75%
Corea 103.431 103.431 0,65%
Bolivia 97.232 97.232 0,61%
Francia 63.421 15.750 79.171 0,49%
Chipre 67.506 67.506 0,42%
Yemén 61.066 61.066 0,38%
Jordania 60.180 60.180 0,38%
Uruguay 23.688 27.156 409 51.253 0,32%
Libano 48.381 48.381 0,30%
Emiratos Arabes U. 47.309 47.309 0,30%
Nueva Zelanda 45.985 45.985 0,29%
Japén 33.712 33.712 0,21%
Rep.Dominicana 29.896 29.896 0,19%
Portugal 28.250 28.250 0,18%
Isla Mauricio 27.662 27.662 0,17%
México 26.665 26.665 0,17%
Letonia 25.658 25.658 0,16%
Tlnez 25.300 25.300 0,16%
Israel 20.879 20.879 0,13%
China 17.300 17.300 0,11%
Isla Reunion 16.021 16.021 0,10%
Cuba 12.989 12.989 0,08%
Costa de Marfil 6.713 6.713 0,04%
Barbados 5.000 5.000 0,03%
Mozambique 4.500 4.500 0,03%
Puerto Rico 3.547 3.547 0,02%
Mauritania 3.451 3.451 0,02%

Continva.....
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Por destino durante 2010 (enero/julio)

salidas Pellets de Pellets de Pellets de Pelletsde  Pellets Subpr. Pellets  Harina de Malta Totales  Partic/2
Soja Girasol Mani Maiz  Afrechillo Algodon  Canola Trigo

Camer(n 3.117 3.117 0,02%
Haiti 1.740 1740 0,01%
Paraguay 344 344 0,00%
Antillas Holandesas 164 164 0,00%
Otros 246 9%  0,00%
Totales 15.007.409  348.429 5.600 408.986 233.084 16.003.508
Participacion /3 93,78% 2,18% 0,03% 2,56%  1,46%

Fuente: SAGPYA - Direccion de Mercados Agricolas y Agroindustriales. 2/ Participacion de ¢/ destino s/ total embarcado. 3/ Participacion de ¢/ producto s/ total embarcad
Total pellets de soja incluye 429.947 tn de paraguayo y 1.713876 tn de boliviano. Otros: Panama(96); Angola(69); Trinidad y Tob(48); Estados Unidos(33)

Exportaciones Argentinas de Aceites Entoneladas
Por destino durante 2010 (enero/julio)

salidas Algodén Girasol  Lino/Linaza  Soja Mani  Cartamo Maiz ~ Canola Varios/l | Totales* Partic./l2
India 22.000 980.286 1.002.286  30,35%
Egipto 45.000 170.423 215423 652%
Bangladesh 3.000 169.576 172.576 5,23%
Irdn 47.572 124.985 172.557 5,23%
Sudafrica 2.618 60.040 107.096 169.754  5,14%
China 88.500 62.150 3.000 153.650  4,65%
Perd 129.000 129.000 3,91%
Venezuela 2.812 116.911 119.723 3,63%
Malasia 32.700 85.891 118.591 3,59%
Argelia 103.342 1.575 104.917 3,18%
Corea del Norte 500 92.199 92.699 2,81%
Emiratos Arabes 29.500 53.325 82.825 2,51%
Marruecos 74.963 1.050 76.013 2,30%
Corea del Sur 75.036 75.036 2,2T%
Paises Bajos 31.000 19.612 10.500 7.181 1.294 69.587 2,11%
Francia 12.000 48.650 60.650 1,84%
Ecuador 57.501 57.501 1,74%
Colombia 800 52.271 53.071 1,61%
Espafia 52.385 52.385 1,59%
Rep.Dominicana 40.262 40.262 1,22%
Tunez 37.993 37.993 1,15%
Italia 33.380 33380  1,01%
Mozambique 1.000 25.050 26.050 0,79%
Chile 25.200 25.200 0,76%
Guatemala 1.000 17.500 18.500 0,56%
Australia 14.930 1.880 540 17.350 0,53%
Brasil 2.004 12.000 3.000 17.004 0,51%
Vietnam 15.500 15.500 0,47%
Senegal 15.200 15.200 0,46%
Estados Unidos 9.400 9.400 0,28%
Pakistan 9.015 9.015 0,27%
Haiti 8.850 8.850 0,27%
Oméan 4473 3.320 7.793 0,24%
Cuba 7.310 7.310 0,22%
Isla Mauricio 800 6.200 7.000 0,21%
Japén 5.250 5.250 0,16%
Tanzania 5.000 5.000 0,15%
Panama 4.500 4.500 0,14%
Uruguay 3.000 3.000 0,09%
Madagascar 2.500 2.500 0,08%
Isla Reunién 2.400 2.400 0,07%
Israel 2.070 2.070 0,06%
Turquia 1.755 1.755 0,05%
Costa Rica 1.500 1.500 0,05%
Kenia 300 300  0,01%
Nueva Zelanda 50 50 0,00%
Totales 4.622 425.254 2.837.215  13.500 7.181  10.310 4.294 3.302.376
Participacion /3 0,14% 12,88% 85,91% 0,41% 0,22% 0,31% 0,13%

Fuente: SAGPyA-Dir.Mercados Agricolas y Agroindust. 1/ Incluye aceites de tung, oliva, uva, cacahuete. 2/ Participacion de c/destino s/ el total embarcado. 3/Participacion de c/producto s/ el total
*Total aceite de soja incluye 109.583 tn de Paraguay y 10.918 tn de Bolivia. Total aceite de girasol 4.000 tn de procendencia boliviana.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

NUEVAMENTE ESTiIMULOS
IMPULSAN AL MERCADO

Finaliza una semana corta pero muy intensa. El
dia 13 de octubre quedara siempre en el recuerdo
por el conmovedor e impecable rescate de los 33
mineros en Chile, un ejemplo de eficiencia y traba-
jo en equipo.

En los mercados financieros se cumplieron seis
semanas en consecutiva suba de los principales in-
dices accionarios que alcanzaron niveles maximos
de los ultimos cinco meses.

Con una apertura del indice S&P500 con figuras
Doji (apertura y cierra de la jornada en el mismo
nivel) que muestran la falta de prevalencia de una
punta sobre la otra durante esas ruedas, nuevas se-
fiales infundieron tranquilidad al mercado y permi-
tieron convalidar la tendencia alcista.

La semana pasada, los estimulos que el gobier-
no Japonés habria anunciado sobre su economia, que
su vez auguraban similares procederes por parte de
los gobiernos norteamericano y europeos, sirvieron
de sostén de las pasadas cotizaciones. Una noticia
que hubiese contrariado aquellos augurios podria
haber repercutido muy negativamente sobre el
mercado. Sin embargo, las minutas de la Fed mos-
traron que el banco central podria, otra vez, inun-
dar con efectivo "barato" los mercados para impul-
sar el crecimiento econémico.

Los anuncios de la Fed despertaron un nuevo

debate en torno a las consecuencias inflacionarias
que podrian derivar de nuevas medidas expansivas,
sonando voces como las del presidente de la Reser-
va Federal de Richmond, Jeffrey Lacke, quién de-
claré que no esta "convencido de que la inflacion se
mantendria en niveles indeseablemente bajos" por
lo que aun no ve como necesarias las nuevas medi-
das. . Atendiendo a esta inquietud, si bien los fun-
cionarios del organismo discutieron varios mecanis-
mos de estimulo a la economia, se centraron en la
compra adicional de bonos del Tesoro a largo plazo
y otras vias que pudieran suavizar al publico las ex-
pectativas de altos niveles de inflacion en el futu-
ro.

Al buen clima que habian originado las minutas
de la Fed en el comienzo de la semana, se le sumo
una serie de buenas noticias corporativas. Durante
el inicio de la temporada de presentacién de balan-
ces trimestrales, el banco de inversion JP Morgan
Chase e Intel, sorprendieron positivamente al mer-
cado.

Con este panorama se configuraron nuevas ga-
nancias para el indice Dow Jones y Nasdag de 0,5% y
3,4 % semanal respectivamente.

En Europa sorprendié Alemania dando a conocer
que su PBI del 2° trimestre fue del 2,2%, muy por
encima del 1,3% estimado. Esta noticia se reflejé
inmediatamente en el indice Dax que cerré la se-
mana con una ganancia del  3,1%. Asi, con Alema-
nia a la cabeza, el conjunto de la Zona Euro cierra
el trimestre en niveles mejores de los esperados.

En el plano local, si bien se vivieron aconteci-
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 11/10/10 12/10/10 13/10/10 14/10/10 15/10/10 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. feriado 34.300,00 85.609,00 62.908,00 1.719,00 184.536,0 275,90%
Valor Efvo. ($) 34.664,18 89.283,66 62.933,42 1.289,42 188.170,7 273,27%
Acciones

Valor Nom. 1.500,00 1.001,00 2.501,0 -9,05%
Valor Efvo. ($) 105.000,00 1.390.700,00 1.495.700,0 3884,28%
Ob. Negociables

Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Opciones

Valor Nom.

V. Efvo. ($)

Cauciones

Valor Nom. 15.120.560 27.076.350 4.029.301 15.109.932 61.336.143 -20,46%
Valor Efvo. ($) 10.631.917 7.313.671 1.737.969 4.198.282 23.881.840 5,89%
Totales

Valor Efvo. ($) 10.666.581,5 7.507.954,5 3.191.602,6 4.199.571,7 25.565.710,2 12,42%

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Paraguay 777, Piso 8
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

y)
ii—fr:g%ervaros.com.ar M h RVA _?:’ ROS
Web: o
WwWw.mervaros.com.ar
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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Bibﬁioteca
"German M. Fernandez"

La‘biblioteca de la Bolsa se encuentra abierta a la comunidad

y esta especializada en economia, particularmente en los mercados
financieros, de derivados, bursatil, de dinero, de capital,

de productos basicos y distintas areas relacionadas, como bancos,
impuestos, economia agraria, transporte y legislacion en general.

SERVICIOS QUE PRESTA

e Catalogo automatizado de libros
y articulos de revistas

* Bases de datos cooperativas

e Atencién a consultas telefonicas
y correo electrénico

e Servicio de Referencia

e Blsquedas bibliograficas

e Préstamo in situ

e Préstamo interbibliotecario

* Servicio de fotocopias

* Consulta de obras en formato
multimedia

e Canje de publicaciones

® Acceso a Internet

® Acceso a recursos en linea

* Acceso a publicaciones electrénicas

» Alertas bibliograficos y de informacién
legislativa

Visitenos en: www.bcr.com.ar/Pages/Servicios/Biblio/biblioteca.aspx
Horario de atencién: lunes a viernes de 10:00 a 17:00.

Contacto: bib@bcr.com.ar

Direccion: Cordoba 1402 - 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel.: (0341) 421 3471/78. Int.: 22350 2214
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