INFORMATIVO SEMANAL

LA SOJA BUSCA SUSTENTO EN LA
DEMANDA

Después de cinco semanas consecutivas
de subas que llevaron a la soja a acumular
mejoras superiores al 13%, la tendencia al-
cista se debilité ya que comenzaron a tener
peso las influencias bajistas de los propios
fundamentals. ...l Pag. 13
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HABRA MENOS TRIGO PERO CON
MAS ALTOS STOCKS

Para confirmar lo mencionado se puede
citar al Secretario de Agricultura de Estados
Unidos, Tom Vilsack, que el martes dijo: "Hay
otros paises incluyendo Estados Unidos, don-
de la produccion de trigo es estable y lo su-
ficiente y relativamente............... Pag. 7
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MEJORA EL MAIZ LOCAL GRACIAS A
CHICAGO

Cuando en los mercados hay nueva in-
formacion los precios los incorporan segun
éstas sean alcistas o bajistas. Esta semana
el mercado de maiz internacional tenia que
incorporar la nueva proyeccion de cosecha
récord de EE.UU. ...................ee Pag. 11
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POLITICA MONETARIA Y CAMBIARIA

Segun el balance del Banco Central al 31 de julio del
corriente afio las reservas internacionales ascendian a
201.204 millones de pesos. A esta cifra hay que deducirle
las cuentas corrientes en otras monedas (encajes de los
depésitos en délares) por 32.886 millones de pesos, lo que
nos arroja reservas internacionales netas por 168.318 mi-
llones de pesos. Si tomamos la paridad cambiaria fijada
en nota del Balance de $ 3,9395 = u$s 1, tenemos reservas
por 42.726 millones de dolares. ............ccoueen... Pag. 2

¢UN ANO NINA?

Veamos en primer lugar una introduccién a los feno-
menos climatoldgicos denominados El Nifio y La Nifia. Al
ser un tema muy técnico, vamos a resumir un informe de
una prestigiosa entidad como es la Academia de Ciencias
de los Estados Unidos, no teniendo nuestro escrito preten-
siones de originalidad.

En "El Nifio and La Nifia. Tracing the Dance of Ocean
and Atmosphere" (2000), se dice que el nombre de El Nifio
(o El Nifio Jesus) "fue acufiado a finales de los afios del
SIQIO XIX e Pag. 3

PANICO EN LOS MERCADOS BURSATILES

La semana comenzé poniéndole un final a la pausa que
se habia tomado el mercado en las Gltimas jornadas para
evaluar las perspectivas del desarrollo de la economia de
Estados Unidos, y volvieron a experimentarse jornadas de
verdadero panico. Los gestores del temor generalizado,
que resintio a las Bolsas de todo el mundo, tuvieron nue-
vamente su epicentro en la principal economia del plane-
ta. Tantos presagios difundidos por la FED como datos nu-
méricos delinearon un panorama poco alentador para los
meses venideros y generaron una masiva emigracion a ac-
tivos de bajo nivel de riesgo. ......cooceiieiiieenne Pag. 32
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POLITICA MONETARIA Y CAMBIARIA

Balance Semanal de BCRA

Segun el balance del Banco Central al 31 de ju-
lio del corriente afio las reservas internacionales
ascendian a 201.204 millones de pesos. A esta cifra
hay que deducirle las cuentas corrientes en otras
monedas (encajes de los depdsitos en délares) por
32.886 millones de pesos, lo que nos arroja reservas
internacionales netas por 168.318 millones de pe-
sos. Si tomamos la paridad cambiaria fijada en nota
del Balance de $ 3,9395 = u$s 1, tenemos reservas
por 42.726 millones de dolares.

La cuenta de base monetaria llegaba a 134.066
millones de pesos a lo que hay que agregar titulos
emitidos por el BCRA (Lebac y Nobac) por 77.367
millones. Es decir que en total tenemos un pasivo
monetario de 211.433 millones de pesos. Si aplica-
mos la paridad mencionada més arriba de $ 3,9395
=u$s 1, tenemos un pasivo monetario de u$s 53.670
millones. El pasivo monetario supera a las reservas
netas en 10.944 millones de dolares.

El balance del Banco Central al 31 de julio regis-
tra variaciones importantes con respecto al de una
semana atras. Como se puede observar en el Sema-
nario anterior (N° 1470), las reservas netas se han
incrementado en 2.520 millones de ddlares. Ello se
debe a que las cuentas corrientes en otras monedas
(encajes de los depésitos en ddlares), cuenta del

CONTENIDO

pasivo, disminuyeron en 2.420 millones de délares.
¢Por qué disminuyeron los encajes de los deposi-
tos en ddlares?

La razon radica en que disminuyeron los deposi-
tos en dolares en el sistema bancario. Pasaron de
u$s 15.720 millones el 23 de julio a u$s 13.732 mi-
llones de dolares el 30 de julio (segun Informe Mo-
netario Semanal del BCRA).

Por otra parte, los depositos del gobierno en el
BCRA se incrementaron fuertemente ya que pasa-
ron de 8.376 millones de pesos el 23 de julio a 19.464
millones de pesos el 31 de julio, es decir en 11.088
millones de pesos (2.815 millones de dolares).

La cuenta de otros activos pasé de 2.376 millo-
nes de pesos el 23 de julio a 5.294 millones el 31 de
julio, con un incremento de 2.918 millones de pe-
SOS.

Otra de las cuentas que sufrié modificacion, es
la de adelantos transitorios al gobierno nacional, la
que paso de 38.180 millones de pesos a 40.130 mi-
llones, es decir que sufrié un incremento de 1.950
millones de pesos.

En forma global, los activos y los pasivos se
incrementaron de 355.271 millones de pesos a
361.641 millones, es decir en 6.370 millones de pe-
s0s (1.617 millones de délares) en solo una semana.

Balance Cambiario
En el primer semestre del corriente afio la evo-
lucion del balance cambiario fue la siguiente:
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Cuenta Corriente Cambiaria

a)El balance por transferencia de mercaderia
registré cobros por exportaciones de bienes por
31.862 millones de dolares y pagos por importacio-
nes de bienes por 21.122 millones, dejando un sal-
do superavitario de 10.741 millones.

b)EIl balance de servicios registré ingresos por
4.997 millones de dolares y egresos por 4.861 millo-
nes, dejando un saldo positivo en 136 millones.

c)La balanza de rentas registré en el rubro inte-
reses, un déficit de -1.778 millones de ddlares. En
el rubro utilidades el déficit fue de -2.687 millones.
De resultas de sumar ambas cuentas, el déficit de
rentas fue de - 4.465 millones.

d)La cuenta de otras transferencias corrientes
arrojé un superavit de 411 millones de délares.

e)La cuenta corriente cambiaria global arrojé
un superavit de 6.822 millones sumando las cuentas
de a) a d).

Cuenta Capital y Financiera Cambiaria

a)La inversion directa de no residentes fue
superavitaria en 982 millones de délares, resultado
de ingresos por 1.133 millones y egresos de 151 mi-
llones.

b)La Inversion de portafolio de no residentes fue
deficitaria en - 40 millones de dodlares.

c)Los préstamos bancarios y lineas de crédito
tuvieron un ingreso neto positivo en 80 millones de
dolares, resultado de ingresos por 3.484 millones y
egresos por 3.404 millones.

d)Las operaciones con el Fondo Monetario Inter-
nacional no tuvieron movimiento.

e)Los préstamos de otros organismos Internacio-
nalesy otros bilaterales tuvieron ingresos por 18.722
millones y egresos por 19.356 millones, dejando un
saldo negativo de - 635 millones.

f)La formacion de activos externos del SPNF (Sec-
tor Privado no Financiero) tuvo ingresos por 7.253
millones de ddlares y egresos por 13.938 millones.
El saldo neto fue negativo por - 6.683 millones de
dolares.

g)La formacion de activos externos del sector
financiero (PGC) fue deficitaria en -25 millones de
dolares.

h)La compraventa de titulos valores fue negati-
va en -67 millones de dodlares.

i)Otras operaciones del sector publico (neto) fue
deficitaria en -238 millones de dodlares.

j)Otros movimientos netos fueron superavitarios
en 1.604 millones de dodlares.

k)La cuenta capital y financiera cambiaria -suma
de las cuentas anteriores- fue deficitaria en-5.021
millones de dolares.

Variacién de las Reservas Internacionales por
Transacciones:

a)Variacion de las reservas internacionales del
BCRA en 1.273 millones de dolares.

b)Ajuste por tipo de pase y valuacién por -528
millones de délares.

De las cuentas mencionadas mas arriba del ba-
lance cambiario, la méas interesante para analizar
es la que figura en f) sobre la formacion de activos
externos del sector privado no financiero (SPNF).
Durante el afio 2006 la mencionada cuenta mostro
una salida (fuga) de capitales de -2.939 millones de
dolares; durante el 2007 la salida fue de -8.880 mi-
llones; durante el 2008 la salida fue por -23.098
millones de délares; el afio pasado mostré una sali-
da de -14.123 millones y en el primer semestre del
corriente afio la salida fue de -6.683 millones. En
total, desde el 2006, la salida ha sido de -55.723
millones de délares.

Hay que tener en cuenta que las divisas que in-
gresan lo hacen porque tenemos, en los Gltimos afios,
un excedente por mayores exportaciones que im-
portaciones, y que esto implica un sacrificio para el
pais. Por lo tanto, cuando esas divisas se van, como
muestra la cuenta de formacidn de activos externos
del sector privado no financiero, el mencionado sa-
crificio termina siendo vano.

iUN ANO NINA?

Veamos en primer lugar una introduccion al los
fendémenos climatolégicos denominados El Nifio y La
Nifia. Al ser un tema muy técnico, vamos a resumir
un informe de una prestigiosa entidad como es la
Academia de Ciencias de los Estados Unidos, no te-
niendo nuestro escrito pretensiones de originalidad.

En "El Nifio and La Nifia. Tracing the Dance of
Ocean and Atmosphere" (2000), se dice que el nom-
bre de El Nifio (o El Nifio Jesus) "fue acufiado a fina-
les de los afios del siglo XIX por unos pescadores de
la costa de Peru para referirse a una invasién
estacional de una corriente oceanica caliente del
sur que desplazaba a la corriente fria del norte en
la que solian faenar; este fenémeno solia ocurrir en
Navidades. Actualmente, el término ya no se utiliza
para hacer referencia al cambio de corriente
estacional local sino a parte de un fenémeno cono-
cido como ENSO (del inglés El Nifio-Southern
Oscillation, El Nifio-Oscilacion del Sur), un ciclo con-
tinuo e irregular de cambios en las condiciones
ocednicas y atmosféricas que afectan al planeta".
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El término El Nifio se utiliza para hacer referen-
cia a los efectos meteoroldgicos mas pronunciados
relacionados con temperaturas anormalmente ca-
lientes de la superficie del mar, en interaccion con
el aire que se encuentra por encima en el Océano
Pacifico oriental y central. Haciendo referencia a
los efectos de temperaturas anormalmente frias de
la superficie en la region, se habla desde 1985 del
fendmeno La Nifia.

El cambio de un fenémeno a otro dura alrededor
de cuatro afios, pero este cambio es irregular. Al
principio, los estudios sobre el fendmeno carecian
de instrumentos de medicién adecuados, pero des-
de la instalacion de boyas en medio del Océano Pa-
cifico y del uso satelital el progreso de su compren-
sién ha sido importante.

La relacion entre el clima y los océanos ha sido
una preocupacion desde hace mucho tiempo, pero
recién en los ultimos afios esa relacién puede eva-
luarse con mas precision. La sintesis de estos dos
campos de investigacion ha permitido la elabora-
cion de modelos teéricos que permiten simular y
predecir los cambios climéaticos. Por ejemplo, hoy
se puede advertir a las poblaciones vulnerables so-
bre una nueva amenaza de EIl Nifio con varios meses
de anticipacion.

Segun el mencionado informe de la Academia de
Ciencias "son muchos los que defienden que el fe-
némeno que determina el ‘clima’ a largo plazo es el
calentamiento y enfriamiento del Océano Pacifico
tropical. La brisa del mar es un ejemplo comdn. En
una tarde soleada, la tierra se calienta mas rapido
que el océano; a medida que el aire situado sobre la
tierra se calienta y asciende, el aire situado sobre
la superficie més fria del océano se desplaza hacia
la costa para ocupar su lugar. El aire caliente vuelve
al mary, a continuacion, desciende sobre el océano
para completar el circuito. Los mismos principios se
aplican al planeta en general. Durante el afio, los
rayos solares caen de forma maés vertical sobre las
zonas tropicales que sobre las latitudes medias o
los polos; como resultado, los océanos tropicales
absorben mucho mas calor que las aguas de cual-
quier otro lugar. Cuando el aire préximo a la super-
ficie del océano se calienta por las aguas ecuatoria-
les, se expande, asciende (llevandose el calor con-
sigo) y se desplaza hacia los polos; el aire méas den-
so y frio de los subtrépicos y los polos se mueva
hacia el ecuador para ocupar su lugar".

La atmosfera y el océano actian en forma con-
junta como un motor térmico global. "Esta
redistribucién continua de calor, que cambia por la
rotacion de oeste a este del planeta, causa las altas
corrientes de aire y los vientos alisios que soplan en

direccion oeste. Los vientos, a su vez, junto con la
rotacion de la Tierra, desencadenan grandes corrien-
tes en los océanos como, por ejemplo, la corriente
del Golfo en el Atlantico Norte, la corriente de
Humboldt en el Pacifico Sur y las corrientes ecuato-
riales del norte y el sur. En el océano tropical, los
vientos alisios que soplan en direccion oeste absor-
ben el vapor de agua que se encuentra sobre el océa-
no y lo transportan de un lugar a otro. Esta dinami-
ca océano-atmdsfera provoca que, por ejemplo, la
costa del Pacifico en América del Sur sea general-
mente seca, mientras que en el lado opuesto de esa
cuenca oceanica, en Indonesia y Nueva Guinea, cre-
cen frondosas selvas. Los vientos alisios también
empujan el agua caliente que se encuentra en la
capa superior del océano tropical hacia el oeste. A
medida que el agua caliente se acumula en el Paci-
fico occidental, el agua fria situada en las capas
inferiores del Pacifico oriental asciende a la super-
ficie. Los investigadores han descubierto que si dis-
ponen de informacion sobre las temperaturas exis-
tentes bajo la superficie en ciertas partes del Paci-
fico tropical, pueden mejorar sus predicciones so-
bre el comportamiento de los vientos alisios con
varios meses de antelacion. Del mismo modo, si dis-
ponen de informacion sobre el comportamiento de
los vientos alisios, pueden pronosticar las tempera-
turas de la superficie del mar".

Varios cientificos contribuyeron para esclarecer
estos fenémenos. En primer lugar hay que mencio-
nar al matematico inglés Sir Gilbert Walker, quien a
pedido de la India, que en 1899 sufrié una fuerte
sequia por la ausencia de las lluvias monzonicas,
estudio estadisticamente cuales serian las razones.
Al respecto observo una relacion oscilante entre la
presion atmosférica en la parte oriental del Pacifi-
co Sur (al este de Tahiti) y el Océano indico (al oes-
te de Darwin, Australia), es decir, "cuando la pre-
sién aumentaba en una regién, normalmente dismi-
nuia en la otra y viceversa".

En un articulo publicado en 1928 y titulado
"Southern Oscillation", Walker invent6 un patrén
para medir las diferencias de presion entre las dos
regiones. "Observo que cuando la presion era muy
alta en el este y baja en el oeste, las lluvias
monzoénicas eran muy fuertes en India. Asi mismo,
cuando la diferencia de presion era pequefia, no se
producian precipitaciones, lo que solia provocar se-
quias".

A pesar de su vision, Walker no fue capaz de
identificar los procesos fisicos responsables de la
oscilacion, pero también es cierto que en su época
no se contaba todavia con los medios que existen
hoy.
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En 1957, con el lanzamiento del primer satélite
por parte de los soviéticos y de ser el Afio Interna-
cional Geofisico, se emprendieron numerosos estu-
dios que permitieron avanzar en la comprension de
los fendmenos. A nivel mundial se hicieron una gran
cantidad de mediciones del planeta, no solo atmos-
féricas, sino también de la temperatura de la su-
perficie del Pacifico. Un grupo de investigadores
observé que las altas temperaturas de la superficie
del mar en la costa de Perd parecian estar relacio-
nadas con una pequefia diferencia en la presion del
Pacifico tropical. De hecho, "en 1959 los cientificos
de la Scripps Institution of Oceanography reunieron
a un grupo de cientificos para discutir el fenémeno.
Sin embargo, no fue hasta finales de la década de
los '60 cuando el meteoro6logo Jacob Bjerknes, de la
Universidad de California en los Angeles, describié
un mecanismo que relacionaba las observaciones de
Walker acerca de la Oscilacion del sur con El Nifio".

"El aspecto méas importante del razonamiento de
Jacob Bjerknes fue el reconocimiento de que la
interaccion entre el mar y el aire podia tener un
gran impacto sobre la circulacién de los vientos, la
lluvia y el tiempo. Bjerknes describi6é un patrén de
circulacion del aire para todo el Pacifico al que de-
nomino Circulacion de Walker. Bjerkens se dio cuenta
de que este patron del flujo del aire dependia de la
diferencia existente entre las temperaturas de la
superficie del mar en el Pacifico occidental y en el
Pacifico oriental, una diferencia que hacia que la
presion del aire superficial en las dos regiones fuera
distinta".

"El aire situado sobre las aguas frias del Pacifico
oriental era demasiado denso para ascender lo sufi-
cientemente alto y permitir que el vapor de agua se
condensara y formara nubes y gotas de lluvia, que-
dando algunas zonas de Peru y Ecuador desérticas.
Estas zonas desérticas comenzaban lejos de la cos-
ta, donde el aire denso y frio también creaba una
region de alta presion de aire. La alta presion en el
este y la baja presién sobre las aguas mas calientes
del oeste (una gran diferencia de presion en el plan
de Gilbert Walker) provocaban que el aire soplara
en direccion oeste, generando y reforzando los cons-
tantes vientos alisios ecuatoriales. Los vientos ab-
sorbian la humedad del océano a medida que se
desplazaban en direccion al Pacifico occidental; alli
el aire humedo y caliente ascendia, se condensaba
y, a continuacion, descendia en forma de fuertes
lluvias monzoénicas que nutrian a las selvas de Nue-
va Guinea e Indonesia".

Bejrknes también reconocio que durante las con-
diciones de El Nifio, cuando las aguas préximas al
norte de Perl son més calientes de lo normal y, en

consecuencia, la presion del aire de la superficie es
mas baja, la diferencia de presion entre el este y el
oeste disminuia, asi como los vientos alisios que so-
plan en direccion oeste. "A medida que la intensi-
dad de los vientos disminuia, el aire hUmedo y ca-
liente ascendia sobre el Pacifico central en lugar de
mas hacia el oeste, desapareciendo las lluvias
monzénicas de India e Indonesia y provocando tem-
porales de lluvias en las costas occidentales de Amé-
rica del Norte y del Sur".

El eminente matematico hungaro, John von
Neumann, personaje clave en la invencién de la
computadora digital, también contribuyé con sus
equipos para la prediccion del comportamiento
meteoroldgico. En los afios 70, los investigadores ya
utilizaban los equipos informéticos para la elabora-
cion de los modelos de circulacion general atmosfé-
rica o AGCM.

"Una contribucidn clave, que confirmaba la idea
de Bjerknes de que los efectos de El Nifio no se limi-
taban a la costa oeste del Peru y Ecuador, fue la que
realizaron Klaus Wyrki de la Universidad de Hawai y
sus colegas al recopilar y representar graficamente
registros de mareas y patrones de vientos de toda la
cuenca del Pacifico. En 1975, Wyrtki demostro que
los fuertes vientos alisios empujaban fundamental-
mente las aguas més calientes de la superficie ha-
cia el oeste a lo largo del ecuador hasta que se acu-
mulaban en la costa de Indonesia. Esta densa capa
de agua caliente, que provocaba una subida del ni-
vel del mar en el Pacifico Occidental de hasta 18
pulgadas (45 centimetros), ejercia presion sobre una
capa de agua situada debajo de la superficie llama-
da termoclina que actuaba como una especie de
puente entre las aguas calientes de la superficie y
las aguas mas frias situadas en el fondo del océano.
En comparacion, la capa caliente de la superficie
en el Pacifico oriental era mucho mas fina. Como
resultado, la termoclina se encontraba mas cerca
de la superficie, permitiendo que las aguas frias si-
tuadas en el fondo del océano fluyeran trayendo
con ellas los nutrientes que alimentan a las pobla-
ciones de peces".

El trabajo de Wyrtki sugeria que si cesaban los
vientos alisios, se liberaban oleadas de agua calien-
te que se movian de oeste a este a través del océa-
no. Como consecuencia, las temperaturas de la su-
perficie del mar en el Pacifico oriental aumentaban
y el agua de la superficie quedaba totalmente pri-
vada de los nutrientes para ciertas poblaciones de
peces. Como habia un retraso en la reaccion del
Pacifico oriental con respecto a los vientos alisios,
existia la posibilidad de pronosticar el fendmeno.

Posteriormente, se fueron corroborando varias
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de las ideas de Bjerknes acerca de cdmo se desarro-
lla el fendbmeno de El Nifio. Se analizaron seis even-
tos Nifio ocurridos entre 1950 y 1976 y se descubrid
que entre diciembre o enero las temperaturas de la
superficie del mar proximo a PerG comienzan a su-
bir, aunque, a diferencia de cémo ocurria normal-
mente, no bajarian a medida que fuera entrando el
otoflo (febrero-abril). "Estas temperaturas
anormalmente calidas se desplazarian gradualmen-
te hacia el oeste y aumentarian a medida que se
fueran desplazando. Las aguas calientes del Pacifi-
co oriental provocarian con el tiempo un descenso
de la presion atmosférica, lo que causaria un cese
total de los vientos alisios y, a finales de afio, las
temperaturas de la superficie del mar en el Pacifico
central y oriental alcanzarian su méximo. Esta fase
de El Nifio duraria hasta la entrada de la primavera
en el hemisferio norte, donde sus efectos se hicie-
ron notar con mas fuerza. Finalmente, las tempera-
turas de la superficie del mar en el Pacifico central
comenzarian a descender. El Nifio desapareceria y
seria sustituido por La Nifia o por condiciones nor-
males".

Existe un MEIl.ext times series desde 1870 a 2010.
Para los ultimos afios se puede ver el National
Oceanic & Atmospheric Administration-NOAA
Research (agosto de 2010), que publicé el
"Mutivariate ENSO Index (MEI)", en donde muestra
como han sido las oscilaciones de los fenémenos de
El Nifio y La Nifia desde 1950 hasta la actualidad.

a)Desde 1870 a 1920 tenemos alrededor de 10
fendmenos Nifio, con temperaturas de +1 grado o
mas y 11 fenémenos Nifia, con temperaturas de -1
grado o mas hasta -2,5 grados. De la grafica parece
haber un predominio, por la intensidad, del feno-
meno Nifia.

b)Desde 1915 a 1965 tenemos alrededor de 10
fendmenos Nifio, con temperaturas de +1 grado o
mas (+2 grados a principios del '30 y del '40). Hubo
alrededor de 10 fendmenos Nifia, con temperaturas

de -1 grado o mas (-2 grados hacia 1917 y principios
de 1950 y 1956).

c)Desde 1960 a 2010 tenemos alrededor de 11
fenémenos Nifio, con temperaturas de +1 grado o
mas (en 1983 hubo un pico que superd los +3 grados
y en 1998 también). Hubo alrededor de 7 fenéme-
nos Nifia con -1 grado o mas (durante los primeros
afios de la década del '70 hubo dos o tres eventos de
-2 grados). Posteriormente hubo predominio del fe-
némeno Nifio.

¢Y para el futuro proximo?

En el "Climate Prediction Center", publicado por
el National Weather Service del 5 de agosto del co-
rriente, se hace un estado de alerta de ENSO: ad-
vertencia de Nifia. Alli se dice que las condiciones
de la Nifia se espera que se fortalezcan y se man-
tengan hasta el invierno en el Hemisferio Norte 2010/
11.

Se dice en dicho Informe que "durante julio de
2010, condiciones de La Nifia se desarrollaron, a
medida que las anomalias negativas de la tempera-
tura de la superficie del océano ecuatorial (SST) se
fortalecieron a través del océano Pacifico ecuato-
rial. Todos los indices de El Nifio disminuyeron con
valores menos que -1,0°C en las regiones de El Nifio
1+2, 3, y 3.4 al finalizar el mes. El contenido cal6ri-
co de la subsuperficie del océano (temperatura pro-
medio en los 300 metros superiores del océano) con-
tinuo reflejando una capa profunda de temperatu-
ras bajo el promedio al este de la linea ecuatorial”.
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TRIGO

Habra menos trigo pero con altos stocks

El trigo en el mercado internacional comenzé la
semana con bajas en seguimiento con el limite de
caida en Chicago del viernes anterior.

Durante tres jornadas consecutivas hubo bajas
por tomas de ganancias que reflejaban de manera
mas realista el contexto mundial del cereal donde
cae la produccioén pero con altos niveles de stocks.

Para confirmar lo mencionado se puede citar al
Secretario de Agricultura de Estados Unidos, Tom
Vilsack, que el martes dijo: "Hay otros paises inclu-
yendo Estados Unidos, donde la produccion de trigo
es estable y lo suficiente y relativamente robusta
COmMO para no ponernos en una situacion como en
afios atras cuando hubo una potencial escasez glo-
bal",.

Algunos analistas sostienen que compras de fon-
dos alentaron el avance, pero Vilsack aseguré que
las adquisiciones especulativas no son el principal
motivo de las alzas.

"Creo que es siempre sabio mantenerse cauto
respecto a esto, pero no he visto ningun indicador
de que la especulacidn esté subiendo o bajando los
precios. Creo que el mercado obviamente ha reac-
cionado a los anuncios de Rusia", dijo en un repor-
taje.

La peor sequia en mas de 100 afios en Rusia ha
reducido fuertemente las perspectivas de las cose-
chas en el tercer exportador mundial de trigo, con
la consecuente medida oficial de interrumpir las
exportaciones del cereal desde el 15 de agosto has-
ta fines de este afio, pero se generan oportunidades
de exportacion para Estados Unidos y otros paises
gue estan preparados para abastecer del trigo ne-
cesario para satisfacer la demanda mundial y evitar
una escasez.

Igualmente los precios del trigo han escalado un
80% desde inicios de junio y no habian subido tan
rdpido en més de 30 afios, cuando irénicamente,
también se dispararon tras pobres cosechas en la

entonces Union Soviética.

AUn asi, los valores estan un 30% por debajo de
niveles maximos de marzo del 2008.

Los fundamentos del mercado no deberian ser
motivo de péanico: las reservas mundiales de trigo
siguen siendo abundantes y los grandes paises pro-
ductores como Estados Unidos, Australia o Francia
deberian tener un rendimiento acorde a lo previs-
to.

Los datos de trigo en el mundo se confirman con
las nuevas estimaciones publicadas el jueves por el
USDA donde bajo la produccion mundial.

El reporte de agosto sorprendio a los operadores
al proyectarse una cosecha mundial de trigo 2010/
11 de 645,73 millones de tn frente expectativas pre-
vias de los operadores promedio de 650 millones de
tn.

La caida mayor a la esperada responde a los ajus-
tes a la baja en las producciones de los paises de la
ex-Unidn soviética a saber: Rusia de 53 millones de
tn a 45 millones, Ucrania de 20 millones de tn a 17
millones y Kazajstan de 14 millones de tn a 11,50
millones (comparando el informe actual con el de
julio).

Todos muestran un recorte mayor respecto de
la campafia pasada, asi como también el registro
global que disminuyd 34,6 millones de tn aunque
continua siendo el tercer volumen récord de pro-
duccion historica.

La produccién igualmente es superada por el
consumo para la proxima campafia. En el grafico de
tapa se muestra la evolucion de la produccion y con-
sumo mundial del cereal donde se proyecta una di-
ferencia negativa que absorbe parte de los stocks
acumulados en los ultimos afios.

Los stocks mundiales de trigo se proyectan en
174,76 millones de tn respecto de los 187,05milloens
del informe anterior y de los 193,97 millones de la
campafia pasada.

En el grafico también se muestra la caida que
estd lejos de los niveles alcanzados en la campafia
2007708 donde los precios del cereal alcanzaron los
niveles maximos historicos.

La diferencia de reservas de la campafia citada
con la proyectada es el factor que limita las subas
de los precios aunque encuentra en los cambios que
se producirén en el mercado exportador firmes so-
portes para las cotizaciones.

Los precios del trigo estadounidense y europeo
subieron esta semana por las perspectivas de mayo-
res exportaciones por las menores ofertas del ce-
real proveniente del Mar Negro.

En materia de exportaciones, también el USDA
realizé ajustes negativos en los paises de la ex-Unidn
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Trigo: exportaciones mundiales
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Soviética a saber: Rusia de 15 millones de tn a 3
millones (vs. 18,5 campafia anterior), Ucrania de 8
millones de tn a 6 millones (vs. 9,3 campafia ante-
rior) y Kazajstan de 8 millones de tn a 6 millones
(vs. 7,6 campafia anterior).

En el grafico adjunto se muestra la evolucion de
las exportaciones mundiales de trigo con la discri-
minacion de la participaciéon de los tradicionales
abastecedores (EE.UU. Canadd, Australia, la UE y
Argentina), los paises de la ex-Unidn Soviética y otros
origenes.

Del mismo se desprende los importantes cam-
bios que se proyectan para la campafia 2010/11
donde se vuelve a una participacion similar a la cam-
pafia 2001702 donde los tradicionales abastecen con
mas del 75% el comercio mundial frente al 65% de
las altimas campafias.

Entre los tradicionales quién mayor incremento
muestra es Estados Unidos donde se proyecta ex-
portar 32,66 millones de tn respecto de las 23,98
millones de la campafia pasada.

La nueva estimacion supera en un 20% los datos
proyectados en julio y se convierte en el mayor vo-
lumen de los Ultimos tres afios. Los informes de
menor frecuencia publicados sobre la materia con-
firman las nuevas proyecciones

Las inspecciones de exportaciones de trigo de la
campafia acumulan embarques por 4,4 millones de
tn frente a las 3,6 millones del afio pasado a la mis-
ma fecha.

En lo que respecta a las ventas semanales, tota-
lizaron 1.320.500 tn, arriba del rango esperado de
800.000 a 1.000.000 tn y subiendo un 50% respecto
de la semana anterior.

El registro fue el de mayor nivel en casi tres
afios, desde octubre del 2007, para acumular com-
promisos de ventas al exterior que superan en un
44% el volumen del afio pasado a la misma fecha.

Con la prohibicién de Rusia, que habia sido en
los Gltimos afios el principal competidor del cereal

estadounidense, las Gltimas ventas aumentaron asi
como las perspectivas.

Las mayores exportaciones que se proyectan
ajustan los stocks finales estadounidenses 2010/
11 a 25,92 millones de tn, debajo de los 29,75
millones del informe previo pero aln los mayores
de los ultimos 11 afios.

Estos excedentes dejan a Estados Unidos como
el mejor posicionado para capturar el mercado que
deja Rusia desde que se prohibieron las exporta-
ciones de granos como medida para proteger al
consumo domestico y el impacto de la menor co-
secha en los precios.

Analistas esperaban un reporte mas conserva-
dor respecto de la caida de la produccion de Rusia
pero estimaciones desde dicho pais no fueron des-
oidas por el USDA para las cifras del informe.

El Gobierno ruso podria extender su prohibicion
de las exportaciones de granos mas alla de la fecha
de vencimiento planeada inicialmente, el 31 de di-
ciembre, ya que su balance de trigo esta ajustando-
se mucho, dijo el lunes

La firma de analisis agricola SovEcon estima que
la cosecha de trigo de Rusia podria caer hasta 43
millones de toneladas este afio desde las 61,7 millo-
nes de toneladas en 2009, debido a una grave se-
quia que azota a muchas regiones productoras de
granos.

"SovEcon ha revisado su proyeccion para la co-
secha de trigo de Rusia 2010 en 4 millones de tone-
ladas a 43-44 millones de toneladas", dijo en un in-
forme.

En este caso, las exportaciones de trigo en 2010/
11 podrian ser de alrededor de 3 millones de tone-
ladas en lugar de las 10-11 millones de tn previstas
anteriormente.

Con las menores exportaciones, por la caida de
la oferta y la prohibicion, los beneficiados son los
paises que tienen excedentes ya que globalmente
hay trigo para cubrir la caida de la produccién.

Sin embargo surgen algunas preocupaciones por
las consecuencias en el largo plazo.

A Rusia le tomara un par de afios recuperarse
del dafio causado por las altas temperaturas y los
incendios en sus suelos agricolas este verano boreal
y la suba de precio puede afectar los precios de los
alimentos.

Finalmente, la especulacion en el mercado tie-
ne mayores consecuencias en el mundo real a pesar
de los fundamentos, y el mayor impacto se prevé
para los paises méas pobres que importan la mayoria
de sus alimentos.

Las subas externas quedaron ajenas al
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mercado local

Mientras que el mercado internacional mostré
oscilaciones, en el recinto local hubo poca activi-
dad.

Solo la molineria estuvo presente todas las jor-
nadas pagando $ 780 por el trigo con descarga, gluten
26 y PH 76, pero sin captar el interés de los produc-
tores.

La exportacion solo participo el lunes pagando
u$s 175 por el trigo nuevo, entrega diciembre/ene-
ro, y el viernes con la misma oferta pero sin reflejar
los cambios en los precios del trigo en el mundo.

La semana habia comenzado con bajas y el pre-
cio local respondié como consecuencia con una cai-
da de u$s 10 respecto de los u$s 185 ofrecidos el
viernes, pero luego se generd una recuperacion de
los precios internacionales por los datos del infor-
me del USDA (ver comentario anterior) que no se
reflejo en el mercado local.

La desaparicion de los exportadores del merca-
do de trigo nuevo podria responder, en parte, por el
ritmo de los Roe Verde otorgados y, por otro lado,
por el volumen que ya tienen compradas del cereal
2010/11.

En lo que respecta al primero, los datos de Roe
hasta el 12/08 indican que hay otorgados 2,3 millo-
nes de tn desde comienzos del 2010 pero de las cua-
les unas 1,2 millones corresponderian a la futura
campania.

Este volumen seria parte del compromiso del
gobierno de autorizar exportaciones de trigo nuevo
por un total de 3 millones de tn para activar el mer-
cado del cereal que desde el afio pasado no mues-
tra operaciones del sector exportador para formar
precio.

Del total autorizado hasta la fecha los
exportadores declararon compras al 4/08 por 1,15
millones de tn, que pueden haber aumentado des-
de el informe hasta la fecha para mostrar una posi-
cion neta casi neutra entre compras y ventas del
trigo nuevo.

Para comprar ese trigo el sector exportador es-
tuvo pagando precios en niveles muy proximos al
FAS tedrico que se obtiene a partir de los precios
FOB.

El precio FOB minimo oficial mostré cambios res-
pecto de la semana pasada, el correspondiente al
embargque més cercano subié u$s 5 pero el de la
nueva cosecha, diciembre/mayo, subié u$s 15 has-
ta los u$s 290. Este valor coincide con el informado
por privado pero solo como oferta vendedora.

Partiendo de este ultimo valor, el precio Fas teo-
rico que resulta como consecuencia esta en niveles
de u$s 209, arriba de los precios ofrecidos por los

GEA - GUIA ESTRATEGICA PARA EL AGRO
SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO PARA TRIGO

MAPA DE AGUA EN EL SUELO PARA TRIGO
Porcentaje de agua util al 12/08/2010
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DIAGNOSTICO: El periodo del 5 al 11 de agosto presenté carac-
teristicas térmicas frias, con temperaturas minimas por debajo de
0°C durante la mayor parte de la semana, desarrollando heladas
muy fuertes en la regién GEA. Las precipitaciones fueron practica-
mente nulas en gran parte de la region, presentandose sélo algu-
nas lloviznas sobre el NE de Buenos Aires y extremo SE de Santa Fe,
con el acumulado més importante de tan solo 1,6mm. Los registros
térmicos se mantuvieron bajos, especialmente durante los prime-
ros dias del periodo, con heladas intensas en toda la region. El
valor mas bajo de temperatura se registré en Bigand, con 5,3°C
bajo cero, pero en general, toda la region registr6 temperaturas
por debajo del punto de congelacién. Las condiciones atmosféricas
registradas durante los Ultimos 7 dias provocaron una leve dismi-
nucién de las condiciones edéaficas en la region GEA, respecto a la
semana anterior. De todos modos, son muy buenas las reservas
hidricas en gran parte de la zona, siendo la provincia de Cérdo-
ba la de peores condiciones de agua en el suelo, con reservas
escasas, pero que por el momento no perjudican el buen desarro-
llo de los cultivos. Durante los préximos 15 dias, deberian regis-
trarse precipitaciones con acumulados que, en promedio, debe-
rian rondar los 70 mm para alcanzar condiciones 6ptimas o adecua-
das sobre Cdrdoba, mientras que no se necesitarian precipitacio-
nes significativas sobre el NE de Buenos Aires para mantener las
buenas condiciones de reserva.

ESCENARIO: El periodo 12 al 18 de agosto comenzara con regis-
tro de precipitaciones en forma de lluvias y chaparrones debido al
pasaje de un sistema frontal frio que se desplaza desde la region
pampeana hacia el NE del pais desarrollando precipitaciones aisla-
das en toda la regién que iran perdiendo intensidad a lo largo de la
jornada. El viernes van a mejorar las condiciones y aunque todavia
se mantendra una abundante nubosidad, ya no se prevén lluvias
sobre GEA. El mejoramiento de las condiciones estarad acompafiado
de un importante descenso de temperatura, que nuevamente pro-
vocara heladas de moderada a fuerte intensidad, especialmente
durante el viernes y sdbado, luego lentamente los registros térmi-
cos iran en ascenso y las heladas iran perdiendo intensidad. Ya a
partir del martes, no se prevén temperaturas por debajo de cero
grado. El periodo comenzara con una circulacién del viento del
sector Norte, pero por pocas horas, ya que a partir del pasaje del
sistema frontal frio, rotara al sector Sur y aumentara la intensidad.
A partir del fin de semana, la circulacién del viento ira rotando al
sector Este y luego al Norte, favoreciendo el ascenso de tempera-
turay el incremento de humedad en capas bajas de la atmoésfera.
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compradores locales.

La diferencia entre este valor y el ofrecido en el
mercado, brecha que se amplié en la presente se-
mana, responde a la tranquilidad que mostré el sec-
tor exportador ante la posicién casi neutral entre
compras y ventas y a la incertidumbre del mercado
respecto el volumen de produccion.

El contexto muestra que las estimaciones de pro-
duccion es una cifra muy dificil de determinar este
afio ya que aun no se conoce con cierto grado de
certeza las hectareas que se sembraron.

Los ultimos datos oficiales del mes de julio indi-
can una cobertura de 4,25 millones de tn pero in-
formes de privados con mayor frecuencia de actua-
lizacién muestran ajustes al alza respecto de las
estimaciones previas como respuestas a la suba re-
ciente de precios.

La bolsa de Cereales de buenos Aires continua
estimando una superficie de siembra de 4,2 millo-
nes de hectareas con avances importantes en los
ultimos dias por las condiciones climéticas secas en
las regiones productoras que estaban con retraso.

En la zona que abarca el analisis que realiza GEA
se registraron "nuevas siembras impulsadas por los
precios".

Segun el informe semanal la implantacion del
cereal se extendid hasta la primera semana de agosto
en funcién de las buenas condiciones hidricas y de
la mejora del precio a cosecha.

"Estas siembras se realizaron casi exclusivamen-
te en departamentos de la provincia de Buenos Ai-
res, como Pergamino, Junin y San Antonio de Areco,
donde las latitudes permiten extenderse en el ca-

Cereales: ROE Verde aprobados

lendario, a pesar de encontrarse fuera de fecha con
respecto a los momentos éptimos -desde el punto
de vista agronémico- ya que, en esos lotes tardios,
el cultivo atravesara el llenado con altas tempera-
turas y se retrasara la siembra de soja de segunda”,
describe el informe.

La descripcion sobre la zona proxima a Rosario
se complementa con un comentario sobre el estado
de los cultivos que mencionan la falta de humedad
en algunas regiones para que las plantas se desarro-
llen con buenas condiciones.

Nuevamente tomando como punto de partida las
estimaciones de +area sembrada, la cosecha puede
oscilar entre 10 y 12 millones de tn aunque esta
semana un conocido analista estimé que "dificilmente
pueda llegar a las 10 millones".

En este sentido el USDA mantuvo su proyeccion
de produccion de trigo argentino 2010/11 en 12
millones de tn, haciendo caso omiso al informe pre-
sentado la semana pasada por el delegado agricola
en el pais.

Los datos publicados abarcan también exporta-
ciones en niveles de 7 millones de tn respecto de
las 4,5 millones de la presente campafia que se ajus-
tan al alza en 500.000 tn respecto del informe de
julio.

Este ajuste no esta reflejando la situacion del
mercado ya que esta campafia comercial esta prac-
ticamente cerrada desde hace ya un par de meses
cuando se alcanzd el remanente exportable esta-
blecido por el gobierno.

Como consecuencia, el mercado local de trigo
solo tiene referencia cuando el sector exportador

Cifras en toneladas

. TRIGO MAIZ

Fecha de emision
ROE 45 ROE 90 ROE 180 ROE 365 TOTAL ROE 45 ROE 180 ROE 365 TOTAL
Desde Ene 2009 5.000 1.117.417 620.000 494.700 2.237.117 139.664 5.867.047 6.006.711
Oct/2009 86.315 854.241 940.556 118.668 1.235.139 1.353.807
Nov/2009 30.000 1.574.373 1.604.373 82.378 1.828.823 1.911.201
Dic/2009 10.000 564.656 574.656 190.500 982.017 1.172.517
Total 2009 131.315 1.117.417 620.000 3.487.970 5.356.702 531.210 5.867.047 4.045.979 10.444.236
Ene/2010 9.995 0 0 38.360 48.355 12.056 271.238 283.294
Feb/2010 8.295 117.402 125.697 2.240.480 2.240.480
Mar/2010 13.555 549.838 563.393 4.387 3.166.368 3.170.755
Abr/2010 12.678 226.475 239.153 62.004 1.957.902 2.019.906
May/2010 894 48.797 49.691 122.087 1.465.825 1.587.912
Jun/2010 1.383 54.044 55.427 21.080 1.665.215 1.686.295
Juli2010 1.553 710.000 711553 33.175 1.408.948 1.442.123
02/08/10 0 5.000 25.244 30.244
03/08/10 0 145 5.000 5.145
04/08/10 95.000 95.000 3.000 3.000
05/08/10 90.000 90.000 290 5.206 5.496
06/08/10 290 290 0
09/08/10 110.713 110.713 9.000 9.000
10/08/10 57.000 57.000 3.249 3.249
11/08/10 90.000 90.000 25.428 25.428
12/08/10 63.000 63.000 0
Total 2010 48.643 0 0 2.250.629 2.299.272 263.473 0 12.248.854 12.512.327
Total General 179.958 1.117.417 620.000 5.738.599 7.655.974 | 794.683 5.867.047  16.294.833  22.956.563
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busca el trigo nuevo, situacion que escasamente se
observé esta semana en el recinto de nuestra Insti-
tucion.

MAIzZ

En EE.UU. el maiz sera récord

La evolucion de los precios del maiz en el mer-
cado de Chicago no puede estar ajena al comporta-
miento del trigo y a los datos de un nuevo informe
del USDA.

La semana comenzaba con bajas en sintonia con
el trigo pero también afectada por las buenas con-
diciones en los que se desarrollan los cultivos esta-
dounidenses.

Segun el USDA el maiz estaba en un 97%
polinizado frente al 87% del afio pasado a la misma
fecha y del 94% del promedio de los ultimos cinco
afios. En las etapas de grano lechoso y dentado tam-
bién muestra avances respecto de otros afios a la
misma fecha.

En cuanto a la calidad, el 71% esta en la catego-
ria de bueno a excelente, sin cambios respecto de
la semana anterior pero aun por arriba del 68% del
afio pasado.

Por el lado del clima, se espera que continle
favorable para los cultivos en las areas del oeste y
noreste del Medio Oeste. Sin embargo, podria au-
mentar el estrés en las plantaciones del sur del Me-
dio Oeste y en las del Delta debido a las elevadas
temperaturas y a la falta de lluvias.

Partiendo de estas observaciones y de las en-
cuestas realizadas a los productores, el jueves se
conoceria el primer prondstico de la cosecha esta-
dounidense de maiz del 2010.

El pronéstico de produccion es siempre muy im-
portante para el mercado aunque luego los nime-
ros finales pueden diferir con el correr de los meses
hasta el relevamiento final.

La produccion actual se desvié sustancialmente
del primer prondstico de agosto del afio pasado pero
provee un importante dato de base para luego ana-
lizar el impacto de las subsecuentes condiciones
climaticas y desarrollo de los cultivos.

El tamafio de la cosecha de maiz 2010 es impor-
tante especialmente por dos razones, la primera
porque los stocks del comienzo del afio comercial
2010711 son relativamente bajos y segundo porque
la demanda de maiz estadounidense de proyecta
firme durante la campafia.

El USDA el jueves proyecté una cosecha de maiz

estadounidense para el 2010 de 339,5 millones de
tn, arriba de las expectativas promedio de los ope-
radores de 337,3 millones de tn y de las 336,4 millo-
nes del informe de julio.

Con las nuevas cifras se estaria alcanzando un
nuevo récord histérico de produccion gracias a los
buenos rindes que se proyectan a pesar de que el
area de cobertura no mostré gran incremento res-
pecto de la campafia pasada.

Los rindes hasta el mes de julio estaban proyec-
tados segun rindes de tendencias ajustados por el
progreso de las siembras mientras que a partir de
este informe los rendimientos son los proyectados
segun el relevamiento que se realizan a los produc-
tores.

La mayor oferta que se proyecta, a su vez, €s
compensada con ajustes a la suba en las estimacio-
nes de la demanda.

El uso del maiz para alimento, semilla y destino
industrial mostré un ajuste al alza aunque sin que
se modificara puntualmente el consumo del cereal
para la obtencion de etanol. Esta continla proyec-
tada en 119,4 millones de tn, superando el nivel
actual y en continua expansion.

El crecimiento del uso del maiz para etanol es-
tara en linea con los niveles de los mandatos para la
produccion de biocombustibles establecidos por el
gobierno. El aumento que supere el nivel depende-
r4 de la continuidad de las tasas de créditos que
ayudan al sector que vencen a fines del 2010y de la
decision de la EPA de aumentar la tasa de mezcla
con combustible.

Por otra parte, la demanda de exportacion es la
gue mayor ajuste sufrié en el informe, pasando de
49,5 millones de tn proyectadas en julio a 52,1 mi-
llones de tn.

Esas perspectivas responden a la sustitucion que
pueden realizar algunos compradores mundiales de
trigo forrajero por maiz.

Segun los analistas, la situacién en las regiones
del Mar Negro estaria impulsando a los comprado-
res, ya que las preocupaciones en relacion a una
oferta ajustada de trigo y su efecto alcista sobre los
precios podrian provocar un aumento en la utiliza-
cion de maiz para alimentacion.

La suba de los precios del trigo forrajero hace al
maiz mas atractivo para la alimentacion forrajeray
para los productores de ganado que estan realizan-
do algunas compras para anticiparse a una suba de
precios por la busqueda de importadores.

Esta semana, exportadores privados estadouni-
dense informaron la mayor venta diaria de maiz es-
tadounidenses desde el 2007. Se informd un nego-
cio por 937.692 tn con destino a Japon, México y
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Egipto, tres de los principales compradores del ce-
real estadounidenses.

Las exportaciones semanales de maiz totaliza-
ron las 918.500 tn, debajo del rango esperado por
el mercado de 950.000 a 1.200.000 tn pero con un
acumulado del afio comercial superando en un 8% el
volumen del afio pasado a la misma fecha.

Esta demanda permitié ajustar no solo las pro-
yecciones para la campafia 2010/11 sino también
los datos de la 2009710 que recorté nuevamente las
estimaciones de stocks del cereal.

El nuevo ciclo comienza con stocks de 36,23 mi-
llones tn y terminaria con 33,32 millones tn, debajo
de las expectativas de los operadores y alcistas para
el mercado, mientras que en el mundo casi no hubo
cambios.

La produccion global de maiz se encuentra con
una produccion récord estadounidense que se con-
trapone con las bajas de estimaciones en la Union
Europea y los paises de la ex-Unidn Soviética.

Como consecuencia los precios del cereal poco
impacto tuvieron por los datos estadounidenses,
volvieron a encontrar en el mundo y el contexto del
trigo los elementos suficientes para cerrar la sema-
na con nuevas subas en Chicago.

Mejora el maiz local gracias a Chicago

Cuando en los mercados hay nueva informacion
los precios los incorporan segun éstas sean alcistas
0 bajistas. Esta semana el mercado de maiz inter-
nacional tenia que incorporar la nueva proyeccion
de cosecha récord de EE.UU. para el 2010 pero la
reaccién fue distinta a la esperada.

Con mayor oferta, en materia de andlisis funda-
mental, los precios tienden a la baja pero el com-
portamiento fue contrario: subieron y contagiaron
al mercado local.

Los precios del maiz en el recinto de operacio-
nes de la Institucion mostraron subas en sintonia
con Chicago a partir del jueves ya que an-

volumenes inferiores a otras semanas. Del informe
de compras, ventas y embarques del sector
exportador se desprende que realizaron compras por
14,2 millones tn de maiz, arriba de las 6,65 millo-
nes del ciclo anterior y superando la estimacion rea-
lizada de compromisos de ventas al exterior.

Las ventas al exterior estdn mostrando un ritmo
mas lento en las dltimas semanas, los datos de la
presente hasta el 12/08 muestran nuevos Roe Verde
por tan solo 37.677 tn que se acumulan a las ante-
riores para totalizar unas 12,5 millones desde co-
mienzos del 2010.

Del volumen anterior se considera que unas 12,2
millones corresponden a la presente campafia de
las cuales estdn embarcadas unas 10,6 millones tn.

Para los proximos quince dias se espera el arribo
de buques para cargar unas 830.000 tn de maiz,
aumentando respecto del informe anterior y de los
registros del afio pasado a la misma fecha.

La continua llegada de barcos obliga a algunos
exportadores que no tienen totalmente cubiertas
sus posiciones cercanas a realizar compras pagando
mas que los demas.

En la semana hubo exportadores que compraron
disponible y entrega a partir de setiembre donde se
proyecta continuidad de embarques gracias al buen
volumen de exportaciones.

Este espera mantener buen ritmo hasta alcan-
zar las 14,5 millones de tn que se proyectan como
remanente exportable aunque gran parte de las
mismas, o casi en su totalidad, ya estan compradas
por el sector exportador.

Las compras disponibles se realizan a precios
inferiores del que establece el Ministerio de Agri-
cultura a partir del precio FOB minimo oficial.

Este valor mostré una suba de u$s 3 en la sema-
na, previa caida de u$s 2 el martes, hasta los u$s
195 para Unico embarque que supera el informado
por privados que esta en niveles de u$s 190.

teriormente los precios externos bajaron

Maiz: Diferencia FOB Arg. / FOB Golfo

y localmente repitieron los valores de la 120
jornada del viernes pasado. 100 4

La exportacion inicialmente pagé $ 530 90 A
por el maiz con descarga inmediata y
mejoro hasta los $ 535 con descarga y $
540 sin descarga a partir del jueves.

La suba estaba reflejando el compor-
tamiento externo aunque solo genero in-
terés por parte de los vendedores las ulti-
mas jornadas cuando se relevaron opera-
ciones entre 30.000 y 20.000 tn.

A estos niveles de precios los
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Los precios FOB del maiz argentino, como se
muestra en el grafico adjunto, reflejé el comporta-
miento alcista de los precios de maiz en el Golfo de
México.

Partiendo del precio oficial se determina el va-
lor de mercado en niveles de $ 570 pero con valores
del mercado de $ 535.

La diferencia no hace méas que mostrar que hay
oferta disponible a estos niveles que los producto-
res quieren aprovechar mientras que también anti-
cipan negocios de la préxima cosecha.

Para el maiz 2010/11 el precio ofrecido por los
exportadores mostré mejoras de u$s 2 en la semana
para quedar a u$s 132 entrega marzo/abril ain cuan-
do se lleg6 a negociar a u$s 135 con volumenes rele-
vados en el recinto por 20.000 tn.

Estos niveles de precios parecen ser atractivos
para los productores que comienzan a realizar los
calculos para la préxima cosecha gruesa.

Segun el informe de compras, ventas y embar-
ques, el sector exportador ya tiene compradas
429.500 tn de maiz nuevo frente a las 368.900 del
afio pasado a la misma fecha.

El volumen nos muestra que los productores no
quieren desaprovechar estos niveles de precios con-
siderando que otros afios a la misma fecha los valo-
res eran inferiores.

SOJA

La soja busca sustento en la demanda

Después de cinco semanas consecutivas de su-
bas que llevaron a la soja a acumular mejoras supe-
riores al 13%, la tendencia alcista se debilit6 ya que
comenzaron a tener peso las influencias bajistas de
los propios fundamentals. La suba antes menciona-
da vino de la mano del rally del trigo, ante la fuerte
sequia que persiste en los paises del este de Euro-
pa. Sin embargo, estos efectos han sido mas que
descontados en los precios por lo que ahora estan
entrando en juego los subyacentes de la oleaginosa.
De esta manera, desde el punto de vista producti-
vo, las perspectivas son mas que optimistas. Pero
como sabemos, toda noticia favorable en relacién a
la oferta repercute inversamente en el precio. Por
lo tanto, los augurios de producciones récord re-
dundan en menores valores ante el exceso de ofer-
ta potencial disponible.

Durante los primeros dias de esta semana el
mercado fue volatil, mostrando un comportamien-
to variado y posicionamientos antes de la publica-

cion del informe mensual de oferta y demanda del
USDA. Si bien el centro de atencion fue el trigo, las
nuevas cifras sustentaron la reversion de la tenden-
cia alcista.

Las estimaciones del USDA coincidieron con lo
gue se esperada: una gran produccion de soja nor-
teamericana. Sin embargo la sorpresa fue la cuan-
tia del aumento ya que de los 91 millones estimados
en julio ahora se esperan 93,4 millones de tonela-
das. Esta cifra supera a los 91,4 millones que en
promedio esperaba el mercado y si se materializa
seria la cosecha més alta de todos los tiempos. El
aumento de la produccion responde a los mejores
rendimientos, lo cual sorprendi6 al mercado ya que
no se esperaba que el USDA revisara estas cifras a
esta altura del afio.

A esto se sumo una corriente bajista provenien-
te de los efectos del informe sobre el trigo, ya que
la caida en la produccion mundial fue compensada
por el aumento de la cosecha norteamericana. Ade-
mas, el USDA sefialé que los stocks mundiales serian
suficientes como para evitar repetir la crisis de ali-
mentos del ciclo 2007/2008.

Por el momento, el Unico factor del que depen-
de la materializacién de las expectativas de pro-
duccion es el clima y sus efectos sobre los cultivos
gue, atravesando la etapa de llenado de vainas, son
mas sensibles a cualquier fendmeno climatico. De
acuerdo al ultimo informe del USDA, un 66% de las
plantaciones se encuentran en estado entre bueno
y excelente, sin cambios respecto a la semana pre-
via y superando las expectativas del mercado, que
esperaba una disminucion del 1%. En relacion a las
diferentes etapas de crecimiento, un 93% de los
cultivos estan en plena fase de floracion y un 71%
de la soja se encuentra formando vainas. En ambos
casos, superando al avance del afio pasado y del
promedio del dltimo lustro.

La demanda sigue siendo un factor de sostén. A
mediano/largo plazo, se sustenta en las cifras del
USDA gque aumentd sus proyecciones de exportacion.
No solo se espera que se mantenga firme la deman-
da desde China sino que también los consumidores
europeos, ante los problemas de produccidn de gi-
rasol y colza en el mundo, comenzaran a aumentar
sus importaciones de soja para procesar. A corto pla-
zo la fortaleza de la demanda sigue evidenciandose
a través de China. En este sentido, segun fuentes
oficiales, durante los primeros siete meses del afio,
las importaciones del pais asiatico crecieron un
16,2%. Recientemente, los compradores chinos ad-
quirieron gran cantidad de embarques de soja nue-
va desde Estados Unidos, impulsados por los buenos
margenes de crushing. Los datos sobre exportacio-
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nes semanales confirman la firmeza, con un total
de compromisos de exportacion que superé en un
153% al total del informe previo.

En relacion al resto del mundo, el USDA mantu-
vo sin cambios las proyecciones de Argentina y Bra-
sil en 50 y 65 millones respectivamente. Si bien es
demasiado prematuro preocuparse por el clima en
estas regiones, ya hay prondsticos que anticipan un
afio "Nifia", que en general es sinénimo de sequia.

Si bien durante la primera mitad de la semana
predominaron las bajas por ventas vy
posicionamientos antes del informe y por influen-
cias negativas de los mercados externos, los valores
lograron volver a la senda alcista y el viernes la po-
sicion septiembre subi6 un 1,7% diario cerrando a
383,42 dolares la tonelada. Esta variacion positiva
sumada al aumento del 0,93% del jueves lograron
contrarrestar las mencionadas caidas y la variacion
respecto al viernes pasado fue del 0,43%. En rela-
cion a los subproductos, el aceite subié un 3,18%
diario cerrando a 937,39 délares por tonelada, mien-
tras que la harina mostré un comportamiento varia-
do con subas en las posiciones mas cercanas pero
bajas en los futuros de la nueva cosecha.

Test en $1050, mientras que la nueva se acerca
a US$ 250

Mas alla de la evolucién de precios externa, las
cotizaciones de la soja local siguen respondiendo
morosamente a la actividad foranea. Ya en los pri-
meros dias de la semana, se ofrecieron $1050 por la
soja disponible y en torno a ese valor se movio el
mercado. Siempre bajo las mismas caracteristicas
de renuencia a la venta y reticencia a pagar mas
por el grano, al mercado le falta fluidez. Por ende,
el volumen de negocios es relativamente bajo. En
el mercado se estima que en $1060/1070 pueden
salir mas lotes.

Ya estan negociadas 40,5 millones Tm de soja,
por lo que quedarian algo asi como 14 millones de
toneladas por negociar. Considerando las operacio-
nes que estan pendientes de fijacion de precios,
todavia habria que ponerle precio a 19 millones de
toneladas de soja. Eso es el 30% de la cosecha, frente
al 35% que podia quedar en ciclos anteriores (pro-
medio de cinco campafias).

La exportacion que demanda grano para despa-
char tal cual puede pagar mas, pero no la industria
que sigue teniendo contramargenes en su negocio.
De acuerdo con los precios FOB del jueves, la ex-
portacién podia pagar el equivalente a US$ 260,
mientras que el FAS tedrico para industria estaba en
torno a los US$ 257. Los $1050 del mercado equiva-
lian a US$ 267.

Mirando los nUmeros de las ventas externas (ver
tabla de ROE Verde autorizados), se apreciara jus-
tamente la primarizacion del complejo soja. Aun-
que le agreguemos los compromisos en biodiesel (em-
barques aproximados por 750.000 Tm), la relacién
productos / grano ha disminuido de 3,2alal,5a
1. Es decir, por cada tonelada y medio de produc-
tos, se vende 1 tonelada de grano al exterior.

New Crop 20 délares arriba

El precio de la soja nueva, la 2010/11, esta 20
doélares por encima de los forwards del afio pasado,
a igual fecha; es decir, US$ 248 /Tm. Es una trac-
cién muy interesante para la proxima campafa. De
hecho, se estuvieron cerrando un buen nimero de
negocios. Segun lo informado por el Ministerio de
Agricultura, se tendrian compradas 690.000 Tm de
soja nueva. En los dos ciclos previos no habia nego-
cios declarados para la hueva camparia; recién en-
contramos que a principios de agosto habia este tipo
de forwards en la 2006/07 y 2007/08, con algo mas
de 2,6 millones Tm en cada uno de ellos.

Complejo soja: ROE Verdes aprobados por mes de emision al 12/08/10
Subproductos de Soja Total Soja
Mes emisin Aceite de Soja (Hasta Dic09, la mayori; es harina y/o Soja (incluyendo
pellets de soja.) organicay
ROE 45 ROE 180 Total ROE45  ROE 180 Total ROE45  ROE 180 Total | Uesactivada)
Total 2009 3.785.135  807.800 4.592.935 | 20.381.626  1.590.783 21.981.839 2.225.305 1.414.000 3.639.305 3.683.514
ene-10 83.778 95.000 178.778 530.739 391.000 921.739 1.785 1.785 3.825
feb-10 34.302 20.000 54.302 511.015 72.000 583.015 730.000 2.198.000 2.928.000 2.928.612
mar-10 127.571  286.449 414.020 1.509.680 675.800  2.185.480 595.028 855.000 1.450.028 1.450.399
abr-10 310.577  234.030 544.607 2.724.784  1.358.600  4.083.384 1.804.164 1.025.000 2.829.164 2.832.356
may-10 275.350 230.000 505.350 1.384.988 744.000  2.128.988 1.290.340 246.500 1.536.840 1.539.795
jun-10 347.088  403.000 750.088 1.644.993 778.500  2.423.493 899.303 880.500 1.779.803 1.781.875
jul-10 395.116  362.300 757.416 1.456.352 1.617.850  3.074.202 1.238.438 835.320 2.073.758 2.075.255
ago-10 101.865  112.000 213.865 339.047 388.000 727.047 0 1.095
Total 2010 1.675.647 1.742.779 3.418.426 | 10.101.598  6.025.750 16.127.348 6.559.058  6.040.320 12.599.378 | 12.613.211
Ttl 2009/10 1.557.567 1.627.779 3. 8.305.004 5.562.750 13.867.754 5.827.273  6.040.320 11.867.593 | 11.878.403
Total Soja equivalente 2009/10 (29.642.049
Elaborado sobre la base de informacion publlcadmr"u-eﬁerm facional de Control Comercial Agropecuario (ONCCA). Desde diciembre de 2009 ONCCA informa el detalle de

subproductos. En el total anual 2009 de subproductos de soja esstan sumados 9.340 toneladas otorgadas bajo RV365.
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Mercado Ganadero S.A.
Aguirre Vazquez S.A.
Teléfono: (0341) 425-9988 / www.aguirrevazquez.com.ar
Benito Pujol y Cia. S.A.
Teléfono: (011) 4687-3838 / 9396 - (011) 4686-5814 / www.benitopujol.com.ar
Guillermo Lehmann Coop. Agricola Ganadera Ltda.
Teléfono: (03404) 156-30374 /154-46860 / 155-10172 - (03404) 47-0051
www.cooperativalehmann.com.ar
Edgar E. Pastore & Cia S.R.L.
Teléfono: (0341) 421-4202 - 528-9800/801/802 / www.epastore.com.ar
Etchevehere Rural S.R.L.
Teléfono: (54-343) 490-103 / www.etchevehere-rural.com.ar
Ferialvarez S.R.L.
Teléfono: (0358) 464-5307 / 464-6080 / 464-7319 / www.ferialvarez.com.ar
Ganaderos de Ceres Cooperativa Limitada
Teléfono: (0349) 42-0216 / 42-0299 / 42-0765 7 www.ganaderosdeceres.com.ar
lldarraz Hnos. S.A.
Teléfono: (54-345) 421-2040 // (54-11) 432 6-1661 / www.ildarraz.com
Reggiy Cia S.R.L.
Teléfono: (37-74) 42-2586 / 42-2137 | 42-4011
Remate 21 - Fechas: 11 al 13/08/10
Datos provisorios hasta las 18 hs
Precios x kilo Precio x cabeza
Ganado Categoria Cantidad Oper. Min Max Prom Min Max  Prom
Bovino Novillos 1 a 2 afios En Pie 1.814 29 6,30 8,08 7,42
Bovino  Novillos 2 a 3 afios En Pie 339 5 6,00 7,00 6,48
Bovino Novillos holando En Pie 165 6 555 6,09 575
Bovino  Novillos mas de 3 afios En Pie 416 4 550 6,12 5,87
Bovino Novillos para faena En Pie 21 1 6,00 6,00 6,00
Bovino Novillos para faena Faenado 64 2 11,20 11,38 11,31
Bovino Terneras En Pie 2.866 38 7,53 9,16 8,34
Bovino Terneros En Pie 3.304 47 6,10 9,55 8,32
Bovino  Terneras/os En Pie 3.644 53 6,81 927 8,25
Bovino Toros para faena En Pie 22 2 440 4,70 4,52
Bovino  Vacas con cria al pie En Pie 478 7 1290,00 1580,00 1406,69
Bovino Vacas de invernada En Pie 838 18 3,80 5,02 4,32 1540,00 1540,00 1540,00
Bovino  Vacas para faena En Pie 130 2 4,00 480 4,73
Bovino Vaquillonas de invernada En Pie 1.682 33 500 7,96 6,82 1800,00 2510,00 2255,03
Bovino Vientres con garantia de prefiez En Pie 1.397 36 1900,00 3250,00 2419,33
Bovino  Vientres entorados En Pie 155 3 1550,00 2320,00 1923,10
Bovino Vientres holando En Pie 130 3 8,90 12,30 11,14 6000,00 6000,00 6000,00
Equino  Equinos En Pie 2 1 1200,00 1200,00 1200,00
Totales 17.467 290

Bolsa de Comercio de Rosario




PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 060810 090810 100810 10810  1zogno | Hromedo  Promedioafo Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro
Maiz duro 530,00 530,00 525,00 530,00 539,00 530,80
Girasol 1.010,00 1.030,00 1.040,00 1.070,00 1.080,00 1.046,00 854,09 22,5%
Soja 1.046,00 1.047,00 1.048,00 1.043,00 1.056,00 1.048,00 1.133,51 -7,5%
Mijo
Sorgo 450,00 450,00 449,00 460,00 452,25 412,68 9,6%
Bahia Blanca
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 1.025,00 1.035,00 1.045,00 1.070,00 1.080,00 1.051,00 852,96 23,2%
Soja 1.040,00 1.050,00 1.040,00 1.050,00 1.045,00 1.133,51 -7,8%
Sorgo
Coérdoba
Trigo Duro 740,00 710,70 748,50 733,07 723,46 1,3%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 1.010,00 1.040,00 1.040,00 1.070,00 1.080,00 1.048,00 860,88 21,7%
Soja
Trigo Art. 12
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 736,00 750,00 765,00 765,00 765,00 756,20
Maiz duro
Girasol 1.030,00 1.040,00 1.050,00 1.075,00 1.085,00 1.056,00 852,23 23,9%
Soja 1.040,00 1.043,00 1.044,30 1.040,00 1.053,00 1.044,06 1.121,06 -6,9%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 09/08/10 10/08/10 11/08/10 12/08/10 13/08/10 glogno  anacion
semanal
Harinas de trigo (s)
"0000" 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0
"000" 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0
Pellets de afrechillo (s)
Disponible (Exp) 350,0 350,0 350,0 360,0 360,0 350,0 2,86%
Aceites (5)
Girasol crudo 2.650,0 2.650,0 2.650,0 3.100,0 3.100,0 2.650,0 16,98%
Girasol refinado 3.250,0 3.250,0 3.250,0 3.300,0 3.300,0 3.250,0 1,54%
Lino
Soja refinado 2.750,0 2.750,0 2.750,0 2.900,0 2.900,0 2.750,0 5,45%
Soja crudo 2.280,0 2.280,0 2.280,0 2.450,0 2.450,0 2.280,0 7,46%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 550,0 550,0 550,0 550,0 550,0 550,0
Soja pellets (Cons Déarsena) 880,0 880,0 880,0 930,0 930,0 880,0 5,68%

(Dna) Dérsena - (Cba) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FISICO DE GRANOS DE ROSARIO

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 09/08/10 10/08/10 11/08/10 12/08/10 13/08/10 Var.% 06/08/10
Trigo
Mol/Ros Gluten 26/ PH 76  Cdo. M/E 780,00 780,00 780,00 780,00 780,00 0,0% 780,00
Exp/Tmb Dic/Ene'11l Cdo. MIE us$s 170,00
Exp/SM Dic/Ene'11l Cdo. MIE u$s 175,00
Exp/SM Dic/Ene'1ll Cdo. PH78 u$s 175,00 185,00
Exp/AS Dic/Ene'11l Cdo. PH 78 u$s 175,00 185,00
Maiz
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 530,00 530,00 540,00 540,00 1,9% 530,00
Exp/PA S/Desc. Cdo. M/E 530,00 530,00 540,00 540,00 19% 530,00
Exp/GL Desde 17/08 Cdo. M/E 530,00 53500 535,00
Exp/Tmb S/Desc. Cdo. M/E 530,00 535,00 535,00
Exp/SL Sept Cdo. M/E us$s 135,00
Exp/GL Sept Cdo. MIE u$s 13500 13500 135,00 135,00
Exp/Tmb Sept Cdo. M/E u$s 13500 13500 13500 137,00 137,00 15% 135,00
Exp/SM Mar/Abr'11 Cdo. MIE u$s 128,00 12500 12500 130,00 132,00 15% 130,00
Exp/AS Mar/Abr'11 Cdo. M/E u$s 128,00 12500 125,00 132,00 15% 130,00
Exp/Lima Mar/Abr'11 Cdo. MIE uss 130,00
Exp/Tmb Mar/Abr'11 Cdo. MIE us$s 130,00
Exp/SL Abr'1l Cdo. MIE us$s 122,00 130,00 132,00
Exp/Tmb Jun/Jul'll Cdo. MIE u$s 130,00 122,00 130,00
Sorgo
Exp/SL Desde 23/08 Cdo. M/E 440,00 450,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 450,00 440,00 450,00 450,00 460,00 45% 440,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. Grado 2 470,00 44% 450,00
Exp/SL Abr'1l Cdo. M/E us$s 105,00 105,00
Exp/SM Abr/May'11 Cdo. MIE u$s 100,00 100,00 100,00 10500 10500 50% 100,00
Soja
Fca/Tmb C/Desc. Cdo. MIE 1040,00 1040,00 1035,00 1050,00 1050,00 1,0% 1040,00
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 1040,00 1050,00 1040,00 1050,00 1050,00 1,0% 1040,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 1040,00 1040,00 1035,00 1050,00 1050,00 1,0% 1040,00
FcalRic C/Desc. Cdo. M/E 1040,00 1040,00 1035,00 1050,00 1050,00 1,0% 1040,00
Fca/VGG C/Desc. Cdo. M/E 1040,00 1040,00 1035,00 1050,00 1050,00 1,0% 1040,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 1040,00 1040,00 1035,00 1050,00 1050,00 1,0% 1040,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 995,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 1050,00 1040,00 1050,00
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. MIE 1040,00 1040,00 1035,00 1040,00
Exp/Lima C/Desc. Cdo. M/E 1030,00
Fca/SL May'11 Cdo. MIE u$s 246,00 24500 242,00 247,00 248,00 08% 246,00
Fca/SM May'11 Cdo. MIE u$s 246,00 24500 242,00 247,00 248,00 08% 246,00
Fca/GL May'11 Cdo. M/E u$s 246,00 24500 243,00 247,00 24800 08% 246,00
Fca/Tmb May'11 Cdo. MIE u$s 246,00 24500 243,00 247,00 248,00 08% 246,00
FcalRic May'11 Cdo. M/E uss 246,00 248,00
Exp/SM-AS May'11 Cdo. MIE u$s 246,00 245,00 242,00 248,00 08% 246,00
Exp/Lima May'11 Cdo. M/E uss 248,00
Girasol
Fca/Ricardone  C/Desc. Cdo. M/E 1030,00 1040,00 1070,00 1080,00 1100,00 89% 1010,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 1030,00 1040,00 1070,00 1080,00 1100,00 89% 1010,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 1050,00 1050,00 1100,00 1100,00 1100,00 4,8% 1050,00
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 1020,00 1030,00 1060,00 1070,00 1090,00 9,0% 1000,00
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. M/E 990,00
Fca/SJ C/Desc. Cdo. M/E 1030,00 1040,00 1070,00 1010,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnfit 1030,00 1040,00 1070,00 1080,00 1100,00 89% 1010,00
Fca/Junin Mar/Abr'11 Cdo. MIE u$s 250,00 250,00 265,00 26500 27500 10,0% 250,00
Fca/Villegas Mar/Abr'11 Cdo. MIE uss 247,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos segiin
el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion \ Volumen Int. Abierto| 09/08/10 10/08/10 11/08/10 12/08/10 13/08/10 var.sem.

FINANCIEROS En$/USS
DLR082010 413.785 314.930 3,957 3,953 3,954 3,952 3,953 -0,08%
DLR092010 409.108 298.138 3,989 3,984 3,984 3,982 3,985 -0,15%
DLR102010 397.345 336.054 4,024 4,018 4,017 4,014 4,017 -0,17%
DLR112010 297.767 207.135 4,056 4,054 4,052 4,048 4,052 -0,12%
DLR122010 236.222 231.836 4,094 4,089 4,087 4,081 4,088 -0,15%
DLR012011 72.910 101.838 4,128 4,124 4122 4,118 4,124 -0,22%
DLR022011 30.811 77.268 4,164 4,162 4,161 4,157 4,163 -0,22%
DLR032011 30.866 51.003 4,202 4,197 4,197 4,193 4,200 -0,24%
DLR042011 35.292 4,240 4,235 4,235 4,230 4,235 -0,35%
DLR052011 63.150 64.292 4,275 4273 4,273 4,266 4,270 -0,33%
DLR062011 17.000 15.101 4,312 4,310 4,310 4,305 4,310 -0,42%
DLR072011 8.000 10.500 4,354 4,350 4,350 4,345 4,350 -0,41%
DLR082011 2.000 5.854 4,395 4,390 4,390 4,385 4,390 -0,45%
DLR092011 4,435 4,430 4,430 4,425 4,430 -0,45%
DLR102011 1.080 19.300 4,475 4,470 4,470 4,465 4,470 -0,33%
DLR112011 60 12.560 4515 4,510 4,510 4,505 4,510 -0,22%
DLR122011 35 4,555 4,550 4,550 4,550 4,550 -0,22%
ECU122010 5,420 5,370 5,270 5,250 5,235 -3,50%
RFX000000 10 665 3,932 3,933 3,934 3,932 3,932 0,04%

AGRICOLAS EnU$S /Tm
ISR092010 44 528 265,60 263,30 262,80 265,90 267,00 0,79%
ISR112010 464 1959 267,60 265,50 265,00 267,90 269,00 0,79%
ISR052011 3.049 1961 245,70 243,00 242,90 245,80 246,80 1,15%
ISR072011 676 531 247,80 245,00 245,40 248,50 249,50 1,13%
MAI000000 133,00 132,00 134,00 136,00 136,00 3,03%
MAI042011 20 132,50 129,00 129,50 132,00 133,00
SOF082010 1 177 265,00 267,00 266,00 268,00 268,00 1,13%
SOF102010 171 269,00 268,50 267,50 270,50 271,50 0,93%
SOF112010 216 1596 270,60 269,00 268,00 271,70 272,40 0,70%
SOF012011 80 177 272,00 270,00 269,00 272,00 272,50 0,18%
SOF042011 564 497 246,70 244,50 244,50 248,00 248,70 1,39%
$0J000000 1069 265,00 267,00 266,00 268,00 268,00 1,13%
50J082010 48 12 265,00 267,00 266,00 268,00 268,00 1,13%
50J092010 23 269,00 268,00 267,00 270,00 271,00 0,74%
$0J112010 112 535 271,00 269,50 268,20 271,70 272,40 0,70%
50J052011 416 656 248,00 245,00 245,00 248,20 249,40 1,18%
TRI012011 52 180,00 176,00 175,00 178,00 177,00 -3,80%

TOTAL 1.985.784  1.791.765

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S

Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A por 09/08/10 10/08/10 11/08/10 1208110 13/08/10

Ejercicio opcion semanal  posicion

PUT

ISR052011 228 put 16 6,600

ISR052011 232 put 8 7,900

ISR052011 236 put 16 9,400

ISR052011 240 put 16 11,000

SOF112010 260 put 115 115 4,500

SOF112010 264 put 14 12 5,500 4,700
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En USS
Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A por 09/08/10 10/08/10 11/08/10 1208110 13/08/10
Ejercicio opcion semanal  posicion
CALL
DLR022011 3,94 call 26 20
DLR022011 4,34 call 26 20
ISR052011 260 call 45 29 9,500
ISR052011 264 call 7 7 7,700
ISR052011 268 call 4 4 6,700
SOF102010 240 call 8 110 29,000
SOF102010 252 call 40 18,000
SOF102010 256 call 8 80 13,500
SOF112010 276 call 12 60 7,000
SOF112010 280 call 28 12 4,600 4,000
SOF042011 248 call 4 35 14,000
SOF042011 264 call 2 6,700
" El interés abierto corresponde al dia viemes. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y os de oleaginosos son de 25 tn.
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
L 09/08/10 10/08/10 11/08/10 12/08/10 13/08/10 var.
Posicion max min  Ultima max min dlima  méax min ditima  max min Ultima  méax min  Ultima ~ sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR082010| 3,960 3,956 3,957| 3,956 3,953 3,954 3,954 3,952 3954| 3955 3,952 3,952| 3,955 3,951 3,953| -010%
DLR092010| 3,992 3,989 3989| 3,983 3984 3984 3985 3982 3984 3985 3982 3983 3987 3,983 3,985 -015%
DLR102010| 4,027 4,022 4,024| 4,020 4,017 4,018/ 4,018 4,015 4,017, 4,018 4,014 4,014, 4,020 4,014 4,017 -017%
DLR112010| 4,059 4,056 4,056 4,054 4,053 4,054 4,054 4,051 4,052 4,055 4,048 4,048 4,055 4,048 4,052 -012%
DLR122010| 4,095 4,091 4,094| 4,091 4,089 4,089 4,090 4,085 4,087 4,086 4,081 4,081 4,091 4,083 4,088 -022%
DLR012011| 4,130 4,128 4,128| 4,126 4,124 4,124 4,127 4120 4,120) 4125 4116 4,119) 4,125 4,120 4,124| -021%
DLR022011| 4,165 4,164 4,164| 4,162 4,158 4,162| 4,161 4,161 4,161 4,161 4,161 4,161| -026%
DLR032011| 4,205 4,205 4,205 4,198 4,197 4,197 4193 4,187 4,193 4,205 4,205 4,205
DLR042011
DLR052011| 4,277 4,274 4275 4,274 4273 4273 4266 4,265 4,266| 4,270 4,268 4,268
DLR062011| 4,312 4,312 4,312 4305 4,300 4,305 4,318 4,318 4,318] -023%
DLR072011| 4,355 4,354 4,354 4342 4,340 4,342| -060%
DLR082011| 4,395 4,395 4,395
DLR102011 4470 4,470 4,470
DLR112011 4560 4,560 4560 4,520 4,520 4,520
RFX000000 3,933 3,933 3,933 003%
AGRICOLAS En U$S/ Tm
ISR092010 264,40 264,40 264,40
ISR112010 | 267,60 267,00 267,50/ 267,00 265,50 265,50| 265,90 265,00 265,60| 269,00 264,20 267,80| 269,80 269,00 269,00| 056%
ISR052011 | 246,50 244,40 245,70 245,10 243,00 243,00| 243,80 241,30 243,00 247,00 242,10 245.80| 248,50 246,80 246,80 111%
ISR072011 | 247,20 247,20 247,20 247,10 246,50 246,50| 245,80 245,00 245,40| 249,00 248,80 248,80 250,50 249,50 249,50 0,73%
SOF082010 268,00 268,00 268,00
SOF112010, 270,50 270,50 270,50{ 270,50 269,00 269,00 268,50 268,00 268,00\ 267,50 267,50 267,50| 273,60 273,60 273,60| 1,00%
SOF012011] 271,00 270,00 270,00 272,00 272,00 272,00| 273,00 272,50 272,50
SOF042011) 245,60 245,60 245,60 246,00 24520 245,20| 244,50 243,40 244,50| 249,50 244,00 248,00| 250,50 248,70 248,70| 1,10%
S0J082010 266,00 266,00 266,00
S0J112010| 271,00 270,70 271,00{ 269,60 269,60 269,60 268,50 268,20 268,20 272,80 271,00 271,70| 274,00 272,40 272,40| 0,70%
S0J052011| 248,00 246,80 248,00| 247,50 246,50 247,50| 245,80 243,50 245,00| 248,20 244,50 248,20| 250,50 249,50 249,50, 093%
1.986.179 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 1.782.937  Interés abierto en contratos
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada

Posicién \ Volumen Sem. Open Interest\ 09/08/10 10/08/10 11/08/10 12/08/10 13/08/10  var.sem.

TRIGO B.A. 08/2010 500 4 186,50 184,00 184,00 185,00 185,00

TRIGO B.A. 09/2010 2.100 145 190,00 187,00 187,00 188,00 185,00 -1,60%

TRIGO B.A. 10/2010 33 190,00 187,00 187,00 188,00 185,00 -1,60%

TRIGO B.A. 01/2011 53.000 1.838 183,50 176,50 176,00 180,50 179,00 -4,07%

TRIGO B.A. 03/2011 27.100 333 193,00 186,00 185,00 190,00 188,50 -3,58%

TRIGO B.A. 07/2011 7 201,00 194,00 193,00 198,00 196,50 -2,96%

TRIGO B.A. 09/2011 4 202,00 195,00 194,00 199,00 197,50 -2,95%

TRIGO B.A. 01/2012 200 3 181,00 178,00 178,00 180,00 177,00 -2,21%

TRIGO Q.Q. 01/2011 400 5 99,50 99,50 99,50 99,50 99,50

MAIZ ROS 08/2010 135,00 134,00 134,00 135,00 135,00 0,75%

MAIZ ROS 09/2010 6.500 287 136,00 135,00 136,00 138,50 137,50 2,23%

MAIZ ROS 12/2010 800 172 139,00 137,00 138,50 139,30 138,50 1,84%

MAIZ ROS 04/2011 18.600 634 132,50 130,50 130,00 132,00 133,00

MAIZ ROS 05/2011 133,50 131,50 131,00 133,00 134,00

MAIZ ROS 07/2011 16 135,50 133,50 133,00 135,00 136,00

GIRASOL ROS 03/2011 100 1 255,50 258,00 267,00 269,00 275,00 14,35%

SOJA Q.Q. 09/2010 5 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

SOJA Q.Q. 05/2011 10 99,50 99,50 99,50 99,50 99,50

SOJA ROS 08/2010 100 265,50 267,20 265,50 268,00 270,00 1,89%

SOJA ROS 09/2010 17.300 758 267,30 267,80 267,00 270,80 272,20 1,34%

SOJA ROS 10/2010 1 267,80 268,30 267,50 271,30 272,70 1,38%

SOJA ROS 11/2010 55.900 4.540 271,00 269,20 268,50 271,50 272,80 0,74%

SOJAROS 01/2011 2.100 21 269,50 274,00 275,30

SOJA ROS 04/2011 4.600 35 249,00 250,00

SOJA ROS 05/2011 124.000 3.389 248,20 245,00 244,50 248,30 249,90 1,38%

SOJAROS 07/2011 1.200 63 250,70 247,50 247,00 251,50 253,10 1,65%

SOJA ROS 09/2011 6 253,70 250,50 250,00 254,50 256,10 1,63%

SOJA VIL 09/2010 1.200 176 91,00 91,00 90,00 90,00 90,00 -1,10%

SOJAVIL 11/2010 17 91,00 91,00 91,00 91,00 91,00

SOJA DAI 09/2010 4.800 60 93,00 93,00 93,00 93,00 93,00 1,09%

SOJA DAI 11/2010 5 94,00 94,00 94,00 94,00 94,00 1,08%

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos Entonelada

Posicion Vol. Sem. Open Interest\ 09/08/10 10/08/10 11/08/10 12/08/10 13/08/10  var.sem.

TRIGO ROS Inmed. 730,00 720,00 720,00 725,00 725,00 0,69%

MAIZ I.W. Inmed. 535,00 530,00 530,00 535,00 535,00 0,94%

MAIZ Q.Q. Inmed. 1.045,00 1.050,00 1.045,00 1.053,00 1.060,00 1,92%

MAIZ ROS Inmed. 1.045,00 1.050,00 1.045,00 1.053,00 1.060,00 1,92%

MATBA. Operaciones en délares Entonelada
09/08/10 10/08/10 11/08/10 12/08/10 13/08/10 var.

Posicion max min dtima max min dtima méax min dtma max min dtima max min dlima  sem.

TRIGO B.A. 08/2010 184,0 184,0 1840 181,0 181,0 181,0

TRIGO B.A. 09/2010 190,0 190,0 190,0 186,0 1850 1850 1850 1850 1850 -1,6%

TRIGO B.A. 01/2011 184,0 1805 1805 181,0 176,55 1765 1760 1730 1749 1805 1788 179,0 182,0 1785 179,0 -32%

TRIGO B.A. 03/2011 193,0 190,0 190,5 190,0 186,0 1860 1850 1830 1850 1903 189,0 189,0

TRIGO Q.Q. 01/2011 100,0 99,5 100,0

MAIZ ROS 09/2010 135,0 1350 1350 1365 1350 1350 1385 137,0 138,0

MAIZ ROS 12/2010 1380 1380 138,00 1380 1380 138,0

MAIZ ROS 04/2011 1330 1325 1325 1310 129,0 129,0 130,0 1295 1295 1330 1320 1320 1330 1330 1330 11%

GIRASOL ROS 03/2011 275,0 2750 2750 14:3%

SOJA ROS 08/2010 266,0 266,0 266,0

SOJA ROS 09/2010 269,0 269,0 269,0 2680 2670 2675 2676 2660 2675 2715 2705 2705 2725 2705 2718 12%

SOJA ROS 11/2010 2730 2700 2715 270,0 2688 269,0 2695 2680 2685 2730 2685 272,0 2735 2725 2728 0,7%

SOJAROS 01/2011 2695 2695 2695 2725 2725 2725

SOJA ROS 04/2011 250,0 248,00 248,0 250,0 250,0 250,0

SOJA ROS 05/2011 2490 247,0 2485 247,0 2440 2440 2458 2438 2450 2495 2450 2472 2505 2495 2499 16%

SOJAROS 07/2011 2477 2477 247,7 2500 250,0 250,0

SOJA VIL 09/2010 910 910 910

SOJA DAI 09/2010 930 930 930 930 930 930 930 930 930 930 930 930
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CALCULO FAS TEORICO A PARTIR DEL FOB - TIPO DE CAMBIO

. 1 e P

Caicuiio dei Fiedio rAS Tediico a jpartir del FOB

embarque 09/08/10 10/08/10 11/08/10 12/08/10 13/08/10 sem.ant.  var.sem.

Trigo Up River

Precio FOB Spot 270,00 270,00 270,00 270,00 270,00 265,00 1,89%

Precio FAS 193,70 193,71 193,71 193,70 193,71 189,85 2,03%

Precio FOB Ago'10 v 295,00 287,50 287,50 v 295,00 v 295,00 300,00 -1,67%

Precio FAS 218,70 211,21 211,21 218,70 218,71 224,85 -2,73%

Precio FOB Dic'10 v 288,00 v 285,00 v 290,00 v 290,00 v 290,00 282,50 2,65%

Precio FAS 209,40 206,41 211,41 209,10 209,11 205,05 1,98%
Ptos del Sur

Precio FOB Set'10 v 310,00 v 307,00 v 307,00 v 310,00 v 310,00 v 310,00

Precio FAS 233,70 230,71 230,71 233,70 233,71 234,85 -0,49%
Uruguay

Precio FOB Ago'10 293,50 287,50 286,00 286,00 286,00 297,50 -3,87%

Precio FAS 279,30 273,31 271,81 271,80 271,81 283,30 -4,06%

Precio FOB Dic'10 275,00 270,00 272,50 270,00 270,00 270,00

Precio FAS 260,80 255,81 258,31 255,80 255,81 255,80 0,00%
Maiz Up River

Precio FOB Spot 193,00 191,00 191,00 195,00 198,00 193,00 2,59%

Precio FAS 143,61 142,06 142,06 145,26 147,57 143,61 2,76%

Precio FOB Set'10 188,18 187,59 189,17 193,40 ¢ 189,66 188,97 0,37%

Precio FAS 138,79 138,65 140,23 143,66 139,22 139,58 -0,26%

Precio FOB Oct'10 199,01 193,50 199,20 203,44 205,60 192,91 6,58%

Precio FAS 149,62 144,56 150,27 153,70 155,17 143,52 8,12%

Precio FOB Mar'11l 187,98 184,64 184,44 188,18 191,43 187,98 1,83%

Precio FAS 138,59 135,70 135,50 138,44 141,00 138,59 1,74%
Sorgo Up River

Precio FOB Spot 139,00 137,00 137,00 142,00 143,00 140,00 2,14%

Precio FAS 101,47 99,87 99,79 103,79 104,59 102,27 2,21%

Precio FOB Ago'10 135,03 131,29 133,07 137,30 138,48 137,79 0,50%

Precio FAS 97,50 94,16 95,86 99,08 100,07 100,06 0,01%
Soja Up River / del Sur

Precio FOB Spot 429,00 425,00 423,00 425,00 431,00 428,00 0,70%

Precio FAS 263,90 261,31 260,09 261,30 265,21 263,25 0,74%

Precio FOB Set'10 v 429,89 421,44 419,05 423,83 431,00 v 426,59 1,03%

Precio FAS 264,80 257,75 256,14 260,13 265,20 261,84 1,28%

Precio FOB Oct'10 v 431,73 v 426,95 v 424,57 v 429,34 431,00

Precio FAS 266,63 263,26 261,65 265,64 265,20

Precio FOB May'11 397,38 393,43 392,05 396,09 401,88 396,83 1,27%

Precio FAS 232,28 229,73 229,14 232,39 236,09 232,08 1,73%
Girasol Ptos del Sur

Precio FOB Spot 430,00 430,00 430,00 430,00 430,00 380,00 13,16%

Precio FAS 246,48 246,51 244,98 244,57 243,83 213,25 14,34%

Los precios estan expresados en ddlares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA

Tipo de cambio de referencia

09/08/10 10/08/10 11/08/10 12/08/10 13/08/10 var.sem. 06/08/10
Tipo de cambio cprdr 3,8920 3,8930 3,8940 3,8930 38930  0,03% 3,8920
ndr 3,9320 3,9330 3,9340 3,9330 39330  0,03% 3,9320

Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 2,9968 2,9976 2,9984 2,9976 2,9976  0,03% 2,9968
Maiz 20,0 3,1136 3,1144 3,1152 3,1144 31144  0,03% 3,1136
Demas cereales 20,0 3,1136 3,1144 3,1152 3,1144 31144  0,03% 3,1136
Habas de soja 350 2,5298 2,5305 255311 2,5305 25305  0,03% 2,5298
Semilla de girasol 32,0 2,6466 2,6472 2,6479 2,6472 2,6472  0,03% 2,6466
Resto semillas oleagin. 235 2,9774 2,9781 2,9789 2,9781 29781 0,03% 2,9774
Harina y Pellets de Trigo 13,0 3,3860 3,3869 3,3878 3,3869 33869  0,03% 3,3860
Harina y Pellets Soja 32,0 2,6466 2,6472 2,6479 2,6472 26472 0,03% 2,6466
Harina y pellets girasol 30,0 2,7244 2,7251 2,7258 2,7251 2,751 0,03% 2,71244
Resto Harinas y Pellets 30,0 2,7244 2,7251 2,7258 2,7251 27251 0,03% 2,7244
Aceite de soja 32,0 2,6466 2,6472 2,6479 2,6472 26472 0,03% 2,6466
Aceite de girasol 30,0 2,7244 2,7251 2,7258 2,7251 2,751 0,03% 2,71244
Resto Aceites Oleaginos. 300 2,7244 2,7251 2,7258 2,7251 2,7251  0,03% 2,244
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PRECIOS INTERNACIONALES

TRIGO

FOB Of (1) FOB Arg |FOB Golfo Duro () FOB Golfo Bldo (3 |CBOT (3 KCBOT 5)
e Emb.cerc. Dic-10 Ago-10 Sep-10 Oct-10 Ago-10 Sep-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 Sep-10 Dic-10
13/08/2009 240,00 €215,00 218,60 217,90 222,30 167,70 171,40 176,92 187,12 194,19 186,85 192,91
Semana anterior| 265,00 282,50 277,19 282,90 288,40 285,00 285,00 266,67 277,51 278,52 264,56 270,07
09/08/10 270,00 v288,00 277,48 282,90 288,70 280,10 280,10 261,80 273,29 278,43 264,56 270,35
10/08/10 270,00 v285,00 274,43 280,10 285,60 273,60 273,60 255,28 267,04 273,65 261,80 267,32
11/08/10 270,00 v290,00 273,70 279,20 284,50 271,80 271,80 255,28 266,40 271,45 260,89 266,21
12/08/10 270,00 v290,00 282,70 288,40 293,90 280,30 280,30 261,99 273,29 277,88 266,40 271,91
13/08/10 270,00 v290,00 287,89 293,22 276,50 276,50 258,13 269,80 275,86 265,85 271,17
Var. Semanal 2% 3% 2% 2% -3% -3% -3% -3% -1% 0% 0%
Var. Anual 13% 35% 32% 32% 65% 61% 46% 44% 42% 42% 41%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo rojo blando de invierno N° 2,
entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Trigo rojo duro de invierno, entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Kansas.

FOB Of (1) | FOB Arg FOB Golfo (2 CBOT (3

s Emb.cerc. | Sep-10 Oct-10 Mar-11 Ago-10 Sep-10 Oct-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 May-11 Jul-11
13/08/2009 163,00 v162,20 v157,67 160,80 161,20 162,20 127,75 130,70 136,22 139,96 143,10
Semana anterior| 193,00 188,97 192,91 187,98 192,93 192,93 193,30 159,44 165,35 170,47 173,62 176,37
09/08/10 193,00 188,18 199,01 187,98 191,29 191,29 192,50 158,66 164,56 169,97 173,22 176,17
10/08/10 191,00 187,59 193,50 184,64 188,21 188,21 189,00 154,92 161,02 166,53 169,88 172,73
11/08/10 191,00 189,17 199,20 184,44 193,84 193,84 194,90 155,70 161,80 167,02 170,07 172,53
12/08/10 195,00 193,40 203,44 188,18 198,37 198,37 199,10 159,93 166,04 171,15 174,01 176,47
13/08/10 198,00 189,66 205,60 191,43 201,27 162,10 168,20 173,42 176,08 178,63
Var. Semanal 3% 0% % 2% 4% 2% 2% 2% 1% 1%
Var. Anual 21% 17% 21% 24% 2% 29% 21% 26% 25%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maiz amarillo N° 3. (3) Maiz amarillo N° 3, a entregar en depdsitos autorizados de Chicago

SORGO Icomp
FOB FOB Arg FOB Grano |Pellets Aceite
Uss 1 Tn Oficial (1 Golfo ;) |FOB Of (1|FOB Of (1) [FOB Arg |RTTDM3) |FOB Of (1) [FOB Arg RTTDM (4)
Emb.cerc. | Ago-10 Oct-10 J Emb.cerc. | Emb.cerc. | Sep-10 Ag/St.10 | Emb.cerc. | Sep-10 Oct-10 | Oc/Dc.10  En/Mril
13/08/2009 126,00 v131,69 350,00 135,00 136,00 198,45 795,00 782,50 850,00 880,00
Semana anterior| 140,00 137,79 161,00 380,00 140,00 960,00 962,50 967,50 1095,00 1100,00
09/08/10 139,00 135,03 163,80 430,00 140,00 155,00 965,00 987,50 967,50 1100,00 1090,00
10/08/10 137,00 131,29 161,20 430,00 140,00 155,00 990,00 1025,00 1035,00 1085,00 1100,00
11/08/10 137,00 133,07 159,60 430,00 140,00 155,00 1020,00 1025,00 1035,00 1100,00 1115,00
12/08/10 142,00 137,30 160,60 430,00 140,00 158,00 1040,00 1025,00 1035,00 1100,00 1110,00
13/08/10 143,00 c138,48 160,60 430,00 140,00 158,00 1040,00 1035,00 1040,00 1120,00 1110,00
Var. Semanal 2% 1% 0% 13% 8% 8% % 2% 1%
Var. Anual 13% 5% 23% 4% 16% -100% 31% 32% 32% 26%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOJA

FOB  lroBArg FOB Paranagua-  |chg Golfo (o CBOT(3 TGE @

US$ / Tn Oficial (1) Brasil GM No-GM

Emb.cerc. | Sep-10 May-11 Mar-11  Ab/My-11 | Ago-10 Sep-10 Ago-10 Sep-10 Nov-10 Ago-10 Ago-10
13/08/2009 453,00 v457,56 v373,42 511,57 466,74 456,90 446,80 436,25 391,42 374,33 509,07 495,52
Semana anterior| 428,00 V426,59 396,83 407,31 395,73 431,45 425,60 389,12 381,77 379,75 459,56 547,51
09/08/10 429,00 V429,89 397,38 408,04 395,92 428,68 426,20 385,27 380,12 380,30 456,74 544,00
10/08/10 425,00 421,44 393,43 404,00 393,80 423,33 421,40 380,76 375,25 375,53 461,34 545,22
11/08/10 423,00 419,05 392,05 402,07 392,06 420,57 419,00 383,80 373,51 373,14 469,11 552,51
12/08/10 425,00 423,83 396,09 406,66 396,28 423,22 423,80 388,39 377,00 377,92 467,06 569,55
13/08/10 431,00 431,00 401,88 410,71 401,24 429,54 386,55 383,43 383,61 440,55 573,87
Var. Semanal 1% 1% 1% 1% 1% 1% -1% 0% 1% -4% 5%
Var. Anual -5% 6% 8% -20% -14% -4% -11% 2% 2% -13% 16%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depositos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos
autorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

PELLETS DE SOJA
s /o FOB Of (1) [FOB Arg FOB Paranagua-Br CIF RTTDM -8 (2 CIF RTTDM - Arg (2) CBOT 3

Emb.cerc. | Sep-10  Oc/Dcl0 | Sep-10 Oc/Dcl0 | Oc/Dcl0  En/Mrll | Oc/Dcl0  En/Mrll | Ago-10 Sep-10 Oct-10
13/08/2009 402,00 409,11 406,36 412,70 404,43 448,00 435,00 447,00 447,00 430,89 370,26 342,70
Semana anterior| 350,00 356,15 353,72 360,01 357,58 397,00 381,00 383,00 378,00 345,68 333,55 326,17
09/08/10 350,00 354,33 353,17 360,67 357,03 382,00 354,00 387,00 383,00 342,92 330,91 324,51
10/08/10 347,00 351,96 348,62 357,47 353,61 398,00 384,00 384,00 380,00 340,94 326,61 319,33
11/08/10 346,00 349,98 347,74 355,49 350,42 397,00 385,00 380,00 375,00 342,26 324,63 317,57
12/08/10 352,00 355,38 355,16 356,21 354,06 393,00 380,00 382,00 376,00 347,66 332,23 326,50
13/08/10 353,00 355,16 354,61 357,91 354,06 396,00 385,00 386,00 379,00 354,39 333,66 327,05
Var. Semanal 1% 0% 0% -1% -1% 0% 1% 1% 0% 3% 0% 0%
Var. Anual -12% -13% -13% -13% -12% -12% -11% -14% -15% -18% -10% -5%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depésitos autorizados de Chicago

ACEITE DE SOJA

55/ FOB Of (1) |FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM( CBOT3)

Emb.cerc. | Sep-10 Oc/Dc10  MyAJI-11 Sep-10 Oc/Dc.10 Sep-10 Nv/En1l Ago-10 Sep-10 Oct-10 Dic-10
13/08/2009 825,00 823,75 848,11 815,04 851,42 851,42 648,00 665,00 827,60 829,81 834,44 843,69
Semana anterior| 915,00 913,36 923,36 906,97 939,82 945,41 780,00 912,48 915,56 919,53 928,57
09/08/10 925,00 918,87 931,44 916,53 948,64 956,80 775,00 919,75 923,28 927,47 936,73
10/08/10 920,00 921,73 924,54 913,66 948,20 952,64 770,00 914,02 917,33 921,52 931,00
11/08/10 925,00 925,26 927,84 920,49 946,21 954,30 770,00 917,77 920,86 924,82 934,30
12/08/10 915,00 914,02 920,60 911,23 937,18 942,10 790,00 905,86 908,51 912,48 922,18
13/08/10 940,00 937,39 946,73 940,41 963,85 965,47 797,00 921,52 937,39 941,36 951,06
Var. Semanal 3% 3% 3% 4% 3% 2% 1% 2% 2% 2%
Var. Anual 14% 14% 12% 15% 13% 13% 23% 11% 13% 13% 13%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 04/08/10 Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Ventas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Afumulado F*)
1 2 3 afio comercial
Trigo pan 1011 3739 1.150,7 31,0 1,7
(Dic-Nov) (305,4) (41,5) 45)
09/10 19,6 3.707,3 107,5 73,6 3339,4
(6.841,6) (759,4) (416,8) (4.583,7)
Maiz 10111 136,9 (429,5) (48,9) (12,8)
(Mar-Feb) (368,9) (42,3) (05)
09/10 251,9 14.194,8 913,8 488,7 10619,5
(6.654,3) (1.336,2) (720,8) (5.924,3)
Sorgo 09/10 94,4 1.204,9 104,9 53,2 736,9
(Mar-Feb) (697,5) (47,3) (34,2) (467,4)
Cebada Cerv. 10/11 Sin datos 93,5 (140,7) (133,6) (17,3)
(Dic-Nov) (124,2) (109,9) (28,1)
09/10 (**) 0,5 430,0 359,5 265,0 218,33
(925,0) (499,4) (373,1) (398,0)
Soja 10/11 130,9 (687,8) (368,4) (77,4)
(Abr-Mar) (759,6) (214,4) (33,6)
09/10 307,1 16.311,7 3.575,1 2.446,8 9423,4
(6.963,9) (2.360,9) (1.841,4) (3.215,7)
Girasol 09/10 0,2 26,9 55 4,0
(Ene-Dic) (49,5) (24,8) 97 (12,7)

(*) Datos de embarque mensuales hasta MAYO y desde JUNIO es estimado por Situacién de Vapores. (**) Los datos de exportacion corresponden al INDEC, hasta mayo.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 28/07/10
Trigo pan 10111

09/10
Soja 10111
09/10
Girasol 10111
09/10
Al 30/06/10
Maiz 09/10
Sorgo 09/10

Compras Compras Total Fijado
estimadas (*) declaradas 1 a fijar total 3
1,8 1,7 1,0 0,5

(6.7) (6.4) (0.2)
3.833,9 3.642,2 888,8 734,3
(4.216,5) (4.005,7) (1.169,1) (867,9)
904,0 904,0 606,6 39,2
(721,3) (721,3) (451,0) (97,1)
22.956,3 22.956,3 12.512,9 8.784,9
(17.076,6) (17.076,6) (8.963,6) (6.744,5)

19,7 19,7 16,0

(8,3) (8,3) (5,1)
1.717,0 1.717,0 745,2 303,7
(2571,2) (2571,2) (1.676,7) (650,8)
1.761,0 1.584,9 259,1 1785
(1.216,2) (1.094,6) (329,4) (234,4)
68,6 61,7 46 1,9
(63,7) (57.,3) (12,0) (,7)

Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha.

(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en

ambas cosechas.

(1) TOTAL COMPRADO: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. Incluye "A Fijar". (2) TOTAL A FIJAR: Compras que involucran el compromiso de entrega de la mercaderia, pero sin haber

pactado el precio. (3) TOTAL FIJADO: Porcién del rubro (2) a las que ya se les establecié el precio.

Fuente: Datos procesados por la Direccion de Mercados Agroalimentarios seglin base ONCCA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyecmon de: A905t0-10 Cifras en millones de toneladas
Producto Stock Oferta Comercio Uso Uso Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ Forrajero Total /2 Final  Stock/Uso

Total Granos

2009/10 506,55 2.667,68 3.174,23 383,25 770,60 2.555,40 551,08 21,6%

2010/11 548,56 2.678,64 3.225,81 380,35 778,01 2.615,33 541,16 20,7%

2010/11 550,63 2.652,55 3.203,63 376,07 775,18 2.616,28 518,15 19,8%
Var. slciclo 09/10 0,4% -1,0% -0,7% -1,1% -0,4% 0,0% -4,3% -4,3%
Var. s/ciclo 08/09 8,7% -0,6% 0,9% -1,9% 0,6% 2,4% -6,0% -8,2%
Total Cereales

2009/10 450,21 2.226,48 2.676,69 278,28 770,60 2.199,90 476,80 21,7%

2010/11 471,24 2.237,90 2.709,14 276,57 778,01 2.245,30 463,84 20,7%

2010/11 476,80 2.212,81 2.689,61 271,15 775,18 2.245,28 444,32 19,8%
Var. s/ciclo 09/10 1,2% -1,1% -0,7% -2,0% -0,4% 0,0% -4,2% -4,2%
Var. sciclo 08/09 5,9% -0,6% 0,5% -2,6% 0,6% 2,1% -6,8% -8,7%
Todo Trigo

2009/10 165,51 680,30 845,81 132,23 117,51 651,84 193,97 29,8%

2010/11 193,02 661,07 854,09 131,28 121,80 667,04 187,05 28,0%

2010/11 193,97 645,73 839,70 124,67 120,23 664,94 174,76 26,3%
Var. slciclo 09/10 0,49% -2,32% -1,68% -5,04% -1,29% -0,31% -6,57% -6,28%
Var. s/ciclo 08/09 17,20% -5,08% -0,72% -5,72% 2,31% 2,01% -9,90% -11,68%
Granos Gruesos

2009/10 193,84 1.103,57 1.297,41 115,93 653,09 1.109,55 187,86 16,9%

2010/11 188,78 1.117,55 1.306,33 113,81 656,21 1.126,15 180,18 16,0%

2010/11 187,86 1.107,91 1.295,77 114,97 654,95 1.123,72 172,04 15,3%
Var. s/ciclo 09/10 -0,49% -0,9% -0,8% 1,0% -0,2% -0,2% -4,5% -4,3%
Var. slciclo 08/09 -3,1% 0,4% -0,1% -0,8% 0,3% 1,3% -8,4% -9,6%
Maiz

2009/10 147,51 808,45 955,96 89,82 486,93 816,93 139,03 17,0%

2010/11 139,59 832,38 971,97 89,16 492,90 830,89 141,08 17,0%

2010/11 139,03 831,59 970,62 90,42 493,65 831,42 139,20 16,7%
Var. slciclo 09/10 -0,40% -0,09% -0,14% 1,41% 0,15% 0,06% -1,33% -1,40%
Var. s/ciclo 08/09 -5,75% 2,86% 1,53% 0,67% 1,38% 1,77% 0,12% -1,62%
Arroz

2009/10 90,86 442,61 533,47 30,12 438,51 94,97 21,7%

2010/11 89,44 459,28 548,72 31,48 452,11 96,61 21,4%

2010/11 94,97 459,17 554,14 31,51 456,62 97,52 21,4%
Var. s/ciclo 09/10 6,18% -0,02% 0,99% 0,10% 1,00% 0,94% -0,06%
Var. slciclo 08/09 4,52% 3,74% 3,87% 4,61% 4,13% 2,69% -1,39%
Semillas Oleaginosas

2009/10 56,34 441,20 497,54 104,97 355,50 74,28 20,9%

2010/11 77,32 440,74 516,67 103,78 370,03 77,32 20,9%

2010/11 73,83 439,74 514,02 104,92 371,00 73,83 19,9%
Var. slciclo 09/10 -4,51% -0,23% -0,51% 1,10% 0,26% -4,51% -4,76%
Var. s/ciclo 08/09 31,04% -0,33% 3,31% -0,05% 4,36% -0,61% -4,76%

1/ En base a estimacién de las exportaciones. 2/ Consideran solamente la industrializacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

PrOyECCién de: AgOSt0-10 Cifras en millones de toneladas
Producto Stock Oferta Comercio Industria- Uso Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ lizacion Total Final  Stock/Uso

Harinas oleaginosas

2009/10 5,93 242,31 248,25 72,59 238,21 6,17 2,6%

2010/11 6,47 251,76 258,23 74,47 247,80 6,83 2,8%

2010/11 6,17 253,27 259,44 74,83 249,48 6,46 2,6%
Var. slciclo 09/10 -4,64% 0,60% 0,47% 0,48% 0,68% -5,42% -6,05%
Var. s/ciclo 08/09 4,05% 4.52% 4,51% 3,09% 4,73% 4,70% -0,03%
Aceites vegetales

2009/10 12,61 139,06 151,67 57,75 137,61 11,45 8,3%

2010/11 11,36 146,48 157,84 60,58 144,44 11,94 8,3%

2010/11 11,45 146,14 157,59 60,18 144,19 11,46 7,9%
Var. s/ciclo 09/10 0,79% -0,23% -0,16% -0,66% -0,17% -4,02% -3,85%
Var. s/ciclo 08/09 -9,20% 5,09% 3,90% 4,21% 4,78% 0,09% -4,48%
Soja

2009/10 43,97 259,90 303,87 89,58 207,65 237,44 63,52 26,8%

2010/11 65,35 251,29 316,64 88,84 216,30 247,57 67,76 27,4%

2010/11 63,52 253,69 317,21 91,11 219,75 250,92 64,73 25,8%
Var. s/ciclo 09/10 -2,80% 0,96% 0,18% 2,56% 1,60% 1,35% -4,47% -5,75%
Var. s/ciclo 08/09 44,46% -2,39% 4,39% 1,71% 5,83% 5,68% 1,90% -5,75%
Harina de soja

2009/10 4,23 163,55 167,78 55,77 160,26 4,88 3,0%

2010/11 5,23 170,40 175,63 56,93 168,08 543 3,2%

2010/11 4,88 173,12 178,00 57,74 170,55 5,09 3,0%
Var. slciclo 09/10 -6,69% 1,60% 1,35% 1,42% 1,47% -6,26% -7,62%
Var. sfciclo 08/09 15,37% 5,85% 6,09% 3,53% 6,42% 4,30% -1,99%
Aceite de soja

2009/10 2,73 38,40 41,13 8,92 38,07 2,75 7,2%

2010/11 2,65 40,15 42,80 9,02 40,32 2,43 6,0%

2010/11 2,75 40,82 43,57 8,84 40,97 2,45 6,0%
Var. slciclo 09/10 3,77% 1,67% 1,80% -2,00% 1,61% 0,82% -0,78%
Var. s/ciclo 08/09 0,73% 6,30% 5,93% -0,90% 7,62% -10,91% -17,22%

1/ En base a estimacion de las exportaciones.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar

Direccién Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (0341) 213471/8 - Interno: 2235
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: Ago-10
Todo Trigo Soja

2010/11 2010/11 2009/10 Variacion 2010/11 2010/11  2009/10 Variacion

Ago-10 Jul-10 Ago-10  2010/11 2009/10 Ago-10 Jul-10 Ago-10 2010/11  2009/10
Area Sembrada 21,97 21,97 23,92 -8,1% 31,93 31,93 31,36 1,8%
Area Cosechada 19,55 19,55 20,19 -3,2% 31,57 31,57 30,92 2,1%
% Cosechado 89% 89% 84% 5,3% 99% 99% 99% 0,3%
Rinde 31,54 30,87 29,86 22%  56% 29,59 28,85 2959  2,6%
Stock Inicial 26,48 26,48 17,88 48,1% 4,35 4,76 376 -86%  159%
Produccién 61,64 60,31 60,31 22%  22% 93,43 91,04 91,42 2,6% 2,2%
Importacion 2,72 2,72 3,24 -16,0% 0,27 0,27 0,41 -33,3%
Oferta Total 90,85 89,51 81,40 15%  11,6% 98,06 96,07 9558  2,1% 2,6%
Industrializacion 44,91 44,77 47,63 0,3% 5,7%
Consumo humano 25,58 25,58 24,96 2,5%
Uso semilla 2,07 2,07 1,91 8,6% 2,40 2,40 2,50 -4,3%
Forraje/Residual 4,63 4,90 4,06 56%  14,1% 191 1,82 1,12 4,5%
Consumo Interno 32,28 32,55 30,94 -0,8% 4,3% 49,21 48,99 51,25 0,4% -4,0%
Exportacion 32,66 27,22 23,98 20,0%  36,2% 39,05 37,29 4001 47% -2,4%
Empleo Total 64,94 59,77 54,92 8,7%  182% 88,26 86,27 91,26  2,3% -3,3%
Stock Final 25,91 29,75 26,48 129%  -2,2% 9,80 9,80 435 125,0%
Ratio Stocks/Empleo 39,9% 49,8% 482%  -198% -17,2% 11,1% 11,4% 48%  -23%  1326%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 173 202 154 184 179 10,9%  47% 312 367 298 353 353 45% -3,6%

Aceite de Soja Harina de Soja

2010/11 2010/11 2009/10 Variacion 2010/11 2010/11  2009/10 Variacion

Ago-10 Jul-10 Ago-10 2010/11 2009/10 Ago-10 Jul-10 Ago-10 2010/11  2009/10
Stock Inicial 1,44 1,32 1,30 89%  11,0% 0,27 0,27 0,21 27,7%
Produccion 8,53 8,51 8,87 03%  -3,8% 35,59 35,50 3767  03% -5,5%
Importacion 0,05 0,05 0,05 4,5% 0,15 0,15 0,13 17,9%
Oferta Total 10,03 9,88 10,22 14%  -1,9% 36,02 35,93 3801  03% -5,3%

Ester metilico 1,32 1,32 0,82 61,1%

Consumo Interno 7,89 7,85 7,30 0,6% 8,1% 27,67 27,58 27,31 0,3% 1,3%
Exportacion 0,95 0,95 1,47 -35,4% 8,07 8,07 10,43 -22,6%
Empleo Total 8,85 8,80 8,78 0,5% 0,8% 35,74 35,65 37,74 0,3% -5,3%
Stock Final 1,18 1,08 1,44 9,0% -18,1% 0,27 0,27 0,27
Ratio
Stocks / Empleo 13,3% 12,3% 16,4% 85% -18,7% 0,8% 0,8% 0,7%  -0,3% 5,6%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 805 893 750 838 783 69%  85% 276 320 265 309 342 38% -129%

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de area en millones de ha y las de rinde en qg/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de contenido proteico.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: Ago-10
Granos Gruesos Maiz
2010/11 2010/11 2009/10 Variacion 2010/11 2010/11 2009/10 Variacion
Ago-10 Jul10 Ago-10  2010/11 2009/10 Ago-10 Jul-10 Ago-10 2010/11  2009/10
Area Sembrada 40,47 40,47 40,51 0,1% 35,57 35,57 35,00 1,6%
Area Cosechada 36,42 36,42 36,26 0,4% 32,78 32,78 32,21 1,8%
% Cosechado 90% 90% 90% 0,5% 92% 92% 92% 0,1%
Rinde 39,40 38,90 39,00 13%  1,0% 103,57 102,63 103,38  0,9% 0,2%
Stock Inicial 40,60 41,90 47,00 31%  -13,6% 36,22 37,54 4250 -35%  -14,8%
Produccién 354,50 350,60 349,00 11%  1,6% 339,48 336,44 33301 0,9% 1,9%
Importacion 2,10 2,10 2,20 -4,5% 0,25 0,25 0,20 25,0%
Oferta Total 397,20 394,60 398,30 07%  -0,3% 375,99 374,23 375,71 0,5% 0,1%
Forraje/Residual 141,90 141,60 146,90 02%  -3,4% 135,90 135,90 140,34 -3.2%
Alim./Semilla/Ind. 161,90 161,20 156,20 0,4% 3,6% 154,69 153,93 148,98 0,5% 3,8%
Etanol p/ combust. 119,38 119,38 114,30 4.4%
Consumo Interno 303,90 302,70 303,00 0,4% 0,3% 290,59 289,83 289,32 0,3% 0,4%
Exportacion 56,10 53,40 54,60 5,1% 2,7% 52,07 49,53 50,17 51% 3,8%
Empleo Total 360,00 356,10 357,70 1,1% 0,6% 342,66 339,36 339,48 1,0% 0,9%
Stock Final 37,20 38,50 40,60 34%  -8,4% 33,33 34,88 36,22 -4,4% -8,0%
Ratio
Stocks / Empleo 10,3% 10,8% 11,4% 44%  -9,0% 9,7% 10,3% 10,7%  54%  -88%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 138 161 136 159 142 1,3% 5,6%
Sorgo Cebada
2010/11 2010/11 2009/10 Variacion 2010/11 2010/11 2009/10 Variacion
Ago-10 Jul10 Ago-10  2010/11 2009/10 Ago-10 Jul-10 Ago-10 2010/11  2009/10
Area Sembrada 2,43 2,43 2,67 9,1% 121 121 1,46 -16,7%
Area Cosechada 2,10 2,10 2,23 -5,5% 1,01 1,01 1,25 -19,4%
% Cosechado 87% 87% 83% 4,0% 83% 83% 86% -3,2%
Rinde 46,51 42,43 43,56 96%  68% 38,90 38,52 39,28  1,0% -1,0%
Stock Inicial 0,71 0,71 1,40 -49,1% 2,50 2,50 1,94 29,2%
Produccion 9,73 8,89 9,73 9,4% 4,01 3,96 4,94 11%  -18,9%
Importacion 0,33 0,33 0,37 -11,8%
Oferta Total 10,44 9,60 11,13 87%  -62% 6,84 6,79 7,25 0,6% -5,7%
Alim./Semilla/Industr. 2,54 2,54 2,54 3,59 3,59 3,57 0,6%
Forraje/Residual 3,05 2,67 3,56 143%  -14,3% 1,09 1,09 1,05 4.2%
Consumo Interno 5,59 521 6,10 73%  -8,3% 4,68 4,68 4,62 1,4%
Exportacion 381 3,56 4,32 71%  -11,8% 0,22 0,22 0,13 66,7%
Empleo Total 9,40 8,76 10,41 72%  -9,8% 4,90 4,90 4,75 3,2%
Stock Final 1,04 0,84 0,71 242%  46,4% 1,94 1,89 2,50 23%  -22,6%
Ratio
Stocks/Empleo 11,1% 9,6% 68%  158%  623% 39,6% 38,7% 528%  23%  -250%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 126 150 124 148 126 14%  9.4% 163 191 161 188 214  13%  -174%

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de area en millones de ha y las de rinde en qg/ha.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE USDA

Oferta y Demanda de Trigo por Pais

Proyeccion de: AGOSTO 2010

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2009/10 (act.) 0,39 9,60 0,01 10,00 4,50 4,93 0,57 11,56%
2010/11 (ant.) 1,07 12,00 0,01 13,08 7,00 5,10 0,97 19,02%
2010/11 (act.) 0,57 12,00 0,01 12,58 7,00 510 0,47 9,22%
Variacion 1/ -46,7% -3,8% -51,5%
Variacion 2/ 46,2% 25,0% 25,8% 55,6% 3,4% -17,5%

Australia 2009/10 (act.) 3,59 22,50 0,10 26,19 14,50 7,10 459 64,65%
2010/11 (ant.) 4,59 22,00 0,10 26,69 15,50 7,25 3,94 54,34%
2010/11 (act.) 4,59 23,00 0,10 27,69 16,50 7,25 3,94 54,34%
Variacion 1/ 4,5% 3,7% 6,5%
Variacion 2/ 27,9% 2,2% 5,7% 13,8% 2,1% -14,2%

Canada 2009/10 (act.) 6,56 26,50 0,40 33,46 18,50 8,60 6,36 73,95%
2010/11 (ant.) 6,36 20,50 0,40 27,26 15,50 7,10 4,66 65,63%
2010/11 (act.) 6,36 20,50 0,40 27,26 15,50 7,10 4,66 65,63%
Variacion 1/
Variacién 2/ 30%  226% A85%  162%  174%  -26,7%

Unién Europea 2009/10 (act.) 18,38 138,20 5,50 162,08 21,50 125,50 15,07 12,01%
2010/11 (ant.) 15,57 141,82 6,00 163,39 23,00 126,50 13,90 10,99%
2010/11 (act.) 15,07 137,51 6,00 158,58 24,00 124,50 10,08 8,10%
Variacion 1/ -3,2% -3,0% -2,9% 4,3% -1,6% -27,5%
Variacion 2/ -18,0% -0,5% 9,1% -2,2% 11,6% -0,8% -33,1%

China 2009/10 (act.) 45,69 115,00 1,39 162,08 0,89 105,00 56,19 53,51%
2010/11 (ant.) 56,14 114,50 0,90 171,54 0,85 105,80 64,89 61,33%
2010/11 (act.) 56,19 114,50 0,50 171,19 2,00 105,80 63,39 59,91%
Variacion 1/ 0,1% -44,4% -0,2% 135,3% -2,3%
Variacion 2/ 23,0% -0,4% -64,0% 5,6% 124,7% 0,8% 12,8%

Norte de Africa 2009/10 (act.) 9,50 20,23 20,95 50,68 0,24 39,33 11,13 28,30%
2010/11 (ant.) 10,38 18,05 21,50 49,93 0,24 39,85 9,84 24,69%
2010/11 (act.) 11,13 17,55 20,90 49,58 0,24 40,25 9,09 22,58%
Variacion 1/ 7,2% -2,8% -2,8% -0,7% 1,0% -7,6%
Variacion 2/ 17,2% -13,2% -0,2% -2,2% 2,3% -18,3%

Sudeste Asia 2009/10 (act.) 2,46 13,45 15,91 041 12,44 3,07 24,68%
2010/11 (ant.) 2,37 13,45 15,82 0,43 12,94 2,46 19,01%
2010/11 (act.) 3,07 12,45 15,52 0,43 12,44 2,66 21,38%
Variacion 1/ 29,5% -7,4% 1,9% -3,9% 8,1%
Variacion 2/ 24,8% -7,4% -2,5% 4,9% -13,4%

FSU-12 2009/10 (act.) 20,80 113,84 5,30 139,94 36,65 80,41 22,87 28,44%
2010/11 (ant.) 23,77 100,62 6,23 130,62 31,65 85,86 13,11 15,27%
2010/11 (act.) 22,87 87,21 5,88 115,96 15,85 87,17 12,94 14,84%
Variacién 1/ -3,8% -13,3% -5,6% -11,2% -49,9% 1,5% -1,3%
Variacion 2/ 10,0% -23,4% 10,9% -17,1% -56,8% 8,4% -43,4%

1/ Relacion actual estimacion y anterior mismas campatia. 2/ Relacion entre la presente campafia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.

30 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 13/08/2010



ESTADISTICAS COMERCIALES DE USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por Pais
Proyeccién de: AGOSTO 2010

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3
Argentina 2009/10 (act.) 1,24 27,95 0,03 29,22 15,81 10,66 2,75 25,80%
2010/11 (ant.) 3,77 27,08 0,03 30,88 16,21 11,18 3,49 31,22%
2010/11 (act.) 2,75 27,08 0,03 29,86 16,21 11,18 2,47 22,09%
Variacion 1/ -27,1% -3,3% -29,2%
Variacion 2/ 121,8% -3,1% 2,2% 2,5% 4,9% -10,2%
Canada 2009/10 (act.) 6,36 22,37 2,27 31,00 3,03 22,77 5,20 22,84%
2010/11 (ant.) 510 22,11 2,57 29,78 2,88 22,90 3,99 17,42%
2010/11 (act.) 520 22,11 2,57 29,88 2,88 23,10 3,89 16,84%
Variacion 1/ 2,0% 0,3% 0,9% -2,5%
Variacion 2/ -18,2% -1,2% 13,2% -3,6% -5,0% 1,4% -25,2%
Union Europea 2009/10 (act.) 20,25 151,76 2,67 174,68 2,98 148,53 23,17 15,60%
2010/11 (ant.) 23,17 146,35 2,72 172,24 5,26 150,25 16,72 11,13%
2010/11 (act.) 23,17 143,16 3,22 169,55 6,11 152,16 11,28 7,41%
Variacion 1/ -2,2% 18,4% -1,6% 16,2% 1,3% -32,5%
Variacion 2/ 14,4% -5,7% 20,6% -2,9% 105,0% 2,4% -51,3%
Japon 2009/10 (act.) 1,57 0,18 19,59 21,34 19,78 1,56 7,89%
2010/11 (ant.) 1,56 0,18 19,38 21,12 19,58 1,54 7,87%
2010/11 (act.) 1,56 0,18 19,38 21,12 19,58 154 7,87%
Variacion 1/
Variacion 2/ -0,6% -1,1% -1,0% -1,0% -1,3% 25,80%
México 2009/10 (act.) 524 27,80 10,75 43,79 0,25 41,30 2,24 5,42%
2010/11 (ant.) 2,49 31,93 11,75 46,17 0,15 42,40 3,62 8,54%
2010/11 (act.) 2,24 32,03 11,95 46,22 0,15 42,40 3,67 8,66%
Variacion 1/ -10,0% 0,3% 1,7% 0,1% 1,4%
Variacion 2/ -57,3% 15,2% 11,2% 5,5% -40,0% 2,7% 63,8%
China 2009/10 (act.) 54,19 161,35 2,98 218,52 0,22 164,55 53,75 32,66%
2010/11 (ant.) 53,75 173,00 2,08 228,83 0,27 167,80 60,75 36,20%
2010/11 (act.) 53,75 173,00 2,98 229,73 0,27 168,80 60,65 35,93%
Variacion 1/ 43,3% 0,4% 0,6% -0,2%
Variacion 2/ -0,8% 7,2% 51% 22,7% 2,6% 12,8%
Brasil 2009/10 (act.) 12,41 56,86 0,91 70,18 8,53 50,00 11,64 23,28%
2010/11 (ant.) 11,29 53,73 141 66,43 7,03 51,30 8,09 15,77%
2010/11 (act.) 11,64 53,73 1,41 66,78 7,03 51,30 8,44 16,45%
Variacion 1/ 3,1% 0,5% 4,3%
Variacion 2/ -6,2% -5,5% 54,9% -4,8% -17,6% 2,6% -27,5%
FSU-12 2009/10 (act.) 8,62 67,94 0,52 77,08 14,93 55,41 6,74 12,16%
2010/11 (ant.) 6,78 62,80 0,46 70,04 12,86 52,04 515 9,90%
2010/11 (act.) 6,74 53,16 1,01 60,91 9,83 46,55 4,54 9,75%
Variacién 1/ -0,6% -15,4% 119,6% -13,0% -23,6% -10,5% -11,8% -1,4%
Variacién 2/ -21,8% -21,8% 94,2% -21,0% -34,2% -16,0% -32,6% -19,8%

1/ Relacion actual estimacion y anterior mismas camparia. 2/ Relacion entre la presente campatia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

PANICO EN LOS MERCADOS
BURSATILES

La semana comenz6 poniéndole un final a la pau-
sa que se habia tomado el mercado en las Gltimas
jornadas para evaluar las perspectivas del desarro-
llo de la economia de Estados Unidos, y volvieron a
experimentarse jornadas de verdadero péanico. Los
gestores del temor generalizado, que resintié a las
Bolsas de todo el mundo, tuvieron nuevamente su
epicentro en la principal economia del planeta. Tan-
tos presagios difundidos por la FED como datos nu-
meéricos delinearon un panorama poco alentador para
los meses venideros y generaron una masiva emi-
gracion a activos de bajo nivel de riesgo.

La tan esperada reunion de la Reserva Federal
de los Estados Unidos trajo finalmente mas penas
que glorias. Por un lado no anuncié los estimulos
gue esperaba el mercado mientras que por otro ex-
presé que "el ritmo de la recuperacion se ha
desacelerado en los ultimos meses". Ademas, la
maxima autoridad monetaria, sostuvo que los ini-
cios de construccion de viviendas permanecen en
niveles deprimidos, el crédito bancario ha seguido
contrayéndose, mientras que el sector laboral per-
manece significativamente débil. Esto ultimo fue
explicito una vez més en el informe difundido el
miércoles, en donde se revela que cayé la tasa de

contratacion (nUmero de personas que comenzaron
a trabajar formalmente en el mes), mientras que
subio la tasa de retiros. Con aproximadamente 14,6
millones de desempleados en junio, el dato indica
que hubo cinco desempleados por cada puesto la-
boral en oferta.

Al pobre momento del mercado laboral se le sumé
la preocupacion por otros niumeros dados a conocer
en la semana; entre ellos los guarismos del déficit
gemelo. En este sentido, aumentd con fuerza el
déficit comercial de los Estados Unidos, alcanzando
en junio su peor nivel desde octubre de 2008; mien-
tras que los datos del déficit presupuestario tampo-
co ayudaron.

Ante este panorama, los principales indices de
Wall Street se vieron presionados con recortes del
3,29%, 4,42% y un 3,78% para el Dow Jones, Nasdaq
y S&P500 respectivamente; mientras que en Europa
se destacé la caida del IBEX con un recorte del 3,52%
y en Asia el indice de Shangai recorté un 1,94%,
apalancado por la caida en la produccién industrial
del gigante asiatico que sumd una cuota més de
nerviosismo al mercado.

En el mercado local se desenvolvid en linea con
el mercado externo y se sumo la estrepitosa caida
del precio del petréleo que hundié a acciones como
Tenaris y Petrobras Brasil que representan un 34,5%
del indice Merval, aunque el altimo papel vio par-
cialmente amortiguada su caida gracias al anuncio
de pago de dividendos. Recién el dia jueves la bolsa

Daily Q.MERV 07/05/2010 - 17/08/2010 (BUE)
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local logra esquivar la caida del resto del mundo
con una suba liderada por Grupo Galicia, gracias al
buen balance que mostré y a los rumores sobre una
posible venta a una institucion extranjera, aunque
este stop no fue suficiente para frenar las caidas,
gue se reanudaron el viernes. En el acumulado de la
semana, la pérdida del Merval fue del 2,36%, siendo
las acciones que mas cayeron Tenaris (TS) un 7,98%,

Volumenes Negociados

Mirgor (MIRG) 6,35% y Petrobras Brasil (APBR) 6,06%.

Las turbulencias atravesadas por la bolsa local
estuvieron obviamente atadas al contexto interna-
cional, pero muy influenciadas también por la caida
en el precio del petréleo (commodity con una im-
portante incidencia en los papeles mas relevantes
del indice Merval), que entre el martes y el viernes
registré cuatro caidas consecutivas en su cotizacion.

Instrumentos/ Total Variacion
dias 09/08/10 10/08/10 11/08/10 12/08/10 13/08/10 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. 4.600,00 173.928,00 102.920,00 1.223.490,00 5.257,00 1.510.195,0 246,26%
Valor Efvo. ($) 3.667,95 179.332,21 105.840,38 1.247.409,38 5.499,72 1.541.749,6 251,05%
Acciones

Valor Nom. 700,00 700,0

Valor Efvo. ($) 49.420,00 49.420,0

Ob. Negociables

Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Opciones

Valor Nom.

V. Efvo. ($)

Cauciones

Valor Nom. 12.898.094 8.767.061 15.232.898 16.421.009 5.921.716 59.240.778 -32,23%
Valor Efvo. ($) 3.448.085 6.623.228 4.654.829 6.342.688 2.552.767 23.621.598 -7,99%
Totales

Valor Efvo. ($) 3.451.753,1 6.802.560,5 4.810.089,7 7.590.097,5 2.558.266,8|  25.212.767,6 -3,86%

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Paraguay 777, Piso 8
S2000CVO - Rosario - Argentina

Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:
info@mervaros.com.ar
Web:
WwWw.mervaros.com.ar

v
MERVA 4 ROS

13/08/2010 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 33



MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

"anbayo ap eulwou oyuow Jod opelapuod oipawoid sese|

JUBLIB\\ == JBD) "JI]Q Ope|eAY afij=
08T-TCT 0CT-16 06-T9 09-T€ 0€-0 %nseyl %0071 e
‘ ‘ * * ‘ %9 %19'CT %ze'eT %TT'ZT %S5'ZT opeziueres 00aild
%L
s 06G8'ET 98E'CT %E5'7T 9%59'ZT 996'TT %65'TT opefeny
%6 oLy [enoy louauy [emoy louauy [enoy
%0T ojuswbas
° Selp 08T-0¢T Selp 0¢7-09 Sselp 09>
%TT
\B. %ZT
-— % SOYVAYIIN S321puj
- %ET
5 %Y1
%ST
%9T
ojuawsas A ozejd un8as oipawoud sese}
ST 9T 88 55 se 8 6L 6 senbayo pepnued
€E'EEE’/T | 0000562 |8S'09€9 | 09'v296 | 0£08LS  |99'66€T | 9SVeEET | 9€T96°0T 0IpaWwoid OJUOW
9v'2ST €T'.6T 097 1029 vZ'sy zn'es 444 Ge'ss "puod wold 0ze|d
U ‘Juese) ON 010a.1q | opeziueses) 039aliq opejeny
0000TY | 00072 |TEL6SG | €0TZes |T1e20c  |2€5'96T  |OvO0OTT |89€0S0T [e10].
- - - - - - - - G9€-08T
%SZYT  |%00'%T %G8'ET  |%8e'sT 0000y | 000°ZLY - - - - 00T'€2 | 006°€Se 081-12T
%Zy'€T  |%9Z'€T  |%v8'TT - - Z08'YL ZV6'TIT - TIL°eE §22'SG vz 6ee 0Z1-16
%T9'ZT  |%6T'ST  |%Se'eT  |wve'eT - - £22°68 185202 | /6807 95T'€Z 659°9YT | GETE0Z 06-T9
%SE'TT  |%L9'CT  |%l0'CT  |%v8'TT - - 18T°€/C | €09°LT  |S90TT | L6T°0L 0S8'6YS | £26°06 09-T¢
%SS'TT  |%EY'ZT  |%0STT  |%by'TT - - G75'7eT | 8L6YE 6V LY 897°0L 977'GeT | 98T°€ST 0€-0
Jousiuy [enoy Jousiuy [enjoy Jousiuy [enoy Jousiuy [eny Jousiuy [enjoy Jousiuy [eny Jousiuy [eny 0oze|d
Jue.Lep opezijueles) 010911 opejeAy JUe.LIepA juele9 ON 0193l opezijueles 012aliqd opejeny
opelapuod 0Ipawiold BseL OJUOIN

0T/80/2T [e 0T/80/90 13p eHOYRIdO

usawnsay - sopepobaN oplLajiq obed ap sanbayd

34 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 13/08/2010



MERCADO DE CAPITALES

LVEVE 19799 |TE0°8
0007€ |T96'S9 |000°8
14 Z T
00T [00'0T |00'0T
dos-€T |des-0T |obv-L2
1€ 8z T

€97'Ly
02T'Ly
T
0z'6
0fy-Gz
4

099°96€C |29V'STY [9STVeLT
6612652 265 ETY |SELLTLT
44 z 8 59
w's 00TT  |SL'6

oby-0z  |oby-,z |0Bv-9z
L ST T L

0L0°€0Z°%
0€6'G6T 7
18'8
0By-6T

€88°€C  |VSE6Y
059°€Z  |000'6¥
T T
00T |00CT
das-oT  |des-z0
0€ 174

7651857
T AIAR
€9

€76
0fy-g1

L

vov'Le
se'Le
T
0001
ofy-Gz
ST

76218 |SOO'VEL |99Y°08L°G |8¥0'9
000T8 |12G2EL |8PY'0LL'S |000°9
T 6 09 T
ov'6  |1¢'6 |S0'6 0501
0by-yz |oby-gT |0By-.T  |des-90
1 8 L 8z

S29'S6T'Z
002'L8T°C
8¢

Y0'0T
0by-€2
s

880'GL
Y067
T
00°0T

0By-g7
6

YeETLTT 04ninj OJUO
G66'89T°T 0peju0d OJUOI
0T sauoloeIado pepnue)
60'6 % [enuy ‘woid ese|
0By-/T OJUBILIOUBA BYDBS
8 selp / oze|ld

0T/80/€T

01/80/2T

0T/80/TT

07/80/0T

07/80/60

sosad ua opesado - saji3esIng sauopne)

ZL'66Y'S  00'L62°S

L19'%0T

8.'6/8'TG  00°08¥'6Y  0G8'%0T

0€G'S6T'T  OTOVLT'T  €€8°T0T

00'02y'6v 00°00L

07'087'0T  00°000°0T

v9'092€  SY'T6TE
8CV8E6  CY'LVT6
8L'6LV'€  60T9V'E

8L'€29TT  SZ'6T9TT

89'T/ZY  00Y0CY
TY'9¥C'€9  62'S0T'T9

T7'€6 €126

009'0L

708707
891°20T
087707

075007

6€0°00T

0T9°T0T
¥0S'€0T

€6€'T0T

98'L18'Cy

65'TLTTC

05'9€€°Ge

60'G88'ST

19'89%°9¢

GCY8T'T

G2'89%°'9¢

Y¥'veSey 069001

00'0TZ'0  8SL'v0T

§6'299°€
00°000'Gc  9YE'TOT
22'698'ST  00T'00T
00'080'v€  600°'20T
00'99T'T  S95'T0T

T1'6,0'GE  096'€0T

00'009'7

8€L'6L

ojeIpaWUI'Op) VS SLeual
SOpeAlld So|ny 1L

oleIpawU "0pY
99 $'2 09 dOHS UYL 44 AA
orelpawy|

0090 $.8,92 N 44 A
orelpawy|

'0p) "90$.7. 9T TN 44 QA
oleIpawL *0p)

99 $V 27 VIONVLIA V144 A
olelpawu| "0pd

99 $V 2 € VIONVLIA V144 A
ofeipawu| 0pd 99

$ 997 dOODNVYO 44 A
ofeipawu| 0pd 99

$V 029 ONIYVEYYD 44 aA
olelpawu| "0pd

99 $ 921 ¥0I93a14 44 aA
ojeIpaWy| '0p) 9O

$Y " 0y ONOENSNO 44 A
olerpawu| “0pD '$

8710'AVIN ¥ 0340 SY S84 aA
orelpawy|

0P 90$ 89.£ 510,44 QA
orelpawy|

'0p) 92§ .2 S0, 44 QA
oleIpawU "0p)

90§,V 2.1 519, 44 AA
ojelpaLuy|

'0p0 9’0 $ T OLIMYID 44 dD
sod1|qnd sonyL

“08J9/A  "WOUJA

0T/80/€T

o1aid

‘08)9/A  "WOUJA

01/80/¢T

o1aid

‘08J9/A  "WOUJA

0T/80/TT

o19aud

“08J9/A

“WOUJA
07/80/0T

ooaud RETET

“LWOUJA
07/80/60

ooaud

S8U0108Z1102
SBI0BA SO L

011esOYy 9p Saloje/ ap OpedI3\ |2 ua sepesysibal sauopesadQ

13/08/2010 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 35



MERCADO DE CAPITALES

89'€0L'CTI'9vC 87118 6'S 80 90 1'0 v'eT 0'09L°TS9'TET 60/CT/TE 9'c- (5844 0T/80/€T g'e vd1v sejefied)y
¥5'789'262'800°¢8 0'87T9'€8¢ ST 12 €T 07T v'T 06 0'000°928'8Y¥ 60/CT/TE L'6- 1'0C 0T/80/€T | T'0L Sl stieus |
L1'€€0°082'86T 9'6..'86¢ T'ee 20 80 07T ¥'1¢€ 0'06%'26L'LT 60/CT/TE T2 2'S 0T/80/€T 60 NYYdL lauasuelL
G/'76€285°0L0°T 7'G8€'9¢ TET 00T €0 80 L'0 1'2¢ 0'0T8'6¥7¢'S 60/CT/TE 00 1'SS 0T/80/€T 8'C ¢NSOL SOl
00'798'9¥E 769 9'T€T'CVE A\ 6'6 €T L0 60 7'9¢ 0'000'220° LS. 60/CT/TE 97T §'05 OT/80/€T | 8'ST ¢023L wods|g L
00'000°09T'T6 9'068'9 ST ¥'0 07T 97T LTy 0'000°507'6¢2'€S | 60/CT/TE §'G- T'T¢- | OT/80/ET ey JHLS wJayod0s
8€'LLLTIV9LT9 ¥'v20'v5¢ L'l 90 1'0 90 1'6e 0'000°008'29 60/¢1/TE v T'TT- | 0T/80/€T T'9 VS3d ejBiaua seigoned
88'965'856'20G°C 0'2G67¥S'T T'ee 80 80 60 672 0'000'08€'8.LT 60/CT/TE 2T 621 0T/80/€T 97 dAvd BuipjoH edwed
08'¢6T LET'S8Y' ¥ 0'02T9¢ 7'82 €91 8'c 90 ) L'ty 0'000°000°2€6'L 60/¢T/TE v'T 7'06 0T/80/€T | 0'8T ITON 01y SOulloN
00'000°022'92T 0'zzee 7'82 92 90 T 9'ze 0'000°000°02¥'T 60/¢1/TE 8'9- 0'Ge 0T/80/ST | 0'99 OHIN JoBa
00'000°002'€66'T 9'€e0°€ET 7'8€€ 8'v1 97 60 ) ey 6L 09 0T/80/€T Gy ECER ewsspa
02'09€¥ST'818'C 9'G70'T8T v'eT 0's €T 9'0 17T 2'8¢ 0'0TT' TSV ¥TL 60/CT/TE 8'c €6 0T/80/€T 67 vsul vSul
92'8Ly'2Ci'866 2'106°€6 4 9'0 07T 8'0 0T 0'000°000°2EL'T 60/CT/TE 7' 0'€T- | 0T/80/ET ¥'C NANI ednpu
7£'808'65.'668C 8'999'/%09 7'0T 6'8T ¥'T 17T A 1'9¢ 0'079'885'89 60/90/0¢ 78 ¢'TTT | 0T/80/€T 0t Vo9 ejifes odnio
0L'6T6'€LL'S9ET 9'T6T'TT 1'9¢ 07T TT G'8g 0'000°€ST 8 60/50/T€ v 029 OT/80/€T | LZT V109 upelD odnig
0T'798'85T'€8¢2'G 9'080'79T ¥'0T 6'G 8'T 17T 17T T'9¢ 8'v- 0'GL 0T/80/€T 6'6 Nvdd SouelS ‘099
GG'GGZ'0€0'66E'6 9'G67°08 6.1 67 17 0T 0T 8'8Z 0'000'ST6'66- 60/90/0€ G'T- 128 0T/80/€T | T'[2 dvyd JelspiS
05'005°€/8'72G 2'96.'80G T'ee €76 €0 80 17T 0'ee 0'000'085€ 60/S0/TE 00 0'sT 0T/80/€T €T Na3 Jousp3
12'99€'892'€69'C 9'68G'/S 7'8€€ 8'8 6T 60 17T 708 0'000'680°0T- 60/¢1/TE 9'c- 8'61 0T/80/€T ¥'s S3H0 pnsaid
05285665 10T 0'862°2€T 00 17T 80 6'/2 00007082~ 60/¢1/TE Gz 8'T¢- | OT/80/ET 7'0 JN0D Bleld [9p [el2IaWo)
8E'EVZ €T ELGE 9'T09'v6T 7'0T G'g 6T 17T 6'0 8'cT 0'000°212 60/90/0€ 90 0'T.T | 0T/80/€T L'y 1vdg eluofered ooueg
69'0%7.'65T°06¢'6 2'8€T'80T 70T 8'6 8'C 17 T7T 9'G§ 0'092'8S'CT 60/CT/TE 6T v'ovT | 0T/80/€T | 2'GT VNG 013\ odueg
09'602'€87°086 8'€19'98¢ 7'0T 6'TT ¥'0 17 T 1'Se 0'000'928'8T¢ 60/90/0€ - 8'6E 0T/80/€T 97 dIHg oledsjodiH ooueg
25'691°G¢.'2199°€8S 0255’y L'L 26 LT L0 07T 2'6¢ 0'000'929'89- 60/CT/TE L'9- S'0T- | 0T/80/€T | 0°0L dadv |Iselg seiqohed
00'000°0T#'6TG'L 2'261°€S¢ ST §'qe 9T 07T 8'0 0'Te 8'0- €'0¢ 0T/80/€T 6'€ vnv Jenjy
SN U “Was epayy | Jojes [esaidwa 101095 [eseidwa| seip 01 eWaST | ouey | euoes | opaig
olq aouefe
|I7esing BMM_/ — oE_H__gm_ __Hmwsm_ pepsioos
co_o.mw eudes TENTY yad 09 e19g ‘mejop|  OPEHNSsY eyoeq | SauoidelieA uoI9ezI10) S

Ol1esoY 9p SI0|e/\ Bp OPEIIS|\ [P SBUOIY 3P Sisijeuy

S943pI SUODIY

36 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 13/08/2010



MERCADO DE CAPITALES

0T'€¥S'199'96¢ 02LET '8¢ 7S ¥'T 9'0 9'0 9y 0'000°000°98%'€ 60/CT/TE 8'T- 9'82- | 0T/80/€T | 6'€T Alvd poopaInd
0L'827'¥S9'STC'T 0902 2 L0 ¥'9T 0'000'T89°¢- 60/90/0€ §'q 28§ 0T/80/2T | 6%¢ Vv1ivd eluobered
00'000'078'S0T 0'80v'L v'eT 1'0 90 17T 0'TT 0'000°285'8¢ 60/90/0¢ 9'c- 2'98 0T/80/TT ¥'T 1530 81$8Q'suo ‘9
00'v0€'0TT'8T 6'S 10 1'0 00 0'009°52¢ V- 60/CT/TE 0T/L0/vT L't VIAN Se|noNs N
05'809°vv.'L2 VAIRS '8¢ 6'G 17T 9'0 L'0 8'ce 0'000°L€L'GETT 60/CT/TE 6L 1'65 0T/80/TT G'e IHON SXUON
09'290°98T'€ET 9'GS°0¢ TeT 10 80 T 8'T¢ 0'000°06T'T8E'6 60/CT/1E T'¢- 7'0T- | 0T/80/ET 9'0 d13n sefonsiy
7'8€€ 6'G 60 7'0 0'000°085°€ 60/S0/T€ P03 pIodpINod pioy  NSYIN ynssepy
18'790°020°¢8 0'TEY'89 £'86¢ 0'zT 0T 80 60 G'6i 9 179 0T/80/€T Gz ONO1 aInbuo
TV'19C¥88'€9Z'T 872l Ge €T g'ee 0'0TT¥S€0T 60/¢T/TE €'g 8'/6T | OT/80/ET 9't NINC msulN ueng
9'G 60 0'0£.'686'89 60/CT/TE G'T VINI VINI
00'G56°287'SL 9%99'T 6'G L'0T ¥'T 9'0 €0 6'G9 0'0T8'800°'G 60/CT/TE Tve 2'ovz | 0T/80/€T 0'6 NIFD Iplowny
87'926'9ST'ST v'v10'6C 0T 105 0'0€8°LeSY 60/¢T/TE 8y 0'cs 0T/80/€T 67T 4v49 Xxajel9
§'02 ) 000092 60/70/0€ 8T 4409 3109
07'68L VLT TLC ¥'190'6 29 29 €0 80 9'0 6'6 6'C gLy 0T/80/ET LT Nvao [eaneN sef
08'856'G6E'TE 9'€€6 6T €0 €'7T¢ 0'0L0'758'0¢C 60/CT/TE 9T 005 0T/80/€T | T'OT ouvo ol|fenoren
00'GEE'TIZ'S0'E 8'9/9°¢ 701 97 17 T'0 187 0'000'S0%'S 60/90/0€ 1'9z 9'zvT | OT/80/ET L'S V9 eldl[eo odueg
0S'v/6'666'78 v'vee ey 17 1'0 672 0'0L6°L¥0°0TE 60/¢T/TE oA 9'ce 0T/80/€T LT 1dI4 osejdi4
00'9T8'8TL'995'C 9'8ve’e 5'0¢C 97T ¥'0 T0 8'/¢ 67 9Ty 0T/80/0T 43 dd34 wnusH
00'€88'SVE'CE6'TT 0'669'8 v'eT 6L 'ave 9'0 €0 00 0'000'2S2'€T 60/90/0€ L'6 L'6 0T/S0/LT ¥'e odn3 Jofewoin3
26T VLT 20T 0'086°€ L'Tv6 €T L'0 A4 0'082'50L'TT 60/¢T/TE €'y 6L 0T/80/TT v'e d1S3 epels3
00'0L¥'€26'€9L°LS 0'762'T 171 7'66¢ 00 0'000°2S7'€T 60/90/0¢ 00 v'vL 0T/L0/S0 | €'€T JNS3 epfelawsy
2L'TLT L0V'066 8'sv0'Le T'€e 80 80 00 0'000°662 9 60/€0/TE 0's G'eT 0T/L0/6C 1 3AN3 eslspw3
02'€60'669'TL ¥'790'T v'eT 9'7T 07T 9'0 9'0 1'8¢ 0'000'6€5°T¢2 60/CT/TE e z'ee 0T/80/ET 67 VYOAd eseafq
00°000°85€'9€ 9'v8L 17 8'0 L'0 00 [ JNOd Jswoqg
02'€02'292'92T 2's02°0T T'€T 2'ee 20 80 1'0 121 0'0v0°910'6€ 60/¢1/TE 6'c €Y1 07/80/T 97 ¢no9od euein) seb quisig
05'2€5'686'926 9'ZV0'TY v'eT Ay €T 90 7'0 (4 0'06E VT 60/¢1/TE 9/ £'ee 0T/80/€T 9z OILD ofe)nsuo
0'000'955°0L- 60/70/0€ 0'og ONOD BIABPEAIY 0I0pOWo)
02'19Lv61'L€ ¥'G8€°C 28 9'7T 0T 07T 8'0 2'6¢ 0'000'28v'86 60/CT/TE 7'8- £'8¢ 0T/80/ET 8'9 0100 ulojog
02'T69'60L°2LT 7'T0€Y T'ee a4 ) 80 S0 1'ST 0'088'GLL'LT 60/¢T/TE A 8y 0T/80/€T €T ¢VdO0 1zznure)
00'v¥T'6T2'€82 2's08°L T'ee 0's 90 80 90 1'6T 0'000'062°€ET 60/90/0€ 00 v'6L 0T/80/€T 0'8 ¢Nd30 ousnd [enus)
26'€ST'0V9'T6E 8'6¢5°6Y ¥'8€€ | C'vee'T 60 60 97 £'ee 0'000°208°€8T- 60/CT/TE 0z 1'8ST | 0T/80/€T 6'c n13a0 eso|npRd
9€'095'60T'G8€ ¥'262°0C T'ee L'0 80 60 874 7'G- 0% 0T/80/ET 97 ¢0030 BIBUEISO) [eNUS]
2€'829°00€°€8 71258 '8 67 60 0T fou 00T 0'000°28.°G.¢ 60/¢T/TE L'e- 6'GE 0T/80/€T 0T 4v0 l0jo0q1ed
78'6TT'€86'095 ¥'69€L 6T 0T 1'v2 0'028'209'C 60/70/0€ 6z '8 0T/80/€T T'¢ Xdvd xaded
00'285'99T L€T 7'0€8'0C v'zT ¥'9 97 90 60 A 0'000°'T8L'T 60/¢1/TE e 1'6TT | OT/80/€T 67 Ndvd oinded
19'092'T02'TSE 21959 v'eT 6'ce Tv 9'0 7'0 6'LT 0'000'¢SE"€EL 60/CT/TE 9'T- 6'9¢ 0T/80/ET 29 0oavo opese] soped
09'0SY'TLE'C6CC VSLL 7'0T 17 17T 9'6€ 0'06T'66¢'T 60/CT/TE 58 ¥'26 0T/80/ET L'l oldg 01y odueg
00'000°000°092'T 9'GI8'Y 1'0T 0'TT 90 §'02 0'000°€¥9°06 60/¢T/TE v'e 0'2€ | OT/80/€T | 0'8C INVD Buiwreb 1pjog
9¢'€TY'98T'€Z 0'729'1C v'eT L'l 't 90 1'0 00 0'000'8/8'T 60/¢1/TE 8'y- 7'0 oSNy oS [aq "dony
00'68.',G8'€0. 02LeC v'eT 08T 60 9'0 20 T'7¢€ 0'005'G¥76'0G 60/CT/TE 00 37 0T/80/ET 0'6 VSdv oulsfed 0Ny
00'000°026'S8 2'LITTT ST 67 07 7'0 ¥'€E 0'000'507'6¢2'€S | 60/CT/TE 8'0- ¥'vT 0T/80/ET 9'€ [0)B)] [ejawouby
S$n ua ‘was eipaj\ | J0108s [esaidwa| 04017 | J0j08s [esaidwsa| selp 0T aouefeg doueleg | ewasT | ouet eyde4 | owaid Inesing
ngsing uswinjoA y3ad A0fEA ETe] ‘|Ive|oA opeynsay ownin SauoloBLIeA ugIoez10) e|bIS Pepao0s
ugloezijende) 109 : eyoa- 2] 01oez| !

S249pI7 ON S2UOIIY

13/08/2010 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 37



MERCADO DE CAPITALES

01’0 19'G 10'0 %6072 06'T LS 01-0by-g7 00'0 %00'00T 01-90-T¢ £6-010-1¢ A2Id (AN)S$N'0sId
15'8 110 Zr'0 %60'77C 06'T 1L'S 01-0By-€1 00'T07 900'00T 01-01a-T€ £6-010-T€ voId S$Nn asia
60'CT 010 6€'0 %2L'70T 1754 052 07-06v-€1 00'29T 9%00'00T 07-095-0¢ 86-010-T¢ AYvd (AN)S$N sed
1021 010 650 %2L'70T 2Ly 052 07-00v-€1 £2'THT 900007 07-095-0¢ 86-010-T€ vdvd S$N Jed
18 110 93'0 %b9'20T 79' 002 07-00v-€1 0.'05¢ 900007 019070 GT190-€0 ST0Y GT0Z uspog
I'T 80'0 680 %9G'LE 90'0 150 01-00y-€1 00'25€ 9%08'LE 0T-AON-T0 £1-10v-0€ £IvY €102 Uapog
vE'T 100 16'0 %T0'G2 10'0 11T 01-00v-€1 00'09¢ 9%00'SZ 11-934-€0 21-06v-£0 219y 2102 uapog
95'0 S0'0 T0'T %vL'20T v.'C 002 01-0Bv-€7 00'0TY %00'00T 01-d8s-82 TT-/BN-82 TINY S$N A Jeuog
19' 110 180 %L€'20T 1€2 002 07-00v-€1 05'28 900007 07-00-81 LT-10v-LT LTVY X Jeuog
16 300 16'0 %G0'€0T 50'E 00'2 07-00Y-€1 00'86€ 900007 07-095-€1 £7-095-71 £I3Y| ||\ Jeuog
SaJejop u3
9e'2 LT'0 88'0 %G9'00T 59'0 16'et 01-06v-£7 0€£'88 %00'00T 0T-NON-T0 v1-8u3-0€ Y13V, ¥10¢ Jeuog
¥8'T 610 58'0 %6L'70T 6Ly 11'ST 07-00v-€1 05'68 900'00T 0T-100-70 €1-1qv-10 EIVY, €102 Jeuog
'T 1T'0 16'0 9%S6'T0T G6'T 0501 01-00y-£1 Gv'26 9600'00T 07-00-€T Z1-unc-z1 210V $ A Jeuog
sosad u3
99'7 06'0 %.6'ETT 20'0 00z 07-00v-€1 00'69T %58'09 0T-9v-GT PT-JeN-GT 60 34d o "A3id uodog
10 00'T %98'L 100 002 01-0Bv-€1 05'€52 %01'€ 01-d8s-£0 01-01d-€0 TTYd og 'SU0D U0o0g
v1'6 1€°0 %68'00¢ 022 £8's 07-06v-€1 00'72T 9%00'00T 01-0-T¢ £6-010-T¢ doid $1unoosig
66'CT 20 %00'8LT 38'¢ 8T'T 07-00v-€1 002y 900007 07-095-0¢ 86-010-T¢ dyvd $ dvd
20'C 98'0 %2891 62'1 002 07-06v-€1 9¢'vvT %00'00T 07-095-0¢ 71-09S-0¢ y1SY 102 uapog
9€'e 9.0 %vE'LLT P10 002 01-0Bv-€1 20'181 %0v'2L 01-d85-90 81-084-70 8T4N 810z Jefog
09 270 %8G'66T 70'0 002 01-06v-€7 LL'€8 %00'00T 01-d8s-67 y¢-leN-GT £T4d 09 'SU0Q uodog
22T £578'0 %bS' LT €10 002 07-00v-€1 08'7€Z 9%08'€S 07-095-€0 97-8U3-€0 Z7dd o 'A0Id U020g
Y430 Jod sajgeisnfe sosad ug
Wa I pepued (NAOOT/0) sopliod | ugdng | uQieznoy | (MA0OT/A) | [EnpISal Joje obed [eUl} "0\ a1s omiL
021U99] Jo[eA SaJau| ap eyos4 uoloez0) ap BYo8) BWIX0Id
0lIBeS0Y ap Sal0o[eA ap OPBIISIN |9P S021|gnd SO|NlL ap SiIsifeuy
¥9'veT'€T0' 9% 20V 20T 2'0T 90T L't 1'0 7'0 8'T¢ 0'0T6'€ESETT 60/0T/T€ L'z €'l 0T/80/€T | 0'68 431 BlUgJBIR L
2T'vEE 1G9'€GS TOY ¥'v9Z'€ 7'0T 8'6 A 17 L'0 G'or 0'000°'TSE'66T 60/¢T/TE G- 8'TT- | OT/80/€T | S'6¥ ats Jspuejues
00'0G¢'0TL'6T 8'6.0°¢ v'er | v'98 T 90 90 G'8g 0'0¥0'S09°L2- 60/2T/TE L'T L'80C | OT/80/€T | G'¥C INVS [anbiy ues
GL'8/T'TT6'GS 9'9/6°8T G0z L'0 7'0 20 v'6C 00 00/10/00 | 8'¢- GZl- | 0T/801TT | 8T s 0zZUdJ07 UeS
08',9€'1S8'VS 0'€28'6C 0'8T A 20 9'Ge 0'000°069°€€- 60/90/0€ 6'c 121 0T/80/€T 6'T 3S0d 4asnquasoy
1'ST 20 0'000'TL6'SLT'T | 60/2T/TE v'eT S09M1d neaj|obiy
0¢'L99'71L'20G 0'967'T €' (87 0'020°867'T€ 60/TT/0E G0 0T- | OT/80/€T | 8‘02 091y nesj|obiy
€6'T82'679'8LE TTT v'Ive L'l 8'cT A L'0 L'0 T'9T 0'088'656'TT- 60/2T/TE 0T T'0T | OT/30/ET | 0'86 d3d losday
T1'686°02EL8 7'059°'0T 0L 0T 97 L'6 2t G'GT- | OT/80/€T | 6'0 dnSd nsouod [ap |o118d
0€'2eS LET'0V6 0'2ev'eTL A 8'C 90 7'0 €'0L 0'0TS%09°0¢- 60/¢T/TE 0'8- 8'88 0T/80/€T | T'0T 170d 0p3jjod
00'99%'229'9TL'€9 9'/G¢ L'l T v'e 1'0 S0 £'9z 00.0°'T09°20T- 60/CT/TE 0'e- v'1e 07/80/2T | 0291 ad4dA 4dA
00'88S¥0E ¥6T'C v'2€9°L LT | L'€T | L'€LT L'0 €0 6'/8 0'000°000°686 60/2T/TE | ¥'¥T- 8%T | OT/80/T [ 0T MY3d Yellad
S$N us ‘was epaly | J0108s [esaidwa olqgr | 103088 esaidwa| sep 0T goue[eg | BWSST | OWeT BY294 | 0198id
3ouejeg |esing
Ingsing uswinjoA ¥3ad A0feA rl1og ‘lleloA|  opeynsay own SauoIdeLIRA ugIdezN0) m_m_m PEpaIaos
uoioezifended ‘7o) : eyoo4 19¢l 01oez| [

S9I9PI] ON SBUOIY

38 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 13/08/2010



Bibﬁioteca
"German M. Fernandez"

La‘biblioteca de la Bolsa se encuentra abierta a la comunidad

y esta especializada en economia, particularmente en los mercados
financieros, de derivados, bursatil, de dinero, de capital,

de productos basicos y distintas areas relacionadas, como bancos,
impuestos, economia agraria, transporte y legislacion en general.

SERVICIOS QUE PRESTA

e Catalogo automatizado de libros
y articulos de revistas

* Bases de datos cooperativas

e Atencién a consultas telefonicas
y correo electrénico

e Servicio de Referencia

e Blsquedas bibliograficas

e Préstamo in situ

e Préstamo interbibliotecario

* Servicio de fotocopias

* Consulta de obras en formato
multimedia

e Canje de publicaciones

® Acceso a Internet

® Acceso a recursos en linea

* Acceso a publicaciones electrénicas

» Alertas bibliograficos y de informacién
legislativa

Visitenos en: www.bcr.com.ar/Pages/Servicios/Biblio/biblioteca.aspx
Horario de atencién: lunes a viernes de 10:00 a 17:00.

Contacto: bib@bcr.com.ar

Direccion: Cordoba 1402 - 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel.: (0341) 421 3471/78. Int.: 22350 2214
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