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En EE.UU., la soja se desligé de la

tendencia de los precios del trigo
A pesar de recibir las influencias alcistas
del trigo, los precios de la soja no mostra-
ron variaciones significativas durante esta
primera semana de agosto. La suba acumu-
lada desde el viernes fue apenas superior al
0,6% y si la comparamos............. Pag. 13

SOJA. Indicadores comerciales al 28/07

Ciclo comercial 2009/10 2008/09 Prom-5
Produccion 54,6 30,9 40,9
Total compras internas 395 23,7 29,3
A precio firme 34,6 20,9 24,7
Precio por fijar 49 2,8 4,6
Ventas externas 28,3 17,9 21,3
Grano 11,9 31 5,0
Act + Hrn (gr equiv) 16,4 14,7 16,2

Sobre datos de MAGYP y ONCCA. Cifras en M Tm.

El maiz acompaiié al trigo, pero

varios pasos atras

El comportamiento positivo del merca-
do de trigo no pudo pasar desapercibido para
el maiz, aunque sélo con mejoras a partir
del miércoles y toma de ganancias al cierre.
El comienzo de la semana fue negativo para
los futuros de maiz en Chicago ..... Pag. 11
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Los precios del trigo mas cerca
del 2008

Los futuros de trigo en Chicago, que
mostraron la mayor suba porcentual en el
mes de julio en més de cinco décadas, ce-
rraron otra semana con mejoras que supe-
raron los cUS$ 7 por bushel por primera vez
en casi dos afios. .....ooeviiiiniennnn. Pag. 7
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Evolucion monetaria argentina

Pero, lamentablemente, el sacrificio que significd un
saldo positivo de u$s 16.435 millones del balance de trans-
ferencia de mercaderias, .......c.cooviieiiiiiieiann. Pag. 2

Cuentas del sector piblico

Segln datos estadisticos que obtenemos del nimero
de “Carta Econémica” mencionado mas arriba, durante el
afio pasado la evolucidn del sector publico ........ Pag. 4

Algunos datos sobre la poblacion urbana en

Argentina

La tasa de desocupacion en el primer trimestre del
afo llegaba a 8,2% de la PEA. La tasa de actividad llegaba
a 45,2% del total de la poblacion del pais. ......... Pag. 5

La economia mundial

Segun el Informe “Perspectivas de la Economia Mun-
dial”” (abril 2010) publicado por el Fondo Monetario Inter-
nacional, el Producto Bruto mundial habria tenido el si-
guiente desempefio en los Gltimos afios ............ Pag. 6

Perspectivas del petréleo

En el mercado de granos, las perspectivas sobre la evo-
lucion del mercado de petréleo juegan un papel impor-
tante desde hace ya varios afios. .................... Pag. 6

Tasa de desempleo en las economias

avanzadas

Segun datos publicados en el Informe del FMI mencio-
nado mas arriba, el desempleo en las economias avanza-
das pasé de 5,8% en el 2008 a 8% el afio............. Pag. 7

Macros dispares de EE.UU. no permiten

consolidar tendencia

Segun datos publicados en el Informe del FMI mencio-
nado mas arriba, el desempleo en las economias avanza-
das pasé de 5,8% en el 2008 a 8% el afio............ Pag. 32
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EVOLUCION MONETARIA
ARGENTINA

El Balance del Banco Central al 23 de julio del
corriente afio muestra reservas internacionales en
su activo por 200.502 millones de pesos. A estas re-
servas brutas hay que deducirle la cuenta corriente
en otras monedas por 42.419 millones de pesos, que
constituye una cuenta de pasivo, y que muestra los
encajes de los bancos de los depdsitos en dolares en
el sistema. Por lo tanto, las reservas netas ascien-
den a 158.083 millones de pesos. A un tipo de cam-
bio de $ 3,9318 = u$s 1, que es el consignado en una
nota del balance, tendriamos reservas netas por
40.206 millones de ddlares.

Como las mencionadas reservas son compradas
con emision monetaria, el ingreso de las mismas
como cuenta del activo, implica un correlativo in-
cremento en el pasivo. La cuenta Base Monetaria es
la que refleja el mencionado incremento. Al dia 23
de julio esa cuenta totalizaba 132.982 millones de
pesos. Puede sorprendernos entonces que la Base
Monetaria disminuyd, si la comparamos con la re-
gistrada en el balance al 16 de julio. Pero la sorpre-
sa no dura mucho cuando vemos el comportamiento
de otra cuenta que refleja los Titulos emitidos por
el BCRA (Lebac y Nobac) que llegaron a 76.469 mi-
llones de pesos contra 73.709 millones de la sema-

CONTENIDO

na anterior. Es decir que para disminuir el circulan-
te, el Banco Central ha colocado mas letras en el
sistema bancario.

Si sumamos la Base Monetaria y los Titulos emi-
tidos por el BCRA llegamos a 209.451 millones de
pesos, los que al tipo de cambio mencionado mas
arriba representan 53.271 millones de dolares.

Es decir que las reservas netas ascienden al 75,5%
de los pasivos del Banco Central.

Recordemos que los creadores de moneda son
dos:

a) El Banco Central

b) El sistema bancario

Mas arriba vimos como crea moneda el Banco
Central, en ese caso comprando reservas a través
de la emision monetaria, o también prestandole di-
nero al Gobierno nacional a través de la cuenta de
Adelantos transitorios.

¢Pero como crea moneda el sistema bancario?

El sistema bancario crea moneda de la siguiente
manera:

a) Supongamos que una persona deposita $ 1.000
en un banco A. Ese deposito figura en el pasivo del
mencionado banco.

b) El banco A presta parte del dinero recibido a
un cliente pero debe guardar un determinado enca-
je en el BCRA. Ese encaje es de alrededor de 20%.
Es decir, el cliente recibe un préstamo de $ 800
(cuenta de activo del banco) y el banco constituye
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un encaje de $ 200, que también figura en su acti-
vo.

c) El cliente compra en un negocio una cocina
por $ 800, importe que es depositado por la empre-
sa en un banco B, constituyendo un pasivo para la
institucion bancaria.

d) El banco B presta parte del dinero a otro clien-
te pero debe guardar un encaje del 20% en el BCRA.
El préstamo concedido al cliente es por $ 640 y el
encaje por $ 160. El préstamo y el encaje forman
parte del activo del banco.

e) El cliente que recibe el crédito compra una
caja musical con los $ 640 en otro negocio, importe
gue es depositado por esta empresa en un banco C,
constituyendo un pasivo para la instituciéon banca-
ria.

f) El banco C presta $ 512 a otro cliente y guarda
un encaje de $ 128 en el Banco Central. Ambas cuen-
tas son parte del activo del banco.

g) Y asi sigue el proceso...

¢Qué es lo que se considera moneda bancaria?

Se considera moneda bancaria la suma de los
depdsitos en los distintos bancos del sistema. En el
ejemplo anterior, $ 1.000, $ 800, $ 640, $ 512 y asi
sucesivamente.

Con un encaje de 20%, el sistema bancario po-
dria multiplicar la cantidad de moneda 5 veces. Con
un encaje de 10% podria multiplicar la cantidad de
moneda 10 veces.

Cuando el encaje es menor, la capacidad de crear
moneda por el sistema bancario es mayor.

Es por ello que es importante analizar a cuanto
ascienden los encajes de los distintos depdsitos en
el Banco Central. Para los depdsitos a la vista (en
cuenta corriente y en caja de ahorro) el encaje es
del 19%. Para los depdsitos a plazo el encaje es bas-
tante menor ya que la institucion bancaria esta in-
formada de la fecha a la que el cliente podria reti-
rar su inversion.

Para los depésitos a plazo fijo en pesos de 7 a 13
dias el encaje es de 14%.

Para los depositos a plazo fijo en pesos de 14 a
29 dias el encaje es de 14%.

Para los depositos a plazo fijo en pesos de 30 a
59 dias el encaje es de 11%.

Para los depositos a plazo fijo en pesos de 60 a
89 dias el encaje es del 7%.

Para los depositos a plazo fijo en pesos de 90 a
179 dias el encaje es del 2%.

Para los depositos a plazo fijo en pesos de 180 a
365 dias el encaje es de 0%.

Para los depésitos a plazo fijo en pesos de mas
de 365 dias el encaje es de 0%.

Calculemos ahora los montos de los encajes.

Segun el balance del Banco Central al dia 23 de
julio, que mencionamos mas arriba, la Base Mone-
taria que llegaba a $ 132.982 millones estaba cons-
tituida por:

a) Circulante monetario por $ 102.363 millones

b) Cuentas corrientes en pesos por $ 30.619 mi-
llones (estos son los encajes en pesos)

Los depositos totales en pesos en el sistema fi-
nanciero llegaban a las siguientes cifras:

a) Los depositos en cuenta corriente a $ 75.973
millones

b) Los depdsitos en caja de ahorro a $ 47.217
millones

c¢) Otros depositos (a plazo, etc.) llegaban a $
135.980 millones

Los depositos a la vista (suma de los depdsitos
en cuenta corriente y en caja de ahorro) llegaban a
$ 123.190 millones.

Los encajes de los depdsitos a la vista llegaban
a: $123.190 millones x 19% = $ 23.406 millones.

Los encajes de los otros depositos (a plazo, etc.)
en pesos llegaban a: $ 30.619 millones - $ 23.406
millones = $ 7.213 millones.

Si dividimos $ 7.213 millones por $ 135.980 mi-
llones = 5,3%, que seria el encaje de los otros dep6-
sitos que no son a la vista. La mencionada cifra de
5,3% es el encaje promedio de los otros depésitos
(fundamentalmente depdsitos a plazo).

Si queremos saber a cuanto asciende la oferta
monetaria de la economia de un pais, en este cado
de Argentina, recurrimos a las cifras de los distintos
agregados monetarios. Ellos son publicados en el In-
forme de Mercado Monetario del Banco Central, de
la semana del 19 a 23 de julio.

M, (billetes y monedas en poder del plblico +
cuenta corriente del sector privado y publico en
pesos): $ 167.959 millones.

M, (M, + caja de ahorro del sector privado y pu-
blico en pesos): $ 215.176 millones.

M, (billetes y monedas en poder del plblico +
depdsitos del sector privado y publico en pesos): $
351.156 millones.

M_* (M, + depdsitos del sector privado y pablico
en dolares): $ 412.964 millones.

El circulante monetario por $ 102.363 millones
se compone de:

a) Circulacién monetaria en poder del publico: $
91.986 millones, cifra que es la que se toma para
calcular los distintos agregados.

b) Circulacion en poder de las entidades finan-
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cieras: 10.377 millones (esta no se considera mone-
da desde un punto de vista contable).

Veamos en nimeros como se compone el M,:

$91.986 millones + $ 75.973 millones = $ 167.959
millones, que es la cifra consignada més arriba.

El M, esta compuesto de:

$ 167.959 millones + $ 47.217 millones = $
215.176 millones.

El M, esta compuesto de:

$91.986 + $ 259.170 millones = $ 351.156 millo-
nes.

Si a la cifra anterior le agregamos los depdsitos
del publico en délares por 15.727 millones, tene-
mos:

u$s 15.727 millones x $ 3,9318 = $ 61.835 millo-
nes + $ 351.156 millones = $ 412.991 millones. Arro-
ja una pequefia diferencia con la cifra consignada
mas arriba para el M,*.

El agregado monetario méas amplio lo podriamos
denominar M,** y estaria constituido por el M_* mas
el circulante en ddlares en poder del publico. El
problema es que no tenemos un dato estadistico
preciso de a cuanto asciende el circulante en déla-
res. Distintos economistas han hecho algunas eva-
luaciones pero ninguna de ellas es precisa.

Gran parte de esos délares billetes estan en ca-
jas de seguridad o, como se dice habitualmente,
'debajo del colchén', pero no podemos determinar
su monto total.

¢COmo ingresan los délares en la economia ar-
gentina?

Segun el Informe ““Carta Econdmica”, del mes
de julio del 2010, de Miguel Broda y Asociados, las
exportaciones del corriente afio a valor FOB llega-
rian a 66.000 millones de délares (contra 55.669 mi-
llones del afio pasado) mientras las importaciones a
valor CIF alcanzarian a 53.000 millones (contra
38.781 millones del afio pasado). El saldo de la ba-
lanza comercial seria de 13.000 millones.

La balanza comercial forma parte del balance
de cuentas corrientes, que a su vez es parte del
balance de pagos. Las cuentas de este balance se
consignan segun lo devengado. En realidad, para
conocer el monto de délares que ingresan tendria-
mos que tener las cifras del llamado balance
cambiario, ya que en éste las cuentas se consignan
segun lo percibido.

Las cifras del balance cambiario del afio pasado
arrojan las siguientes cifras:

a) Cobros por exportaciones de bienes 53.157
millones de ddlares
b) Pagos por importaciones de bienes 36.722 mi-

llones de délares.

¢) Saldo: 16.435 millones de délares.

Si consideramos otras partidas de la cuenta co-
rriente cambiaria del afio pasado, tuvimos un saldo
positivo de 9.449 millones de dolares.

La cuenta capital y financiera cambiaria del afio
pasado tuvo un saldo negativo de 8.074 millones de
dolares.

Finalmente, tuvimos un saldo positivo del ba-
lance cambiario de 1.375 millones de délares (9.449
millones - 8.074 millones).

Cuando un pais exporta, sus habitantes estan
haciendo un sacrificio, dado que los bienes produci-
dos van a ser consumidos o utilizados por los habi-
tantes de otros paises. El ingreso en divisas que re-
cibimos por esas exportaciones nos debe servir para
importar otros bienes desde el extranjero. Pero,
lamentablemente, el sacrificio que signific6 un sal-
do positivo de u$s 16.435 millones del balance de
transferencia de mercaderias, se perdié por hubo
una fuga de capitales (Formacion de activos exter-
nos del sector privado no financiero) por 14.123
millones de délares.

CUENTAS DEL SECTOR PUBLICO

Segun datos estadisticos que obtenemos del nu-
mero de “Carta Econdmica” mencionado mas arri-
ba, durante el afio pasado la evolucion del sector
publico nacional fue la siguiente:

a) Ingresos totales: llegaron a 260.214 millones
de pesos. Los mencionados ingresos se componen
de ingresos tributarios por 227.292 millones e in-
gresos no tributarios por 32.922 millones.

b) Gastos totales: llegaron a 267.345 millones
de pesos. Dentro de este total los gastos primarios
ascienden a 242.929 millonesy los intereses a 24.417
millones.

c) Los gastos primarios 242.929 millones estan
compuestos de la siguiente manera: 43.363 millo-
nes de remuneraciones, 11.460 millones de bienesy
servicios, 83.240 millones de jubilaciones, 52.476
millones de transferencias al sector primario, 35.995
millones de gasto de capital y 16.395 millones el
resto.

d) El resultado primario fue positivo en 17.286
millones.

e) Si tenemos en cuenta los intereses por 24.417
millones de pesos, el resultado financiero fue nega-
tivo en - 7.131 millones de pesos.

Segun el mismo informe, la recaudacion total
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(incluida la coparticipacion) fue de 304.931 millo-
nes de pesos. La diferencia con los ingresos mencio-
nados en el punto a) de 260.214 millones, indica la
coparticipacion.

Ademés, el Informe mencionado ajusta el resul-
tado primario mencionado en d), que en vez de
17.286 millones de pesos de superavit habria sido
deficitario en - 3.997 millones de pesos. Por este
ajuste no se incluyen el giro de utilidades del Banco
Central al Tesoro (ganadas por la devaluacién) ni las
rentas de propiedad de la Anses por las tenencias
de titulos publicos y otros activos, la mayoria obte-
nidos gracias a la estatizacién de las AFJPs ni los
Derechos Especiales de Giro.

El resultado financiero que segun el punto e)
era negativo en - 7.131 millones de pesos, se ajusta
(excluyendo el giro de utilidades del BCRA y DEG) y
pasa a ser deficitario en - 21.114 millones de pesos.

Segun el mismo Informe, el resultado primario
de las provincias fue deficitario en - 6.700 millones
de pesos y el resultado financiero deficitario en -
10.000 millones de pesos.

El resultado primario consolidado (sector publi-
co nacional y provincias) ajustado habria sido defi-
citario en -10.697 millones y el resultado financiero
en - 31.114 millones de pesos.

Para el corriente afio (2010) se estima:

a) Una recaudacion total (con coparticipacién)
de 408.771 millones de pesos.

b) La recaudacion del sector publico nacional
(sin coparticipacion) seria de 341.538 millones. Es
decir que se estima una coparticipacion de 67.233
millones de pesos (durante el afio pasado habria sido
de 44.717 millones de pesos. Llama la atencion el
aumento de 50,4%).

¢) El gasto primario del sector publico nacional
se estima en 323.769 millones de pesos.

d) El resultado primario se estima superavitario
en 17.769 millones de pesos. Ajustado habria un
déficit de - 8.549 millones de pesos.

e) Los intereses se estiman en 23.689 millones
de pesos.

f) El resultado financiero se estima en -5.919
millones de pesos. Ajustado se estima en -22.301
millones.

g) Las provincias tendrian un resultado primario
deficitario en - 8.000 millones de pesos y un resul-
tado financiero de - 10.300 millones.

h) El resultado publico consolidado (naciény pro-
vincias) tendria un resultado primario ajustado de-
ficitario de -16.549 millones y un resultado finan-
ciero de - 32.601 millones.

ALGUNOS DATOS SOBRE LA
POBLACION URBANA EN
ARGENTINA

a) La tasa de desocupacion en el primer trimes-
tre del afio llegaba a 8,2% de la PEA.

b) La tasa de actividad llegaba a 45,2% del total
de la poblacion del pais.

c) La tasa de empleo llegaba a 41,5% del total
de la poblacion del pais.

d) La poblacién de referencia (urbana) llegaba a
36.549.000 personas. La poblacién urbana total in-
cluye a la poblacion urbana relevada por la Encues-
ta Permanente de Hogares mas la poblacion de un
conjunto de aglomerados urbanos no encuestados,
estimados por el Ministerio de Economia. Recorde-
mos que la poblacién total de nuestro pais supera
ligeramente los 40 millones de habitantes.

e) Los desocupados ascienden a 1.357.000 per-
sonas.

f) La PEA asciende a 16.523.000 personas.

g) Los ocupados ascienden a 15.166.000 perso-
nas.

Veamos ahora algunos otros indicadores socia-
les. Como se vera existen diferencias con las cifras
publicadas por el INDEC.

Para el cuarto trimestre del afio pasado, el INDEC
menciona una tasa de desempleo de 7,5%. El obser-
vatorio de la UCA menciona 11,3%.

Con respecto a la tasa de pobreza, para el se-
gundo semestre del afio pasado el INDEC menciona
la cifra de 13,2% de la poblacién, mientras que el
SEL Consultores menciona la cifra de 30% y el Ob-
servatorio UCA mencionada entre 29 y 33%.

Con respecto a la tasa de indigencia, para el
segundo semestre del afio pasado el INDEC estima-
ba 3,5% de la poblacién, mientras que SEL Consulto-
res menciona la cifra de 10,0% y Observatorio UCA
la cifra de 10/12%.
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LA ECONOMIA MUNDIAL

Segun el Informe “Perspectivas de la Economia
Mundial™ (abril 2010) publicado por el Fondo Mone-
tario Internacional, el Producto Bruto mundial ha-
bria tenido el siguiente desempefio en los altimos
afios:

2008 3,0%
2009 - 0,6%
2010 (p) 4,2%
2011 (p) 4,3%

Las cifras para los distintos paises y regiones di-
fieren bastante. Mientras las economias occidenta-
les muestran tasas de crecimiento, para el corrien-
te afio y el proximo, de alrededor de 2%, las econo-
mias asiaticas tienen tasa muy altas: China 10% e
India algo més de 8%.

El Producto Bruto Mundial, segun los tipos de
cambio de mercado, ascendio el afio pasado a casi
58 billones de délares. Segun la paridad del poder
adquisitivo de las monedas (PPA), ascendi6 a casi 70
billones. Para el corriente afio se estiman 61,8 bi-
llones y 73,2 billones respectivamente.

Segun la mencionada fuente, los paises de eco-
nomia avanzada (33 paises) tuvieron una participa-
cion el afio pasado del 53,9% del Producto Bruto
mundial segin la PPA. En la exportacion de bienes 'y
servicios participaron con el 65,9% y en la poblacién
del mundo con el 15%.

De los paises mencionados, la participacion de
EE.UU. en el Producto Bruto mundial es del 20,5%,
la zona del euro en 15,2% y Jap6n un 6%.

La participacion de EE.UU. en las exportaciones
de bienes y servicios es de 9,9% y en la poblacién
mundial en 4,6%.

La participacién de la zona del euro en las ex-
portaciones de bienes y servicios es del 28,8% y en
la poblacion mundial del 4,8%.

La participacion de Japon en las exportaciones
mundiales es 4,3% y en la poblacion de 1,9%.

Las economias emergentes y en desarrollo par-
ticipan con el 46,1% en el Producto Bruto mundial.
En las exportaciones de bienes y servicios partici-
pan con el 34,1% y en la poblacién mundial con el
85%.

Dentro de las economias emergentes y en desa-
rrollo tenemos a China, con una participacion en el
Producto Bruto mundial de 12,5%; en las exporta-
ciones de bienes y servicios de 8,5% y en la pobla-
cion mundial de 19,8%.

La participacion de la India en el Producto Bruto
mundial es de 5,1%; en las exportaciones de bienes

y servicios de 1,6% y en la poblacion mundial de
17,8%.

La participacion de Rusia en el Producto Bruto
mundial es de 3%; en las exportaciones de bienes y
servicios de 2,2% y en la poblacién mundial de 2,1%.

PERSPECTIVAS DEL PETROLEO

En el mercado de granos, las perspectivas sobre
la evolucion del mercado de petréleo juegan un
papel importante desde hace ya varios afios. Si te-
nemos en cuenta que sélo en EE.UU. se utilizan casi
120 millones de toneladas de maiz (el 36% de su
produccion) para la produccion de bioetanol, ve-
mos con claridad como el principal producto de la
economia agricola del pais del Norte se ha ligado a
la evolucion del crudo.

En el 2009 la demanda mundial de petroleo fue
de 84,9 millones de barriles por dia. La produccién
fue ligeramente menor (84,8 millones).

La demanda de crudo de Estados Unidos fue de
19,1 millones de barriles por dia y la de Canadéa de
4,4 millones. Por otro lado, la produccion de petro-
leo de los paises de América del Norte fue de 14,3
millones de barriles. Es decir que EE.UU. y Canada
necesitan importar alrededor de 9,2 millones de
barriles de crudo por dia. No existe ninguna duda
que el programa energético de Estados Unidos apun-
ta a disminuir la importacién de crudo, especial-
mente de paises con los cuales las relaciones no son
las mejores o, de paises, que se encuentran en una
zona de conflicto.

La demanda de petréleo por los paises europeos
ha sido el afio pasado de 14,5 millones de barriles.
La produccidn de petroleo en el Mar del Norte es de
4,1 millones de barriles por dia. Los paises euro-
peos, en general, necesitan importar alrededor de
10,4 millones de barriles desde paises fuera de su
region.

Los paises de la ex URSS demandan 3,9 millones
de barriles de petréleo por dia. La produccion de
petréleo de Rusia es de 10,2 millones de barriles
diarios. Los otros paises de la ex URSS aportan una
produccién de 3,1 millones de barriles. Como se
puede deducir, los paises de la ex URSS tienen un
excedente de petréleo de alrededor de 9,4 millo-
nes de barriles.

China tuvo un consumo de 8,5 millones de barri-
les diarios durante el afio pasado. Otros paises de
Asia tienen una demanda de 10 millones de barriles
diarios.
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Los paises de la OPEP produjeron durante el afio
pasado 33 millones de barriles por dia. Entre estos
paises, Arabia Saudita produjo 9,3 millones, Iraq 2,5
millones, Venezuela 2,4 millones y Nigeria 2,1 mi-
llones.

Otros paises no miembros de la OPEP produje-
ron 19,8 millones de barriles.

TASAS DE DESEMPLEO EN LAS
ECONOMIAS AVANZADAS

Segun datos publicados en el Informe del Fondo
Monetario Internacional mencionado mas arriba, el
desempleo en las economias avanzadas pasé de 5,8%
en el 2008 a 8% el afio pasado. Se estima que llega-
ria a 8,4% en el corriente afio y que para el afio
proximo bajaria nuevamente al 8%.

Veamos el desempleo en algunos paises:

a) En Estados Unidos la tasa de desempleo pasé
de 5,8% en el 2008 a 9,3% el afio pasado. Se ubicaria
en 9,4% en el corriente afio y se estima que bajaria
al 8,3% el afio proximo.

b) En la zona del Euro la tasa de desempleo pasé
de 7,6% en el 2008 a 9,4% el afio pasado. Se estima
que aumentaria al 10,5% en el corriente afio y se
mantendria esa cifra el afio préximo.

c¢) Dentro de los paises del Euro, la tasa mayor la
tiene Espafia, que paso6 de 11,3% en el 2008 a 18% el
afio pasado. Durante el corriente afio la tasa se ubi-
cariaen 19,4%y el afio préximo descenderia a 18,7%.

d) Otro pais con elevada tasa de desempleo den-
tro de la zona del Euro es la Republica Eslovaca,
gue paso6 de 9,6% en el 2008 a 12,1% el afio pasado.
Durante este afio bajaria a 11,6% y el afio proximo
se ubicaria en 10,7%.

e) Irlanda pasé de 6,1% en el 2008 a 11,8% el afio
pasado. Este afio llegaria a 13,5% y el afio proximo
se ubicaria en 13%.

f) Grecia paso de 7,6% en el 2008 a 9,4% el afio
pasado. En el corriente afio pasariaa 12,0% y el afio
préximo a 13,0%.

g) Portugal paso de 7,6% en el 2008 a 9,5% el afio
pasado. En el corriente afio llegaria a 11,0% y el afio
préoximo bajaria a 10,3%.

h) Los otros paises de la zona del Euro tienen
tasas menores. Alemania pas6 de 7,2% en el 2008 a
7,4% el afio pasado. En el corriente afio se ubicaria
en 8,6% y el afio proximo en 9,3%.

i) En el Reino Unido la tasa de desempleo pasé
de 5,6% en el 2008 a 7,5% el afio pasado. En el co-

rriente afio la tasa seria de 8,3% y el afio préximo
7,9%.

J) La tasa de desempleo de Suecia pas6 de 6,2%
en el 2008 a 8,5% el afio pasado. En el corriente afio
se ubicaria en 8,2% y en el proximo afio en 7,7%.

k) La tasa de desempleo de Taiwan pasoé de 4,1%
en el 2008 a 5,9% el afio pasado. En el corriente afio
pasaria a 5,4% y el afio préximo a 4,9%.

I) En Nueva Zelandia la tasa de desempleo pasé
de 4,2% en el 2008 a 6,2% el afio pasado. Se estima
en 7,2% en el corriente afio y 6,6% en el 2011.

TRIGO

Los precios del trigo mas cerca del 2008

Los futuros de trigo en Chicago, que mostraron
la mayor suba porcentual en el mes de julio en mas
de cinco décadas, cerraron otra semana con mejo-
ras que superaron los u$s 7 centavos por bushel por
primera vez en casi 2 afos.

El motor de los futuros de trigo, con subas de
casi el 70% desde los minimos de junio, es la sequia
en Rusia y su menor participacion como oferente en
el mercado mundial.

La situacion en Rusia hacia temer, desde la se-
mana pasada, un cierre en las exportaciones de tri-
go del pais que fue desmentida el lunes por el Mi-
nistro de Agricultura ruso al sefialar que las "restric-
ciones a las exportaciones de granos son innecesa-
rias".

Igualmente los futuros de trigo continuaron su-
biendo, luego de una toma de ganancias del mar-
tes, hasta los niveles maximos desde el 2008.

El mercado de Chicago se disparé el jueves a un
nivel méximo de los ultimos 23 meses, con limite de
suba durante la rueda nocturna y la tradicional,
cuando el primer ministro ruso, Vladimir Putin, anun-
ci6 una veda temporal a las exportaciones de gra-
nos y productos agricolas en momentos en que el
pais vive una feroz sequia.

Con Rusia debatiéndose con la peor escasez de
agua en un siglo, Putin también prometio subsidios
por 10.000 millones de rublos (335 millones de d6-
lares) y créditos por 25.000 millones de rublos, ade-
mas de informar que los granos de las reservas de
intervencion del Gobierno serén distribuidos.

Un portavoz del primer ministro ruso dijo que la
prohibicion entrara en vigencia el 15 de agosto, alen-
tando la escalada en los precios del referencial de
trigo en Estados Unidos.
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Con la retirada de Rusia del mercado exporta-
dor vuelven a ganar protagonismo los histéricos ex-
portadores mundiales del cereal: Estados Unidos,
Canada, Australia, la Unién Europea y Argentina.

En el mercado internacional del trigo se esperan
cambios, con nuevas oportunidades para venta del
oeste de Europa y de Estados Unidos.

Operadores informaron que embarques de trigo
del Mar Negro a Asia estén siendo retrasados por el
incremento global de precios y perspectivas de una
pobre produccion por la sequia que se produce en
los principales oferentes de Rusia y Ucrania.

Mas de 200.000 tn de embarques de trigo desde
Rusia y Ucrania a Asia fueron reprogramados desde
julio a agosto y setiembre por la escasa oferta,
dijeron fuentes del sector.

Los operadores contrataron trigo forrajero des-
de el Mar Negro para destinos de Asia de u$s 190 a
u$s 200 por tn, incluyendo costo y flete, en mayo y
junio pero los precios actualmente llegaron hasta
los u$s 260 por tn.

A pesar de no registrarse incumplimientos en lo
inmediato, algunos retrasos en los embarques pue-
den producirse en las ofertas para Asia, forzando a
los procesadores a buscar otros trigos alternativos
mas caros con origen en Estados Unidos y Australia.

En los altimos afios, el trigo del Mar Negro se
convirtio en el tradicional competidor del trigo aus-
traliano en los mercados de granos de Asia, pero la
tendencia podria cambiar en el 2011 si Australia
vuelve a mostrar una importante cosecha del ce-
real.

Pero mientras tanto, quién esta ganando merca-
do es Estados Unidos.

El afio comercial 2010/11 que comenzo el 1° de
junio muestra tanto inspecciones de embarques
como compromisos de ventas al exterior superiores
al afio pasado a la misma fecha.

Las inspecciones de embarques semanales de
trigo fueron por 600.000 tn, superando el registro
anterior y el del afio pasado a la misma fecha. El
acumulado del afio comercial esta en 4 millones de
tn, arriba de las 3,2 millones del 2009.

Las ventas semanales de trigo totalizaron las
854.600 tn, arriba del rango esperado por el merca-
do de 600.000 a 850.000 tn. El volumen acumulado
del afio comercial supera en un 35% los compromi-
sos del afio pasado a la misma fecha.

Los grandes stocks de Estados Unidos pueden ser
absorbidos por la reorientacion de la demanda que
encontraria menos oferta en la region del Mar Ne-
gro y en el mundo.

A la menor proyeccion publicada la semana pa-
sada por el Consejo Internacional de Cereales se

sumo en la presente la FAO.

El organismo dependiente de Naciones Unidas,
recorté su prondstico de produccion mundial de tri-
go de 2010 a 651 millones de tn desde la estimacién
anterior de 676 millones.

La oferta mundial de trigo podria ser menor el
proximo afio si la severa sequia de Rusia continua,
aunque los problemas estarian también para las siem-
bra de invierno, donde el pais tendria potenciales
problemas para la oferta mundial de trigo en el 2011/
12.

El temor sobre una nueva crisis global de ali-
mentos similar al de la campafia 2007/08 no se jus-
tifica en el presente con los fuertes 'stocks' existen-
tes, que son suficientes para cubrir la menor pro-
duccion que proyecta luego de dos afios consecuti-
vos con récord en las cosechas, dijo la FAO en su
informe.

Sin embargo, en el mismo comunicado record6
que los stocks son mas que suficientes para abaste-
cer la demanda.

"Factores externos, incluyendo el ambiente
macroeconémico y desarrollos en otros mercados de
alimentos, que fueron grandes conductores detras
del alza de los precios internacionales en 2007/08,
no representan una amenaza hasta ahora", dijo la
FAO.

Hubo fundamentales bajistas en trigo hasta el
mes de junio cuando el nuevo contexto en Rusia
impulso las subas de los precios, siendo el papel de
los especuladores y fondos de inversion el determi-
nante de semejante magnitud (70%).

"Un mercado que gana 40 dolares en cuatro dias
no es un mercado movido por los fundamentos", dijo
un operador. "Esta siendo un mercado de jugadores
financieros y lo llevaran hasta donde quieran”, afia-
dié.

La sequia fue la excusa para que especuladores
de todos los tamafios ingresaran mas de u$s 10.000
millones en los mercados de trigo, maiz y soja en
las Ultimas semanas para impulsar ain mas los pre-
cios.

Los fondos estan con la mayor posicion neta com-
prada en todos los mercados desde la primera mi-
tad del 2008.

El agresivo cambio de los operadores de fondos
de dinero de una posicion neta vendida en futuros
de trigo a una posicion neta comprada en el altimo
mes fue la clave detras de las recientes subas en el
mercado de trigo.

Esta claro que el trigo fue el lider de las ganan-
cias de los mercados agricolas de las ultimas sema-
nas.

La reduccion en la produccion de trigo de mas
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de 10 millones de tn fue la que induzco el interés de
los especuladores, especialmente para anticiparse
a los compradores comerciales que pueden entrar
en panico por la reduccion de exportaciones de un
abastecedor mundial clave como Rusia.

El mercado esta esperando la reaccién de la de-
manda luego de las recientes subas arriba de los 7
centavos de ddlar por bushel, sabiendo que muchos
importadores no tienen suficiente cobertura.

Con las subas igualmente hay compradores. Egip-
to esta semana compro trigo por 180.000 tn a Rusia
e informo que buscaré 60.000 toneladas adicionales
de trigo por mes para compensar cualquier déficit,
luego de que Moscu anunciara que tiene temporal-
mente prohibida la exportacion de granos.

Egipto es el mayor importador de trigo del mun-
do y el Gobierno firmo contratos para la compra de
540.000 toneladas provenientes de Rusia para ser
entregados entre el 1 de agosto y el 10 de septiem-
bre.

El ejecutivo jefe del principal comprador esta-
tal de trigo GASC de Egipto dijo que espera que
Rusia pueda honrar las existentes compras de trigo.

Aun con la menor produccion que se proyecta el
cereal ruso es el mas competitivo a varios destinos
que, a partir de este mes, deberan buscar otros
mercados.

Con exportaciones, el trigo local refleja la suba
externa

Frente a las importantes subas del mercado in-
ternacional el trigo local no estuvo exento gracias a
la posibilidad de exportar el cereal nuevo.

El mercado disponible continua escaso de parti-
cipantes que imposibilitan a los productores que aun
tienen trigo 2009710 aprovechar las subas externas.

En el recinto de operaciones solo la molineria
de Rosario esta comprando trigo con descarga pa-
gando $ 730 con gluten 26 y PH 76 pero la actividad
estd centrada en el cereal nuevo.

El precio negociado por el trigo nuevo fue de
u$s 180 el primer dia de la semana, subiendo u$s 10
respecto del viernes anterior y generando negocios
por unas 40.000 tn que se relevaron en el recinto.

La mejora de precios no quedo ahi, sino que en
las jornadas siguientes continuo mejorando, a ex-
cepcion del martes que bajé a u$s 175, hasta los
u$s 200 que se pago el jueves por el trigo entrega
diciembre/enero con PH 78 y u$s 195 condicion céa-
mara.

El dia donde los forward llegaron a los u$s 200
se relevaron operaciones por 80.000 tn, superando
los volumenes anteriores y los registros histéricos

GEA - GUIA ESTRATEGICA PARA EL AGRO
SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO PARA TRIGO

MAPA DE AGUA EN EL SUELO PARA TRIGO
Porcentaje de agua util al 05/08/2010
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DIAGNOSTICO: El periodo comprendido entre el jueves 29 y el
miércoles 4 de julio present6 caracteristicas térmicas muy frias,
con registros de temperatura minima por debajo de 0° C durante
gran parte de la semana, desarrollando heladas muy fuertes en la
region GEA, mientras que las precipitaciones fueron escasas, pre-
sentando s6lo algunas lluvias sobre el Este de Buenos Aires y extre-
mo Sudeste de Santa Fe, con el acumulado mas importante sobre
la localidad de Baradero, donde el pluviémetro registr6 un total
26mm, mientras que sobre Santa Fe, la estacion meteoroldgica au-
tomatica que registré el acumulado de lluvia mas significativo fue
Rosario, con 17,2mm. Cérdoba no registré precipitaciones en la
Gltima semana. Si bien la distribucion de precipitaciones no modi-
ficé significativamente las caracteristicas edaficas de la regién GEA
respecto a la semana pasada, intensificd el gradiente Oeste-Este.
En promedio, se necesitarian 50mm de Iluvia acumulada en los
préoximos 15 dias para alcanzar condiciones hidricas 6ptimas o
adecuadas sobre Cérdoba, mientras que sobre Santa Fe y Bue-
nos Aires, las condiciones se mantienen entre 6ptimas y adecua-
das, y practicamente no se necesitan precipitaciones en las proxi-
mas dos semanas para que las condiciones se mantengan sin varia-
ciones significativas. Sobre el Noreste de la provincia de Buenos
Aires, la humedad edafica se mantiene con excesos generalizados.

ESCENARIO: La semana comprendida entre el jueves 5y el miér-
coles 11 de agosto estara caracterizada por la ausencia de precipi-
taciones y temperaturas en ascenso. La presencia de un centro de
alta presioén sobre el centro del pais que se desplazara hacia el
Este de manera lenta provocara viento del sector Sur durante el
jueves, pero luego ird rotando al sector Este y por Gltimo, hacia
fines del periodo, se establecera del sector Norte con leve intensi-
dad. Mientras tanto, sobre el noreste del pais, un sistema frontal
calido, comenzara a desplazarse hacia el Sur, provocando un pau-
latino incremento de los registros térmicos sobre toda la region
GEA. De todas maneras, durante la primera parte de la semana,
se registraran heladas intensas que iran perdiendo fuerza con el
transcurso de los dias. El avance del sistema frontal célido tam-
bién estaré asociado a un aumento de la nubosidad y un significati-
vo incremento de la humedad en las capas bajas de la atmoésfera.
Estas caracteristicas favorecerian el desarrollo de precipitacio-
nes a partir del préximo periodo de prondstico.

www.bcr.com.ar/gea
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Precios FOB Up River de Trigo Nuevo

340
320 A
\ =AW
300 A\,
| N A\ ﬁ
S 280 -
s ;
2008/09
S 260
S
o240
[0]
:
5 220 A
[a)
L S N
A T\
180 1= WA
160 T T T T T T T
01/May 01/Jun 01/Jul 01/Ago 01/Sep 01/Oct 01/Nov 01/Dic

promedio en otros afios a la misma fecha de 2.000/
5.000 tn.

La suba se generd a partir del comportamiento
positivo del mercado externo de Chicago donde los
futuros de trigo operaron con limites de subas con-
secutivas (rueda nocturna y diurna) por el anuncié
del cierre de las exportaciones de granos en Rusia.

Con la retirada del mercado internacional del
cuarto exportador mundial se abrieron oportunida-
des para los demas exportadores, entre ellos nues-
tro pais.

Aunque Argentina solo pueda abastecer con el
escaso excedente que se obtiene a partir de la po-
bre produccién obtenida en las Gltimas dos campa-
fias.

Actualmente nuestro pais no cuenta con remante
exportable para abastecer la demanda que se pue-
de reorientar frente al contexto de menor produc-
cion en los paises del Mar Negro, pero con la proxi-
ma cosecha el contexto puede cambiar.

Aun cuando no esta definida la produccion 2010/
11 los exportadores pueden anticipar ventas al ex-
terior por 3 millones de tn como parte de un acuer-
do con el gobierno para reactivar el mercado de
trigo.

Del total que podria autorizarse, en las ultimas
semanas y desde comienzos de julio se otorgaron

Roe Verde 365 por casi 900.000 tn de las cuales se
estima que todas corresponden a la proxima cam-
pafa.

La posibilidad de realizar ventas al exterior es
el motor de la actividad en el merado local. Los
exportadores buscan el trigo nuevo con entrega a
partir de diciembre/enero gracias a la posibilidad
de exportar.

De limitarse las exportaciones, evento que su-
cedid en el 2008, los precios locales se despegarian
del comportamiento internacional.

Las subas externas se reflejan en los precios FOB
del trigo argentino. El precio FOB minimo oficial
muestra dos posiciones: embarque cercano y diciem-
bre/mayo.

Para la primera de ellas el precio estuvo estable
en u$s 245 hasta el jueves que pasé a u$s 260 y
ajustd hasta los $ 736 el valor de mercado que pu-
blica el Ministerio de Agricultura.

Tomando el cuenta el precio FOB minimo oficial
de la préxima campafia se registro una suba de u$s
32 en la semana para quedar a u$s 275, mientras
que los valores informados por privados muestran
punta compradora a u$s 275 y punta vendedora a
u$s 290.

En el grafico adjunto se muestra la evolucion de
los precio FOB del trigo correspondiente a la nueva
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campafia cuando aun estaba transcurriendo la pre-
sente.

Los niveles maximos se registraron en la campa-
fla 2007/08 sin que estos se trasladaran a los pre-
cios en el meado interno por el cierre intermitente
de las exportaciones.

Para el 2010/11 se registra una importante suba
desde los primeros dias de julio cuando los precios
internacionales comenzaron a subir para acumular
a la fecha una mejora cercana al 70%.

Frente a la suba sefialada los precios del trigo
en el mercado local pasaron de u$s 130 a niveles
préximos a los u$s 200 aunque el viernes la Gltima
oferta escuchada en el mercado fue de u$s 185 por
la caida de los futuros en Chicago por toma de ga-
nancias luego de las pasadas subas.

La recuperacion de los precios FOB del trigo se
pueden trasladar al mercado interno en la medida
gue estén abiertas las exportaciones por lo cual el
productor tiene que aprovechar esta demanda.

De continuar un contexto alcista para los pre-
cios del trigo se diluye la expectativa de una reduc-
cion en los derechos de exportacion para que la suba
internacional no se traslade a los precios de los pro-
ductos que se consumen en el mercado interno.

El contexto que muestra el mercado del cereal
es alentador para el productor que sembroé el pro-
ducto y aquel que lo tiene en existencia y puede
guardarlo hasta diciembre/enero.

Igualmente la oportunidad de reflejar el merca-
do internacional responde a las exportaciones que
se puedan realizar. Con una produccion de trigo
2010711 de 12 millones de tn el remanente expor-
table podria estar en 6 millones, superando las dos
ultimas campafias pero lejos de las 9,5 millones de
la campafia 2007/08 cuando la produccién superé
los 16 millones.

Esta semana el delegado agricola del USDA en
Argentina estimo las exportaciones del cereal en 8
millones de tn partiendo de una cosecha del pais de
13,5 millones de tn debido al aumento en el area de
siembra.

El tltimo reporte del delegado, que no se consi-
dera un documento oficial del USDA, refleja una
intensificacion de la rotacion de cultivos en un pais
dominado por la soja.

La nota sefiala "un crecimiento de la produccion
de trigo para el afio comercial 2010/11 a 13,5 millo-
nes de toneladas por una mayor area de recoleccion
que en la campafia 2009/10, en momentos en que
se espera que los agricultores agreguen tierras im-
plantadas con trigo a la rotacion de cultivos".

MAIZ

Este cereal acompaiié al trigo, pero varios pasos
atras

El comportamiento positivo del mercado de tri-
go no pudo pasar desapercibido para el maiz aun-
gue solo con mejoras a partir del miércoles y toma
de ganancias al cierre.

El comienzo de la semana fue negativo para los
futuros de maiz en Chicago, solo hubo un parcial
sostén por contagio del trigo pero fue mas fuerte la
presién del contexto en el cual se esta desarrollan-
do el cereal en Estados Unidos.

Segun el USDA el 93% del maiz esta polinizado,
arriba del 74% del afio pasado a la misma fecha y
del 86% del promedio de los Ultimos cinco afios.

En las demés etapas del cereal se muestra un
avance respecto de otros afios a la misma fecha (dis-
minuyendo el riesgo climético durante el mes més
calido), igual que la condicién que muestran los cul-
tivos.

Al domingo el 71% del maiz est4 en la categoria
de bueno a excelente, bajando un punto porcen-
tual respecto de la semana anterior pero arriba del
68% del afio pasado a la misma fecha.

Las buenas condiciones responden al clima aun-
gue algunos analistas temen por los potenciales ren-
dimientos frente al efecto de la combinacion de alta
humedad y temperaturas durante junio y julio en el
corddn maicero.

Durante los meses mencionados las lluvias fue-
ron las segundas de mayor intensidad en los altimos
50 afios, solo superadas en el afio 1993 y las tempe-
raturas promedio fueron las cuartas mayores du-
rante el mismo periodo.

La combinacion de grandes lluvias y altas tem-
peraturas no fueron observadas en los Gltimos afios
lo que genera preocupacion sobre los rindes por tem-
peraturas mas altas desde el comienzo de agosto y
las perspectivas de adicional stress en los cultivos
de la regién del Delta.

Igualmente el clima se mantiene favorable en la
mayor parte del cordén maicero para proyectar bue-
nas perspectivas productivas.

Los ultimos datos oficiales del USDA de julio son
de 336,44 millones de tn y seran actualizados el
préximo jueves 12 de agosto con datos del primer
relevamiento a campo realizado por el organismo.

Ante la proximidad del informe distintos consul-
tores y analistas estan publicando sus expectativas
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previas al informe oficial.

La firma consultora FC Stone emiti6 su estima-
cion de la produccién 2010 de maiz de Estados Uni-
dos en 13.430 millones de bushel (341 millones de
tn). La estimacién, basada en encuestas realizadas
a distintas firmas, refleja un rendimiento promedio
de maiz de 165,8 bushel por acre.

Informa aumento la estimacion de maiz de Esta-
dos Unidos para el 2010 a 13.448 millones de bushels
(341,6 millones de tn), arriba de los 13.241 millo-
nes de julio. La firma estima un rendimiento pro-
medio de maiz de 166 bushel por acre.

Actualmente, el prondéstico del USDA de rinde
promedio de maiz es de 163,50 bu/acre.

Los informes previos estan sefialando rindes su-
periores al oficial pero todos insuficientes para al-
canzar la cosecha de la presente campafa.

La cosecha récord del 2009/10 se enfrentd tam-
bién a una demanda creciente que puede continuar
aumentando en el mes que resta para el cierre del
afio comercial y reducir ain mas los stocks.

El consumo interno no muestra cambios pero la
exportacion del maiz esta firme.

A pocas semanas de terminar el afio comercial
2009710 las exportaciones de maiz se muestran arri-
ba de los actuales pronésticos del USDA.

Los embarques de maiz de la semana fueron por
800.900 tn, debajo del informe anterior y del afio
pasado pero con un volumen acumulado del afio
comercial de 42,8 millones de tn frente a las 40,7
millones del afio pasado a la misma fecha.

Las ventas semanales, por su parte, totalizaron
las 1.294.000 tn (combinando cosecha vieja y nue-
va), superando el rango esperado por el mercado
de 900.000 a 1.200.000 tn. El volumen comprometi-

Cereales: ROE Verde aprobados

do de ventas del afio comercial se mantiene un 9%
por arriba del afio pasado cuando la proyeccion to-
tal no muestra cambios respecto de la campafia an-
terior.

Algunos analistas esperan una demanda aun
mayor por la reduccion de la produccion de trigo en
la region del Mar Negro, donde por la baja calidad
del cereal era utilizado como sustituto del maiz para
alimento forrajero.

Auln cuando la demanda puede ser un elemento
sostén para los precios del maiz, asi como el conta-
gio con la suba del trigo, los futuros estan presiona-
dos por las buenas condiciones de los cultivos para
obtener una excelente produccion.

La reciente suba de precios generd un incremento
de las ventas de los productores estadounidenses
que esperan tener una buena cosecha y buscan apro-
vechar los mejores precios.

Buenos precios locales para el maiz anticipan
negocios

El comportamiento de los preciso del mercado
local de maiz no pudo estar ajeno a la evolucion
internacional, con un ritmo mas calmo que el trigo
pero suficiente para motivar el interés de los ven-
dedores.

La semana comenz6 con subas en los precios y
los exportadores comprando tanto maiz disponible
como el correspondiente a la proxima cosecha.

El precio de $ 526 para el maiz disponible y u$s
130 para entrega marzo/abril generd el interés de
los vendedores que ingresaron ordenes de venta al
recinto por 20.000 y 25.000 tn respectivamente.

Los valores en las jornadas siguientes mostraron
cambios a la baja y a la suba en sintonia con la

Cifras en toneladas

s TRIGO MAIZ
Fecha de emision
ROE 45 ROE 90 ROE 180 ROE 365 TOTAL ROE 45 ROE 180 ROE 365 TOTAL
Desde Ene 2009 5.000 1.117.417 620.000 494,700 2237117 139.664 5.867.047 6.006.711
Oct/2009 86.315 854.241 940.556 118.668 1.235.139 1.353.807
Nov/2009 30.000 1.574.373 1.604.373 82.378 1.828.823 1.911.201
Dic/2009 10.000 564.656 574.656 190.500 982.017 1.172.517
Total 2009 131.315 1.117.417 620.000 3.487.970 5.356.702 531.210 5.867.047 4.045.979 10.444.236
Ene/2010 9.995 0 0 38.360 48.355 12.056 271.238 283.294
Feb/2010 8.295 117.402 125.697 2.240.480 2.240.480
Mar/2010 13.555 549.838 563.393 4.387 3.166.368 3.170.755
Abr/2010 12.678 226.475 239.153 62.004 1.957.902 2.019.906
May/2010 894 48.797 49.691 122.087 1.465.825 1.587.912
Jun/2010 1.383 54.044 55.427 21.080 1.665.215 1.686.295
Jul/i2010 1553 710.000 711.553 33.175 1.408.948 1.442.123
02/08/10 0 5.000 25.244 30.244
03/08/10 0 145 5.000 5.145
04/08/10 95.000 95.000 3.000 3.000
05/08/10 90.000 90.000 290 5.206 5.496
Total 2010 48.353 0 0 1.929.916 1.978.269 260.224 0 12.214.426  12.474.650
Total General 179.668 1.117.417 620.000 5.417.886 7.334.971 791.434 5.867.047 16.260.405 22.918.886 |

Elaborado sobre la base de datos publicados por ONCCA.
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evolucién del mercado externo de referencia y el
interés del sector exportador.

Fueron varios los exportadores que estuvieron
comprando diariamente el maiz con entrega inme-
diata ante la necesidad de mercaderia para el cum-
plimiento de sus compromisos al exterior.

Segun el informe semanal de empresas navieras
en los préximos quince dias se espera el arribo de
buques para embarcar unas 740.000 tn de maiz,
abajo del informe anterior pero con buen ritmo com-
parado con el afio anterior.

El acumulado de embarques estimados en el afio
comercial es de 10,3 millones de tn mientras que
los compromisos externos ascienden a 12,1 millo-
nes de tn si consideramos los ROE Verde otorgados
desde comienzos del 2010 menos los embarques
efectivos en los primeros meses.

Este Gltimo volumen poco cambid en las Gltimas
semanas. En los pocos dias de transcurrido el mes
de agosto solo se otorgaron nuevos Roe de maiz por
43.885 tn para acumularse a los anteriores y asi to-
talizar 12,47 millones desde comienzos del 2010.

Las ventas al exterior estan siendo mas que cu-
biertas con las compras que realizan los exportado-
res.

En el grafico de tapa se muestra la evolucion de
las compras del sector para hacer frente a las ex-
portaciones. En el 2009/10 tiene compradas el 62%
de la cosecha de maiz, lo que representa un volu-
men de casi 14 millones de tn.

Este volumen es superior a las ultimas campa-
fias, no solo por el mayor remanente exportable sino
porgue el sector mantiene una posicion neta com-
pradora en el mercado de maiz.

De continuar la diferencia entre compras y ven-
tas impulsaria a ampliar las exportaciones de maiz
donde el saldo exportable con una produccion de
22,5 millones de tn ascenderia a 14,5 millones de
tn.

Las recientes exportaciones se realizan a mejo-
res precios que en el pasado. Los precios FOB vol-
vieron a subir esta semana para reflejar el compor-
tamiento externo y la demanda del cereal argenti-
no.

El precio FOB minimo oficial subié u$s 8 hasta
los u$s 193 mientras que el valor informado para el
cereal de la proxima cosecha mejoré u$s 7,5 hasta
los u$s 186,3 (tomando los u$s 184,90 informados
como punta compradora y u$s 187,67 punta vende-
dora) para entrega en marzo.

Partiendo de dichos valores el sector exporta-
dor determina el precio que paga en el mercado
futuro para anticipar negocios de la proxima cose-
cha.

El precio pagado por la exportacion para el maiz
de la proxima campafia, entrega marzo/abril, osci-
lo entre u$s 128 y u$s 135 segun la evolucion del
mercado de referencia.

Los valores estan por debajo de los precios que
tedricamente se podria pagar en el mercado a par-
tir de la referencia dada por el precio FOB (en nive-
les de u$s 137).

La diferencia entre el precio forward y el valor
tedrico no estd impactando en la operatoria. Son
muchos los productores que estan anticipando ven-
tas aprovechando las subas en los mercados inter-
nacionales.

En la operatoria forward en el recinto se rele-
van negocios entre 20.000 y 30.000 tn diarias.

Los precios actuales del maiz nuevo superan a
los u$s 110 que se podia realizar el mismo negocio
el afio pasado a la misma fecha.

El productor esta realizando negocios aun sin
tener determinada la superficie a destinar al grano,
aunque las perspectivas iniciales sefialan una mayor
cobertura respecto de la presente.

SOJA

En EE.UU., la soja se desligd de la tendencia de
los precios del trigo

A pesar de recibir las influencias alcistas del tri-
go, los precios de la soja no mostraron variaciones
significativas durante esta primera semana de agos-
to. La suba acumulada desde el viernes fue apenas
superior al 0,6% y si la comparamos con el resto de
los granos (subas del 3% para el maiz y del 9% para
el trigo) la soja fue quien menos aproveché el vien-
to a favor generalizado del mercado.

El tema es que, mas alla del impulso por conta-
gio, los fundamentals alcistas son débiles, encon-
trando cierto sustento por el lado de la demanda,
con exportaciones que superaron en mas del 45% a
las cifras de la semana pasada y con negocios ma-
yormente sobre la soja nueva. China sigue siendo el
principal comprador, con un 68% del total de las
ventas del ciclo 2010/2011.

También la soja hall6 elementos de sostén en el
informe sobre el estado de los cultivos del USDA
que, a diferencia de las condiciones estables que
esperaba el mercado, report6 disminuciones en los
cultivos de las regiones del oeste y sur del Medio
Oeste, que soportaron el sofocante verano. Actual-
mente un 66% muestra condiciones entre buenas y
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U.S. weekly soy ratings

Good to excellent ratings -— 2010 2009
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ton/ha, por encima de las esti-
maciones de julio del USDA. Si
bien con cifras menores, Informa
economics también elevo su esti-
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macién en 3 millones hasta los
92,2 millones de toneladas. Esto
es un indicio de lo que se antici-
pa en el mercado y si las cifras
del USDA estan en linea con el
mercado, los precios podrian en-
contrar cierta debilidad.

El viernes, el trigo intent6
corregir el exagerado efecto que
provocaron sobre los precios los
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problemas de sequia en Rusia y
sus consecuencias (que se mate-
rializaron en prohibiciones sobre
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excelentes, un 1% menos que la semana previa y
también en relacion al afio pasado. No obstante, si
miramos la evolucion de las plantas, las cifras son
optimistas, tanto en su comparacion semanal, como
anual e incluso teniendo en cuenta el promedio del
altimo lustro. En este sentido, un 86% de la soja
esta floreciendo (frente al 74% del afio pasado) mien-
tras que un 53% est4 formando vainas, lo que sefiala
un avance del 20% interanual.

Sin embargo, en este comienzo del periodo cri-
tico, el clima se prevé favorable, al menos en las
regiones del Medio Oeste. S6lo en las areas del Del-
tay del Sur persisten algunas preocupaciones por la
combinacioén de excesivo calor y escasas lluvias.

Ahora el foco esta en Estados Unidos ya que en
los paises productores del Hemisferio Sur atin no ha
comenzado la etapa de siembra. Las expectativas
conducen a una reduccion de la produccion sudame-
ricana, teniendo en cuenta las primeras tendencias
globales que sefialan un afio "Nifia", caracterizado
por un clima més frio y seco de lo normal, que afec-
ta a los niveles de humedad que son necesarios para
el buen crecimiento de los cultivos. En este senti-
do, la consultora Celeres publicé su primera esti-
macién de la produccion brasilera, que alcanzaria
los 67,7 millones de toneladas, por debajo de la
cosecha récord del ciclo 2009/2010, debido a una
disminucion en el area a sembrarse con la oleaginosa.

Regresando a Estados Unidos, las expectativas
de una gran produccion también fueron un factor
gue limité a los precios y el mercado ahora espera
el informe del USDA (que se publica el jueves proxi-
mo) para corroborar o no dichas expectativas. Va-
rias consultoras auguran mayores cosechas, como
es el caso de FC Stone, que fijo la produccion en
93,3 millones de toneladas y con un rinde de 2,96

las exportaciones). Sin embargo,
la tendencia bajista del cereal no alcanzé para de-
bilitar a los precios de la soja que subieron un 0,38%
diario alcanzando los 389 ddlares por tonelada, res-
paldados por la firme demanda y por la influencia
alcista de los mercados externos. Los subproductos
subieron levemente en sintonia con el poroto: 0,16%
diario los futuros septiembre de harina y 0,3% la
misma posicion pero del aceite.

En manos fuertes, la soja doméstica no se
negocia

Pese a los precios que se vieron en esta semana
en el mercado argentino, la oferta sigue remisa a
desprenderse de la soja. “A caballo” de un alza ex-
terna, sobre la que muchos opinan que los funda-
mentales carecen de peso, los precios internos si-
guieron a pie juntillas la misma tendencia.

Aunque en los dos primeros dias de la semana
hubo un retroceso respecto del viernes anterior, los
valores de la soja fueron probando los $1030 y 1040,
y por lotes grandes la idea estaba en derredor de
los $1050; nivel muy buscado. La semana terminé
con precios abiertos de $1040, lo cual significa la
acumulacién de un aumento semanal del 1%. Si se
lograran 1050, la suba seria de casi un 2%.

Lo cierto es que igualmente el volumen es poco.
A esta altura de la campafia, con un 72% de la pro-
duccion vendida (igual ratio que el observado en la
media de las cinco campafias precedentes), queda
la soja de quien no tiene apuros financieros. Por un
lado, las alternativas de ahorro o inversion no lo-
gran superar a la inflacion, con lo cual guardar el
grano parece la mejor opcion. Por el otro, hay in-
certidumbre en torno al debate sobre las retencio-
nes que se esta produciendo en el Congreso frente
al 24 de agosto, fecha en la que vencen las faculta-
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Compras de soja 2009/10 (Acumulado al 28/07: 39,5 M Tm)
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Nota: La curva de compras con precio pendiente de fijacion esta apilada sobre la curva de compras con precios en firme.

vel se quedo todo el mercado el
viernes. En definitiva, 3,3% de
suba acumulada semanal y un

des delegadas por el Poder Legislativo al Poder Eje-
cutivo. Todo esto contribuye a la renuencia del pro-
ductor a desprenderse del grano.

Tal como puede verse en el grafico adjunto, ha-
bria 39,5 millones Tm de soja negociada en el mer-
cado domeéstico. De ese monto, los compromisos
externos muestran que se han vendido entre acei-
te, harina de soja y soja, unos 29,2 millones Tm en
soja equivalente.

Si le sumamos lo embarcado y la programacion
de despacho de biodiesel (por situacion de vapores)
habria poco méas de 30 millones Tm de soja ya com-
prometida en el frente externo. En este rubro, la
demanda se muestra sélida.

La firmeza del mercado referente de Chicago y
valores llenos sostenidos en el mercado FOB contri-
buyeron al alza del valor de exportacién del aceite,
que pasé de US$ 890 a US$ 910. Hubo algo mas de
firmeza en la harina de soja. Todo ello permiti6 que

muy interesante aumento
interanual del 8%.

En la declaracion que se hace ante la ONCCA,
las empresas exportadoras reportaron que, al 28 de
julio, llevaban compradas 557.000 Tm de soja 2010/
11, de las cuales el 57% eran operaciones a fijar.
Tanto en el 2008/09, como en el 2009/10, no habia
negocios a cosecha para la soja a esta altura del
afio. El elevado volumen de negocios a fijar esta
mostrando que la demanda busca hacerse de mer-
caderia pero que no quiere quedar presa de un ciclo
gue podria ser negativo para los precios. No parece
haber amenazas sobre la cosecha norteamericanay
los primeros indicios de la sudamericana son de otro
aumento de superficie. (En Brasil, podrian sembrar-
se 23,9 millones de hectareas con soja, frente a los
23,3 millones de ha de esta campafia, de acuerdo
con Safras & Mercado.) Eso si, la demanda se pre-
senta sostenida.

Complejo soja: ROE Verdes aprobados por mes de emision al 05/08/10
Subproductos de Soja Total Soja
Mes emisin Aceite de Soja (Hasta Dic09, la mayori; es harinay/o Soja (incluyendo
pellets de soja.) orgénicay
ROE45  ROE 180 Total ROE45  ROE 180 Total ROE45  ROE 180 Total | tesactivada)
Total 2009 3.785.135 807.800 4.592.935 20.381.626  1.590.783 21.981.839 2.225.305 1.414.000 3.639.305 3.683.514
Ene-10 83.778 95.000 178.778 530.739 391.000 921.739 1.785 1.785 3.825
Feb-10 34.302 20.000 54.302 511.015 72.000 583.015 730.000 2.198.000 2.928.000 2.928.612
Mar-10 127.571  286.449 414.020 1.509.680 675.800 2.185.480 595.028 855.000 1.450.028 1.450.399
Abr-10 310.577 234.030 544.607 2.724.784  1.358.600 4.083.384 1.804.164 1.025.000 2.829.164 2.832.356
May-10 275.350 230.000 505.350 1.384.988 744.000 2.128.988 1.290.340 246.500 1.536.840 1.539.795
Jun-10 347.088  403.000 750.088 1.644.993 778,500  2.423.493 899.303 880.500 1.779.803 1.781.875
Jul-10 395.116  362.300 757.416 1.456.352 1.617.850  3.074.202 1.238.438 835.320 2.073.758 2.075.255
Ago-10 58.645 87.000 145.645 133.887 188.000 321.887 42.858 73.000 115.858 116.158
Total 2010 1.632.427 1.717.779 3.350.206 9.896.438 5.825.750 15.722.188 6.601.916 6.113.320 12.715.236 12.728.274
Ttl 2009/10 1.514.347 1.602.779 3.117.126 8.099.844 5.362.750 13.462.594 5.870.131 6.113.320 11.983.451 | 11.993.466
Total Soja equivalente 2009/10 (29.174.523
Elaborado sobre la base de informacion publ\cadmmﬁerm facional de Control Comercial Agropecuario (ONCCA). Desde diciembre de 2009 ONCCA informa el detalle de

subproductos. En el total anual 2009 de subproductos de soja esstan sumados 9.340 toneladas otorgadas bajo RV365.
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 00710 020810 030810 040810  osjogno | romedio  Promedioafo Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro
Maiz duro 515,00 526,00 515,00 526,00 536,00 523,60
Girasol 965,00 970,00 970,00 995,00 1.010,00 982,00 854,09 15,0%
Soja 1.030,00 1.026,00 1.020,00 1.035,00 1.045,00 1.031,20 1.140,29 -9,6%
Mijo
Sorgo 406,00 420,00 420,00 422,00 447,00 423,00 408,38 3,6%
Bahia Blanca
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 959,00 964,00 965,00 1.010,00 1.010,00 981,60 851,83 15,2%
Soja 1.030,00 1.035,00 1.033,00 1.040,00 1.050,00 1.037,60 1.146,63 -9,5%
Sorgo
Coérdoba
Trigo Duro 688,40 690,40 689,40 718,49 -4,0%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 965,00 970,00 970,00 993,30 1.010,00 981,66 863,52 13,7%
Soja
Trigo Art. 12 735,31
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 694,00 693,00 693,00 705,00 696,25
Maiz duro
Girasol 957,80 963,10 970,00 1.015,00 1.015,00 984,18 851,04 15,6%
Soja 1.025,00 1.029,20 1.030,00 1.038,10 1.050,00 1.034,46 1.130,61 -8,5%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 02/08/10 03/08/10 04/08/10 05/08/10 06/08/10 so7/0  Vanacion
semanal

Harinas de trigo ()

"0000" 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0

"000" 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0
Pellets de afrechillo (s)

Disponible (Exp) 335,0 350,0 350,0 350,0 350,0 320,0 9,38%
Aceites (5)

Girasol crudo 2.650,0 2.650,0 2.650,0 2.650,0 2.650,0 2.650,0

Girasol refinado 3.250,0 3.250,0 3.250,0 3.250,0 3.250,0 3.250,0

Lino

Soja refinado 2.750,0 2.750,0 2.750,0 2.750,0 2.750,0 2.750,0

Soja crudo 2.280,0 2.280,0 2.280,0 2.280,0 2.280,0 2.280,0
Subproductos (s)

Girasol pellets (Cons Dna) 550,0 550,0 550,0 550,0 550,0 550,0

Soja pellets (Cons Dérsena) 880,0 880,0 880,0 880,0 880,0 880,0

(Dna) Dérsena - (Cba) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FISICO DE GRANOS DE ROSARIO

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 02/08/10 03/08/10 04/08/10 05/08/10 06/08/10 Var.% 30/07/10
Trigo
Mol/Ros Gluten 26/ PH 76 Cdo. M/E 730,00 730,00 730,00 730,00 780,00 6,8% 730,00
Mol/Ros Gluten 28/PH 76 Cdo. M/E 750,00 750,00 750,00 750,00 750,00
Exp/SM Oct'10 Cdo. Grado 2/PH 78 693,00
Exp/SM Dic/Ene'11 Cdo. M/E u$s 180,00 175,00 180,00 195,00 170,00
Exp/Tmb Dic/Ene'1l Cdo. MIE u$s 180,00 175,00 180,00 195,00
Exp/SL Dic/Ene'1l Cdo. M/E uss 180,00 195,00
Exp/GL Dic/Ene'11l Cdo. MIE uss 195,00
Exp/AS Dic/Ene'11 Cdo. M/E u$s 180,00 175,00 170,00
Exp/Ramallo Dic/Ene'11l Cdo. MIE u$s 180,00 170,00
Exp/SM-AS Dic/Ene'11 Cdo. PH 78 us$s 180,00 200,00 185,00
Exp/PA Feb/Mar'11 Cdo. Grado 2 u$s 182,00 182,00 182,00 195,00 172,00
Maiz
Exp/SM-PA C/Desc. Cdo. M/E 526,00 51500 526,00 53500 530,00
Exp/SL Sept Cdo. MIE u$s 135,00 132,00
Exp/SM Sept Cdo. M/E u$s 130,00 128,00 130,00
Exp/GL Sept Cdo. MIE uss 135,00 38% 130,00
Exp/Tmb Sept Cdo. M/E u$s 13500 130,00 132,00 137,00 13500 23% 132,00
Exp/SM Mar/Abr'11 Cdo. M/E u$s 130,00 128,00 130,00 130,00 16% 128,00
Exp/Lima Mar/Abr'11 Cdo. M/E u$s 130,00 130,00 13500 130,00 1,6% 128,00
Exp/Tmb Mar/Abr'11 Cdo. MIE u$s 130,00 128,00 130,00 13500 130,00 16% 128,00
Exp/AS Mar/Abr'11 Cdo. M/E u$s 130,00 128,00 130,00 130,00
Exp/SL 15/03 al 30/04 Cdo. M/E us$s 128,00 130,00 135,00 128,00
Sorgo
Exp/SM Desde 09/08 Cdo. M/E 420,00 420,00 420,00 420,00 440,00 10,0% 400,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. Grado 2 425,00 420,00 440,00 450,00 11,1% 405,00
Exp/SL 15/08 al 15/09 Cdo. M/E 420,00
Exp/SL 15/03 al 30/04 Cdo. M/E uss 100,00 100,00 100,00
Exp/SM Abr/May'11 Cdo. MIE u$s 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 0,0% 100,00
Soja
! Fca/Tmb C/Desc. Cdo. M/E 1020,00 1015,00 1030,00 1040,00 1040,00 15% 1025,00
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 1020,00 1015,00 1030,00 1040,00 1040,00 15% 1025,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 1020,00 1015,00 1030,00 1040,00 1040,00 15% 1025,00
Fca/Ric C/Desc. Cdo. MIE 1020,00 1015,00 1030,00 1040,00 1040,00 15% 1025,00
FcalVGG C/Desc. Cdo. M/E 1020,00 1015,00 1030,00 1040,00 1040,00 15% 1025,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. MIE 1020,00 1015,00 1030,00 1040,00 1040,00 15% 1025,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 975,00 980,00
Fca/AS C/Desc. Cdo. MIE 1020,00 1025,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 1020,00
Exp/SM Desde 09/08 Cdo. MIE 1020,00 1030,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 1020,00 1020,00 1030,00
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 1020,00 1015,00 1030,00 1040,00 1040,00 15% 1025,00
Fca/SL May'11 Cdo. MIE u$s 240,00 242,00 24500 248,00 246,00 25% 240,00
Fca/SM May'11 Cdo. M/E u$s 240,00 242,00 243,00 248,00 246,00 25% 240,00
Fca/GL May'11 Cdo. MIE u$s 240,00 242,00 243,00 248,00 246,00 25% 240,00
Fca/Tmb May'11 Cdo. M/E u$s 240,00 242,00 24500 250,00 246,00 25% 240,00
Fca/Ric May'11 Cdo. MIE us$s 242,00 243,00 248,00 240,00
Exp/SM-AS May'11 Cdo. M/E u$s 240,00 242,00 24500 250,00 246,00 25% 240,00
Girasol
Fca/Ricardone  C/Desc. Cdo. M/E 970,00 970,00 980,00 1010,00 1010,00 4,7% 965,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. MIE 970,00 970,00 980,00 1010,00 1010,00 4,7% 965,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 970,00 970,00 980,00 1010,00 1050,00 8:8% 965,00
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 960,00 960,00 970,00 1000,00 1000,00 4,7% 955,00
Fca/T.Lauquen  C/Desc. Cdo. M/E 950,00 950,00 960,00 990,00 990,00 4:8% 945,00
Fca/SJ C/Desc. Cdo. M/E 970,00 970,00 980,00 1010,00 1010,00 4,7% 965,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. FIt/Cnflt 970,00 970,00 980,00 1010,00 1010,00 4,7% 965,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos segiin
el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion \ Volumen Int. Abierto| 02/08/10 03/08/10 04/08/10 05/08/10 06/08/10 var.sem.

FINANCIEROS En$/U$S
DLR082010 581.076 312.429 3,963 3,962 3,960 3,962 3,956 -0,28%
DLR092010 434.646 300.040 3,989 3,990 3,989 3,094 3,991 -0,13%
DLR102010 369.781 280.375 4,021 4,022 4,021 4,025 4,024 -0,12%
DLR112010 267.026 201.326 4,055 4,054 4,054 4,059 4,057 -0,10%
DLR122010 154.018 216.585 4,094 4,093 4,092 4,097 4,094 -0,15%
DLR012011 87.467 104.284 4,134 4,132 4,129 4,134 4,133 -0,12%
DLR022011 69.850 77.298 4,174 4,170 4,166 4,172 4,172 -0,14%
DLR032011 50.003 4,214 4,210 4,206 4,210 4,210 -0,21%
DLR042011 19.600 35.792 4,250 4,250 4,244 4,246 4,250 -0,12%
DLR052011 18.000 43,584 4,295 4,290 4,280 4,280 4,284 -0,37%
DLR062011 10.000 5.901 4,335 4,335 4,320 4,320 4,328 -0,28%
DLR072011 9.000 4,500 4,375 4375 4,360 4,360 4,368 -0,39%
DLR082011 400 3.454 4,415 4,415 4,400 4,400 4,410 -0,34%
DLR092011 55 4,465 4,458 4,440 4,440 4,450 -0,34%
DLR102011 20.000 4,500 4,496 4,480 4,480 4,485 -0,44%
DLR112011 120 12.530 4,540 4,533 4,520 4,520 4,520 -0,55%
DLR122011 35 4,576 4,570 4,560 4,560 4,560 -0,55%
ECU122010 5,390 5,400 5,370 5,380 5,425 1,40%
RFX000000 30 665 3,938 3,934 3,933 3,933 3,931 -0,21%

AGRICOLAS EnU$S /Tm
ISR092010 164 484 262,70 261,00 263,00 265,70 264,90 1,53%
ISR112010 316 1913 263,70 263,00 265,00 267,70 266,90 1,91%
ISR052011 2.724 1774 241,30 240,70 243,40 245,10 244,00 2,22%
ISR072011 236 390 244,00 243,90 245,80 247,60 246,70 2,20%
MAI000000 132,50 131,50 132,50 135,00 132,00 1,93%
MAI042011 10 20 131,50 131,00 133,00 135,50 133,00 2,70%
SOF082010 46 841 263,00 261,00 263,50 265,00 265,00 1,15%
SOF102010 171 265,50 264,50 267,00 270,00 269,00 1,70%
SOF112010 172 1684 267,50 266,90 268,60 271,00 270,50 1,77%
SOF012011 50 127 269,00 268,50 270,50 272,50 272,00 1,76%
SOF042011 58 213 243,70 242,80 245,00 246,80 245,30 157%
S0J000000 698 259,50 261,00 263,50 265,00 265,00 1,15%
$0J082010 60 263,00 261,00 263,50 265,00 265,00 1,15%
$0J092010 30 23 265,00 264,00 267,00 270,00 269,00 1,89%
$0J112010 172 547 267,50 266,90 269,00 271,00 270,50 1,77%
S0J052011 266 666 244,50 243,50 246,30 248,00 246,50 1,86%
TRI012011 22 52 180,00 177,50 182,00 189,00 184,00 8,24%

TOTAL 2025335  1.678.464

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En US$S

Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A por 02108110 0310810 04108110 05/08/10 06108110

Ejercicio opcion semanal  posicion

PUT

SOF112010 %2 put 48 20 3,600 2,800

SOF112010 256 put 4 4 4,700

SOF112010 260 put 8 12 5,000
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En USS

Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A por 02108110 0310810 04108110 05/08/10 06108110
Ejercicio opcion semanal  posicion

CALL

DLR012011 3,9 call 4 18

DLR012011 4,34 call 4 18

DLR022011 3,94 call 20 20

DLR022011 4,34 call 20 20

SOF102010 240 call 20 118 27,000

SOF112010 272 call 20 20 5,500 6,700

SOF112010 276 call 60 60 5,500

SOF042011 252 call 20 30 10,000

SOF042011 256 call 20 20 8,700

SOF042011 260 call 20 20 7,700

SOF042011 264 call 20 60 6,400

" El interés abierto corresponde al dia viemes. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y os de oleaginosos son de 25 tn.

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posicis 02/08/10 03/08/10 04/08/10 05/08/10 06/08/10 var.

osicion max min ditima ~ max min dltima  mé&x  min Oltma  max  min dtima  méx  min dlima  sem.

FINANCIEROS En$/U$S

DLR082010| 3,965 3,961 3,963| 3,963 3,959 3962| 3,960 3,956 3,960 3964 3,959 3,962| 3,962 3,956 3,957| -0,28%

DLR092010| 3,992 3,989 3,989| 3,991 3988 3,990/ 3,990 3,984 3,989 3,994 3989 3,994 3,993 3,990 3,991 -010%

DLR102010| 4,024 4,020 4,021| 4,023 4,021 4,022| 4,022 4,014 4,021 4,026 4,020 4,025 4,027 4,022 4,024| -012%

DLR112010| 4,057 4,053 4,055 4,056 4,053 4,053| 4,055 4,046 4,052| 4,063 4,055 4,058 4,063 4,052 4,057 -007%

DLR122010| 4,095 4,090 4,095 4,095 4,089 4,093| 4,094 4,085 4,092| 4,097 4,094 4,097 4,097 4,093 4,097| -007%

DLR012011| 4,145 4132 4,134| 4139 4,130 4,132 4,134 4,123 4,126| 4,140 4,132 4,134| 4,135 4,132 4,135 -007%

DLR022011 4170 4,170 4,170| 4,164 4163 4,164| 4,172 4,168 4,172| 4,172 4,169 4,172| -002%

DLR042011| 4,245 4245 4245| 4250 4250 4,250 4,249 4244 A244| 4246 4,246 4,246| 4250 4,250 4,250| -023%

DLR052011| 4,295 4,295 4,295 4281 4279 4,280

DLR062011 4,328 4,325 4,328| -037%

DLR072011 4369 4,365 4,368| -039%

DLR082011 4,410 4,410 4,410| -034%

DLR092011| 4,465 4,465 4,465

DLR112011| 4,540 4,540 4,540

RFX000000 3,932 3932 3932

AGRICOLAS En U$S/ Tm

ISR092010 261,10 260,10 260,10| 263,00 261,90 263,00

ISR112010 | 265,70 263,70 263,70/ 263,20 262,20 263,00| 265,00 263,90 265,00 269,00 268,00 268,00 267,50 267,50 267,50| 2,14%

ISR052011 | 242,40 241,00 241,30| 241,50 240,00 241,30| 243,40 241,50 243,40| 247,00 245,00 245,30| 246,50 243,90 244,10| 2.26%

ISR072011 | 244,90 244,00 244,00| 244,00 243,80 244,00| 245,80 245,00 24580| 248,70 248,00 248,70| 248,30 247,70 247,70| 2,61%

MAI042011 131,00 131,00 131,00

SOF082010| 265,00 263,00 263,00| 261,00 261,00 261,00 263,50 263,50 263,50 265,00 265,00 265,00

SOF112010| 268,90 267,50 267,50| 267,50 267,00 267,00 268,10 267,60 268,10 272,00 272,00 272,00 272,50 270,90 270,90

SOF012011 272,80 272,50 272,50

SOF042011 242,80 242,80 242,80| 245,00 243,90 245,00| 247,80 247,50 247,80| 247,60 246,00 246,00 1,65%

S0J092010 267,50 267,50 267,50| 270,50 270,50 270,50

S0J112010| 269,50 268,20 268,50| 267,50 266,50 266,80 268,70 267,90 268,70 272,00 272,00 272,00| 272,50 270,50 270,50| 285%

S0J052011| 245,60 244,50 24450 244,50 24350 244,50| 246,30 244,80 246,30 250,10 248,00 248,00| 249,50 247,20 247,20 2,19%

TRI012011 | 180,00 180,00 180,00 182,00 182,00 182,00

2.025.641 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 1.593.972  Interés abierto en contratos
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares

En tonelada

Posicion [ Volumen Sem. Open Interest\ 02/08/10 03/08/10 04/08/10 05/08/10 06/08/10  var.sem.
TRIGO B.A. 08/2010 800 3 172,00 175,00 178,00 185,00 185,00 11,45%
TRIGO B.A. 09/2010 3.800 149 178,00 180,00 183,00 190,00 188,00 9,94%
TRIGO B.A. 10/2010 33 178,00 180,00 183,00 190,00 188,00 9,94%
TRIGO B.A. 01/2011 45.900 1.800 179,80 177,70 183,40 190,40 186,60 7,99%
TRIGO B.A. 03/2011 11.200 181 185,50 185,00 191,10 198,10 195,50 9,52%
TRIGO B.A. 07/2011 7 192,00 191,80 198,00 205,00 202,50 9,46%
TRIGO B.A. 09/2011 4 193,50 193,00 199,00 206,00 203,50 9,12%
TRIGO B.A. 01/2012 1 174,00 174,00 174,00 181,00 181,00 6,47%
TRIGO Q.Q. 01/2011 1 99,50 99,50 99,50 99,50 99,50 -0,50%
MAIZ ROS 08/2010 2 131,00 132,00 134,00 134,00 134,00 3,08%
MAIZ ROS 09/2010 7.200 260 133,00 132,50 134,50 135,00 134,50 1,89%
MAIZ ROS 12/2010 2.000 167 134,50 134,50 136,00 137,00 136,00 1,87%
MAIZ ROS 04/2011 30.400 510 130,00 130,60 134,00 136,00 133,00 2,31%
MAIZ ROS 05/2011 135,00 137,00 134,00
MAIZ ROS 07/2011 1.400 16 133,00 133,50 137,00 139,00 136,00 2,26%
GIRASOL ROS 03/2011 1 230,50 230,50 230,50 230,50 240,50 4,34%
SOJA Q.Q. 09/2010 500 5 100,00 100,00
SOJA Q.Q. 05/2011 500 10 100,00 99,50 99,50
SOJA ROS 08/2010 500 1 264,00 261,00 263,00 265,00 265,00 0,76%
SOJA ROS 09/2010 16.300 712 266,00 265,10 266,30 269,80 268,60 1,55%
SOJA ROS 10/2010 1 266,50 265,60 266,80 270,30 269,00 1,51%
SOJA ROS 11/2010 59.700 4.654 268,40 267,50 269,00 271,40 270,80 1,80%
SOJA ROS 05/2011 91.100 3.018 245,10 244,00 246,50 248,50 246,50 1,44%
SOJA ROS 07/2011 61 247,50 246,50 249,00 251,00 249,00 1,47%
SOJA ROS 09/2011 6 250,50 249,50 252,00 254,00 252,00 1,04%
SOJA VIL 09/2010 1.600 164 90,50 90,50 91,00 91,00 91,00 0,55%
SOJA VIL 11/2010 700 17 90,50 90,50 91,00 91,00 91,00 0,55%
SOJA DAI 09/2010 12 91,50 91,50 92,00 92,00 92,00 0,55%
SOJA DAI 11/2010 700 5 91,50 91,50 92,00 92,00 93,00 1,64%
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos Entonelada
Posicion Vol. Sem. Open Interest[ 02/08/10 03/08/10 04/08/10 05/08/10 06/08/10  var.sem.
TRIGO ROS Inmed. 675,00 690,00 700,00 720,00 720,00 9,76%
MAIZ L.W. Inmed. 515,00 520,00 530,00 530,00 530,00 3,72%
MAIZ Q.Q. Inmed. 1.040,00 1.025,00 1.035,00 1.044,00 1.040,00 0,48%
MAIZ ROS Inmed. 1.040,00 1.025,00 1.035,00 1.044,00 1.040,00 0,48%
MATBA. Operaciones en délares Entonelada
02/08/10 03/08/10 04/08/10 05/08/10 06/08/10 var.
Posicion max min dltima  méax min dtima max min dtma  max min dtima ma  min Oltima sem.
TRIGO B.A. 08/2010 1740 1730 1730 1750 1750 1750 187,0 1850 187,0
TRIGO B.A. 09/2010 180,0 180,0 180,0 183,0 1830 1830 190,0 1900 190,0 1920 1880 1880 6,8%
TRIGO B.A. 01/2011 179,8 1780 179,8 179,8 1745 1765 1839 1820 1834 1904 1904 1904 192,0 1865 186,6 7,3%
TRIGO B.A. 03/2011 1855 1855 1855 1855 1810 1850 1912 190,3 191,2 1981 1981 1981 196,5 1945 1950 89%
MAIZ ROS 09/2010 1325 1325 1325 133,0 132,0 132,0 140,0 139,0 140,0
MAIZ ROS 12/2010 140,0 139,0 140,0
MAIZ ROS 04/2011 132,0 130,0 131,0 131,0 130,0 130,7 134,0 133,0 134,0 1360 1340 134,00 133,0 133,00 1330 2,7%
MAIZ ROS 05/2011 1325 1325 1325
GIRASOL ROS 03/2011 2405 240,5 2405
SOJA Q.Q. 09/2010 100,0 100,0 100,0
SOJA Q.Q. 05/2011 100,0 1000 1000 99,5 995 995
SOJA ROS 08/2010 2635 2635 2635
SOJA ROS 09/2010 2665 2653 2665 2665 2650 2650 2675 2665 267,5 2709 269,0 269,0 269,0 2683 2686 1,7%
SOJA ROS 11/2010 2690 267,1 2675 2680 2658 2665 269,3 2680 269,0 2731 2705 2710 2715 270,0 2708 2,0%
SOJA ROS 05/2011 2465 2441 2441 2445 2430 2434 2466 2447 2465 2503 2455 247,0 2478 2465 2470 2,0%
SOJA ROS 07/2011 249,0 2485 249,0
SOJA VIL 09/2010 91,0 910 910 91,0 910 910 910 910 910
SOJA VIL 11/2010 910 910 910
SOJA DAI 09/2010 92,0 920 920
SOJA DAI 11/2010 92,0 920 920
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CALCULO FAS TEORICO A PARTIR DEL FOB - TIPO DE CAMBIO

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 02/08/10 03/08/10 04/08/10 05/08/10 06/08/10 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 245,00 245,00 245,00 260,00 265,00 245,00 8,16%
Precio FAS 174,57 174,57 174,46 186,01 189,85 174,59 8,74%
Precio FOB Ago'10 259,00 v 285,00 v 285,00 v 300,00 v 300,00 250,00 20,00%
Precio FAS 188,57 214,57 214,46 226,01 224,85 179,59 25,20%
Precio FOB Dic'10 264,00 263,00 272,50 282,50 282,50 243,50 16,02%
Precio FAS 191,73 189,58 198,51 205,06 205,05 173,55 18,15%
Ptos del Sur
Precio FOB Set'10 v 280,00 v 285,00 v 285,00 v 310,00 v 310,00 v 275,00 12,73%
Precio FAS 209,57 214,57 214,46 236,01 234,85 204,59 14,79%
Uruguay
Precio FOB Ago'10 258,50 v 285,00 280,00 297,50 297,50 257,00 15,76%
Precio FAS 244,42 270,92 265,81 283,31 283,30 242,94 16,61%
Precio FOB Dic'10 € 245,00 € 245,00 € 245,00 € 270,00 € 270,00 230,00 17,39%
Precio FAS 230,92 230,92 230,81 255,81 255,80 215,94 18,46%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 185,00 184,00 188,00 193,00 193,00 185,00 4,32%
Precio FAS 137,72 136,92 139,83 143,73 143,61 137,73 4,27%
Precio FOB Ago'10 184,64 184,24 190,45 192,91 193,50 180,21 7,37%
Precio FAS 137,36 137,16 142,28 143,64 144,11 132,94 8,40%
Precio FOB Set'10 183,26 182,87 187,10 188,38 188,97 184,15 2,62%
Precio FAS 135,98 135,79 138,93 139,11 139,58 136,88 1,97%
Precio FOB Oct'10 184,84 184,64 188,97 192,12 192,91 184,93 4,31%
Precio FAS 137,56 137,56 140,80 142,85 143,52 137,66 4,25%
Precio FOB Mar'11 178,34 178,73 183,46 186,31 187,98 178,34 5,41%
Precio FAS 131,06 131,65 135,29 137,05 138,59 131,07 5,74%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 138,00 137,00 137,00 140,00 140,00 138,00 1,45%
Precio FAS 100,83 100,03 100,03 102,27 102,27 101,00 1,26%
Precio FOB Ago'10 136,02 135,62 € 135,92 € 137,20 € 137,79 136,90 0,65%
Precio FAS 98,85 98,65 98,95 99,47 100,06 101,00 -0,93%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 417,00 421,00 425,00 425,00 428,00 417,00 2,64%
Precio FAS 356,19 258,95 261,39 261,31 263,25 256,29 2,72%
Precio FOB Set'10 v 418,87 422,91 423,19 424,93 426,59 v 418,87 1,84%
Precio FAS 258,07 260,86 259,58 261,24 261,84 258,16 1,43%
Precio FOB May'11 385,25 388,56 390,67 395,26 396,83 383,97 3,35%
Precio FAS 224,45 226,51 227,06 231,57 232,08 223,25 3,95%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 380,00 380,00 380,00 380,00 380,00 380,00
Precio FAS 214,83 214,81 214,42 213,28 213,25 215,07 -0,85%

Los precios estan expresados en dlares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA

Tipo de cambio de referencia

02/08/10 03/08/10 04708710 05/08/10 06/08/10 var.sem. 30/07/10
Tipo de cambio cprdr 3,8980 3,8940 3,8930 3,8930 38920 -0.21% 3,9000
vndr 3,9380 3,9340 3,9330 3,9330 39320  -0,20% 3,9400

Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 3,0015 2,0984 2,9976 2,9976 2,998 -021% 3,0030
Maiz 20,0 3,1184 3,1152 3,1144 31144 31136 -021% 3,1200
Demas cereales 20,0 3,1184 3,1152 3,1144 3,1144 31136 -021% 3,1200
Habas de soja 35,0 2,5337 2,5311 2,5305 2,5305 2,5298  -0,21% 2,5350
Semilla de girasol 32,0 2,6506 2,6479 2,6472 2,6472 2,6466 -0.21% 2,6520
Resto semillas oleagin. 235 2,9820 2,9789 2,9781 2,9781 29774 021% 2,9835
Harina y Pellets de Trigo 13,0 3,3913 3,3878 3,3869 3,3869 33860 -0.21% 3,3930
Harina y Pellets Soja 32,0 2,6506 2,6479 2,6472 2,6472 2,6466  -0,21% 2,6520
Harina y pellets girasol 30,0 2,7286 2,7258 2,7251 2,7251 2,7244  -021% 2,7300
Resto Harinas y Pellets 30,0 2,7286 2,7258 2,7251 2,7251 2,7244  -0,21% 2,7300
Aceite de soja 32,0 2,6506 2,6479 2,6472 2,6472 2,6466  -021% 2,6520
Aceite de girasol 30,0 2,7286 2,7258 2,7251 2,7251 2,7244  -0,21% 2,7300
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 2,7286 2,7258 2,7251 2,7251 2,7244  -021% 2,7300
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PRECIOS INTERNACIONALES

TRIGO

FOB Of (1) FOB Arg |FOB Golfo Duro () FOB Golfo Bldo (3 |CBOT (3 KCBOT 5)
e Emb.cerc. Dic-10 Ago-10 Sep-10 Oct-10 Ago-10 Sep-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 Sep-10 Dic-10
06/08/2009 240,00 236,00 225,60 221,90 233,70 174,60 177,40 183,81 194,10 200,99 196,22 202,46
Semana anterior| 245,00 243,50 262,50 264,30 268,70 259,60 263,20 243,06 254,91 262,17 247,84 254,09
02/08/10 245,00 264,00 272,00 273,90 278,10 271,20 274,90 254,73 265,85 272,55 257,39 263,46
03/08/10 245,00 263,00 266,30 268,20 272,50 266,30 270,00 249,86 260,79 268,42 251,70 257,85
04/08/10 245,00 272,50 279,80 281,60 287,70 281,30 285,00 266,67 277,60 283,30 266,95 273,10
05/08/10 260,00 282,50 299,40 301,20 310,40 303,40 307,00 288,72 299,56 300,57 286,61 292,12
06/08/10 265,00 282,50 277,42 279,26 288,44 281,37 285,05 266,67 277,51 278,52 264,56 270,07
Var. Semanal 8% 16% 6% 6% ™% 8% 8% 10% 9% 6% ™% 6%
Var. Anual 10% 20% 23% 26% 23% 61% 61% 45% 43% 39% 35% 33%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo rojo blando de invierno N° 2,
entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Trigo rojo duro de invierno, entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Kansas.

FOB Of (1) | FOB Arg FOB Golfo (2 CBOT (3

s Emb.cerc. | Ago-10 Sep-10 Mar-11 Ago-10 Sep-10 Oct-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 May-11 Jul-11
06/08/2009 166,00 v168,30 v160,72 165,09 165,09 165,50 130,90 133,95 139,27 143,01 146,25
Semana anterior| 185,00 180,21 184,15 178,34 187,34 187,34 187,70 154,62 160,13 164,86 167,51 170,07
02/08/10 185,00 184,64 183,26 178,34 186,23 186,23 186,80 153,73 159,25 163,97 166,92 169,48
03/08/10 184,00 184,24 182,87 178,73 186,23 186,23 186,60 153,34 159,05 163,97 166,92 169,48
04/08/10 188,00 190,45 187,10 183,46 190,37 190,37 191,30 157,57 163,38 168,50 171,65 174,50
05/08/10 193,00 €192,91 188,38 186,31 192,06 192,06 192,50 158,85 164,56 169,28 171,94 174,30
06/08/10 193,00 €193,50 188,97 187,98 193,30 159,44 165,35 170,47 173,62 176,37
Var. Semanal 4% % 3% 5% 3% 3% 3% 3% 4% 4%
Var. Anual 16% 12% 17% 17% 22% 23% 22% 21% 21%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maiz amarillo N° 3. (3) Maiz amarillo N° 3, a entregar en depdsitos autorizados de Chicago

SORGO Icomp
FOB FOB Arg FOB Grano  |Pellets Aceite
Uss 1 Tn Oficial (1 Golfo ;) |FOB Of (1|FOB Of (1) [FOB Arg |RTTDM3) |FOB Of (1) [FOB Arg RTTDM (4)
Emb.cerc. | Ago-10 Oct-10 J Emb.cerc. | Emb.cerc. | Ago-10 Ag/St.10 | Emb.cerc. | Ago-10 Sep-10 | Oc/Dc.10  En/Mrll
06/08/2009 128,00 v132,67 350,00 135,00 125,00 200,82 800,00 772,50 775,00 855,00 875,00
Semana anterior| 138,00 136,90 158,50 380,00 140,00 905,00 895,00 900,00 990,00 1010,00
02/08/10 138,00 136,02 157,90 380,00 140,00 140,00 910,00 912,50 920,00 1020,00 1030,00
03/08/10 137,00 135,62 157,90 380,00 140,00 140,00 248,78 915,00 925,00 930,00 1010,00 1030,00
04/08/10 137,00 €135,92 159,70 380,00 140,00 140,00 930,00 937,50
05/08/10 140,00 c137,20 161,00 380,00 140,00 140,00 950,00 960,00 1050,00 1070,00
06/08/10 140,00 c137,79 161,00 380,00 140,00 140,00 960,00 962,50 1095,00 1100,00
Var. Semanal 1% 1% 2% 6% % 11% 9%
Var. Anual 9% 4% 9% 4% 12% 20% 24% 28% 26%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOJA

FOB  lroBArg FOB Paranagua-  |chg Golfo (o CBOT(3 TGE @

US$ / Tn Oficial (1) Brasil GM No-GM

Emb.cerc. Sep-10 May-11 Ago-10 Sep-10 Ago-10 Sep-10 Ago-10 Sep-10 Nov-10 Ago-10 Ago-10
06/08/2009 468,00 V472,35 v383,98 516,44 476,57 418,80 424,30 430,09 396,66 378,47 509,62 511,60
Semana anterior| 417,00 v418,87 383,97 422,37 417,78 425,62 416,40 386,74 371,85 369,28 455,26 522,31
02/08/10 417,00 v418,87 385,25 423,75 413,09 431,41 418,30 387,01 374,52 371,12 459,84 532,00
03/08/10 421,00 422,91 388,56 423,84 414,38 429,31 421,20 387,10 375,80 374,06 466,11 536,04
04/08/10 425,00 423,19 390,67 423,66 414,01 431,85 423,50 386,92 378,19 376,35 456,92 536,28
05/08/10 425,00 424,93 395,26 424,39 417,50 434,52 425,20 387,65 380,21 378,10 457,60 540,93
06/08/10 428,00 426,59 396,83 430,46 427,34 389,12 381,77 379,75 459,56 547,51
Var. Semanal 3% 2% 3% 3% 3% 1% 3% 3% 1% 5%
Var. Anual 9% -10% 3% -10% 1% -10% -4% 0% -10% %
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depositos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos
autorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

s /o FOB Of (1) [FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM-s:(2) CIF RTTDM - A () CBOT (3

Emb.cerc. | Ago-10 Sep-10 Sep-10 Oc/Dcl0 | Oc/Dcl0  En/Mril | Oc/Dcl0  En/Mrll Ago-10 Sep-10 Oct-10
06/08/2009 414,00 416,11 413,36 417,77 413,36 452,00 436,00 442,00 442,00 405,09 374,23 351,63
Semana anterior| 344,00 353,17 347,94 348,21 344,17 385,00 374,00 372,00 370,00 342,70 328,37 320,44
02/08/10 344,00 348,10 348,10 349,21 342,30 390,00 378,00 376,00 374,00 342,70 328,26 319,66
03/08/10 344,00 348,10 352,51 346,27 385,00 374,00 372,00 369,00 339,84 327,16 320,11
04/08/10 348,00 350,75 357,36 349,94 388,00 375,00 376,00 372,00 343,36 330,36 322,53
05/08/10 350,00 355,05 353,39 358,35 352,62 394,00 372,00 379,00 376,00 345,68 333,00 325,62
06/08/10 350,00 358,91 356,15 360,01 357,58 397,00 381,00 383,00 378,00 345,68 333,55 326,17
Var. Semanal 2% 2% 2% 3% 4% 3% 2% 3% 2% 1% 2% 2%
Var. Anual -15% -14% -14% -14% -13% -12% -13% -13% -14% -15% -11% -1%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depésitos autorizados de Chicago.

ACEITE DE SOJA

55/ FOB Of (1) |FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM( CBOT3)

Emb.cerc. | Sep-10 Oc/Dc10  MyAJI-11 Sep-10 Oc/Dc.10 | Ag/Oc10  Nv/Enil Ago-10 Sep-10 Oct-10 Dic-10
06/08/2009 806,00 810,63 833,12 806,44 804,02 839,73 635,00 811,95 815,04 819,22 827,60
Semana anterior| 892,00 883,60 893,16 875,37 915,79 918,51 735,00 740,00 878,09 880,95 884,92 893,96
02/08/10 904,00 890,99 904,62 884,19 922,26 750,00 755,00 891,53 894,40 898,59 907,63
03/08/10 906,00 900,58 913,66 899,84 924,39 932,40 747,00 748,00 902,78 905,64 909,83 918,87
04/08/10 916,00 914,02 919,61 909,32 931,66 942,76 760,00 765,00 911,82 915,12 919,09 928,13
05/08/10 914,00 908,51 920,64 903,45 932,77 940,48 775,00 780,00 909,61 912,92 916,67 925,93
06/08/10 915,00 913,36 923,36 906,97 939,82 945,41 775,00 780,00 912,48 915,56 919,53 928,57
Var. Semanal 3% 3% 3% 4% 3% 3% 5% 5% 4% 4% 4% 4%
Var. Anual 14% 13% 11% 12% 17% 13% 23% 12% 12% 12% 12%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE NABSA
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 28/07/10 Declaraciones de Compras Embarques est.
Ventas semana  Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (¥
Producto Cosecha P J J o ( )
1 2 3 afio comercial
Trigo pan 10/11 206,2 776,8 24,8 17
(Dic-Nov) (290,3) (41,1) (45)
09/10 12,9 3.687,7 107,3 73,6 3323,4
(6.796,3) (755,9) (416,8) (4573,7)
Maiz 1011 74,6 (292,6) (43,5) 9,9)
(Mar-Feb) (311,4) (34,4)
09/10 307,7 13.942,9 909,9 458,7 10272,5
(6.577,7) (1.335,2) (7117,7) (5.773,3)
Sorgo 09/10 49,5 1.110,5 102,3 40,2 7234
(Mar-Feb) (658,7) (42,2) (30,5) (394,4)
Cebada Cerv. 10111 Sin datos 18,5 (472) (40,1) (12,1)
(Dic-Nov) (124,2) (109,9) (275)
09/10 (**) 59 429,5 359,5 265,0 2183
(927,5) (499,4) (373, (398,0)
Soja 10111 64,2 (556,9) (358,1) (38,3)
(Abr-Mar) (481,6) (175,2) (25,1)
09/10 504,1 16.439,7 3.919,1 2.634,8 8779,4
(6.630,7) (2.341,3) (1.755,1) (2.959,7)
Girasol 09/10 0,3 26,7 55 4,0
(Ene-Dic) (47,8) (24,5) 92 12,7

(*) Datos de embarque mensuales hasta MAYO y desde JUNIO es estimado por Situacion de Vapores. (**) Los datos de exportacion corresponden al INDEC, hasta mayo.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
estimadas (*) declaradas a fijar total 3

Al 21/07/10
Trigo pan 09/10 3.543,1 877,0 7217
(3.914,5) (1.156,6) (848,5)
Soja ** 09/10 22,1475 12.273,9 8.426,0
(16.609,1) (8.866,6) (6.495,4)
Girasol 09/10 1.695,3 745,0 298,9
(2.492,8) (1.613,1) (631,3)

Al 02/06/10
Maiz 09/10 1.161,5 184,3 117,6
(845.2) (235,9) (171,4)
Sorgo 09/10 456 3,7 16
(40,5) (10,8) (3,0

Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha.

(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en

ambas cosechas. (**) Datos corregidos por actualizacion.

(1) TOTAL COMPRADO: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. Incluye "A Fijar". (2) TOTAL A FIJAR: Compras que involucran el compromiso de entrega de la mercaderia, pero sin haber

pactado el precio. (3) TOTAL FIJADO: Porcién del rubro (2) a las que ya se les establecié el precio.

Fuente: Datos procesados por la Direccién de Mercados Agroalimentarios segtin base ONCCA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Exportaciones Argentinas de Aceites

En toneladas

Por puerto durante MAYO de 2010

salidas Algodon  Girasol Lino/Linaza  Soja Mani Cartamo Maiz  Canola Varios™ | Totales Partic.”
Bahia Blanca 16.530 5.500 22.030 3,87%
Pto.Galvan 9.530 5.500 15.030 2,64%
Cargill 7.000 7.000 1,23%
Necochea 7.080 5.052 12.132 2,13%
Emb.Directo 7.080 5.052 12.132 2,13%
Ramallo 13.000 13.000 2,28%
Terminal 13.000 13.000 2,28%
Rosario 4.000 91.950 1.709 1.020 98.679 17,33%
Guide 1.709 1.020 2.729 0,48%
Villa Gob. Galvez 41.500 41.500 7,29%
Gral.Lagos 4/ 4.000 50.450 54.450 9,56%
Pto.San Martin 24.660 398.319 540 423519  74.39%
Timbues (Dryfs) 40.183 40.183 7,06%
Timbues (Noble) 23.700 23.700 4,16%
Terminal VI 101.240 101.240 17,78%
Quebracho 3/ 67.485 67485  11,85%
Imsa 2.500 12.426 14.926 2,62%
Trénsito 17.800 17.800 3,13%
Dempa 28.135 28.135 4,94%
Vicentin 5.000 13.350 18.350 3,22%
San Benito 17.160 94.000 540 111700  19,62%
Totales 52.270 513.821 1.709 1.560 569.360
Participacion ° 9,18% 90,25% 030%  027%
3/ Corresponden 17.705 tn de aceite de soja paraguaya. 4/ Corresponden 4.000 tn de aceite de girasol boliviano.
Por puerto durante 2010 (enero/mayo)
salidas Algodon  Girasol  Lino/Linaza  Soja Mani Catamo Maiz  Canola Varios” | Totales Partic”
Bahia Blanca 93.080 33.440 126.520 6,20%
Pto.Galvan 30.730 10.500 41.230 2,02%
Cargill 62.350 22.940 85.290 4,18%
Necochea 94.992 14.602 3.000 112.594 5,51%
Emb.Directo 94.992 14.602 3.000 112.594 5,51%
Ramallo 50.535 50.535 2,47%
Terminal 50.535 50.535 2,47%
Rosario 4.000 363.275 11.500 7.181 7.470 393.426 19,27%
Villa Gob. Galvez 210.681 210.681 10,32%
S.Port. VIy Vil 1.390 1.390 0,07%
Guide 10.110 7.181 7.470 24.761 1,21%
Gral.Lagos o/ 4.000 152.594 156.594 7,67%
Pto.San Martin 2.622 173.132 1.181.258 540 1.294 1.358.846 66,55%
Timbes (Dryfs) 100.306 100306 4,91%
TimbUes (Noble) 23.700 23.700 1,16%
Terminal VI 357.549 357.549 17,51%
Quebracho 4/ 205.573 205.573 10,07%
IMSA 618 41.400 39.976 81.994 4,02%
Trénsito 20.072 42.728 62.800 3,08%
Dempa 104.691 104.691 5,13%
Pampa 5.500 5.500 0,27%
ACA 2.004 2.004 0,10%
Vicentin 87.500 82.425 1.294 171.219 8,39%
San Benito 24.160 218.810 540 243.510 11,93%
Totales 2.622 365.204 1.643.110 11.500 7.181 8.010 4.294 2.041.921
Participacion™ 0,13% 17,89% 80,47% 0,56% 0,35% 0,39% 0,21%

Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrolimentarios. 1/ Incluye a los aceites de tung, oliva, cacahuete, uva, palma, coco y mezcla vegetal. 2/ Participacion de cada puerto s/total embarcado.

3/ Participacion de cada producto s/total embarcado. 4/ Corresponden 66.659 tn de aceite soja paraguayo y 5.101 tn aceite de soja boliviano. 5/ Incluyen 5.817 tn de aceite de soja boliviano, 3.463 tn
aceite soja paraguayo y 4.000 tn aceite girasol boliviano.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Exportaciones Argentinas de Aceites Entoneladas
Por destino durante 2010 (enero/mayo)

salidas Algodén Girasol  Lino/Linaza ~ Soja Mani  Cartamo  Maiz ~ Canola Varios/l | Totales* Partic./l2
India 15.000 483.857 498.857 24,43%
Egipto 45.000 125.523 170.523  8,35%
China 71.200 62.150 3.000 136.350  6,68%
Irén 47572 82.595 130.167  6,37%
Bangladesh 3.000 117.296 120.296  5,89%
Sudéfrica 618 53.540 50.770 104.928  5,14%
Venezuela 2.812 82.011 84.823  4,15%
Emiratos Arabes 29.500 41.825 71325  3,49%
Malasia 28.700 40.701 69.401  3,40%
Paises Bajos 25.000 19.612 8.500 7.181 1.294 61.587  3,02%
Per( 59.000 59.000 2,89%
Ecuador 53.701 53.701  2,63%
Argelia 51.342 1.575 52917  2,59%
Corea del Norte 52.299 52299  2,56%
Espafia 43.775 43775 2,14%
Francia 12.000 27.500 39500 1,93%
Colombia 36.483 36483 1,79%
Tlnez 28.193 28193  1,38%
Rep.Dominicana 27.150 27150  1,33%
Chile 25.200 25200 1,23%
Marruecos 19.113 1.050 20.163  0,99%
Australia 14.930 1.880 540 17.350  0,85%
Corea del Sur 17.286 17.286  0,85%
Mozambique 16.750 16.750 0,82%
Vietnam 15.500 15500 0,76%
Brasil 2.004 8.500 3.000 13504  0,66%
Italia 11.950 11.950  0,59%
Guatemala 1.000 9.500 10500  0,51%
Pakistan 9.015 9.015 0,44%
Senegal 7.600 7.600 0,37%
Cuba 7.310 7310 0,36%
Haiti 7.250 7250  0,36%
Estados Unidos 6.200 6.200  0,30%
Oméan 4.473 1.020 5493 0,27%
Panama 2.500 2500 0,12%
Israel 2.070 2070  0,10%
Isla Mauricio 2.000 2.000 0,10%
Turquia 1.755 1.755  0,09%
Isla Reunion 1.200 1.200 0,06%
Nueva Zelanda 50 50 0,00%
Totales 2.622 365.204 1.643.110  11.500 7.181 8.010 4.294 2.041.921
Participacion /3 0,13% 17,89% 80,47% 0,56% 0,35% 0,39% 0,21%

Fuente: SAGPyA-Dir.Mercados Agricolas y Agroindust. 1/ Incluye aceites de tung, oliva, uva, cacahuete. 2/ Participacion de c/destino s/ el total embarcado. 3/Participacion de c/producto s/ el total

* Total aceite de soja incluye 70.122 tn de paraguaya y 10.918 tn de boliviano. Total aceite de girasol 4.000 tn de procendencia boliviana
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Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por puerto durante MAYO de 2010

Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet  Subprod. Pellets Malta Pellets
salidas Soja Girasol Mani Maiz  Afrechillo Algodén  Trigo Sorgo | Totales*  Part.”
Bahia Blanca 59.209 21.718 19.150 100.077 31%
Terminal 13.900 13.900 0,4%
Pto.Galvan 34.389 10.548 44,937 1,4%
Cargill 24.820 11.170 5.250 41.240 1,3%
Necochea 42.908 42.908 1,3%
Emb.Directo 42.908 42,908 1,3%
Ramallo - Terminal 81.059 81.059 2,5%
Rosario 578.656 10.500 589.156  18,4%
Villa Gob. Gélvez 310.349 310.349 9,7%
Pta. Alvear 10.500 10.500 0,3%
Gral.Lagos 268.307 268.307 8,4%
Pto.San Martin 2.286.684 41.658 33 2328375  72,9%
Timbues (Dryfs) 108.349 108.349 3,4%
Timbues (Noble) 165.650 165.650 5,2%
Terminal VI 625.513 22.459 647972 20,3%
Quebracho 3/ 290.727 290.727 9,1%
IMSA 51.191 3.166 54,357 1,7%
Dempa 33 33 0,0%
Pampa 204.871 204,871 6,4%
vicentin 4/ 398.641 16.033 414674  13,0%
San Benito 441.742 441742 138%
Totales 3.048.516 63.376 33 29.650 3.193.324
Part.” 95,47% 1,98% 0,00% 0,93%
3/ Corresponden 62.881 tn de pellets de soja paraguayo. 4/ 11.676 tn pellets soja paraguayo y 331.540 tn pellets de soja boliviano. (*) incluye 51.749 tn de harina de trigo.
Por puerto durante 2010 (enero/mayo)
Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet  Subprod. Pellets Malta Pellets
salidas Soja Girasol Mani Maiz  Afrechillo Algodén  Trigo Sorgo | Totales* Part”
Bahia Blanca 201.582 39.836 104.543 345.961 3,4%
Terminal 75.270 75.270 0,7%
Pto.Galvan 138.922 13.966 152.888 1,5%
Cargill 62.660 25.870 29.273 117.803 1,1%
Necochea 80.964 71.683 13.200 165.847 1,6%
Terninal QQ 4.000 4.000 0,0%
Emb.Directo 58.790 60.858 119.648 1,2%
ACA 22174 6.825 13.200 42,199 0,4%
Ramallo -  Terminal 236.595 236.595 2,3%
Rosario 1.690.167 48.209 1.738.376  16,9%
Villa Gob. Galvez /6 890.506 890.506 8,6%
Pta. Alvear 48.209 48.209 0,5%
Gral.Lagos 799.661 799.661 7,8%
Pto.San Martin 7.333.916 138.548 5.600 7.478.064  72,6%
Timbtes (Dryfs)| 402,531 402531 3,9%
Timbes (Noble) 165.650 165.650 1,6%
Terminal VI|  2.323.171 35.559 2.358.730  22,9%
Quebracho /4 928.328 928.328 9,0%
IMSA 212.447 61.143 273.590 2,7%
Dempa 5.600 5.600 0,1%
Pampa 659.860 659.860 6,4%
Vicentin /5 1.285.238 41,846 1.327.084 12,9%
San Benito|  1.356.691 1.356.691  13.2%
Totales 9.543.224 250.067 5.600 165.952 10.307.115
Part® 92,59% 2,43% 0,05% 1,61%

Fuente: MAGyP-Direcion de M

ercados Agroalimentarios y empresas privadas. 1/ Partic. de c/puerto s/el total embarcado. 2/ Participacién de cada producto sobre el total embarcado.

Total Pellets de soja incluye: /4 231.893 tn de paraguayo y 27.705 tn de boliviano. /511.676 tn de paraguayoy 1.042.556 tn de boliviano. /6 20.998 tn paraguayo. (¥) incluye 342.272 tn de harina de

Por destino durante 2010 (enero/mayo)

' Pellets de Pellets de Pellets de Pellets de  Pellets Subpr.  Pellets de Harina de '
salidas . ' . . . . ) ) Malta | Totales  Partic./2
Soja Girasol Mani Maiz Afrechillo  Algodén Trigo Trigo
Paises Bajos 1.403.972 102.854 1.506.826  14,62%
Italia 768.196 29.304 797.500 7,74%
Vietnam 632.936 632.936 6,14%
Espafia 551.984 42 552.026 5,36%
Indonesia 480.072 480.072 4,66%
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por destino durante 2010 (enero/mayo)

Pellets de Pellets de Pellets de Pellets de

Pellets Subpr.  Pellets de Harina de

salidas Soja Girasol Afrechillo  Algodén Trigo Trigo Malta Totales  Partic/2
Reino Unido 442.325 17.975 460.300 4,47%
Irén 446.626 446.626 4,33%
Tailandia 433.177 433.177 4,20%
Brasil 237.376 154.802 392.178 3,80%
Colombia 352.808 19.716 5.600 378.124 3,67%
Argelia 356.497 356.497 3,46%
Sudafrica 336.871 15.600 1 352.472 3,42%
Malasia 350.570 350.570 3,40%
Polonia 301.791 301.791 2,93%
Dinamarca 260.335 17.603 277.938 2,70%
Chile 159.345 31.725 11.922 6.150 209.142 2,03%
Perl 171.784 230 172.014 1,67%
Irlanda 160.243 160.243 1,55%
Filipinas 160.223 160.223 1,55%
Alemania 159.333 159.333 1,55%
Siria 121.820 121.820 1,18%
Libia 118.973 118.973 1,15%
Venezuela 117.139 96 117.235 1,14%
Ecuador 114.180 114.180 111%
Arabia Saudita 112.150 112.150 1,09%
Corea 103.431 103.431 1,00%
Egipto 96.992 96.992 0,94%
Rumania 95.243 95.243 0,92%
Australia 91.306 91.306 0,89%
Bélgica 81.260 81.260 0,79%
Grecia 79.694 79.694 0,77%
Bolivia 76.848 76.848 0,75%
Francia 63.421 63.421 0,62%
Corea del Sur 46.698 46.698 0,45%
Libano 44,881 44,881 0,44%
Emiratos Arabes U. 35.382 35.382 0,34%
Chipre 30.519 30.519 0,30%
Uruguay 12.348 15.290 364 28.002 0,27%
Rep.Dominicana 26.727 26.727 0,26%
México 26.665 26.665 0,26%
Portugal 25.250 25.250 0,24%
Nueva Zelanda 23.741 23.741 0,23%
Jordania 23.610 23.610 0,23%
Isla Mauricio 20.162 20.162 0,20%
China 17.300 17.300 0,17%
Japén 16.766 16.766 0,16%
Isla Reunién 16.021 16.021 0,16%
Escocia 15.196 15.196 0,15%
Yemén 14.730 14.730 0,14%
Cuba 12.989 12.989 0,13%
Israel 5.404 5.404 0,05%
Barbados 5.000 5.000 0,05%
Mozambique 4,500 4.500 0,04%
Puerto Rico 3.547 3.547 0,03%
Mauritania 3451 3.451 0,03%
Camerin 3.117 3.117 0,03%
Costa de Marfil 2512 2.512 0,02%
Haiti 1.740 1.740 0,02%
Paraguay 260 260 0,00%
Antillas Holandesas 164 164 0,00%
Panama 96 96 0,00%
Angola 69 69 0,00%
Trinidad y Tobago 48 48 0,00%
Estados Unidos 29 29 0,00%
Totales 9.543.224  250.067 5.600 342.273 165.952 10.307.116
Participacion /3 92,59% 2,43% 0,05% 332%  161%

Fuente: SAGPyA - Direccion de Mercados Agricolas y Agroindustriales. 2/ Participacion de cada destino sobre total embarcado. 3/ Participacion de cada producto sobre total embarcado.
Total pellets de soja incluye 264.567 tn de paraguayo y 1.070.261 tn de boliviano.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

MACROS DISPARES DE EE.UU. NO
PERMITEN CONSOLIDAR
TENDENCIA

Drivers internos con mayor protagonismo ante
la temporada de balances y nuevos datos de la eco-
nomia de Estados Unidos sellaron una semana con
jornadas de fuertes movimientos pero con saldo fi-
nal practicamente neutral.

Todavia no hay certidumbre en torno a la forta-
leza del crecimiento de Estados Unidos y para que
ésta se consolide todos coinciden que es menester
gue el nivel de empleo de la principal economia del
mundo se recupere. Por tal motivo, los diferentes
informes en relacién a los datos de empleo fueron
los que mas ruido hicieron en el mercado. Si bien la
firma privada ADP public6 un informe en donde cons-
taba que los empleadores privados sumaron 42.000
puestos de trabajo en julio (19.000 fue la cifra de
junio), también subieron las solicitudes iniciales de
subsidio mientras que las néminas no agricolas ca-
yeron en 131.000 puestos contra una esperada baja
de 65.000 y un revisado también en rojo del mes
previo a 221.000. Si bien la Casa Blanca intentd trans-
mitir tranquilidad luego de conocerse este altimo
dato, el mercado se vio resentido con fuertes pér-
didas luego de su publicacién ya que la escasa crea-
cion de empleos esta poniendo una carga adicional

a la fragil recuperacién econémica desde su mas
larga y profunda recesién de la Gran Depresion.

Ademas, se sumd ademas otro dato decepcio-
nante, las ventas minoristas que incumplieron con
las expectativas de Wall Street.

Sin embargo, hubo ciertos matices que evitaron
gue la semana cierre con fuertes pérdidas. Entre
ellos se destacd el rally del petréleo en las primeras
jornadas de la semana que impulso principalmente
al sector energético mientras que el indice que mide
la actividad del sector manufacturero que subié a
54,3 en julio, levemente por encima de lo esperado
por los economistas. Recordemos con valores por
encima de 50 de este indice implican que el sector
se esta expandiendo.

En Europa estuvieron mas atentos de lo que ocu-
rria con los informes de Estados unidos que con los
datos propios de la region. Dejaron incluso practi-
camente sin efecto el hecho de que el Banco Cen-
tral Europeo (BCE) decidiera mantener sin cambios
su principal tasa de interés en 1%, el nivel méas bajo
de su historia. La difusion de esta noticia en con-
temporaneidad con los datos negativos de empleo
en Estados Unidos anteriormente comentados, dio
por resultado variaciones mayormente negativas en
lugar de positivas.

El mercado local, si bien nuevamente estuvo al-
tamente correlacionado con los mercados norteame-
ricanos, tuvo condimentos propios locales gracias a
los ya mencionados balances empresariales que co-
mienzan a darse a conocer.

Daily Q.MERY 120242010 - D6/08/2010 (BUE)
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

En sintonia con los resultados arrojados se perfi-
laron con mayores ganancias semanales Telecom
(+9,7%) que public6 datos por encima a los espera-
dos ratificando la solidez de la empresa y Banco
Macro (+10,8%) también sorprendiendo al mercado
con ganancias mejores a las esperadas. Otras de las
empresas que exhibid fuertes ganancias fue Siderar,
sin embargo, la empresa se mostro6 cautelosa de cara
al futuro y destacé que espera obtener en el proxi-
mo periodo un margen operativo inferior al actual.
Estas perspectivas hicieron que ERAR sea uno de los

Volumenes Neqgociados

papeles con mayores pérdidas (-4,5%) aunque supe-
rada por Edenor cuyos balances decepcionaron e
hicieron hundir al papel un 7,6% semanal.

Finalmente, el petrdleo jugé otra vez un papel
privilegiado en la plaza local. Las ganancias sema-
nales del crudo impulsaron el precio de Petrobras
Brasil un 2,7% y amortiguaron la caida de Tenaris (-
3,4%) cuyos resultados trimestrales estuvieron muy
por debajo de lo registrado en el mismo periodo del
afio anterior y por debajo de las expectativas del
mercado.

Instrumentos/ Total Variacion
dias 02/08/10 03/08/10 04/08/10 05/08/10 06/08/10 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. 11.899,00 38.800,00 156.583,00 228.866,00 436.148,0 -88,70%
Valor Efvo. ($) 11.671,77 39.278,06 161.880,22 226.352,18 439.182,2 -88,56%
Acciones

Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Ob. Negociables

Valor Nom. 13.067,00 30.000,00 43.067,0 -80,11%
Valor Efvo. ($) 13.064,85 100.500,00 113.564,9 -83,46%
Opciones

Valor Nom.

V. Efvo. ($)

Cauciones

Valor Nom. 26.239.234 9.137.650 25.853.433 11.292.507 14.887.560 87.410.384 4,29%
Valor Efvo. ($) 4.841.623 6.081.709 5.482.676 5.531.069 3.735.617 25.672.694 0,13%
Totales

Valor Efvo. ($) 4.841.623,4 6.106.445,7 5.622.453,8 5.692.948,9 3.961.969,6 26.225.441,5 -16,92%

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Paraguay 777, Piso 8
S2000CVO - Rosario - Argentina

Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:
info@mervaros.com.ar
Web:
WwWw.mervaros.com.ar

v
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Bibﬁioteca
"German M. Fernandez"

La‘biblioteca de la Bolsa se encuentra abierta a la comunidad

y esta especializada en economia, particularmente en los mercados
financieros, de derivados, bursatil, de dinero, de capital,

de productos basicos y distintas areas relacionadas, como bancos,
impuestos, economia agraria, transporte y legislacion en general.

SERVICIOS QUE PRESTA

e Catalogo automatizado de libros
y articulos de revistas

* Bases de datos cooperativas

e Atencién a consultas telefonicas
y correo electrénico

e Servicio de Referencia

e Blsquedas bibliograficas

e Préstamo in situ

e Préstamo interbibliotecario

* Servicio de fotocopias

* Consulta de obras en formato
multimedia

e Canje de publicaciones

® Acceso a Internet

® Acceso a recursos en linea

* Acceso a publicaciones electrénicas

» Alertas bibliograficos y de informacién
legislativa

Visitenos en: www.bcr.com.ar/Pages/Servicios/Biblio/biblioteca.aspx
Horario de atencién: lunes a viernes de 10:00 a 17:00.

Contacto: bib@bcr.com.ar

Direccion: Cordoba 1402 - 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel.: (0341) 421 3471/78. Int.: 22350 2214
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