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La soja necesitara nuevos factores

para definir la tendencia

En articulos anteriores mencionamos que
la soja esta a punto de ingresar en su perio-
do critico de desarrollo. Dicho periodo nor-
malmente sobreviene en agosto y es "criti-
c0" ya que durante el mismo se determinan
los rendimientos, por lo tanto, los cultivos
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Balance del Banco Central de la Repiiblica

Argentina

El Balance Semanal del Banco Central al 7 de julio del
corriente afio, ultimo publicado en la pagina web de la
Institucién, estaba compuesto de la siguiente manera en
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El trigo continda con subas por el

clima en el norte

El comportamiento del mercado de tri-
go fue muy volatil en la semana transcurri-
da, con un comienzo bajista por toma de
ganancias luego de las subas pasadas, subas
a mitad de lasemanay ............... Pag.8

MAIZ: Comparacién de ventas y compras del sector exportador
14000
13.000 © B C R
12,000
11.000
10000

9.000

—— 2009710 compras
——2009/10 ventas

8.000 dif 06107

<7.000
% 000
So00
54.000

3000

—s—if 07108
e if 09110

billones de ddlares. EI comercio mundial (exportaciones)
que habia llegado a 15,9 billones de délares en el 2008
cay6 a 12,6 billones el afio pasado.

Segun datos que extraemos de la «Review of Maritime
Transport 2009», publicado por la secretaria del UNCTAD,
durante el 2008 el total del comercio transportado por via
maritima

Plazas bursatiles mas optimistas, aunque muy

volatiles

La evolucion semanal de los indices bursatiles mundia-
les representd, una vez mas, una fiel muestra del grado
de volatilidad que estan experimentando las plazas finan-
cieras. Si bien el panorama, tanto en Estados Unidos como
en Europa, se vislumbra menos enredado, todavia perdu-
ran preocupaciones no disipadas. La desorientacion con la
gue se estan manejando los operadores quedd impregna-
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ECONOMIA Y FINANZAS

BALANCE DEL BANCO CENTRAL DE
LA REPUBLICA ARGENTINA

El Balance Semanal del Banco Central al 7 de
julio del corriente afio, ultimo publicado en la pagi-
na web de la Institucion, estaba compuesto de la
siguiente manera en millones de pesos:

ACTIVO

Reservas Internacionales: 196.199

Titulos Publicos: 78.082

Adelantos Transitorios al Gobierno Nacional:
40.180

Créditos al Sistema Financiero del Pais: 1.392

Aportes a Organismos Internacionales por Cuen-
ta del Gobierno Nacional y Otros: 8.205

Derechos Provenientes de Otros Instrumentos
Financieros Derivados: 12

Derechos por Operaciones de Pases: 22.563

Otros Activos: 2.452

Total del Activo: 349.085

PASIVO

Base Monetaria: 134.367

Cuentas Corrientes en Otras Monedas: 42.792

Depdsitos del Gobierno Nacional y Otros: 8.717

Otros Depdsitos: 160

Asignaciones de DEG (resultado de Asignaciones
de DEG por 11.893 y Contrapartida de Asignaciones
de DEG por 10.018): 1.874

CONTENIDO

Obligaciones con Organismos internacionales: 828

Titulos Emitidos por el BCRA: 72.039

Contrapartida de Aportes del Gobierno nacional
a Organismos Internacionales: 3.411

Obligaciones por Operaciones de Pase: 21.029

Deudas Convenios Multilaterales de Crédito: 9

Otros Pasivos: 12.713

Previsiones: 1.247

Total del Pasivo: 299.186

Total de Patrimonio Neto: 49.898

Total del Pasivo y Patrimonio Neto: 349.085

Segun nota aclaratoria del Balance, «Los Crédi-
tos al Sector Publico se integran con los siguientes
conceptos: Titulos Publicos, mas (+) Adelantos Tran-
sitorios al Gobierno Nacional, méas (+) Contraparti-
da de Asignaciones de DEG netos (-) de Depdsitos
del Gobierno y otros y Contrapartida de Aportes del
Gobierno Nacional a Organismos Internacionales».

En nimeros: 78.082 + 40.180 + 10.018 - 8.717 -
3.410 = 116.153 (millones de pesos).

Al ser el BCRA un organismo del Gobierno nacio-
nal, en un balance consolidado, los activos y pasi-
vos entre el ente mayor (Gobierno) y el ente menor
(BCRA) se compensan, Por lo tanto, el Activo por
349.085 millones de pesos pasa a ser de 232.932
millones. Esta cifra es inferior al Pasivo (299.186
millones) en 66.254 millones de pesos.

El mencionado Balance Semanal del Banco Cen-
tral muestra en su activo reservas internacionales
por 196.199 millones de pesos. A este total hay que
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MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

deducir las cuentas corrientes de los bancos en otras
monedas por 42.792 millones (encajes de los ban-
cos en el BCRA) quedando como reservas interna-
cionales netas 153.407 millones de pesos. A un tipo
de cambio de $ 3,9358 = u$s 1, tenemos 38.977 mi-
llones de ddlares.

La base monetaria en el pasivo del Balance lle-
gaba a 134.367 millones de pesos y los titulos emiti-
dos por el BCRA (Lebac y Nobac) llegaban a 72.039
millones. La suma de esos pasivos llegaba a 206.406
millones de pesos. A un tipo de cambio de $ 3,9358
= u$s 1, son 52.443 millones de doélares.

Si a las reservas netas por 38.977 millones de
dolares le restamos pasivos monetarios por 52.443
millones, los pasivos monetarios quedan descalzados,
al actual tipo de cambio, en -13.466 millones de
dolares.

La Unica manera de tener reservas netas positi-
vas es comprarlas con superavit fiscal o devaluando
la moneda. Pero esto Gltimo provoca inflacion.

EL TRANSPORTE MARITIMO A
NIVEL MUNDIAL

El Producto Bruto Mundial habia llegado en el
2008 a 62,1 billones de ddlares. En el 2009 tuvo una
contraccién que se estima en 2,7% y habria llegado
a alrededor de 60 billones de délares. EI comercio
mundial (exportaciones) que habia llegado a 15,9
billones de délares en el 2008 cayé a 12,6 billones
el afio pasado.

Segln datos que extraemos de la «Review of
Maritime Transport 2009», publicado por la secre-
taria del UNCTAD, durante el 2008 el total del co-
mercio transportado por via maritima llegé a 8.168
millones de toneladas. De este total, 1.834 millo-
nes correspondieron a petréleo crudo, 915 millones
a otras subproductos del petréleo y 5.419 millones
de toneladas a productos secos (todas éstas son ci-
fras correspondientes a lo embarcado).

Del mencionado total, 2.742 millones de tonela-
das correspondié a lo embarcado por paises desa-
rrollados; 480 millones a lo embarcado por econo-
mias en transicion y 4.946 millones a lo embarcado
por economias en desarrollo.

De lo embarcado por paises en via de desarro-
llo, 719 millones correspondieron a lo embarcado
por economias africanas, 1.136 millones a lo em-
barcado por paises americanos, 3.084 millones a lo
embarcado por paises asiaticos y 7,3 millones a lo
embarcado por paises oceanicos.

Del total recibido por los distintos paises (8.181
millones de toneladas), las economias desarrolla-
das recibieron 4.029 millones, las economias en tran-
sicion 88 millones y las economias en desarrollo 4.065
millones. Dentro de este ultimo total, las econo-
mias de Africa recibieron 378 millones, las de Amé-
rica 434 millones, las de Asia 3.240 millones y las de
Oceania 14 millones.

Durante el afio pasado (2009) el transporte ma-
ritimo tiene que haber descendido con respecto al
afio anterior. En crudo se estima una caida de 3% y
en materia seca una caida de 4%.

Un dato importante es el que resulta de multi-
plicar el tonelaje transportado por el recorrido en
millas, es decir lo que se denomina: toneladas-mi-
llas. La evolucién del transporte maritimo en tone-
ladas-millas en los ultimos afios ha sido la siguiente
(en mil millones de ton-millas):

1970 10.654
1980 16.777
1990 16.440
2000 22.927
2001 23.131
2002 23.516
2003 25.124
2004 26.814
2005 28.376
2006 30.058
2007 31.425
2008 32.746

De la mencionada cifra del 2008, al petrdleo le
correspondieron 9.300 miles de millones de ton-mi-
llas, a los productos del petrdleo 1.992 miles de
millones, a los cinco principales productos de mate-
ria seca 11.209 miles de millones y a otras cargas
secas 10.245 miles de millones.

En los 32 afios mencionados, el transporte mun-
dial maritimo en ton-millas se increment6 en casi
3,2 veces.

De los productos de materia seca, al mineral de
hierro le correspondieron 4.849 miles de millones
de ton-millas, al carbén 3.905 miles de millonesy a
los granos 2.020 miles de millones.

Las cargas de materia seca llegaron en el 2008 a
5.419 millones de toneladas. Si tenemos en cuenta
que el recorrido total fue, para esas cargas, de
21.454 miles de millones de ton-millas, tenemos que
el recorrido medio fue de 3.959 millas.

En el caso de los granos, en el 2008 se transpor-
taron 1.697 millones de toneladas. Si tenemos en
cuenta que el recorrido de este rubro fue de 2.020
miles de millones de ton-millas, tenemos que el re-
corrido medio fue de 1.190 millas.

Con respecto al transporte por contenedores, en
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el 2008 el total de comercio mundial que utiliz6
este medio de transporte se estima en 137 millones
de TEUs, lo que implicaria alrededor de 1.300 mi-
llones de toneladas. En las ultimas dos décadas el
comercio transportado por contenedores crecié a
un ritmo de 10% anual. La participacién del comer-
cio a través de contenedores en las cargas secas se
incremento de 5,1% en 1980 a 25,4% en el 2008.

El valor de comercio maritimo a través de con-
tenedores paso de 2 billones de délares en el 2001 a
4 billones en el 2008.

Se estima que el comercio maritimo a través de
contenedores pasaria a alrededor de 350 millones
de TEUs hacia el 2020.

Distintos tipos de buques

Los distintos tipos de buques utilizados para el
transporte de los liquidos, materia seca y contene-
dores, son los siguientes:

Crude oil tankers

ULCC, doble casco: con un desplazamiento de
mas de 350.000 dwt.

ULCC, casco simple: con un desplazamiento de
mas de 320.000 dwt.

VLCC, doble casco: con un desplazamiento en-
tre 200.000 y 349.999 dwt.

VLCC, casco simple: con un desplazamiento en-
tre 200.000 y 319.999 dwt.

Suezmax crude tanker: con un desplazamiento
entre 125.000 y 199.999 dwt.

Aframax crude tanker: con un desplazamiento
entre 80.000 y 124.999 dwt.

Panamax crude tanker: con un desplazamiento
entre 50.000 y 79.999 dwt.

Dry bulk and ore carriers

Large capesize bulk carrier: con un desplaza-
miento de més de 150.000 dwt.

Small capesize bulk carrier: con un desplazamien-
to entre 80.000 y 149.999 dwt.

Panamax bulk carrier: con un desplazamiento
entre 55.000 y 84.999 dwt.

Handymax bulk carrier: con un desplazamiento
entre 35.000 y 54.999 dwt.

Handy-size bulk carrier: con un desplazamiento
entre 10.000 y 34.999 dwt.

Ore/OQil carrier

VLOO: con un desplazamiento de 200.000 dwt.

Containerships

Post-Panamax containership.

Panamax containership.

Al 1 de enero del 2008 el tonelaje (medido como
dwt, es decir, toneladas muertas de desplazamien-
to) de la flota mundial llegaba a 1.117.779 miles. Al

1 de enero del 2009 ese tonelaje se habia
incrementado a 1.192.317 miles de dwt, es decir
que habia registrado un crecimiento de 6,7%.

Del mencionado total de dwt al primero de ene-
ro del 2009, teniamos los siguientes tipos de bar-
Cos:

a)0il tankers: 418.266 miles de dwt

b)Bulk carriers: 418.356 miles de dwt

c)General cargo ships: 108.881 miles de dwt

d)Container ships: 161.919 miles de dwt
e)O0tros tipos: 84.895 miles de dwt

Al 1° de enero de 2009 la edad promedio por
barco llegaba a 23 afios mientras la edad promedio
por dwt llegaba a 13,97 afios. Los bulk carriers te-
nian una edad promedio por barco de 17,22 afios y
por dwt de 14,27 afios. Los barcos contenedores
tenian una edad promedio por barco de 10,92 afios
y por dwt de 9,01. Los barcos de carga general te-
nian una edad promedio por barco de 24,44 afios y
por dwt de 22,12 afios. Lo oil tankers tenian una
edad promedio por barco de 17,55 afios y de 10,72
por dwt y otros tipos de barco tenian una edad pro-
medio por barco de 25,56 y por dwt de 18,24.

Al 1° de enero del 2009 los paises con mayor
cantidad de buques eran los siguientes:

a)Japon, con 3.720 navios y un tonelaje de 173,3
millones de dwt. De este total, con bandera extran-
jera eran 2.987 barcos con 161,1 millones de dwt.

b)Grecia, con 3.064 navios y un tonelaje de 169,4
millones de dwt. De este total, 2.344 buques eran
con bandera extranjera con 116,6 millones de dwt.

c)Alemania, con 3.522 navios y un tonelaje de
105 millones de dwt. De este total, 3.043 navios
eran con bandera extranjera con 87,5 millones de
dwt.

d)China, con 3.499 navios y un tonelaje de 92,8
millones de dwt. De este total, con bandera extran-
jera eran 1.555 navios con 55,6 millones de dwt.

e)Noruega, con 2.027 navios y un tonelaje de
50,2 millones de dwt. De este total, con bandera
extranjera eran 1.244 navios con 38,7 millones de
dwt.

f)Republica de Corea, con 1.235 navios y un to-
nelaje de 46,6 millones de dwt. De este total, con
bandera extranjera eran 438 navios con 25,8 millo-
nes de dwt.

g)Estados Unidos, con 1.782 navios y un tonela-
je de 40 millones de dwt. De este total, con bande-
ra extranjera eran 915 navios con 19,4 millones de
dwt.

Las principales banderas de registro al 1° de
enero de 2009 eran las siguientes:

a)Panama, con 8.065 navios y 273.961 miles de
dwt.
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b)Liberia, con 2.306 navios y 125.993 miles de
dwt.

c)lslas Marshall, con 1.265 navios y 68.451 miles
de dwt.

d)Hong Kong (China), con 1.371 navios y 64.183
miles de dwt.

e)Grecia, con 1.498 navios y 63.036 miles de dwt.

El total de barcos de 1.000 0 més dwt en el mun-
do llegaba a 99.741 con 1.192.317 miles de dwt.

Como se dice en una nota de la ‘Review’ que
estamos citando, no hay una clara definicion de
‘open and international registries’. La UNCTAD ha
agrupado a los 10 registros abiertos e internaciona-
les mayores y que incluyen las 10 mas largas flotas
con el control del tonelaje.

Los barcos de los paises desarrollados constitu-
yen el 18,23% del total del registro en dwt.

Los barcos de los paises en transicion constitu-
yen el 1,06% del total del registro en dwt.

Los barcos de los paises en desarrollo constitu-
yen el 25,21% del total del registro en dwt. De este
porcentaje, los paises en desarrollo de Asia partici-
pan con el 22,29%.

Los 10 principales registros abiertos e interna-
cionales tienen una participacion del 55,11%.

Entrega de nuevos barcos construidos desde 1997
al 2008

1980: se entregaron 786 barcos con 18 millones
de dwt. El barco promedio era de 22.901 dwt.

1985: se entregaron 950 barcos con 25 millones
de dwt. El barco promedio era de 26.616 dwt.

1990: se entregaron 723 barcos con 23 millones
de dwt. El barco promedio era de 31.812 dwt.

1997: se entregaron 1.067 barcos con 36,8 mi-
llones de dwt. El barco promedio era de 34.489 dwt.

1998: se entregaron 1.041 barcos con 35,3 mi-
llones de dwt. El barco promedio era de 33.910 dwt.

1999: se entregaron 945 barcos con 40,5 millo-
nes de dwt. El barco promedio era de 42.857 dwt.

2000: se entregaron 1.544 barcos con 44,4 mi-
llones de dwt. El barco promedio era de 28.756 dwt.

2001: se entregaron 1.470 barcos con 45,2 mi-
llones de dwt. El barco promedio era de 30.746 dwt.

2002: se entregaron 1.539 barcos con 49 millo-
nes de dwt. El barco promedio era de 31.839 dwt.

2003: se entregaron 1.707 barcos con 49,2 mi-
llones de dwt. El barco promedio era de 28.822 dwt.

2004: se entregaron 1.822 barcos con 49,4 mi-
llones de dwt. El barco promedio era de 27.113 dwt.

2005: se entregaron 1.964 barcos con 70,5 mi-
llones de dwt. El barco promedio era de 35.896 dwt.

2006: se entregaron 2.398 barcos con 71,1 mi-
llones de dwt. El barco promedio era de 29.648 dwt.

2007: se entregaron 2.782 barcos con 81,9 mi-

llones de dwt. El barco promedio era de 29.424 dwt.

2008: se entregaron 2.999 barcos con 82,3 mi-
llones de dwt. El barco promedio era de 27.445 dwt.

Desglosado por tipo de barcos advertimos lo si-
guiente:

a)Los Oil tankers pasaron de un promedio de
70.707 dwt en 1980 a 54.187 dwt en 1985, para
incrementarse a 135.065 dwt en el 2000 y luego caer
a 77.117 dwt en el 2008. Es decir que la tendencia
de los barcos nuevos es a que no sean tan grandes.

b)Los Dry bulk carriers tuvieron una evolucion
mas pareja y tienen una tendencia a un mayor des-
plazamiento. De 34.815 dwt promedio en 1980 pa-
saron a 69.681 dwt en el 2000 y a 81.408 dwt en el
2008. La tendencia de los barcos nuevos es que sean
mas grandes.

c)Los otros tipos de barcos fluctuaron alrededor
de las 10.000 dwt.

Con respecto a las 6rdenes de construccion de
buques, tenemos:

a)Tankers: a diciembre del afio 2000 se habian
ordenado la construccion de 284 buques con 40,3
millones de dwt. En los afios sucesivos las érdenes
aumentaron y asi es como en diciembre de 2004 las
ordenes llegaban a 701 buques con 71,6 millones de
dwt. En diciembre del 2008 las érdenes alcanzaban
a 1.154 buques con 140,5 millones de dwt. En mar-
zo del 2009 esas 6rdenes habian decrecido a 1.088
buques con 130,8 millones dwt.

b)Bulk Carriers: a diciembre de 2000 las 6rdenes
de construccion llegaban a 486 buques por 31,2 mi-
llones de dwt. En diciembre de 2004 las érdenes
llegaban a 796 buques con 62,05 millones de dwt.
En diciembre de 2006 las 6érdenes alcanzaban a 988
buques con 79,4 millones de dwt. En diciembre de
2008 las 6rdenes llegaban a 3.347 buques con 292,8
millones de dwt. En marzo de 2009 las 6rdenes lle-
gaban a 3.303 buques con 289,8 millones de dwt.

c)Las 6rdenes de barcos de carga general tam-
bién se han incrementado y en marzo del 2009 lle-
gaban a 1.363 unidades con 17,4 millones de dwt.

d)Las ordenes de Container vessels pasaron de
394 unidades con 16,1 millones de dwt, en diciem-
bre del 2000, a 1.121 barcos con 65,6 millones de
dwt en marzo del 2009.

e)Las ordenes de otros tipos de barcos también
se han incrementado pasando de 1.087 unidades con
8,9 millones de dwt en diciembre del 2000 a 4.117
unidades con 48,1 millones de dwt en marzo del
corriente.

f)Las 6rdenes totales de barcos llegaban en mar-
zo del 2009 a 10.992 navios con 551,7 millones de
dwt.

g)De todos los tipos de barcos, los Bulk Carriers
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son los que més se han incrementado.

Veamos ahora los precios de distintos tipos de
navios:

1)Los Bulk Carriers de 45.000 dwt para el trans-
porte de materia seca. En 1985 su precio era de u$s
11 millones, en abril de 2009 era de u$s 29 millo-
nes. En el 2007 habia llegado a u$s 39 millones.

2)Los Bulk Carriers de 72.000 dwt para el trans-
porte de materia seca. En 1985 su precio era de u$s
14 millones. En abril del afio pasado de 37 millones.
En el 2007 habia alcanzado a u$s54 millones.

3)Los Bulk Carriers de 170.000 dwt para el trans-
porte de materia seca. En 1985 su precio era de u$s
27 millones. En abril del afio pasado de 72 millones.
En el 2007 habia llegado a u$s 97 millones .

4)Un Tanker de 110.000 dwt para el transporte
de petrdleo. En 1985 su precio era de u$s 22 millo-
nes. En abril del afio pasado de 65 millones. En el
2006 habia alcanzado los u$s 81 millones.

5)Un Full Container Ship de 8.000 TEU tenia un
precio de 110 millones de délares en abril del afio
pasado. En el 2007 habia llegado a 160 millones de
dolares.

6)Un Full Container Ship de 12.500 TEU tenia un
precio de 150 millones de doélares en abril del afio
pasado. En el 2008 valia 165 millones de dolares.

7)Un Tanker de segunda mano de 150.000 dwt,
con 5 afios de antigliedad, tenia en el 2008 un valor
de 76 millones de délares. En el 2007 habia llegado
a 95 millones.

8)Un Bulk Carrier de segunda mano de 70.000
dwt, con 5 afios de antigliedad, tenia en el 2008 un
valor de u$s 27 millones. En el 2007 habia llegado a
91,5 millones.

Con respecto a los puertos mas importantes en
el trafico de contenedores, en TEUs, durante el afio
2008, tenemos:

a) Singapur: 29,92 millones

b) Shanghai: 27,98 millones

¢) Hong Kong: 24,25 millones

d)Shenzhen: 21,41 millones

e) Busan: 13,43 millones

) Dubai: 11,83 millones

g) Ningbo: 11,23 millones

h)Guangzhou: 11,0 millones

i) Rotterdam: 10,80 millones

j) Qingdao: 10,32 millones

k) Hamburgo: 9,7 millones

I) Kaohsiung: 9,7 millones

m)Antwerp: 8,7 millones

n) Tianjin: 8,5 millones

o) Port Klang: 7,97 millones

p)Los Angeles: 7,85 millones

q) Long Beach: 6,5 millones

r)Tanjung Pelepas: 5,6 millones

s)Bremen/Bremerhaven: 5,5 millones

t)New York/New Jersey: 5,3 millones

China es el pais con el mayor movimiento de
contenedores. Las cifras preliminares del afio 2008
dan cuenta de un trafico de 113,3 millones de TEUS
al que hay que agregar el trafico de Hong Kong por
24,3 millones de TEUS.

De los paises considerados en via de desarrollo,
figura en segundo lugar Singapur (en realidad es un
pais con alto nivel de desarrollo) con un movimien-
to de contenedores de 30,89 millones de TEUS.

Luego figura la Republica de Corea con 17,3 mi-
llones de TEUS; Malasia con 16,04 millones; Emiratos
Arabes con 13,9 millones; Taiwan con 12,99 millo-
nes; India con 7,27 millones; Brasil con 6,68 millo-
nes y una larga lista.

Nuestro pais figura en el 25° lugar con 1,98 mi-
llones de TEUS, detras de Chile cuyo trafico fue de
2,87 millones y de Colombia con 2 millones.

Uruguay figura mas atras con 675 mil TEUS.

Otra estadistica muy interesante (pag. 118 del
Informe) es la de la extension de las vias navega-
bles en distintos paises y del trafico transportado
en toneladas por la via fluvial:

a)Figura en primer lugar China con 110.000 km
de vias navegables y 1.300 millones de toneladas.
Este dato es del 2008.

b)En segundo lugar figura la Federacion de Ru-
sia con 102.000 kildémetros de vias navegables y 152
millones de toneladas. Este ultimo dato es del 2007.

C)En tercer lugar figura la Unién Europea con
52.332 km de vias navegables y 500 millones de to-
neladas. Este dato es del 2006.

d)En cuarto lugar figura Brasil con 50.000 kil6-
metros de vias navegables. No se tienen datos del
tréfico.

e)En quinto lugar figura Estados Unidos con
41.009 kilémetros de vias navegables y un transpor-
te de 800 millones de toneladas. Este dato es del
2008.

f)En sexto lugar figura indonesia con 21.579 km
de vias navegables. No se tienen datos del tréafico.

g)En séptimo lugar figura Colombia con 18.000
kildbmetros de vias navegables y 3,9 millones de to-
neladas. Este dato es del 2008.

Analisis del Baltic Dry Index

En el grafico adjunto se puede ver como ha evo-
lucionado el indice que registra los fletes de los
buques que transportan materia seca, como el car-
bén, el mineral de hierro, los granos y subproduc-
tos, los fertilizantes, etc.
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En realidad, el grafico es un promedio de tres
graficos, que son: a) la evolucion de los fletes de
los buques Cape; b) la evolucion de los fletes de los
Panamax y c) la evolucién de los fletes de los
Handymax.

El mercado de fletes esta determinado por los
siguientes fundamentales:
a)La oferta de bodega
b)La demanda de bodega
C)EI precio de otros productos, como el petrdleo
d)De la profundidad en los puertos de carga y des-
carga y de la existencia de canales.
e)Otras causas, como conflictos, etc.

La oferta de bodega depende de la cantidad de bu-
gues y su capacidad, a la que hay agregar la entre-
ga de nuevos buques y las 6rdenes de construccion.

Baltic

Esa oferta disminuye cuando hay un desguace. La
demanda esta determinada por la produccién de los
distintos productos a transportar.

Como se puede observar en el grafico, el indice del
Béltico tuvo grandes variaciones que respondieron
a los fundamentales mencionados. Ante un aumen-
to de los fletes, existe un incentivo al aumento de
las érdenes de construccion. Cuando esos buque in-
gresan al mercado, en alrededor de dos afios pro-
medio, los fletes bajan. El gran aumento que se pro-
duce a partir de mediados de 2007 alcanzando el
indice un nivel de 11.340 puntos, fue seguido por la
fuerte caida del comercio internacional a mediados
del 2008 y a comienzos del 2009. El indice muestra,
para estos momentos, que la mencionada debilidad
continda.

Dry Index
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TRIGO

El cereal contindia con subas por el clima en el
norte

El comportamiento del mercado de trigo fue muy
volatil en la semana transcurrida, con un comienzo
bajista por toma de ganancias luego de las subas
pasadas, subas a mitad de la semana y cierre nega-
tivo en la dltima jornada.

El clima en Europa volvié a ser el centro de la
escena del mercado de trigo que habia subido un
12% en la semana anterior por el clima seco en la
region productora del Mar Negro.

Los futuros de trigo blando en el mercado de
Chicago subieron a los niveles maximos de los ulti-
mos 13 meses desde los niveles minimos alcanzados
en el mes de junio.

Las recientes subas dependen exclusivamente del
efecto que causa la evolucion del clima en las re-
giones productoras del hemisferio norte sobre la
futura cosecha de trigo.

El clima seco en grandes zonas de Europa y Ru-
sia, motiva a muchos analistas a cambiar sus esti-
maciones de produccién para esta campafia. Estos
cambios modifican la relacion de oferta'y demanda
prevista e impulsan a parte del mercado a tomar
coberturas.

Son varios los paises que comenzaron a reportar
pérdidas en las producciones respecto de las esti-
maciones anteriores.

Los ajustes negativos se proyectan en paises de
la ex Unidn Soviética, Canada y Europa.

Productores de trigo de Alemania estiman que
la productividad de la cosecha bajaré a 10/20% de-
bido a la reciente ola de calor que afect6 grandes
partes del continente europeo.

La cosecha de trigo ya comenzd en el pais y exis-
ten sefiales de dafios por el fuerte calor que reduci-
ria la cosecha a 23,8 millones de tn frente a las 25,2
millones del afio pasado.

El analista agricola SovEcon recort6 la cosecha
de trigo de Rusia a 49 millones de tn desde las 51
millones anterior y las 61,7 millones del afio pasa-
do, frente a un contexto de la peor sequia que afecta
al pais en 130 afios.

Las caidas en las proyecciones de produccién son
el sostén para los precios del trigo en el mercado
mundial, aungque, aun con un reporte del 10% en las
cosechas de la Unién Europea y los paises del Mar
Negro, las existencias de trigo en el mundo conti-
ndan en niveles importantes.

Los stocks finales proyectados de trigo para el

2010/11 de 187 millones de tn son los mayores en
los altimos 7 afios, levemente por abajo de los 193
millones actuales y arriba del minimo de la campa-
fla 2007/08 donde los precios subieron como conse-
cuencia.

La reciente suba est4 limitando la demanda del
cereal por parte de algunos compradores aunque se
conocieron negocios esta semana.

Irak compré unas 350.000 tn provenientes de
multiples origenes incluyendo unas 100.000 tn de
Estados Unidos.

Egipto compr6 120.000 tn de trigo ruso para
embarque entre el 11 y al 20 de agosto.

Egipto es el mayor importador mundial de trigo.
En el afio fiscal que terminé el 30 de junio, el GASC
comprdé 5,53 millones de tn de trigo de EE.UU., fran-
cés, ruso, aleman y canadiense en licitaciones in-
ternacionales.

La menor oferta en algunos paises, como Rusia
que capturd algunos mercados que tradicionalmen-
te compraban cereal estadounidense, podrian re-
tornar la demanda al principal exportador mundial.

Las inspecciones de embarque de trigo estado-
unidense mejoraron en las Gltimas semanas. En la
pasada se reportaron embarques por 611.000 tn,
arriba de los registros anteriores y del afio pasado a
la misma fecha. El acumulado del afio comercial
supera en un 20% los datos del 2009.

Las ventas semanales sumaron 382.100 tn, den-
tro del rango esperado por el mercado de 350.000 a
450.000 tn pero acumulando en el afio comercial un
incremento del 31% respecto de la misma fecha del
pasado.

La demanda junto con el clima en paises del
hemisferio norte es el sostén de los precios aln cuan-
do la oferta en el mundo y en Estados Unidos es
amplia.

Para el USDA los stocks del cereal estadouniden-
se 2010/11 de 29,75 millones de tn son los mas altos
desde la campafia 87/88 con un ratio stock/consu-
mo del 49,8% proyectado que supera los datos del
pasado.

Igualmente las cifras son provisorias ya que aun
no se define la oferta porque la cosecha de invierno
solo asciende al 71% y el cereal de primavera esta
espigando.

En el Gltimo informe semanal de avance de los
cultivos se muestra un trigo de primavera bajando
en la categoria de buenos a excelente 1% hasta el
82% pero arriba del 73% del afio pasado a la misma
fecha.

En el informe mensual la buena condicién de los
cultivos y los rendimientos que se estan obteniendo
ajustaron al alza la proyeccion de cosecha
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TRIGO 2010/11: cosecha estimada a partir de siembra de 4,2 M hectéreas
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estadunidense del cereal en el 2010/11, con pers-
pectivas de nuevos ajustes en el futuro.

Sin embargo, el mercado parece estar ajeno a
estos cambios ya que esta orientado a la sequia que
afecta a la region del Mar Negro, que en los Gltimos
afios se convirtié en el principal abastecedor mun-
dial del cereal.

La siembra de trigo aumenta menos, ;y la
cosecha?

Las nuevas subas en el mercado internacional
del trigo se reflejaron parcialmente en los pocos
valores del cereal local.

En el recinto de operaciones de nuestra Institu-
cién nos encontramos con dos tipos de demanda:
disponible por parte de la industria de Rosario y fu-
tura por parte de la exportacion.

Los precios que se conocen para el cereal fisico
difieren segun la calidad que necesita la molineria,
hubo $ 638 para gluten 24 y PH 76, $ 663 con gluten
26y $ 683 con gluten 28. Estos valores mayormente
superan el precio FAS tedrico que publica el gobier-
no ya que se construye a partir de un precio FOB
condicion exportacion.

La industria asi paga mas por el trigo aun cuan-
do puede descontar al valor determinado el costo
del flete para acceder al sistema de compensacio-
nes.

Igualmente no se esta observando competencia

por parte de los exportadores que los obligaria a
pagar mas por el grano.

Esta Gltima demanda esta orientada al mercado
de trigo nuevo.

La semana comenz6 con precios forward paga-
dos en el mercado sin cambios respecto de los u$s
155 negociados hasta el viernes pasado. A estos ni-
veles de precios se relevaron operaciones que 0sci-
laron entre 5.000 y 20.000 tn segln la jornada.

La suba para el precio ofrecido recién llego el
jueves de la mano de una nueva mejora en los pre-
cios del mercado externo de referencia hasta los
u$s 158.

Con la mejora de u$s 3 hubo mas negocios ya
gue dicho valor estaba reflejando la capacidad de
pago del sector a partir del precio FOB minimo ofi-
cial que establece el Ministerio.

Desde hace varias semanas que esta diferencia-
do el precio FOB minimo oficial para embarque mas
cercano y el correspondiente a diciembre/mayo.

La reciente suba de los valores internacionales
hizo que los FOB minimos también respondieran al
alza. En la semana el valor FOB minimo oficial cer-
cano mejoro u$s 2 hasta los u$s 230 y el correspon-
diente a la nueva cosecha unos u$s 9 hasta los u$s
222.

Este precio esta por debajo de los que nos infor-
man operadores privados, donde la oferta compra-
dora esté en u$s 226 y la vendedora en u$s 238, con
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un valor medio de u$s 232.

El mercado parece estar activo por el interés de
los compradores en el recinto de operaciones y en
el informe diario sobre autorizaciones para expor-
tar.

En la semana se otorgaron ROE Verde 365 de
trigo por 235.000 tn que se sumaron a un volumen
de 625 tn bajo la opcidn 45.

El volumen mayor se especula que corresponde
al trigo de la proxima cosecha ya que no existe re-
manente exportable 2009/10 al considerar autori-
zadas 1,6 millones de tn en noviembre, 580.000 tn
en diciembre y 1,3 millones desde comienzos del
2010.

Las exportaciones de trigo 2009/10 ascendieron
a 3,3 millones de tn considerando el remante ex-
portable real de la campafia y los stocks acumula-
dos de campafias anteriores que el gobierno autori-
20 para exportar a partir del consumo interno esti-
mado en 6,5 millones de tn.

Para el 2010/11 la incertidumbre sobre el rema-
nente exportable continua siendo grande a partir
de la aun indefinicion del area de siembra y la de-
terminacion final de los rindes a partir del clima.

Esta semana el Ministerio de Agricultura redujo
la estimacién de siembra a 4.250.000 hectéreas res-
pecto del informe anterior de 4.400.000 hectéareas
pero aun superando en un 22,4% el ciclo anterior.

El avance al 15/07 se muestra en un 73%, en
linea con el informe del afio pasado a la misma fe-
cha pero con diferencia respecto de la publicacién
de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires donde sefia-
la una demora de 20 puntos respecto del ritmo re-
gistrado el afio anterior.

La siembra muestra demoras por la incidencia
de las bajas temperaturas y la ocurrencia de preci-
pitaciones, "aunque en general y salvo situaciones
muy puntuales, esté siendo favorecida por una ade-
cuada humedad en el perfil edafico", sefiala el in-
forme mensual oficial.

Partiendo de los datos mencionados hemos
graficado distintas alternativas de produccién utili-
zando los rindes obtenidos en las Gltimas 11 campa-
fias.

De esta forma se muestra que tomando como
base una superficie sembrada de 4.250.000 ha, con
una pérdida del 2% en la recoleccion, se podria pro-
yectar una cosecha argentina de trigo entre 8 y casi
12 millones de tn si se obtiene para este Gltimo dato
el rinde promedio récord de la campafa 2007/08 de
28,3 qg/ha.

Los rindes del cereal en las ultimas campafias
han mostrado mucha variacion pero de ninguna for-
ma podria superar el récord sefialado con las pre-

sentes condiciones y los prondsticos climaticos que
mencionan el comienzo de un fenémeno "Nifia".

El cultivo de trigo, ain con mejores condiciones
que el afio pasado donde la sequia limito el area de
cobertura, fue afectado por lluvias que demora la
actividad de siembra y podria afectar los resultados
finales.

"Los lotes implantados atraviesan diferentes eta-
pas en su ciclo evolutivo de acuerdo al momento de
siembra, que van desde germinacién y crecimiento
hasta macollaje, presentado en general buena emer-
genciay stand de plantas, sin mayores inconvenien-
tes hasta el presente de indole sanitario”, sefialo el
informe oficial del mes.

Sin embargo, los rendimientos que definiran la
cosecha aun estan lejos de su determinacion con
variaciones segun el momento de siembra, las con-
diciones de los suelos y la evolucién del clima.

Si tomamos el rango de estimacion de la cose-
cha sefialado el remanente exportable 2010/11 es-
taria en el orden de los 1,5 a 5,5 millones, recor-
dando que el gobierno se comprometié en autorizar
unas 3 millones de tn para embarcar a partir del
mes de diciembre.

El comienzo de las exportaciones de la proxima
campafia es el impulsor del mercado forward pero
lejos de motivar las siembras que ain quedan sin la
concrecion de medidas directas para el productor.

La Unica anunciada en los dltimos meses, la de-
volucion de las retenciones para pequefios y media-
nos productores de trigo de hasta 800 tn, aln no se
concretd y desalienta las actividades finales en los
campos.

Otros tienen expectativas de una reduccion y/o
eliminacion de retenciones, pero cada dia que pasa
el contexto es menos favorable frente a mas gasto
fiscal y orientacién hacia la sojizacion.

MAIZ

Los exportadores compran maiz con menos
ventas

El mercado local de maiz parcialmente reflejo
los vaivenes del mercado externo de referencia, la
diferencia se presentd cuando aparecieron
exportadores necesitados del grano para cumplir sus
compromisos al exterior.

La semana comenzdé con bajas de u$s 5 para to-
dos los precios en sintonia con Chicago y alejé el
interés de los vendedores de realiza negocios.

La actividad regreso recién el miércoles cuando
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Cereales: ROE Verde aprobados

Cifras en toneladas

o TRIGO MAIZ

Fecha de emision
ROE 45 ROE 90 ROE 180 ROE 365 TOTAL ROE 45 ROE 180 ROE 365 TOTAL
Desde Ene 2009 5.000 1117.417 620.000 494.700 2.237.117 139.664 5.867.047 6.006.711
0ct/2009 86.315 854.241 940.556 118.668 1.235.139 1.353.807
nov/2009 30.000 1574373 1.604.373 82.378 1.828.823 1.911.201
dic/2009 10.000 564.656 574.656 190.500 982.017 1172517
Total 2009 131.315 1117417 620.000 3.487.970 5.356.702 531.210 5.867.047 4.045.979 10.444.236
ene/2010 9.995 0 0 38.360 48.355 12.056 271.238 283.294
feb/2010 8.295 117.402 125.697 2.240.480 2.240.480
mar/2010 13555 549.838 563.393 4.387 3.166.368 3.170.755
abr/2010 12,678 226.475 239.153 62.004 1.957.902 2.019.906
may/2010 894 48.797 49.691 122.087 1.465.825 1.587.912
jun/2010 1.383 54.044 55.427 21.080 1.665.215 1.686.295
01/07/10 290 290 150.000 150.000
02/07/10 0 253.318 253.318
05/07/10 50.000 50.000 150.000 150.000
06/07/10 0 180.000 180.000
07/07/10 0 17.000 100.000 117.000
08/07/10 0 150.000 150.000
12/07/10 464 25.000 25.464 105.630 105.630
13/07/10 0 50.000 50.000
14/07/10 25,000 25.000 5.000 70.000 75.000
15/07/10 87 87 58 50.000 50.058
16/07/10 85.000 85.000 52.000 52.000
19/07/10 290 125.000 125.290 7.000 36.000 43.000
20/07/10 75.000 75.000 0
21/07/10 35.000 35.000 0
22/07/10 335 335 580 580
Total 2010 48.266 0 0 1.454.916 1.503.182 251.252 0 12113976  12.365.228
Total General 179.581 1117417 620.000 4.942.886 6.859.884 782.462 5867.047  16.159.955  22.809.464

Elaborado sobre la base de datos publicados por ONCCA.

se registraron subas de u$s 2 en la condicién para
entrega en agosto hasta los u$s 127 y de u$s 5 para
el cereal de la nueva cosecha, entrega en marzo/
abril, hasta los u$s 125.

Con subas hubo operaciones. Se relevaron nego-
cios por 8.000 tn y 5.000 tn, disponible y forward
respectivamente.

La operatoria se repitio el jueves pero con me-
joras para el precio del maiz con entrega en agosto.
Un exportador pagé u$s 128, subiendo u$s 1 respec-
to de la jornada anterior mientras que el mercado
externo bajabay se relevaron operaciones por 10.000
tn.

El ultimo dia de la semana el comportamiento
de los valores fue dispar, el de agosto quedod sin
cambios mientras que el precio correspondiente a
la proxima cosecha bajd hasta los u$s 122. Con la
baja se retiraron los vendedores del cereal.

Mientras que el maiz con entrega méas cercana
se mantiene en los presentes niveles el interés de
realizar negocios esté activo frente al temor de que
desaparezca la demanda exportadora.

El sector exportador semana tras semana conti-
nua aumentando el volumen de sus compras. El ul-
timo informe de compras ventas y embarque al 14/
07 se declaran compras por 13,34 millones de tn de
maiz 2009710, superando las 6,5 millones del afio
pasado a la misma fecha.

Al comparar el volumen de las compras con las
ventas realizadas hasta el mismo periodo, se obtie-
ne una posicion neta comprada del sector en el
mercado.

En el grafico de la tapa se muestra la evolucion
de las compras y ventas del maiz de la presente
campania, la diferencia entre ambos conceptos y la
diferencia de dos campafias anteriores.

Del mismo se desprende que en la presente des-
de antes del comienzo de la campafia, en marzo, el
sector mostraba una posicion comprada mientras que
en las dos anteriores solo se registra la misma a par-
tir del mes de junio.

Con el presente contexto podriamos encontrar
un mercado disponible tranquilo ya que a los
exportadores les restaria comprar 1,1 millones de
tn para alcanzar el ultimo remante exportable del
cereal estimado en 14,5 millones de tn.

A su vez, en la semana, se autorizaron tan solo
43.580 tn de nuevos Roe Verde para exportar que,
sumadas a las anteriores, acumulan un total de 12,4
millones de tn otorgadas desde comienzos del 2010.

Del total se consideran correspondientes a la
presente camparfia unas 12 millones de tn ya que la
diferencia entre el volumen anterior y el menciona-
do corresponde a maiz ya embarcado antes del co-
mienzo de la cosecha.

La cosecha 2009/10 igualmente no esta definida
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para determinar el remante exportable.

El Ministerio de Agricultura esta semana en su
informe mensual de julio ajusté la estimacién de la
produccion de maiz de 22,7 millones de tn a 22,5
millones que, de confirmarse, pasaria a constituirse
un nuevo récor histdrico para el grano, segin datos
oficiales.

El guarismo parte de una superficie implantada
con el cereal de 3.600.000 hectéareas, un 3% arriba
del afio pasado y de rindes muy buenos ain cuando
restan lotes por recolectar.

Con un avance del 94%, faltando cosechar los
maices tardios y de segunda siembra, se califica a
la campafia como excelente en las distintas zonas
productoras por las buenas condiciones climaticas
gue acompafaron el desarrollo de los cultivos en
sus distintas etapas fenoldgicas.

Partiendo del volumen de la cosecha y conside-
rando un consumo interno de 8,5 millones de tn, el
remante exportable estaria en el orden de los 14
millones de tn sin considerar los stocks iniciales.

Estos datos, que aun permanecen ausentes del
mercado, son importantes para el anélisis de los dis-
tintos mercados.

Una mayor oferta reduciria el temor de los pro-
ductores por la desaparicion de la demanda de ex-
portacion que los dejaria ajenos al comportamiento
externo que en las Ultimas semanas les permitio subir
el precio hasta los u$s 130 desde los u$s 120 de
fines de junio.

La relacion del mercado local con el internacio-
nal solo es posible en la medida de las existencias
de exportaciones que estan limitadas por la pro-
duccion y la competitividad de los precios.

Con huen clima, el maiz no sube

En el mercado de Chicago los precios del maiz
no corrieron la misma suerte que con el trigo que
volvié a mostrar otra semana con subas, el compor-
tamiento fue bajista.

El contagio de la semana anterior no se produjo
en la presente por la presion que ejercieron los pro-
nésticos climaticos en las regiones productoras del
Medio Oeste.

El clima es célido pero también hubo lluvias be-
neficiosas para los cultivos.

Segun el informe semanal del USDA al domingo
el 72% del maiz estaba en la categoria de bueno a
excelente, bajando un punto porcentual respecto
de la semana previa pero arriba del 71% del afio
pasado a la misma fecha. El dato estuvo dentro de
las expectativas del mercado por lo que el impacto
en los precios fue nulo.

En cuanto al desarrollo de las etapas, el 8% es-

taba en madurez comercial y el 65% polinizando fren-
te al 30% del afio pasado a la misma fecha y el 47%
del promedio de los ultimos cinco afios.

Con mas de la mitad de los cultivos en la etapa
critica de polinizacion, donde en gran parte se de-
terminan los rindes del cereal, el clima es crucial
para el mercado.

Al comienzo hubo preocupacién por el clima ca-
lido y seco pero con el transcurso de las jornadas
los prondsticos cambiaron hacia més favorable para
los cultivos.

En algunas regiones habria importantes lluvias
gue podrian causar inundaciones mientras que en
otras el clima continuaria caluroso pero sin provo-
car dafios en los cultivos.

Esta variacién en las condiciones llevé a que los
precios del mercado de Chicago perdieran parte de
la prima climatica que acumularon en las Ultimas
semanas y se diferenciara del comportamiento del
trigo.

AUn con sefiales positivas por parte del petréleo
y del mercado accionario, los futuros de maiz fina-
lizaron con bajas por el clima

La caida también fue producto de la firmeza del
dolar que puede afectar la competitividad del maiz
estadounidense en el mundo.

Los precios FOB contintian mostrando la compe-
tencia de Sudamérica, donde Argentina y Brasil se
mantienen activos en el mercado exportador con
valores mas bajos.

Las inspecciones de embarque de maiz estado-
unidense de la semana totalizaron las 988.400 tn,
en linea con los informes anteriores pero levemen-
te por debajo de los volumenes necesarios para cum-
plir la proyeccion de exportaciones anuales.

Las ventas semanales, por lo menos, fueron mas
importantes. Los nuevos compromisos del cereal
acumularon 1.154.900 tn (combinando cosecha vie-
ja y nueva), arriba del rango esperado por el mer-
cado de 850.000 a 1.000.000.

En el afio comercial estan comprometidas ven-
tas por 50,49 millones de tn, arriba de las 46,43
millones del afio anterior a la misma fecha.

El incremento en las exportaciones en gran par-
te responde al aumento de las compras de China
pero hay incertidumbre sobre una continuidad en
las mismas basandose en la recuperacion que se pro-
yecta para la cosecha asiatica 2010/11.

El incremento en la produccion del segundo pro-
ductor mundial se suma a las perspectivas que con-
tindan siendo optimistas para EE.UU. a pesar de la
correccion bajista del informe oficial de julio.

El USDA bajé la cosecha a 336,44 millones de tn
desde las 339,61 millones anteriores por el ajuste
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en el area de siembra pero sin medir ajustes en los
rendimientos.

Los operadores y analistas esperan que la cose-
cha estadounidense alcance el nivel del rinde ré-
cord del afio pasado, aunque las expectativas han
disminuido en las Ultimas semanas debido al clima
huimedo del mes de junio que ha impulsado la varia-
bilidad en los cultivos del cordén maicero.

Igualmente los prondsticos para el medianoy lar-
go plazo son favorables para el desarrollo de las
etapas finales del cultivo y se reduce la prima
climéatica que acumularon los precios futuros con
bajas en el mercado de Chicago.

SOJA

La soja necesitara nuevos factores para definir la
tendencia

En articulos anteriores mencionamos que la soja
esta a punto de ingresar en su periodo critico de
desarrollo. Dicho periodo normalmente sobreviene
en agosto y es "critico" ya que durante el mismo se
determinan los rendimientos, por lo tanto, los cul-
tivos son més sensibles a las variaciones de las con-
diciones climaticas. En general, los precios tienden
a mostrar una mayor volatilidad cuanto mas se
aproxima dicha fase critica.

El periodo critico comienza cuando la planta se
encuentra en su etapa reproductiva y ya ha pasado
la fase de formacidn de vainas para iniciar el llena-
do de granos. El cultivo debe llegar a esta etapa
con una cobertura foliar 6ptima de la superficie del
suelo, para garantizar una eficiente captura y utili-
zacion de los recursos: agua, temperatura, radia-
cion solar y nutrientes.

Es por esto que el clima, si bien importante en
todas las fases de crecimiento, se convierte en una
variable crucial, ya que los suelos necesitan alcan-
zar condiciones 6ptimas de humedad. Pero al ser el
clima una variable incontrolable por el hombre, su
efecto es alin mayor. Las consecuencias se materia-
lizan en la oferta potencial del grano que luego se
refleja en los precios.

De acuerdo al altimo informe del USDA, un 60%
de los cultivos se encuentra en la etapa de floracién
mientras que un 18% esta formando vainas, en am-
bos casos, por encima del avance del afio pasado e
incluso del promedio del ultimo lustro. En relacion
al estado, un 67% se encuentra en condiciones en-
tre buenas y excelentes, superando el 65% de la se-
mana anterior y en linea con la evolucion del afio

GEA - GUIA ESTRATEGICA PARA EL AGRO
SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO PARA TRIGO

MAPA DE AGUA EN EL SUELO PARA TRIGO
Porcentaje de agua util al 22/07/2010
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DIAGNOSTICO: El periodo comprendido entre el jueves 15 y el
miércoles 21 de julio present6 caracteristicas similares a la sema-
na anterior, aunque con registros térmicos levemente superiores.
En cuanto a la distribucién de las precipitaciones, nuevamente pre-
senta un gradiente Noreste-Sudeste, con los acumulados méas im-
portantes sobre el Noreste de la provincia de Buenos Aires, como
el caso de Chacabuco, donde se observaron precipitaciones a lo
largo de todo el periodo con valores que superaron los 35mm y, en
contraposicion, los registros fueron nulos sobre gran parte de la
provincia de Cérdoba. Con esta distribucion de las precipitaciones,
se acentla la escasez de humedad en el suelo sobre toda la provin-
cia de Cérdoba, donde se necesitaria un promedio de 60mm de
lluvia en los préximos 15 dias para alcanzar condiciones hidricas
6ptimas o adecuadas. Al mismo tiempo, sobre el noreste de la pro-
vincia de Buenos Aires y el sudeste de Santa Fe, la humedad en el
suelo se mantiene entre abundante y éptima, presentando algunos
excesos en forma puntual.

ESCENARIO: Durante el periodo comprendido entre el jueves 22 y
el miércoles 28 de Julio se espera que los registros térmicos
comiencen a aumentar lentamente a lo largo de la semana, tanto
los valores minimos como los méximos, aunque todavia se manten-
dréan algunas heladas, en especial durante los primeros dias de este
periodo. En cuanto a las precipitaciones serdn muy escasas, y sélo
durante el domingo pueden presentarse algunos chaparrones y tor-
mentas aisladas y concentradas especialmente sobre el este de
GEA, con un rapido mejoramiento de las condiciones. Las precipi-
taciones estaran asociadas a la formacién de un centro de baja
presion sobre el Rio de la Plata, lo que no solo provocara precipita-
ciones sino también un significativo aumento en la intensidad del
viento sobre toda la regién GEA. Luego, a partir del lunes, las con-
diciones van a mejorar, los registros térmicos seguirdn aumentan-
do paulatinamente, y el viento disminuird su intensidad pero se
mantendra del sector Sur. Hacia el final del periodo se prevé una
rotacion del viento al sector Este y luego al Norte, favoreciendo un
leve ingreso de humedad a la zona central del pais.

www.bcr.com.ar/gea
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previo, ademas de ser la primera mejora después
de cinco semanas consecutivas de recortes. Estos
resultados sorprendieron al mercado que esperaba
una caida del 1%, lo cual se manifestd con bajas en
los precios el dia lunes.

Por ahora los cultivos vienen bien. Por el lado
climatico, las proyecciones son igualmente favora-
bles. Hay pronoésticos de temperaturas superiores a
las normales pero también se esperan lluvias dis-
persas en la region del Medio Oeste que aportarian
humedad a los suelos y, por el momento, no hay
amenazas sustanciales para los cultivos. Sin embar-
go, el clima actualmente es mas importante para el
maiz, ya que la soja se siembra mas tarde y ain
falta para que se determinen sus rendimientos.

Después de que el viernes la soja llegara a casi
los 375 délares, valor que no alcanzaba desde ene-
ro, la semana arranc6 con tendencia bajista pero
gue no pudo mantenerse, no por factores propios
sino porque la oleaginosa se beneficid en principio
del viento a favor proveniente de la corriente alcis-
ta del trigo. Ademas, los fondos que la semana pa-
sada aumentaron sus posiciones compradas comen-
zaron a realizar parte de las ganancias ante la in-
certidumbre de que dicho viento a favor cambie de
direccion.

No obstante, los fondos volvieron a su postura

compradora y junto con el impulso que provino de
los cereales, sostuvieron a los precios. La demanda
se sumo pero s6lo para mantener la tendencia alcis-
ta. Las exportaciones efectivas subieron un 33% se-
manal mientras que el total de compromisos supero
ampliamente lo esperado por el mercado, con ne-
gocios sobre el ciclo nuevo que crecieron cerca del
100%. China fue el comprador principal de los que
se identificaron.

En este sentido, la Administracion General de
Aduanas del pais asiatico anuncié que las importa-
ciones de junio totalizaron 6,2 millones de tonela-
das reflejando un crecimiento del 42% y 32% men-
sual y anual respectivamente. Ademas, se espera
que siga incrementando sus compras externas ya que
la produccion doméstica no puede seguir el mismo
ritmo de crecimiento de la demanda. Segun Oil
World, se esperan menores exportaciones desde
Sudamérica durante los meses de julio y agosto, lo
cual podria favorecer al pais del norte.

En términos de precios, no se observaron dema-
siadas variaciones, salvo el lunes que la posicién
agosto cayo6 un 1,13% ante la idea de que el merca-
do estaba sobrecomprado. Los actuales
fundamentals ya estan descontados en los valores y
no hubo nuevos ni tampoco sefiales externas defini-
das como para marcar una tendencia fuerte. Por
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Complejo soja: ROE Verdes aprobados por mes de emision al 22/07/10
Subproductos de Soja Total Soja
Mes emisin Aceite de Soja (Hasta Dic09, la mayori; es harinay/o Soja (incluyendo
pellets de soja.) organicay
ROE 45 ROE 180 Total ROE45  ROE 180 Total ROE45  ROE 180 Total | desactivada)
Total 2009 3.785.135  807.800 4.592.935 | 20.381.626  1.590.783 21.981.839 2.225.305 1.414.000 3.639.305 3.683.514
Ene-10 83.778 95.000 178.778 530.739 391.000 921.739 1.785 1.785 3.825
Feb-10 34.302 20.000 54.302 511.015 72.000 583.015 730.000 2.198.000 2.928.000 2.928.612
Mar-10 127.571  286.449 414.020 1.509.680 675.800  2.185.480 595.028 855.000 1.450.028 1.450.399
Abr-10 310.577 234.030 544.607 2.724.784 1.358.600  4.083.384 1.804.164 1.025.000 2.829.164 2.832.356
May-10 275.350 230.000 505.350 1.384.988 744.000  2.128.988 1.290.340 246.500 1.536.840 1.539.795
Jun-10 347.088  403.000 750.088 1.644.993 778.500  2.423.493 899.303 880.500 1.779.803 1.781.875
Jul-10 327.711  319.300 647.011 1.311.002  1.329.850  2.640.852 1.201.000 755.320  1.956.320 1.957.731
Total 2010 1.506.377 1.587.779 3.094.156 9.617.201  5.349.750 14.966.951 6.521.620 5.960.320 12.481.940 | 12.494.592
Ttl 2009/10 1.388.297 1.472.779 2.861.076 7.820.607  4.886.750 12.707.357 5.789.835 5.960.320 11.750.155 | 11.759.785
Total Soja equivalente 2009/10 (27.809.715 D
Elaborado sobre la base de informacién publicada et facional de Control Comercial Agropecuario (ONCCA). Desde diciembre de 2009 ONCCA informa el detalle de

subproductos. En el total anual 2009 de subproductos de soja esstan sumados 9.340 toneladas otorgadas bajo RV365.

ello, con la ayuda de los fondos que volvieron a su
postura compradora y cierta incertidumbre por el
clima en algunas regiones productoras del mundo,
el valor de la soja agosto cerr6 a 373,69 dolares,
subiendo apenas un 0,10% diario y acumulando una
suba de 0,89% entre el martes y el viernes, la cual
no fue suficiente para compensar la caida del lu-
nes.

MAGYP bhajo la estimacion de soja

En esta semana, el Ministerio de Agricultura
emitié un nuevo ajuste en la estimacion de cosecha
de soja, llevandola a 52,7 millones Tm, y reducién-
dola de su cifra previa de 54 millones.

La reiteracion de los $1000 por tonelada de soja,
pero esta vez ya generalizados al final de la sema-
na, hizo que el volumen negociado fuera importan-
te. El periodo bajo analisis despegd con una caida
de valores respecto de la semana anterior, a partir
de donde se empezaron a recuperar las cotizacio-
nes hasta el nivel requerido por los vendedores de
grano.

Sigue saliendo una buena cantidad de operacio-
nes para satisfacer las necesidades de la demanda
de exportacion de grano, mientras que las fabricas
tratan de no convalidar la magnitud de las subas de
precios del exterior.

Aunque inferior a la semana precedente, hubo
un buen nivel de negocios. En la semana, hasta el
miércoles, se habrian comprometido con el exterior
54.000 Tm de aceite de soja (192.700), 807.000 Tm
de subproductos de soja (793.000) y 525.000 Tm de
grano (749.000). Entre paréntesis se consignan los
tonelajes hechos en el periodo precedente.

En total, ya se habrian comprometido casi 28
millones de toneladas en soja equivalente en dis-
tintos productos del complejo oleaginoso.

Este volumen esta bien cubierto por compras de

31 millones Tm de soja a precio firme, restando por
fijar precio en operaciones por 5,3 millones Tm de
soja.

En el frente FOB, los precios de las primas se
afirmaron. En el caso del aceite de soja porque las
primas FOB brasilefias se catapultaron y arrastraron
a las locales. Es que va quedando poca mercaderia
en Brasil, ya que ha aumentado la utilizacion del
aceite para la produccién de biodiesel.

De primas de -90 (promedio entre puntas com-
pradoray vendedora) para el embarque cercano, el
FOB argentino del aceite de soja pas6 a -15. Esto
significd una brecha de casi 50 délares entre el FOB
brasilefio y el argentino. Ergo, EE.UU. no tiene
stocks, Brasil va agotando sus existencias exporta-
bles y el Gnico pais proveedor de aceite que queda
es Argentina. China, el que fuera el cliente nimero
uno de nuestro pais, fue reemplazado el faltante
por mercaderia de origen brasilefio y mayor indus-
trializacion de grano; de todas formas, a costa de
recortar sustancialmente sus stocks de aceite.

También se afirmaron las primas FOB de harina
porque la demanda externa esté pero a las fabricas
locales los numeros no le cierran ante la reticencia
de los productores argentinos a vender a los niveles
de precios que se ven.

A tenor con la baja de precios en Chicago del
lunes, también cayeron los valores para los forwards.
Por la soja de la cosecha 2009/10, los negocios fue-
ron pasando de US$ 229, a 230, 232, 233y, final-
mente, US$ 235, exhibiendo un incremento acumu-
lado del 1,3% en el piso de operaciones local.

En el Mercado a Término de Buenos Aires (Matba)
la posicion Mayo 2011 de la oleaginosa pasé de US$
235 el viernes pasado a 236 dolares este viernes. La
suba fue mas pronunciada en la posicion cercana,
Julio2010, que ajustd este viernes a US$ 257,50,
1,6% de incremento semanal.
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 160710 190710 200720  2u07a0 2200770 | Fromedio  Promedioafio Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 950,00 955,00 955,00 955,00 955,00 954,00 #iDIV/O!
Soja 988,00 964,00 978,00 987,00 997,00 982,80 1.066,20 -7,8%
Mijo
Sorgo 370,00 355,00 370,00 370,00 366,25 401,59 -8,8%
Bahia Blanca
Trigo duro
Maiz duro 497,00 497,00
Girasol 915,00 919,00 920,00 924,00 927,00 921,00 817,89 12,6%
Soja 989,00 960,00 980,00 1.000,00 1.000,00 985,80 1.092,56 -9,8%
Sorgo
Coérdoba
Trigo Duro 643,00 643,00 643,00 636,40 640,10 641,10 679,73 5,7%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 950,00 955,00 955,00 955,00 955,00 954,00 827,22 15,3%
Soja
Trigo Art. 12 688,17
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 917,70 920,00 925,00 930,00 931,70 924,88 817,46 13,1%
Soja 984,30 967,10 970,00 990,00 998,20 981,92 1.087,78 -9,7%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por toneladz
Producto 19/07/10 20/07/10 21/07/10 22/07/10 23/07/10 1607720 Vaniacion
semanal

Harinas de trigo (s)

"0000" 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0

"000" 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0
Pellets de afrechillo (s)

Disponible (Exp) 320,0 320,0 320,0 320,0 320,0 320,0
Aceites ()

Girasol crudo 2.650,0 2.650,0 2.650,0 2.650,0 2.650,0 2.650,0

Girasol refinado 3.200,0 3.200,0 3.200,0 3.200,0 3.200,0 3.200,0

Lino

Soja refinado 2.600,0 2.600,0 2.600,0 2.600,0 2.600,0 2.600,0

Soja crudo 2.110,0 2.110,0 2.110,0 2.110,0 2.110,0 2.110,0
Subproductos (s)

Girasol pellets (Cons Dna) 535,0 535,0 535,0 535,0 535,0 535,0

Soja pellets (Cons Darsena) 780,0 780,0 780,0 780,0 780,0 780,0

(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.

16 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 23/07/2010
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 19/07/10 20/07/10 21/07/10 22/07/10 23/07/10 Var% 15/07/10
Trigo
9 Mol/Ros Gluten 24/PH 76 Cdo. M/E 638,00 638,00 638,00 638,00 644,00 09% 638,00
Mol/Ros Gluten 26/ PH 76  Cdo. M/E 663,00 663,00 663,00 663,00 669,00 09% 663,00
Mol/Ros Gluten 28/PH 76  Cdo. M/E 683,00 683,00 683,00 683,00 689,00 09% 683,00
Mol/Resistencia  Gluten 24/PH 76  Cdo. M/E 720,00
Exp/SM Dic/Ene'1l Cdo. M/E u$s 155,00 150,00 15500 158,00 158,00 1,9% 155,00
Exp/Tmb Dic/Ene'1l Cdo. M/E u$s 150,00 150,00 155,00 155,00 3,3% 150,00
Exp/PA Dic/Ene'1l Cdo. M/E u$s 150,00 150,00 15500 158,00 158,00 53% 150,00
Exp/GL Dic/Ene'1l Cdo. M/E u$s 150,00 150,00
Exp/AS Dic/Ene'1l Cdo. M/E u$s 150,00 150,00 153,00
Exp/SL Ene'll Cdo. M/E us$s 155,00 155,00
Exp/SL Feb'11 Cdo. M/E us$s 160,00
Maiz
Exp/SL Ago Cdo. M/E us$s 125,00 127,00 130,00
Exp/SM Ago Cdo. M/E u$s 125,00 125,00 127,00 128,00 128,00 -15% 130,00
Exp/PA Ago Cdo. M/E u$s 125,00 123,00 125,00
Exp/GL Ago Cdo. M/E u$s 125,00 130,00
Exp/Tmb Ago Cdo. M/E u$s 125,00 125,00 127,00 12500 -3,8% 130,00
Exp/SM Mar'11 Cdo. M/E u$s 120,00 120,00 123,00 12500 122,00 -24% 125,00
Exp/Lima Mar'11l Cdo. M/E uss 120,00 120,00 122,00 -24% 125,00
Exp/Tmb Mar'11 Cdo. M/E us$s 120,00 120,00 122,00 -24% 125,00
Exp/SL 15/04 a 15/05 Cdo. M/E us$s 125,00 125,00
Exp/SM-AS Mar/Abr'11 Cdo. M/E us$s 120,00 120,00 125,00 122,00 -24% 125,00
Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 350,00 370,00 0,0% 370,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. Grado 2 360,00 370,00
Exp/SL ClDesc. Cdo. M/E 370,00
Exp/SM Desde 26/07 Cdo. M/E 370,00
Exp/SM Ago Cdo. M/E 360,00 360,00
Exp/Ros Ago Cdo. Grado 2 370,00
Soja
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 960,00 980,00 980,00 1000,00 2,6% 975,00
Fca/Ric-SL-Tmb  C/Desc. Cdo. M/E 960,00 960,00 980,00 980,00 1000,00 26% 975,00
FcalVGG C/Desc. Cdo. M/E 980,00 980,00 1000,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 960,00 980,00 980,00 990,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 91500 915,00 93500 93500 940,00
Fca/AS C/Desc. Cdo. M/E 960,00 960,00 980,00 980,00 975,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 980,00 980,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 980,00 1000,00
Exp/AS CiDesc. Cdo. M/E 960,00 980,00 980,00 1000,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 980,00 980,00
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. MIE 980,00 980,00 1000,00
Exp/Lima C/Desc. Cdo. M/E 970,00
Fca/SL May'11 Cdo. M/E us$s 232,00 232,00
Fca/SM May'11 Cdo. M/E u$s 229,00 230,00 232,00 23300 23500 13% 232,00
Fca/GL May'11 Cdo. M/E u$s 230,00 230,00 233,00 23500 1,3% 232,00
Fca/Tmb May'11 Cdo. M/E u$s 230,00 230,00 233,00 23500 23500 13% 232,00
Exp/SM-AS May'11 Cdo. M/E u$s 229,00 230,00 232,00 23500 23500 13% 232,00
Girasol
Fca/Ric-Ros C/Desc. Cdo. M/E 955,00 955,00 955,00 955,00 960,00 11% 950,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 955,00 955,00 955,00 955,00 960,00 1,1% 950,00
Fca/Villegas ClDesc. Cdo. M/E 945,00 945,00 945,00 94500 950,00 11% 940,00
Fca/T.Lauquen  C/Desc. Cdo. M/E 935,00 93500 93500 93500 940,00 1,1% 930,00
Fca/SJ C/Desc. Cdo. M/E 955,00 955,00 955,00 955,00 960,00 11% 950,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. FIt/Cnfit 955,00 955,00 955,00 955,00 960,00 11% 950,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur (Tmb) Timbues (VGG) Villa Gobernador
Galvez. Precios en ddlares convertibles a pesos segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion \ Volumen Int. Abierto \ 19/07/10 20/07/10 21/07/10 22/07/10 23/07/10 var.sem.

FINANCIEROS En$/U$S
DLR072010 787.838 360.335 3,945 3,944 3,943 3,936 3,938 -0,20%
DLR082010 352.446 342.666 3,974 3,972 3,971 3,964 3,972 -0,08%
DLR092010 219.582 219.091 4,005 4,002 3,999 3,994 4,000 -0,15%
DLR102010 110.478 165.600 4,039 4,034 4,032 4,026 4,033 -0,15%
DLR112010 166.118 171.806 4,076 4,073 4,070 4,061 4,070 -0,15%
DLR122010 69.175 197.525 4,114 4,109 4,107 4,101 4,108 -0,17%
DLR012011 44.460 63.048 4,154 4,151 4,147 4,137 4,150 -0,12%
DLR022011 42.367 71.148 4,194 4,190 4,184 4177 4,185 -0,26%
DLR032011 14.100 49,943 4,234 4,230 4,224 4,219 4,225 -0,24%
DLR042011 20.000 37.824 4,268 4,268 4,262 4,256 4,260 -0,21%
DLR052011 20.950 40.904 4,310 4,305 4,303 4,294 4,294 -0,39%
DLR062011 2.000 5.900 4,355 4,348 4,347 4,338 4,338 -0,41%
DLR072011 5.000 2.000 4,396 4,388 4,387 4,370 4,370 -0,61%
DLR082011 8.880 1.420 4,439 4,431 4,430 4,413 4,413 -0,61%
DLR092011 55 4,472 4,464 4,470 4,453 4,453 -0,45%
DLR102011 23.080 20.070 4,505 4,497 4,510 4,493 4,493 -0,66%
DLR112011 12.650 4,544 4,536 4,549 4,532 4,532 -0,66%
DLR122011 35 4,590 4,582 4,588 4,571 4571 -0,80%
ECU072010 5,105 5,085 5,055 5,070 5,070 -0,29%
ECU122010 5,330 5,310 5,280 5,295 5,295 -0,28%
RFX000000 1.000 665 3,935 3,934 3,934 3,932 3,931 -0,07%

AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR092010 112 376 246,80 247,50 249,50 249,00 251,30 0,52%
ISR112010 704 1977 248,80 249,40 251,40 250,60 252,90 0,40%
ISR052011 2.824 1525 229,50 230,30 231,50 231,10 232,70 0,30%
ISR072011 134 134 232,20 233,00 234,00 233,60 235,40 0,17%
MAI000000 128,00 127,50 128,00 128,00 129,00 -1,53%
MAI072010 128,00 127,50 128,00 128,00 129,00 -1,53%
MAI042011 7 7 124,50 124,50
SOF072010 6 248,00 249,00 253,00 252,00 256,50 2,19%
SOF082010 1234 248,50 249,50 253,50 253,00 255,00 1,39%
SOF102010 171 251,50 251,50 255,00 254,00 255,50 0,20%
SOF112010 846 1368 252,00 252,80 255,00 254,00 256,50 0,39%
SOF012011 47 77 253,50 254,00 256,20 257,00 258,50 0,58%
SOF042011 98 171 231,00 231,90 233,60 233,50 234,80 0,26%
$0J000000 1349 248,00 249,00 253,00 252,00 256,50 2,19%
$0J072010 13 101 248,00 249,00 253,00 252,00 256,50 2,19%
$0J082010 78 248,50 249,50 254,00 253,50 255,00 1,39%
50J092010 23 251,00 251,50 255,00 254,00 255,00 0,39%
$0J112010 220 655 252,00 252,80 254,90 254,50 256,50 0,35%
50J052011 236 704 232,00 233,00 234,70 234,50 235,80 0,30%
TRI012011 20 36 155,50 153,60 155,00 157,00 157,50 0,96%

TOTAL 1.892.741 1772671

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S

Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A por 19107110 20107110 21007110 22107110 23007110

Ejercicio opcion semanal  posicion

PUT

SOF042011 196 put 8 131 1,800

SOF042011 200 put 35 9 2,600 2,000
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S

Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A por 19107110 2000710 21007110 22107110 23007110
Ejercicio opcion semanal  posicion

CALL

SOF042011 248 call 20 35 6,300

DLR102010 4,25 call 10 89 0,010

DLR012011 4,34 call 8 4

DLR012011 3,94 call 8 4

" El'interés abierto corresponde al dia viemes. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posici 19/07/10 20/07/10 21/07/10 22/07/10 23/07/10 var.

osicion max min diima  méax min dlima  max  min dlima  max  min dltma  méax  min dtima  sem.

FINANCIEROS En$/U$S

DLR072010, 3,946 3,944 3946| 3,946 3943 3943 3944 3942 3943| 3,941 3,936 3,936| 3,938 3,937 3,938 -020%

DLR082010, 3,974 3973 3974| 3974 3972 3972 3974 3971 3971 3,970 3,964 3,964| 3,972 3966 3,972| -008%

DLR092010, 4,005 4,003 4,005 4,003 4,001 4,001 4,003 3999 3,999| 3,999 3,994 3994 4,000 3,998 3,999 -017%

DLR102010 4,039 4,036 4,039 4,037 4,034 4,034 4,037 4,032 4,032| 4030 4,026 4,028 4,035 4,025 4,033

DLR112010, 4,076 4,072 4,076| 4,074 4,073 4,073 4075 4,069 4,070| 4,065 4,061 4,061| 4,070 4,061 4,070| -0,15%

DLR122010, 4,115 4,112 4115 4116 4,110 4,110, 4113 4107 4,107| 4,106 4,099 4,103| 4,105 4,103 4,105 -024%

DLR012011] 4,151 4,151 4151| 4,152 4,151 4,151 4,151 4147 4147| 4,141 4,136 4,141| 4,153 4,145 4,150

DLR022011 4188 4,184 4,184| 4,181 4,172 4177| 4,185 4,183 4,185

DLR032011| 4,227 4,227 4227| 4231 4231 4231 4228 4220 4220| 4221 4215 4221

DLR042011 4260 4,247 4,257 4,260 4,260 4,260| -021%

DLR052011) 4,310 4,310 4310| 4,305 4,302 4,305 4,308 4300 4,305/ 4,294 4,290 4,294

DLR062011 4348 4348 4,348

DLR072011 4380 4378 4378 4371 4,366 4,366

DLR082011 4420 4420 4420| 4425 4,420 4,420

DLR102011) 4,505 4,505 4505| 4,495 4,480 4,480 4510 4,480 4,510/ 4529 4510 4,510

RFX000000 3931 3931 3931

AGRICOLAS EnUSS/Tm

ISR092010 24540 245,40 245,40 249,00 248,80 249,00| 248,60 248,60 248,60| -044%

ISR112010 | 250,50 248,90 249,00\ 249,60 247,40 249,40\ 251,50 249,40 251,40| 252,50 250,50 250,60| 252,40 250,20 252,40| 0,20%

ISR052011 | 231,00 229,50 229,50| 230,40 228,90 230,30| 232,10 230,30 231,50| 233,20 231,10 231,10| 232,70 230,90 232,60| 0,26%

ISR072011 | 232,50 232,20 232,20| 233,00 232,80 233,00/ 235,10 233,40 234,00| 233,60 233,60 233,60| 235,40 234,70 235,40| 0,04%

MAI042011 124,50 124,50 124,50

SOF07201C| 248,00 248,00 248,00 248,50 248,50 248,50

SOF11201( 252,30 250,50 252,30| 255,00 255,00 255,00 254,00 254,00 254,00| 256,50 255,50 256,50 039%

SOF012011 254,00 254,00 254,00 257,50 257,00 257,00

SOF042011 233,00 231,00 231,00f 231,90 231,90 231,90| 232,50 232,50 232,50| 233,50 233,50 233,50| 234,50 233,10 234,50, 013%

S0J072010| 248,00 248,00 248,00 249,00 249,00 249,00 255,00 252,00 252,00

S0J112010| 253,70 252,30 252,50| 252,20 251,00 252,20| 254,90 252,70 254,90| 256,50 256,00 256,00| 256,50 254,00 256,50, 035%

S0J052011| 233,90 233,60 233,60 233,00 231,50 233,00| 235,00 232,80 234,60 236,00 234,60 234,60| 235,80 234,00 23580 030%

TRI012011 153,80 153,60 153,60 157,00 157,00 157,00| 157,50 157,50 157,50

1.892.830 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 1.752.671  Interés abierto en contratos

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos Entonelada

Posicion Vol. Sem. Openlnterest\ 19/07/10 20/07/10 21/07/10 22/07/10 23/07/10  var.sem.

TRIGO ROS Inmed. 642,00 634,00 635,00 637,00 630,00 -2,02%

MAIZ |.W. Inmed. 504,00 502,00 504,00 504,00 507,00 -1,55%

MAIZ Q.Q. Inmed. 988,00 990,00 1.005,00 1.009,00 1.012,00 1,61%

MAIZ ROS Inmed. 988,00 990,00 1.005,00 1.009,00 1.012,00 1,61%
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MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada
Posicién \ Volumen Sem. Open Interest\ 19/07/10 20/07/10 21/07/10 22/07/10 23/07/10  var.sem.
TRIGO B.A. 07/2010 1.600 19 162,50 160,50 161,50 161,80 159,00 -2,75%
TRIGO B.A. 08/2010 162,50 160,50 161,50 162,00 159,50 -2,45%
TRIGO B.A. 09/2010 2.700 197 164,00 165,00 165,50 166,00 163,50 -0,61%
TRIGO B.A. 10/2010 300 33 163,00 163,50 164,00 164,50 162,00 -0,92%
TRIGO B.A. 01/2011 30.900 1.484 156,00 156,00 158,50 159,80 159,00 1,60%
TRIGO B.A. 03/2011 1.400 61 161,00 161,00 165,50 166,00 165,00 2,04%
TRIGO B.A. 07/2011 6 168,00 168,00 170,50 171,00 170,00 0,89%
TRIGO B.A. 09/2011 4 169,50 169,50 172,00 172,50 171,50 0,88%
TRIGO Q.Q. 07/2010 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00
TRIGO Q.Q. 01/2011 1 98,00 98,00 98,00 98,00 99,90 1,94%
MAIZ ROS 07/2010 11.100 239 128,20 127,50 128,00 128,00 129,00 -1,53%
MAIZ ROS 08/2010 200 2 131,00 128,50 129,00
MAIZ ROS 09/2010 5.600 151 128,20 127,50 128,00 128,50 129,00 -1,53%
MAIZ ROS 12/2010 3.100 169 129,00 129,00 131,00 130,00 129,00 -1,53%
MAIZ ROS 04/2011 6.800 230 122,50 122,00 125,00 124,00 124,00 -0,80%
MAIZ ROS 07/2011 2 126,50 126,00 129,00 130,00 127,00 -1,55%
GIRASOL ROS 03/2011 100 1 230,00 230,50
SOJA IL.W. 07/2010 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00
SOJA Q.Q. 07/2010 700 2 98,00 98,00 98,00 98,00 96,50 -2,53%
SOJA ROS 07/2010 110.900 497 251,50 252,00 255,00 256,00 257,50 1,58%
SOJA ROS 08/2010 1 251,50 252,00 255,00 256,00 255,50 0,59%
SOJA ROS 09/2010 7.300 624 251,10 251,80 255,00 256,00 254,50 0,12%
SOJA ROS 10/2010 1 251,30 251,50 255,00 256,00 255,50 0,39%
SOJAROS 11/2010 69.100 4.651 252,30 252,50 255,70 255,10 256,00 0,20%
SOJA ROS 05/2011 57.300 2.444 232,00 232,30 235,00 235,50 236,00 0,43%
SOJA ROS 07/2011 800 65 234,50 234,50 236,50 238,00 238,50 0,42%
SOJAROS 09/2011 6 243,00 243,00 245,50 241,00 241,50 -1,83%
SOJA CHA 07/2010 91,00 91,00 91,00 91,00 91,00
SOJA ZAR 07/2010 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
SOJAVIL 07/2010 89,50 89,50 89,50 89,50 89,50
SOJA VIL 09/2010 1.500 148 91,00 91,00 91,00 90,50 90,50 -0,55%
SOJAVIL 11/2010 8 91,00 92,00 91,00 90,50 90,50 -0,55%
SOJA DAI 07/2010 85,50 85,50 85,50 85,50 85,50
SOJA DAI 09/2010 5 92,00 93,00 91,00 91,50 91,50 0,55%
SOJA DAI 11/2010 5 92,00 93,00 91,00 91,50 91,50 0,55%
SOJA FRS 07/2010 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00
MATBA. Operaciones en délares Entonelada
19/07/10 20/07/10 21/07/10 22/07/10 23/07/10 var.
Posicion max  min dltima max min dtima max min Otima max min dtima max min Oltima sem.

TRIGO B.A. 07/2010 1625 162,0 162,0 1605 1600 1605 1615 1615 1615 1615 1615 1615 159,0 159,0 159,0
TRIGO B.A. 09/2010 164,0 1640 1640 1650 162,0 1620 1655 1640 164,0

TRIGO B.A. 10/2010 163,5 1635 1635

TRIGO B.A. 01/2011 156,5 1555 156,5 156,0 1550 156,0 160,0 1575 1585 1600 159,0 159,0 159,0 159,0 1590 16%
TRIGO B.A. 03/2011 161,0 1610 1610 165,0 163,0 164,0

TRIGO Q.Q. 01/2011 1000 99,9 99,9

MAIZ ROS 07/2010 1290 128,0 128,0 1275 1260 126,0 1280 127,8 1280 1300 1280 130,0 129,0 128,0 1290 -0,8%
MAIZ ROS 08/2010 1310 1310 1310

MAIZ ROS 09/2010 1285 1285 1285 1275 1265 1265

MAIZ ROS 12/2010 129,0 1290 129,0 1310 1310 1310 130,0 1300 130,0

MAIZ ROS 04/2011 1230 1225 1225 122,0 1220 1220 1250 1240 1245 1250 1240 1240

GIRASOL ROS 03/2011 230,0 230,0 230,0

SOJA Q.Q. 07/2010 980 980 98,0 1000 98,0 98,0

SOJA ROS 07/2010 252,0 2500 2510 252,0 250,0 251,6 2550 2533 2533 256,1 2540 2545 2575 2555 2575 18%
SOJA ROS 09/2010 2511 2511 2511 2515 250,0 251,3 2550 2540 2540 2560 256,0 256,0 2558 2553 2558 0,9%
SOJA ROS 11/2010 2530 251,0 2510 2532 250,0 252,7 2558 2535 2543 2570 2535 2535 256,0 2552 256,0 0,3%
SOJA ROS 05/2011 2330 2314 2314 2325 2310 2320 2352 2338 2345 2363 2340 2340 2360 2352 2360 0,6%
SOJAROS 07/2011 2335 2335 2335 2361 2360 2360

SOJA VIL 09/2010 91,0 910 910 910 910 910
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CALCULO FAS TEORICO A PARTIR DEL FOB - TIPO DE CAMBIO

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 19/07/10 20/07/10 21/07/10 22/07/10 23/07/10 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 228,00 228,00 228,00 230,00 230,00 228,00 0,88%
Precio FAS 162,11 162,11 162,11 163,64 163,64 162,11 0,94%
Precio FOB Ago'10 v 245,00 v 245,00 v 245,00 v 250,00 v 250,00 v 240,00 4,17%
Precio FAS 179,11 179,11 179,11 183,64 183,64 174,11 5,47%
Precio FOB Dic'10 224,00 225,00 230,00 232,00 232,00 216,00 7,41%
Precio FAS 161,10 161,41 165,95 167,48 167,02 153,56 8,77%
Ptos del Sur
Precio FOB Set'10 v 250,00 v 250,00 v 255,00 v 265,00 v 265,00
Precio FAS 184,11 184,11 189,11 198,64 198,64
Uruguay
Precio FOB Ago'10 v 245,00 v 245,00 v 245,00 v 245,00 v 245,00 v 245,00
Precio FAS 231,55 231,55 231,55 231,54 231,54 231,55 0,00%
Precio FOB Dic'10 215,00 215,00 225,00 227,50 227,50 215,00 5,81%
Precio FAS 201,55 201,55 211,55 214,04 214,04 201,55 6,20%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 176,00 175,00 177,00 177,00 176,00 180,00 -2,22%
Precio FAS 130,70 129,90 131,50 131,49 130,69 133,90 -2,40%
Precio FOB Ago'10 177,95 174,99 176,47 174,99 172,93 181,19 -4,56%
Precio FAS 132,65 129,89 130,96 129,48 127,62 135,09 -5,53%
Precio FOB Set'10 176,17 174,60 176,47 174,80 172,73 180,60 -4,36%
Precio FAS 130,87 129,49 130,96 129,29 127,42 134,50 -5,26%
Precio FOB Oct'10 v 181,49 v 178,93 v 181,29 v 177,26 v 174,99 v 186,71 -6,27%
Precio FAS 136,19 133,83 135,79 131,75 129,68 140,60 -7,76%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 131,00 131,00 131,00 131,00 130,00 135,00 -3,70%
Precio FAS 95,71 95,71 95,71 95,63 94,83 98,83 -4,05%
Precio FOB Ago'10 132,48 129,52 131,79 130,51 128,44 137,69 -6,72%
Precio FAS 97,19 94,23 96,50 95,13 93,27 101,52 -8,13%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 403,00 403,00 403,00 405,00 405,00 410,00 -1,22%
Precio FAS 247,74 247,73 247,57 248,70 248,70 252,12 -1,36%
Precio FOB Ago'10 404,17 405,55 v 406,84 v 407,11 v 407,48 408,58 -0,27%
Precio FAS 248,91 250,28 251,41 250,82 251,18 250,70 0,19%
Precio FOB Set'10 396,18 396,37 v 398,85 v 399,58 397,56 400,13 -0,64%
Precio FAS 240,92 241,09 24341 243,28 241,26 242,25 -0,41%
Precio FOB May'11 377,08 376,07 377,17
Precio FAS 221,64 219,77 220,87
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 380,00 380,00 380,00 380,00 380,00 380,00
Precio FAS 21541 215,38 215,38 215,36 215,17 215,57 -0,19%

Los precios estan expresados en dolares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA

Tipo de cambio de referencia

19/07/10 20/07/10 21/07/10 22107110 23/07/10 var.sem. 16/07/10
Tipo de cambio cprdr 3,8950 3,8940 3,8940 3,8920 38910 -0,08% 3,8940
vndr 3,9350 3,9340 3,9340 3,9320 39310  -0,08% 3,9340

Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 2,9992 2,9984 2,9984 2,9968 20961 -0,08% 2,9984
Maiz 20,0 3,1160 3,1152 3,1152 3,1136 31128 -0,08% 3,1152
Demas cereales 20,0 3,1160 3,1152 3,1152 3,1136 31128  -0,08% 3,1152
Habas de soja 35,0 2,5318 2,5311 2,5311 2,5298 25292 -0,08% 2,5311
Semilla de girasol 32,0 2,6486 2,6479 2,6479 2,6466 2,6459  -0,08% 2,6479
Resto semillas oleagin. 235 2,9797 2,9789 2,9789 2,9774 20766 -0,08% 2,9789
Harina y Pellets de Trigo 13,0 3,3887 3,3878 3,3878 3,3860 33852  -0,08% 3,3878
Harina y Pellets Soja 32,0 2,6486 2,6479 2,6479 2,6466 2,6459  -0,08% 2,6479
Harina y pellets girasol 30,0 2,7265 2,7258 2,7258 2,7244 2,7237  -0,08% 2,7258
Resto Harinas y Pellets 30,0 2,7265 2,7258 2,7258 2,7244 2,7237  -0,08% 2,7258
Aceite de soja 32,0 2,6486 2,6479 2,6479 2,6466 26459  -0,08% 2,6479
Aceite de girasol 30,0 2,7265 2,7258 2,7258 2,7244 2,7237  -0,08% 2,7258
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 2,7265 2,7258 2,7258 2,7244 2,7237  -0,08% 2,7258
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PRECIOS INTERNACIONALES

TRIGO

FOB Of (1) FOB Arg |FOB Golfo Duro () FOB Golfo Bldo (3 |CBOT (3 KCBOT 5)
e Emb.cerc. Dic-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 Sep-10 Dic-10
23/07/2009 240,00 248,00 235,70 237,50 237,50 186,20 188,00 195,39 205,40 212,20 206,32 212,29
Semana anterior| 228,00 216,00 227,40 229,20 232,90 234,10 235,90 215,78 226,35 233,97 220,10 226,16
19/07/10 228,00 224,00 227,40 229,20 232,90 230,40 232,30 213,94 224,69 232,68 218,72 22497
20/07/10 228,00 225,00 222,10 223,90 227,60 228,50 230,30 212,02 223,04 231,49 216,61 222,86
21/07/10 228,00 230,00 226,50 228,30 232,00 232,60 234,50 216,15 227,36 235,44 221,02 227,36
22/07/10 230,00 232,00 230,30 232,10 235,80 235,70 237,50 219,18 230,57 238,84 224,78 231,21
23/07/10 230,00 232,00 231,49 233,33 237,00 235,62 237,46 219,09 230,48 239,39 225,98 232,22
Var. Semanal 1% % 2% 2% 2% 1% 1% 2% 2% 2% 3% 3%
Var. Anual -4% 6% -2% 2% 0% 27% 26% 12% 12% 13% 10% 9%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo rojo blando de invierno N° 2,
entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Trigo rojo duro de invierno, entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Kansas.

FOB Of (1) | FOB Arg FOB Golfo (2 CBOT (3

s Emb.cerc. | Ago-10 Sep-10 Oct-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 May-11 Jul-11
23/07/2009 166,00 165,15 166,14 160,63 160,60 160,60 128,74 133,36 138,68 142,32 145,66
Semana anterior| 180,00 181,19 180,60 v186,71 184,46 184,46 184,46 155,41 160,33 164,46 167,22 169,48
19/07/10 176,00 177,95 176,17 v181,49 184,46 184,46 184,46 150,19 155,11 159,84 162,79 165,35
20/07/10 175,00 174,99 174,60 v178,93 178,76 178,76 178,76 147,24 152,55 157,47 160,72 163,48
21/07/10 177,00 176,47 176,47 v181,29 180,85 180,85 180,85 149,50 154,92 159,93 163,18 165,94
22/07/10 177,00 174,99 174,80 v177,26 179,74 179,74 179,74 148,22 153,64 158,85 162,00 164,66
23/07/10 176,00 172,93 172,73 v174,99 146,16 151,37 156,59 159,84 162,79
Var. Semanal 2% 5% -4% -6% -3% -3% -3% -6% -6% -5% -4% -4%
Var. Anual 6% 5% 4% 12% 12% 12% 14% 14% 13% 12% 12%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maiz amarillo N° 3. (3) Maiz amarillo N° 3, a entregar en depdsitos autorizados de Chicago

SORGO Icomp
FOB FOB Arg FOB Grano  |Pellets Aceite
Uss 1 Tn Oficial (1 Golfo ;) |FOB Of (1|FOB Of (1) [FOB Arg |RTTDM3) |FOB Of (1) [FOB Arg RTTDM (4)
Emb.cerc. | Ago-10 Oct-10 § Emb.cerc. | Emb.cerc. Jul-10 Jul-10 Emb.cerc. | Ago-10 Sep-10 | Oc/Dc.10  En/Mrll
23/07/2009 123,00 126,77 350,00 135,00 125,00 740,00 740,00 747,50 845,00 875,00
Semana anterior| 135,00 137,69 158,90 380,00 140,00 135,00 850,00 850,00 857,50 940,00 950,00
19/07/10 131,00 132,48 157,70 380,00 140,00 135,00 850,00 847,50 852,50 940,00 950,00
20/07/10 131,00 129,52 157,70 380,00 140,00 135,00 860,00 847,50 852,50 935,00 945,00
21/07/10 131,00 131,79 157,70 380,00 140,00 135,00 860,00 850,00 857,50 940,00 950,00
22/07/10 131,00 130,51 157,70 380,00 140,00 135,00 860,00 862,50 867,50 960,00 965,00
23/07/10 130,00 128,44 157,70 380,00 140,00 135,00 865,00 865,00 872,50 960,00 975,00
Var. Semanal -4% -T% -1% 2% 2% 2% 2% 3%
Var. Anual 6% 1% 9% 4% 8% 17% 17% 17% 14% 11%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOJA

FOB  lroBArg FOB Paranagua-  |chg Golfo (o CBOT(3 TGE @

US$ / Tn Oficial (1) Brasil GM No-GM

Emb.cerc. | Ago-10 May-11 Ago-10 Sep-10 Jul-10 Ago-10 Ago-10 Sep-10 Nov-10 Ago-10 Ago-10
23/07/2009 418,00 420,18 354,59 431,19 426,78 410,91 388,10 376,08 353,30 342,46 499,83 508,23
Semana anterior| 410,00 408,58 412,64 411,72 413,67 413,10 374,61 366,71 361,93 465,55 523,43
19/07/10 403,00 404,17 408,41 407,40 413,67 413,10 370,38 362,39 357,16 465,60 523,48
20/07/10 403,00 405,55 409,42 407,77 410,29 410,30 371,76 362,58 357,52 460,87 518,19
21/07/10 403,00 v406,84 377,08 411,07 409,33 415,17 413,40 373,05 363,95 359,54 463,22 520,43
22/07/10 405,00 v407,11 376,07 411,17 409,70 412,56 413,70 373,32 363,95 359,91 459,95 517,33
23/07/10 405,00 v407,48 377,17 411,35 409,33 414,11 373,69 364,14 360,65 458,25 516,84
Var. Semanal -1% 0% 0% -1% 0% 0% -1% 0% 2% -1%
Var. Anual -3% -3% 6% -5% -4% % -1% 3% 5% -8% 2%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depositos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos
autorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

PELLETS DE SOJA
s /o FOB Of (1) [FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM-s:(2) CIF RTTDM - A () CBOT (3

Emb.cerc. | Ago-10 Sep-10 Ago-10 Oc/Dc10 Jul-10 Oc/Dc10 | Oc/Dcl0  En/Mril Ago-10 Sep-10 Oct-10
23/07/2009 384,00 388,83 389,11 381,67 387,68 424,00 424,00 421,00 421,00 356,04 331,79 316,69
Semana anterior| 338,00 339,84 338,07 341,49 337,19 375,00 374,00 367,00 364,00 339,29 328,70 320,99
19/07/10 336,00 340,06 336,97 339,78 334,43 378,00 376,00 367,00 365,00 336,20 324,85 316,03
20/07/10 333,00 338,95 334,55 336,75 331,42 375,00 373,00 363,00 360,00 332,34 320,77 311,62
21/07/10 336,00 340,39 337,52 338,73 334,77 372,00 371,00 360,00 353,00 334,33 323,19 314,81
22/07/10 333,00 338,07 337,03 335,32 332,38 373,00 373,00 364,00 361,00 330,91 320,22 311,95
23/07/10 335,00 338,84 337,19 336,09 333,96 374,00 374,00 363,00 360,00 330,58 320,11 312,83
Var. Semanal -1% 0% 0% 2% -1% 0% -1% -1% -3% -3% -3%
Var. Anual -13% -13% -13% -12% -14% -12% -12% -14% -14% -1% -4% -1%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depésitos autorizados de Chicago.

ACEITE DE SOJA

55/ FOB Of (1) |FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM( CBOT3)

Emb.cerc. | Ago-10 Sep-10 Oc/Dc10 Ago-10 Oc/Dc.10 | Ag/Ocl0  Nv/Enil Ago-10 Sep-10 Oct-10 Dic-10
23/07/2009 757,00 759,93 762,35 788,59 760,48 787,48 605,00 764,33 767,86 771,83 779,76
Semana anterior| 827,00 837,31 857,26 862,66 710,00 715,00 844,58 848,32 852,51 861,11
19/07/10 820,00 834,04 875,45 859,94 710,00 715,00 836,86 840,83 845,24 854,06
20/07/10 831,00 834,76 841,09 844,44 885,15 869,79 710,00 715,00 846,56 850,53 854,94 863,98
21/07/10 831,00 841,16 848,48 851,34 895,29 878,90 720,00 725,00 843,47 847,66 852,07 860,89
22/07/10 845,00 856,26 860,53 862,22 904,99 891,98 857,58 861,55 865,96 875,22
23/07/10 850,00 858,79 862,66 863,54 909,84 895,51 732,00 737,00 861,33 862,87 867,28 876,54
Var. Semanal 3% 3% 6% 4% 3% 3% 2% 2% 2% 2%
Var. Anual 12% 13% 13% 10% 20% 14% 22% 13% 12% 12% 12%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 14/07/10 Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Ventas semana  Total comprado Total afijar Total fijado Ai:umulado F*)
1 2 3 afio comercial
Trigo pan 09/10 14,2 3.655,4 106,9 733 3192,2
(Dic-Nov) (6.701,8) (749,6) (414.6) (4.629,3)
Maiz 09/10 350,2 13.342,6 876,8 304,7 9359,4
(Mar-Feb) (6.491,3) (1.334,0) (646,6) (5.659,5)
Sorgo 09/10 52,1 1.026,1 100,0 34,2 669,4
Mar-Feb 635,2 39,7 29,9 330,3
(Mar-Feb) Sin datos (635,2) (39,7) (29.9) (330,3)
Cebada Cerv. 09/10 (*) 423,6 359,5 265,0 193,3
(Dic-Nov) (927,5) (499,4) (373,1) (329,8)
Soja 09/10 535,8 154805 (**) 38384 () 23487 (**) 8674,5
(Abr-Mar) (6.145,3) (2.278,1) (1.661,9) (2.829,4)
Girasol 09/10 0,4 26,0 55 40
(Ene-Dic) (45.9) (24,5) (9.0) (8.9)

(*) Datos de embarque mensuales hasta ABRIL y desde MAYO es estimado por Situacién de Vapores. (**) Los datos de exportacién corresponden al INDEC, hasta abril.

pasard a la industria.

(***) Diferencia que se

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 07/07/10

Trigo pan

Soja

Girasol

Al 02/06/10

Maiz

Sorgo

09/10

09/10

09/10

09/10

09/10

Compras Compras Total Fijado
estimadas (*) declaradas afijar 2 total 3
3.548,2 3.370,8 854,4 688,6
(3.925,8) (3.729,5) (1.126,6) (805,7)
19.783,5 19.783,5 10.654,8 6.538,5
(15.678,4) (15.678 4) (8.435,2) (6.066,1)
1.670,9 1.670,9 7443 2831
(2.440,4) (2.440,4) (1.582,7) (599,9)
1.290,6 11615 184,3 117,6
(939,1) (845,2) (235,9) (171,4)
50,7 45,6 37 16
(45,0) (40,5) (10,8) (3,0

Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha.

(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en

ambas cosechas.

(1) TOTAL COMPRADO: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. Incluye "A Fijar". (2) TOTAL A FIJAR: Compras que involucran el compromiso de entrega de la mercaderia, pero sin haber

pactado el precio. (3) TOTAL FIJADO: Porcién del rubro (2) a las que ya se les establecié el precio.

Fuente: Datos procesados por la Direccién de Mercados Agroalimentarios segtin base ONCCA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE USDA

Oferta y Demanda de Trigo por Pais

Proyeccion de: JULIO 2010

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/
Argentina 2009/10 (act.) 0,39 9,60 0,01 10,00 4,00 4,93 1,07 21,70%
2010/11 (ant.) 1,07 12,00 0,01 13,08 7,00 5,10 0,97 19,02%
2010/11 (act.) 1,07 12,00 0,01 13,08 7,00 510 0,97 19,02%
Variacion 1/
Variacion 2/ 174.4% 25,0% 30,8% 75,0% 3,4% -9,3%
Australia 2009/10 (act.) 3,59 22,50 0,10 26,19 14,50 7,10 459 64,65%
2010/11 (ant.) 4,59 22,00 0,10 26,69 14,50 7,25 4,94 68,14%
2010/11 (act.) 4,59 22,00 0,10 26,69 15,50 7,25 3,94 54,34%
Variacion 1/ 6,9% -20,2%
Variacion 2/ 27,9% -2,2% 1,9% 6,9% 2,1% -14,2%
Canada 2009/10 (act.) 6,56 26,50 0,40 33,46 18,50 8,60 6,36 73,95%
2010/11 (ant.) 6,86 24,50 0,40 31,76 17,50 8,60 5,66 65,81%
2010/11 (act.) 6,36 20,50 0,40 27,26 15,50 7,10 4,66 65,63%
Variacion 1/ -7,3% -16,3% -14,2% -11,4% -17,4% -17,7%
Variacién 2/ 30%  226% A85%  162%  174%  -26,7%
Unién Europea 2009/10 (act.) 18,38 138,20 5,50 162,08 21,00 125,50 15,57 12,41%
2010/11 (ant.) 16,65 142,97 6,00 165,62 22,00 127,50 16,12 12,64%
2010/11 (act.) 15,57 141,82 6,00 163,39 23,00 126,50 13,90 10,99%
Variacion 1/ -6,5% -0,8% -1,3% 4,5% -0,8% -13,8%
Variacion 2/ -15,3% 2,6% 9,1% 0,8% 9,5% 0,8% -10,7%
China 2009/10 (act.) 45,69 115,00 1,30 161,99 0,85 105,00 56,14 53,47%
2010/11 (ant.) 55,64 112,00 0,90 168,54 0,85 104,80 62,89 60,01%
2010/11 (act.) 56,14 114,50 0,90 171,54 0,85 105,80 64,89 61,33%
Variacion 1/ 0,9% 2,2% 1,8% 1,0% 3,2%
Variacion 2/ 22,9% -0,4% -30,8% 5,9% 0,8% 15,6%
Norte de Africa 2009/10 (act.) 9,50 20,23 19,85 49,58 0,24 38,98 10,38 26,63%
2010/11 (ant.) 10,38 18,05 21,50 49,93 0,24 39,85 9,84 24,69%
2010/11 (act.) 10,38 18,05 21,50 49,93 0,24 39,85 9,84 24,69%
Variacion 1/
Variacion 2/ 9,3% -10,8% 8,3% 0,7% 2,2% -5,2%
Sudeste Asia 2009/10 (act.) 2,46 12,75 15,21 041 12,44 2,37 19,05%
2010/11 (ant.) 2,37 13,45 15,82 043 12,94 2,46 19,01%
2010/11 (act.) 2,37 13,45 15,82 0,43 12,94 2,46 19,01%
Variacion 1/
Variacion 2/ -3, 7% 5,5% 4,0% 4,9% 4,0% 3,8%
FSU-12 2009/10 (act.) 20,25 113,78 5,55 139,58 35,05 80,76 23,77 29,43%
2010/11 (ant.) 23,77 108,12 6,23 138,12 34,15 84,57 19,41 22,95%
2010/11 (act.) 23,77 100,62 6,23 130,62 31,65 85,86 13,11 15,27%
Variacion 1/ -6,9% -54% -7,3% 1,5% -32,5%
Variacion 2/ 17,4% -11,6% 12,3% -6,4% -9,7% 6,3% -44,8%

1/ Relacion actual estimacion y anterior mismas campatia. 2/ Relacion entre la presente campafia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por Pais
Proyeccion de: JULIO 2010

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3
Argentina 2009/10 (act.) 124 28,28 0,03 29,55 14,81 10,97 3,77 34,37%
2010/11 (ant.) 3,77 27,08 0,03 30,88 16,21 11,18 3,49 31,22%
2010711 (act.) 3,77 27,08 0,03 30,88 16,21 11,18 3,49 31,22%
Variacion 1/
Variacién 2/ 204,0% -4,2% 4,5% 9,5% 1,9% -7,4%
Canada 2009710 (act.) 6,36 22,37 2,07 30,80 3,03 22,67 5,10 22,50%
2010/11 (ant.) 470 22,11 2,57 29,38 3,48 22,90 4,99 21,79%
2010/11 (act.) 5,10 22,11 2,57 29,78 2,88 22,90 3,99 17,42%
Variacion 1/ 8,5% 1,4% -17,2% -20,0%
Variacion 2/ -19,8% -1,2% 24,2% -3,3% -5,0% 1,0% -21,8%
Unién Europea 2009/10 (act.) 20,25 151,76 2,67 174,68 2,98 148,53 23,17 15,60%
2010/11 (ant.) 23,66 147,57 2,72 173,95 371 151,05 19,19 12,70%
2010711 (act.) 23,17 146,35 2,72 172,24 5,26 150,25 16,72 11,13%
Variacion 1/ -2,1% -0,8% -1,0% 41,8% -0,5% -12,9%
Variacién 2/ 14,4% -3,6% 1,9% -1,4% 76,5% 1,2% -27,8%
Japon 2009/10 (act.) 157 0,18 19,58 21,33 19,78 1,56 7,89%
2010/11 (ant.) 1,56 0,18 19,38 21,12 19,58 154 7,87%
2010/11 (act.) 1,56 0,18 19,38 21,12 19,58 154 7,87%
Variacién 1/
Variacion 2/ -0,6% -1,0% -1,0% -1,0% -1,3% 34,37%
México 2009/10 (act.) 524 28,45 10,75 44,44 0,25 41,70 2,49 5,97%
2010711 (ant.) 2,59 31,93 12,25 46,77 0,15 42,40 4,22 9,95%
2010711 (act.) 2,49 31,93 11,75 46,17 0,15 42,40 3,62 8,54%
Variacion 1/ -3,9% -4,1% 1,3% -14,2%
Variacion 2/ -52,5% 12,2% 9,3% 3,9% -40,0% 1,7% 45,4%
China 2009/10 (act.) 54,19 161,35 2,98 218,52 0,22 164,55 53,75 32,66%
2010/11 (ant.) 53,73 173,00 1,65 228,38 0,27 167,38 60,73 36,28%
2010/11 (act.) 53,75 173,00 2,08 228,83 0,27 167,80 60,75 36,20%
Variacion 1/ 0,0% 26,1% 0,2% 0,3% 0,0%
Variacion 2/ -0,8% 7,2% -30,2% 47% 22,7% 2,0% 13,0%
Brasil 2009710 (act.) 12,41 55,51 0,91 68,83 8,03 49,50 11,29 22,81%
2010/11 (ant.) 11,79 53,73 131 66,83 7,03 51,20 8,59 16,78%
2010711 (act.) 11,29 53,73 141 66,43 7,03 51,30 8,09 15,77%
Variacion 1/ -4,2% 7,6% -0,6% 0,2% -5,8%
Variacion 2/ -9,0% -3,2% 54,9% -3,5% -12,5% 3,6% -28,3%
FSU-12 2009/10 (act.) 8,61 67,86 0,52 76,99 14,69 55,52 6,78 12,21%
2010/11 (ant.) 7,18 66,90 0,46 74,54 13,26 54,61 6,68 12,23%
2010/11 (act.) 6,78 62,80 0,46 70,04 12,86 52,04 515 9,90%
Variacién 1/ -5,6% -6,1% 6,0% -3,0% 47% -22,9% -19,1%
Variacién 2/ -21,3% -7,5% -11,5% -9,0% -12,5% -6,3% -24,0% -19,0%

1/ Relacion actual estimacion y anterior mismas camparia. 2/ Relacion entre la presente campatia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE USDA

Oferta y Demanda de Maiz por Pais
Proyeccion de: JULIO 2010

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais o Region Camparia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3
Argentina 2009/10 (act.) 0,49 22,50 0,03 23,02 13,00 7,10 2,92 41,13%
2010/11 (ant.) 2,92 21,00 0,03 23,95 14,00 7,50 2,44 32,53%
2010/11 (act.) 2,92 21,00 0,03 23,95 14,00 7,50 2,44 32,53%
Variacion 1/
Variacion 2/ 495,9% -6,7% 4,0% 7,7% 5,6% -16,4%
Sudafrica 2009/10 (act.) 4,01 14,00 0,03 18,04 2,50 11,00 454 41,27%
2010/11 (ant.) 451 12,50 0,03 17,04 2,50 11,00 3,53 32,09%
2010/11 (act.) 4,54 12,50 0,03 17,07 2,50 11,00 3,56 32,36%
Variacion 1/ 0,7% 0,2% 0,8%
Variacion 2/ 13,2% -10,7% -5,4% -21,6%
Union Europea 2009/10 (act.) 5,68 55,77 2,50 63,95 1,25 58,50 421 7,20%
2010/11 (ant.) 4,43 56,72 2,50 63,65 1,20 58,50 3,94 6,74%
2010/11 (act.) 421 56,99 2,50 63,70 1,20 58,00 4,50 7,76%
Variacion 1/ -5,0% 0,5% 0,1% -0,9% 14,2%
Variacion 2/ -25,9% 2,2% -0,4% -4,0% -0,9% 6,9%
México 2009/10 (act.) 3,56 21,30 8,00 32,86 0,25 30,80 181 5,88%
2010/11 (ant.) 191 24,00 9,60 35,51 0,15 31,80 3,56 11,19%
2010/11 (act.) 1,81 24,00 9,10 34,91 0,15 31,80 2,96 9,31%
Variacion 1/ -5,2% -5,2% -1,7% -16,9%
Variacion 2/ -49,2% 12,7% 13,8% 6,2% 3,2% 63,5%
Sudeste de Asia 2009/10 (act.) 4,00 24,02 4,60 32,62 1,26 28,40 2,95 10,39%
2010/11 (ant.) 2,95 24,71 6,00 33,66 0,76 30,10 2,80 9,30%
2010/11 (act.) 2,95 24,71 6,00 33,66 0,76 30,10 2,80 9,30%
Variacion 1/
Variacion 2/ -26,3% 2,9% 30,4% 3,2% -39,7% 6,0% -5,1%
Brasil 2009/10 (act.) 12,08 53,00 0,50 65,58 8,00 46,50 11,08 23,83%
2010/11 (ant.) 11,58 51,00 1,00 63,58 7,00 48,30 8,28 17,14%
2010/11 (act.) 11,08 51,00 1,00 63,08 7,00 48,30 7,78 16,11%
Variacion 1/ -4,3% -0,8% -6,0%
Variacion 2/ -8,3% -3,8% 100,0% -3,8% -12,5% 3,9% -29,8%
China 2009/10 (act.) 53,17 155,00 1,00 209,17 0,15 156,00 53,02 33,99%
2010/11 (ant.) 53,02 166,00 0,10 219,12 0,20 159,00 59,92 37,69%
2010/11 (act.) 53,02 166,00 0,10 219,12 0,20 159,00 59,92 37,69%
Variacion 1/
Variacion 2/ -0,3% 7,1% -90,0% 4,8% 33,3% 1,9% 13,0%
FSU-12 2009/10 (act.) 1,58 17,85 0,33 19,76 5,68 12,87 1,21 9,40%
2010/11 (ant.) 121 21,87 0,28 23,36 5,76 15,36 2,25 14,65%
2010/11 (act.) 121 21,37 0,28 22,86 6,26 14,86 1,75 11,78%
Variacion 1/ -2,3% -2,1% 8,7% -3,3% -22,2%
Variacion 2/ -23,4% 19,7% -15,2% 15,7% 10,2% 15,5% 44,6%

1/ Relacion actual estimacion y anterior mismas camparia. 2/ Relacion entre la presente campatia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE USDA

Oferta y Demanda de Soja por Pais

Proyecci6n de: JULIO 2010

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3

Argentina 2009/10 (act.) 16,59 54,50 71,09 9,50 36,12 25,47 70,51%
2010/11 (ant.) 26,67 50,00 76,67 12,50 40,32 23,85 59,15%
2010/11 (act.) 25,47 50,00 75,47 12,50 40,32 22,65 56,18%
Variacion 1/ -4.5% -1,6% -5,0%
Variacion 2/ 53,5% -8,3% 6,2% 31,6% 11,6% -11,1%

Brasil 2009/10 (act.) 12,04 69,00 0,19 81,23 28,35 34,95 17,92 51,27%
2010/11 (ant.) 17,47 65,00 0,18 82,65 28,90 35,80 17,95 50,14%
2010/11 (act.) 17,92 65,00 0,18 83,10 28,90 35,80 18,40 51,40%
Variacion 1/ 2,6% 0,5% 2,5%
Variacion 2/ 48,8% -5,8% -5,3% 2,3% 1,9% 2,4% 2,7%

China 2009/10 (act.) 9,05 14,70 48,00 71,75 0,25 57,88 13,62 23,53%
2010/11 (ant.) 12,62 14,60 49,00 76,22 0,45 63,72 12,05 18,91%
2010/11 (act.) 13,62 14,60 50,00 78,22 0,45 64,22 13,55 21,10%
Variacién 1/ 7,9% 2,0% 2,6% 0,8% 12,4%
Variacion 2/ 50,5% -0,7% 4,2% 9,0% 80,0% 11,0% -0,5%

Unién Europea 2009/10 (act.) 0,56 0,86 13,00 14,42 0,04 13,77 0,61 4,43%
2010/11 (ant.) 0,61 1,00 12,60 14,21 0,03 13,62 0,56 4,11%
2010/11 (act.) 0,61 1,00 12,60 14,21 0,03 13,62 0,56 4,11%
Variacion 1/
Variacion 2/ 8,9% 16,3% -3,1% -1,5% -25,0% -1,1% -8,2%

Japon 2009/10 (act.) 0,18 0,23 3,60 4,01 3,83 0,18 4,70%
2010/11 (ant.) 0,18 0,23 3,60 4,01 3,83 0,17 4,44%
2010/11 (act.) 0,18 0,23 3,60 4,01 3,83 0,17 4,44%
Variacion 1/
Variacion 2/ -5,6%

México 2009/10 (act.) 0,04 0,11 345 3,60 3,55 0,05 1,41%
2010/11 (ant.) 0,05 0,11 3,50 3,66 3,61 0,05 1,39%
2010/11 (act.) 0,05 0,11 3,60 3,76 371 0,05 1,35%
Variacion 1/ 2,9% 2,1% 2,8%
Variacion 2/ 25,0% 4,3% 4,4% 4.5%

1/ Relacion actual estimacion y anterior mismas campatia. 2/ Relacion entre la presente campafia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atencién
Correo electrénico

Direccién
Tel.

Lunes a Viernes
bib@bcr.com.ar

10:00 a 17:00 hs

Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
(0341) 213471/8 - Interno: 2235
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

PLAZAS BURSATILES MAS
OPTIMISTAS, AUNQUE MUY
VOLATILES

La evolucion semanal de los indices bursatiles
mundiales representd, una vez mas, una fiel mues-
tra del grado de volatilidad que estan experimen-
tando las plazas financieras. Si bien el panorama,
tanto en Estados Unidos como en Europa, se vislum-
bra menos enredado, todavia perduran preocupa-
ciones no disipadas. La desorientacion con la que se
estan manejando los operadores qued6 impregnada
especialmente en las jornadas del martes y miérco-
les, en las cuales la Fed fue la protagonista, incluso
desplazando a datos macros y resultados trimestra-
les de empresas de gran envergadura.

Una ola de optimismo que desperdigaba el ru-
mor de que la Fed iba a anunciar nuevos estimulos
para la economia gener6 una fuerte presion de com-
pras que, un dia mas tarde, se vio revertida por el
pronunciamiento de las siguientes palabras por par-
te del presidente de la Fed, Ben Bernanke: "el pa-
norama actual es inusualmente incierto". En ese dis-
curso, el titular de la Fed confirm6 la razén que
generaba las expectativas del lanzamiento de nue-
vos estimulos, ya que estas no serian sustentables
en un contexto de certidumbre. Sin embargo, en
lugar de anunciar nuevas medidas como se espera-
ba, se limité a decir que la Fed sigue preparada
para adoptar estimulos adicionales en caso de que
fuera necesario. En particular, se refirié a la lenta
recuperacién del mercado laboral, la cual sin dudas
se ha convertido en el principal obstaculo a sortear
por el gobierno actual, en la que se transformé en

la peor recesién desde la década del '30. Esto fue
homologado luego de que se conociera la cifra de
solicitudes iniciales de desempleo cuya cifra fue
mayor a la esperada.

De todas formas, luego de que las ruedas conti-
nuaran extremadamente sensibles a cualquier noti-
cia o rumor que influia sobre el humor de los opera-
dores, el cierre de la semana fue positivo en la ma-
yoria de las plazas bursatiles, ya que los buenos re-
sultados trimestrales de gran parte de las compa-
filas que publicaron sus balances en Estados Unidos
y las mejores perspectivas en Europa, tras la exitosa
colocacién de bonos en Espafia y los buenos datos
de la industria de servicios y manufacturera, tor-
cieron la balanza del lado alcista. El rendimiento
semanal de los indices S&P500, Dow Jones y Nasdaq
fueron de 3,55, 3,24y 3,99% respectivamente; mien-
tras que en Europa se destaco el Ibex 35 de Espafia,
con ganancias del 3,97% semanal. Ademas, en el viejo
continente se dio a conocer finalmente el veredicto
del esperado test stress sobre los bancos de la zona
Euro, que impulsé las ganancias. Estos resultados
demostraron que la solvencia del sistema financie-
ro europeo, y particularmente el espafiol (que so-
metié al 95% de sus bancos), es mayor de la que se
pensaba.

En el mercado local, las acciones contintian fuer-
temente correlacionadas con Wall Street, aunque
esta vez, también se vio impulsado por drivers loca-
les. Entre ellos se encuentran el fallo a favor del
BCRA de la justicia Suiza y los buenos numeros de
crecimiento y fiscales, a pesar de que gran parte de
este logro se deban en parte a la ayuda del ANSES.
Por otro lado, la posibilidad de cierta flexibilizacién
en los controles de capitales fue también, por su-
puesto, bien recibido por el mercado; aunque en
relacion a esto sélo existan por ahora rumores. En

este contexto, el indice Merval
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 19/07/10 20/07/10 21/07/10 22/07/10 23/07/10 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. 1.323.812,00 7.557,00 652.714,00 37.559,00 2.021.642,0 1901,82%
Valor Efvo. ($) 1.336.209,84 7.549,50 623.958,48 37.085,62 2.004.803,4 1520,10%
Acciones

Valor Nom.

Valor Efvo. ($)
Ob. Negociables

Valor Nom. 11.500,00 11.500,0

Valor Efvo. ($) 11.592,12 11.592,1

Opciones

Valor Nom.

V. Efvo. ($)

Cauciones

Valor Nom. 25.553.827 10.116.845 25.860.210 12.906.024 12.597.151 87.034.057 5,66%
Valor Efvo. ($) 4.538.249 4.726.541 6.727.649 5.340.611 2.905.571 24.238.622 2,07%
Totales

Valor Efvo. ($) 5.874.459,2 4.734.090,8 6.727.649,3 5.976.161,6 2.942.656,5 26.255.017,4 9,79%

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Paraguay 777, Piso 8
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

w)
E}r:glr;wervaros.com.ar M h RVA ,?; ROS
Web: -
WWW.mervaros.com.ar
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Bibﬁioteca
"German M. Fernandez"

La‘biblioteca de la Bolsa se encuentra abierta a la comunidad

y esta especializada en economia, particularmente en los mercados
financieros, de derivados, bursatil, de dinero, de capital,

de productos basicos y distintas areas relacionadas, como bancos,
impuestos, economia agraria, transporte y legislacion en general.

SERVICIOS QUE PRESTA

e Catalogo automatizado de libros
y articulos de revistas

* Bases de datos cooperativas

e Atencién a consultas telefonicas
y correo electrénico

e Servicio de Referencia

e Blsquedas bibliograficas

e Préstamo in situ

e Préstamo interbibliotecario

* Servicio de fotocopias

* Consulta de obras en formato
multimedia

e Canje de publicaciones

® Acceso a Internet

® Acceso a recursos en linea

* Acceso a publicaciones electrénicas

» Alertas bibliograficos y de informacién
legislativa

Visitenos en: www.bcr.com.ar/Pages/Servicios/Biblio/biblioteca.aspx
Horario de atencién: lunes a viernes de 10:00 a 17:00.

Contacto: bib@bcr.com.ar

Direccion: Cordoba 1402 - 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel.: (0341) 421 3471/78. Int.: 22350 2214
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