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BALANCE SEMANAL DEL BANCO
CENTRAL

Es frecuente que se diferencie la economía real
(representada por la producción de bienes: acero,
petróleo, electricidad, soja, etc.) y la economía
monetaria como si fuesen dos compartimientos to-
talmente separados. A decir verdad, toda la econo-
mía es real, la de la producción y la monetaria o
financiera.

La moneda juega un papel esencial ya que es el
medio de cambio que permite las transacciones co-
merciales entre las personas, y si su funcionamien-
to no es el correcto, todo el sistema productivo se
ve afectado. Es como si en la sangre humana hay un
virus que afecta a todo el organismo.

Es por ello que la estabilidad monetaria, es de-
cir un sistema monetario sano, es esencial para el
buen funcionamiento de toda la economía.

Veíamos en un Semanario anterior que en los tres
últimos años se había producido, según el balance
cambiario publicado por el Banco Central, una fuga
de divisas por casi 50.000 millones de dólares, cifra
equivalente a los saldos superavitarios de la balan-
za comercial en esos tres años. Es decir, que el sa-
crificio que significó las mayores exportaciones so-
bre las importaciones durante el mencionado perío-
do, se perdió dado que se retiraron de la economía

de nuestro país.
El error de no advertir esto nace de la creencia

de que las exportaciones son buenas y las importa-
ciones malas. En realidad, ni las exportaciones son
buenas ni las importaciones malas. Se exporta para
importar, y si se tiene un superávit de balanza co-
mercial, es importante que esas divisas que han in-
gresado permanezcan en nuestra economía.

La errónea doctrina tiene larga data en la histo-
ria y proviene del llamada pensamiento mercanti-
lista. Sus cultores suponían que era fundamental que
los países tuvieran superávit de balanza comercial
ya que ello era un estímulo a la demanda global,
pero como mostró brillantemente David Hume ha-
cia mediados del siglo XVIII, un ingreso exagerado
de metal producía inflación y llevaba, posteriormen-
te, a un reflujo hacia afuera de ese metal.

Pero volviendo al origen de este artículo, es fun-
damental comprender la importancia que tiene el
mundo monetario. En una publicación dedicada al
mercado de granos, algunos podrían creer que co-
mentar la situación monetaria del país no tiene nin-
guna importancia, más aún, que es una pérdida de
tiempo. Pero si meditamos unos segundos vamos a
ver como el sacrificio, para un país, que significa la
producción granaría con una inversión anual cerca-
na a los 14.000 millones de dólares (la mayor que se
realiza anualmente por cualquier sector en la Ar-
gentina), no se puede dejar que se evapore como
lamentablemente ocurre.
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Mencionábamos recién que según Hume, las di-
visas que ingresaban, posteriormente se iban tiran-
do por la borda todo el sacrificio, y ello se producía
porque se generaba inflación. Aquí es donde está la
razón, cuya eliminación, podría permitir que esas
divisas, generadas por el comercio, permanezcan
domésticamente.

Cuando hay inflación, es decir cuando la mone-
da doméstica se deprecia con respecto a alguna otra
moneda extranjera, es lógico suponer que el públi-
co y las empresas tratarán de salvar sus patrimonios
produciendo la llamada fuga de capitales. Para evi-
tar esto, hagamos que nuestra moneda sea estable
y que la gente no se sienta tentada a buscar otras
monedas y salirse de la economía doméstica. Para
ello el importante que a todos los niveles (y espe-
cialmente en las escuelas) se analicen las cuentas
del balance de la principal institución monetaria del
país, que es el Banco Central.

Hace 110 años, es decir a comienzos del siglo
XX, un político argentino que luego fuera Presiden-
te de la Nación, nos referimos al salteño Victorino
de la Plaza, daba conferencias al público sobre los
temas monetarios, explicando en aquél entonces las
cuentas de la Caja de Conversión. Volvamos a esa
seria experiencia.

Según el Balance del BCRA al 23 de junio del
corriente año, las reservas internacionales ascen-
dían a 194.905 millones de pesos. Dentro de esas
reservas, estaban los depósitos en moneda extran-
jera de los bancos en el BCRA, cuyo monto ascendía
a 42.138 millones de pesos. Es decir que en forma
neta, las reservas internacionales ascendían a
152.767 millones de pesos. A un tipo de cambio de $
3,9295 = u$s 1, esas reservas netas ascendían a
38.877 millones de dólares.

Contra la entrada de reservas internacionales se
emite circulante (lo lógico sería comprar las divisas
con superávit fiscal) y es por ello que se incrementa
la base monetaria, que es un pasivo, que llega a
128.676 millones de pesos (la base está constituida
por la circulación monetaria por 97.837 millones y
las cuentas corrientes de los bancos en el BCRA por
30.838 millones).

Para evitar que la mencionada emisión moneta-
ria provoque inflación, el BCRA retira circulante
emitiendo títulos (Lebac y Nobac) que ascienden a
73.102 millones de pesos.

Si sumamos la base monetaria por 128.676 mi-
llones + los títulos emitidos por el BCRA por 73.102
millones, tenemos un total de pasivos monetarios
por 201.778 millones de pesos, que al tipo de cam-
bio mencionado anteriormente de $ 3,9295 = u$s 1,
nos determina 51.350 millones de dólares.

La diferencia entre el pasivo monetario en dóla-
res por 51.350 millones y las reservas netas por
38.877 millones es al 23 de junio de 12.473 millones
de dólares, cifra superior a la del balance del 15 de
junio en 130 millones de dólares.

COMERCIO EXTERIOR Y
GENERACIÓN DE DIVISAS

El año pasado no fue un buen año para la econo-
mía de nuestro país. El Producto Interno Bruto des-
cendió y el comercio exterior también registró una
caída. Vamos a analizar el saldo comercial de bie-
nes según los grandes rubros y, conjuntamente, se-
gún los principales socios comerciales.

Según los grandes rubros, tenemos:
a)Los productos primarios tuvieron un saldo

superavitario de 7.891 millones de dólares. El men-
cionado saldo se compone de los siguientes saldos
parciales de los principales socios: con la Unión Eu-
ropea tuvimos un saldo superavitario de 1.959 mi-
llones de dólares; con China un saldo superavitario
de 1.417 millones; con Brasil un saldo superavitario
de 857 millones; con Medio Oriente un saldo
superavitario de 790 millones; con el CAN un saldo
superavitario de 491 millones; con el ASEAN un sal-
do superavitario de 357 millones; con EE.UU. un saldo
superavitario de 212 millones; con Chile un saldo
superavitario de 195 millones; con Uruguay un sal-
do superavitario de 81 millones; con México un sal-
do superavitario de 52 millones; con Paraguay un
saldo deficitario de -322 millones y con el resto un
saldo superavitario de 1.801 millones.

b)Las MOA (manufacturas de origen agropecua-
rio) tuvieron un saldo superavitario de 20.494 mi-
llones de dólares. El mencionado saldo se compone
de los siguientes saldos parciales de los principales
socios: con la Unión Europea un saldo superavitario
de 6.255 millones; con China un saldo superavitario
de 2.133 millones; con ASEAN un saldo superavitario
de 1.999 millones; con Medio Oriente un saldo
superavitario de 1.302 millones; con Chile un saldo
superavitario de 906 millones; con Estados Unidos
un saldo superavitario de 813 millones; con CAN un
saldo superavitario de 807; con Brasil un saldo
superavitario de 804 millones; con Uruguay un sal-
do superavitario de 227 millones; con México un saldo
superavitario de 136 millones; con Paraguay un sal-
do superavitario de 115 millones y con el resto un
saldo superavitario de 4.998 millones.
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c)Las MOI (manufacturas de origen industrial)
tuvieron un saldo deficitario de -14.747 millones de
dólares. El mencionado saldo se compone de la si-
guiente manera: con China el saldo es deficitario en
-4.904 millones; con la Unión Europea el saldo es
deficitario en -4.124 millones; con EE.UU. el saldo
es deficitario en -3.662 millones; con Brasil el saldo
es deficitario en -2.953 millones; con CAN el saldo
es superavitario en 1.011 millones; con Chile el sal-
do es superavitario en 902 millones; con ASEAN el
saldo es deficitario en -811 millones; con Uruguay
el saldo es superavitario en 545 millones; con Méxi-
co el saldo es deficitario en -524 millones; con Para-
guay el saldo es superavitario en 385 millones; con
Medio oriente el saldo es superavitario en 372 mi-
llones y con el resto el saldo es deficitario en -985
millones.

d)Combustibles tuvo un saldo superavitario de
3.490 millones de dólares. El mencionado saldo re-
sulta de la siguiente manera: con Chile el saldo es
superavitario en 1.756 millones; con Brasil el saldo
es superavitario en 1.048 millones; con Estados Uni-
dos el saldo es superavitario en 899 millones; con
Uruguay el saldo es superavitario en 228 millones;
con China el saldo es superavitario en 210 millones;
con CAN el saldo es deficitario en -163 millones;
con la Unión Europea el saldo es deficitario en -147
millones; con Paraguay el saldo es deficitario en -99
millones; con México el saldo es superavitario en 68
millones; con ASEAN el saldo es deficitario en -11
millones y con el resto el saldo es deficitario en -
298 millones.

Vamos a ver ahora el saldo comercial acumulado
con respecto a los principales socios comerciales de
nuestro país:

a)Con la Unión Europea el saldo es superavitario
en 3.942 millones de dólares.

b)Con Chile el saldo es superavitario en 3.759
millones de dólares.

c)Con Medio Oriente el saldo es superavitario en
2.464 millones de dólares.

d)Con CAN el saldo es superavitario en 2.146
millones de dólares.

e)Con EE.UU. el saldo es deficitario en -1.738
millones de dólares.

f)Con ASEAN el saldo es superavitario en 1.534
millones de dólares.

g)Con China el saldo es deficitario en -1.144
millones de dólares.

h)Con Uruguay el saldo es superavitario en 1.081
millones de dólares.

i)Con México el saldo es deficitario en -268 mi-
llones de dólares.

j)Con Brasil el saldo es deficitario en -244 millo-

nes de dólares.
k)Con Paraguay el saldo es superavitario en 79

millones de dólares.
l)Con el resto del mundo el saldo es superavitario

en 5.516 millones de dólares.
La balanza comercial durante el año pasado

(2009) tuvo un saldo superavitario de 17.128 millo-
nes de dólares.

Recordemos que durante el año pasado las ex-
portaciones y las importaciones disminuyeron. Las
exportaciones llegaron a 55.750 millones y las im-
portaciones a 38.623 millones de dólares. Para el
corriente año se estima que las exportaciones al-
canzarán a 66.000 millones y las importaciones a
51.000 millones.

En base a la experiencia de años anteriores y a
las proyecciones de exportación e importación del
corriente año, estimamos que el sector de produc-
tos primarios va a registrar exportaciones por 13.000
millones de dólares, el de manufacturas de origen
agropecuario exportaciones por 25.000 millones, el
de manufacturas de origen industrial exportaciones
por 21.000 millones y el de combustibles y energía
exportaciones por 7.000 millones.

En cuanto a las importaciones, estimamos que
el sector de productos primarios va demandar del
exterior insumos por 2.000 millones de dólares, el
de manufacturas de origen agropecuario importa-
ciones por 2.000 millones, el de manufacturas de
origen industrial (incluido bienes de consumo) im-
portaciones por 43.000 millones y el de combusti-
bles y energía importaciones por 4.000 millones.

Por lo tanto, los saldos en divisas del comercio
exterior de los distintos sectores serían los siguien-
tes:

a)Productos primarios: un superávit de 11.000
millones de dólares.

b)Manufacturas de origen agropecuario: un su-
perávit de 23.000 millones de dólares.

c)Manufacturas de origen industrial (y bienes de
consumo): un déficit de -22.000 millones de dóla-
res.

d)Combustibles y energía: un superávit de 3.000
millones de dólares.

BIOETANOL: COMPARACIÓN ENTRE
EE.UU. Y BRASIL

Estados Unidos es el principal productor del
mundo de bioetanol. Su producción evolucionó de
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la siguiente manera en los últimos años:
2001   1.770
2002   2.130
2003   2.800
2004   3.400
2005   3.904
2006   4.855
2007   6.500
2008   9.000
2009 10.750
Nota: las cifras anteriores están en millones de

galones (el galón es equivalente aproximadamente
a 3,8 litros).

En enero del corriente año las destilerías en ope-
ración en el país del Norte llegaban a 189 y las plan-
tas en construcción llegaban a 16. La capacidad de
producción de bioetanol, cuando las 16 plantas
mencionadas estén produciendo, será de 14.460
millones de galones.

Tengamos en cuenta que en EE.UU. el consumo
de nafta está en el orden de 48 millones de galones
por día, es decir 175.200 millones de galones por
año. Este consumo ha disminuido fuertemente en
los últimos diez años. La razón de esta disminución
radica, a nuestro juicio, en los avances que se han
ido registrando en la industria del automóvil y, pro-
bablemente, a que en la cifra mencionada no se
incluye el bioetanol.

La producción de bioetanol llegó el año pasado
a 10.750 millones lo que representa alrededor de
6,1% del total del consumo de nafta.

La producción estadounidense de bioetanol tie-
ne al maíz como su principal insumo y en este senti-
do se diferencia de la producción de bioetanol de
Brasil que tiene como insumo a la caña de azúcar.

Veamos algunas características de ambas pro-
ducciones:

a)La producción brasileña de bioetanol durante
el año pasado fue de 6.578 millones de galones (el
galón tiene 3,8 litros aproximadamente). La pro-
ducción estadounidense fue de 10.750 millones de
galones.

b)La superficie total de tierra arable en Brasil
llega a 355 millones de hectáreas mientras en EE.UU.
asciende a 270 millones.

c)La superficie de tierra arable utilizada en Bra-
sil para la producción de caña de azúcar para
bioetanol llegó en el año 2006 a 3,6 millones de
hectáreas mientras en EE.UU. llegó a 10 millones.

d)La productividad en etanol por hectárea es la
siguiente: para Brasil 6.800-8000 litros. Para EE.UU.
es de 3.800-4000 litros.

e)Balance energético: es la relación de energía
obtenida por el etanol sobre la energía gastada en

su producción. Para el obtenido de la caña de azú-
car en Brasil es de 8,3 a 10,2 veces. Para el obteni-
do del maíz en EE.UU. es de 1,3 a 1,6 veces.

f)La reducción del gas con efecto invernadero
por el uso de bioetanol de caña de azúcar en Brasil,
en lugar de nafta, es de 86 a 90%, mientras que por
el uso de bioetanol de maíz en EE.UU. es de 10 a
30%.

g)La flota de vehículos (autos y camionetas lige-
ras de carga) flexibles en el uso de combustible lle-
gaba a 9,3 millones en Brasil a diciembre de 2009 y
a 8 millones en EE.UU. a principios del 2009.

h)Las estaciones de servicio de bioetanol en Brasil
llegaban a 35.017 unidades (100% del total) en di-
ciembre de 2007 y a 2.113 (el 1,42% de un total de
170.000 estaciones) en EE.UU. en enero del 2010.

i)La participación del bioetanol dentro del mer-
cado de nafta en Brasil, en abril del 2008, llegaba a
50% y en EE.UU. (diciembre del 2006) a 4%.

j)El costo de producción del bioetanol en Brasil
llegaba a 0,83 dólar por galón (de 3,8 litros), es
decir 22 centavos de dólar el litro. En EE.UU. llega-
ba a 1,14 dólares el galón, es decir 35 centavos de
dólar el litro.

k)El subsidio del gobierno era cero (0) en Brasil
y de 0,45 dólares por galón en EE.UU. (como crédi-
to fiscal desde el 1 de enero de 2009).

l)Los aranceles de importación en Brasil son 20%
pero desde comienzo del 2010 hasta el 2011 se fijó
en 0% para el etanol. Desde el 2002 Brasil  no impor-
ta bioetanol. En EE.UU. es de 0,54 dólares el galón.

COMBUSTIBLES Y
BIOCOMBUSTIBLES EN ARGENTINA

La producción argentina de petróleo llegó du-
rante el año pasado a alrededor de 36 millones de
metros cúbicos. En los últimos 11 años esa produc-
ción ha descendido casi 14 millones de metros cúbi-
cos.

El consumo de combustibles en nuestro país ha
sido el siguiente en los últimos años:

Nafta:
a)Durante el 2005 se consumieron 3.693.000

metros cúbicos
b)Durante el 2006 se consumieron 4.262.000

metros cúbicos.
c)Durante el 2007 se consumieron 4.968.000

metros cúbicos.
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d)Durante el 2008 se consumieron 5.507.000
metros cúbicos.

e)Durante el 2009 se consumieron 5.759.000
metros cúbicos.

Gasoil:
a)Durante el 2005 se consumieron 12.238.000

metros cúbicos.
b)Durante el 2006 se consumieron 12.932.000

metros cúbicos.
c)Durante el 2007 se consumieron 13.857.000

metros cúbicos.
d)Durante el 2008 se consumieron 13.828.000

metros cúbicos.
e)Durante el 2009 se consumieron 12.756.000

metros cúbicos.
GNC:
a)Durante el 2005 se consumieron 3.168 de MM3.
b)Durante el 2006 se consumieron 3.043 de MM3.
c)Durante el 2007 se consumieron 2.859 de MM3.
d)Durante el 2008 se consumieron 2.728 de MM3.
e)Durante el 2009 se consumieron 2.604 de MM3.

Como se puede observar de las cifras anterio-
res, en nuestro país el mix de consumo de combus-
tible es, para el año 2008 de 25% de nafta, 63% de
gasoil y 12% de GNC. Durante el año pasado el mix
fue de 27% de nafta, 60% de gasoil y 12% de GNC.

Con respecto a la obligación de la utilización de
biocombustibles, que comenzó en enero para el
bioetanol y en abril para el gasoil, la exigencia por
este año es de un corte de 5% que se ha llevado al
7%.

Como se ha mostrado en el Semanario anterior,
para cumplir con el corte obligatorio de las naftas
con bioetanol para el corriente año se necesitan al-
rededor de 282.000 metros cúbicos de bioetanol.
Esta cifra se incrementaría ya que el corte se ha
llevado al 7%. En ese caso se necesitarían alrededor
de 400.000 metros cúbicos.

La mayor parte del bioetanol producido por nues-
tro país utiliza como insumo la caña de azúcar. Las
mayores plantas procesan esa materia prima: Bio
Ledesma con 49.000 metros cúbicos por año, Alconoa
con 40.000, Bioenergética La Florida con 60.000,
Energías Ecológicas Tucumán con 25.100 y otras.

La asignación inicial de cupo de bioetanol para
el corriente año ha sido la siguiente (fuente: Cáma-
ra Argentina de Energías Renovables. Es recomen-
dable su lectura por internet):

a)Bio Ledesma: 49.000 metros cúbicos.
b)Alconoa: 36.000 metros cúbicos.
c)Bioenergética La Florida: 25.000 metros cúbi-

cos.
d)Energías Ecológicas Tucumán: 19.200 metros

cúbicos.
e)Bio Trinidad: 17.000 metros cúbicos.
f)Bioenergía Santa Rosa: 10.000 metros cúbicos.
g)Bioenergía La Corona: 10.000 metros cúbicos.
h)Río Grande Energía: 8.200 metros cúbicos.
i)Bio San Isidro: 6.000 metros cúbicos.
El cupo solicitado fue de 180.400 metros cúbi-

cos de bioetanol, al que habría que adicionarle
87.900 metros cúbicos.

Para cumplir con el corte del biodiesel con el
gasoil, se estima que la necesidad de biodiesel va a
estar en 859.819 metros cúbicos en el corriente año
que es lo que se asignó, según la lista que sigue.

La asignación inicial de cupo de biodiesel fue la
siguiente:

a)Diaser: 79.459 metros cúbicos.
b)Biomadero: 44.152 metros cúbicos.
c)Aripar: 50.000 metros cúbicos.
d)Vicentín: 23.928 metros cúbicos.
e)Dreyfus: 27.500 metros cúbicos.
f)AOMSA: 48.000 metros cúbicos.
g)Ecofuel: 29.108 metros cúbicos.
h)Maikop: 40.000 metros cúbicos.
i)Patagonia Bioenergía: 33.130 metros cúbicos.
j)Rosario Bioenergy: 36.000 metros cúbicos.
k)Diferoil: 30.000 metros cúbicos.
l)Unitec: 113.097 metros cúbicos.
m)Pitey: 18.000 metros cúbicos.
n)Viluco: 108.594 metros cúbicos.
o)Soyenergy: 18.000 metros cúbicos.
p)Ecopor: 10.200 metros cúbicos.
q)Renova: 33.750 metros cúbicos.
r)Explora: 89.091 metros cúbicos
s)Molinos: 27.810 metros cúbicos.
La capacidad instalada de biodiesel llega a

2.372.200 metros cúbicos. Se ofreció para el cupo
1.388.200 metros cúbicos y fueron asignadas 859.819
metros cúbicos. Restan para la exportación 1.512.381
metros cúbicos.

La cadena de valor de los biocombustibles tiene
las siguientes etapas, según la publicación de la
Cámara Argentina de Energías Renovables (mayo
2010):

1)Producción de la materia prima.
2)Transformación a azúcar o aceite (por los in-

genios o aceiteras).
3)Conversión a biocombustible.
4) Cortado y distribución.
5) Venta minorista.
Las petroleras tienen que hacerse cargo de las

etapas 4 y 5.
En el mercado actual de downstream de pro-

ductos petroleros, cuatro empresas dominan el mer-
cado: YPF con un 53%; Shell con un 17%; Esso con un
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14% y Petrobrás con un 12%. El resto se distribuye
en varias empresas más pequeñas. Estas cifras se
alteraron levemente en los últimos meses.

La distinta ubicación de las plantas productoras
de etanol y de biodiesel, y las distintas destilerías
ubicadas en distintos lugares lleva a un arduo tra-
bajo de logística. Seguimos en esto lo que dice el
informe de La Cámara Argentina de Energías Reno-
vables (mayo 2010).

YPF tendrá  seis puntos de mezclado: Mendoza
(para etanol y biodiesel), San Lorenzo (biodiesel y
etanol); Neuquén (biodiesel); La Plata (biodiesel);
La Matanza (biodiesel) y Córdoba (etanol).

Shell tiene cuatro terminales de mezclado mix-
tas: Chaco, Rosario, Santa Fe y Dock Sud.

Esso tiene tres puntos de mezclado: San Loren-
zo (biodiesel y etanol); Campana (biodiesel) y Bahía
Blanca (biodiesel).

Petrobrás tiene dos terminales de corte: Bahía
Blanca y Dock Sud. También tiene una terminal no
blending en Caleta Paula (cerca de Comodoro
Rivadavia). Todas mezclan biodiesel y etanol. Tenía
una tercera terminal en San Lorenzo pero ha sido
vendida.

ENERGÍA EÓLICA EN ARGENTINA

La capacidad total de energía eólica instalada
en el mundo tuvo la siguiente evolución:

2004    47.671 MW
2005    58.671 MW
2006    73.904 MW
2008  120.791 MW
2009  140.951 MW
Del mencionado total del año pasado los países

con mayor capacidad de producción de energía eólica
eran los siguientes: EE.UU. con 32.919 MW; Alema-
nia con 25.030 MW; China con 20.000 MW; España
con 18.263 MW e India con 10.763 MW.

¿Cómo se sitúa nuestro país en el desarrollo de
esta industria?

La capacidad de producción de energía eólica
en Argentina es todavía pequeña. Al año pasado lle-
gaba a casi 30 MW pero se iban a incorporar en el
corto plazo algunos proyectos. Se impulsa a nivel
oficial la instalación de al menos 300 MW.

Veamos algunas conclusiones que se derivan del
informe «Estado de la Industria Eólica en Argenti-
na» (2009), publicado por Mauro Soares, Sebastian
Kind y Omar Fernández (Cámara Argentina de Ener-
gías Renovables):

a)La Patagonia argentina presenta condiciones
de viento que posibilitarían factores de capacidad
(FC, energía generada por unidad de potencia no-
minal) que podrían duplicar los promedios mundia-
les.

b)Nuestro consumo eléctrico abastecido con
energía eólica es insignificante.

c)En la situación regulatoria actual del Mercado
Eléctrico Mayorista, ni el costo marginal del siste-
ma ni la remuneración por capacidad (potencia)
están funcionando como señales de precios e incen-
tivo a la inversión.

d)Argentina ha gastado durante el año 2008 cer-
ca de u$s 1.800 millones en combustibles líquidos
importados y en energía eléctrica de origen térmi-
co comprada a países vecinos. Si se hubiese desti-
nado el 15% de dicho gasto a la compra de energía
eólica, se podrían haber instalado cerca de 700 MW.

e)Teniendo en cuenta los factores de capacidad
registrados en el país, el potencial teórica de gene-
ración eólica en Argentina podría llegar a más de
2.000 GW, un valor equivalente a dos veces la capa-
cidad de generación total actualmente existente en
EE.UU. De todas maneras, la capacidad estadouni-
dense, como hemos visto más arriba, asciende a
3.300 GW.

SOJA

La soja se mantuvo estable en junio a pesar del
buen clima

El informe sobre stocks trimestrales y siembras
que el miércoles publicó el USDA marcó el cierre
del primer semestre del año, en el cual el precio de
la soja cayó cerca del 12% a pesar de que el com-
portamiento tanto diario como mensual fue hetero-
géneo.

Durante junio, más allá de los vaivenes diarios,
los precios se mantuvieron relativamente estables,
con una suba acumulada del 1,14% y valores que
oscilaron entre los 342 y 355 dólares la tonelada,
teniendo en cuenta los datos del futuro julio. Esta
relativa estabilidad de los precios no significó au-
sencia de noticias sino que los diversos factores se
conjugaron de tal forma que compensaron sus efec-
tos con el correr de los días. De hecho, predominó
la tendencia alcista en las posiciones cercanas ante
los ajustados stocks y los firmes mercados físicos
estadounidenses mientras que los futuros de la nue-
va cosecha encontraron constante presión en las
buenas condiciones climáticas.
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Estados Unidos ingresa en una etapa crítica des-
de el punto de vista climático, por lo que no debe-
ría sorprender percibir cierta volatilidad en los pre-
cios en respuesta a las cambiantes condiciones. El
clima es el indicador por excelencia del tamaño fi-
nal de la producción y cobrará mayor importancia
en las próximas seis semanas cuando los cultivos atra-
viesen la fase de floración y formado de vainas. Este
año, las buenas condiciones durante la primavera
permitieron adelantar las siembras lo que a su vez
anticipó la etapa de floración. De acuerdo a infor-
mación privada, el 50% de los cultivos alcanzaron
dicha fase casi 10 días antes que el año previo. Esto
es importante porque permite que ingresen en la
etapa reproductiva antes de que el verano se inten-
sifique y a su vez asegura una maduración tempra-
na y por ende se acelera la cosecha.

En este sentido, los pronósticos apuntan a con-
diciones casi ideales para la emergencia durante las
próximas dos a tres semanas. Por otro lado, los in-
formes sobre el estado de los cultivos comienzan a
tener cada vez mayor peso en el mercado. Ya se ha
sembrado el 97% del área mientras que un 9% de los
cultivos atraviesa la etapa de floración, por encima
del 4% del año pasado. Sin embargo, el último infor-
me reflejó los efectos de las lluvias de la semana
pasada y mostró un deterioro en la condición de los
cultivos ya que hasta el domingo un 67% se encon-
traba en estado entre bueno y excelente, por deba-
jo del 69% de la semana anterior y del 68% prome-

dio.
Como mencionamos al inicio, el miércoles el

USDA publicó su informe de stocks y siembras. La
nota sobresaliente fue para el maíz, ya que las nue-
vas cifras sorprendieron al mercado y, en consecuen-
cia, condujeron a fuertes subas en sus valores. Para
la soja los datos fueron alcistas por el lado de los
stocks, al ser menores a los esperados (15,5 versus
16,2 millones de toneladas) pero bajistas por el lado
de las siembras, que alcanzaron el récord de 31,9
millones de hectáreas, por encima de los 31,6 espe-
rados en promedio por los operadores y también
superior a lo informado en marzo. De las tenden-
cias, ese día predominó la alcista pero mayormente
por contagio del maíz que entre el miércoles y el
jueves subió casi un 12%. Sin embargo, los analistas
creen que el informe no refleja con exactitud las
cambiantes condiciones climáticas que se registra-
ron en junio y que en algunos casos retrasaron las
siembras y en otros llevaron a replantaciones, como
ocurrió en las regiones productoras de los estados
de Illinois e Indiana.

Cabe destacar que la disminución de los stocks
de maíz y las menores siembras reflejadas en el in-
forme del USDA llevaron a una inmediata reducción
del spread Soja Noviembre/Maíz Diciembre que es
una referencia para los participantes del mercado.
Como regla general, un ratio Precio Soja/Precio Maíz
entre 2.2 a 1 refleja un punto de indiferencia, don-
de teniendo en cuenta las semillas, fertilizantes y
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Complejo soja: ROE Verdes aprobados por mes de emisión al

ROE 45 ROE 180 Total ROE 45 ROE 180 Total ROE 45 ROE 180 Total
Total 2009 3.785.135 807.800 4.592.935 20.381.626 1.590.783 21.981.839 2.225.305 1.414.000 3.639.305 3.683.514

Ene-10 83.778 95.000 178.778 530.739 391.000 921.739 1.785 1.785 3.825
Feb-10 34.302 20.000 54.302 511.015 72.000 583.015 730.000 2.198.000 2.928.000 2.928.612
Mar-10 127.571 286.449 414.020 1.509.680 675.800 2.185.480 595.028 855.000 1.450.028 1.450.399
Abr-10 310.577 234.030 544.607 2.724.784 1.358.600 4.083.384 1.804.164 1.025.000 2.829.164 2.832.356
May-10 275.350 230.000 505.350 1.384.988 744.000 2.128.988 1.290.340 246.500 1.536.840 1.539.795
Jun-10 347.088 403.000 750.088 1.644.993 778.500 2.423.493 899.303 880.500 1.779.803 1.781.875
Jul-10 50.674 105.000 155.674 75.000 75.000 3.200 3.200 3.500

Total 2010 1.229.340 1.373.479 2.602.819 8.306.199 4.094.900 12.401.099 5.323.820 5.205.000 10.528.820 10.540.361
Ttl 2009/10 1.111.260 1.258.479 2.369.739 6.509.605 3.631.900 10.141.505 4.592.035 5.205.000 9.797.035 9.805.554
Total Soja equivalente 2009/10 22.703.743
Elaborado sobre la base de información publicada por la Oficina Nacional de Control Comercial Agropecuario (ONCCA). Desde diciembre de 2009 ONCCA informa el detalle de 
subproductos. En el total anual 2009 de subproductos de soja esstán sumados 9.340 toneladas otorgadas bajo RV365.

01/07/10
Total Soja 
(incluyendo 
orgánica y 

desactivada)

Mes emisión
Aceite de Soja

Subproductos de Soja
(Hasta Dic09, la mayoría es harina y/o 

pellets de soja.)
Soja

otros costos es indistinta la siembra de un grano u
otro. Un ratio menor conduce a una preferencia por
el maíz mientras que uno superior promueve la im-
plantación de soja. Con el mercado asumiendo un
cosecha récord de maíz y ajustados stocks de soja,
esta última ganaba sobre el cereal en las últimas
semanas (antes del informe el ratio era de 2.66 a
1). Después de las nuevas cifras, el ratio llegó a
2.42 a 1, reflejando una caída diaria del 9% y provo-
cando grandes ganancias (o pérdidas) para los ope-
radores que acertaron (o no) las estimaciones (como
se observa en el gráfico adjunto). Muchos analistas
creen que esta tendencia bajista se mantendrá du-
rante todo el verano, lo cual podría atraer a gran-
des flujos de dinero a estos mercados.

Por otro lado, cierta mejora en los precios se
originó en la demanda, ya que las exportaciones se-
manales alcanzaron las 715.000 toneladas, por en-
cima del rango entre 450.000 a 550.000 toneladas
esperadas por el mercado y siendo el mayor volu-
men comprometido desde mediados de abril. Del
total, un 63% corresponde a la nueva cosecha de la
cual más del 75% fue comprometida por China. El
37% restante corresponde a soja vieja y China com-
pró el 23% de la misma.

El viernes, a pesar de ser un dato pesimista en
relación a la economía de Estados Unidos, la cifra
de desempleo peor a la esperada debilitó al dólar
frente al euro dando cierto impulso a las
commodities. Asimismo, se observaron algunos ajus-
tes antes del fin de semana largo, ya que el lunes
Chicago permanece cerrado por el feriado del Día
de la Independencia. De esta forma, los dos prime-
ros días de julio arrancaron con saldos positivos y el
viernes la soja julio cerró a 353,75 dólares, subien-
do un 0,97% diario y un 0,6% semanal. Los subpro-
ductos siguieron la tendencia de la soja y así el aceite
subió un 0,39% finalizando a 793,87 dólares mien-

tras que la harina terminó a 325,07 dólares, mos-
trando un incremento diario del 1,17%.

Probando una nueva marca, el precio de la soja
subió un medio porciento

En esta semana, el “test” de los precios de la
soja pasó por el rango que va de $900 a $910, razón
por la cual se hizo un buen volumen de negocios.
Sobre la rueda del jueves, los $915 fueron propues-
tos por una única exportadora, valor al que el resto
de los compradores no acompañó a la hora de ce-
rrar negocios. Por lo tanto, esos $915 fueron con
muy poco volumen; el grueso estuvo entre los $905
y $910 en esa misma jornada (jueves).

Así, la semana cierra con una suba acumulada
del 0,7% y en una plaza en la que se están viendo
algunas nuevas propuestas de negocios con precios
a fijar. Habrá que ver el alcance en cuanto a volu-
men. Lo cierto es que en este mes de junio, el volu-
men de negocios estuvo en el orden de los 5 millo-
nes de toneladas, de acuerdo con las estadísticas
oficiales y un estimado propio.

Fue bajo el nivel de ventas externas de soja y
aceite de soja durante esta semana. Sobre soja se
hicieron poco más de 55.000 toneladas, muy
contrastantes con las 620.000 tn de la semana ante-
rior. En el caso del aceite se habrían cerrado nego-
cios por 157.000 tn, frente a ventas por 270.000 tn
de la semana pasada.

Distinto es el caso de harina y/o pellets de soja
que tendrían negocios cerrados por 560.000 tn, fren-
te a 350.000 tn del período precedente.

Tal como puede apreciarse en el cuadro adjunto
de ROE Verdes autorizados por la ONCCA, nuestro
cálculo es que estaría comprometido el equivalente
a 22,7 millones de toneladas de soja, lo cual sería
el 42% de la producción de esta campaña 2009/10.

Esto está por debajo de lo que sucedía en ante-
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riores campañas. En la tabla de indicadores comer-
ciales de esta misma páfgina se puede apreciar que
el nivel de ventas frente a la producción exhibía un
ratio de 39%, frente al 44% histórico.

Según la última información oficial, más un vo-
lumen estimado, al 23 de junio las compras con pre-
cios pendientes de fijación ascendían a 6 millones
de toneladas, lo cual representaría el 11% de la pro-
ducción, cuando en la media de las 5 últimas cam-
pañas ese ratio ha sido del 13%.

El ritmo de ventas externo sigue mostrándose
lento, ya que la demanda hace sus requerimientos
de acuerdo a necesidades inmediatas a la espera
que los precios se descompriman.

La cuestión es que pasa el tiempo y los precios
siguen sostenidos, tanto en el mercado referente
de Chicago como en el frente doméstico. Este fren-
te interno firme ante productores y tenedores de
mercadería que retienen soja complica la situación
de la industria aceitera que sigue exhibiendo
contramárgenes en la actividad, a menos que tenga
una “ficha” puesta en biocombustibles. El contra-
margen ha estado en torno a los 8 dólares por tone-
lada en esta semana, dejando el sector en desven-
taja frente a la exportación de grano.

La firmeza de los precios puede apreciarse en el
mercado FOB, donde las primas de la soja argentina
fueron mostrando valores en ambas puntas para el
embarque julio/agosto y agosto [venían de no tener
puntas en ambas], subiendo para esta última posi-
ción de 68 a 70 cUS$ pbu.

También se fueron afirmando las primas FOB del
aceite de soja, con interés por cerrar negocios so-
bre el jueves, lo que podría verse en las próximas
autorizaciones de RV.

Por el contrario, en el caso de la harina de soja,
las primas FOB se debilitaron, pasando de +20/+15
a +16/+13.

Se escucharon ofertas por forwards de la cose-

cha 2010/11 a US$ 220 la tonelada, que no habrían
generado interés de parte de la oferta. En los mer-
cados de futuros, la posición May2011 ajustaba a
US$ 223,50 para el contrato con entrega de soja
calidad exportación del ROFEX, mientras que la ca-
lidad solicitada por fábricas generalmente estaba a
1 dólar menos.

TRIGO

El trigo mejoró por contagio
El comportamiento de los precios futuros en los

mercados estadounidense de trigo fue dispar en el
transcurso de la semana.

El comienzo fue con fuertes bajas por la presión
estacional de la cosecha y la firmeza del dólar pero
todo cambió a partir del miércoles cuando se publi-
có el informe de stocks cuatrimestral y reporte de
superficie de siembra.

Las dos primeras jornadas de operaciones acu-
mularon bajas de casi u$s 5 que dejaron al mercado
vulnerable a correcciones posteriores por noticias
positivas de los demás mercados agrícolas.

El avance de la cosecha de trigo de invierno ge-
nera más oferta que encuentra poca respuesta por
parte de la demanda.

Según el USDA al domingo estaba recolectado el
38%, arriba del 33% del año pasado a la misma fecha
pero debajo del 39% del promedio de los últimos
años.

En cuanto a la calidad de los cultivos, tanto el
cereal del invierno como el de primavera muestran
buenas condiciones que superan las categorías de
bueno a excelente del año pasado a la misma fe-
cha. El primero registra un 64% y el segundo un 84%.

Ambos cultivos disminuyeron el porcentaje res-
peto de la semana anterior pero las condi-
ciones climáticas en las regiones producto-
ras están siendo favorables para el desarro-
llo y para la cosecha.

Con una mayor oferta el mercado debe
buscar noticias alentadoras desde el lado de
la demanda pero el mercado internacional
del cereal está alejado de Estados Unidos.

Esta semana molineros asiáticos informa-
ron la compra de trigo forrajero del Mar Ne-
gro y la firma GASC de Egipto informó la com-
pra de 120.000 tn de trigo a Rusia.

El principal comprador de trigo de Egipto
señaló que los precios de Rusia estaban pre-
sionando a los proveedores franceses y esta-

SOJA. Indicadores comerciales al 23/06

Producción 54,6 30,9 40,9
Total compras internas 32,9 21,0 25,4

A precio firme 26,8 18,2 20,2
Precio por fijar 6,1 2,8 5,2

Ventas externas 21,3 14,6 17,9
Grano 9,5 3,0 4,1
Act + Hrn (gr equiv) 11,8 11,5 13,8

Ciclo comercial 2009/10 2008/09 Prom-5

Sobre datos de MAGyP y ONCCA. Cifras en M Tm.
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dounidenses, y que el país, el mayor importador
mundial del cereal, está buscando nuevos orígenes
para sus importaciones.

Egipto depende de los suministros de trigo ex-
tranjero para cerca de la mitad de sus necesidades
anuales, de alrededor de 14 millones de toneladas.
El consumo per capita sigue entre los mayores del
mundo con 180 kilogramos por persona y por año,
más del doble del promedio mundial.

Grandes exportadores como Francia y Estados
Unidos participan de las licitaciones internaciona-
les que realiza Egipto, aunque Rusia fue este año el
mayor proveedor individual que tuvo el país africa-
no.

Otros productores, como Polonia, están miran-
do al mercado egipcio.

El limitante que encuentran los demás
abastecedores del grano son los precios, ya que el
trigo ruso es considerablemente más barato y me-
joró la calidad en los últimos años.

Rusia suministró el 60% de los 5,53 millones de
toneladas de trigo que compró Egipto en los 12 me-
ses que finalizan el 30 de junio. Francia fue el se-
gundo abastecedor con un 27% y Estados Unidos los
siguió con el 7%.

La competencia en el mercado global del cereal
continúa siendo importante a pesar de las perspec-
tivas de bajas en algunas cosechas del hemisferio
norte que señaláramos en informes anteriores.

Los stocks globales y también de aquellos prin-
cipales exportadores muestran la holgura del mer-
cado del cereal.

Los datos publicados por el USDA respecto de los
stocks cuatrimestrales confirman que en Estados
Unidos hay mucho trigo en existencia.

Al 1° de junio se reporta trigo por 943,3 millo-
nes de bushels (25,7 millones de tn), arriba del pro-
medio de las expectativas de  los operadores de 940
millones y del informe del año pasado a la misma
fecha de 656,6 millones.

Este dato se sumó a los ajustes hacia el alza de
los acres de siembra en este 2010 respecto de los
informes anteriores y de las expectativas de los ope-
radores, pero aún debajo del 2009, para convertir-
se bajistas para los precios futuros.

Cuando se esperaban caídas en las cotizaciones,
el fuerte impulso de los futuros de maíz (donde los
datos del USDA fueron netamente positivos para los
precios) contagió al trigo al generar compras de los
fondos por coberturas de posiciones vendidas.

Igualmente hay preocupación por las cosechas
del hemisferio norte que sirve como sostén.

El clima demasiado caluroso en las regiones pro-
ductoras de Francia y Alemania y la humedad en

Canadá ayudan a los futuros que continuarán limi-
tados en sus mejoras por los abundantes stocks
globales.

Los futuros en el merado de Chicago y Kansas
finalizaron la semana con subas luego de las caídas
de las semanas anteriores.

Los fundamentales para el cereal continúan sien-
do bajistas pero el contagio con los demás merca-
dos y señales técnicas de sobreventa generan las
subas que se registraron en el mercado a partir del
miércoles luego de los datos del USDA.

Entre otras noticias la CME (mercado donde opera
el CBOT) confirmó que aumentará la tasa de alma-
cenaje para el contrato de futuros de trigo a partir
del 18 de julio como parte de un concepto de "tasa
variable de almacenaje" con el fin de mejorar la
convergencia de los precios disponibles y futuros.

La medida tiende a que los precios del mercado
de futuro muestren de mejor forma la realidad del
grano físico cuando hubo muchas divergencias en
otros momentos y alejaron el interés de los comer-
ciales para realizar coberturas de posiciones.

El mercado local aislado del mundo
Mientras que a nivel global se registraron cam-

bios en los precios del trigo que motivó coberturas
frente a la postura bajista de los últimos meses, los
precios en el mercado local del cereal volvieron a
quedar exentos.

En la medida que no se efectúen nuevas expor-
taciones el mercado de trigo está atado a la capaci-
dad de compra de la industria doméstica a pesar de
que los precios internos se forman a partir de los
precios FOB.

Los precios FOB del trigo argentino, ajenos a la
mejora externa, mostraron una caída de u$s 1 en el
mínimo oficial, hasta los u$s 224 mientras que el
único informado por privado para embarque más
cercano es vendedor a u$s 228.

La caída de los precios que se toman como refe-
rencia para el cálculo del "precio pleno" disminuye
el precio que se tiene que pagar en el mercado in-
terno para acceder a las compensaciones.

La molinería de Rosario al cierre de la semana
quedó pagando $ 615 frente a los $ 624 del viernes
anterior mientras que la exportación solo estaba
interesada en comprar el cereal de la próxima co-
secha.

El trigo con entrega diciembre/enero mostró una
mejora recién el jueves cuando un exportador su-
bió hasta los u$s 135 el precio ofrecido por el trigo
nuevo frente a los anteriores u$s 132.

La mejora igualmente no generó el interés por
parte de los vendedores que se encuentran con in-
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certidumbre respecto de la cosecha que se puede
generar a partir del lento avance de las siembras.

Los datos tanto oficiales como de la Bolsa de
Cereales de Buenos Aires indican un incremento en
el área de cobertura del cereal hasta 4,5 / 4,2 mi-
llones de hectáreas, aunque la actividad en los cam-
pos demuestra que difícilmente se puedan llegar a
los registros mencionados.

La BCBA señaló en su informe semanal que ape-
nas se implantó algo más de la mitad de las expec-
tativas de cobertura con condiciones climáticas que
son dispares en las distintas regiones productoras.

En algunas zonas faltan precipitaciones para el
avance de las actividades mientras que en otras los
cultivos ya implantados están desarrollándose con
condiciones dispares.

Alcanzando la siembra oficial y obteniendo rin-
des por arriba del promedio de los últimos años re-
cién se puede alcanzar las 12 millones de tn, lejos
de algunas proyecciones que hablan de 14 millones.

Igualmente con el poco avance la incertidumbre
es mayor aunque la definición del número estará en
manos de la evolución del clima.

La cosecha se proyecta mejor respecto de las
7,5 millones de tn obtenidas esta campaña que li-
mitó el remante exportable a un volumen de tan
solo 1 millón de toneladas aunque con exportacio-
nes efectivas que superaron ese tonelaje gracias a
las existencias acumuladas en campañas anteriores.

Según el registro acumulado de Roe Verde en el
2010 se autorizaron exportaciones de trigo por
1.067.431 tn, volumen al que se le debe sumar los
574.656 tn de diciembre y parte de noviembre (to-
tal de 1.574.373 tn).

De esta forma las exportaciones para la campa-
ña comercial alcanzarían las 3 millones de tn, de las
cuales los embarques estimados hasta el 23/06 as-
cienden a 2,97 millones de tn.

En las terminales portuarias todavía se registra
la llegada de buques para embarcar el cereal. En
los próximos quince días se espera el arribo de bar-
cos para cargar unas 135.000 tn con destino exclusi-
vo a Brasil.

Para hacer frente a los compromisos aún pen-
dientes el sector exportador tiene una posición neta
vendedora en el cereal.

Al 26/06 las compras de trigo declaradas por los
exportadores ascienden a 3,6 millones de tn, un 45%
debajo del año pasado pero en línea con la menor
oferta disponible.

La industria, por su parte, tiene compradas 3,3
millones de tn, un 13% debajo del año pasado a la
misma fecha.

Ambos volúmenes totalizan casi 7 millones de tn

de trigo negociadas en el presente año comercial.
En el gráfico de la tapa se muestra la evolución de
las ventas del productor de trigo tomando como base
los registros de compras de los exportadores y la
industria.

En la presente campaña a fines de junio se lleva
ingresado al circuito comercial el 92% de la cosecha
estimada, debajo del 98% del año pasado a la mis-
ma fecha pero arriba del promedio de las tres cam-
pañas anteriores del 78%.

Igualmente el cálculo que se realiza toma como
base los datos oficiales de producción así como las
compras informadas por campaña aún cuando la ofer-
ta pueda corresponder a cosechas de otros años.

Esto se muestra efectivamente cuando pasan los
meses y la suma de compras del sector exportador y
de la industria superan el 100% de la producción de
trigo estimada en cada campaña.

La ausencia de información sobre los stocks que
se acumulan de campaña en campaña perjudica a
todos los participantes de la cadena del cereal.

Sin existencias del cereal, el mercado solo tiene
que esperar que ingrese la nueva cosecha para que
el sector exportador retome la actividad.

La posibilidad de requerir autorizaciones de ex-
portaciones por anticipado no muestra el efecto es-
perado en el mercado, así como se diluye la posibi-
lidad para los pequeños y medianos productores de
trigo de acceder a las compensaciones.

Las medidas que se implementaron para el ce-
real no están dando el resultado apetecido  y el
mercado continúa sin referencia que impulse el in-
terés de los participantes.

MAIZ

Con exportaciones los precios locales reflejan
las subas externas

El comportamiento del mercado local de maíz
estuvo favorecido por la recuperación externa a
partir del miércoles y la actividad del sector expor-
tador.

La semana  había comenzado con bajas por el
contagio de la caída de Chicago que alejó el interés
de los vendedores por las pocas ofertas realizadas y
a niveles de precios más bajos que el viernes ante-
rior.

Igualmente todo cambió cuando se publicó el
informe del USDA sobre stocks trimestrales y área
de siembra que fue netamente alcista para el maíz
y se reflejó en los precios locales.
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Los precios que actuaron como consecuencia
fueron los valores FOB que toman como base el pre-
cio del maíz en el mercado de Chicago.

Respecto del viernes pasado el precio FOB míni-
mo oficial bajó u$s 5 en las dos primeras jornadas
hasta los u$s 159 pero en las sucesivas aumentó u$s
15 para quedar en u$s 174.

Sobre estos valores se construye el "precio
pleno"diario del Ministerio de Agricultura que pasó
de $ 478 a $ 508.

Estos precios sirvieron como referencia para el
sector exportador que miércoles y jueves pagaron
para obtener negocios de maíz disponible.

En el comienzo de la semana el precio pagado
por la exportación fue de u$s 118 por el maíz con
entrega en julio, mejorando a u$s 122 el miércoles
y a u$s 124 el jueves. En los dos últimos días tam-
bién se realizaron negocios disponibles a $ 480 y $
487.

La suba de los precios activó órdenes de venta
por hasta 25.000 tn que se relevaron en el recinto
durante los días de mejores valores.

La exportación acompañó la suba externa gra-
cias a la posibilidad de continuar exportando el gra-
no ya que los nuevos negocios al exterior muestran
subas en los precios FOB.

Según datos al 01/07 de la ONCCA se autoriza-
ron Roe Verde durante el 2010 de maíz por 11,2
millones de tn de maíz bajo la opción 365 y 45 días.
Del total  se considera que parte del volumen fue
embarcado también antes del comienzo de la pre-
sente campaña por lo que de la campaña 2009/10
se estiman efectivamente autorizadas 10,7 millo-
nes de tn.

Para alcanzar las 13 millones de tn establecidas
actualmente como remanente exportable restarían
autorizar unas 2,3 millones de tn.

Igualmente del total ya comprometido al exte-
rior, las compras del sector exportador al 23/06 la
superan en un 13% al sumar 12,3 millones de tn que
superan las 6,37 millones del año pasado a la misma
fecha.

La posición neta compradora que muestran los
exportadores refleja la obligación de tener previa-
mente comprado el grano para acceder a nuevos
ROE Verde tal como lo estableciera la Resolución N°
7552 de la ONCCA.

También en la misma se establece que los ex-
portadores deberán pagar el FAS teórico o, en el
caso de contratos a futuro, el precio que surja del
instrumento registrado ante la AFIP, en estos casos
el precio en dólares con entrega más diferida como
se está realizando en el recinto desde hace unos
meses.

Estos últimos precios mayormente estuvieron por
debajo del precio pleno ya que la gran oferta del
cereal le permitió al exportador pagar menos y de
igual forma obtener un gran volumen de negocios.

Los productores ante el temor de un cierre en
las exportaciones aprovecharon a vender el maíz
que cosecharon y retener la soja a la espera de
mejores valores en el mercado.

Esta estrategia está dando resultados ya que el
maíz tiene un mercado fluido y la alta retención de
la oleaginosa lleva a que los precios locales se des-
peguen del comportamiento internacional.

Para el maíz, por el contrario, el seguimiento de
la evolución externa está jugando a favor del pro-
ductor que aún no vendió el cereal en la medida
que la exportación siga activa.

En las terminales portuarias se refleja la necesi-
dad del grano por la llegada de distintos buques para
embarcar el grano. En los próximos quince días se
espera el arribo de barcos para cargar hasta 1,3
millones de tn de maíz.

En el gráfico adjunto se muestra la evolución de
los embarques tomando como fuente de informa-
ción el informe mensual de transporte y embarque
de granos del MAGyP. En el mismo se muestra como
durante los meses transcurridos del 2010 se supera-
ron los embarques del 2009 y algunos registros del
2008.

La actividad del sector exportador en el merca-
do es el reflejo de las exportaciones que pueden
continuar hasta los 15 millones de tn en la medida
que se refleje oficialmente los datos de los privados
donde la producción estimada continúa aumentan-
do.

Por menos stocks y siembra, sube el maíz
Desde el comienzo de la semana la mayoría de

los operadores estuvieron esperando el informe del
USDA del miércoles sobre stocks y área de siembra
pero mientras tanto el posicionamiento fue bajista
para los precios por el clima y la presión de los mer-
cados externos.

La firmeza del dólar, la debilidad del petróleo y
la caída accionaria impactó en las cotizaciones fu-
turas del maíz.

Las condiciones climáticas más secas en el Me-
dio Oeste estadounidense, así como los pronósticos
de lluvias en las áreas deltas del Delta del Mississippi
y en las regiones productivas de China mantuvieron
a los futuros de Chicago a la defensiva.

Las lluvias pasadas en el Medio Oeste afectaron
a los cultivos que mostraron la semana pasada ba-
jas en los rankings de las condiciones que se infor-
man cada lunes.
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Esta semana el USDA volvió a recortar la catego-
ría de bueno a excelente del maíz de 75% al 73%,
dentro del rango esperado por los operadores, pero
superando el 72% del año pasado a la misma fecha.

Sin más novedades, hasta ese momento los pre-
cios bajaron el martes en Chicago hasta los niveles
mínimos de los últimos 9 meses a la espera de los
datos del USDA.

 El USDA sorprendió el miércoles con los datos
publicados sobre los stocks y el área sembrada con
maíz.

Un fuerte recorte de la superficie prevista de
siembra y un panorama más ajustado por la menor
existencia provocaron una importante recuperación
de las cotizaciones futuras.

Los precios en Chicago subieron al comienzo de
la jornada hasta unos 28 centavos por bushel, a u$s
3,53 marcando una fuerte reversión desde el mar-
tes, cuando los futuros bajaron en anticipo de un
enorme número para la superficie del cultivo y una
mejora del tiempo.

Los stocks cuatrimestrales del cereal fueron un
6% inferior a lo previsto por el mercado mientras
que las siembras estuvieron por debajo de las ex-
pectativas previas.

Los datos de las existencias al 1° de junio fue-
ron de 4.310 millones de bushels (109,5 millones de
tn) frente al promedio esperado por el mercado de
4.598 millones y los 4.261 millones del año pasado a
la misma fecha.

El USDA realiza encuentras sobre el maíz alma-
cenado por productores y entidades comerciales para
calcular el consumo total del maíz en el año, que es
mayormente destinado a la demanda de exporta-
ción, a la producción de etanol y al alimento
forrajero.

El aumento en las exportaciones y el incremen-
to de la demanda forrajera e industrial para etanol
dejaron igualmente los niveles de stocks en el pe-
riodo marzo-mayo en el más alto desde el 2006 pero
un 6% debajo de las expectativas de los operadores.

Generalmente, los analistas del mercado pue-
den estimar la demanda de exportaciones y etanol
en base a distintos reportes regulares del mercado
pero los datos de consumo forrajero y residual tie-
nen una menor transparencia por  la industria del
feedlot y el uso del cereal para "otros destinos".

Como consecuencia la actualización de los da-
tos de stocks trimestrales para el mercado del maíz
suele generar sorpresas por parte de la demanda
forrajera del cereal.

El reporte del miércoles, igualmente, generó una
mayor reacción al convertirse en el de mayor caída
durante el periodo marzo-mayo desde 1997.

Más aún cuando la mayor demanda se genera en
la industria forrajera que no muestra señales de bus-
car más maíz y enfrenta un récord de otras alterna-
tivas de alimentación al cereal como el trigo
forrajero y los DDG (granos secos destilados) que se
obtiene como subproductos de la producción de
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etanol a partir del maíz.
De esta forma, los datos publicados por el UDA

sugieren que el sector ganadero aumentó el uso de
maíz durante este periodo como el mayor en los
últimos 15 años, mientras que las cabezas de gana-
do vacuno bajaron a los niveles mínimos de los últi-
mos diez años.

En Estados Unidos no se registra una expansión
en la existencia de ganado vacuno y porcino en los
últimos tiempos que genere semejante caída en los
stocks por lo que se estima que la caída registrada
está relacionada con los menores test de peso del
grano cosechado.

Los tests que se realizaron sobre el peso del gra-
no de maíz motivó que en ganadería se aumentara
el uso del cereal para alimento con mayor cantidad
para cubrir la misma necesidad aunque otra idea de
los analistas está en la sobreestimación de la cose-
cha 2009/10.

Una visión que se está generalizando es que el
USDA sobreestimó la cantidad, o mejor dicho la ca-
lidad, de la última campaña de maíz estadouniden-
se.

Igualmente los datos en materia de oferta 2009/
10 están cerrados y la discusión actual está orienta-
da a la campaña 2010/11.

Los nuevos datos del informe del miércoles se-
ñalaron que los productores estadounidenses de maíz
sembraron 87,872 millones de acres (35,56 millones
de hectáreas, un 1,5% menos de las expectativas de
los operadores y debajo de los 88,798 millones de
acres estimados en el mes de marzo.

Los datos se obtuvieron a partir del relevamiento
realizado a 88.000 productores.

El informe fue el primero en el cual el USDA re-
duce los acres de maíz en el reporte de junio desde

el 2002 como consecuencia del clima húmedo que
se registró en el Medio Oeste a comienzos de junio.

La tendencia historica muestra que en el repor-
te de siembra de junio se sobreestima la superficie.
En promedio para el maíz usualmente se supera en
1,3% respecto de la realidad que se obtiene a fin de
año.

El USDA actualiza sus estimaciones de siembra
en agosto que realiza su primer pronóstico de área
cosechada.

La caída en la superficie respecto de las expec-
tativas igualmente no será un impedimento para que
Estados Unidos obtenga una cosecha récord de maíz
en el 2010.

Con clima y niveles de rendimientos normales,
la producción estadounidense igualmente será ré-
cord, en niveles de 336,3 millones de tn según
calculos de operadores privados.

La producción de maíz sería unos 3,3 millones
de toneladas o un 1% inferior a lo que había proyec-
tado el USDA el 10 de junio y ajustaría el balance
del cereal en el 2011 con respecto al presente y con
lo que se esperaba para el próximo ciclo.

El superávit del cultivo se reduciría debido al
aumento del consumo del cereal para la obtención
de etanol y por un aumento en las exportaciones y
en el uso del grano con destino forrajero.

Con la confirmación de las siembras todo va a
depender de los rendimientos que se definirán en-
tre julio y la primera mitad de agosto.

El recorte en los stocks trimestrales por aumen-
to de la demanda así como las menores siembras
podría "recortar los stocks finales en las campañas
comerciales 2009/10 y 2010/11", dijo el jefe de eco-
nomistas del USDA.

Cereales: ROE Verde aprobados

ROE 45 ROE 90 ROE 180 ROE 365 TOTAL ROE 45 ROE 180 ROE 365 TOTAL
Desde Ene 2009 5.000 1.117.417 620.000 494.700 2.237.117 139.664 5.867.047 6.006.711

oct/2009 86.315 854.241 940.556 118.668 1.235.139 1.353.807
nov/2009 30.000 1.574.373 1.604.373 82.378 1.828.823 1.911.201
dic/2009 10.000 564.656 574.656 190.500 982.017 1.172.517

Total 2009 131.315 1.117.417 620.000 3.487.970 5.356.702 531.210 5.867.047 4.045.979 10.444.236
ene/2010 9.995 0 0 38.360 48.355 12.056 271.238 283.294
feb/2010 8.295 117.402 125.697 2.240.480 2.240.480
mar/2010 13.555 549.838 563.393 4.387 3.166.368 3.170.755
abr/2010 12.678 226.475 239.153 62.004 1.957.902 2.019.906
may/2010 894 48.797 49.691 122.087 1.465.825 1.587.912
jun/2010 1.383 54.044 55.427 21.080 1.665.215 1.686.295
01/07/2010 290 290 150.000 150.000

Total 2010 47.090 0 0 1.034.916 1.082.006 221.614 0 10.917.028 11.138.642
TOTAL General 178.405 1.117.417 620.000 4.522.886 6.438.708 752.824 5.867.047 14.963.007 21.582.878
Elaborado sobre la base de datos publicados por ONCCA.

TRIGO MAIZ
Fecha de emisión
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 25/06/10 28/06/10 29/06/10 30/06/10 01/07/10 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia año 
anterior

Rosario
Trigo duro
Maíz duro 481,00 480,20 487,10 482,77
Girasol 955,00 955,00 946,50 930,00 925,00 942,30 864,06 9,1%
Soja 901,50 901,00 903,40 903,40 908,00 903,46 1.162,68 -22,3%
Mijo
Sorgo 370,00 380,00 380,00 376,67 389,67 -3,3%

Bahía Blanca
Trigo duro
Maíz duro 481,00 478,00 467,00 480,00 492,50 479,70
Girasol 929,00 929,00 900,00 895,00 913,25 849,83 7,5%
Soja 910,00 910,00 900,00 905,00 910,00 907,00 1.178,96 -23,1%
Sorgo 370,00 370,00
Córdoba
Trigo Duro 631,60 631,60 734,85 -14,1%
Soja

Santa Fe
Trigo

Buenos Aires
Trigo duro
Maíz duro
Girasol 955,00 955,00 943,40 930,00 930,00 942,68 864,06 9,1%
Soja
Trigo Art. 12 688,99
Maíz Consumo

BA p/Quequén
Trigo duro
Maíz duro
Girasol 925,00 925,00 900,00 897,40 911,85 851,34 7,1%
Soja 900,00 900,00 898,30 900,00 903,40 900,34 1.162,95 -22,6%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. 

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 28/06/10 29/06/10 30/06/10 01/07/10 02/07/10 25/06/10 Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0
"000" 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 300,0 300,0 300,0 300,0 300,0 300,0
Aceites ($)

Girasol crudo 2.595,0 2.595,0 2.595,0 2.595,0 2.595,0 2.595,0
Girasol refinado 3.100,0 3.100,0 3.100,0 3.100,0 3.100,0 3.100,0
Lino
Soja refinado 2.710,0 2.710,0 2.710,0 2.710,0 2.710,0 2.710,0
Soja crudo 2.240,0 2.240,0 2.240,0 2.240,0 2.240,0 2.240,0

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 550,0 550,0 550,0 550,0 550,0 550,0
Soja pellets  (Cons Dársena) 780,0 780,0 780,0 780,0 780,0 780,0

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo 
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe (Ric) 

Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur (Tmb) Timbúes (VGG) Villa Gobernador 
Gálvez. Precios en dólares convertibles a pesos según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. 

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 28/06/10 29/06/10 30/06/10 01/07/10 02/07/10 Var.% 25/06/10
Trigo

Mol/Ros Gluten 26 / PH 76 Cdo. M/E 618,00 618,00 618,00 615,00 616,00 -1,3% 624,00
Exp/SL 15/01 a 15/02 Cdo. M/E u$s  132,00
Exp/SM Dic/Ene'11 Cdo. M/E u$s 132,00 132,00 132,00 135,00 138,00 4,5% 132,00
Exp/Tmb Dic/Ene'11 Cdo. M/E u$s 130,00 130,00 132,00 135,00 135,00  

Maíz  
Exp/PA Hasta 10/07 Cdo. M/E 480,00
Exp/SL Hasta 15/07 Cdo. M/E 480,00 487,00  
Exp/GL Hasta 15/07 Cdo. M/E 480,00 487,00
Exp/Tmb Hasta 15/07 Cdo. M/E 480,00 487,00 481,00
Exp/SM Hasta 20/07 Cdo. M/E 480,00 487,00
Exp/SN Jul Cdo. Grado 2 u$s 118,00
Exp/SM Jul Cdo. M/E u$s 118,00 118,00  122,00
Exp/Tmb Jul Cdo. M/E u$s 123,00  
Exp/SM-AS Ago Cdo. M/E u$s 117,00 123,00 124,00  
Exp/SM Ago Cdo. M/E u$s 125,00
Exp/GL Ago Cdo. M/E u$s 124,00
Exp/Tmb Ago Cdo. M/E u$s 118,00 125,00  
Exp/Tmb Sept Cdo. M/E u$s 125,00
Exp/SM-AS Sept Cdo. M/E u$s 118,00 123,00 124,00 122,00
Exp/SM Mar'11 Cdo. M/E u$s 110,00 110,00 110,00 117,00 110,00
Exp/GL Mar'11 Cdo. M/E u$s 115,00
Exp/Tmb Mar'11 Cdo. M/E u$s 110,00 115,00 118,00

Sorgo  
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 380,00 380,00  360,00
Exp/Ros S/Desc. Cdo. M/E 340,00  
Exp/SM Jul Cdo. M/E u$s 100,00  
Exp/Ros-SL Ago Cdo. Grado 2 u$s 85,00  90,00
Exp/SM Ago Cdo. M/E u$s 85,00 85,00 95,00 100,00 90,00
Exp/SM Sept Cdo. M/E u$s 95,00

Soja  
Fca/Tmb C/Desc. Cdo. M/E 900,00 880,00 900,00 905,00 910,00 1,1% 900,00
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 900,00 880,00 900,00 905,00 910,00 1,1% 900,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 900,00 900,00 900,00 905,00 910,00 1,1% 900,00
Fca/Ric C/Desc. Cdo. M/E 900,00 880,00 900,00 905,00 910,00 2,2% 890,00
Fca/VGG C/Desc. Cdo. M/E 900,00 910,00  
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 890,00 880,00 900,00 900,00 910,00 1,1% 900,00
Fca/Junín C/Desc. Cdo. M/E 860,00 860,00 865,00  
Fca/AS Desde 05/07 Cdo. M/E 900,00 900,00 905,00 910,00  
Exp/SM Desde 05/07 Cdo. M/E 900,00 905,00
Exp/AS Desde 05/07 Cdo. M/E 900,00 905,00 910,00 915,00  
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 900,00 880,00 900,00 900,00 910,00  
Exp/Lima C/Desc. Cdo. M/E 900,00 880,00  
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 905,00  
Exp/AS S/Desc. Cdo. M/E 905,00  
Fca/SM May'11 Cdo. M/E u$s 218,00 220,00 220,00 220,00 220,00 220,00
Fca/Tmb May'11 Cdo. M/E u$s 218,00 218,00

Girasol  
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 955,00 950,00 930,00 925,00 935,00 -2,1% 955,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 955,00 950,00 930,00 925,00 935,00 -2,1% 955,00
Fca/Junín C/Desc. Cdo. M/E 955,00 950,00 930,00 925,00 935,00 -2,1% 955,00
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 945,00 940,00 920,00 915,00 925,00 -2,1% 945,00
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. M/E 935,00 930,00 910,00 905,00 915,00 -2,1% 935,00
Fca/SJ C/Desc. Cdo. M/E 955,00 950,00 930,00 925,00 935,00 -2,1% 955,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 955,00 950,00 930,00 925,00 935,00 -2,1% 955,00
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ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 28/06/10 29/06/10 30/06/10 01/07/10 02/07/10 var.sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR672010 284.783 3,933 3,933 3,932
DLR072010 453.658 536.975 3,961 3,963 3,961 3,960 3,960 -0,13%
DLR082010 226.355 268.487 3,994 3,994 3,994 3,993 3,990 -0,20%
DLR092010 107.591 184.581 4,029 4,030 4,029 4,028 4,026 -0,20%
DLR102010 80.189 152.074 4,069 4,070 4,068 4,068 4,066 -0,17%
DLR112010 103.582 190.339 4,109 4,108 4,109 4,107 4,105 -0,19%
DLR122010 41.714 203.052 4,150 4,147 4,150 4,150 4,146 -0,19%
DLR012011 45.250 68.548 4,191 4,187 4,187 4,191 4,186 -0,21%
DLR022011 79.200 4,239 4,236 4,236 4,236 4,231 -0,33%
DLR032011 50 56.357 4,280 4,278 4,278 4,278 4,273 -0,28%
DLR042011 2.000 30.789 4,320 4,318 4,318 4,318 4,310 -0,30%
DLR052011 8.000 57.174 4,360 4,358 4,358 4,360 4,352 -0,25%
DLR062011 5.000 4.350 4,408 4,405 4,405 4,405 4,400 -0,38%
DLR072011 4,448 4,445 4,445 4,445 4,440 -0,34%
DLR082011 6.000 2.110 4,490 4,489 4,488 4,488 4,483 -0,16%
DLR102011 10.000 20.650 4,573 4,570 4,570 4,570 4,560 -0,59%
DLR112011 1.110 12.150 4,610 4,608 4,608 4,608 4,598 -0,58%
ECU062010 4,840 4,800 4,825
ECU072010 125 4,875 4,835 4,860 4,930 4,960 1,22%
ECU122010 30 5,105
RFX000000 1.665 3,932 3,932 3,931 3,933 3,934 0,06%

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

ISR072010 382 229,80 229,20 229,40 229,40
ISR092010 159 167 231,10 230,20 230,20 231,20 232,70 1,09%
ISR112010 2.200 2099 233,00 232,00 231,70 232,70 234,00 1,21%
ISR052011 533 543 220,50 220,40 220,00 220,90 221,30 0,50%
ISR072011 4 223,70
MAI000000 10 120,00 119,00 122,00 125,00 125,50 4,15%
MAI072010 121,00 119,50 122,50 125,50 126,00 3,70%
SOF072010 253 269 231,00 230,80 230,40 231,50 232,50 0,87%
SOF082010 1114 232,30 232,00 232,00 232,70 233,70 0,82%
SOF102010 154 234,00 233,70 233,50 234,50 235,50 0,64%
SOF112010 68 324 234,50 234,60 234,00 235,00 236,70 0,94%
SOF012011 237,00 237,10 236,50 237,50 239,00 0,84%
SOF042011 24 110 222,30 222,20 222,00 222,50 223,00 0,68%
SOJ000000 1520 230,50 230,50 230,40 231,50 232,50 1,09%
SOJ072010 246 1041 231,10 230,80 230,80 231,50 232,50 0,43%
SOJ082010 78 233,00 232,70 232,70 233,40 234,40 0,82%
SOJ092010 23 233,50 233,20 233,00 234,40 235,40 1,03%
SOJ112010 208 748 235,30 234,60 234,40 235,50 236,90 0,89%
SOJ052011 44 286 223,30 223,20 223,00 223,50 224,00 0,67%
TRI012011 19 135,50 136,00 136,50 137,00 137,00 1,41%

TOTAL 1.379.433 1.877.131

ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
CALL
SOF042011 248 call 10 35 4,000
DLR092010 4,18 call 30 137 0,025
DLR102010 4,25 call 50 89 0,030 0,027
DLR122010 3,86 call 10 141
DLR122010 4,25 call 10 141
 /1 El interés abierto corresponde al día viernes. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

29/06/10 30/06/10 01/07/10 02/07/10 Posición Volumen
semanal

IA por
posición/1 28/06/10 
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MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posición Vol. Sem. Open Interest 28/06/10 29/06/10 30/06/10 01/07/10 02/07/10 var.sem.
TRIGO ROS Inmed. 99,00 99,00 100,00 100,00 99,00
MAIZ I.W. Inmed. 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
MAIZ Q.Q. Inmed. 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
MAIZ ROS Inmed. 120,00 119,00 122,00 125,00 121,00

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
28/06/10 29/06/10 30/06/10 02/07/10 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR672010 3,934 3,932 3,933 3,935 3,932 3,933 3,933 3,927 3,932
DLR072010 3,963 3,960 3,961 3,963 3,960 3,963 3,962 3,960 3,961 3,962 3,960 3,960 3,962 3,959 3,960 -0,10%
DLR082010 3,994 3,993 3,994 3,997 3,991 3,994 3,995 3,991 3,994 3,994 3,990 3,993 3,993 3,989 3,990 -0,20%
DLR092010 4,029 4,029 4,029 4,034 4,026 4,030 4,031 4,026 4,029 4,030 4,027 4,030 4,034 4,026 4,026
DLR102010 4,078 4,078 4,078 4,070 4,069 4,069 4,070 4,066 4,066 4,068 4,068 4,068 4,068 4,063 4,066
DLR112010 4,116 4,108 4,108 4,109 4,106 4,109 4,107 4,101 4,107 4,110 4,102 4,105
DLR122010 4,154 4,140 4,152 4,151 4,147 4,147 4,152 4,147 4,150 4,150 4,142 4,146 -0,14%
DLR012011 4,192 4,187 4,187 4,188 4,184 4,186 4,191 4,191 4,191 4,188 4,184 4,186
DLR032011 4,285 4,285 4,285
DLR042011 4,323 4,307 4,307 -0,53%
DLR052011 4,360 4,355 4,360 4,359 4,352 4,352
DLR062011 4,410 4,403 4,410 4,414 4,400 4,400 -0,38%
DLR082011 4,504 4,484 4,488
DLR102011 4,573 4,545 4,573 4,570 4,570 4,570 4,560 4,560 4,560
DLR112011 4,626 4,610 4,610 4,608 4,608 4,608

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

ISR072010 229,30 229,30 229,30 229,70 229,00 229,40 229,50 229,40 229,40
ISR092010 231,10 230,50 231,10 230,70 230,20 230,20 230,60 230,60 230,60 230,20 230,00 230,20 232,70 231,40 232,70 1,09%
ISR112010 233,30 231,00 233,00 232,80 231,40 232,00 232,70 231,60 231,70 232,70 231,50 232,70 234,50 232,90 234,00 1,30%
ISR052011 220,50 220,20 220,50 220,50 220,20 220,40 220,30 220,00 220,00 221,00 219,60 220,90 221,50 220,70 221,30 0,50%

SOF072010 231,50 230,50 231,00 230,40 230,40 230,40 230,50 230,50 230,50
SOF112010 234,50 234,50 234,50 235,00 235,00 235,00 234,00 234,00 234,00 234,20 234,20 234,20
SOF042011 222,00 222,00 222,00 221,40 221,40 221,40 223,00 223,00 223,00
SOJ072010 231,50 231,00 231,00 231,00 230,50 230,80 231,50 230,50 230,80
SOJ112010 235,00 234,20 234,60 234,50 234,00 234,10 234,70 233,50 234,70 237,00 235,50 237,00
SOJ052011 223,30 223,20 223,30 223,50 223,50 223,50 223,40 223,40 223,40 222,50 222,50 222,50

1.379.543 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos1.880.423

01/07/10
Posición
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MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 28/06/10 29/06/10 30/06/10 01/07/10 02/07/10 var.sem.
TRIGO B.A. 07/2010 15.700 223 147,30 149,00 149,20 149,10 151,00 1,34%
TRIGO B.A. 08/2010 152,50 154,00 154,00 154,00 155,50 0,97%
TRIGO B.A. 09/2010 4.000 233 155,00 156,00 155,30 155,50 156,50
TRIGO B.A. 10/2010 400 29 158,00 158,50 158,00 158,00 159,00
TRIGO B.A. 01/2011 34.100 1.216 140,00 140,20 141,40 141,60 141,80 1,65%
TRIGO B.A. 03/2011 2.000 43 146,00 147,00 148,00 148,00 148,00 2,07%
TRIGO B.A. 07/2011 2 151,00 151,50 152,50 152,50 152,50 1,67%
TRIGO B.A. 09/2011 2 152,00 152,50 153,50 153,50 153,50 1,66%
TRIGO Q.Q. 07/2010 400 5 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
TRIGO Q.Q. 01/2011 1 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
MAIZ ROS 07/2010 21.900 658 121,10 119,30 122,50 125,90 126,00 3,19%
MAIZ ROS 09/2010 1.500 73 122,00 120,50 122,50 124,50 125,50 2,03%
MAIZ ROS 12/2010 1.700 145 124,00 121,50 124,00 125,00 125,50 1,21%
MAIZ ROS 04/2011 1.200 89 116,00 116,00 117,50 117,50 117,50 1,29%
MAIZ ROS 07/2011 2 119,00 119,00 120,00 120,00 120,00 0,84%
SOJA I.W. 07/2010 4.600 178 101,00 100,00 100,70 101,00 101,00
SOJA Q.Q. 07/2010 5.600 127 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00
SOJA ROS 07/2010 132.600 4.397 233,70 231,50 232,20 234,00 234,20 0,30%
SOJA ROS 08/2010 1.200 1 233,00 233,00 233,00 233,50
SOJA ROS 09/2010 11.800 441 233,80 233,20 232,50 234,40 235,50 0,86%
SOJA ROS 10/2010 100 1 235,00 234,50 235,00 236,00
SOJA ROS 11/2010 93.100 3.941 235,20 234,00 233,50 235,50 236,70 0,81%
SOJA ROS 05/2011 19.300 1.293 223,50 223,00 223,00 223,00 223,70 0,45%
SOJA ROS 07/2011 6 227,70 227,00 227,00 227,00 227,00 0,13%
SOJA ROS 09/2011 6 235,70 235,00 235,00 235,00 235,00 0,13%
SOJA CHA 07/2010 200 12 91,00 91,00 91,00 91,00 91,00
SOJA ZAR 07/2010 6 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
SOJA VIL 07/2010 28 89,50 89,50 89,50 89,50 89,50
SOJA VIL 09/2010 3.000 106 91,00 91,00 91,00 91,00 92,00 1,10%
SOJA VIL 11/2010 8 91,00 91,00 91,00 91,00 92,00 1,10%
SOJA DAI 07/2010 20 85,50 85,50 85,50 85,50 85,50
SOJA DAI 09/2010 5 91,00 91,00 91,00 91,00 92,00 1,10%
SOJA DAI 11/2010 5 91,00 91,00 91,00 91,00 92,00 1,10%
SOJA FRS 07/2010 3.100 31 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

28/06/10 29/06/10 30/06/10 02/07/10 var.
máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

TRIGO B.A. 07/2010 148,5 147,0 148,0 150,0 147,5 150,0 151,0 149,0 149,0 151,0 148,0 151,0 151,0 151,0 151,0 1,0%
TRIGO B.A. 09/2010 156,0 155,0 155,0 156,0 155,5 156,0 155,0 155,0 155,0 156,8 156,8 156,8 0,2%
TRIGO B.A. 10/2010 158,0 158,0 158,0 159,0 159,0 159,0
TRIGO B.A. 01/2011 140,0 139,5 140,0 140,6 140,0 140,6 142,0 141,1 141,3 142,0 141,5 141,5
TRIGO B.A. 03/2011 146,0 146,0 146,0 147,0 146,8 147,0
TRIGO Q.Q. 07/2010 99,0 99,0 99,0 100,0 100,0 100,0
MAIZ ROS 07/2010 121,1 120,0 120,0 119,5 118,2 118,7 123,0 121,0 123,0 126,0 125,0 125,5
MAIZ ROS 09/2010 121,0 121,0 121,0 122,5 122,1 122,5 125,5 125,0 125,0
MAIZ ROS 12/2010 124,0 124,0 124,0 125,0 125,0 125,0
MAIZ ROS 04/2011 115,0 115,0 115,0 118,0 117,5 118,0
SOJA I.W. 07/2010 100,5 100,0 100,0 101,0 100,0 101,0 100,0 100,0 100,0 101,0 101,0 101,0
SOJA Q.Q. 07/2010 98,0 98,0 98,0 98,0 98,0 98,0 98,0 98,0 98,0 98,0 98,0 98,0 98,0 98,0 98,0
SOJA ROS 07/2010 233,8 232,0 232,9 233,2 231,5 232,2 233,5 232,0 233,0 234,0 232,5 233,6 235,0 234,0 234,2 0,1%
SOJA ROS 08/2010 233,0 233,0 233,0 233,0 233,0 233,0 233,0 233,0 233,0
SOJA ROS 09/2010 233,8 233,7 233,7 234,0 232,7 234,0 233,5 232,5 232,5 234,5 233,0 234,5 236,0 235,0 235,5 0,9%
SOJA ROS 10/2010 235,0 235,0 235,0
SOJA ROS 11/2010 235,6 234,5 235,1 235,0 234,0 234,5 235,6 233,5 234,1 236,0 233,1 235,5 237,2 235,5 236,7 0,5%
SOJA ROS 05/2011 223,5 222,5 223,3 223,0 223,0 223,0 223,0 222,0 222,0 223,5 223,0 223,5 223,9 223,5 223,9 0,4%
SOJA CHA 07/2010 91,0 91,0 91,0
SOJA VIL 09/2010 91,0 91,0 91,0
SOJA FRS 07/2010 98,0 98,0 98,0

01/07/10
Posición
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CALCULO FAS TEÓRICO A PARTIR DEL FOB - TIPO DE CAMBIO

Tipo de cambio de referencia 
28/06/10 29/06/10 30/06/10 01/07/10 02/07/10 var.sem. 25/06/10

Tipo de cambio cprdr 3,8930 3,8920 3,8910 3,8930 3,8940 0,05% 3,8920
vndr 3,9330 3,9320 3,9310 3,9330 3,9340 0,05% 3,9320

Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 2,9976 2,9968 2,9961 2,9976 2,9984 0,05% 2,9968
Maíz 20,0 3,1144 3,1136 3,1128 3,1144 3,1152 0,05% 3,1136
Demás cereales 20,0 3,1144 3,1136 3,1128 3,1144 3,1152 0,05% 3,1136
Habas de soja 35,0 2,5305 2,5298 2,5292 2,5305 2,5311 0,05% 2,5298
Semilla de girasol 32,0 2,6472 2,6466 2,6459 2,6472 2,6479 0,05% 2,6466
Resto semillas oleagin. 23,5 2,9781 2,9774 2,9766 2,9781 2,9789 0,05% 2,9774
Harina y Pellets de Trigo 13,0 3,3869 3,3860 3,3852 3,3869 3,3878 0,05% 3,3860
Harina y Pellets Soja 32,0 2,6472 2,6466 2,6459 2,6472 2,6479 0,05% 2,6466
Harina y pellets  girasol 30,0 2,7251 2,7244 2,7237 2,7251 2,7258 0,05% 2,7244
Resto Harinas y Pellets 30,0 2,7251 2,7244 2,7237 2,7251 2,7258 0,05% 2,7244
Aceite de soja 32,0 2,6472 2,6466 2,6459 2,6472 2,6479 0,05% 2,6466
Aceite de girasol 30,0 2,7251 2,7244 2,7237 2,7251 2,7258 0,05% 2,7244
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 2,7251 2,7244 2,7237 2,7251 2,7258 0,05% 2,7244

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 28/06/10 29/06/10 30/06/10 01/07/10 02/07/10 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 225,00 225,00 224,00 224,00 f/i 225,00 -0,44%
  Precio FAS 160,29 160,29 159,52 159,53 160,05 -0,32%
  Precio FOB Jul'10 221,50 221,50 221,50 v 228,00 221,00 3,17%
  Precio FAS 156,79 156,79 157,02 163,53 156,05 4,79%
  Precio FOB Dic'10 195,00 v 192,00 v 198,00 v 193,00 v 192,00 0,52%
  Precio FAS 137,19 134,19 140,19 135,20 133,95 0,93%
Ptos del Sur
  Precio FOB Ago'10 v 238,00 v 235,00 v 238,00 v 238,00 f/i
  Precio FAS 173,29 170,29 173,52 173,53
Uruguay
  Precio FOB Ago'10 v 218,00 v 218,00 v 218,00 v 217,00 f/i
  Precio FAS 205,04 205,04 205,04 204,05
  Precio FOB Dic'10 v 205,04 v 190,00 v 190,00 v 190,00 v 185,00 2,70%
  Precio FAS 177,04 177,04 177,04 177,05 171,80 3,06%
Maíz Up River
  Precio FOB Spot 162,00 159,00 167,00 174,00 f/i 164,00 6,10%
  Precio FAS 119,51 117,16 123,49 129,10 121,08 6,62%
  Precio FOB Jul'10 157,97 c 153,54 165,84 v 174,50 160,23 8,91%
  Precio FAS 115,47 111,69 122,33 129,60 117,31 10,47%
  Precio FOB Ago'10 162,89 v 160,72 v 171,94 172,14 163,18 5,49%
  Precio FAS 120,39 118,88 128,43 127,23 120,27 5,79%
  Precio FOB Set'10 162,49 157,38 166,82 170,96 v 165,15 3,52%
  Precio FAS 120,00 115,53 123,32 126,05 122,23 3,13%
  Precio FOB Oct'10 v 164,46 v 161,02 v 170,66 v 174,99 v 166,73 4,96%
  Precio FAS 121,97 119,17 127,15 130,09 123,81 5,07%
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 118,00 115,00 122,00 128,00 f/i 120,00 6,67%
  Precio FAS 85,23 82,83 88,35 93,15 86,99 7,08%
  Precio FOB Jul'10 117,61 114,17 125,68 130,11 v120,27 8,18%
  Precio FAS 84,84 82,00 92,03 95,26 87,26 9,17%
Soja Up River / del Sur
  Precio FOB Spot 368,00 368,00 368,00 373,00 f/i 368,00 1,36%
  Precio FAS 225,41 225,45 225,41 228,63 225,41 1,43%
  Precio FOB Jul'10 372,39 367,98 366,88 367,06 c 370,74 -0,99%
  Precio FAS 230,31 225,90 224,80 223,24 228,66 -2,37%
  Precio FOB Ago'10 372,39 369,08 v 367,80 370,92 c 370,74 0,05%
  Precio FAS 230,31 227,00 225,72 227,10 228,66 -0,68%
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 380,00 380,00 380,00 380,00 f/i 420,00 -9,52%
  Precio FAS 215,36 215,55 216,31 216,53 242,75 -10,80%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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PRECIOS INTERNACIONALES

TRIGO
FOB Of (1) FOB Arg FOB Golfo Duro (2) FOB Golfo Bldo (3) CBOT (4) KCBOT (5)

Emb.cerc. Dic-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Jul-10 Ago-10 Jul-10 Sep-10 Dic-10 Jul-10 Sep-10
02/07/2009 240,00 232,50 238,70 242,90 245,50 174,60 180,10 183,81 194,38 203,93 203,84 207,33
Semana anterior 225,00 v192,00 192,40 196,50 198,30 195,20 196,90 167,65 173,07 182,80 177,75 181,79
28/06/10 225,00 195,00 192,50 194,60 196,50 192,70 194,70 165,17 170,86 181,43 176,01 179,96
29/06/10 225,00 v192,00 188,60 190,70 192,50 189,90 191,80 162,41 167,92 178,30 172,06 176,01
30/06/10 224,00 v198,00 195,10 196,90 198,80 198,30 200,30 170,77 176,47 186,11 178,58 182,25
01/07/10 224,00 v193,00 193,20 202,10 203,90 207,50 207,50 177,84 183,63 192,63 184,09 187,40
02/07/10 224,00 f/i 202,92 204,30 206,14 206,78 208,71 179,22 184,82 194,38 186,39 189,60
Var. Semanal 0% 1% 5% 4% 4% 6% 6% 7% 7% 6% 5% 4%
Var. Anual -7% -17% -15% -16% -16% 18% 16% -2% -5% -5% -9% -9%

US$ / Tn

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo rojo blando de invierno N° 2, 
entregado en depósitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Trigo rojo duro de invierno, entregado en depósitos autorizados por el mercado de Kansas.

MAIZ
FOB Of (1) FOB Arg FOB Golfo (2) CBOT (3)

Emb.cerc. Jul-10 Ago-10 Sep-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Jul-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 May-11
02/07/2009 163,00 170,96 169,88 160,10 161,70 163,70 136,12 136,12 140,74 146,06 149,80
Semana anterior 164,00 160,23 163,18 v165,15 157,70 159,60 162,00 134,05 137,59 141,92 147,04 150,68
28/06/10 162,00 157,97 162,89 162,49 155,00 156,80 159,20 131,39 134,74 138,87 144,09 147,63
29/06/10 159,00 c153,54 v160,72 157,38 154,40 154,80 156,40 127,95 131,20 135,43 140,74 144,48
30/06/10 167,00 165,84 v171,94 166,82 166,00 166,40 168,00 139,46 142,81 147,04 152,16 155,41
01/07/10 174,00 v174,50 172,14 170,96 168,23 170,60 172,50 143,89 146,94 151,37 156,19 159,34
02/07/10 173,00 f/i f/i f/i 166,92 170,27 171,84 143,30 146,65 151,37 156,10 159,15
Var. Semanal 5% 9% 5% 4% 6% 7% 6% 7% 7% 7% 6% 6%
Var. Anual 6% 2% 1% 4% 5% 5% 5% 8% 8% 7% 6%

US$ / Tn

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maíz amarillo N° 3. (3) Maíz amarillo N° 3, a entregar en depósitos autorizados de Chicago. 

SORGO COMPLEJO GIRASOL
Grano Pellets Aceite
FOB Of (1) FOB Of (1) FOB Arg RTTDM(3) FOB Of (1) FOB Arg RTTDM (4)

Emb.cerc. Jul-10 Oct-10 Emb.cerc. Emb.cerc. Jul-10 Jul-10 Emb.cerc. Jul-10 Ago-10 Jl/St.10 Oc/Dc.10
02/07/2009 93,00 v114,86 350,00 140,00 145,00 210,18 780,00 765,00 772,00 830,00 850,00
Semana anterior 120,00 120,27 138,10 420,00 140,00 135,00 212,11 885,00 855,00 860,00 885,00 890,00
28/06/10 118,00 117,61 135,10 380,00 140,00 135,00 890,00 855,00 860,00 890,00 895,00
29/06/10 115,00 114,17 132,10 380,00 140,00 135,00 890,00 845,00 850,00 885,00 890,00
30/06/10 122,00 125,68 143,80 380,00 140,00 135,00 870,00 832,50 837,50 890,00 895,00
01/07/10 128,00 130,11 147,10 380,00 140,00 135,00 850,00 827,50 832,50 895,00 900,00
02/07/10 128,00 f/i f/i 380,00 140,00 f/i 850,00 f/i f/i 900,00 900,00
Var. Semanal 7% 8% 7% -10% -4% -3% -3% 2% 1%
Var. Anual 38% 13% 9% -7% 9% 8% 8% 8% 6%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.

FOB Arg
FOB 
Golfo (2)

FOB 
Oficial (1)US$ / Tn
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOJA
TGE (4)

GM No-GM
Emb.cerc. Jul-10 Ago-10 Jul-10 Ago-10 Jul-10 Ago-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Ago-10 Ago-10

02/07/2009 457,00 459,49 459,49 468,12 469,04 509,49 428,40 456,73 424,03 389,86 559,13 542,96
Semana anterior 368,00 c370,74 c370,74 375,52 376,07 383,91 376,40 351,64 345,77 338,42 438,52 503,01
28/06/10 368,00 372,39 372,39 375,52 379,01 381,52 376,20 350,91 345,58 340,44 438,34 504,34
29/06/10 368,00 367,98 369,08 375,62 378,10 376,56 372,90 348,06 342,27 337,68 442,85 511,78
30/06/10 368,00 366,88 v367,80 376,07 377,91 379,68 372,70 348,52 342,09 335,11 441,91 508,83
01/07/10 373,00 367,06 370,92 384,71 378,65 379,90 374,90 350,36 344,30 336,40 447,69 514,70
02/07/10 374,00 f/i f/i f/i f/i 377,73 353,76 347,05 336,67 450,25 515,36
Var. Semanal 2% -1% 0% 2% 1% 0% 1% 0% -1% 3% 2%
Var. Anual -18% -20% -19% -18% -19% -12% -23% -18% -14% -19% -5%

CBOT (3)FOB Golfo (2)
FOB Paranagua-
Brasil 

FOB Arg
FOB 
Oficial (1)US$ / Tn

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos 
autorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

PELLETS DE SOJA
FOB Of (1) FOB Arg FOB Paranagua-Br CIF RTTDM - Br (2) CIF RTTDM - Arg (2) CBOT (3)

Emb.cerc. Jul-10 Ago-10 Ago-10 Oc/Dc10 Jul-10 Oc/Dc10 Oc/Dc10 En/Mr11 Jul-10 Ago-10 Sep-10
02/07/2009 422,00 426,81 426,81 416,89 414,68 462,00 457,00 453,26 421,30 384,48
Semana anterior 308,00 311,51 311,18 300,15 302,69 350,00 342,00 334,00 332,00 319,22 308,97 297,95
28/06/10 308,00 313,38 313,38 305,22 309,74 350,00 342,00 332,00 331,00 322,20 312,28 303,02
29/06/10 308,00 311,18 311,62 302,25 308,42 352,00 347,00 342,00 340,00 319,44 309,96 300,04
30/06/10 305,00 310,18 310,18 299,16 302,47 350,00 347,00 340,00 338,00 319,00 307,43 296,41
01/07/10 308,00 313,60 311,95 300,93 307,21 349,00 346,00 336,00 337,00 321,32 310,30 298,72
02/07/10 315,00 f/i f/i f/i f/i 350,00 347,00 337,00 334,00 325,07 315,26 302,80
Var. Semanal 2% 1% 0% 0% 1% 1% 1% 1% 2% 2% 2%
Var. Anual -25% -27% -27% -28% -26% -24% -24% -28% -25% -21%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP.  (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depósitos autorizados de Chicago.

US$ / Tn

ACEITE DE SOJA
FOB Of (1) FOB Arg FOB Paranagua-Br CIF RTTDM (2) CBOT (3)

Emb.cerc. Jul-10 Ag/St10 Oc/Dc10 Jul-10 Oc/Dc.10 Ag/Oc10 Nv/En11 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Oct-10
02/07/2009 774,00 768,08 770,84 804,02 762,57 807,32 630,00 775,57 779,10 782,63 786,16
Semana anterior 784,00 782,00 792,11 789,91 812,62 830,69 707,00 710,00 819,22 822,97 826,28 829,81
28/06/10 781,00 778,00 784,18 801,37 809,97 827,83 710,00 712,00 814,37 818,12 821,65 825,18
29/06/10 765,00 769,40 772,71 788,36 793,22 810,41 695,00 699,00 792,11 795,86 799,16 802,69
30/06/10 776,00 774,91 780,43 798,51 809,09 822,76 695,00 699,00 799,82 803,57 806,88 810,63
01/07/10 768,00 768,52 774,26 789,69 801,59 811,73 790,78 793,87 797,40 801,15
02/07/10 773,00 f/i f/i f/i f/i f/i 793,87 797,18 800,49 804,23
Var. Semanal -1% -2% -2% 0% -1% -2% -3% -3% -3% -3%
Var. Anual 0% 0% 0% -2% 5% 1% 2% 2% 2% 2%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depósitos autorizados de Chicago. 

US$ / Tn
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ESTADISTICAS COMERCIALES  DE MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador
En miles de toneladas

Al 23/06/10 Embarques est.

Producto Cosecha
semana Total comprado   

1
Total a fijar       

2
Total fijado       

3
Acumulado (*) 
año comercial

Trigo pan 09/10 11,7 3.603,7 105,8 73,1 2971,2

(Dic-Nov) (6.494,1) (741,4) (412,2) (4.629,3)

Maíz 09/10 237,9 12.285,1 806,0 241,6 7828,4

(Mar-Feb) (6.372,1) (1.311,9) (478,9) (5.191,5)

Sorgo 09/10 8,5 859,9 97,8 22,0 444,4

(Mar-Feb) (592,3) (39,7) (27,9) (298,3)

Cebada Cerv. 09/10 (**) 0,3 423,6 359,5 265,0 193,3

(Dic-Nov) (927,6) (496,8) (373,0) (329,8)

Soja 09/10 716,1 14.477,1 4.160,4 2.743,4 7279,5

(Abr-Mar) (6.305,9) (2.474,6) (2.103,5) (2.642,4)

Girasol 09/10 1,0 24,2 5,4 3,6

(Ene-Dic) (43,9) (24,5) (8,8) (8,9)

Declaraciones de Compras

(*) Datos de embarque mensuales hasta ABRIL y desde MAYO es estimado por Situación de Vapores. (**) Los datos de exportación corresponden al INDEC, hasta abril. 

Ventas

Sin datos

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
estimadas (*) declaradas 1 a fijar 2 total   3

Al 16/06/10

Trigo pan 09/10 3.232,4 3.070,8 825,6 604,0

(3.608,9) (3.428,5) (1.079,0) (701,5)

Soja 09/10 17.659,3 17.659,3 10.192,6 5.247,0

(14.315,2) (14.315,2) (8.001,8) (5.457,1)

Girasol 09/10 1.572,2 1.572,2 742,1 256,1

(2.356,0) (2.356,0) (1.544,0) (528,4)

(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para trigo: 95%, maíz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en 
ambas cosechas.

Fuente: Datos procesados por la Dirección de Mercados Agroalimentarios según base ONCCA.

(1) TOTAL COMPRADO: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. Incluye "A Fijar". (2) TOTAL A FIJAR: Compras que involucran el compromiso de entrega de la mercadería, pero sin haber 
pactado el precio. (3) TOTAL FIJADO: Porción del rubro (2) a las que ya se les estableció el precio. 

Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. 
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Molienda por provincias de trigo pan En toneladas

Mes Capital Federal 
y Gran Bs.Aires Buenos Aires Santa Fe Córdoba Entre Rios Otras 

Provincias Total

Año 2002 104.070 2.572.386 588.697 1.059.776 126.455 219.461 4.670.845

Año 2003 152.399 2.640.061 643.053 1.110.417 150.948 268.866 4.965.744

Año 2004 133.978 2.641.089 615.144 1.183.142 176.710 280.249 5.030.312

Año 2005 117.917 2.598.500 665.634 1.153.327 183.480 278.840 4.997.698

Año 2006 137.650 2.639.413 684.370 1.172.411 169.954 295.541 5.099.339

Enero 11.682 239.109 58.747 101.954 14.737 21.924 448.153
Febrero 13.029 223.746 53.976 94.299 11.314 21.717 418.081
Marzo 13.316 232.391 56.920 104.372 13.014 27.036 447.049
Abril 12.413 228.638 53.604 105.910 14.488 24.254 439.307
Mayo 16.894 272.337 65.170 110.388 16.652 28.049 509.490
Junio 17.024 248.159 68.411 106.408 16.665 26.723 483.390
Julio 15.672 276.387 69.158 110.576 15.563 31.679 519.035
Agosto 13.661 292.392 72.254 115.230 17.077 31.177 541.791
Septiembre 14.450 277.073 68.425 101.256 13.767 30.630 505.601
Octubre 12.602 283.806 66.513 102.463 13.787 28.356 507.527
Noviembre 12.030 272.369 57.854 107.674 16.685 29.823 496.435
Diciembre 7.140 245.144 53.670 105.394 15.096 24.144 450.588

Año 2007 159.913 3.091.551 744.702 1.265.924 178.845 325.512 5.766.447
Enero 7.555 278.158 58.066 106.894 15.697 28.634 495.004
Febrero 7.525 283.681 66.335 118.544 19.402 31.631 527.118
Marzo 6.717 253.809 60.912 100.851 18.258 30.775 471.322
Abril 7.736 296.464 66.642 119.966 21.070 34.005 545.883
Mayo 8.599 310.503 69.628 129.835 21.773 38.214 578.552
Junio 5.801 241.468 57.242 90.372 19.971 31.724 446.578
Julio 7.887 336.093 78.110 133.487 24.897 39.996 620.470
Agosto 8.419 307.778 68.087 130.101 18.764 34.032 567.181
Septiembre 8.391 287.558 61.134 124.497 18.148 30.545 530.273
Octubre 8.265 268.462 58.696 119.227 16.686 32.730 504.066
Noviembre 6.824 240.946 50.850 98.795 14.823 25.118 437.356
Diciembre 6.883 215.410 45.684 93.645 13.867 24.567 400.056

Año 2008 90.602 3.320.330 741.386 1.366.214 223.356 381.971 6.123.859
Enero 7.453 247.341 61.012 107.114 16.706 25.776 465.402
Febrero 6.416 259.013 58.659 113.419 21.596 27.474 486.577
Marzo 7.913 266.966 66.616 116.332 20.525 32.566 510.918
Abril 7.793 255.842 56.997 113.135 19.922 31.022 484.711
Mayo 7.254 273.937 59.656 122.167 20.065 32.650 515.729
Junio 8.444 277.817 62.311 124.352 18.973 31.991 523.888
Julio 9.176 307.312 65.630 131.430 21.388 37.947 572.883
Agosto 8.660 294.031 62.960 126.604 18.414 33.959 544.628
Septiembre 7.669 286.256 65.742 117.846 17.095 29.456 524.064
Octubre 5.579 273.236 61.402 119.022 15.582 30.077 504.898
Noviembre 5.659 243.114 57.618 109.629 14.386 25.214 455.620
Diciembre 6.292 233.910 53.755 108.359 15.104 31.014 448.434

Año 2009 88.308 3.218.775 732.358 1.409.409 219.756 369.146 6.037.752
Enero 10.936 260.743 65.134 100.559 19.041 25.065 481.478
Febrero 6.196 256.696 61.109 111.324 20.411 26.659 482.395
Marzo 7.890 272.406 67.685 126.865 21.100 32.877 528.823
Abril 7.578 270.277 66.261 118.815 19.652 30.971 513.554

Año 2010 32.600 1.060.122 260.189 457.563 80.204 115.572 2.006.250
Fuente: MAGyP - Ministerio de Agricultura, Ganadería y Pesca de la Nación.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES DE USDA

Oferta y Demanda de Maíz por País
Proyección de: JUNIO 2010

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2009/10 (act.) 0,49 22,50 0,03 23,02 13,00 7,10 2,92 41,13%
2010/11 (ant.) 2,51 21,00 0,03 23,54 13,00 7,50 3,04 40,53%
2010/11 (act.) 2,92 21,00 0,03 23,95 14,00 7,50 2,44 32,53%
Variación 1/ 16,3% 1,7% 7,7% -19,7%
Variación 2/ 495,9% -6,7% 4,0% 7,7% 5,6% -16,4%

Sudáfrica 2009/10 (act.) 3,98 14,00 0,03 18,01 2,50 11,00 4,51 41,00%
2010/11 (ant.) 4,21 12,50 0,03 16,74 2,50 11,00 3,23 29,36%
2010/11 (act.) 4,51 12,50 0,03 17,04 2,50 11,00 3,53 32,09%
Variación 1/ 7,1% 1,8% 9,3%
Variación 2/ 13,3% -10,7% -5,4% -21,7%

Unión Europea 2009/10 (act.) 5,87 55,56 2,50 63,93 1,25 58,25 4,43 7,61%
2010/11 (ant.) 4,43 57,03 2,50 63,96 1,20 58,50 4,25 7,26%
2010/11 (act.) 4,43 56,72 2,50 63,65 1,20 58,50 3,94 6,74%
Variación 1/ -0,5% -0,5% -7,3%
Variación 2/ -24,5% 2,1% -0,4% -4,0% 0,4% -11,1%

México 2009/10 (act.) 3,56 21,30 8,00 32,86 0,15 30,80 1,91 6,20%
2010/11 (ant.) 1,91 24,50 9,10 35,51 0,15 31,80 3,56 11,19%
2010/11 (act.) 1,91 24,00 9,60 35,51 0,15 31,80 3,56 11,19%
Variación 1/ -2,0% 5,5%
Variación 2/ -46,3% 12,7% 20,0% 8,1% 3,2% 86,4%

Sudeste de Asia 2009/10 (act.) 4,00 24,02 4,60 32,62 1,26 28,40 2,95 10,39%
2010/11 (ant.) 3,12 24,71 5,50 33,33 0,76 29,90 2,66 8,90%
2010/11 (act.) 2,95 24,71 6,00 33,66 0,76 30,10 2,80 9,30%
Variación 1/ -5,4% 9,1% 1,0% 0,7% 5,3%
Variación 2/ -26,3% 2,9% 30,4% 3,2% -39,7% 6,0% -5,1%

Brasil 2009/10 (act.) 12,08 53,00 0,50 65,58 7,50 46,50 11,58 24,90%
2010/11 (ant.) 12,08 51,00 1,00 64,08 7,00 48,30 8,78 18,18%
2010/11 (act.) 11,58 51,00 1,00 63,58 7,00 48,30 8,28 17,14%
Variación 1/ -4,1% -0,8% -5,7%
Variación 2/ -4,1% -3,8% 100,0% -3,0% -6,7% 3,9% -28,5%

China 2009/10 (act.) 53,17 155,00 1,00 209,17 0,15 156,00 53,02 33,99%
2010/11 (ant.) 53,32 166,00 0,10 219,42 0,20 159,00 60,22 37,87%
2010/11 (act.) 53,02 166,00 0,10 219,12 0,20 159,00 59,92 37,69%
Variación 1/ -0,6% -0,1% -0,5%
Variación 2/ -0,3% 7,1% -90,0% 4,8% 33,3% 1,9% 13,0%

FSU-12 2009/10 (act.) 1,58 17,85 0,33 19,76 5,38 13,27 1,21 9,12%
2010/11 (ant.) 1,16 20,37 0,28 21,81 5,26 14,86 1,70 11,44%
2010/11 (act.) 1,21 21,87 0,28 23,36 5,76 15,36 2,25 14,65%
Variación 1/ 4,3% 7,4% 7,1% 9,5% 3,4% 32,4%
Variación 2/ -23,4% 22,5% -15,2% 18,2% 7,1% 15,7% 86,0%

1/ Relación actual estimación y anterior mismas campaña. 2/ Relación entre la presente campaña y la precedente. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES DE USDA

Oferta y Demanda de Soja por País
Proyección de: JUNIO 2010

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2009/10 (act.) 16,59 54,00 70,59 7,50 36,42 26,67 73,23%
2010/11 (ant.) 26,67 50,00 76,67 12,50 40,32 23,85 59,15%
2010/11 (act.) 26,67 50,00 76,67 12,50 40,32 23,85 59,15%
Variación 1/
Variación 2/ 60,8% -7,4% 8,6% 66,7% 10,7% -10,6%

Brasil 2009/10 (act.) 12,04 69,00 0,19 81,23 29,35 34,40 17,47 50,78%
2010/11 (ant.) 16,83 65,00 0,18 82,01 28,90 35,80 17,31 48,35%
2010/11 (act.) 17,47 65,00 0,18 82,65 28,90 35,80 17,95 50,14%
Variación 1/ 3,8% 0,8% 3,7%
Variación 2/ 45,1% -5,8% -5,3% 1,7% -1,5% 4,1% 2,7%

China 2009/10 (act.) 9,05 14,70 47,00 70,75 0,25 57,88 12,62 21,80%
2010/11 (ant.) 11,49 15,20 49,00 75,69 0,45 63,52 11,72 18,45%
2010/11 (act.) 12,62 14,60 49,00 76,22 0,45 63,72 12,05 18,91%
Variación 1/ 9,8% -3,9% 0,7% 0,3% 2,8%
Variación 2/ 39,4% -0,7% 4,3% 7,7% 80,0% 10,1% -4,5%

Unión Europea 2009/10 (act.) 0,56 0,86 13,00 14,42 0,04 13,77 0,61 4,43%
2010/11 (ant.) 0,62 1,00 12,60 14,22 0,03 13,62 0,57 4,19%
2010/11 (act.) 0,61 1,00 12,60 14,21 0,03 13,62 0,56 4,11%
Variación 1/ -1,6% -0,1% -1,8%
Variación 2/ 8,9% 16,3% -3,1% -1,5% -25,0% -1,1% -8,2%

Japón 2009/10 (act.) 0,18 0,23 3,60 4,01 3,83 0,18 4,70%
2010/11 (ant.) 0,18 0,23 3,60 4,01 3,83 0,17 4,44%
2010/11 (act.) 0,18 0,23 3,60 4,01 3,83 0,17 4,44%
Variación 1/
Variación 2/ -5,6%

México 2009/10 (act.) 0,04 0,11 3,45 3,60 3,55 0,05 1,41%
2010/11 (ant.) 0,05 0,11 3,50 3,66 3,61 0,05 1,39%
2010/11 (act.) 0,05 0,11 3,50 3,66 3,61 0,05 1,39%
Variación 1/
Variación 2/ 25,0% 1,4% 1,7% 1,7%

1/ Relación actual estimación y anterior mismas campaña. 2/ Relación entre la presente campaña y la precedente. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.

B O L S A    D E    C O M E R C I O    D E    R O S A R I O

Biblioteca Germán M. Fernández
Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (0341) 213471/8 - Interno: 2235
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES DE USDA

Oferta y Demanda de Harina de Soja por País Proyección de: JUNIO 2010

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2009/10 (act.) 0,85 27,15 28,00 26,00 0,67 1,32 197,01%
2010/11 (ant.) 1,28 29,95 31,23 29,30 0,70 1,23 175,71%
2010/11 (act.) 1,32 29,95 31,27 29,30 0,70 1,28 182,86%
Variación 1/ 3,1% 0,1% 4,1%
Variación 2/ 55,3% 10,3% 11,7% 12,7% 4,5% 3,0%

Brasil 2009/10 (act.) 1,84 24,41 0,10 26,35 11,95 12,80 1,60 12,50%
2010/11 (ant.) 2,10 25,42 0,12 27,64 11,83 13,38 2,43 18,16%
2010/11 (act.) 1,60 25,42 0,12 27,14 11,83 13,38 1,93 14,42%
Variación 1/ -23,8% -1,8% -20,6%
Variación 2/ -13,0% 4,1% 20,0% 3,0% -1,0% 4,5% 20,6%

Unión Europea 2009/10 (act.) 0,13 9,85 22,30 32,28 0,47 31,44 0,37 1,18%
2010/11 (ant.) 0,37 9,77 23,20 33,34 0,45 32,30 0,58 1,80%
2010/11 (act.) 0,37 9,77 23,20 33,34 0,45 32,30 0,58 1,80%
Variación 1/
Variación 2/ 184,6% -0,8% 4,0% 3,3% -4,3% 2,7% 56,8%

China 2009/10 (act.) 37,42 0,05 37,47 1,65 35,82
2010/11 (ant.) 41,71 0,05 41,76 1,40 40,36
2010/11 (act.) 41,87 0,05 41,92 1,50 40,42
Variación 1/ 0,4% 0,4% 7,1% 0,1%
Variación 2/ 11,9% 11,9% -9,1% 12,8%

Oferta y Demanda de Aceite de Soja por País Proyección de: JUNIO 2010

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2009/10 (act.) 0,08 6,67 6,75 4,67 1,88 0,21 11,17%
2010/11 (ant.) 0,21 7,40 7,61 5,20 2,13 0,27 12,68%
2010/11 (act.) 0,21 7,40 7,61 5,20 2,13 0,27 12,68%
Variación 1/
Variación 2/ 162,5% 10,9% 12,7% 11,3% 13,3% 28,6%

Brasil 2009/10 (act.) 0,37 6,04 0,05 6,46 1,26 4,88 0,33 6,76%
2010/11 (ant.) 0,45 6,29 0,05 6,79 1,29 5,10 0,40 7,84%
2010/11 (act.) 0,33 6,29 0,05 6,67 1,29 5,10 0,28 5,49%
Variación 1/ -26,7% -1,8% -30,0%
Variación 2/ -10,8% 4,1% 3,3% 2,4% 4,5% -15,2%

Unión Europea 2009/10 (act.) 0,14 2,25 0,45 2,84 0,40 2,28 0,16 7,02%
2010/11 (ant.) 0,16 2,23 0,40 2,79 0,30 2,33 0,16 6,87%
2010/11 (act.) 0,16 2,23 0,40 2,79 0,30 2,33 0,16 6,87%
Variación 1/
Variación 2/ 14,3% -0,9% -11,1% -1,8% -25,0% 2,2%

China 2009/10 (act.) 0,47 8,43 1,60 10,50 0,08 10,21 0,20 1,96%
2010/11 (ant.) 0,29 9,39 2,15 11,83 0,07 11,48 0,29 2,53%
2010/11 (act.) 0,20 9,43 2,15 11,78 0,07 11,45 0,26 2,27%
Variación 1/ -31,0% 0,4% -0,4% -0,3% -10,3%
Variación 2/ -57,4% 11,9% 34,4% 12,2% -12,5% 12,1% 30,0%

1/ Relación actual estimación y anterior mismas campaña. 2/ Relación entre la presente campaña y la precedente. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

TRAS "MARTES NEGRO", PRIMER
TRIMESTRE NEGATIVO EN MÁS DE
UN AÑO

Las bolsas cerraron el segundo trimestre del año
con pérdidas, por primera vez desde abril de 2009.
Los recortes fueron sustanciales con el liderato del
mercado europeo, aunque en las últimas dos sema-
nas el norteamericano se alineó con el viejo conti-
nente. En Wall Street las pérdidas trimestrales fue-
ron del 13,5%,  para el S&P500  y del 11% para el
Dow Jones. En Europa se destacó la caída del 17,4%
del Ibex de España mientras que en Asia las pérdi-
das del HSI fueron más moderadas al registrar un
5,5%.

En nuestra región las pérdidas trimestres fueron
para el Ibovespa y el Merval un 15,5% y 8,6% respec-
tivamente.

Los cuatro trimestre anteriores de ininterrumpi-
da alza reflejaron las expectativas sobre la recupe-
ración de la economía mundial cuya intensidad se
fue diluyendo con el devenir de la crisis financiera
en Europa y finalmente con datos macros de la eco-
nomía estadounidense que en las últimas dos sema-
nas advirtieron al mercado que el camino todavía
no estaba tan zanjado.

A las negativas perspectivas planteadas por la
FED en la semana pasada y los flojos datos de vi-
vienda se sumaron otros malos presagios.

Esta semana era esperada con mucha expectati-
va ya que se publicaban dos datos claves: el índice
de confianza del consumidor y el informe de em-
pleo.

El primero cayó inesperadamente en el mes de
junio de 62,7 a 52,9 puntos mientras que el merca-
do esperaba que se mantuviera invariable.

Daily Q.MERV 31/12/2009 - 02/07/2010 (BUE)
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El segundo mostró una mejora en el dato de
empleo de Estados Unidos (la tasa se ubicó en el
9,5%, cuando en mayo fue de 9,7%). Sin embargo,
no fue suficiente para revertir la tendencia bajista,
máxime cuando el dato de pedidos de bienes a fá-
bricas en el país evidenció una caída superior a la
esperada. Para peor, en referencia a la tasa de des-
ocupación de Estados Unidos, algunos analistas co-
menzaron a sembrar sospechas acerca de la verda-
dera magnitud del problema de desempleo. En este
sentido, expresan que si se sumaran otras formas
de precariedad laboral como la desocupación ocul-
ta (las personas que abandonaron la búsqueda por
encontrarse desanimados acerca de las posibilida-
des que ofrece el mercado laboral) y el subempleo
(personas que no llegan a trabajar una jornada com-
pleta), el dato podría fácilmente rebasar el 16%.

Por otro lado, la actividad del sector manufac-
turero en Estados Unidos se desaceleró a 56,3 en
junio, su nivel más bajo desde diciembre del 2009,
mientras que se esperaba una lectura de 59. Recor-
demos que valores por encima del índice ISM de 50
reflejan expansión de la industria, mientras que por
debajo de este valor implican contracción. Si bien
el dato evidencia que todavía la industria se expan-
de, se está desacelerando y acercándose a los valo-
res de 50.

La semana también trajo aparejada la compra
masiva de bonos del tesoro de Estados Unidos. Ello
por un lado podría significar en parte que los
inversores estiman que la subida de tasas en Esta-
dos Unidos se postergará para más adelante, siendo
muchos quienes ya advierten una potencial deflación
en la economía norteamericana. En este sentido, la
caída sostenida y generalizada en los precios impo-
ne, como es sabido, obstáculos de difícil solución
para la salud económica de un país.

El mercado local se alineaba con el pesimismo
de los mercados externos y las diversas noticias que

se exacerbaron el mal clima en
las plazas bursátiles. Entre ellas
se encontraba la posibilidad de
que China finalmente decida un
enfriamiento de su economía, lo
que al mismo tiempo representa-
ría un freno en la demanda glo-
bal de commodities, sobre todo
de petróleo, cuyo precio se des-
plomó un  9% semanal. Justamen-
te el precio del crudo sigue sien-
do clave para la Bolsa porteña por
la ponderación que tienen pape-
les del sector, como Tenaris y
Petrobras Brasil.



02/07/2010  -  INFORMATIVO SEMANAL BCR  - 33

MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Mercado de Valores
de Rosario S. A.
Paraguay 777, Piso 8
S2000CVO - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:
info@mervaros.com.ar
Web:
www.mervaros.com.ar

Volúmenes Negociados
Instrumentos/ Total Variación
días 28/06/10 29/06/10 30/06/10 01/07/10 02/07/10 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 443.540,00 47.460,00 1.519.975,00 901.529,00 2.912.504,0 -82,71%
Valor Efvo. ($) 480.013,63 47.499,10 1.247.501,54 917.755,39 2.692.769,7 -61,71%¡
Acciones
Valor Nom. 12.000,00 57.800,00 69.800,0 11,86%
Valor Efvo. ($) 165.700,00 198.490,00 364.190,0 204,03%¡
Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($) ¡
Opciones
Valor Nom.
V. Efvo. ($)
Cauciones
Valor Nom. 23.269.168 26.098.792 12.270.059 12.926.152 8.767.248 83.331.419 77,00%
Valor Efvo. ($) 3.378.990 6.569.848 4.593.860 5.102.501 2.456.027 22.101.226 65,10%
Totales
Valor Efvo. ($) 3.859.003,4 6.783.047,2 6.039.851,9 5.102.500,6 3.373.782,5 25.158.185,6 22,49%
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO
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SERVICIOS QUE PRESTA
Catálogo automatizado de libros y artículos de revistas
Bases de Datos Bibliográficas de la Red UNIRED, INTA y CAICYT
Acceso a Bases de Datos de texto completo:

 Lexis Nexis
 Errepar
 Boletín Oficial de la República Argentina
 Bolsar
 Punto Biz
 Ecofield
 El Cronista Comercial
 The Economist
 The Journal of Derivatives
 Fiel. Fundación de Investigaciones Económicas Latinoamericanas
 Santa Fe Legal
 Infoleg

Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de información telefónica y vía correo electrónico
Acceso a Internet
Servicios de novedades vía e-mail

 Sumario del Boletín Oficial de la República Argentina 1º Sección, Legislación
 Sumario del Boletín oficial de la Provincia de Santa Fe.
 Comunicaciones del Banco Central de la República Argentina.
 Boletín Electrónico Mensual de Novedades Bibliográficas.
 Listado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.

 Legislación de la Comisión Nacional de Valores.

Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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