BOLSA DE COMERCIO
DE ROSARIO

EL CLIMA DEFINIO UN FINAL
ALCISTA PARA LA SOJA

Durante esta semana los diferentes fac-
tores que influyeron sobre la soja se combi-
naron reflejando hasta el jueves una varia-
cion acumulada nula... La batalla la gan6 la
corriente alcista que, determinada por las
preocupaciones climaticas, ........... Pag.7

Evolucién compras de soja 09/10 (Al 02/06: 28,7 M Tm)
35.000

30.5076“ -=Precio enfirme  -Precio por fijar 7616
25,000 “;::35
/ -~

20,000
15.000 /
10,000 *“"’/ /

5.000

0

26/8 26/9 26/10 26/11 26/12 26/1 26/2 26/3 26/4 26/5

Nota: La curva de compras con precio pendiente de fiacién est apilada sobre la curva de compras con precios en firme.

EL TRIGO CONTINUA SIENDO
MUCHO PARA EL MUNDO
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ECONOMIA Y FINANZAS

EVOLUCION MONETARIA
ARGENTINA

Segun el balance semanal del Banco Central de
la Republica Argentina, al 31 de mayo del corriente
afno, las Reservas Internacionales en poder de la ins-
titucién llegaban a 192.413 millones de pesos. A esta
cifra hay que restarle las cuentas corrientes en otras
monedas que llegaban a 43.542 millones de pesos,
con lo que tendriamos reservas netas por 148.871
millones de pesos.

Segun nota que figura al pie del balance sema-
nal mencionado, el tipo de cambio es de $ 3,9268 =
u$s 1, por lo que las reservas netas mencionadas en
el parrafo anterior serian 37.912 millones de dodla-
res.

Hay que tener en cuenta que gran parte de las
reservas mencionadas han sido compradas por la
institucion a través de la emision monetaria. Para
esterilizar en parte el mencionado incremento de
circulante, el Banco Central ha emitido y colocado
distintas letras conocidas como LEBAC y NOBAC.
Segun el balance, en el pasivo figuran las mencio-
nadas letras en la cuenta 'Titulos Emitidos por el
BCRA' por un importe de 75.746 millones de pesos.
Si aplicamos el tipo de cambio mencionado mas arri-
ba de $ 3,9268 = u$s 1, tenemos que esos titulos
suman 19.289 millones de ddlares.

CONTENIDO

Si a las reservas netas mencionadas mas arriba
por 37.912 millones de ddlares le restamos los men-
cionados titulos por 19.289 millones de délares, te-
nemos reservas por 18.623 millones de délares.

Hay que tener en cuenta que el pasivo moneta-
rio del BCRA, constituido por la Base Monetaria, as-
ciende a 121.601 millones de pesos. Si le aplicamos
el tipo de cambio de $ 3,9268 = u$s 1, tenemos que
la base monetaria asciende a 30.967 millones de
dolares. Si de esta cifra restamos las reservas men-
cionadas mas arriba de 18.623 millones de ddlares,
nos encontramos con un pasivo monetario neto de
12.344 millones de doélares.

Es cierto que el Banco Central tiene otros acti-
vos como los titulos publicos del gobierno nacional
por 75.271 millones de pesos, pero no debemos ol-
vidar que estos titulos han sido emitidos por la Te-
soreria argentina y no pueden servir como un ver-
dadero respaldo del pasivo monetario mencionado
mas arriba de 12.344 millones de délares. Ademas,
la mayor parte de los mencionados titulos son
intransferibles.

Entre esos titulos publicos que figuran en el ac-
tivo del Banco Central tenemos los siguientes:

a)Bono Consolidado del Tesoro Nacional 1990
por $ 4.726 millones. A esta cifra hay que restarle la
regularizacién del devengamiento por $ 3.853 mi-
llones. Restarian $ 873 millones.

b)Letra intransferible vencimiento 2016 por $
37.423 millones.
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ECONOMIA Y FINANZAS

c)Letra intransferible vencimiento 2020-Dec.
297/10 por $ 8.588 millones.

d)Letra intransferible vencimiento 2020-
Dec.298/10 por $ 17.207 millones.

Los mencionados bonos y letras son
intransferibles y ascienden a 64.091 millones de
pesos, es decir 16.321 millones de délares.

Existen en el activo otras partidas, como las si-
guientes:

Adelantos Transitorios al Gobierno Nacional por
$ 40.130 millones.

Otros bonos por $ 11.633 millones, que no sabe-
mos en qué consisten.

Créditos al sistema financiero del pais por $1.117
millones.

También hay que hacer notar que el Banco Cen-
tral tiene una cuenta de pasivo titulada "Depésitos
del Gobierno Nacional y otros" por 11.906 millones
de pesos.

Como se puede deducir de las cuentas anterio-
res la situacion de reservas del Banco Central es
ajustada. Es por ello que sus autoridades tendrian
gue demostrar la mayor prudencia en su gestion.

Con respecto al sistema monetario en su con-
junto, veamos lo que nos dice el informe de "Merca-
do Monetario. Semana del 26 al 28 de mayo de 2010",
publicado en la pagina web por el Banco Central.

Los depositos en el sistema financiero ascendian,
al 28 de mayo, a 249.707 millones de pesos, con un
incremento interanual de 23,7%. Esos depositos es-
taban constituidos de la siguiente manera:

a)Cuenta corriente: 78.211 millones, con un in-
cremento interanual de 17,4%.

b)Caja de ahorros: 43.438 millones, con un in-
cremento interanual de 20,2%.

c)Plazo fijo no ajustable por CER: 115.939 mi-
llones, con un incremento de 32,2%-

d)Plazo fijo ajustable por CER: 16 millones, con
una caida de -86,3%.

e)Otros depdsitos: 12.103 millones, con un in-
cremento de 7,0%.

Los préstamos al sector privado llegaban a
131.384 millones de pesos, con un crecimiento
interanual de 18,6%, Yy estaban constituidos de la
siguiente manera:

a)Adelantos: 19.531 millones, con un incremen-
to interanual de 9,3%.

b)Documentos: 24.498 millones, con un creci-
miento interanual de 26,9%.

c)Hipotecarios: 18.253 millones, con un incre-
mento interanual de 0,9%.

d)Prendarios: 7.566 millones, con un incremen-
to interanual de 7,9%.

e)Personales: 33.049 millones, con un incremento

interanual de 17,6%.

f)Tarjetas de crédito: 20.776 millones, con un
incremento interanual de 37%.

g)Otros: 7.711 millones, con un incremento
interanual de 48,2%.

Los depositos en délares ascendian a 16.243 mi-
llones (de ddlares) con un incremento interanual de
41,1%.

Los préstamos en dolares al sector privado as-
cendian a 5.751 millones (de dolares) con una dis-
minucion interanual de -5,6%.

Como vimos mas arriba, el encaje de los deposi-
tos en ddlares por 11.573 millones se encuentran
entre las reservas (figuran en el balance comentado
al principio de este articulo como un pasivo de 43.542
millones de pesos. Hay una diferencia entre los dos
informes del Banco Central).

Los bancos tienen como efectivo 752 millones
de dolares.

Con respecto al agregado monetario mas amplio,
M3* (Billetes y monedas + depdésitos en pesos + de-
pésitos en ddlares) llegaba a 396.539 millones de
pesos, es decir 100.982 millones de dolares. El in-
cremento interanual fue de 26,8%.

El M3, que no incluye los depositos en ddlares,
llegaba a 332.955 millones de pesos, es decir 84.791
millones de ddlares, con un incremento interanual
de 23,4%.

EL MERCADO ELECTRICO
ARGENTINO

En el Informe Econdmico del cuarto trimestre
del afio pasado (2009) publicado por el Ministerio
de Economia de la Nacion se adjunta un trabajo so-
bre "El Mercado Eléctrico Argentino”. Participaron
en la elaboracion del mismo, Fabio Klitenic, Pablo
Mira y Pablo Moldovan y brinda informacién sobre
una rama muy importante de la economia nacional,
aunque cabe hacer algunos agregados que comple-
mentan dicho articulo.

En dicho informe se hace una breve resefia de la
historia de la oferta eléctrica en nuestro pais. Entre
otras cosas se dice que "la provisién de electricidad
en Argentina se remonta a fines del siglo XIX. En sus
origenes la oferta eléctrica se concentraba en la
ciudad de Buenos Aires y sus alrededores y progresi-
vamente se fue extendiendo al resto de pais. Hacia
mediados del siglo XX los principales actores del
mercado eléctrico eran las empresas estatales Agua
y Energia, que prestaba servicios de generacién y
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distribucion a nivel nacional, SEGBA que hacia lo
propio en el &rea metropolitana e Hidronor, empre-
sa creada a fines de los '60 para gestionar el polo de
generacion hidroeléctrica que se instal6 en el area
del Comahue".

En las décadas de los '70 y '80 se inauguran una
serie de obras hidroeléctricas importantes como son
El Chocon, Planicie Banderita, Futaleufd, la inte-
gracion del Chocon con Cerros Colorado y Salto Gran-
de. A fines de los '80, la hidroelectricidad aportaba
el 50% de la oferta total. En 1976 se inaugurd la
central nuclear de Atucha I, en Lima, y en 1983 la
central nuclear de Embalse, en Rio Tercero.

Desde el punto de vista de la potencia instala-
da, a fines de los '60 llegaba a 4.572 Mw, a fines de
los '70 llegaba a 9.571 Mw y a fines de los '80 a
15.141 Mw.

Durante la década del '90 se tomaron una serie
de medidas con respecto al mercado eléctrico. A
través de la sancion de la ley N° 24.065 del afio
1991, el sector se articul6 en tres segmentos inde-
pendientes: generacion, transporte y distribucién.
La generacion funcionaria bajo condiciones de libre
competencia, mientras el transporte y la distribu-
cion, al tener caracter de monopolio natural, adop-
taron la figura de servicio publico.

La presencia del Estado como regulador y
contralor de la actividad seria desempefiada por el
Ente Nacional Regulador de la Electricidad (ENRE),
gue es un organismo autarquico. Este organismo tie-
ne competencia en las areas de distribuciéon de
Edenor, Edesur y Edelap mientras que las
distribuidoras del interior del pais son reguladas por
los organismos provinciales competentes en sus res-
pectivas jurisdicciones.

En 1992 se cre6 la Compafiia Administradora del
Mercado Mayorista de Electricidad S.A. (CAMMESA),
que tiene como funciones principales las siguien-
tes:

a)Coordinacion de las operaciones de despacho.

b)Responsabilidad por el establecimiento de los
precios mayoristas.

c)Administracién de las transacciones econémi-
cas que se realizan a través del sistema
interconectado nacional.

Es una empresa de gestién privada con proposi-
to publico. Su paquete accionario es propiedad de
los agentes del Mercado Mayorista Eléctrico en un
80%. El otro 20% esté en poder del ministerio pabli-
co.

Los agentes reconocidos por CAMMESA (con da-
tos a fines del afio pasado) son los siguientes:

a)Generadores: 114 que se agrupan en 48 em-
presas.

b)Autogeneradores y Cogeneradores: 24.
c)Transportistas de Alta Tension: 1.
d)Transportistas de Distribucién Troncal: 9.
e)Distribuidores: 75.

f)Grandes Usuarios Mayores: 389.

g)Grandes Usuarios Menores. 2.033.

La reforma introducida en el afio 1992 fue muy
importante y, creemos, que fue una de las
privatizaciones més exitosas. En esos afios se llego
a pensar que se podria instalar un mercado donde
se iban a negociar contratos de futuros y opciones
en energia eléctrica, y el ROFEX (Mercado a Térmi-
no de Rosario) estudi6 esa posibilidad presentando
un proyecto a la Comision Nacional de Valores. Dis-
tintas modificaciones introducidas a posteriori, nos
han alejado de esa posibilidad. Con respecto a este
tema se puede consultar el trabajo introductorio
del Ing. Rigoberto O. Mejia Aravena titulado "Desa-
fios Futuros del Mercado Eléctrico Argentino”, en
la obra "Argentina. El sector eléctrico".

Afines de la década del '90 la capacidad de ener-
gia eléctrica de nuestro pais (servicio publico) lle-
gaba a 23.150 Mw.

Posteriormente se han realizado algunas inver-
siones y en estos momentos el sistema eléctrico ar-
gentino cuenta con 27.044 Mw de potencia instala-
da. De este total, a centrales térmicas correspon-
den 15.525 Mw (el 57%), a centrales hidroeléctricas
10.514 Mw (el 39%) y a centrales nucleares 1.005
Mw (el 4% restante).

En la generacién térmica, casi el 50% opera en
la modalidad de ciclo combinado, que es la mas efi-
ciente "desde el punto de vista operativo y ecoldgico,
basada en el acoplamiento de dos ciclos diferentes,
uno de turbina de vapor y el otro de turbina de gas".

El 29% restante de la generacion térmica corres-
ponde al tipo de turbo-vapor, el 20% a turbo-gas y el
2% restante a diesel.

El afio pasado se consumieron 12.600 millones
de metros cubicos de gas, lo que constituye el 78%
del total de combustible utilizado. El fuel oil y el
gasoil representaron el 12% y el 6% respectivamen-
te. Mientras el uso de carbon mineral fue de 4%.

Entre las obras que se realizaron en los Gltimos
afios hay que mencionar la elevacién de la cota de
la represa de Yacyretd a 80 metros (desde 78 me-
tros) lo que permite que la central de ese nombre
pueda generar més electricidad. Se han construido
dos centrales de ciclo combinado localizadas en
Timbues (la Gral. San Martin) y en Campana (la Gral.
Belgrano), que aportaran cuando estén totalmente
terminadas 1.600 Mw de potencia en conjunto. Por
ahora trabajan con fuel-oil y el objetivo es que tra-
bajen con gas.
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En el 2010 se inauguro la Central Hidroeléctrica
Caracoles, en la provincia de San Juan, con 120 Mw
de capacidad.

Esta en construccion la Central Nuclear Atucha
Il que cuando esté en funcionamiento aportara 735
Mw. Se prevé que su entrada en funcionamiento se-
ria en setiembre del 2011 y que su potencia seria de
692 Mw. Esta central se comenz6 a construir en 1981
pero en 1994 se discontinud su construccion.

Esta en construccion la Central Carboeléctrica
de Rio Turbio que aportara cuando se termine 240
Mw.

Cuando estas obras estén terminadas hacia fi-
nes del 2011 la potencia instalada va a estar en al-
rededor de 28.000 Mw.

Existen otros proyectos, como las centrales Hi-
droeléctricas Barrancosa y Céndor Cliff, en Santa
Cruz, cuya eficiencia econdmica es todavia motivo
de discusion.

Resumiendo algunas de las estadisticas mencio-
nadas mas arriba, tenemos:

Desde 1960 hasta 1969 la potencia eléctrica ins-
talada se increment6 en 2.287 Mw.

Desde 1970 hasta 1979 la potencia eléctrica ins-
talada se increment6 en 4.710 Mw.

Desde 1980 hasta 1989 la potencia eléctrica ins-
talada se increment6 en 5.053 Mw.

Desde 1990 hasta 1999 la potencia eléctrica ins-
talada se increment6 en 7.753 Mw.

Desde 2000 hasta 2009 la potencia eléctrica ins-
talada se increment6 en 3.894 Mw.

La capacidad de instalacion de energia eléctrica
se debe guiar siguiendo una programacion técnica,
donde se construye sobre lo que han realizado las
administraciones anteriores, y esto debe estar aje-
no a cualquier connotacion de tipo politico.

COPARTICIPACION FISCAL

Como se muestra claramente en un articulo del
historiador Roberto Cortés Conde publicado en el
libro "Argentina 2010, entre la frustracion y la es-
peranza", editado por Natalio Botana, la copartici-
pacion fiscal ha sido uno de los aspectos determi-
nantes de muchos de los derroteros de la historia
econdmica y politica de nuestro pais.

Ya previamente, en los tiempos del Virreinato
del Rio de la Plata, los aspectos fiscales determina-
ron el establecimiento de las autoridades espafiolas
en la ciudad de Buenos Aires. En esos afios del siglo
XVIII, lo que es hoy el territorio de nuestro pais, no

era precisamente la regién mas rica. El poder fiscal
se habia establecido, con anterioridad, en el Peru,
en las cercanias de las minas de Potosi y las activi-
dades mas rentables eran las que estaban relacio-
nadas a la extraccion de minerales. Lo que hoy es la
Pampa Humeda tenia muy poca importancia desde
el punto de vista econémico y fiscal. Lo mas rele-
vante, dentro de esa zona, era la aduana de Buenos
Aires, en relacién al comercio de importacion, pero
tampoco reportaba al Virreinato un ingreso fiscal
destacado.

Desde finales del siglo XVIII hasta 1853, cuando
se dicta la Constitucion, el progreso economico,
social y politico de nuestro pais fue lento, interrum-
pido por las luchas internas entre los distintos cau-
dillos y gobernadores. A partir del Acuerdo de San
Nicolas en 1852 y de la sancidn de la Constitucion y
hasta 1860, nuestro pais se fraccioné entre la pro-
vincia de Buenos Aires y la Confederacién (consti-
tuida por las otras provincias y territorios) con capi-
tal en Parana. Nuestra ciudad de Rosario era el puer-
to, fundamentalmente de entrada de mercaderias,
de esa Confederacion.

El sistema impositivo entonces existente se con-
centraba en los impuestos a la importacion (aran-
celes) y una pequefia participacion de los impues-
tos a la exportacion, ambos cobrados por la Aduana
de Buenos Aires, por lo que la division mencionada
en el parrafo anterior hacia que la Confederacion
se encontrara con una escasez de fondos para llevar
a cabo sus programas de gobierno. Es por ello que
en 1856 el Congreso de Parana dicto la ley de dere-
chos diferenciales, que recargaba en los puertos de
la Confederacidn la introduccion de mercaderias
europeas procedentes de Buenos Aires. Estaban ex-
ceptuadas de esta medida las mercaderias prove-
nientes de la parte sur de Brasil, Uruguay y Para-
guay. A su vez, los productos naturales y manufac-
turados provenientes de la provincia de Buenos Ai-
res estaban libres de derechos, de la misma manera
que los productos provenientes de las provincias de
la Confederacién.

Por supuesto, la mencionada ley de derechos
diferenciales, si es verdad que contribuia a las ar-
cas fiscales de la Confederacidn, implicaba que los
costos de los productos importados via Buenos Aires
fueran mayores y provocasen un problema inflacio-
nario en el resto de la Confederacion.

Posteriormente, con el Pacto de San José de Flo-
res y la reforma de la Constitucion, se unificaron la
Confederaciony la provincia de Buenos Aires (1860),
y los impuestos aduaneros pasaron a ser de exclusi-
vidad de la Nacién.

Con motivo de la crisis de 1890 se crearon algu-
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nos impuestos internos. Estos, que tienen el carac-
ter de indirectos, son impuestos que pertenecen a
la Nacion, aunque es cierto que también las provin-
cias incorporaron entre sus gabelas impuestos indi-
rectos, como son ingresos brutos y otros.

Los impuestos directos, como el inmobiliario ru-
ral y urbano, de sellos e impuestos sobre automoto-
res, son impuestos que pertenecen a las provincias.
De todas maneras, cuando a principios de los afios
'30 se cred un impuesto directo como el impuesto a
los réditos, hoy llamado impuesto a las ganancias,
"en forma provisoria”, el mismo iba a ser cobrado
por la Nacién por cuestiones practicas y de deter-
minacion del monto global de ganancias, y las pro-
vincias recibirian una coparticipacion que segun las
normas vigentes hoy tendria que ser del 45%.

Vamos a ofrecer dos versiones sobre la real co-
participacion a las provincias. Segun datos que ex-
traemos de Carta Econdmica (mayo de 2010), del
estudio Broda y Asociados, la recaudacioén total de
la Nacién con coparticipacion y sin coparticipacion
habria ascendido en los Gltimos afios a las siguien-
tes cifras:

a)En 2008, recaudacion total de la Nacion con
coparticipacion: 269.375 millones de pesos. Sin co-
participacion: 219.133 millones de pesos. Coparti-
cipacion: 50.242 millones de pesos.

b)En 2009, recaudacion total de la Nacion con
coparticipacion: 304.931 millones de pesos. Sin co-
participacion: 260.214 millones de pesos. Coparti-
cipacion: 44.717 millones de pesos.

c)En el corriente afio (2010) se estima la recau-
dacion total de la Nacion con coparticipacion en:
390.311 millones de pesos. Sin coparticipacion:
336.800 millones de pesos. Coparticipacion: 53.511
millones de pesos.

Las cifras de recaudacion total de la Nacion con
coparticipacion incluyen impuestos aduaneros y de
la seguridad social que no son coparticipados, con
el agregado, con respecto a los aportes a la seguri-
dad social, que las provincias también contribuyen
con una porcién de su coparticipacion.

En los datos publicados por el Ministerio de Eco-
nomia de la Nacion (Informe Econdmico al 4° tri-
mestre del 2009), se dan las siguientes cifras de
coparticipacion a las provincias:

a)2008: el total de recursos tributarios habria
llegado a 269.375 millones de pesos. De este total,
como contribuciones a la Seguridad Social se dedu-
cen 48.958 millones, hacia otros destinos 9.904 mi-
llones y como transferencia automatica a las pro-
vincias 68.809 millones. La coparticipacién seria de
32,7%.

b)2009: el total de recursos tributarios habria

llegado a 304.931 millones de pesos. De este total,
como contribuciones a la Seguridad Social se dedu-
cen 72.926 millones, hacia otros destinos 11.361
millones y como transferencia automética a las pro-
vincias 75.104 millones. La coparticipacion seria de
34,0%.

De los nimeros anteriores no queda claro la real
coparticipacion y si es cierto que el gobierno nacio-
nal hace otros aportes (como el llamado fondo sojero
constituido por el 30% de las retenciones del com-
plejo soja y otros aportes para algunas obras de in-
fraestructura), es discutible esta forma de
coparticipar que no resulta de disposiciones legales
claras.

Mas alla de las cifras que pueden ser discutidas,
lo fundamental es el dictado de una nueva ley de
coparticipacion que se viene demorando desde hace
mas de una década.

SISTEMA INTEGRAL PREVISIONAL
ARGENTINO (SIPA) Y CANTIDAD DE
PUESTOS DE TRABAJO

A partir del 9 de diciembre de 2008, por ley
26.425, se dispuso la unificacion del Sistema Inte-
grado de Jubilaciones y Pensiones en un (nico régi-
men previsional publico que se denomina Sistema
Integral Previsional Argentino (SIPA).

Segun el Informe de Recaudacion de la AFIP, co-
rrespondiente al tercer trimestre del 2009, la can-
tidad de aportantes en el Sistema de Seguridad So-
cial llegaba en ese momento a 8,3 millones de per-
sonas. Los cotizantes al SIPA llegaban a 7,2 millo-
nes.

Del total de cotizantes al SIPA, 5,6 millones co-
rresponden a trabajadores en relacion de depen-
dencia, 386 mil a trabajadores auténomos (las ci-
fras incluyen trabajadores mixtos) y alrededor de
1,3 millones a trabajadores monotributistas.

A la fecha mencionada, las cantidades de
empleadores llegaban a 538.356 y la cantidad de
puestos de trabajo a 6.900.847.

Partiendo del tamafio del empleador (determi-
nado esto segun la cantidad de empleados que tie-
ne), se determina una curva de Lorenz que muestra
el grado de concentracidon. Segun la misma, el 93,8%
de los empleadores ocupan sélo el 28,0% de los pues-
tos de trabajo, en tanto que el 6,2% restante ocupa
el 72,0% de los puestos de trabajo.

Dentro de los empleadores que ocupan la mayor
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cantidad de puestos de trabajo, tenemos a los que
van de 101 a 500, que son 6.580 empleadores con
1.270.615 puestos de trabajo y a los empleadores
gue tienen mas de 5.000 puestos de trabajo, que
son 62 empleadores con 1.171.191 puestos de tra-
bajo.

En la clasificacion de los empleadores y puestos
de trabajo por tipo de sector, se observa que el sec-
tor privado tiene 537.785 empleadores con 5.694.063
puestos de trabajo y el sector publico 571
empleadores con 1.206.784 puestos de trabajo.

Dentro del sector privado, en el sector de bie-
nes, 140.351 empleadores tienen 1.954,234 pues-
tos de trabajo. El sector de servicios, con 387.551
empleadores, tiene 3.720.987 puestos de trabajo y
otros sectores no especificados, con 9.884
empleadores, tiene 18.842 puestos de trabajo.

El salario bruto promedio al tercer trimestre de
2009 llegaba a 3.659 pesos mensuales. El promedio
para el empleado publico era de 4.449 pesos y para
el sector privado de 3.492 pesos. Dentro del sector
privado, el sector de bienes tenia un salario bruto
promedio de 3.792 pesos, el sector de servicios de
3.340 pesos y otros sectores no especificados de
2.515 pesos.

Los puestos de trabajo declarados y el salario
bruto promedio para los distintos subsectores, fue-
ron los siguientes (al tercer trimestre de 2009):

a)Agricultura, ganaderia, cazay silvicultura: los
puestos de trabajo llegaban a 320.474 y el salario
bruto promedio a 1.937 pesos.

b)Pesca y servicios conexos: los puestos de tra-
bajo llegaban 15.906 y el salario bruto promedio a
5.912 pesos.

c)Explotacion de minas y canteras: los puestos
de trabajo llegaban a 63.949 y el salario bruto pro-
medio a 10.989 pesos.

d)Industria manufacturera: los puestos de tra-
bajo llegaban a 1.169.306 y el salario bruto prome-
dio a 4.147 pesos.

e)Construccion: los puestos de trabajo llegaban
a393.966 y el salario bruto promedio a 2.989 pesos.

f)Electricidad, gas y agua: los puestos de traba-
jo llegaban a 65.934 y el salario bruto promedio a
7.048 pesos.

g)Comercio al por mayor y menor, y repuesto de
vehiculos automotores: los puestos de trabajo lle-
gaban a 1.005.868 y el salario bruto promedio a 2.951
pesos.

h)Servicios de hoteleria y restaurantes: los pues-
tos de trabajo llegaban a 212.029 y el salario bruto
promedio a 2.160 pesos.

i)Servicios de transporte, de almacenamiento y
de comunicaciones: los puestos de trabajo llegaban

a514.099 y el salario bruto promedio a 4.662 pesos.

J)Intermediacion financiera y otros servicios fi-
nancieros: los puestos de trabajo llegaban a 180.005
y el salario bruto promedio a 7.291 pesos.

k)Servicios inmobiliarios, empresariales y de al-
quiler: los puestos de trabajo llegaban a 755.032 y
el salario bruto promedio a 3.043 pesos.

I)Administracion puablica, defensa y seguridad
social obligatoria: los puestos de trabajo llegaban a
989.214 y el salario bruto promedio a 4.169 pesos.

m)Ensefianza: los puestos de trabajo llegaban a
514.638 y el salario bruto promedio a 2.784 pesos.

n)Servicios sociales y de salud: los puestos de
trabajo llegaban a 249.175 y el salario bruto pro-
medio a 3.640 pesos.

o)Servicios comunitarios, sociales y personales
n.c.p.: los puestos de trabajo llegaban a 431.180 y
el salario bruto promedio a 3.236 pesos.

p)Servicios de organizaciones y érganos extrate-
rritoriales: los puestos de trabajo llegaban a 587 y
el salario bruto promedio de 7.428 pesos.

g)Actividades no bien especificadas: los puestos
de trabajo llegaban a 19.485 y el salario bruto pro-
medio a 2.503.

Todos los nUmeros anteriores son los que resul-
tan de la informacién recogida por el Sistema de
Seguridad Social en base a los aportantes al mismo.
Como es facil deducir de las mencionadas cifras,
son s6lo una parte de los trabajadores del pais.

Segun el informe del Ministerio de Trabajo la tasa
de empleo de nuestro pais llegaba, a fines del afio
pasado, a 42,4%. Si tenemos en cuenta que la po-
blacidn del pais ascendia a alrededor de 40 millones
de personas, estarian trabajando alrededor de 17
millones. Segun estimaciones del Ministerio de Eco-
nomia, la economia marginal estaria en alrededor
de un 35%, por lo que tendrian que estar aportando
alrededor de 11 millones de personas, cifra bastan-
te superior a los 7,2 millones que se mencionaron
mas arriba.

SOJA

El clima definié el final alcista

Durante esta semana los diferentes factores que
influyeron sobre la soja se combinaron reflejando
hasta el jueves una variacion acumulada nula: el
precio del futuro julio se ubicd en 343,5 dolares,
igual que el viernes pasado. La batalla la ganod la
corriente alcista que, determinada por las preocu-
paciones climaticas, predominé hasta el cierre y la
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semana termind con una suba del
1,2%.
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bre stocks trimestrales y siembras.

En relacion a los nuevos datos
para la campafia 2009/2010, el USDA s6lo aumentd
las cifras de crushing (reflejando las fuertes expor-
taciones de harina) lo que redund6 en una disminu-
cion de los stocks finales del poroto. Pero como la
caida en las reservas coincidio con lo que en prome-
dio anticipaba el mercado el efecto alcista de las
menores reservas ya habia sido descontado en los
precios.

Para el ciclo 2010/2011, el USDA disminuyd las
estimaciones de los stocks finales hasta los 9,8 mi-
llones, por debajo de los 9,6 millones que en pro-
medio esperaba el mercado. Por ende, los efectos
alcistas previos sobre los precios (frente a las me-
nores reservas) fueron contrarrestados con las co-
rrecciones en las posiciones en respuesta a las nue-
vas cifras.

A nivel mundial, aumento la estimaciéon sobre la
produccion de Brasil hasta los 69 millones (desde 68
anteriores) y también incrementd las proyecciones
de exportaciones tanto de este pais como de Argen-
tina. En el plano local, la Bolsa de Cereales de Bue-
nos Aires elevé su estimacién de la produccion has-
ta los 55 millones (frente a 54,8 millones de la se-
mana pasada) mostrando una avance de 3,6% en la
cosecha que ya cubre el 98,6% de los cultivos.

Por el lado de la demanda, el USDA aumenté en
un millén de toneladas las importaciones de China,
que alcanzarian los 47 millones. Por otro lado, se-
gun los datos de la Administracion General de Adua-
nas de China, las compras de soja durante los cinco
primeros meses del afio crecieron un 12,8% hasta
los 19,6 millones.

Sin embargo, esta enorme cantidad de compras
se tradujo en una actual sobreoferta que esta pro-
vocando problemas de traslado y almacenamiento y

llevando a los procesadores chinos a trabajar con
margenes negativos. En consecuencia, el Centro Na-
cional de Informacion de Granos y Aceites (CNGOIC)
anuncio esta semana que se cancelaron entre 5a 8
cargamentos de soja para embarcar en junio y julio
desde Sudamérica y otros 5 a 7 han sido demorados
para agosto. Estas noticias fueron negativas para
los precios internacionales, ya que no significan un
cambio de destino (Sudamérica por Estados Unidos)
sino menores compras externas en su conjunto. Sin
embargo, algunos analistas estiman que esta situa-
cién duraria no mas de dos meses para empezar a
mejorar en agosto.

En cuanto a los datos semanales, el informe de
exportaciones fue optimista para los precios, ya que
las cifras superaron a las esperadas, con una activa
participacion de Japon comprando soja de la vieja
campafia.

Por otro lado, en Estados Unidos se ha sembrado
el 84% de los cultivos, mostrando un avance del 10%
semanal y en linea con el promedio del ultimo lus-
tro. No obstante, el efecto alcista producto de las
menores expectativas fue limitado por las buenas
condiciones de los cultivos ya implantados, que su-
peraron lo esperado por el mercado. Segun el USDA,
un 75% de la soja se encuentra en estado entre bue-
no y excelente, siendo el mejor rating de los ulti-
mos 10 afios.

El efecto bajista se observa mayormente en los
contratos nuevos, ya que las posiciones mas cerca-
nas encuentran sostén en los ajustados mercados
fisicos estadounidenses debido a que los stocks son
escasos y los productores son reservados para ven-
der.

Las ultimas noticias climaticas anticipan algu-
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nas lluvias que de materializarse podrian demorar
las siembras tardias, lo cual dio sustento a las coti-
zaciones. Sin embargo, las lluvias frecuentes son
beneficiosas porque proporcionan reservas de hu-
medad en los suelos lo cual fomenta las expectati-
vas de una gran cosecha. Sin embargo, predomind
el efecto alcista antes mencionado y el viernes el
futuro julio cerré a 347,69 dolares por tonelada,
subiendo un 1,2% diario. Los subproductos siguieron
la linea del poroto y del resto de los granos y finali-
zaron en valores cercanos a los US$ 319 la harinay a
US$ 813 el aceite. La variacion diaria fue del 2,6% y
0,40%, respectivamente.

52% de la cosecha de soja esta comprada

El miércoles de esta semana se volvieron a pa-
gar $900 por la soja, nivel en el cual se hicieron
algo més de 100.000 Tm de soja en el recinto de
operaciones local, luego que el volumen de los dias
previos fuera minimo. Ese dia permitio que el tone-
laje semanal superara al de la semana previa en un
50%.

La suba del miércoles, sustentada en el incre-
mento de precios en Chicago, deshago la necesidad
de los demandantes locales. Asi fue como en dias
posteriores, fabricas y exportadores se mostraron
muy tranquilos y cierra este periodo con fabricas
pagando $850 por cada tonelada de soja, mientras
gue sélo una empresa exportadora adquirié a $880.
La necesidad por satisfacer la carga de buques de-
terminé que se saliera de los ofrecimientos del res-
to de los compradores, buscando originar el volu-
men necesario.

El saldo semanal es una caida de casi un 3% en
los precios de la soja disponible.

Las fabricas bajaron rapidamente sus ofrecimien-
tos en vista de que el crush margin se fue deterio-
rando en esta semana. Aunque la harina y el aceite
de soja en el mercado de futuros de Chicago saldd
la semana en el lado positivo, lo cierto es que las

SOJA. Indicadores comerciales Inicios JUNIO

primas FOB argentinas se precipitaron a la baja.

Mientras que las primas FOB del embarque cer-
cano de aceite pasaron de -210 a -270, las de harina
de soja pasaron de +2,50 a -6,50. Eso determiné un
retroceso semanal del 1,8% y 1,5%, quedando en
US$ 751 el aceite y en US$ 304 la harina, todo para
embarcar ahora. Con esos valores el crush margin
mostré un contramargen de US$ 4 a 6 por Tm, siem-
pre y cuando la fabrica no tenga la produccion y
comercializacién de biodiesel en su ecuacion.

En el caso de la exportacion, el mejor precio del
final de la semana no es mas que el reflejo de la
bajos stocks propios y compromiso de carga en bu-
qgues. En el mercado FOB las primas que se observa-
ron estuvieron al alza, pero los ofrecimientos se
circunscribian a parcialidades.

En definitiva, continuamos viendo un mercado
trabado, tanto en el frente doméstico como en el
frente externo. Hacia adentro ha servido para man-
tener los precios relativamente estables, pero, sa-
tisfechas las necesidades, los valores se iran ajus-
tando. Hacia afuera el encarecimiento de la merca-
deria argentina no encuentra clientes tan flexibles
como para pagar mas. Por el contrario, se muestran
muy cautelosos a la hora de cerrar negocios.

Con la informacién oficial, es posible ver que las
compras internas llegan al 52% de la cosecha, fren-
te al 56% de la relacion media de cinco Ultimas tem-
poradas.

De la produccién, el 39% fue negociado a precio
firme; esto es 21 millones de toneladas, mientras
que en el promedio histdrico habia mucha més mer-
caderia con valor hecho (42%).

De todas maneras, el porcentaje de soja pen-
diente de fijacion de precios, por 7,6 millones de
toneladas, representaria un 14% de la cosecha; lo
mismo que en la comparacion historica.

En mayo las fijaciones habrian estado en el or-
den de las 2,5 millones de toneladas, en compara-
cion con 2,8 millones Tm de la campafia 2008/09; 1
millén Tm de la 2007/08; 1,4 millones Tm de la
2006/07 y 1,6 millones de la 2005/06.

Durante esta semana se anotaron algunas

Ciclo comercial 2009/10 2008/09 Prom-5 Ventasexternas mas de sojaen grano, de acuer-

do con la informacion de ROE Verde autoriza-

Produccion 54,6 30,9 40,9 dos de la ONCCA.

Total compras internas 28,7 19,3 23,1 De todas maneras, es un ritmo de coloca-
A precio firme 21,0 15,6 17,4 cion inferior al que se habia alcanzado hasta
Precio por fijar 76 37 57 mediados de mayo semana a semana. Algo simi-

' ' ' lar pasa en harina y/o pellets de soja, que osci-

Ventas externas al 02/06 17,4 15,3 la en torno a las 400.000 a 500.000 toneladas
Grano 8,0 fii 4,0 semanales, cuando el promedio deberia rondar
Act + Hrn (gr equiv) 94 fli 11,3 algo més de 600.000 toneladas. También en acei-

Sobre datos de MAGyP y ONCCA. Cifras en M Tm.

te, se asiste a RV autorizados por 60 a 65 mil

11/06/2010 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 9



MERCADO DE COMMODITIES

Complejo soja: ROE Verdes aprobados por mes de emision al 10/06/10
Subproductos de Soja Total Soja
o Aceite de Soja Hasta Dic09, la mayoria es harina y/o Soja i
Mes emision : ( pellets d}:a soja.) g : (LEI;:;T;
desactivada)
ROE 45 ROE 180 Total ROE 45 ROE 180 Total ROE 45 ROE 180 Total
Total 2009 3.785.135 807.800 4.592.935 | 20.381.626  1.590.783 21.981.839 2.225.305 1.414.000 3.639.305 3.683.514
Ene-10 83.778  95.000 178.778 530.739 391.000 921.739 1.785 1.785 3.825
Feb-10 34.302  20.000 54.302 511.015 72.000 583.015 730.000 2.198.000 2.928.000 2.928.612
Mar-10 127.571 286.449 414.020 1.509.680 675.800  2.185.480 595.028 855.000 1.450.028 1.450.399
Abr-10 310.577 234.030 544.607 2.724.784 1.358.600  4.083.384 1.804.164 1.025.000 2.829.164 2.832.356
May-10 275.350 230.000 505.350 1.384.988 744.000 2.128.988 1.290.340 246.500 1.536.840 1.539.795
Jun-10 49.359  70.000 119.359 532.025 225.000 757.025 289.860 210.000 499.860 500.760
Total 2010 880.937 935.479 1.816.416 7.193.231  3.466.400 10.659.631 4.711.177 4.534.500 9.245.677 9.255.746
Ttl 2009/10 762.857 820.479 1.583.336 5.396.637  3.003.400  8.400.037 3.979.392 4.534.500 8.513.892 8.520.939
Total Soja equivalente 2009/10 (18.813.076
Elaborado sobre la base de informacion publicamuﬂu-eﬁei‘rm’ acional de Control Comercial Agropecuario (ONCCA). Desde diciembre de 2009 ONCCA informa el detalle de

subproductos. En el total anual 2009 de subproductos de soja esstan sumados 9.340 toneladas otorgadas bajo RV365.

toneladas semanales, cuando se tendria que estar
hablando del doble en funcién del posible saldo ex-
portable de este producto.

Esta lentitud en la colocacion externa tiene va-
rias justificaciones. De entre ellas, la factibilidad
de cerrar negocios es trabajosa desde que la mer-
caderia de origen argentino muestra gran firmeza
en los precios con productores reacios a soltar el
grano. Con precios que no han sufrido fuertes pre-
siones descendentes, como los fundamentales pa-
recian sefialar, los clientes estan teniendo también
actitudes cautelosas.

Dentro de esta tonica se inscribiria la cancela-
cion de cinco embarques de soja de origen sudame-
ricano lanzada por compradores de China, ya que
tendrian un buen nivel de existencias. Para com-
pensar la necesidad de aceite de soja habrian recu-
rrido a adquirir dos buques con mercaderia de ori-
gen estadounidense.

Como sea, en Argentina hay casi 19 millones Tm
de soja equivalente comprometidas con el exterior.
De ese monto, algo mas de 8,5 millones correspon-
den a ventas externas de grano de soja, cifra casi
similar al compromiso alcanzado por harina y/o
pellets de soja, y 1,6 millbn Tm de aceite de soja.
(El detalle por mes puede apreciarse en la tabla
adjunta.)

TRIGO

El trigo continiia siendo mucho para el mundo

El trigo comenzd una nueva semana como habia
terminado la anterior, con bajas en los precios futu-
ros.

A pesar de que las cotizaciones habian alcanza-
do los niveles minimos de los Ultimos nueve meses

en la semana anterior, el comportamiento de la pre-
sente no fue muy distinto.

La gran oferta global con el avance de la cose-
cha de invierno en Estados Unidos son los principa-
les elementos de presidn.

Segun el USDA al domingo estaba cosechado el
3% del cereal de invierno frente al 4% del afio pasa-
do a la misma fecha y el 6% del promedio de los
altimos cinco afios.

En cuanto a la condicidn de los cultivos, el 66%
estaba en la categoria de bueno a excelente, su-
biendo un punto respecto de la semana anterior y
superando el 44% del afio pasado a la misma fecha.

El trigo de primavera, por su parte, mostro un
retroceso de 1% en la categoria de bueno a excelen-
te respecto de la semana previa, quedando en el
84% frente al 74% del afio pasado.

Este contexto es favorable para los cultivos es-
tadounidenses que motivaron ajustes en las proyec-
ciones para la camparia 2010/11.

En el informe mensual del USDA la proyeccion
de produccion de trigo estadounidense pasé de 55,61
millones de tn a 56,26 millones, pero este no fue el
Unico cambio.

Para la cosecha 2009/10 fue aumentada la pro-
yeccion de exportaciones que redujo como conse-
cuencia los stocks finales.

El incremento de las exportaciones hasta los 24
millones de tn redujo los stocks de 25,84 millones
proyectadas en mayo hasta las 25,30 millones ac-
tuales.

El ajuste de los stocks compensé el aumento es-
perado en la produccién de la presente campafia
para que la oferta 2010/11 no fuera ain mayor.

La oferta proyectada ajustada a la baja se en-
frenta con una expectativa de mayor demanda para
destino forrajero que hace disminuir las cifras de
stocks de 27,13 millones de tn reportadas en mayo
a las 26,97 millones actuales.
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La caida de las existencias igualmente no mejo-
ra la relacién stock/consumo del cereal estadouni-
dense. En el grafico que se adjunta se muestra la
evolucién de la relacion en los ultimos diez afios,
con una recuperacion en las ultimas tres campafas
luego de haber alcanzado el minimo histérico del
13,2% en el 2007/08.

El contexto de baja y recuperacion de la rela-
cion en las ultimas campafias también se observa en
los datos a nivel mundial.

La relacidn stock-consumo global de trigo en la
camparfia 2007/08 impulsé la suba de los precios a
nivel mundial pero la recuperacion posterior, por
las mayores producciones, presiono las cotizaciones
hasta los niveles actuales.

Para el 2010/11 las primeras proyecciones mues-
tran una menor produccion de trigo global en 668,52
millones de tn respecto de las 680,04 millones de la
campafia actual por caidas en Estados Unidos, Ca-
nada, Australia, China y los paises de la ex Unién
Soviética.

La menor produccion es compensada para for-
mar la oferta por los stocks iniciales pero con un
crecimiento de la demanda los stocks finales que-
dan con solo una leve suba que lleva a disminuir la
relacion stock-consumo del 29,6% al 29,1%.

Igualmente el balance de oferta y demanda del
cereal continla siendo holgado, presionando el com-
portamiento de los precios futuros hacia la baja.

Las cotizaciones en los mercados de Chicago y
Kansas finalizaron otra semana con bajas, con una
sola jornada de suba el dia de la publicacion del
informe del USDA por los menores stocks del trigo
estadounidense respecto de las expectativas pre-
vias de los operadores.

Los fundamentales del mercado contintian sien-
do bajistas; s6lo el contagio con los demas merca-
dos o problemas climaticos en las regiones produc-
toras pueden ser elementos de sostén.

En las Planicies el clima estéa siendo 6ptimo para
el avance de la cosecha de invierno aungque en Kansas
hubo algunas precipitaciones que pueden afectar a
los cultivos.

La mayoria de los analistas mantienen bajas sus
proyecciones de produccion de trigo de invierno por
la aparicion de enfermedades de fin de ciclo en al-
gunos estados productores.

El USDA estimé una cosecha de invierno en 40,3
millones de tn, arriba de los prondsticos de los ana-
listas por los buenos rendimientos que se estan ob-
teniendo en el centro y norte de las planicies.

El cultivo de trigo en Brasil
En Brasil, esta semana, se publicaron las prime-

ras estimaciones oficiales para la campafa de trigo
2010/11.

La Compariia Nacional de Abastecimiento (Conab)
informd que la siembra de trigo de la campafia 2010
esta siendo sembrada en todos los estados produc-
tores. Los estados donde las actividades estan mas
adelantadas son: Parana, Goias y Minas Gerais.

En Rio Grande do Sul y Santa Catarina, donde las
siembras son mas tardes, la actividad en los campos
estd en la fase inicial.

Auln cuando el comportamiento del mercado de
trigo no es alentador para el productor brasilefio, la
estimacién de la cosecha es de volumen de trigo
semejante al obtenido en el 2009 en la medida que
sea favorable para que permita la recuperacion de
las cosecha en los estados de Parana, Minas Gerais y
Distrito Federal que obtuvieron productividades por
debajo del promedio histdrico en la campafia pasa-
da.

Se estima que el &rea sembrada en el 2010 (cam-
pafia 2010/11) sea de 2,12 millones de hectéreas,
12,5% menor al area cultivada en la campafia ante-
rior. Muchos productores de la regién sur estan cam-
biando a siembras de avena, cebada y canola que
presentan mejores condiciones en el mercado.

En practicamente todos los estados productores
de trigo esté prevista una reduccién del area, solo
en el Distrito Federal se espera un incremento del
area de 110.000 hectéreas (44%).

En cuanto a la produccién, la perspectiva inicial
es de una cosecha de 5,065 millones tn, semejante
al volumen del 2009710 de 5,026 millones.

Para alcanzar la cifra proyectada sera necesario
que en los estados de Parana, Minas Gerais y San
Pablo puedan recuperar la productividad perdida en
la campafia pasada.

En Brasil, el rinde del trigo es variable segin la
regiony las variedades sembradas del tipo del culti-
vo pero el factor preponderante es el clima.

En la region Sur los promedios de rendimiento
son de 1,5 a 2,7 tn/ha en tanto que en la regién
centro-oeste con cultivos mayormente irrigados ge-
neralmente superan los 5 tn/ha.

La productividad estimada para esta cosecha es
de 2,38 tn/ha, inferior al promedio histérico de los
ultimos dos afios debido al uso de un menor paque-
te tecnoldgico.

La calidad del grano esta directamente relacio-
nada a la técnica usada para el cultivo y a la ocu-
rrencia de clima favorable durante el desarrollo.

El cultivo de trigo necesita una variacién
climatica diferenciada en las distintas etapas. En la
fase inicial del ciclo debe soportar baja temperatu-
ras, con heladas moderadas, que favorecen el desa-
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Trigo en Brasil

Camparia Stock Inicial i Produccion i Importaciones i Oferta i Consumo Total i Exportaciones i Stock Final
2006/07 2,07 2,23 7,16 11,46 9,60 0,002 1,84
2007/08 1,84 4,09 5,92 11,85 9,61 0,750 15
2008/09 15 5,88 5,67 13,05 9,86 0,351 2,85
2009/10 2,85 5,02 53 13,17 10,21 1,150 1,81
2010/11 * 181 | 506 i 5,1 Po11,97 1 101 0,700 1,17

Fuente: CONAB. (*) Estimaciones

rrollo del ciclo vegetativo. En la fase de floracion y
encafiazon se prefiere por el clima con baja hume-
dad y temperaturas mas elevadas que disminuyen
el efecto de las enfermedades y favorecen la cali-
dad del grano para ser cosechado.

Los prondsticos para Brasil sefialan buenas con-
diciones climaticas con lluvias por debajo de lo nor-
mal luego de la recuperacion de la humedad de los
suelos en los Gltimos meses.

En la campafia pasada el clima para el cultivo de
trigo no fue favorable y la cosecha acuso el impacto
con una caida respecto del 2008/09.

En el cuadro adjunto se muestra el balance de
oferta y demanda del trigo de la Conab.

Al mismo tiempo que se conocid esta estima-
cion, el Instituto Brasilefio de Geografia y Estadisti-
ca (IBGE) divulgé su proyeccion de cosecha de trigo
2010/11 en 5,2 millones de tn, bajando respecto de
la campafia pasada por menores siembras en los prin-
cipales estados productores.

Mejores precios para el trigo pero sin
exportaciones

El mercado argentino de trigo tuvo algunos cam-
bios mientras que avanza la siembra del cultivo con
expectativas dispares respecto de los resultados fi-
nales a obtener.

La Bolsa de Cereales de Buenos Aries informé
esta semana que se lleva sembrada el 26% del area
destinada al cereal estimada en 4,2 millones de
hectéreas.

La estimacidn realizada de cobertura seria 1
millén de hectéareas superior al afio pasado pero con
datos que solo se confirmarian en la regién nudcleo
productora del sudeste y sudoeste de Buenos Aires
y algunas zonas donde el afio anterior no pudo sem-
brarse por falta de humedad.

Del informe semanal oficial se desprende que la
actividad en los campos muestra un lento avance
por la ausencia de condiciones climéaticas adecua-
das en algunas regiones.

Las semanas pasan sin que se conozcan datos
oficiales sobre las expectativas de siembra pero

contindan deslizandose perspectivas de cosecha.

La semana pasada con el anuncio de la apertura
de exportaciones de trigo de la préxima campafia el
Ministro de Agricultura estim6 una produccion 2010/
11 de 12 millones de tn y en la presente el Secreta-
rio de Agricultura estimé el guarismo en 11 millones
de tn.

Partiendo de cualquiera de los dos volimenes el
remanente exportable seria superior a las 3 millo-
nes de tn que el gobierno anuncio para la apertura.

De no existir este régimen de autorizacion pre-
via, volviendo a la normativa anterior al 2006, el
mercado del cereal verdaderamente tendria el im-
pulso de la competencia entre exportadores e in-
dustriales para anticipar compras.

Los exportadores podrian estar realizando ven-
tas anticipadas de trigo sin restricciones y comprando
en el mercado interno sin la incertidumbre que les
hace pagar por debajo de la capacidad teorica de
pago.

Desde hace ya varias semanas que nos informan
precios FOB para el trigo argentino de la proxima
cosecha, comprador a u$s 190 y vendedor a u$s 202.

Partiendo del promedio de dichos valores, pre-
vio descuento de los derechos de exportacion y gas-
tos fobbing, se obtiene un precio FAS tedrico de u$s
137,70 que supera el precio ofrecido por los com-
pradores en el recinto de nuestra Institucion.

Los precios que durante muchas semanas estu-
vieron a u$s 130 mejoraron el miércoles hasta los
u$s 135 para luego bajar a u$s 132.

La suba de u$s 5 activo muchas 6rdenes de ven-
tas que ingresaron al mercado. Se relevaron opera-
ciones por unas 15.000 tn en la jornada ofrecida
mientras que luego las operaciones se retiraron.

Estos precios estan por debajo del valor teérico
que también se forma a partir del precio FOB mini-
mo oficial que comenz6 a publicar el Ministerio esta
semana.

El precio FOB minimo ahora se divide en dos:
u$s 227 para junio/noviembre y u$s 197 para di-
ciembre/mayo. Del primero se obtiene un FAS te6-
rico de u$s 162 0 $ 639, mientras que del segundo el
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SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO
GEA - GUIA ESTRATEGICA PARA EL AGRO

MAPAS DE AGUA EN EL SUELO
PARA PRADERA PERMANENTE
Porcentaje de agua util al 10/06/10

DIAGNOS-
TICO:
Durante
la
primera
semana
de Junio,
algunas
lluvias y
lloviznas
de débil
intensi-
dad se
hicieron
presentes
sobre la
region GEA. Las estaciones meteoroldgicas automaticas que
componen la red de medicion registraron en mayor o menor
grado los montos de estas precipitaciones. El mayor acumulado se
dio en el Noreste de GEA, en la estacion Irigoyen, donde se
registraron 6 mm de agua caida. En el resto de las estaciones de
la region los montos de las precipitaciones fueron mucho
menores, presentando valores por debajo de los 3 mm, e incluso
inferiores al milimetro en las estaciones ubicadas en el centro y
sudoeste. Debido a que las lluvias no han sido de gran
milimetraje las reservas de agua en el suelo han disminuido con
respecto a la semana pasada, principalmente en la franja Este,
aunque sigue manteniéndose el mismo patrén espacial, un
gradiente de las reservas de direccion Este-Oeste. Las mejores
condiciones se presentan en la franja oriental con reservas entre
6ptimas y abundantes, disminuyendo a adecuadas en el centro y
entre regulares y escasas en la franja occidental. Recordamos
que las reservas hidricas para una pradera permanente, se
refieren a una pradera de pastos perennes bajos y activos
durante todo el afio, que se asemeja a una pradera de referencia
tedrica y por ello sus reservas pueden ser consideradas como
indicador del agua disponible para el préximo cultivo.
ESCENARIO: Durante los primeros dias de la semana comprendida
entre el jueves 10 y el miércoles 16 de junio, el pasaje de una
perturbacion de niveles medios de la atmdsfera sobre la zona
central del pais, generara algunas precipitaciones de débil
intensidad sobre la regién GEA. Las lloviznas que pueden
desarrollarse seran muy dispersas y con acumulados poco
significativos. EL viernes la situacion sera similar, con cielo que
presentara nubosidad variable, tiempo inestable y con una baja
probabilidad de lloviznas aisladas. A partir del sdbado la situacion
cambiara significativamente, ya que la perturbacién de niveles
medios se fortificara por las condiciones de superficie y se prevé
que se desarrollen precipitaciones en forma de lluvias y
chaparrones en gran parte de la region GEA. Las precipitaciones
se van a mantener hasta el final del periodo, aunque de manera
intermitente, con mejoramientos temporarios. En cuanto a los
registros térmicos, se prevé que los valores minimos presenten un
aumento a lo largo del fin de semana, y un descenso de los
valores maximos, lo que provocara una pequefia amplitud térmica
desde el fin de semana hasta el final del periodo, debido a la
abundante nubosidad y las precipitaciones que se presentaran
sobre la region. En cuanto a la circulacion del viento, se prevé
que se mantenga del sector Norte, con moderada intensidad
durante la primera mitad del periodo, mientras que en la
segunda parte de la semana, rotara al sector Sur, manteniendo la
misma intensidad.

precio es de u$s 138,70.

Con estos niveles de precios los exportadores
estan retirados del mercado disponible y por los
forward estan pagando valores inferiores.

Aun asi en el informe de compras, ventas y em-
barques del sector exportador al 02/06 se declara-
ron nuevas compras por 77.000 tn para totalizar
negocios del trigo 2009/10 por 3,53 millones de tn.

Este volumen es inferior a las 6,16 millones del
afio pasado a la misma fecha y representan el 112%
de las exportaciones que tienen autorizadas para la
presente campafia si consideramos los Roe Verde
otorgados durante el 2010 mas aquellos del mes de
diciembre y noviembre del 2009.

De la diferencia a favor del sector exportador al
comparar entre compras y ventas se desprende la
ausencia de los mismos en el mercado, asi como
también de la falta de nuevos ROE otorgados en las
altimas semanas.

En los dias transcurridos de junio s6lo hubo una
autorizacion por 56 tn para la opcion 45 dias mien-
tras que se desconoce la posibilidad de continuar
exportando por la falta de informacion respecto de
la oferta.

De la cosecha de 7,5 millones de tn el sector
exportador tiene compradas 3,53 millones y la in-
dustria unos 3 millones de tn, dejando sin comer-
cializar unas 500.000 tn que se suman a las existen-
cias de otras campafias que se desconocen.

Por la falta de informacion sobre stocks el mer-
cado desconoce si se pueden exportar mas tonela-
das y los productores que tienen aun el trigo deben
esperar a la molineria que tiene que comprar el res-
to hasta llegar a las 6,2 millones de tn.

MAIZ

El maiz local mejoré gracias a la demanda

La volatilidad del mercado externo se reflej6 en
el mercado local gracias a la demanda exportadora
gue continlia comprando y anotando nuevas ventas.

La semana comenz6 con tranquilidad frente a la
baja externa que llevo a los compradores locales a
repetir los u$s 115 del viernes sin motivar el interés
por parte de los vendedores.

El martes ya con mejores precios externos y la
necesidad por parte de algunos compradores los
precios mejoraron hasta los u$s 118 y hubo un ex-
portador que pag6 los $ 465 que establece el Minis-
terio como "precio pleno".

La suba de u$s 3 asi como el regreso del precio
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disponible hizo que se activaran muchas érdenes de
venta con negocios relevados por 20.000 tn.

La mejora de los precios no quedd en una sola
jornada, los dias siguientes los precios subieron a
u$s 120 0 $ 470y a u$s 121 0 $ 479 el dltimo dia de
operaciones, generando también negocios en el re-
cinto de operaciones.

De esta forma el maiz en el mercado mostrd una
suba semanal de u$s 6 o $ 11segun el periodo de
entrega del cereal en las distintas terminales por-
tuarias.

Con la mejora del precio fueron muchos los ven-
dedores que aprovecharon para realizar negocios y
asi aumentar el volumen de la cosecha que estd in-
gresando al circuito comercial en contrapartida con
la mayor retencidn de la soja.

Al 02/06, ultimo informe semanal de compras,
ventas y embarques del sector exportador, se de-
clararon compras de maiz 2009/10 por 11,3 millo-
nes de tn, lo que representa casi un 53% de la cose-
cha estimada en 21,4 millones de tn.

El volumen de compras supera las 5,9 millones
de tn compradas el afio pasado a la misma fecha y
el tonelaje total del 2007/08 declarado en 11,10
millones de tn.

La mayor actividad por parte del sector expor-
tador no es mas que una respuesta al incremento de
la producciéon que permite disponer de un mayor
remanente exportable.

De los 13 millones de tn que actualmente estan
disponibles, por decision del gobierno, se otorgaron
ya unas 9,5 millones de tn si consideramos que del
total de las casi 10 millones de tn de Roe Verde
desde comienzos del 2010 algun volumen se embar-
c6 con anterioridad al comienzo de la cosecha.

Los embarques del maiz desde las terminales
portuarias estdn muy activos. Segun informes de
navieras en los préximos quince dias se espera el
arribo de barcos para embarcar unas 1,4 millones
de tn del cereal, de las cuales algo mas de 1 millén
corresponde a los puertos del up river.

La actividad se refleja en el mercado donde esta
semana fueron varios los exportadores que pagaron
mas que el resto para entrega inmediata del maiz
para atender sus compromisos.

Los mejores precios se pagan en el mercado in-
terno responde a las subas que se obtienen en los
precios FOB del maiz.

El precio FOB minimo oficial mostré una suba de
u$s 4 en la semana para quedar a u$s 165, mientras
que el informado por empresas privadas esta u$s
166,6 vendedor y u$s 163,5 comprador.

Partiendo de estos valores se accede a un precio
FAS tedrico de u$s 122 que se utiliza para calcular

el "precio pleno" que establece el Ministerio.

Con los actuales niveles de precios muchos son
los productores que deciden vender el cereal para
aprovechar la demanda exportadora que podria des-
aparecer en el contexto de alcanzar el remanente
exportable determinado.

Antes del 2006 cuando funcionada otro régimen
de exportaciones el mercado era quien limitaba las
exportaciones cuando los precios externos supera-
ban los precios en el merado local donde competian
varios componentes de la demanda.

Menores stocks impulsaren al maiz
estadounidense

El mercado de maiz tuvo fuertes oscilaciones en
Chicago luego de haber alcanzado los niveles mini-
mos de los ultimos ocho meses.

La semana comenz6 con bajas por las buenas
condiciones climaticas en las regiones productoras
del Medio Oeste que refuerzan las perspectivas de
una gran cosecha para este afio.

Los productores estadounidenses finalizaron la
siembray los cultivos muestran buenas condiciones.

Segun el USDA al domingo el 76% de los cultivos
de maiz se encontraban en la categoria de bueno a
excelente, sin cambios respecto de la semana pre-
via pero arriba del 65% del afio pasado a la misma
fecha.

Recordemos que con lo observado el afio pasado
los resultados finales de los cultivos fueron la "ob-
tencion de los rindes maximos de la historia" del
maiz estadounidense.

Més aln este afio se registra el mejor inicio de la
campana en afios gracias a las buenas lluvias regis-
tradas regularmente en los Ultimos meses asi como
por las favorables temperaturas.

El cord6n maicero estadounidenses esté disfru-
tando de sus mejores condiciones climaticas en afios,
segun al andlisis realizado sobre la informacion de
temperatura que publica el gobierno.

Basandose en el calculo del "indice de calor"
donde se mide la temperatura de los dias del perio-
do de desarrollo e los cultivos, muestra las mejores
condiciones de crecimiento de los ultimos treinta
afios en Iso principales estados productores de maiz,
lowa e lllinois.

En el periodo de analisis desde el 1° de marzo al
5 de junio las temperaturas son las ideales para
obtener altos rindes y una cosecha temprana.

Sin embargo, los cultivos de maiz dependen de
la temperatura en la época de desarrollo, siendo el
momento critico el de "polinizacién" durante el mes
de julio.

En ese periodo seran necesarias lluvias suficien-
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tes para el desarrollo éptimo de las plantas que con-
firmen el buen comienzo en el presente.

Con los datos actuales se realizan las proyeccio-
nes para el 2010/11 que el USDA publicé en su infor-
me mensual del jueves.

Para el 2010 la primera estimacion fue en mayo
cuando el USDA proyecté una cosecha récord de
339,61 millones de tn con un rinde promedio de 10,26
tn/ha.

Este mes los datos quedaron iguales aln cuando
los analistas proyectan un aumento importante en
los rindes promedio, pero hubo ajustes en materia
de demanda.

Para la campafia 2008/09 aumenté el consumo
interno total de maiz de 282 millones de tn a 285,50
millones, siendo que el destino forrajero disminuyo
pero se incremento el destino industrial entre los
que se encuentra el etanol.

Este destino también muestra un incremento en
las proyecciones de la préxima campafia en rela-
cion a los datos del mes de mayo.

La industria estadounidense del etanol usara unos
6,35 millones de tn adicionales de maiz a lo largo
de los préximos 15 meses, reduciendo el superavit
del grano en una magnitud mayor de lo previsto por
el sector.

Como consecuencia del incremento del consu-
mo interno, los stocks finales de la campafia seran
reducidos a 40,7 millones de tn respecto de los
44,16millones actuales.

Para la 2010/11 solo hubo un aumento en la pro-
yeccién de demanda del uso industrial, puntualmen-
te el destino de maiz para etanol pasé de 116,8 mi-
llones de tn a 119,40 millones.

En el grafico adjun-
to se muestra la evolu-

miento en los proximos afios.

Las deméas demandas del cereal fueron disminu-
yendo como consecuencia. El uso forrajero paso de
148,4 millones de tn a 135,90 millones y las expor-
taciones de 48,3 millones a 50,8 millones, durante
el mismo periodo de anélisis.

Para esta ultima demanda el volumen se mues-
tra en retroceso desde el maximo alcanzado en el
2007/08 por 61,88 millones de tn.

Los informes actuales relacionados a la materia
con menor frecuencia muestran que el maiz estado-
unidense continta siendo buscado por el mundo.

Las inspecciones de exportaciones sumaron
806.300 tn, debajo del informe anterior pero mejor
que el afio pasado a la misma fecha. El acumulado
del afio comercial es de 34,6millones de tn frente a
las 32,5 millones del 2009.

Por otra parte, las ventas semanales totalizaron
las 1.162.000 tn, superando las expectativas del
mercado y las ventas de las semanas anteriores. En
el acumulado del afio comercial los compromisos
ascienden a 45,84 millones frente a las 41,62 millo-
nes de tn anteriores y con estimaciones totales por
49,5 millones segun el informe mensual publicado.

Esta demanda junto con la caida de los stocks
reportados en el informe del USDA de la semana,
mayor a las expectativas de los operadores, fueron
los principales elementos de sostén para el maiz en
el mercado de Chicago.

Las cotizaciones futuras esta semana recupera-
ron parte de las perdidas pasadas. En promedio se
generd una suba del 3% por el nuevo contexto de
menores existencias pero con la limitante de las pers-
pectivas productivas récord para el 2010.
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Mercado Ganadero S.A.

CONSIGNATARIOS

Etchevehere Rural S.R.L.

Teléfono: (54-343) 490-103
www.etchevehere-rural.com.ar

lldarraz Hnos. S.A.

Teléfono: (54-345) 421-2040 // (54-11) 432 6-1661
www.ildarraz.com

Reggiy Cia S.R.L.

Teléfono: (37-74) 42-2586 / 42-2137 | 42-4011
Ferialvarez S.R.L.

Teléfono: (0358) 464-5307 / 464-6080 / 464-7319
www.ferialvarez.com.ar

Ganaderos de Ceres Cooperativa Limitada
Teléfono: (0349) 42-0216 / 42-0299 / 42-0765
www.ganaderosdeceres.com.ar

Benito Pujol y Cia. S.A.

Teléfono: (011) 4687-3838 / 9396 - (011) 4686-5814
www.benitopujol.com.ar

Aguirre Vazquez S.A.

Teléfono: (0341) 425-9988
www.aguirrevazquez.com.ar

RESUMEN DE OPERACIONES
Remate 19 - Fechas: 9 al 11/06/10
Datos provisorios hasta las 18 hs

Precios x kilo Precio x cabeza
Ganado Categoria Cantidad _Oper.  Min__Max Prom Min Max__ Prom
Bovino Novillos 1 a 2 afios En Pie 2.463 35 556 7,60 7,02
Bovino Novillos 2 a 3 afos En Pie 1.707 19 535 6,90 6,05
Bovino Novillos holando En Pie 354 9 468 6,22 5,48
Bovino Novillos mas de 3 afios En Pie 250 3 525 552 5,35
Bovino Novillos para faena En Pie 30 1 5,08 5,08 5,08
Bovino Novillos para faena Faenado 36 1 10,70 10,70 10,70
Bovino Terneras En Pie 2.345 30 7,02 8,02 7,56
Bovino Terneros En Pie 3.971 51 5,74 8,72 791
Bovino Terneras/os En Pie 3.620 47 6,46 8,56 7,45
Bovino  Toros para faena En Pie 30 1 314 314 314
Bovino Vacas de invernada En Pie 885 18 3,47 4,03 3,72 1530,00 1870,00 1708,95
Bovino  Vacas para faena En Pie 257 6 350 431 4,01
Bovino  Vagquillonas de invernada En Pie 969 13 550 751 6,70 1500,00 1500,00 1500,00
Bovino Vientres con garantia de prefiez En Pie 759 18 2000,00 2800,00 2412,11

Totales 17.676 252

Bolsa de Comercio de Rosario




PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Camaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada
Entidad 040610 070610 08060 09060 10i0go | omedio  Promedioafio Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 686,36
Maiz duro 470,00 470,00 470,00 457,01 2,8%
Girasol 942,50 935,00 935,00 935,00 940,00 937,50 914,24 2,5%
Soja 877,00 873,00 873,00 896,00 880,00 879,80 1.189,03 -26,0%
Mijo
Sorgo 370,00 370,00 435,64 -15,1%
Bahia Blanca
Trigo duro
Maiz duro 485,00 477,00 477,00 477,00 479,00 502,22 -4,6%
Girasol 476,00 912,00 912,00 912,00 918,00 826,00 908,84 -9,1%
Soja 916,00 870,00 870,00 880,00 850,00 877,20 1.21591 -27,9%
Sorgo 355,00 355,00 355,00 355,00 355,00
Cordoba
Trigo Duro 637,00 638,00 637,50 666,74 -4,4%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 940,00 935,00 935,00 935,00 940,00 937,00 914,47 2,5%
Soja
Trigo Art. 12
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro
Maiz duro 476,00 476,00
Girasol 915,00 910,00 910,00 910,00 915,00 912,00 913,61 -0,2%
Soja 875,00 870,00 877,90 886,90 850,00 871,96 974,75 -10,5%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 07/06/10 08/06/10 09/06/10 10/06/10 11/06/10 4o Vaniacion
semanal

Harinas de trigo (s)

"0000" 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0

"000" 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0
Pellets de afrechillo (s)

Disponible (Exp) 280,0 280,0 280,0 280,0 280,0 280,0
Aceites ($)

Girasol crudo 2.595,0 2.595,0 2.595,0 2.595,0 2.595,0 2.595,0

Girasol refinado 3.100,0 3.100,0 3.100,0 3.100,0 3.100,0 3.100,0

Lino

Soja refinado 2.710,0 2.710,0 2.710,0 2.710,0 2.710,0 2.710,0

Soja crudo 2.240,0 2.240,0 2.240,0 2.240,0 2.240,0 2.240,0
Subproductos ()

Girasol pellets (Cons Dna) 550,0 550,0 550,0 550,0 550,0 550,0

Soja pellets (Cons Déarsena) 780,0 780,0 780,0 780,0 780,0 780,0

(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FiSICO DE GRANOS DE ROSARIO

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 07/06/10 08/06/10 09/06/10 10/06/10 11/06/10 Var% 04/06/10
Trigo
Mol/Ros Gluten 26/ PH 76 Cdo. M/E 623,00 622,00 621,00 622,00 622,00 00% 622,00
Exp/SM Dic/Ene'1l Cdo. M/E u$s 130,00 130,00 13500 130,00 130,00 0,0% 130,00
Exp/SL Ene'll Cdo. MIE u$s 128,00 128,00
Exp/Tmb Dic/Ene'1l Cdo. M/E u$s 130,00 130,00 132,00 132,00 132,00 15% 130,00
Maiz
Exp/Ros Hasta 14/06 Cdo. Grado 2 465,00 470,00 470,00
Exp/SN Hasta 18/06 Cdo. Grado 2 470,00
Exp/SL Hasta 23/06 Cdo. M/E 470,00
Exp/SM Desde 14/06 Cdo. M/E 470,00
Exp/SM Hasta 19/06 Cdo. M/E 470,00
Exp/GL Hasta 20/06 Cdo. M/E 470,00 479,00
Exp/Tmb Hasta 20/06 Cdo. M/E 470,00 479,00
Exp/GL Hasta 13/06 Cdo. Grado 2 470,00
Exp/Tmb Hasta 13/06 Cdo. Grado 2 470,00
Exp/Tmb Hasta 14/06 Cdo. M/E 470,00
Exp/SM Hasta 30/06 Cdo. M/E us$s 120,00
Exp/SL Desde 18/06 Cdo. MIE uss 118,00
Exp/Tmb Hasta 11/06 Cdo. M/E uss 118,00
Exp/SM Jul Cdo. MIE u$s 11500 118,00 118,00 120,00 121,00 52% 115,00
Exp/SL Jul Cdo. M/E u$s 112,00 118,00
Exp/Tmb Jul Cdo. M/E u$s 118,00
Exp/AS Jul Cdo. M/E u$s 115,00 118,00 118,00 120,00 121,00
Exp/SM Ago Cdo. MIE u$s 115,00 118,00 120,00 121,00
Exp/AS Ago Cdo. M/E u$s 115,00 118,00 120,00 121,00
Sorgo
Exp/Ros C/Desc. Cdo. Grado 2 350,00 370,00 350,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 360,00 370,00 370,00 380,00
Exp/SM Jul Cdo. M/E 350,00
Exp/SM Jul Cdo. MIE u$s 90,00 93,00
Exp/Ros Jul Cdo. Grado 2 u$s 90,00 90,00
Exp/SM Ago Cdo. MIE u$s 90,00
Soja
Fca/Tmb C/Desc. Cdo. M/E 870,00 870,00 880,00 850,00 850,00 -29% 875,00
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 870,00 870,00 880,00 850,00 850,00 -2,9% 875,00
Fca/SL ClDesc. Cdo. M/E 870,00 870,00 880,00 850,00 850,00 -29% 875,00
Fca/Ric C/Desc. Cdo. MIE 870,00 870,00 880,00 850,00 850,00 -2,9% 875,00
Fca/lVGG C/Desc. Cdo. M/E 870,00 870,00 880,00 850,00 850,00 -29% 875,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 870,00 870,00 880,00 850,00 850,00 -2,9% 875,00
Fca/T.Lauquen  C/Desc. Cdo. M/E 820,00 820,00 830,00 800,00 800,00 -30% 825,00
FcalLincoln C/Desc. Cdo. M/E 810,00 810,00 820,00 790,00 790,00 -31% 815,00
Fca/Chivilcoy C/Desc. Cdo. M/E 810,00 810,00 820,00 790,00 790,00 -31% 815,00
FcalAS C/Desc. Cdo. M/E 870,00 870,00 860,00 875,00
EXp/AS C/Desc. Cdo. M/E 900,00 880,00 880,00 0,0% 880,00
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 870,00 870,00 880,00 850,00 850,00 -29% 875,00
Exp/Lima C/Desc. Cdo. M/E 860,00 870,00 880,00 850,00 850,00 -1,7% 865,00
Fca/SM May'11 Cdo. M/E u$s 210,00 210,00
Girasol
Fca/Ricardone  C/Desc. Cdo. M/E 935,00 93500 93500 940,00 940,00 -1,1% 950,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 935,00 93500 93500 940,00 940,00 -1,1% 950,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. MIE 935,00 93500 93500 940,00 940,00 -1,1% 950,00
Fca/Villegas ClDesc. Cdo. M/E 925,00 92500 925,00 930,00 930,00 -1,1% 940,00
Fca/T.Lauquen  C/Desc. Cdo. M/E 915,00 91500 91500 920,00 920,00 -11% 930,00
Fca/SJ C/Desc. Cdo. M/E 935,00 93500 93500 940,00 940,00 -1,1% 950,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. FIt/Cnfit 935,00 93500 93500 940,00 940,00 -11% 950,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur (Tmb) Timbues (VGG) Villa Gobernador
Galvez. Precios en ddlares convertibles a pesos segin el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion \ Volumen Int. Abierto \ 07/06/10 08/06/10 09/06/10 10/06/10 11/06/10 var.sem.

FINANCIEROS En$/USS
DLR062010 559.433 523.498 3,042 3,938 3,037 3,939 3,940 -0,13%
DLR072010 285.576 346.973 3,973 3,970 3,969 3,971 3,973 -0,08%
DLR082010 174.180 224502 4,010 4,010 4,004 4,008 4,009 -0,20%
DLR092010 119.177 176.011 4,052 4,049 4,046 4,047 4,048 -0,22%
DLR102010 58.651 144.036 4,093 4,090 4,086 4,088 4,088 -0,27%
DLR112010 24.155 167.039 4,135 4,133 4,130 4,128 4,128 -0,34%
DLR122010 32.126 180.681 4,179 4,174 4171 4,171 4,173 -0,24%
DLR012011 4,000 66.928 4,222 4,220 4,215 4,215 4,218 -0,09%
DLR022011 4,640 78.150 4,262 4,262 4,260 4,255 4,252 -0,23%
DLR032011 29.100 56.307 4,304 4,301 4,295 4,299 4,299 -0,12%
DLR042011 2.834 28.109 4342 4342 4,340 4,340 4,340 -0,09%
DLR052011 33.820 62.923 4,380 4,381 4,376 4,377 4,377 -0,07%
DLR062011 3.100 2.100 4,420 4421 4,420 4,420 4,422 0,05%
DLR072011 2.500 500 4,460 4,460 4,460 4,460 4,460
DLR082011 10.150 3.010 4,498 4,498 4,515 4,516 4515 0,38%
DLR102011 23.240 17.750 4,610 4,620 4,603 4,603 4,601 -0,41%
DLR112011 3.150 1.150 4,643 4,643 4,643
ECU062010 10 4,710 4,705 4,730 4,760 4,760 0,21%
ECU072010 125 4,750 4,745 4,770 4,800 4,800 0,21%
RFX000000 1.665 3,022 3,915 3,916 3,919 3,924 0,00%

AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR072010 1412 4769 222,90 222,10 224,00 223,60 224,40 0,63%
ISR092010 472 135 225,10 224,50 225,90 225,50 226,30 0,40%
ISR112010 1.448 1287 228,00 227,00 227,50 227,20 227,90 -0,13%
ISR052011 270 523 215,10 214,00 214,00 214,00 214,60 -0,42%
MAI000000 30 119,00 119,00 119,00 119,00 119,50 0,42%
MAI072010 30 119,00 119,00 119,00 119,50 120,00 0,84%
SOF062010 98 163 224,80 224,00 227,00 224,50 224,50 -0,44%
SOF072010 8 226,50 226,00 227,10 226,20 226,50 -0,13%
SOF082010 640 227,00 226,50 227,60 226,70 227,00 -0,13%
SOF102010 166 229,00 228,00 229,10 228,20 228,50 -0,13%
SOF112010 64 200 230,70 229,50 229,50 229,50 229,90 -0,56%
SOF042011 24 208 216,20 215,60 215,30 215,30 216,20 -0,18%
$0J000000 2838 224,80 224,00 227,00 224,50 224,50 -0,44%
$0J062010 9% 30 224,80 224,00 227,00 224,50 224,50 -0,44%
$0J072010 184 1280 227,00 226,50 227,60 226,70 227,00 0,09%
$0J082010 80 227,50 227,00 228,10 227,20 227,50 0,09%
$0J092010 16 15 229,00 228,00 229,10 228,20 228,50 -0,13%
S0J112010 76 700 231,20 230,00 230,10 230,00 230,40 -0,35%
$0J052011 208 312 217,10 216,50 216,20 216,20 217,20 -0,18%
TRI012011 10 138,00 137,00 137,00 136,00 135,00 -3,23%

TOTAL 1374230  2.094.861

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En US$S

Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A pof 07/06/10 08106/10 09/06/10 10/06/10 11/06/10

Ejercicio opcion semanal  posicion

PUT

SOF042011 188 put 5 561 2,600

SOF042011 192 put 128 56 3,700 3,700

SOF042011 196 put 2 40 4,600

SOF042011 200 put 14 66 6,000 6,000

SOF042011 22 put 6 4 11,000 11,000

11/06/2010 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 19



PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En USS
Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A pof 07/06/10 08106/10 09/06/10 10/06/10 11/06/10
Ejercicio opcion semanal  posicion

CALL
SOF042011 220 call 6 4 11,000 11,000
SOF042011 240 call 10 8 5,000 5,000
SOF042011 248 call 6 28 3,500
SOF042011 252 call 2 10 2,500
SOF042011 264 call 8 40 1,600
DLR122010 3,86 call 94 9%
DLR122010 4,25 call 94 9%
" El interés abierto corresponde al dia viemes. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

- 07/06/10 08/06/10 09/06/10 10/06/10 11/06/10 var,
Posicion max min  Ultima max min Udltima ~ méax min Udlima  méax min Ultima ~ méax min  Ultima~~ sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR062010] 3,947 3940 3942| 3941 3934 3938 3938 3934 3936| 3,939 3928 3,939 3942 3939 3,940| -013%
DLR072010, 3,976 3,971 3,972| 3973 3,967 3970/ 3970 3,964 3,969 3973 3,968 3,971 3,973 3971 3,973| -005%
DLR082010| 4,017 4,007 4,009| 4,012 4,004 4,010 4,010 4,003 4,003] 4,009 4,004 4,008/ 4,011 4,008 4,009 -020%
DLR092010, 4,058 4,045 4,050| 4,049 4,044 4,049| 4,050 4,041 4,046| 4,047 4,045 4,047| 4,048 4,043 4,048| -015%
DLR102010, 4,097 4,088 4,093| 4,093 4,087 4,087 4,091 4,083 4,086 4,089 4,085 4,083 4,088 4,086 4,088 -022%
DLR112010, 4,136 4,135 4,135| 4,133 4,125 4,133| 4130 4,129 4130| 4,131 4,128 4,128 4,131 4,128 4,131| -022%
DLR122010, 4,185 4,177 4,179| 4,185 4,165 4,174| 4170 4,165 4,170| 4,173 4,171 4,172| 4,173 4,173 4,173| -0.22%
DLR012011 4,205 4,205 4,205 4221 4221 4221
DLR022011] 4260 4,255 4,255 4,250 4,250 4,250| -030%
DLR032011) 4,304 4,304 4304| 4320 4,292 4295 4300 4290 4,295 4,300 4,300 4,300
DLR042011| 4,342 4,342 4,342 4340 4,326 4,340
DLR052011) 4,383 4,383 4,383 4,380 4,365 4,376| 4,380 4,373 4,377| 4,380 4,372 4,377| -007%
DLR062011 4420 4,420 4,420 4,430 4,430 4,430| 4,433 4,422 4,422
DLR072011] 4470 4,440 4,470 4,440 4,440 4,440
DLR082011] 4480 4,480 4,480 4515 4,473 4515 4516 4,510 4,510| 4515 4515 4,515
DLR102011] 4,610 4,610 4,610 4605 4569 4,603 4,603 4,603 4,603 4,603 4597 4,602 -0,22%
DLR112011] 4,643 4,643 4,643 4,643 4,643 4,643| 4,643 4,643 4,643
AGRICOLAS EnUS$S/Tm
ISR072010 | 223,40 222,90 222,90| 223,10 222,00 222,10| 225,50 223,50 224,00| 225,50 223,60 223,60| 224,40 223,60 224,40\ 063%
ISR092010| 225,70 225,00 225,00 225,30 224,40 224,40| 226,00 226,00 226,00
ISR112010| 228,20 228,00 228,00| 228,00 226,80 226,90| 229,00 227,30 227,50| 229,00 227,20 227,20| 228,10 227,00 227,90| -0,26%
ISR052011 | 215,50 214,90 215,00| 214,60 213,90 214,10/ 215,00 214,00 214,00| 215,10 214,00 214,00| 214,60 214,00 214,60 -042%
MAI072010 119,00 119,00 119,00
SOF06201( 22350 223,50 223,50 224,50 224,50 224,50| 224,50 224,00 224,00
SOF11201( 229,60 229,60 229,60| 229,50 229,50 229,50
SOF042011 216,20 215,20 216,20 0,05%
S0J062010| 225,00 224,80 224,80 224,50 224,00 224,00 224,50 224,50 224,50
S0J072010| 227,00 227,00 227,00f 227,00 226,50 226,50| 229,00 227,40 227,60| 229,00 226,70 226,70| 226,70 226,70 226,70| -0,04%
S0J092010 229,00 229,00 229,00
S0J112010| 231,50 231,50 231,50 231,00 231,00 231,00 232,00 230,90 230,90| 231,50 231,50 231,50
S0J052011f 217,10 217,10 217,10| 216,80 216,50 216,50 217,20 216,20 217,20| -0,18%

1.374.645 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 2.099.562  Interés abierto en contratos
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos Entonelada
Posicion Vol. Sem. Openlnterest\ 07/06/10 08/06/10 09/06/10 10/06/10 11/06/10  var.sem.
TRIGO ROS Inmed. 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
MAIZ I.W. Inmed. 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
MAIZ Q.Q. Inmed. 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
MAIZ ROS Inmed. 119,00 119,00 119,00 119,00 119,00
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada

Posicién \ Volumen Sem. Open Interest\ 07/06/10 08/06/10 09/06/10 10/06/10 11/06/10  var.sem.

TRIGO B.A. 06/2010 1.200 2 154,50 153,50 149,00 149,50 149,00 -3,25%

TRIGO B.A. 07/2010 14.300 501 155,50 153,70 149,00 148,80 148,50 -4,50%

TRIGO B.A. 08/2010 157,50 156,00 152,00 152,00 151,50 -2,88%

TRIGO B.A. 09/2010 3.100 211 159,80 158,30 155,00 154,50 154,00 -3,14%

TRIGO B.A. 10/2010 800 14 160,50 159,00 156,00 155,50 155,00 -3,13%

TRIGO B.A. 01/2011 11.800 934 142,50 141,50 139,80 138,50 137,50 -3,51%

TRIGO B.A. 03/2011 11 147,50 146,50 144,50 143,50 142,50 -3,39%

TRIGO B.A. 07/2011 2 152,50 151,50 149,50 148,50 147,50 -3,28%

TRIGO B.A. 09/2011 2 154,00 153,00 151,00 150,00 149,00 -3,25%

TRIGO Q.Q. 07/2010 200 5 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

MAIZ Q.Q. 06/2010 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

MAIZ ROS 06/2010 14 119,00 119,00 119,00 119,00 119,00

MAIZ ROS 07/2010 10.200 933 119,00 119,00 119,00 119,50 120,10 0,92%

MAIZ ROS 09/2010 48 121,00 121,00 121,00 121,00 121,50 0,41%

MAIZ ROS 12/2010 100 104 124,00 124,00 124,00 124,00 124,00

MAIZ ROS 04/2011 600 37 118,00 117,00 117,00 117,00 117,50 -0,42%

MAIZ ROS 07/2011 2 121,00 120,00 120,00 120,00 120,50 -0,41%

SOJA I.W. 07/2010 165 102,50 102,50 102,50 102,50 102,50

SOJA Q.Q. 07/2010 62 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00

SOJA ROS 06/2010 400 18 226,00 225,50 227,00 226,50 226,30 0,13%

SOJA ROS 07/2010 104.400 5.151 227,30 226,50 227,80 226,90 227,10 0,09%

SOJA ROS 09/2010 10.800 227 228,50 227,50 229,30 228,30 228,70 0,09%

SOJA ROS 11/2010 72.500 2572 231,10 229,80 230,90 229,90 230,40 -0,30%

SOJA ROS 05/2011 8.800 947 216,90 216,20 216,80 216,00 217,00 -0,23%

SOJA ROS 07/2011 6 221,00 220,50 221,00 220,20 221,20 -0,14%

SOJA ROS 09/2011 6 229,00 228,50 229,00 228,20 229,20 -0,13%

SOJA CHA 07/2010 200 5 90,00 90,00 90,00 90,00 90,00

SOJA ZAR 07/2010 600 6 100,00 100,00 100,00

SOJA VIL 07/2010 28 85,50 85,50 85,50 85,50 85,50

SOJA VIL 09/2010 1.500 18 89,00 90,50 90,50 90,50 91,50 2,81%

SOJA VIL 11/2010 500 8 89,00 90,50 90,50 90,50 91,50 2,81%

SOJA DAI 07/2010 20 85,50 85,50 85,50 85,50 85,50

SOJA DAI 09/2010 500 5 91,00 91,00

SOJA DAI 11/2010 500 5 91,00 91,00

MATBA. Operaciones en délares Entonelada
07/06/10 08/06/10 09/06/10 10/06/10 11/06/10 var.

Posicién max min dltma méax min dtima max min dtma max min dtima ma min Oltima  sem.

TRIGOB.A. 06/2010 1545 1545 1545 1525 1525 1525 1490 1490 1490

TRIGOB.A.07/2000 1555 1541 1541 1555 151,7 1517 1515 1490 1490 1490 1480 1490 1490 1485 1485 -45%

TRIGO B.A. 09/2010 159,8 1585 1585 159,5 156,0 156,0 1583 1550 1550

TRIGO B.A. 10/2010 161,0 160,0 161,0

TRIGO B.A. 01/2011 1425 1420 142,0 1415 1405 1410 1405 1385 1386 139,5 138,0 1380 1385 1375 1375 -35%

MAIZ ROS 07/2010 1190 1190 1190 1190 1188 1188 1190 1187 1189 1195 1190 1190 1205 1199 1201 09%

MAIZ ROS 12/2010 1240 1240 1240 124,0 1240 1240

MAIZ ROS 04/2011 119,0 116,5 116,5 118,0 1175 1175 -04%

SOJA Q.Q. 07/2010 98,0 980 980

SOJA ROS 06/2010 228,0 2280 2280 2260 226,0 226,0

SOJA ROS 07/2010 2274 2266 2270 227,3 2262 226,8 2295 2270 2272 2275 2264 2268 2272 2265 2272 03%

SOJA ROS 09/2010 228,7 2285 228,77 228,0 2275 228,0 2302 2285 2292 228,7 2280 2280 2280 228,0 228,0 -02%

SOJA ROS 11/2010 2318 2309 2310 230,8 229,1 2299 2324 2295 229,7 231,0 229,7 230,2 2302 229,3 230,2 -05%

SOJA ROS 05/2011 2173 2168 217,0 216,55 216,0 216,0 2170 216,0 216,0 2170 2160 2170 -02%

SOJA CHA 07/2010 90,0 90,0 90,0

SOJA ZAR 07/2010 100,0 100,0 100,0

SOJA VIL 09/2010 91,0 910 91,0

SOJAVIL 11/2010 910 910 910

SOJA DAI 09/2010 91,0 910 910

SOJA DAI 11/2010 910 910 910
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CALCULO FAS TEORICO A PARTIR DEL FOB - TIPO DE CAMBIO

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 07/06/10 08/06/10 09/06/10 10/06/10 11/06/10 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 227,00 227,00 227,00 227,00 227,00 227,00
Precio FAS 161,80 161,78 161,78 161,80 161,80 161,80
Precio FOB Dic'10 197,00 196,00 196,00 196,00 196,00 197,00 -0,51%
Precio FAS 131,80 137,68 137,68 137,70 137,71 131,80 4,48%
Ptos del Sur
Precio FOB Jun'10 v 240,00 v 240,00 v 240,00 v 240,00 v 240,00 245,50 -2,24%
Precio FAS 174,80 174,78 174,78 174,80 174,81 180,30 -3,04%
Uruguay
Precio FOB Jur1o 222,50 222,50 222,50 222,50 222,50 245,00 -9,18%
Precio FAS 209,51 209,49 209,49 209,51 209,52 232,01 -9,69%
Precio FOB Dic'10 v 195,00 v 195,00 v 195,00 v 190,00 v 190,00
Precio FAS 182,01 181,99 181,99 177,01 177,02
Maiz Up River
Precio FOB Spot 160,00 162,00 162,00 165,00 167,00 161,00 3,73%
Precio FAS 117,97 119,59 119,55 121,96 123,49 118,71 4,03%
Precio FOB Jun'10 159,34 161,90 163,08 165,05 167,51 160,43 4,42%
Precio FAS 117,32 119,49 120,63 122,01 124,01 118,14 4,97%
Precio FOB Jul'10 159,74 160,33 160,72 162,69 165,15 160,82 2,69%
Precio FAS 117,71 117,92 118,27 119,65 121,64 118,53 2,62%
Precio FOB Ago'10 160,23 160,03 160,43 163,58 165,54 160,53 3,13%
Precio FAS 118,20 117,62 117,98 120,53 122,04 118,24 3,21%
Precio FOB Set'10 v 162,59 v 162,99 v 163,38 v 167,51 v 168,89 v 164,27 2,82%
Precio FAS 120,56 120,58 120,93 124,47 125,38 121,98 2,79%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 109,00 109,00 109,00 111,00 111,00 109,00 1,83%
Precio FAS 78,18 78,17 78,01 79,61 79,62 78,18 1,84%
Precio FOB Jun'10 v 112,50 v 117,02 v 117,42 v 119,39 v 121,85 v114,17 6,73%
Precio FAS 81,67 86,19 86,42 88,00 90,47 83,35 8,54%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 357,00 357,00 364,00 360,00 365,00 357,00 2,24%
Precio FAS 218,52 218,51 222,82 220,39 223,65 218,45 2,38%
Precio FOB Jun'10 v 353,74 v 352,83 v 355,12 v 353,28 v 348,51
Precio FAS 215,50 214,57 214,43 213,99 210,27
Precio FOB Jul'10 360,08 359,71 363,57 360,08 364,22 353,65 2,99%
Precio FAS 221,83 221,46 222,88 220,79 223,17 215,41 3,60%
Precio FOB Ago'10 353,38 355,03 358,43 355,67 360,73 349,43 3,23%
Precio FAS 215,13 216,78 217,74 216,38 219,68 211,18 4,02%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 420,00 420,00 420,00 420,00 420,00 420,00
Precio FAS 243,23 243,18 243,18 243,03 243,08 242,87 0,09%
Los precios estan expresados en ddlares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
07/06/10 08/06/10 09/06/10 10/06710 11/06/10 var.sem. 04/06/10
Tipo de cambio cprdr 3,8820 3,8760 38770 3,8790 3,8830 -0,03% 3,8840
vndr 3,9220 3,9160 3,9170 3,9190 3,9230  -0,03% 3,9240
Producto Der. Exp.
Trigo 230 2,9891 2,9845 2,9853 2,9868 29899 -0,03% 2,9907
Maiz 20,0 3,1056 3,1008 3,1016 3,1032 3,064 -0,03% 3,1072
Demas cereales 20,0 3,1056 3,1008 3,1016 3,1032 3,064 -0,03% 3,1072
Habas de soja 35,0 2,5233 2,5194 2,5201 2,5214 2,5240  -0,03% 2,5246
Semilla de girasol 32,0 2,6398 2,6357 2,6364 2,6377 2,6404  -0,03% 2,6411
Resto semillas oleagin. 235 2,9697 2,9651 2,9659 2,9674 2,9705  -0,03% 2,9713
Harina y Pellets de Trigo 13,0 3,3773 3,3721 3,3730 3,3747 33782 -0,03% 3,3791
Harina y Pellets Soja 32,0 2,6398 2,6357 2,6364 2,6377 2,6404  -0,03% 2,6411
Harina y pellets girasol 30,0 2,7174 2,7132 2,7139 2,7153 2,7181  -0,03% 2,7188
Resto Harinas y Pellets 30,0 2,7174 2,7132 2,7139 2,7153 2,7181  -0,03% 2,7188
Aceite de soja 32,0 2,6398 2,6357 2,6364 2,6377 2,6404  -0,03% 2,6411
Aceite de girasol 30,0 2,7174 2,7132 2,7139 2,7153 2,7181  -0,03% 2,7188
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 2,7174 2,7132 2,7139 2,7153 2,7181  -0,03% 2,7188

22 - INFORMATIVO SEMANAL BCR - 11/06/2010



PRECIOS INTERNACIONALES

TRIGO
FOB Of (1) FOB Arg |FOB Golfo Duro (2 FOB Golfo Bldo (3 |CBOT (3 KCBOT 5)

s Emb.cerc. Dic-10 Jun-10 Jul-10 Ago-10 Jun-10 Jul-10 Jul-10 Sep-10 Dic-10 Jul-10 Sep-10
11/06/2009 225,00 €220,00 266,20 266,20 269,90 212,10 213,90 218,54 229,01 238,75 236,82 240,58
Semana anterior| 227,00 197,00 187,40 189,20 191,70 182,10 180,30 160,11 166,18 177,66 170,86 175,18
07/06/10 227,00 197,00 186,30 188,10 190,70 180,80 179,00 158,83 165,07 176,37 169,76 174,17
08/06/10 227,00 196,00 184,40 186,30 190,60 179,00 180,80 158,83 164,98 176,19 169,76 174,08
09/06/10 227,00 196,00 183,00 184,80 189,20 177,40 179,30 157,27 163,42 174,54 168,29 172,70
10/06/10 227,00 196,00 184,60 186,40 190,90 179,40 181,20 159,20 165,35 176,28 169,94 174,35
11/06/10 227,00 196,00 182,16 184,00 188,13 186,29 188,13 161,95 167,92 178,39 171,60 176,01
Var. Semanal -1% -3% -3% -2% 2% 4% 1% 1% 0% 0% 0%
Var, Anual 1% -11% -32% -31% -30% -12% -12% -26% -27% -25% -28% -27%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo rojo blando de invierno N° 2,
entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Trigo rojo duro de invierno, entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Kansas.

s/ Tn FOB Of (1) |FOB Arg FOB Golfo (2 CBOT (3

Emb.cerc. | Jun-10 Jul-10 Ago-10 Jun-10 Jul-10 Ago-10 Jul-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 May-11
11/06/2009 197,00 198,22 198,81 195,90 196,30 197,60 173,62 177,16 182,37 186,71 189,66
Semana anterior| 161,00 160,43 160,82 160,53 155,90 157,10 158,80 133,85 137,49 141,53 146,65 150,19
07/06/10 160,00 159,34 159,74 160,23 154,20 155,40 157,10 132,18 135,82 139,76 145,17 148,81
08/06/10 162,00 161,90 160,33 160,03 154,27 156,00 157,50 132,77 136,22 140,35 145,57 149,21
09/06/10 162,00 163,08 160,72 160,43 154,78 156,40 157,90 133,16 136,61 141,14 146,45 150,09
10/06/10 165,00 165,05 162,69 163,58 155,85 158,00 160,00 135,13 138,77 143,50 148,62 152,16
11/06/10 167,00 167,51 165,15 165,54 160,43 162,59 137,59 141,33 146,06 151,27 154,82
Var. Semanal 4% 4% 3% 3% 2% 2% 3% 3% 3% 3% 3%
Var, Anual -15% -17% -17% -18% -18% -21% -20% -20% -19% -18%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maiz amarillo N° 3

(3) Maiz amarillo N° 3, a entregar en depdsitos autorizados de Chicago

SORGO lcomp

FO.B. FOB Arg FOB Grano |Pellets Aceite
Uss 1 Tn Oficial (1 Golfo ;) |FOB Of (1|FOB Of (1) [FOB Arg |RTTDM(3) |FOB Of (1) [FOB Arg RTTDM (4)

Emb.cerc. | Jun-10 Oct-10 J Emb.cerc. | Emb.cerc. Jun-10 Afloat Emb.cerc. | Jun-10 Jul-10 JIISt10  Oc/Dc.10
11/06/2009 130,00 v140,15 350,00 140,00 155,00 208,37 840,00 817,50 821,25 940,00 965,00
Semana anterior| 109,00 v114,17 138,70 420,00 145,00 130,00 194,58 870,00 860,00 872,50 900,00 885,00
07/06/10 109,00 v112,50 136,30 420,00 145,00 130,00 865,00 860,00 872,50 900,00 880,00
08/06/10 109,00 v117,02 137,20 420,00 145,00 865,00 860,00 872,50 890,00 885,00
09/06/10 109,00 v117,42 137,40 420,00 145,00 210,58 865,00 847,50 852,50 895,00 885,00
10/06/10 111,00 v119,39 139,60 420,00 145,00 860,00 837,50 840,00 890,00 885,00
11/06/10 111,00 v121,85 141,30 420,00 140,00 870,00 837,50 840,00 900,00 880,00
Var. Semanal 2% 7% 2% -3% -3% -4% -1%
Var. Anual -15% -13% 20% 4% 2% 2% -4% -9%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOJA

FOB 0B Arg FOB Paranagua- | t4g Golfo () CBOT(y TGE @

US$ / Tn Oficial (1) Brasil GM No-GM

Emb.cerc. Jun-10 Jul-10 Jun-10 Jul-10 Jun-10 Jul-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Jun-10 Jun-10
11/06/2009 476,00 V476,58 V446,63 480,06 480,06 491,20 491,20 465,55 435,61 413,28 495,01 487,52
Semana anterior| 357,00 v348,51 353,65 358,62 360,46 372,20 372,20 343,56 337,50 332,81 469,51 519,85
07/06/10 357,00 v353,74 360,08 358,62 360,46 372,20 372,20 343,56 337,22 332,26 466,07 518,10
08/06/10 357,00 v352,83 359,71 359,91 360,46 374,84 371,40 342,09 335,20 330,06 471,09 523,26
09/06/10 364,00 v355,12 363,57 364,50 365,05 382,05 376,00 346,68 338,23 331,89 475,90 521,64
10/06/10 360,00 v353,28 360,08 361,93 361,93 373,95 372,20 343,56 336,40 330,61 486,16 525,96
11/06/10 365,00 364,22 366,06 366,25 376,35 347,69 341,45 334,65 480,28 527,00
Var. Semanal 2% 3% 2% 2% 1% 1% 1% 1% 2% 1%
Var. Anual -23% -18% -24% -24% -23% -25% -22% -19% -3% 8%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos
autorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

PELLETS DE SOJA

FOB Of (1) |FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM -5 (2 CIF RTTDM - A (2) CBOT (3
serm Emb.cerc. Jul-10 Ago-10 Jul-10 Oc/Dc10 Jun-10 Oc/Dc10 JI/st10 Oc/Dc10 Jul-10 Ago-10 Sep-10
11/06/2009 446,00 449,73 440,92 440,36 417,77 467,00 445,00 455,00 444,00 471,78 429,89 403,44
Semana anterior| 305,00 308,31 307,87 303,90 290,56 349,00 336,00 338,00 325,00 305,56 296,30 289,13
07/06/10 306,00 311,62 308,86 306,11 291,89 347,00 332,00 334,00 322,00 307,21 297,29 289,90
08/06/10 304,00 307,32 305,11 297,95 285,82 348,00 332,00 336,00 324,00 305,11 293,54 285,60
09/06/10 312,00 311,40 310,40 302,58 288,47 345,00 325,00 333,00 318,00 314,70 300,49 291,01
10/06/10 306,00 303,74 303,46 299,60 284,39 346,00 327,00 336,00 321,00 311,18 297,40 287,48
11/06/10 310,00 313,00 313,05 308,31 293,65 345,00 324,00 331,00 317,00 319,33 304,78 293,76
Var. Semanal 2% 2% 2% 1% 1% -1% -4% 2% 2% 5% 3% 2%
Var. Anual -30% -30% -29% -30% -30% -26% 21% -27% -29% -32% -29% 2%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depésitos autorizados de Chicago

ACEITE DE SOJA

s/ FOB Of (1) |FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM 2 CBOT 3

Emb.cerc. Jul-10 Ag/St10  Oc/Dcl0 Jul-10 Oc/Dc.10 | Ag/Oc10  Nv/Enll Jul-10 Ago-10 Sep-10 Oct-10
11/06/2009 835,00 827,28 840,28 861,89 827,83 863,54 650,00 657,00 842,15 845,68 849,65 853,62
Semana anterior| 770,00 766,76 777,56 800,93 800,93 822,98 710,00 720,00 810,85 815,48 820,55 824,96
07/06/10 765,00 761,03 774,26 795,20 795,20 813,94 804,01 808,86 813,93 818,34
08/06/10 765,00 763,23 777,78 798,51 800,71 817,25 708,00 718,00 808,42 813,27 818,56 822,97
09/06/10 765,00 761,69 777,34 798,07 796,96 817,91 715,00 725,00 810,19 814,37 819,22 823,63
10/06/10 764,00 752,87 771,17 792,88 791,45 815,48 708,00 718,00 810,19 814,15 818,56 823,41
11/06/10 760,00 756,18 776,02 800,49 793,66 821,43 706,00 713,00 813,49 817,46 822,31 827,16
Var. Semanal -1% -1% 0% 0% -1% 0% -1% -1% 0% 0% 0% 0%
Var. Anual -9% -9% -8% -1% -4% -5% 9% 9% -3% -3% -3% -3%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas
Al 02/06/10 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha SIN DATOS semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*)
1 2 3 afio comercial
Trigo pan 09/10 77,0 35336 104,4 72,8 2719,7
(Dic-Nov) (6.166,8) (733,5) (410,4) (4.519,0)
Maiz 09/10 2458 11.330,3 7401 170,8 5999
(Mar-Feb) (5.972,3) (1.210,2) (426,3) (4.337,5)
08/09 1,0 11.109,5 1.455,9 1.320,0 10.020,1
(17.299,6) (3.896,6) (3.190,4) (14.464,9)
Sorgo 09/10 30,0 7747 82,1 14,7 415
(Mar-Feb) (439,2) (37,3) (19,8) (220,9)
08/09 1.170,9 72,3 70,3 1.095,0
(1.395,4) (1238) (71,9) (1.133,2)
Cebada Cerv. 09/10 (**) 25 395,0 340,7 246,7 145,9
(Dic-Nov) (918,5) (496,8) (369,9) (329,8)
Soja 09/10 511,4 12.750,8 (***) 4.014,6 (**) 1.908,4 5455
(Abr-Mar) (6.178,7) (2.873,2) (1.866,4) (2.167,0)
08/09 0,1 6.732,7 17115 17113 3.847,9
(16.767,6) (5.318,2) (4.646,9) (11.860,4)

Girasol 09/10 0,2 21,8 54 35
(Ene-Dic) (41,3 (24,5) (8,6) (5.7)
08/09 78,4 365 20,7 27,0
(312,1) (155,7) (70,7) (22,2)

(*) Datos de embarque mensuales hasta FEBRERO y desde MARZO es estimado por Situacion de Vapores. (**) Los datos de exportacion corresponden al INDEC, hasta abril. (***) Diferencia que
pasard a la industria.

Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
estimadas (*) declaradas 1 afijar 2 total 3

Al 26/05/10
Trigo pan 09/10 2.976,1 2.827,3 807,7 539,9
(3.305,7) (3.140,4) (1.035,8) (618,0)
Soja 09/10 15.271,3 15.271,3 9.372,3 3.670,6
(12.802,0) (12.802,0) (7.021,8) (4.332,3)
08/09 25.992,7 25.992,7 11.832,7 11.390,7
(28.997,6) (28.997,6) (11.680,0) (11.678,7)
Girasol 09/10 15173 1517,3 7343 2371,7
(2.267,8) (2.267,8) (1.514,3) (465,4)

Al 05/05/10
Maiz 09/10 944,1 849,7 141,8 79,4
(703,1) (632,8) (165,1) (109,7)
08/09 3.178,9 2.861,0 5442 534,9
(3.411,2) (3.070,1) (938,1) (932,2)
Sorgo 09/10 29,6 26,6 14 0,9
(27,9) (251) (58) 02)
08/09 1757 158,1 234 232
(138,3) (124.5) (18,3) (10,3)

Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha.

(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas.

(1) TOTAL COMPRADO: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. Incluye "A Fijar". (2) TOTAL A FIJAR: Compras que involucran el compromiso de entrega de la mercaderia, pero sin haber
pactado el precio. (3) TOTAL FIJADO: Porcién del rubro (2) a las que ya se les establecié el precio.

Fuente: Datos procesados por la Direccién de Mercados Agroalimentarios segtin base ONCCA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyecmon de: Junio-10 Cifras en millones de toneladas
Producto Stock Oferta Comercio Uso Uso Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ Forrajero Total /2 Final  Stock/Uso

Total Granos

2009/10 506,24 2.665,20 317144 372,44 766,67 2.551,97 551,94 21,6%
2010/11 555,85 2.701,65 3.257,50 377,84 780,38 2.615,41 573,46 21,9%
2010/11 551,94 2.696,54 3.248,48 381,44 781,26 2.619,32 559,65 21,4%
Var. s/ciclo 09/10 -0,7% -0,2% -0,3% 1,0% 0,1% 0,1% -2,4% -2,6%
Var. s/ciclo 08/09 9,0% 1,2% 2,4% 2,4% 1,9% 2,6% 1,4% -1,2%

Total Cereales

2009/10 449,71 2.224,32 2.674,03 270,53 766,67 2.198,64 475,38 21,6%

2010/11 480,39 2.261,69 2.742,08 273,43 780,38 2.245,86 496,21 22,1%

2010/11 475,38 2.256,32 2.731,70 277,08 781,26 2.249,58 482,13 21,4%
Var. siciclo 09/10 -1,0% -0,2% -0,4% 13% 01% 0,2% -2,8% -30%
Var. slciclo 08/09 5,7% 1,4% 22% 2,4% 1,9% 2,3% 1,4% -0,9%
Todo Trigo

2009/10 165,05 680,04 845,09 128,88 118,65 652,18 192,90 29,6%

2010/11 193,37 672,18 865,55 129,18 122,80 667,46 198,09 29,7%

2010/11 192,90 668,52 861,42 131,36 122,34 667,49 193,93 29,1%
Var. slciclo 09/10 -0,24% -0,54% -0,48% 1,69% -0,37% 0,00% -2,10% -2,10%
Var. siciclo 08/09 16,87% -1,69% 1,93% 1,92% 3,11% 2,35% 0,53% -1,77%

Granos Gruesos

2009/10 193,85 1.103,71 1.297,56 111,98 648,02 1.104,70 192,86 17,5%

2010/11 196,70 1.129,77 1.326,47 112,83 657,58 1.124,96 201,50 17,9%

2010/11 192,86 1.128,36 1.321,22 114,23 658,92 1.129,30 191,93 17,0%
Var. sfciclo 09/10 -1,95% -0,1% -0,4% 1,2% 0,2% 0,4% -4,7% 5,1%
Var. slciclo 08/09 -0,5% 2,2% 1,8% 2,0% 1,7% 2,2% -0,5% 2,1%
Maiz

2009/10 147,56 808,80 956,36 87,06 481,78 812,96 143,41 17,6%

2010/11 147,04 835,03 982,07 88,53 492,70 827,87 154,21 18,6%

2010/11 143,41 835,77 979,18 89,93 493,50 831,86 147,32 17,7%
Var. slciclo 09/10 2,47% 0,09% -0,29% 1,58% 0,16% 0,48% -4,41% -4,93%
Var. s/ciclo 08/09 -2,81% 3,33% 2,39% 3,30% 2,43% 2,32% 2,73% 0,39%
Arroz

2009/10 90,81 440,57 531,38 29,67 441,76 89,62 20,3%

2010/11 90,32 459,74 550,06 31,42 453,44 96,62 21,3%

2010/11 89,62 459,44 549,06 31,49 452,79 96,27 21,3%
Var. s/ciclo 09/10 -0,78% -0,07% -0,18% 0,22% -0,14% -0,36% -0,22%
Var. slciclo 08/09 -1,31% 4,28% 3,33% 6,13% 2,50% 7.42% 4,80%

Semillas Oleaginosas

2009/10 56,53 440,88 497,41 101,91 353,33 76,56 21,7%
2010/11 75,46 439,96 515,42 104,41 369,55 71,25 20,9%
2010/11 76,56 440,22 516,78 104,36 369,74 77,52 21,0%
Var. sfciclo 09/10 1,46% 0,06% 0,26% -0,05% 0,05% 0,35% 0,30%
Var. slciclo 08/09 35,43% -0,15% 3,89% 2,40% 4,64% 1,25% -3,24%

1/ En base a estimacién de las exportaciones. 2/ Consideran solamente la industrializacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

PrOyECCién de: Junio-10 Cifras en millones de toneladas
Producto Stock Oferta Comercio Industria- Uso Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ lizacion Total Final  Stock/Uso

Harinas oleaginosas

2009/10 6,29 240,49 246,78 71,90 237,34 6,57 2,8%

2010/11 6,88 251,38 258,26 73,84 248,17 7,63 3,1%

2010/11 6,57 251,45 258,01 74,29 248,10 7,20 2,9%
Var. slciclo 09/10 -4,51% 0,03% -0,10% 0,61% -0,03% -5,64% -5,61%
Var. s/ciclo 08/09 4,45% 4,56% 4,55% 3,32% 4,53% 9,59% 4,84%
Aceites vegetales

2009/10 12,48 139,26 151,74 57,39 137,78 12,15 8,8%

2010/11 12,23 146,64 158,87 60,50 143,60 13,14 9,2%

2010/11 12,15 146,71 158,85 60,65 144,04 1311 9,1%
Var. s/ciclo 09/10 -0,65% 0,05% -0,01% 0,25% 0,31% -0,23% -0,53%
Var. s/ciclo 08/09 -2,64% 5,35% 4,69% 5,68% 4,54% 7,90% 3,21%
Soja

2009/10 43,66 259,20 302,86 86,35 205,22 235,20 65,47 27,8%

2010/11 63,76 250,13 313,89 87,92 215,31 246,35 66,09 26,8%

2010/11 65,47 249,93 315,40 88,24 215,30 246,55 66,99 27,2%
Var. s/ciclo 09/10 2,68% -0,08% 0,48% 0,36% 0,00% 0,08% 1,36% 1,28%
Var. s/ciclo 08/09 49,95% -3,58% 4,14% 2,19% 4,91% 4,83% 2,32% 1,28%
Harina de soja

2009/10 4,68 161,56 166,24 55,20 159,51 5,24 3,3%

2010/11 5,58 169,64 175,22 56,62 167,89 6,03 3,6%

2010/11 5,24 169,63 174,87 56,81 167,89 5,67 3,4%
Var. s/ciclo 09/10 -6,09% -0,01% -0,20% 0,34% -5,97% -5,97%
Var. sfciclo 08/09 11,97% 5,00% 5,19% 2,92% 5,25% 8,21% 2,81%
Aceite de soja

2009/10 2,82 37,98 40,80 9,01 37,74 2,61 6,9%

2010/11 2,82 39,96 42,78 9,06 39,80 2,78 7,0%

2010/11 2,61 39,97 42,58 9,06 39,86 2,63 6,6%
Var. slciclo 09/10 -7,45% 0,03% -0,47% 0,15% -5,40% -5,54%
Var. s/ciclo 08/09 -7,45% 5,24% 4,36% 0,55% 5,62% 0,77% -4,59%

1/ En base a estimacion de las exportaciones.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar

Direccion Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (0341) 213471/8 - Interno: 2235
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: Jun-10
Todo Trigo Soja
2010/11 2010/11 2009/10 Variacion 2010/11 2010/11  2009/10 Variacion

Jun-10 May-10 Jun-10  2010/11 2009/10 Jun-10 May-10 Jun-10 2010/11  2009/10
Area Sembrada 21,77 21,77 23,92 -9,0% 31,61 31,61 31,36 0,8%
Area Cosechada 19,06 19,06 20,19 -5,6% 31,20 31,20 30,92 0,9%
% Cosechado 88% 88% 84% 3,7% 99% 99% 99% 0,1%
Rinde 29,52 29,19 29,86 12%  -1,1% 28,85 28,85 29,59 -2,5%
Stock Inicial 25,31 25,86 17,88 21%  41,6% 5,03 517 376 26%  341%
Produccion 56,26 55,60 60,31 12%  -6,7% 90,08 90,08 91,42 -15%
Importacion 2,99 2,99 3,13 -4,3% 0,27 0,27 0,41 -33,3%
Oferta Total 84,56 84,45 81,32 01%  4,0% 95,39 95,53 9558  -0,1% -0,2%
Industrializacion 44,63 44,63 47,36 5,7%
Consumo humano 25,58 25,58 25,04 2.2%
Uso semilla 2,07 2,07 1,99 4,1% 2,40 2,40 2,48 -3,3%
Forraje/Residual 5,44 5,17 4,90 53% 11,1% 1,80 1,80 1,14
Consumo Interno 33,09 32,82 31,92 0,8% 3,7% 48,83 48,83 50,98 -4,2%
Exportacion 24,49 24,49 24,09 1,7% 36,74 36,74 39,60 -7,2%
Empleo Total 57,59 57,32 56,01 05%  28% 85,57 85,57 90,57 -5,5%
Stock Final 26,97 27,13 25,31 -0,6% 6,6% 9,80 9,93 503  -14%  94,6%
Ratio Stocks/Empleo 46,8% 47,3% 45,2% 11%  3,6% 11,5% 11,6% 56%  -14%  106,0%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 147 176 151 187 178 43%  -9,3% 294 349 294 349 349 -7,9%

Aceite de Soja Harina de Soja

2010/11 2010/11 2009/10 Variacion 2010/11 2010/11  2009/10 Variacion

Jun-10 May-10 Jun-10 2010/11 2009/10 Jun-10 May-10 Jun-10 2010/11  2009/10
Stock Inicial 1,29 1,29 1,24 02%  3,6% 0,27 0,27 0,21 27,7%
Produccion 8,48 8,48 8,82 -3,9% 35,41 35,41 37,40 -5,3%
Importacion 0,05 0,05 0,05 9,5% 0,15 0,15 0,13 17,9%
Oferta Total 9,82 9,82 10,11 00%  -2,9% 35,83 35,83 37,74 -5,0%

Ester metilico 1,32 1,32 1,00 31,8%

Consumo Interno 7,58 7,58 7,35 3,1% 27,49 27,58 27,03 -0,3% 1,7%
Exportacion 1,00 1,00 1,47 -32,3% 8,07 7,98 10,43 1,1%  -22,6%
Empleo Total 8,57 8,57 8,82 -2,8% 35,56 35,56 37,47 -5,1%
Stock Final 1,25 1,25 1,29 02%  -32% 0,27 0,27 0,27
Ratio
Stocks / Empleo 14,6% 14,5% 14,6% 02%  -0,3% 0,8% 0,8% 0,7% 5,4%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 750 838 750 794 111,8% 254 298 254 325 1174%  -153%

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de area en millones de hay las de rinde en qg/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de contenido proteico.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: Jun-10
Granos Gruesos Maiz
2010/11 2010/11 2009/10 Variacion 2010/11 2010/11 2009/10 Variacion
Jun-10 May-10 Jun-10  2010/11 2009/10 Jun-10 May-10 Jun-10 2010/11  2009/10
Area Sembrada 41,20 41,20 40,51 1,7% 35,94 35,94 35,00 2,7%
Area Cosechada 36,99 36,99 36,26 2,0% 33,10 33,10 32,21 2,8%
% Cosechado 90% 90% 90% 0,3% 92% 92% 92% 0,1%
Rinde 38,80 38,80 39,00 -0,5% 102,63 102,63 103,38 -0,7%
Stock Inicial 45,30 49,00 47,00 76%  -3,6% 40,72 44,15 4250  -7,8% -4,2%
Produccién 354,10 354,10 349,00 1,5% 339,61 339,61 333,01 2,0%
Importacion 2,40 2,40 2,30 4,3% 0,25 0,25 0,25
Oferta Total 401,80 405,50 398,40 -0,9% 0,9% 380,58 384,01 375,76 -0,9% 1,3%
Forraje/Residual 141,70 141,80 14230  01%  -04% 135,90 13590 135,90
Alim./Semilla/Ind. 161,20 158,40 156,80 18%  2,8% 153,93 151,14 14961  18%  2.9%
Etanol p/ combust. 119,38 116,84 115,57 2,2% 33%
Consumo Interno 302,90 300,20 299,10 09%  13% 289,83 287,03 28551  10%  15%
Exportacion 54,60 54,60 54,00 1,1% 50,80 50,80 49,53 2,6%
Empleo Total 357,50 354,80 353,10 08%  12% 340,63 337,83 33504  08%  17%
Stock Final 44,30 50,60 4530 -125%  -2.2% 39,96 46,18 40,72 -135%  -19%
Ratio
Stocks / Empleo 12,4% 14,3% 12,8%  -131%  -34% 11,7% 13,7% 122% -142%  -35%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 130 154 126 150 144 29% -1,4%
Sorgo Cebada
2010/11 2010/11 2009/10 Variacion 2010/11 2010/11 2009/10 Variacion
Jun-10 May-10 Jun-10  2010/11 2009/10 Jun-10 May-10 Jun-10 2010/11  2009/10
Area Sembrada 2,59 2,59 2,67 -3,0% 1,34 1,34 1,46 -8,3%
Area Cosechada 2,19 2,19 2,23 -1,8% 1,13 1,13 1,25 9,7%
% Cosechado 84% 84% 83% 1,2% 85% 85% 86% -1,5%
Rinde 41,36 41,36 43,56 -5,0% 35,99 35,99 39,28 -8,4%
Stock Inicial 0,84 1,09 1,40 -23,3%  -40,0% 2,46 2,53 194 -26% 27,0%
Produccion 9,02 9,02 9,73 -7,3% 4,14 4,14 4,94 -16,3%
Importacion 0,44 0,44 0,37 17,6%
Oferta Total 9,86 10,11 11,13 25% -11,4% 7,03 7,10 725  -0,9% -3,0%
Alim./Semilla/Industr. 2,54 2,54 2,54 3,59 3,59 3,59
Forraje/Residual 2,79 2,92 3,43 -43% -18,5% 1,09 1,09 1,09
Consumo Interno 5,33 5,46 5,97 -2,3%  -10,6% 4,68 4,68 4,68
Exportacion 3,56 3,56 4,32 -17,6% 0,22 0,22 0,11 100,0%
Empleo Total 8,89 9,02 10,29 -14%  -13,6% 4,90 4,90 4,79 2,3%
Stock Final 0,97 1,09 0,84 -11,6%  152% 2,13 2,20 246  -30% -13,3%
Ratio
Stocks/Empleo 10,9% 12,1% 81%  -104%  332% 43,6% 44,9% 514%  -30%  -152%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 118 142 114 138 128 31%  15% 152 179 152 214 1182%  -226%

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de area en millones de ha y las de rinde en qg/ha.
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DEL PANICO A LA EUFORIA EN UN
SANTIAMEN

La semana pasada todos los mercados parecian
derrumbarse bajo la presion de los testimonios del
gobierno de Hungria sobre las semejanzas de la sa-
lud financiera de su pais con el pais helénicoy las
perspectivas de desaceleracion de la economia Chi-
na. Las noticias sobre la situacién financiera de Hun-
gria parecieron diluirse durante la semana que fina-
liza, mientras que en relacion al gigante asiatico se
conocieron buenos datos macros que apaciguaron
aquel temor resurgiendo el buen ambiente en las
plazas bursatiles. Las exportaciones chinas crecie-
ron 48,5% en mayo frente al mismo mes de 2009,
por lo que la balanza comercial fue positiva y gene-
ré una corriente de optimismo respecto del sosteni-
miento de la demanda global. Ademas, se conocio
gue crecié el PBI de Japdn un 5% a ritmo anual en-
tre enero y marzo frente al 4,9% anunciado inicial-
mente.

Las plazas més favorecidas fueron las que ha-
bian sido mas castigadas previamente, ya que, por
lo tanto, tenian mas por corregir. Se destacaron las
bolsas europeas en donde el lbex de Espafia subio
sorprendentemente un 7,15% acumulado semanal.
En relacion a las asiaticas, los indices Shanghai de
China y el de Hang Seng de Hong Kong subieron un
0,6% y 0,4% respectivamente. Claro esta que estos
magros resultados responden a que las bolsas asia-
ticas reflejaron el dia lunes las fuertes pérdidas del
viernes anterior en el resto de los mercados.

En Estados Unidos las noticias fueron mixtas.
Entre las negativas, se registré un déficit comercial
por 40.300 millones de ddlares en abril frente a la
revision del déficit de 40.000 millones de délares

de marzo, mientras que las ventas minoristas esta-
dounidenses mostraron en mayo un descenso ines-
perado del 1,2% frente a una expectativa de una
suba de 0,2%. En contrapartida, las solicitudes ini-
ciales por desempleo bajaron en 3.000, y en sintonia
con este dato , la confianza del consumidor mejoré
durante los primeros dias de junio y subi6 a 75,5
puntos desde los 73,6 que se registraron en mayo,
es decir, su nivel méas fuerte en dos afios y medio.

Las ganancias en Wall Street fueron del 1,02% y
un 2,3% para el Dow Jones, y el S&P500 respecti-
vamente mientras que el Nasdaq subié s6lo un 0,6%
ya que el sector tecnolégico fue el méas golpeado en
la apertura de la semana.

Si observamos el grafico del S&P 500 desde prin-
cipio del 2010, podemos validar claramente aquella
premisa que sostiene: "la volatilidad y las acciones
son inversamente correlacionadas".

A la bolsa local la impulsé las fuertes ganancias
de los mercados financieros internacionales y mas
precisamente la escalada del precio del petréleo,
luego de que la AIE revisara al alza su estimacion
del crecimiento de la demanda global de petréleo
este afio. La justificacion de las expectativas de
mayor demanda surgen a partir de un mayor uso de
combustible en Estados Unidos y a un robusto con-
sumo de petréleo en China. De la mano de las ac-
ciones vinculadas al crudo el Merval subi6 un 4,5%
en relacion al viernes pasado.

Si bien el saldo de noticias parece ser positivo,
llama la atencion el grado de vulnerabilidad que
esta experimentando el mercado ante cualquier
noticia y se podria decir que llega a actuar a veces
con cierto grado de irracionalidad. Las euforias y
panicos suelen sucederse en la negociacién de pa-
peles financieros pero en este Ultimo periodo ya no
se circunscribe a determinadas jornadas sino que se
estdn dando de manera repetida en sucesivas jor-

nadas movidas por

estos sentimientos

Dally S&P 500 02/02/2010 - 14/06/2010 (NYC)  extremos y encon-
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Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 07/06/10 08/06/10 09/06/10 10/06/10 11/06/10 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. 184.635,00 64.655,00 234.147,00 114.560,00 104.675,00 702.672,0 213,87%
Valor Efvo. ($) 186.557,78 65.822,79 240.716,48 115.564,69 108.160,51 716.822,3 215,42%
Acciones

Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Ob. Negociables
Valor Nom.
Valor Efvo. ($)

Cauciones

Valor Nom. 26.440.509 27.061.252 12.540.252 12.026.063 8.326.163 86.394.239 20,23%
Valor Efvo. ($) 3.272.806 4.468.474 3.912.601 5.526.133 3.239.292 20.419.307 17,17%
Totales

Valor Efvo. ($) 3.459.364,3 4.534.296,9 4.153.317,6 5.641.698,1 3.347.452,8 21.136.129,7 19,62%

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Cérdoba 1402, Entrepiso
S2000AWYV - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

”'. = OlEvsod

E-mail:

Gerencia: mervalger@bcr.com.ar
Contaduria: mervalcont@bcr.com.ar
Administraciéon:  mervaros@bcr.com.ar
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B OLSA DE COMERTCIO D E R OSAR

O

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
®  Bases de Datos Bibliograficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:

m | exis Nexis

= Errepar

= Boletin Oficial de la Republica Argentina
® Bolsar

= Punto Biz

= Ecofield

® E| Cronista Comercial

® The Economist

= The Journal of Derivatives

® Fiel. Fundacion de Investigaciones Econdmicas Latinoamericanas
® Santa Fe Legal

= |Infoleg

Servicio de Referencia

Préstamo in situ

Préstamo interbibliotecario

Servicio de fotocopias

Consulta de obras en CD-ROM

Canje de publicaciones

Servicio de informacion telefonica y via correo electrénico
Acceso a Internet

Servicios de novedades via e-mail

= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccidn, Legislacion

= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
® Boletin Electrénico Mensual de Novedades Bibliogréaficas.

m | jstado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y

legumbres secas.
m | egislacién de la Comision Nacional de Valores.

Horario de atencion Lunes a Viernes 10:00a17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccion Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel.

(0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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