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20/22% DE LA PRODUCCION DE
SOJA VENDIDA AL EXTERIOR

El nivel de compromisos, segun los ROE
autorizados, estaria cerca del 20% de la pro-
duccidn. Sin embargo, habria que sumarle
los compromisos de biodiesel con el exte-
rior, con lo cual estariamos cerca del 22% de
lacosecha. .....coccoviiiiiiiiiininss Pag.8

SOJA. Indicadores comerciales 3° sem ABR

Ciclo comercial 2009/10 2008/09  Prom-5

Produccién 53,9 30,7 40,8
Total compras internas 22,7 13,2 16,6
A precio firme 12,9 7.8 10,1
A fijar precio 9,7 54 6,6
Ventas externas al 22/4 11,0 54 12,5
Grano 5,6 1,6 4,7
Act + Hrn (gr equiv) 5,4 3,7 7,8

Estimaciones sobre datos de MAGyP y ONCCA. Cifras en M Tm.

HAY PRECIOS PARA EL TRIGO PERO
POCA EXPORTACION

En el grafico adjunto se muestra la evo-
lucién de las compras del sector exportador
en el mercado de trigo con una fuerte caida
de las mismas, producto del menor rema-
nente exportable del cereal ante la menor
cosecha desde 1977/78. ............. Pag.12

TRIGO: Compras del sector exportador
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AL MAiZ ESTADOUNIDENSE LO

SALVO CHINA

China adquirié 115.000 tn de maiz esta-
dounidense esta semana en su primera com-
pra en casi cuatro afios, confirmando los
rumores de semanas anteriores de que el
pais estaba buscando grano en el exterior
para recortar precios domeésticos. ... Pa4g.9
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(ALIMENTOS V. BIOCOMBUSTIBLES?

Hoy se estima que el universo tuvo comienzo hace
14.000 millones de afios. Los cientificos han llegado a casi
un acuerdo sobre la llamada constante de Hubble (60 a 70
kilometros por segundo cada 3,26 millones de afios luz),
gue mide la aceleracion ...

Alimentos. La suma de los alimentos mencionados y
algunos otros... nos da una cifra neta de 4.500 millones de
toneladas con un valor de 1,60 billones de ddlares. Si divi-
dimos por la poblacion de 6.810 millones de habitantes,
tenemos una produccion anual per capita de 660 kilogra-
mos...

Petrdleo. Oil & Gas da cuenta que las reservas mun-
diales de crudo, a principios de 2008, llegaban a 1.331.698
millones de barriles...

Biocombustibles. Con respecto a la critica que se le
hace a los biocombustibles en cuanto que no dejan un
excedente positivo de energia, la Office of Energy
Efficiency and Renewable Energy...

Los biocombustibles y la agroinflaciéon. Uno de los
argumentos que se esgrime contra los biocombustibles es
que la utilizacién de granos y otros productos alimenticios
para producirlos ha llevado a un aumento en los precios
de los alimentos...

Produccién de biocombustibles en Argentina. Nues-
tro pais ha desarrollado en los Gltimos afios la industria de
biocombustibles bajo dos aspectos: la que proveeria al
mercado interno y la ......cooeiiiiiiiiiiiiene Pag.2

EUROPA ARRASTRO A LAS PLAZAS
BURSATILES

Europa fue sin dudas la protagonista de la semanay la
responsable de arruinar lo que hubiese sido semana positi-
va en los mercados Financieros. En EE.UU. las noticias con-
tintan siendo alentadoras con respecto al desenvolvimiento
de la economia; mientras que en el mercado local fue

bien recibida ... Pag.32
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(ALIMENTOS V.
BIOCOMBUSTIBLES?

Hoy se estima que el universo tuvo comienzo hace
14.000 millones de afios. Los cientificos han llegado
a casi un acuerdo sobre la llamada constante de
Hubble (60 a 70 kilometros por segundo cada 3,26
millones de afios luz), que mide la aceleracion de la
expansion y con la cual se determina. Desde aquél
comienzo se han dado seis constantes que explican
el llamado 'principio antrépico'y el ‘ajuste fino' para
el surgimiento de la vida. Una de esa constante es
la relacién entre la fuerza de expansién y la fuerza
de la gravedad. Esa relacion es de 1 sobre 10 a una
potencia de 120. Una pequefia variacion de ese nu-
mero y no estariamos aqui para contarlo (ver del
cosmologo Martin Rees, "S6lo seis numeros").

Al principio surgieron los elementos mas livia-
nos, el hidrégeno, el helio y el tritio, y posterior-
mente surgieron las estrellas, y en el corazén de
éstas, tres nucleos de helio dieron lugar (con una
probabilidad infima) al carbono 12, y luego, con la
union de otro nucleo de helio, al oxigeno. Poste-
riormente se formaron los elementos mas pesados
como el hierro, etc. Los mencionados elementos
fueron expulsados desde el corazén de las estrellas
al espacio interestelar en las llamadas supernovas.

CONTENIDO

El sol surgié hace 5.000 millones de afios y la
tierra hace 4.600 millones de afios. Tanto el hidré-
geno como el oxigeno permitieron el surgimiento
del agua, que es vital para el surgimiento de la vida.

Si toda la historia del universo la representamos
en un afio, el big bang fue en el primer segundo del
1° de enero y el ser humano aparecié en la Gltima
hora del dia 31 de diciembre.

Poblacion Mundial

Hoy se estima que el ser humano apareci6 en
Africa hace de 5 millones de afios. A partir de alli el
crecimiento de la poblacion fue muy lento y se cal-
cula que hacia el afio 10.000 antes de Cristo (BC)
poblaban este mundo alrededor de 1 millén de per-
sonas. Por esos tiempos el hombre se afinco en la
tierra (periodo neolitico) y comenzaron las practi-
cas agricolas.

Al comienzo de nuestra era la poblacion mun-
dial llegaba a alrededor de 200 millones de habitan-
tes. Hacia el afio 1.000 se estima que habia alcan-
zado los 310 millones de habitantes y hacia el afio
1750 se estima en 790 millones.

A mediados del afio pasado (2009) la poblacién
mundial llegaba a 6.810 millones de habitantes.

La poblacién mundial crece a una tasa anual de
1,15%, pero esta tasa esta bajando paulatinamen-
te. De hecho, hay varios paises cuya poblacion dis-
minuye o disminuird en poco tiempo (Rusia, Japén,
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Paises Europeos, China, etc.). Los demdgrafos esti-
man que hacia el 2050 habitaran la tierra alrededor
de 8.500 millones de habitantes y desde alli comen-
zara a disminuir paulatinamente.

A fines del siglo XVIII el Rdo. Roberto Malthus
expreso que el crecimiento de la poblacion seguia
una razon geomeétrica (1, 2, 4, 8, 16 ...) mientras los
alimentos lo hacian segun una razén aritmética (1,
2,3,4,5..). No hay dudas que el crecimiento de la
poblacién siguio, en lineas generales, las pautas que
creia Malthus, pero en cuanto a la cantidad de ali-
mentos su prevision fue errénea.

Alimentos

Vamos a partir de la estimacion mundial de ali-
mentos de la FAOSTAT al afio 2007 (que es la ultima
que figura en la pagina web de la FAO) y en donde
se transcriben 20 de los principales alimentos por
su valor:

a)La produccion de leche de vaca, plenay fres-
ca ascendi6 a 571.403.458 toneladas por un valor
de 145.000 millones de ddlares.

b)La produccién de arroz (paddy) ascendi6 a
657.413.530 toneladas por un valor de 131.000 mi-
llones de ddlares.

c)La produccion de trigo ascendié a 611.101.664
toneladas por un valor de 73.000 millones de dodla-
res.

d)La produccién de huevos ascendi6 a 59.209.953
toneladas por un valor de 48.000 millones de dodla-
res.

e)La produccion de soja ascendid a 219.545.479
toneladas por un valor de 45.000 millones de dodla-
res.

f)La produccion de leche de bafalo, plenay fres-
ca ascendi6 a 83.625.840 toneladas por un valor de
43.000 millones de dolares.

g)La produccion de vegetales y hortalizas ascen-
di6 a 244.719.080 toneladas por un valor de 42.000
millones de dodlares.

h)La produccion de maiz ascendi6 a 788.112.128
toneladas por un valor de 38.400 millones de dodla-
res.

i)La produccion de algodén ascendi6 a 25.360.789
toneladas por un valor de 38.000 millones de dodla-
res.

j)La produccion de patatas ascendi6 a
323.543.199 toneladas por un valor de 35.000 mi-
llones de ddlares.

k)La produccion de cafia de azUcar ascendid a
1.627.450.797 toneladas por un valor de 32.100 mi-
llones de ddlares.

I)La produccion de uva ascendid a 65.971.144

toneladas por un valor de 31.200 millones de dodla-
res.

m)La produccién de tomates ascendid a
133.259.909 toneladas por un valor de 30.300 mi-
llones de ddlares.

n)La produccion de manzanas ascendio a
66.091.848 toneladas por un valor de 19.000 millo-
nes de dolares.

o)La produccion de mani con céscara ascendio a
37.816.142 toneladas por un valor de 17.100 millo-
nes de dolares.

p)La produccion de mandioca ascendid a
224.131.501 toneladas por un valor de 14.100 mi-
llones de ddlares.

g)La produccidn de colza ascendi6 a 51.353.701
toneladas por un valor de 13.300 millones de dodla-
res.

r)La produccion de ajo ascendidé a 15.922.500
toneladas por un valor de 12.200 millones de dodla-
res.

s)La produccion de cebolla seca ascendi6 a
70.039.038 toneladas por un valor de 12.200 millo-
nes de dolares.

t)La produccién de bananas ascendié a
89.099.503 toneladas por un valor de 12.100 millo-
nes de dolares.

u)La suma total de estos 20 alimentos llega a
832.000 millones de ddlares.

A estos alimentos habria que agregar los siguien-
tes (datos que extraemos del "OECD-FAO
Agricultural Outlook 2007-2016).

La produccion mundial de carne de vacuno se
estimaba para el 2007 en 66,7 millones de tonela-
das.

La produccién mundial de carne porcina se esti-
maba en 110,8 millones de toneladas.

La produccion mundial de carne de ave se esti-
maba en 83,3 millones de toneladas.

La produccién mundial de carne de oveja se es-
timaba en 12,3 millones de toneladas.

Hemos estimado una produccion de carnes de
273,1 millones de toneladas. Si estimamos un pre-
cio promedio de u$s 1.500 la tonelada, tendriamos
410.000 millones de délares.

La suma de los alimentos mencionados y algunos
otros, como manteca, guesos, pesca, etc. nos da
una cifra neta de 4.500 millones de toneladas con
un valor de 1,6 billones de doélares. Si dividimos por
la poblacion de 6.810 millones de habitantes, tene-
mos una produccion anual per cépita de 660 kilo-
gramos, que es suficiente para vivir. Sin embargo,
la FAO en su informe "El estado de la inseguridad
alimentaria en el mundo", 2009, sostiene que alre-
dedor de 1.020 millones de personas en el mundo
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estan subnutridas. El hambre habria aumentado
durante el Gltimo decenio. Es cierto que eminentes
economistas, como el australiano Colin Clark, han
criticado en otros tiempos las cifras de la FAO en
razon a que partian de un consumo de calorias dia-
rio promedio muy alto (ver de ese autor: "El creci-
miento de la poblacion y la utilizacion del sue-
lo").

Creemos que el mayor problema no es de pro-
duccion de alimentos sino de su distribucién y se
concentra fundamentalmente en Asia y el Pacifico y
en Africa Subsahariana. En principio, el pronéstico
pesimista del Rdo. Malthus no parece haberse cum-
plido.

Cambio Climatico

Ha surgido otro problema que no podemos dejar
de lado en nuestro analisis y es el del cambio
climatico. Permitasenos hacer algunas consideracio-
nes que hemos extraido del libro de Chris Stringer y
Peter Andrews, "La evolucién humana", 2005.

Ha habido varias edades del hielo, por ejemplo:
la huroniana, hace 2.000 millones de afios; la
ordoviciana, hace 400 millones y la actual que co-
menz6 hace 2 millones de afios.

La teoria principal sobre nuestro clima pertene-
ce a Milutin Milankovitch que estim6 que habia tres
factores principales detras de los avances y retro-
cesos de los hielos que cubrieron parte de Europa,
Asia y América en las llamas glaciaciones, que son:

a)Las fluctuaciones en la 6rbita de la tierra al-
rededor del sol (de circular a mas ovalada), que
dura 95.000 afios.

b)La inclinacion del eje de la tierra, que fluctla
de 21,5 a 24,5 grados cada 42.000 afios.

c)La mayor o menor cercania al sol que se debe
a que la tierra se tambalea como un giroscopio, que
flucttia cada 21.000 afios.

Cuando los tres factores apuntan en la misma
direccion, el clima de la tierra se mueve a condicio-
nes extremas: glaciacion o periodo interglaciar. Aho-
ra estamos en un periodo interglaciar. Antes, estos
periodos se sucedian cada 10.000 afios pero ahora,
por efecto del calentamiento global, parecen suce-
derse bastante mas rapidamente.

Con respecto a este tema dice Rees en su obra
"Nuestra hora final" (2004):

"El cambio climatico, al igual que la extincién
de especies, siempre ha estado presente en la his-
toria de la tierra, pero, al igual que la tasa de ex-
tincion, las acciones humanas lo han acelerado de
forma inquietante.

"El clima ha experimentado cambios naturales a

todas las escalas temporales, de décadas a cente-
nares de millones de afios. Incluso durante la era
histérica, el clima regional ha variado
marcadamente. El clima del norte de Europa era
mas calido hace mil afios: hubo entonces
asentamientos agricolas en Groenlandia, donde el
ganado pastaba en tierra que hoy estan cubiertas
de hielo; y en Inglaterra se cultivaban vifiedos. Pero
también ha habido periodos prolongados de frio. Al
parecer, la era célida finaliz6 en el siglo XV, y fue
seguida por una pequefia edad de hielo que persis-
tié hasta finales del siglo XVIII. Se tiene constancia
de que a menudo la capa de hielo que cubria el
Tamesis era tan gruesa que sobre ella se podian
encender hogueras, y los glaciares de los Alpes ga-
naron su extension".

En una nota dice Rees que hace "500 millones de
afios habia en la atmoésfera veinte veces mas dioxido
de carbono que en la actualidad, y el efecto inver-
nadero era entonces mucho mas fuerte. Sin embar-
go, la temperatura media no era sustancialmente
mas alta en aquella era porque el sol era intrinseca-
mente menos brillante. El diéxido de carbono co-
menzo a descender cuando las plantas colonizaron
las tierras emergidas, utilizando este gas como ma-
teria prima para el crecimiento fotosintético. El
aumento gradual de la intensidad de la radiacion
solar, una consecuencia bien conocida del proceso
de envejecimiento de las estrellas, ha contrarres-
tado la importancia de un efecto invernadero cada
vez mas débil. La consecuencia es que la tempera-
tura media no ha cambiado mucho. No obstante,
entre los periodos glaciares y los interglaciares se
han producido fluctuaciones de hasta 10 grados cen-
tigrados con respecto al valor medio. Hace 50 mi-
llones de afios, en la era geoldgica del Eoceno Infe-
rior, habia en la atmdsfera todavia tres veces mas
dioxido de carbono que en la actualidad".

Hasta aqui las consecuencias de las causas natu-
rales, pero faltaba la intervencion del hombre que
ha incrementado el efecto invernadero.

"Este efecto se debe a que la atmdsfera es mas
transparente a la radiacion solar entrante que al
‘calor radiante' infrarrojo que emite la Tierra; en
consecuencia, el calor queda atrapado, como ocu-
rre en un invernadero. El diéxido de carbono es uno
de los gases invernadero (también lo son el vapor
de agua y el metano) que atrapan el calor. El diéxido
de carbono atmosférico se encuentra ya a un 50 por
100 por encima de su nivel preindustrial a causa del
creciente consumo de combustibles fésiles. Existe
un acuerdo general en cuanto a que esta acumula-
cién conducira en el siglo XXI a un mundo mas ca-
liente de lo que hubiese sido de otro modo, pero
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exactamente cuanto més caliente sigue sin estar
claro. El principal aumento de temperatura proba-
blemente quede limitado a entre 2 y 5 grados".

Segun datos de Sir John Houghton, eminente
climatélogo, el CO2 ppm se increment6 desde alre-
dedor de 280 en 1750 a 360 en el 2000, es decir en
un 33%. El metano se incrementd de 800 ppm en la
primera de las fechas a 1.800 ppm en el afio 2000.

¢Cudles son las causas que han provocado el lla-
mado calentamiento global? Hay varias, como el
exagerado consumo de combustibles fésiles, la
deforestacion y otros.

Vamos a limitarnos al primer problema: el con-
sumo de combustibles fosiles y, concretamente, al
consumo de petrdleo y esto porque algunos paises,
como EE.UU., buscando disminuir las importaciones
de crudo, han recurrido a fomentar la produccion
de biocombustibles.

Petroleo

Oil & Gas da cuenta da cuenta que las reservas
mundiales de crudo, a principios del 2008, llegaban
a 1.331.698 millones de barriles. De este total, a
los paises de Medio Oriente les correspondia 56%.

Segun el Informe del Fondo Monetario interna-
cional, "Perspectivas Econdémicas" (de fines de
2009), el consumo de petroleo se sitla en alrededor
de 85,4 millones de barriles por dia.

Si partimos de las reservas y consumo de petro-
leo actual quedaria petréleo para cerca de 40 afios,
pero el consumo actual no es un techo ya que se va
a ir incrementando paulatinamente. Ldgicamente
gue esto también puede ocurrir con las reservas por
nuevos descubrimientos, pero la experiencia de las
ultimas décadas nos dice que el incremento de las
reservas no ha sido acorde con el crecimiento del
consumo. De ahi que las reservas van a ir bajando
de los mencionados 40 afios a 30 afios y alin menos
en las préximas décadas.

El pais que tiene los mayores problemas a este
respecto es Estados Unidos. Su demanda de petro-
leo es de 19 millones de barriles por dia, es decir
6.935 millones de barriles por afio. Si tenemos en
cuenta que sus reservas ascienden a casi 21.000
millones de barriles, el pais del Norte tendria reser-
vas por poco més de 3 afios. La mayor parte del
petréleo consumido por Estados Unidos proviene de
la importacién y hay que notar que algunos de sus
proveedores son paises en conflicto. Esto explica
que desde la Administracién anterior se haya busca-
do no ser tan dependientes del petréleo importado.

Otro de los paises con problemas es China. Este
pais tiene un consumo de 8,9 millones de barriles

por dia, y en un afio 3.249 millones de barriles. Sus
existencias, de alrededor de 16.000 millones de
barriles, alcanzarian para menos de 5 afios.

Es natural que ambos paises, como también
muchos otros, busquen la manera de sustituir parte
de esos combustibles fosiles por combustibles deri-
vados de algunas producciones vegetales que pue-
den desarrollar en sus amplios territorios.

En principio tienen dos objetivos: a) sustituir
parte del consumo de petrdleo y otros combustibles
fosiles dada la escasez de reservas, y b) afectar en
menor medida el medio ambiente, lo que se logra-
ria, suponen, con una mayor participacion de bio-
combustible. En este ultimo punto no hay total
acuerdo entre los especialistas. Si es verdad que los
biocombustibles tendrian ventajas con respecto a
los combustibles fésiles por la no presencia de azu-
fre, existen otros problemas por ciertos derivados
Nitrosos.

Biocombustihles

Con respecto a la critica que se le hace a los
biocombustibles en cuanto que no dejan un exce-
dente positivo de energia, la Office of Energy
Efficiency and Renewable Energy del U.S.
Department of Energy publico hace algunos afios un
escrito titulado "Argonne National Laboratory
Etanol Study: Key points"”, debido a la pluma de
Michel Wang del Center for Trnsportation Research,
del Argonne National Laboratory. Es interesante
resumir este trabajo.

Veamos primero la energia utilizada para produ-
cir 1 millén de BTU (British Termal Units) de etanol
(EtOH) transportada a una estacion de servicios:

1)La produccion de maiz necesita fertilizantes,
gas natural, gas de petroleo licuado, electricidad y
diesel, pero fundamentalmente energia solar.

2)EI transporte del maiz requiere la utilizacion
de gasoil.

3)La produccidn de etanol necesita carbdn, gas
natural y electricidad. De esa produccion también
resultan forrajes para los animales.

4)EIl transporte de etanol requiere la utilizacién
de gasoil.

5)Se dispone de un millén de BTU de etanol en
las estaciones de servicios.

La produccion de ese millén de BTU de etanol
requirid la utilizacién de 0,74 millones de BTU de
input de energia fosil.

Veamos ahora la produccion de gasolina deriva-
da del petréleo y sus requerimientos de input:

a)La recuperacion de petroleo necesita gasoil,
gas natural y electricidad, pero en primer lugar de
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la existencia de cuencas petroliferas.

b)El transporte de petrdleo necesita de petro-
leo residual, gas natural y electricidad.

c)El refinado de petréleo necesita gas de refine-
ria, gas natural, carbén y electricidad. De ese refi-
nado también resultan otros productos derivados del
petréleo.

d)El transporte de gasolina necesita de petréleo
residual, gas natural, electricidad y gasoil.

e)Se dispone de un millén de BTU de gasolina en
las estaciones de servicio.

La produccion y disponibilidad de ese millén de
BTU de gasolina derivada de petréleo requirid la
utilizacién de 1,23 millones de BTU de input de ener-
gia fosil.

Como puede verse de lo anterior, el input de
energia fosil utilizado para la produccion de etanol
de maiz es menor al utilizado para la produccién de
gasolina derivada del petroleo. La razén de que al-
gunos estudios no consideren esto radica en que no
se parte de la utilizacion de un recurso escaso que
se agotara dentro de algunos afios, como es el pe-
tréleo. En cambio, para la produccion de etanol se
utiliza la energia proveniente del sol que no tiene
costo, es libre, renovable y benigna para el medio
ambiente.

De todas maneras, también hay que considerar
gue si es verdad que el petroleo es un recurso esca-
so, también lo es la tierra que produce el maiz. En
este caso se hace mas dificil cuantificar cual el cos-
to de esta limitacién. Habria que calcular el costo
de oportunidad que implican los beneficios que se
dejan de percibir por no utilizar las tierras para la
produccion de maiz u otro grano con otro propoési-
to, como es la produccién de alimentos. Sin embar-
go, creemos que siguen existiendo ventajas para el
etanol.

En una de las gréficas se muestran las conclusio-
nes a las que han llegado un sinndmero de estudios
comparativos para determinar si el etanol derivado
del maiz tiene un balance energético positivo. Los
estudios mencionados son los que se han presenta-
do desde 1988 hasta el 2005. Algunos de los estu-
dios dan cuenta de una energia neta negativa, los
mas dan cuenta de una energia neta positiva. La
energia neta se mide en BTU (British Termal Units)
por galén de etanol. Vedmoslo:

a)Estudios que han determinado un balance ener-
gético negativo: un estudio de Ho en 1989 determi-
no alrededor de -4.000 BTU. Un estudio de Pimentel
en 1991 determiné alrededor de -33.000 BTU. Un
estudio de Keeney y DelLuca en 1992 determiné al-
rededor de -9.000 BTU. Un estudio de Pimentel en
el 2001 confirmo su cifra anterior (-33.000 BTU). Un

estudio de Pimentel en el 2003 determiné alrede-
dor de -21.000 BTU.

b)Estudios que han determinado un balance ener-
gético positivo: un estudio de Marland y Turhollow
en 1990 dio 18.000 BTU. El estudio de Shapouri y
otros en 1995 dieron como resultado 16.000 BTU.
Un estudio, en el mismo afio, de Lorenz y Morris dio
un balance positivo de 30.000 BTU. El estudio de
Wang y otros en 1999 dio un balance positivo de
22.000 BTU. ElI mismo afio, un estudio de Agri Canada
dio como resultado 30.000 BTU. Un estudio de
Graboski en el 2002 dio como resultado 17.000 BTU.
Un estudio de Kim y Dale el mismo afio dio como
resultado 20.000 BTU. Un estudio de Shapouri y
otros, también en el 2002, dio como resultado un
balance positivo de 21.000 BTU. Un estudio de Wang
en el 2003 dio un resultado positivo de 21.000 BTU.
Un estudio de Shapouri y otros en el 2004 arrojo un
balance energético neto positivo de 30.000 BTU.

c)De la comparacion de los estudios anteriores
tenemos: 5 estudios estimaron un balance energé-
tico neto negativo y 10 estudios estimaron un ba-
lance energético neto positivo. Los estudios que
desde el afio 2000 determinaron un balance positi-
vo fueron 5. Los que determinaron un balance ne-
gativo fueron 2.

Con respecto a si el etanol reduce los gases del
efecto invernadero (greenhouse gases), estos son
los resultados:

a)Etanol de maiz: reduce los mencionados gases
entre el 18 y el 29 por ciento dependiendo si la
mezcla es de E10 (10% de etanol) o de E85 (85% de
etanol).

b)Etanol de celulosa: reduce los menciona gases
en un 85%.

Segun la publicacién "F. O. Licht's World Etanol
& Biofuels Report" de octubre de 2009 la produc-
cién mundial de etanol (en miles de metros cubi-
cos) ha sido la siguiente en los Gltimos afios:

2000 29.190
2001 30.836
2002 33.539
2003 38.567
2004 40.519
2005 44.132
2006 51.502
2007 63.895
2008 79.000
2009 90.353 (e)

Si tenemos en cuenta que la produccién mundial
de petroleo esta en el orden de los 86 millones de
barriles por dia, en un afio tendriamos una produc-
cion de 86 millones x 365 dias, es decir 31.390 mi-
llones de barriles. Si tenemos en cuenta que el ba-
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rril de petréleo es de 159 litros, tenemos una pro-
duccion mundial anual de:

31.390 millones de barriles x 0,159 = 4.991 mi-
llones de metros cubicos.

La produccion mundial de bioetanol en el 2009
fue de alrededor de 90 millones de metros cubicos,
es decir el 1,8% de la produccion mundial de petré-
leo. Esto demuestra que el bioetanol puede ser un
sustituto muy parcial del combustible fosil. En Esta-
dos Unidos se estima que en el corriente afio estaria
llegando al 10% del consumo de gasolina.

Los biocombustibles y la agroinflacion

Uno de los argumentos que se esgrime contra
los biocombustibles es que la utilizacion de granos y
otros productos alimenticios (como el maiz, la cafia
de azlcar, el aceite, etc.) para producirlos ha lle-
vado a un aumento en los precios de los alimentos.
Asi por ejemplo, el conocido economista Mario Blejer
desarrolld el concepto de 'agroinflacion'. Nosotros
no estamos de acuerdo con dicha opinion por lo si-
guiente:

a)Partimos de una concepcion 'walrasiana' de
equilibrio general. Si aumenta la utilizacion de un
producto sustituto de otro, entendemos que la uti-
lizacion del sustituido debe disminuir. Si aumenta la
utilizacion de un producto como el maiz para pro-
ducir etanol, este producto hace que disminuya,
aunque sea en minima parte, la utilizacion de pe-
tréleo. De no ser asi no estariamos hablando de pro-
ductos sustitutivos.

b)Estados Unidos es el principal productor de
bioetanol derivado del maiz. En esta campafia des-
tinaria 109 millones de toneladas. Supongamos que
en todo el mundo el consumo de maiz con este fin
llegue a 150 millones de toneladas. Si multiplica-
mos esta cifra por u$s 150 la tonelada, tenemos un
consumo por valor de u$s 22.500 millones. Habria
gue agregar el consumo de cafia de azucar, funda-
mentalmente en Brasil y otros paises, y el consumo
de aceites para producir biodiesel. La cifra total no
superaria los 50.000 millones de délares y seria 0,07%
del Producto Bruto Mundial.

c)Los 86 millones de barriles de petréleo que se
usan en el mundo x 365 dias x u$s 83 = 2,61 billones
de dodlares, es decir una cifra 52 veces mayor a los
granos y otros productos que se destinan al biocom-
bustible. Como se puede deducir, la importancia
del petréleo en los presupuestos de las naciones,
aun de los paises mas pobres, es mucho mayor que
lo que se destina a los principales alimentos que,
como hemos visto més arriba llega a cerca de 1,6
billones de ddlares. Un aumento en el uso del

bioetanol llevaria, tedricamente, a una disminucion
en el uso de petréleo, aunque sea en minima parte
y, por tanto, a una baja del precio de éste.

d)Otro aspecto que hay que destacar es el si-
guiente: el mayor precio del maiz llevé a aumentar
su produccion. En las Gltimas campafias Estados Uni-
dos ha batido récord de produccion llegando a més
de 330 millones de toneladas anuales.

e)Muchos paises pobres son productores de cul-
tivos energéticos (Ej. Indonesia, con altisima densi-
dad poblacional y fuerte productor de aceite de
palma) y se verian favorecidos con el aumento del
precio de los alimentos.

Produccién de Biocombustibles en Argentina

Nuestro pais ha desarrollado en los ultimos afios
la industria de Biocombustibles bajo dos aspectos:
la que proveeria al mercado interno y la que se des-
tinaria a la exportacion.

Innumerables plantas de biodiesel, derivado del
aceite de soja, se han levantado en los Gltimos afios.
La capacidad de produccién se estima en 2 millones
de toneladas pero existen en proyecto y en cons-
truccion alrededor de 110 plantas. La mayor parte
de esas plantas en proyecto son pequefias pero hay
algunas grandes.

Durante el afio pasado se exportaron 1,18 millo-
nes de toneladas, fundamentalmente a Europa. Para
el corriente afio se estiman exportaciones entre 1,7
a 2,0 millones de toneladas.

Para el mercado interno se ha fijado un mix de
5%, a regir desde el 1 de enero del corriente, pero
es probable que se lleve al 7% en el corto plazo. Los
requerimientos, para con la primera de las alicuotas
(5%), serian de 670.000 litros de biodiesel.

En materia de bioetanol, donde también rige un
mix de 5%, los requerimientos serian de 250.000 li-
tros.

La Argentina tendria en la actual campafia una
produccion de soja que se estima (BCR) en 53,9 mi-
llones de toneladas. De este total se estima una
exportacion de poroto de alrededor de 12 millones
de toneladas. Si tenemos un crushing de 40 millones
de toneladas, la produccidén de aceite seria de 7,4
millones de toneladas. El consumo doméstico como
alimento lo estimamos en 400.000 toneladas.

Si la transformacion a biodiesel fuese de 2,6
millones de tn, restarian para exportar como aceite
bruto alrededor de 4,4 millones de toneladas.

Recordemos que la exportacién de aceite de soja
tiene una retencion de 32% y la de biodiesel del
13,5%. Esta tltima resulta de aplicar el 20% al valor
FOB al que se le ha deducido ya el 20% (100 - 20 =80
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X 20% = 16% - un reintegro de 2,5% = 13,5%).

SOJA

Ventas externas retrasadas; 20/22% de la
produccion

Con una buena oscilacion, a excepcion del mar-
tes, se desenvolvieron los precios de la soja en el
mercado referente de Chicago, para cerrar la se-
mana con una pérdida acumulada del 1%.

En el caso de la soja negociada en el mercado
de Rosario los precios mejoraron ligeramente res-
pecto del viernes 23, razén por la cual la Camara de
Rosario fijo el precio de pizarra en $896,50 segun
las operaciones pactadas el lunes. En las dos ruedas
siguientes, se produjo una pérdida cecana a los 10
pesos, con negocios cerrandose en $886 y $887. De
todas maneras, se volvié a negociar soja a $900 v,
mas aun, se cerraron pactos a $905 para la exporta-
cion y $900 para las fabricas el mismo viernes.

El tonelaje transado habria sido algo inferior al
del periodo previo, destacandose que en el nivel de
$900 sale mercaderia, mientras que cuando el pre-
cio retrocede la oferta se muestra muy reticente a
“cerrar” negocios.

La caracteristica de esta temporada sigue sien-
do, en el caso de la soja, el elevado tonelaje que se
ha realizado de transacciones forwards. Eso puede

verificarse en el cuadro anexo, en el que se observa
la informacion de compras domésticas acumuladas
al inicio de cada temporada para cada uno de los
principales granos en los dltimos 10 afios. Dichas
compras domésticas forwards incluyen tanto tran-
sacciones a precio firme como las de precios a fijar.

En las semanas transcurridas desde el inicio con-
vencional de la campafia, se adquirieron casi 4 mi-
llones Tm de soja, lo que seria cerca del 7% de la
produccion total contra una relacion media del 6%
en las Gltimas 5 temporadas.

Aunque este ritmo de compraventa es intere-
sante y contradice la “sensacion” general, parte de
esa sensacion tiene que ver con que hay un tonelaje
relativamente mayor de compraventas con pago y
entregas diferidas que bajo la modalidad con entre-
ga inmediata. Como la informacion oficial efectia
la discriminacion solo entre los negocios a fijar y los
a precio firme, sélo quedan los comentarios de ope-
radores del mercado granario que afirman que hay
un importante volumen haciéndose forward.

Si se observan las cifras publicadas por el Minis-
terio de Agricultura, obtenidas de la ONCCA, y se
estiman las compras hechas por la industria en una
semana, la produccién llevaba vendido 22,7 millo-
nes de toneladas de soja al 21/04, lo cual represen-
taria el 42% de la produccion. Las ventas externas,
de acuerdo con estimaciones propias ya que la
ONCCA no informa el ciclo comercial de los ROE otor-
gados, estaban en algo menos de 11 millones a la
misma fecha.

Complejo soja: ROE Verdes aprobados por mes de emisién al 29/04/10
) ) Suprroductos de Soja ) ) Total Soja
Mes emision Aceite de Soja (Hasta antes de‘ Dic09, se asume que la mayoria Soja (incluyendo
es harina y/o pellets de soja.) orgénicay
desactivada)
ROE 45 ROE 180 Total ROE 45 ROE 180 ROE 365 Total ROE 45 ROE 180 Total
Oct 16.122  50.000 66.122 1.757.430 1.757.430 197.690 122.000 319.690 319.690
Nov 309.246 309.246 1.829.233 300 1.829.533 277.737 345 278.082 278.082
Dic 437.972 437.972 1.682.672 1.682.672 375.343 375.343 375.343
Ene 373.916  17.000 390.916 1.356.571 81.000 1.437.571 341.794 65.000 406.794 407.705
Feb 413.054 413.054 1.314.006 23.000 1.337.006 304 304 2.710
Mar 280.963 8.500 289.463 1.467.695 25.000 1.492.695 165.237 465.000 630.237 652.653
Abr 636.112 105.000 741.112 3.676.203 87.000 3.763.203 705.675 439.000 1.144.675 1.147.789
May 358.627  75.000 433.627 2.265.194 260.539 2.525.733 352.204 283.000 635.204 639.410
Jun 349.882  84.000 433.882 2.153.849 131.404 2.285.252 435.755 127.000 562.755 565.564
Jul 397.721  28.300 426.021 1.651.494 217.000 1.868.494 74.712 74.712 76.764
Ago 358.326  20.000 378.326 1.770.156 175.000 1.945.156 84.544 84.544 85.849
Sep 175.871 135.000 310.871 1.321.886 120.000 1.441.886 56.056 35.000 91.056 92.680
Oct 164.888 170.000 334.888 1.365.349 210.000 1.575.349 8.544 8.544 9.434
Nov 199.465  30.000 229.465 806.030 40.324 846.354 425 425 1.929
Dic 76.309 135.000 211.309 1.233.195 220.516 9.430  1.463.141 56 56 1.031
Total Afio 2009 | 3.785.135 807.800 4.592.935 | 20.381.626 _ 1.590.783 9.430  21.981.839 2.225.305 1.414.000 _3.639.305 3.683.514
Ene-10 83.778  95.000 178.778 530.739 391.000 921.739 1.785 1.785 3.825
Feb-10 34.302  20.000 54.302 511.015 72.000 583.015 730.000 2.198.000 2.928.000 | 2.928.612
Mar-10 127.571 286.449 414.020 1.509.680 675.800 2.185.480 595.028 855.000 1.450.028 1.450.399
Abr-10 310.379 234.030 544.409 2.604.984  1.295.600 3.900.584 1.652.164 975.000 2.627.164 | 2.630.356
Total Afio 2010 556.030 635.479 1.191.509 5.156.418  2.434.400 0 7.590.818 2.978.977 4.028.000 7.006.977 7.013.192
Total 2009/10 437.950 520.479  958.420 3.359.824  1.971.400 5.331.224 2.247.192 4.028.000 6.275.192 6.278.384
Total Soja equivalente 2009/10 (12.696.397
Elaborado sobre la base de informacion publicada pMonal de Control Comercial Agropecuario (ONCCA). Desde diciembre de 2009 ONCCA informa el detalle de subproductos.
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14.005
3.512
25%
16.890
3.966
23%
2.596
284
11%
36.307
11.255
31%
3.560
847
24%
73.358
19.864
27%

Prom.
01/09

En 000 de toneladas

9%

7.480
1.654
22%
20.500
5.246
26%
3.350
298
52.500
18.869
36%
2.300
349
15%
86.130
26.415
31%

2009/10

2008/09
8.370
2.253

27%
13.100
2.254
17%
1.800
66

1%
31.000
9.075
29%
2.500
328
13%
56.770
13.975
25%

2007/08
16.350
6.221
38%
22.000
6.246
28%
2.937
617
21%
46.240
17.625
38%
4.650
1.872
40%
92.177
32.582
35%

2006/07
14.600
5.664
39%
21.800
9.293
43%
2.795
767
27%
47.483
17.427
37%
3.498
1.353
39%
90.175
34.504
38%

2005/06
12.600
2.342
19%
14.500
2.746
19%
2.328
38
2%
40.500
12.365
31%
3.800
546
14%
73.728
18.036
24%

Campafia Comercial
16.000
2.650
17%
20.500
4.238
21%
2.900
75
3%
38.300
12.791
33%
3.700
779
21%
81.400
20.534
25%

2004/05

%

2003/04
14.560
1.744
12%
15.000
2.302
15%
2.160
155
31.577
10.558
33%
3.160
543
17%
66.457
15.302
23%

2002/03
12.301
1.751
14%
15.040
2.953
20%
2.685
481
18%
34.800
9.491
27%
3.714
874
24%
68.540
15.549
23%

2001/02
15.300
4.541
30%
14.710
2.861
19%
2.847
166
6%
30.000
4.171
14%
3.843
839
22%
66.700
12.579
19%

2000/01
15.960
4.439
28%
15.360
2.799
18%
2.909
193
7%
26.864
7.793
29%
3.179
489
15%
64.272
15.713
24%

Compras internas

Relacién
Fuente: Direccién de Informaciones y Estudios Econémicos, BCR.

Compras internas

Compras internas
Relacién

Compras internas
Relacién

Compras internas
Relacién

Compras internas
Relacién

Relacion

Produccion
Produccion
Produccion
Produccion
Produccion

Produccién
Elaborado sobre la base del Informe Semanal de Compras-Ventas de Exportacién e Industriay Embarques del Area Mercados Sector Granos, Direccion de Mercados Agroalimentarios, MAGyP. Con el objeto

de utilizar la misma fuente de informacion, las cifras de produccion surgen de las estimaciones oficiales de la Direccién de Coordinacion de Informacion, Delegaciones y Elaboracion de Estimaciones
Agropecuarias, MAGyP. Las compras acumuladas son las informadas por exportadores e industriales a la Gltima fecha habil previa al inicio de cada campafia comercial, e incluye operaciones a precio firme y

operaciones con precios a fijar.

Forwards acumulados al inicio de cada ciclo comercial

Producto
(afio agricola)
Trigo
(dic-nov)
Maiz
(mar-feb)
Sorgo
(mar-feb)
Soja
(abr-mar)
Girasol
(ene-dic)
TOTAL
5-G

A posteriori, se fueron anotando més ven-
tas, razén por la cual hay un total de 12,7
millones Tm de soja equivalente ya compro-
metida; también segln nuestra propia esti-
macion. Ese tonelaje estaria perfectamente
cubierto por las compras domésticas a pre-
cio firme ya declaradas.

Del nivel de compromisos comentado, las
ventas de esta semana correspondieron
280.000 Tm a aceite de soja, 225.000 Tm a
subproductos de soja y casi 518.000 Tm a
soja. Excepto por aceite de soja, el resto de
los productos anotaron menos que en el pe-
riodo precedente.

El nivel de compromisos segun los ROE
autorizados estaria cerca del 20% de la pro-
duccion. Sin embargo, habria que sumarle
los compromisos de biodiesel con el exte-
rior, con lo cual podriamos estar en el 22%
de la cosecha. Esta relacién es baja respec-
to del 31% promedio de las 5 campafias pre-
cedentes; no asi respecto de la inusual 2008/
09. Esto puede verse en la tabla de
indicadores comerciales que figura en tapa.

Respecto de los precios FOB argentinos,
el pellets de soja se cay0 en esta semana,
en mayor medida que el aceite, que repunté
frente a su competidor directo brasilefio.
Como sea, a los precios vigentes en el frente
externo, el margen de la exportacién indus-
trial del complejo soja sigue bordeando el
contramargen para las empresas gue no tie-
nen una “ficha” puesta en el biodiesel.

En esta semana, GEA - Guia Estratégica
para el Agro volvid a ajustar la produccion
de soja 2009/10, calculandola en 53,9 millo-
nes de toneladas. El rango de estimaciones
de privados esta entre 53 y 55 millones de
toneladas, mientras que la ultima oficial es
de 52,5 millones Tm.

La soja hace caso omiso a sus
fundamentals

Luego de comenzar la Ultima semana de
abril con saldos negativos, los precios de la
soja pudieron recuperarse gracias a las in-
fluencias alcistas de otros granos y a las pro-
venientes de los mercados externos. El com-
portamiento mensual refleja una variacion
positiva, ya que considerando la posicion mas
cercana (mayo) los precios subieron un 5,03%.

Sin embargo, esta suerte alcista pende
de un hilo debido a que en esta época del
afio comienzan a exteriorizarse los
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fundamentals bajistas propios del ciclo. En Estados
Unidos recién se inicia la siembra de la oleaginosa.
El USDA publica su primera estimacion del avance la
préxima semana pero, por el momento, todos los
factores auguran una cosecha récord. Los buenos
precios se traducen en un aumento de las hectéreas
a implantarse, con un clima propicio para las activi-
dades a pesar de las lluvias que se registraron en
estos ultimos dias. No obstante, el resultado final
esta muy lejos de conocerse y depende totalmente
de la buena suerte del tiempo.

Ademas, la soja norteamericana, que viene ayu-
dada por una firme demanda, comienza a transitar
la etapa "normal" de cambio de origen: en Estados
Unidos se acaban las reservas, ingresa la soja desde
Sudameérica (mas barata) y los compradores se orien-
tan hacia estos destinos.

El ultimo informe del USDA sobre exportaciones
semanales mostré un incremento de los compromi-
sos externos superior al 100% respecto a la semana
anterior. Si bien las exportaciones efectivas dismi-
nuyeron, las intenciones fueron por 792.083 tonela-
das entre la actual y nueva cosecha, dentro del ran-
go de 700.000 a 1.000.000 esperado por el mercado
y siendo la mayor cifra registrada desde mediados
de enero.

Se puede corroborar que aun continta la firme-
za de la demanda a través de las ventas de Brasil:
segun la consultora Celeres, al 23/04 los producto-
res habian vendido un 48% de la nueva produccion,
por debajo del 55% del mismo periodo del afio pasa-
do. Y lo mismo ocurre en Argentina, donde los pro-

se ha levan-
tado mas del 63% del area implantada. Ademas, las
Ultimas estimaciones locales superaron a las ante-
riores, reafirmando las producciones récord. En este
sentido, la asociacion brasilera Abiove subi6 su pro-
yeccion hasta los 67,95 millones de toneladas mien-
tras que para las bolsas argentinas la cosecha osci-
lara entre los 53,9 y 54,8 millones de toneladas.
¢Qué esta pasando en el mundo? La situacion de
Grecia sigue guiando el comportamiento de los mer-
cados financieros. Por el momento no se ha llegado
a un acuerdo definitivo debido mayormente a la re-
ticencia de Alemania. Esto ha provocado un debili-
tamiento del euro frente al délar que se tradujo en
las bajas que observidramos en las commodities a
inicios de la semana, caida que se profundizé por
una intensa salida de los fondos de inversién. y que
perdur6 hasta el miércoles. No obstante, la deci-
sién de la FED de mantener las tasas de interésy sus
comentarios sobre signos de mejoramiento en la
economia junto a algunos buenos resultados empre-
sariales, contrarrestaron las preocupaciones de los
inversores por la situacion europea. Todo esto, de-
bilité al doélar mejorando en consecuencia la per-
formance de los productos agricolas.
¢Qué pasa con el aceite de soja y China? Aln no
se ha resuelto el conflicto. Hubo rumores en Chica-
go de que el pais asiatico volveria al mercado ar-
gentino, rumor que fue desmentido por los opera-
dores locales que sefialaron que no se han registra-
do nuevas ventas y que los compradores chinos se
estaban dirigiendo a Brasil. Sin embargo, como men-
cionamos en nuestro informe anterior, China no po-
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see demasiadas alternativas para reemplazar el acei-
te argentino y ademas, segun Qil World, lo que Ar-
gentina no pudo destinar a China en abril fue dirigi-
do hacia India y Corea del Sur.

Por otro lado, gran parte de la firmeza de la
soja provino del maiz, que se beneficié por las com-
pras de China, quien ingresé al mercado norteame-
ricano por primera vez en cuatro afios debido a los
altos precios domésticos. Hacia el viernes, los futu-
ros lograron sostener la tendencia alcista a pesar de
los fundamentals y la posicién mayo cerr6 a 363,59
dolares la tonelada, reflejando un incremento del
0,38% diario. Sin embargo, las subas no fueron sufi-
cientes para contrarrestar las pérdidas iniciales y la
variacion semanal resulté negativa, cayendo dicha
posicién un 1,06% respecto al viernes pasado.

TRIGO

Cambios para el trigo pero con cierre hajista

La semana para el mercado de trigo comenzé
como habia terminado con fuertes bajas producto
de ventas de los fondos que contindan marcando el
comportamiento del cereal.

Igualmente los fundamentales que subyacen so-
bre las cotizaciones son bajistas como los abundan-
tes stocks mundiales y las buenas condiciones de los
cultivos de invierno.

Segun el USDA al domingo el 69% del trigo de
invierno estaba en la categoria de bueno a excelen-
te, sin cambios respecto de la semana previa pero
arriba del 45% del afio pasado a la misma fecha.

Los cultivos muestran un buen desarrollo asi como
el favorable acompafiamiento del clima.

Hubo lluvias en las regiones productoras del ce-
real de invierno que benefician el crecimiento de
las plantas asi como en las Planicies del Norte don-
de recién se estd sembrando el trigo de primavera.

Al domingo el avance mostraba un 40% respecto
el 14% del afio pasado a la misma fecha y del 27%
del promedio de los altimos cinco afios.

Con este contexto en la oferta los precios pocas
perspectivas de subir tienen si les sumamos los al-
tos niveles de stocks del cereal que solo podran ser
reducidos con un aumento de la demanda.

Esta semana hubo un parcial sostén de los pre-
cios por las noticias de exportaciones.

Las inspecciones de embarque de trigo no fue-
ron tan buenas en la semana. Se reportaron 268.000
tn del cereal, por debajo del informe anterior y del
volumen del afio pasado. El acumulado de la cam-
pafia esta en 20,5 millones de tn frente a las casi 25
millones del 2009.

Las ventas semanales fueron mejores a las ex-
pectativas, totalizaron las 468.400 tn de trigo cuan-
do el mercado esperaba un rango de 300.000 a
400.000 tn. El acumulado de los compromisos del
afio comercial asciende a 21,87 millones de tn fren-
te las 26,05 millones del afio pasado a la misma fe-
cha.

Esta demanda fue un parcial sostén para los pre-
cios que se contagiaron de la noticia de que China
habria comenzado a comprar maiz estadounidense
para cubrir el déficit por la caida de produccion lo-
cal.

La suba registrada en el mercado del maiz ayu-
do al trigo pero el trigo encuentra también sefiales
de posiciones vendidas de los fondos que dejan el
mercado vulnerable a correcciones.

Hubo jornadas donde el cierre de las cotizacio-
nes en Chicago fue positivo por compras de fondos
gue estaban reduciendo su posicion neta vendida
en el mercado de trigo.

En el informe semanal del CFTC se informé que
los fondos especuladores recortaron su posicion ven-
dida en 6.303 contratos y agregaron 2.078 contra-
tos a su posicion comprada, dejando en el mercado
de trigo de Chicago posiciones netas vendidas por
36.498 contratos o 4,9 millones de tn.

La posicion de los participantes no-comerciales
genera que, ante cambios en las perspectivas, las
compras que puedan realizar como coberturas im-
pulsen los precios del trigo.

En la semana se registraron compras de los fon-
dos que fueron el principal factor alcista para los
futuros de trigo en los mercados de Chicago y Kansas.

Igualmente el cierre semanal fue negativo por
la caida del comienzo que no pudo ser compensada
por las parciales mejoras posteriores y la presion de
los elementos fundamentales.

Hay precios para el trigo pero poca exportacion

En el transcurso de la semana pocos cambios hubo
en el mercado del trigo local. La molineria de Rosa-
rio comprd el cereal disponible con el descuento
habitual del flete y realiz6 ofertas para el cereal
nuevo.

El precio pagado oscilé entre $ 603 y $ 610 por
el trigo con gluten minimo 26 y PH 76, segun el pre-
cio pleno que se tomaba como referencia, mientras
gue para el trigo con entrega en enero pagaba u$s
135.

A la demanda de la industria, el dia martes se
sumé un exportador para Punta Alvear que pagé $
619 por el trigo PH 79 con descarga inmediata.

Ni la actividad de la industria y la vuelta por un
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dia del sector exportador hizo que en el recinto se
relevaran operaciones sobre el trigo.

Igualmente el sector exportador continda infor-
mando la realizacién de negocios en el mercado me-
diante la declaracién semanal de compras, ventas y
embarques.

En la semana finalizada el 21/04 la exportacion
compré 84.000 tn de trigo que se sumé al volumen
anterior para totalizar las 3,2 millones de tn, deba-
jo de las 5,40 millones del afio pasado a la misma
fecha.

En el grafico adjunto se muestra la evolucion de
las compras del sector exportador en el mercado de
trigo con una fuerte caida de las mismas en la pre-
sente campafia producto del menor remanente ex-
portable del cereal ante la menor cosecha desde el
1977/78.

Las exportaciones 2009/10 como consecuencia
se estiman en algo més de 3 millones de tn gracias a
los niveles previos de existencia.

Estos ultimos datos no estan siendo publicos pero
al comparar la produccion actual de 7,48 millones
de tn y el consumo estimado del mercado interno
en 6,5 millones de tn, el remanente exportable se-
ria de tan solo 1 millén de tn que es inferior a las
mas de 3 millones autorizadas actualmente de ven-
tas al exterior de trigo.

En los Roe Verde de trigo hasta el 29/04 se auto-
rizaron 975.902 tn desde inicios del 2010, tan solo
unas 42.435 tn en la Ultima semana, Y sin saber con
exactitud cual sera el volumen remanente para los
préximos meses.

La posibilidad de que se autoricen nuevas ven-
tas esta limitada a la existencia de mas oferta que
supere la demanda que aun tiene sin satisfacer la
industria local.

Al 14/04 las compras estimadas de la industria
ascendian a 2,53 millones, levemente por debajo
de las 2,75 millones del afio anterior a la misma
fecha y con negocios pendientes por casi 3,5 millo-
nes tn si consideramos un uso de 6 millones de tn.

Este sector realiza compras a un ritmo mas len-
to que el exportador, ain mas sabiendo que tiene el
insumo asegurado y con un régimen de compensa-
cion que cubre la diferencia entre el precio que paga
y el valor de abastecimiento.

En el mercado el precio que tiene que pagar esta
determinado por el "precio pleno" que establece
diariamente el Ministerio menos el costo del flete.

El valor de mercado oficial es en teoria el Unico
precio que puede existir en el mercado interno para
negociar trigo disponible.

Tanto la industria como el sector exportador
deben pagar los $ 626 que se establecen a partir del

precio FOB minimo oficial del trigo de u$s 225.

Este ultimo valor mostr6 una suba de u$s 2 en la
semana mientras que los informados por privados
contindan sin cambios en vendedor a u$s 240.

Para la proxima campafia, entrega diciembre
2010, el precio conocido en el mercado mostré una
baja de u$s 3 hasta los u$s 200 punta vendedora.

A partir del valor anterior se obtiene un precio
FAS tedrico para el trigo de la préxima campafia de
u$s 135, precio que coincide con el ofrecido por el
sector exportador y la industria para el cereal con
entrega en enero 2011.

Partiendo de dicho valor son varios los produc-
tores que estan realizando los célculos para la nue-
va campafia que comenz6 a sembrarse en algunas
regiones.

Las primeras estimaciones que se conocen en el
mercado al respecto son las publicadas esta semana
por la Bolsa de Cereales de Buenos Aires.

El informe semanal sefiala que "si las lluvias son
favorables durante el periodo de siembra, la super-
ficie con el cereal podria crecer tentativamente un
26% respecto de la campafia precedente (3.330.000
has). En niGmeros absolutos podrian implantarse 4,2
millones de hectareas que de todos modos seria un
28% menor al promedio de los dltimos cinco afios y
muy lejos de la méxima histérica registrada en 1982/
83 (7,4 millones de hectéareas)".

El crecimiento que se proyecta en la cobertura
responde a una mejor reserva de humedad en los
suelos respecto del periodo anterior donde, junto
con el contexto limitante en la comercializacion del
cultivo, fue el factor determinante de la caida has-
ta niveles minimos de cobertura del siglo.

Igualmente se observa que muchos productores
aun estan indecisos sobre volver al cereal ya que no
cuentan con valores de referencia como muestra el
maiz y la soja. La ausencia de precios o la obliga-
cion de negociar a un precio establecido como es el
caso del FAS tedrico es el principal limitante en la
comercializacion del mercado de trigo.

La formacion de los precios por el libre juego de
la oferta y la demanda asegura una mayor transpa-
rencia y el acceso a valores reales donde subyacen
los elementos fundamentales del mercado.

Asi como también la posibilidad continua de rea-
lizar negocios al exterior da una referencia a los
precios internos de la situacion del cereal en el
mundo.

Volver al régimen anterior de exportaciones sin
restricciones permitira consolidar un mercado de
futuros y forward para la toma de decisiones en el
momento critico de siembra de la cosecha 2010/11.
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MAIZ

Con exportaciones suben los precios locales al
ritmo externo

Con la mejora de los futuros que registro el mer-
cado externo de referencia de maiz a partir de mi-
tad de semana, los precios locales mostraron un
acompafiamiento.

El comienzo de la semana fue negativo. Los pre-
cios del maiz para entrega a partir de mayo bajaron
hasta los u$s 112 el martes luego de operar sin cam-
bios respecto del viernes a u$s 115.

Igualmente todo cambi6 a partir del miércoles
cuando el precio alcanzé los u$s 117 con un volu-
men relevado de negocios de 100.000 tn en el re-
cinto y a u$s 120 jueves y viernes con volumen por
70.000 y 40.000 tn respectivamente. La suba esta-
ba respondiendo a las mejores cotizaciones exter-
nas y gracias a que el sector exportador esté activo
realizando ventas al exterior.

En la Gltima semana, hasta el dia jueves, se otor-
garon nuevos Roe Verde de maiz por 575.239 tn que

acumularon 7,61 millones de tn autorizadas desde
comienzos del 2010 de las cuales se estima que el
75% corresponde a la presente campafia.

Con las exportaciones se accede a mejores pre-
cios FOB que se obtienen a partir del precio de Chi-
cago mas una prima que se pacta entre exportado-
res e importadores.

El precio FOB de maiz informado por privados
paso de u$s 166,70 a niveles de u$s 173,20 mientras
gue el FOB minimo oficial pasé de u$s 171 a u$s 172.
Partiendo de estos ultimos se obtiene el FAS tedrico
que los exportadores tienen que pagar en el merca-
do de $ 495 o u$s 128.

Estos precios no se estan negociando en el mer-
cado ya que corresponde a la modalidad disponible
mientras que los exportadores estan comprando con
entrega en mayo.

La finalizacion del mes de abril lleva a unificar el
precio disponible pero con diferencia de u$s 8 entre
la realidad y la teoria.

La brecha entre los valores dificilmente pueda
reducirse si a los actuales niveles de precios los pro-
ductores continlian ingresando mercaderia al circui-
to comercial ante el temor de un futuro cierre de las

Cereales: ROE Verde aprobados
o TRIGO MAIZ
Fecha de emision
ROE 45 ROE 90 ROE 180 ROE 365 TOTAL [ ROE 45 ROE 180 ROE 365 TOTAL
Desde Ene 2009 5,000 1117417  620.000 494.700 2.237.117 | 139.664  5.867.047 6.006.711
oct/2009 86.315 854.241 940.556 | 118.668 1.235.139 1.353.807
nov/2009 30.000 1.574.373 1.604.373 82.378 1.828.823 1.911.201
dic/2009 10.000 564.656 574.656 | 190.500 982.017 1.172.517
Total 2009 131.315  1.117.417 620.000  3.487.970 5.356.702 [ 531.210  5.867.047 4.045.979 10.444.236
ene/2010 9.995 0 0 38.360 48.355 12.056 271.238 283.294
feb/2010 8.295 117.402 125.697 2.240.480 2.240.480
mar/2010 13.555 549.838 563.393 4387 3.166.368 3.170.755
05/04/2010 750 77.891 78.641 2.000 100.000 102.000
06/04/2010 23.000 23.000 60.000 60.000
07/04/2010 3.000 3.000 14.500 182.968 197.468
08/04/2010 336 336 55.199 55.199
09/04/2010 3.876 43.145 47.021 113.000 113.000
12/04/2010 27 27 0
14/04/2010 3.500 9.203 12.703 20.000 108.000 128.000
15/04/2010 10.000 10.000 170.000 170.000
16/04/2010 290 400 690 130.000 130.000
19/04/2010 458 14.037 14.495 55.000 55.000
20/04/2010 0 0
21/04/2010 0 154.000 154.000
22/04/2010 310 5.799 6.109 180.000 180.000
23/04/2010 0 140.000 140.000
26/04/2010 15.000 15.000 10.504 50.000 60.504
27/04/2010 25.000 25.000 90.000 90.000
28/04/2010 0 10.000 119.735 129.735
29/04/2010 2.435 2.435 5.000 150.000 155.000
Total 2010 43.827 0 0 932.075 975.902 78.447 0 7.535.988 7.614.435
TOTAL General | 175.142  1.117.417  620.000  4.420.045 6.332.604 | 609.657 5.867.047  11.581.967 18.058.671
Elaborado sobre la base de datos publicados por ONCCA.
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exportaciones.

Segun el informe de compras, ventas y embar-
ques del sector exportador, hay compradas 8,69 mi-
llones de tn de maiz frente a las 4,71 millones de la
campafia anterior a la misma fecha.

En el grafico que se adjunta se muestran algu-
nos indicadores de la comercializacion del maiz.

Del mismo se desprende que en la presente cam-
pafia las compras se estan realizando a precio he-
cho con menores condiciones a fijar precio sobre el
cereal, mientras que las compras estan por debajo
de las ventas externas.

Igualmente tanto las compras como las exporta-
ciones estan por debajo en relacion con la produc-
cion. En afios anteriores el porcentaje de las com-
pras en relacién con la produccion era mayor asi
como el volumen comprometido al exterior.

La diferencia méas notable que se registra en la
presente campafia esta en el volumen de produc-
cion sobre la cual se realizan las relaciones.

Para la cosecha 2009/10 las estimaciones conti-
ndan siendo muy favorables. ElI GEA en el informe
publicado esta semana sefiala que "no hemos modi-
ficado los ajustes que hiciéramos en los rindes esti-
mados para el maiz de la campafia 2009/10. De tal
manera, por ahora, se repiten las cifras que diéra-
mos en el informe anterior. Como sea, sigue siendo
un ciclo con un elevado nivel de rinde por hectarea
de 80,4 qq con una produccion estimada en 20,4

millones de toneladas".

Con semejante nivel de produccion las exporta-
ciones podrian superar las 12 millones de tn, como
consecuencia Maizar solicitara que el gobierno ha-
bilite 2 millones de tn mas para evitar que sea cu-
bierto el cupo vigente de 10 millones de tn y "los
exportadores se retiren del mercado hasta el proxi-
mo ciclo 2010/11".

Al maiz estadounidense lo salvé China

Los precios del maiz comenzaron la semana con
bajas, como habian finalizado la semana anterior
por las buenas condiciones climaticas que acompa-
flan el avance de las siembras.

El USDA informé el lunes luego del cierre del
mercado que el 50% de la superficie de maiz estaba
sembrada, avanzando 31 puntos porcentuales res-
pecto de la semana anterior y superando el 20% del
afio pasado a la misma fecha y el 22% del promedio
de los ultimos cinco afios.

El buen ritmo de avance era el esperado por el
mercado ya que el clima mayormente seco en los
ultimos dias antes del informe permitié a los pro-
ductores la siembra en la mayor parte del Medio
Oeste estadounidense. El rapido avance es particu-
larmente evidente en los principales estados pro-
ductores como lowa (68% vs. el 41% en el 2009) e
Illinois (73% vs. 4% en el 2009), pero también en
estados como Minnesota e Indiana que representan
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el cuarto y quinto estado productor de maiz respec-
tivamente. En Nebraska, el tercer estado productor
de maiz, esta con el 23% implantado igual que el
afio pasado.

Igualmente algunas lluvias durante el fin de se-
mana pasado y en la presente semana provocaron
una demora en algunas areas, aunque es favorable
para la emergencia del maiz con un buen comienzo
productivo para las siembras tempranas.

Los productores en el Medio Oeste esperan fina-
lizar las siembras para mediados de mayo asi los
cultivos pasarian la etapa critica de la floracion
antes del arribo de las altas temperaturas en la re-
gion durante el mes de julio.

En el 2009 los productores habian sembrado tan
solo el 62% del maiz para el 17 de mayo e igual
obtuvieron una cosecha récord de 333,50 millones
de tn.

En el 2010 las proyecciones iniciales sefialan un
aumento en el area de cobertura del 3% hasta las
35,94 millones de hectéareas que augura una mayor
produccion. Algunos analistas hasta proyectan que
el &rea de siembra de maiz podria ser mayor por el
buen avance que muestra la actividad en los cam-
pos y las favorables condiciones climaticas.

Estos elementos son bajistas para los precios y
se reflejaron en los mercados.

Las primeras jornadas negativas para los precios
en Chicago fueron méas que compensadas con las su-
bas generadas a partir del miércoles cuando apare-
ci6 China.

China adquirié 115.000 tn de maiz estadouni-
dense esta semana en su primera compra en casi
cuatro afios, confirmando los rumores de semanas
anteriores de que el pais estaba buscando suminis-
tros extranjeros para reducir los crecientes precios
domésticos.

La noticia empujé los futuros de maiz en el mer-
cado de Chicago a un alza de casi un 3% el miércoles
en su mayor ganancia diaria en tres semanas, po-
niendo fin a tres dias de pérdidas acumuladas.

A la venta de dos embarques reportadas por el
USDA se le sumé el comentario del Consejo de Gra-
nos de Estados Unidos (USGC segun siglas en ingles)
donde sefiala que China podria haber comprado en-
tre 250.000 a 300.000 tn adicionales de maiz esta-
dounidense.

La aparicién del segundo productor y consumi-
dor mundial de maiz, después de Estados Unidos,
en el mercado internacional es alcista para los pre-
cios.

A medida que la demanda de China continua cre-
ciendo, junto con su crecimiento econémico y urba-
no, posiblemente dependerd mas de las importa-

ciones como camino para mantener los equilibrios
de oferta y demanda.

Los precios domésticos de maiz en el pais asiati-
co habian aumentado mas que los valores de impor-
tacion. Un productor lider de alimentos chino con-
firmo uno de los acuerdos, diciendo que habia com-
prado un cargamento de maiz estadounidense por
expectativas de que los precios domésticos se pue-
dan mantener altos por la ajustada oferta local.

Operadores dijeron que los productoras chinos
de alimentos firmaron acuerdos en torno a los u$s
230 a u$s 240 por tonelada comparado con los pre-
cios en el mercado local que actualmente rondan
los u$s 285 por tonelada.

Los altos precios hicieron que el gobierno chino
vendiera mas de 3 millones de tn de las reservas
estatales en las Gltimas tres semanas pero sin lograr
el objetivo de bajar los precios en el mercado do-
méstico. Los precios igualmente podrian mantener-
se altos por el retraso que se esta observando en las
siembras en los estados del norte donde el clima
est4 siendo adverso.

La produccién de maiz en China se estima en
138 millones de tn en el 2009, debajo de las 165
millones del afio anterior.

La caida motivada por la sequia en la mayor par-
te de las regiones productoras del noreste apuntalé
los precios frente a una demanda creciente.

Ahora el mercado mundial espera mas importa-
ciones de maiz por parte de China que compensa la
mayor oferta global que registraba el cereal.

El maiz tenia en su haber mas elementos funda-
mentales bajistas pero la aparicién de esta nueva
demanda en el mercado desperté el interés de co-
merciales y especuladores.

Los fondos estuvieron realizando coberturas de
posiciones vendidas asi como incrementando la po-
sicion neta comprada que muestran en el mercado
de Chicago. El balance semanal fue positivo para
los precios de maiz en el mercado de referencia,
con la demanda de exportacién como elemento im-
pulsor de la subas.

Las inspecciones de embarque de maiz y las ven-
tas semanales mostraron registros positivos con res-
pecto a las semanas anteriores y con perspectivas
de alcanzar, y hasta superar, las actuales proyeccio-
nes de exportaciones de maiz 2009/10 de Estados
Unidos.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Camaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada
Entidad 230410 2600410 2700410 28040 29i0a0 | omedio  Promedioafio Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro
Maiz duro 420,50
Girasol 870,00 870,00 870,00 870,00 870,00 870,00 799,94 8,8%
Soja 895,00 896,50 886,00 887,00 901,00 893,10 1.048,06 -14,8%
Mijo
Sorgo 350,00 350,00 350,00 350,00 365,00 353,00 343,67 2,7%
Bahia Blanca
Trigo duro 537,02
Maiz duro 458,71
Girasol 870,00 870,00 870,00 872,00 872,00 870,80 799,94 8,9%
Soja 915,00 913,00 899,00 890,00 903,00 904,00 1.055,40 -14,3%
Coérdoba
Trigo Duro 555,30
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 870,00 870,00 870,00 870,00 870,00 870,00 799,94 8,8%
Soja
Trigo Art. 12 608,24
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 510,92
Maiz duro 421,41
Girasol 870,90 872,30 870,00 875,00 872,05 799,94 9,0%
Soja 890,00 896,00 879,50 880,00 888,90 886,88 1.044,87 -15,1%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 26/04/10 27/04/10 28/04/10 29/04/10 30/04/10 23jo4n0  Vanacion
semanal

Harinas de trigo (s)

"0000" 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0

"000" 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0
Pellets de afrechillo ()

Disponible (Exp) 240,0 230,0 230,0 230,0 230,0 240,0 -4,17%
Aceites (5)

Girasol crudo 2.400,0 2.400,0 2.400,0 2.400,0 2.400,0 2.400,0

Girasol refinado 2.950,0 2.950,0 2.950,0 2.950,0 2.950,0 2.950,0

Lino

Soja refinado 2.650,0 2.650,0 2.650,0 2.650,0 2.650,0 2.650,0

Soja crudo 2.300,0 2.300,0 2.300,0 2.300,0 2.300,0 2.300,0
Subproductos (s)

Girasol pellets (Cons Dna) 565,0 565,0 565,0 565,0 565,0 565,0

Soja pellets (Cons Darsena) 810,0 810,0 810,0 810,0 810,0 810,0

(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FISICO DE GRANOS DE ROSARIO

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 26/04/10 27/04/10 28/04/10 29/04/10 30/04/10 Var% 23/04/10
Trigo
Exp/PA PH 79 Cdo. M/E 619,00
Mol/Ros Gluten 26/ PH 76 Cdo. M/E 603,00 603,00 609,00 610,00 610,00 12% 603,00
Exp/SM Ene'll Cdo. M/E u$s 130,00 130,00 130,00 13500 130,00 0,0% 130,00
Exp/SL Ene'll Cdo. MIE u$s 135,00 135,00 135,00 135,00
Exp/AS Ene'll Cdo. M/E us$s 135,00 130,00
Mol/Ros Gluten 26/ PH 76 Cdo. MIE uss 135,00 13500 0,0% 135,00
Maiz
Exp/Tmb May Cdo. MIE u$s 115,00 117,00 120,00 120,00 43% 115,00
Exp/SM May Cdo. M/E u$s 115,00 112,00 117,00 120,00 120,00 43% 115,00
Exp/PA May Cdo. MIE u$s 11500 112,00 117,00 120,00 120,00 43% 115,00
Exp/GL May Cdo. MIE u$s 115,00 117,00 120,00 120,00
Exp/SM Jun Cdo. M/E u$s 116,00 120,00 122,00 115,00
Exp/Tmb Junio Cdo. MIE u$s 115,00 119,00 122,00 122,00 61% 115,00
Exp/SL Junio Cdo. M/E us$s 118,00
Exp/PA Junio Cdo. MIE u$s 121,00
Exp/GL Junio Cdo. M/E u$s 115,00 120,00
Exp/AS Junio Cdo. MIE u$s 115,00 120,00 122,00 115,00
Exp/Ros Junio Cdo. Grado2  u$s 115,00 120,00
Exp/SM Julio Cdo. MIE u$s 117,00 120,00 122,00 115,00
Exp/Tmb Julio Cdo. M/E uss 120,00 121,00 115,00
Exp/AS Julio Cdo. MIE us$s 120,00 122,00 115,00
Exp/Tmb Ago/Sep Cdo. M/E us$s 122,00
Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 350,00 350,00 350,00 350,00 94% 320,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. MIE 350,00 370,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 350,00 350,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. Grado 2 350,00 370,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. Grado 2 350,00
Exp/SM Junio Cdo. MIE u$s 90,00 95,00 95,00 5,6% 90,00
Soja
Fca/Tmb-GL-SM  C/Desc. Cdo. M/E 890,00 880,00 880,00 890,00 900,00 1,1% 890,00
Fca/Ric-VGG-SL  C/Desc. Cdo. M/E 890,00 880,00 880,00 890,00 900,00 1,1% 890,00
Fca/Ros C/Desc. Cdo. M/E 890,00 890,00
Fca/T.Lauguen C/Desc. Cdo. MIE 840,00 830,00 830,00 840,00 850,00 12% 840,00
FcalLincoln C/Desc. Cdo. M/E 830,00 820,00 820,00 830,00 840,00 12% 830,00
Fca/Chivilcoy C/Desc. Cdo. MIE 830,00 820,00 820,00 830,00 840,00 12% 830,00
Fca/SM Desde 05/05 Cdo. M/E 890,00 880,00 900,00
Fca/AS Desde 03/05 Cdo. MIE 890,00 880,00 900,00
Exp/SM Desde 05/05 Cdo. M/E 900,00 880,00 88500 900,00 90500 06% 900,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 900,00
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. MIE 890,00 880,00 890,00
Exp/AS Desde 03/05 Cdo. M/E 900,00 880,00 88500 900,00 90500 06% 900,00
Fca/Tmb May Cdo. MIE u$s 231,00 230,00 231,00
Fca/GL May Cdo. M/E u$s 231,00 231,00
Fca/Tmb Jun'10 Cdo. M/E u$s 231,00
Fca/Tmb Jul'10 Cdo. M/E us$s 232,00
Fca/Tmb-GL May'11 Cdo. MIE u$s 222,00 220,00 222,00
Girasol
Fca/Ric C/Desc. Cdo. MIE 870,00 870,00 870,00 870,00 87500 06% 870,00
Fca/Ros C/Desc. Cdo. M/E 870,00 870,00 870,00 870,00 87500 06% 870,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. MIE 875,00 87500 875,00 880,00 880,00 06% 87500
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 860,00 860,00 860,00 860,00 86500 06% 860,00
Fca/T.Lauquen  C/Desc. Cdo. M/E 850,00 850,00 850,00 850,00 85500 06% 850,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. FIt/Cnflt 870,00 870,00 870,00 870,00 87500 06% 870,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur (Tmb) Timbles (VGG) Villa Gobernador
Galvez. Precios en ddlares convertibles a pesos segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion \ Volumen Int. Abierto| 26/04/10 27/04/10 28/04/10 29/04/10 30/04/10 var.sem.

FINANCIEROS En$/U$S
DLR042010 262.256 381.963 3,876 3,880 3,881 3,882 3,886 0,26%
DLR052010 261.022 291.828 3,891 3,897 3,898 3,904 3,906 0,36%
DLR062010 62.016 254.306 3,912 3,917 3,921 3,924 3,928 0,41%
DLR072010 113.828 206.737 3,937 3,942 3,947 3,948 3,950 0,33%
DLR082010 72.510 163.861 3,965 3,972 3,976 3,978 3,980 0,38%
DLR092010 56.010 139.198 4,000 4,007 4,011 4,012 4,014 0,35%
DLR102010 16.013 129.844 4,035 4,042 4,045 4,047 4,049 0,35%
DLR112010 38.910 112.371 4,068 4,075 4,081 4,083 4,085 0,42%
DLR122010 9.600 159.424 4,103 4,110 4,116 4118 4,119 0,39%
DLR012011 20 47.685 4,136 4,145 4,150 4,150 4,151 0,36%
DLR022011 10.000 72.290 4,173 4,185 4,190 4,190 4,190 0,41%
DLR032011 1.034 37.293 4,205 4,217 4,222 4,222 4,220 0,36%
DLR042011 17.000 4,245 4,257 4,262 4,262 4,262 0,40%
DLR052011 100 54.433 4,280 4,292 4,297 4,297 4,297 0,40%
DLR062011 1.250 4,321 4,333 4,338 4,338 4,338 0,39%
DLR072011 4,357 4,369 4,374 4,374 4,374 0,39%
DLR082011 3.000 3.000 4,400 4,412 4,417 4,432 4,425 0,57%
DLR102011 380 4,484 4,496 4,501 4,501 4,494 0,22%
ECU042010 100 5,170 5,145 5,115 5,120 5175 0,09%
ECU052010 2.400 100 5,200 5,165 5,135 5,140 5,195 -0,10%
RFX000000 345 3,872 3,878 3,881 3,883 3,886 0,36%

AGRICOLAS EnUSS /Tm
ISR052010 2.689 9272 231,70 229,40 229,00 230,00 230,70 -0,60%
ISR072010 1.442 5229 234,80 231,70 230,80 231,00 232,20 -1,15%
ISR092010 19 108 236,40 233,30 232,40 233,00 234,50 -0,85%
ISR112010 500 827 240,00 237,00 236,60 236,50 238,10 -0,79%
ISR052011 44 120 225,00 223,00 223,50 224,20 225,10 0,49%
MAI000000 92 117,50 116,50 117,50 120,00 121,00 2,98%
MAI052010 100 170 117,50 116,50 117,50 120,00 121,00 2,98%
MAI072010 70 70 117,00 118,50 121,00 122,00
SOF052010 113 1132 237,50 234,30 233,50 234,00 236,00 -0,34%
SOF062010 38 330 239,50 236,70 236,00 236,50 238,00 -0,42%
SOF082010 640 242,00 239,00 238,50 239,00 240,40 -0,46%
SOF102010 166 243,50 240,50 240,00 241,00 241,90 -0,04%
SOF112010 160 246,00 242,50 242,00 243,10 244,50 -0,20%
SOF042011 164 225,50 223,50 224,50 225,00 226,00 0,67%
S0J000000 912 236,00 234,00 233,50 234,00 236,00 0,43%
S0J052010 808 2032 237,50 234,30 233,50 234,00 236,00 -0,34%
S0J062010 532 2154 239,50 236,70 236,00 236,50 238,00 -0,42%
S0J072010 1.466 1221 240,50 237,50 237,00 237,50 238,90 -0,46%
S0J082010 80 242,00 239,00 238,50 239,00 240,40 -0,46%
S0J092010 23 243,50 240,50 240,00 240,50 241,90 -0,45%
S0J112010 144 442 246,00 242,50 242,00 243,10 244,50 -0,20%
S0J052011 4 148 227,50 225,00 226,00 227,00 228,00 0,66%
TRI012011 4 138,00 138,00 138,00 138,00 138,00

TOTAL 916.688 2.098.904
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A po 26104110 27104110 28104110 29104110 30004110
Ejercicio opcion semanal  posicion

PUT
ISR052010 228 put 32 114 0,400 0,300 0,100
ISR052010 232 put 32 38 2,000
SOF062010 224 put 40 248 1,600
CALL
ISR052010 228 call 56 265 4,300 3,200 1,300 1,800
ISR052010 232 call 40 588 1,800 1,000
ISR052010 236 call 16 282 0,500
ISR052010 240 call 48 653 0,400
SOF042011 248 call 48 68 6,300
DLR082010 4,18 call 10 249 0,031
DLR102010 3,86 call 20 49
DLR102010 4,25 call 20 49
" El'interés abierto corresponde al dia viemes. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

L 26/04/10 27/04/10 28/04/10 29/04/10 30/04/10 var.
Posicion max min Gltima ~ max min dltima  max  min dtima max  min Gltima  max min dlima  sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR042010| 3,876 3,874 3,876/ 3,880 3,875 3,880 38382 3880 3,881 3833 3881 3,882 3,837 3,885 3,886| 026%
DLR052010| 3,893 3,889 3,891| 3,898 3,895 3,898/ 3,900 3,896 3,898 3904 3,900 3,904 3,907 3,900 3,906| 0,36%
DLR062010| 3,912 3,910 3,912| 3,917 3915 3917| 3921 3919 3921| 3923 3921 3,923| 3,928 3,925 3,928 041%
DLR072010| 3,938 3,938 3,938| 3,942 3940 3941 3948 3945 3947| 3948 3946 3,948 3,953 3,947 3,948| 0,28%
DLR082010 3,972 3972 3972| 3979 3975 3975 3982 3977 3977| 3,980 3,980 3,980 038%
DLR092010 4,007 4,005 4,007| 4,012 4,012 4,012| 4,012 4,011 4,012| 4,012 4,012 4,012
DLR102010 4,042 4,042 4,042) 4,045 4,045 4,045 4,047 4,046 4,047| 4,047 4,046 4,046
DLR112010 4,083 4,081 4,082| 4,083 4,082 4,082 4,085 4,083 4,085
DLR122010 4116 4,114 4116| 4,120 4,118 4,118| 4,123 4,118 4,119
DLR012011 4,155 4,155 4,155
DLR022011 4185 4,185 4,185
DLR032011 4205 4,205 4,205 4220 4,220 4,220
DLR052011 4285 4,285 4,285
DLR082011 4432 4,432 4432| 4,434 4,430 4434
ECU052010 5213 5179 5,195
AGRICOLAS EnUS$S/ Tm
ISR052010 | 232,50 231,70 231,70 230,80 229,00 229,40| 230,00 229,00 229,00 230,00 229,50 230,00| 230,60 230,30 230,60| -0,43%
ISR072010 | 235,20 234,80 234,80 231,50 231,50 231,50 232,00 231,00 231,00| 232,50 231,60 232,20 -1,15%
ISR092010 234,00 233,00 233,00\ 234,10 234,10 234,10 -1,01%
ISR112010 | 240,50 240,00 240,00{ 237,50 236,90 237,00| 237,00 236,70 236,70| 237,00 236,50 236,50| 236,50 236,50 236,50| -1,46%
ISR052011 223,00 222,60 223,00 224,20 224,20 224,20
MAI052010 120,00 120,00 120,00
MAI072010 117,00 117,00 117,00
SOF052010| 235,00 235,00 235,00| 232,00 231,00 231,00 232,10 230,50 230,50| 232,00 232,00 232,00| 233,50 233,50 233,50
SOF062010| 238,50 238,50 238,50
S0J052010| 238,00 237,30 237,50| 236,50 234,10 234,30| 234,80 233,20 233,40| 235,00 233,90 234,00| 236,00 234,50 236,00| -0,34%
S0J062010| 239,50 239,00 239,50| 237,00 236,70 236,70
S0J072010| 240,90 240,80 240,90| 238,50 237,40 237,50| 237,50 236,40 237,00 237,50 237,30 237,50| 239,00 238,50 238,90| -0,46%
S0J112010| 246,00 246,00 246,00 243,30 243,00 243,30 244,50 243,60 244,50| -0,04%
S0J052011| 227,00 227,00 227,00

914.640 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 2.111.778  Interés abierto en contratos
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares Entonelada
Posicién \ Volumen Sem. Open Interest\ 26/04/10 27/04/10 28/04/10 29/04/10 30/04/10  var.sem.
TRIGO B.A. 05/2010 4.100 78 149,00 148,50 148,50 149,50 148,50 -0,67%
TRIGO B.A. 07/2010 18.100 771 149,00 149,00 149,00 149,50 149,20 -0,20%
TRIGO B.A. 09/2010 700 129 151,50 151,50 151,50 152,00 153,50 0,99%
TRIGO B.A. 01/2011 8.400 533 144,00 144,00 144,00 143,70 143,70 -0,55%
TRIGO B.A. 03/2011 8 148,50 148,50 148,50 148,00 148,00 -0,67%
TRIGO B.A. 07/2011 2 152,50 152,50 152,50 152,50 152,50 -0,33%
TRIGO B.A. 09/2011 2 154,00 154,00 154,00 154,00 153,50 -0,65%
MAIZ Q.Q. 05/2010 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
MAIZ Q.Q. 06/2010 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
MAIZ ROS 05/2010 1.800 177 117,00 116,00 117,00 118,00 121,00 3,42%
MAIZ ROS 06/2010 1 118,00 116,00 117,00 120,00 121,00 3,42%
MAIZ ROS 07/2010 5.400 47 118,00 117,00 118,00 120,50 121,50 2,97%
MAIZ ROS 09/2010 600 46 119,00 118,50 119,50 122,00 123,00 3,36%
MAIZ ROS 12/2010 2.000 66 122,00 121,00 122,00 124,50 125,00 2,04%
MAIZ ROS 04/2011 5 115,00 115,00 115,00 116,00 116,00 0,87%
MAIZ ROS 07/2011 2 118,00 118,00 118,00 119,00 119,00 0,85%
SOJA I.W. 05/2010 10.700 342 105,50 105,50 104,00 104,00 103,80 -1,14%
SOJA Q.Q. 05/2010 5.500 542 98,00 98,00 97,50 97,50 98,00
SOJA ROS 05/2010 461.900 8.089 239,00 235,10 234,40 235,00 236,50 -0,21%
SOJA ROS 06/2010 1.600 14 240,50 236,10 235,40 236,50 237,60 -0,17%
SOJA ROS 07/2010 134.500 4.150 241,10 237,20 236,70 237,50 238,70 -0,54%
SOJA ROS 09/2010 1.100 39 244,00 240,20 239,70 240,50 241,50 -0,62%
SOJAROS 11/2010 22.900 1.468 246,80 242,10 242,00 243,50 244,20 -0,37%
SOJA ROS 05/2011 18.800 414 221,70 225,60 225,50 226,50 227,50 0,44%
SOJA ROS 07/2011 6 234,00 232,00 232,00 233,00 234,00 0,43%
SOJAROS 09/2011 6 240,00 238,00 238,00 239,00 240,00 0,42%
SOJA CHA 05/2010 600 6 85,00 85,00 85,00 85,00 85,00
SOJA VIL 05/2010 1.200 333 86,00 86,00 83,00 82,00 81,00 -5,81%
SOJAVIL 07/2010 28 86,00 86,00 86,00 86,00 86,00
SOJA DAI 05/2010 2.000 195 86,00 86,00 84,00 84,00 83,00 -3,49%
SOJA DAI 07/2010 20 86,00 86,00 86,00 86,00 87,00 1,16%
SOJA FRS 05/2010 11 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos Entonelada
Posicion Vol. Sem. Open Interest[ 26/04/10 27/04/10 28/04/10 29/04/10 30/04/10  var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 565,00 565,00 565,00 565,00 565,00
Maiz BA Inm./Disp 455,00 450,00 450,00 455,00 460,00 1,10%
Soja Ros Inm/Disp. 910,00 900,00 900,00 905,00 915,00 0,55%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 910,00 900,00 900,00 905,00 915,00 0,55%
MATBA. Operaciones en délares Entonelada
26/04/10 27/04/10 28/04/10 29/04/10 30/04/10 var.
Posicion max min dtima max min dima méax min dtma max min dtima max min dlima  sem.

TRIGO B.A. 05/2010 1480 148,0 1480 1476 1475 1475 1490 1485 1490 1495 1480 1485 1485 1485 1485 -0,7%
TRIGO B.A. 07/2010 149,0 1490 149,0 1495 148,0 1480 150,0 1490 150,0 1495 149,0 149,0 150,0 150,0 150,0 0,7%

TRIGO B.A. 09/2010 1550 154,0 154,0

TRIGO B.A. 01/2011 1440 1432 1432 1440 1430 1430 1440 1433 1433 1440 1436 1436

MAIZ ROS 05/2010 1170 1170 117,0 1210 1210 1210 34%
MAIZ ROS 06/2010 1205 1205 120,5

MAIZ ROS 07/2010 1185 1175 1176 1174 1170 1170 1185 1180 1185 1212 1190 1212

MAIZ ROS 09/2010 1185 1180 1185 1195 1195 1195 1220 1220 122,0

MAIZ ROS 12/2010 1225 1215 1215 1225 1218 1225 1245 1241 1241

SOJA I.W. 05/2010 1055 1045 1045 1045 1040 1040 1040 1040 1040 1040 1040 1040 1045 1038 1038 -11%
SOJA Q.Q. 05/2010 980 975 975 981 980 981 980 975 975 970 970 970 980 980 980

SOJA ROS 05/2010 2393 2369 2380 2390 2346 2346 2360 2340 2348 2365 2345 2355 2369 2353 2365 -05%
SOJA ROS 06/2010 2405 2395 2405

SOJA ROS 07/2010 2415 2399 2399 2408 2369 2369 2381 2362 2372 2380 2373 237,6 2391 237,7 2387 -08%
SOJA ROS 09/2010 240,0 240,0 2400

SOJA ROS 11/2010 2468 2455 246,0 2436 2418 2418 2425 2420 2425 2435 2430 2430 2450 2438 2442 -05%
SOJA ROS 05/2011 2217 2270 2271 22655 2250 2250 226,0 2255 226,0 2275 2265 2275 2275 2270 2275 04%

SOJA CHA 05/2010 850 850 850 850 850 850 850 850 850
SOJA VIL 05/2010 815 815 815
SOJA DAI 05/2010 840 830 830 830 830 830
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CALCULO FAS TEORICO A PARTIR DEL FOB - TIPO DE CAMBIO

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 26/04/10 27/04/10 28/04/10 29/04/10 30/04/10 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 223,00 225,00 225,00 225,00 225,00 223,00 0,90%
Precio FAS 158,60 160,16 160,10 160,09 160,10 158,60 0,95%
Precio FOB May'10 237,50 237,50 237,50 237,50 240,00 234,00 2,56%
Precio FAS 173,10 172,66 172,60 172,59 175,10 169,60 3,24%
Precio FOB Dic'10 v 203,00 v 200,00 v 200,00 v 200,00 v 200,00 v20300  -1,48%
Precio FAS 138,60 135,16 135,10 135,09 135,10 13860  -2,53%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 170,00 169,00 171,00 172,00 174,00 171,00 1,75%
Precio FAS 125,73 124,95 126,57 127,32 128,90 126,51 1,89%
Precio FOB May'10 166,24 v 165,15 162,20
Precio FAS 121,97 121,10 117,71
Precio FOB Jun'10 166,14 165,64 170,56 173,23 175,69 166,73 5,37%
Precio FAS 121,87 121,59 126,62 128,54 130,58 122,23 6,83%
Precio FOB Jul'10 167,12 165,25 170,86 172,44 174,70 165,77 5,39%
Precio FAS 122,85 121,19 126,42 127,75 129,60 122,63 5,68%
Precio FOB Ago'10 168,50 166,53 170,66 17352 176,57 168,50 4,79%
Precio FAS 124,23 122,47 126,23 128,84 131,47 124,01 6,02%
Precio FOB Set'10 v 178,93
Precio FAS 133,83
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 116,00 114,00 116,00 118,00 120,00 117,00 2,56%
Precio FAS 83,79 82,12 83,72 85,33 86,77 84,59 2,58%
Precio FOB May'10 v 115,05 v 113,18 v 116,92 v 124,00 v 124,00 vi1141  11,30%
Precio FAS 82,85 81,31 84,65 91,33 90,77 7901  14,88%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 373,00 370,00 369,00 369,00 369,00 37300  -1,07%
Precio FAS 228,56 226,79 226,10 225,99 225,95 22856  -1,14%
Precio FOB May'10 367,89 v 367,43 v 367,61 v 368,90 v 370,00 368,35 0,45%
Precio FAS 224,03 224,62 225,15 226,45 227,55 224,49 1,36%
Precio FOB Jun'10 371,47 365,60 366,88 367,43 v 369,27 37203 -0,74%
Precio FAS 227,61 222,78 224,42 224,98 226,82 22816  -0,59%
Precio FOB Jur10 371,47 366,05 366,97 367,25 v 369,45 372,21 -0,74%
Precio FAS 227,61 223,24 224,51 224,79 227,00 22835  -0,59%
Precio FOB Ago'10 374,23 368,44 368,99 370,19 371,47 376,07 -1,22%
Precio FAS 230,37 225,63 226,53 227,73 229,02 232,21 -1,37%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 420,00 420,00 420,00 420,00 420,00 405,00 3,70%
Precio FAS 245,26 245,33 245,36 245,38 245,21 235,06 4,32%
Los precios estan expresados en dlares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
26/04110 27104110 2804710 29104710 30/04/10 var.sem. 23/04710
Tipo de cambio cprdr 3,8330 3,8380 3,8410 3,8430 38480  0,42% 3,8320
vndr 3,8730 3,8780 3,8810 3,8830 38880  041% 3,8720
Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 2,9514 2,9553 2,9576 2,9501 29630  0,42% 2,9506
Maiz 20,0 3,0664 3,0704 3,0728 3,0744 30784  042% 3,0656
Demas cereales 20,0 3,0664 3,0704 3,0728 3,0744 30784  042% 3,0656
Habas de soja 35,0 2,4915 2,4947 2,4967 2,4980 25012 0,42% 2,4908
Semilla de girasol 32,0 2,6064 2,6098 2,6119 2,6132 26166  042% 2,6058
Resto semillas oleagin. 235 2,9322 2,9361 2,9384 2,9399 2,9437  0,42% 2,9315
Harina y Pellets de Trigo 13,0 3,3347 3,3391 3,3417 3,3434 33478  042% 3,3338
Harina y Pellets Soja 32,0 2,6064 2,6098 2,6119 2,6132 2,6166  0,42% 2,6058
Harina y pellets girasol 30,0 2,6831 2,6866 2,6887 2,6901 2,6936  0,42% 2,6824
Resto Harinas y Pellets 30,0 2,6831 2,6866 2,6887 2,6901 2,6936  0,42% 2,6824
Aceite de soja 32,0 2,6064 2,6098 2,6119 2,6132 26166  042% 2,6058
Aceite de girasol 30,0 2,6831 2,6866 2,6887 2,6901 2,6936  0,42% 2,6824
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 2,6831 2,6866 2,6887 2,6901 2,6036  0,42% 2,6824
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TRIGO

FOB Of (1)) |FOB Arg FOB Golfo Duro (2) FOB Golfo Blando (3 |CBOT () KCBOT 5)
s/ Emb.cerc. May-10 Dic-10 May-10 Jun-10 May-10 Jun-10 May-11 Jul-11 Dic-10 May-10 Jul-10
30/04/2009 207,00 v218,00 244,35 193,40 193,40 192,63 197,13 206,96 211,74 214,86
Semana anterior 223,00 234,00 v203,00 207,80 210,00 193,30 194,00 191,71 201,18 181,24 185,84 189,97
26/04/10 223,00 237,50 v203,00 202,20 204,30 193,20 194,00 185,47 195,39 174,90 180,23 184,09
27/04/10 225,00 237,50 v200,00 203,00 205,00 194,10 194,90 186,29 196,22 175,73 180,97 184,82
28/04/10 225,00 237,50 v200,00 202,60 204,60 193,30 194,00 185,28 195,39 175,00 180,60 184,46
29/04/10 225,00 237,50 v200,00 203,00 204,80 194,50 196,70 187,95 197,96 178,03 182,80 186,48
30/04/10 225,00 240,00 v200,00 201,36 205,31 209,35 211,74 190,61 200,53 180,69 185,74 189,14
Var. Semanal 1% 3% -1% -3% 2% 8% 9% -1% 0% 0% 0% 0%
Var. Anual 9% -8% -18% 8% 9% -1% 2% -13% -12% -12%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (3) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo rojo blando de invierno N° 2, entregado en depdsitos autorizados
Jpor el mercado de Chicago. (4) Trigo rojo duro de invierno, entregado en depsitos autorizados por el mercado de Kansas.

o5/ FOB Of (1) FOB Arg FOB Golfo (2) CBOT(3)

Emb.cerc. Jun-10 Jul-10 May-10 Jun-10 Jul-10 May-10 Jul-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11
30/04/2009 168,00 c173,52 c176,57 176,96 178,73 179,91 156,00 158,85 162,40 166,63 171,15
Semana anterior 171,00 166,73 165,77 164,60 161,40 165,70 138,97 142,12 145,47 148,91 153,73
26/04/10 170,00 166,14 167,12 164,70 161,10 165,20 138,68 141,53 144,88 148,22 153,24
27/04/10 169,00 165,64 165,25 163,20 159,60 162,90 136,81 139,27 142,32 145,27 150,39
28/04/10 171,00 170,56 170,86 166,50 163,40 166,90 140,55 143,30 146,06 148,71 153,73
29/04/10 172,00 173,23 172,44 167,90 164,80 168,90 141,92 145,27 148,12 151,08 156,19
30/04/10 174,00 175,69 174,70 173,71 173,81 174,60 144,19 147,73 150,98 154,42 159,44
Var. Semanal 2% 5% 5% 6% 8% 5% 4% 4% 4% 4% 4%
Var. Anual 4% 1% -1% -2% -3% -3% -8% -1% -1% -1% -1%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maiz amarillo N° 3. (3) Maiz amarillo N° 3, a entregar en depdsitos autorizados de Chicago.

SORGO COMPLEJO GIRASOL

FOB Of() |FOB Arg FOB Golfo |Grano Pellets Aceite

uss/ T @ FOB Of () |FOB Of() (FOB Arg |RTTDM(3 |FOB Of() |FOB Arg RTTDM (4)

Emb.cerc. May-10 May-10 Emb.cerc. Emb.cerc. May-10 My/JI-10 Emb.cerc. May-10 Jun-10 My/Jn.10 JI/st.10
30/04/2009 137,00 v136,31 146,50 300,00 120,00 137,50 183,95 782,00 782,50 790,00 865,00 885,00
Semana anterior 117,00 v111,41 405,00 145,00 150,50 862,00 860,00 865,00 920,00 945,00
26/04/10 116,00 v115,05 420,00 145,00 150,50 230,63 865,00 860,00 865,00 920,00 950,00
27/04/10 114,00 v113,18 420,00 145,00 151,50 865,00 862,50 867,50 925,00 950,00
28/04/10 116,00 v116,92 420,00 145,00 150,00 870,00 850,00 860,00 915,00 945,00
29/04/10 118,00 v124,00 420,00 145,00 150,00 865,00 857,50 862,50 945,00
30/04/10 120,00 v124,00 420,00 145,00 150,00 865,00 857,50 865,00
Var. Semanal 3% 11% 4% 0% 0% 0% -100% -100%
Var. Anual -12% -9% 40% 21% 9% 11% 10% 9% -100% -100%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo.
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SOJA

FOB Of() |FOB Ar FOB Paranagua-Br ) |FOB Golfo () CBOT @) TGE &)

Uss/Tn GM No-GM

Emb.cerc. May-10 Jun-10 May-10 Ago-10 May-10 Jun-10 May-10 Jul-10 Nov-10 Jun-10 Jun-10
30/04/2009 402,00 406,95 41337 401,61 412,18 411,17 393,17 387,65 346,68 396,51
Semana anterior 373,00 368,35 372,03 373,69 381,59 388,70 389,40 367,44 371,12 359,73 462,02 516,93
26/04/10 373,00 367,89 371,47 373,04 381,04 388,30 389,10 366,99 370,75 359,18 458,97 529,10
27/04/10 370,00 V367,43 365,60 369,37 376,17 382,40 383,20 361,11 364,87 353,39 468,41 525,34
28/04/10 369,00 v367,61 366,88 369,55 376,72 382,60 383,40 361,11 365,06 354,77 456,60 518,09
29/04/10 369,00 v368,90 367,43 371,39 379,01 383,20 384,30 362,21 365,97 356,60 456,89 518,42
30/04/10 369,00 370,00 369,27 372,77 380,30 385,82 383,80 363,59 367,08 358,53 459,54 520,13
Var. Semanal -1% 0% -1% 0% 0% -1% -1% -1% -1% 0% -1% 1%
Var. Anual -8% -9% -10% -5% -6% -1% -8% -5% 3% 16%
(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por MAGYP. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando
lcolorado estadounidense, entregado en depésitos autorizados de Chicago. (4) Colorado duro de inviemo.

PELLETS DE SOJA

FOB Of (1) |FOB Arg FOB Bra (2 CIF RTTDM -Br (3) CIF RTTDM - Ar (3) CBOT (4
e Emb.cerc. May-10 Oc/Dc10 JnAJIl0 Ag/St10 May-10 Oc/Dc10 Jn/St10 Oc/Dc10 May-10 Jul-10 Ago-10
30/04/2009 387,00 409,23 372,02 350,75 406,00 385,00 377,54 364,31 348,54
Semana anterior 315,00 317,24 307,43 309,96 306,60 364,00 352,00 348,00 342,00 322,20 322,09 322,09
26/04/10 316,00 319,77 308,86 310,79 307,43 365,00 351,00 349,00 341,00 324,74 324,29 324,29
27/04/10 307,00 314,70 302,03 304,84 300,76 363,00 351,00 348,00 340,00 316,36 316,14 316,14
28/04/10 313,00 315,92 306,00 306,05 304,23 358,00 345,00 343,00 334,00 318,12 319,00 319,00
29/04/10 307,00 312,94 310,07 306,71 305,00 360,00 346,00 344,00 337,00 316,80 318,56 318,56
30/04/10 313,00 323,03 314,32 308,48 306,88 321,10 323,08 323,08
Var. Semanal -1% 2% 2% 0% 0% -100% -100% -100% -100% 0% 0% 0%
Var. Anual -19% -21% -17% -13% -100% -100% -15% -11% -1%
(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por MAGYP. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando
[colorado estadounidense, entregado en depésitos autorizados de Chicago. (4) Colorado duro de inviemno.

ACEITE DE SOJA

s /0 FOB Of (1) FOB Arg FOB Bra (9 CIF RTTDM 3) CBOT»

Emb.cerc. May-10 Ag/St10 Oc/Dc10 Jn/JI.10 Oc/Dc.10 May-10 Ag/Oc10 May-10 Jul-10 Ago-10
30/04/2009 790,00 791,67 789,91 789,47 799,61 618,00 632,00 798,50 804,89 808,64
Semana anterior 812,00 807,98 832,46 845,68 831,91 853,40 664,00 676,00 867,50 878,75 883,16
26/04/10 812,00 812,17 833,78 847,45 834,22 856,27 680,00 695,00 866,18 876,10 880,29
27/04/10 816,00 816,69 837,97 851,42 840,17 861,34 680,00 695,00 862,43 872,13 876,54
28/04/10 813,00 805,55 824,96 838,63 824,96 846,90 682,00 691,00 849,65 858,02 862,21
29/04/10 815,00 801,36 822,65 837,75 828,93 849,87 670,00 680,00 855,38 863,10 867,50
30/04/10 807,00 798,17 815,70 831,35 825,18 846,79 850,53 858,25 862,21
Var. Semanal -1% -1% -2% -2% -1% -1% -100% -100% -2% -2% -2%
Var. Anual 2% 1% 3% 5% 6% -100% -100% % % %
(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por MAGYP. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando
lcolorado estadounidense, entregado en depésitos autorizados de Chicago. (4) Colorado duro de inviemo.
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 21/04/10 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.

Producto Cosecha SIN DATOS semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*)

1 2 3 afio comercial
Trigo pan 09/10 84,0 31937 101,6 69,2 2150,7
(Dic-Nov) (5.407,1) (718,5) (368,4) (3.989,2)
Maiz 09/10 521,2 8.692,4 641,6 126,2 3073
(Mar-Feb) (4.711,9) (1.095,1) (220,3) (2.448,0)
08/09 52 11.098,7 1.455,6 1.3194 10.020,1
(17.290,5) (3.895,4) (3.181,8) (14.438,6)
Sorgo 09/10 55,8 545,6 61,2 5,0 179
(Mar-Feb) (208,0) (26,1) @27 (115,0)
08/09 19 1.169,9 72,3 61,8 1.095,0
(1.394,7) (123,7) (71,7) (1.128,7)
Cebada Cerv. 09/10 (*) 375,8 3357 2284 145,9
(Dic-Nov) (909,0) (483,5) (332,5) (210,2)
Soja 09/10 895,7 10.556,1 3.972,8 937,2 1158
(Abr-Mar) (4.873,0) (2.771,4) (850,8) (732,0)
08/09 0,1 6.753,9 17115 1.709,6 3.847,9
(16.764,5) (5.316,1) (4.594,6) (11.871,9)

Girasol 09/10 0,9 19,8 54 24

(Ene-Dic) (36,9) (24,2) (6,8) (1,5)
08/09 78,4 36,5 20,7 27,0
(312,) (155,7) (70,7) (22,2)

(*) Datos de embarque mensuales hasta FEBRERO y desde MARZO es estimado por Situacion de Vapores. Soja 08/09 corregida. (**) Los datos de exportacién corresponden al INDEC, hasta

febrero.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 14/04/10
Trigo pan

Soja

Girasol

Al 03/03/10
Maiz

Sorgo

09/10

09/10

08/09

09/10

09/10

08/09

09/10

08/09

Compras Compras Total Fijado
estimadas (*) declaradas 1 a fijar total 3
2.530,7 2.404,2 745,7 428,9
(2.751,8) (2.614,2) (963,3) (418,5)
11.556,5 11.556,5 (**) 8.220,6 1.682,0
(7.201,3) (7.201,3) (4.955,2) (1.488,8)
25.965,6 25.965,6 11.829,1 11.301,3
(28.869,2) (28.869,2) (11.678,5) (11.333,1)
1.443,9 1.443,9 706,3 1878
(2.004,8) (2.004,8) (1.434,6) (361,2)
229,6 206,6 27,3 8,8
(196,8) (1771 (25,4) (12,9)
3.083,7 2.775,3 530,1 525,6
(3.293,9) (2.964,5) (920,3) (904,0)

4,4 4,0 0,4

(7.9) 6.4) (02)
172,2 155,0 23,0 22,8
(126,7) (114,0) (16,7) (10,2)

Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha.

(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. (**) Cifras ajustadas.
(1) TOTAL COMPRADO: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. Incluye "A Fijar". (2) TOTAL A FIJAR: Compras que involucran el compromiso de entrega de la mercaderia, pero sin haber
pactado el precio. (3) TOTAL FIJADO: Porcion del rubro (2) a las que ya se les establecid el precio.
Fuente: Datos procesados por la Direccion de Mercados Agroalimentarios segtin base ONCCA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Embarques argentinos por destino durante 2010 (enero/febrero)

Destinos

1

Trigo Pan

Maiz

Cebada

Sorgo Centeno  Alpiste Arroz

Unién Europea

20,7%

13.144

148

Alemania
Bélgica
Bulgaria
Dinamarca
Espafa
Estonia
Francia
Grecia
Ilanda

Italia
Letonia
Lituania
Paises Bajos
Polonia
Portugal
Reino Unido
Rumania
Suecia

Otros Europa

0,2%

5.027

8.117

100

48

16.275

Macedonia
Noruega

P. Balticos y CEI

0,1%

16.275

Bielorrusia
Georgia
Rusia
Ucrania

Norteamérica

0,1%

318

Canada
EE.UU.
México

Mercosur

15,1%

842.210

25.735

318

41.284

Brasil
Paraguay
Uruguay

Resto Latinoamér.

18,9%

840.190

2.020

127.195

725.595

25.735

21.000

41.279

35.738 32.015

Antillas Holandesas
Bolivia

Chile

Colombia

Costa Rica

Cuba

Ecuador
Guatemala

Haitf

Per

Trinidad y Tobago
Venezuela

87.595

39.600

160.488
322.894

21.904
162.682

57.627

21.000

347
35.738 11.478

75
349

19.766
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

en toneladas

Ttl.Cereal Mani*  Girasol Soja Lino Colza Moha  Canola  Ttl.Oleag. Subproductos Aceites  Ttl General
13292 22.074 63.689 8.642 94405  1.361.002 23.166 1.491.865
100 298 298 96.150 96.548

100 100 100

133 133 133

75 75 74.416 74.491

108 108 78.213 6.300 84.621

50 50 50

125 125 16.000 16.125

139 21.003 21.142 27.717 48.859

74 74 8.906 8.980

25 34.286 34311 322.325 356.636

43 43 43

48 239 239 287

5027 17123 8.400 8.642 34.165 389.600 16.866 445.658
360 360 111.729 112.089

13.250 13.250

8.117 3.130 3.130 170.057 181.304
52.639 52.639

50 50 50

16.275 138 138 16.413
50 50 50

16.275 88 88 16.363
6.818 6.818 6.818

124 124 124

25 25 25

5.662 5.662 5.662

1.007 1.007 1.007

318 3733 3.733 24 3.000 7.074

2.800 2.800 2.800

318 299 299 24 3.000 3.640

634 634 634

909.229 116 116 170.389 8.000 1.087.734

907.204 163.094 8.000 1.078.297
102 102 82 184

2.026 14 14 7.213 9.253
941.543 394 9.551 9.945 326.881 78.148 1.356.517
117 117

347 31.583 31.930

207.704 228 228 71.591 279.523
431.489 9.551 9.551 82.400 13.445 536.885
75 75
22.253 12.989 7.310 42.551
162.682 33510 21.893 218.085

500 500

235 235

97.227 56.596 5.000 158.823
106 106 24 130

19.766 60 60 37.837 30.000 87.663
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Embarques argentinos por destino durante 2010 (enero/febrero)

Destinos 1 Trigo Pan Maiz  Cebada Avena Mijo Sorgo Centeno  Alpiste  Arroz*
Transporte 969.405 738.739 46.735 52.013 73.765
Oceania 0,1%

Australia

Nueva Zelanda

Cercano Or. 13,8% 543.688 1.198
Arabia Saudita 148.487

Bahrein 8.000

Chipre

Egipto 237.773

Emiratos Arabes 20.850

Irén 103.065

Israel 23
Libano

Libia

Omén

Siria

Turquia 1.175
Yemén 25513

Sudéste Asiatico 7,8% 178.788

Corea del Sur 37.750

Filipinas

Indonesia 21.400

Malasia 119.638

Tailandia

Resto de Asia 10,1% 183.482 77.900

Bangladesh

China

India

Japén 35.700 77.900

Vietnam 147.782

Africa 13,2% 414132 10.500 18.746
Angola 294
Argelia 311.843

Camerin

Costa de Marfil 7.170

Is.Mauricio 16.049

Is.Reunién

Liberia

Marruecos 71.950

Mozambique

Senegal 7.120 18.381
Sudafrica 10.500 71
Tunez

Total mundial 969.405 2.058.829 57.235 129.913 93.709

Cifras provisorias de la SAGPyA. 1/ Porcentaje que cada region representa sobre el total de embarques. En los totales incluyen de origen paraguayo: soja - 83.790 tn; pellets soja - 87.239 tn;
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

en toneladas
Ttl.Cereal Mani*  Girasol Soja Lino Colza Moha Canola  Ttl.Oleag. Subproductos Aceites  Ttl General
1.880.657 33.273 73.240 8.642 115.155 1.858.296 112.314 3.966.421
3.830 3.830
3.780 3.780
50 50
544.886 592 57.294 57.886 252.189 137.756 992.717
148.487 33.249 181.736
8.000 8.000
7.700 7.700
237.773 62.751 300.524
20.850 592 592 34.780 56.222
103.065 25.793 25.793 85.322 38.297 252477
23 23
11.821 11.821
73.983 73.983
1.928 1.928
25.384 25.384
1.175 31501 31.501 32.676
25513 14.730 40.243
178.788 75 13.100 13.175 331.747 35.486 559.196
37.750 17.286 55.036
57 57 57
21.400 120.047 141.447
119.638 13.100 13.100 129.448 18.200 280.386
18 18 82.252 82.270
261.382 1211 13.100 14.311 224.760 225.000 725.453
13.322 13.322
1.161 1.161 17.300 61.800 80.261
149.878 149.878
113.600 50 50 113.650
147.782 13.100 13.100 207.460 368.342
443.378 3.300 3.300 411.280 88.773 946.731
294 294
311.843 3.275 3.275 227.202 4642 546.962
3.117 3.117
7.170 2512 9.682
16.049 6.297 2.000 24.346
12.594 1.200 13.794
25 25 25
71.950 71.950
4.500 4,500
25.501 7.600 33.101
10.571 155.058 68.688 234.317
4643 4,643
3.309.091 38.450 156.734 8.642 203.826 3.078.272 603.159 7.194.348

aceite soja - 21.100 tn. De origen boliviano: soja - 9.551 tn; pellets soja - 207.213 tn; aceite soja - 5.252 tn. * Datos proporcionados por el INDEC.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

EUROPA ARRASTRO A LAS PLAZAS
BURSATILES

Europa fue sin dudas la protagonista de la sema-
na y la responsable de arruinar lo que hubiese sido
semana positiva en los mercados Financieros.

En Estados Unidos las noticias contintan siendo
alentadoras con respecto al desenvolvimiento de la
economia; mientras que en el mercado local fue
bien recibida la noticia de la aprobacién por parte
de Luxemburgo e Italia del canje de la deuda. Sin
embargo, ni en Wall Street ni en el mercado local se
reflejaron en gran magnitud las buenas nuevas.

Es que el viejo continente se ve atrapado en un
conflicto al cual no encuentra solucién, o cuya solu-
cidn no sera para nada gratis.

A esta altura de las circunstancias todos se pre-
guntan como terminara esta historia de crisis de
desbordes fiscales en Europa y las miradas temero-
sas le apuntan a la sobrevida del euro.

El temor de que la situacion de Grecia contagie
a otras economia de la zona euro ya empieza a pal-
parse. Los tres paises con mayor vulnerabilidad ante
la crisis griega conforman junto a Grecia el nuevo
grupo denominado PIGS (Portugal, Irlanda, Greciay
Espafia). Sélo Irlanda sali6 airosa de la baja de cali-
ficacion de deuda soberana. Standard & Poors reba-
j6 la nota crediticia de Espafia en un escalén a nive-
les de AA, justo un dia después de haber recortado
la nota de Portugal y de haber llevado a Grecia a
una calificacion por debajo del Investment grade.

Comparando con algunos paises de Sudamérica,
el nivel para la deuda soberana Argentina es, al igual
que la deuda de Bolivia, de B-, es decir 5 escalones
por debajo de la calificacion de Grecia siendo uno
de las calificaciones mas bajas en esta region (sélo
Ecuador tiene una peor calificacion). Brasil se man-

tiene fuera de los niveles especulativos aunque en
el escalén més bajo de los Investment (BBB-); final-
mente Chile es la mejor posicionada en cuanto a la
calificacién de su deuda soberana en Sudamérica
con un AA, todos segun la agencia S&P.

En Argentina, lo que esté sucediendo en Europa
no podia surgir en peor momento, justo antes del
lanzamiento del canje de la deuda que se abrira
entre el 3y el 12 de mayo. En relacion a esta aper-
tura, los objetivos enunciados por el ministro de
Economia Amado Boudou de tasas de un digito sue-
nan un tanto pretenciosas, més teniendo en cuenta
el contexto europeo antedicho. Si bien el Boden 2015
rinde poco menos del 12% y que el Global 2017 ofre-
ce un cupén mas alto, ademas de estar sujeto a
legislacién extranjera, tasas por debajo al 10% sue-
nan dificil de concretar.

Los pafios frios fueron puestos por avances en el
salvataje a Grecia y los informes macros de Estados
Unidos. Entre los mas significativos de estos ulti-
mos, el indice de confianza del consumidor y el in-
dice manufacturero de Chicago superaron las ex-
pectativas de los analistas, mientras que el empleo
evolucion6 favorablemente.

Por otro lado, la variacion trimestral del PBI fue
inferior a la prevista por los analistas. Sin embargo,
cuando se analiza el PBI es menester observar la
evolucién de cada una de las partidas incluidas. La
participacion de las exportaciones y de las inversio-
nes suelen ser los componentes mas volatiles y por
lo tanto menos significativos a la hora de interpre-
tar la evolucion del indicador, mientras que el con-
sumo es el componente de mayor relevancia. En
este caso, la moderacion del crecimiento estuvo
marcada por la evolucion de las exportaciones y las
inversiones mientras que el principal pilar del cre-
cimiento fue la demanda privada, por lo tanto el
dato del PBI debe tomarse como una sefial positiva
del crecimiento de la economia estadounidense.
Sin embargo, Europa

Daily El merval finaliza abril como lo empez6 31/03/2010 - 30/04/2010 (BUE) opacé la mayoria de las jor-
Z}'f; nadas y no hubo rincén del
] . 240  Planeta que evitara las cai-
— das. El recorte semanal del
. = 2,450 Merval fue de -2,1% cerrando
B | e 240 abrilaniveles de principios de
| B —— mes, el Bovespa cay6 -2,9%,
2,420 Dow Jones -1,8%, Nasdaq -
- 2400  2.7%, Nikkei -2% y entre las
397231 — == . )
— europeas el Ibex liderd las
— = 2380 bajas con un -4%.
31 05 06 07 08 09 12 13 14 15 16 19 20 21 22 23 26 27 28 29 30
April 2010
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 26/04/10 27/04/10 28/04/10 29/04/10 30/04/10 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. 1.443.907,00 298.129,00 2.145.545,00 3.887.581,0 378,38%
Valor Efvo. ($) 1.519.240,71 302.291,42 1.893.330,56 3.714.862,7 348,51%
Acciones

Valor Nom. 2,00 3.600,00 3.602,0 -40,46%
Valor Efvo. ($) 2.200.000,00 8.208,00 2.208.208,0  7903,36%
Cauciones

Valor Nom. 6.359.079 20.119.476 14.734.831 6.831.282 7.434.796 55.479.464 -24,95%
Valor Efvo. ($) 5.667.818 4.697.926 2.776.983 4.199.809 1.368.927 18.711.464 -16,83%
Totales

Valor Efvo. ($) 5.667.818,1 4.697.925,9 4.296.224,1 6.702.100,9 3.270.465,6| 24.634.534,6 5,48%

Negociacién de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa M&xima _ Tasa Promedio Monto Nominal Monto Liguidado Cant. Cheques
08/05/2010 12 12,00 12,00 12,00 2918,18 2.902,91 2
09/05/2010 13 12,00 12,00 12,00 3.087,00 3.070,85 1
10/05/2010 14 12,00 12,00 12,00 3.650,69 3.631,59 1
12/05/2010 16 12,00 12,00 12,00 1.549,50 1.540,38 1
13/05/2010 17 12,00 12,00 12,00 4138,20 4109,83 1
14/05/2010 18 12,00 12,00 12,00 2.281,61 2.265,23 1
18/05/2010 2 12,00 12,00 12,00 1,600,00 1.587,47 1
19/05/2010 2 12,00 12,00 12,00 1.582,50 1.569,60 1
20/05/2010 24 12,00 12,00 12,00 6.284,47 6.227,15 4
21/05/2010 25 12,00 12,00 12,00 1.762,47 1.745,26 1
22/05/2010 26 12,00 12,00 12,00 1.500,00 1.484,87 1
24/05/2010 28 12,00 12,00 12,00 2.300,00 2.276,80 1
26/05/2010 30 12,00 12,00 12,00 1.052,77 1.041,81 1
29/05/2010 33 12,00 12,00 12,00 5.000,00 493991 1
31/05/2010 35 12,00 12,00 12,00 2.500,00 2.469,95 1
05/06/2010 40 12,00 12,00 12,00 271333 267464 1
07/06/2010 8 12,00 12,00 12,00 2126,13 2.095,81 1
08/06/2010 43 12,00 12,00 12,00 1.061,43 1.045,96 1
09/06/2010 44 12,00 12,00 12,00 2.068,59 2.037,77 1
11/06/2010 46 12,00 12,00 12,00 1.600,00 157412 1
16/06/2010 51 12,00 12,00 12,00 2.300,00 2.260,61 1
25/06/2010 60 13,00 13,00 13,00 25.000,00 24.442,84 1
07/07/2010 72 12,00 12,00 12,00 212540 207292 1
17/07/2010 82 13,50 1350 1350 28.000,00 27.136,83 1
23/07/2010 88 15,00 15,00 15,00 20.000,00 19.279,02 1
12/08/2010 108 14,25 14,25 14,25 50.000,00 47.887,38 1
13/08/2010 109 13,50 1350 1350 5.000,00 479771 1
22/10/2010 179 15,00 15,00 15,00 15.000,00 13.956,16 1

Totales Operados al 26/04/10 198.202,27 192.125,38 32
10/05/2010 13 11,50 1150 1150 2.300,00 2.289,90 1
20/05/2010 2 12,50 13,00 12,83 26.050,00 25.809,14 3
22/05/2010 25 12,50 1250 1250 1.006,00 996,11 1
23/05/2010 26 13,00 13,00 13,00 1.250,00 1.236,79 1
24/05/2010 27 13,00 13,00 13,00 5.000,00 494714 2
25/05/2010 28 12,50 12,50 12,50 1.886,00 1.866,19 1
27/05/2010 30 12,50 1250 1250 2.000,00 1.977,65 1
30/05/2010 33 12,50 13,00 12,83 7.655,91 7.560,36 3
31/05/2010 34 12,50 13,00 12,75 9.904,48 9.780,74 4
05/06/2010 39 12,50 13,00 1275 3.676,00 3.621,27 2
06/06/2010 40 12,50 12,50 12,50 1.493,27 1.471,60 1
09/06/2010 43 13,00 13,00 13,00 3.000,00 2.952,68 1
10/06/2010 44 13,00 13,00 13,00 1.594,78 1.567,97 1
12/06/2010 46 13,00 13,00 13,00 4,050,73 3.979,86 1
15/06/2010 49 13,00 13,00 13,00 950,00 933,05 1
16/06/2010 50 12,50 1250 1250 1.997,71 1.962,76 1
21/06/2010 55 13,50 1350 13550 9.000,00 8.810,99 1
28/06/2010 62 13,00 13,00 13,00 1.264,45 1.236,27 1
30/06/2010 64 13,00 13,00 13,00 8.163,27 797577 4
30/07/2010 94 14,00 14,00 14,00 26.000,00 25.058,09 1
14/10/2010 170 15,00 15,00 15,00 10.000,00 9.336,23 1
19/10/2010 175 15,00 15,00 15,00 10.000,00 9.325,50 1

Totales Operados al 27/04/10 138.242,60 134.696,06 34
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Negociaciéon de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima TasaMaxima  Tasa Promedio Monto Nominal ~ Monto Liquidado Cant. Cheques
0670572010 g 12,00 12,00 12,00 32596,72 3246862 I
07/05/2010 9 12,00 12,00 12,00 5.525,93 5.502,42 2
12/05/2010 14 12,00 12,00 12,00 4.856,09 4.830,68 2
13/05/2010 15 12,00 12,00 12,00 8.434,22 8.381,86 3
14/05/2010 16 12,00 12,00 12,00 9.368,37 9.307,18 2
15/05/2010 17 12,00 12,00 12,00 4.361,14 433124 1
16/05/2010 18 12,00 12,00 12,00 8.727,64 8.667,79 2
17/05/2010 19 12,00 12,00 12,00 3.480,66 3.456,79 2
18/05/2010 20 12,00 12,00 12,00 11.338,82 11.257,40 3
19/05/2010 21 12,00 12,00 12,00 10.935,08 10.853,01 1
20/05/2010 22 12,00 12,00 12,00 11533,18 11.435,43 3
21/05/2010 23 12,25 12,25 12,25 5.340,04 5.290,33 1
22/05/2010 24 12,00 12,00 12,00 712355 7.056,27 1
25/05/2010 21 12,00 12,00 12,00 1.554,51 1539,33 1
26/05/2010 28 12,00 12,00 12,00 30.004,18 29.711,14 1
28/05/2010 30 12,00 12,00 12,00 6.649,00 6.575,50 2
30/05/2010 2 12,00 12,00 12,00 3.549,05 3.508,68 1
31/05/2010 33 14,00 14,00 14,00 4.429,00 4.370,33 1
02/06/2010 35 12,25 12,25 12,25 2.046,97 2.021,86 1
04/06/2010 37 12,25 12,25 12,25 1.539,41 151851 1
05/06/2010 38 12,25 12,25 12,25 6.500,00 6.409,65 1
11/06/2010 44 12,25 12,25 12,25 4.183,78 411745 1
14/06/2010 a7 12,25 12,25 12,25 4.028,33 3.963,16 1
18/06/2010 51 14,00 14,00 14,00 5.000,00 4.894,86 1
25/06/2010 58 14,00 14,00 14,00 5.146,80 5.027,25 1
28/06/2010 61 13,50 13,50 13,50 7.500,00 7.329,22 1
30/06/2010 63 13,50 13,50 13,50 5.000,00 4.882,62 1
01/07/2010 64 13,50 13,50 13,50 10.000,00 9.754,66 1
08/07/2010 71 13,50 14,50 14,00 79.020,00 76.723,82 2
15/07/2010 78 13,50 14,00 13,75 38.000,00 36.851,84 2
22/07/2010 85 14,00 14,00 14,00 10.000,00 9.669,90 1
29/07/2010 92 14,00 14,00 14,00 10.000,00 9.644,86 1
30/07/2010 93 15,00 15,00 15,00 5.000,00 4.808,33 1
05/08/2010 99 14,50 14,50 14,50 10.000,00 9.606,91 1
12/08/2010 106 14,50 14,50 14,50 10.000,00 9.577,66 1
18/08/2010 112 14,25 14,25 14,25 50.000,00 47.869,48 1
19/08/2010 113 14,50 14,50 14,50 10.000,00 9.555,85 1
26/08/2010 120 15,00 15,00 15,00 10.000,00 9.515,12 1
02/09/2010 127 15,00 15,00 15,00 10.000,00 9.489,15 1
17/09/2010 142 15,00 15,00 15,00 15.000,00 14.156,43 1

Totales Operados al 28/04/10 AT1.772,47 465.932,59 54
12/05/2010 13 12,00 12,00 12,00 14.870,24 14.797,27 1
16/05/2010 17 12,00 12,00 12,00 2412,70 2.396,94 1
20/05/2010 21 12,00 12,00 12,00 7.500,00 7.438,86 1
26/05/2010 27 12,00 12,00 12,00 12.548,82 12.430,31 1
30/05/2010 31 12,00 12,00 12,00 7.500,00 7.417,09 1
16/06/2010 48 12,75 12,75 12,75 13.500,00 13.268,26 1
30/06/2010 62 12,50 12,50 12,50 12.500,00 12.231,90 1
08/07/2010 70 12,75 12,75 12,75 16.308,25 15.891,90 2
09/07/2010 71 12,50 12,50 12,50 18.000,00 17.543,39 1
10/07/2010 72 12,75 12,75 12,75 3.300,00 3.214,66 1
14/07/2010 76 12,75 12,75 12,75 16.000,00 1557562 1
16/07/2010 78 12,75 12,75 12,75 9.996,00 9.717,65 1
19/07/2010 81 13,00 13,00 13,00 19.000,00 18.454,46 1
22/07/2010 84 13,00 13,00 13,00 35.000,00 33.936,35 1
28/07/2010 90 13,00 13,00 13,00 16.000,00 15.492,36 1
29/07/2010 91 13,00 13,00 13,00 35.000,00 33.866,18 1
05/08/2010 98 13,00 13,00 13,00 35.000,00 33.773,07 1
06/08/2010 99 15,00 15,00 15,00 37.820,08 36.284,21 1
08/08/2010 101 14,00 14,00 14,00 12.308,25 11.836,10 1
12/08/2010 105 14,00 14,00 14,00 35.000,00 33.583,07 1
19/08/2010 112 14,00 14,00 14,00 35.000,00 33521,39 1
25/08/2010 118 14,00 14,00 14,00 16.000,00 1529597 1
26/08/2010 119 14,00 14,50 14,33 48.000,00 45.817,53 3
31/08/2010 124 12,50 12,50 12,50 21.250,00 20.370,98 1

Totales Operados al 29/04/10 479.814,34 464.155,52 27
10/05/2010 10 12,00 12,00 12,00 3.500,00 3.486,25 1
15/05/2010 15 12,00 12,00 12,00 15.797,64 15.699,57 2
20/05/2010 20 12,00 12,00 12,00 1.124,60 111580 1
22/05/2010 22 12,00 12,00 12,00 11.056,32 10.959,04 1
27/05/2010 21 12,00 12,00 12,00 2.950,00 2.920,24 1
31/05/2010 31 12,00 12,00 12,00 6.000,00 5.935,60 1
05/07/2010 66 13,00 13,00 13,00 12.557,00 12.260,07 1

Totales Operados al 30/04/10 52.985,56 52.376,57 8
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Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
®  Bases de Datos Bibliograficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:

m | exis Nexis

= Errepar

= Boletin Oficial de la Republica Argentina
® Bolsar

= Punto Biz

= Ecofield

® E| Cronista Comercial

® The Economist

= The Journal of Derivatives

® Fiel. Fundacion de Investigaciones Econdmicas Latinoamericanas
® Santa Fe Legal

= |Infoleg

Servicio de Referencia

Préstamo in situ

Préstamo interbibliotecario

Servicio de fotocopias

Consulta de obras en CD-ROM

Canje de publicaciones

Servicio de informacion telefonica y via correo electrénico
Acceso a Internet

Servicios de novedades via e-mail

= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccidn, Legislacion

= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
® Boletin Electrénico Mensual de Novedades Bibliogréaficas.

m | jstado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y

legumbres secas.
m | egislacién de la Comision Nacional de Valores.

Horario de atencion Lunes a Viernes 10:00a17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccion Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel.

(0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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