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EL POTENCIAL
ECONOMICO DE CHINA

Este articulo se basa en uno publicado en 2009 y se introdujeron
las modificaciones propias de las estadistica mas recientes.

Al finalizar el ano pasado (2009) la economia de China era la ter-
cera del mundo segun su Producto Bruto Interno (PBI) a tipos de
cambio del mercado, desplazando de ese lugar a la economia de
Alemania. El primer lugar lo sigue ocupando Estados Unidos y el
segundo Japon. El PBI de China llegaba a 4,9 billones de ddlares
estadounidenses y el producto per cdpita llegaba a 3.742 ddlares.

El PBI de China segin la PPA (paridad del poder adquisitivo de las
monedas) llegaba a 8,8 billones de ddlares, desplazando del segun-
do puesto a Japon, y el producto per capita a 6.500 délares, pero
hay que tener en cuenta que estas cifras (las de la PPA) dependen de
indices de precios actualizados lo que no es el caso. La estimacién
del PBI segtn la paridad del poder adquisitivo de las monedas tiene
en cuenta si el costo de vida de un pais es mayor o menor que el de
Estados Unidos. Este altimo pais tiene un PBI segin la PPA igual que
segun los tipos de cambio de mercado. En el caso concreto de Chi-
na, la relacion de 8,8 billones (segun la PPA) y 4,9 billones (segin los
tipos de mercado), de 1,8, nos muestra que el costo de vida en Esta-
dos Unidos seria un 80% mayor que en China.

La relacidon cambiaria entre el yuan (o renminbi) y el délar estado-
unidense es de alrededor de 6,83 yuanes por dodlar y estd en baja
con respecto a anos anteriores. Recordemos que durante la década
pasada la relacion era fija en 8,28 yuanes por ddlar. La fuerte pre-
sién de los Estados Unidos hizo que en julio de 2005 dicha relacién
cambiara a 8,11 yuanes mientras el Banco Popular de China anun-
ciaba que el yuan/renminbi seria fijo a una canasta de monedas en
vez de estar comparado sélo con el dolar estadounidense. En el mes
de abril del ano 2009 el Fondo Monetario Internacional estimaba
que teniendo en cuenta la paridad del poder adquisitivo de las mo-
nedas, un dodlar estadounidense valia aproximadamente 3,872
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yuanes, es decir que la moneda china estaria depreciada con respec-
to a su paridad real en un 76%. El economista Robert Mundell, pre-
mio Nobel 1999 y muy conocedor de la economia china, sostiene
que este pais no deberia seguir el reclamo de Estados Unidos de
apreciar su moneda dado que esto complicaria enormemente la si-
tuacién de los campesinos chinos.

Recordemos que el yuan/renminbi se puso en circulacién por pri-
mera vez poco antes del triunfo de Mao en la guerra civil china de
1949. El objetivo fue poner fin a la hiperinflacién que se habia pro-
ducido hacia el fin del gobierno nacionalista del Kuomintang (go-
bierno de Chiang Kai-Shek).

Durante el ano pasado (2009) el crecimiento del PBI de China
habria sido de 8,7% segun datos oficiales y se distribuia de la si-
guiente manera por sector: agricultura: 10,6%; industria 46,8% (in-
cluyendo 5,5% de la construccién) y servicios 42,6%.

La inversion china llega a casi el 41% del PBI y tiene como base
una altisima tasa de ahorro por parte de las empresas y la poblacion.

Durante los dltimos 20 anos China ha estado creciendo a un pro-
medio entre el 9 y el 10 por ciento, aunque algunos analistas esti-
man que estas cifras son exageradas (por ejemplo, es el caso del
economista de Harvard, Lester Thurow, que afirma que un creci-
miento de ese nivel requiere un crecimiento de la utilizaciéon de ener-
gia eléctrica de casi el doble).

De todas maneras, es cierto que en varios rubros el pais estd a la
cabeza del mundo: la produccion de acero se acerca a los 567 millo-
nes tn siendo el primer productor mundial; esto ultimo también
ocurre en la produccion y consumo de cemento, en la producciéon
de granos con 465 millones tn (cabeza a cabeza con EE.UU.), en la
produccién de aluminio, en la produccion de carne (alrededor de
75 millones tn), etc., acompanado con un fuerte crecimiento en la
capacidad de generacién de energia eléctrica que habria pasado de
440,7 GW a fines de 2004 a 874 GW a fines del 2009, acercandose a
la capacidad eléctrica de EE.UU. que llega a alrededor de 950 GW. La
capacidad eléctrica de China se compone de 652 GW de energia tér-
mica; 197 GW de energia hidroeléctrica; 16,03 GW de energia edlica
vy 9,08 GW de energia nuclear. En 2009 China invirtié US$ 111.150
millones en la mejora de las instalaciones de generacion y transmi-
sion eléctrica, tratando de disminuir utilizacion de energia térmica
(fundamentalmente a carbdn, por los problemas ambientales), au-
mentando la energia hidroeléctrica y la nuclear (a fines del 2009
habia 23,05 GW de capacidad en fase de construccion).
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La fuerza laboral se estima en 812,7 millones de personas en el
2009. En 2000 la distribucién de la mano de obra era la siguiente: el
43% se encontraba en la agricultura, el 25% en la industria'y el 32%
en los servicios.

En el 2004 se encontraba por debajo de la linea de pobreza el 10%
de la poblacién, pero es fundamental aclarar que este indice, como
ocurre en nuestro pais, se presta a gran discusion y critica dado sus
connotaciones politicas. Lo mismo cabe decir del indice de Gini,
que mide la desigualdad en la renta de las personas, y que llegaba a
46,9% (una cifra intermedia, parecida a la de nuestro pais. Recorde-
mos que varios paises europeos tienen un indice muy bueno cerca-
no al 25% y algunos paises latinoamericanos -como Paraguay y Bra-
sil- un mal indice cercano al 60%).

El desempleo se estimaba en 4,3% en el 2004. Estas cifras sobre
aspectos 'sociales' hay que tomarlas con beneficio de inventario.
Nuestra impresion es que la tasa de desempleo china es bastante
mayor.

Las principales industrias chinas son las de acero (aunque bastan-
te menos eficiente que las de Japén), las de aluminio, maquinas para
la construccién, armamentos, textiles, petréleo, cemento, quimicas,
fertilizantes, articulos electronicos, alimentos, equipos de transpor-
te, autos, locomotoras, barcos, equipos de telecomunicaciones, sa-
télites, equipos para la produccidn energética, etc.

En el 2009 las exportaciones habrian llegado a US$ 1,2 billones y
segun reciente informacion China habria quitado a Alemania el pri-
mer lugar en el mundo por este concepto. Rubro importante de
exportacion es el de maquinas de oficina y equipos de procesamien-
to de datos, equipos de telecomunicaciones, maquinaria eléctrica y
cantidades menores para otros tipos de manufacturas. Los principa-
les destinos de las exportaciones son: Estados Unidos 20,4%; Hong
Kong 13,4%, Japon 8,1 % y porcentajes menores para otros paises

Las importaciones durante el 2009 llegaron a US$ 1,01 billones.
Las principales importaciones son de maquinaria eléctrica; petréleo
y subproductos; instrumentos cientificos y profesionales y cantida-
des menores para otros productos. Las principales procedencias de
las importaciones son Japén 13,3%; Corea del Sur 10,9%; Taiwan
9,1%; Estados Unidos 7,2% y porcentajes menores para otros paises.

Las reservas internaciones de divisas llegaban a US$2,4 billones a
fines del 2009, siendo el pais con mayores reservas en el mundo.

La tasa de inflacion durante el ano pasado fue ligeramente negati-
va como consecuencia de la deflacién a nivel mundial. Sin embargo,
al dia de hoy se estima entre 2 y 3% en términos anuales.

¢Cuiles son las razones que explican el alto crecimiento que ha
registrado la economia de China en los dltimo veinticinco afnos?

Recordemos un poco la historia de este gran pais de los altimos
cien anos.

El imperio chino cay6 en 1911 y a partir del ano siguiente se im-
plantd la republica. En los primeros anos el pais vivié en un fuerte
desorden. Ya en la década del veinte se fueron imponiendo dos ten-
dencias: la de los nacionalistas liderados por Chiang Kai-Shek (con
el gobierno de Kuomintang) y la del partido comunista liderado por
Mao Sedong. A comienzos de la década del treinta gran parte de
China (Manchuria) fue invadida por los japoneses y a esto siguio la
guerra para la liberaciéon y la segunda guerra mundial. Al término de
esta ultima las fuerzas armadas de Chiang Kai-Shek estaban agotadas

y en la lucha que se libré con las
tropas de Mao estas tltimas ter-
minaron imponiéndose. Chiang
Kai-Shek se refugi6 en la isla de
Formosa (Taiwan) y a partir de
1949 Mao proclamo la Republi-
ca Popular de China.

Bajo la direccion de Mao, y
tras una breve etapa de recupe-
racion, el pais vivio reformas im-
portantes que terminaron en
fuertes crisis. Las dos mas impor-
tantes fueron el famoso Salto
Adelante, desde 1958, colectivi-
zacion forzada del campo que
ocasion6 innumerables victimas
(varios analistas estiman 50 mi-
llones de muertos) y la revolu-
cion cultural que trajo consigo
un gran desorden y también
multiples muertes y atropechos.
Tras la muerte de Mao en 1976,
el pais fue dirigido primero por
Hua Guafeng y a partir de 1978
por Deng Xiaoping. En el perio-
do de este ultimo se realizaron
reformas estructurales impor-
tantes que se han ido comple-
tando en los ultimos tiempos
por sus sucesores.

Aunque el Estado conserva su
funcién planificadora, bajo la
direccién del Partido Comunis-
ta, a partir de los anos ochenta
se comenzo a fomentar la crea-
cion de empresas privadas alen-
tando el ingreso del capital ex-
tranjero. El sistema de comunas
lanzado por Mao en 1958 fue
desmantelado progresivamente
y los campesinos tuvieron mas
libertad para administrar las su-
perficies que usufructuaban, a
pesar que la tierra seguia sien-
do colectiva.

La produccion agricola co-
menzd a crecer rapidamente y
hoy China es exportadora de
varios tipos de granos, salvo soja
de la que sigue importando cer-
ca de 42 millones de toneladas
anuales (recordemos que China
tiene una gran carencia de
agua).

El consumo de carne, espe-
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cialmente porcina y de ave, ha pasado de pocos
kilos hace 30 anos a alrededor de 55 kilos per
capita en la actualidad.

La produccién total de carne es de aproximada-
mente 74 millones de tn y para ello China necesi-
ta imperiosamente de una fuerte produccion de
granos forrajeros y de harina de soja. La produc-
cién de granos gruesos se estima para la campana
2009/10 (por el USDA) en 161,4 millones de tn
(de este total, la de maiz se estima en 155 millones
de tn, destinindose para forraje 116 millones). La
producciéon de trigo se estima en 114,5 millones
de toneladas (de este total 6 millones de tn se des-
tinan como forraje). La produccién de arroz se es-
tima en 137 millones de tn (casi nada se destina
como forraje) y la produccion de harina de soja se
estima en casi 36 millones de tn. Como se puede
deducir de las cifras anteriores, para forraje se es-
tarian destinando alrededor de 158 millones de
tn lo que no permitiria cubrir las necesidades de
casi 200 millones de tn de forraje para la produc-
cion del total de carne porcina y avicola que he-
mos mencionado. Es por ese motivo que supone-
mos que habria complementos importantes por
parte de los tubérculos (papa, mandioca, etc.).

A partir de 2007 la propiedad privada en los cen-
tros urbanos se garantiz6 al mismo nivel que la
propiedad publica y en el 2008 comenzo a libe-
rarse el derecho de usufructo en las tierras del cam-
po al punto que hoy dicho derecho puede ven-
derse.

El crecimiento econémico se desarroll6 fuerte-
mente en la zona costera y en las grandes ciuda-
des, como Beijing, Shanghai y otras y hoy se pue-
de decir que se ha creado una China dual: por un
lado la de la zona costera con un nivel de vida que
se puede considerar aceptable para una parte im-
portante de la poblacion y que esta ligada fuerte-
mente a la iniciativa privada, y por el otro un sec-
tor del interior mas atrasado en una relacion de 3
a 1 en relacion al primero.

éSe puede sostener que el crecimiento de la pri-
mera economia estd determinado por el capitalis-
mo mientras el socialismo sigue siendo el contra-
peso del sistema? No lo creemos. Nos parece que
en muchos aspectos ha habido una integracién
efectiva entre la economia de mercado y la planifi-
cacién, aunque el régimen politico imperante si-
gue estando todavia muy alejado de las aspiracio-
nes de 'libertad' existentes en Occidente (mencio-
nemos a este respecto los problemas con google
ocurrido ultimamente).

Entre los costos que hubo que pagar por el gran
desarrollo econémico, tenemos que mencionar los
problemas ambientales que son muchos y que en

gran medida se deben al uso del carbén como prin-
cipal insumo para la produccién de electricidad.
La construccién de obras inmensas, como la gran
represa de "Tres Gargantas', mas alld de los benefi-
cios en la produccion de energia eléctrica y en la
navegacion que producen, han sido cuestionadas
especialmente por los problemas ambientales que
generan. La mencionada represa se levanta a ori-
llas de la ciudad de Chiang, en la provincia de
Hubei, sobre el rio Yangtze. El embalse lleva el
nombre de Sandouping y almacena 39,3 miles de
hm3. Contard con 32 turbinas de 700 MW cada
una, 14 instaladas en el lado norte de la presa, 12
en el lado sur y seis mds subterrianeas, totalizando
una potencia de 22,5 gigavatios (GW), el doble que
Itaipa y casi la misma potencia que la instalada en
nuestro pais por todo concepto. En los planes ori-
ginales se preveia que la represa proveeria el 10%
de la demanda de energia de China, pero el creci-
miento de esa demanda ha sido mayor a lo espe-
rado y cuando esté totalmente terminada provee-
ria nada mis que el 3% del total de esa demanda.

La poblacion de China ya ha superado los 1.338
millones de personas, creciendo en aproximada-
mente 6 millones por ano. Se estima que dentro
de quince anos (en el 2025) la poblacion va a lle-
gar a alrededor de 1.476 millones de habitantes y
que a partir de alli va a comenzar una disminu-
cion para llegar a mitad de siglo a 1.450 millones.

China se considera una naciéon multiétnica, con
56 etnias. El 91% pertenece a la etnia Han. Ten-
diendo a limitar la poblacion se ha adoptado hace
anos una politica que limita las familias urbanas a
un sélo nino y las rurales a dos cuando el primero
es una nina. "Debido a que los ninos son conside-
rados econ6micamente mas utiles en las dreas ru-
rales, existe un alto indice de abortos femeninos
en busca de asegurar que el segundo nifo sea va-
rén. Esto da como resultado una proporcion en-
tre sexos de 119 ninos nacidos por 100 ninas. Esto
ha llevado a las autoridades a enfatizar la impor-
tancia de la mujer, y se ha llegado a prohibir la
utilizacién de métodos médicos para predecir el
sexo del feto y penar severamente el aborto selec-
tivo de ninos. Ademas, el Estado ha emprendido
recientemente reformas en su politica de planifi-
cacion familiar suavizando el control de la natali-
dad e incentivando econdmicamente a las fami-
lias que tengan dos ninas" (Wikipedia: 'Republica
Popular China').

Aunque algunos economistas suponen que la
economia China dificilmente alcance a la de Esta-
dos Unidos en un periodo de algunas décadas, no
hay duda que el potencial econémico que ha de-
mostrado en los dltimos veinte anos debe ser te-
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nido muy en cuenta. Si el salario del trabajador
chino es todavia bajo en relacién al promedio de
salario de las naciones desarrolladas y atn de pai-
ses como el nuestro, a nadie se le escapa que poco
a poco ese salario se ird incrementando y la pobla-
cién china ird accediendo a mejores niveles de vida.
En ese momento, probablemente, nuestro pais
podra incrementar las exportaciones hacia ese
destino de algunos tipos de bienes para los cuales
hoy la demanda china esta cerrada. Entretanto, no
existen dudas que nuestro pais tiene que seguir
proveyéndoles de commodities (como la sojay los
aceites) y probablemente en el futuro carnes, que
constituyen para nosotros rubros muy importan-
tes de nuestra balanza comercial. El tema que se
ha originado en estos ultimos dias sobre restric-
ciones en la importacion de aceite de soja por par-
te de ese gran pais debe ser analizado con pru-
dencia, tanto a nivel oficial como por parte de las
empresas aceiteras y exportadoras.

PRODUCCION,
IMPORTACION Y
CONSUMO DE ACEITE POR
PARTE DE CHINA

Segun la estimacién del USDA en su informe del
mes de marzo del corriente ano, la produccién de
soja de China de la campana 2009/10 habria llega-
do a alrededor de 14,50 millones de toneladas. La
importacién del grano se estima en 42,5 millones
y el consumo interno en 55,68 millones. De este
total, al crushing corresponderian 45,15 millones.
La exportacion de poroto de soja seria de 400 mil
toneladas.

De cumplirse esa estimacién, la produccion de
harina de soja se estima en 35,73 millones de to-
neladas, con un rinde de 79,1%. China importaria
100 mil toneladas de harina y exportaria 900 mil
toneladas. El consumo interno seria de 34,93 mi-
llones de toneladas.

La produccion de aceite de soja se estima en 8,05
millones de toneladas, con un rinde de 17,8%. La
importacién de aceite de soja seria de 2,4 millo-
nes de toneladas y la exportacion de 100 mil tone-
ladas. El consumo interno de aceite de soja seria
de 10,39 millones de toneladas.

Segun el informe mensual de Oil World (al 26
de febrero del corriente), la produccién de los dis-
tintos tipos de aceite por parte de China en el pe-
riodo oct-set 2009/10 seria de 16,95 millones de

toneladas, cifra superior a los 16,14 millones pro-
ducidos en el ciclo anterior.

Las importaciones de los distintos tipos de acei-
te por parte de China llegaria en el periodo 2009/
10 a 9,80 millones de toneladas, un poco menos
que en el ciclo anterior.

Las exportaciones de aceite por parte de China
serian de alrededor de 100 mil toneladas.

El consumo doméstico de los distintos tipos de
aceite por parte de China seria, en el ciclo 2009/
10, de 26,57 millones de toneladas, contra 25,22
millones en la campana anterior.

Los stocks finales de aceite al mes de setiembre
del corriente ano llegarian a 2,15 millones de to-
neladas, muy semejantes al aio anterior.

Con respecto a la produccién de aceite de soja
de China, la publicacién Oil World estima para la
campana 2009-10, un total de 7.805.000 tn, 200
mil toneladas menos que la estimacién del USDA.

La misma publicacién calcula que las importa-
ciones de aceite de soja estarian en 2,17 millones
tn, también por debajo de la estimacion del USDA
(2,4 millones tn) y menores a las del ciclo anterior
cuando llegaron a 2,49 millones tn.

Segun Oil Wold, el consumo doméstico de acei-
te de soja por parte de los chinos seria de 9,87
millones de toneladas, unas 400 mil toneladas mas
que en el ciclo anterior.

Los stocks finales de aceite de soja al mes de
setiembre serian de 720 mil toneladas.

China produce otros tipos de aceite, concreta-
mente el de colza que se estima que llegariaa 5,53
millones tn. La importacién seria de 350 mil tone-
ladas y el consumo interno de 5,85 millones.

China importaria 6,55 millones tn de aceite de
palma, cifra superior a la registrada en el ciclo an-
terior de 6,3 millones. Los grandes exportadores
de este tipo de aceite son Malasia e Indonesia.

El consumo doméstico de aceite de palma por
parte de los chinos seria de 6,59 millones tn, alre-
dedor de 645 mil tn mds que en el ciclo previo.

El stock de aceite de palma llegaria en setiem-
bre del corriente a 678 mil toneladas.

Segun Oil World las principales semillas oleagi-
nosas producidas por China en el ciclo 2009/10
serian las siguientes:

a)Soja: se sembraron 8,9 millones de hectareas
y se estima recoger 14,50 millones de toneladas.

b)Algodoén: se sembraron 5,59 millones de ha'y
se estima recoger 11 millones de toneladas.

c¢)Mani: se sembraron 4,53 millones de ha y se
estima recoger 9,6 millones de toneladas.

d)Girasol: se sembraron 1,7 millones ha y se es-
tima recoger 1,85 millones de toneladas.

e)Colza: se sembraron 7,18 millones de ha y se
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estima recoger 12,8 millones de toneladas.

f)La produccion total de semillas oleaginosas por
parte de China se estima en 49,75 millones tn, re-
sultado de una siembra de 27,24 millones ha.

China ha montado en los altimos 20 afnos una
importante industria de crushing de soja y otras
semillas. La capacidad actual se estima en alrede-
dor de 230.000 toneladas por dia, aunque hay que
hacer notar que en ese tonelaje se incluyen un sin-
numero de plantas pequenas y obsoletas.

La evolucion del crushing de soja en China en
los ultimos anos ha sido la siguiente: 2006/07,
35.050.000 tn; 2007/08 de 37.500.000 tn; 2008/09
de 41.150.000 tn y 2009/10 de 44.600.000 tn.

Como punto de comparacién, sigamos que en
el ciclo 2009/10 el crushing de soja por parte de
Estados Unidos seria de 48,5 millones de tn; el de
Argentina de 34,05 millones; el de Brasil de 32,95
millones; el de EU-27 de 12,5 millones y el de In-
dia de 7,1 millones.

Un ligero comentario sobre el crushing de soja
en China. Como se dijo en Semanarios anteriores,
este pais tiene la mayor capacidad de trituracion
de semillas oleaginosas del mundo (alrededor de
230.000 toneladas por dia), contra EE.UU. que
estimamos en alrededor de 170.000 toneladas,
Argentina que estimamos en 154.000 toneladas y
Brasil que estimamos en 130.000 toneladas.

Como también se menciond, una parte impor-
tante de esas plantas aceiteras son pequenas y
obsoletas, a diferencia de las plantas modernas que
se han ido instalando en los dltimos tiempos. Sin
embargo, y segin datos no muy precisos, la capa-
cidad ociosa de crushing de muchas plantas es
importante. Ante esta realidad, écudl es la razén
que lleva a incrementar dicha capacidad de mo-
lienda en ese pais? Mas alla que China puede recu-
rrir a varios proveedores de soja, como EE.UU.,
Brasil y Argentina, creemos que al ser su industria
dependiente de la compra de materia prima en el
exterior en casi un 70%, presenta un flanco débil.

¢(PUEDEN BRASIL Y EE.UU.
SUSTITUIR A ARGENTINA
COMO PROVEEDOR DE
ACEITE DE SOJA?

Vamos a partir de las estimaciones del USDA del
mes de marzo del corriente ano. Segun las mis-
mas, para el ciclo 2009/10 la produccién de soja
de EE.UU. seria de 91,42 millones de toneladas y

la de Brasil de 67 millones. El tercer lugar lo ocu-
pa Argentina con una produccidon que se estima
en 53 millones y el cuarto lugar China con una
produccion de 14,5 millones.

Veamos el cuadro de oferta y demanda de
EE.UU. extraido de la misma fuente.

El stock inicial es de 3,76 millones de toneladas,
la produccién de 91,42 millones y las importacio-
nes de 410 mil toneladas.

El uso doméstico estadounidense se estima en
51,77 millones de toneladas, de las que 47,08 mi-
llones estin destinados al crushing. En el ciclo
anterior el crushing habia sido de 45,23 millones
de toneladas.

Las exportaciones estadounidenses de poroto
de soja se estiman en 38,65 millones de tonela-
das, casi 4 millones mais que en el ciclo anterior.

El stock final de soja, hacia el mes de setiembre
del corriente ano, se estima en 5,17 millones de
toneladas.

Como resultado del crushing de 47,08 millones
de toneladas de poroto de soja se obtendria una
produccién de 36,76 millones de toneladas de
harina de soja, con un rinde de 78,1%.

El stock inicial de harina de soja se estima en
210 mil toneladas, la produccién de 36,76 millo-
nes y las importaciones de 130 mil toneladas.

El uso doméstico de harina de soja seria de 27,58
millones de toneladas, cifra muy parecida a la del
ciclo anterior. Las exportaciones de harina serian
de 9,27 millones de toneladas y al fin del ciclo res-
tarian como stock 270 mil toneladas.

Como resultado del crushing de 47,08 millones
de toneladas de poroto de soja se obtendria una
produccion de aceite de 8,74 millones de tonela-
das, con un rendimiento de 18,6%.

El stock inicial de aceite de soja fue de 1,24 mi-
llones de toneladas, la produccion de 8,74 millo-
nes y las importaciones de 30 mil toneladas. La
produccion seria mayor en 240 mil toneladas a la
del ciclo anterior.

El consumo doméstico de aceite de soja seria
de 7,35 millones de toneladas, inferior al consu-
mo del ciclo anterior en 80 mil toneladas.

Las exportaciones de aceite de soja serian de 1,47
millones de toneladas, 470 mil toneladas mas que
en el ciclo precedente.

El stock final de aceite de soja al mes de setiem-
bre seria de 1,20 millones de toneladas, muy se-
mejante al stock inicial.

De los nimeros anteriores se puede deducir la
casi imposibilidad, por parte de Estados Unidos,
de incrementar sustancialmente las exportaciones
de aceite de soja a China y sustituir a nuestro pais
que el ano anterior exporto casi 2,4 millones de
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toneladas con ese destino. Por otra parte, recor-
demos que las estimaciones anteriores estin reali-
zadas por la Secretaria estadounidense partiendo
de una produccion récord de poroto de soja de
91,42 millones de toneladas.

Veamos ahora el cuadro de oferta y demanda
del complejo soja de Brasil.

Segun la estimacién del USDA del mes de mar-
zo el stock inicial de poroto de soja del pais her-
mano seria de 10,55 millones de toneladas, la pro-
duccién de 67 millones y las importaciones de 150
mil. La produccion seria mayor a la del ciclo ante-
rior en 10 millones de toneladas.

El uso doméstico de soja de Brasil seria de 34,95
millones tn. De alli, se destinarian al crushing 32
millones. Llama la atencién que el crushing de soja
brasileno sea menor que en el ciclo precedente
cuando alcanzé a 32,51 millones tn.

Las exportaciones serian de 25,6 millones tn (4,4
millones de toneladas menos que en el ciclo ante-
rior) y el stock final de soja se estima en 17,15
millones tn, bastante superior al stock inicial en
casi 7 millones de toneladas.

Como resultado de un crushing de soja de 32
millones tn de poroto de soja, resultaria una pro-
duccion de harina de 24,8 millones tn, con un ren-
dimiento de 77,5%. Esta produccion seria inferior
a la del ciclo anterior en 400 mil toneladas.

El stock inicial de harina de soja seria de 2,45
millones tn, la producciéon de 24,8 millones y las
importaciones de 150 mil toneladas. El consumo
interno seria de 12,7 millones tn, 260 mil mis que

en el ciclo precedente, y las exportaciones llega-
rian a 12,30 millones (en el ciclo anterior las ex-
portaciones de harina llegaron a 13 millones tn).

En lo que se refiere al aceite de soja, se estima
una produccion de 6,14 millones de toneladas, 100
mil toneladas menos que en el ciclo precedente.
El rendimiento se estima en 19,2%.

El stock inicial de aceite de soja se estima en 490
mil toneladas, la produccién en 6,14 millones y
las importaciones en 50 mil.

El uso interno de aceite de soja se estima en 4,79
millones de toneladas, contra 4,28 millones en el
ciclo precedente.

Las exportaciones de aceite por parte de Brasil
se estiman en 1,48 millones de toneladas, contra
1,91 millones del ciclo precedente, y el stock final
en 420 mil tn, inferior en 70 mil al stock inicial.

Quedan grandes dudas sobre el cuadro de ofer-
ta y demanda ofrecido por el USDA, y esas dudas
son las siguientes:

a)¢Como es posible que Brasil aumente su pro-
duccion de soja en 10 millones de toneladas y ten-
ga menores exportaciones de poroto?

b)iCémo es posible que Brasil aumente su pro-
duccion de soja y el crushing sea menor?

¢)¢Cual es la razén para que el stock de soja se
incremento en casi 7 millones de toneladas?

d)éUna posible explicacién podrian ser algunos
problemas en la industria procesadora de Brasil?
¢0 es que estian jugando las grandes distancias a
los puertos de las industrias instaladas en
Rondonépolis (Mato Grosso) y sus fletes?

‘7| BOLSA DE COMERCIO
&/ DEROSARIO

REMATE DEL PRIMER LOTE DE SOJA

COSECHA 2009/2010

El Presidente de la Bolsa de Comercio de Rosario y la Mesa Ejecutiva se complacen en invitar al
Remate del Primer Lote de Soja 2009/2010, que se llevara a cabo el dia miércoles 14 de abril del
corriente afio a las 12:00 horas enel Recinto de Operaciones del Mercado Fisico de Granos
ubicado en el Edificio Torre de la Institucion.

El primer lote de soja arribé el 25 de enero e 2010 y fue descargado en la planta de Vicentin SAIC
(Ricardone), siendo sus datos los siguientes:

Productor:

Corredor:

Acopiador:
Procedencia:

Peso:

Variedad de la semilla:

Rosario, Marzo de 2010

TIROLESA SA

CEREALES DEL PLATA SA
AGRO EPSILON SA

Los Altos, Catamarca
29.180 kilos

Nidera 5009

Ingreso: Paraguay 755
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De todas maneras, y en base a los nimeros an-
teriores, las exportaciones de Brasil de 1,48 millo-
nes de toneladas de aceite de soja, no podrian
cubrir, en un corto plazo, las importaciones de
aceite de soja por parte de China, si se diese el
caso que nuestro pais perdiese un cliente tan im-
portante.

SOJA

Mercado muy activo

En plena época de cosecha y con una demanda
muy activa, sin embargo, los precios de la soja en
el mercado doméstico no ceden ficilmente ya que
los productores estin renuentes a deshacerse del
grano en los actuales niveles de precios.

En la semana del feriado de Semana Santa, las
ofertas de compra cayeron inicialmente por la pre-
sién de los pocos compradores que podian
incursionar en el mercado ya que al bloqueo so-
bre las terminales portuarias de San Lorenzo im-
pedia llegar la soja a los principales puntos de des-
pacho. Luego, con el acuerdo de tarifas celebrado
entre la cooperativa proveedora de los servicios
portuarios, estibaje entre ellos, y las terminales
asentadas en San Lorenzo los precios cayeron por
el previsible flujo sojero. El saldo de esa cortisima
semana fue una caida del 1,7% en la cotizacion de
la oleaginosa.

Con la baja producida en Chicago este lunes,
los precios de la soja sintieron renovada presion,
aunque de menor intensidad. No obstante, con el
transcurrir de los dias, la actividad compradora ha

sido intensa encontrando trabajosa la originacion
por la renuencia vendedora. Sobre el cierre de la
semana, ya asegurada la mercaderia empezaron a
escucharse precios ofrecidos y se cerraron nego-
cios forward, con pago y entrega en mayo y julio.
El viernes, los valores fueron de US$ 222 y 225,
respectivamente.

El saldo semanal, frente a los precios del 31/03,
fue una suba del 5%. Respecto del tltimo semana-
rio nuestro, con precios del 26 de marzo, la suba
de la soja disponible en la plaza rosarina es del 3%
mientras que en Chicago la semana quedo neutra.
Asi se termina la semana con un valor de $855 para
los negocios cerrados por la soja destinada a ex-
portacion y $850 para la que va a fibricas.

El volumen de negocios en la plaza rosarina
durante esta semana habria estado entre 200.000
y 240.000 Tm, triplicando lo hecho en el breve
periodo de Semana Santa.

El comportamiento de la oferta en el mercado
doméstico argentino estd jugando un papel im-
portante si se considera que la noticia de restric-
ciones al aceite de soja importado por parte de
China tendria que haber impactado sobre el valor
de la mercaderia argentina. Hubo una caida de las
primas FOB argentinas del aceite de soja, que des-
de -225 del viernes 19/03 pasaron a -230 el viernes
20, a -265 este jueves 8 de abril. Estas caidas po-
drian haber sido mayores de no ser por la firmeza
de la oferta local. Por otra parte, la suba registrada
en los futuros de aceite de soja Chicago desde el
26 de marzo -cercano al 3,5%- mis que compensé
la baja en las primas. Ergo, el precio FOB argenti-
no del aceite de soja subi6 un 2%, al pasar de US$
808 el viernes 26 a US$ 822 este jueves 8.

Complejo soja: ROE Verdes aprobados por mes de emision al 08/04/10
Subproductos de Soja Total Soja
Mes emision Aceite de Soja (Hasta antes de_DicOQ. se asume que la mayoria Soja (incluyendo
es harinay/o pellets de soja.) organicay
ROE 45  ROE 180 Total ROE45  ROE180  ROE 365 Total ROE45  ROE 180 Total | desactivada)
Ene 373.916 17.000 390.916 1.356.571 81.000 1.437.571 341.794 65.000 406.794 407.705
Feb 413.054 413.054 1.314.006 23.000 1.337.006 304 304 2.710
Mar 280.963 8.500 289.463 1.467.695 25.000 1.492.695 165.237 465.000 630.237 652.653
Abr 636.112 105.000 741.112 3.676.203 87.000 3.763.203 705.675 439.000 1.144.675 1.147.789
May 358.627 75.000 433.627 2.265.194 260.539 2.525.733 352.204 283.000 635.204 639.410
Jun 349.882 84.000 433.882 2.153.849 131.404 2.285.252 435.755 127.000 562.755 565.564
Jul 397.721 28.300 426.021 1.651.494 217.000 1.868.494 74712 74,712 76.764
Ago 358.326 20.000 378.326 1.770.156 175.000 1.945.156 84.544 84.544 85.849
Sep 175.871 135.000 310.871 1.321.886 120.000 1.441.886 56.056 35.000 91.056 92.680
Oct 164.888 170.000 334.888 1.365.349 210.000 1.575.349 8.544 8.544 9.434
Nov 199.465 30.000 229.465 806.030 40.324 846.354 425 425 1.929
Dic 76.309 135.000 211.309 1.233.195 220.516 9.430 1.463.141 56 56 1.031
Total Afio 2009 3.785.135 807.800 4.592.935 20.381.626  1.590.783 9.430 21.981.839 2.225.305 1.414.000 3.639.305 3.683.514
Ene-10 83.778 95.000 178.778 530.739 391.000 921.739 1.785 1.785 3.825
Feb-10 34.302 20.000 54.302 511.015 72.000 583.015 730.000 2.198.000 2.928.000 2.928.612
Mar-10 127.571 286.449 414.020 1.509.680 675.800 2.185.480 595.028 855.000 1.450.028 1.450.399
Abr-10 83.885 80.280 164.165 95.420 140.000 235.420 220.000 40.000 260.000 260.090
Total 2008/09 2.835.282  972.800 18.752.803  2.054.083 20.806.886 1.884.993 1.414.000 3.298.993 | 3.338.566
Total Soja equivalente 2008/09 Q 28.811.019
Total 2009/10 211.456 366.729 1.605.100 815.800 2.420.900 ‘ 1.545.028 3.093.000 4.638.028 ‘ 4.638.028 |
Total Soja equivalente 2009/10 7.698.319
Elaborado sobre la base de informacion publicada por mal de Control Comercial Agropecuario (ONCCA). Desde diciembre de 2009 ONCCA informa el detalle de subproductos.
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Evolucién de las compras domésticas de SOJA 2009/10

(Total: 18,82 M Tm)
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La suba del FOB argentino del aceite no alcanzd
a morigerar el efecto de la caida del FOB de harina
y/o pellets de soja (-4% entre el 26 de marzoy el 8
de abril) frente a la firmeza que exhibe el precio
doméstico de la soja.

El margen de la exportacion industrial del com-
plejo soja se ha estrechado notablemente, quedan-
do nivelado cuando no en contramargen.

De todas maneras, se estan cerrando un buen
namero de negocios en el frente externo pero muy
concentrados en el poroto de soja. En esta sema-
na se presentaron ROE Verdes por 220.000 Tm del
grano, 153.000 Tm de aceite de sojay 128.000 Tm
de subproductos de soja (230.000 Tm de soja,
261.000 Tm de aceite y 332.000 Tm en la semana
anterior).

Es interesante observar que las compras decla-
radas por el sector exportador, exclusivamente,
ascienden a 8,5 millones Tm, razén por la cual es
posible que el saldo exportable que estimamos en
11 millones se vea ficilmente superado.

Segun puede apreciarse en la tabla de ROE Ver-
des aprobados, nuestra hipoétesis de ventas exter-
nas nos indica que hay cerca de 8 millones Tm en
soja equivalente de productos del complejo soja
vendido al exterior, lo que estaria cubierto con las
compras a precio firme por casi 9,3 millones Tm.

Aunque esto dejaria tranquilo a mas de un com-
prador, y las dltimas estimaciones de produccién
que se dieron a conocer podrian apoyar esta tran-
quilidad, lo cierto es que habri que observar: a)
cuales seran los numeros finales de la cosecha
2009/2010 de la soja, de la cual sélo estd levantada
el 30% del area cosechable; b) el comportamiento
del sector vendedor, que pelea firmemente los pre-
cios; c) la fuerte competencia que se da en un sec-
tor aceitero donde los nimeros no son iguales para
todos ya que algunos tienen considerada en su

GEA, que cubre el drea nuicleo produc-
tiva sojera, menciona: “En la zona nucleo la co-
secha avanza a paso firme, con un 78% de la
soja de primera trillada y un 73% del maiz.
Los rendimientos medios para la soja de pri-
mera se ubican en 33,5 qq/ha, con mermas de
entre el 5y el 20% con respecto a lo esperado,
a causa de las enfermedades.” (http://
www.bcr.com.ar/Pages/granos/gea/default.aspx)
Recordemos que la estimacién de marzo de GEA
estaba en 52,5 millones Tm.

Crece el costo argentino

Respecto de los problemas de bloqueo de las
terminales portuarias ocurrido la semana pasada,
la reconocida publicacién Oil World mencionaba
lo siguiente “Aunque las huelgas en esta época del
ano no son inusuales en Argentina, ...” y el texto
sigue luego de referirse a una huelga de camione-
ros y otra de trabajadores portuarios. Llama la aten-
cion el hecho de que se han pasado a considerar
como usuales las huelgas en nuestro pais, lo que
va en desmedro de la efectividad de nuestros puer-
tos. Este tema deberia ser analizado y sopesado
por autoridades y por toda la cadena
agroindustrial, de la cual forma parte la produc-
cién, puesto que estas demoras pasan a formar par-
te del costo argentino y repercute directamente
sobre el precio recibido por el productor. De he-
cho, se not6 la caida del precio en los dias en que
s6lo los compradores de las terminales que no te-
nian problemas estuvieron presentes en mercado.

Durante las dltimas semanas, estuvimos dedica-
dos a actualizar nuestro célculo de FAS tedrico a
partir de los precios FOB; es decir, revisar los cos-
tos que deben afrontar las empresas compradoras
para exportar los distintos granos. Esta estructura
de costos (los distintos servicios a pagar en puer-
to, los impuestos y aranceles, los gastos a pagar en
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CALCULO DEL FAS TEORICO A PARTIR DE FOB DE GRANOS

BOLSA DE COMERCIO
DE ROSARIO

08/04/2010
TRIGO MAIZ SORGO SOJA GIRASOL
ITEMS
FOB OFICIAL SAGPyA (embarque cercano) 215 160 100 354 405
ALICUOTA D.E. 23% 20% 20% 35% 32%
a. Importe por Derecho de Exportacion 49,5 32,0 20,0 123,9 129,6
GASTOS FIJOS EN PUERTO 5,92 5,92 5,92 6,17 6,17
a. Costo elevacion 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00
b. Aimacenaje 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30
c. SENASA (Insp. y hab. bodegas + CertlF. fitosanit. y arg. calidad) 1,82 1,82 1,82 1,82 1,82
d. Independence Surveyor 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20
e. Despachante de Aduana 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
f. Comision corredor FOB 0,25 0,25 0,25 0,50 0,50
g. Estibaje (crane tax) 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30
TOTAL GASTOS (FIJOS + D.E.) 55,4 37,9 25,9 130,1 135,8
MERCADO FiSICO / FUTUROS U OFICIAL para disponible (**) 597
TIPO DE CAMBIO MAYORISTA BCOS ($/USD) 3,8750
154,1 118,5 71,0 219,4 225,8
FAS EN MERCADO INTERNO (USD/tn)
0, 0, 0, 0, 0,
GASTOS COMERCIALES 4,51% 3,47% 3,60% 3,33% 15,19%
6,94 4,11 2,55 7,31 34,30
a. Diferencia por calidad (tenor graso, proteina, etc.) 1,20% 11,90%
b. Impuesto de sellos 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03%
c. Impuesto a las transferencias bancarias 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60%
d. Registro en Bolsa 0,07% 0,07% 0,07% 0,07% 0,07%
e. Comision corredor FAS 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00%
f. Andlisis 0,15% 0,31% 0,44% 0,18% 0,14%
g. Prefinanciacioén exportacion 1,32% 1,32% 1,32% 1,32% 1,32%
h. Financiacién IVA 0,14% 0,14% 0,14% 0,14% 0,14%

USD /tn
FAS TEORICO

$ /tn

MARGEN NETO USD/tn

114,5
444 910
-1 -4 1 -6 9

234,9

(*) Ante la inexistencia de operaciones u ofertas de compra o de venta FOB, se pone como precio de mercado el FOB oficial de MAGPyA.

(**) Ante el acuerdo firmado entre el Gobierno y CEC, se toma como precio de disponible de trigo y de maiz, los valores de mercado vigentes publicados por el

Ministerio de Agricultura,...

la compra del grano -comision corredor, gastos de
analisis, impuestos -cheque, sellados-,
prefinanciacion exportacion, financiacion IVA, et-
cétera- y los gastos de la industrializacién) es la
que reproducimos en las paginas 10y 11y preten-
de ser la “foto” de una determinada fecha para el
grueso del sector exportador a través de la cons-
truccion tedrica de una serie de datos.

Los ultimos incrementos se verificaron en el
rubro portuario, ya que se agregaron a una revi-
sion previa (donde hubo ajustes en el costo de la
elevacion) la suba de aranceles del Senasay la suba
del servicio de estibaje. En el primero de los ca-
sos, los aranceles en pesos del Senasa se ajusta-
ban todos los anos, pero el reajuste del 2010, res-
pecto del 2009 fue un impresionante 500% sobre
la inspeccion fitosanitaria de granos y harinas y
del 1000% para los aceites, 222% para el certifica-
do fitosanitario. Todo esto llevo a que los arance-
les del Senasa sumaran casi US$ 2, de US$ 0,30.
En el segundo de los casos, se produjo un incre-
mento de las tarifas, nominadas en ddlares esta-
dounidenses por tonelada, del 20% para los puer-

10

tos de Rosario al sury del 27% para las terminales
portuarias de San Lorenzo y San Martin.

Todo ello hace que el costo de exportar signifi-
que alrededor de 1,5 délar por tonelada mas que
pocos meses atras, lo cual tiene impacto directo
sobre el precio recibido por el productor. En pro-
ductos con bajos valores en su cotizacion, como
el sorgo, estos aranceles fijos equivalen al 1,5% del
precio FOB vigente; de casiun 1% del FOB de maiz,
del 0,7% del FOB de trigo y del 0,4% del FOB de
soja o girasol.

Chicago al vaivén del USDA

Desde la segunda semana de febrero, el merca-
do de la soja se mueve dentro de un rango de pre-
cios de US$ 22 /Tm en un movimiento lateralizado.
Tal como se menciond en el informe del 26 de
marzo, la posicién de la soja CBOT May10 se ne-
goci6 entre US$ 339 y US$ 359 durante el mes de
marzo, con tendencia a afirmarse sobe el final de
dicho mes. En lo que va de abril el rango se estre-
cho y el minimo y el maximo estuvieron en US$
343 y 352, respectivamente.
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del 1% al 2%, alzas
Derosario A en aceite del 3% y la
soja arrastrada por

CALCULO DEL FAS TEORICO A PARTIR DE
FOB DE PRODUCTOS INDUSTRIALES

08/04/2010 1 K ds
e A o
ITEMS ACEITE |PELLETS HP| ACEITE PELLETS terren'o neutra erl
USsDItn uUSsDItn uUSsD/tn USD/tn su primera posi-
cién. Nov10 de soja
1. GASTOS EN VALORES FIJOS 54 46 6.4 51 subi6 2% en ese lap-
a. Costo elevacion 3,0 3,0 3,0 3,0 Yo
b. Independence Surveyor 0,9 0,6 0,9 0,6 : .. .
c. Inspeccién compafiia 1.5 1,0 1.5 1,0 POSltha ha SldO la
d. Comisién FOB broker 10 05 retracciéon de los
2. GASTOS EN VALORES VARIABLES o 9 9 9
1,589% 2,089% 1,089% 1,089% vendedores en el
13,1 6,0 9,2 1,6 R
a. Comisién FOB broker 0.50% 0.25% mercado interno
b. Fondo Fiduciario 1,089% 1,089% 1,089% 1,089% estadounidense y
c. Descuentos por calidad 0,75% :
TOTAL FOBBING (FIJOS + VAR.) 18,5 10,6 15,6 6,7 los rum.()res de Chi
PRECIO NETO 803 278 332 141 na relacionados con
T <! mercado de maiz
ALICUOTA D.E. SUBPRODUCTOS 32% 32% 30% 30% (ver comentario del
IMPORTE POR D.E. 264,0 89,9 261,0 46,5 . . 2
) cereal), que ejercioé
VALOR TEORICO RESULTANTE 539,1 187,9 570,9 94,3 R ) .
RINDE INDUSTRIAL 19% 71% 41% 43% algun IHHUJO positi-

vo sobre la soja.

El informe del
USDA de stocks tri-
mestrales del 31/03
fuer negativo para

PRECIO COMPUESTO GRANO
FAS GRANO EN MERCADO ($/tn)

235,8
840,0

274,6

$/tn
3,8750
UsD /tn

TIPO DE CAMBIO MAYORISTA BCOS ($/USD)
FAS GRANO EN MERCADO

216,8

3,33%

15,19%

3. GASTOS COMERCIALES

7,22 34,3

a. Impuesto de sellos 0,03% 0,03% la soja; mas existen-

b. Impuesto a las transferencias bancarias 0,60% 0,60% cias (3 4 , 6 M Tm

c. Registro en Bolsa 0,07% 0,07% .

d. Comision corredor FAS 1,00% 1,00% frente a 3278 millo-

e. Andlisis 0,18% 0,14% nes esperadas por

f. Prefinanciacion exportacion 1,32% 1,32% el mefcado) . El re-

g. Financiacién IVA 0,14% 0,14% L .

h. Diferencias por calidad 11,90% porte de arca le
4. RECUPERO VENTA PELLETS CASCARA 4,50 31 ,6 millones ha,

FAS TEORICO S/Costo industrializacién

COSTO INDUSTRIALIZACION USD/tn

180.000 ha menos
que lo esperado por
los analistas pero
aun asi 300.000 ha
mads que en la cam-
pana precedene.

uUsD/tn
$/tn

USD/tn
USD/tn 0 -4

FAS TEORICO neto de costo industrializacién

Margen bruto

Margen neto

Los factores fundamentales de la soja son
bajistas, pero el mercado pareciera haberlos des-
contados a todos. Bajo este panorama, lo que ha
permitido que el precio de la soja se mantuviera
relativamente estable ha sido el comportamiento
del délar norteamericano, el petréleo y las noti-
cias de problemas logisticos provenientes de Ar-
gentina; pura coyuntura, en definitiva. Pero, dicha
coyuntura ha permitido “achicar” el tiempo du-
rante el cual la presion oferente de la produccién
sudamericana se hace sentir en la plaza interna-
cional y, por ende, en el CBOT. hasta que entran a
jugar las especulaciones sobre la siembra de gra-
nos gruesos de EE.UU. Es decir, el tiempo de la
transicion pareciera haberse acortado.

El saldo desde el 26 de marzo a este viernes 9 de
abril es una baja en los futuros de harina de soja

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 09/04/10

Del informe de oferta y demanda mensual, pu-
blicado este viernes 9, los stocks finales 2009/10
de la soja en EE.UU. no cambiaron cuando el mer-
cado esperaba que subieran. Pero, a escala mun-
dial los stocks de soja exhiben un aumento de mas
de 20 millones Tm, ante la recuperacién del nivel
de oferta. Los nimeros de produccién sudameri-
canos fueron elevados, confirmando la presion de
la oferta de esa region para las proximas semanas.
(El informe completo esta en las paginas 32 a 35.)
Para Brasil se subi6 la produccion en medio mi-
1l6n Tm, a 67,50 millones; para Argentina en 1
millén a 54 millones Tm.

Respecto de la medida de China sobre el aceite
de soja importado, estaria dirigida a recortar o con-
trolar las importaciones de ese producto, aplican-
do estrictos limites a la existencia de residuos. De
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esta manera, ello representaria un obsticulo para
el sector aceitero exportador argentino. Tal vez se
trate de una proteccién del gobierno chino hacia
su propia industria aceitera, o tal vez se trate de
una forma de presidon comercial para bajar pre-
cios. Como sea, seria importante esperar los proxi-
mos dias ya que ninguna de los dos dltimos obje-
tivos mencionados se podrian sostener en el tiem-

po.

TRIGO

El cereal continta presionado
por la oferta

El mercado de trigo en Estados Unidos no pue-
de despegarse del comportamiento de los demas
mercados mientras que continta presionado por
la gran oferta global.

Los futuros en Chicago mostraron bajas por las
amplias existencias y la limitacién que encuentra
en el mercado exportador por la falta de competi-
tividad en los precios frente a los menores valores
del trigo en la regioén del Mar Negro y Europa.

Los stocks de trigo en Estados Unidos reporta-
dos al 1° de marzo fueron de 1.352 millones de
bushels (36,79 millones de tn), levemente por
debajo de las estimaciones promedio del merca-
do de 1.366 millones pero arriba de las 1.040 mi-
llones del afno pasado a la misma fecha.

Las existencias compensarian la caida que se
proyecta de la produccién 2010 por las menores
siembras de trigo hasta los 53,8 millones de acres
(21,77 millones de hectireas) respecto de los 59,1
millones del ano anterior (un 9% menos).

La caida no esta impactando en los precios ya
que el clima estd acompanando para el buen desa-
rrollo del trigo de invierno cuya cobertura es la
menor en superficie desde 1913.

Las lluvias durante del fin de semana y las tem-
peraturas calidas de la presente semana beneficia-
rian el crecimiento de la cosecha de trigo de in-
vierno.

El USDA publicé su primer reporte de la tempo-
rada sobre el estado de los trigos de invierno, in-
dicando que el 65% del cereal estd en las catego-
rias de bueno a excelente, arriba del 45% del ano
pasado a la misma fecha.

Igualmente hay que tener en cuenta que nor-
malmente hay una correlacion bastante baja en-
tre el estado de los trigos al salir de dormanciay el
rinde final obtenido, por lo que es baja para el
mercado la importancia de la calidad de los culti-

vos a esta época.

Con prondsticos iniciales mayormente favora-
bles para los cultivos, el USDA recién publicara sus
primeras estimaciones en el mes de mayo.

En el informe mensual de abril que se publicé
este viernes solo mostré cambios por el lado de la
demanda: aumenté el uso del trigo como forraje y
residual y las exportaciones.

La demanda de exportacion pasé de 22,45 mi-
llones tn a 23,54 millones por un aumento en los
embarques en las dltimas semanas y perspectivas
de menos exportaciones en paises competidores.

De esta forma los stocks finales de trigo de la
campana 2009/10 se redujeron de los 27,23millo-
nes de tn proyectados en marzo hasta las 25,84
millones actuales.

A nivel mundial casi no se registraron cambios
en los componentes de oferta y demanda. La pro-
duccion continda proyectandose en 678 millones
tn frente a las 683 millones del ciclo anterior.

Para la demanda hubo un leve incremento del
uso de trigo como alimento forrajero que llevo a
reducir los stocks finales de 196,77 millones a
195,82 millones. Igualmente el nivel alcanzado
continda siendo el mayor en los dltimos siete anos,
recuperando hasta el 30% la relacién stock/consu-
mo mundial cuando en el 2007/08 habia alcanza-
do el 19,5%.

La recuperacion es el principal elemento de pre-
sién para los precios en los mercados pero parti-
cularmente en Chicago la posicién vendida de los
fondos puede generar sostén en los precios.

Esta semana se registraron algunas coberturas
de posiciones con importantes compras que ge-
neraron un sostenimiento en los precios durante
el comienzo de operatoria.

La noticia de que Irak compré 50.000 tn de tri-
go estadounidense como parte de una licitacién
total de 400.000 tn, donde también incluyd
200.000 tn de trigo ruso y 150.000 tn de trigo ca-
nadiense, fue alcista para los precios.

El volumen de nuevos negocios de exportacién
se refleja en los distintos informes semanales.

Las inspecciones de embarque de trigo suma-
ron 548.300 tn en la semana, arriba del informe
anterior y del volumen del ano pasado. El volu-
men fue casi el doble de lo que se necesita embar-
car por semana para cumplir con las proyecciones
oficiales, en el acumulado se registran 19,3 millo-
nes frente a las 23,4 millones del ano pasado.

Las ventas semanales, por su parte, totalizaron
las 533.400 tn, arriba del rango esperado por el
mercado de 250.000 a 450.000 tn. En el acumula-
do del ano comercial asciende a 21,43 millones
de tn frente a las 25,59 millones del 2009.
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Evolucién de la Oferta y Demanda mundial de trigo

mediados del 2008 no se
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Aunque dicha informa-
ciéon podria obtenerse a
partir de la obtenciéon de
los ROE Verde donde el
exportador debe especifi-
car el destino asi como
acreditar la tenencia del
grano.

En las dltimas semanas
el volumen otorgado de
Roe Verde de trigo fue
importante. En todo el

o - mmD

07/08 08/09 e 09/10p

El incremento reciente de las ventas hizo ajus-
tar al alza las proyecciones de exportaciones de
trigo en el informe mensual, del USDA pero las
ofertas de otros paises continua siendo un
limitante.

Para que los negocios continden a buen ritmo
los valores FOB estadounidense deben ser com-
petitivos frente a las ofertas de Rusia, Europa y
Australia.

Precios locales hasta del 2011

En las dos semanas que transcurrieron desde el
altimo Informativo Semanal el trigo local desper-
t6 de su letargo el ultimo dia de negocios mien-
tras que no mostrd cotizaciones en el mercado
disponible anteriormente aunque se declararon
compras.

Segun el informe semanal de compras, ventas y
embarques, en la semana finalizada el 25/03 hubo
declaraciones de compras por 128.500 tn y en la
semana al 31/03 por 93.000 tn.

Aladltima fecha el volumen acumulado de com-
pras del sector exportador asciende a 2,93 millo-
nes de tn, debajo de las 5,31 millones del ano pa-
sado a la misma fecha pero superando los embar-
ques estimados acumulados del ano comercial.

En los proximos quince dias se espera el arribo
de buques para embarcar unas 240.000 tn del ce-
real que, segun informes de empresas navieras, su-
peran el volumen del reporte anterior.

Del total relevado tan solo un 26% corresponde
a las terminales del up river, pero todo el tonelaje
tiene como destino Brasil que se convirtié en el
comprador casi exclusivo del cereal argentino.

Al no contar con el informe de los compromi-
sos de trigo argentino que dejo de publicarse a

mes de marzo se autoriza-
ron 563.393 tn para exportar, que se sumaron a
las 48.355 tn de enero, a las 125.697 tn de febrero
yalas 104.977 tn de los dias transcurridos en abril.

De esta forma desde comienzos del 2010 se otor-
garon Roe Verde de trigo por 842.422, tn que esta-
ria alcanzando el millén de toneladas adicional que
el gobierno comprometié autorizar a partir de
enero.

Si al volumen mencionado se le suman las auto-
rizaciones de noviembre y diciembre pasados, el
total de trigo autorizado supera levemente los 3
millones tn, arriba del remanente exportable de la
campana.

Con una cosecha de trigo 2009/10 de 7,5 millo-
nes de tn y un consumo interno estimado de 6,5
millones de tn el remanente para exportar alcan-
zaria 1 millén de toneladas.

La diferencia entre el mencionado volumen y
los 3 millones de trigo autorizados desde noviem-
bre hasta la fecha nos hace suponer que las exis-
tencias de trigo de la campana pasada superan,
como minimo, las 2 millones de toneladas.

La ausencia de datos respecto de los stocks limi-
ta el analisis del mercado de trigo ya que imposi-
bilita conocer cuinto de la cosecha ingreso real-
mente al circuito comercial y en manos de quie-
nes estan las existencias.

Si el sector exportador tiene trigo, no deberia
comprar mas para poder exportar pero si el pro-
ductor tiene trigo quiere encontrar precios en el
mercado.

Estos aparecieron el dltimo dia de negocios
cuando la molineria de Rosario pagé $ 581 por el
trigo gluten 28/PH 76 con descarga. El precio di-
fiere en $ 16 respecto del "valor de mercado" que
estableci6 el Ministerio para la jornada ya que le
descuenta el costo del flete.
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El precio que deberia negociarse, de ser un ex-
portador el comprador, seria de $ 597 que se for-
ma a partir del precio FOB minimo oficial de u$s
215 menos de descuento de los derechos de ex-
portacion y los gastos fobbing.

Estos ultimos estin compuestos de gastos fijos
que los exportadores tienen en los puertos y los
gastos comerciales que incurren en la compra de
la materia prima para luego ser exportada.

En el cuadro de la pag. 10 se muestra el detalle
de los mismos con la inclusion de recientes modi-
ficaciones en los importes por incrementos en al-
gunos conceptos que encarecen los mismos y au-
mentan los descuentos sobre el precio FOB.

En la revision realizada al 30 de marzo se mues-
tra un importante incremento en el concepto de-
nominado "SENASA (Inspeccion y habilitacion de
bodegas + certificado fitosanitario y calidad argen-
tina)" dentro de los gastos fijos en el puerto, pasd
de u$s 0,32 a u$s 1,82

Con los incrementos, el precio FAS tedrico re-
sultante muestra una importante reduccion que
no se habria reflejado ain en los "valores de mer-
cado" oficiales.

Asi, se estd construyendo un precio que tendrian
que pagar los compradores que difiere de la reali-
dad del mercado, también considerando que par-
timos de un precio FOB que puede partir de un
valor tedrico.

El precio FOB minimo oficial mostré una suba
de u$s 3 en la semana mientras que los informa-
dos por privados también aumentaron pero unos
u$s 7 para quedar vendedor a u$s 225.

La diferencia entre los precios FOB que se pue-
den conocer sobre el trigo argentino también lle-
varia a diferencias en los precios del trigo en el
mercado interno pero por el acuerdo firmado en-
tre el gobierno y los sectores demandantes el tni-
co precio valido es el "precio pleno oficial".

Si nos remontamos hacia atrds a otros anos don-
de el actual régimen no existia, es decir habia mas
competencia, los precios FAS teéricos muchas ve-
ces eran inferiores a los precios FAS reales o vice-
versa.

La decision de operar en momentos favorables
o desfavorables estaba en manos de los producto-
res que accedian a conocer precios diariamente
de su produccion.

La desaparicién del precio disponible de trigo
es uno de los elementos que desalento las siem-
bras de los productores en el 2009.

Para el 2010 las expectativas comienzan a ser mas
alentadoras que el ano pasado, con un incremen-
to en el area de cobertura gracias a las buenas con-
diciones de los suelos en aquellas zonas donde el

trigo tiene buenos rindes o un mercado asegura-
do como la molineria.

Esta semana el Subsecretario de Agricultura de
la Nacion, Oscar Solis en una entrevista dijo que
"en 10 dias vamos a dar a conocer medidas que
apuntan a dar certidumbre al productor triguero
y a generar una comercializacion fluida de la pro-
duccién. Estamos trabajando para lograr el con-
senso con todos los integrantes de la cadena
triguera".

A la espera de medidas que incentiven la siem-
bra de trigo en el 2010, la exportacién en San Lo-
renzo y la molineria de Rosario el viernes pagd
u$s 130 para el trigo con entrega en enero 2011.
Se relevaron operaciones por 5.000 tn en recinto

El regreso de los precios futuros del trigo cuan-
do adn no se sembrd es un buen puntapié para la
proxima campana.

MAIZ

Con exportaciones de maiz hay
precios

En Argentina el mercado del maiz estd escapan-
do a la presion de cosecha gracias a la demanda
del sector exportacién que compite para buscar el
grano.

Cuando en el mercado externo se registraron
bajas durante las dos semanas pasadas, en el mer-
cado local la comparacion con el viernes 26 de
marzo nos muestra una suba de 2 ddlares, hasta
los u$s 112 negociados para el maiz entrega mayo.

El precio igualmente mostré una mejora hasta
los u$s 115 el miércoles de esta semana y motivo
el ingreso de mas ordenes de ventas al recinto por
hasta unas 60.000 tn respecto de las 8.000 a 15.000
tn relevadas en las demais jornadas.

La suba respondia a un mejor comportamiento
externo que duré una sola jornada y alcanzé a
contagiar al mercado argentino que muestra mu-
cha actividad en el sector exportador.

Segin los ultimos dos informes de compras,
ventas y embarques del sector exportador, se de-
clararon compras por 403.900 tn en al semana fi-
nalizada el 25/03 y 200.000 tn en la semana del 31/
03. El acumulado de compras de maiz en la cam-
pana asciende a 7,15 millones de tn, superando
ampliamente las 3,85 millones del afio pasado a la
misma fecha.

Con el volumen de compras se tiene que satisfa-
cer los compromisos que se asumen a partir de la
obtencion de los nuevos ROE Verde pero el sector
exportador parte con un excedente de la campa-
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na anterior al finalizar con una posicién neta com-
prada de mas de 1 millén de tn segin se despren-
de del mismo informe.

Las actuales compras son la base para poder
obtener nuevos ROEs. En las ultimas semanas se
registré un importante incremento de las autori-
zaciones hasta acumular 3,17 millones de tn en el
mes de marzo y unas 414.667 tn en los dias trans-
curridos de abril.

Desde comienzos del 2010 se autorizaron ex-
portaciones de maiz por 6,10 millones de tn que
sumadas a las 10,40 millones del 2009 acumulan
ventas por 16,5 millones de tn.

Del volumen total es dificil determinar qué co-
rresponde a cada una de las campanas aunque en
el informe citado anteriormente se menciona que
los embarques estimados de maiz del ano comer-
cial 2008/09 ascienden a 10 millones de tn.

Con estos datos podriamos inferir que las algo
mas de 6 millones de tn de maiz autorizadas con
Roe Verde en el 2010 corresponden al presente
ciclo.

Si la cosecha argentina alcanza a 21 millones de
tn como se encuentran las mayoria de las proyec-
ciones (USDA, BCBA, y algunos privados), el re-
manente exportable luego de considerar un con-
sumo interno de 8,5 millones de tn seria del or-
den de las 12,5millones de tn sin considerar las
existencias de las campanas pasadas.

El conocimiento de los stocks de los productos
agricolas de las demas campanas permitiria hacer
un mejor analisis de la situacién en la que se en-
cuentran los distintos participantes del mercado.

No es lo mismo que queden pocos stocks a que
queden muchas existencias. El comportamiento de
la demanday de la oferta va a ser distinto asi como
el ritmo de las ventas al exterior.

Cereales: ROE Verde aprobados

Si la oferta (produccion + stocks iniciales) es
mayor, las exportaciones continuarian aumentan-
do y alejarian el fantasma que tienen muchos pro-
ductores que con el maiz puede pasar, en algin
momento, lo mismo que sucede con el trigo.

Igualmente los contextos de ambos mercados
son distintos. La cosecha argentina de maiz mas
que excede el consumo interno y es necesario el
mercado de exportaciéon cuando son muchos los
productores que quiere vender el cereal y prefie-
ren guardar la soja.

El avance de la cosecha gruesa, si bien el ritmo
es mayor en soja, muestra que los productores
estin mas interesados en realizar negocios sobre
el cereal donde los exportadores pagando menos
que la capacidad teérica a partir del precio FOB
con entrega en mayo encuentran un gran oferta.

Partiendo del precio FOB del maiz en mayo,
comprador a u$s 157,70 y vendedor a u$s 160,70,
se obtiene un precio FAS teérico de u$s 117,10
que estd por arriba de los u$s 112 que esta ofre-
ciendo el sector exportador en el recinto.

La diferencia entre un valor tedrico y el precio
de mercado es mas que habitual en esta época del
ano. Si recurrimos a un grifico historico de la re-
lacion se observa que en mas de una oportunidad
la realidad de los precios (por oferta o demanda)
estuvo por abajo de la teoria.

La referencia de un valor teérico estd causando
mas dano que beneficios a un mercado donde la
decision final de venta esta en manos de los pro-
ductores.

El USDA movi6 los precios en
Chicago

En las ultimas dos semanas el mercado estado-

. TRIGO MAIZ

Fecha de emision
ROE 45 ROE90 ROE 180 ROE 365 TOTAL ROE 45 ROE 180 ROE 365 TOTAL
Desde Ene 2009 5.000 1.117.417  620.000 494.700 2.237.117 | 139.664 5.867.047 6.006.711
Oct/2009 86.315 854.241 940.556 | 118.668 1.235.139 1.353.807
Nov/2009 30.000 1574373  1.604.373 82.378 1.828.823 1.911.201
Dic/2009 10.000 564.656 574.656 | 190.500 982.017 1.172.517
Total 2009 131315  1.117.417 620.000  3.487.970  5.356.702 | 531.210  5.867.047 4,045,979 10.444.236
Ene/2010 9.995 0 0 38.360 48.355 12.056 271.238 283.294
Feb/2010 8.295 117.402 125.697 2.240.480 2.240.480
Mar/2010 13.555 549.838 563.393 4,387 3.166.368 3.170.755
05/04/2010 750 77.891 78.641 2.000 100.000 102.000
06/04/2010 23.000 23.000 60.000 60.000
07/04/2010 3.000 3.000 14.500 182.968 197.468
08/04/2010 336 336 55.199 55.199
09/04/2010 0 0
Total 2010 32.931 0 0 809.491 842.422 32.943 0 6.076.253 6.109.196
TOTAL General | 164.246 1.117.417  620.000 4.297.461 6.199.124 | 564.153 5.867.047  10.122.232 16.553.432

Elaborado sobre la base de datos publicados por ONCCA.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 09/04/10 15




MERCADO AGROPECUARIO

unidense de maiz no hizo mis que estar atento a
las estimaciones que publicaba el USDA.

En primer lugar, el miércoles 31 de marzo se
publicaron las primeras estimaciones de siembra
para el 2010 y los stocks cuatrimestrales al 1° de
marzo y este viernes se publicé el informe men-
sual de oferta y demanda.

Para el primero hubo sorpresas que impactaron
negativamente en los precios de Chicago a saber:
los stocks cuatrimestrales de maiz estuvieron en
195,4 millones de tn, bien arriba del promedio de
las estimaciones del mercado de 190,40 millones,
y las siembras del maiz superan en un 3% las del
ano pasado.

En el 2010 se espera que la superficie de maiz
abarque 88,798 millones de acres (35,93 millones
de hectireas), mis que el ano anterior pero deba-
jo de las estimaciones promedio de los analistas
de 89.189 millones.

El drea fue levemente sostén de los precios fren-
te a las expectativas previas pero bajista al recor-
dar que seria la segunda mais alta desde la Segun-
da Guerra Mundial.

La estimacién realizada es una primera idea en
base a encuestas a los distintos productores que
evaldan entre otros: seguros, insumos y la relacion
de precios maiz/soja.

Los precios de ambos productos aisladamente
(el maiz diciembre bajé mas del 13,5% desde co-
mienzo del ano y la soja noviembre un 10%) pue-
den ser indicadores pero los productores los ana-
lizan en relacién al precio garantizado por los se-
guros en los distintos estados.

También los insumos son importantes. Mientras
que los precios de los productos agricolas tuvie-
ron un comportamiento parecido respecto del aho
anterior, los precios de los insumos mostraron una
notable baja que motiva la siembra de aquellos
productos que mas utiliza.

Siendo el maiz mis dependiente de los fertili-
zantes para obtener mejores rindes, la caida de los
precios de estos mejora la ecuacién econdémica de
muchos productores.

Continuando con los precios, el factor final es
la relacion entre el precio de maiz y el precio de la
soja. La relacion tradicional oscilaentre 22 1y 2,5
a 1 (soja contra maiz), en el 2008 fue de 1,8 a 1
durante el mes de marzo y en el 2009 volvio a los
25al.

Actualmente, la relacion entre soja noviembre y
maiz diciembre esta en niveles de 2,3 a 1, indican-
do que aun las cosas pueden cambiar en los proxi-
mos meses partiendo de la estimacion realizada
inicialmente.

Igualmente todo el anilisis que pueda realizar-

se de las distintas variables la determinante final
estard dada por las condiciones climaticas.

El clima cilido y seco en el cordén productor
durante la semana anterior impulso los trabajos
en los campos pero las lluvias del fin de semana
detuvieron los trabajos.

Las lluvias retasan el avance pero también ayu-
dan a los cultivos ya implantados.

Hay prondsticos favorables para este fin de se-
mana asi como para el comienzo de la préxima
semana.

Con buenas condiciones climaticas el precio del
maiz mostro bajas por el avance de las actividades
en los campos aunque usualmente en el corazén
del Medio Oeste las siembras comienzan a media-
dos de abril.

Los menores precios encontraron sostén en la
mejora del petréleo y en un rumor de que China
podria comprar maiz estadounidense.

Distintos operadores y analistas sefialaron que
el pais asiitico podria realizar compras de maiz
para abastecer algunas zonas ya que los precios
domésticos del maiz estan por arriba de los im-
portados.

El rumor no fue confirmado y los precios baja-
ron el jueves para absorber toda la suba de la jor-
nada anterior.

La caida de las cotizaciones de maiz igualmente
se acentuod el viernes cuando se publicé el infor-
me mensual del USDA.

Para Estados Unidos solo hubo cambios en la
demanda del cereal para forraje y residual, pas6
de 140,98 a 138,44 millones de tn, ajustando como
consecuencia a la suba los stocks finales.

La campana 2009/10 estaria finalizando con exis-
tencias de maiz por 48,24 millones de tn, arriba
de las 45,70 millones reportadas en marzo y de las
42,5 millones del ano anterior.

De esta forma los stocks serian los mas altos de
los ultimos tres anos, llevando el ratio stock/con-
sumo del 13,9% al 14,7%.

A nivel global hubo ajustes a la suba en la pro-
duccion hasta las 805,68 millones de tn respecto
de las 803,69 millones anteriores.

El incremento responde a una mayor cosecha
de maiz en Sudaifrica (13,5 vs. 14 millones) y Bra-
sil (51 vs. 53,5 millones) que supera la baja de
México (22 vs. 21,30 millones).

Para Estados Unidos el contexto de México es
favorable mientras que la situacién de mayor ofer-
ta en Sudamérica le genera competencia en el
mercado exportador.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada
Entidad 260310 2910310 3000310 3103110 | 05/0410 06/04/L0 07/04/10 0glo4/1g | Fromedio Promedio afio Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro
Maiz duro 445,78
Girasol 900,0 900,0 900,0 875,0 875,00 708,74 23,5%
Soja 829,0 842,0 818,0 8145 826,5 831,0 8455 849,9 838,23 1.000,74 -16,2%
Mijo
Sorgo 280,0 270,0 270,0 270,0 297,0 295,0 300,0 290,50 355,29 -18,2%
Bahia Blanca
Trigo duro
Maiz duro 454,0 461,0 459,0 458,00
Girasol 890,0 890,0 890,0 875,0 875,0 875,0 875,0 875,0 875,00 729,09 20,0%
Soja 850,0 867,0 8415 820,0 820,0 830,0 860,0 860,0 842,50 1.006,67 -16,3%
Cordoba
Trigo Duro 576,5 598,1 578,2 599,0 588,60 494,97 18,9%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 900,0 900,0 900,0 880,0 880,0 880,0 880,0 880,0 880,00
Soja
Trigo Art. 12
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro
Maiz duro 440,42
Girasol 892,3 893,2 892,1 877,1 879,2 879,0 8775 880,0 878,93 724,17 21,4%
Soja 800,0 818,2 830,0 830,0 819,55 993,71 -17,5%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 29/03/10 30/03/10 31/03/10 | 05/04/10 06/04/0 07/04/10 08/04/10 0/04/10 | 26/03/10 \g:rr'naacr']‘;rl‘
Harinas de trigo (s)
"0000" 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0
"000" 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0
Pellets de afrechillo (s)
Disponible (Exp) 270,0 270,0 260,0 260,0 260,0 260,0 260,0 250,0 270,0 -1,41%
Aceites ()
Girasol crudo 2.400,0 2.400,0 24000 | 24000 24000 24000 24000 24000 | 2.400,0
Girasol refinado 2.950,0 2.950,0 2950,0 | 29500 2.940,0 2.940,0 29400 2940,0 | 29500 -0,34%
Lino
Soja refinado 2.660,0 2.660,0 2.660,0 2.660,0 2.650,0 2.650,0 2.650,0 2.650,0 2.660,0 -0,38%
Soja crudo 2.250,0 2.250,0 2.250,0 | 22500 2.300,0 23000 23000 23000 | 2.250,0 2,22%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 600,0 600,0 600,0 600,0
Soja pellets (Cons Darsena) 860,0 860,0 860,0 860,0 820,0 820,0 820,0 820,0 860,0 -4,65%

(Dna) Darsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago _Modalidad 29/03/10  30/03/10 31/03/10 | 05/04/10 06/04/10 07/04/10 08/04/10 09/04/10  Var%  31/03/10
Trigo
g Mol/Ros GI28/PH76 Cdo. MIE slcz slcz slcz slcz slcz slcz slcz 581,00
Exp/SL Ene'll Cdo. MIE us$s 130,00
Mol/Ros GI24/PH76 Cdo. MIE us$s 130,00
Maiz
Exp/Ros 15/04-15/05 Cdo. Grado2  u$s 112,00
Exp/Tmb May Cdo. MIE u$s 110,00 115,00 112,00 112,00
Exp/SL May Cdo. MIE uss 110,00 112,00
Exp/SM May Cdo. MIE u$s 110,00 110,00 108,00 | 110,00 112,00 11500 112,00 112,00 3,7% 108,00
Exp/AS May Cdo. MIE u$s 110,00 110,00 108,00 | 110,00 112,00 115,00 108,00
Exp/PA May Cdo. MIE us$s 108,00 108,00 112,00 110,00
Exp/GL May Cdo. MIE u$s 110,00 115,00 110,00
Exp/Tmb-GL 15/05-16/06 Cdo. M/E us$s 108,00 112,00
Exp/SM Jun Cdo. MIE u$s 110,00 108,00 113,00 115,00 113,00 113,00 4,6% 108,00
Exp/Tmb Jun Cdo. MIE u$s 110,00 108,00 113,00 115,00
Exp/GL Jun Cdo. MIE u$s 110,00 108,00 113,00 115,00
Exp/AS Jun Cdo. MIE u$s 110,00 108,00 112,00 115,00 113,00 108,00
Exp/SM Jul Cdo. MIE u$s 112,00 114,00 114,00 114,00 114,00
Exp/Tmb Jul Cdo. MIE u$s 112,00 115,00
Exp/GL Jul Cdo. MIE u$s 112,00 115,00
Exp/AS Jul Cdo. MIE uss 113,00
Sorgo
Exp/Ros ClDesc. Cdo. MIE 270,00
Exp/Tmb-SM-GL ~ C/Desc. Cdo. MIE 270,00 270,00 | 270,00 27500 270,00 275,00 280,00 3,7% 270,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. MIE 270,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. MIE 280,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. MIE 280,00 300,00 290,00
Exp/Ros S/Desc. Cdo. MIE 280,00 300,00
Exp/SM Abr Cdo. MIE 280,00 270,00 270,00
Exp/SM May Cdo. MIE u$s 80,00 80,00 80,00 | 80,00 80,00 80,00
Soja
: Fca/Tmb-SM C/Desc. Cdo. MIE 810,00 | 820,00 820,00 840,00 840,00 850,00 4,9% 810,00
Fca/SL-VGG-GL ~ C/Desc. Cdo. MIE 840,00 810,00 | 820,00 820,00 840,00 840,00 850,00 4,9% 810,00
FcalRic C/Desc. Cdo. MIE 840,00 810,00 810,00 | 820,00 820,00 840,00 840,00 850,00 4,9% 810,00
Fca/Pergamino C/Desc. Cdo. MIE 790,00 790,00 800,00
Fca/Chivilcoy ClDesc. Cdo. MIE 760,00 770,00 790,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 820,00 | 825,00 830,00 820,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. MIE 825,00 830,00 850,00 855,00
Exp/AS D. 12/04 Cdo. MIE 840,00 820,00 820,00 850,00 820,00
Exp/Ramallo D. 12/04 Cdo. MIE 840,00 810,00 840,00 840,00 810,00
Exp/Lima D. 15/04 Cdo. MIE 830,00 810,00 800,00 | 800,00 800,00 820,00 830,00 840,00 50% 800,00
Fca/Tmb-SM S/Desc. Cdo. MIE 840,00 830,00
Fca/SL-Ric-VGG  S/Desc. Cdo. MIE 830,00
Fca/GL S/Desc. Cdo. MIE 830,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. MIE 850,00 850,00 850,00
Exp/AS S/Desc. Cdo. MIE 850,00 850,00
Exp/Ramallo S/Desc. Cdo. MIE 820,00 820,00
Exp/Ros H. 15/04 Cdo. MIE 850,00 820,00
Fca/Tmb-SM-GL ~ May Cdo. MIE u$s 220,00 218,00 220,00
Fca/SL May Cdo. MIE u$s 220,00 218,00
FcalRic May Cdo. MIE u$s 220,00 220,00
FcalVGG May Cdo. MIE u$s 220,00
EXp/SM-AS May Cdo. MIE u$s 220,00 215,00
Exp/Ram-Lima May Cdo. MIE uss 220,00
Fca/SM Jun'10 Cdo. MIE ug$s 221,00
Exp/SM-AS-Ros  Jun'10 Cdo. MIE us$s 222,00
Fca/SM Jul'10 Cdo. MIE us$s 222,00
Girasol
FcalRic-Ros C/Desc. Cdo. MIE 900,00 900,00 875,00 | 875,00 875,00 87500 875,00 875,00 875,00
FcalJunin C/Desc. Cdo. MIE 890,00 890,00 865,00 865,00 86500 86500 865,00
FcalVillegas C/Desc. Cdo. MIE 890,00 890,00 865,00 | 865,00 86500 86500 86500 865,00 865,00
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. MIE 880,00 880,00 855,00 | 855,00 855,00 85500 85500 855,00 855,00
Fca/SJ C/Desc. Cdo. MIE
Fca/Deheza C/Desc. Cdo.  FIt/Cnfit 900,00 900,00 875,00 | 875,00 87500 87500 87500 875,00 875,00
Fca/Reconquista  C/Desc. Cdo. MIE 900,00 875,00 | 875,00 87500 87500 875,00 875,00 875,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderfa entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jer6nimo Sur (Tmb) Timbties (VGG) Villa Gobernador
Galvez. Precios en délares convertibles a pesos segtn el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion ‘ Volumen  Int. Abiert0| 29/03/10 30/03/10 31/03/10| 05/04/10 06/04/10 07/04/10 08/04/10 09/04/10 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR032010 269.932 336.718 3,872 3,870 3,876
DLR042010 564.623 433.041 3,884 3,880 3,881 3,883 3,889 3,887 3,887 3,884 0,18%
DLR052010 443.439 265.249 3,902 3,895 3,895 3,895 3,903 3,901 3,903 3,896 0,03%
DLR062010 237.360 208.556 3,923 3,917 3,914 3,917 3,923 3,921 3,923 3,919 0,15%
DLR072010 81.289 172.744 3,945 3,939 3,937 3,940 3,945 3,946 3,944 3,942 0,23%
DLR082010 56.941 131.118 3,976 3,969 3,967 3,975 3,978 3,978 3,978 3,973 0,20%
DLR092010 63.471 127.367 4,007 3,998 3,997 4,006 4,010 4,013 4,013 4,005 0,15%
DLR102010 67.950 129.344 4,040 4,030 4,025 4,025 4,035 4,040 4,040 4,040 0,17%
DLR112010 8.050 118.531 4,076 4,069 4,069 4,069 4,079 4,080 4,080 4,080 0,29%
DLR122010 16.210 175.256 4,119 4,101 4,103 4,103 4,113 4,113 4,113 4,113 0,17%
DLR012011 32.100 47.267 4,159 4,135 4,131 4,131 4,141 4,141 4,141 4,141 0,02%
DLR022011 77.700 64.300 4,191 4,160 4,156 4,156 4,165 4,178 4,178 4,178  -0,02%
DLR032011 13.555 32.559 4,225 4,207 4,204 4,204 4,220 4,220 4,220 4,220
DLR042011 6.066 19.000 4,260 4,247 4,242 4,270 4,270 4,270 4,270 4,270 0,23%
DLR052011 7.010 54.433 4,302 4,287 4,257 4,290 4,310 4,310 4,310 4,310 0,19%
DLR062011 1.250 4,336 4,321 4,314 4,314 4,334 4,334 4,334 4,334 -0,05%
DLR072011 4,375 4,360 4,350 4,350 4,370 4,370 4,370 4370  -0,11%
DLR082011 2.000 2.000 4,420 4,405 4,390 4,390 4,410 4,410 4,410 4,410  -0,23%
DLR102011 330 4,545 4,530 4,515 4,515 4,535 4,535 4,535 4535  -0,22%
ECU032010 5,215 5,215 5,225
ECU042010 100 5240 5240 5250 5245 5210 5200 5185 5220  0,19%
ECU052010 100 5,265 5,265 5,275 5,270 5,240 5,230 5,215 5,250 0,29%
RFX000000 270 3,873 3,875 3,878 3,878 3,880 3,877 3,876 3,876 0,25%
AGRICOLAS EnU$S/Tm
IMR042010 24 255 108,00 108,00 107,30 107,20
ISR052010 6.050 9668 220,00 220,00 214,90 213,80 21510 218,00 217,70 220,50 1,85%
ISR072010 1.952 4119 223,40 223,40 218,20 217,30 218,30 221,30 221,00 223,60 1,73%
ISR092010 20 68 226,60 226,60 221,40 220,50 221,50 224,50 224,40 227,00 1,79%
ISR112010 456 504 231,30 231,30 226,30| 225,00 226,50 22830 22850 230,50 1,19%
ISR052011 148 92 219,50 219,50 213,50 213,20 215,50 218,00 217,50 218,00 -1,13%
MAI000000 136 109,00 109,00 107,50 107,20 109,00 113,50 112,00 112,00 2,75%
MAI042010 24 14 109,00 109,00 107,50 108,00 109,00 11350 112,00 112,00 2,75%
MAI052010 16 8 112,00 112,00 110,00/ 11050 112,00 11500 11350 113,50
SOF042010 2.596 677 220,00 220,00 214,00 215,30 217,70 220,30 219,50 222,50 2,16%
SOF052010 400 968 223,20 223,20 218,10 217,10 218,50 221,50 221,50 224,00 1,82%
SOF062010 49 164 225,00 225,00 220,00 219,50 221,00 224,00 224,00 226,00 1,89%
SOF082010 640 23160 231,60 226,70 226,00 226,00 22880 228550 230,00 0,88%
SOF102010 20 166 23150 23150 226,50 226,50 227,10 22950 229,00 230,50 1,10%
SOF112010 128 235,70 235,70 231,10 229,50 230,90 23350 233,10 23450 0,86%
SOF042011 164 164 221,00 221,00 214,50 214,50 216,50 220,00 219,50 21950  -1,13%
S0J000000 1267 221,00 221,00 215,00 215,00 217,70 220,30 219,50 222,50 1,14%
S0J042010 220,00 220,00 214,00 215,30 217,70 220,30 219,50 222,50 2,16%
S0J052010 2.289 2240 223,20 223,20 218,10 217,10 218,50 221,50 221,50 224,00 1,82%
S0J062010 181 32 22500 22500 220,00f 21950 221,00 224,00 224,00 226,00 1,89%
S0J072010 220 676 228,00 228,00 223,10 222,40 224,00 226,80 226,40 228,50 1,83%
S0J082010 20 60 231,60 231,60 226,70 226,00 226,00 228,80 228,50 230,00 0,88%
S0J092010 3 233,10 233,10 228,20 227,50 227,50 230,00 229,00 230,50 0,44%
S0J112010 278 82 235,70 235,70 231,10 229,50 230,90 233,50 233,10 234,50 0,86%
S0J052011 208 104 22250 22250 216,50 216,50 21850 221,00 220,50 22050 @ -1,12%
TOTAL 1.962.811 2.341.768
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posicion 29/03/10 30/03/10 31/03/10 05/04/10 06/04/10 07/04/10 08/04/10 09/04/10 var.
méx min Glima ma&x min ditima méx  min Gltima| m&x  min ditima m&x min dittima m&~ min ditima m&x  min ditima mé&x~ min dltima.~ sem.
FINANCIEROS  En$/uss
DLR032010 | 3873 3,869 3,872| 3,875 3,870 3,873| 3,876 3,875 3876
DLR042010 | 3,885 3,880 3,884| 3,886 3,875 3,880| 3,883 3,878 3,881| 3,883 3,880 3,883| 3,890 3,883 3,889| 3,891 3,886 3,887| 3,888 3,884 3,887| 3,886 3,880 3,884| 0,18%
DLR052010 | 3,903 3,891 3,902| 3,904 3,894 3,896| 3,908 3,891 3,894| 3,895 3,893 3,895| 3,903 3,895 3,903| 3,904 3,901 3,902| 3,903 3,897 3,903 3,900 3,894 3,896| 0,03%
DLR062010 | 3928 3,920 3,923| 3,927 3916 3,917| 3916 3,913 3913| 3,920 3,915 3,920| 3,923 3,923 3923| 3,929 3921 3,922| 3,924 3,920 3,923 3,921 3,916 3,919| 0,15%
DLR072010 3,950 3,940 3,945| 3943 3,937 3,939| 3,940 3,937 3,940| 3,946 3,942 3945 3,955 3,946 3,946| 3,948 3,944 3,944| 3,948 3,939 3,948 038%
DLR082010 | 3984 3,970 3,984| 3,973 3973 3,973| 3,967 3,967 3,967| 3,975 3,975 3,975| 3,978 3,970 3978| 3,990 3,978 3,978| 3,978 3,978 3,978| 3,977 3,970 3,977| 0.18%
DLR092010 | 4,015 4,013 4,013 3,998 3,995 3,998 4,006 4,005 4,006| 4,010 4,007 4,010| 4017 4,015 4,016| 4,017 4,017 4,017| 4,007 4,005 4,005/ 0.15%
DLR102010 4036 4,028 4,028| 4,027 4,020 4,025 4,035 4,033 4,033| 4,045 4,040 4,045
DLR112010 4073 4,071 4,073 4,080 4,076 4,076
DLR122010 | 4,120 4,115 4,119| 4,106 4,100 4,101| 4,103 4,103 4,103| 4,105 4,105 4,105| 4,108 4,108 4,108
DLRO012011 | 4,160 4,160 4,160| 4,146 4,135 4,135| 4,137 4,130 4,131 4135 4,135 4,135
DLR022011 | 4,191 4,185 4,191| 4,180 4,160 4,160| 4,150 4,150 4,150 4170 4,170 4,170
DLR032011 4210 4,207 4,207| 4,207 4,204 4,204 4,230 4,230 4,230
DLR042011 4,255 4,243 4,250( 4,260 4,260 4,260| 4,270 4,265 4,270| 4,260 4,260 4,260
DLR052011 4305 4,280 4,280| 4,255 4,255 4,255 4,320 4,320 4320
DLR082011 4,478 4,478 4,478| 4,466 4466 4,466
AGRICOLAS ~ Enuss/Tm
IMR042010 | 108,0 108,0 108,0| 108,0 108,0 108,0| 107,3 107,3 1073
ISR052010 | 220,3 219,0 220,0| 220,3 219,0 220,0| 2150 2134 214,9| 2155 212,6 2138|2154 2137 2151| 2186 2145 2180|2180 2173 217,7| 2205 219,0 2205 1,85%
ISR072010 | 224,0 223,3 2236 224,0 2233 223,6| 2182 217,3 2182 217,3 216,1 217,3| 218,6 217,7 218,3| 2224 2184 221,2| 221,4 2205 221,0| 2234 222,2 2234| 1,78%
ISR092010 2244 2244 2244
ISR112010 226,0 226,0 226,0( 226,0 224,8 225,0| 2265 2253 226,5| 228,3 226,0 228,3| 2285 2280 228,5/ 230,0 229,0 2300 1,10%
ISR052011 | 2195 219,5 21955 2195 2195 2195 2130 213,0 2130f 2155 2140 2155 2183 2164 218,0| 217,5 217,0 217,5/ 2180 217,5 218,0
MAI042010 1075 107,5 1075 109,0 109,0 109,0
MAI052010 | 112,0 112,0 112,0| 112,0 112,0 112,0
SOF042010 | 221,5 220,0 220,0| 221,5 220,0 220,0| 214,0 2130 214,0| 2153 2150 2153| 217,8 2153 217,5| 220,8 217,6 220,3| 220,5 219,3 219,5| 2225 2210 2225 2,25%
SOF052010 2162 216,2 2162| 217,0 2168 216,9| 2182 218,0 218,2( 220,5 2200 220,5
SOF062010 2200 2188 2200( 2195 2195 219,5
SOF102010 2271 227,1 2271| 227,0 2270 227,0
SOF042011 2165 216,0 2165|220,0 219,0 220,0| 2195 219,5 2195
S0J052010 | 223,8 2225 223,2| 2238 222,5 2232| 218,3 216,6 218,3| 2185 216,2 217,1| 218,6 217,1 218,5| 222,0 2180 221,4| 221,7 221,0 221,7| 2235 2230 2235 159%
$0J062010 2260 226,0 2260
$0J072010 2223 2223 2223 2268 2245 2268|2264 2264 226,4| 2285 2275 2285 183%
$0J082010 2300 230,0 230,0
S0J112010 | 235,0 2350 235,0| 2350 2350 2350( 230,1 230,1 230,1| 2295 229,5 2295 230,6 2304 230,6| 232,0 231,0 232,0| 233,6 233,0 233,0| 2345 2336 2345 130%
S0J052011 | 222,5 2225 222,5| 2225 222,5 2225 2185 2185 2185|220,0 2200 220,0 2205 2205 2205
817.179 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electronico) 2017473  Interés abierto en contratos
ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
- Preciode  Tipo de Volumen IA por|
Posicion o p., . ”p/l 29/03/10  30/03/10  31/03/10| 05/04/10  06/04/10  07/04/10  08/04/10  09/04/10
Ejercicio  opcion semanal  posicion
PUT
ISR052010 184 put 26 144 0,100 0,100
ISR052010 188 put 36 276 0,200 0,200
ISR052010 200 put 62 876 0,500
ISR052010 204 put 8 92 1,600
ISR052010 208 put 116 279 3,100 2,200 1,800
ISR052010 212 put 32 186 2,500 4,000 3,300 2,000
ISR052010 216 put 68 122 3,300 5,500 5,200 3,300 1,200
ISR052010 220 put 184 1013 5,300 8,200 7,500 5,500 2,200
ISR052010 224 put 4 1356 4,000
ISR052010 228 put 36 118 15,000
SOF102010 216 put 6 6 7,200
CALL
ISR052010 216 call 80 28 3,500
ISR052010 220 call 24 164 2,000
SOF102010 240 call 10 6 6,200

" El interés abierto corresponde al dia viemes. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada
Posicién ‘ Vol. Sem.  O. Interest | 29/03/10  30/03/10  31/03/10|  05/04/10  06/04/10 07/04/10 08/04/10 ~ 09/04/10 var.sem.
TRIGO B.A. 04/2010 100 134,00 133,00 133,00 132,00 130,00 130,00 130,00 130,00 -441%
TRIGO B.A. 05/2010 2.300 97 139,50 139,00 139,00 139,50 139,50 139,50 139,50 139,50
TRIGO B.A. 07/2010 9.600 916 142,50 141,50 140,50 141,00 141,50 141,50 141,00 141,00  -1,40%
TRIGO B.A. 09/2010 124 145,50 145,00 145,00 146,50 146,00 146,00 145,00 14550  -0,34%
TRIGO B.A. 01/2011 4.100 323 140,00 139,50 139,50 139,50 139,00 140,00 139,00 139,50  -0,36%
TRIGO B.A. 03/2011 100 5 14550 145,00 145,00 145,00 145,00 145,00 144,00 14450  -0,69%
TRIGO B.A. 07/2011 200 2 150,00 150,00 150,00 150,00 149,00 149,50
TRIGO B.A. 09/2011 200 2 152,00 152,00 152,00 152,00 151,00 151,50
MAIZ Q.Q. 05/2010 100 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
MAIZ Q.Q. 06/2010 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
MAIZ ROS 04/2010 55.000 585 109,40 109,30 107,50 108,00 110,00 113,70 112,20 112,50 3,02%
MAIZ ROS 05/2010 3.900 95 112,00 112,50 110,00 110,00 111,50 115,00 113,50 113,50 1,34%
MAIZ ROS 06/2010 100 1 113,00 115,00 115,00 114,00
MAIZ ROS 07/2010 10.200 679 113,30 113,50 111,50 112,00 112,50 113,50 113,50 114,00 0,88%
MAIZ ROS 09/2010 900 40 114,50 114,50 113,00 113,00 113,50 115,50 113,50 115,50 0,87%
MAIZ ROS 12/2010 1.000 36 118,50 118,70 117,50 117,00 117,50 119,00 118,50 120,00 0,42%
MAIZ ROS 04/2011 500 5 115,00 115,00 115,00 115,00 115,00 115,00
MAIZ ROS 07/2011 200 2 118,00 118,00 118,00 118,00 118,00 118,00
SOJA L.W. 05/2010 4.300 181 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00 -0,47%
SOJA Q.Q. 05/2010 10.100 438 98,00 98,00 98,00 98,00 97,50 97,50 97,50 9750  -1,02%
SOJA ROS 04/2010 3.300 22 221,60 215,00 213,50 215,00 216,80 220,50 220,00 222,00 1,83%
SOJA ROS 05/2010 288.000 10.251 222,60 222,50 217,40 217,00 218,80 222,00 220,50 223,40 1,68%
SOJA ROS 06/2010 1 223,00 223,00 218,00 218,00 219,80 223,00 221,50 224,30 1,95%
SOJAROS 07/2010 80.700 1.748 227,40 227,40 223,00 222,00 223,80 227,00 225,50 228,00 147%
SOJA ROS 09/2010 300 16 232,00 232,00 227,00 226,50 227,50 230,00 228,50 231,00 0,87%
SOJA ROS 11/2010 55.600 814 235,40 234,90 231,00 229,20 230,80 233,60 232,30 234,30 0,77%
SOJA ROS 05/2011 9.900 98 222,50 220,00 216,00 215,50 218,00 221,00 219,60 22000 -1,35%
SOJAROS 07/2011 800 6 222,00 222,00 224,50 227,50 226,00 226,50
SOJAROS 09/2011 600 6 228,00 228,00 230,50 233,50 232,00 232,50
SOJAVIL 05/2010 333 86,00 86,00 86,00 86,00 86,00 86,00 86,00 86,00
SOJAVIL 07/2010 2 85,00 86,00 86,00 86,00 86,00 86,00 86,00 86,00 1,18%
SOJA DAI 05/2010 195 87,00 86,00 86,00 86,00 86,00 86,00 86,00 86,00 -1,15%
SOJA DAI 07/2010 20 87,00 86,00 86,00 86,00 86,00 86,00 86,00 86,00 -1,15%
SOJA FRS 05/2010 11 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos Entonelada
Posicién Vol. Sem. 0. Interest | 29/03/10  30/03/10  31/03/10|  05/04/10  06/04/10 07/04/10 08/04/10  09/04/10 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 506,00 505,00 500,00 500,00 503,00 504,00 504,00 504,00 -0,40%
Maiz BA Inmed. 420,00 410,00 400,00 406,00 417,00 436,00 436,00 436,00 3,81%
Maiz BA Disponible 420,00 410,00 400,00 406,00 417,00 436,00 436,00 436,00 3,81%
Soja Ros Inm/Disp. 850,00 825,00 825,00 830,00 840,00 855,00 855,00 860,00 1,18%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 850,00 825,00 825,00 830,00 840,00 855,00 855,00 860,00 1,18%
MATBA. Operaciones en ddlares En tonelada

29103/10 3000310 31/03/10 05/04/10 06104/10 07/04/10 08104120 09104/10 var
Posicion méx  min dlima  méx min ditma  méx  min diima| max  min dtima  méax min ditma  max  min ditma max min dtma ma  min dtima  sem.
TRIGO BA 04/10 1300 1300 1300
TRIGO BA 05/10 1390 1375 1390 1385 1380 1385 1385 1385 1385 1395 1390 1390 1395 1395 1395 1395 1395 1395
TRIGO BA 07/10 1410 1410 1410 1410 1410 1410 1410 141,0 1410 1415 1410 1415 1415 1415 1415 1410 1410 1410 1410 1410 1410 -1,4%
TRIGO BA 0V/11 1400 1400 1400 1390 1385 1385 1400 1400 1400| 1390 1390 1390 1390 1390 1390 1400 1400 1400 1395 1390 1395 1395 1395 1395 -0,4%
TRIGO BA 03/11 1450 1450 1450
TRIGO BA 07/11 1500 1500 1500
TRIGO BA 09/11 152,0 1520 152,0
MAIZ QQ 05/10 1000 1000 1000
MAIZ ROS 04/10 1100 1090 1100 1098 1090 1094 1085 1075 1085 1090 1075 1090 1110 1100 1110 1135 1135 1135
MAIZ ROS 05/10 1120 1120 1120 1115 1115 1115 1100 1100 110,0 1130 1120 1130
MAIZ ROS 06/10 130 1130 1130
MAIZ ROS 07/10 1135 1130 1130 1134 1132 1134 1120 1115 1120 1140 1140 1140 1150 1135 1150 1150 1150 1150 1140 1140 1140 0,9%
MAIZ ROS 09/10 1140 1140 1140 17,0 1170 1170
MAIZ ROS 12/10 1190 1190 1190 1195 1195 1195 1190 1190 1190
MAIZ ROS 04/11 1150 1150 1150
MAIZ ROS 07/11 1180 1180 1180
SOJA IW 05/10 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050
SOJA QQ 05/10 90 980 980 980 970 970 975 970 95 975 975 915 -05%
SOJAROS 04/10 2140 2140 2140| 2150 2150 2150 2178 2170 2178 2210 2200 2205 2200 2200 2200
SOJAROSO0510 2240 2185 2233 2235 2215 2220 2185 2167 2185| 2190 2162 2171 2190 2174 2183 2225 2186 2224 2220 2205 2220 2240 2220 2233 15%
SOJAROSO7/10 2288 2272 2280 2285 2263 2267 2240 2220 2240| 2226 2220 2220 2240 2230 2236 2275 2236 2270 2268 2255 2265 2286 2270 2280 1,3%
SOJAROS 09/10 2320 2320 2320
SOJAROS1110 2355 2345 2355 2357 2343 2345 2315 2298 2315| 2300 2290 2295 2311 2300 2305 2342 2305 2335 2336 2323 2330 2345 2330 2343 1,0%
SOJAROSO51 2230 2225 2225 2215 2200 2200 2170 2160 2170 2185 2180 2185 2210 2180 2210 2200 22,0 2200 2200 2200 2200
SOJAROS 07/11 2220 2220 2220
SOJAROS 09/11 2280 280 2280
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque  29/03/10 30/03/10 31/03/10] 05/04/10 06/04/10 07/04/10 08/04/10 09/04/10 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 21200 212,00 212,00 212,00 21200 21300 21500 21500 212,00  1,42%
Precio FAS 152,36 15049  150,50| 150,50 150,48 151,16 152,70 15270 15236  0,22%
Precio FOB Abr'10 v218,00 v21800 v216,00] v216,00 v22500 v22500 v22500 v22500 v21800  3,21%
Precio FAS 158,38 15649 15450/ 154,50 16348 163,16 162,70 16270 15836  2,74%
Precio FOB May'10 V220,00 v220,00 v21800| v21800 v21800 v22500 v22500 v22500 v22000  2,27%
Precio FAS 160,38 15849 15650 15650 15648 16316 162,70 162,70 160,36  1,46%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 160,00 159,00 156,00 158,00 158,00 160,00 160,00 158,00 159,00  -0,63%
Precio FAS 11965 11720 11487| 11642 11642 117,98 117,98 11643 11884  -2,03%
Precio FOB Abr'10 €158,26 v 157,28
Precio FAS 11791 11547
Precio FOB May'10 v16259 16121  157,09| 157,77 15807 16240 159,15 158,17 158,96  -0,50%
Precio FAS 12224 11941 11595 11619 11649 12037 117,12 11659 11879  -1,85%
Precio FOB Jun'10 v162,69 162,99 v160,03| v16043 15374 15807 15640 156,39 160,43  -2,52%
Precio FAS 122,34 121,18 11890 11885 112,16 11604 11437 11482 12027 -4,53%
Precio FOB Juro 162,30 16142  159,64| v161,21 159,05 163,87 160,82 159,94 161,02  -0,67%
Precio FAS 12195 11961 11851 119,64 11747 12185 11880 11836 120,86 -2,07%
Precio FOB Ago'10 160,82 164,86 161,81 160,92
Precio FAS 11924 12283 119,78 119,34
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 102,00 102,00 100,00 100,00 100,00 100,00 10000 9800 102,00  -3,92%
Precio FAS 7473 7308 7149 7149 7153 7157 7153 69,89 7472  -6,46%
Precio FOB Abr'10 v109,05 v10807 v104,13| v104,62 v104,92 v107,67 v10954 v10856 v10876  -0,18%
Precio FAS 81,78 7915 7562 7611 7645 7924 8107 8045 8148 -1,26%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 35800 360,00 350,00 34800 35100 35400 354,00 356,00 35500  0,28%
Precio FAS 220,82 220,76 21428 21294 21485 21663 216,63 217,93 21902  -0,50%
Precio FOB May'10 35751 35843 34539| 34355 34594 351,08 350,35 353238 351,82  0,44%
Precio FAS 22031 219,09 20954| 20841 209,75 21385 21312 21545 21576  -0,14%
Precio FOB Jun'10 36045 361,10 34925 34640 34888 35531 354,39 356,96 35503  0,54%
Precio FAS 22325 22175 21340| 21126 212,69 21808 217,16 219,03 21897  0,03%
Precio FOB Jul'10 v34594 v34915 v35558 V352,00 356,32
Precio FAS 210,80 21296 21835 21477 21839
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 40500 40500 405,00 40500 40500 40500 40500 40500 40500
Precio FAS 23527 23392 23397| 23494 23494 23491 23491 23491 23520 -0,12%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
Tipo de cambio de referencia
29/03/10 30/03/10 31/03/10] 05/04/10 06/04/10 07/04/10 08/04/10 09/04/10 var.sem. 31/03/10
Tipo de cambio cprdr 38330 38350 38380 38390 38400 38360 308360 38360 -0,05% 338380
vndr 38730 38750 308780 38790 3,8800 38760 308760 38760 -0,05% 38780
Producto Der. Exp.
Trigo 230 29514 29530 2,9553| 2,9560 29568 29537 2,9537  2,9537 -0,05% 29553
Maiz 200 30664 30680 30704| 30712 30720 30688 30688 30688 -0,05% 30704
Demés cereales 200 30664 30680 30704| 30712 30720 30688 30688 30688 -0,05% 30704
Habas de soja 350 24915 24928  24947| 24954 24960 24934 24934 24934 -005% 24947
Semilla de girasol 320 26064 26078 26098 2,6105 26112 26085 26085 2,6085 -0,05% 256098
Resto semillas oleagin. 235 29322 29338 29361 29368 29376 29345 29345 29345 -0,05% 29361
Harina y Pellets de Trigo 130 33347 33365 33391 33399 33408 33373 33373 33373 -005% 33391
Harina y Pellets Soja 320 26064 26078 26098 26105 26112 2,6085 2,6085 2,6085 -005% 26098
Harina y pellets girasol 300 26831 26845 2,6866) 26873 26880 26852 2,6852 26852 -005%  2,6866
Resto Harinas y Pellets 300 26831 26845 2,6866| 2,6873 2,6880 26852 2,6852 2,6852 -0,05% 26866
Aceite de soja 320 26064 26078 26098 2,6105 26112 26085 2,6085 2,6085 -0,05% 26098
Aceite de girasol 300 26831 26845 2,6866] 26873 26880 26852 2,6852 26852 -0,05%  2,6866
Resto Aceites Oleaginos. 300 26831 26845 2,6866| 2,6873 2,6880 2,6852 2,6852 2,6852 -0,05% 26866
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) |[FOB Arg: Up River FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano |  Abr-10 May-10 Mar-10 Abr-10 May-10 Jun-10 Jul-10 Ago-10
Promedio enero 231,71 219,16 220,03 220,15 216,37 216,68 217,00
Promedio febrero 223,95 214,83 214,46 212,04 209,61 209,61 209,61
Promedio marzo 215,10 216,12 221,09 210,98 211,38 211,98 210,56 210,56 213,08
Semana anterior 212,00 v218,00 v220,00 204,00 204,10 204,10 204,40 204,40 206,80
29/03 212,00 v218,00 v220,00 201,69 201,50 203,30 203,80 203,80 206,30
30/03 212,00 v218,00 v220,00 203,71 203,70 205,50 206,00 206,00 208,50
31/03 212,00 v216,00 v218,00 199,04 199,00 199,00 199,60 199,60 202,10
05/04 212,00 v216,00 v218,00 202,70 202,70 203,00 203,00 205,40
06/04 212,00 v225,00 v218,00 206,30 206,30 206,60 206,60 209,20
07/04 213,00 v225,00 v225,00 206,50 206,50 208,70 208,70 213,00
08/04 215,00 v225,00 v225,00 205,90 205,90 208,00 208,00 212,40
09/04 215,00 v225,00 v225,00 fli fi fi fi fi
Variacion semanal 1,42% 3,21% 2,27% 0,88% 0,88% 1,76% 1,76% 2,71%
Chicago Board of Trade@)
May-10 Jul-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 May-11 Jul-11 Sep-11 Dic-11
Promedio enero 195,88 199,98 205,36 214,33 222,92 226,09 229,76 235,20 240,42
Promedio febrero 185,18 189,76 195,47 204,78 214,16 218,18 222,83 228,26 235,03
Promedio marzo 177,69 182,38 188,11 197,91 207,11 211,69 216,42 220,89 227,32
Semana anterior 170,77 175,64 181,43 191,71 201,27 205,95 211,00 215,23 221,66
29/03 170,77 175,64 181,52 191,90 201,45 206,14 210,73 214,95 221,39
30/03 173,43 178,30 184,27 194,65 204,30 208,34 213,67 217,89 224,32
31/03 165,53 170,49 176,56 187,03 196,77 200,99 206,69 210,91 217,34
01/04 167,10 172,15 178,21 189,05 199,15 203,47 209,54 214,31 220,74
05/04 166,64 171,69 177,84 188,68 199,34 204,02 209,72 214,59 220,93
06/04 170,31 175,36 181,52 192,27 202,46 207,61 213,39 218,35 224,69
07/04 174,63 179,59 185,74 195,76 205,68 211,19 216,98 222,40 228,83
08/04 172,42 177,29 183,63 193,83 203,84 209,54 214,86 220,28 226,71
09/04 171,14 176,10 182,44 192,63 202,83 208,52 213,85 219,36 225,79
Variacion semanal 0,22% 0,26% 0,56% 0,48% 0,78% 1,25% 1,35% 1,92% 1,86%
Kansas City Board of Trade()
May-10 Jul-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 May-11 Jul-11 Sep-11 Dic-11
Promedio enero 196,35 200,68 204,91 211,56 206,98 186,11 224,49 217,31 222,74
Promedio febrero 187,04 191,08 195,35 201,65 207,94 187,04 214,99 218,65 224,95
Promedio marzo 180,60 184,60 188,86 195,32 201,50 180,60 209,49 212,44 218,17
Semana anterior 174,72 178,76 182,99 189,51 195,66 174,72 203,75 207,05 213,30
29/03 173,98 178,12 182,44 188,96 195,11 173,98 203,20 206,50 212,75
30/03 176,19 180,32 184,64 191,16 197,32 176,19 205,40 208,71 214,95
31/03 169,67 173,89 178,30 184,82 191,16 169,67 199,25 203,20 209,44
01/04 172,70 177,02 181,33 187,76 194,10 172,70 202,00 205,77 212,38
05/04 173,34 177,29 181,52 188,04 194,38 173,34 202,28 206,32 213,12
06/04 176,92 180,97 185,38 191,90 198,33 176,92 206,41 210,45 217,25
07/04 180,78 184,82 189,14 195,66 202,09 180,78 210,18 214,22 221,02
08/04 178,39 182,34 186,75 193,09 199,52 178,39 207,61 211,83 218,63
09/04 177,66 181,61 186,11 192,45 198,88 177,66 206,96 211,19 217,99
Variacién semanal 1,68% 1,59% 1,71% 1,55% 1,64% 1,68% 1,58% 2,00% 2,20%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.

(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos aLitorizados de Chicago. (4) Colorado duro de inviemo.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 09/04/10

23



PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1)| FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Dic-09 Ene-10 Feb-10 Abr-10 Ago-09 Sep-09 Oct-09 Nov-09
Promedio enero 154,25 149,42 150,93
Promedio febrero 138,05 132,40
Promedio marzo 110,10 115,92
Semana anterior 102,00 v108,76
29/03 102,00 v109,05
30/03 100,00 v108,07
31/03 100,00 v104,13
05/04 100,00 v104,62
06/04 98,00 v104,92
07/04 100,00 v107,67
08/04 100,00 v109,54
09/04 98,00 v108,56
Variacién semanal -3,92% -0,18%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA,, | FOB Arg-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Abr-10 May-10 Jun-10 Jul-10 Mar-10 Abr-10 May-10 Jun-10
Promedio enero 178,45 169,35 161,71 179,07 179,02 179,77 176,13
Promedio febrero 161,75 160,23 161,63 168,03 169,24 168,95 166,25
Promedio marzo 160,38 162,52 160,64 160,75 161,17 163,27 164,96 165,60 167,77
Semana anterior 159,00 158,96 160,43 161,02 159,15 159,90 160,70 163,20
29/03 160,00 c158,26 v162,59 v162,69 162,30 159,23 160,20 161,00 163,50
30/03 159,00 v157,28 161,21 162,99 161,42 157,85 159,30 160,00 161,80
31/03 156,00 157,09 v160,03 159,64 154,70 155,50 156,30 160,00
01/04 fer. fer. fer. fer. fer. 155,30 156,10 157,90
05/04 158,00 157,77 v160,43 v161,21 155,80 156,60 160,40
06/04 158,00 158,07 153,74 159,05 156,10 156,90 160,60
07/04 160,00 162,40 158,07 163,87 161,60 162,80 165,30
08/04 160,00 159,15 156,40 160,82 158,40 159,50 162,00
09/04 158,00 158,17 156,39 159,94 fl fl fli
Variacién semanal -0,63% -0,50% -2,52% -0,67% -0,94% -0,75% -0,74%

Chicago Board of Trade(s)

May-10 Jul-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 May-11 Jul-11 Sep-11 Dic-11

Promedio enero 156,13 159,71 161,99 164,09 167,94 170,38 172,47 170,47 169,83
Promedio febrero 147,32 151,46 154,29 156,88 161,31 164,05 166,11 164,16 162,96
Promedio marzo 144,71 149,07 152,54 156,03 160,36 163,13 165,23 163,71 162,42
Semana anterior 140,25 144,68 148,12 151,77 156,10 158,95 161,21 160,13 158,95
29/03 140,55 144,97 148,52 152,16 156,59 159,64 161,90 160,23 159,34
30/03 139,56 144,09 147,53 151,08 155,51 158,46 160,72 159,34 158,36
31/03 135,82 140,35 144,09 148,12 152,75 155,90 158,06 157,08 156,49
01/04 135,62 140,15 144,09 148,42 153,05 156,10 158,26 158,06 157,77
05/04 136,12 140,74 144,78 149,31 154,03 157,18 159,34 159,05 158,95
06/04 136,41 140,94 145,07 149,50 154,32 157,47 159,84 159,74 159,74
07/04 140,35 144,78 148,71 152,85 157,77 161,12 163,77 163,77 163,97
08/04 137,10 141,53 145,66 150,09 155,21 158,56 161,02 160,82 161,41
09/04 136,12 140,64 144,78 149,11 154,13 157,47 159,84 159,74 160,13
Variacién semanal -2,95% -2,79% -2,26% -1,75% -1,26% -0,93% -0,85% -0,25% 0,74%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) | SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1)| FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Mar-10 Abr-10 Emb cerc Feb-10 Mar-10 Abr-10 May-10
Promedio enero 370,00 153,50 894,85 870,23 879,50 880,00
Promedio febrero 370,00 155,00 168,50 847,90 839,00 849,40 858,89 869,15
Promedio marzo 388,33 160,71 166,54 149,75 860,71 849,55 855,60 862,83
Semana anterior 405,00 155,00 150,00 860,00 845,00 852,50
29/03 405,00 155,00 150,00 860,00 850,00 857,50
30/03 405,00 155,00 149,00 860,00 852,50 858,75
31/03 405,00 155,00 149,00 860,00 842,50 850,00
05/04 405,00 155,00 149,00 860,00 847,50 852,50
06/04 405,00 155,00 149,00 860,00 847,50 852,50
07/04 405,00 155,00 149,00 870,00 847,50 852,50
08/04 405,00 155,00 147,50 870,00 847,50 852,50
09/04 405,00 155,00 147,50 870,00 850,00 857,50
Var.semanal 0,00% 0,00% -1,67% 1,16% 0,59% 0,59%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite(9)

Afloat Mar-10 My/JI-10 En/Mr.10 Fb/Mr.10 Mar-10 Ab/Jn.10 JI/St.10 Oc/Dc.10
Promedio enero 235,69 970,00 960,45 982,50 1.012,75 1.026,84
Promedio febrero 242,25 246,16 947,00 957,78 985,75 990,75
Promedio marzo 230,74 939,29 953,75 985,00 968,41
Semana anterior 227,75 940,00 970,00 955,00
29/03 228,77 930,00 945,00 970,00 950,00
30/03 228,02 970,00 960,00
31/03 960,00 945,00
01/04 965,00 945,00
05/04
06/04 970,00 950,00
07/04 970,00 945,00
08/04 965,00 945,00
09/04 970,00 950,00
Var.semanal 0,00% -0,52%
SOja Délares por tonelada
SAGPyA,, |FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Emb cerc May-10 Jun-10 Jul-10 Mar-10 Abr-10 May-10 Jun-10 Jul-10
Promedio enero 384,80 365,49 365,93 367,09 385,23 383,56 380,56 380,56 380,56
Promedio febrero 347,05 347,23 347,65 340,02 368,71 368,32 364,11 364,11 364,11
Promedio marzo 352,57 350,32 353,22 349,80 371,38 371,03 372,22 371,42 368,92
Semana anterior 355,00 351,82 355,03 371,10 371,10 373,50 373,50 370,68
29/03 358,00 357,51 360,45 376,70 376,70 378,90 378,90 376,19
30/03 360,00 358,43 361,10 379,10 379,10 381,20 381,20 375,46
31/03 350,00 345,39 349,25 379,10 367,00 369,90 369,90 364,92
01/04 fer. fer. fer. fer. 367,00 370,40 370,40 367,01
05/04 348,00 343,55 346,40 v345,94 364,10 367,50 367,50 363,15
06/04 348,00 345,94 348,88 v349,15 367,20 370,50 370,50 365,72
07/04 354,00 351,08 355,31 v355,58 370,10 373,40 373,40 368,85
08/04 354,00 350,35 354,39 v352,00 367,20 370,70 370,70 367,01
09/04 356,00 353,38 356,96 v356,32 fli fl fl fli
Var.semanal 0,28% 0,44% 0,54% -1,05% -0,75% -0,75% -0,99%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino/uruguayo, CIF Rotterdam. (9) Crudo puesto en tanque en €l noroeste de Europa.
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SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br.

Sep-09 Nov-09 Mar-10 Mr/Ab10 Abr-10 Ab/My10 May-10 Jn/JI10 Ago-10
Promedio enero 376,32 374,92 365,81 397,02 364,73 367,93
Promedio febrero 359,13 355,57 351,73 350,29 353,03
Promedio marzo 362,59 356,80 355,03 356,69 357,82
Semana anterior 356,60 356,60 358,16 357,34
29/03 361,38 361,74 363,77 362,11
30/03 363,03 363,58 365,33 361,65
31/03 351,09 353,11 355,13 355,96
01/04 352,19 352,01 354,30 353,57
05/04 350,91 351,82 354,49 355,13
06/04 355,13 355,13 358,44 359,45
07/04 358,81 361,74 362,94
08/04 357,89 361,38 361,19
09/04 360,55 363,95 364,59
Variacion semanal 1,11% 1,62% 2,03%

Chicago Board of Trade(s)

May-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Nov-10 Ene-11 Mar-11 May-11 Jul-11
Promedio enero 363,21 365,24 363,18 357,31 352,68 355,91 358,86 358,45 359,65
Promedio febrero 348,17 351,02 349,52 343,61 339,13 342,46 345,33 346,35 348,43
Promedio marzo 350,05 352,93 351,53 345,90 341,84 345,01 347,70 349,28 351,50
Semana anterior 349,81 352,65 349,99 342,46 337,31 340,44 343,19 344,94 347,69
29/03 355,50 358,07 354,77 345,95 340,07 343,01 345,58 347,23 349,99
30/03 357,89 360,37 356,15 346,68 340,44 343,38 345,95 347,60 350,17
31/03 345,77 349,07 346,78 340,25 337,31 340,35 342,92 344,66 347,42
01/04 346,13 349,53 347,69 342,73 340,16 343,28 345,95 347,88 350,63
05/04 343,93 347,33 345,95 341,08 338,88 341,91 344,57 346,50 349,62
06/04 347,05 350,36 349,16 344,30 342,37 345,40 348,06 350,17 353,11
07/04 349,99 353,30 351,92 347,51 345,86 348,89 351,37 353,21 356,05
08/04 347,79 351,28 350,17 346,13 344,48 347,51 349,81 351,46 354,31
09/04 349,90 353,48 351,74 346,59 344,11 347,23 349,53 351,92 354,77
Variacién semanal 0,03% 0,23% 0,50% 1,21% 2,02% 2,00% 1,85% 2,02% 2,03%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Abr-10 Jun-10 Ago-10 Oct-10 Dic-10 Abr-10 Jun-10 Ago-10 Oct-10
Promedio enero 501,89 480,65 476,94 480,80 566,98 549,07 550,18
Promedio febrero 491,84 474,48 455,64 459,33 455,24 555,49 540,88 533,36 538,20
Promedio marzo 450,66 444,36 434,19 437,70 433,96 508,98 503,03 506,21 512,54
Semana anterior 428,20 430,35 413,65 430,88 424,99 473,27 484,94 492,44 493,93
29/03 431,93 435,07 419,40 437,23 430,42 477,19 489,18 496,85 498,47
30/03 432,05 434,42 420,52 436,47 429,89 475,79 487,86 494,54 495,51
31/03 432,38 433,45 422,85 435,48 429,60 474,77 485,80 492,44 492,86
05/04 434,82 435,88 424,21 440,33 438,21 474,48 483,92 491,13 491,56
06/04 435,57 433,75 421,07 439,19 436,42 480,22 488,00 490,24 490,13
07/04 437,79 436,18 426,96 445,72 443,04 487,50 491,04 495,97 495,86
08/04 437,46 435,53 426,11 444,42 442,06 488,21 491,20 495,27 495,16
09/04 431,99 436,93 427,81 446,27 443,37 485,12 492,42 496,60 496,60
Variacién semanal 0,88% 1,53% 3,42% 357% 4,32% 2,50% 1,54% 0,85% 0,54%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(i1) Rotterdam(12)

Abr-10 May-10 Jn/St10 Oc/Dc10 En/Mr11 Abr-10 May-10 Jn/St10 Oc/Dc10
Promedio enero 358,95 351,05 352,32 335,88
Promedio febrero 333,10 321,70 325,17 309,33
Promedio marzo 339,00 330,80 323,42 319,68 321,43 330,17 317,22 307,44 307,09
Semana anterior 342,00 332,00 321,00 320,00 321,00 309,00 309,00
29/03 345,00 339,00 324,00 322,00 322,00 323,00 315,00 310,00
30/03 350,00 342,00 330,00 326,00 327,00 335,00 319,00 313,00
31/03 360,00 344,00 332,00 327,00 328,00 337,00 318,00 316,00
01/04 350,00 333,00 323,00 325,00 326,00 332,00 327,00 310,00 312,00
05/04
06/04 336,00 332,00 319,00 321,00 322,00 323,00 305,00 307,00
07/04 337,00 330,00 321,00 322,00 323,00 330,00 325,00 308,00 309,00
08/04 350,00 333,00 323,00 325,00 326,00 332,00 327,00 310,00 312,00
09/04 348,00 328,00 322,00 324,00 326,00 332,00 324,00 309,00 311,00
Variacion semanal 1,75% -1,20% 0,31% 1,25% 0,93% 0,00% 0,65%

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua
Emb cerc Abr-10 May-10 My/St10 Oc/Dcl0 Abr-10 May-10 JniJI10 Ag/St10

Promedio enero 364,05 305,10 298,85 310,69
Promedio febrero 337,10 298,45 273,72 290,50
Promedio marzo 287,29 289,28 279,30 270,95 278,20 288,32 283,85 280,25 276,93
Semana anterior 297,00 300,26 286,04 213,37 281,25 286,49 290,89 283,40 278,88
29/03 300,00 306,88 290,56 277,89 284,06 294,20 295,85 292,77 283,95
30/03 308,00 313,44 289,02 280,75 285,60 301,04 302,96 294,97 287,37
31/03 292,00 291,89 277,45 269,18 279,54 288,58 278,55 272,49
01/04 fer. fer. fer. fer. fer. 279,87 282,08 278,77 276,34
05/04 286,00 286,82 278,44 268,52 278,55 279,93 277,06 272,93
06/04 290,00 290,01 280,97 269,40 280,97 281,19 279,21 274,91
07/04 284,00 291,67 281,08 272,21 283,95 282,85 280,64 278,88
08/04 281,00 288,36 279,87 270,50 281,75 277,89 278,11 277,12
09/04 282,00 288,36 281,41 282,52 281,41 281,19 278,66
Var.semanal -5,05% -3,96% -1,62% 0,45% -3,26% -0,78% -0,08%
Harina de Soja Délares por tonelada

May-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Oct-10 Dic-10 Ene-11 Mar-11 May-11
Promedio enero 314,53 313,96 312,01 308,30 301,09 299,37 300,71 303,28 304,56
Promedio febrero 297,39 296,33 293,69 289,78 281,70 280,71 282,13 285,01 287,04
Promedio marzo 292,36 291,34 289,10 285,76 278,11 277,29 278,53 281,66 283,25
Semana anterior 298,61 294,97 291,45 286,60 271,78 275,46 276,34 279,32 281,31
29/03 305,22 301,59 297,40 291,12 280,97 278,55 279,32 282,52 284,17
30/03 312,06 307,65 302,47 295,08 282,74 280,09 281,19 284,17 285,82
31/03 292,99 291,78 288,58 283,51 275,46 274,03 274,91 278,00 279,65
01/04 293,10 292,00 289,46 285,16 278,33 271,34 278,44 281,53 283,18
05/04 287,92 287,26 285,05 280,64 273,70 273,04 274,14 277,23 278,88
06/04 290,01 289,13 286,82 282,63 276,12 275,46 276,57 279,65 281,31
07/04 292,77 291,67 289,57 285,49 279,10 278,44 279,54 282,52 284,17
08/04 289,46 289,13 287,48 283,73 276,46 276,23 277,23 279,98 281,64
09/04 292,44 291,67 289,46 285,27 278,00 277,01 277,89 280,64 282,30
Var.semanal -2,07% -1,12% -0,68% -0,46% 0,08% 0,56% 0,56% 0,47% 0,35%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos avtorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA () Rotterdam (13)

Emb cerc C.Nueva Feb-10 Mar-10 Abr-10 Ab/Jn10 My/JI10 Ag/Oc10 Nv/En1l
Promedio enero 843,75 831,55 910,74 904,62 904,62 916,90 914,21 914,21
Promedio febrero 835,60 830,05 899,58 906,33 900,78 935,43 897,11 906,02 942,26
Promedio marzo 823,71 833,80 917,73 908,94 920,32 935,31
Semana anterior 808,00 817,00 911,00 897,60 911,00 924,39
29/03 817,00 824,00
30/03 807,00 814,00 905,38 918,79
31/03 797,00 892,72 906,24 919,77
01/04 fer. 929,75 943,32
05/04 820,00
06/04 820,00 902,14 915,50 928,87
07/04 820,00 906,28 922,32 935,69
08/04 825,00 914,48 927,83
09/04 825,00 928,57 943,39 956,87
Var.semanal 2,10% 3,45% 3,56% 3,51%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Mar-10 Abr-10 My/JI10 Ag/Dc10 Abr-10 May-10 JniJI.10 Ag/St.10 Oc/Dc.10

Promedio enero 835,20 791,97 827,51 824,84 871,04
Promedio febrero 830,57 826,28 827,94 834,25 842,27
Promedio marzo 833,76 821,19 831,09 852,76 828,49 821,24 822,90 828,12 854,21
Semana anterior 807,98 816,36 812,40 811,29 818,57 840,61
29/03 813,93 822,54 817,80 820,55 830,25 849,87
30/03 799,60 810,63 807,88 804,02 813,94 837,31
31/03 786,15 797,40 804,90 812,84 830,25
01/04 fer. fer. fer. fer. 813,06 819,01 828,71 845,24
05/04 811,84 822,76 817,91 855,16
06/04 819,44 830,36 827,17 863,98
07/04 822,97 834,44 830,14 865,53
08/04 821,65 828,27 839,95 865,75
09/04 821,65 832,02 841,50 866,19
Var.semanal 1,69% 2,55% 2,80% 3,04%

Chicago Board of Trade(14)

May-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Oct-10 Dic-10 Ene-11 Mar-11 May-11
Promedio enero 852,03 860,87 864,35 867,35 869,44 876,10 882,54 886,95 888,29
Promedio febrero 850,74 860,68 864,58 867,39 869,22 875,12 880,81 885,22 886,61
Promedio marzo 878,09 884,34 887,67 890,31 895,55 901,10 905,48 907,73 908,98
Semana anterior 858,69 868,17 871,91 874,78 877,43 884,70 889,77 894,18 895,28
29/03 865,74 875,44 879,41 882,05 884,48 891,75 897,05 901,46 902,56
30/03 852,51 862,43 866,40 869,27 871,91 879,19 884,48 888,89 889,99
31/03 844,58 854,72 858,91 861,77 864,64 872,13 877,43 881,83 882,94
01/04 859,35 869,71 873,90 877,20 880,29 887,13 892,42 896,83 897,93
05/04 867,50 877,87 882,28 885,80 888,89 895,94 901,23 906,08 908,29
06/04 876,76 887,13 891,53 894,84 897,71 904,76 910,05 915,12 917,99
07/04 882,50 892,86 897,49 900,79 903,66 910,71 915,78 920,86 923,72
08/04 880,07 890,65 895,72 899,03 901,68 908,73 914,02 919,09 922,40
09/04 882,72 893,30 897,93 901,46 904,32 911,38 916,67 921,74 925,04
Var.semanal 2,80% 2,89% 2,98% 3,05% 3,07% 3,02% 3,02% 3,08% 3,32%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 31/03/10 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha SIN DATOS semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*)
1 2 3 afio comercial
Trigo pan 09/10 93,0 2.938,1 98,0 64,7 1650,3
(Dic-Nov) (5.317,4) (699,3) (356,0) (3.658,1)
Maiz 09/10 200,0 7.154,5 585,1 94,7 1508
(Mar-Feb) (3.856,6) (1.022,9) (163,5) (1.236,0)
08/09 0,2 11.091,4 1.455,2 1.315,6 10.025,3
(17.235,2) (3.864,7) (3.169,5) (14.451,1)
Sorgo 09/10 28,1 405,4 54,9 34 94
(Mar-Feb) (174,7) (24,8) (0,1) (53,0)
08/09 1.167,9 72,3 56,3 1.154,1
(1.394,7) (123,7) (71,0) (1.127,6)
Cebada Cerv. 09/10 (*) 369,6 3357 216,1 88,2
(Dic-Nov) (920,6) (478,1) (325,7) (105,3)
Soja 09/10 500,3 8.497,2 3.6775 625,6
(Abr-Mar) (3.326,3) (2.389,0) (439,8)
08/09 8,1 6.753,6 17115 1.690,5 3.907,4
(16.808,7) (5.314,4) (4.5487) (11.795,9)
Girasol 09/10 0,8 17,9 54 19
(Ene-Dic) (35,5) (23,9) 47)
08/09 78,4 36,5 20,7 27,0
(312,1) (155,7) (70,7) (22,2)

(*) Datos de embarque mensuales hasta DICIEMBRE, y desde ENERO es estimado por Situacion de Vapores. (**) Los datos de exportacién corresponden al INDEC, hasta diciembre.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 25/03/10
Trigo pan

Soja

Girasol

Al 03/02/10
Maiz

Sorgo

09/10

08/09

09/10

08/09

09/10

08/09

09/10

08/09

09/10

08/09

Compras Compras Total Fijado
estimadas (*) declaradas a fijar total 3
2.301,8 2.186,7 697,9 361,1
(2.494,8) (2.370,1) (922,6) (359,3)
5.916,1 5.620,3 1.398,1 1.342,4
(6.888,5) (6.544,1) (1.867,0) (1.865,7)
9.787,9 9.787,9 7.283,8 1.121,4
(5.365,6) (5.365,6) (4.095,3) (746,1)
25.923,7 25.923,7 11.825,6 11.218,1
(28.728,0) (28.728,0) (11.672,4) (10.925,6)
1.280,6 1.280,6 583,8 141,4
(1.874,) (1.874,1) (1.371,8) (270,)
3.527,3 3.527,3 1.987,5 1.647,8
(4.567,1) (4.567,1) (1.492,5) (1.177,6)
117,1 105,4 23 0,8
(138,2) (124,4) (10,2) (10,0)
2.963,7 2.667,3 522,8 522,1
(3.113,1) (2.801,8) (902,7) (842,7)

1.2 11

(5.4) 4.9
165,9 149,3 22,4 22,3
(117,7) (105,9) (16,0) 9,2)

Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha.
(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en

ambas cosechas.

(1) TOTAL COMPRADO: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. Incluye "A Fijar". (2) TOTAL A FIJAR: Compras que involucran el compromiso de entrega de la mercaderia, pero sin haber

pactado el precio. (3) TOTAL FIJADO: Porcion del rubro (2) a las que ya se les establecid el precio.

Fuente: Datos procesados por la Direccion de Mercados Agroalimentarios segtin base ONCCA.
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Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyecmon de: Abril-10 Cifras en millones de toneladas
Producto Stock Oferta Comercio Uso Uso Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ Forrajero Total /2 Final  Stock/Uso

Total Granos

2008/09 427,05 2.633,47 3.060,52 379,31 758,87 2.492,91 504,44 20,2%
2009/10 (ant) 502,29 2.653,77 3.156,05 362,47 773,99 2.545.21 544,65 21,4%
2009/10 (act) 504,44 2.658,76 3.163,20 364,33 773,80 2.547,38 550,13 21,6%
Var. s/mes ant. 0,4% 0,2% 0,2% 0,5% 0,0% 0,1% 1,0% 0,9%
Var. slciclo ant. 18,1% 1,0% 3,4% -3,9% 2,0% 2,2% 9,1% 6,7%

Total Cereales

2008/09 365,37 2.236,69 2.602,06 284,95 758,87 2.152,96 449,11 20,9%

2009/10 (ant) 447,35 2.218,47 2.665,82 266,22 773,99 2.192,96 472,85 21,6%

2009/10 (act) 449,11 2.222,06 2.671,17 266,90 773,80 2.195,10 476,07 21, 7%
Var. simes ant. 0,4% 0,2% 0,2% 0,3% 0,0% 0,1% 0,7% 0,6%
Var. s/ciclo ant. 22,9% -0,7% 2,7% -6,3% 2,0% 2,0% 6,0% 4,0%
Todo Trigo

2008/09 122,66 683,27 805,93 143,01 112,85 640,70 165,23 25,8%

2009/10 (ant) 165,57 678,01 843,58 125,05 112,36 646,80 196,77 30,4%

2009/10 (act) 165,23 678,42 843,65 125,89 113,60 647,83 195,82 30,2%
Var. s/mes ant. -0,21% 0,06% 0,01% 0,67% 1,10% 0,16% -0,48% -0,64%
Var. slciclo ant. 34,71% -0,71% 4,68% -11,97% 0,66% 1,11% 18,51% 17,21%

Granos Gruesos

2008/09 161,71 1.106,22 1.267,93 113,15 646,02 1.074,95 192,98 18,0%

2009/10 (ant) 190,56 1.100,18 1.290,74 110,61 661,63 1.105,59 185,15 16,7%

2009/10 (act) 192,98 1.102,83 1.295,81 110,97 660,20 1.105,76 190,05 17,2%
Var. simes ant. 1,27% 0,2% 0,4% 0,3% -0,2% 0,0% 2,6% 2,6%
Var. s/ciclo ant. 19,3% -0,3% 2,2% -1,9% 2,2% 2,9% -1,5% -4,3%
Maiz

2008/09 129,86 794,79 924,65 84,41 479,69 777,16 147,50 19,0%

2009/10 (ant) 146,40 803,69 950,09 85,45 493,97 809,93 140,15 17,3%

2009/10 (act) 147,50 805,68 953,18 86,01 492,11 808,98 144,20 17,8%
Var. s/mes ant. 0,75% 0,25% 0,33% 0,66% -0,38% -0,12% 2,89% 3,01%
Var. slciclo ant. 13,58% 1,37% 3,09% 1,90% 2,59% 4,09% -2,24% -6,08%
Arroz

2008/09 81,00 447,20 528,20 28,79 437,31 90,90 20,8%

2009/10 (ant) 91,22 440,28 531,50 30,56 440,57 90,93 20,6%

2009/10 (act) 90,90 440,81 531,71 30,04 441,51 90,20 20,4%
Var. simes ant. -0,35% 0,12% 0,04% -1,70% 0,21% -0,80% -1,01%
Var. s/ciclo ant. 12,22% -1,43% 0,66% 4,34% 0,96% -0,77% -1,71%

Semillas Oleaginosas

2008/09 61,68 396,78 458,46 94,36 339,95 55,33 16,3%
2009/10 (ant) 54,94 435,30 490,23 96,25 352,25 71,80 20,4%
2009/10 (act) 55,33 436,70 492,03 97,43 352,28 74,06 21,0%
Var. s/mes ant. 0,71% 0,32% 0,37% 1,23% 0,01% 3,15% 3,14%
Var. slciclo ant. -10,30% 10,06% 7,32% 3,25% 3,63% 33,85% 29,17%

1/ En base a estimacion de las exportaciones. 2/ Consideran solamente la industrializacion.
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Oferta y demanda mundial de granos y derivados

ProyeCCién de: Abril-10 Cifras en millones de toneladas
Producto Stock Oferta Comercio Industria- Uso Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ lizacion Total Final Stock/Uso
Harinas oleaginosas
2008/09 7,50 229,52 237,01 68,34 228,86 6,41 2,8%
2009/10 (ant) 7,46 239,54 246,00 71,47 236,39 6,64 2,8%
2009/10 (act) 6,41 239,79 246,20 71,56 236,52 6,79 2,9%
Var. simes ant. -14,08% 0,10% 0,08% 0,13% 0,05% 2,26% 2,20%
Var. s/ciclo ant. -14,53% 4,47% 3,88% 4,71% 3,35% 5,93% 2,50%
Aceites vegetales
2008/09 10,54 133,17 143,71 55,81 129,05 12,70 9,8%
2009/10 (ant) 12,86 138,57 151,43 57,07 135,94 13,07 9,6%
2009/10 (act) 12,70 138,51 151,21 57,18 136,02 12,50 9,2%
Var. simes ant. -1,24% -0,04% -0,15% 0,19% 0,06% -4,36% -4,42%
Var. s/ciclo ant. 20,49% 4,01% 5,22% 2,45% 5,40% -1,57% -6,62%
Soja
2008/09 52,96 211,77 264,73 76,94 193,90 222,16 42,82 19,3%
2009/10 (ant) 42,02 255,91 297,93 81,18 204,95 235,86 60,67 25,7%
2009/10 (act) 42,82 257,46 300,28 82,41 205,26 235,69 62,96 26,7%
Var. simes ant. 1,90% 0,61% 0,79% 1,52% 0,15% -0,07% 3,77% 3,85%
Var. sfciclo ant. -19,15% 21,58% 13,43% 711% 5,86% 6,09% 47,03% 3,85%
Harina de soja
2008/09 6,18 152,20 158,38 52,02 152,43 4,95 3.2%
2009/10 (ant) 4,86 160,73 165,59 55,01 158,74 5,40 3,4%
2009/10 (act) 4,95 161,19 166,14 55,01 159,00 5,68 3,6%
Var. simes ant. 1,85% 0,29% 0,33% 0,16% 5,19% 5,01%
Var. s/ciclo ant. -19,90% 5,91% 4,90% 5,75% 4,31% 14,75% 10,01%
Aceite de soja
2008/09 3,09 35,88 38,97 9,06 35,78 2,93 8,2%
2009/10 (ant) 2,93 37,88 40,81 9,48 37,59 2,89 7,7%
2009/10 (act) 2,93 37,93 40,86 9,46 37,65 2,82 7,5%
Var. simes ant. 0,13% 0,12% -0,21% 0,16% -2,42% -2,58%
Var. s/ciclo ant. -5,18% 5,71% 4,85% 4,42% 5,23% -3,75% -8,53%
1/ En base a estimacion de las exportaciones.
B OLSA D E COMERCIO D E ROSARIO
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Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: Abr-10
Todo Trigo Soja
2009/10 2009/10 2008/09 Var. 2009/10 2009/10  2008/09 Var.
Abr-10 Mar-10 Abr-10 Mens. Anual Abr-10 Mar-10 Abr-10 Mens. Anual
Area Sembrada 23,92 23,92 25,58 -6,5% 31,36 31,36 30,63 2,4%
Area Cosechada 20,19 20,19 22,54 -10,4% 30,92 30,92 30,23 2,3%
% Cosechado 84% 84% 88% -4.2% 99% 99% 99% -0,1%
Rinde 29,86 29,86 30,20 -1,1% 29,59 29,59 26,70 10,8%
Stock Inicial 17,88 17,88 8,33 114,7% 3,76 3,76 5,58 -32,7%
Produccién 60,31 60,31 68,01 -11,3% 91,42 91,42 80,75 13,2%
Importacion 3,13 3,13 3,46 -9,4% 0,41 0,41 0,35 15,4%
Oferta Total 81,32 81,32 79,80 1,9% 95,58 95,58 86,68 10,3%
Industrializacion 47,08 47,08 45,23 4,1%
Consumo humano 25,04 25,04 25,23 -0,8%
Uso semilla 1,99 1,96 2,04 14%  -2,7% 2,48 2,42 2,45 2,2% 1,1%
Forraje/Residual 4,90 4,63 7,02 59% -30,2% 1,55 2,26 033 -31,3%
Consumo Interno 31,92 31,62 34,29 09%  -6,9% 51,11 51,76 48,01  -1.3% 6,5%
Exportacion 23,54 22,45 27,62 48% -14,8% 39,33 38,65 34,92 1,8%  12,6%
Empleo Total 55,47 54,08 61,92 2,6% -10,4% 90,44 90,41 82,93  0,0% 9,1%
Stock Final 25,86 27,24 17,88 51%  44,6% 517 5,17 3,76 37,7%
Ratio Stocks/Empleo 46,6% 50,4% 28,9% 75%  61,4% 5,7% 5,7% 4,5% 0,0% 26,2%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 178 182 176 184 249 27,7% 338 356 329 366 5,2%
Aceite de Soja Harina de Soja
2009/10 2009/10 2008/09 Var. 2009/10 2009/10  2008/09 Var.
Abr-10 Mar-10 Abr-10 Mens. Anual Abr-10 Mar-10 Abr-10 Mens. Anual
Stock Inicial 1,24 1,24 1,13 10,3% 0,21 0,21 0,27 -20,1%
Produccién 8,74 8,74 8,50 2,8% 36,99 36,76 3548  0,6% 4,3%
Importacién 0,03 0,03 0,04 -16,7% 0,13 0,13 0,08 59,1%
Oferta Total 10,02 10,02 9,67 3,6% 37,33 37,10 3582  0,6% 4,2%
Ester metilico 1,00 1,00 0,87 15,4%
Consumo Interno 7,35 7,35 7,43 -1,1% 27,58 27,58 27,89 -1,1%
Exportacion 1,47 1,47 0,99 48,2% 9,48 9,25 7,72 2,5% 22,8%
Empleo Total 8,82 8,82 8,43 4,7% 37,06 36,83 3561  0,6% 4,1%
Stock Final 1,20 1,20 1,24 -3,8% 0,27 0,27 0,21 27,7%
Ratio
Stocks / Empleo 13,6% 13,6% 14,8% -8,1% 0,7% 0,7% 06% -06%  22,7%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 739 805 739 805 709 8,8% 314 33 309 365 -10,9%

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de &rea en millones de ha y las de rinde en qg/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de contenido proteico.
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Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: Abr-10
Granos Gruesos Maiz
2009/10 2009/10 2008/09 Var. 2009/10 2009/10  2008/09 Var.
Abr-10 Mar-10 Abr-10 Mens. Anual Abr-10 Mar-10 Abr-10  Mens. Anual
Area Sembrada 40,51 40,51 41,20 -1,7% 35,00 35,00 34,80 0,6%
Area Cosechada 36,26 36,26 36,83 -1,5% 32,21 32,21 31,81 1,3%
% Cosechado 90% 90% 89% 0,1% 92% 92% 91% 0,7%
Rinde 39,00 39,00 35,80 8,9% 103,50 103,50 96,60 7.1%
Stock Inicial 47,00 47,00 45,10 4,2% 42,50 42,50 41,25 3,0%
Produccion 349,60 349,60 325,70 7,3% 333,54 333,54 307,15 8,6%
Importacién 2,30 2,30 3,00 -23,3% 0,25 0,25 0,36 -28,6%
Oferta Total 398,90 398,90 373,70 6,7% 376,29 376,29 348,73 7,9%
Forraje/Residual 144,90 147,90 142,50 -2,0% 1,7% 138,44 140,98 13325  -1,8% 3,9%
Alim./Semilla/ind. 148,60 148,40 133,00 01% 11,7% 141,36 141,36 125,81 12,4%
Etanol p/ combust. 109,22 109,22 93,40 16,9%
Consumo Interno 293,50 296,40 275,50 -1,0% 6,5% 279,79 282,33 259,04  -0,9% 8,0%
Exportacion 52,20 52,20 51,20 2,0% 48,26 48,26 47,20 2,3%
Empleo Total 345,70 348,60 326,60 -0,8% 5,8% 328,05 330,59 306,23  -0,8% 7,1%
Stock Final 53,20 50,30 47,00 58%  132% 48,24 45,70 42,50 56%  13,5%
Ratio
Stocks / Empleo 15,4% 14,4% 14,4% 67%  69% 14,7% 13,8% 139%  64% 6,0%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 138 146 136 148 160 -11,3%
Sorgo Cebada
2009/10 2009/10 2008/09 Var. 2009/10 2009/10  2008/09 Var.
Abr-10 Mar-10 Abr-10 Mens. Anual Abr-10 Mar-10 Abr-10  Mens. Anual
Area Sembrada 2,67 2,67 3,36 -20,5% 1,46 1,46 1,70 -14,3%
Area Cosechada 2,23 2,23 2,95 -24,1% 1,25 1,25 1,54 -18,4%
% Cosechado 83% 83% 88% 5,3% 86% 86% 90% -4,8%
Rinde 43,56 43,56 40,80 6,8% 39,28 39,28 34,22 14,8%
Stock Inicial 1,40 1,40 1,35 3,8% 1,94 1,94 1,48 30,9%
Produccion 9,73 9,73 11,99 -18,9% 4,94 4,94 523 -5,4%
Importacién 0,44 0,44 0,63 -31,0%
Oferta Total 11,13 11,13 13,34 -16,6% 7,32 7,32 7,34 0,3%
Alim./Semilla/Industr. 2,54 2,29 2,41 11,1% 5,3% 3,59 3,70 368 -2,9% 2,4%
Forraje/Residual 3,56 3,81 5,89 6,7% -39,7% 1,09 1,09 1,46 -25,4%
Consumo Interno 6,10 6,10 8,31 -26,6% 4,68 4,79 514  -2,3% -8,9%
Exportacion 3,81 3,81 3,63 4,9% 0,11 0,11 0,28 -61,5%
Empleo Total 9,91 9,91 11,96 -17,2% 4,79 4,90 542  22% -116%
Stock Final 1,22 1,22 1,40 -12,7% 2,53 2,42 194  45%  303%
Ratio
Stocks/Empleo 12,3% 12,3% 11,7% 5,4% 52,7% 49,3% 35,7% 69%  47,5%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 122 130 120 132 126 207 211 202 211 247 11%  -153%

La variacién mensual refleja la diferencia entre la estimacion del mes actual y el del anterior para la misma campafia. La variacion anual refleja la diferencia entre la actual campafia y la precedente.

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de area en millones de ha y las de rinde en qg/ha.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO RESUMEN

GANANCIAS ATENUADAS,
AUNQUE PERSISTENTES

Se configuraron seis semanas consecutivas de
ininterrumpida suba de los mercados financieros
revelando confianza progresiva en la recupera-
cion de la economia estadounidense. La evolucion
del indice S&P NO intradiario penetrado la sensi-
ble Media Mévil de 14 dias desde el 12 de febrero,
cuando se empezaron a revelar mejores datos de
la principal economia del mundo.

El motor preponderante de las subas contintia
siendo los mejores datos macros de Estados Uni-
dos. La semana pasada se conocio que los ingresos
de los estadounidenses subieron un 0,4% en fe-
brero mientras que los gastos crecieron un 0,3%.
También subi6 el emblematico indice de Confian-
za al Consumidor superando las expectativas de
los analistas mientras que se evidencio que los pre-
cios de las casas unifamiliares crecieron en enero.

Sin embargo, las buenas noticias se terminaron
cuando le tocé el turno a los datos de empleo que
ha venido siendo la piedra en el zapato de la eco-
nomia de Estados Unidos desde que comenzo su
camino de recuperacion. Se conocio a través de la
firma ADP que el sector privado de Estados Unidos
eliminé inesperadamente 23.000 empleos en mar-
zo, muy lejos de las expectativas de un incremen-
to, mientras que el Departamento de Trabajo ame-
ricano informé que el nimero de trabajadores que
solicité beneficios de desempleo por primera vez
en Estados Unidos aument6 inesperadamente la
semana pasada.

La débil situaciéon que presenta el nivel de em-
pleo fue el motivo sustancial del pesimismo plas-
mado en las minutas de la Fed, en donde los fun-
cionarios sostuvieron que persistian los temores
sobre las perspectivas de la economia. En las mis-
mas consideraron que existe una amenaza sobre
el gasto del consumidor por el circulo vicioso ge-
nerado por el fragil mercado laboral. El efecto de
las minutas no fue desmesurado gracias a que LA
publicacién despejé dudas en torno a una pronta
subida de tasas. La mejoria de los datos macros

Variaciones Semanales

Precio

IT MERVAL 2487,75
I"‘ DIIA 10997,35
! S&P500 1197,37
T BOVESPA 71417,27

presentados, con excepcion al de empleo, hacian
suponer cada vez con mayor fuerza que la politica
de tasas cercanas a 0 llegaria a su fin. Sin embargo,
con el panorama presentado por la Fed a través de
su minuta diluia toda especulacién sobre el asun-
to. Mds aun, por si quedaba alguna duda, se
explicité que «la duracién del compromiso de un
periodo prolongado previo a un endurecimiento
de la politica podria mantenerse por bastante tiem-
po y podria incluso ampliarse si el panorama eco-
némico empeora considerablemente»

Europa también genero ruido en los mercados
financieros a través de su endeble Grecia. Por un
lado trascendi6 que el primer ministro griego po-
dria paralizar el plan de ayuda del FMI, ya que teme
que la ayuda del organismo podria implicar la adop-
cion de medidas de austeridad fiscal que causa-
rian mayor malestar social y politico. Por otro lado,
las aguas se calmaron cuando la Comisién Euro-
pea dejo trascender en que la UE estaria lista para
brindar ayuda financiera a Grecia pudiendo con-
cretarse la intervencion durante este fin de sema-
na. La Uni6én Europea se mostrd una vez mas pre-
ocupada por la situaciéon del pais helénico, en don-
de durante las Gltimas tres semanas la TIR de los
bonos se incrementaron mas de 200 puntos basi-
cos, dificultando el objetivo del gobierno reducir
cuatro puntos el déficit fiscal en el transcurso del
presenta ano.

Mientras tanto, en Argentina, a dias de lanzar la
reapertura del canje de deuda el gobierno busco
un nuevo financiamiento a través de un organis-
mo Publico en momentos en que su acceso a los
mercados internacionales permanece restringido.
Esta vez se trat6 de una emision de deuda por 695
millones de pesos a través de una letra del Tesoro
que fue suscripta por el Fondo Fiduciario para la
Reconstruccion de Empresas que maneja el Banco
Nacién. De todas formas, avanza el proceso del
canje de la deuday, a pesar de que el embargo que
realizé el juez Griesa sobre fondos del Banco Cen-
tral sirvi6 para tomar ganancias, se restablecio la
confianza y los titulos publicos recuperaron la ten-
dencia alcista. Finalmente el miércoles 14 de abril
se realizara la reapertura del canje de deuda en
default pareciendo que la oferta final con todos
sus detalles no se conoceria hasta ese
dia. Recordemos que lo que trascen-
di6 hasta el momento es que oferta
repetiria el mena de bonos ofrecidos
en el 2005 manteniendo la moneda
0,643%| de la deuda anterior, excepto aque-
llos que posean titulos defaulteados
en pesos, pudiendo éstos optar por
2,70%| otra divisa.

Var Sem

4,84%

1,63%
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Voliimenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacién
dias 29/03/10  30/03/10  31/03/10| 05/04/10  06/04/10  07/04/10  08/04/10  09/04/10 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. 62.200,00 195.422,00 303.134,00| 115.530,00 30.000,00 315.289,00  4.680,00 299.225,00| 1.325.480,0 10,21%
Valor Efvo. ($) 69.619,06 202.182,32 310.063,24| 105.034,86 29.595,60 321.693,30  4.736,82 299.596,77| 1.342.522,0 9,28%
Acciones

Valor Nom. 500,00 500,0

Valor Efvo. ($) 43.550,00 43.550,0
Cauciones

Valor Nom. 2.962.039 4.961.731 2.487.766| 2.323.861 5.739.325 4.644.545 6.571.712 1.636.547| 31.327.526 -1,50%
Valor Efvo. ($) 5.009.542 3.077.583 1.438.086| 5.687.172 3.161.785 2.850.625 2.782.033  773.371| 24.780.197 69,13%
Totales

Valor Efvo. ($) 5.079.161,2 3.279.765,5 1.748.149,5|5.792.206,5 3.234.930,6 3.172.318,0 2.786.770,2 1.072.967,5|26.166.268,9 64,78%

Negociacién de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa Maxima ___Tasa Promedio Monto Nominal Monto Liguidado Cant. Cheques
09/04/2010 11 12,00 12,00 12,00 2.160,00 2.149,40 1
19/04/2010 21 12,00 12,00 12,00 1.313,08 1.303,23 1
20/04/2010 22 12,00 12,00 12,00 5.709,41 5.664,72 2
30/06/2010 93 13,00 15,00 13,33 48.672,40 47.052,79 6
15/07/2010 108 16,00 16,00 16,00 2.000,00 1.906,40 1
19/07/2010 112 13,00 13,00 13,00 4.000,00 3.843,93 1
28/08/2010 152 16,00 16,00 16,00 6.000,00 5.615,96 1
19/09/2010 174 16,50 16,50 16,50 50.000,00 46.295,71 1
20/09/2010 175 16,50 16,50 16,50 44.500,00 41.203,18 1

Totales Operados al 29/03/10 348.195,13 332.708,81 36
08/08/2010 131 13,50 13,50 13,50 8.000,00 7.622,23 1
15/08/2010 138 14,40 14,90 14,65 10.120,00 9.569,00 2
18/08/2010 141 15,50 15,50 15,50 8.120,00 7.655,13 1
22/08/2010 145 16,00 16,00 16,00 40.000,00 37.563,03 1
24/09/2010 178 17,50 17,50 17,50 20.000,00 18.394,86 1
29/09/2010 183 17,50 17,50 17,50 20.000,00 18.370,56 1

Totales Operados al 30/03/10 200.970,00 189.813,36 18
23/05/2010 53 11,00 11,00 11,00 3.000,00 2.949,34 1
05/06/2010 66 12,00 12,00 12,00 3.000,00 2.932,51 1
20/08/2010 142 15,50 15,50 15,50 20.000,00 18.832,39 1

Totales Operadosal ~ 31/03/10 26.000,00 24.714,24 3
26/04/2010 21 12,00 12,00 12,00 20.000,00 19.849,90 1
28/04/2010 23 13,00 13,00 13,00 20.000,00 19.823,49 1
30/04/2010 25 13,25 13,50 13,42 32.602,87 32.260,77 3
25/07/2010 111 14,75 14,75 14,75 1.500,00 1.43394 1
26/07/2010 112 14,50 14,50 14,50 50.000,00 47.833,72 1
30/07/2010 116 14,75 14,75 14,75 5.000,00 4.768,74 2
31/07/2010 117 14,75 14,75 14,75 6.000,00 5.720,29 1
02/08/2010 119 14,75 14,75 14,75 3.000,00 2.860,15 1
24/08/2010 141 15,40 15,40 15,40 8.120,00 7.657,96 1
27/08/2010 144 15,40 15,40 15,40 8.120,00 7.642,76 1
30/08/2010 147 14,75 14,75 14,75 8.000,00 7.545,66 1

Totales Operados al 05/04/10 369.550,25 350.390,80 27
12/04/2010 6 12,00 12,00 12,00 18.993,64 18.943,82 1
16/04/2010 10 12,00 12,00 12,00 20.000,00 19.908,37 1
20/04/2010 14 12,00 12,00 12,00 2.849,40 2.834,49 1
23/04/2010 17 12,00 12,00 12,00 11.933,98 11.852,15 2
30/04/2010 24 12,00 12,00 12,00 15.539,21 15.397,48 4
03/05/2010 27 12,50 12,50 12,50 800,00 792,13 1
04/05/2010 28 13,25 13,25 13,25 15.500,00 15.333,02 1
05/05/2010 29 12,00 12,00 12,00 3.221,62 3.189,12 1
06/05/2010 30 12,00 12,00 12,00 6.000,00 5.933,67 1
07/05/2010 31 12,50 12,50 12,50 4.670,20 4.614,88 1
08/05/2010 32 12,00 12,00 12,00 13.075,20 12.922,26 1
14/05/2010 38 12,50 12,50 12,50 4.750,20 4.682,84 1
15/05/2010 39 12,50 12,50 12,50 1.000,00 985,49 1
20/05/2010 44 12,50 12,50 12,50 5.540,00 5.450,40 1
21/05/2010 45 12,50 12,50 12,50 7.699,76 7.570,13 1
22/05/2010 46 12,50 12,50 12,50 1.462,00 1.436,90 1
25/05/2010 49 12,50 12,50 12,50 3.800,00 3.73351 1
30/05/2010 54 12,50 12,50 12,50 1.155,00 1.132,89 1
31/05/2010 55 13,00 13,00 13,00 21.000,00 20.582,15 1
30/06/2010 85 13,00 13,00 13,00 2.500,00 2.424,86 1
30/07/2010 115 13,00 13,00 13,00 2.500,00 2.398,35 1

Totales Operadosal ~ 06/04/10 163.990,21 162.118,91 25
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Negociaciéon de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa Maxima _ Tasa Promedio Monto Nominal Monto Liquidado Cant. Cheques
20/04/2010 13 12,00 12,00 12,00 1.434,81 1427,77 1
25/04/2010 18 12,00 12,00 12,00 5.016,47 4.982,07 1
26/04/2010 19 12,00 12,00 12,00 3.500,00 3.476,00 1
2710412010 20 12,00 12,00 12,00 3.216,00 3.192,91 2
28/04/2010 21 12,00 12,00 12,00 2.334,00 2.316,49 2
30/04/2010 23 12,00 12,00 12,00 9.879,96 9.793,03 1
03/05/2010 26 13,00 13,00 13,00 13.000,00 12.871,64 1
07/05/2010 30 13,00 13,00 13,00 2.688,14 265598 1
10/05/2010 33 13,00 13,00 13,00 1.800,00 1.777,84 1
15/05/2010 38 13,00 13,00 13,00 5.529,95 5.448,45 2
18/05/2010 4 13,00 13,00 13,00 1.000,00 984,92 1
23/05/2010 46 13,00 13,00 13,00 253945 2.495,02 1
25/05/2010 48 13,00 13,00 13,00 3.750,00 3.683,10 1
03/06/2010 57 13,00 13,00 13,00 6.000,00 5.872,42 1
22/06/2010 76 1350 1350 13550 3.440,00 334354 1
07/07/2010 91 14,00 14,00 14,00 6.800,00 6.558,50 1
14/07/2010 98 14,50 14,50 14,50 6.900,00 6.636,36 1
20/07/2010 104 14,550 14,50 14,50 6.900,00 6.621,18 1
22107/2010 106 14,50 14,50 14,50 3.440,00 3.29597 1
27/07/2010 11 14,50 14,50 14,50 6.900,00 6.603,56 1
30/07/2010 114 14,50 14,50 14,50 6.900,00 6.591,03 1
22/08/2010 137 1525 1525 15,25 3.440,00 3.249,90 1
30/08/2010 145 15,25 15,25 15,25 8.120,00 7.650,14 1

Totales Operadosal ~ 07/04/10 114.528,78 111.527,82 2
20/04/2010 12 12,00 12,00 12,00 1.565,06 1.557,89 1
23/04/2010 15 12,00 12,00 12,00 9.447,50 0.388,86 2
26/04/2010 18 12,00 12,00 12,00 21.929,77 21.786,52 5
28/04/2010 20 12,00 12,00 12,00 5.916,55 5.874,06 1
30/04/2010 22 12,00 14,550 12,83 25.840,89 25.611,63 9
01/05/2010 23 14,50 14,50 14,50 1.280,00 1.266,91 1
02/05/2010 24 12,00 14,550 13,88 4.637,69 4591,98 4
04/05/2010 2 14,50 14,50 14,50 1.200,00 1.187,27 1
05/05/2010 27 14,550 14,50 14,50 242,30 2.400,60 2
06/05/2010 28 14,50 14,50 14,50 808,00 798,17 1
07/05/2010 29 14,50 14,50 14,50 10.534,89 10.400,21 3
08/05/2010 30 14,50 14,50 14,50 3.089,66 3.049,68 2
09/05/2010 31 14,50 14,50 14,50 1.908,63 1.883,93 1
10/05/2010 32 14,550 14,550 14,50 19.818,46 19.562,00 3
11/05/2010 33 14,50 14,50 14,50 1.367,30 1.349,08 1
12/05/2010 34 14,550 14,50 14,50 3.892,00 3.838,63 3
13/05/2010 35 14,50 14,50 14,50 2.555,00 2517,00 2
20/05/2010 4 14,550 15,50 1521 7.906,90 7.762,20 7
22/05/2010 44 14,50 15,50 15,17 6.305,40 6.181,67 3
23/05/2010 45 14,50 14,550 14,50 25.000,00 24.524,56 2
24/05/2010 46 14,550 14,550 14,50 1.000,00 981,29 1
25/05/2010 47 14,50 14,50 14,50 12.896,00 12.649,77 4
26/05/2010 48 14,550 14,550 14,50 11.290,00 11.070,61 2
27/05/2010 49 14,50 14,50 14,50 2.056,76 201513 1
28/05/2010 50 14,50 14,50 14,50 6.394,00 6.262,15 3
29/05/2010 51 13,00 14,50 14,13 39.095,66 38.347,63 4
30/05/2010 52 14,25 14,50 14,47 34.066,00 3334354 8
05/06/2010 58 14,25 14,50 14,38 4.778,27 4.665,27 2
08/06/2010 61 14,25 14,550 14,38 3.335,00 3.254,92 2
10/06/2010 63 14,25 14,550 14,33 3.991,00 3.889,20 3
12/06/2010 65 14,25 15,00 14,50 5.248,66 5.108,64 3
13/06/2010 66 13,00 13,00 13,00 35.000,00 34.172,37 1
15/06/2010 68 14,25 14,25 14,25 3.796,00 3.695,02 2
16/06/2010 69 14,25 15,50 14,88 2.670,00 2594,82 2
18/06/2010 71 15,50 15,50 15,50 4.442,66 4.305,53 2
05/07/2010 88 14,00 14,550 14,25 36.500,00 35.293,43 2
07/07/2010 90 15,50 15,50 15,50 1.340,00 1.288,56 1
18/07/2010 101 14,00 14,00 14,00 35.000,00 33.669,81 1
26/07/2010 109 15,50 15,50 15,50 5.000,00 4.776,86 1
28/07/2010 111 17,00 17,00 17,00 27.120,00 25.764,04 1
30/07/2010 13 14,550 14,50 14,50 2.400,00 2.294,27 1
31/07/2010 114 14,50 14,50 14,50 3.500,00 3.344,55 1
27/08/2010 141 15,50 15,50 15,50 15.000,00 14.129,94 1

Totales Operadosal ~ 08/04/10 574.763,14 561.370,41 125
12/05/2010 33 12,00 12,00 12,00 5.000,00 494312 1
09/06/2010 61 13,00 13,00 13,00 4.900,00 4.797,48 1
14/06/2010 66 13,00 13,00 13,00 5.200,00 5.077,04 1
30/06/2010 82 14,00 14,00 14,00 19.100,00 18.503,82 1
08/07/2010 90 14,00 14,00 14,00 17.800,00 17.174,20 1
15/07/2010 97 14,25 14,25 14,25 35.000,00 33.672,25 1
28/07/2010 110 14,25 14,25 14,25 50.000,00 47.905,29 1

Totales Operados al 09/04/10 137.000,00 132.073,20 7
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

Gltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Acindar * 5,100 27/11/08 31/12 2°  Jun.07 235.479.449  2.375.742.804 855.531.094
Agritech Inversora 1,650 30/05/08 31/03 1° Jun-07 -85.135 9.762.263 4.142.968
Agrometal 4,600 09/04/10 31/12 2°  Jun-07 1.960.177 48.649.961 24.000.000
Alpargatas * 3,420 09/04/10 31/12 2°  Jun-07 19.407.321 233.717.072 46.236.713
Alto Palermo 9,190 09/04/10 30/06 4° Jun-07 64.056.564 823.907.227 78.206.421
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,940 09/04/10 30/06 4°  Jun-07  602.388.842 2.578.756.155 1.320.000.000
American Plast 1,063 30/08/05 31/05 4°  Jun-07 244.413 35.734.972 2.644.598
Autopistas del Sol 0,440 02/11/09 31/12 2°  Jun-07 167.053 359.666.631 52.696.394
BBVA Banco Francés 9,950 09/04/10 31/12 1° Jun-07 151.384.000  2.015.968.000 471.361.306
Banco Galicia 4,050 09/04/10 31/12 2°  Jun-07 -28.523  1.234.493.000 562.326.651
Banco Hipotecario * 1,630 09/04/10 31/12 1° Jun-07 149.842.000  2.711.296.000 1.500.000.000
Banco Macro 12,300 09/04/10 31/12 1° Jun-07 238.476.000  2.450.862.000 683.943.437
Banco Santander Rio 7,000 09/04/10 31/12 1° Jun-07 180.787.000  1.489.452.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 13,300 23/02/10 31/03 1° Jun-07 9.112.445 130.405.763 32.757.725
Boldt 5,300 08/04/10 31/10 3% Jul-07 14.445.993 155.042.847 76.345.688
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/03 31/12 2°  Jun-07 -1.621.715 938.531.208 333.281.049
Capex 3,660 09/04/10 30/04 1° Jul-07 -7.574.214 466.635.344 59.934.094
Caputo 3,350 09/04/10 31/12 2°  Jun-07 5.131.540 51.333.277 24.300.000
Carlos Casado 8,290 09/04/10 31/12 2°  Jun-07 488.402 63.146.891 35.000.000
Celulosa 3,580 09/04/10 31/05 4°  May-07 23.238.574 356.981.779 100.941.791
Central Costanera 2,290 09/04/10 31/12 2°  Jun-07 -20.238.158 781.926.671 146.988.378
Central Puerto 7,100 09/04/10 31/12 2° Jun-07 111.268.530 511.408.367 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 1,900 09/04/10 31/12 2°  Jun-07 11.405.776 214.645.908 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 0,990 18/12/09 31/12 2°  Jun-07 799.101 247.856.467 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 2,200 08/04/10 30/06 4°  Jun-07 3.794.624 58.266.844 23.356.336
Colorin 6,800 09/04/10 31/03 2°  Jun-07 870.000 10.943.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,427 09/04/10 31/12 2°  Jun-07 -18.572 -758.235.000 260.511.750
Cresud 5,420 09/04/10 30/06 4° Jun-07 49.362.269 824.954.215 309.764.375
Della Penna 0,310 29/12/08 30/06 4°  Jun-07 -9.181.682 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,710 09/04/10 31/12 2°  Jun-07 10.267.000 529.648.000 99.152.131
Domec 2,600 15/02/10 30/04 1° Jul-07 1.563.097 31.193.935 14.000.000
Dycasa 4,820 08/04/10 31/12 2°  Jun-07 9.318.113 123.568.473 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/05 30/09 3% Jun-07 1.710.507 10.359.982 567.000
Emp. Dist. y Com. Norte SA 1,540 09/04/10 31/12 2° Jun-07 114.817.000  1.966.940.000 442.210.385
Estrada, Angel * 2,670 09/04/10 30/06 4°  Jun-07 7.764.434 6.805.751 42.607.474
Euromayor * 3,000 15/07/09 31/07 3°  Abr-07 -1.245.793 21.231.547 22.595.256
Ferrum * 2,950 09/04/10 30/06 4° Jun-07 17.690.326 193.026.784 54.500.000
Fiplasto 1,840 09/04/10 30/06 4°  Jun-07 8.153.109 74.250.169 36.000.000
Indupa 3,170 09/04/10 31/12 2°  Jun.07 103.451.000  1.314.245.000 414.283.186
Garcia Reguera 7,000 11/11/09 31/08 3°  May-07 1.703.807 11.722.576 2.000.000
Garovaglio * 10,200 09/04/10 30/06 4°  Jun-07 6.790.253 7.543.321 42.593.230
Gas Natural Ban 1,690 09/04/10 31/12 4°  Jun-07 -89.403.664 699.035.101 159.514.582
Goffre, Carbone 1,800 01/02/08 30/09 3°  Jun-07 -1.795.971 17.264.704 5.799.365
Grafex 1,500 02/03/10 30/04 4°  Abr-07 1.643.442 10.596.839 8.140.383
Grimoldi 4,000 08/04/10 31/12 2°  Jun.07 3.512.722 43.644.888 8.787.555
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Grupo Conc. Del Oeste 1,120 08/04/10 31/12 2° Jun.07 2.434.603 331.495.462 160.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,420 09/04/10 31/12 2°  Jun.07 -5.535.000  1.602.933.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/04 31/12 2°  Jun.07 -220.075 -14.246.715 858.800
Iy E. La Patagonia 23,500 07/04/10 30/06 4° Jun.07 42.388.322 502.543.881 50.000.000
Instituto Rosenbusch 1,830 09/04/10 3112 2° Jun.07 949.481 36.289.971 22.212.863
INTA * 2,750 04/03/09 31/12 2° Jun.07 2.331.583 57.363.243 24.700.000
IRSA 4,700 09/04/10 30/06 4° Jun.07 107.097.000  1.646.714.000 381.016.562
Ledesma 4,560 09/04/10 31/05 4°  May.07 84.723.000  1.062.190.000 440.000.000
Longvie 2,180 09/04/10 3112 2° Jun.07 10.151.730 58.869.354 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 1,820 04/01/08 30/06 4° Jun.07 10.217 1.649.090 1.303.112
Massuh 0,350 22/12/08 30/06 4° Jun.07 -45.006.972 188.457.242 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.600.000,000 10/03/10 30/06 4° Jun.07 58.398.516 336.753.281 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,000 25/09/06 30/06 4°  Jun.06 3.775.305 10.894.877 500.000
Metrogas 0,800 09/04/10 3112 2° Jun.07 30.235.000  1.003.940.000 221.976.771
Metrovias * 3,120 02/03/09 3112 2° Jun.07 -10.097.640 32.623.439 6.707.520
Minetti, Juan 3,230 09/04/10 31/12 2° Jun.07 18.296.044 957.034.069 352.056.899
Mirgor 85,00 09/04/10 31/12 2°  Jun.07 19.627.715 138.042.344 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 3° May.07 1.558.947 13.684.190 10
Molinos J.Semino 2,500 09/04/10 31/05 4°  May.07 2.929.292 59.118.129 38.000.000
Molinos Rio 13,900 09/04/10 3112 2° Jun.07 145.926.000 1.167.102.000 250.380.112
Morixe * 3,950 09/04/10 31/05 4°  May.07 10.988.801 16.226.634 9.800.000
Pampa Holding 1,790 09/04/10 30/06 2°  Jun-07 52.316.333  1.847.639.726 1.046.000.000
Papel Prensa 1,790 09/04/10 3112 4°  Dic.06 10.375.034 345.207.856 131.000.000
Pertrak ** 2,500 18/11/09 30/06 4° Jun.07 -140.555 18.660.603 21.736.216
Petrobras Energia SA 0,830 09/04/10 31/12 2° Jun.07 381.000.000  8.028.000.000 1.009.618.410
Petrobras Energfa Part.SA 6,720 09/04/10 31/12 2° Jun.07 283.000.000  6.500.000.000 2.132.043.387
Petrdleo Brasileiro SA /1 2,520 24/09/09 31/12 4°  Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 86,900 09/04/10 3112 2° Jun.07 -13.721.289 75.313.204 72.387.015
Polledo 1,100 08/04/10 30/06 4° Jun.07 -35.854.859 225.153.420 125.048.204
Quickfood SA 0,340 09/04/10 30/06 4° Jun.07 30.348.510 88.340.289 21.419.606
Quimica Estrella 15,700 09/04/10 31/03 4°  Mar.07 -41.563.000 88.697.000 102.864.269
Repsol SA 1,240 22/10/09 31/12 4°  Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 97,000 09/04/10 3112 2°  Jun.07  2.144.000.000 24.126.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 136,500 11/04/08 30/11 2° May.07 14.711.703 160.547.316 24.177.387
S.A. San Miguel 19,000 09/04/10 31/12 2° Jun.07 -543.641 214.651.347 7.625.000
SCH, Banco 12 23,000 09/04/10 31/12 2°  Jun.06 47.072.302 7.595.947  3.127.148.289,0
Siderar 55,200 09/04/10 3112 2° Jun.07 680.817.231  5.325.753.450 347.468.771
Sniafa 29,550 09/04/10 30/06 4° Jun.07 -3.999.488 10.296.659 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 0,210 20/11/08 3112 2° Jun.07 5.027.908 83.677.843 80.096.758
Telecom Arg. "B" * 15,600 09/04/10 31/12 2° Jun.07 387.000.000  2.511.000.000 482.625.908
Telefénica de Arg. "A" 2,950 09/10/09 31/12 2°  Jun.07 90.000.000  2.219.000.000 698.420.029
Telefénica S.A. 12 93,000 09/04/10 3112 2° Jun.07 3.943.073 21.250.934 4.921.130.397
Tenaris 86,800 09/04/10 3112 2° Jun.07  3.246.466.800 18.964.334.600 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 2,740 09/04/10 3112 2° Jun.07 119.786.000  2.901.915.000 794.495.283
Transener 1,150 09/04/10 31/12 2°  Jun.07 -6.643.301  1.077.473.363 181.870.265

(*) cotizacion en rueda reducida. (**) cotizacién suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segin balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires. /2 Resultado y patrimonio neto expresados en miles de euros.
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BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
= Bases de Datos Bibliogréficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
m | exis Nexis
= Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
= Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
= E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
= Fiel. Fundacién de Investigaciones Econdémicas Latinoamericanas
® Santa Fe Legal
= Infoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacién telefénica y via correo electronico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-malil
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccion, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electrénico Mensual de Novedades Bibliograficas.
= | istado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
®m | egislacion de la Comision Nacional de Valores.

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Coérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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