
Bolsa de Comercio de Rosario

I N F O R M A T I V O   S E M A N A L

Continúa en página 2Continúa en página 2

ECONOMIA Y FINANZAS

La Balanza comercial de
Argentina 1
El comercio internacional
y la moneda 3
El balance del Banco Central
Europeo 5
MERCADO AGROPECUARIO

El mercado de la carne 6
Trigo: menor proyección
2010/11  7
Los precios atraen negocios
de maíz 10
Semana dispar sujeta a los
vaivenes del dólar 13
Sistema de información de
granos desde los acopios 16
MERCADO DE CAPITALES

Factores locales desploman el
mercado 36
ESTADISTICAS

MAGyP: molienda mensual
semillas oleaginosas por
provincia 31
MAGyP: molienda mensual de
trigo pan por provincia 31

AÑO XXVIII  •  N° 1448 • 26 DE FEBRERO DE 2010

BALANZA COMERCIAL DE
ARGENTINA

Las exportaciones argentinas del año pasado (2009) llegaron a
55.750 millones de dólares con una caída de 20,4% con respecto al
año anterior (2008) cuando habían alcanzado a 70.021 millones de
dólares.

Las exportaciones por rubro fueron las siguientes:
a)Productos primarios: durante el año pasado llegaron a 9.151

millones de dólares (en el año anterior 16.083 millones), siendo los
principales productos los cereales por 3.268 millones (6.772 millo-
nes), las semillas y frutos oleaginosos por 2.020 millones (4.887
millones), el mineral de cobre y concentrados por 922 millones (994
millones), frutas frescas por 953 millones (1.267 millones), pesca-
dos y mariscos por 691 millones (824 millones), hortalizas y legum-
bres sin elaborar por 429 millones (499 millones), tabaco sin elabo-
rar por 364 millones (333 millones) y otros productos por cantida-
des menores.

b)Manufacturas de origen agropecuario (MOA): durante el año
pasado llegaron a 21.550 millones de dólares (en el año anterior
23.883 millones), siendo los principales productos los residuos y
desperdicios de la industria alimentaria -pellets- por 8.778 millones
(7.794 millones), las grasas y aceites por 4.559 millones (7.059 mi-
llones), las carnes por 2.335 millones (2.192 millones), los prepara-
dos de hortalizas, legumbres y frutas por 879 millones (1.097 millo-
nes), bebidas, líquidos alcohólicos y vinagre por 752 millones (753
millones), pieles y cueros por 698 millones (934 millones), produc-
tos lácteos y huevos por 648 millones (814 millones), productos de
molinería por 556 millones (688 millones), pescados y mariscos ela-
borados por 424 millones (446 millones), azúcar y artículos de con-
fitería por 431 millones (255 millones) y otros productos por canti-
dades menores.
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c)Manufacturas de origen industrial (MOI): durante el año pasa-
do llegaron a 18.958 millones de dólares (en el año anterior 22.059
millones), siendo los principales productos el material de transpor-
te terrestre por 5.486 millones (6.506 millones), los productos quí-
micos y conexos por 3.898 millones (4.293 millones), los metales
comunes y sus manufacturas por 2.546 millones (3.470 millones),
máquinas y aparatos y material eléctrico por 2.018 millones (2.427
millones), materias plásticas artificiales por 1.247 millones (1.478
millones), piedras, metales preciosos y sus manufacturas por 1.214
millones (783 millones), vehículos de navegación aérea, marítima y
fluvial por 643 millones (845 millones), papel, cartón, imprenta y
publicaciones por 602 millones (650 millones), caucho y sus manu-
facturas por 339 millones (373 millones), textiles y confecciones por
305 millones (385 millones) y otros productos por cantidades me-
nores.

d)Combustibles y energía: durante el año pasado las exportacio-
nes llegaron a 6.092 millones de dólares (en el año anterior 7.996
millones), siendo el principal producto petróleo crudo por 2.410
millones (1.691 millones), carburantes por 2.203 millones (4.350
millones), gas de petróleo y otros hidrocarburos por 1.044 millones
(1.458 millones), energía eléctrica por 238 millones (202 millones),
grasas y aceites lubricantes por 105 millones (174 millones) y otros
productos por cantidades menores.

Las importaciones totales de Argentina llegaron durante el año
pasado (2009) a 38.771 millones de dólares con una caída de 32,5%
con respecto al año anterior (57.423 millones). Los principales rubros
de  productos importados son los siguientes:

a)Bienes de capital: llegaron el año pasado a 8.852 millones de
dólares (contra 12.636 millones en el año 2008).

b)Bienes intermedios: llegaron a 12.579 millones de dólares (con-
tra 20.226 millones).

c)Combustible y energía: llegaron a 2.597 millones (contra 4.334
millones).

d)Piezas y accesorios: llegaron a 7.031 millones (contra 9.959 mi-
llones).

e)Bienes de consumo: llegaron a 5.070 millones (contra 6.292
millones).

f)Automotores de pasajeros: llegaron a 2.525 millones (contra
3.874 millones).

g)Resto: llegó a 127 millones (contra 1.252 millones).
La balanza comercial durante el año pasado fue superavitaria en
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16.979 millones de dólares, superior al superávit registrado en el
2008 que fue de 12.598 millones. En realidad es el mayor superávit
registrado por nuestro país. En el 2002 el superávit había llegado a
16.718 millones de dólares y en el 2003 a 15.731 millones. El mayor
superávit que registró nuestro país se debió fundamentalmente a la
caída de las importaciones, y esto está correlacionado a la caída re-
gistrada principalmente por la industria.

El sector granario habría generado el siguiente monto de divisas
por exportaciones:

a)Cereales: 3.268 millones de dólares.
b)Semillas y frutos oleaginosos: 2.020 millones de dólares.
c)Residuos y desperdicios de la industria alimentaria, pellets: 8.778

millones de dólares.
d)Grasas y aceites: 4.559 millones de dólares.
e)Productos de molinería: 556 millones de dólares.
Los conceptos anteriores suman 19.181 millones de dólares. En

algunos de estos conceptos, especialmente en el c y d, podrían estar
incluidos algunos subproductos que no pertenecen al rubro granario,
aunque su monto sería muy pequeño. En total el sector granario
habría exportado alrededor de 19.000 millones de dólares.

Lamentablemente no tenemos la discriminación de las importa-
ciones por productos. De todas maneras, estimamos que el sector
granario puede ser responsable de no más de 2.000 millones de
importaciones, considerando equipos para las fábricas de crushing
de soja, molinos, gasoil, productos agroquímicos y fertilizantes. La
generación neta de divisas por este sector podría estar en alrededor
de 17.000 millones de dólares.

En el mes de enero del corriente año las exportaciones totales de
nuestro país llegaron a 4.423 millones de dólares contra 3.730 mi-
llones en igual mes del año pasado, pero inferiores a las 5.821 millo-
nes exportadas en enero del 2008.

Las importaciones del mes de enero del corriente año llegaron a
3.206 millones de dólares, superiores a las 2.759 millones importa-
das del  mismo mes del año pasado, pero inferiores a las registradas
en enero del 2008 cuando llegaron a 4.477 millones.

El superávit comercial del primer mes del año fue de 1.217 millo-
nes de dólares contra 971 millones de dólares en igual mes del año
pasado.

Una balanza comercial superavitaria permite que los demandan-
tes de divisas puedan hacerlo. En el caso de que ese demandante sea
el gobierno, es fundamental que éste tenga superávit fiscal para com-
prar esas divisas sin emitir moneda.

EL COMERCIO INTERNACIONAL Y LA
MONEDA

El desarrollo del comercio internacional es uno de las principales
causas del crecimiento económico de las naciones. Los economis-
tas, en general, son partidarios  del comercio libre y están de acuer-
do en que ese comercio es un camino de doble vía, es decir que se
exporta para importar, y esto se ve claro si uno hace un análisis glo-
bal del comercio: las exportaciones a nivel mundial alcanzan el mis-

mo monto (alrededor de 16 bi-
llones de dólares en el 2008)
que las importaciones. Las dife-
rencias que pueden presentarse
se deben a errores de tipo esta-
dístico. Lo que es válido a nivel
mundial no lo es para los distin-
tos países considerados indivi-
dualmente: los hay que tienen
una balanza comercial deficitaria
desde hace muchos años, como
Estados Unidos, y los hay que a
lo largo de muchos años tienen
superávit, como Alemania.

Las distintas teorías sobre el
comercio internacional elabora-
das desde Adam Smith en ade-
lante, pasando por James Mil,
David Ricardo y más moderna-
mente G. Haberler, B. Ohlin, P.
Samuelson y otros son acordes
en el rechazo del llamado 'pro-
teccionismo' (esto también se
percibe en el economista ale-
mán List, a pesar que fue un de-
fensor de la llamada 'industria
naciente') pero no siempre en-
cuentran eco en los políticos
que pregonan, muchas veces, el
'vivir con lo nuestro'. En nues-
tro país, un defensor de la pro-
tección de la industria naciente
como Carlos Pellegrini, también
fue defensor del liberalismo eco-
nómico (sobre él se puede leer
el libro de Cortez Conde,
Ezequiel Gallo y otros, "El hom-
bre que hizo").

Durante los años '30 la caída
del comercio internacional fue
consecuencia de la crisis mun-
dial pero, a su vez, esa caída del
comercio fue causa de la crisis.
Las naciones trataron de pasar-
le la crisis al vecino sin advertir
que lo único que hacían era fo-
mentar su propia crisis. Después
de la segunda guerra, entre los
políticos de las principales na-
ciones hubo una similitud de
ideas  en cuanto a que debían
fomentarse los acuerdos inter-
nacionales para disminuir las
trabas del comercio, es decir dis-
minuir aranceles y eliminar sub-
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sidios. El GATT y después la OMC (Organización
Mundial del Comercio), y sus sucesivas rondas
fueron el mecanismo utilizado para lograr el men-
cionado objetivo y si bien quedan todavía muchas
materias pendientes, también es mucho lo que se
ha avanzado.

Teóricamente no tendría que existir ninguna
diferencia entre el comercio doméstico y el comer-
cio internacional, y de la misma manera que no
deben existir aduanas interiores, tampoco tendrían
que existir aduanas externas. Pero hay que tener
en cuenta que al no existir una moneda única, para
todos los países del mundo, sino distintas mone-
das, el comercio se complica. Juegan también otros
factores de índole social y política que tienden a
diferenciar el comercio interno del comercio mun-
dial.

100 años atrás existía el llamado patrón oro y
las principales naciones del mundo estaban inser-
tas en ese sistema monetario. El oro era práctica-
mente la única moneda pero, de todas maneras,
los nacionalismos imperantes también presiona-
ban en defensa del proteccionismo. Después de
varias peripecias en materia monetaria, a partir de
1971, con la eliminación de la convertibilidad del
dólar con el oro para los bancos centrales del
mundo (para los particulares regía la
inconvertibilidad desde 1933), las monedas co-
menzaron a fluctuar. Hoy los tipos de cambio son
fluctuantes, a veces de una manera limpia, a veces
de una manera sucia o con mayor intervención de
los gobiernos. Son pocos los países que mantie-
nen una paridad fija entre sus monedas con el
dólar o con alguna otra moneda del mundo.

Las mencionadas fluctuaciones entre las mone-
das traen algunas complicaciones a las relaciones
económicas entre las naciones. Veamos, por ejem-
plo, como ha sido la fluctuación cambiaria entre
el dólar y el euro, las dos monedas más importan-
tes del mundo. El euro nació el 1° de enero de
1999 y su cotización inicial fue de  1,1789 dólares.
En los dos años siguientes el euro se depreció y a
mediados del 2001 su cotización era de 0,83 dóla-
res. Después de algunas subas y bajas el euro co-
menzó a apreciarse y el 15 de julio del 2008  al-
canzó su máximo con un valor de 1,5990 dólares.
Desde allí se produjo una fluctuación con caídas,
subas y posterior caída y en los últimos días se
cotiza a 1,36 dólares.

Al existir fluctuaciones tan considerables en el
precio relativo de las dos monedas más importan-
tes del mundo, el riesgo devaluatorio se convierte
es un componente importante de la tasa de inte-
rés. Claro que ese riesgo se compensa en parte a
través de la realización de operaciones de futuros

y opciones de moneda o de tasas de interés que
sirven para cobertura. También hay que tener en
cuenta que la política estadounidense y de otros
países del mundo (Unión Europea, Japón, etc.),
ante la crisis mundial de 2008-2009, bajaron las
tasas de interés monetarias.

De todas maneras, existe un problema que cree-
mos de difícil solución y es que los tipos de cam-
bio fluctuantes afectan la ley de costos comparati-
vos de David Ricardo y, por lo tanto, la eficiencia
en las relaciones económicas internacionales. Las
variaciones cambiarias obedecen a un sinnúmero
de causas pero, creemos, que la más valedera en-
tre ellas es la que se llama 'paridad del poder ad-
quisitivo de las monedas'. Esta teoría, desarrolla
por David Ricardo (ver la obra de G. Haberler, "Co-
mercio Internacional"), dice que en la relación
cambiaria entre dos monedas va a perder más va-
lor (es decir, se va a depreciar) aquella que se en-
frenta con una inflación doméstica mayor y esto,
en principio, no tiene ninguna relación con la efi-
ciencia económica. Si una moneda se deprecia en
relación a otra por su mayor inflación interna, los
productos del país se vuelven más competitivos
en relación con los productos del otro país ya que
la moneda con la que se expresan vale menos (es
lo que se percibe en el comercio de granos que
aumenta, para EE.UU. y otros países exportado-
res, cuando el dólar se deprecia). Es por eso que
muchas veces los países deprecian su moneda para
incrementar sus exportaciones. Como un ejemplo
interesante de Argentina, recordemos que en 1893,
después de la crisis, la relación era de 1 peso oro
contra 4 pesos papel (cuando en 1883 había sido
de 1 a 1). A partir de ese año y en razón a una
política más cuidadosa asumida por nuestro país,
el peso comenzó a valorizarse y a preocupar a los
exportadores. Finalmente, cuando llegó a 2,27
pesos papel por 1 pesos oro, en 1899, se dictó la
ley de conversión fijando la relación en esos valo-
res, para impedir que el peso papel se siguiese
apreciando.

El defensor de los tipos de cambio fluctuantes
fue el gran economista estadounidense Milton
Friedman. Su teoría cambiaria y su teoría moneta-
ria estaban íntimamente unidas. Para este econo-
mista, el crecimiento de la cantidad de moneda
tenía que correlacionarse con el crecimiento pro-
medio de la economía (supongamos 3%) y eso lle-
varía a la estabilidad de los precios en los distintos
países. A partir de allí, la relación cambiaria entre
las principales monedas, sin inflación y en base a
la teoría de la paridad del poder adquisitivo, lleva-
ría a la estabilidad de los tipos de cambio. De to-
das maneras, este esquema demostró ser muy teó-
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rico y, por distintas razones, las fluctuaciones de
los tipos de cambio siguieron siendo importan-
tes.

Las expectativas inflacionarias de Estados Uni-
dos a un año pasaron de 1% en 1960 a 4% hacia
1970. En los años siguientes esas expectativas se
incrementaron hasta 12% en 1980 y en gran parte
ese incremento se produjo después de la implan-
tación de los tipos fluctuantes alrededor de 1972.
La política monetaria que aplicó Paul Volcker, ex-
presidente de la Reserva Federal, en las postrime-
rías del gobierno de Carter y principios del gobier-
no de Reagan, dieron resultado  y las expectativas
inflacionarias fueron cayendo hasta cerca del 2%
hacia el 2004 (datos extraídos de "Boletín Men-
sual", diciembre 2009, publicado por  el Banco
Central Europeo, pág. 21). Sin embargo, y a pesar
de la baja que se produjo en las expectativas
inflacionarias en el mundo en general en la última
década, los tipos de cambio de las principales
monedas siguieron fluctuando fuertemente. El
mismo Friedman en uno de sus libros, "Las picar-
días del dinero", pensó que no estaba de más es-
tudiar un sistema 'bimetálico'.

No existen dudas que la estabilidad de los tipos
de cambio es fundamental para un crecimiento
sano y eficiente de la economía y así lo vieron
eminentes economistas al fin de la segunda gue-
rra mundial, lamentablemente diferían en las so-
luciones: Keynes: proponía la creación de una
moneda internacional de papel, el bancor. White
propuso la creación de un sistema de patrón cam-
bio oro como fue en sus primeros veinte años el
FMI. Otros autores, como von Mises, Rueff y Röpke
proponían una vuelta al oro y otros, como fue más
adelante Friedman, proponían tipos de cambio
fluctuantes.

EL BALANCE DEL BANCO
CENTRAL EUROPEO

En Semanarios anteriores hemos analizado
someramente las cuentas de los balances del Ban-
co de la Reserva Federal de EE.UU. y del Banco
Central de la República Argentina. En esta oportu-
nidad, y en base al "Boletín Mensual"  (dic. 2009)
del Banco Central Europeo, vamos a mostrar los
números de la entidad al 27 de noviembre del año
pasado.

El total del activo ascendía a 1.759.186 millones
de euros. Las principales cuentas eran las siguien-
tes:

a)Oro y derechos en oro: por 238.147 millones

de euros.
b)Activos en moneda extranjera frente a no resi-

dentes en la zona del euro: 192.171 millones de
euros.

c)Activos en moneda extranjera frente a residen-
tes en la zona del euro: 39.715 millones de euros.

d)Activos en euros frente a no residentes en la
zona del euro: 17.401 millones de euros.

e)Préstamos en euros concedidos a entidades
de crédito de la zona del euro: 649.004 millones
de euros.

f)Otros activos en euros frente a entidades de
crédito de la zona del euro: 20.581 millones de
euros.

g)Valores emitidos en euros por residentes en
la zona del euro: 327.870 millones de euros.

h)Créditos en euros a las administraciones pú-
blicas: 36.190 millones de euros.

i)Otros activos: 238.106 millones de euros.
El total del pasivo ascendía a 1.759.186 millo-

nes de euros. Las principales cuentas eran las si-
guientes:

a)Billetes en circulación: 774.392 millones de
euros.

b)Depósitos en euros mantenidos por entida-
des de crédito de la zona del euro: 273.389 millo-
nes de euros.

c)Otros pasivos en euros con entidades de cré-
dito de la zona del euro: 180 millones de euros.

d)Depósitos en euros de otros residentes en la
zona del euro: 166.636 millones de euros.

e)Pasivos en euros con no residentes en la zona
del euro: 59.964 millones de euros.

f)Pasivos en moneda extranjera con residentes
en la zona del euro: 3.244 millones de euros.

g)Pasivos en moneda extranjero con no residen-
tes en la zona del euro: 9.028 millones de euros.

h)Contrapartida de los derechos especiales de
giro asignados por el FMI: 50.906 millones de
euros.

i)Otros pasivos: 159.234 millones de euros.
j)Cuentas de revalorización: 192.254 millones

de euros.
k)Capital y Reservas: 72.960 millones de euros.
Lo que se llama Base Monetaria sería la suma de

las cuentas del pasivo mencionadas en a, b y c, es
decir 1.047.961 millones de euros. Dicha base es-
taría respalda por las reservas en oro, derechos en
oro y moneda extranjera mencionada en las cuen-
tas a, b y c del activo que suman 470.033 millones
de euros, a las que habría que descontar los pasi-
vos en moneda extranjera con residentes en la zona
del euro (3.244 millones) y con no residentes
(9.028 millones), puntos f y g, quedando reservas
netas por 457.761 millones de euros.
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Hay que tener en cuenta que en préstamos del
Banco Central Europeo a otras entidades de cré-
dito de la zona del euro figuran 649.004 millones
de euros. Los créditos en euros a las Administra-
ciones públicas ascienden a sólo 36.190 millones
de euros.

Los balances de los bancos centrales de los paí-
ses más importantes, como también el balance del
Banco Central de la República Argentina, son es-
tadísticas que siempre hay que tener en cuenta ya
que las relaciones cambiarias están fuertemente
influidas por ellas.

EL MERCADO DE  LA
CARNE

Vamos a realizar algunos comentarios sobre el
mercado de la carne, comentarios que no preten-
den originalidad sino que dependen en gran par-
te del 'Informe Ganadero' publicado por Ignacio
Iriarte, una de las mejores publicaciones al respec-
to.

Veamos en primer lugar la evolución de los prin-
cipales indicadores del ciclo ganadero:

a)Faena (en miles de cabezas): durante el año
pasado se faenaron 16.027. En el año 2008 se ha-
bían faenado 14.665.

b)Peso promedio (kg res con hueso en gancho):
durante el año pasado casi 210 kg. El promedio
del año 2009 fue de algo más de 215 kg.

c)Producción de carne (miles de toneladas peso
carcasa): durante el año pasado fue de 3.381. Du-
rante el 2008 fue de 3.112.

d)Precio del novillo mestizo Esp. a bueno, de
401 a 420 kg. En pesos por kilo vivo: en el mes de
enero de 2009 estaba en 2,87 pesos. Se fue
incrementado paulatinamente hasta llegar a 4,36
pesos en el mes de diciembre. Durante el año an-
terior pasó de 4,13 pesos en el mes de marzo a
2,77 pesos en el mes de diciembre.

e)Precio del novillo mestizo Esp. a bueno, tipo
exportación $/kg en gancho: durante el año pasa-
do pasó de 5,68 pesos en el mes de enero a 5,64
pesos en diciembre. En enero del corriente año
alcanzó a 9,86 pesos. En el a0..ño 2008 alcanzó a
7,15 pesos en el mes de marzo y cayó a 5,64 pesos
en el mes de diciembre.

f)Precio del ternero en remates ferias (en pesos
por kilo vivo): durante el 2009 pasó de 3,10 en
enero a 4,71 pesos en diciembre. En el mes de
enero del corriente año alcanzó a 5,74 pesos. Du-
rante el año 2008 fue muy variable. En enero esta-
ba en 3,15 pesos y en setiembre alcanzó 3,69 pe-

sos, para descender a 3,00 pesos en el mes de di-
ciembre.

g)Porcentaje de hembras en la faena: en el año
2006 pasó de 40,8% en enero a 36,8% en marzo y
a partir de allí comenzó a subir hasta 47,9% en el
mes de diciembre. Durante el 2007 pasó de 46,2%
en enero a 44,3% en marzo y desde allí hasta 49%
en noviembre. En diciembre bajó a 48%. En el 2008
pasó de 48% en enero a 51% en mayo y desde allí
comenzó a bajar hasta 44% en diciembre. El año
pasado pasó de 44% en enero a 50% en junio para
bajar después a 48% en agosto.

h)Consumo per cápita de carne vacuna equiva-
lente anual en Kg, faena según ONCCA + 10% no
registrado: durante el año 2009 el promedio fue
de 69,5Kg. Hubo meses, como abril y junio, con
un promedio de 76 Kg y diciembre con 65 Kg. En
el 2008 el promedio fue de 67,7 Kg.

i)Exportación (toneladas res con hueso): duran-
te el año 2009 se exportaron 663.000 toneladas.
En el 2008 se habían exportado 427.000 tonela-
das.

j)Precio FOB medio de la res con hueso: duran-
te el 2009 fue de 2.528 dólares la tonelada. En el
2008 fue de 3.615 dólares la tonelada.

Según el artículo de Ignacio Iriarte, "Del Techo"
(12 de febrero de 2010) estamos en presencia de
una burbuja (de precios), "pero por ahora ésta se
muestra muy consistente. La caída de la oferta que
se inició en la segunda quincena de diciembre, y
continuó en enero, se acentúa en febrero…Están
en marcha, desde el lado de la demanda, todos
los mecanismos políticos y de mercado que po-
drían equilibrar el desajuste (entre oferta y deman-
da), pero la restricción en la faena es tan fuerte
que ninguno de ellos surte efecto. A esta altura de
febrero, la matanza de ganado puede estimarse un
10-15% inferior a la de enero, un 20-25% por de-
bajo de diciembre, último mes 'normal', y un 35-
40% abajo del pico de faena de junio-julio del año
pasado. Los feedlots están al 35-40% del nivel de
ocupación que tenían al inicio de la primavera, y
en gran parte del país la enorme cantidad de pas-
to de calidad que se dispone duplica o triplica las
necesidades forrajeras de un stock ganadero muy
reducido".

Con respecto al stock, Iriarte lo estima en 50,5
millones de cabezas a fines del año pasado. "A ni-
vel nacional, la baja entre fines del 2008 y fines del
2009 podría ascender al 12%".

También ofrece algunas estimaciones sobre la
caída del stock en determinadas zonas. Por ejem-
plo: en doce partidos del SO de Buenos Aires el
stock ha caído en el último año entre un 25 y 50%.
En La Pampa cayó un 29%, pero en algunos depar-
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tamentos del sur de esta provincia, la reducción
supera el 60%. En Río Negro en dos años quedó la
mitad del ganado y la caída continua. En tres de-
partamentos del norte de Santa Fe, se registra una
caída de las existencias entre el 25 y el 30%. En 40
partidos de la provincia de Buenos Aires la caída
se estima en 13% pero tendiendo al 15%.

TRIGO

Menor proyección 2010/11
pero los precios no suben

Para el trigo pocas son las novedades en el mer-
cado. El comportamiento de los precios nueva-
mente estuvo en sintonía a la evolución del dólar
frente a elementos fundamentales que continúan
siendo bajistas.

La gran oferta global limita la suba de los pre-
cios que se generan por la debilidad del dólar, el
contagio con los demás productos agrícolas o por
coberturas de posiciones vendidas.

El trigo es un mercado que suele mostrar reac-
ciones fuertes a las coberturas de los fondos, ya
que es el producto en el que estos están más ven-
didos (casi 9 millones de tn según el último repor-
te oficial). Por lo tanto, cuando hay coberturas de
posiciones vendidas en Chicago los precios mues-

tran firmeza.
Sin embargo, los números de oferta y demanda

que subyacen no se muestran alentadores para que
las cotizaciones se consoliden al alza.

El Consejo Internacional de Granos esta sema-
na en su informe mensual aumentó su pronóstico
de la producción mundial de trigo para el 2010,
aunque aún es ligeramente menor que el año pa-
sado, cuando se tuvo la segunda cosecha más gran-
de de la historia.

El CIG pronosticó que la producción de trigo
en el 2010 alcanzaría los 659 millones de tonela-
das, un alza de 6 millones desde una anterior pro-
yección, pero todavía debajo de los 675 millones
del año pasado.

La entidad agregó que había subido su cálculo
para el área de siembra mundial del cereal en 1
millón de hectáreas a 222 millones, apenas un 0,8
por ciento por debajo del nivel del año anterior.

"En Estados Unidos, la cosecha tardía de maíz y
semillas oleaginosas, y el clima lluvioso redujeron
las plantaciones de trigo de invierno y es poco
probable que las plantaciones de trigo de prima-
vera aumenten, debido a la baja rentabilidad", se-
ñaló al pronosticar que la cosecha de trigo caería
6 millones de toneladas a 54 millones.

La reducción difícilmente impulse los precios ya
que las existencias son altas y la disminución glo-
bal es poca.

También la FAO (siglas en ingles de la Organiza-
ción para la Alimentación y la Agricultura) en su
primer informe sobre los cultivos del 2010 estimó
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que la producción mundial de trigo podría caer
en el 2010 después de dos años de cosechas fuer-
tes.

Las áreas sembradas de trigo en Estados Unidos
bajaron al mínimo en casi un siglo por mal clima
en el período de implantación y las caídas de pre-
cios. Debido a la reducción de las áreas trigueras
sembradas en Argentina, Australia y Canadá, la
producción total global caería aún cuando la su-
perficie implantada en Europa ha crecido ligera-
mente.

La FAO dijo que era demasiado pronto para ofre-
cer proyecciones más precisas acerca de las cose-
chas del 2010. Pero la economista jefa dijo el lu-
nes que la producción mundial de trigo podría
descender 5% en el 2010.

Por otra parte un analista dijo que con la caída
de la producción y un probable incremento en el
consumo global, el trigo va a mostrar un equili-
brio en el 2010/11 aunque el mercado sufrirá la
presión de los abundantes stocks.

En principio no habrá una importante reducción
en los stocks globales a menos que el clima afecte
la producción del hemisferio norte.

La expectativa está en la demanda. En Gran Bre-
taña surge una nueva demanda creciente del trigo

por parte del sector de etanol.
Hay varias empresas de este que están orientan-

do inversiones para producir biocombustibles a
partir del trigo que demandarían más de un mi-
llón de tn del cereal por año.

Igualmente esta nueva demanda para Europa
difícilmente puedan compensar las pérdidas en el
mercado exportador frente a la gran competencia
del trigo proveniente del Mar Negro.

Las exportaciones de trigo europeo y estadouni-
dense están perdiendo participación en el merca-
do global frente a la creciente competencia de
Rusia con precios más bajos y costos de transpor-
te menores hacia algunos destinos, especialmente
el norte de África.

Rusia mantiene activas ventas del cereal a Egip-
to, el principal importador mundial del cereal, que
anteriormente se abastecía con trigo estadouniden-
se o europeo.

Desde comienzos del año comercial en julio de
2009, la principal empresa estatal de compra de
Egipto GASC compró 4,75 millones de tn de trigo,
donde más del 55% proviene de Rusia mientras
que tan solo el 28,4% de Francia y el 8,6% de Esta-
dos Unidos.

El trigo ruso es atractivo para Egipto por la

Cereales: ROE Verde aprobados

ROE 45 ROE 90 ROE 180 ROE 365 TOTAL ROE 45 ROE 180 ROE 365 TOTAL
Desde Ene 2009 5.000 1.117.417 620.000 494.700 2.237.117 139.664 5.867.047 6.006.711

oct/2009 86.315 854.241 940.556 118.668 1.235.139 1.353.807
nov/2009 30.000 1.574.373 1.604.373 82.378 1.828.823 1.911.201
dic/2009 10.000 564.656 574.656 190.500 982.017 1.172.517

Total 2009 131.315 1.117.417 620.000 3.487.970 5.356.702 531.210 5.867.047 4.045.979 10.444.236
ene/2010 9.995 0 0 38.360 48.355 12.056 0 271.238 283.294
01/02/2010 50.000 50.000
02/02/2010 290 290 100.000 100.000
03/02/2010 75.000 75.000
04/02/2010 47.141 47.141 155.000 155.000
05/02/2010 27.000 27.000
08/02/2010 300 300 77.000 77.000
09/02/2010 290 290 105.000 105.000
10/02/2010 150.000 150.000
11/02/2010 571 571 155.000 155.000
12/02/2010 247.855 247.855
15/02/2010 80.000 80.000
16/02/2010 50.000 50.000
17/02/2010 30.350 30.350
18/02/2010 50.000 50.000
22/02/2010 70.000 70.000
23/02/2010 22.418 22.418 302.275 302.275
24/02/2010 137.000 137.000
25/02/2010 46.972 46.972 170.000 170.000

Total 2010 10.575 155.762 166.337 12.056 2.302.718 2.314.774
TOTAL General 141.890 1.117.417 620.000 3.643.732 5.523.039 543.266 5.867.047 6.348.697 12.759.010

TRIGO MAIZ
Fecha de emisión
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competitividad en los precios de fletes, con venta-
jas de u$s 10 sobre los embarques estadouniden-
ses y un par de dólares frente a los buques desde
Francia.

Como consecuencia la principal victima es Esta-
dos Unidos que no registra ventas a ese destino
desde principios de setiembre mientras que la
Unión Europea puede perder el puesto de segun-
do exportador mundial del cereal detrás de Esta-
dos Unidos.

Para Estados Unidos la situación puede ser peor
si se confirma un rumor desde Brasil donde infor-
mación de mercado indica que el gobierno podría
incluir al trigo estadounidense en la lista de pro-
ductos pasibles de penalización autorizada por la
OMC que condenó los subsidios estadounidenses
al algodón.

La lista de penalización es una medida que ana-
liza el gobierno brasileño para sostener los pre-
cios de los productores brasileños.

En el país vecino se están discutiendo las medi-
das para continuar ayudando a la producción del
cereal pero sin alcanzar los altos costos de la últi-
ma campaña (los precios mínimos de garantía, con
el tipo de cambio actual y la baja de los precios
mundiales, están arriba de los precios internacio-
nales).

Igualmente Brasil deberá buscar el trigo por fue-
ra del Mercosur por la menor cosecha Argentina y
los problemas de calidad en Paraguay y Uruguay.

Hoy Estados Unidos no tiene valores competiti-
vos para ingresar al país vecino que busca el ce-
real argentino con precios FOB más elevados pero
compensados por el Arancel Externo Común y el
costo del flete.

Hubo exportaciones de trigo
pero son pocas

En el recinto de operaciones local continúan sin
aparecer compradores de trigo aunque algunos
exportadores obtuvieron nuevas autorizaciones de
ROE Verde.

En la semana se otorgaron Roe Verde 365 de
trigo por 69.390 tn luego de cerca de 20 días sin
negocios para acumular un volumen de 3,64 mi-
llones de tn bajo la opción mencionada.

Este volumen correspondería al remanente ex-
portable de la presente campaña más los stocks
de las campañas anteriores ya que solo con el pri-
mer concepto el tonelaje se reduce a 1 millón de
tn si consideramos una producción de trigo 2009/
10 de 7,5 millones de tn y un consumo interno de
6,5 millones de tn.

Las exportaciones que excedan durante este año

el millón de toneladas corresponderían a los stocks
acumulados de otras campañas.

Estos datos aún no fueron publicados por el
Ministerio que la semana pasada retomó la publi-
cación de datos relevantes como la molienda de
granos y oleaginosas (mensual) y el informe se-
manal de compras, ventas y embarques del sector
exportador y compras de la industria.

Para el trigo 2009/10 al 17/02 el sector
exportador llevaba compradas 2,19 millones de tn,
un 54% debajo del año pasado a la misma fecha
mientras que la industria al 10/02 declaró compras
por 1,57 millones frente a las 1,68 millones del
año pasado.

Ambos demandantes muestran un ritmo más
lento que la campaña anterior como consecuen-
cia de la reducción en la oferta que altera la ecua-
ción de los compradores.

Los exportadores se encuentran con un  menor
remanente exportable que reduce su participación
sobre el mercado interno.

En el gráfico adjunto se muestra los destinos de
la producción argentina de trigo, siendo que la
exportación hasta hace dos años atrás mantenía
una participación de arriba del 60% para bajar lue-
go al 35% en el 2008/09 y proyectarse una caída
hasta el 20% en el 2009/10.

La menor participación debería también influen-
ciar en la formación de los precios.

Los precios FOB del trigo reflejan las ventas al
exterior, con cuyos ingresos, en teoría, luego se
tiene que comprar el grano en el mercado interno
determinando de esta forma el precio FAS.

Este precio igualmente está condicionado por
elementos propios de la oferta y demanda en el
mercado interno.

En plena cosecha las estadísticas demuestran que
los precios en el mercado interno están por deba-
jo de los precios FAS que se determinan a partir
del FOB, cuando nos alejamos de la presión de la
oferta hubo momentos donde el precio en el mer-
cado interno superaron los precios FAS.

Hoy tenemos que los precios FOB mostraron
fuertes bajas la semana pasada y una caída de u$s
1 en la presente hasta los u$s 219 que reflejan un
precio FAS teórico de $ 605.

Este valor es el que tiene que pagar el sector
exportador para obtener nuevos ROE y el indus-
trial para recibir las compensaciones cuando en
un mercado con libre competencia podría estar
por arriba o por debajo según el impacto de los
componentes de oferta y demanda.

Si la demanda supera la oferta, el precio sube
pero la industria sabe que el trigo está en existen-
cia y la exportación tiene poco para vender al ex-
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terior y realiza compras cuando necesita.
La historia en el mercado de trigo indica que los

exportadores compran cuando saben que pueden
exportar pero hoy tienen que comprar previamen-
te para poder exportar y el gobierno se asegura
que cumplan con los compromisos asumidos.

La ONCCA esta semana dictó la resolución N°
561 a partir de la cual los operadores que soliciten
autorizaciones para exportar granos correspon-
dientes a los convenios establecidos a fines de
enero, deberán consignar la procedencia de los
granos comprometidos en la operación.

A partir de ahora, los exportadores deberán in-
formar a la ONCCA la razón social, CUIT y domici-
lio de sus proveedores, además de las toneladas
compradas, fecha de compra y precio pagado en
u$s/tonelada o bien el precio a pactar.

La resolución es más amplia al mencionar tam-
bién al maíz, pero con una posterior aclaración
mediante su página web se apunta a "dar cumpli-
miento a los acuerdos celebrados con los produc-
tores" y detectar la procedencia del trigo a expor-
tar para resolver el problema en la comercialización
del cereal.

Con el objetivo de buscar soluciones para el
mercado en general, esta semana directivos de la
BCR tuvieron un encuentro con la presidenta de
la Nación para tratar temas de actualidad relacio-
nados con la actividad granaria.

El presidente Ing. Amuchástegui abordó "la ac-
tual problemática del trigo y expuso la necesidad
de brindar señales claras que incentiven la siem-
bra en la próxima campaña del cereal mediante la
adopción de medidas que aseguren un normal
funcionamiento del mercado, manteniendo abier-
tos los registros de exportación todo el año, per-
mitiendo la competencia entre los demandantes
de la industria molinera y los exportadores".

Luego se supo que el gobierno ya tiene en sus
manos las resoluciones para poner en práctica la
devolución de los derechos de exportaciones a los
pequeños productores de trigo.

A partir de marzo próximo, los productores de
hasta 800 toneladas que pidan el beneficio acce-
derán a la devolución del total de las retenciones
que actualmente tributa el cereal. Según estima-
ciones de Agricultura, el número de beneficiarios
llegaría a los 27.400 productores, que represen-
tan el 44% del total de la cosecha de trigo.

La implementación del sistema es una señal para
el mercado aunque difícilmente sea la única que
se necesita para impulsar las próximas siembras.

Los mercados deben fortalecerse con la libre
competencia entre los participantes para la forma-
ción de precios en un marco de transparencia y

legalidad.

MAIZ

Los precios atraen negocios de
maíz

Con el paso de los días el maíz local es el más
favorecido en el mercado: se proyecta una buena
cosecha y hay precios.

Diariamente en el recinto aparecen los
exportadores buscando el cereal, sea con entrega
inmediata o correspondiente a la próxima cose-
cha.

Los precios estuvieron mayormente
influenciados por el comportamiento externo y las
buenas perspectivas productivas locales.

Cuando Chicago comenzó la semana con subas
se esperaba que se reflejara en el mercado local al
día siguiente. Fue así como los compradores trata-
ban de anticiparse a las subas y los vendedores las
esperaban.

El primer día de negocios se repitieron los $ 448
para entrega inmediata y u$s 114 para marzo/abril,
con volúmenes relevados de negocios de 15.000 y
20.000 tn respectivamente.

El precio subió en las siguientes jornadas hasta
los $ 457 y u$s 115 respectivamente, generando
negocios de hasta 15.000 tn y 100.000 tn respecti-
vamente.

Esta mejora no hacía más que reflejar el com-
portamiento de los precios FOB y la demanda de
los exportadores.

El precio FOB mínimo oficial pasó de u$s 159
hasta los u$s 160, previa disminución a u$s 158
mientras que el informado por privados estaba
comprador a u$s 161,20 y vendedor a u$s 163,50.
Partiendo de estos valores el precio FAS teórico
está en niveles de u$s 120/122.

Estos últimos superan los precios que los
exportadores pagan por el maíz nuevo pero la di-
ferencia entre ellos no hace más que reflejar el
contexto de oferta y demanda y la incertidumbre.

La oferta de maíz disponible se muestra con vo-
lumen frente al sector exportador que al 17/02 lle-
va compradas 11,02 millones de tn 2008/09 y 3,61
millones de tn 2009/10.

El total de compras por 14,63 millones de tn
pueden comparase con el total de Roe Verde otor-
gados para el cereal desde enero del 2009 hasta el
25/02 presente por 12,75 millones de tn.

En la última semana se autorizaron nuevas ex-
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portaciones bajo la opción 365 por un total de
679.275 tn aunque se desconoce a que campaña
corresponderán los embarques.

Si comparamos una estimación de embarques
de maíz hasta la fecha con los Roe otorgados acu-
mulados desde comienzos del 2009, obtenemos
que unas 2,5 millones de tn del total comprometi-
do aún no fue embarcado y efectivamente corres-
ponderían a compromisos de la nueva cosecha.

Igualmente comparando compras, ventas por
Roe y embarques, se desprende que los
exportadores tienen una posición neta comprada
en el mercado del maíz cuando el excedente ex-
portable podría ser más amplio al confirmarse los
stock existentes y las expectativas de cosecha.

Esta semana la Bolsa de Cereales de Buenos Ai-
res aumentó su estimación de cosecha de maíz a
20,20 millones de tn desde los 19,3 millones pre-
vios con rendimientos de las plantas que serían
récord gracias al clima favorable.

"Las lluvias continuaron apoyando la floración
y llenado de lotes tardíos y de segunda en la zona
núcleo maicera y en las marginales a ella", dijo la
Bolsa en su informe, agregando que el rendimien-
to promedio del cultivo alcanzaría la cifra récord
de 8,34 toneladas por hectárea.

La cosecha comenzó lentamente en algunas zo-
nas con rindes que se obtienen arriba del prome-
dio de otros años, mientras que el clima que se
pronostica en los próximos días en las principales
áreas productoras favorecería el avance de la co-

secha.
Igualmente hay pronósticos a más largo plazo

con lluvias que podrían significar un problema en
el momento pico de la recolección del grano.

El maíz aún siendo más resistente al agua, po-
dría tener una recolección más relegada en favor
de la soja que tiene menos aptitud a las condicio-
nes húmedas.

Con el contexto actual la producción argentina
volvería a los niveles logrados dos campañas atrás
que le permitieron ubicarse como el segundo
exportador del cereal en el mundo detrás de Esta-
dos Unidos, puesto perdido el año pasado en
manos de Brasil.

El maíz con subas pero sin
novedades

Los mercados de granos continuaron su cami-
no al ritmo del comportamiento de los demás
mercados, el dólar y las acciones influenciaron
sobre los futuros aunque la situación de los culti-
vos en Sudamérica fue un elemento de presión.

En Chicago los precios de maíz comenzaron la
semana con subas por coberturas de posiciones y
preocupación por el clima húmedo en las regio-
nes productoras de Brasil y Argentina.

Recordemos que el clima para la producción es-
tadounidense del maíz fue perjudicial al momen-
to de la cosecha y hoy la calidad es un limitante
para la realización de negocios al exterior
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La excesiva humedad retrasó la cosecha del maíz
2009 provocando daños en los granos y dejándo-
los vulnerables a mayor deterioro cuando los mis-
mos se almacenan.

Los productores estadounidenses mantienen
altos niveles de stocks mientras que la demanda
no muestra sobresaltos con un ritmo estable de
compras.

Para la exportación los negocios están declinan-
do.

Hay indicadores que señalan que grandes com-
pradores del cereal estadounidense, entre ellos
Japón, está realizando negocios con Argentina para
asegurar maíz de calidad.

Nuestro país, con la recuperación que se pro-
yecta en la producción, puede este año volver a
ocupar el segundo puesto en el mercado
exportador mundial de maíz detrás de Estados
Unidos y desplazando a Brasil.

En Estados Unidos igualmente los compromi-
sos de exportación tienen un buen volumen acu-
mulado para enfrentar en esta época la mayor ofer-
ta sudamericana.

Las inspecciones de embarque de maíz suma-
ron 868.400 tn, arriba del informe anterior y del
volumen del año pasado a la misma fecha. El acu-
mulado del año comercial es de 19,2 millones de
tn frente a las 18,9 millones del 2009.

Hubo buena actividad en los puertos, superan-
do las expectativas del mercado, pero los nuevos
negocios fueron menores.

Las ventas semanales de maíz totalizaron las
401.300 tn, debajo de las estimaciones previas de

600.000 a 800.000 tn, y bajando un 59% respecto
de la semana anterior y un 55% del promedio
mensual. De todas formas el acumulado del año
comercial es de 31,23 millones de tn frente a las
28,2 millones del año pasado (+11%) mientras que
la proyección del USDA es de un aumento del 7%.

La demanda de exportación encontrará compe-
tencia desde el mes próximo por parte del maíz
argentino, aún más cuando se proyecta una ex-
pansión de los granos gruesos por nuestro país.

El Consejo Internacional de Granos esta sema-
na elevó su proyección para la cosecha mundial
del maíz del 2009/10 en 6 millones de toneladas, a
un récord de 797 millones, superando los máxi-
mos anteriores establecidos en el 2007 de 795
millones.

El incremento mayormente refleja las mejores
perspectivas en Sudamérica donde para Argenti-
na proyecta una cosecha de 19 millones de tn des-
de las 15 millones del reporte anterior y los 13,1
millones de la campaña pasada.

"El buen tiempo impulsó las perspectivas de los
cultivos en Argentina y Brasil", dijo IGC, que tam-
bién aumentó su previsión para la cosecha brasi-
leña a 51,4 millones desde una proyección ante-
rior de 50,5 millones.

Para el 2010 aumenta la superficie de siembra
del maíz en 1,6% por subas en Estados Unidos,
Sudamérica y los países de la ex-Unión Soviética.

Por otra parte, la FAO proyecta un aumento en
la oferta global de maíz en el 2010 por la recupe-
ración de la cosecha en Argentina.

La FAO dijo que prevé que las existencias mun-
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diales de cereales al cierre del ciclo 2010 aumen-
ten 3% al récord en 8 años de 523 millones de
toneladas. Se prevé que el ratio de inventarios de
cereales sobre utilización, un indicador adelanta-
do de la seguridad alimentaria global, mejore aún
más desde su nivel relativamente alto de 22,8% en
el 2008/09 a 23,4% en 2009/10, dijo la FAO.

Con una oferta mayor de granos, los fundamen-
tales continúan siendo bajistas pero algunos ope-
radores ya comienzan a posicionarse para las siem-
bras estadounidenses 2010.

Las primeras proyecciones se publicarán a fines
de marzo mientras que los productores, analistas
y operadores tienen su atención en el clima.

Las precipitaciones y la nieve en las regiones
productoras interrumpen las tareas iniciales en el
campo y pueden demorar la siembra del cereal,
aunque comenzarían con buenas reservas de hu-
medad en los suelos.

Para que los productores tomen las decisiones
productivas el clima solo es un factor más a tener
en cuenta, lo determinante será la relación de pre-
cios e insumos entre el maíz y la soja.

Los futuros en Chicago en las próximas sema-
nas serán las señales para orientarse hacia uno u
otro cultivo.

SOJA

Semana dispar sujeta a los
vaivenes del dólar

A pesar del comportamiento dispar que se ob-
servó durante la última semana de febrero, preva-
leció la tendencia alcista de la mano de coberturas
de posiciones vendidas y de la recuperación de
los mercados externos, con un dólar que se debi-
litó frente al euro después de que Alemania anun-
ciara que compraría los bonos de Grecia como
medida de emergencia.

De esta forma, la puja de los precios terminó
con una variación semanal positiva del 0,63% y la
posición marzo cerró a 349,44 dólares por tonela-
da, subiendo un 1 % respecto al jueves.  Los
subproductos subieron en sintonía con el poroto:
la posición marzo de la harina un 1,05% mientras
que el aceite un 1,97% en relación a la jornada
anterior.

El dólar es el principal factor externo y quien
determina no sólo la tendencia de la oleaginosa
sino también la de casi todos los activos. Debido a
los vaivenes de las principales economías del mun-
do y a los datos mixtos respecto al ritmo de recu-
peración, el billete verde se mueve hacia un lado
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o hacia el otro respondiendo a las principales no-
ticias. En el gráfico adjunto se observan las varia-
ciones inversas del dólar y la soja: el fortalecimiento
del primero hace menos competitiva a la soja esta-
dounidense frente al resto del mundo, ejerciendo
una presión bajista sobre sus cotizaciones.

La mayor caída de la soja se registró el jueves
justamente por la influencia negativa de un dólar
firme ante los ya conocidos problemas de deuda
en Grecia, quien se ve amenazada por los rumo-
res de una revisión a la baja de su rating crediticio,
lo que reafirma su débil situación. Además, el anun-
cio del presidente de la FED de mantener las tasas
de interés bajas por un "extenso período" ratificó
la tendencia de la divisa, al descartar los rumores
de un posible incremento en el corto plazo. La
mayor suba de la oleaginosa se dio el lunes cuan-
do el mismo factor externo (el dólar) impulsó a
las cotizaciones al debilitarse frente a otras divi-
sas.

Si bien la influencia del dólar prevalece no po-
demos dejar de darle importancia a los fundamen-
tales subyacentes, que acompañan y hasta en cier-
tos casos revierten el efecto del billete verde. Como
elemento bajista por excelencia, se encuentra la
presión de la oferta Sudamericana, que comienza
a materializarse ya que la cosecha está cada vez
más cerca. De hecho, en Brasil, según los datos de
la consultora Celeres, ya se han cosechado el 18%
de los cultivos mientras que en Argentina la parte
fuerte de la recolección ocurre en el mes de abril.
Teniendo en cuenta las últimas proyecciones del
USDA, entre Argentina (53) y Brasil (66) se espera
un total de 119 millones de toneladas arribando
al mercado entre marzo y mayo.

Cabe mencionar que la estimación del USDA
para Argentina es la más optimista hasta el mo-
mento. Sin embargo, esta semana nuestra institu-
ción actualizó su proyección: con un área implan-
tada de 18,7 millones de hectáreas y un rinde pro-
medio de 28,5 quintales por hectárea, la cosecha
llegaría a los 52,5 millones.

El avance de la cosecha del hemisferio sur es
negativo para Estados Unidos en el sentido de que
la demanda comienza a dirigirse hacia esos culti-
vos. En efecto, ya hay rumores en el mercado de
que China habría cancelado embarques de soja es-
tadounidense. Pero más allá de la caída estacional
normal y de las menores compras durante febrero
(3,3 millones de toneladas) debido a los feriados
por Año Nuevo, desde el gobierno del país asiáti-
co anunciaron que las importaciones de soja se
mantendrán estables durante el 2010.

Las preocupaciones climáticas fueron quienes
sostuvieron parcialmente a los valores durante esta
semana. En Argentina, las fuertes lluvias que se
registraron durante todo el mes, abrieron la puer-
ta a enfermedades de fin de ciclo producto del
exceso de humedad. Sin embargo, las condicio-
nes han mejorado y los pronósticos al menos para
los próximos días anticipan condiciones secas, fa-
vorables para los campos inundados. En Brasil, si
bien la cosecha avanza a un ritmo mayor que el
normal debido a las siembras tempranas, la reco-
lección es menor a la esperada debido a la inci-
dencia de las lluvias.

Otro aspecto que dio cierto impulso a las coti-
zaciones fueron las preocupaciones por la gran
cantidad de nieve sobre las principales regiones
productoras de Estados Unidos que, combinadas
con los pronósticos a largo plazo que anticipan

Complejo soja: ROE Verdes aprobados por mes de emisión al

ROE 45 ROE 180 Total ROE 45 ROE 180 ROE 365 Total ROE 45 ROE 180 Total
Ene 373.916 17.000 390.916 1.356.571 81.000 1.437.571 341.794 65.000 406.794 407.705
Feb 413.054 413.054 1.314.006 23.000 1.337.006 304 304 2.710
Mar 280.963 8.500 289.463 1.467.695 25.000 1.492.695 165.237 465.000 630.237 652.653
Abr 636.112 105.000 741.112 3.676.203 87.000 3.763.203 705.675 439.000 1.144.675 1.147.789
May 358.627 75.000 433.627 2.265.194 260.539 2.525.733 352.204 283.000 635.204 639.410
Jun 349.882 84.000 433.882 2.153.849 131.404 2.285.252 435.755 127.000 562.755 565.564
Jul 397.721 28.300 426.021 1.651.494 217.000 1.868.494 74.712 74.712 76.764
Ago 358.326 20.000 378.326 1.770.156 175.000 1.945.156 84.544 84.544 85.849
Sep 175.871 135.000 310.871 1.321.886 120.000 1.441.886 56.056 35.000 91.056 92.680
Oct 164.888 170.000 334.888 1.365.349 210.000 1.575.349 8.544 8.544 9.434
Nov 199.465 30.000 229.465 806.030 40.324 846.354 425 425 1.929
Dic 76.309 135.000 211.309 1.233.195 220.516 9.430 1.463.141 56 56 1.031

Total Año 2009 3.785.135 807.800 4.592.935 20.381.626 1.590.783 9.430 21.981.839 2.225.305 1.414.000 3.639.305 3.683.514
Ene-10 83.078 95.000 178.078 530.340 375.000 905.340 1.210 1.210 3.250
Feb-10 30.604 20.000 50.604 497.774 72.000 569.774 670.000 2.198.000 2.868.000 2.868.612

Total 2008/09 2.830.884 972.800 3.803.684 18.739.163 2.038.083 20.777.246 1.884.418 1.414.000 3.298.418 3.337.531
Total Soja equivalente 2008/09 28.774.778
Total 2009/10 0 0 670.000 2.198.000 2.868.000 2.868.000
Total Soja equivalente 2009/10 2.868.000
Elaborado sobre la base de información publicada por la Oficina Nacional de Control Comercial Agropecuario (ONCCA). Desde diciembre de 2009 ONCCA informa el detalle de subproductos.

24/02/10
Total Soja 
(incluyendo 
orgánica y 

desactivada)

Mes emisión
Aceite de Soja

Subproductos de Soja
(Hasta antes de Dic09, se asume que la mayoría 

es harina y/o pellets de soja.)
Soja



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 26/02/10 15

MERCADO AGROPECUARIO

una primavera boreal lluviosa y fría, podrían de-
morar las siembras tanto de soja como de maíz.
Sin embargo, ante la fuerte presión vía oferta, el
tinte alcista quedó relegado.

Las cifras tanto de las ventas efectivas como de
las intenciones de exportación desde Estados Uni-
dos lograron recuperarse de las fuertes caídas de
la semana previa y además estuvieron en línea con
lo esperado por el mercado. Sin embargo, la ópti-
ca es diferente si comparamos estos datos con los
promedios mensuales, en cuyo caso, tanto en tér-
minos de compromisos como de exportaciones
efectivas se registraron caídas del 39% y 10% res-
pectivamente. Con esto se confirma el menor rit-
mo de la demanda vía exportaciones desde Esta-
dos Unidos.

Además, según el Census Bureau, el crushing
de enero alcanzó los 4,55 millones de toneladas,
por debajo de los 4,71 millones de diciembre e
inferior a los 4,63 millones esperados en prome-
dio por el mercado. Si bien el procesamiento dis-
minuyó, lo cual es considerado un patrón
estacional normal para esta época del año, la tasa
diaria de procesamiento se mantiene firme, como
consecuencia de la sólida demanda de harina.

Ambos datos, tanto de exportaciones como de
crushing señalan una disminución en la deman-
da, reafirmando la tendencia bajista vía oferta que
actualmente predomina en el mercado.

La proximidad de la cosecha
pone presión

Al principio de la semana se vio una fuerte baja
en el precio de la soja disponible, que cayó de $953
a $941 -ello según el precio de referencia fijado
por Cámara para las operaciones del lunes. En los
días subsiguientes, el precio del disponible siguió
retrocediendo, sin importar el desempeño del
mercado de Chicago, a $930, $910 y hasta los $880
de las ruedas del jueves y viernes. Este segmento
está empezando a verse influenciado por la proxi-
midad de la nueva cosecha.

La semana se inició con una fuerte suba en el
mercado referente de Chicago, lo que se trasladó
aunque en distinta magnitud en los precios de los
forwards de soja, que pasaron, del viernes 19 a
este lunes, de US$ 220 a US$ 224, condición cá-
mara, y de US$ 218 a US$ 222 condición fábricas.
Los precios de la nueva cosecha tocaron los US$
225 el martes, pero, a partir de allí, empezaron a
caer hasta llegar a los US$ 215 del jueves y US$
218 del viernes.

Veamos un poco cómo se encuentra la posición
demandante. En el gráfico adjunto se puede ver
que las operaciones a precio firme están en alre-
dedor de 6,3 millones Tm, mientras que queda-
rían pendientes de fijación 7,5 millones Tm, lle-
vando el total de compras domésticas a 13,8 mi-
llones Tm.

Aunque está comercializado alrededor de un
cuarto de cosecha, lo cual está dentro de los
parámetros habituales, quedarían 38,7 millones
Tm por negociar. En cuanto a cierta “comodidad”
para cerrar precios  restaría por fijar precio a una
buena parte de la producción; aproximadamente
88% de 52,5 millones de Tm, como estima la cose-
cha el área GEA - Guía Estratégica del Agro de esta
misma Bolsa. Esto está un poco por encima de la
media de los cinco campañas anteriores, excep-
tuando la del 2008/09, que es del 87% de la pro-
ducción pendiente de fijación de precio.

Mientras tanto, los ROE Verde autorizados para
lo que estimamos es la nueva campaña 2009/10
ascenderían a casi 2,9 millones de toneladas, en
su mayor parte para embarcar grano. Por el con-
trario, los compromisos de mercadería derivada
del procesamiento de la soja -aceite y harina- sa-
len a cuentagotas.

En estos casi dos primeros meses del año 2010
no se han informado a Aduana la importación de
soja de origen paraguayo o brasileño, al menos en
las estadísticas provisorias. Derogado a principios
del año pasado el régimen de importación
temporaria para la soja, régimen que se había re-
glado a través de la Resolución 2147 del 24 de oc-
tubre del 2006, sigue vigente el procedimiento que
existía ante del dictado de la mencionado Resolu-
ción. Vamos a realizar el cálculo con los dos regí-
menes: el actualmente vigente y el de la Resolu-
ción 2147. Vamos a tomar los precios FOB oficia-
les puertos argentinos de aceite, harina y grano
de soja (u$s 836, 312 y 348 por tonelada respecti-
vamente).

Régimen vigente: se toma el subproducto de ma-
yor valor, es decir el aceite y se estima su valor
agregado.

Se estima que el proceso de trituración de soja
da lugar a un 17% de aceite, 79% de harina y 4%
de merma. Prorrateamos esta última y tenemos
17,7% de aceite y 82,30% de harina.

Si exportamos 1 tonelada de aceite tenemos un
FOB de u$s 836 la tonelada. Multiplicamos esta
cifra por 17% y obtenemos u$s 142,12.

El insumo utilizado fue de 17,70% del valor FOB
del poroto, es decir u$s 348 x 17,7% = u$s 61,60.

Se resta del ingreso por la exportación (u$s
142,12) el insumo utilizado (u$s 61,60), lo que
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nos da u$s 80,52 la tonelada.
En este régimen no se compensa este valor agre-

gado por el aceite con el valor negativo de la hari-
na. Se multiplica u$s 80,52 x 32% de retención y
el costo es de 25,77 dólares la tonelada exportada
de aceite o harina.

Régimen de la Resolución 2147: se toman los
valores agregados de los dos subproductos, el acei-
te y la harina.

Al valor obtenido para el aceite (u$s 80,52) se le
deduce el valor negativo de la harina. Calculemos
este último:

Si exportamos 1 tonelada de harina tenemos un
FOB de u$s 312 la tonelada. Multiplicamos esta
cifra por 79% y obtenemos u$s 246,48 la tonela-
da.

El insumo utilizado para la harina es de 82,3%
del valor del poroto, es decir u$s 348 x 82,3% =
u$s 286,40.

Se resta de lo exportado (u$s 246,48) el costo
del insumo (u$s 286,40) y el resultado es - u$s
39,92.

En este régimen se compensa el valor agregado
por el aceite (u$s 80,52) y el valor agregado nega-
tivo de la harina (u$s 39,92), lo que es igual a 40,60
dólares la tonelada exportada.

Se le aplica una retención del 32%, que es igual
para el aceite y la harina, y tenemos que toda to-
nelada exportada de aceite o harina tendría que
pagar 12,99 dólares de retención.

Como se puede ver, con el régimen vigente des-
de octubre del 2006 hasta principios del año pasa-
do el régimen era más justo y la retención era
menor.

SISTEMA DE INFORMACIÓN
DE GRANOS DESDE LOS
ACOPIOS

En la página de la AFIP sección 'Prensa' se infor-
ma que a través de la resolución N° 2773 (aún no
publicada en Boletín Oficial), el organismo dispu-
so un régimen alternativo para el transporte de
cereales y oleaginosas, en el cual, el Código de
Trazabilidad de Granos (CTG) lo tramitará el aco-
pio en el caso de los fletes que no superen los 50
kilómetros y sean desde el campo al acopiador,
excepto que la planta de acopio más cercana se
encuentre a una distancia superior a la señalada.

En los casos comprendidos en este régimen al-
ternativo, el acopiador, luego de hacer la identifi-

cación de granos y de la Carta de Porte que ampa-
ra su traslado, deberá consignar en la web de la
AFIP los siguientes datos: especie, cosecha, kilo-
gramos netos de descarga, localidad de origen,
CUIT del destinatario y kilómetros recorridos. Una
vez finalizada la transacción con estos datos y su
correspondiente aprobación, el sistema generará
un Código de Trazabilidad de Granos -Flete corto,
en destino. Por otra parte, los acopios deberán
informar al 1° de marzo sus existencias de granos.
Podrán consignar estos datos en la web de AFIP
desde el 1° de abril y hasta el 30 del mismo mes de
este año.

Asimismo se dispuso la creación de un
monitoreo en línea de los stocks de granos en aco-
pios. Así dejan de ser necesarios los libros manua-
les de existencias y se perfecciona el régimen in-
formativo.

El CTG es un código que valida cada Carta de
Porte, donde constan los datos de la carga, del
transporte y del destino de los granos. El código
puede obtenerse a través de diversos canales:
internet, una línea 0800 y el sistema de mensaje
de texto.

La medida del ente recaudador se conoció lue-
go de la reunión mantenida por la Presidente de
la Nación, Cristina Fernández de Kirchner, y el
Ministro de Agricultura, Julián Domínguez, con
directivos de la Bolsa de Comercio de Rosario en
la que las autoridades de la entidad bursátil plan-
tearon a la Presidente de la Nación la preocupa-
ción por los serios inconvenientes que genera el
CTG en la logística de la cadena productiva-comer-
cial. El administrador de la AFIP, Dr. Echegaray,
presente en la reunión, anunció que se estaba tra-
bajando en algunos cambios que son los que aho-
ra se estarían concretando.
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 19/02/10 22/02/10 23/02/10 24/02/10 25/02/10 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia año 
anterior

Rosario
Trigo duro #¡DIV/0! 442,89 #¡DIV/0!
Maíz duro 448,00 448,00 455,00 451,00 451,00 450,60 436,71 3,2%
Girasol 930,00 930,00 940,00 940,00 940,00 936,00 705,07 32,8%
Soja 953,00 941,00 930,00 910,00 880,00 922,80 812,70 13,5%
Mijo #¡DIV/0! #¡DIV/0!
Sorgo 329,00 330,00 309,90 322,97 390,53 -17,3%

Bahía Blanca
Trigo duro #¡DIV/0! 458,17 #¡DIV/0!
Maíz duro 480,00 480,00 480,00 454,89 5,5%
Girasol 932,00 932,00 940,00 930,00 930,00 932,80 698,16 33,6%
Soja #¡DIV/0! #¡DIV/0!
Córdoba
Trigo Duro 595,00 584,00 589,50 424,68 38,8%
Soja #¡DIV/0! #¡DIV/0!

Santa Fe
Trigo #¡DIV/0! #¡DIV/0!

Buenos Aires
Trigo duro #¡DIV/0! 461,40 #¡DIV/0!
Maíz duro #¡DIV/0! #¡DIV/0!
Girasol 930,00 930,00 940,00 940,00 935,00 935,00 701,79 33,2%
Soja #¡DIV/0! #¡DIV/0!
Trigo Art. 12 #¡DIV/0! #¡DIV/0!
Maíz Consumo #¡DIV/0! #¡DIV/0!

BA p/Quequén
Trigo duro #¡DIV/0! 450,89 #¡DIV/0!
Maíz duro #¡DIV/0! 433,40 #¡DIV/0!
Girasol 930,00 930,00 942,20 929,10 929,50 932,16 701,79 32,8%
Soja #¡DIV/0! #¡DIV/0!
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. 

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 22/02/10 23/02/10 24/02/10 25/02/10 26/02/10 22/2/10 Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0
"000" 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 330,0 330,0 330,0 320,0 320,0 330,0 -3,03%
Aceites ($)

Girasol crudo 2.300,0 2.300,0 2.300,0 2.300,0 2.300,0 2.350,0 -2,13%
Girasol refinado 2.800,0 2.800,0 2.800,0 2.800,0 2.800,0 2.850,0 -1,75%
Lino
Soja refinado 2.500,0 2.500,0 2.500,0 2.500,0 2.500,0 2.540,0 -1,57%
Soja crudo 2.170,0 2.170,0 2.170,0 2.170,0 2.170,0 2.200,0 -1,36%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 600,0 600,0 600,0 600,0 600,0
Soja pellets  (Cons Dársena) 980,0 980,0 980,0 950,0 950,0 940,0 1,06%

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 22/02/10 23/02/10 24/02/10 25/02/10 26/02/10 Var.% 19/02/10
Trigo

Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E s/cz s/cz s/cz s/cz s/cz ###### s/cz
Maíz  

Exp/Timbúes Hasta 05/03 Cdo. M/E 448,00 455,00 451,00  448,00
Exp/SL Hasta 10/03 Cdo. M/E 448,00 457,00  
Exp/SM Hasta 05/03 Cdo. M/E 448,00 455,00  448,00
Exp/PA Hasta 01/03 Cdo. M/E 451,00
Exp/GL Hasta 05/03 Cdo. M/E 448,00
Exp/Lima Hasta 05/03 Cdo. M/E 448,00 455,00 451,00  
Exp/SM Mar Cdo. M/E u$s 113,00 113,00 115,00 115,00  110,00
Exp/PA Mar Cdo. M/E u$s 113,00 113,00  
Exp/SM-Tmb Mar/Abr Cdo. M/E u$s 113,00 115,00  113,00
Exp/SM Abr Cdo. M/E u$s 114,00 113,00 114,00 115,00 114,00  
Exp/SL-PA Abr Cdo. M/E u$s 114,00  
Exp/AS Abr Cdo. M/E u$s 114,00 113,00 114,00 114,00 0,9% 113,00
Exp/GL-Tmb Abr/May Cdo. M/E u$s 113,00  
Exp/SM May Cdo. M/E u$s 114,00 113,00 114,00 114,00 113,00
Exp/AS May Cdo. M/E u$s 114,00 113,00 114,00 114,00 113,00
Exp/GL May Cdo. M/E u$s 113,00  
Exp/SM Jun Cdo. M/E u$s 115,00 115,00 116,00 116,00 2,7% 113,00
Exp/GL-Tmb Jun Cdo. M/E u$s 117,00  
Exp/AS Jun Cdo. M/E u$s 116,00 116,00  
Exp/SM Jul Cdo. M/E u$s 115,00 115,00 116,00 116,00 0,9% 115,00
Exp/AS Jul Cdo. M/E u$s 116,00 116,00  
Exp/Tmb Jul Cdo. M/E u$s 115,00 115,00 117,00 116,00  
Exp/GL Jul Cdo. M/E u$s 115,00 117,00 116,00  
Exp/Lima Jul Cdo. M/E u$s 115,00 117,00
Exp/Tmb-GL Ago Cdo. M/E u$s 116,00  

Sorgo  
Exp/Tmb C/Desc. Cdo. M/E 310,00 320,00 300,00  320,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 310,00 330,00  
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 270,00  
Exp/Tmb Mar/Abr Cdo. M/E u$s 80,00 83,00  80,00
Exp/Tmb Abr/May Cdo. M/E u$s 80,00 80,00 80,00  
Exp/SM May Cdo. M/E u$s 80,00 80,00  

Soja  
Fca/Tmb-SM-SL-GL Hasta los 7 días Cdo. M/E 940,00 930,00 910,00 880,00 880,00 -7,4% 950,00
Fca/Ric Hasta los 7 días Cdo. M/E 930,00 910,00 870,00 880,00 -7,4% 950,00
Fca/VGG Hasta los 7 días Cdo. M/E 940,00 930,00 880,00 -7,4% 950,00
Fca/SL Abr Cdo. M/E u$s 218,00 215,00 218,00  
Exp/SM-AS Abr Cdo. M/E u$s 224,00 225,00 220,00 215,00 218,00 -0,9% 220,00
Fca/Tmb May Cdo. M/E u$s 222,00 222,00 218,00 215,00 218,00 0,0% 218,00
Fca/SM May Cdo. M/E u$s 222,00 222,00 218,00 215,00 218,00 0,0% 218,00
Fca/SL May Cdo. M/E u$s 222,00 222,00 218,00 215,00 218,00 0,0% 218,00
Fca/Ric May Cdo. M/E u$s 222,00 222,00 218,00 218,00 0,0% 218,00
Fca/GL May Cdo. M/E u$s 222,00 222,00 218,00 215,00 218,00 0,0% 218,00
Exp/SM-AS May Cdo. M/E u$s 224,00 225,00 220,00 215,00 218,00 -0,9% 220,00
Exp/Ramallo-Lima May Cdo. M/E u$s 222,00 222,00 218,00 215,00 218,00 0,0% 218,00
Fca/Tmb Jun'10 Cdo. M/E u$s 219,00  
Exp/Lima Jun'10 Cdo. M/E u$s 219,00  
Fca/Tmb Jul'10 Cdo. M/E u$s 220,00  
Exp/Lima Jul'10 Cdo. M/E u$s 220,00  

Girasol  
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 930,00 940,00 940,00 940,00 940,00 1,1% 930,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 930,00 940,00 940,00 940,00 940,00 1,1% 930,00
Fca/Junín C/Desc. Cdo. M/E 930,00 940,00 940,00 940,00 0,5% 935,00
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 920,00 930,00 930,00 930,00 930,00 1,1% 920,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 930,00 940,00 940,00 940,00 940,00 1,1% 930,00
Fca/Reconquista C/Desc. Cdo. M/E 930,00 940,00 940,00 940,00 940,00 1,1% 930,00
Fca/Ros Mar Cdo. M/E u$s 240,00  240,00
Fca/Ric Mar Cdo. M/E u$s 240,00  240,00
Fca/Deheza Mar Cdo. M/E u$s 240,00  240,00
Fca/Reconquista Mar Cdo. M/E u$s 240,00  240,00
Fca/Junín Mar Cdo. M/E u$s 243,00 245,00 245,00 245,00 0,8% 243,00

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo 
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe (Ric) 

Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a pesos según 
el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 22/02/10 23/02/10 24/02/10 25/02/10 26/02/10 var.sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR022010 226.935 340.135 3,862 3,862 3,859 3,860 3,860 0,05%
DLR032010 620.333 539.784 3,881 3,877 3,877 3,880 3,880 -0,03%
DLR042010 176.637 379.125 3,906 3,901 3,905 3,906 3,906
DLR052010 94.325 200.071 3,937 3,933 3,937 3,941 3,938 0,05%
DLR062010 68.150 205.408 3,976 3,973 3,973 3,977 3,977 0,05%
DLR072010 10.660 142.279 4,015 4,010 4,010 4,010 4,012 -0,02%
DLR082010 3.775 108.682 4,055 4,054 4,054 4,054 4,052 0,05%
DLR092010 5.235 105.058 4,090 4,080 4,080 4,080 4,083 -0,07%
DLR102010 4.210 120.003 4,128 4,118 4,118 4,118 4,123 -0,02%
DLR112010 24.000 85.813 4,164 4,154 4,154 4,154 4,163 -0,02%
DLR122010 58.202 162.232 4,206 4,194 4,195 4,200 4,200 -0,10%
DLR012011 7.057 32.757 4,250 4,220 4,230 4,230 4,240 -0,24%
DLR022011 4.100 28.500 4,283 4,253 4,270 4,270 4,270 -0,58%
DLR032011 4.050 31.582 4,320 4,290 4,300 4,300 4,300 -0,46%
DLR042011 15.000 4,356 4,326 4,336 4,336 4,336 -0,46%
DLR052011 200 56.410 4,400 4,405 4,405 4,405 4,405 0,11%
DLR062011 2.100 2.250 4,445 4,440 4,440 4,440 4,440
DLR102011 4.400 3.000 4,645 4,640 4,640 4,640 4,605 -0,86%
ECU022010 10 5,250 5,235 5,230 5,210 5,238 0,05%
ECU032010 15 5,283 5,265 5,260 5,240 5,275 0,13%
RFX000000 250 3,861 3,863 3,860 3,860 3,859 0,00%

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

IMR042010 8 285 115,10 115,10 115,70 115,70 115,10 0,52%
ISR052010 3.136 8765 221,80 220,80 221,20 218,30 219,60 0,05%
ISR072010 1.020 2799 225,80 224,80 225,20 222,30 223,50 0,13%
ISR092010 12 60 231,70 230,70 230,50 227,60 228,80 -0,13%
ISR112010 124 128 236,70 236,00 236,00 233,20 234,00 -0,34%
ISR052011 24 20 219,50 220,50 222,10 221,00 221,00 0,68%
MAI032010 40 60 114,50 114,00 114,50 114,50 114,50 1,15%
MAI042010 40 95 114,50 114,00 114,50 114,50 114,50 1,33%
SOF042010 156 826 223,50 223,50 222,10 219,00 221,00 0,23%
SOF052010 10 10 224,30 221,50 222,90
SOF062010 140 226,00 225,20 225,50 222,70 224,10 0,49%
SOF082010 40 232,50 231,70 231,50 228,70 230,10 0,26%
SOF042011 8 220,50 222,00 222,00 222,00
SOJ000000 249,00 244,00 240,00 232,00 232,00 -6,83%
SOJ042010 32 223,50 223,50 222,10 219,00 221,00 0,23%
SOJ052010 570 2320 224,80 224,00 224,30 221,50 222,90 0,18%
SOJ072010 8 38 230,00 229,20 229,00 226,20 227,60 0,26%
SOJ092010 235,50 234,70 234,50 231,70 233,10 -0,17%
SOJ112010 4 240,00 239,20 239,50 236,70 238,00 0,42%
SOJ052011 12 12 225,00 224,00 224,00

TOTAL 2.574.006
ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S

Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
ISR052010 200 put 40 874 0,900
ISR052010 204 put 12 92 1,500
ISR052010 208 put 22 275 2,800
ISR052010 212 put 40 132 3,900 3,400
ISR052010 216 put 428 156 5,400 4,500 4,600 5,500 5,200
ISR052010 220 put 160 1073 6,600 6,100 7,000 7,000
ISR052010 224 put 32 1356 9,400

Posición Volumen
semanal

IA por
posición/1 22/02/10 23/02/10 24/02/10 25/02/10 26/02/10 
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ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

Posición Volumen
semanal

IA por
posición/1 22/02/10 23/02/10 24/02/10 25/02/10 26/02/10 

CALL
ISR052010 220 call 8 128 7,500
ISR052010 224 call 20 84 6,100 7,200
ISR052010 228 call 111 318 4,800 4,000 3,100 3,400
ISR052010 232 call 170 564 2,800 2,300 2,600
ISR052010 236 call 492 242 2,100 1,500 1,500
ISR052010 240 call 306 673 1,700 1,000
ISR052010 244 call 24 224 0,900
SOF102010 244 call 8 8 9,300
SOF102010 248 call 8 8 8,000
DLR082010 3,80 call 20 88 0,270
 /1 El interés abierto corresponde al día viernes. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
22/02/10 23/02/10 24/02/10 26/02/10 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR022010 3,862 3,860 3,862 3,868 3,860 3,860 3,862 3,857 3,859 3,863 3,858 3,860 3,861 3,859 3,859 0,03%
DLR032010 3,884 3,880 3,881 3,889 3,877 3,877 3,879 3,874 3,878 3,881 3,877 3,880 3,881 3,878 3,881
DLR042010 3,908 3,905 3,908 3,914 3,901 3,911 3,905 3,903 3,905 3,907 3,905 3,906 3,908 3,902 3,906
DLR052010 3,940 3,935 3,937 3,945 3,933 3,933 3,938 3,937 3,937 3,941 3,935 3,941 3,940 3,935 3,938 0,05%
DLR062010 3,979 3,972 3,976 3,982 3,973 3,973 3,977 3,975 3,977
DLR072010 4,015 4,015 4,015 4,015 4,010 4,010 4,013 4,010 4,013 4,012 4,012 4,012 0,05%
DLR082010 4,060 4,055 4,055 4,059 4,045 4,059 4,052 4,050 4,052 0,10%
DLR092010 4,090 4,090 4,090 4,085 4,080 4,080
DLR102010 4,128 4,125 4,128 4,120 4,120 4,120 4,120 4,120 4,120 -0,10%
DLR112010 4,159 4,153 4,154 -0,24%
DLR122010 4,206 4,205 4,206 4,225 4,190 4,194 4,195 4,187 4,195 4,200 4,193 4,200 4,200 4,188 4,200 -0,10%
DLR012011 4,265 4,220 4,245 4,245 4,235 4,235 4,240 4,230 4,240
DLR022011 4,285 4,285 4,285 4,270 4,270 4,270 4,270 4,270 4,270 -0,58%
DLR032011 4,300 4,290 4,300
DLR052011 4,405 4,405 4,405
DLR062011 4,440 4,440 4,440 4,440 4,440 4,440
DLR102011 4,685 4,665 4,665 4,605 4,605 4,605 -0,86%

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

IMR042010 115,10 115,10 115,10
ISR052010 221,80 219,50 221,80 224,20 220,80 220,80 222,10 220,10 221,20 218,70 218,00 218,20 219,90 219,30 219,60 0,05%
ISR072010 225,50 223,50 225,50 228,20 224,80 224,80 225,70 223,90 223,90 222,40 222,40 222,40 223,60 222,90 223,50
ISR092010 230,50 229,50 230,10
ISR112010 236,70 236,50 236,70 238,50 236,00 236,00 235,60 235,00 235,00 233,20 233,20 233,20 234,30 234,00 234,00
ISR052011 219,50 219,50 219,50 220,50 220,50 220,50 222,00 222,00 222,00
MAI032010 115,00 114,50 114,50
MAI042010 115,00 114,50 114,50 1,33%
SOF042010 225,50 225,00 225,00 222,20 221,80 222,00 219,50 219,00 219,00 221,00 221,00 221,00
SOF052010 222,20 222,00 222,00
SOJ052010 224,30 222,50 224,30 227,50 223,90 224,00 225,00 223,30 223,50 221,50 220,50 221,50 223,00 222,50 223,00 0,22%
SOJ072010 228,50 228,50 228,50
SOJ052011 225,00 225,00 225,00

1.348.556 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos2.586.878

25/02/10
Posición
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MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 22/02/10 23/02/10 24/02/10 25/02/10 26/02/10 var.sem.
TRIGO B.A. 02/2010
TRIGO B.A. 03/2010 261 122,60 123,80 123,80 122,70 127,50 6,34%
TRIGO B.A. 04/2010 131,00 133,00 135,00 134,50 137,00 4,98%
TRIGO B.A. 05/2010 63 131,00 133,00 135,00 134,50 137,00 4,98%
TRIGO B.A. 07/2010 862 137,20 139,00 139,50 139,50 141,00 4,44%
TRIGO B.A. 09/2010 119 144,00 145,50 146,00 146,20 146,50 2,45%
TRIGO B.A. 01/2011 171 147,00 146,30 146,50 145,00 145,00 1,05%
TRIGO B.A. 03/2011 1 152,00 151,30 151,50 149,00 149,00 0,34%
TRIGO Q.Q. 03/2010 26 104,00 103,00 103,50 104,00 105,00
MAIZ Q.Q. 05/2010 1 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00
MAIZ ROS 04/2010 1.688 114,50 114,00 115,00 114,60 114,70 1,50%
MAIZ ROS 05/2010 11 117,00 116,00 116,00 115,50 115,60 0,09%
MAIZ ROS 07/2010 441 118,30 116,50 117,70 117,00 117,40 0,17%

MAIZ ROS 09/2010 119,00 119,00 118,70
GIRASOL I.W. 03/2010 2 93,00 93,00 93,00 93,00 93,00
GIRASOL ROS 03/2010 15 258,00 258,00 258,00 258,00 258,00 3,20%
SOJA I.W. 05/2010 99 105,00 104,00 104,50 104,50 104,50 -0,48%
SOJA Q.Q. 05/2010 308 96,50 96,50 96,50 96,50 96,50
SOJA ROS 04/2010 11 224,00 223,00 223,00 219,50 221,80 0,36%
SOJA ROS 05/2010 11.825 225,00 224,00 224,00 221,00 223,20 0,50%
SOJA ROS 07/2010 589 230,00 228,50 229,30 226,50 228,50 0,31%
SOJA ROS 11/2010 110 239,00 237,00 238,00 236,00 238,00 0,63%
SOJA ROS 05/2011 17 219,00 219,00 219,00 221,00 221,00 0,45%
SOJA VIL 05/2010 277 86,50 86,50 86,50 86,50 86,50
SOJA DAI 05/2010 169 87,50 87,50 87,00 87,00 87,00
SOJA FRS 05/2010 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posición Vol. Sem. Open Interest 22/02/10 23/02/10 24/02/10 25/02/10 26/02/10 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 454,00 474,00 503,00 505,00 505,00
Maíz BA Inmed. 448,00 448,00 448,00 448,00 448,00
Maíz BA Disponible 448,00 448,00 448,00 448,00 448,00 -7,96%
Soja Ros Inm/Disp. 975,00 948,00 920,00 900,00 890,00 -7,96%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 975,00 948,00 920,00 900,00 890,00

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

22/02/10 23/02/10 24/02/10 26/02/10 var.
máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

TRIGO B.A. 03/2010 123,5 121,0 123,5 124,5 123,0 124,0 124,0 122,5 122,5 123,0 121,0 122,6 128,0 124,0 127,5 4,5%
TRIGO B.A. 05/2010 131,0 131,0 131,0 133,6 132,0 133,1 135,0 135,0 135,0 137,0 137,0 137,0 5,4%
TRIGO B.A. 07/2010 138,5 136,5 138,5 139,5 138,0 139,4 139,5 139,0 139,0 139,5 138,0 139,5 141,5 140,5 141,0 3,7%
TRIGO B.A. 09/2010 144,5 144,0 144,5 145,5 144,0 145,5 146,0 145,0 146,0 147,0 146,0 146,5
TRIGO B.A. 01/2011 146,5 146,5 146,5 145,0 145,0 145,0 145,5 145,0 145,0
TRIGO Q.Q. 03/2010 105,0 104,0 104,0 105,0 105,0 105,0
MAIZ ROS 04/2010 114,5 114,5 114,5 114,5 113,5 113,5 115,0 114,2 114,2 114,6 114,0 114,0 115,0 114,5 114,7 1,1%
MAIZ ROS 07/2010 117,5 117,0 117,0 117,0 116,5 116,5 117,0 117,0 117,0 117,0 116,5 116,5 117,5 117,4 117,4 1,6%

MAIZ ROS 09/2010 119,0 119,0 119,0
GIRASOL I.W. 03/2010 94,0 94,0 94,0
GIRASOL ROS 03/2010 255,0 255,0 255,0
SOJA I.W. 05/2010 105,0 104,0 104,0 104,0 104,0 104,0
SOJA ROS 04/2010 224,8 224,8 224,8 222,0 221,8 221,8
SOJA ROS 05/2010 225,0 222,8 224,5 227,3 223,5 223,5 225,5 222,8 225,0 221,5 220,0 221,5 223,0 221,5 222,8 0,6%
SOJA ROS 07/2010 230,0 228,0 229,5 232,2 229,3 229,3 229,5 228,3 229,5 227,0 226,5 226,6 228,5 228,3 228,5
SOJA ROS 11/2010 239,5 239,5 239,5 238,0 237,5 237,5 239,5 239,5 239,5 236,0 236,0 236,0 238,0 237,0 238,0
SOJA ROS 05/2011 221,0 221,0 221,0
SOJA DAI 05/2010 87,0 87,0 87,0 87,0 87,0 87,0
SOJA FRS 05/2010 98,0 98,0 98,0

25/02/10
Posición



22 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 26/02/10

PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACIÓN

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 22/02/10 23/02/10 24/02/10 25/02/10 26/02/10 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 220,00 220,00 220,00 219,00 219,00 220,00 -0,45%
  Precio FAS 158,29 158,27 158,28 157,51 157,55 158,28 -0,46%
  Precio FOB Feb'10 v 220,00 v 220,00 v 220,00 v 220,00 v 220,00 v 220,00
  Precio FAS 158,29 158,27 158,28 158,51 158,55 158,28 0,17%
  Precio FOB Mar'10 v 220,00 v 220,00 221,00 v 221,00 v 220,00 v 220,00
  Precio FAS 158,29 158,27 159,29 159,51 158,55 158,28 0,17%
Maíz Up River
  Precio FOB Spot 159,00 158,00 158,00 160,00 164,00 157,00 4,46%
  Precio FAS 118,90 118,03 118,07 119,67 122,82 117,29 4,71%
  Precio FOB Feb'10 #¡DIV/0!
  Precio FAS #¡DIV/0!
  Precio FOB Mar'10 164,46 160,92 162,69 164,66 166,92 161,31 3,48%
  Precio FAS 124,36 120,95 122,76 124,33 125,74 121,60 3,40%
  Precio FOB Abr'10 162,49 159,34 162,30 162,30 164,96 158,95 3,78%
  Precio FAS 122,39 119,38 122,36 121,96 123,77 119,24 3,80%
  Precio FOB May'10 v 162,30 160,92 163,88 v 162,70 165,35 v 158,36 4,41%
  Precio FAS 122,19 120,95 123,94 122,36 124,16 118,65 4,64%
  Precio FOB Jn/Jl'10 #¡DIV/0!
  Precio FAS #¡DIV/0!
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 140,00 139,00 136,00 128,00 128,00 138,00 -7,25%
  Precio FAS 104,87 104,07 101,67 95,35 95,60 103,10 -7,27%
  Precio FOB Ab/My'10 v 132,97 v 131,39 v 132,38 v 131,20 v 131,49 v 128,64 2,22%
  Precio FAS 97,84 96,46 98,05 98,55 99,09 93,74 5,71%
Soja Up River / del Sur
  Precio FOB Spot 354,00 352,00 352,00 348,00 351,00 348,00 0,86%
  Precio FAS 217,45 216,23 216,39 214,04 215,99 213,46 1,19%
  Precio FOB My/Jn'10 353,21 350,55 352,38 347,61 351,28 349,26 0,58%
  Precio FAS 217,30 215,33 217,30 214,08 216,60 215,58 0,47%
  Precio FOB Jun'10 361,29 350,18 352,01 347,24 351,28 349,44 0,53%
  Precio FAS 225,38 214,97 216,93 213,71 216,60 215,77 0,38%
  Precio FOB Jul'10 #¡DIV/0!
  Precio FAS #¡DIV/0!
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 390,00 390,00 390,00 390,00 390,00 390,00
  Precio FAS 223,80 223,35 223,35 223,35 223,35 223,75 -0,18%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
Tipo de cambio de referencia 

22/02/10 23/02/10 24/02/10 25/02/10 26/02/10 var.sem. 19/02/10
Tipo de cambio cprdr 3,8230 3,8200 3,8200 3,8190 3,8190 0,03% 3,8180

vndr 3,8630 3,8600 3,8600 3,8590 3,8590 0,03% 3,8580
Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 2,9437 2,9414 2,9414 2,9406 2,9406 0,03% 2,9399
Maíz 20,0 3,0584 3,0560 3,0560 3,0552 3,0552 0,03% 3,0544
Demás cereales 20,0 3,0584 3,0560 3,0560 3,0552 3,0552 0,03% 3,0544
Habas de soja 35,0 2,4850 2,4830 2,4830 2,4824 2,4824 0,03% 2,4817
Semilla de girasol 32,0 2,5996 2,5976 2,5976 2,5969 2,5969 0,03% 2,5962
Resto semillas oleagin. 23,5 2,9246 2,9223 2,9223 2,9215 2,9215 0,03% 2,9208
Harina y Pellets de Trigo 13,0 3,3260 3,3234 3,3234 3,3225 3,3225 0,03% 3,3217
Harina y Pellets Soja 32,0 2,5996 2,5976 2,5976 2,5969 2,5969 0,03% 2,5962
Harina y pellets  girasol 30,0 2,6761 2,6740 2,6740 2,6733 2,6733 0,03% 2,6726
Resto Harinas y Pellets 30,0 2,6761 2,6740 2,6740 2,6733 2,6733 0,03% 2,6726
Aceite de soja 32,0 2,5996 2,5976 2,5976 2,5969 2,5969 0,03% 2,5962
Aceite de girasol 30,0 2,6761 2,6740 2,6740 2,6733 2,6733 0,03% 2,6726
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 2,6761 2,6740 2,6740 2,6733 2,6733 0,03% 2,6726
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago. (4) Colorado duro de invierno.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg: Up River FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano Feb-10 Mar-10 Feb-10 Mar-10 Abr-10 May-10 Jun-10 Jul-10

Promedio noviembre 216,81 215,00 237,14 238,80 234,68 236,45 238,29
Promedio diciembre 229,68 241,03 224,26 224,83 223,55 224,03 226,14
Promedio enero 231,80 237,55 238,70 218,62 219,16 220,03 220,15 216,37 216,68

Semana anterior 220,00 v220,00 v220,00 217,90 217,90 218,30 218,30 214,00

22/02 220,00 v220,00 v220,00 221,70 221,70 222,10 222,10 217,12
23/02 220,00 v220,00 v220,00 217,90 217,90 218,40 218,40 214,29
24/02 220,00 v220,00 221,00 220,50 220,50 220,80 220,80 214,92
25/02 219,00 v220,00 v221,00 217,40 217,40 217,70 217,70 213,74
26/02 219,00 v220,00 v220,00 222,67 222,67 222,67

Variación semanal -0,45% 0,00% 0,00% 2,19% 2,19% 2,00%

Mar-10 May-10 Jul-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 May-11 Jul-11 Sep-11

Promedio noviembre 205,86 210,47 214,40 220,12 227,31 232,22 234,72 238,15 241,87
Promedio diciembre 199,17 204,02 207,94 213,17 221,76 228,57 231,00 234,89 239,31
Promedio enero 191,85 196,72 200,80 206,17 215,10 223,63 226,80 230,47 235,89

Semana anterior 179,96 185,19 189,88 195,76 204,85 214,13 218,17 222,67 227,82

22/02 184,18 189,33 193,92 199,61 208,71 217,71 221,94 226,35 231,31
23/02 180,69 185,84 190,43 196,12 205,13 214,13 218,45 223,22 228,18
24/02 183,81 188,77 193,37 198,97 207,61 216,70 220,83 225,43 230,39
25/02 179,96 185,10 189,69 195,20 204,02 213,03 217,44 222,03 226,99
26/02 186,11 190,80 195,20 200,26 208,89 217,99 222,40 226,99 231,95

Variación semanal 3,42% 3,03% 2,81% 2,30% 1,97% 1,80% 1,94% 1,94% 1,81%

Mar-10 May-10 Jul-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 May-11 Jul-11 Sep-11

Promedio noviembre 204,21 208,47 212,83 217,16 223,87 234,22
Promedio diciembre 196,49 200,76 205,17 209,58 216,48 227,26
Promedio enero 192,05 196,35 200,68 204,91 211,56 206,98 186,11 224,49 217,31

Semana anterior 183,08 187,12 191,07 195,30 201,54 207,79 187,12 214,95 219,00

22/02 186,85 190,89 194,93 199,15 205,31 211,56 190,89 218,72 222,76
23/02 183,08 187,21 191,25 195,48 201,73 207,97 187,21 215,14 219,18
24/02 185,65 189,60 193,64 197,78 204,02 210,27 189,60 217,25 221,29
25/02 182,53 186,48 190,43 194,56 200,72 206,96 186,48 214,86 218,54
26/02 187,76 191,44 195,39 199,52 205,68 211,92 191,44 219,82 223,50

Variación semanal 2,56% 2,31% 2,26% 2,16% 2,05% 1,99% 2,31% 2,26% 2,06%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Dic-09 Ene-10 Feb-10 Abr-10 Ago-09 Sep-09 Oct-09 Nov-09

Promedio noviembre 156,57 143,89 158,56 158,56 152,77 158,07
Promedio diciembre 158,58 146,73 159,58
Promedio enero 154,25 149,42 150,93

Semana anterior 138,00 v128,64

22/02 140,00 v132,97
23/02 139,00 v131,39
24/02 136,00 v132,38
25/02 128,00 v131,20
26/02 128,00 v131,49

Variación semanal -7,25% 2,22%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Mar-10 Abr-10 May-10 Feb-10 Mar-10 Abr-10 May-10 Jun-10

Promedio noviembre 175,24 182,25 176,02 192,51 188,04 177,17 169,04 170,89
Promedio diciembre 176,32 176,24 173,05 180,89 180,89 178,41 176,63 177,97
Promedio enero 178,45 169,61 169,35 182,41 179,07 179,02 179,77 176,13

Semana anterior 157,00 161,31 158,95 v158,36 169,06 165,70 166,80 168,00

22/02 159,00 164,46 162,49 v162,30 173,00 170,30 171,20 172,30
23/02 158,00 160,92 159,34 160,92 172,16 169,20 170,40 171,60
24/02 158,00 162,69 162,30 163,88 174,99 172,10 173,30 174,50
25/02 160,00 164,66 162,30 v162,70 173,93 171,00 172,10 173,30
26/02 164,00 166,92 164,96 165,35 173,22 174,40 175,58

Variación semanal 4,46% 3,48% 3,78% 4,41% 2,46% 5,25% 5,26%

Chicago Board of Trade(5)

Mar-10 May-10 Jul-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 May-11 Jul-11 Sep-11

Promedio noviembre 159,42 163,31 166,59 169,20 172,08 175,78 178,09 180,36 178,29
Promedio diciembre 158,44 162,59 166,18 168,56 171,14 174,98 177,47 179,65 177,02
Promedio enero 151,91 156,13 159,71 161,99 164,09 167,94 170,38 172,47 170,47

Semana anterior 141,73 146,35 150,68 153,83 156,79 161,21 164,07 166,23 163,97

22/02 146,25 150,68 155,01 157,97 160,62 164,86 167,51 169,58 167,81
23/02 144,78 149,11 153,24 156,10 158,66 163,08 165,84 167,91 165,64
24/02 147,73 152,06 156,19 158,85 161,21 165,64 168,01 169,88 167,32
25/02 146,55 150,88 154,92 157,57 160,13 164,36 166,92 168,89 166,33
26/02 148,81 153,14 157,38 159,84 162,59 166,53 169,28 171,35 168,60

Variación semanal 5,00% 4,64% 4,44% 3,90% 3,70% 3,30% 3,18% 3,08% 2,82%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino/uruguayo, CIF Rotterdam. (9) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Feb-10 Mar-10 Emb cerc Feb-10 Mar-10 Abr-10 May-10

Promedio noviembre 327,14 140,95 838,19 861,19 889,04
Promedio diciembre 370,00 160,00 145,79 905,47 905,53 909,61
Promedio enero 370,00 153,50 173,53 894,85 870,23 879,50 880,00

Semana anterior 370,00 155,00 174,00 840,00 850,00 860,00 872,50

22/02 370,00 155,00 174,00 845,00 850,00 860,00 870,00
23/02 370,00 155,00 173,00 850,00 845,00 855,00 865,00
24/02 370,00 155,00 165,00 849,00 847,50 857,50 867,50
25/02 370,00 155,00 165,00 847,00 845,00 855,00 867,50
26/02 370,00 155,00 165,00 847,00 847,50 860,00 867,50

Var.semanal 0,00% 0,00% -5,17% 0,83% -0,29% 0,00% -0,57%

Pellets(6) Aceite(9)

Mar-10 Abr-10 My/Jl-10 Feb-10 Fb/Mr.10 Mar-10 Ab/Jn.10 Jl/St.10 Oc/Dc.10

Promedio noviembre 950,60 974,52
Promedio diciembre 211,46 1.002,38 1.027,98 1.045,42
Promedio enero 235,69 960,45 982,50 1.012,75 1.026,84

Semana anterior 950,00 950,00 960,00 990,00 985,00

22/02 955,00 995,00 990,00
23/02 965,00 995,00 990,00
24/02 955,00 985,00 980,00
25/02 242,89 945,00 975,00 965,00
26/02 244,96 945,00 970,00 965,00

Var.semanal -1,56% -2,02% -2,03%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Emb cerc May-10 Jun-10 Jul-10 Feb-10 Mar-10 Abr-10 May-10 Jun-10

Promedio noviembre 439,29 373,11 383,17 386,21 403,56 401,57 401,31 402,00
Promedio diciembre 447,53 386,92 387,31 390,49 409,49 406,27 400,86 400,86
Promedio enero 384,80 365,49 365,93 367,09 386,64 385,23 383,56 380,56

Semana anterior 348,00 349,26 349,44 371,10 370,90 370,90 367,38

22/02 354,00 353,21 361,29 378,00 376,20 376,20 372,89
23/02 352,00 350,55 350,18 376,20 374,50 372,70 368,05
24/02 352,00 352,38 352,01 377,30 375,80 374,00 368,90
25/02 348,00 347,61 347,24 370,90 371,10 369,20 364,19
26/02 351,00 351,28 351,28 374,43 375,16 373,32 376,26

Var.semanal 0,86% 0,58% 0,53% 0,90% 1,15% 0,65% 2,42%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br.
Ago-09 Sep-09 Nov-09 Mar-10 Mr/Ab10 Abr-10 Ab/My10 May-10 Jn/Jl10

Promedio noviembre 390,43 386,67 378,65 379,55
Promedio diciembre 399,67 398,12 390,94 391,42
Promedio enero 377,90 376,48 367,23 397,02 366,12 369,26

Semana anterior 361,93 356,23 352,93 352,01 354,76

22/02 367,99 361,56 357,89 356,97 359,26
23/02 365,42 360,64 355,50 353,84 356,05
24/02 366,52 361,93 356,42 354,95 357,70
25/02 361,56 358,25 353,66 351,09 353,29
26/02 365,05 362,30 357,70 355,31 357,34

Variación semanal 0,86% 1,70% 1,35% 0,94% 0,73%

Chicago Board of Trade(8)

Mar-10 May-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Nov-10 Ene-11 Mar-11 May-11

Promedio noviembre 373,64 374,09 375,67 375,06 371,56 370,02 371,90 373,71 373,33
Promedio diciembre 382,23 384,45 386,37 384,83 378,65 373,63 376,65 379,12 378,36
Promedio enero 361,99 364,52 366,49 364,43 358,44 353,67 356,89 359,83 359,38

Semana anterior 347,23 350,73 353,48 352,20 345,40 340,25 343,47 346,22 347,42

22/02 353,30 356,05 358,35 356,60 349,81 343,84 347,05 349,81 351,09
23/02 349,99 352,56 354,77 353,21 346,41 340,71 343,84 346,59 347,79
24/02 351,09 353,85 356,60 354,95 348,70 343,47 346,68 349,16 350,45
25/02 345,95 349,07 351,83 350,54 345,40 341,54 344,75 347,51 348,89
26/02 349,44 353,11 356,05 354,68 349,62 345,77 348,89 351,64 352,93

Variación semanal 0,63% 0,68% 0,73% 0,70% 1,22% 1,62% 1,58% 1,57% 1,59%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Feb-10 Abr-10 Jun-10 Ago-10 Oct-10 Feb-10 Abr-10 Jun-10 Ago-10

Promedio noviembre 499,91 488,91 468,50 467,30 468,24 585,78 571,13 546,25 555,32
Promedio diciembre 522,20 501,89 480,65 476,94 480,80 592,86 566,98 549,07 550,18
Promedio enero 523,96 491,84 474,48 455,64 459,33 571,89 555,49 540,88 533,36

Semana anterior 466,59 444,13 436,20 427,41 435,77 497,09 501,43 499,26 501,76

22/02 454,72 449,68 438,60 444,74 438,60 506,83 511,22 508,59 510,67
23/02 460,12 456,68 445,71 451,69 444,71 494,49 510,23 507,79 515,89
24/02 459,76 455,98 441,45 447,00 437,90 494,81 510,24 500,58 516,67
25/02 466,35 459,27 442,41 451,85 440,16 501,43 509,30 507,17 517,06
26/02 #¡VALOR! 467,09 459,99 441,98 452,68 502,22 506,73 506,16 517,65

Variación semanal #¡VALOR! 5,17% 5,45% 3,41% 3,88% 1,03% 1,06% 1,38% 3,17%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Feb-10 Mar-10 Abr-10 My/St10 Oc/Dc10 Ene-10 Abr-10 My/St10 Oc/Dc10

Promedio noviembre 360,50 351,75 350,17 345,20 344,50
Promedio diciembre 399,29 360,05 360,73 412,25 353,56 348,73 349,93
Promedio enero 419,40 391,65 358,95 345,20 351,05 413,71 352,32 336,80 335,88

Semana anterior 407,00 384,00 333,00 315,00 320,00 325,00 305,00 309,00

22/02 379,00 335,00 318,00 323,00 326,00 312,00 311,00
23/02 383,00 340,00 325,00 325,00 335,00 315,00 315,00
24/02 375,00 339,00 322,00 325,00 332,00 310,00 312,00
25/02 366,00 334,00 317,00 320,00 328,00 310,00 309,00
26/02 364,00 332,00 316,00 320,00 324,00 307,00 308,00

Variación semanal -5,21% -0,30% 0,32% 0,00% -0,31% 0,66% -0,32%

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá

Emb cerc C.Nva Feb-10 Mar-10 My/St10 Mar-10 Abr-10 My/Jl10 My/St10

Promedio noviembre 385,71 308,14 308,94 337,74 309,98
Promedio diciembre 376,53 318,11 313,86 347,20 319,57
Promedio enero 364,05 303,45 373,57 346,14 298,85 343,63 310,69 286,12 299,04

Semana anterior 335,00 278,00 346,56 273,92 351,52 292,66 279,43 283,84

22/02 343,00 284,00 352,40 274,47 354,61 301,15 285,60 289,57
23/02 325,00 281,00 335,76 272,60 341,27 295,30 281,19 285,38
24/02 322,00 278,00 325,07 272,16 293,43 279,87 282,96
25/02 312,00 274,00 308,75 270,61 317,57 286,82 277,34 279,10
26/02 305,00 277,00 309,96 274,47 313,27 293,21 279,98

Var.semanal -8,96% -0,36% -10,56% 0,20% -10,88% 0,19% -1,36%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Mar-10 May-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Oct-10 Dic-10 Ene-11 Mar-11

Promedio noviembre 324,56 322,66 323,50 323,36 322,17 318,29 318,90 319,10 321,30
Promedio diciembre 335,79 333,06 334,08 333,11 329,03 321,12 320,20 321,02 323,23
Promedio enero 321,41 314,53 313,96 312,01 308,30 301,09 299,37 300,71 303,28

Semana anterior 304,67 297,62 296,52 293,43 288,80 279,43 278,22 279,54 282,30

22/02 310,52 303,90 302,14 298,72 293,21 283,18 281,86 283,18 285,93
23/02 308,20 301,92 299,93 296,85 291,34 281,42 280,42 281,75 284,50
24/02 305,22 300,04 298,61 295,75 290,90 282,41 281,53 282,85 285,60
25/02 299,93 294,53 293,87 291,56 288,25 280,75 280,53 281,75 284,39
26/02 301,15 297,62 297,18 294,86 292,11 285,16 285,16 286,38 289,02

Var.semanal -1,16% 0,00% 0,22% 0,49% 1,15% 2,05% 2,50% 2,44% 2,38%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc C.Nueva Feb-10 Fb/Ab10 Mar-10 Abr-10 My/Jl10 Jl/St10 Ag/Oc10

Promedio noviembre 856,19 851,67 939,29 934,65
Promedio diciembre 865,89 864,16 939,08 945,23
Promedio enero 843,75 831,55 910,74 926,94 904,62 904,62 916,90 914,21

Semana anterior 837,00 835,00 931,16 914,90 908,12 901,34 908,12

22/02 842,00 840,00 896,87 903,67
23/02 837,00 835,00 916,65 916,65 909,86 916,65
24/02 843,00 841,00 903,99 901,27 901,27 908,05
25/02 836,00 834,00 897,35 897,35 910,85
26/02 844,00 842,00 911,80 905,00 898,19 911,80

Var.semanal 0,84% 0,84% -0,34% -0,34% -0,35% 0,41%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá
Feb-10 Mar-10 Abr-10 My/Jl10 Jl/St10 Mar-10 Abr-10 My/Jl10 Oc/Dc.10

Promedio noviembre 851,33 865,23 858,94
Promedio diciembre 858,16 859,57 864,96 864,86 866,76
Promedio enero 856,07 842,87 835,20 791,97 837,37 824,84 831,80

Semana anterior 832,13 833,34 833,01 839,07 837,64 837,75 840,17

22/02 838,41 838,85 838,85 844,80 841,72 845,46 846,57
23/02 826,95 827,39 826,84 832,13 832,46 835,65 836,20
24/02 838,85 837,75 841,05 847,23 842,16 851,53 845,46
25/02 824,08 826,06 828,05 833,12 827,39 831,58 835,76
26/02 830,03 832,24 837,31 840,61 848,55 855,38 863,21

Var.semanal -0,25% -0,13% 0,52% 0,18% 1,30% 2,11% 2,74%

Chicago Board of Trade(14)

Mar-10 May-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Oct-10 Dic-10 Ene-11 Mar-11

Promedio noviembre 872,06 878,51 884,61 886,82 888,84 890,16 893,86 898,38 900,58
Promedio diciembre 879,91 887,89 895,77 898,94 901,93 903,81 909,66 914,64 916,85
Promedio enero 842,73 852,03 860,87 864,35 867,35 869,44 876,10 882,54 886,95

Semana anterior 849,21 859,79 869,93 873,68 876,54 878,75 885,36 890,87 895,28

22/02 856,04 866,40 876,32 880,51 883,38 885,58 891,98 897,49 901,90
23/02 844,58 854,94 864,86 869,05 872,35 874,56 881,17 886,68 891,09
24/02 860,89 870,81 880,73 884,92 888,01 890,43 897,27 902,78 907,19
25/02 849,43 859,13 868,83 873,02 876,10 878,75 885,14 890,65 895,06
26/02 866,18 875,22 884,70 888,45 891,31 893,52 899,91 905,64 910,05

Var.semanal 2,00% 1,79% 1,70% 1,69% 1,69% 1,68% 1,64% 1,66% 1,65%
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Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total

Al 10/02/10

Trigo pan 09/10 1.659,9 1.576,9 560,9 231,6
(1.776,4) (1.687,9) (777,4) (245,6)

08/09 5.882,8 5.588,7 1.393,9 1.322,3
(6.848,4) (6.506,0) (1.847,1) (1.837,2)

Soja 09/10 7.098,7 7.098,7 5.162,8 743,7
(3.514,4) (3.514,4) (2.795,3) (330,2)

08/09 25.253,1 25.253,1 11.609,5 10.893,4
(28.059,0) (28.059,0) (11.402,2) (10.368,8)

Girasol 09/10 627,9 627,9 257,5 31,3
(869,9) (869,9) (631,6) (77,0)

08/09 3.455,4 3.455,4 1.946,0 1.507,5
(4.524,5) (4.524,5) (1.484,7) (1.079,8)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para trigo 95% y para soja y girasol: 100%, en ambas cosechas. * Datos 
actualizados.  Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha.  Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios según base ONCCA. 

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador
En miles de toneladas

Al 17/02/10 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Embarcadas Efectivas (**) semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) 

año comercial
Trigo pan 09/10   34,5 2.195,0 88,8 54,5 1242,7
(Dic Nov)  (4.838,4) (678,3) (297,7) (2.583,2)

Maíz 09/10  413,4 3.619,1 488,8 30,5
(Mar Feb)  (1.941,3) (689,2) (64,9)

08/09  44,1 11.020,2 1.434,4 1.298,2 9.566,7
 (16.930,5) (3.853,7) (3.108,5) (14.285,5)

Sorgo 09/10  18,4 241,1 25,2 0,9
(Mar Feb)  (51,3) (0,5)

08/09  4,4 1.157,4 72,0 56,2 1.114,5
 (1.385,2) (121,3) (66,5) (1.128,1)

Cebada Cerv. 09/10
 

368,8 334,9 186,6 88,3
(Dic Nov)  (923,2) (477,3) (276,7)

Soja 09/10  287,8 6.401,9 3.216,1 374,0
(Abr Mar)  (2.343,5) (1.918,0) (130,8)

08/09  29,0 9.404,3 1.725,2 1.675,2 3.687,4
 (16.833,4) (5.337,9) (4.412,1) (11.701,5)

Girasol 09/10  0,8 10,8 2,8 0,6
(Ene Dic)  (19,7) (13,3) (0,1)

08/09  0,2 78,4 36,5 19,7 27,0
 (311,6) (155,7) (69,5) (20,6)

Declaraciones de Compras

(*) Datos de embarque mensuales hasta NOVIEMBRE y desde DICIEMBRE es estimado por Situación de Vapores. (**) Los datos de exportación corresponden al INDEC, hasta diciembre 
solamente. /1 Datos ajustados.
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Molienda mensual de semillas oleaginosas por provincia

DICIEMBRE de 2009 Cifras en toneladas

Industrialización semillas
Provincia Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Total Gral Buenos Aires 2.720
Total Buenos Aires 197.578 96.898 1.455
Total Santa Fe 1.769.471 12.005 10.293
Total Córdoba 11.050 26.982 18.775 11.258
Total Entre Ríos 2.795 280
Total otras provincias 186 2.914
Total General 1.981.080 141.519 280 18.775 21.551 1.455

Producción de aceite
Provincia Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Total Gral Buenos Aires 1.088
Total Buenos Aires 37.110 40.592
Total Santa Fe 339.403 4.790 3.878
Total Córdoba 1.707 10.662 7.471 4.019
Total Entre Ríos 458
Total otras provincias 128
Total General 378.678 57.260 7.471 7.897

Producción de pellets
Provincia Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Total Gral Buenos Aires 1.088
Total Buenos Aires 154.408 41.231
Total Santa Fe 1.380.711 5.836 6.147
Total Córdoba 2.838 9.444 11.158 6.737
Total Entre Ríos 1.680
Total otras provincias
Total General 1.539.637 57.599 11.158 12.884

Producción de expellers
Provincia Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 1.218
Total Santa Fe 9.407
Total Córdoba 6.172
Total Entre Ríos 541
Total otras provincias 157
Total General 17.338 157

Rendimiento nacional
Producto Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola
Aceite 19,1% 40,5% 39,8%
Pellets 77,7% 40,7% 59,4%
Expeller 0,9% 0,1%

Sobre la base de datos de la Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
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Molienda por provincias de trigo pan En toneladas

Mes Cap. Federal y 
Gran Bs. Aires Buenos Aires Santa Fe Córdoba Entre Rios Otras 

Provincias Total

Año 2002 104.070 2.572.386 588.697 1.059.776 126.455 219.461 4.670.845
Año 2003 152.399 2.640.061 643.053 1.110.417 150.948 268.866 4.965.744
Año 2004 133.978 2.641.089 615.144 1.183.142 176.710 280.249 5.030.312
Año 2005 117.917 2.598.500 665.634 1.153.327 183.480 278.840 4.997.698

Enero-06 11.666 210.516 57.614 82.207 12.092 21.688 395.783
Febrero-06 10.177 194.986 49.153 93.341 11.914 30.031 389.602
Marzo-06 12.363 218.022 58.558 101.914 13.281 23.867 428.005
Abril-06 11.874 200.232 55.824 95.311 13.847 21.402 398.490
Mayo-06 12.430 237.947 59.787 105.561 16.989 28.943 461.657
Junio-06 11.676 234.006 59.994 102.046 17.100 27.043 451.865
Julio-06 11.714 234.629 58.047 108.052 15.813 23.222 451.477
Agosto-06 12.201 239.154 60.947 104.377 13.491 26.693 456.863
Septiembre-06 10.668 209.926 57.130 97.529 13.883 23.127 412.263
Octubre-06 10.684 216.293 56.167 89.679 14.399 24.619 411.841
Noviembre-06 11.554 240.906 57.133 98.052 14.007 25.783 447.435
Diciembre-06 10.643 202.796 54.016 94.342 13.138 19.123 394.058

Año 2006 137.650 2.639.413 684.370 1.172.411 169.954 295.541 5.099.339
Enero-07 11.682 239.109 58.747 101.954 14.737 21.924 448.153
Febrero-07 13.029 223.746 53.976 94.299 11.314 21.717 418.081
Marzo-07 13.316 232.391 56.920 104.372 13.014 27.036 447.049
Abril-07 12.413 228.638 53.604 105.910 14.488 24.254 439.307
Mayo-07 16.894 272.337 65.170 110.388 16.652 28.049 509.490
Junio-07 17.024 248.159 68.411 106.408 16.665 26.723 483.390
Julio-07 15.672 276.387 69.158 110.576 15.563 31.679 519.035
Agosto-07 13.661 292.392 72.254 115.230 17.077 31.177 541.791
Septiembre-07 14.450 277.073 68.425 101.256 13.767 30.630 505.601
Octubre-07 12.602 283.806 66.513 102.463 13.787 28.356 507.527
Noviembre-07 12.030 272.369 57.854 107.674 16.685 29.823 496.435
Diciembre-07 7.140 245.144 53.670 105.394 15.096 24.144 450.588

Año 2007 159.913 3.091.551 744.702 1.265.924 178.845 325.512 5.766.447
Enero-08 7.555 278.158 58.066 106.894 15.697 28.634 495.004
Febrero-08 7.525 283.681 66.335 118.544 19.402 31.631 527.118
Marzo-08 6.717 253.809 60.912 100.851 18.258 30.775 471.322
Abril-08 7.736 296.464 66.642 119.966 21.070 34.005 545.883
Mayo-08 8.599 310.503 69.628 129.835 21.773 38.214 578.552
Junio-08 5.801 241.468 57.242 90.372 19.971 31.724 446.578
Julio-08 7.887 336.093 78.110 133.487 24.897 39.996 620.470
Agosto-08 8.419 307.778 68.087 130.101 18.764 34.032 567.181
Septiembre-08 8.391 287.558 61.134 124.497 18.148 30.545 530.273
Octubre-08 8.265 268.462 58.696 119.227 16.686 32.730 504.066
Noviembre-08 6.824 240.946 50.850 98.795 14.823 25.118 437.356
Diciembre-08 6.883 215.410 45.684 93.645 13.867 24.567 400.056

Año 2008 90.602 3.320.330 741.386 1.366.214 223.356 381.971 6.123.859
Enero-09 7.555 278.158 58.066 106.894 15.697 28.634 495.004
Febrero-09 7.525 283.681 66.335 118.544 19.402 31.631 527.118
Marzo-09 6.717 253.809 60.912 100.851 18.258 30.775 471.322
Abril-09 7.736 296.464 66.642 119.966 21.070 34.005 545.883
Mayo-09 8.599 310.503 69.628 129.835 21.773 38.214 578.552
Junio-09 5.801 241.468 57.242 90.372 19.971 31.724 446.578
Julio-09 7.887 336.093 78.110 133.487 24.897 39.996 620.470
Agosto-09 8.419 307.778 68.087 130.101 18.764 34.032 567.181
Septiembre-09 8.391 287.558 61.134 124.497 18.148 30.545 530.273
Octubre-09 8.265 268.462 58.696 119.227 16.686 32.730 504.066
Noviembre-09 6.824 240.946 50.850 98.795 14.823 25.118 437.356
Diciembre-09 6.883 215.410 45.684 93.645 13.867 24.567 400.056

Año 2009 90.602 3.320.330 741.386 1.366.214 223.356 381.971 6.123.859
Fuente: SAGPyA - Secretaria de Agricultura, Ganadería, Pesca y Alimentación de la Nación.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN MAGYP

Evolución mensual de la molienda de granos oleaginosos
Actualizado al 19/02/2010

GRANOS OLEAGINOSOS ACEITES
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

Enero 2.372.189 269.243 8.217 18.465 11.420 450.637 112.311 2.756 7.948 4.502
Febrero 1.936.020 341.563 4.804 5.539 4.941 372.091 140.305 1.464 2.302 1.822
Marzo 2.272.583 558.842 4.147 7.047 7.985 433.878 237.774 1.289 3.023 2.827
Abril 2.961.181 426.113 2.308 15.168 559.083 169.876 747 6.468
Mayo 3.343.724 333.815 3.364 7.445 829 621.581 146.655 1.127 2.962 141
Junio 3.047.458 386.116 15.808 27.482 564.361 162.057 6.420 4.672
Julio 3.047.582 287.409 1.995 10.087 3.346 564.473 120.988 658 4.117 249
Agosto 2.763.436 347.549 1.435 18.606 518.329 151.760 374 7.485
Septiembre 3.057.683 246.494 120 7.962 5.049 575.626 105.364 42 2.543 811
Octubre 2.636.081 259.761 850 10.355 2.293 495.816 109.152 4.224 636
Noviembre 2.682.960 108.733 11.037 507.544 46.984 3.384
Diciembre 2.610.711 189.188 11.788 497.862 76.328 4.688 10.465
Total 2006 32.731.608 3.754.826 27.240 139.307 38.999 12.926 11.420 6.161.281 1.579.554 8.457 55.564 6.509 15.114 4.502
Enero 2.360.474 269.363 2.911 7.735 2.044 448.917 108.379 891 3.477 787
Febrero 1.874.826 290.873 3.289 5.928 5.107 358.154 115.561 1.084 2.324 1.981
Marzo 2.362.293 521.222 3.981 1.772 9.568 457.221 209.053 1.290 606 3.630
Abril 2.979.979 338.808 1.466 4.330 7.195 579.191 138.095 388 1.612 2.477
Mayo 3.441.014 256.293 2.457 7.493 9.071 655.713 94.698 645 2.670 5.058
Junio 3.252.083 263.691 654 4.364 28.884 619.954 105.121 216 1.624 4.044
Julio 2.798.413 322.488 10.619 410 536.923 129.884 4.045 57
Agosto 3.014.169 256.753 180 16.728 14.699 578.020 103.382 58 6.871 2.478
Septiembre 3.579.232 192.318 411 7.459 689.428 78.485 134 3.078
Octubre 3.580.250 185.343 8.719 76 685.240 74.923 3.494 28
Noviembre 3.426.008 120.010 630 11.949 82 662.868 48.753 4.821 16
Diciembre 3.599.303 43.115 9.619 16.277 43 690.578 17.179 3.842 5.942 17
Total 2007 36.268.044 3.060.277 15.979 96.715 53.064 40.191 201 6.962.207 1.223.513 4.706 38.464 11.637 14.817 61
Enero 2.942.092 239.943 210 8.658 217 14.084 572.158 97.771 74 3.412 77 5.701
Febrero 2.177.204 255.468 1.671 6.346 2.490 422.525 104.255 551 2.335 1.049
Marzo 1.179.405 518.799 1.663 9.750 25 225.854 216.154 528 4.076
Abril 2.799.212 550.804 1.114 17.738 5.011 532.898 227.936 356 7.319
Mayo 3.300.346 470.001 420 6.517 98 622.533 195.307 134 2.626 34
Junio 1.899.191 307.556 1.226 9.442 9.531 364.019 128.182 392 4.019 3.324
Julio 3.453.937 410.738 910 17.846 2.331 1.382 655.838 169.647 291 7.938 373 467
Agosto 3.033.116 370.998 840 19.281 22.703 10 574.854 152.349 8.412 3.726
Septiembre 3.217.285 340.442 70 9.593 617.340 142.115 3.916
Octubre 2.767.180 297.314 17.690 530.345 123.420 7.336
Noviembre 2.602.112 200.146 93 17.305 2.216 474.681 81.769 30 7.046 1.345
Diciembre 2.338.139 249.089 210 8.033 33.577 26.340 431.057 101.155 67 3.425 11.733 11.025
Total 2008 31.709.219 4.211.298 8.427 148.199 30.045 46.923 43.047 6.024.102 1.740.060 2.423 61.860 4.099 16.946 17.809
Enero 2.314.057 216.789 306 14.501 2.926 14.712 439.692 86.598 100 5.952 1.042 6.200
Febrero 2.084.034 327.550 14.458 18.299 223 391.170 133.597 5.810 4.137 73
Marzo 2.074.538 493.931 743 13.520 403.028 203.602 14 5.900
Abril 3.182.545 318.734 10.793 605.552 128.209 4.552
Mayo 3.566.404 348.345 17.310 15.642 10.788 1.110 676.150 140.676 7.120 2.144 3.683 455
Junio 3.024.434 327.368 380 21.847 269 27 568.775 134.184 32 9.024 38 8
Julio 2.748.733 304.982 490 21.863 3.847 89 520.647 129.472 22 8.670 539 36
Agosto 2.211.410 261.986 583 14.793 7.225 422.519 109.324 70 5.950 1.002
Septiembre 2.350.691 273.892 16.520 272 32 450.445 111.721 6.535 38 13
Octubre 2.419.401 269.833 77 18.086 7.778 1.467 463.714 110.843 24 7.265 1.089 593
Noviembre 2.349.613 178.424 490 16.957 6.606 2.220 451.442 73.335 90 6.382 972 910
Diciembre 1.981.080 141.519 280 18.775 21.551 1.455 378.678 57.260 7.471 7.897
Total 2009 30.306.940 3.463.353 3.349 199.423 41.639 53.591 21.308 5.771.812 1.418.821 352 80.631 5.822 16.767 8.280
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN MAGYP

Evolución mensual de la molienda de granos oleaginosos
Actualizado al 19/02/2010

PELLETS EXPELLERS
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

Enero 1.854.240 113.325 10.131 6.815 10.200 5.202
Febrero 1.521.308 151.124 3.057 3.100 8.981 3.210
Marzo 1.786.078 234.532 3.816 4.953 9.269 2.635
Abril 2.297.042 189.600 8.335 12.148 1.460
Mayo 2.600.539 156.269 4.148 671 12.663 2.018
Junio 2.372.930 163.234 8.720 22.260 11.584
Julio 2.348.994 120.989 5.709 2.038 11.997 1.217
Agosto 2.170.294 143.214 10.324 10.563 657
Septiembre 2.385.670 105.572 4.555 2.818 13.393 72
Octubre 2.053.230 113.199 5.768 2.721 12.232
Noviembre 2.093.770 48.904 4.696 10.611
Diciembre 2.033.738 77.761 6.775 6.267 11.832
Total 2006 25.517.833 1.617.723 76.034 30.508 14.320 6.815 135.473 16.471
Enero 1.812.614 114.266 5.011 1.219 8.435 1.915
Febrero 1.452.814 127.401 3.400 2.986 8.708 2.012
Marzo 1.824.842 223.763 1.137 5.825 11.706 2.490
Abril 2.277.834 143.123 2.529 4.578 12.969 733
Mayo 2.648.559 110.747 4.435 428 15.104 1.221
Junio 2.501.367 112.869 2.472 15.885 13.104 401
Julio 2.138.198 136.463 6.037 225 11.864
Agosto 2.313.879 110.706 9.403 8.345 14.963 73 117
Septiembre 2.767.372 87.254 4.185 16.298 45 267
Octubre 2.770.065 78.795 5.005 44 15.793 237
Noviembre 2.648.021 50.866 6.724 45 16.462 110
Diciembre 2.768.864 18.781 5.551 9.795 21 14.151 107
Total 2007 27.924.429 1.315.034 55.889 24.883 24.403 110 159.557 572 9.156
Enero 2.264.065 98.041 4.990 121 8.106 13.224 126
Febrero 1.691.173 104.890 3.878 1.391 11.997 1.019
Marzo 904.789 228.230 5.577 13.239 1.028
Abril 2.181.063 228.481 10.174 17.501 229 100
Mayo 2.586.178 196.119 3.737 57 17.458 158
Junio 1.500.033 130.901 5.401 5.689 11.290 23
Julio 2.710.522 173.768 11.337 1.349 836 12.680 211
Agosto 2.368.758 154.613 11.079 12.605 6 19.653 268
Septiembre 2.500.725 144.384 5.660 14.740 228
Octubre 2.159.712 123.080 10.099 18.479 306
Noviembre 1.918.292 82.889 9.892 781 16.888 108 61
Diciembre 1.738.999 101.805 4.679 20.195 14.688 16.363 163 136
Total 2008 24.524.309 1.767.201 86.503 13.954 27.622 24.248 183.512 1.671 2.493
Enero 1.794.949 89.479 8.174 1.754 8.155 16.948 195
Febrero 1.606.272 139.666 8.501 8.789 150 15.926
Marzo 1.608.781 209.822 7.828 17.139 28
Abril 2.491.192 135.527 6.397 17.083 35
Mayo 2.769.388 145.522 10.065 13.157 5.250 599 16.711 26
Junio 2.389.490 137.268 12.441 218 17 16.939 72 65
Julio 2.137.873 137.841 12.004 3.232 48 18.125 503 46
Agosto 1.730.646 110.271 8.557 6.079 20.895 43
Septiembre 1.834.164 116.343 10.456 229 17 21.963 450
Octubre 1.897.736 111.660 10.472 6.534 781 20.135 294 50
Noviembre 1.837.726 75.070 10.576 5.518 1.199 23.707 414 183
Diciembre 1.539.637 57.599 11.158 12.884 17.338 157
Total 2009 23.637.854 1.466.068 116.629 34.967 28.694 10.949 222.909 1.994 567
Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA. En toneladas
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO RESUMEN

FACTORES LOCALES
DESPLOMAN AL MERCADO

Culmina una semana con pérdidas para la plaza
local mientras que los índices externos cerraron
de neutrales a bajistas.

La economía americana no logra estabilizarse y
provoca confusión entre los operadores quienes
ante una nueva ola de datos macros negativos sa-
lieron a vender sus posiciones.  Una profunda baja
en la confianza en el consumidor estadounidense,
que alcanzó valores que no se veían desde abril del
2009, desató nuevamente temores sobre la vulne-
rabilidad de la economía de ese país. El dato eleva
la preocupación en los inversores sobre la recupe-
ración de la economía americana, especialmente
sobre las condiciones del mercado laboral, sobre
el cual se conoció otro dato desalentador. Los pe-
didos semanales de seguro por desempleo aumen-
taron inesperadamente.

Lejos de minimizar este dato, Alan Greenspan
sostuvo que las pequeñas empresas y personas con
bajos ingresos todavía están sufriendo las secuelas
de una crisis del crédito que era "por lejos la ma-
yor crisis financiera global en la historia". Ante este
contexto, la Fed sostuvo que el debilitado merca-
do laboral, y baja inflación permiten que el Comité
de Mercado Abierto mantenga la tasa de referen-
cia en el rango 0%-0,25% por un período extendi-
do. Esto fue bien recibido por el mercado que pudo
tomarse un respiro y recuperar parte de las pérdi-
das. Así, los principales índices en Wall Street ce-
rraron prácticamente neutrales con variaciones
entre un 0,1% y un 0,5%.

Sin embargo, en Europa la intranquilidad sobre
la situación de Grecia no cedió en absoluto ante

las advertencias de Moody´s y de Standar and
Poors sobre la posibilidad de reducir la califica-
ción crediticia del país helénico en los próximos
meses.

El mercado local se desplomó durante la sema-
na reflejando el acrecentamiento de la incertidum-
bre en el contexto local y apalancado fuertemente
por diferentes frentes locales que mantienen en
vilo a los operadores.

El índice Merval cayó durante la semana un 5%.
El principal responsable de las fuertes caídas que
registró el Merval fue Tenaris, el papel de mayor
ponderación (que representa un 27,85% del índi-
ce) ya que se hundió un 12,9% luego de que pre-
sentara su balance con utilidades menores a las
esperadas, con perspectivas de negocios poco alen-
tadoras para los primeros meses de 2010 y la baja
en el precio objetivo por parte de Goldman Sachs
para el ADR.

Banco Macro escoltó a la siderúrgica con pérdi-
das del 4,87% presionada por su decisión de desis-
tir de adquirir a Banco Privado de Inversiones. Del
otro lado se encontró Banco Patagonia que frente
a las especulaciones de que ya se habría concreta-
do finalmente la compra de la institución por par-
te de Banco do Brasil ganó un 2,55% semanal.

Además, fue una semana especialmente negati-
va para los bonos que se vieron agitados ante los
rumores que apuntaban a una posible renuncia
del Ministro de Economía, Amado Boudou, ante la
creciente duda en relación al avance del canje de
la deuda. Es lógico que luego de que los títulos
habían ganado valor cuando el canje tenía mejo-
res posibilidades de concretarse, se recorten ga-
nancias previas ahora que el panorama presenta
enormes dudas, y consecuentemente, se eleven las
tasas implícitas, que hacen de referencia para una
nueva eventual operación.

Daily         El Merval pierde un 13% semanal
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volúmenes Negociados
Instrumentos/ Total Variación
días 22/02/10 23/02/10 24/02/10 25/02/10 26/02/10 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 1.088.983,00 887.002,00 165.132,00 2.141.117,00 -63,94%
Valor Efvo. ($) 1.107.596,87 657.315,80 169.006,32 1.933.918,99 -67,79%
Cauciones
Valor Nom. 1.003.254,00 1.365.290,00 13.442.216,00 7.361.225,00 696.455,00 23.868.440,00 4,81%
Valor Efvo. ($) 1.867.897,97 1.902.349,62 4.133.665,55 2.121.755,43 1.925.845,29 11.951.513,86 39,64%
Totales
Valor Efvo. ($) 1.867.897,97 3.009.946,49 4.790.981,35 2.121.755,43 2.094.851,61 13.885.432,85 48,23%

Negociación de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Mínima Tasa Máxima Tasa Promedio Monto Nominal Monto Liquidado Cant. Cheques

21/03/2010 27 13,00 13,00 13,00 3.100,00 3.066,15 1
31/03/2010 37 14,00 14,00 14,00 4.905,00 4.825,41 1
20/04/2010 57 14,00 14,00 14,00 3.150,00 3.080,29 1
22/04/2010 59 15,00 15,00 15,00 5.990,00 5.838,83 1
05/05/2010 72 16,00 16,00 16,00 24.450,00 23.681,80 1
19/05/2010 86 15,00 15,00 15,00 3.200,00 3.088,31 1
30/05/2010 97 12,00 12,00 12,00 4.000,00 3.872,68 1
05/06/2010 103 18,50 18,50 18,50 1.425,00 1.351,69 1
19/06/2010 117 16,00 16,00 16,00 3.250,00 3.085,02 1
08/07/2010 136 15,00 15,00 15,00 9.200,00 8.699,48 1
10/07/2010 138 14,50 14,50 14,50 9.000,00 8.519,41 1

Totales Operados al 22/02/10 71.670,00 69.109,07 11
20/03/2010 25 13,00 13,00 13,00 2.800,00 2.771,38 2
22/03/2010 27 13,00 13,00 13,00 3.270,00 3.235,43 3
23/03/2010 28 13,00 13,00 13,00 4.937,90 4.883,98 2
24/03/2010 29 13,00 13,00 13,00 6.727,73 6.647,24 2
25/03/2010 30 13,00 13,00 13,00 1.710,00 1.689,54 1
27/03/2010 32 13,00 13,00 13,00 5.045,01 4.981,14 2
28/03/2010 33 13,00 13,00 13,00 8.003,09 7.903,93 2
30/03/2010 35 13,00 13,00 13,00 3.900,00 3.845,22 1
31/03/2010 36 11,50 13,00 12,25 10.446,00 10.308,05 2
01/04/2010 37 13,00 13,00 13,00 4.514,00 4.445,91 2
02/04/2010 38 11,50 13,00 12,50 7.150,00 7.049,53 3
03/04/2010 39 13,00 13,00 13,00 9.520,00 9.376,40 5
10/04/2010 46 13,00 16,00 14,80 16.931,34 16.590,02 5
15/04/2010 51 16,00 16,00 16,00 18.600,00 18.162,12 1
30/05/2010 96 13,50 13,50 13,50 1.771,44 1.708,87 1
31/05/2010 97 13,50 13,50 13,50 3.552,00 3.426,53 1
01/06/2010 98 15,00 15,00 15,00 3.100,00 2.978,81 1
03/06/2010 100 15,00 15,00 15,00 1.520,00 1.458,27 1
04/06/2010 101 15,00 15,00 15,00 795,00 762,41 1
05/06/2010 102 13,50 13,50 13,50 5.000,00 4.811,37 1
10/06/2010 107 13,50 13,50 13,50 3.426,72 3.291,58 1
15/06/2010 112 15,00 15,00 15,00 1.996,00 1.907,42 1
20/06/2010 117 14,00 14,00 14,00 9.536,00 9.113,05 1
25/06/2010 122 14,00 14,00 14,00 10.667,65 10.175,86 2
30/06/2010 127 14,00 14,00 14,00 12.914,00 12.305,15 2
05/08/2010 163 15,75 15,75 15,75 10.000,00 9.327,82 1

Totales Operados al 23/02/10 273.070,24 265.926,43 73
08/03/2010 12 11,30 11,30 11,30 19.780,69 19.695,33 1
15/03/2010 19 11,30 11,30 11,30 22.043,09 21.900,71 1
20/03/2010 24 13,00 13,00 13,00 6.660,00 6.591,91 4
21/03/2010 25 13,00 13,00 13,00 985,00 974,93 1
25/03/2010 29 13,00 13,00 13,00 4.408,43 4.357,22 3
29/03/2010 33 13,00 13,00 13,00 2.500,00 2.469,22 1
30/03/2010 34 13,00 13,00 13,00 2.540,00 2.504,32 1
31/03/2010 35 13,00 13,00 13,00 1.268,00 1.249,75 1
09/04/2010 44 13,00 13,00 13,00 5.840,00 5.741,84 1
10/04/2010 45 13,00 13,00 13,00 8.413,57 8.269,25 3
20/04/2010 55 13,00 13,00 13,00 50.000,00 49.005,13 1
30/05/2010 95 14,25 14,25 14,25 25.000,00 24.078,74 1
31/05/2010 96 13,00 14,00 13,50 46.330,00 44.667,42 2
10/06/2010 106 14,50 14,50 14,50 28.693,00 27.491,65 1
23/06/2010 119 14,00 14,00 14,00 50.000,00 47.782,37 1
30/06/2010 126 14,00 14,00 14,00 6.490,00 6.186,28 1
09/07/2010 135 15,00 15,00 15,00 6.000,00 5.673,58 1
23/07/2010 149 15,00 15,00 15,00 19.500,00 18.346,44 1
02/08/2010 159 16,00 16,00 16,00 15.000,00 14.016,90 1
12/08/2010 169 16,00 16,00 16,00 15.000,00 13.936,97 1

Totales Operados al 24/02/10 615.014,78 595.137,91 37
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Negociación de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Mínima Tasa Máxima Tasa Promedio Monto Nominal Monto Liquidado Cant. Cheques

08/03/2010 11 11,50 11,50 11,50 3.006,17 2.993,91 1
11/03/2010 14 11,50 11,50 11,50 6.050,00 6.015,88 1
12/03/2010 15 11,50 11,50 11,50 1.411,79 1.403,39 1
15/03/2010 18 11,50 11,50 11,50 1.060,00 1.053,36 1
18/03/2010 21 11,50 11,50 11,50 6.677,79 6.625,60 2
19/03/2010 22 11,50 11,50 11,50 1.112,67 1.103,63 1
22/03/2010 25 11,50 11,50 11,50 1.060,00 1.050,73 1
25/03/2010 28 11,50 11,50 11,50 5.169,27 5.117,67 1
26/03/2010 29 11,50 11,50 11,50 2.979,99 2.949,33 1
29/03/2010 32 11,50 11,50 11,50 1.060,07 1.048,83 1
09/04/2010 43 12,50 12,50 12,50 4.600,00 4.527,13 2
20/04/2010 54 12,50 12,50 12,50 1.000,00 981,18 1
29/04/2010 63 12,50 12,50 12,50 3.500,00 3.421,49 1
30/04/2010 64 12,50 15,00 13,33 40.100,00 39.041,30 3
10/05/2010 74 13,00 13,00 13,00 6.112,98 5.951,87 2
19/05/2010 83 13,00 13,00 13,00 1.644,88 1.596,55 1
20/05/2010 84 13,00 17,25 14,42 29.512,98 28.387,16 3
22/05/2010 86 17,50 17,50 17,50 24.820,00 23.782,37 1
26/05/2010 90 13,50 17,50 15,50 26.000,00 24.935,22 2
31/05/2010 95 13,00 13,00 13,00 6.000,00 5.799,63 1
16/06/2010 111 13,50 13,50 13,50 3.500,00 3.359,59 1
20/06/2010 115 13,50 13,50 13,50 3.000,00 2.873,53 1
23/06/2010 118 13,50 13,50 13,50 2.000,00 1.915,01 1
25/06/2010 120 13,50 13,50 13,50 3.550,00 3.394,33 1
30/06/2010 125 13,50 13,50 13,50 13.600,00 12.989,84 2
10/07/2010 135 14,50 14,50 14,50 3.426,72 3.247,40 1
20/07/2010 145 14,50 14,50 14,50 10.585,05 10.001,02 2
25/07/2010 150 14,50 14,50 14,50 5.402,65 5.093,09 1
31/07/2010 156 14,50 14,50 14,50 10.000,00 9.402,37 1

Totales Operados al 25/02/10 227.943,01 220.062,41 39
04/03/2010 6 9,50 9,50 9,50 1.417,00 1.413,32 1
05/03/2010 7 9,50 9,50 9,50 4.250,00 4.237,87 1
08/03/2010 10 9,50 9,50 9,50 3.000,00 2.990,66 1
20/03/2010 22 15,00 15,00 15,00 8.000,00 7.912,21 1
23/03/2010 25 15,00 15,00 15,00 3.396,52 3.357,88 2
25/03/2010 27 10,25 10,25 10,25 1.500,00 1.487,05 1
28/03/2010 30 15,00 15,00 15,00 1.864,60 1.839,65 1
30/03/2010 32 15,00 15,00 15,00 14.282,99 14.063,37 1
31/03/2010 33 10,25 13,00 12,08 31.950,36 31.518,23 3
05/04/2010 38 14,00 15,00 14,67 14.000,00 13.783,39 3
06/04/2010 39 14,00 14,00 14,00 3.686,00 3.633,05 1
09/04/2010 42 14,00 14,00 14,00 37.700,00 37.088,30 1
12/04/2010 45 10,50 10,50 10,50 38.926,83 38.407,54 1
19/04/2010 52 13,00 13,00 13,00 32.294,41 31.685,02 1
20/04/2010 53 11,25 11,25 11,25 1.500,00 1.475,00 1
24/04/2010 57 13,00 13,00 13,00 30.000,00 29.362,08 1
28/04/2010 61 11,25 11,25 11,25 5.000,00 4.904,76 1
05/05/2010 68 12,75 12,75 12,75 1.664,00 1.624,28 1
15/05/2010 78 17,25 17,25 17,25 23.900,00 23.008,35 1
16/05/2010 79 12,75 12,75 12,75 4.466,80 4.342,42 1
18/05/2010 81 12,75 12,75 12,75 4.527,00 4.399,45 1
20/05/2010 83 12,75 12,75 12,75 1.792,00 1.739,15 1
17/06/2010 111 14,00 14,00 14,00 4.527,00 4.334,16 1
20/06/2010 114 14,00 14,00 14,00 1.792,00 1.714,41 1
22/06/2010 116 14,00 14,00 14,00 2.899,72 2.774,16 1
18/07/2010 142 14,50 14,50 14,50 4.521,00 4.274,76 1
20/07/2010 144 14,50 14,50 14,50 1.792,00 1.693,76 1
22/07/2010 146 14,50 14,50 14,50 2.899,73 2.736,66 1
20/08/2010 175 15,50 15,50 15,50 75.000,00 69.701,71 1

Totales Operados al 26/02/10 362.549,96 351.502,65 34

Sección III: Cheques de Pago Diferido Directos Autorizados para Cotizar
ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisión Vencimiento Acreditación Monto

  14193   68469647 MACRO  285  747  2132 19-02-10 19-06-10 48hs 3.250,00
  14194   68469644 MACRO  285  747  2132 19-02-10 21-03-10 48hs 3.100,00
  14195   68469646 MACRO  285  747  2132 19-02-10 19-05-10 48hs 3.200,00
  14196   68469645 MACRO  285  747  2132 19-02-10 20-04-10 48hs 3.150,00
  14197   56344379 STANDARD  015  069  2700 03-02-10 06-05-10 48hs 22.000,00
  14198   56344380 STANDARD  015  069  2700 03-02-10 13-05-10 48hs 22.000,00
  14199   09762408 BAPRO  014  418  2700 09-02-10 22-04-10 48hs 24.100,00
  14200   19255957 BAPRO  014  418  2700 15-02-10 20-05-10 48hs 24.000,00
  14201   12616228 BERSA  386  016  3218 01-02-10 15-04-10 48hs 18.600,00
  14203   74494959 CORDOBA  020  417  2563 24-11-09 05-06-10 48hs 1.425,00
  14204   00000059 SANTANDER  072  151  4200 28-01-10 01-06-10 48hs 5.000,00

Fecha 22/02/2010
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Sección III: Cheques de Pago Diferido Directos Autorizados para Cotizar
ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisión Vencimiento Acreditación Monto

  14236   67335600 MACRO  285  341  2000 22-02-10 05-04-10 48hs 4.110,00
  14237   67335599 MACRO  285  341  2000 22-02-10 23-03-10 48hs 4.110,00
  14238   67335605 MACRO  285  341  2000 22-02-10 09-04-10 48hs 4.110,00
  14239   71872402 PATAGONIA  034  263  8430 21-01-10 28-03-10 48hs 1.789,09
  14240   67193447 MACRO  285  374  3000 09-02-10 15-06-10 48hs 1.996,00
  14242   00415938 FRANCES  017  074  3100 04-02-10 04-06-10 48hs 795,00
  14243   12225528 BERSA  386  051  3100 03-02-10 03-06-10 48hs 1.520,00
  14244   61438672 CREDICOOP  191  340  3000 26-01-10 27-03-10 48hs 2.815,01
  14246   96989137 NACION  011  283  3044 27-01-10 27-03-10 48hs 2.230,00
  14247   12515788 BERSA  386  029  3134 27-01-10 01-06-10 48hs 3.100,00
  14279   64620773 MACRO  285  360  3044 23-01-10 02-04-10 48hs 700,00
  14280   65136664 MACRO  285  363  3116 17-12-09 20-03-10 48hs 2.224,00
  14281   44563700 SANTA FE  330  519  3009 02-02-10 02-04-10 48hs 2.150,00
  14282   12441132 BERSA  386  026  3240 12-02-10 20-03-10 48hs 1.586,00
  14283   82792490 GALICIA  007  260  3080 02-02-10 01-04-10 48hs 3.319,00
  14284   00418951 FRANCES  017  074  3100 14-01-10 31-03-10 48hs 1.268,00
  14287   01089855 NACION  011  504  2440 07-01-10 30-03-10 48hs 2.540,00
  14288   58752464 MACRO  285  360  3044 03-02-10 01-04-10 48hs 1.195,00
  14289   54931124 STANDARD  015  114  3100 28-01-10 20-03-10 48hs 1.500,00
  14290   00610925 NACION  011  560  3240 03-02-10 31-03-10 48hs 910,00
  14291   44563662 SANTA FE  330  519  3009 19-01-10 30-03-10 48hs 3.900,00
  14292   12416833 BERSA  386  064  3100 15-01-10 20-03-10 48hs 1.300,00
  14293   39651138 SANTA FE  330  539  3070 25-01-10 29-03-10 48hs 2.500,00
  14294   60753771 CREDICOOP  191  340  3000 18-01-10 20-03-10 48hs 1.700,00
  14295   11422228 BERSA  386  011  3153 27-01-10 28-03-10 48hs 6.214,00
  14298   45260670 SANTA FE  330  503  3000 01-02-10 20-03-10 48hs 1.150,00
  14299   00745850 NACION  011  391  2679 09-02-10 31-05-10 48hs 40.000,00
  14300   80209018 CORDOBA  020  341  5945 15-02-10 20-04-10 48hs 50.000,00
  14301   80209019 CORDOBA  020  341  5945 15-02-10 30-04-10 48hs 50.000,00
  14302   80209024 CORDOBA  020  341  5945 15-02-10 10-05-10 48hs 50.000,00
  14303   80209023 CORDOBA  020  341  5945 15-02-10 15-05-10 48hs 50.000,00

Fecha 23/02/2010
  14304   97021496 NACION  011  179  2500 23-02-10 10-05-10 48hs 25.000,00
  14305   97021498 NACION  011  179  2500 23-02-10 30-05-10 48hs 25.000,00
  14306   97021497 NACION  011  179  2500 23-02-10 20-05-10 48hs 25.000,00
  14319   26722962 BISEL  388  752  5929 18-02-10 30-04-10 48hs 33.000,00

Fecha 24/02/2010
  14355   09762410 BAPRO  014  418  2700 09-02-10 15-05-10 48hs 23.900,00
  14356   19256013 BAPRO  014  418  2700 22-02-10 22-05-10 48hs 24.820,00
  14357   55789549 STANDARD  015  069  2700 10-02-10 26-05-10 48hs 22.400,00
  14358   19255958 BAPRO  014  418  2700 15-02-10 27-05-10 48hs 24.140,00
  14359   19256007 BAPRO  014  418  2700 11-02-10 10-06-10 48hs 21.000,00
  14360   19256009 BAPRO  014  418  2700 11-02-10 15-06-10 48hs 21.000,00
  14361   19256010 BAPRO  014  418  2700 11-02-10 18-06-10 48hs 21.400,00
  14362   55789550 STANDARD  015  069  2700 10-02-10 08-06-10 48hs 22.612,00

Fecha 25/02/2010
  14363   24700437 SANTANDER  072  247  5000 15-02-10 30-04-10 48hs 1.500,00
  14364   56445423 STANDARD  015  095  2300 09-02-10 30-04-10 48hs 1.500,00
  14365   64324234 MACRO  285  140  4000 11-02-10 30-04-10 48hs 6.000,00
  14366   67016561 MACRO  285  774  5980 03-02-10 30-04-10 48hs 400,00
  14367   65623368 MACRO  285  303  2400 15-02-10 30-04-10 48hs 6.000,00
  14370   12200450 BERSA  386  184  3100 11-02-10 30-04-10 48hs 8.000,00
  14390   04769394 NACION  011  183  2138 10-02-10 05-04-10 48hs 3.000,00
  14391   04518408 NACION  011  551  2607 17-02-10 05-04-10 48hs 6.500,00
  14392   04965572 NACION  011  179  2500 23-02-10 30-03-10 48hs 14.282,99
  14393   02426390 NACION  011  468  2146 20-01-10 28-03-10 48hs 1.864,60
  14394   00494991 FRANCES  017  071  4200 20-12-09 20-03-10 48hs 8.000,00
  14395   43360936 SANTA FE  330  502  3000 23-02-10 23-03-10 48hs 2.796,52
  14396   00326812 FRANCES  017  253  2600 21-01-10 23-03-10 48hs 600,00
  14397   02597548 NACION  011  467  2400 24-02-10 31-03-10 48hs 15.000,00
  14398   43725685 SANTA FE  330  544  2451 22-02-10 19-04-10 48hs 32.294,41
  14399   43725686 SANTA FE  330  544  2451 22-02-10 24-04-10 48hs 30.000,00
  14400   02597549 NACION  011  467  2400 24-02-10 31-03-10 48hs 15.000,00
  14401   56695602 STANDARD  015  058  3000 29-01-10 06-04-10 48hs 3.686,00
  14402   04750385 NACION  011  482  2900 09-02-10 05-04-10 48hs 4.500,00
  14403   74471144 CORDOBA  020  370  5841 10-02-10 03-04-10 48hs 2.400,58
  14404   83191553 GALICIA  007  103  2000 20-02-10 30-04-10 48hs 4.688,50
  14405   02251304 NACION  011  264  2252 23-02-10 30-04-10 48hs 3.000,00
  14406   67446761 MACRO  285  340  2000 12-02-10 06-04-10 48hs 6.400,00
  14407   67072891 MACRO  285  797  2000 23-02-10 07-04-10 48hs 2.630,00
  14408   61861041 CREDICOOP  191  364  2152 20-02-10 20-04-10 48hs 6.780,00
  14409   83191552 GALICIA  007  103  2000 20-02-10 23-04-10 48hs 4.688,50
  14410   02251303 NACION  011  264  2252 23-02-10 23-04-10 48hs 3.000,00
  14411   67567753 MACRO  285  730  2218 03-01-10 29-04-10 48hs 6.600,00
  14412   67567755 MACRO  285  730  2218 04-01-10 30-04-10 48hs 8.950,00
  14413   18223763 HSBC  150  054  1005 17-02-10 09-04-10 48hs 37.700,00

Fecha 26/02/2010
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
última cotización

período

Acindar * 5,100 27/11/08 31/12 2° Jun.07 235.479.449 2.375.742.804 855.531.094
Agritech Inversora 1,650 30/05/08 31/03 1° Jun-07 -85.135 9.762.263 4.142.968
Agrometal 4,800 12/02/10 31/12 2° Jun-07 1.960.177 48.649.961 24.000.000
Alpargatas * 3,380 12/02/10 31/12 2° Jun-07 19.407.321 233.717.072 46.236.713
Alto Palermo 9,500 12/02/10 30/06 4° Jun-07 64.056.564 823.907.227 78.206.421
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,630 12/02/10 30/06 4° Jun-07 602.388.842  2.578.756.155 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/06 31/05 4° Jun-07 244.413 35.734.972 2.644.598
Autopistas del Sol 0,440 02/11/09 31/12 2° Jun-07 167.053 359.666.631 52.696.394
BBVA Banco Francés 7,750 12/02/10 31/12 1° Jun-07 151.384.000 2.015.968.000 471.361.306
Banco Galicia 3,250 11/02/10 31/12 2° Jun-07 -28.523 1.234.493.000 562.326.651
Banco Hipotecario * 1,400 12/02/10 31/12 1° Jun-07 149.842.000 2.711.296.000 1.500.000.000
Banco Macro 10,000 12/02/10 31/12 1° Jun-07 238.476.000 2.450.862.000 683.943.437
Banco Santander Río 6,090 12/02/10 31/12 1° Jun-07 180.787.000 1.489.452.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 13,500 09/02/10 31/03 1° Jun-07 9.112.445 130.405.763 32.757.725
Boldt 4,250 11/02/10 31/10 3° Jul-07 14.445.993 155.042.847 76.345.688
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/03 31/12 2° Jun-07 -1.621.715 938.531.208 333.281.049
Capex 3,330 12/02/10 30/04 1° Jul-07 -7.574.214 466.635.344 59.934.094
Caputo  2,700 12/02/10 31/12 2° Jun-07 5.131.540 51.333.277 24.300.000
Carlos Casado 8,800 12/02/10 31/12 2° Jun-07 488.402 63.146.891 35.000.000
Celulosa 3,150 12/02/10 31/05 4° May-07 23.238.574 356.981.779 100.941.791
Central Costanera 2,990 12/02/10 31/12 2° Jun-07 -20.238.158 781.926.671 146.988.378
Central Puerto 6,350 12/02/10 31/12 2° Jun-07 111.268.530 511.408.367 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 2,120 09/02/10 31/12 2° Jun-07 11.405.776 214.645.908 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/05 31/12 2° Jun-07 799.101 247.856.467 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 2,060 12/02/10 30/06 4° Jun-07 3.794.624 58.266.844 23.356.336
Colorín  6,650 12/02/10 31/03 2° Jun-07 870.000 10.943.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,302 12/02/10 31/12 2° Jun-07 -18.572 -758.235.000 260.511.750
Cresud 4,860 12/02/10 30/06 4° Jun-07 49.362.269 824.954.215 309.764.375
Della Penna 0,310 29/12/08 30/06 4° Jun-07 -9.181.682 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,550 12/02/10 31/12 2° Jun-07 10.267.000 529.648.000 99.152.131
Domec 2,600 21/11/08 30/04 1° Jul-07 1.563.097 31.193.935 14.000.000
Dycasa 4,500 12/02/10 31/12 2° Jun-07 9.318.113 123.568.473 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/05 30/09 3° Jun-07 1.710.507 10.359.982 567.000
Emp. Dist. y Com. Norte SA 1,380 12/02/10 31/12 2° Jun-07 114.817.000 1.966.940.000 442.210.385
Estrada, Angel * 1,800 11/02/10 30/06 4° Jun-07 7.764.434 6.805.751 42.607.474
Euromayor * 3,100 15/07/09 31/07 3° Abr-07 -1.245.793 21.231.547 22.595.256
Ferrum * 3,000 02/02/10 30/06 4° Jun-07 17.690.326 193.026.784 54.500.000
Fiplasto 1,640 12/02/10 30/06 4° Jun-07 8.153.109 74.250.169 36.000.000
Indupa 3,300 12/02/10 31/12 2° Jun.07 103.451.000 1.314.245.000 414.283.186
García Reguera 8,000 11/11/09 31/08 3° May-07 1.703.807 11.722.576 2.000.000
Garovaglio * 10,400 12/02/10 30/06 4° Jun-07 6.790.253 7.543.321 42.593.230
Gas Natural Ban 1,520 11/02/10 31/12 4° Jun-07 -89.403.664 699.035.101 159.514.582
Goffre, Carbone 1,800 01/02/08 30/09 3° Jun-07 -1.795.971 17.264.704 5.799.365
Grafex 1,450 08/02/10 30/04 4° Abr-07 1.643.442 10.596.839 8.140.383
Grimoldi 3,200 09/02/10 31/12 2° Jun.07 3.512.722 43.644.888 8.787.555
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(*) cotización en rueda reducida.  (**) cotización suspendida.  /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de dólares estadounidenses según balances presentados en al Bolsa de 
Comercio de Buenos Aires. /2  Resultado y patrimonio neto expresados en miles de euros. 

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización

Grupo Conc. Del Oeste 1,070 09/02/10 31/12 2° Jun.07 2.434.603 331.495.462 160.000.000
Grupo Financiero Galicia 1,950 12/02/10 31/12 2° Jun.07 -5.535.000 1.602.933.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/04 31/12 2° Jun.07 -220.075 -14.246.715 858.800
I. y E. La Patagonia 23,500 08/02/10 30/06 4° Jun.07 42.388.322 502.543.881 50.000.000
Instituto Rosenbusch 1,900 12/02/10 31/12 2° Jun.07 949.481� � 36.289.971 22.212.863
INTA * 2,750 04/03/09 31/12 2° Jun.07 2.331.583 57.363.243 24.700.000
IRSA 3,640 12/02/10 30/06 4° Jun.07 107.097.000 1.646.714.000 381.016.562
Ledesma 4,350 12/02/10 31/05 4° May.07 84.723.000 1.062.190.000 440.000.000
Longvie 2,090 11/02/10 31/12 2° Jun.07 10.151.730 58.869.354 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 1,820 04/01/08 30/06 4° Jun.07 10.217 1.649.090 1.303.112
Massuh  0,350 22/12/08 30/06 4° Jun.07 -45.006.972 188.457.242 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.200.000,000 30/09/09 30/06 4° Jun.07 58.398.516 336.753.281 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,000 25/09/06 30/06 4° Jun.06 3.775.305 10.894.877 500.000
Metrogas 0,790 12/02/10 31/12 2° Jun.07 30.235.000 1.003.940.000 221.976.771
Metrovías * 3,120 02/03/09 31/12 2° Jun.07 -10.097.640 32.623.439 6.707.520
Minetti, Juan 1,800 12/02/10 31/12 2° Jun.07 18.296.044 957.034.069 352.056.899
Mirgor 83,80 12/02/10 31/12 2° Jun.07 19.627.715 138.042.344 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 3° May.07 1.558.947 13.684.190 10
Molinos J.Semino 2,520 12/02/10 31/05 4° May.07 2.929.292 59.118.129 38.000.000
Molinos Río   12,700 12/02/10 31/12 2° Jun.07 145.926.000 1.167.102.000 250.380.112
Morixe * 3,750 12/02/10 31/05 4° May.07 10.988.801 16.226.634 9.800.000
Pampa Holding 1,710 12/02/10 30/06 2° Jun-07 52.316.333 1.847.639.726 1.046.000.000
Papel Prensa 1,710 12/02/10 31/12 4° Dic.06 10.375.034 345.207.856 131.000.000
Pertrak ** 2,500 18/11/09 30/06 4° Jun.07 -140.555 18.660.603 21.736.216
Petrobrás Energía SA 0,720 11/02/10 31/12 2° Jun.07 381.000.000 8.028.000.000 1.009.618.410
Petrobrás Energía Part.SA 6,740 12/02/10 31/12 2° Jun.07 283.000.000 6.500.000.000 2.132.043.387
Petróleo Brasileiro SA      /1 2,520 24/09/09 31/12 4° Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 81,300 12/02/10 31/12 2° Jun.07 -13.721.289 75.313.204 72.387.015
Polledo 0,990 11/02/10 30/06 4° Jun.07 -35.854.859 225.153.420 125.048.204
Quickfood SA 0,310 12/02/10 30/06 4° Jun.07 30.348.510 88.340.289 21.419.606
Química Estrella 16,200 12/02/10 31/03 4° Mar.07 -41.563.000 88.697.000 102.864.269
Repsol SA 1,240 22/10/09 31/12 4° Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 87,000 12/02/10 31/12 2° Jun.07 2.144.000.000 24.126.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 136,500 11/04/08 30/11 2° May.07 14.711.703 160.547.316 24.177.387
S.A. San Miguel 18,500 01/02/10 31/12 2° Jun.07 -543.641 214.651.347 7.625.000
SCH, Banco                    /2 18,500 12/02/10 31/12 2° Jun.06 47.072.302 7.595.947 3.127.148.289,0
Siderar 51,600 12/02/10 31/12 2° Jun.07 680.817.231 5.325.753.450 347.468.771
Sniafa 23,000 12/02/10 30/06 4° Jun.07 -3.999.488 10.296.659 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 0,210 20/11/08 31/12 2° Jun.07 5.027.908 83.677.843 80.096.758
Telecom Arg. "B" * 13,150 12/02/10 31/12 2° Jun.07 387.000.000 2.511.000.000 482.625.908
Telefónica de Arg. "A" 2,950 09/10/09 31/12 2° Jun.07 90.000.000 2.219.000.000 698.420.029
Telefónica S.A.                /2 90,000 12/02/10 31/12 2° Jun.07 3.943.073 21.250.934 4.921.130.397
Tenaris 85,900 12/02/10 31/12 2° Jun.07 3.246.466.800 18.964.334.600 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 2,280 12/02/10 31/12 2° Jun.07 119.786.000 2.901.915.000 794.495.283
Transener 1,060 12/02/10 31/12 2° Jun.07 -6.643.301 1.077.473.363 181.870.265

última cotización
período
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Biblioteca
Germán M. Fernández

SERVICIOS QUE PRESTA
Catálogo automatizado de libros y artículos de revistas
Bases de Datos Bibliográficas de la Red UNIRED, INTA y CAICYT
Acceso a Bases de Datos de texto completo:

 Lexis Nexis
 Errepar
 Boletín Oficial de la República Argentina
 Bolsar
 Punto Biz
 Ecofield
 El Cronista Comercial
 The Economist
 The Journal of Derivatives
 Fiel. Fundación de Investigaciones Económicas Latinoamericanas
 Santa Fe Legal
 Infoleg

Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de información telefónica y vía correo electrónico
Acceso a Internet
Servicios de novedades vía e-mail

 Sumario del Boletín Oficial de la República Argentina 1º Sección, Legislación
 Sumario del Boletín oficial de la Provincia de Santa Fe.
 Comunicaciones del Banco Central de la República Argentina.
 Boletín Electrónico Mensual de Novedades Bibliográficas.
 Listado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.

 Legislación de la Comisión Nacional de Valores.

Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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