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ANO XXVIII * N° 1446 12 DE FEBRERO DE 2010

PRECIOS, MONEDA E
INFLACION

La ciencia econémica es una ciencia tedrica y para analizar cual-
quiera de los problemas econdmicos lleva a cabo un anilisis 16gico.
Es por ello que si se habla de inflacién es fundamental entender que
se entiende por dicho fenémeno y para ello necesitamos preguntar-
nos sobre los precios y la moneda, que estin en la base de todo
proceso de valorizacion.

En un Semanario anterior habiamos manifestado que 'si los pre-
cios no son libres no son senales', y 'si no son sefnales, no sirven
para nada'.

El sistema de precios es el corazén de las economias de mercados.
A través de él se coordinan los millones de planes de los producto-
res y los consumidores. Podriamos definir a los precios como un
'sistema de senales'.

¢Pero que es un precio?

El precio es la relacién de valor entre un articulo y otro que hace
de unidad de cuenta, que es la moneda. Cuando decimos que un
casa vale tantos pesos y que un trabajador cobra mensualmente de-
terminada cantidad de pesos, estamos relacionando el mencionado
bien y el servicio laboral con tantas unidades de moneda.

Reparemos atentamente en nuestra afirmacion sobre lo que es un
precio: es la relacion de valor entre un articulo y otro que hace de
unidad de cuenta. Pero, éa qué valor nos estamos refiriendo?

Tenemos dos tipos de valor: a) el valor de uso, es decir, qué es lo
que vale un determinado bien para mi, es decir la apreciacion subje-
tiva que tenemos de ese bien, y b) el valor de cambio, es decir qué
vale un bien en relacion a otro bien. De todas maneras, el valor de
uso es primero y sirve de fundamento del valor de cambio.

Con respecto al valor de cambio, en la historia del pensamiento
econdémico se han presentado dos teorias: a) la teoria objetiva del
valor: el valor de cambio estd determinado por el costo de produc-
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cién o la cantidad de horas de trabajo que se necesitan para produ-
cir los bienes, y b) la teoria subjetiva del valor: el valor de cambio
esta determinado por la apreciacion subjetiva de las personas y la
mayor o menor escasez de los bienes.

La teoria objetiva del valor fue desarrollada por los autores clasi-
cos: Adam Smith (1776), a través del costo de produccion; David
Ricardo (1817), a través del trabajo como unidad de medida y John
Stuart Mill (1848), mediante ideas similares. Posteriormente, Carlos
Marx, partiendo de la teoria ricardiana, desarrollé una teoria en la
que todo valor estaba determinado por el trabajo humano, de la
cual deducia su teoria de la explotacion. A partir de 1870 la teoria
objetiva fue perdiendo adeptos y en el siglo XX y en el actual los
autores marxistas y algunos economistas occidentales, como el ita-
liano Piero Sraffa y algunos de sus discipulos (que constituyeron la
escuela neoricardiana), son una respetada minoria.

El principio fundamental de la teoria objetiva (ya formulado por
Aristételes), parte de que 'todo intercambio refleja una igualdad en-
tre lo que se entrega y lo que se recibe. Como desde el punto de
vista material con que estan construidos o segun la finalidad para la
que estan destinados, ambos bienes son distintos, porque seria il6-
gico realizar un intercambio del mismo bien, la igualdad menciona-
da tiene que residir en otra cosa: no queda mas escapatoria que
sostener que la igualdad se basa en igual costo de produccién o en
la misma cantidad de horas de trabajo para producir ambos bienes.
Queda otra posibilidad que es el del intercambio de 'mercancias por
medio de mercancias' tal como lo propusiera el economista Sraffa,
pero la misma es un desarrollo tedrico. Para que esto tenga un fin
practico y concreto, ese costo de produccién, esa cantidad de horas
de trabajo, o esa matriz de mercancias, tiene que poder ser medido
o cuantificado.

Pero, équién mide o quién cuantifica?

Las personas no podrian hacerlo porque, en principio, nadie
intercambia ningun bien por otro si ambos tienen para €1, el mismo
valor. Por lo tanto, tiene que intervenir un ente externo, que puede
ser un ministerio o algin otro organismo del Estado. Podria pensar-
se que los individuos podrian llegar a hacer un intercambio igualita-
rio, donde ambos bienes tienen incorporados la misma cantidad de
horas de trabajo, renunciando a sus preferencias o apetencias parti-
culares. Pero esto estaria en total contradiccién con la psicologia
humana. El ser humano actda buscando satisfacer sus necesidades
en un orden jerarquico, por lo tanto, no podria asumir una posicién
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contradictoria donde su apreciacion subjetiva choca con una esti-
macioén objetiva que iguala las horas de trabajo del bien que entrega
con las del bien que recibe.

A partir de lo dicho en los parrafos anteriores, no cabe la menor
duda que debemos cuestionar el principio del cual parte la teoria
objetiva del valor: que en todo intercambio hay una igualdad entre
lo que se entrega y lo que se recibe, y reemplazar dicho principio
por otro principio: en todo intercambio hay una doble desigualdad:
el bien que recibo tiene que valer para mi mis que el bien que entre-
g0, y viceversa para la otra persona.

En base a lo anterior, no queda otra opcién razonable que aceptar
la teoria subjetiva del valor. Segun ésta, las libres apreciaciones sub-
jetivas de las personas se entrecruzan en los mercados y dan origen
a los precios.

De lo anterior se deduce, siguiendo un camino légico, que los
precios tienen una base subjetiva y que no pueden fijarse
'autoritariamente’.

Pero hay otro aspecto que es fundamental. Si relacionamos dos
precios: el de una casa y el del servicio laboral o salario estamos en
presencia de los llamados 'precios relativos'. En realidad, todo pre-
cio expresado en una determinada cantidad de moneda es un pre-
cio relativo, entre el valor que damos al bien en relacién al valor que
damos al dinero.

Pero no existen solamente dos precios, el de la casa y el salario,
sino que existen millones y millones de bienes y servicios y, por lo
tanto, millones y millones de precios. Y si los relacionamos, unos
con otros, tenemos muchisimos precios relativos.

Si en una economia hay 100 millones de articulos y servicios, hay
100 millones de precios monetarios, y si relacionamos cada uno de
estos con los restantes 99.999.999 precios, tendriamos una cantidad
de precios relativos de trillones de trillones de trillones y asi hasta
casi el infinito.

Los precios de los bienes y servicios responden a muchos facto-
res, como los gustos, las apreciaciones subjetivas de la gente, la ma-
yor o menor escasez, etc., por lo que van variando con el paso del
tiempo. Algunos precios tienen una modificacién lenta, otros, por
el contrario, varian segundo a segundo, respondiendo a centenares
de informaciones provenientes de distintos lugares del mundo (cli-
maticas, politicas o de otro tipo). Pensar que los precios no varian
con el transcurso del tiempo es pensar en una economia rigida, to-
talmente esclerosada, es decir una economia donde los precios no
son senales de las cambiantes situaciones que se registran en la vida
econdémica. De lo anterior se deduce rapidamente que si quisiéra-
mos manejar esos precios desde un Ministerio o cualquier organis-
mo centralizado nos encontrariamos con una 'imposibilidad mate-
matica'.

Los bienes que el ser humano intercambia existen en una varie-
dad casi infinita, los hay materiales, como puede ser el carbén, el
trigo, el petrdleo, un auto o un inmueble, y los hay inmateriales,
como es el conocimiento de una férmula, una habilidad, un progra-
ma, etc. Algunos han surgido de la naturaleza, otros del esfuerzo
humano y otros del solo "paso del tiempo" (un vino afnejo, una pin-
tura, un rastro arqueolégico, etc.). El valor de esos bienes, materia-
les o inmateriales, depende de su oferta y su demanda, las cuales, a
su vez, dependen de la apreciacion subjetiva de la gente a través de

la ley de Utilidad Marginal. Esta
ley se aplica a todos los bienes,
materiales o inmateriales.

Pero entre los innumerables
bienes que hemos mencionado
hay uno que tiene caracteristicas
especiales: no es ni un bien de
consumo ni un bien de capital
sino un bien que sirve para el
intercambio. Ese bien es la mo-
neda.

Se ha discutido mucho sobre
el origen de la moneda. Algunos
autores, como Roland Nietzche
en su libro "El dinero", sostie-
nen que tiene un origen religio-
so. En los pueblos germanos, la
palabra geld = dinero, tuvo en
su origen el significado de lugar
de culto. El mencionado autor
dice que el dinero "es un giro
librado contra el favor de los dio-
ses".

En el décimo capitulo de la
obra de Carl Menger "Principios
de Economia" (1871) se estu-
dia profundamente el origen del
dinero en las distintas culturas
después de haber dedicado a 'las
mercancias de uso generalizado'
el capitulo noveno. Es decir que
segin Menger el dinero es un
bien de uso generalizado, que la
gente desea poseer para com-
prar otros bienes. Un discipulo,
Ludwig von Mises, mostro en
1912, en su "Tratado del dine-
ro y el crédito", que el dinero
también estd sometido a la utili-
dad marginal decreciente. Inte-
gré de esta manera la teoria
monetaria con la teoria del va-
lor a través de su "teorema re-
gresivo del dinero".

Esta concepcion unitaria de la
teoria econdmica es fundamen-
tal para entender correctamen-
te cual es el papel que juega la
moneda y sus enfermedades.

La inflacion de precios es una
enfermedad que puede tener
varias causas mediatas, pero tie-
ne como causa inmediata a la
emisién monetaria. Por supues-
to que influye la morfologia de
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los mercados (si existen monopolios, oligopolios,
etc.), causas sicoldgicas, presupuestarias, estruc-
turales, etc, pero siempre se concreta a través del
aumento en la cantidad de moneda o de su veloci-
dad de circulacién (que implica que no demanda-
mos moneda doméstica porque 'es como chocola-
te caliente que se derrite en los bolsillos'). Detris
de todas esas causas existe una causa primera que
es de orden moral. La moneda se deprecia por-
que el ser humano le ha perdido respeto y con-
fianza, aunque esto no ha sido siempre asi. Desde
el siglo IV hasta el siglo XIV, durante casi mil aios,
el Imperio Bizantino, a pesar de pasar por graves
peripecias y guerras, mantuvo el valor de su mo-
neda (E. Groseclose, "El hombre y la moneda",
1978).

¢Cual es el principal dano que produce la infla-
cion? El principal dano es la distorsién de los pre-
cios relativos de la economia. Esa distorsion lleva
a la disminucién del ahorro, a la baja de la inver-
sién, a la huida de los capitales hacia otras mone-
das mas estables, a la distorsion en la estructura
productiva y finalmente a la crisis y al desempleo.

Se distinguen también varios tipos de inflacion.
Por ejemplo: la inflacién abierta y la inflacién re-
primida. La famosa inflacién alemanda de los anos
'20 fue una inflacién abierta. Los precios cambia-
ban dia a dia, hora a hora. En el mes de octubre de
1923 el indice marcé un incremento de alrededor
de 25.000 por ciento. La inflaciéon alemana de los
anos 1935 a 1948, por el contrario, fue una infla-
cién reprimida. Los precios no aumentaban por-
que estaban controlados por el gobierno, pero la
distorsion de precios relativos fue mucho mayor
que en los anos '20.

Un gran economista que vivié ambas experien-
cias inflacionarias, la de los afios '20 y la reprimida
de los '40, nos referimos a Wilhelm Ropke, dice en
un pequeno libro, "Introduccién a la economia",
que la inflaciéon reprimida fue mucho mas grave
por sus consecuencias. Esta experiencia de infla-
cioén reprimida comenzoé con el nazismo en 1935
y luego se prolong6 hasta 1948 cuando la Alema-
nia Occidental estaba controlada por las potencias
de ocupacién (EE.UU., Inglaterra y Francia) en ra-
z6n a que los técnicos occidentales también creian
en los controles de precios (un economista ameri-
cano, Kenneth Galbraith, publicé en 1952 un li-
bro titulado "A Theory of Price Control" defen-
diendo los controles de precios). Durante esos
anos la cantidad de moneda emitida por el Banco
Central de Alemania se multiplicé muchas veces y
si el sistema de control de precios resistié bastan-
te fue porque la Gestapo se encargada de aquellos
que no cumplian con las disposiciones legales. De

todas maneras, ya en los Gltimos anos de la guerra
en Alemania no se encontraban muchos articulos
y en los anos siguientes hasta 1948 habia mucha
moneda pero no existian bienes basicos para com-
prar (cuenta el mencionado economista ROpke que
en esos anos 1 sombrero de mujer, que no tenia
precio maximo, costaba el equivalente de 5 tone-
ladas de trigo, que si lo tenia, en un momento en
que la gente padecia 'hambre'). La terapia aplicada
a partir de junio de 1948, a través de una puncién
monetaria (por la que se eliminé alrededor del 93%
de la moneda a través de la sustituciéon del
Reichmark por el Deutschmark) y la liberacién de
precios dio lugar al llamado ‘milagro econémico
aleman’, aunque no fue un milagro sino la aplica-
cién de las medidas correctas.

i¢HAY INFLACION EN
ARGENTINA?

En estos dltimos dias la inflacién volvié a pre-
ocupar a los argentinos. Aunque algunos trataron
de minimizar la cuestion, la realidad es que la in-
flacién abarca a muchos productos y no solamen-
te a unos pocos. Como dice José Luis Bour, eco-
nomista de FIEL, no estamos en presencia de un
'ajuste de algunos precios relativos' sino que la
evidencia empirica muestra que el fenémeno es
bastante generalizado.

Uno se los métodos para evaluar esa generaliza-
cion es lo que se conoce como el indice de difu-
sién mas general (ID-IPC general). Ese indice "se
mantuvo en los altimos 20 meses siempre por so-
bre el 55%, llegando en algunos meses al 75%. Ello
indica que, en cada mes, mas de la mitad de los
precios, y hasta tres cuartos de todos los precios
de todas las variedades de bienes y servicios que
integran la canasta de consumo registran aumen-
tos. Otros precios se mantienen estables, mientras
que el resto puede presentar caidas vinculadas en
general a cuestiones estacionales -como en frutas,
verduras, turismo, liquidaciones de temporada en
indumentaria- o por motivos regulatorios -tal como
ocurrio con los precios de la energia en forma tran-
sitoria en 2009" (Bour, "Inflacién va mas alla de
la estacionalidad", Ambito Financiero, 11-2-10).

Lo que tiene que quedar claro es que la infla-
cién es un problema monetario, como se trato de
mostrar en el articulo anterior. Como dice el eco-
nomista Aldo Abram: "si uno produce de un bien
mas de lo que la gente demanda, baja su precio. El
problema es que la moneda nacional es la unidad
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de medida con la que se valian todos los bienes y
servicios de la economia. Por ende, si se achica el
metro, todo aumenta medido contra él. Por eso,
los economistas dicen equivocadamente que la
inflacion es el alza generalizada de precios, cuan-
do, en realidad, es la baja del precio de la unidad
de medida, es decir, el peso" ("Inflacion en la
carne. Las verdaderas causas", Ambito Financie-
ro, 12-2-10).

Lamentablemente, cuando la tasa de inflacién
supera un determinado porcentaje, la indexacion
que se va obrando sobre los precios de los otros
articulos va dando una mayor 'velocidad' al proce-
so. Como lo decia en un libro Friedrich Hayek, 'la
inflacién es como un tigre que tenemos tomado
de la cola. Cuando el tigre hecha a correr y acelera
su velocidad nos termina matando. De todas ma-
neras, si se para de golpe, el tigre nos come'.

La inflacién, como hemos visto anteriormente,
tiene una causa monetaria y esto no puede ser
negado por nadie. De todas maneras, una serie de
factores pueden ser causas mediatas de la infla-
cién. Determinadas estructuras de los mercados
pueden facilitar el desarrollo de un proceso infla-
cionario y es por ello dificil, como manifestaba
Hayek, pararla de golpe, ya que el tigre nos come-
ria.

Un problema ha tenerse en cuenta y mds en un
pais como Argentina que tiene muy poca moneda
y donde desde el segundo semestre del 2007 has-
ta el cuarto trimestre del 2009 la formacién de ac-
tivos en el exterior ascendi6 a 46.000 millones de
ddlares, cifra superior a las divisas generadas por
el balance comercial. Esto significa una pérdida
importante de los ahorros argentinos y por lo tan-
to un perjuicio a la capitalizacidon que tanto nece-
sitamos.

Como se muestra en un articulo del economista
Enrique Blasco Garma ("Deuda: éporqué la Ar-
gentina se aleja de A. Latina?", Ambito Financie-
ro, 12-2-10), los bonos argentinos estin ofrecien-
do rendimientos en doélares del 14% anual, con
vencimiento en el 2013/15, y en pesos, del 22%
anual, ajustado por tasas de interés, mientras el
bono Global de Brasil rinde 4,07%, con vencimien-
to en el 2015. El bono de Chile rinde 2,24%, con
vencimiento en el 2013, el de Colombia rinde el
4,22% con vencimiento en el 2014, el de Pera
4,58% con vencimiento en el 2016 y el de México
3,81% con vencimiento en el 2015. Es decir que
estamos pagando por nuestra deuda alrededor de
10% mas anualmente que esos otros paises. Con
una deuda que se estima en alrededor de 140.000
millones de ddlares, esto significa una carga anual
de 14.000 millones de délares.

Reconocemos que el problema no es facil de
solucionar pero deben aplicarse las medidas para
que la tasa inflacionaria que padece nuestra mo-
neda disminuya paulatinamente y ya no sea un
objetivo de la gente el pasarse a otras monedas.

TRANSPORTE MARITIMO:
CONTINUACION

En el Semanario anterior habiamos comenzado
un articulo sobre el transporte maritimo y habia-
mos adelantado algunas estadisticas sobre ese
transporte. Una de las estadisticas mds importan-
tes era la del comercio maritimo mundial en tone-
ladas-millas que desde 1970 ha pasado de 10,65
billones de tn/m a 32,75 billones en el 2008. A raiz
de la caida de la economia mundial a fines del 2008
y a principios del ano pasado, el comercio mun-
dial también cayd y esto se va a reflejar en los da-
tos del transporte maritimo del 2009 cuando se
publiquen.

Veamos ahora algunos otros datos sobre el trans-
porte maritimo. Los barcos que transportan la
materia seca (carbén, mineral de hierro, granos,
etc.) son los bulk carrier y los mas usados son los
siguientes:

Capesize grandes con un deplazamiento de
150.000 dwt o mas.

Capesize chicos con un desplazamiento entre
80.000y 149.999 dwt y una manga de mas de 32,31
metros.

Panamax con un desplazamiento entre 55.000 y
84.999 dwt y una manga de menos de 32,31 me-
tros.

Handymax con un desplazamiento entre 35.000
y 54.999 dwt.

Handy-size con un desplazamiento en 10.000 y
34.999 dwt. Estos ultimos barcos, con las adapta-
ciones correspondientes, también se utilizan para
el transporte de aceite.

Los barcos que transportan petroleo(Crude oil
tankers) son los siguientes:

ULCC, de doble casco, con un desplazamiento
de 350.000 dwt o mis.

ULCC, de un solo casco, con un desplazamien-
to de 320.000 dwt o mis.

VLCC, de doble casco, con un desplazamiento
de 200.000 a 349.999 dwt.
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VLCC, de un solo carco, con un desplazamiento
de 200.000 a 319.999 dwt.

Suezmax, con un desplazamiento entre 125.000
y 199.999 dwt.

Aframax, con un desplazamiento entre 80.000 y
124.999 dwt y una manga de mais de 32,31 me-
tros.

Panamax, con un desplazamiento entre 50.000
y 79.999 dwt y una manga de menos de 32,31
metros.

Para el transporte de contenedores se utilizan
los siguientes barcos:

Post-Panamax Container ship, adaptados para el
transporte de contenedores, con una manga su-
perior a 32,31 metros.

Panamax Container ship, con una manga infe-
rior a 32,31 metros.

Como también se vio en una de las grificas del
Semanario anterior, el Indice del Baltico, que mide
la evolucion de los fletes de materia seca, registrd
durante los dos altimos anos (2008 y 2009) abrup-
tos cambios, habiendo alcanzado un maximo de
11.600 puntos en el segundo semestre del 2008
para caer violentamente a fin de ano a un nivel
cercano a los 1.000 puntos. Desde ese nivel, y ya
en el 2009, registré una suba paulatina, con varia-
ciones, hasta llegar a los 4.640 puntos y desde alli
volver a caer a comienzos del corriente ano a 2.673
puntos.

En forma semejante a lo que ocurre con los pre-
cios de cualquier commodity, bien o factor pro-
ductivo, los fletes ocedanicos responden a la oferta
y demanda de bodegas. Aquel que manifiesta que
‘no cree en los mercados y en la oferta y demanda’
es porque todavia ignora el ABC de la ciencia eco-
némica. De todas maneras, las variaciones de pre-
cios difieren en su forma para los distintos pro-
ductos, bienes o factores. En algunos bienes, la
forma de la oferta o de la demanda es distinta.

En el caso concreto de los bienes de capital,
como son los barcos, la oferta y la demanda de los
servicios de los mismos, tienen sus complicacio-
nes. En primer lugar, cuando se habla de la oferta
de barcos, o bodega, no es tan importante la ofer-
ta de flujo como la oferta de stock. En segundo
lugar hay que tener en cuenta la gran cantidad de
producciones que requieren los servicios de bar-
cos: mineral de hierro, carbén, granos, productos
minerales, combustibles, mercancias transportadas
en contenedores, etc.

A lo anterior se agrega que la construccién de
buques demanda en promedio alrededor de 2 afnos
y que los mismos se utilizarin en promedio otros
20 o mas anos. Es decir que estamos en presencia
de bienes en los que el tiempo juega un importan-

te papel y, por lo tanto, también la tasa de interés.
Para su construccion se requiere una gran inver-
sion monetaria. Las unidades cuestan desde dece-
nas a centenas de millones de délares y es por ello,
que en muchas oportunidades la intervencion de
los gobiernos ha sido importante, con las compli-
caciones que causa la burocracia estatal.

LOGISTICA DEL
TRANSPORTE GRANARIO
2009 Y 2010

La produccién de granos de la campana 2008/
09 llegob a alrededor de 63 millones de toneladas
de las cuales se exportaron aproximadamente 52
millones de toneladas y se utilizaron internamen-
te 20 millones. Esto fue posible dado que queda-
ban de la campana anterior cerca de 9 millones de
toneladas, especialmente de soja.

De los 52 millones de toneladas de exportacién,
32 millones correspondieron a productos
industrializados (aceites, subproductos y biodiesel)
y 20 millones a cereales y granos oleaginosos.

De los 20 millones de toneladas de utilizacién
interna, 12 millones se utilizaron para el consu-
mo de productos industrializados (10 millones por
los molinos, fibricas de balanceados, etc. y 2 mi-
llones de productos de la industria aceitera). El
resto, por 8 millones, como consumo en chacray
stock.

El transporte desde las chacras a los puertos lo
estimamos en 64 millones de toneladas, las que se
habrian transportado 54 millones a través del ca-
mion, 9 millones a través del ferrocarril y 0,8 mi-
llones a través de la hidrovia (nos estamos refi-
riendo a produccién de origen nacional).

Si los nimeros anteriores se tienen que tomar
con cierta precaucién (ya que en algunos casos
son estimaciones —por ejemplo, falta la exporta-
cién total del mes de diciembre-), para los que si-
guen la precaucién tiene que ser mayor y apuntan
solamente a ofrecer una vision global.

a)Estimamos exportaciones a valor CIF durante
el 2009 por 18.200 millones de ddlares.

b)Exportaciones a valor FOB por 16.000 millo-
nes de dolares.

c)La diferencia entre las exportaciones a valor
CIFy FOB estuvieron dadas por el flete y el seguro
maritimo que lo estimamos en 2.200 millones de
ddlares.

d)La comercializacion a valor FAS la estimamos
en 11.830 millones de ddélares. Este calculo lo esti-

6 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 12/02/10




MERCADO AGROPECUARIO

mamos de la siguiente manera: tengamos en cuen-
ta que las retenciones promedio pueden haber
estado en 31%. Si aplicamos esta cifra sobre los
16.000 millones de délares de exportacion tene-
mos 4.960 millones de ddlares. Si le agregamos
un 4% por gastos fobbing (640 millones de doéla-
res), tenemos 5.600 millones de ddlares que de-
ducimos de los 16.000 millones de exportaciones
FOB, quedando un neto de 10.240 millones de
dolares. A esta cifra hay que agregar las ventas de
consumo interno de 11 millones de toneladas que
la estimamos en alrededor de 1.430 millones de
délares. Llegamos a una cifra final de comerciali-
zacion a valor FAS de 11.830 millones de doélares.

e)Los costos lo estimamos en alrededor de
14.260 millones de ddlares. Hemos considerado,
siendo la soja de primera el principal cultivo (17
millones de hectareas sobre 31 millones) que el
costo por hectirea (incluyendo gastos de comer-
cializacion) podria estar en 460 dolares. Es decir
que el costo total lo estimamos en 14.260 millo-
nes de dodlares.

f)La pérdida la estimamos en 2.430 millones de
ddlares.

g)Los costos mds importantes son los siguien-
tes: por impuestos estimamos alrededor de 5.700
millones de délares, principalmente retenciones,
y por costos de transporte 3.500 millones de do6la-
res (2.200 millones de fletes y seguros maritimos
y 1.300 millones de fletes domésticos).

Para el corriente ano (2010) estimamos los si-
guientes nimeros:

La produccién de la campana 2009/10 la esti-
mamos en 82 millones de toneladas y las exporta-
ciones en 62 millones.

La utilizacion interna la estimamos en 21 millo-
nes de toneladas, de la cuales 12 millones es de
consumo de productos industrializados (10 millo-
nes por molinos y fibricas de balanceados, y 2
millones de productos de la industria aceitera) y 9
millones para consumo en chacra y stock.

El transporte desde las chacras a los puertos y
fabricas lo estimamos en 74 millones de tonela-
das. El transporte por camién seria de 62 millones
de toneladas, por ferrocarril de 10 millones y por
hidrovia (mercaderia de origen nacional) 1 millén
de toneladas.

Hay que tener en cuenta que en las cifras de ex-
portacion, tanto del ano pasado como del corriente
ano, hay un tonelaje de mercaderia que se baja de
Paraguay y Bolivia.

Las estimaciones en valores serian las siguien-
tes:

a)Exportaciones a valor CIF: las estimamos en
22.800 millones de ddlares.

b)Exportaciones a valor FOB. 20.000 millones
de dodlares.

c)Diferencia entre las exportaciones a valor CIF
y las exportaciones a valor FOB: 2.800 millones
de ddlares que reflejan los fletes y seguros mariti-
mos.

d)Comercializacién a valor FAS: la estimamos en
14.920 millones de ddlares. Este nimero surgiria
de restar a las exportaciones a valor FOB por
20.000 millones de ddlares las retenciones por un
promedio de 31% mas 4% de gastos fobbing, es
decir 7.000 millones de ddlares (20.000 millones
x 35%) y le sumariamos los ingresos por consumo
interno que lo estimamos en 1.920 millones de
délares (12 millones de toneladas por 160 délares
la tonelada).

e)Los costos, en base a la mayor proporcion del
cultivo de soja, lo estimamos en 460 ddlares por
hectarea. Si multiplicamos esta cifra por 30,5 mi-
llones de hectireas, tenemos 13.725 millones de
ddlares.

f)Las utilidades antes del impuesto a las ganan-
cias las estimamos en 1.195 millones de doélares.

g)El impuesto a las ganancias lo estimamos en
300 millones de ddlares.

h)La utilidad neta la estimamos en 895 millones
de dodlares.

MAIZ

Chicago ayuda a sostener la
gran oferta de maiz 2009/10

En el mercado local, siguen ausentes los pre-
cios por la mercaderia disponible ya que la expor-
tacion tiene suficiente grano como para cumplir
con sus compromisos. De hecho, todas las autori-
zaciones de Roe Verde son de 365 dias, por lo que
responden enteramente a la nueva campana.

La desaceleracion en la salida externa se nota
en la reduccién de los embarques que se mani-
fiesta en este mes de febrero. De acuerdo con la
informacién de las empresas navieras sobre pro-
gramacion de carga en buques, se deduce que estd
previsto el embarque de 180.000 toneladas de maiz
entre el 11 y el 21 de febrero. Esta mercaderia co-
rresponderia a la presente campana, la 2008/09, y
senalaria un despacho acumulado en febrero de
472.000 toneladas. Este volumen contrasta fuerte-
mente con el maiz despachado en enero, que ha-
bria superado los 1,2 millones Tm.

Por el lado de los consumos, los negocios son
reducidos, con muchas plantas retiradas y con in-
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teresados en el rango de los $ 440/460 para entre-
ga inmediata de maiz en las localidades del nores-
te bonaerense, en su mayor parte con pago a los
10 o 15 dias.

Obviamente, toda la atencion estd puesta en la
nueva temporada, cuyo inicio convencional es el
préoximo 1° de marzo.

En el mercado fisico de Rosario, los precios de
la nueva cosecha de maiz exhibieron una ténica
alcista desde los primeros dias de la semana y has-
ta el miércoles. La tendencia se debi6 en gran par-
te a la necesidad de algunos exportadores de ori-
ginar para cumplir con compromisos de embar-
que cercanos y, en menor medida, al desempeno
alcista del mercado referente de Chicago. No hay
que olvidar que el grano de la nueva cosecha ya
hace sentir su presién oferente.

Justamente, la necesidad de cumplir compromi-
sos externos llevo a que las primas FOB argenti-
nas de maiz subieran en la semana para la posi-
ciéon mis cercana de embarque. No asi para el
embarque abril, cuyas primas disminuyeron, pa-
sando de +40/+35 a +37/+30 y compensando
ampliamente el incremento del mercado referen-
te. Tomando en cuenta estas primas FOB, el valor
lleno equivale a US$ 160,80 exhibiendo una suba
semanal del 2%. Restando a este valor los dere-
chos de exportacion, gastos en puerto y gastos
comerciales, el FAS tedrico de un forward abril seria
de US$ 119,10.

Este precio dista de lo que se paga en el merca-
do en unos 6 dblares, producto de incertidumbres
varias, incluyendo el que deja el sistema de autori-
zacién previa de ventas al exterior. Habria que acla-
rar que el volumen exportable involucrado en esta
campana 2009/10 es de magnitud merced a una
gran cosecha y que no esta colocado plenamente,
como si ocurrié en la anterior temporada. Ese es
uno de los motivos por los que la mencionada
brecha entre el FAS tedrico y el precio en el merca-
do es la mitad de la que se podia verificar hace
solo un mes.

En la rueda local, los precios de las operaciones
se abrieron en valores segun diversas fechas de
entrega; cuanto mas cercanas mas altos los pre-
cios. Asi, para las fechas de entrega que cayeron,
generalmente, en la segunda quincena de febrero
y/o primera quincena de marzo los valores pasa-
ron de US$ 110 a US$ 115 el martes y miércoles.
Claro que los US$ 115 se trabajaron debido a de-
mandas puntuales y no generalizadas por lo que
no todos los exportadores pagaron ese valor. Se
vieron durante la semana precios de US$ 113 para
marzo, marzo/abril, mayo y abril/mayo, segan el
dia. Finalmente, el viernes, un par de exportado-

res hicieron punta con los US$ 113 para descarga
en marzo / abril, mientras que el resto permanecia
retirado.

Con mejores precios que la semana pasaday con
la cosecha avanzando para volcarse decididamen-
te al mercado, las transacciones se cerraron rapi-
do y por un volumen que duplicé al de la semana
anterior. Se estima que se habrian hecho unas
100.000 toneladas en el recinto de operaciones de
esta Bolsa de Comercio de Rosario, habiéndose
conseguido un saldo acumulado favorable del 2,7%
hasta el dia jueves.

En el MATBA, la posiciéon Abr2010 también ce-
rré también con saldo positivo de casi un 2%, al
pasar de US$ 111 a US$ 113.

Respecto del ritmo de ventas externas, en esta
semana no se aceleraron en la medida que cabia
esperarse, ya que apenas supero6 a lo registrado
en la anterior, pasando de 407.000 a 487.000 tn

De todas maneras, especulando respecto de los
RV que pueden corresponder efectivamente a la
nueva cosecha 2009/10, estimamos que hay 5,21
millones Tm de maiz comprometido con el exte-
rior, con lo que podria quedar un total de 4,8 mi-
llones Tm por colocar.

Partiendo de que ese volumen se corresponde
con una estimacién de saldo exportable de 10 mi-
llones de toneladas y recordando que para solici-
tar RV se debe tener la propiedad o tenencia de la
mercaderia, al sector exportador sélo le quedaria
por comprar 4,8 millones de Tm de maiz. El resto
del maiz por negociar se lo llevaria un consumo
que se estima en 8 millones de toneladas.

La actualizacién de la estimacion del saldo ex-
portable oficial se dio a conocer este viernes. An-
terior y oficialmente se calculaba ese saldo en 9
millones.

Ya habia trabajado con una estimacién propia
en la cual el saldo exportable seria de 10 millones
de toneladas, partiendo de 8,1 millones de Tm de
consumo interno y de una produccién que ain
calculamos en 18,1 millones. De tal modo, ain
quedaria por negociar con la demanda exporta-
cion, como miximo 4,8 millones Tm. éPor qué
decimos como maximo? Porque ain no se cuenta
con la informacion del avance comercial, tanto en
operaciones a precios firmes como con precios por
fijar, que la Secretaria de Agricultura (hoy Ministe-
rio de Agricultura, Ganaderia y Pesca) publico se-
manalmente hasta el 21 de octubre de 2008.

En esta semana la Bolsa de Cereales de Buenos
Aires repitio su estimacién anterior de 18,4 millo-
nes de Tm como produccién 2009/10 de maiz,
mientras que en el sector privado los nameros que
se mencionan empiezan a acortar la brecha y van
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de los 18 a los 19 millones de T -los hay mais arriba, pero son pocos
y extremos. Pese a que se redujo la superficie dedicada a la siembra
de maiz, los rendimientos que se estin viendo en los lotes, particu-
larmente en regiones productivas criticas, promediarian récords.

Mientras tanto, el USDA, como un referente mas al hacer una pro-
yeccion para la oferta y demanda internacional, subi6 la cosecha de
maiz argentina de 15 a 17,20 millones Tm.

Un informe USDA alcista para el mercado

norteamericano

Basicamente, no existian expectativas especiales respecto de las
cifras de produccion de maiz en EE.UU. para el informe mensual del
USDA de este febrero. Si habia alguna expectativa previa sobre las
cifras del stock final norteamericano, cifras que circulaban entre los
distintos analistas.

El detalle del balance de maiz y de todos los granos forrajeros de
EE.UU. puede verse en la pigina xx de este mismo informativo se-
manal, pero, a modo de resumen, se destaca lo siguiente:

-No hubo cambios en la produccién de maiz 2009/10: 334,05 mi-
llones Tm, 8,8% superior a la cosecha 2008/09.

-Aument6 en un 2,4% la cifra estimada de maiz para la produccion
de bioetanol, pasando de 106,68 a 109,22 millones Tm entre el in-
forme de enero y éste. De tal forma, el salto interanual es de casi un
17%. Son 16 millones de toneladas mas que pasan del ciclo pasado a
éste al ciclo de produccién de etanol -casi una cosecha argentina-.

- Sin variaciones sustanciales
en el resto de los usos, la cifra
de consumo interno norteame-
ricano de maiz (282,3 millones
Tm) subié un 1% entre ambas
estimaciones y resulta un 9%
mayor al ano pasado.

-El maiz destinado a exporta-
cién ascenderia a 50,8 millones
Tm, 2,4% de recorte frente a lo
calculado en enero y 7,6% mais
que en el 2008/09.

- La clave del informe estuvo
dado en el balance entre oferta
total y uso. Mientras que no
hubo modificaciones en las ci-
fras de la oferta, las de demanda
subieron levemente (la caida de
la exportacién compensé la
suba en uso doméstico) y, por
lo tanto, el stock final quedé en
43,66 millones Tm. Eso signifi-
ca que al cierre de la campana
maicera norteamericana, queda-
ria maiz para 48 dias de uso. Eso
es tres dias menos que lo que
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habia cuando se inici6 este ciclo 2009/10. De alli
que el precio promedio recibido por el productor
en la nueva temporada disminuya un 9% a US$
145,7 /Tm, respecto de la temporada previa.

En su informe mensual, el USDA sustenta el au-
mento de uso de maiz para etanol en que la pro-
duccién del biocombustible crecié un 3% de octu-
bre a noviembre, seguin la Agencia de Informacién
de Energia de EE.UU. y hace algunas considera-
ciones. Comenta que como el bimestre noviem-
bre / diciembre del 2008 exhibié un aumento del
16% respecto del periodo comparativo, es factible
que la proxima cifra -diciembre- también arroje un
incremento bimestral de consideracion. Y, aunque
la rentabilidad para los productores de bioetanol
fue disminuyendo, la baja del precio de maiz per-
mite alentar que habria alguna recuperacion.

Una de las medidas de la potencial ganancia es
ver el retorno de los costos operativos en la pro-
ducciéon de bioetanol, siendo ese retorno la dife-
rencia entre los ingresos por los productos elabo-
rados en la planta de etanol y los costos de ingre-
sos variables (maiz, gas, trabajo, etcétera).

En el grifico adjunto, se puede ver el retorno
que fue dejando la produccién de bioetanol des-
de marzo del 2006, de acuerdo con un seguimien-
to que hace un area de estudio de la Iowa State
University, tomando los valores que se manejan
en el estado de Iowa.

De acuerdo con la aclaracién que hace el grupo
de estudio, el grafico muestra:

-El costo neto del maiz en el etanol (costos del
maiz menos el valor de los granos de los
destiladores)

-El precio del gas y otros costos operativos en la
produccién de bioetanol

-Los retornos en la operatoria

Tal como aclara el mismo grupo, un retorno
operativo positivo no necesariamente implica ga-
nancias ya que en el modelo no se consideran otros
costos, como son la financiacién de la planta y los
rendimientos del capital. Igualmente, un retorno
operativo positivo si es indicador del potencial de
ganancia para el sector. En el grifico se representa
con una linea horizontal los costos del capital
(equivalentes a US$ 0,25 por galén o US$ 0,066
por litro), lo que supone que todos los retornos
operativos que superen dicha linea ya son ganan-
cia.

(Como para tener una idea: si el grifico mostra-
ra un retorno de US$ 1 por galén sobre costos
operativos, eso equivaldria a un retorno de US$
0,26 por litro sobre costos operativos y, por lo tan-
to, una ganancia de US$ 0,20 por litro.)

Como sea, el saldo del mercado de futuros de

maiz en Chicago fue positivo en alrededor de un
3% en lo que pareci6 ser una consolidacién hasta
el dia jueves, después de las fuertes presiones a la
baja sufridas en semanas anteriores.

En el frente externo, la ventas semanales de ex-
portacion estuvieron dentro de lo que anticipaba
el mercado (700 a 800 mil toneladas), ya que al
04/02/2010 se habian vendido 750.200 toneladas
de maiz, de acuerdo con el informe del USDA. El
mercado esperaba

En otro tipo de noticias, el USDA prevé que los
productores norteamericanos seguirin apostando
al maiz debido a la creciente produccién de etanol
y la s6lida demanda externa. Durante el 2009, los
agricultores norteamericanos sembraron 35 millo-
nes ha. El pronéstico de largo plazo es que para el
2011 siembren 90 millones ha. Muchos operado-
res y analistas creen que el productor de EE.UU.
podria implantar 35,6 millones ha.

TRIGO

Unas pocas ventas al exterior

El mercado de trigo sigue trabado. A lo largo de
los dias se van suscitando distintas situaciones a
las que el Ministerio de Agricultura, los gobiernos
provinciales, las entidades de productores, etcéte-
ra, tratan de atender por medio de medidas-par-
che.

Asi, por ejemplo, a los problemas de trasladar
mercaderia desde zonas alejadas de la salida de
exportacién o de los molinos compradores -el caso
de Entre Rios- se les ofecié un subsidio del flete
cuando éste supera los $90 por tonelada. A los pro-
blemas de salida de mercaderia por los puertos
del sur bonaerense, la ONCCA esta privilegiando
la apertura de registros de ROE Verde hacia esa
salida. Los problemas de calidad no son de tan fa-
cil resolucion.

Respecto de cémo va transcurriendo la actual
temporada, de acuerdo con una circular de pren-
sa que surgio del Ministerio de Agricultura, Gana-
deria y Pesca el dia viernes, hasta el 27 de enero la
molineria y la exportacién habian comprado 3,5
millones de toneladas de trigo. El desglose de esa
cifra era 2,145 millones Tm por parte de la expor-
tacién y 1,355 millones Tm de la molineria.

En la misma circular de prensa dice que esos
3,5 millones de toneladas representan el 47% del
total [de la cosecha], “situacién que refleja un por-
centaje de comercializacion similar a anos ante-
riores”. Como la cifra comprada por los exporta-
dores responde, en gran medida, al saldo expor-
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table, es mas interesante ver la evolucién de compras de los moli-
nos.

La cifra mas inflexible a la baja frente a distintas situaciones de
precios es la del consumo interno; esto es, molineria. Si nos fijamos
en el volumen de compras que, oportunamente, se informara para
fines de enero de cada inicio de temporada, se puede trazar un para-
lelo:

2000/01 1,50 M Tm
2001/02 1,28 M Tm
2002/03 1,32 M Tm
2003/04 1,37 M Tm
2004/05 1,71 M Tm
2005/06 1,50 M Tm
2006/07 1,34 M Tm
2007/08 1,94 M Tm

Lamentablemente, no se tiene informacion de la campana 2008/
09 para completar la comparacion, pero, igualmente, sirve.

La cifra de exportacion, con compras por 2,145 millones de tone-
ladas genera algunas cavilaciones. No poniendo en duda la cifra, al
darse a conocer oficialmente, al menos genera desconcierto por la
falta de elementos para que el sector privado pueda realizar un ana-
lisis de las posiciones de una y otra parte (oferentes y demandan-
tes). Basicamente, cuanto estard en las manos de quién.

En el cuadro de ROE Verde autorizados se hace un célculo de cuinta
trigo estd comprometido para exportar, teniendo en cuenta que este
trigo puede responder a mercaderia en poder de los exportadores
correspondiente a la campana pasada o a grano de la actual cosecha
(2,145 M Tm, segin nimero oficial a fines de enero).

Los precios del trigo adquirido por algunos molinos varian de $580
a $630 por tonelada.

Los precios de la exportaciéon no existen en la medida que no se
cierran negocios. Tal como se menciond, es abultado el volumen de
compromisos con el exterior (3,6 millones Tm, de acuerdo a nues-
tros cdlculos). En esta semana, se sumaron 1.161 toneladas de trigo
al listado de RV, bajo la opcién de 45 y 365 dias.

En el MATBA, la posicion Mar2010 de trigo sigue cayendo. De
US$ 131,80 pasé6 a US$ 125,70, lo que significé una pérdida acumu-

Cereales: ROE Verde aprobados

lada del 4,6%.

Lo cierto es que la campana
triguera esta perdida; perdida en
el sentido de que no puede
darsele a la campana 2009/10
una solucion integral. Lo que si
puede hacerse es trabajar aho-
ra para la campana de trigo
2010/2011.

Hoy existe un valor puramen-
te referencial para el 2011, cual
es la posicion de trigo Ene2011
del MATBA, que, de US$ 145,50
del viernes 5 pas6 a US$146 este
viernes.

Pero, s6lo una apertura expor-
tadora irrestricta -sin limitaciéon
alguna- y una sustancial baja en
el derecho de exportacion de
este cereal dard una idea cierta
del mercado de trigo vy, por lo
tanto, permitira a los producto-
res decidir cuanto trigo sembrar.
Si el temor es la suba de precios
que puede generar un frente ex-
portador totalmente abierto, el
incremento estd acotado por un
marco global de sobreoferta
que estd manteniendo presiona-
das todas las cotizaciones de tri-

go.

Un cereal seguidor
de otros granos

En los mercados de futuros de
EE.UU,, los precios del trigo ce-

- TRIGO MAIZ
Fecha de emisién
ROE 45 ROE 90 ROE 180 ROE 365 TOTAL ROE 45 ROE 180 ROE 365 TOTAL
Desde Ene 2009 5.000 1.117.417 620.000 494.700 2.237.117 139.664 5.867.047 6.006.711
Oct/2009 86.315 854.241 940.556 118.668 1.235.139 1.353.807
Nov/2009 30.000 1.574.373 1.604.373 82.378 1.828.823 1.911.201
Dic/2009 10.000 564.656 574.656 190.500 982.017 1.172.517
Total 2009 131.315 1.117.417 620.000 3.487.970 5.356.702 531.210 5.867.047 4.045.979 10.444.236
Ene/2010 9.995 0 0 38.360 48.355 12.056 0 271.238 283.294
01/02/2010 50.000 50.000
02/02/2010 290 290 100.000 100.000
03/02/2010 75.000 75.000
04/02/2010 47.141 47.141 155.000 155.000
05/02/2010 27.000 27.000
08/02/2010 300 300 77.000 77.000
09/02/2010 290 290 105.000 105.000
10/02/2010 150.000 150.000
11/02/2010 571 571 155.000 155.000
12/02/2010
Total 2010 10.575 86.372 96.947 12.056 1.165.238 1.177.294
Ciclo 2009/2010 50.575 3.574.342 3.624.917 5.211.217 5.211.217

Elaborado sobre la base de datos publicados por ONCCA.
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rraron la semana con saldo positivo. El balance de
la mayoria de las posiciones que van de Mar2010
a Jul2010 de Chicago fue positivo en un 2,6% se-
manal, quedando el viernes 12 en US$ 4,86 por
bushel (o US$ 178,60 la tonelada).

Aunque los factores fundamentales propios del
mercado siguen siendo negativos, el comporta-
miento de las cotizaciones vecinas de maiz y soja
lograron prestarle una ténica positiva.

Al principio de la semana, se produjo un rein-
greso de participantes tratando de cubrir posicio-
nes vendidas ya que los operadores no comercia-
les mantenian posiciones netas vendidas muy ele-
vada, pero el comportamiento del délar norteame-
ricano -fortaleciéndose- y las posteriores ventas de
los fondos terminaron recortando las ganancias
que se habian acumulado hasta el jueves.

Ciertamente, el saldo es positivo, tal como se
menciona en el primer parrafo, pero con bajo vo-
lumen de negocios.

Respecto de los fundamentales, EE.UU. mues-
tra un patrén de colocacion externa muy lento en
un marco en el que la oferta de trigo a escala mun-
dial es muy abultada.

Asi lo prueba sistemiticamente el informe de
ventas de exportacidon que semana a semana da a
conocer el USDA. Aunque el informe de esta se-
mana mostré que, al 04/02, EE.UU. tenia ventas
netas de trigo por 577.700 Tm, cuando el merca-
do esperaba entre 250.000 y 500.000, las ventas
repuntaron por una adecuacion de los precios de
exportacion respecto de origenes competidores a
EE.UU.

Mirando el acumulado se pone en evidencia la
dificultad para vender externamente. Con 36 se-
manas de campana, EE.UU. lleva comprometido
el 85% del saldo exportable estimado por el USDA,
frente a una relacién de 89% tanto en la campana
previa como en el promedio de cinco campanas
para esta misma fecha del ano.

El martes 9 se conoci6 el informe mensual del
USDA. Previo a conocer las cifras, entre los analis-
tas norteamericanos se hablaba que el USDA po-
dia incrementar las exportaciones y bajar los stocks
finales en unas 400.000 toneladas. Sin embargo,
todos acordaban que, dada la magnitud de las re-
servas existentes, bajar o subir las exportaciones
poco impacto tendria sobre los precios. La suba
en demanda tenia que ser sustancial para que pro-
vocara algo diferente.

Finalmente, la produccion de trigo 2009/10 en
EE.UU. se mantuvo en 60,3 millones de toneladas.
Hubo un cambio en importaciones, que las subie-
ron de casi 3 a 3,13 millones, y como no hubo
variacion en el lado de la demanda (22,45 millo-

nes Tm en exportaciones), este apartado de im-
portaciones elevo el stock final a 26,7 millones Tm.
Asi se superd la estimacion media de privados, que
estaba en 26,5 millones.

Tampoco hubo cambios de consideracién en el
balance de la oferta y el uso mundial. La produc-
cion mundial subié 1,3 millon de Tm a 677,44
millones y, en parte, ello determiné un aumento
del stock final mundial de trigo 2009/10 a casi 195,9
millones de toneladas.

En el detalle por pais, el USDA aumento la cose-
cha de trigo argentina a 9 millones Tm y, por ende,
sus exportaciones a 3,5 millones. El de Argentina
fue el cambio mds grande, ya que para el resto no
hubo variaciones.

Argentina se encuentra en esta campana en el
10° lugar del ranking de exportadores de trigo,
después de mucho tiempo de haber ostentado el
5° puesto. Antes estin EE.UU., con 22,5 millones
de Tm de saldo exportable; UE-27, con 19 millo-
nes; Canada, con 18,5 millones; Rusia, con 18 mi-
llones; Australia, con 15 millones; Ucrania, con 9
millones y Kazakstan, con 7,5 millones.

Preocupa un poco el clima sobre el trigo de in-
vierno en EE.UU., aunque no en forma generali-
zaday tiene que ver con los niveles de humedady,
el consiguiente potencial dano invernal. Las tem-
peraturas invernales han sido muy bajas, pero no
como para provocar dano en el grano sembrado,
hasta ahora. Hay posibilidad de que haya mis hu-
medad ambiente por algunas tormentas activas.
Siendo asi, el nivel de humedad favoreceria el de-
sarrollo temprano del trigo duro rojo de invierno
en las Llanuras Centrales y Meridionales, dando la
posibilidad de que el frio daiie las palntas.

Pero, en general, el trigo sembrado se encuen-
tra en buenas condiciones, preparado para el pe-
riodo marzo / mayo, que es cuando empieza a
definirse el rendimiento en los campos america-
nos.

Se recuerda que se habia confirmado una caida
en la siembra de trigo 2010 de EE.UU. En enero,
USDA habia calculado que la siembra de trigo de
invierno 2010 seria de 15 millones de hectareas,
un 14% debajo del 2009. El retraso de las labores
de cosecha, de maiz y de soja, y los bajos precios
fueron los factores detras del irea de trigo de in-
vierno mas baja de los ultimos 97 anos.
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Mercado Ganadero S.A.

CONSIGNATARIOS

Etchevehere Rural S.R.L.

Teléfono: (54-343) 490-103
www.etchevehere-rural.com.ar

lldarraz Hnos. S.A.

Teléfono: (54-345) 421-2040 // (54-11) 432 6-1661
www.ildarraz.com

Reggiy Cia S.R.L.

Teléfono: (37-74) 42-2586 / 42-2137 | 42-4011
Ferialvarez S.R.L.

Teléfono: (0358) 464-5307 / 464-6080 / 464-7319
www.ferialvarez.com.ar

Ganaderos de Ceres Cooperativa Limitada
Teléfono: (0349) 42-0216 / 42-0299 / 42-0765
www.ganaderosdeceres.com.ar

Benito Pujol y Cia. S.A.

Teléfono: (011) 4687-3838 / 9396 - (011) 4686-5814
www.benitopujol.com.ar

Aguirre Vazquez S.A.

Teléfono: (0341) 425-9988
www.aguirrevazquez.com.ar

RESUMEN DE OPERACIONES
Remate 15 - Fechas: 11y 12/02/10

Precios x kilo

Precio x cabeza

Ganado Categoria Cantidad Oper. Min Max Prom Min Max Prom
Bovino Hacienda para Faena En Pie 186 9 210 542 4,8
Bovino Hacienda para Faena Faenado 325 11 452 901 8,26
Bovino Novillos 1 a 2 afios En Pie 2.209 29 476 7,02 6,12
Bovino Novillos 2 a 3 afios En Pie 1.385 28 450 6,14 556
Bovino Novillos mas de 3 afios En Pie 79 2 460 5,00 4,74
Bovino Terneras En Pie 2.183 29 6,06 7,20 6,54
Bovino Terneros En Pie 3.470 41 6,03 790 7,04
Bovino Terneras/os En Pie 3.744 48 535 8,12 6,54
Bovino Vacas con cria al pie En Pie 814 9 1000,00 1260,00 1148,33
Bovino Vacas de invernada En Pie 203 5 268 334 3,14
Bovino Vagquillonas de invernada En Pie 1.427 20 450 6,90 5,86 1400,00 1680,00 1538,46
Bovino Vientres con garantia de prefiez En Pie 598 13 1600,00 2200,00 1874,30
Bovino Vientres entorados En Pie 60 2 1600,00 1720,00 1648,00
Bovino Ovinos En Pie 484 5 80,00 150,00 103,50
Totales 17.167 251

Bolsa de Comercio de Rosario
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SOJA

Pese a correcciones,
los fundamentals
bajistas siguen
liderando

Es indiscutible que persiste la
tendencia bajista. Esto se mani-
fiesta en la corta duracién de las
recuperaciones. El mercado,
después de caer mis del 13% en
enero, se encontraba sobreven-
dido dando lugar a una parcial
correccion. A pesar de ser la pri-
mera semana desde diciembre
que finaliz6 con una variacion
positiva del 3,71%, las influen-
cias negativas de los fundamen-
tales siguen haciendo lo propio
y la presiéon es cada vez mayor a
medida que se aproxima el in-
greso de la oferta sudamericana.

En este sentido, las perspecti-
vas siguen mejorando. El USDA,

en su informe de oferta y demanda mensual, aumenté en 1 millén
de toneladas su estimacion de la cosecha de Brasil hasta los 66 mi-
llones. El panorama desde el punto de vista local es mas optimista,
va que el instituto de estadisticas de Brasil (IGBE) proyecto la cose-
cha en 66,1 millones mientras que la agencia estatal brasilera Conab
la calculd en 66,7 millones.

Para Argentina, el USDA mantuvo su estimaciéon en 53 millones,
siendo la mayor proyeccion hasta el momento.

A los pronésticos de producciones récord provenientes del He-
misferio Sur se suma la posibilidad de un ingreso anticipado de la
cosecha desde Brasil. Las buenas lluvias que se registraron cuando
comenzod la siembra en septiembre permitieron a los productores
iniciar la recoleccion anticipadamente. Hasta el 05/02 se habian re-
colectado un 10% de los cultivos, desde el 5% de la semana pasaday
por encima del 2% promedio de los dltimos cinco afnos para este
periodo. El estado de Mato Grosso es el mas avanzado, con un 25%
completado, por encima del 8% de un ano atrds. Los pronodsticos
anticipan lluvias en las regiones productoras de Brasil lo que podria
demorar los trabajos de recoleccion.

A pesar de que ahora predominan los fundamentals bajistas via
oferta, a mediano/largo plazo las perspectivas de precios parecerian
mads optimistas. Asi pudo visualizarse en los prondsticos revisados
del USDA. Si bien actualmente tiene mds influencia lo que ocurre en
Sudamérica, es bueno hacerse una idea a futuro. En este sentido, de
acuerdo a los datos del informe de oferta y demanda publicado el
martes, se avizoraria un entorno de demanda en crecimiento. Por el
lado de la oferta, el USDA mantuvo sus proyecciones norteamerica-

USDA forecasts smaller U.S. ending stocks due fo record soy exports and a surge in corn-for-ethanol

- Ending stocks - bin bushels M Com 0 Ending stocks - min bushels Soybean
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SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO PARA

SOJA DE PRIMERA

GEA - GUIA ESTRATEGICA PARA EL AGRO

MAPA DE AGUA EN EL SUELO PARA SOJA
Porcentaje de agua util al 11/02/2010

RESERWVA
EXCERIVA

REGE WA
ABUNDANTE

RESERVA
DIPTIMA
RESERWVA

ADEGUADA

RESEAVA
REGULAR

RESERVA
ESCASA

BEQUIA

DIAGNOSTI-
CO: Las lluvias
no dan respiro
a la regién, y
nuevamente
volvieron a re-
gistrarse du-
rante la sema-
na del 3 al 10
de febrero. Los
acumulados
fueron muy
importantes,
aunque no lle-
garon a alcan-
zar los valores
registrados la
semana pasa-
da. Todas las
estaciones que
componen la
red de medi-
cion GEA regis-
traron el agua
caida, obser-
vandose los
mayores valo-

res al sur de la subzona I, en estaciones como Rosario, Alvarez y Pujato, las cuales
obtuvieron mediciones muy cercanas a los 145 mm. También en el Este de GEA, en la
subzona lll, las estaciones de Baradero, Santa Teresa y Pergamino acumularon alrede-

200 mm
180 mm
180 mm
1d0mm
1200mm
100 mm
B0 mm
80 mm
40 mm
20 mm
10 mm

o mm

MAPA DE LLUVIAS NECESARIAS PARA SOJA DE 1° -

dor de 130 mm
cada una. Ha-
cia el Oeste,
las precipita-
ciones fueron
menos inten-
sas, aunque no
de menor im-
portancia, los
montos, en ge-
neral, fueron
inferiores a los
100 mm vy el
minimo obser-
vado fue de 20
mm en la loca-
lidad de
Rufino. En lo
que respecta a
las reservas
hidricas, las
minimas se
mantienen
abundantes
muy similares
al periodo an-
terior, con un

Lluvias necesarias en proximos 15 dias para que el cultivo cubra sus

necesidades hidricas. Situacion al 11/02/2010

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 12/02/10

nuevo sector de exceso en la subzona I,
en coincidencia con las abundantes Ilu-
vias recibidas. Recordamos que estas re-
servas se refieren a una pradera de pas-
tos perennes bajos y activos durante todo
el afio, que se asemeja a una pradera de
referencia teérica y pueden ser conside-
radas como indicador del agua disponi-
ble para el proximo cultivo. ESCENARIO:
Comienza el periodo con temperaturas
muy elevadas en toda la region GEA, con
méximas que oscilaran entre los 32y 36°C
y minimas superiores a los 19°C. Estos
registros térmicos se van a mantener
desde hoy hasta por los menos el sdbado
13 de febrero, con escasa nubosidad y
viento prevaleciente del sector Norte de
débil o moderada intensidad. A partir del
domingo 14, la situacion cambia, ya que
se espera la llegada de un nuevo sistema
frontal frio, que provocara precipitacio-
nes en forma de chaparrones y tormen-
tas de variada intensidad, incluso no se
descarta que algunas de las mismas pue-
dan alcanzar caracteristicas fuertes, con
rafagas de viento y caida de granizo, ade-
mas, en forma puntual se pueden llegar
a observar acumulados de lluvia muy im-
portantes. Las precipitaciones iran per-
diendo intensidad durante el lunes 15,
presentando un significativo descenso de
los registros térmicos, una rotacion del
viento al Sudoeste con intensidad regu-
lar o moderada, y una manifiesta dismi-
nucion de la cobertura nubosa. Tanto el
martes como el miércoles, se esperan
buenas condiciones de tiempo, con es-
casa nubosidad, temperaturas minimas
entre 14 y 17°C y méximas entre 26 y
29°C, mientras que la circulacion del
viento lentamente ir& rotando al sector
Este con leve intensidad. .

www.bcr.com.ar/gea
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nas, pero por el lado del consumo, elevé tanto la
demanda doméstica (via incremento del crushing
debido al aumento de las exportaciones de hari-
na) como la externa (via exportaciones). La con-
secuencia: una disminucién en los stocks finales
hasta los 5,7 millones, por debajo de lo que en
promedio se esperaba en el mercado. Menos stocks
podrian actuar como sostén de los precios en el
intento de mantener equilibrada la ecuacién fun-
damental.

Siendo la soja un mercado internacional, no
podemos dejar de prestar atencion a lo que pasa
en su entorno y durante esta semana fueron los
problemas de deuda en Europa los que domina-
ron la escena y provocaron una caida del euro,
fortaleciendo al délar. Si bien los paises lideres de
la UE anunciaron su intencion de rescatar a Gre-
cia, por el momento no hay medidas concretas.
Ademas, China anuncié que incrementara los re-
querimientos de reservas a sus bancos y esto pone
en jaque la funcién de principal comprador de ma-
terias primas del mundo.

En relacién a la soja, China es el principal im-
portador. Segin el Centro Nacional de Informa-
cién de Granos y Aceites, las compras en enero
bajaron a 4,08 millones de toneladas, 14,6% me-
nos que en diciembre cuando se alcanzé la cifra
récord de 4,78 millones. Con motivo de los feste-
jos por el Ao Nuevo en el pais asidtico, se espera
que las importaciones se reduzcan ain mais en fe-
brero y marzo y siendo la caida mas pronunciada
para Estados Unidos ante el inminente ingreso
desde Sudamérica.

El viernes se sumo la presion proveniente de las
cifras de exportaciones semanales, que totalizaron
266.700 tn, muy por debajo del rango entre

400.000 y 500.000 tn esperado por el mercado.

A pesar de las influencias externas negativas y
las condiciones de mercado sobrevendido, la soja
logro registrar tres jornadas consecutivas en alza
cerrando la posicién mas cercana a US$348,34 /
Tm.

Se anotaron ventas externas de
soja por 1,6 M Tm

El comportamiento del mercado externo de
Chicago ayud6 a sostener la soja 'y, mas ain, a que
se elevaran los precios en el mercado fisico de gra-
nos de Rosario. Con precios que oscilaron entre
los $950 y $970, el volumen de operaciones cre-
ci6 sensiblemente, estimandose que se habrian ce-
rrado negocios por 40.000 toneladas en recinto.

En la semana, la acumulacién de subas dej6 un
porcentaje positivo de 3,2 puntos, casi el mismo
3,4% que dejoé como saldo el mercado de futuros
de Chicago.

Mais reticente fue la actitud de las fabricas a con-
validar las pretensiones de los vendedores para
todas las posiciones a cosecha. Si bien con la suba
de 6 ddlares que mostré Chicago al cierre del lu-
nes, los forwards pasaron de US$ 212 a US$ 215,
posteriormente sélo se trep6 2 doélares mas. A
US$217 se cerraron operaciones de soja condicion
fabrica para entrega a cosecha (tira abril/mayo
2010), un 2,4% por sobre el viernes anterior y un
7,7% de pérdida interanual. Desde la exportacién,
es decir con soja condicién Cimara, los precios se
cerraban a US$ 218 por tonelada.

Desde el ultimo dia de la semana pasada hasta
esta semana se llevaban anotadas 1,6 millones de
toneladas de soja nueva en ROE Verdes.

Complejo soja: ROE Verdes aprobados por mes de emisién al 11/02/10
Subproductos de Soja Total Soja
o Aceite de Soja Hasta antes de Dic09, se asume que la mayoria Soja
Mes emision : ( es harinay/o pellets de goja.) g : (:)nr;‘éunyuecnadyo
desactivada)
ROE 45 ROE 180 Total ROE 45 ROE 180 ROE 365 Total ROE 45 ROE 180 Total
Ene 373.916 17.000 390.916 1.356.571 81.000 1.437.571 341.794 65.000 406.794 407.705
Feb 413.054 413.054 1.314.006 23.000 1.337.006 304 304 2.710
Mar 280.963 8.500 289.463 1.467.695 25.000 1.492.695 165.237 465.000 630.237 652.653
Abr 636.112 105.000 741.112 3.676.203 87.000 3.763.203 705.675 439.000 1.144.675 1.147.789
May 358.627 75.000 433.627 2.265.194 260.539 2.525.733 352.204 283.000 635.204 639.410
Jun 349.882 84.000 433.882 2.153.849 131.404 2.285.252 435.755 127.000 562.755 565.564
Jul 397.721 28.300 426.021 1.651.494 217.000 1.868.494 74.712 74.712 76.764
Ago 358.326 20.000 378.326 1.770.156 175.000 1.945.156 84.544 84.544 85.849
Sep 175.871 135.000 310.871 1.321.886 120.000 1.441.886 56.056 35.000 91.056 92.680
Oct 164.888 170.000 334.888 1.365.349 210.000 1.575.349 8.544 8.544 9.434
Nov 199.465 30.000 229.465 806.030 40.324 846.354 425 425 1.929
Dic 76.309 135.000 211.309 1.131.447 245.516 9.430 1.386.393 56 56 1.031
Total Afio 2009 3.785.135 807.800 4.592.935 20.279.878  1.615.783 9.430 21.905.091 2.225.305 1.414.000 3.639.305 3.683.514
Ene-10 83.078 95.000 178.078 519.588 375.000 894.588 1.210 1.210 4.250
Feb-10 19.753 19.753 381.278 60.000 441.278 160.000 1.398.000 1.558.000 1.558.112
Total 2008/09 2.820.033  952.800 3.772.833 | 18.510.167 2.051.083 20.561.250 2.044.418 1.414.000 3.458.418 3.496.751
Total Soja equivalente 2008/09 /28.678.706
Total 2009/10 | { 0 []) 0 [ 160.000 1.398.000 1.558.000 | 1.558.000 ]
Total Soja equivalente 2009/10 \ 1.558.000
Elaborado sobre la base de informacién publicada por la Oficina Nacional de Control Comercial Agropecuario (ONCCA). Desde diciembre de 2009 ONCCA informa el detalle de subproductos.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 050210 080210 090210 100210  1u0g | omedo  Promedioafio Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 418,68
Maiz duro 444,03
Girasol 875,00 875,00 758,16 15,4%
Soja 940,00 951,00 960,00 960,00 960,00 954,20 1.017,17 -6,2%
Mijo
Sorgo 350,00 350,00 398,93 -12,3%
Bahia Blanca
Trigo duro
Maiz duro 442,35
Girasol 880,00 880,00 885,00 895,00 900,00 888,00 569,43 55,9%
Soja 855,24
Cordoba
Trigo Duro 605,40 625,00 592,70 607,70 426,53 42,5%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 450,09
Maiz duro
Girasol 875,00 880,00 885,00 895,00 900,00 887,00 753,64 17,7%
Soja
Trigo Art. 12
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 431,59
Maiz duro 430,24
Girasol 880,00 880,00 885,00 895,00 900,00 888,00 754,88 17,6%
Soja 1.003,60
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 080210  09/02/10 10/02/10 11/02/10 12102/10 5/2/10 variacion
semanal
Harinas de trigo (s)
"0000" 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0
"000" 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0
Pellets de afrechillo ()
Disponible (Exp) 350,0 350,0 350,0 350,0 340,0 350,0 -2,86%
Aceites ()
Girasol crudo 2.489,0 2.489,0 2.489,0 2.489,0 2.489,0 2.489,0
Girasol refinado 2.864,0 2.864,0 2.864,0 2.864,0 2.864,0 2.864,0
Lino
Soja refinado 2.501,0 2.501,0 2.501,0 2.501,0 2.501,0 2.501,0
Soja crudo 2.138,0 2.138,0 2.138,0 2.138,0 2.138,0 2.138,0
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 572,0 572,0 572,0 572,0 572,0 572,0
Soja pellets (Cons Darsena) 980,0 980,0 980,0 980,0 980,0 980,0
(Dna) Darsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 12/02/10 17
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 08/02/10 09/02/10 10/02/10 11/02/10 12/02/10 Var.% 05/02/10
Trigo
Exp/Ros ClDesc. Cdo. M/E slcz sicz sicz sicz slcz sicz
Maiz
Exp/SM 15/02-10/03/10  Cdo. M/E u$s 115,00
Exp/SM-AS 1-10/03/10 Cdo. MIE u$s 115,00
Exp/Tmb-GL 15/03-30/04/10  Cdo. M/E u$s 115,00 110,00
Exp/SM-AS 1-15/03/10 Cdo. MIE u$s 115,00
Exp/Tmb Mar/Abr'10 Cdo. M/E u$s 113,00 112,00 18% 110,00
Exp/SM Mar/Abr'10 Cdo. MIE u$s 113,00 113,00 113,00 11300 11200 18% 110,00
Exp/PA Mar/Abr'10 Cdo. M/E u$s 113,00 113,00 113,00
Exp/AS Mar/Abr'10 Cdo. MIE u$s 113,00 112,00
Exp/Ramallo Mar/Abr'10 Cdo. MIE u$s 113,00 113,00 113,00 110,00 110,00
Exp/Lima Mar/Abr'10 Cdo. M/E u$s 113,00 112,00 18% 110,00
Exp/SM-AS May'10 Cdo. MIE u$s 111,00 113,00 112,00 110,00
Exp/Tmb-GL May/Jun'10 Cdo. M/E u$s 112,00 112,00 110,00
Exp/Tmb-GL Jul/Ago'10 Cdo. M/E us$s 113,00
Sorgo
Exp/Tmb C/Desc. Cdo. M/E 330,00 330,00
Exp/SM ClDesc. Cdo. MIE 330,00 330,00 300,00
Cons/Clason ClDesc. Cdo. M/E 340,00 350,00
Exp/SM Mar/Abr'10 Cdo. MIE u$s 90,00 90,00 85,00 85,00
Exp/Tmb-GL Mar/Abr'10 Cdo. M/E us$s 85,00
Soja
Fca/Tmb Hasta 23/02 Cdo. MIE 940,00 960,00 960,00 940,00 960,00 32% 930,00
Fca/SM Hasta 23/02 Cdo. M/E 940,00 960,00 960,00 960,00 960,00 32% 930,00
Fca/SL Hasta 23/02 Cdo. MIE 940,00 960,00 960,00 960,00 960,00 32% 930,00
Fca/Ric Hasta 23/02 Cdo. M/E 940,00 960,00 960,00 960,00 960,00 32% 930,00
FcalVGG Hasta 23/02 Cdo. M/E 940,00 960,00 960,00 960,00 960,00 32% 930,00
Fca/GL Hasta 23/02 Cdo. MIE 940,00 960,00 960,00 940,00 960,00 32% 930,00
Exp/Ramallo Hasta 23/02 Cdo. M/E 940,00 960,00 960,00 960,00 960,00 32% 930,00
Exp/Tmb-GL 1-15/03/10 Cdo. MIE us$s 220,00
Exp/SM-VGG 1-15/03/10 Cdo. M/E u$s 220,00
Fca/Tmb May'10 Cdo. MIE u$s 215,00 21500 217,00 217,00 217,00 24% 212,00
Fca/SM Abr/May'10 Cdo. M/E u$s 21500 21500 217,00 217,00 217,00 24% 212,00
Fca/SL Abr/May'10 Cdo. MIE u$s 21500 21500 217,00 217,00 217,00 24% 212,00
Fca/Ric May'10 Cdo. M/E u$s 21500 21500 217,00 217,00 217,00 24% 212,00
Fca/GL May'10 Cdo. MIE u$s 21500 21500 217,00 217,00 217,00 24% 212,00
Exp/SM-AS May'10 Cdo. M/E u$s 21500 21500 217,00 218,00 217,00
Exp/Ramallo Abr/May'10 Cdo. MIE u$s 21500 21500 217,00 217,00 217,00 24% 212,00
Exp/Lima May'10 Cdo. M/E u$s 212,00
Fca/Tmb-Lima ~ Jun'10 Cdo. M/E u$s 213,00
Fca/Tmb-Lima  Jul'l0 Cdo. M/E uss 214,00
Girasol
Fca/Ricardone  C/Desc. Cdo. MIE 880,00 885,00 89500 900,00 905,00 34% 875,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 880,00 885,00 89500 900,00 90500 34% 875,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 880,00 885,00 89500 890,00 890,00 17% 875,00
Fca/Villegas ClDesc. Cdo. M/E 870,00 875,00 88500 890,00 89500 35% 865,00
Fca/SJ ClDesc. Cdo. MIE 880,00 885,00 89500 900,00 905,00 34% 875,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnfit 880,00 88500 89500 900,00 90500 34% 875,00
Fca/Reconquista C/Desc. Cdo. M/E 880,00 885,00 89500 900,00 905,00 34% 875,00
Fca/Ros Mar'10 Cdo. M/E u$s 230,00 23500 23500 23500 23500 22% 230,00
FcalRic Mar'10 Cdo. MIE u$s 230,00 23500 23500 23500 23500 22% 230,00
Fca/Deheza Mar'10 Cdo. M/E u$s 230,00 23500 23500 23500 23500 22% 230,00
Fca/Reconquista Mar'10 Cdo. M/E u$s 230,00 23500 23500 23500 23500 22% 230,00
Fca/Junin Mar'10 Cdo. MIE u$s 23500 23500 23500 23500 23500 00% 23500

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FI/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga
incluida. (S/D) Sin incluir costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros)
Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San
Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur (Tmb) Timbles (VGG) Villa Gobernador Galvez. Precios en ddlares convertibles a pesos segun el délar comprador
Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion | Volumen Int. Abierto| 08/02/10 09/02/10 10/02/10 11/02/10 12/02/10 var.sem.

FINANCIEROS En$/USS
DLR022010 252.677 381.142 3,847 3,848 3,850 3,851 3,853 0,18%
DLR032010 115.941 345.993 3,874 3,875 3,876 3,877 3,879 0,15%
DLR042010 94.220 190.807 3,911 3,908 3,908 3,004 3,907
DLR052010 41.283 204.336 3,950 3,944 3,941 3,037 3,940 -0,20%
DLR062010 63.230 185.658 3,991 3,979 3,978 3,974 3,977 -0,28%
DLR072010 40.650 140.412 4,030 4,025 4,020 4,016 4,017 -0,32%
DLR082010 4722 126.357 4,066 4,063 4,061 4,057 4,059 -0,17%
DLR092010 900 99.492 4,100 4,100 4,098 4,094 4,008 -0,05%
DLR102010 7.068 84.315 4,140 4,136 4,136 4,132 4,137 -0,07%
DLR112010 34.284 82.315 4185 4183 4173 4,170 4177 -0,19%
DLR122010 40.716 137.080 4,223 4,220 4,211 4,208 4,220 -0,07%
DLR012011 12.000 29.250 4,265 4,265 4,250 4,247 4,247 -0,42%
DLR022011 7.000 24.500 4,300 4,300 4,285 4,283 4,283 -0,40%
DLR032011 2.070 15.000 4,335 4335 4,325 4,323 4,323 -0,28%
DLR042011 1.500 14.900 4370 4370 4,360 4,362 4,366 -0,09%
DLR052011 14.760 51.020 4,431 4,420 4,406 4,406 4,411 -0,76%
DLR052011 14.760 51.020 4431 4420 4,406 4,406 4411 -0,76%
DLR062011 1.150 4470 4470 4,456 4,456 4,456 -0,31%
DLR102011 4,658 4,658 4,644 4,644 4,644 -0,30%
ECU022010 10 5,260 5,290 5,290 5,265 5,240
ECU032010 15 5,300 5,335 5,335 5,305 5,280 -0,09%
RFX000000 100 250 3,841 3,844 3,847 3,850 3,854 0,30%

AGRICOLAS EnU$S/Tm
IMR042010 116 283 113,70 113,70 113,90 113,90 113,90 -0,70%
ISR052010 2.868 8059 216,80 217,00 218,00 218,60 218,00 2,25%
ISR072010 1.256 1888 221,00 221,30 222,20 222,40 221,50 1,89%
ISR092010 20 92 226,50 226,80 227,70 227,50 226,60 1,66%
ISR112010 24 76 231,50 231,70 232,70 233,00 232,40 1,97%
ISR052011 4 220,50 220,50 220,50 220,50 220,00 -0,23%
MAI032010 16 60 113,00 113,00 113,10 113,00 113,00 -0,26%
MAI042010 20 85 113,00 113,00 113,10 113,00 113,00 -0,26%
SOF022010 16 250,00 252,00 252,00 252,00 252,00 0,80%
SOF042010 328 646 218,00 217,70 219,10 219,50 219,10 2,38%
SOF062010 52 72 221,70 221,80 222,70 223,00 222,50 1,78%
S0J000000 250,00 252,00 252,00 252,00 252,00 0,80%
50J022010 250,00 252,00 252,00 252,00 252,00 0,80%
S0J042010 32 218,00 217,70 219,10 219,50 219,10 2,38%
$0J052010 476 2670 220,20 220,30 221,20 221,50 221,00 2,08%
S0J072010 30 224,70 224,80 225,70 226,00 225,50 1,76%
$0J092010 32 229,70 229,80 230,70 231,00 230,50 1,72%
S0J112010 16 234,40 234,50 235,40 235,70 235,50 2,08%

TOTAL 2.176.303

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S

Posicion Preciode  Tipo de Volumen 'A por 08102110 09102110 10102110 1110210 12102110

Ejercicio opcién semanal  posicion

PUT

ISR052010 200 put 232 874 3,000 2,200 2,000

ISR052010 204 put 62 100 4,000 3,400 3,000

ISR052010 208 put 80 255 4,900 5,000 4,000 3,700

ISR052010 212 put 48 60 5,200
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Posicin Preciode  Tipo de volumen 1A por 08/02/10 09/02/10 10/02/10 11/02/10 12/02/10
Ejercicio opcion semanal  posicién

CALL

ISR052010 220 call 8 136 6,900

ISR052010 224 call 56 84 5,300

ISR052010 228 call 160 358 4,100 4,000

ISR052010 232 call 565 580 3,300 3,100 3,000 2,800

ISR052010 236 call 76 198 2,100

ISR052010 240 call 564 549 1,900 1,700 1,500

ISR052010 244 call 40 224 1,300

ISR052010 248 call 32 300 1,000

ISR052010 252 call 76 345 0,700

ISR052010 256 call 16 130 0,500

ISR052010 260 call 680 592 0,400 0,400

DLR082010 3,80 call 12 68

DLR082010 4,18 call 12 68

" Elinterés abierto corresponde al dia viemes. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posici6n 08/02/10 . 09/02/10 . 10/02/10 . 11/02/10 . 12/02/10 ‘ var.
max min diima  méax min diima  méax min Ultima ~ méax min diima  max min ditima  sem.

FINANCIEROS En$/US$S

DLR022010| 3,847 3,844 3,847| 3,850 3,846 3,848 3,852 3,850 3,850/ 3,855 3,851 3,851 3,854 3,851 3,853| 018%

DLR032010| 3,877 3,872 3,877/ 3,880 3875 3875 3878 3875 3875 3879 3876 3,877 3881 3876 3,878 013%

DLR042010| 3,911 3,910 3,911] 3,915 3,908 3,908/ 3,909 3,905 3,908/ 3912 3,903 3,906| 3,908 3,905 3,907| -008%

DLR052010| 3,951 3,946 3,951 3,952 3,942 3,944 3941 3940 3,941 3,943 3937 3,940| 3,945 3940 3,945 -013%

DLR062010| 3,991 3,987 3,991| 3,999 3978 3,978 3981 3977 3978/ 3980 3978 3,978 3979 3977 3,979| -023%

DLR072010 4,019 4,013 4,017 -032%

DLR082010| 4,068 4,068 4,068 4,056 4,056 4,056 4,067 4,058 4,058 4,062 4,058 4,059 -017%

DLR092010 4,100 4,100 4,100 4,103 4,103 4,103

DLR102010| 4,148 4,148 4,148| 4,150 4,125 4,130| 4,145 4138 4,138| 4,132 4,132 4132

DLR112010| 4,190 4,185 4,185 4,190 4,180 4,190, 4,187 4,171 4,178| 4179 4176 4]177| 4,177 4175 4177 -019%

DLR122010 4239 4219 4,220 4,215 4,210 4,211 4214 4208 4,208| 4,220 4,215 4,220 012%

DLR012011 4,250 4,249 4,250

DLR022011 4,285 4,285 4,285 4,283 4,283 4,283

DLR032011 4,325 4,325 4,325

DLR042011 4370 4,360 4,370 4,366 4,366 4,366

DLR052011| 4,431 4,428 4,431| 4,429 4,420 4,420 4,409 4,406 4,406| 4,410 4,406 4,406| 4411 4,406 4411

RFX000000{ 3,820 3,820 3,820

AGRICOLAS En USS/Tm

IMR042010 | 113,70 113,70 113,70 113,70 113,70 113,70

ISR052010 | 218,00 215,50 216,80 217,50 215,50 217,00 218,00 216,50 218,00 218,60 217,70 218,60| 218,30 216,70 218,00 2.25%

ISR072010 | 221,80 220,90 221,00{ 222,30 219,50 221,50| 222,00 221,30 222,00| 222,70 222,20 222,70| 222,00 220,90 221,50| 1.93%

ISR092010 227,50 227,50 227,50

ISR112010 233,00 232,50 233,00

MAI032010 | 113,00 113,00 113,00

MAI042010 113,00 113,00 113,00 113,00 113,00 113,00

SOF042010| 218,60 218,00 218,00| 217,70 217,30 217,70| 219,10 218,50 219,10 219,50 218,90 219,50| 219,50 219,10 219,10 2,62%

SOF062010| 222,50 221,70 221,70

S0J052010| 221,00 218,50 220,20| 221,50 220,00 220,00 220,50 220,40 220,50| 221,80 221,40 221,50| 221,30 220,00 221,00 2,08%

740.880 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electronico) 2.140.567  Interés abierto en contratos
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares Entonelada
Posicion | Volumen Sem. Open Interest| 08/02/10 09/02/10 10/02/10 11/02/10 12/02/10  var.sem.
TRIGO B.A. 02/2010 338 69 123,50 119,00 120,00 119,30 118,00 -5,60%
TRIGO B.A. 03/2010 3.548 654 130,50 126,00 126,70 126,00 125,70 -4,63%
TRIGO B.A. 04/2010 137,50 133,00 133,50 133,00 133,50 -3,61%
TRIGO B.A. 05/2010 263 51 141,00 137,50 138,00 139,00 140,00 -1,41%
TRIGO B.A. 07/2010 3.274 698 145,50 139,50 142,00 142,00 142,30 -2,93%
TRIGO B.A. 09/2010 335 105 153,00 150,00 149,60 149,00 149,00 -2,61%
TRIGO B.A. 01/2011 618 137 146,00 143,00 144,50 145,50 146,00 0,34%
TRIGO B.A. 03/2011 3 1 149,00 150,50 150,00 150,50
TRIGO Q.Q. 02/2010 97,50 97,50 97,50 97,50 97,50
TRIGO Q.Q. 03/2010 45 9 99,00 100,00 100,00 100,00 100,00 1,01%
MAIZ Q.Q. 05/2010 3 1 98,00 98,00 98,00 98,00
MAIZ ROS 04/2010 8.267 1.673 112,70 112,80 113,10 113,00 113,00 1,80%
MAIZ ROS 05/2010 3 1 114,50 115,00 115,00 115,00
MAIZ ROS 07/2010 1.290 283 116,20 115,80 116,20 116,00 116,00 1,31%
GIRASOL I.W. 03/2010 10 2 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00
GIRASOL ROS 03/2010 65 13 248,00 248,00 250,00 250,00 250,00 0,81%
SOJA I.W. 05/2010 346 78 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00 0,48%
SOJA Q.Q. 05/2010 1.540 308 96,50 96,50 96,50 97,00 96,50
SOJA ROS 04/2010 1 1 219,00 219,00
SOJA ROS 05/2010 56.142 11.279 220,00 219,70 220,50 220,80 220,60 2,27%
SOJA ROS 07/2010 2.260 501 224,80 224,70 225,60 225,70 225,60 2,22%
SOJA ROS 11/2010 350 70 234,00 234,00 236,00 236,00 236,50 2,83%
SOJA ROS 05/2011 80 16 221,00 221,00 221,00 221,00 220,00 -0,45%
SOJA VIL 05/2010 1.385 271 86,50 86,50 86,50 86,50 86,50
SOJA DAI 05/2010 760 152 87,50 87,50 87,50 87,50 87,50
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos Entonelada
Posicion | Vol. Sem. Open Interest| 08/02/10 09/02/10 10/02/10 11/02/10 12/02/10  var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 472,00 457,00 461,00 458,00 454,00 -5,42%
Maiz BA Inmed. 465,00 465,00 465,00 465,00 465,00
Maiz BA Disponible 465,00 465,00 465,00 465,00 465,00
Soja Ros Inm/Disp. 970,00 970,00 975,00 977,00 975,00 2,63%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 970,00 970,00 975,00 977,00 975,00 2,63%
MATBA. Operaciones en délares Entonelada
08/02/10 09/02/10 10/02/10 11/02/10 12/02/10 var.
Posicion max min Gftima max min (tima max min Gtma max min Otima max min GOtima sem.

TRIGO B.A. 02/2010 1250 1235 1235 1228 1190 1190 1200 120,0 120,0

TRIGO B.A. 03/2010 1320 1305 1306 129,8 1260 1265 1269 126,0 1267 1270 1260 1260 1257 1257 1257 -44%
TRIGO B.A. 05/2010 140,0 1380 138,0 139,0 1390 139,0

TRIGO B.A. 07/2010 1470 1455 1458 1450 1398 1415 1422 140,0 1420 1425 1420 1420 1423 1423 1423 -29%
TRIGO B.A. 09/2010 1530 1520 152,0 151,0 1490 1490 1496 149,0 1496 1495 1490 1490 1495 1490 1490 -2,6%
TRIGO B.A. 01/2011 146,0 146,0 146,0 146,0 1430 1430 1445 1445 1445 1455 1450 1450

TRIGO B.A. 03/2011 149,0 149,0 149,00
TRIGO Q.Q. 03/2010 100,0 100,0 100,0
MAIZ Q.Q. 05/2010 98,0 980 980

MAIZ ROS 04/2010 1135 1125 1130 1128 1128 1128 1133 1130 1130 1130 1130 1130 1135 1130 1130 22%
MAIZ ROS 05/2010 1145 1145 1145
MAIZ ROS 07/2010 1158 1158 1158 1158 1150 1158 1163 1160 1160 1160 1160 1160 1160 1160 1160 18%

SOJA I.W. 05/2010 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 105,0
SOJA Q.Q. 05/2010 97,0 970 97,0
SOJA ROS 04/2010 219,0 2190 219,0
SOJA ROS 05/2010 2211 2195 2195 2211 2180 2199 220,7 219,0 2203 2214 2198 2205 220,8 2180 2206 16%
SOJAROS 07/2010 2260 2235 2248 2250 2233 2250 2256 2250 2256 2263 2255 2255
SOJAROS 11/2010 2340 2340 2340 2360 2360 2360
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 08/02/10 09/02/10 10/02/10 11/02/10 12/02/10 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 227,00 227,00 227,00 227,00 227,00 228,00 -0,44%
Precio FAS 163,42 163,46 163,46 163,46 163,46 164,19 -0,44%
Precio FOB Feb'10 v 227,00 v 227,00 v 225,00 v 225,00 v 225,00 v 227,00 -0,88%
Precio FAS 163,42 163,46 161,46 161,46 161,46 163,19 -1,06%
Precio FOB Mar'10 v 227,00 v 227,00 224,50 v 229,00 v 225,00 v 227,00 -0,88%
Precio FAS 163,42 163,46 160,96 165,46 161,46 163,19 -1,06%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 160,00 161,00 165,00 166,00 166,00 160,00 3,75%
Precio FAS 119,61 120,42 123,59 124,30 124,27 119,56 3,94%
Precio FOB Feb'10 v 166,63
Precio FAS 124,90
Precio FOB Mar'10 160,83 161,91 161,71 162,40 162,69 154,72 5,15%
Precio FAS 120,43 121,32 120,30 120,69 120,96 114,28 5,85%
Precio FOB Abr10 159,45 160,33 160,72 160,82 159,35 157,68 1,06%
Precio FAS 119,06 119,75 119,32 119,12 117,61 117,23 0,32%
Precio FOB May'10 v 161,21 160,92 161,51 v 161,41 160,72 v 160,62 0,06%
Precio FAS 120,83 120,34 120,10 119,71 118,99 120,18 -0,99%
Precio FOB Jn/JI'10 v 162,30
Precio FAS 121,72
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 138,00 140,00 140,00 141,00 140,00 135,00 3,70%
Precio FAS 103,09 104,69 104,61 105,50 104,70 100,52 4,16%
Precio FOB Ab/My'10 v 132,87 v 131,98 v 135,13 v 133,85 v 133,16 v 131,10 157%
Precio FAS 97,96 96,68 99,74 98,35 97,86 96,62 1,28%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 344,00 343,00 346,00 348,00 350,00 338,00 3,55%
Precio FAS 210,90 210,10 212,05 213,36 214,67 207,08 3,67%
Precio FOB My/Jn'10 345,40 343,75 346,69 348,80 349,72 339,61 2,98%
Precio FAS 213,29 211,99 21381 215,23 215,44 209,70 2,74%
Precio FOB Jun'10 345,77 344,12 347,24 348,62 349,53 339,98 2,81%
Precio FAS 213,65 212,36 214,36 215,04 215,26 210,06 2,48%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 370,00 370,00 370,00 370,00 370,00 370,00
Precio FAS 204,39 204,21 211,41 211,24 211,08 204,61 3,16%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
Tipo de cambio de referencia
08/02/10 09/02/10 10/02/10 11/02/10 12002710 var.sem. 05/02/10
Tipo de cambio cprdr 3,8010 3,8030 3,8070 3,8100 3,8140 0,37% 3,8000
vndr 3,8410 3,8430 3,8470 3,8500 3,8540 0,36% 3,8400
Producto Der. Exp.
Trigo 230 2,9268 2,9283 2,9314 2,9337 2,9368 0,37% 2,9260
Maiz 20,0 3,0408 3,0424 3,0456 3,0480 3,0512 0,37% 3,0400
Demas cereales 20,0 3,0408 3,0424 3,0456 3,0480 3,0512 0,37% 3,0400
Habas de soja 350 2,4707 2,4720 24746 2,4765 2,4791 0,37% 2,4700
Semilla de girasol 32,0 2,5847 2,5860 2,5888 2,5908 2,5935 0,37% 2,5840
Resto semillas oleagin. 235 2,9078 2,9093 2,9124 2,9147 2,9177 0,37% 2,9070
Harina y Pellets de Trigo 13,0 3,3069 3,3086 3,3121 3,3147 3,3182 0,37% 3,3060
Harina y Pellets Soja 320 2,5847 2,5860 2,5888 2,5908 2,5935 0,37% 2,5840
Harina y pellets girasol 30,0 2,6607 2,6621 2,6649 2,6670 2,6698 0,37% 2,6600
Resto Harinas y Pellets 30,0 2,6607 2,6621 2,6649 2,6670 2,6698 0,37% 2,6600
Aceite de soja 32,0 2,5847 2,5860 2,5888 2,5908 2,5935 0,37% 2,5840
Aceite de girasol 30,0 2,6607 2,6621 2,6649 2,6670 2,6698 0,37% 2,6600
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 2,6607 2,6621 2,6649 2,6670 2,6698 0,37% 2,6600
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) |[FOB Arg: Up River FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano | Feb-10 Mar-10 Feb-10 Mar-10 Abr-10 May-10 Jun-10 Jul-10
Promedio noviembre 216,81 215,00 237,14 238,80 234,68 236,45 238,29
Promedio diciembre 229,68 241,03 224,26 224,83 223,55 224,03 226,14
Promedio enero 231,80 237,55 238,70 218,62 219,16 220,03 220,15 216,37 216,68
Semana anterior 228,00 v227,00 v227,00 206,60 206,60 207,30 207,30 203,34 203,34
08/02 227,00 v227,00 v227,00 210,70 210,70 211,40 211,40 207,02 207,02
09/02 227,00 v227,00 v227,00 208,70 210,10 210,00 208,60 204,58 203,11
10/02 227,00 v225,00 224,50 214,50 215,90 215,70 214,20 207,81 206,34
11/02 227,00 v225,00 v229,00 215,40 215,40 215,90 214,10 207,98 206,15
12/02 227,00 v225,00 v225,00 212,93 212,93 213,39 211,56
Variacion semanal -0,44% -0,88% -0,88% 3,06% 3,06% 2,94% 2,05%
Chicago Board of Trade()

Mar-10 May-10 Jul-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 May-11 Jul-11 Sep-11
Promedio noviembre 205,86 210,47 214,40 220,12 227,31 232,22 234,72 238,15 241,87
Promedio diciembre 199,17 204,02 207,94 213,17 221,76 228,57 231,00 234,89 239,31
Promedio enero 191,85 196,72 200,80 206,17 215,10 223,63 226,80 230,47 235,89
Semana anterior 173,89 179,31 183,91 189,88 200,17 210,36 214,04 218,45 224,14
08/02 177,84 183,35 187,95 193,83 203,75 213,76 217,44 222,03 221,72
09/02 177,20 182,71 187,40 193,37 203,01 212,93 216,70 221,66 227,08
10/02 182,53 188,04 192,63 198,42 207,61 217,16 221,02 225,98 231,86
11/02 181,33 186,85 191,53 197,32 206,41 215,69 219,82 224,78 230,66
12/02 178,76 184,18 188,87 194,56 203,75 212,93 217,07 221,84 227,72
Variacion semanal 2,80% 2,72% 2,70% 2,47% 1,79% 1,22% 1,42% 1,56% 1,60%

Kansas City Board of Trade()

Mar-10 May-10 Jul-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 May-11 Jul-11 Sep-11
Promedio noviembre 204,21 208,47 212,83 217,16 223,87 234,22
Promedio diciembre 196,49 200,76 205,17 209,58 216,48 227,26
Promedio enero 192,05 196,35 200,68 204,91 211,56 206,98 186,11 224,49 217,31
Semana anterior 178,03 182,34 186,29 190,70 197,13 203,38 182,34 210,27 213,58
08/02 182,07 186,48 190,43 194,84 201,27 207,70 186,48 214,59 217,89
09/02 180,05 184,37 188,50 192,72 198,88 205,31 184,37 212,20 215,51
10/02 185,84 189,97 194,01 198,24 204,57 211,00 189,97 217,89 221,20
11/02 184,18 188,41 192,54 196,77 203,10 209,44 188,41 216,33 219,64
12/02 181,70 185,84 189,97 194,19 200,53 206,96 185,84 213,85 217,89
Variacion semanal 2,06% 1,91% 1,97% 1,83% 1,72% 1,76% 1,91% 1,70% 2,02%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.

(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos aLitorizados de Chicago. (4) Colorado duro de inviemo.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1)| FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Dic-09 Ene-10 Feb-10 Abr-10 Ago-09 Sep-09 Oct-09 Nov-09
Promedio noviembre 156,57 143,89 158,56 158,56 152,77 158,07
Promedio diciembre 158,58 146,73 159,58
Promedio enero 154,25 149,42 150,93
Semana anterior 135,00 v131,10
08/02 138,00 v132,87
09/02 140,00 v131,98
10/02 140,00 v135,13
11/02 141,00 v133,85
12/02 140,00 v133,16
Variacion semanal 3,70% 1,57%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA,, | FOB Arg-Up river FOB Golfo de México()

Emb cerc Mar-10 Abr-10 May-10 Feb-10 Mar-10 Abr-10 May-10 Jun-10
Promedio noviembre 175,24 182,25 176,02 192,51 188,04 177,17 169,04 170,89
Promedio diciembre 176,32 176,24 173,05 180,89 180,89 178,41 176,63 177,97
Promedio enero 178,45 169,61 169,35 182,41 179,07 179,02 179,77 176,13
Semana anterior 160,00 154,72 157,68 v160,62 168,45 164,80 165,40 166,10 162,43
08/02 160,00 160,83 159,45 v161,21 165,35 165,40 169,90 166,70 158,95
09/02 161,00 161,91 160,33 160,92 169,97 166,70 167,80 169,00 165,51
10/02 165,00 161,71 160,72 161,51 170,83 167,60 168,60 169,80 166,38
11/02 166,00 162,40 160,82 v161,41 171,54 168,20 169,30 170,50 167,09
12/02 166,00 162,69 159,35 160,72 167,51 168,60 169,78
Variacién semanal 3,75% 5,15% 1,06% 0,06% 1,64% 1,93% 2,22%

Chicago Board of Trade(s)

Mar-10 May-10 Jul-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 May-11 Jul-11 Sep-11

Promedio noviembre 159,42 163,31 166,59 169,20 172,08 175,78 178,09 180,36 178,29
Promedio diciembre 158,44 162,59 166,18 168,56 171,14 174,98 177,47 179,65 177,02
Promedio enero 151,91 156,13 159,71 161,99 164,09 167,94 170,38 172,47 170,47
Semana anterior 138,38 142,91 146,84 149,70 152,36 157,08 160,03 161,80 160,82
08/02 140,15 144,68 148,62 151,37 153,93 158,66 161,41 163,58 162,00
09/02 141,14 145,76 149,90 152,45 154,92 159,34 162,10 164,07 162,79
10/02 142,42 146,94 151,08 153,64 155,90 160,13 162,79 164,86 163,58
11/02 143,01 147,63 151,86 154,52 156,88 161,21 163,97 166,04 164,36
12/02 142,32 146,94 151,27 154,03 156,39 160,72 163,48 165,54 163,67
Variacién semanal 2,84% 2,82% 3,02% 2,89% 2,65% 2,32% 2,15% 2,31% 1,77%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Com pIEjO Girasol Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite

SAGPyA(1) | SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1)| FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Feb-10 Mar-10 Emb cerc Feb-10 Mar-10 Abr-10 May-10
Promedio noviembre 327,14 140,95 838,19 861,19 889,04
Promedio diciembre 370,00 160,00 145,79 905,47 905,53 909,61
Promedio enero 370,00 153,50 173,53 894,85 870,23 879,50 880,00
Semana anterior 370,00 155,00 179,00 835,00 830,00 841,50 847,50
08/02 370,00 155,00 179,00 835,00 837,50 861,25 868,75
09/02 370,00 155,00 179,00 845,00 858,75 870,00
10/02 370,00 155,00 179,00 845,00 859,00 867,50 874,00
11/02 370,00 155,00 179,00 845,00 850,00 865,00 872,50
12/02 370,00 155,00 176,50 860,00 837,50 846,50 857,50 862,50
Var.semanal 0,00% 0,00% -1,40% 2,99% 0,90% 0,59% 1,18%

Rotterdam

Pellets(e) Aceite(9)

Mar-10 Abr-10 My/JI-10 Feb-10 Fb/Mr.10 Mar-10 Ab/Jn.10 JI/St.10 Oc/Dc.10
Promedio noviembre 950,60 974,52
Promedio diciembre 211,46 1.002,38 1.027,98 1.045,42
Promedio enero 235,69 960,45 982,50 1.012,75 1.026,84
Semana anterior 940,00 955,00 980,00 1005,00
08/02 940,00 945,00 970,00 990,00
09/02 945,00 955,00 980,00 990,00
10/02 945,00 955,00 975,00 980,00
11/02 945,00 945,00 955,00 985,00 985,00
12/02 245,29 245,29 950,00 955,00 960,00 990,00 990,00
Var.semanal 0,52% 1,02% -1,49%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA,|FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Emb cerc May-10 Jun-10 Jul-10 Feb-10 Mar-10 Abr-10 May-10 Jun-10
Promedio noviembre 439,29 373,11 383,17 386,21 403,56 401,57 401,31 402,00
Promedio diciembre 44753 386,92 387,31 390,49 409,49 406,27 400,86 400,86
Promedio enero 384,80 365,49 365,93 367,09 386,64 385,23 383,56 380,56
Semana anterior 338,00 339,61 339,98 358,90 359,80 359,80 355,80 355,80
08/02 344,00 345,40 345,77 364,30 365,50 365,50 361,50 361,50
09/02 343,00 343,75 344,12 363,50 363,80 363,80 359,66 359,66
10/02 346,00 346,69 347,24 368,30 368,10 368,10 364,73 364,73
11/02 348,00 348,80 348,62 370,30 369,90 369,90 366,46 366,46
12/02 350,00 349,72 349,53 371,12 370,75 370,75 373,23
Var.semanal 3,55% 2,98% 2,81% 3,15% 3,04% 4,20% 4,90%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino/uruguayo, CIF Rotterdam. (9) Crudo puesto en tanque en €l noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br.

Ago-09 Sep-09 Nov-09 Mar-10 Mr/Ab10 Abr-10 Ab/My10 May-10 Jn/JIlo0
Promedio noviembre 390,43 386,67 378,65 379,55
Promedio diciembre 399,67 398,12 390,94 391,42
Promedio enero 377,90 376,48 367,23 397,02 366,12 369,26
Semana anterior 347,23 344,57 342,36 341,08 344,20
08/02 354,03 350,72 347,41 346,86 349,80
09/02 352,19 348,98 345,67 345,12 348,33
10/02 358,16 353,84 350,35 349,25 352,01
11/02 360,27 355,68 352,19 351,09 353,57
12/02 361,93 356,97 353,29 351,82 354,30
Variacion semanal 4,23% 3,60% 3,19% 3,15% 2,94%

Chicago Board of Trade(s)

Mar-10 May-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Nov-10 Ene-11 Mar-11 May-11
Promedio noviembre 373,64 374,09 375,67 375,06 371,56 370,02 371,90 373,71 373,33
Promedio diciembre 382,23 384,45 386,37 384,83 378,65 373,63 376,65 379,12 378,36
Promedio enero 361,99 364,52 366,49 364,43 358,44 353,67 356,89 359,83 359,38
Semana anterior 335,66 339,61 342,73 341,26 335,94 331,99 335,38 338,32 338,97
08/02 341,54 345,40 348,34 346,87 341,08 336,03 339,33 342,27 343,19
09/02 339,70 343,65 346,87 345,95 340,16 335,29 338,69 341,63 342,64
10/02 344,48 347,97 350,73 349,07 342,27 336,40 339,89 342,83 344,11
11/02 346,50 349,81 352,29 350,63 344,02 338,97 342,46 345,40 346,68
12/02 347,23 350,54 353,02 351,28 344,48 338,78 342,27 345,21 346,50
Variacién semanal 3,45% 3,22% 3,00% 2,93% 2,54% 2,05% 2,05% 2,04% 2,22%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10

Feb-10 Abr-10 Jun-10 Ago-10 Oct-10 Feb-10 Abr-10 Jun-10 Ago-10
Promedio noviembre 499,91 488,91 468,50 467,30 468,24 585,78 571,13 546,25 555,32
Promedio diciembre 522,20 501,89 480,65 476,94 480,80 592,86 566,98 549,07 550,18
Promedio enero 523,96 491,84 474,48 455,64 459,33 571,89 555,49 540,88 533,36
Semana anterior 491,97 451,23 447,87 428,06 432,53 496,79 495,78 494,44 495,67
08/02 492,69 451,92 448,34 428,07 432,55 497,73 498,40 493,81 498,51
09/02 492,65 450,62 448,04 431,16 437,09 516,91 516,46 511,54 510,42
10/02 494,36 450,00 443,78 425,10 429,88 511,14 507,36 502,47 499,69
11/02 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
12/02 489,36 444,26 438,59 427,82 434,04 506,58 507,47 502,03 501,80
Variacién semanal -0,53% -1,54% 2,07% -0,06% 0,35% 1,97% 2,36% 1,54% 1,24%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)
Feb-10 Mar-10 Abr-10 My/St10 Oc/Dc10 Ene-10 Abr-10 My/St10 Oc/Dc10
Promedio noviembre 360,50 351,75 350,17 345,20 344,50
Promedio diciembre 399,29 360,05 360,73 412,25 353,56 348,73 349,93
Promedio enero 419,40 391,65 358,95 345,20 351,05 413,71 352,32 336,80 335,88
Semana anterior 397,00 369,00 327,00 309,00 314,00 321,00 302,00 306,00
08/02 399,00 371,00 328,00 312,00 317,00 322,00 302,00 306,00
09/02 369,00 327,00 315,00 320,00 324,00 305,00 308,00
10/02 369,00 324,00 312,00 317,00 320,00 300,00 304,00
11/02 377,00 330,00 316,00 321,00 322,00 302,00 304,00
12/02 388,00 333,00 318,00 322,00 323,00 305,00 308,00
Variacién semanal 5,15% 1,83% 2,91% 2,55% 0,62% 0,99% 0,65%
SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua
Emb cerc C.Nva Feb-10 Mar-10 My/St10 Mar-10 Abr-10 My/JI10 My/St10
Promedio noviembre 385,71 308,14 308,94 337,74 309,98
Promedio diciembre 376,53 318,11 313,86 347,20 319,57
Promedio enero 364,05 303,45 373,57 346,14 298,85 343,63 310,69 286,12 299,04
Semana anterior 338,00 271,00 348,87 347,77 270,06 324,07 282,74 271,16 274,47
08/02 340,00 273,00 347,77 347,11 273,15 324,51 281,75 277,01 276,23
09/02 337,00 271,00 340,17 342,37 270,61 324,18 279,10 273,09 274,42
10/02 338,00 275,00 342,15 343,25 271,33 341,60 288,58 277,23 282,52
11/02 340,00 277,00 346,56 346,56 273,81 344,91 289,90 279,65 282,19
12/02 347,00 283,00 350,86 352,73 277,28 358,52 296,46 284,94 289,30
Var.semanal 2,66% 4,43% 0,57% 1,43% 2,67% 10,63% 4,85% 5,08% 5,40%
Harina de So Délares por tonelada
Mar-10 May-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Oct-10 Dic-10 Ene-11 Mar-11
Promedio noviembre 324,56 322,66 323,50 323,36 322,17 318,29 318,90 319,10 321,30
Promedio diciembre 335,79 333,06 334,08 333,11 329,03 321,12 320,20 321,02 323,23
Promedio enero 321,41 314,53 313,96 312,01 308,30 301,09 299,37 300,71 303,28
Semana anterior 298,72 292,11 291,01 288,47 285,49 277,45 276,68 278,33 281,08
08/02 302,47 295,52 294,64 292,44 288,58 280,31 279,32 280,97 283,73
09/02 298,28 291,23 290,45 288,47 284,39 275,46 274,47 276,12 278,88
10/02 304,67 297,40 295,41 292,55 288,14 278,22 276,23 277,78 282,41
11/02 305,78 298,72 297,29 294,20 290,34 281,64 279,65 280,97 284,06
12102 308,64 302,25 300,93 297,51 292,99 284,06 282,08 283,40 286,16
Var.semanal 3,32% 3,47% 3,41% 3,13% 2,63% 2,38% 1,95% 1,82% 1,80%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos avtorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA () Rotterdam (13)

Emb cerc C.Nueva Feb-10 Fb/Ab10 Mar-10 Abr-10 My/JI10 JIISt10 Ag/Oc10
Promedio noviembre 856,19 851,67 939,29 934,65
Promedio diciembre 865,89 864,16 939,08 945,23
Promedio enero 843,75 831,55 910,74 926,94 904,62 904,62 916,90 914,21
Semana anterior 819,00 810,00 898,66 891,85 885,04 868,70 876,87
08/02 840,00 832,00 910,58 910,58 903,74 896,89
09/02 847,00 839,00
10/02 840,00 838,00 904,29 904,29 893,30 879,55 887,80
11/02 837,00 835,00 907,02 907,02 916,59 920,68
12/02 831,00 829,00 902,11 902,11 911,65 915,73
Var.semanal 1,47% 2,35% 1,15% 1,93% 4,94%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Feb-10 Mar-10 Abr-10 My/JI10 JI/St10 Mar-10 Abr-10 My/JI10 Oc/Dc.10

Promedio noviembre 851,33 865,23 858,94
Promedio diciembre 858,16 859,57 864,96 864,86 866,76
Promedio enero 856,07 842,87 835,20 791,97 837,37 824,84 831,80
Semana anterior 819,00 816,80 807,54 809,20 814,16 817,91 816,36 814,16 824,74
08/02 833,88 833,89 824,85 826,39 839,95 832,24 830,91 832,46 845,24
09/02 838,95 840,61 834,33 837,53 838,41 841,72 840,39 843,04 846,79
10/02 836,53 838,19 832,24 835,21 835,76 839,29 839,95 839,07 843,92
11/02 833,11 833,67 827,39 829,59 834,00 836,43 835,10 836,20 847,23
12/02 826,72 828,71 823,86 825,18 829,15 828,71 828,27 829,59 841,50
Var.semanal 0,94% 1,46% 2,02% 1,98% 1,84% 1,32% 1,46% 1,90% 2,03%

Chicago Board of Trade(14)

Mar-10 May-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Oct-10 Dic-10 Ene-11 Mar-11

Promedio noviembre 872,06 878,51 884,61 886,82 888,84 890,16 893,86 898,38 900,58
Promedio diciembre 879,91 887,89 895,77 898,94 901,93 903,81 909,66 914,64 916,85
Promedio enero 842,73 852,03 860,87 864,35 867,35 869,44 876,10 882,54 886,95
Semana anterior 815,70 826,28 836,20 839,73 842,81 844,58 850,09 855,60 860,01
08/02 836,64 847,44 857,80 861,33 864,20 865,52 870,59 876,10 880,51
09/02 846,12 856,92 867,28 871,25 873,68 874,78 879,85 885,36 889,77
10/02 843,69 854,28 864,42 868,39 871,03 872,13 876,98 882,50 886,90
11/02 840,83 851,63 861,55 865,96 868,17 869,27 874,78 880,29 884,70
12/02 834,22 844,80 854,94 858,69 861,11 862,43 867,95 873,46 877,87
Var.semanal 2,27% 2,24% 2,24% 2,26% 2,17% 2,11% 2,10% 2,09% 2,08%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

i0 : Febrero-1
Proyecmon de: ebrero-10 Cifras en millones de toneladas
Producto Stock Oferta Comercio Uso Uso Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ Forrajero Total /2 Final  Stock/Uso

Total Granos

2008/09 424,24 2.626,71 3.050,95 377,56 757,02 2.487,26 501,17 20,1%
2009/10 (ant) 500,63 2.636,39 3.137,02 359,83 770,89 2.533,19 537,62 21,2%
2009/10 (act) 501,17 2.642,93 3.144,09 361,66 772,58 2.539,33 538,58 21,2%
Var. s/mes ant. 0,1% 0,2% 0,2% 0,5% 0,2% 0,2% 0,2% -0,1%
Var. slciclo ant. 18,1% 0,6% 3,1% -4,2% 2,1% 2,1% 7,5% 5,3%

Total Cereales

2008/09 362,56 2.231,58 2.594,14 283,52 757,02 2.147.21 446,91 20,8%

2009/10 (ant) 445,02 2.204,79 2.649,81 264,45 770,89 2.183,32 466,49 21,4%

2009/10 (act) 446,91 2.209,20 2.656,11 265,40 772,58 2.188,49 467,63 21,4%
Var. simes ant. 0,4% 0,2% 0,2% 0,4% 0,2% 0,2% 0,2% 0,0%
Var. s/ciclo ant. 23,3% -1,0% 2,4% -6,4% 2,1% 1,9% 4,6% 2,7%
Todo Trigo

2008/09 121,07 682,69 803,76 142,89 112,70 639,75 164,01 25,6%

2009/10 (ant) 163,94 676,13 840,07 123,20 110,61 644,47 195,60 30,4%

2009/10 (act) 164,01 677,44 841,45 123,80 111,51 645,60 195,86 30,3%
Var. s/mes ant. 0,04% 0,19% 0,16% 0,49% 0,81% 0,18% 0,13% -0,04%
Var. slciclo ant. 35,47% 0,77% 4,69% -13,36% -1,06% 0,91% 19,42% 18,34%

Granos Gruesos

2008/09 160,51 1.101,58 1.262,09 112,03 644,32 1.072,52 189,56 17,7%

2009/10 (ant) 188,67 1.093,93 1.282,60 110,34 660,28 1.102,38 180,23 16,3%

2009/10 (act) 189,56 1.095,48 1.285,04 110,55 661,07 1.105,77 179,27 16,2%
Var. simes ant. 0,47% 0,1% 0,2% 0,2% 0,1% 0,3% -0,5% -0,8%
Var. s/ciclo ant. 18,1% -0,6% 1,8% -1,3% 2,6% 3,1% -5,4% -8,3%
Maiz

2008/09 129,60 791,50 921,10 83,28 478,43 775,22 145,88 18,8%

2009/10 (ant) 145,97 796,45 942,42 84,56 492,52 806,23 136,19 16,9%

2009/10 (act) 145,88 797,83 943,71 84,79 493,62 809,67 134,04 16,6%
Var. s/mes ant. -0,06% 0,17% 0,14% 0,27% 0,22% 0,43% -1,58% -2,00%
Var. slciclo ant. 12,56% 0,80% 2,45% 1,81% 3,17% 4,44% -8,12% -12,03%
Arroz

2008/09 80,98 447,31 528,29 28,60 434,94 93,34 21,5%

2009/10 (ant) 92,41 434,73 527,14 30,91 436,47 90,66 20,8%

2009/10 (act) 93,34 436,28 529,62 31,05 437,12 92,50 21,2%
Var. simes ant. 1,01% 0,36% 0,47% 0,45% 0,15% 2,03% 1,88%
Var. s/ciclo ant. 15,26% -2,47% 0,25% 8,57% 0,50% -0,90% -1,39%

Semillas Oleaginosas

2008/09 61,68 395,13 456,81 94,04 340,05 54,26 16,0%
2009/10 (ant) 55,61 431,60 487,21 95,38 349,87 71,13 20,3%
2009/10 (act) 54,26 433,73 487,98 96,26 350,84 70,95 20,2%
Var. s/mes ant. -2,43% 0,49% 0,16% 0,92% 0,28% -0,25% -0,53%
Var. slciclo ant. -12,03% 9,77% 6,82% 2,36% 3,17% 30,76% 26,74%

1/ En base a estimacion de las exportaciones. 2/ Consideran solamente la industrializacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

ProyeCCién de: Febrero-10 Cifras en millones de toneladas
Producto Stock Oferta Comercio Industria- Uso Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ lizacion Total Final Stock/Uso

Harinas oleaginosas

2008/09 7,38 230,07 237,44 68,36 228,44 7,24 3,2%

2009/10 (ant) 6,57 238,51 245,07 71,14 236,72 6,47 2,7%

2009/10 (act) 7,24 238,11 246,34 71,37 237,00 7,05 3,0%
Var. simes ant. 10,20% -0,17% 0,52% 0,32% 0,12% 8,96% 8,84%
Var. s/ciclo ant. -1,90% 3,49% 3,75% 4,40% 3,75% -2,62% -6,14%
Aceites vegetales

2008/09 10,46 132,14 142,60 55,32 129,11 12,46 9,7%

2009/10 (ant) 12,08 137,12 149,20 56,85 135,63 11,44 8,4%

2009/10 (act) 12,46 137,29 149,75 56,82 135,47 12,03 8,9%
Var. simes ant. 3,15% 0,12% 0,37% -0,05% -0,12% 5,16% 5,28%
Var. s/ciclo ant. 19,12% 3,90% 5,01% 2,71% 4,93% -3,45% -7,98%
Soja

2008/09 52,95 210,86 263,81 76,79 194,55 222,55 41,64 18,7%

2009/10 (ant) 42,87 253,38 296,25 80,61 203,86 234,75 59,80 25,5%

2009/10 (act) 41,64 255,02 296,66 81,39 204,22 235,12 59,73 25,4%
Var. simes ant. -2,87% 0,65% 0,14% 0,97% 0,18% 0,16% -0,12% -0,27%
Var. s/ciclo ant. -21,36% 20,94% 12,45% 5,99% 4,97% 5,65% 43,44% -0,27%
Harina de soja

2008/09 6,16 152,95 159,11 52,03 152,55 5,59 3,7%

2009/10 (ant) 493 160,39 165,32 55,23 158,79 513 3,2%

2009/10 (act) 5,59 160,64 166,23 55,12 159,42 5,76 3,6%
Var. simes ant. 13,39% 0,16% 0,55% -0,20% 0,40% 12,28% 11,84%
Var. s/ciclo ant. -9,25% 5,03% 4.47% 5,94% 4,50% 3,04% -1,40%
Aceite de soja

2008/09 3,02 36,09 39,11 9,06 35,81 3,08 8,6%

2009/10 (ant) 2,88 371,72 40,60 9,51 37,51 2,54 6,8%

2009/10 (act) 3,08 37,75 40,83 9,34 37,67 2,73 7,2%
Var. simes ant. 6,94% 0,08% 0,57% -1,79% 0,43% 7,48% 7,02%
Var. s/ciclo ant. 1,99% 4,60% 4,40% 3,09% 5,19% -11,36% -15,74%
1/ En base a estimacion de las exportaciones.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: Feb-10
Todo Trigo Soja
2009/10 2009/10 2008/09 Var. 2009/10 2009/10 2008/09 Var.
Feb-10 Ene-10 Feb-10 Mens. Anual Feb-10 Ene-10 Feb-10  Mens. Anual
Area Sembrada 23,92 23,92 25,58 -6,5% 31,36 31,36 30,63 2,4%
Area Cosechada 20,19 20,19 22,54 -10,4% 30,92 30,92 30,23 2,3%
% Cosechado 84% 84% 88% -4.2% 99% 99% 99% -0,1%
Rinde 29,86 29,86 30,20 -1,1% 29,59 29,59 26,70 10,8%
Stock Inicial 17,88 17,88 8,33 114,7% 3,76 3,76 5,58 -32,7%
Produccién 60,31 60,31 68,01 -11,3% 91,47 91,47 80,75 13,3%
Importacion 3,13 2,99 3,46 45%  -9,4% 0,22 0,22 0,35 -38,5%
Oferta Total 81,32 81,19 79,80 0,2% 1,9% 95,45 95,45 86,68 10,1%
Industrializacion 46,81 46,54 45,23 0,6% 3,5%
Consumo humano 25,58 25,58 25,23 1,4%
Uso semilla 1,96 1,96 2,04 -4,0% 2,56 2,56 2,59 -1,1%
Forraje/Residual 4,63 4,63 7,02 -34,1% 2,26 2,26 0,16
Consumo Interno 32,17 32,17 34,29 -6,2% 51,63 51,36 47,98 0,5% 7,6%
Exportacion 22,45 22,45 27,62 -18,7% 38,10 37,42 34,92 1,8% 9,1%
Empleo Total 54,62 54,62 61,92 -11,8% 89,73 88,78 82,93 1,1% 8,2%
Stock Final 26,70 26,56 17,88 0,5%  49,3% 5,72 6,67 376 -143%  52,2%
Ratio Stocks/Empleo 48,9% 48,6% 28,9% 05%  69,3% 6,4% 7,5% 45% -152%  40,6%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 175 182 173 184 249 -28,5% 320 375 327 382 366  -2,1% 5,2%
Aceite de Soja Harina de Soja
2009/10 2009/10 2008/09 Var. 2009/10 2009/10  2008/09 Var.
Feb-10 Ene-10 Feb-10 Mens. Anual Feb-10 Ene-10 Feb-10  Mens. Anual
Stock Inicial 1,24 1,24 1,13 10,3% 0,21 0,21 0,27 -20,1%
Produccién 8,69 8,66 8,50 0,4% 2,2% 36,76 36,67 35,48 0,2% 3,6%
Importacién 0,03 0,03 0,04 -16,7% 0,13 0,13 0,08 59,1%
Oferta Total 9,97 9,93 9,67 03%  31% 37,10 37,01 3582  0,2% 3,6%
Ester metilico 1,00 1,00 0,87 15,4%
Consumo Interno 7,48 7,48 7,43 0,7% 21,76 21,76 27,89 -0,5%
Exportacion 1,47 1,47 0,99 48,2% 9,07 8,98 7,72 1,0% 17,5%
Empleo Total 8,96 8,96 8,43 6,3% 36,83 36,74 35,61 0,2% 3,4%
Stock Final 1,01 0,98 1,24 35% -18,8% 0,27 0,27 0,21 27,7%
Ratio
Stocks / Empleo 11,3% 10,9% 14,8% 35% -23,6% 0,7% 0,7% 06% -02%  234%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 739 805 794 860 709 -6,7% 8,8% 298 353 292 347 365 1,7%  -10,9%

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de &rea en millones de ha y las de rinde en qg/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de contenido proteico.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: Feb-10
Granos Gruesos Maiz
2009/10 2009/10 2008/09 Var. 2009/10 2009/10  2008/09 Var.
Feb-10 Ene-10 Feb-10 Mens. Anual Feb-10 Ene-10 Feb-10  Mens. Anual
Area Sembrada 40,51 40,51 41,20 -1,7% 35,00 35,00 34,80 0,6%
Area Cosechada 36,26 36,26 36,83 -1,5% 32,21 32,21 31,81 1,3%
% Cosechado 90% 90% 89% 0,1% 92% 92% 91% 0,7%
Rinde 39,10 39,10 35,80 9,2% 103,69 103,69 96,60 7,3%
Stock Inicial 47,00 47,00 45,10 4,2% 42,50 42,50 41,25 3,0%
Produccion 350,10 350,10 325,70 7,5% 334,05 334,05 307,15 8,8%
Importacién 2,40 2,40 3,00 -20,0% 0,25 0,25 0,36 -28,6%
Oferta Total 399,60 399,60 373,70 6,9% 376,80 376,80 348,73 8,0%
Forraje/Residual 147,90 147,90 142,50 3,8% 140,98 140,98 133,25 5,8%
Alim./Semilla/ind. 148,40 146,00 133,00 1,6%  11,6% 141,36 138,94 125,81 17%  124%
Etanol p/ combust. 109,22 106,68 93,40 2,4% 16,9%
Consumo Interno 296,40 294,00 275,50 0,8% 7,6% 282,33 279,92 259,04  0,9% 9,0%
Exportacion 54,80 55,80 51,20 -1,8% 7,0% 50,80 52,07 4720  -24% 7,6%
Empleo Total 351,10 349,70 326,60 0,4% 7,5% 333,13 331,99 306,23 0,3% 8,8%
Stock Final 48,40 49,80 47,00 28%  3,0% 43,66 44,81 4250  -2,6% 2,7%
Ratio
Stocks / Empleo 13,8% 14,2% 14,4% 32%  -42% 13,1% 13,5% 139%  -2,9% -5,5%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 136 156 134 157 160 -8,9%
Sorgo Cebada
2009/10 2009/10 2008/09 Var. 2009/10 2009/10  2008/09 Var.
Feb-10 Ene-10 Feb-10 Mens. Anual Feb-10 Ene-10 Feb-10  Mens. Anual
Area Sembrada 2,67 2,67 3,36 -20,5% 1,46 1,46 1,70 -14,3%
Area Cosechada 2,23 2,23 2,95 -24,1% 1,25 1,25 1,54 -18,4%
% Cosechado 83% 83% 88% 5,3% 86% 86% 90% -4,8%
Rinde 43,56 43,56 40,80 6,8% 39,28 39,28 34,22 14,8%
Stock Inicial 1,40 1,40 1,35 3,8% 1,94 1,94 1,48 30,9%
Produccion 9,73 9,73 11,99 -18,9% 4,94 4,94 523 -5,4%
Importacion 0,54 0,54 0,63 -13,8%
Oferta Total 11,13 11,13 13,34 -16,6% 742 742 7,34 1,2%
Alim./Semilla/Industr. 2,29 2,29 2,41 -5,3% 3,70 3,70 3,68 0,6%
Forraje/Residual 3,81 3,81 5,89 -35,3% 1,09 1,09 1,46 -25,4%
Consumo Interno 6,10 6,10 8,31 -26,6% 4,79 4,79 5,14 -6,8%
Exportacion 3,81 3,56 3,63 7.1% 4,9% 0,11 0,11 0,28 -61,5%
Empleo Total 9,91 9,65 11,96 2,6% -17,2% 4,90 4,90 542 9,6%
Stock Final 1,22 1,47 1,40 172%  -12,7% 2,53 2,53 1,94 30,3%
Ratio
Stocks/Empleo 12,3% 15,3% 1,7%  -194%  54% 51,6% 51,6% 35,7% 44.2%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 122 138 120 140 126 3,1% 195 209 193 211 247 -18,1%

La variacién mensual refleja la diferencia entre la estimacion del mes actual y el del anterior para la misma campafia. La variacion anual refleja la diferencia entre la actual campafia y la precedente.

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de area en millones de ha y las de rinde en qg/ha.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 12/02/10

33



ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Trigo por Pais

Proyeccion de: FEBRERO 2010

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2008/09 (act.) 3,07 9,00 0,03 12,10 6,69 4,98 0,43 8,63%
2009/10 (ant.) 0,43 8,00 0,01 8,44 2,50 4,98 0,95 19,08%
2009/10 (act.) 0,43 9,00 0,01 9,44 3,50 4,98 0,95 19,08%
Variacion 1/ 12,5% 11,8% 40,0%
Variacion 2/ -86,0% -22,0% -47,7% 120,9%

Australia 2008/09 (act.) 3,65 20,94 0,13 24,72 14,72 6,85 314 45,84%
2009/10 (ant.) 3,14 22,50 0,08 25,72 15,00 7,10 3,62 50,99%
2009/10 (act.) 3,14 22,50 0,10 25,74 15,00 7,10 3,64 51,27%
Variacion 1/ 0,1% 0,6%
Variacion 2/ -14,0% 7,4% -23,1% 41% 1,9% 3,6% 15,9%

Canada 2008/09 (act.) 441 28,61 0,38 33,40 18,81 8,03 6,56 81,69%
2009/10 (ant.) 6,56 26,50 0,40 33,46 18,50 7,30 7,66 104,93%
2009/10 (act.) 6,56 26,50 0,40 33,46 18,50 8,10 6,86 84,69%
Variacion 1/ 11,0% -10,4%
Variacion 2/ 48,8% -7,4% 5,3% 0,2% -1,6% 0,9% 4,6%

Unién Europea 2008/09 (act.) 12,34 151,08 7,74 171,16 25,32 127,50 18,35 14,39%
2009/10 (ant.) 18,34 138,34 6,50 163,18 19,00 127,00 17,18 13,53%
2009/10 (act.) 18,35 138,22 6,50 163,07 19,00 127,00 17,06 13,43%
Variacion 1/ 0,1% -0,1% -0,1% -0,7%
Variacion 2/ 48,7% -8,5% -16,0% -4,7% -25,0% -0,4% -7,0%

China 2008/09 (act.) 38,96 112,46 0,48 151,90 0,72 102,50 48,69 47,50%
2009/10 (ant.) 48,69 114,50 0,60 163,79 1,00 102,00 60,79 59,60%
2009/10 (act.) 48,69 114,50 0,60 163,79 1,00 102,00 60,79 59,60%
Variacion 1/
Variacion 2/ 25,0% 1,8% 25,0% 7,8% 38,9% -0,5% 24,9%

Norte de Africa 2008/09 (act.) 9,13 14,59 23,47 47,19 0,23 37,35 9,60 25,70%
2009/10 (ant.) 9,60 19,40 19,05 48,05 0,24 38,33 9,49 24,76%
2009/10 (act.) 9,60 19,40 19,05 48,05 0,24 38,33 9,49 24,76%
Variacion 1/
Variacion 2/ 5,1% 33,0% -18,8% 1,8% 4,3% 2,6% -1,1%

Sudeste Asia 2008/09 (act.) 2,55 11,96 14,51 0,42 11,66 243 20,84%
2009/10 (ant.) 2,43 12,05 14,48 0,33 11,81 2,35 19,90%
2009/10 (act.) 2,43 12,05 14,48 0,33 11,81 2,35 19,90%
Variacion 1/
Variacion 2/ -4,7% 0,8% -0,2% -21,4% 1,3% -3,3%

FSU-12 2008/09 (act.) 10,61 115,59 6,54 132,74 37,66 76,57 18,51 24,17%
2009/10 (ant.) 18,51 113,27 5,00 136,78 35,03 79,30 22,46 28,32%
2009/10 (act.) 18,51 113,67 5,50 137,68 35,03 79,50 23,16 29,13%
Variacion 1/ 0,4% 10,0% 0,7% 0,3% 3,1%
Variacién 2/ 74,5% -1,7% -15,9% 3,7% 7,0% 3,8% 25,1%

1/ Relacién actual estimacion y anterior mismas campafia. 2/ Relacion entre la presente campatia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacién.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por Pais

Proyeccion de: FEBRERO 2010

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais o Region Camparfia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3

Argentina 2008/09 (act.) 2,37 16,22 0,13 18,72 11,62 6,67 0,42 6,30%
2009/10 (ant.) 0,74 20,47 0,03 21,24 9,91 8,87 2,46 27,73%
2009/10 (act.) 0,42 22,67 0,03 23,12 1141 10,07 1,64 16,29%
Variacion 1/ -43,2% 10,7% 8,9% 15,1% 13,5% -33,3%
Variacion 2/ -82,3% 39,8% 23,5% -1,8% 51,0% 290,5%

Canada 2008/09 (act.) 4,01 27,17 1,90 33,08 3,87 22,85 6,36 27,83%
2009/10 (ant.) 6,36 22,37 2,07 30,80 3,63 22,17 5,00 22,55%
2009/10 (act.) 6,36 22,37 2,07 30,80 3,63 22,17 5,00 22,55%
Variacion 1/
Variacion 2/ 58,6% -17,7% 8,9% -6,9% -6,2% -3,0% -21,4%

Union Europea 2008/09 (act.) 12,77 161,58 341 177,76 5,55 152,10 20,10 13,21%
2009/10 (ant.) 20,14 152,89 2,88 175,91 3,81 153,30 18,80 12,26%
2009/10 (act.) 20,10 152,58 2,78 175,46 3,28 153,21 18,98 12,39%
Variacion 1/ -0,2% -0,2% -3,5% -0,3% -13,9% -0,1% 1,0%
Variacion 2/ 57,4% -5,6% -18,5% -1,3% -40,9% 0,7% -5,6%

Japon 2008/09 (act.) 1,71 0,22 19,61 21,54 19,71 1,83 9,28%
2009/10 (ant.) 1,83 0,19 19,36 21,38 19,51 1,88 9,64%
2009/10 (act.) 1,83 0,19 19,46 21,48 19,61 1,88 9,59%
Variacion 1/ 0,5% 0,5% 0,5%
Variacion 2/ 7,0% -13,6% -0,8% -0,3% -0,5% 2,7% 6,30%

México 2008/09 (act.) 457 31,49 10,47 24,84 0,16 42,14 4,22 10,01%
2009/10 (ant.) 4,24 29,33 12,35 45,92 0,05 42,45 3,42 8,06%
2009/10 (act.) 4,22 29,33 12,45 46,00 0,05 42,55 3,40 7,99%
Variacion 1/ -0,5% 0,8% 0,2% 0,2% -0,6%
Variacion 2/ -1,7% -6,9% 18,9% 85,2% -68,8% 1,0% -19,4%

China 2008/09 (act.) 40,43 172,70 1,65 214,78 0,22 160,43 54,13 33,74%
2009/10 (ant.) 54,13 162,00 1,59 217,72 0,57 167,57 49,57 29,58%
2009/10 (act.) 54,13 162,00 1,64 217,77 0,57 167,57 49,62 29,61%
Variacion 1/ 3,1% 0,0% 0,1%
Variacion 2/ 33,9% -6,2% -0,6% 1,4% 159,1% 4,5% -8,3%

Brasil 2008/09 (act.) 12,87 53,62 1,60 68,09 7,01 47,50 13,58 28,59%
2009/10 (ant.) 13,59 53,61 0,75 67,95 9,10 48,28 10,57 21,89%
2009/10 (act.) 13,58 53,61 0,75 67,94 9,10 48,28 10,57 21,89%
Variacion 1/ -0,1% 0,0%
Variacion 2/ 5,5% 0,0% -53,1% -0,2% 29,8% 1,6% -22,2%

FSU-12 2008/09 (act.) 4,30 78,14 0,55 82,99 17,05 57,44 8,51 14,82%
2009/10 (ant.) 8,43 67,77 0,60 76,80 14,35 56,01 6,45 11,52%
2009/10 (act.) 8,51 67,44 0,55 76,50 14,15 55,80 6,56 11,76%
Variacion 1/ 0,9% -0,5% -8,3% -0,4% -1,4% -0,4% 1,7% 2,1%
Variacion 2/ 97,9% -13,7% -7,8% -17,0% -2,9% -22,9% -20,6%

1/ Relaci6n actual estimacion y anterior mismas campatia. 2/ Relacion entre la presente campafia y la precedente. 3/ Relacién entre el stock final y la utilizacion.
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MERCADOS ALCISTAS PERO
CAUTELOSOS

El conflicto de Grecia no deja de preocupar ya
que pone en una situacion muy incomoda a toda
la Unién Europea. El hecho de que todos los paises
de la Zona Euro tengan que trabajar con la misma
tasa de interés, el mismo tipo de cambio al no tener
manejo soberano de politica monetaria y cambiaria,
y que su politica fiscal tenga que circunscribirse a
ciertos patrones de comportamiento, limita la
capacidad de respuesta de ellos para encarar la
crisis y retomar su dinimica econdmica.
Evidentemente el ingreso a la zona Euro impulsé el
desarrollo de las economias pequenas pero a
cambio debieron pagar un precio teniendo que
ajustarse a politicas conjuntas. El superavit
comercial de paises como Alemania contrasta con
los elevados déficits comerciales de los paises mas
débiles. Mientras que a Alemania le convendria un
euro fuerte, a paises como Grecia, Portugal y
Espana les ayudaria una devaluacién del euro y
menores tasas de interés para reducir los elevados
niveles de desempleo y la fuerte contracciéon
econémica que enfrentan. De predominar la
decision de los grandes paises, podrian poner en
duda la permanencia de estos paises dentro de la
zona euro que practicamente s6lo cuentan con la
politica fiscal para enfrentar sus dificultades
reduciendo gastos publicos y elevando impuestos.
Esto implica sacrificios y descontento popular que
podrian reducirse con ayuda externa. La UE
anuncié que asistiria a Grecia e inmediatamente
las Bolsas se vieron impulsadas. De todas maneras,
todavia no se conocen demasiados detalles del
asunto y consecuentemente los operadores
prefirieron moverse con cautela.

Sin embargo, ya cuando las aguas parecian
calmarse el gobierno de China anuncié que
incrementard sus reservas bancarias. El Banco
Popular Chino inst6 a los bancos a juntar mas
reservas por segunda vez en un mes luego de que
se incrementara el crecimiento de los préstamos y
que se dispararan los precios de las propiedades.

Wall street no fue ajeno al panorama
internacional y por lo tanto vio limitada sus
ganancias a pesar de resultados trimestrales
mejores a los esperados de algunas empresas
claves junto al dato de las ventas minoristas por
encima de las expectativas y a pedidos semanales
de seguro de desempleo menores a lo esperado.

El S&P 500 cerr6 la semana con una suba del
0,9% mientras que el DJ subié un 0,7%. Entre las
plazas europeas el indice Parisino CAC 40 liderd
las subas registrando una ganancia del 7% mientras
que el Ibex logré recuperar parte de las profundas
pérdidas de la semana pasada al subir un 1%.

El Merval se acoplé al comportamiento externo
pero también presté atencioén a los datos de los
balances trimestrales de empresas del panel local,
como asi también al dato de inflacién que publicod
el INDEC el dia viernes. Segtin el Instituto, el Indice
de Precios al Consumidor (IPC) trep6 1%, cuando
las estimaciones privadas relevaron subas mayores
a2%.

Sorprendieron positivamente los balances
presentados por el Banco Hipotecario siendo que
sus ganancias en el cuarto trimestre subieron un
123% respecto al trimestre anterior, mientras que
el Banco Macro anuncié que sus utilidades
avanzaron un 31% interanual durante los altimos
3 meses del 2009. Ambos papeles lideraron las
subas semanales con un 8,5% y un 4,1%
respectivamente.
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Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 08/02/10 09/02/10 10/02/10 11/02/10 12/02/10 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. 683.867,00 106.946,00 13.412,00 305.169,00 1.109.394,00 161,62%
Valor Efvo. ($) 677.835,37 107.041,34 13.025,04 319.781,48 1.117.683,23 158,45%
Cauciones

Valor Nom. 1.067.155,00 16.373.657,00 12.968.390,00  8.026.963,00 619.922,00| 39.056.087,00 11,27%
Valor Efvo. ($) 1.995.105,68  2.695.22542  2.246.072,95 2.317.379,20  2.925.705,12| 12.179.488,37 36,31%
Totales

Valor Efvo. ($) 1.995.105,68  3.373.060,79  2.353.114,29  2.330.404,24  3.245.486,60| 13.297.171,60 41,95%

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa Maxima _ Tasa Promedio Monto Nominal  Monto Liquidado Cant. Cheques
20/02/2010 12 11,25 11,25 11,25 1.773,00 1.764,30 1
23/02/2010 15 11,50 11,50 11,50 3.357,50 3.339,61 1
03/03/2010 23 12,00 12,00 12,00 13.415,00 13.305,63 2
04/03/2010 2 12,00 12,00 12,00 5.000,00 4.954,39 1
05/03/2010 25 12,00 12,00 12,00 38.627,35 38.262,54 3
06/03/2010 2 12,50 12,50 12,50 6.875,00 6.805,08 1
09/03/2010 29 12,00 12,00 12,00 25.000,00 24.747,78 1
10/03/2010 30 12,00 12,00 12,00 25.000,00 24.739,72 1
11/03/2010 31 12,50 12,50 12,50 25.000,00 24.703,89 1
12/03/2010 32 12,01 12,50 12,26 10.000,00 9.880,58 2
13/03/2010 33 12,00 12,00 12,00 6.000,00 5927,89 2
19/03/2010 39 12,50 12,50 12,50 5.000,00 4.927,44 1
23/03/2010 43 12,50 12,50 12,50 5.000,00 4.922,45 1
2410312010 44 13,00 13,00 13,00 6.875,00 6.757,08 1
25/03/2010 45 12,00 12,00 12,00 3.000,00 2.952,44 1
2710312010 47 13,00 13,00 13,00 125531,00 12.307,45 2
30/03/2010 50 13,00 13,00 13,00 5.000,00 490222 1
03/04/2010 54 12,75 12,75 12,75 23.387,00 22.922,58 1
04/04/2010 55 12,75 12,75 12,75 5.000,00 490071 1
05/04/2010 56 14,00 15,00 14,50 56.532,00 55.260,73 2
08/04/2010 59 12,75 12,75 12,75 4.000,00 391387 1
1410412010 65 13,50 13,50 13,50 4.000,00 3.903,27 1
16/0412010 67 13,00 13,00 13,00 11.100,00 10.826,23 1
23/0412010 74 13,00 13,00 13,00 10.800,00 10508,08 1
30/04/2010 81 13,50 13,50 13,50 11.400,00 11.052,53 1
02/05/2010 83 1390 13,90 13,90 4.000,00 387315 1
07/06/2010 119 18,00 18,00 18,00 14.000,00 13.211,64 1
10/06/2010 122 14,00 14,00 14,00 50.000,00 47.694,96 1
26/07/2010 168 15,50 15,50 15,50 10.000,00 9.326,69 1

Totales Operadosal ~ 08/02/10 401.672,85 392.594,93 36
26/03/2010 45 12,25 12,25 12,25 5.000,00 4.920,73 1
08/04/2010 58 13,00 13,00 13,00 6.635,93 6.494,82 1
12/0412010 62 13,00 15,00 14,00 40.026,12 39.048,31 2

Totales Operados al 09/02/10 51.662,05 50.463,86 4
08/03/2010 26 12,00 12,00 12,00 23.306,61 23.094,01 2
28/03/2010 46 12,00 12,00 12,00 21632,16 21.289,20 1
15/0412010 64 13,00 13,00 13,00 2.500,00 2.440,88 1
19/04/2010 68 16,00 16,00 16,00 27.000,00 26.196,17 1
23/0412010 72 13,00 13,00 13,00 2.500,00 243411 1
2610412010 75 13,00 13,00 13,00 10.000,00 9.733,07 1
30/04/2010 79 13,00 13,50 1317 22.587,00 21.933,02 3
04/05/2010 83 13,00 13,00 13,00 5.000,00 4.853,08 1
15/05/2010 94 13,00 13,00 13,00 2.500,00 241568 1
19/05/2010 98 1399 1399 13,99 20.000,00 19.261,72 1
09/07/2010 149 14,00 14,00 14,00 15.000,00 14.168,52 1

Totales Operados al 10/02/10 152.025,77 147.819,46 14
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Negociaciéon de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa Maxima  Tasa Promedio Monto Nominal Monto Liquidado Cant. Cheques
06/03/2010 23 13,00 13,00 13,00 5.000,00 4952,38 1
10/03/2010 27 12,00 13,00 12,50 28.718,00 28.441,58 4
13/03/2010 30 13,00 13,00 13,00 8.891,00 8.784,63 2
17/03/2010 34 13,00 13,00 13,00 13.356,02 13.186,94 1
20/03/2010 37 13,00 14,00 13,25 58.992,00 58.083,10 4
23/03/2010 40 13,50 1350 1350 4500,00 442955 1
25/03/2010 2 12,00 1350 12,50 26.543,00 26.139,32 3
26/03/2010 43 14,00 14,00 14,00 19.792,22 19.441,74 1
27/03/2010 44 14,00 14,00 14,00 2.500,00 2.454,80 1
30/03/2010 4 14,00 14,00 14,00 19.500,00 19.111,48 2
31/03/2010 48 13,50 15,00 14,13 57.014,51 55.849,55 4
05/04/2010 53 14,00 14,00 14,00 35.367,00 34.636,32 1
15/04/2010 63 14,00 14,00 14,00 35.367,00 34.480,89 1
19/04/2010 67 15,00 15,00 15,00 15.000,00 14.586,39 1
23/04/2010 7 15,00 15,00 15,00 15.000,00 14.551,50 1
28/04/2010 76 15,00 15,00 15,00 15.000,00 14534,11 1
05/05/2010 83 15,00 15,00 15,00 15.000,00 14.493,71 1
11/05/2010 89 15,00 15,00 15,00 15.000,00 14.459,26 1
20/05/2010 98 15,00 15,00 15,00 15.000,00 14.396,53 1
28/05/2010 106 15,50 15,50 15,50 1.509,10 1.441,75 1
04/06/2010 113 13,75 1375 1375 10.000,00 9.581,31 1
08/06/2010 117 13,75 1375 1375 10.000,00 9.574,40 1
10/06/2010 119 13,75 1375 1375 10.000,00 9.560,61 1
15/06/2010 124 14,30 14,30 14,30 50.000,00 47.647,89 1
18/06/2010 127 14,00 14,00 14,00 10.000,00 952157 1
24/06/2010 133 14,00 14,00 14,00 10.000,00 9.504,22 1
28/06/2010 137 14,00 14,00 14,00 10.000,00 9.497,29 1
30/06/2010 139 14,00 14,00 14,00 10.000,00 9.490,38 1

Totales Operadosal ~ 11/02/10 527.049,85 512.833,20 41
28/03/2010 44 15,00 15,00 15,00 20.025,48 19.646,02 1
30/03/2010 46 14,00 14,00 14,00 15.000,00 14.706,67 1
02/04/2010 49 13,50 1350 1350 3.422,10 3.355,09 1
10/04/2010 57 12,50 1350 13,00 16.500,00 16.151,95 2
13/04/2010 60 14,00 14,00 14,00 3.500,00 3.418,70 1
15/04/2010 62 13,50 14,00 1375 5518,71 5.383,76 2
17/04/2010 64 14,00 14,00 14,00 6.575,00 6.407,87 1
19/04/2010 66 13,00 13,00 13,00 5.990,00 5.848,36 1
2010412010 67 12,50 12,50 12,50 20.000,00 19538,31 1
21/04/2010 68 16,00 16,00 16,00 24.000,00 23.28549 1
26/04/2010 73 16,00 16,00 16,00 45.105,40 43.669,69 2
27/04/2010 74 14,00 14,00 14,00 15.000,00 14575,13 1
30/04/2010 7 14,00 16,00 14,40 37.445 48 36.292,27 5
12/05/2010 89 13,00 13,00 13,00 20.000,00 19.392,20 1
15/05/2010 92 13,00 13,00 13,00 10.000,00 9.669,39 1
22/05/2010 99 13,75 1375 1375 10.000,00 9.633,47 1
24/05/2010 101 15,00 15,00 15,00 25.000,00 23.975,30 1
26/05/2010 103 15,00 15,00 15,00 16.000,00 15.338,15 1
30/05/2010 107 15,00 15,00 15,00 25.000,00 23.918,74 1
31/05/2010 108 15,00 15,00 15,00 17.133,02 16.392,02 2
17/06/2010 125 14,30 14,30 14,30 50.000,00 47576,84 1
06/07/2010 144 14,95 14,95 14,95 10.000,00 9.446,70 1
08/07/2010 146 14,95 1495 14,95 10.000,00 9.428,45 1
30/07/2010 168 15,75 1575 1575 10.000,00 9.320,32 1

Totales Operados al 12/02/10 421.215,19 406.370,39 32

Seccién lll: Cheques de Pago Diferido Directos Autorizados para Cotizar

ID Cheque  Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emision Vencimiento Acreditacion Monto
13700 82689109 SANTANDER 072 365 4000 05-02-10 05-04-10 48hs 29.532,00
13701 00000358 SANTANDER 072 376 2741 05-02-10 07-06-10 48hs 14.000,00
13702 67567843 MACRO 285 730 2218 05-02-10 30-04-10 48hs 11.400,00
13703 67567842 MACRO 285 730 2218 05-02-10 23-04-10 48hs 10.800,00
13704 67567841 MACRO 285 730 2218 05-02-10 16-04-10 48hs 11.100,00
13705 61603441 CREDICOOP 191 212 2200 02-02-10 19-03-10 48hs 5.000,00
13706 61603442 CREDICOOP 191 212 2200 02-02-10 23-03-10 48hs 5.000,00
Fecha 08/02/2010
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Seccion lll: Cheques de Pago Diferido Directos Autorizados para Cotizar

ID Cheque  Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emision Vencimiento Acreditacion Monto
13707 18117479 HSBC 150 651 7600 08-01-10 08-04-10 48hs 6.63593
13708 18437646 CITl 016 052 4000 05-02-10 26-03-10 48hs 5.000,00
13710 44514346 SANTA FE 330 532 3085 20-01-10 30-04-10 48hs 5.087,00
13711 02505086 GALICIA 007 089 4000 11-01-10 12-04-10 48hs 13.026,12
13712 19256002 BAPRO 014 418 2700 04-01-10 12-04-10 48hs 27.000,00
13713 19256003 BAPRO 014 418 2700 04-01-10 19-04-10 48hs 27.000,00
13714 19255951 BAPRO 014 418 2700 21-01-10 21-04-10 48hs 24.000,00
13715 19256004 BAPRO 014 418 2700 04-01-10 26-04-10 48hs 27.105,40

Fecha 09/02/2010
13739 068883801 MUNICIPAL 065 004 2000 10-02-10 19-04-10 48hs 15.000,00
13740 06888802 MUNICIPAL 065 004 2000 10-02-10 23-04-10 48hs 15.000,00
13741 06888803 MUNICIPAL 065 004 2000 10-02-10 28-04-10 48hs 15.000,00
13742 06888804 MUNICIPAL 065 004 2000 10-02-10 05-05-10 48hs 15.000,00
13743 06888805 MUNICIPAL 065 004 2000 10-02-10 11-05-10 48hs 15.000,00
13744 06888806 MUNICIPAL 065 004 2000 10-02-10 20-05-10 48hs 15.000,00
13754 04785258 NACION 011 391 2679 09-02-10 15-04-10 48hs 35.367,00
13756 04785257 NACION 011 391 2679 09-02-10 05-04-10 48hs 35.367,00
13759 04785256 NACION 011 301 2679 09-02-10 20-03-10 48hs 35.366,00
Fecha 10/02/2010
13728 33568778 CREDICOOP 191 047 4000 11-01-10 31-03-10 48hs 10.370,51
13729 18254554 CIl 016 013 2000 07-01-10 31-03-10 48hs 10.000,00
13731 65035669 MACRO 285 761 2000 16-11-09 31-03-10 48hs 16.000,00
13732 65309890 MACRO 285 761 2000 10-12-09 30-03-10 48hs 15.000,00
13733 07135226 IND.AZUL 322 001 1004 04-01-10 30-03-10 48hs 4.500,00
13735 12031362 BERSA 386 012 3150 19-10-09 27-03-10 48hs 2.500,00
13736 16172021 GALICIA 007 072 3600 26-11-09 30-03-10 48hs 15.000,00
13737 07104675 IND.AZUL 322 001 1004 04-01-10 25-03-10 48hs 4.500,00
13745 07104674 IND.AZUL 322 001 1004 04-01-10 23-03-10 48hs 4.500,00
13746 64962294 MACRO 285 676 1834 23-11-09 06-03-10 48hs 5.000,00
13747 64962296 MACRO 285 676 1834 23-11-09 20-03-10 48hs 5.000,00
13748 64962295 MACRO 285 676 1834 23-11-09 13-03-10 48hs 5.000,00
13749 00998113 ITAU 259 067 1428 11-12-09 20-03-10 48hs 2.626,00
13750 42272463 SANTA FE 330 000 2000 20-11-09 17-03-10 48hs 13.356,02
13751 32213305 CREDICOOP 191 026 1029 24-11-09 13-03-10 48hs 3.891,00
13752 19198534 REG.CUYO 079 020 5613 18-11-09 10-03-10 48hs 1.675,00
13753 43218795 SANTA FE 330 050 2121 16-12-09 10-03-10 48hs 5.000,00
13758 65035667 MACRO 285 761 2000 16-11-09 20-03-10 48hs 16.000,00
13760 02938971 T.D.FUEGO 268 002 1041 02-02-10 31-03-10 48hs 20.644,00
13761 65309880 MACRO 285 761 2000 03-12-09 26-03-10 48hs 19.792,22
13776 82908473 GALICIA 007 264 2252 10-02-10 28-05-10 48hs 1.509,10
13777 18407051 HSBC 150 021 2000 10-02-10 27-04-10 48hs 15.000,00
13778 18407052 HSBC 150 021 2000 10-02-10 24-05-10 48hs 25.000,00
13779 18407053 HSBC 150 021 2000 10-02-10 30-05-10 48hs 25.000,00
13780 18254555 CITI 016 013 2000 07-01-10 30-04-10 48hs 10.000,00
13781 18254556 CITl 016 013 2000 07-01-10 31-05-10 48hs 15.000,00
13782 65309891 MACRO 285 761 2000 10-12-09 30-04-10 48hs 15.000,00
13783 66748023 MACRO 285 761 2000 14-01-10 26-05-10 48hs 16.000,00
Fecha 11/02/2010
13791 04646408 NACION 011 305 6034 08-02-10 28-03-10 48hs 20.025,48
13792 42276721 SANTANDER 072 155 7500 09-02-10 30-03-10 48hs 12.000,00
13793 02300025 NACION 011 237 6555 05-02-10 31-03-10 48hs 5.058,34
13794 96096587 BAPRO 014 370 6555 05-02-10 19-04-10 48hs 5.990,00
13795 96096588 BAPRO 014 370 6555 05-02-10 22-04-10 48hs 5.990,00
13796 96096590 BAPRO 014 370 6555 05-02-10 30-04-10 48hs 5.990,00
13797 00000364 SANTANDER 072 376 2741 09-02-10 12-06-10 48hs 7.000,00
13798 63743538 MACRO 285 737 2506 06-02-10 26-04-10 48hs 18.000,00
13799 82908526 GALICIA 007 264 2252 12-02-10 31-05-10 48hs 2.133,02
13800 44041689 SANTA FE 330 000 2000 16-12-09 30-04-10 48hs 4.282,07
13801 31033257 CREDICOOP 191 221 1406 14-12-09 17-04-10 48hs 6.575,00
13802 44041688 SANTA FE 330 000 2000 16-12-09 15-04-10 48hs 4.000,00
13803 00117047 ITAU 259 067 1428 14-01-10 15-04-10 48hs 1518,71
13804 07135227 IND.AZUL 322 001 1004 04-01-10 13-04-10 48hs 3.500,00
13805 31033256 CREDICOOP 191 221 1406 14-12-09 10-04-10 48hs 6.500,00
13806 00998114 ITAU 259 067 1428 11-12-09 02-04-10 48hs 3.422,10
13807 00117048 ITAU 259 067 1428 14-01-10 30-04-10 48hs 217341
Fecha 12/02/2010
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

Gltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Acindar * 5,100 27/11/08 31/12 2°  Jun.07 235.479.449  2.375.742.804 855.531.094
Agritech Inversora 1,650 30/05/08 31/03 1° Jun-07 -85.135 9.762.263 4.142.968
Agrometal 4,800 12/02/10 31/12 2°  Jun-07 1.960.177 48.649.961 24.000.000
Alpargatas * 3,380 12/02/10 31/12 2°  Jun-07 19.407.321 233.717.072 46.236.713
Alto Palermo 9,500 12/02/10 30/06 4° Jun-07 64.056.564 823.907.227 78.206.421
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,630 12/02/10 30/06 4°  Jun-07  602.388.842 2.578.756.155 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/06 31/05 4°  Jun-07 244.413 35.734.972 2.644.598
Autopistas del Sol 0,440 02/11/09 31/12 2°  Jun-07 167.053 359.666.631 52.696.394
BBVA Banco Francés 7,750 12/02/10 31/12 1° Jun-07 151.384.000  2.015.968.000 471.361.306
Banco Galicia 3,250 11/02/10 31/12 2°  Jun-07 -28.523  1.234.493.000 562.326.651
Banco Hipotecario * 1,400 12/02/10 31/12 1° Jun-07 149.842.000  2.711.296.000 1.500.000.000
Banco Macro 10,000 12/02/10 31/12 1° Jun-07 238.476.000  2.450.862.000 683.943.437
Banco Santander Rio 6,090 12/02/10 31/12 1° Jun-07 180.787.000  1.489.452.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 13,500 09/02/10 31/03 1° Jun-07 9.112.445 130.405.763 32.757.725
Boldt 4,250 11/02/10 31/10 3% Jul-07 14.445.993 155.042.847 76.345.688
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/03 31/12 2°  Jun-07 -1.621.715 938.531.208 333.281.049
Capex 3,330 12/02/10 30/04 1° Jul-07 -7.574.214 466.635.344 59.934.094
Caputo 2,700 12/02/10 31/12 2°  Jun-07 5.131.540 51.333.277 24.300.000
Carlos Casado 8,800 12/02/10 31/12 2°  Jun-07 488.402 63.146.891 35.000.000
Celulosa 3,150 12/02/10 31/05 4°  May-07 23.238.574 356.981.779 100.941.791
Central Costanera 2,990 12/02/10 31/12 2°  Jun-07 -20.238.158 781.926.671 146.988.378
Central Puerto 6,350 12/02/10 31/12 2° Jun-07 111.268.530 511.408.367 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,120 09/02/10 31/12 2°  Jun-07 11.405.776 214.645.908 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/05 31/12 2°  Jun-07 799.101 247.856.467 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 2,060 12/02/10 30/06 4°  Jun-07 3.794.624 58.266.844 23.356.336
Colorin 6,650 12/02/10 31/03 2°  Jun-07 870.000 10.943.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,302 12/02/10 31/12 2°  Jun-07 -18.572 -758.235.000 260.511.750
Cresud 4,860 12/02/10 30/06 4° Jun-07 49.362.269 824.954.215 309.764.375
Della Penna 0,310 29/12/08 30/06 4°  Jun-07 -9.181.682 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,550 12/02/10 31/12 2°  Jun-07 10.267.000 529.648.000 99.152.131
Domec 2,600 21/11/08 30/04 1° Jul-07 1.563.097 31.193.935 14.000.000
Dycasa 4,500 12/02/10 31/12 2°  Jun-07 9.318.113 123.568.473 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/05 30/09 3% Jun-07 1.710.507 10.359.982 567.000
Emp. Dist. y Com. Norte SA 1,380 12/02/10 31/12 2° Jun-07 114.817.000  1.966.940.000 442.210.385
Estrada, Angel * 1,800 11/02/10 30/06 4°  Jun-07 7.764.434 6.805.751 42.607.474
Euromayor * 3,100 15/07/09 31/07 3°  Abr-07 -1.245.793 21.231.547 22.595.256
Ferrum * 3,000 02/02/10 30/06 4° Jun-07 17.690.326 193.026.784 54.500.000
Fiplasto 1,640 12/02/10 30/06 4°  Jun-07 8.153.109 74.250.169 36.000.000
Indupa 3,300 12/02/10 31/12 2°  Jun.07 103.451.000  1.314.245.000 414.283.186
Garcia Reguera 8,000 11/11/09 31/08 3°  May-07 1.703.807 11.722.576 2.000.000
Garovaglio * 10,400 12/02/10 30/06 4°  Jun-07 6.790.253 7.543.321 42.593.230
Gas Natural Ban 1,520 11/02/10 31/12 4°  Jun-07 -89.403.664 699.035.101 159.514.582
Goffre, Carbone 1,800 01/02/08 30/09 3°  Jun-07 -1.795.971 17.264.704 5.799.365
Grafex 1,450 08/02/10 30/04 4°  Abr-07 1.643.442 10.596.839 8.140.383
Grimoldi 3,200 09/02/10 31/12 2°  Jun.07 3.512.722 43.644.888 8.787.555
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Grupo Conc. Del Oeste 1,070 09/02/10 31/12 2°  Jun.07 2.434.603 331.495.462 160.000.000
Grupo Financiero Galicia 1,950 12/02/10 31/12 2° Jun.07 -5.535.000  1.602.933.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/04 31/12 2° Jun.07 -220.075 -14.246.715 858.800
Iy E. La Patagonia 23,500 08/02/10 30/06 4° Jun.07 42.388.322 502.543.881 50.000.000
Instituto Rosenbusch 1,900 12/02/10 3112 2° Jun.07 949.481 36.289.971 22.212.863
INTA * 2,750 04/03/09 31/12 2° Jun.07 2.331.583 57.363.243 24.700.000
IRSA 3,640 12/02/10 30/06 4° Jun.07 107.097.000  1.646.714.000 381.016.562
Ledesma 4,350 12/02/10 31/05 4°  May.07 84.723.000  1.062.190.000 440.000.000
Longvie 2,090 11/02/10 3112 2° Jun.07 10.151.730 58.869.354 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 1,820 04/01/08 30/06 4° Jun.07 10.217 1.649.090 1.303.112
Massuh 0,350 22/12/08 30/06 4° Jun.07 -45.006.972 188.457.242 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.200.000,000 30/09/09 30/06 4° Jun.07 58.398.516 336.753.281 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,000 25/09/06 30/06 4°  Jun.06 3.775.305 10.894.877 500.000
Metrogas 0,790 12/02/10 3112 2° Jun.07 30.235.000  1.003.940.000 221.976.771
Metrovias * 3,120 02/03/09 3112 2° Jun.07 -10.097.640 32.623.439 6.707.520
Minetti, Juan 1,800 12/02/10 31/12 2° Jun.07 18.296.044 957.034.069 352.056.899
Mirgor 83,80 12/02/10 31/12 2° Jun.07 19.627.715 138.042.344 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 3° May.07 1.558.947 13.684.190 10
Molinos J.Semino 2,520 12/02/10 31/05 4°  May.07 2.929.292 59.118.129 38.000.000
Molinos Rio 12,700 12/02/10 3112 2° Jun.07 145.926.000 1.167.102.000 250.380.112
Morixe * 3,750 12/02/10 31/05 4°  May.07 10.988.801 16.226.634 9.800.000
Pampa Holding 1,710 12/02/10 30/06 2°  Jun-07 52.316.333  1.847.639.726 1.046.000.000
Papel Prensa 1,710 12/02/10 3112 4°  Dic.06 10.375.034 345.207.856 131.000.000
Pertrak ** 2,500 18/11/09 30/06 4° Jun.07 -140.555 18.660.603 21.736.216
Petrobras Energia SA 0,720 11/02/10 31/12 2° Jun.07 381.000.000  8.028.000.000 1.009.618.410
Petrobras Energfa Part.SA 6,740 12/02/10 31/12 2°  Jun.07 283.000.000  6.500.000.000 2.132.043.387
Petrdleo Brasileiro SA /1 2,520 24/09/09 31/12 4°  Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 81,300 12/02/10 3112 2° Jun.07 -13.721.289 75.313.204 72.387.015
Polledo 0,990 11/02/10 30/06 4° Jun.07 -35.854.859 225.153.420 125.048.204
Quickfood SA 0,310 12/02/10 30/06 4° Jun.07 30.348.510 88.340.289 21.419.606
Quimica Estrella 16,200 12/02/10 31/03 4°  Mar.07 -41.563.000 88.697.000 102.864.269
Repsol SA 1,240 22/10/09 31/12 4°  Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 87,000 12/02/10 3112 2°  Jun.07  2.144.000.000 24.126.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 136,500 11/04/08 30/11 2° May.07 14.711.703 160.547.316 24.177.387
S.A. San Miguel 18,500 01/02/10 31/12 2° Jun.07 -543.641 214.651.347 7.625.000
SCH, Banco 12 18,500 12/02/10 31/12 2°  Jun.06 47.072.302 7.595.947  3.127.148.289,0
Siderar 51,600 12/02/10 3112 2° Jun.07 680.817.231  5.325.753.450 347.468.771
Sniafa 23,000 12/02/10 30/06 4° Jun.07 -3.999.488 10.296.659 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 0,210 20/11/08 3112 2° Jun.07 5.027.908 83.677.843 80.096.758
Telecom Arg. "B" * 13,150 12/02/10 31/12 2° Jun.07 387.000.000  2.511.000.000 482.625.908
Telefénica de Arg. "A" 2,950 09/10/09 31/12 2°  Jun.07 90.000.000  2.219.000.000 698.420.029
Telefénica S.A. 12 90,000 12/02/10 3112 2° Jun.07 3.943.073 21.250.934 4.921.130.397
Tenaris 85,900 12/02/10 3112 2°  Jun.07  3.246.466.800 18.964.334.600 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 2,280 12/02/10 3112 2° Jun.07 119.786.000  2.901.915.000 794.495.283
Transener 1,060 12/02/10 31/12 2° Jun.07 -6.643.301  1.077.473.363 181.870.265

(*) cotizacion en rueda reducida. (**) cotizacién suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segin balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires. /2 Resultado y patrimonio neto expresados en miles de euros.
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BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
®  Bases de Datos Bibliogréficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
m | exis Nexis
= Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
= Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
= E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
® Fiel. Fundacién de Investigaciones Econdémicas Latinoamericanas
® Santa Fe Legal
= |Infoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacién telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-malil
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccion, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electrénico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | istado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
®m | egislacion de la Comision Nacional de Valores.

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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