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LA MARCHA FISCAL DE LA
ECONOMIA ARGENTINA

En el Semanario anterior habiamos visto la poca efectividad que
podia tener la politica monetaria argentina dada la estrecha liquidez
del sistema financiero de nuestro pais. Por otra parte, la politica que
puede emprender el Banco Central estia condicionada estrechamen-
te al manejo de las cuentas fiscales. Es por eso que vamos a resumir
los rubros mas importantes de estas variables fiscales.

Dado la incertidumbre que generan las estadisticas oficiales va-
mos a hacer uso de las cifras publicadas por estudios privados, entre
otros por el Estudio Broda y Asociados (informe semanal del 10 de
diciembre).

Ya que posteriormente vamos a mostrar algunas relaciones con el
Producto Bruto Interno (PBI) veamos a cuanto asciende el mismo.
Partiremos primero del PBI nominal, para no confundir al lector, y
luego veremos como ha sido la evolucion del PBI real considerando
una moneda constante de 1993.

El PBI nominal habria llegado durante el 2007 a 812.500 millones
de pesos. Durante el ano pasado habria sido de 1.013.000 millones.
En el corriente ano terminaria con 1.093.000 millones y el préximo
ano se estima que seria de 1.290.000 millones.

Si el mencionado PBI se estimase en una moneda constante, du-
rante el ano 2007 habria crecido en 8,7%; durante el ano pasado
habria crecido en 4,7%; en el corriente ano habria caido -3,2% y el
ano que viene se estima que creceria en 4%.

Veamos ahora las variables fiscales: la recaudacién (con copartici-
pacion) del sector publico nacional habria sido en el 2007 de 200.000
millones de pesos; en el 2008 de 269.000 millones y en el corriente
ano se estima en 304.000 millones. El afo proximo se estima que
seria de 359.000 millones.

Los ingresos totales del sector publico nacional (sin coparticipa-
cién) habrian sido en el 2007 de 164.000 millones de pesos; en el
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2007 de 26.000 millones de pesos; en el 2008 de 33.000 millones y
en el corriente afno de 12.500 millones. Para el ano préximo se esti-
ma un déficit de 5.300 millones de pesos.

El resultado primario relevante del sector pablico nacional (es decir
descontados ingresos que no corresponden incluir, como los que
provienen de utilidades de fondos que estaban depositados en las
AFJPs, como de utilidades no realizadas del Banco Central, etc.) en
€l 2007 habria sido de 16.755 millones de pesos; en el 2008 de 27.077
millones y en el corriente ano seria deficitario en 8.034 millones.
Para el ano préximo se estima un déficit de 21.781 millones.

Los intereses del sector pablico nacional llegaron a 16.755 millo-

y harinas por destino (ene/set 09) wwvvvn.. 32 nes de pesos en el 2007; a 17.874 millones en el 2008; llegarian a
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o o millones el ano préximo.
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estima que el déficit seria de -33.381 millones.

Si tenemos en cuenta lo que mds arriba se denominé el resultado
primario relevante, estos habrian sido los reales resultados financie-
ros del sector publico nacional durante los dltimos anos: para el
2007 el resultado financiero relevante habria sido superavitario en
333 millones de pesos; el ano pasado habria sido también
superavitario en 9.203 millones. En el corriente ano seria deficitario
en -32.473 millones y el ano préximo se estima que seria deficitario
en -49.881 millones.

Veamos ahora como habria sido el comportamiento fiscal en las
provincias. El resultado primario provincial en el 2007 habria sido
superavitario en 1.747 millones de pesos y el resultado financiero
deficitario en -736 millones. El ano pasado el resultado primario
habria sido deficitario en -1.287 millones de pesos y el resultado
financiero también deficitario en -3.958 millones. En el corriente
ano el resultado primario seria deficitario en -7.338 millones y el
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resultado financiero también deficitario en -10.596 millones. Para el
proximo ano el resultado primario se estima en -10.000 millones y
el resultado financiero deficitario en -13.800 millones.

Veamos ahora el los resultados (primario, primario relevante vy fi-
nanciero) para el sector publico consolidado (nacién y provincias):
el resultado primario del 2007 habria sido superavitario en 27.467
millones de pesos; el primario relevante habria sido superavitario
en 18.503 millones y el resultado financiero habria sido deficitario
en 404 millones. Durante el ano pasado el resultado primario ha-
bria sido superavitario en 31.240 millones; el primario relevante
habria sido superavitario en 25.790 millones y el financiero habria
sido superavitario en 5.245 millones. Durante el corriente ano el
resultado primario seria superavitario en 5.147 millones de pesos;
el primario relevante seria deficitario en -15.372 millones y el finan-
ciero seria deficitario en -43.069 millones. Para el ano préximo el
resultado primario seria deficitario en -15.281 millones de pesos; el
primario relevante seria deficitario en -31.781 millones y el financie-
ro seria deficitario en -63.681 millones.

En realidad, el déficit que hay que considerar es el financiero, de-
jando de lado los ingresos que no corresponden (es decir, hay que
considerar el primario relevante mas los intereses). En este sentido,
en el corriente ano el déficit global (nacién y provincias) seria de
3,9% del PBI y para el préximo ano de 4,9%.

¢DE QUIEN SON LAS RESERVAS?

El Banco Central de nuestro pais fue creado en 1935 después de
asperos debates que se sucedieron en el Congreso de la Nacion du-
rante el ano 1932 y siguientes. En 1972 la Institucion publicé dos
volimenes con el titulo de “La creacién del Banco Central y la
experiencia monetaria argentina entre los anos 1935-1943”. El
primer proyecto fue el que present6 Sir Otto Niemeyer, a pedido del
Ministro Hueyo en 1932, y el segundo fue el presentado por el Mi-
nistro de Hacienda, Dr. Federico Pinedo, en 1935. Como se puede
ver en los diarios de sesiones de las cimaras de Diputados y Senado-
res, que estdn transcriptas en el segundo volumen de la obra men-
cionada, al Ministro Pinedo le cupo un protagonismo importante en
la sancién de la ley.

Recordemos que hasta 1929 funcioné en nuestro pais una Caja de
Conversion, que si bien habia sido creada siendo Presidente de la
Nacién el Dr. Carlos Pellegrini en 1890, solo comenzé a funcionar
en 1900 después de la sanciéon de la ley de Conversién en 1899,
donde se fij6 una relacion entre el peso papel y el peso oro de 2,27
unidades del primero por 1 unidad del segundo (el peso oro tenia
1,6129 gramos de fino, pero no tenia concrecion real. Las monedas
de oro que se acunaron fueron de 5 pesos oro de 8,06 gramos —el
argentino oro- y de 2,5 pesos oro de 4,03 gramos —el medio argenti-
no-. Esta dltima moneda es una de las mas buscadas por los colec-
cionistas).

Hasta 1929, y después de las peripecias de la suspensién de la
convertibilidad por la guerra de 1914-18 y las consecuencias poste-
riores, el manejo monetario de nuestro pais se puede definir como
muy aceptable, habiendo acumulado al cierre de la Caja un volu-

men importante de metal, 2,5
veces mas que el pais rector en
materia financiera, Inglaterra.
De todas maneras, en el pasivo
de la Caja figuraron hasta su cie-
rre 293 millones de pesos papel
que fue la emisién con se inicié
su actividad en 1900, significan-
do ese monto lo que no se pudo
redimir con oro.

Entre los opositores a la crea-
cion de un Banco Central hay
que mencionar al conocido Se-
nador por la provincia de Santa
Fe, Dr. Lisandro de la Torre,
quien llegd a expresar lo si-
guiente: ‘crear el Banco Central
es poner la hacienda de los ar-
gentinos en manos de los gober-
nantes’.

Recordemos que varios de los
que impulsaron la creacion del
Banco Central (entre ellos el Dr.
Pinedo) luego se arrepintieron.
Su culpa fue el no haber previs-
to lo que iba a pasar anos des-
pués cuando la institucion pasé
a depender de los requerimien-
tos monetarios de los politicos,
cumpliéndose lo que preveia el
tribuno santafecino. Lo hemos
visto en el Semanario anterior:
desde 1881 cuando se crea el
peso moneda nacional hasta
1938 (y después de pasar por la
crisis de 1890, en la que el peso
se deprecié cuatro veces, y los
problemas de la guerra y pos-
guerra de 1914) la cotizacién de
nuestra moneda con respecto al
dolar se mantuvo en alrededor
de 3,8 pesos por 1 ddlar. Poste-
riormente y hasta el dia de hoy
(cuando la cotizacién es de 3,8
pesos por 1 délar) nuestra mo-
neda se depreci6 10 billones de
veces ya que perdio 13 ceros. Es
decir que desde 1881 el peso se
deprecio con respecto al dolar
(que también se depreciod) alre-
dedor de 35 billones de veces.

Cuando se recre6 un sistema
de convertibilidad en 1991, la
idea fundamental fue que las
reservas no ya de oro sino de

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 18/12/09 3




MERCADO AGROPECUARIO

dolares sirviesen como garantia de la moneda que se emitia, y a pe-
sar que el sistema se abandon6 a principios del 2002 ya que se pasd
de un sistema de tipo de cambio fijo (con respecto al ddlar) a un
sistema de flotacion controlada, esas reservas siguen siendo la ga-
rantia de que se mantendri el control monetario en nuestro pais.

éSe pueden utilizar dichas reservas para otros fines? De hecho si,
ya que hace pocos anos se pagaron con esas reservas casi 10.000
millones de dolares al Fondo Monetario Internacional. De todas
maneras, es nuestra interpretacion que las reservas internacionales
del Banco Central no deben utilizarse para el pago de deudas del
gobierno nacional. Estas deudas se tendrian que pagar con superi-
vit fiscal financiero y dado que en estos momentos no existe ese
superavit, el gobierno deberd hacer un esfuerzo para equilibrar las
cuentas fiscales. Seria insensato hacerlo aumentando los impuestos
dado que la presion fiscal ha alcanzado un nivel practicamente nun-
ca visto en la historia fiscal argentina. Se debera hacerlo contrayen-
do el gasto si no en términos nominales, si en términos reales.

Veamos algunos nimeros sobre la situacion de las reservas al 4 de
diciembre del corriente ano.

a) Segun el informe semanal del Banco Central las reservas ascen-
dian a 47.218 millones.

b) Segun el informe del estudio Broda y Asociados las reservas
ascendian a 38.000 millones de ddlares. Esta cifra resultaria aproxi-
madamente de restarle a la cifra oficial (47.218 millones de dodlares)
los encajes de los depdsitos en ddlares en los bancos que se estiman
en 7.737 millones de dolares, es decir 39.481 millones.

©) A la cifra mencionada habria que agregar 2.470 millones de
dolares que constituyen la reciente asignacion de DEGs por el Fon-
do Monetario Internacional a nuestro pais.

Hay que tener en cuenta que el Banco Central tiene las siguientes
deudas:

a) LEBAC por 33.778 millones de pesos, es decir 8.889 millones
de dodlares.

b) NOBAC por 13.867 millones de pesos, es decir 3.649 millones
de dolares.

¢) Pases Pasivos por 4.805 millones de pesos, es decir 1.264 millo-
nes de dolares.

Es decir que en total las deudas del Banco Central por este tipo de
operaciones ascenderian a 13.802 millones de ddlares. A esta cifra
habria que restarle redescuentos a los bancos por 1.128 millones de
pesos y pases activos por 31 millones de pesos, es decir 1.159 millo-
nes de pesos (305 millones de doélares). Tendriamos deudas netas
del BCRA de 13.497 millones de dodlares.

No se puede considerar como activo del Banco Central, para este
calculo, los 35.280 millones de pesos de adelantos transitorios al
gobierno nacional, equivalentes a 9.284 millones de ddlares, dado
que por la situacién fiscal de la Tesoreria este monto no puede de-
volverse, por lo menos a varios afos vista.

Resumiendo, tendriamos reservas netas por 25.984 millones de
ddlares, resultado de restarle 13.497 millones a 39.481 millones de
dolares.

La Base Monetaria al 4 de diciembre ascendia a 115.697 millones
de pesos. Si dividimos esta cifra por 25.984 millones de ddlares ten-
driamos un ‘ddlar de equilibrio’ de 4,45 pesos. Si a esta cifra de
reservas netas le restamos las que se utilizarian para la constitucion

del fondo ‘Bicentenario’, de al-
rededor de 6.600 millones de
dolares, tendriamos reservas
netas por 19.384 millones de
dolares. A esta cifra le tendria-
mos que agregar 2.470 millones
de ddlares, resultado de la asig-
nacion de DEGs por parte del
Fondo Monetario Internacional.
En total tendriamos 21.854 mi-
llones de dolares. Claro que el
Banco Central tiene en su poder
titulos publicos que de vender-
los contraerian la Base Moneta-
ria. Pero el mds importante de
esos titulos, por 36.384 millones
de pesos, alrededor de 9.575 mi-
llones de ddlares, es intransferi-
ble hasta el ano 2016. Pero hay
otros titulos que no son
intransferibles por alrededor de
18.000 millones de pesos, es
decir 4.737 millones de ddlares
aproximadamente.

Pero tendriamos que seguir
preguntindonos lo siguiente:

¢Qué sucede si consolidamos
las cuentas del BCRA con las del
Tesoro? Ya que lo que es un acti-
vo del Banco Central (los men-
cionados titulos) son un pasivo
del Tesoro nacional. Analicemos
mas detalladamente este tema.

Eldltimo Balance General del
Banco Central es el que corres-
ponde al ejercicio cerrado en
diciembre del ano pasado
(2008). De todas maneras, po-
demos utilizar un Estado Resu-
mido de Activos y Pasivos al 7 de
diciembre del corriente ano.

El total de Activo del mencio-
nado Estado Resumido llegaba
a304.200.203 miles de pesos. El
total de Pasivo llegaba a
254.112.348 miles de pesos. El
total de Patrimonio Neto llega-
ba a 50.087.855 miles de pesos.

Veamos ahora algunas parti-
das que componen el Activo y
que en un sistema contable con-
solidado no deberian tenerse en
cuentaya que si son activos para
el Banco Central son pasivos
para el Gobierno Nacional.
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a) En Titulos Publicos tene-
mos un total de 54.001.625 mi-
les de pesos. El principal es la
Letra Intransferible con venci-
miento en el 2016 por
36.384.275 miles de pesos. Los
otros titulos son del Gobierno
Nacional incluso los emitidos
bajo ley extranjera.

b) En Adelantos Transitorios
al Gobierno Nacional figuran
35.280.000 miles de pesos.

C) Aportes a organismos inter-
nacionales por cuenta del go-
bierno nacional y otros: ascien-
de 2 8.078.067 miles de pesos.

d) Contrapartida del uso del
tramo de reservas por 3.204.536
miles de pesos.

e) Hay otras cuentas que se
compensan en gran parte con
cuentas del Pasivo.

f) Si deducimos las cuentas
indicadas en a) hasta e), que su-
man 100.564.228 miles de pe-
sos, del total del Activo por
304.200.203 miles de pesos, te-
nemos un neto de 203.636.975
miles de pesos.

Veamos ahora algunas parti-
das que componen el Pasivo y
que en un sistema contable con-
solidado no deberian tenerse en
cuenta ya que si son pasivos para
el Banco Central son activos
para el Gobierno Nacional.

a) Depositos del gobierno na-
cional y otros por 9.168.119 mi-
les de pesos.

b) Contrapartida de aportes
del gobierno nacional a organis-
mos internacionales por
3.262.130 miles de pesos.

¢) Otros pasivos (ver nota 4.22
del Pasivo del Balance General
2008, siendo la cuenta mas im-
portante la de Fondos
Rotatorios y otras obligaciones
en moneda extranjera) por
18.777.692 miles de pesos.

d) Si deducimos las cuentas
indicadas en a) hasta c), que su-
man 31.207.941 miles de pesos,
del total del Pasivo por
254.112.348 miles de pesos, te-

nemos un neto de 222.904.407 miles de pesos.

Como se puede ver de los nadmero anteriores, si eliminamos los
cuentas puente que relacionan al Banco Central con el gobierno
nacional nos encontramos con que hay un patrimonio neto negati-
vo de 19.267.432 miles de pesos. Es decir que la afirmacion de algu-
nos sobre que el retiro de los 6.600 millones de dblares de las reser-
vas se haria de las llamadas ‘reservas excedentes’ no tiene ningin
fundamento.

Algunos podrian argumentar que algo parecido pasa en el Banco
de la Reserva Federal de EE.UU., pero hay que tener en cuenta que
el ddlar sigue siendo la moneda clave del comercio mundial y alre-
dedor del 65 por ciento de las reservas de los bancos centrales del
mundo. Es decir que el ddlar sigue siendo demandado por la gente
a nivel mundial, mientras que nuestro peso no es demandado por
nadie, salvo los que tenemos que aceptarlo porque existe ‘un curso
forzoso’.

Ante un panorama como el mencionado, éno hay que ser cuida-
dosos con el uso de las mencionadas reservas?

ALGUNOS NUMEROS DE LAS
FINANZAS INTERNACIONALES

Segun la publicacion del Fondo Monetario Internacional, “Global
Financial Stability Report”, de octubre del corriente ano, estos
son algunos de nimeros de las finanzas internacionales al ano 2008
(citamos la tabla 3, “Selected Indicators on the Size of the Capital
Markets”. Las cifras estin en miles de millones de doélares —billions
para los estadounidenses-).

El Producto Bruto Mundial llegaba a 60.917,5 siendo los principa-
les paises los siguientes:

Estados Unidos 14.441,4; Uni6én Europea 17.037,4 (el area del Euro
13.538,4); Japon 4.910,7; paises emergentes de mercado en conjun-
t0 20.605,9, de los cuales los de Asia 8.902 (en estos paises tenemos
que incluir China e India, entre otros), los de Latinoamérica 4.209,
los de Oriente Medio 2.087, los de Africa 1.282,4 y los emergentes
de Europa 4.125,5 (entre estos hay que incluir a Rusia).

El total de reservas mundial sin incluir el oro llegaba a 6.787,8.
Los paises que tenian mayores reservas son las economias de merca-
do emergentes de Asia con 2.356,3; Japon con 1.009,4; los emergen-
tes de Europa (aqui se incluye Rusia) con 779,6; los emergentes de
Latinoamérica con 497,2; los emergentes de Africa con 332,9; los
emergentes de Medio Oriente con 320,8; los paises de la Union Eu-
ropea con 278,4 (dentro de estos, los del area del Euro 167,7) y los
paises de Norteamérica 110,4 (EE.UU. 66,0).

En un Semanario anterior vimos que las reservas de oro de los
bancos centrales se estimaba en alrededor de 30.000 toneladas (de
este total EE.UU. tiene algo mas de 8.000 toneladas). Con una coti-
zacion en estos dias de 1.107 ddlares la onza, el mencionado tonela-
je mundial tendria un valor hoy de 1,11 billones de ddlares. Es decir
que las reservas, incluyendo el oro, serian de 7,89 billones de dola-
res (o expresado con la terminologia que veniamos usando ante-
riormente: 7.890,0).
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La capitalizacién del mercado
accionario mundial seria de
33.513,1, siendo los mercados
mads importantes los siguientes:
EE.UU. 11.737,6; Uni6én Euro-
pea 7.262,8 (el area del Euro
4.984,7); Japon 3.209; Canada
1.033,4 y paises emergentes en
conjunto 8.558,9 (dentro de es-
tos paises, los de Asia —funda-
mentalmente China- 5.326,7 y
los de Latinoamérica 1.456,6).

El total de titulos publicos a
nivel mundial llegd a 31.665,9.
Dentro de este total, a EE.UU. le
corresponden 7.892,1; a la
Unién Europea le corresponden
8.845,3 (al area del Euro le co-
rresponden 7.781,1); aJapén le
corresponden 9.116,3; a los pai-
ses emergentes del mundo le
corresponden 4.712,2 (dentro
de este total a los de Asia le co-
rresponden 2.735,7 y a los de
Latinoamérica le corresponden
1.153,8).

Los titulos de deuda privada
a nivel mundial totalizaban
51.863,7. Dentro de este total,
los de EE.UU. totalizaban
22.765,6; los de la Unién Euro-
pea 20.291,7 (zona del Euro
16.012,2); los de Japén 2.362,1
y los de los paises emergentes
3.103,2 (dentro de este total, a
los de Asia le correspondian
3.097,2y alos de Latinoamérica
654,3).

Los activos de los bancos a
nivel mundial llegaban a
97.381,4, siendo los de EE.UU.
13.996,5; los de la Unién Euro-
pea 46.802,4 (zona del Euro
32.510,8); los de Japon 10.027
y los de los paises emergentes
de 18.020 (dentro de este total
a los de Asia le corresponden
11.708,4; a los de Latinoaméri-
ca 2.189,8; alos de Medio Orien-
te 1.363,6 y a los de Europa
2.065,2).

El total mundial de titulos
publicos, privados, acciones y
activos de los bancos ascendia a
214.424, es decir un 352% del

Producto Bruto Mundial. El pais del mundo con mayor liquidez en
acciones, titulos y activos de los bancos es Luxemburgo con 1.728,3
por ciento de su PIB.

Pero aqui no termina la cosa. Hay que incluir el mundo de los
derivados. En la Tabla 4, “Global Over-the-Counter Derivatives
Markets: Notional Amounts and Gross Market Values of Oustanding
Contracts” del Informe mencionado mais arriba se puede ver que los
Notional Amounts en el periodo enero-diciembre del ano pasado
ascendieron a 591.963, es decir cerca de diez veces el Producto Bru-
to Mundial. De este total, a los derivados de tipo de cambio le co-
rrespondieron 49.753; a los de tasa de interés 418.678; a los patri-
moniales 6.494; a los de commodities 4.427 y a los Credit Default
Swaps (CDS) 41.868. No se pudieron clasificar 70.742.

TRIGO

Con el ddlar en suba, el trigo baja

Los movimientos del délar contintian generando volatilidad en
los mercados y la firmeza de las dltimas semanas desanima el entu-
siasmo comprador que mostraron algunos participantes del merca-
do hacia los productos agricolas.

La firmeza del ddlar lleva a los commodities que se negocian en
esta divisa a valores mas altos en las monedas originales de los com-
pradores.

El ddlar cerré la semana pasada con un aumento del 1% frente a
una canasta de monedas, con un aumento de un 2% en las pasadas
dos semanas, llevando al maximo frente al euro desde octubre.

La volatilidad de la divisa genera atiin mis presién en el mercado
de trigo que necesita del comercio como sostén frente a la gran ofer-
ta en el mundo.

Muchos paises, entre ellos Estados Unidos, tienen excedentes del
cereal que presionan sobre las cotizaciones al momento de poder
contagiarse a la suba con los demds productos.

Los negocios de exportacién estin deprimidos y los inicos que se
conocen tienen a Rusia o la Unién Europea como origenes favoreci-
dos.

Egipto esta semana compré 360.000 tn de trigo ruso y francés
para embarque del 16 al 28 de febrero. Los precios del negocio osci-
laron de u$s 192,75 a u$s 193,70 por tonelada FOB.

Estos estin por arriba de los valores estadounidenses. El precio
FOB Golfo de México para el trigo blando esta en niveles de u$s 205
y el trigo duro a niveles de u$s 214 segun el informe publicado el
jueves.

Estas cotizaciones superan los valores de otros origenes y pierden
competitividad en el mercado exportador que se traduce en los in-
formes que publica semanalmente el USDA.

Las inspecciones de embarque de trigo sumaron 354.400 tn, por
debajo de las estimaciones del mercado y de los informes anterio-
res. El acumulado de los embarques es de 12,37 millones de tn, por
debajo de las 17,40 millones del 2008.

Las ventas de trigo totalizaron las 345.000 tn, dentro del rango
esperado por el mercado de 200.000 a 445.000 tn y superando el
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ROSGAN "y ROSGAN " §
CADDGANADERD 5. o BOGANADERD 5. P
Mercado Ganadero S.A.
Etchevehere Rural S.R.L. lldarraz Hnos. S.A.
Teléfono: (54-343) 490-103 Teléfono: (54-345) 421-2040 // (54-11) 432 6-1661
www.etchevehere-rural.com.ar www.ildarraz.com
Reggiy Cia S.R.L. Ferialvarez S.R.L.
Teléfono: (37-74) 42-2586 / 42-2137 / 42-4011 Teléfono: (0358) 464-5307 / 464-6080 / 464-7319
www.ferialvarez.com.ar
Ganaderos de Ceres Cooperativa Limitada Benito Pujol y Cia. S.A.
Teléfono: (0349) 42-0216 / 42-0299 / 42-0765 Teléfono: (011) 4687-3838 / 9396 - (011) 4686-5814
www.ganaderosdeceres.com.ar www.benitopujol.com.ar
Aguirre Vazquez S.A.
Teléfono: (0341) 425-9988
www.aguirrevazquez.com.ar
Remate 14 - Fechas: 17 y 18/12/09
Precios x kilo Precio x cabeza
Ganado_Categoria Cantidad _Oper. Min__Max Prom Min Max _ Prom
Bovino  Hacienda para Faena En Pie 143 5 281 410 3,48
Bovino Novillos 1 a 2 afios En Pie 2.166 27 4,06 495 4,60
Bovino Novillos 2 a 3 afios En Pie 914 8 388 452 4,17
Bovino Novillos 2 a 3 afios En Pie 144 4 340 4,00 3,71
Bovino Terneras En Pie 2.965 34 4,03 550 4,79
Bovino Terneros En Pie 1.636 22 4,31 580 5,07
Bovino Terneras/os En Pie 2.561 38 4,02 581 4,76
Bovino Toros En Pie 13 5 3500,00 4500,00 4038,46
Bovino  Vacas con cria al pie En Pie 1.684 14 600,00 1010,00 834,26
Bovino Vacas de invernada En Pie 584 14 2,20 291 2,60
Bovino  Vagquillonas de invernada En Pie 1.429 17 2,80 4,80 4,01
Bovino  Vientres con garantia de prefiez  En Pie 371 10 1000,00 1650,00 1268,54
Bovino  Vientres entorados En Pie 52 2 1050,00 1520,00 1275,00
Totales 14.662 200
‘.\zncr
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volumen del informe anterior. El acumulado de los compromisos
del ano comercial es de 15,36 millones frente a las 21,19 millones
del ano pasado a la misma fecha.

Las lentas ventas de exportacién que se registran no hacen mas
que limitar las cotizaciones que solo se mueven al alza cuando el
ddlar se debilita frente a las demas monedas.

Este contexto bajista estaria limitando las siembras para la proxi-
ma campana 2010/11.

Sin datos oficiales de los principales paises productores del he-
misferio norte las estimaciones iniciales estin hablando de una dis-
minucién en la cobertura del cereal.

Para Estados Unidos las siembras del trigo de invierno finalizaron
y los cultivos estain mayormente en una etapa de dormancia por el
clima frio y la nieve en la regién productora nicleo.

Las condiciones climdticas se anticipan favorables en las dreas de
trigo de invierno, con temperaturas favorables y abundante nivel de
humedad en el suelo.

El desarrollo de las plantas recién se conocera cuando comience
el otono.

Para la Union Europea también se espera una reduccion de la siem-
bra aunque un informe de la consultora Strategie Grains senalé esta
semana que prevé un aumento del 3% en la cosecha para el 2010.

La produccion del trigo blando del bloque se proyecta inicialmen-
te con subas por el aumento del 1% en el drea de siembray pronds-
tico de productividades mayores que en el 2009.

Igualmente para el cereal es muy prematuro hablar de la cosecha
2010/11 cuando adn las siembras no hayan finalizado y es el clima el
factor determinante sobre los nimeros finales.

En el trigo actual no se encuentran elementos alcistas. Los futuros
en el Mercado de Chicago solo cerraron con mejoras el primer dia
de la semana por las expectativas del ingreso de fondos que inverti-
ran en el 2010 en los mercados agricolas.

Con el correr de las jornadas, la firmeza del dolar hizo resurgir los
elementos fundamentales bajistas que subyacen sobre el cereal para
finalizar la semana con bajas promedio del 3%.

El ultimo dia de negocios también fue positivo para los precios
por cobertura de posiciones luego de que los futuros en el mercado
de referencia alcanzaran los minimos de los altimos dos meses.

Las cosechas en curso de Australia y Argentina fueron también
bajistas aunque los resultados que se obtienen dificilmente puedan
cambiar el balance de oferta y demanda del trigo para el 2009/10.

La pobre cosecha argentina avanza sin
precios

Para el mercado local de trigo la ausencia de precios de referencia
en nuestra Institucién volvié a ser un habito que ser repite y depri-
me.

En plena cosecha del cereal el productor que invirtié y asumi6
riesgos hoy no cuenta con un mercado abierto en el cual pueda
vender su grano.

En el recinto no hubo precios para el cereal aunque durante una
jornada hubo rumores de que un solo exportador compro trigo al
precio que establece el Ministerio de Agricultura por volumen redu-
cido pero con origen exclusivo de la provincia de Entre Rios.

Dias atrds productores
entrerrianos agrupados en dis-
tintas asociaciones reclamaron
al gobernador de la provincia la
intercesion para que puedan
acceder al "precio pleno" que
paga la exportaciéon en el mer-
cado en la compra de los granos.

La provincia de Entre Rios fue
la Ginica en la que se aument6 la
cobertura de siembra con el ce-
real, de 255.000 ha hasta las
327.000 ha frente a las bajas en
las demas areas.

La Bolsa de Cereales de Entre
Rios en su informe semanal se-
nalé que el avance de la cose-
cha alcanza el 90% de la superfi-
cie con un rendimiento estable,
"posicioniandose actualmente en
3.650 kg/ha, por lo tanto la pro-
duccién de trigo al dia de la fe-
cha rondaria en 1.025.000 tone-
ladas aproximadamente".

De confirmarse la estimacién
anterior, estariamos en que el
14% de la produccién nacional
se encuentra en la provincia ve-
cina, mientras que en el resto del
norte de la regién productora el
volumen seria escaso.

A esta estimacion se le sumo
la publicacién de un nuevo in-
forme mensual de la SAGPyA
sobre estimaciones agricolas.

Para el trigo 2009/10 los datos
oficiales estin senalando una
siembra levemente inferior a las
3,2 millones de ha, un 32,7% de-
bajo del ciclo anterior por el cli-
ma adverso que afecté amplias
regiones productoras de granos
desde la dltima etapa del ano pa-
sado hasta bien entrado el pre-
sente.

Con un avance de la cosecha
a nivel nacional del orden del
31% se muestra la disparidad de
los resultados que se estin ob-
teniendo.

En el norte del pais la situa-
cion, a punto de finalizar la co-
secha, es muy desalentadora por
la cobertura y los rindes. En el
centro y sur de anta Fe y norte
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TRIGO: evolucion FAS teérico
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de Buenos Aires los rendimien-
tos son dispares conforme a las
condiciones climdticas que
acompanaron el desarrollo de
los cultivos.

Entre Rios fue la excepcion
con buenos rendimientos pero
con algunos inconvenientes en
materia de calidad comercial por
las ultimas lluvias.

En la region sur productora,
la mas importante en materia de
coberturay rindes de los tltimos
anos, las proyecciones no son
tan favorables como en un co-
mienzo también por los efectos
del clima.

Con el contexto senalado, el
gobierno estima que la produc-
cion argentina de trigo para la
campana 2009/10 serd de 7 mi-
llones de toneladas, debajo de
la proyeccion del USDA y de la
BCBA pero arriba de algunas ci-
fras que manejan privados que
dificilmente superen las 6,8 mi-
llones de tn.

Partiendo de la produccién de
7 millones de tn y con un con-
sumo interno de 6,5 millones,
el saldo exportable del cereal

solo seria de 500.000 tn sin considerar los stocks finales de la cam-
pana anterior.

Esta ultima cifra, que se desconoce en el mercado, sera la determi-
nante de las exportaciones de trigo de la campana 2008/09 y la cam-
pana 2009/10.

Por los datos que contamos en la actualidad los embarques de
trigo en el periodo enero-setiembre del 2009 ascienden a 3,82 mi-
llones de tn.

El total senalado corresponderia a la campana que finaliz6 mien-
tras que parte de las nuevos ROE verde que se otorgaron en las ulti-
mas semanas también podrian ser de la pasada campana.

Del 10 al 17 de Diciembre se otorgaron ROE Verde de trigo op-
cién 365 por 185.769 tn, lo que lleva al acumulado a 3,38 millones
de tn y al total del cereal en el 2009 a 5,25 millones de tn.

El incremento que se registré en los ROE durante las Gltima sema-
nas no se traslado6 al mercado local ya que el sector exportador solo
aparecié de manera intermitente en el recinto pagando el precio
pleno que establece el Ministerio.

La semana pasada un solo dia se pago u$s 160 para entrega en
diciembre/enero mientras que el dltimo precio oficial fue el del 1°
de diciembre a $ 623.

La determinacién de este tltimo precio parte del precio FOB mi-
nimo oficial que determina el Ministerio, estable desde hace dos se-
manas en u$s 230 mientras que los precios FOB informados por
privados llegaron a u$s 240.

La diferencia entre los dos valores mencionados, hoy inexistente
ya que ambos estan en u$s 230, hizo que los precios tedricos y ofi-
ciales mostraran un spread.

En el grafico adjunto se muestra la evolucién de los precios CAC
Rosario, es decir los efectivamente realizados en el mercado, los pre-
cios FAS teoricos del mercado y los precios FAS tedricos oficiales.
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Estos dos ultimos solo coinci-
den cuando las exportaciones
estin abiertas mientras que con
los valores CAC la coincidencia
se remonta a antes de mayo del
2006 cuando los precios estaban
determinados por la oferta y de-
manda sin intervencién del go-
bierno o actualmente cuando se
tiene que pagar "necesariamen-
te" el precio pleno para poder
exportar.

Mucho tiempo pasé desde el
2006 hasta la actualidad pero el
mercado no volvio a la normali-
dad sino que se hizo mas com-
plejo y la determinacién de los
precios mas desvirtuada hasta el
punto de que hoy los producto-
res no pueden saber el valor de
su produccion ni realizar nego-
Cios.

Los precios son la principal
senal que permiten tomar las de-
cisiones, si en los proximos me-
ses el mercado no muestra una
REAL vuelta a la normalidad el
proéximo ano estaremos buscan-
do trigo en los paises vecinos.

MAIZ

El maiz tiene precio

y volumen

La semana para el maiz local
tuvo jornadas muy buenas, bue-
nas, regulares y malas, todas
dependiendo del comporta-
miento de los precios y la exis-
tencia de los mismos.

El primer dia se negocié maiz
disponible a $ 500, igual que el
viernes anterior pero con menor
volumen ya que los vendedores
esperaban mejoras por la suba
externa. Los negocios relevados
alcanzaron las 20.000 tn.

Al dia siguiente se esperaba
una suba de precios por la me-
jora del mercado de Chicago
que se reflejaria en los precios
FOB minimos oficiales sobre el

cual se determina el precio pleno pero en el recinto no se escucha-
ron ofertas compradoras.

Sin embargo, las operaciones se realizaron ya que en la jornada
siguiente el precio CAC fue de $ 509, también reflejando la suba
externay el precio pleno oficial.

Los $509 se repitieron el miércoles con negocios a la vista por
20.000 tn por parte de varios exportadores que se mostraron acti-
vos. Este dia también hubo un exportador que ofrecié pagar u$s
120 por el maiz nuevo entrega marzo/abril y se relevaron operacio-
nes por 5.000 tn.

Luego de varios dias con precios, negocios y volumen, los
exportadores se retiraron el jueves para recién volver el viernes con
ofertas para el maiz con entrega mas diferida. La exportacion en San
Martin pagé u$s 125 para el maiz entrega en enero/febrero y u$s
120 para julio.

Estos precios estin por debajo de la capacidad tedrica que se ob-
tiene con los precios FOB que se muestran para el maiz con embar-
que mis lejano.

Para el mes de enero el precio FOB comprador estd en u$s 173,60
y vendedor en u$s 177,95, dando como resultado un valor prome-
dio de u$s 175,78 para obtener a partir del mismo un FAS teérico de
casi u$s 132.

Si hacemos el mismo calculo para el cereal de la proxima cosecha
nos encontramos con ofertas solo vendedoras a u$s 168,40 para
obtener un FAS tedrico de u$s 124,50.

Los precios FAS teéricos asi obtenidos superan las ofertas compra-
doras escuchadas el ultimo dia de negocios, mientras que de reali-
zarse operaciones disponibles el valor seria de $ 496.

Este altimo valor se forma a partir de un precio FOB minimo ofi-
cial de u$s 175 que bajo u$s 2 respecto de la semana pasada y deba-
jo de los u$s 180 que alcanz6 a mitad de la semana.

Los precios FOB argentinos por debajo del FOB Golfo de México
impulsan los negocios hacia algunos destinos que se reflejan en las
autorizaciones para poder exportar que se otorgan en las ultimas
semanas.

Del 10 al 17 de diciembre se otorgaron nuevo Roe Verde opcion
365 por 405.065 tn de maiz, que acumulan exportaciones por casi 4
millones de tn del cereal.

En el grafico adjunto se muestra la evolucion de los ROE Verde
otorgados bajo la opciéon 365 desde octubre cuando se comenzaron
a emitir luego del acuerdo que firmara el gobierno con el sector
exportador contra el compromiso de comprar el cereal al precio
pleno que establece el Ministerio de Agricultura.

Con los nuevos compromisos de la semana relevada y sumados a
los ROE emitidos bajo otras opciones, en el 2009 se aprobaron ex-
portaciones de maiz por 10,36 millones de tn.

Del volumen total se podria inferir que algo mas de 7 millones de
tn corresponden al maiz de la campana 2008/09.

Los guarismos finales seran de dificil determinacién ya que si bien
se puede contar con una estimacion de la cosecha, no existen cifras
sobre los stocks iniciales y los stocks finales asi como tampoco una
determinacion exacta del consumo interno.

Este ultimo elemento fue estimado por el gobierno en una resolu-
cion en 8 millones de tn pero sin diferenciar los componentes. Has-
ta el ano pasado existian datos de la molienda del maiz que daba
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GEA - GUIA ESTRATEGICA PARA EL AGRO
SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO PARA MAIZ

MAPA DE AGUA EN EL SUELO PARA MAIZ - Porcentaje de agua atil al 17/12/09
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DIAGNOSTICO

En el transcurso de la semana comprendida entre los
dias 9y 16 de diciembre continuaron las precipitaciones
en la region GEA, con montos muy importantes en gran
parte de la misma. La intensidad de las lluvias registra-
das en todas las estaciones meteorologicas automaticas
mostré un marcado gradiente de direccion Oeste-Este.
Los mayores montos se dieron en la franja occidental,
siendo el maximo registro obtenido superior a los 145
mm, en la estacion Canals al sur de la subzona V. En el
resto de las estaciones ubicadas hacia el Oeste los mon-
tos variaron aproximadamente entre los 60 y 80 mm,
pudiendo considerarse como los mejores registros ob-
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tenidos, en los ultimos tiempos, en esta zona de la re-
gion GEA. Hacia el centro las precipitaciones perdieron
intensidad y los registros fueron inferiores, mostrando
valores entre los 40 y 60 mm, la Gnica excepcion fue el
caso de Bigand, donde las lluvias estuvieron muy cerca
de los 85 mm. Las precipitaciones menos significativas
se dieron hacia el sudeste de GEA, con acumulados me-
nores a los 40 mm, que llegaron a valores tan solo de
entre 3 y 6 mm en las estaciones de Chacabuco y
Baradero.

Con estas lluvias las reservas de agua en el suelo han
cambiado con respecto a la semana pasada, mostrando
aumentos hacia el oeste y centro, donde las condiciones
hidricas varian entre abundantes y excesivas alli donde
las precipitaciones fueron mas importantes. Hacia el nor-
te y sudoeste las reservas son inferiores, aunque de to-
dos modos siguen siendo buenas para el maiz, obser-
vandose condiciones de humedad entre adecuadas y re-
gulares.

Bajo estas condiciones, el panorama para el desarrollo
del maiz pareceria ser muy bueno, ya que esti comen-
zando a atravesar en algunos lotes su etapa mads critica
en cuanto a la demanda de agua, por lo que es necesario
contar con adecuadas reservas de agua en el suelo.
ESCENARIO

La semana comprendida entre el jueves 17 y el miérco-
les 23 de diciembre se presentard con temperaturas muy
altas especialmente durante la primera parte del perio-
do, los valores maximos oscilarin entre los 32 y 35°C
practicamente en toda la region, hasta por lo menos el
domingo, mientras que los valores minimos no bajarin
de los 17°C. A partir del sibado a la tarde la situacion
cambiard, ya que se espera la llegada de un sistema fron-
tal frio a la regién que provocara el desarrollo de preci-
pitaciones en forma de chaparrones y tormentas que
pueden alcanzar fuerte intensidad, incluso no se descar-
ta la probabilidad de que se registre caida de granizo y
rafagas intensas de viento. Luego, las condiciones tien-
den a mejorar ripidamente con un moderado descenso
de temperatura, tanto de los registros minimos como
los maximos, los que estardn entre 26y 29°C. También la
circulaciéon del viento cambiara significativamente, ya que
comenzara este periodo soplando del sector Norte, fa-
voreciendo el incremento de los registros térmicos y el
ingreso de humedad a la regién y luego, con el pasaje
del sistema frontal frio, la direccion del viento cambiara
al sector Sur incrementando la intensidad. En cuanto al
contenido de humedad en las capas bajas de la atmosfe-
ra, podemos dividir el periodo en dos momentos bien
diferenciados, desde el jueves hasta el domingo, con
abundante humedad, y un segundo periodo, después
del pasaje del sistema frontal frio, con un importante
descenso del contenido de vapor de agua en las capas
bajas de la atmodsfera.

MAPA DE AGUA EN EL SUELO PARA MAIZ - Porcentaje de agua Util al 10/12/09
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una idea sobre uno de los consumos.

La utilizacion del cereal para alimento forrajero es de dificil cilcu-
lo pero las distintas entidades que agrupan a los consumos podrian
emitir estimaciones al respecto.

Si los distintos participantes del mercado brindan informacion se
podria acceder a volver a armar un cuadro de oferta y demanda que
sea una senal para el productor. En especial si se puede conocer la
posicion del sector exportador frente a sus compromisos al exte-
rior. Hoy de la inferencia del mercado se puede notar que necesitan
maiz en la medida que obtengan nuevos ROEs a diferencia del trigo
que la posicién neta se muestra compradora para el sector.

Igualmente todo dependera de los nimeros finales de la campana
2008/09 y de las perspectivas 2009/10 donde los datos oficiales se-
nalan una caida del 9,4% en el drea de siembra hasta las 3,16 millo-
nes de hectareas considerando grano y forraje.

La siembra atin no esta completa por lo cual los datos son prelimi-
nares asi como aquellos que hablan de una recuperacién en la pro-
duccion de maiz 2010 respecto el 2009.

Solo impulsa al maiz la demanda de etanol

Los precios del maiz en Chicago comenzaron la semana como
habian terminado la anterior, con subas por la demora en la recolec-
cion y compras de los fondos.

Los operadores se estuvieron anticipando a las expectativas del
ingreso de nuevos fondos al mercado agricola a partir de enero del
2010.

Los fondos indices, que toman posiciones compradas en los mer-
cados, informaron que tienen planes para volcar gran parte del di-
nero de sus inversores es en el mercado del maiz y otros productos
agricolas para reducir su exposicion en los mercados energéticos.

También, como las compaiias estadounidenses estin volcando mas
maiz a la produccién de etanol, que impulsa los precios y el area de
cobertura del cereal, los fondos buscan este mercado.

La industria de etanol proyecta un consumo de cerca del 10% mas
de maiz en el proximo ano.

Esta demanda esta generando problemas en otros mercados.

Un informe de una oficina del gobierno senalo esta semana que la

CEREALES: ROE Verde aprobados en el 2009

produccioén de etanol mas que
duplicé los costos de alimenta-
cién para los productores de
ganado en los Estados Unidos
entre el 2006 y el 2008.

Los productores de carne y
lacteos durante mucho tiempo
estuvieron reclamando el au-
mento de los costos del alimen-
to como consecuencia de la pro-
duccion de etanol y el informe
publicado es el primero que
confirma que el etanol afecta a
otros sectores agricolas.

El aumento de la produccion
de etanol fue impulsada por el
incremento de los precios de los
combustibles a mas de u$s 4 el
galén en el 2007 y por los subsi-
dios del gobierno a las empre-
sas que producen combustibles
renovables.

Los oficiales en el reporte se-
nalan que mas del 60% del maiz
que producia Estados Unidos
antes del 2006 era utilizado para
la produccién de ganado vacu-
no, porcinos, aves y tambos,
mientras que en el 2008 mas de
un tercio del maiz estuvo desti-
nado a la produccién de etanol
en las distintas plantas del pais.

La demanda del maiz para fo-
rraje ademas del aumento de los
costos enfrenta la reduccion de
la disponibilidad de tierra para
pasturas y la caida de la deman-
da doméstica de carne.

A — TRIGO MAIZ
Fechade emision | poE 45 ROE90 ROE 180 ROE365 TOTAL | ROE45 ROE 180 ROE365 TOTAL
Desde Ene 2000 5000 1117417 620.000 494.700 2.237.117| 139.664 5.867.047 6.006.711
Octubre 86.315 854.241 940.556 118.668 1.235.139 1.353.807
Noviembre 30.000 1.574.373 1.604.373| 82.378 1.828.823 1.911.201
01/12/2009 59.500  59.500 135.000  135.000
02/12/2009|  10.000 10.000| 123.000 123.000
03/12/2009 50792  50.792|  67.500 87262  154.762
04/12/2009 105556  105.556 102412  102.412
07/12/2009 55018  55.018 119.060  119.060
09/12/2009 5873 5873 50.000  50.000
11/12/2009 4759 4759 155.000  155.000
14/12/2009 45000  45.000 76.650  76.650
15/12/2009 32918 32918 73415  73.415
16/12/2009 53.092  53.002 50.000  50.000
17/12/2009 50.000  50.000 50.000  50.000
Total General] 131315 L117.417 620.000 3.385.822 5254554 531.210 5.867.047 3.062.761 10.361.018
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MAIZ: Evolucion ROE Verde 365
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El clima hiimedo en el
sury este del Medio Oes-
te mantiene lenta la co-
35 secha, mientras que la
cobertura de nieve la
estd limitando en el nor-
te y oeste.

Cerca de 6 millones
de acres de maiz (unas
2,5 millones de hecta-
reas) permanecen deba-
jo de una sabana de nie-
0 ve que no pudo ser re-
colectada, preocupando
la calidad de los cultivos

en millones de toneladas

El USDA también pronostica una reduccién en el 2009 y 2010 de
todas las categorias de produccién de carnes.

El uso de la tierra para pastoreo, por su parte, se redujo un 41%
del 2002 al 2007 mientras que mas tierra fue destinada a la produc-
cion de maiz para satisfacer la demanda de etanol, segan el censo de
agricultura del USDA del 2007.

Para los analistas este contexto seguira en los préximos anos para
cumplir con el mandato de mezcla de combustibles renovables con
gasolina. Algunos comenzaron a emitir estimaciones del area de siem-
bra en Estados Unidos para el 2010, donde el maiz vuelve a aumen-
tar la cobertura por el impulso de la demanda.

La firma Informa Economics dijo el viernes que proyecta una siem-
bra de maiz en el 2010 de 89,50 millones de acres (36,2 millones de
ha) frente a las 86,4 millones del 2009 y los 86 millones del 2008,
mientras que espera una reduccion para la soja.

La diferencia entre los productos competidores del drea esta dada
por las expectativas de la demanda.

Para el maiz la demanda interna solo parece crecer por la indus-
tria del etanol mientras que la externa muestra una proyeccioén ba-
jista respecto de la campana anterior. Los informes relacionados de-
muestran que hay negocios sobre el maiz pero con poco efecto so-
bre los precios. Las inspecciones semanales de maiz fueron por
713.500 tn, en linea con las expectativas del mercado y préximo al
volumen del informe anterior. El acumulado de los embarques es
de 11,73 millones de tn, levemente arriba de las 11,66 millones del
ano pasado.

Las ventas semanales totalizan las 1.227.200 tn, superando el ran-
go esperado por el mercado de 550.000 a 750.000 tn y llevando el
acumulado de los compromisos externos a 22,65 millones de tn fren-
te a las 20,21 millones del 2008 a la misma fecha.

Los negocios recuperaron terreno en los altimos meses cuando la
debilidad del ddlar ayudé al mercado del maiz aunque los precios
no bajaron como los compradores externos esperaban con la
estacionalidad de la cosecha.

El retraso en la recoleccion contintia siendo un elemento de sos-
tén para las cotizaciones.

Al domingo pasado el 92% estaba cosechado frente al 88% de la
semana anterior y en linea con el rango que esperaba el mercado de

remanente en los cam-
pos. Igualmente los operadores
y analistas estiman que solo de
50 a 100 millones de bushel se
pudieron perder, cerca del 0,4
al 0,8% de la produccion total
estimada en el ano de 12.921 mi-
llones de bushel (la segunda
produccién récord a nivel hist6-
rico).

SOJA

Al repuntar el
precio, aparecen
los negocios

Con el aumento de precios
que se dio en Chicago hasta el
miércoles de esta semana, se
produjo un repunte en las ofer-
tas de compra locales por soja.
Volviendo a pisar los $1.000, las
ofertas atrajeron mercaderia y
aumento6 el volumen de nego-
cios. En los $1.010 a que se ce-
rraron los negocios del martes
volvié a verse un buen tonelaje
de soja pero ya en disminucion,
como lo confirma la actividad
del miércoles cuando se repitie-
ron los $1.010.

Una buena cantidad de fabri-
cas estuvieron comprando en
los precios pactados bajo la con-
dicién con descarga. Una sola
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empresa origind soja para exportarla en grano, pero bajo la condi-
cion sin entrega para Ramallo, a los mismos precios que la industria.

Las fuertes bajas en la cotizacion de la soja en Chicago del jueves y
viernes -casi US$ 23 entre ambos dias- dejaron el precio de la
oleaginosa en los mismos niveles de un mes atras.

Esto hizo que las ofertas locales de los compradores retrocedie-
ran $ 30 de miércoles a jueves y $ 10 de jueves a viernes, razén por
la cual desaparecio el interés por cerrar negocios de los vendedores.
$1.000 sigue siendo el nimero a partir del cual se ve la voluntad de
vender. Por tal razon, los $970 que propusieron los compradores no
generd entusiasmo alguno y la semana acumula una pérdida del 1%
en términos de moneda en curso. Como se produjo una caida en el
precio de nuestra moneda frente al délar norteamericano, medido
en dolares la baja habria sido de 1,4%.

De todas formas, estamos en la cldsica atonia de fin de ano. Cerca
de las fiestas de Navidad y Ano Nuevo, los demandantes externos
suelen tener cubiertas sus necesidades y la demanda local, a través
de exportadores y fibricas, no muestra urgencias.

Los compromisos de carga en buques desde los distintos puertos
argentinos no muestran actividad en soja, aunque si para los pro-
ductos derivados del procesamiento. Estd prevista la carga de 103.600
Tm de aceite de soja hasta fines de diciembre, a embarcarse desde el
puerto de Rosario y San Lorenzo. En el caso de harina y/o pellets de
soja las expectativas de carga son el despacho de 1,03 millén de Tm
en el lapso de aqui a un mes, de los cuales 76.000 Tm saldrian por el
sur bonaerense. Poco mas de 800.000 Tm tendrian que estar embar-
cadas para fines de ano.

Pocos negocios son los que parecen hacerse en el frente externo.
De los existentes, hay interés por aceite de embarque cercano y
embarque para la nueva cosecha. De todas formas, en la registracion
de ventas externas, el ROE consigna unas 20.000 Tm de aceite de
sojay autorizado bajo RV45. En harina y/o pellets de soja se habrian
hecho unas 450.000 Tm en una semana bastante activa en este pro-
ducto, ya que en las dos semanas anteriores el volumen hecho ha-
bria sido mas bien bajo.

Esta semana activa en pellets y/o harina de soja se not6 en un
notable aumento de las primas FOB, al igual que en las primas FOB
brasilenas para el mismo tipo de mercaderia.

Con la caida del mercado referente de Chicago, las primas FOB,
embarque cercano, del complejo soja aumentaron. De todas formas,
no alcanzan a compensar la pérdida del CBOT, a excepcion del pellets
de soja que quedo levemente positivo.

En definitiva, no hay interés por soja a embarcar en lo inmediato,
todo el interés se centra en la nueva campana.

Tomando en consideracién el precio FOB del aceite y de la harina,
de US$847,40 y US$370,80, el FAS tedrico resultante esti en US$
262,80. Esto estaria marcando un margen de u$s 6 teniendo en cuenta
los precios ofrecidos en mercado. De hecho el margen de la expor-
tacion industrial sojera estuvo en esta semana entre US$ 3y 6 /tn.

El margen se ve mas ajustado para la proxima cosecha, pero falta
mucho atn por andar en este penoso final de campana para llegar a
la 2009/10.

Las perspectivas para la campana de soja nueva han mejorado
notablemente desde el punto de vista productivo, al menos si se las
compara con el panorama de un mes atras. Aunque el ingreso de

lluvias dista de ser el deseable
en determinadas zonas, NOA y
regiones acotadas de Cérdobay
San Luis y el sudoeste bonaeren-
se, no hay duda que mejoraron
las reservas de agua en el resto
de las areas productivas. Los al-
timos episodios de lluvia contri-
buyeron a cambiar la cara de los
productores del centro y sur cor-
dobés, Chaco, Santiago del Es-
tero y NOA en general, en don-
de se ha visto un rapido avance
de las labores de siembra en los
altimos dias. Es factible que a
esta semana esté la tres cuarta
parte del area de intencién de
siembra cubierta. éDe cudnto es
esa superficie? Segun las fuentes
varian, pero van desde 18 a 19
millones de ha, estando el Mi-
nisterio de Agricultura cerca del
minimo. En la estimaciéon men-
sual que volviera a emitir el aho-
ra Ministerio, en esta semana dio
18,2 millones de hectareas de
cobertura con soja, mientras la
mayoria de los privados estd en-
tre los 18,5 y 19 millones.

A su vez, las perspectivas cli-
maticas a largo plazo serian alen-
tadoras como para obtener ren-
dimientos similares al promedio
de los dltimos anos, lo que ayu-
da a descomprimir al mercado
de la soja nueva, excepto lo que
pueda aportar el referente exter-
no de Chicago.

Como sea, en esta semana
hubo un despegue en los pre-
cios de los forwards, por lo que
se hicieron negocios a US$ 244
/ 245 en las ruedas del martes y
miércoles. Esta mejora al prome-
diar la semana signific6 una suba
de 9 dodlares desde el viernes 11
y, sin embargo, no alcanzé a
motivar la salida de un buen vo-
lumen en negocios. Es que los
US$ 250 parecen ser el nuevo
ndmero magico, mas alla de que
se pueda alcanzar o no en algin
momento futuro.

En ese sentido, si se confirma
una buena superficie de siembra
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Complejo soja: ROE Verdes aprobados por mes de emision al 17/12/09
Subproductos de Soja Total Soja
o Aceite de Soja Hasta antes de Dic09, se asume que la mayoria Soja
Mes emision : ( es harinay/o pellets de goja.) Y : (::Itz‘:nyuecgdyo
desactivada)
ROE 45 ROE 180 Total ROE 45 ROE 180 ROE 365 Total ROE 45 ROE 180 Total
Ene 373.916 17.000 390.916 1.356.571 81.000 1.437.571 341.794 65.000 406.794 407.705
Feb 413.054 413.054 1.314.006 23.000 1.337.006 304 304 2.710
Mar 280.963 8.500 289.463 1.467.695 25.000 1.492.695 165.237 465.000 630.237 652.653
Abr 636.112 105.000 741.112 3.676.203 87.000 3.763.203 705.675 439.000 1.144.675 1.147.789
May 358.627 75.000 433.627 2.265.194 260.539 2.525.733 352.204 283.000 635.204 639.410
Jun 349.882 84.000 433.882 2.153.849 131.404 2.285.252 435.755 127.000 562.755 565.564
Jul 397.721 28.300 426.021 1.488.574 212.000 1.700.574 74.656 74.656 76.628
Ago 358.326 20.000 378.326 1.770.156 175.000 1.945.156 84.544 84.544 85.849
Sep 175.871 135.000 310.871 1.321.886 120.000 1.441.886 56.056 35.000 91.056 92.680
Oct 164.888 170.000 334.888 1.476.229 210.000 1.686.229 8.544 8.544 8.724
Nov 199.465 30.000 229.465 806.030 40.324 846.354 425 425 1.929
Dic 27.853 27.853 553.109 160.000 9.430 722.539 56 56 56
Total Afio 2009 3.736.679 672.800 4.409.479 19.649.500  1.525.267 9.430 21.184.197 2.225.249 1.414.000 3.639.249 3.681.694
Total 2008/09 2.668.746 722.800 3. 6 16.978.923  1.525.567 9.430 18.513.920 1.883.152 1.414.000 3.297.152 3.332.521
Total Soja equivalente 2008/09 (26.001.13§i
Elaborado sobre la base de informacién publicada por \Mal de Control Comercial Agropecuario (ONCCA). Desde diciembre de 2009 ONCCA informa el detalle de subproductos.

y el clima ayuda para obtener, al menos, rindes
medios, la produccién 2009/10 sera un factor de
presion sobre los precios de la soja.

La firme demanda no alcanzé
para sostener a la soja

Sibien en las dos primeras semanas de este ulti-
mo mes del ano los precios acumularon una va-
riacion negativa cercana al 3%, los valores se man-
tuvieron en un rango que no supero los 390 dola-
res pero tampoco cay6 por debajo de los 375, ran-
g0 que se alcanzé después de registrar fuertes su-
bas durante noviembre.

Esta semana el comportamiento de la oleaginosa
fue variado, prestando atencion a lo que ocurria
en los mercados externos (y sus efectos sobre el
dolar) ante la escasez de nuevas noticias funda-
mentales.

Veamos cuales fueron estas escasas novedades:

1) Exportaciones semanales: es consabido que
la demanda de exportacion es el bastén de apoyo
de los precios de la oleaginosa. Este sostén estd
mads que descontado y segtn el informe del USDA
las cifras superaron las expectativas: 944.700 to-
neladas frente al rango entre 750.000 y 850.000
de los analistas. Sin embargo, si comparamos los
datos semanales, los embarques efectivos cayeron
un 19,5% mientras que las intenciones de expor-
tacion sélo crecieron un 0,76%. Ademds, como ya
mencionamos en nuestro articulo anterior, se es-
pera que las importaciones de China (principal
comprador) se recuperen en el mes de diciembre.
Asi lo confirmo esta semana la Comision Nacional
de Desarrollo y Reforma de ese paisy segin el Cen-
tro Nacional de Informacién de Granos y Aceites
(CNGOIC) las compras podrian llegar hasta los 4,8
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millones de toneladas. Esto garantizaria el sostén
de los precios, al menos en el corto plazo.

2) Cultivos en Sudamérica: las perspectivas
son favorables. Los productores brasileros sembra-
ron el 91% del area prevista, avanzando 6 puntos
porcentuales desde la semana pasada. Las demo-
ras se registran en el estado de Rio Grande do Sul,
donde debido al exceso de lluvias, el ritmo (65%
implantados) es menor al del mismo periodo de
2008 (78% de los cultivos). Ademads, preocupa el
potencial efecto de la roya asidtica, que se propa-
ga rapidamente.

Ademis de las estimaciones de produccion de
soja de la CONAB y el IBGE de la semana pasada,
en ésta Safras&Mercado proyectd que Brasil ob-
tendria 65,034 millones Tm en el ciclo 2009/10,
13% mds que en el ano pasado. Se trabaj6é con un
area de 23,044 millones de hay con un rinde me-
dio de 28,22 quintales por ha.

De los principales estados productores, Mato
Grosso podria obtener una produccién de 18,45
millones Tm (17,95 millones el afno pasado);
Parana lograria 13,26 millones Tm (9,55 millones
tn); Rio Grande do Sul tendria 8,8 millones Tm (8
millones). En definitiva, la regién del Centro -
Oeste obtendria 30,737 millones Tm, contra 29,105
millones del ciclo pasado. La regién del Sur reco-
geria 23,25 millones Tm, versus 18,55 millones.

En Argentina, segin datos del Ministerio de Agri-
cultura, se sembraron el 64% de los 18,2 millones
de hectireas previstos, avanzando respecto a la se-
mana previa aunque 6 puntos porcentuales por
debajo de las siembras del ano pasado. No obs-
tante, aun prevalece la sequia en la regién oeste
del cinturén sojero. Segun los datos de Oil World,
la produccién de soja del hemisferio sur del ciclo
2009/2010 alcanzaria los 123,13 millones de tone-
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ladas, por encima de los 97,22
millones del 2008/2009.

3) Crushing: otro dato alen-
tador por el lado de la demanda
fue el de procesamiento de soja.
En noviembire el crushing alcan-
z6 los 4,6 millones de toneladas,
superando el rango esperado
por el mercado y también los
4,44 millones de octubre. Este
aumento de la cantidad de soja
industrializada tiene su funda-
mento en la necesidad de cum-
plir con las exportaciones de
harina que lograron niveles ré-
cord como también en los mar-
genes favorables.

Por el lado externo, el dolar
fue el factor de mayor influen-
cia. Esto tampoco es novedad,
ya que durante todo el ano fue
el billete verde el que en cierto
modo dirigi6 el precio de las
commodities. La semana comen-
z6 con un dolar débil después
de que la noticia sobre el resca-
te de la deuda de Dubai permi-
tiera recuperar parcialmente la

confianza en los mercados financieros. Sin embargo, luego de la re-
union de la Reserva Federal, revirtio la tendencia fortaleciéndose
frente a otras divisas ante el mayor optimismo en relacion al ritmo
de recuperacion de la economia, a lo que se sumaron los problemas
de deuda en Grecia que perjudicaron al euro e impulsaron al ddlar,
que se mantuvo en terreno positivo también el viernes.

Ademas, los fondos siguen haciendo lo propio y durante estos
dias las expectativas de que contintien comprando commodities agre-
garon firmeza a las cotizaciones.

Los rumores giran alrededor de que la actual firmeza de los pre-
cios via demanda se mantendra pero s6lo hasta comienzos de 2010,
ya que con el ingreso de las cosechas récord de Sudamérica, la soja
estadounidense se enfrentard nuevamente a la competencia que es
usual para esa época, patrén que no se observo en el ciclo 2008/
2009 debido a las malas producciones de Argentina y Brasil. Por lo
tanto, el mundo dependerai de la soja norteamericana hasta los pri-
meros meses de 2010. Desde alli, la tendencia se modificara y el
mundo comenzard a mirar hacia el hemisferio sur. Aunque en ulti-
ma instancia, sera el clima quien marque el camino.

Presionados por ventas técnicas y posicionamientos ante la cerca-
nia de las fiestas, los precios el viernes rompieron el piso del rango
en el cual venian operando, cerrando la posicién enero a 371,84
délares la tonelada, lo que representa una caida del 1% diario y del
2,22% semanal. De esta forma, la variaciéon mensual continiia nega-
tiva y cercana al 5% acumulado.

Daily Soja CBOT - Posicién Enero 2010
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 11200 1412000 1512000 1612000 1772009 | romedo  Promedioafio Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 424,34
Maiz duro 500,00 500,00 509,00 509,00 504,50 285,90 76,5%
Girasol 562,78
Soja 980,00 1.000,00 1.010,00 1.010,00 1.000,00 732,15 36,6%
Mijo
Sorgo 400,00 410,00 410,00 415,00 408,75 262,98 55,4%
Bahia Blanca
Trigo duro 426,33
Maiz duro
Girasol 905,00 905,00 905,00 905,00 910,00 906,00 554,82 63,3%
Soja 970,00 985,00 977,50 708,92 37,9%
Cérdoba
Trigo Duro 620,40 614,70 625,90 607,80 617,20 400,56 54,1%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 423,55
Maiz duro
Girasol 885,00 885,00 885,00 885,00 895,00 887,00 562,78 57,6%
Soja 720,70
Trigo Art. 12
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 422,72
Maiz duro
Girasol 905,00 905,00 905,00 905,00 910,00 906,00 562,78 61,0%
Soja 950,00 970,00 980,00 950,00 962,50 711,44 35,3%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 141209 1512000 1612000  17/12009  18/12009 | 11/12/09 \g::'na:r']‘:l‘
Harinas de trigo (s)
"0000" 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0
"000" 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0
Pellets de afrechillo (s)
Disponible (Exp) 340,0 340,0 340,0 340,0 340,0 340,0
Aceites ()
Girasol crudo 2.215,0 2.200,0 2.200,0 2.200,0 2.215,0 -0,68%
Girasol refinado 3.000,0 3.025,0 3.025,0 3.025,0 3.000,0 0,83%
Lino
Soja refinado 2.700,0 2.750,0 2.750,0 2.750,0 2.700,0 1,85%
Soja crudo 2.100,0 2.070,0 2.070,0 2.070,0 2.100,0 -1,43%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 497,0 521,0 521,0 521,0 541,0 497,0 8,85%
Soja pellets (Cons Darsena) 990,0 1.000,0 1.000,0 1.000,0 995,0 990,0 0,51%
(Dna) Darsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 14/12/2009 15/12/2009 16/12/2009 17/12/2009 18/12/2009 Var% 11/12/2009
Trigo
Exp/Rosario ClDesc. Cdo. MIE SIC
Maiz
Exp/TimbUes C/Desc. Cdo. MI/E 500,00 500,00
Exp/SL Desde 21/12 Cdo. MIE 500,00
Exp/Tmb S/Desc. Cdo. MIE 509,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. MIE 500,00 500,00
Exp/PA S/Desc. Cdo. MIE 500,00 500,00
Exp/SM Ene'10 Cdo. MIE 500,00
Exp/AS Ene'10 Cdo. MIE 500,00
Exp/SM-AS Ene/Feb'10 Cdo. MIE us$s 129,00 125,00
Exp/SM Mar/Abr'10 Cdo. MIE  u$s 120,00
Exp/PA Mar/Abr'10 Cdo. MI/E uss 120,00
Exp/SM Jul'10 Cdo. MIE  u$s 120,00
Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 400,00 410,00 41000 25% 400,00
Cons/Clason C/Desc. Cdo. MIE 410,00 410,00 410,00 410,00 400,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. MIE 400,00 400,00
Exp/SM Mar/Abr'10 Cdo. MIE u$s 100,00 100,00 100,00 95,00 95,00 -5,0% 100,00
Exp/PA May/Jun'10 Cdo. M/E  u$s 100,00 100,00 100,00 100,00
Soja
Fca/Tmb ClDesc. Cdo. MIE 1000,00 1010,00 1010,00 980,00 970,00 -10% 980,00
Fca/SM C/Desc. Cdo. MIE 1000,00  1010,00  1010,00 980,00 970,00  -1,0% 980,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. MIE 1000,00  1010,00  1010,00 980,00 970,00  -1,0% 980,00
Fca/Ric C/Desc. Cdo. MIE 1000,00 1010,00 1010,00 980,00 970,00  -1,0% 980,00
Fca/VGG C/Desc. Cdo. MIE 1000,00  1010,00  1010,00 980,00 970,00 -1,0% 980,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. MIE 1000,00 1010,00 1010,00 980,00 970,00  -1,0% 980,00
Exp/Ramallo S/Desc. Cdo. MIE 1000,00  1010,00  1010,00 980,00 970,00 -1,0% 980,00
Fca/Tmb May'10 Cdo. MIE u$s 242,00 244,00 244,00 235,00 23400 -08% 236,00
Fca/SM May'10 Cdo. MIE  u$s 242,00 245,00 244,00 235,00 23400 -08% 236,00
Fca/SL May'10 Cdo. MIE u$s 242,00 244,00 244,00 235,00 23400 -08% 236,00
Fca/Ric May'10 Cdo. MIE  u$s 242,00 244,00 244,00 235,00 23400 -08% 236,00
FcalVGG May'10 Cdo. MIE u$s 242,00 244,00 242,00 235,00 23400 -08% 236,00
Fca/GL May'10 Cdo. MIE  u$s 242,00 244,00 244,00 235,00 23400 -08% 236,00
Exp/SM-AS May'10 Cdo. MIE u$s 242,00 245,00 245,00 236,00 23500 -04% 236,00
Exp/Lima May'10 Cdo. MIE  u$s 242,00 244,00 244,00 235,00 23400 -08% 236,00
Fca/Tmb Jun'10 Cdo. MIE  u$s 245,00
Fca/SM Jun'10 Cdo. MIE us$s 246,00
Fca/Tmb Jul'10 Cdo. MIE  u$s 246,00
Fca/SM Jul'l0 Cdo. MIE us$s 247,00
Girasol
Fca/SM C/Desc. Cdo. MIE
Fca/Ricardone  C/Desc. Cdo. MIE 885,00 885,00 885,00 910,00 89500 11% 885,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. MIE 885,00 885,00 885,00 910,00 895,00 1,1% 885,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. MIE 885,00 885,00 885,00 885,00 89500 1,1% 885,00
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. MIE 875,00 875,00 875,00 900,00 885,00 1,1% 875,00
Fca/SJ C/Desc. Cdo. MIE 885,00 885,00 885,00 910,00 89500 1,1% 885,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnfit 885,00 885,00 885,00 910,00 895,00 1,1% 885,00
Fca/Ros Ene/Feb/Mar'10 Cdo. M/E  u$s 240,00 240,00 240,00 240,00 24000  00% 240,00
Fca/Ric Ene/Feb/Mar'10 Cdo. MI/E u$s 240,00 240,00 240,00 240,00 240,00 0,0% 240,00
Fca/SJ Ene/Feb/Mar10 Cdo. M/E  u$s 240,00 240,00 240,00 240,00 24000  00% 240,00
Fca/Deheza Ene/Feb/Mar10 Cdo. M/E  u$s 240,00 240,00 240,00 240,00 24000  00% 240,00
Fca/Junin Mar'10 Cdo. MIE u$s 250,00 250,00 250,00 250,00 250,00 0,0% 250,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolés (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos segin
el ddlar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion | Volumen Int. Abierto| 14/12/09 15/12/09 16/12/09 17/12/09 18/12/09 var.sem.

FINANCIEROS En$/USS
DLR122009 189.222 271.198 3,825 3,824 3,829 3,841 3,833 0,16%
DLR012010 287.830 201.655 3,862 3,853 3,867 3,881 3,868 0,18%
DLR022010 176.966 161.916 3,892 3,885 3,900 3,920 3,911 0,44%
DLR032010 253.500 203.112 3,929 3,919 3,940 3,961 3,950 0,46%
DLR042010 201.003 176.363 3,964 3,948 3,975 3,999 3,993 0,68%
DLR052010 87.790 186.593 3,990 3,980 4,011 4,040 4,030 0,85%
DLR062010 40.034 214.908 4,030 4,014 4,045 4,073 4,065 0,87%
DLR072010 13.000 135.606 4,060 4,045 4,085 4,113 4,108 1,18%
DLR082010 10.546 142,271 4,095 4,080 4,122 4,150 4,130 0,85%
DLR092010 18.520 92519 4,125 4,115 4,167 4,200 4,180 1,33%
DLR102010 14.500 102.314 4,162 4,145 4,200 4,233 4,215 1,44%
DLR112010 9.100 63.751 4,183 4,176 4,227 4,250 4,273 2,30%
DLR122010 5.000 11.970 4,250 4213 4,260 4,319 4319 2,35%
DLR012011 11.000 5.000 4,260 4,247 4,290 4,340 4,345 2,00%
DLR022011 4,000 4,285 4,276 4,320 4,370 4,375 2,10%
DLR032011 4.750 6.750 4,325 4,309 4,353 4,400 4,400 1,73%
DLR042011 2.000 13.000 4,350 4,340 4,384 4,431 4,431 1,86%
DLR052011 16.100 17.840 4,440 4373 4,417 4,481 4,470 2,05%
DLR052011 16.100 17.840 4,440 4373 4,417 4,481 4,470 2,05%
DLR102011 8.000 4,545 4,540 4,584 4,648 4,662 257%
RFX000000 2.795 2101 3,810 3,812 3,810 3,820 3811 0,21%
ECU122009 157 671 5,590 5,550 5,560 5,488 5,488 -1,65%
ECU022010 100 5,690 5,650 5,650 5,595 5,595 -1,32%

AGRICOLAS EnUSS/Tm
IMR042010 12 256 122,00 122,50 122,00 120,00 119,50 -1,24%
ISR012010 8 388 263,00 265,00 265,00 257,00 256,50 -1,35%
ISR052010 1.550 3897 241,50 242,00 241,90 235,50 234,50 -1,47%
ISR072010 116 670 245,50 246,30 246,10 239,50 238,50 -1,49%
ISR092010 52 249,00 249,80 250,20 243,60 242,60 -1,18%
ISR112010 40 20 253,00 255,50 255,50 249,10 248,10 -0,56%
ITR012010 6 97 157,50 157,50 157,50 157,50 159,00 0,95%
MAI042010 59 121,50 122,00 122,00 120,00 120,00 -0,41%
503000000 268,00 270,00 270,00 267,00 266,00 0,76%
503122009 8 268,00 270,00
$0J012010 21 141 270,00 272,00 272,00 267,00 266,00
$0J042010 32 245,60 246,00 246,00 239,50 238,50 -1,45%
$0J052010 492 1960 245,60 246,00 246,00 239,50 238,50 -1,45%
503072010 26 249,80 250,50 250,50 244,00 243,00 -1,30%
503092010 36 254,20 255,00 255,00 248,50 247,50 -1,24%
$0J112010 16 259,50 259,50 259,50 252,50 251,50 -1,41%
TRI000000 3 144,50 144,50 144,50 144,50 144,50
TRI122009 144,50 144,50
TRI012010 60 144,50 144,50 144,50 144,50 144,50

TOTAL 2.036.917

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S

Posicién Preciode  Tipo de Volumen 1A pof 14112109 15/12/09 16/12/09 17/12/09 18/12/09

Ejercicio opcion semanal  posicion

PUT

ISR052010 200 put 4 339 1,600

ISR052010 204 put 40 52 3,100

ISR052010 208 put 40 211 4,100

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 18/12/09 19



PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Posicion Preciode  Tipo de Volumen A por 14112109 15/12/09 16/12/09 17112109 18112109
Ejercicio opcion semanal  posicion

PUT
ISR052010 212 put 16 32 5,100
ISR052010 220 put 140 945 5,000 5,000 5,000 7,200 7,300
ISR052010 224 put 888 1192 6,500 6,000 8,500
ISR052010 228 put 36 130 7,400 6,700 7,400
DLR062010 3,85 put 200 730 3,850
CALL
ISR052010 220 call 16 152 28,000
ISR052010 228 call 6 270 19,700
ISR052010 240 call 204 429 12,500 13,700 10,200
ISR052010 244 call 8 86 9,000
ISR052010 248 call 6 182 9,200
ISR052010 252 call 78 251 8,800 8,300 6,100 5,600
ISR052010 256 call 60 130 6,800 6,800 6,800 5,500
ISR052010 260 call 222 192 5,800 6,000 5,800
DLR062010 4,28 call 200 200 0,050
""Elinterés abierto corresponde al dia viemes. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

. 14/12/09 15/12/09 16/12/09 17/12/09 18/12/09 var.
Posicion max min  (ltima max min (ltima  max min (ltima  max min (lima  max min (ltima  sem.
FINANCIERO!En$/Us$S
DLR122009 3835 3824 3825 3,828 3,822 3824 3830 3820 3,829| 3,845 3,826 3,841| 3,842 3,830 3,833 016%
DLR012010 3,865 3860 3862 3,865 3,853 3,853 3868 3,853 3,867 3,882 3,864 3,882 3,882 3,863 3,868| 018%
DLR022010 3,896 3890 3891 3,895 3885 3,885 3900 3,885 3,900/ 3,920 3,900 3,920 3,920 3,911 3,911| o044%
DLR032010 3,940 3925 3925 3,928 3919 3919 3945 3920 3,940/ 3,961 3,935 3,961| 3,965 3,950 3,950| 043%
DLR042010 3969 3961 3,964 3960 3,950 3,950/ 3,984 3955 3,975 4,002 3,983 4,002| 4,005 3,994 3,994| 086%
DLR052010 4,006 3990 3990 3,983 3980 3980 4,029 3,993 4,011| 4,040 4,025 4,040\ 4,047 4,031 4,031 1,97%
DLR062010 4,030 4,030 4,030 4,020 4,010 4,014 4,085 4,065 4,085/ 4,088 4,070 4,070
DLR072010 4,055 4,045 4,045 4126 4,108 4,108| 1.18%
DLR082010 4090 4,075 4,085 4122 4122 4,122 4150 4,130 4,130 177%
DLR092010 4129 4125 4125 4,127 4,105 4,115 4,167 4,115 4,167 4,220 4,160 4,220 4,203 4,203 4,203| 1.89%
DLR102010 4147 4147 4,147 4221 4,212 4,212 199%
DLR112010 4176 4,170 4,176 4,227 4,180 4,227 4,250 4,250 4,250 4,295 4,273 4,273| 2,30%
DLR122010 4250 4,250 4,250 4,213 4213 4213 4,319 4,317 4,319
DLR012011 4240 4,238 4,238 4290 4,290 4,290 4,340 4,264 4,340\ 4,345 4,345 4,345 2,00%
DLR032011 4352 4,352 4,352| 4,378 4,378 4,378
DLR042011 4,420 4,420 4,420
DLR052011 4455 4450 4455 4375 4,358 4,373 4481 4,480 4,481 4,500 4,470 4,470
DLR102011 4574 4540 4,540 4,662 4,658 4,662 291%
RFX000000 3,809 3,800 3,802 3,800 3,800 3,800, 3,800 3,800 3,800 3,833 3,815 3,833| 3,840 3,830 3,830
ECU122009 5488 5,488 5,488
AGRICOLAS Enuss/Tm
IMR042010 | 122,00 122,00 122,00| 122,50 122,50 122,50| 123,00 122,00 122,00|{121,50 121,50 121,50/ 119,50 119,50 119,50| -1,24%
ISR012010 | 263,00 263,00 263,00
ISR052010 | 241,50 238,00 241,50 243,40 240,80 242,00 244,20 242,00 242,50(238,00 234,50 235,50(235,50 234,00 234,50| -147%
ISR072010 | 245,50 243,90 245,50| 246,50 245,20 246,50 241,00 239,00 239,00
ITR012010 157,50 157,50 157,50/ 157,50 157,50 157,50 159,00 159,00 159,00 095%
S0J122009 270,00 270,00 270,00
S0J012010 | 270,00 270,00 270,00 267,00 266,00 266,00
S0J052010 | 245,70 242,00 245,70| 247,30 245,00 246,00| 248,00 246,00 246,00|240,00 239,50 239,50|239,50 238,00 238,50| -1,00%

1.356.332 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico)

6.603

Interés abierto en contratos
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO Y BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada

Posicion | Volumen Sem. Open Interest| 14/12/09 15/12/09 16/12/09 17/12/09 18/12/09  var.sem.

TRIGO B.A. 01/2010 5.937 1.040 139,50 141,90 142,20 138,90 137,30 -0,79%

TRIGO B.A. 03/2010 3.589 799 150,50 152,00 152,20 148,50 147,70 -1,14%

TRIGO B.A. 05/2010 155,00 156,00 156,00 154,80 153,50 -0,65%

TRIGO B.A. 07/2010 2.096 418 157,50 159,50 160,00 157,50 157,00 0,19%

TRIGO B.A. 01/2011 161 34 152,00 152,00 152,50 151,50 152,50 0,99%

TRIGO .W. 01/2010 216 50 100,50 100,50 100,50 101,00 101,50 1,50%

TRIGO Q.Q. 01/2010 620 133 100,00 99,50 99,70 99,50 99,00

TRIGO Q.Q. 03/2010 5 1 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00 1,02%

MAIZ ROS 12/2009 133 14 135,00 132,00 132,00 132,00 131,50 -2,59%

MAIZ ROS 01/2010 15 3 133,00 131,50 131,00 131,00 131,00 -1,50%

MAIZ ROS 04/2010 8.230 1.655 122,00 122,00 122,50 120,00 120,00 -0,41%

MAIZ ROS 07/2010 146 36 125,00 125,00 125,00 123,00 123,00 -0,40%

GIRASOL I.W. 03/2010 10 2 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

GIRASOL ROS 03/2010 65 13 258,00 258,00 258,00 258,00 258,00 -0,77%

SOJA ILW. 05/2010 125 25 104,00 104,00 104,00 104,00 104,00

SOJA Q.Q. 05/2010 1.165 245 97,50 97,50 98,00 98,00 98,00

SOJA ROS 12/2009 23 2 269,00 270,00 271,00 267,50 267,00 0,95%

SOJA ROS 01/2010 5.655 1.130 271,50 272,00 272,00 267,50 268,10 0,71%

SOJA ROS 05/2010 48.832 9.860 245,50 246,50 246,90 239,10 238,80 -1,08%

SOJA ROS 07/2010 812 180 250,50 251,00 250,90 243,30 243,00 -1,30%

SOJA ROS 11/2010 45 9 257,50 258,00 258,00 250,00 250,00 -2,15%

SOJA ROS 05/2011 5 1 235,00 235,00 235,00 235,00 235,00

SOJA VIL 05/2010 1.385 277 86,00 86,00 86,00 86,00 86,50 0,58%

SOJA DAI 05/2010 760 152 88,00 88,00 88,00 87,00 87,50 -0,57%

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos Entonelada

Posicion | Vol. Sem. Open Interest| 14/12/09 15/12/09 16/12/09 17/12/09 18/12/09  var.sem.

Trigo BA Inm./Disp 560,00 560,00 545,00 545,00 545,00 -2,68%

Maiz BA Inmed. 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00

Maiz BA Disponible 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00

Soja Ros Inm/Disp. 1.020,00 1.025,00 1.035,00 1.015,00 1.020,00 2,00%

Soja Fab. Ros Inm/Disp 1.020,00 1.025,00 1.035,00 1.015,00 1.020,00 2,00%

MATBA. Operaciones en délares Entonelada
14/12/09 15/12/09 16/12/09 17/12/09 18/12/09 var.

Posicion max  min dltma max min dtima max min dtima max min dtima max  min Oltima sem.

TRIGO B.A. 01/2010 1405 1395 1405 143,0 1415 1429 1430 1412 1413 140,0 1380 1385 1380 137,0 1373 -12%

TRIGO B.A. 03/2010 1515 150,3 151,0 153,0 152,0 153,0 1525 151,0 152,0 150,0 1483 1490 1479 147,7 1477 -15%

TRIGO B.A. 07/2010 158,0 1575 1580 159,5 159,0 159,5 160,0 160,0 160,0 1575 1575 1575

TRIGO B.A. 01/2011 152,0 152,0 152,0 1525 1525 1525

TRIGO .W. 01/2010 100,5 100,0 1005 101,0 1005 101,0

TRIGO Q.Q. 01/2010 100,0 100,0 100,0 1000 99,5 100,0 100,0 100,0 100,0

MAIZ ROS 12/2009 131,0 1310 1310

MAIZ ROS 04/2010 122,0 1215 1220 123,0 122,0 1225 1225 122,0 1220 1200 119,5 120,0

MAIZ ROS 07/2010 1250 1250 1250 1250 125,00 1250 1250 1250 1250

GIRASOL ROS 03/2010 260,0 260,0 260,0

SOJA Q.Q. 05/2010 980 980 980

SOJA ROS 12/2009 269,0 2680 2688 270,0 270,0 270,0 2710 2710 2710 267,0 2670 267,0 267,0 267,0 267,0

SOJA ROS 01/2010 2715 2700 2710 2723 271,0 2710 2720 2710 2710 269,0 2665 267,1 2681 266,0 2681 08%

SOJA ROS 05/2010 246,0 2445 2457 2478 2448 2451 2490 2455 246,0 2420 2388 240,0 2400 2375 2388 -1,3%

SOJA ROS 07/2010 252,0 250,5 250,9 2440 243,00 2435
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 14712/09 15/12/09 16/12/09 17/12/09 18/12/09 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 230,00 230,00 230,00 230,00 230,00 230,00
Precio FAS 165,69 165,66 165,66 165,69 165,66 165,67 -0,01%
Precio FOB Dic'09 € 240,00 ¢ 240,00 ¢ 230,00 ¢ 230,00 ¢ 230,00 € 240,00 -4,17%
Precio FAS 175,69 175,66 165,66 165,69 165,66 175,67 -5,70%
Precio FOB Ene'10 243,50 244,00 235,00 235,00 235,00 € 243,00 -3,29%
Precio FAS 179,19 179,66 170,66 170,69 170,66 178,67 -4,48%
Precio FOB Feb'10 v 241,50 241,50 241,50 240,00 240,00 240,00
Precio FAS 177,19 177,16 177,16 175,69 175,66 175,67 -0,01%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 180,00 180,00 180,00 175,00 175,00 177,00 -1,13%
Precio FAS 135,20 135,13 135,12 131,14 131,24 132,79 -1,17%
Precio FOB Dic'09 181,10 179,92 ¢ 180,01 ¢ 175,79 177,26 178,93 -0,93%
Precio FAS 136,30 135,04 135,14 131,92 133,50 134,72 -0,91%
Precio FOB Ene'10 181,10 180,11 ¢ 180,01 ¢ 175,79 177,26 178,93 -0,93%
Precio FAS 136,30 135,24 135,14 131,92 133,50 134,72 -0,91%
Precio FOB Mar'10 v178,83 v 178 44 v 179,52 v 174,30 v 174,60 177,36 -1,56%
Precio FAS 134,03 133,56 134,64 130,44 130,84 133,15 -1,73%
Precio FOB Abr'10 v 176,86 v 172,53 v 173,62 v 168,40 v 170,66 v 175,39 -2,70%
Precio FAS 132,07 127,66 128,74 124,54 126,90 131,18 -3,26%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 161,00 161,00 161,00 156,00 156,00 159,00 -1,89%
Precio FAS 120,79 120,79 120,79 116,80 116,80 119,27 -2,07%
Precio FOB Dic'09 v 149,01 v 148,62 v 151,67 v 146,45 v 146,75 v 147,44 -0,47%
Precio FAS 108,80 108,41 111,46 107,25 107,54 107,70 -0,15%
Precio FOB Ab/My'10 v 167,02 v 166,63 v 167,71 v 162,49 v 162,79 v 155,70 4,55%
Precio FAS 126,81 126,42 127,50 123,29 123,58 115,97 6,56%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 456,00 456,00 457,00 445,00 440,00 448,00 -1,79%
Precio FAS 283,14 283,05 238,70 276,17 272,99 278,25 -1,89%
Precio FOB My/Jn'10 391,88 392,52 394,27 381,32 379,02 386,74 -1,99%
Precio FAS 241,74 241,94 242,98 234,55 233,65 238,53 -2,05%
Precio FOB Jun'10 392,25 392,71 394,64 381,69 379,39 386,92 -1,95%
Precio FAS 242,11 242,12 243,35 234,92 234,02 238,72 -1,97%
Precio FOB Juro v 396,66 v 396,20 v 397,94 v 384,99 v 384,53 v391,14 -1,69%
Precio FAS 246,52 245,61 246,66 238,23 239,16 242,94 -1,56%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 370,00 370,00 370,00 370,00 370,00 370,00
Precio FAS 203,81 203,81 203,78 202,69 203,36 203,73 -0,18%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
Tipo de cambio de referencia
14712109 15/12/09 16/12/09 17/12/09 18/12/09  var.sem. 11/12/09
Tipo de cambio cprdr 3,7710 3,7710 3,7700 3,7800 3,7730 0,27% 3,7630
vndr 3,8110 3,8110 3,8100 3,8200 3,8130 0,26% 3,8030
Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 2,9037 2,9037 2,9029 2,9106 2,9052 0,27% 2,8975
Maiz 20,0 3,0168 3,0168 3,0160 3,0240 3,0184 0,27% 3,0104
Demés cereales 20,0 3,0168 3,0168 3,0160 3,0240 3,0184 0,27% 3,0104
Habas de soja 35,0 2,4512 2,4512 2,4505 2,4570 2,4525 0,27% 2,4460
Semilla de girasol 32,0 2,5643 2,5643 2,5636 2,5704 2,5656 0,27% 2,5588
Resto semillas oleagin. 235 2,8848 2,8848 2,8841 2,8917 2,8863 0,27% 2,8787
Harina y Pellets de Trigo 13,0 3,2808 3,2808 3,2799 3,2886 3,2825 0,27% 3,2738
Harina y Pellets Soja 32,0 2,5643 2,5643 2,5636 2,5704 2,5656 0,27% 2,5588
Harina y pellets girasol 30,0 2,6397 2,6397 2,6390 2,6460 2,6411 0,27% 2,6341
Resto Harinas y Pellets 30,0 2,6397 2,6397 2,6390 2,6460 2,6411 0,27% 2,6341
Aceite de soja 32,0 2,5643 2,5643 2,5636 2,5704 2,5656 0,27% 2,5588
Aceite de girasol 30,0 2,6397 2,6397 2,6390 2,6460 2,6411 0,27% 2,6341
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 2,6397 2,6397 2,6390 2,6460 2,6411 0.27% 2,6341
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Trigo Dolares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg: Up River FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano| Dic-09 Ene-10 Feb-10 Dic-09 Ene-10 Feb-10 Mar-10 Abr-10
Promedio setiembre 219,09 207,37 208,57 209,75 212,40 216,06
Promedio octubre 217,10 210,00 216,10 219,26 222,48 217,16 216,10 217,38
Promedio noviembre 216,81 217,55 217,90 215,00 233,81 235,48 237,14 238,80 234,68
Semana anterior 230,00 240,00 €243,00 240,00 219,50 221,30 221,30 223,20 223,19
14112 230,00 €240,00 243,50 V241,50 221,90 222,30 222,30 223,00 220,87
15/12 230,00 €240,00 244,00 241,50 219,10 219,50 219,50 220,20 221,06
16/12 230,00 €230,00 235,00 v241,50 220,60 221,00 222,40 223,20 223,99
17/12 230,00 230,00 235,00 240,00 214,90 215,30 216,80 217,50 218,30
18/12 230,00 230,00 235,00 240,00 208,71 210,55 206,87 206,87 210,64
Variacion semanal 0,00% -4,17% -3,29% 0,00% -4,92% -4,86% -6,52% -7,32% -5,62%
Chicago Board of Trade()
Dic-09 Mar-10 May-10 Jul-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 May-11 Jul-11
Promedio setiembre 170,26 177,50 182,22 186,69 192,24 200,94 204,93 209,34 215,03
Promedio octubre 182,47 189,45 194,02 198,12 203,28 211,86 218,29 222,30 226,78
Promedio noviembre 198,25 205,86 210,47 214,40 220,12 227,31 232,22 234,72 238,15
Semana anterior 190,80 197,50 202,37 205,86 211,00 219,82 226,07 228,18 232,13
14112 192,91 199,71 204,57 208,25 213,58 222,21 228,46 230,57 234,52
15/12 192,91 197,23 202,09 205,86 210,82 219,18 225,43 227,54 231,49
16/12 192,91 197,41 202,37 206,32 211,65 220,28 227,08 229,19 233,14
17112 192,91 190,52 195,48 199,61 205,40 213,94 221,84 224,05 228,09
18/12 192,91 194,01 198,88 203,01 208,71 217,34 225,24 227,45 231,49
Variacién semanal 1,11% -1,77% -1,72% -1,38% -1,09% -1,13% -0,37% -0,32% -0,28%
Kansas City Board of Trade()
Sep-09 Dic-09 Mar-10 May-10 Jul-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 Jul-11
Promedio setiembre 174,58 175,99 181,94 186,16 190,37 194,57 200,98 213,17
Promedio octubre 186,45 192,23 196,42 200,61 204,88 211,39 223,55
Promedio noviembre 198,31 204,21 208,47 212,83 217,16 223,87 234,22
Semana anterior 190,06 193,83 198,14 202,46 206,96 213,85 224,14
14/12 193,28 196,22 200,44 204,94 209,35 216,06 226,35
15/12 193,28 193,46 197,78 202,37 206,78 213,67 223,96
16/12 193,28 194,93 199,25 203,84 208,25 215,14 225,43
17/12 193,28 189,23 193,64 197,96 202,19 209,08 219,36
18/12 193,28 192,63 196,95 201,18 205,40 212,29 223,50
Variacién semanal 1,69% -0,62% -0,60% -0,64% -0,75% -0,73% -0,29%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.

(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos aLitorizados de Chicago. (4) Colorado duro de inviemo.
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Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1)| FOB Arg. FOB Golfo de México()

Emb cerc Dic-09 Ene-10 Feb-10 Abr-10 Ago-09 Sep-09 Oct-09 Nov-09
Promedio setiembre 131,64 146,99 131,10 131,00
Promedio octubre 144,52 150,12 152,59 152,59 155,62 137,80 151,01 151,35
Promedio noviembre 156,57 143,89 158,56 158,56 152,77 158,07
Semana anterior 159,00 V147,44 v155,70
14/12 161,00 v149,01 v167,02
15/12 161,00 v148,62 v166,63
16/12 161,00 v151,67 v167,71
17/12 156,00 v146,45 v162,49
18/12 156,00 v146,75 v162,79
Variacion semanal -1,89% -0,47% 4,55%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA, | FOB Arg-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Dic-09 Ene-10 Abr-10 Dic-09 Ene-10 Feb-10 Mar-10 Abr-10
Promedio setiembre 161,36 156,85 160,57 160,91 161,69 162,19 159,27
Promedio octubre 172,33 173,61 172,60 180,11 180,28 181,52 178,63 173,61
Promedio noviembre 175,24 174,71 178,72 176,02 187,91 191,56 192,51 188,04 177,17
Semana anterior 177,00 178,93 178,93 v175,39 164,88 172,30 173,90 174,30 168,86
14/12 180,00 181,10 181,10 v176,86 164,88 172,30 173,90 174,30 168,86
15/12 180,00 179,92 180,11 v172,53 164,88 172,30 173,90 174,30 168,86
16/12 180,00 180,01 180,01 v173,62 164,88 172,30 173,90 174,30 168,86
17/12 175,00 c175,79 c175,79 v168,40 181,10 181,10 181,10 181,10 181,00
18/12 175,00 177,26 177,26 v170,66 181,39 181,39 181,29
Variacién semanal -1,13% -0,93% -0,93% -2,70% 4,31% 4,07% 7,36%

Chicago Board of Trade(s)

Dic-09 Mar-10 May-10 Jul-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 May-11 Jul11
Promedio setiembre | 127,98 133,18 136,79 140,11 143,40 147,45 152,25 157,93 157,56
Promedio octubre 146,46 151,26 154,65 157,64 159,96 162,66 166,57 169,07 171,64
Promedio noviembre| 153,51 159,42 163,31 166,59 169,20 172,08 175,78 178,09 180,36
Semana anterior 153,24 159,25 163,58 167,32 169,78 172,53 176,47 179,23 181,00
14/12 154,32 160,82 165,05 168,69 170,86 17342 177,26 179,72 181,88
15/12 154,32 160,43 164,66 168,20 170,17 172,43 176,27 178,73 180,90
16/12 154,32 161,51 165,74 169,09 171,45 174,11 178,04 180,41 182,57
1712 154,32 156,29 160,53 164,07 166,43 169,19 173,22 175,88 177,85
18/12 154,32 156,59 160,82 164,36 166,92 169,38 173,02 175,78 178,24
Variacion semanal 0,71% -1,67% -1,68% -1,76% -1,68% -1,83% -1,95% -1,92% -1,52%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) | SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1)| FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Ene-10 Feb-10 Emb cerc Dic-09 Ene-10 Mar-10 Abr-10
Promedio setiembre 350,00 137,00 740,45 751,50
Promedio octubre 313,81 138,43 140,00 774,05 762,42 805,47
Promedio noviembre 327,14 140,95 140,00 838,19 842,29 850,00 861,19 889,04
Semana anterior 370,00 160,00 150,00 915,00 890,00 907,50 912,50
14/12 370,00 160,00 150,00 910,00 890,00 910,00 912,50
15/12 370,00 160,00 150,00 910,00 892,50 907,50 910,00
16/12 370,00 160,00 150,00 910,00 892,50 915,00 917,50
17112 370,00 160,00 150,00 890,00 882,50 900,00 905,00
18/12 370,00 160,00 150,00 900,00 882,50 897,50 902,50
Var.semanal 0,00% 0,00% 0,00% -1,64% -0,84% -1,10% -1,10%

Rotterdam

Pellets(e) Aceite(9)

Oct-09 Oc/Dc09 Nov-09 Nv/En10 Dic-09 En/Mr.10 Ab/Jn.10 JI/st.10 Oc/Dc.10
Promedio setiembre 197,38 214,86 826,14 853,86 878,75
Promedio octubre 185,20 184,46 207,42 866,02 888,86 925,00
Promedio noviembre 199,69 919,55 929,76 950,60 974,52
Semana anterior 985,00 1000,00 1020,00 1040,00
14/12 975,00 1000,00 1030,00
15/12 970,00 990,00 1010,00
16/12 985,00 1005,00 1030,00 1050,00
17/12 980,00 1000,00 1030,00 1050,00
18/12 970,00 990,00 1017,50
Var.semanal -1,52% -1,00% -0,25%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA,, FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Emb cerc C.Nva May-10 Jun-10 Dic-09 Ene-10 Feb-10 Mar-10 Abr-10
Promedio setiembre 407,45 347,77 346,74 383,57 391,24 390,48 390,45 390,32
Promedio octubre 422,38 353,05 351,52 395,88 395,16 392,92 392,43 391,21
Promedio noviembre 439,29 375,57 373,11 383,17 404,56 405,39 403,56 401,57 401,31
Semana anterior 448,00 388,00 386,74 386,92 404,43 408,20 411,10 409,30 402,34
14/12 456,00 393,00 391,88 392,25 414,82 416,50 417,40 415,60 409,68
15/12 456,00 394,00 392,52 392,71 414,82 416,60 417,60 415,80 409,68
16/12 457,00 396,00 394,27 394,64 416,47 418,40 419,90 418,10 411,34
17/12 445,00 384,00 381,32 381,69 405,39 405,60 405,40 404,30 397,90
18/12 440,00 380,00 379,02 379,39 401,98 401,71 400,61
Var.semanal -1,79% -2,06% -1,99% -1,95% -2,22% -1,85% -0,43%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino/uruguayo, CIF Rotterdam. (9) Crudo puesto en tanque en €l noroeste de Europa.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 18/12/09

25



PRECIOS INTERNACIONALES

SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br.

Jul-09 Ago-09 Sep-09 Nov-09 Mar-10 Mr/Ab10 Abr-10 Ab/My10 Jn/JI10
Promedio setiembre 432,34 432,18 365,20 360,63 352,74
Promedio octubre 41557 377,01 371,27 360,88 366,56
Promedio noviembre 390,43 386,67 378,65 379,55
Semana anterior 400,69 399,22 391,14 390,77
14/12 407,58 405,56 397,48 396,65
15/12 406,39 404,46 397,85 397,85
16/12 407,67 406,39 399,04 399,04
17/12 394,81 393,71 386,00 387,01
18/12 391,69 390,31 382,78 383,61
Variacion semanal -2,25% -2,23% -2,14% -1,83%

Chicago Board of Trade(s)

Ene-10 Mar-10 May-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Nov-10 Ene-11 Mar-11
Promedio setiembre 343,81 344,50 343,94 344,82 342,70 336,79 332,83 334,59 335,49
Promedio octubre 356,04 356,32 354,80 354,88 353,82 351,21 351,06 353,11 353,91
Promedio noviembre 371,69 373,64 374,09 375,67 375,06 371,56 370,02 371,90 373,71
Semana anterior 380,30 383,24 385,45 387,10 385,27 378,84 374,06 377,18 379,75
14/12 387,65 390,13 391,79 392,98 390,96 383,61 377,82 380,76 382,97
15/12 387,65 390,23 391,97 393,62 391,51 382,88 375,53 378,47 380,76
16/12 389,31 392,06 394,27 395,74 393,72 385,63 378,28 381,22 383,52
17/12 375,53 378,47 380,86 382,79 381,13 373,87 367,08 370,02 372,50
18/12 371,85 374,79 377,09 379,02 377,73 371,12 365,06 368,09 370,48
Variacién semanal -2,22% -2,21% -2,17% -2,09% -1,96% -2,04% -2,41% -2,41% -2,44%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Dic-09 Feb-10 Abr-10 Jun-10 Ago-10 Dic-09 Feb-10 Abr-10 Jun-10
Promedio setiembre 421,42 424,40 426,46 424,44 421,91 483,50 476,25 478,35 484,20
Promedio octubre 471,92 462,10 457,41 446,48 442,94 568,37 544,91 544,72 533,54
Promedio noviembre 517,37 499,91 488,91 468,50 467,30 615,55 585,78 571,13 546,25
Semana anterior 542,86 518,13 500,33 474,59 474,92 587,64 583,72 562,23 543,87
14/12 574,46 519,64 504,26 478,27 478,27 605,89 593,00 571,64 549,03
15/12 590,82 528,29 505,04 484,56 480,67 638,67 609,29 572,57 552,10
16/12 591,87 529,23 505,93 485,43 481,52 639,80 610,38 573,59 553,08
17/12 589,25 533,21 505,13 486,71 480,61 657,49 601,56 567,16 553,74
18/12 586,26 520,02 494,07 479,06 468,79 662,55 597,85 563,85 550,93
Variacioén semanal 7,99% 0,36% -1,25% 0,94% -1,29% 12,75% 2,42% 0,29% 1,30%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitame.
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Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Dic-09 En/Mr10 Abr-10 Ab/St10 Oc/Dc10 Dic-09 En/Mr10 Abr-10 My/St10
Promedio setiembre 410,68 339,00 342,83 375,45 315,00
Promedio octubre 402,18 342,08 405,00 400,62
Promedio noviembre 433,24 402,05 360,50 346,80 351,75 422,60 404,15 350,17 345,20
Semana anterior 414,00 355,00 357,00 397,00
14/12 414,00 360,00 356,00
15/12 426,00 401,00 362,00 363,00 402,00 357,00
16/12 425,00 405,00 364,00 363,00 402,00 357,00
17112 422,00 409,00 365,00 366,00 408,00 359,00
18/12 422,00 405,00 359,00 359,00 405,00 347,00
Variacion semanal 1,93% 1,13% 0,56% 2,02%

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua
Emb cerc C.Nva Dic-09 Ene-10 My/St10 Ene-10 Feb-10 Mar-10 Ab/JI10

Promedio setiembre 390,55 297,14 295,47 413,14 330,81 298,01
Promedio octubre 379,38 294,71 383,90 297,70 374,52 330,34 297,15
Promedio noviembre 385,71 308,14 388,38 385,85 308,94 378,63 355,79 337,74 309,98
Semana anterior 369,00 318,00 370,26 370,92 311,29 370,26 348,76 338,84 317,68
14/12 377,00 324,00 378,31 319,11 380,95 358,91 351,19
15/12 375,00 323,00 378,97 318,23 380,73 361,44 353,17
16/12 375,00 323,00 378,53 321,65 387,57 365,52 355,05
17/12 367,00 315,00 376,32 311,73 380,07 359,68 344,80
18/12 370,00 312,00 376,32 308,36 374,45 356,81 344,69
Var.semanal 0,27% -1,89% 1,46% -0,78% 1,13% 2,31% 1,72%
Harina de Soja Délares por tonelada

Dic-09 Ene-10 Mar-10 May-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Oct-10 Dic-10
Promedio setiembre 314,02 312,00 309,89 307,71 308,55 308,27 304,67 294,63 293,94
Promedio octubre 322,39 317,40 314,08 310,28 309,94 309,75 308,54 305,38 305,62
Promedio noviembre 337,63 328,54 324,56 322,66 323,50 323,36 322,17 318,29 318,90
Semana anterior 346,67 337,85 334,99 333,66 334,77 333,88 329,48 322,42 321,32
14/12 359,90 348,54 344,58 342,26 342,81 341,16 335,65 327,60 325,95
15/12 359,90 349,21 344,36 340,94 341,49 339,73 334,22 324,96 322,97
16/12 359,90 349,32 345,13 342,04 342,37 340,72 335,43 325,40 323,74
17/12 359,90 338,84 333,77 330,91 332,12 330,91 326,06 316,14 314,48
18/12 359,90 336,64 330,91 327,82 328,59 327,38 323,19 314,37 313,16
Var.semanal 3,82% -0,36% -1,22% -1,75% -1,84% -1,95% -1,91% -2,50% -2,54%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA () Rotterdam (13)

Emb cerc C.Nueva Nov-09 Dic-09 Dc/En10 Ene-12 En/Mr10 Fb/Ab10 My/JI10
Promedio setiembre 766,00 749,09 875,84 898,75
Promedio octubre 809,95 796,67 878,08 892,85 928,78 897,43
Promedio noviembre 856,19 851,67 932,41 924,31 930,36 979,37 939,29 934,65
Semana anterior 863,00 867,00 940,00 942,93
14/12 866,00 867,00 939,32 942,25
15/12 864,00 867,00 938,73 941,63
16/12 880,00 878,00 937,47 949,12
17112 850,00 848,00 930,93 942,39
18/12 842,00 839,00 901,40 912,85
Var.semanal -2,43% -3,23% -4,11% -3,19%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Dic-09 Ene-10 My/JI10 Dic-09 Ene-10 Feb-10 Mar-10 Ab/My10 My/JI10

Promedio setiembre 775,65 784,54 745,64 791,82 767,04 753,38 755,08
Promedio octubre 808,05 817,90 794,25 830,00 806,26 807,55 799,49 802,31
Promedio noviembre 857,74 862,90 851,33 868,25 880,88 865,23 855,22 858,94
Semana anterior 857,03 863,54 861,56 859,68 863,43 863,43 869,60 877,54
14/12 861,50 863,76 862,66 865,97 867,29 868,39 864,64 867,07
15/12 861,50 862,88 862,66 862,88 867,51 867,51 864,64 868,17
16/12 877,00 878,09 879,64 876,99 884,04 881,84 880,74 884,04
17/12 843,04 845,13 838,63 853,18 848,77 854,50 848,99
18/12 839,51 837,09 837,31 841,94 839,95 840,39
Var.semanal -2,78% -2,84% -2,60% -2,49% -3,41% -4,23%

Chicago Board of Trade(14)

Dic-09 Ene-10 Mar-10 May-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Oct-10 Dic-10

Promedio setiembre 759,79 768,46 774,19 778,12 781,56 783,72 785,67 787,27 790,44
Promedio octubre 800,51 810,16 817,72 823,63 829,16 831,43 833,67 835,54 840,12
Promedio noviembre 854,22 863,67 872,06 878,51 884,61 886,82 888,84 890,16 893,86
Semana anterior 864,64 872,35 881,61 889,99 897,93 901,23 904,32 906,08 911,60
14/12 868,61 873,68 882,72 891,09 899,03 902,34 905,42 907,63 913,14
15/12 868,61 873,90 882,94 891,09 899,03 902,34 905,42 907,19 913,58
16/12 868,61 889,11 898,37 906,08 913,80 916,01 919,75 921,74 928,35
17112 868,61 851,85 860,89 868,83 876,54 879,85 882,94 884,92 890,87
18/12 868,61 845,02 854,06 861,99 870,15 873,46 876,54 878,53 884,70
Var.semanal 0,46% -3,13% -3,13% -3,15% -3,09% -3,08% -3,07% -3,04% -2,95%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO RESUMEN

SEMANA VOLATIL PARA
LOS MERCADOS DEL
MUNDO

Las acciones estadounidenses comenzaron re-
gistrando aumentos el lunes, enviando los Indices
Dow Jones y S&P a sus maximos de los dltimos 14
meses, al despejarse los temores de default de
Dubai y ante los planes de Exxon Mobil de absor-
ber XTO Energy lo que incrementé el optimismo
sobre la valuacion de sus acciones. Por su parte, el
Nasdaq registré el mayor valor en 15 meses.

En el plano local, la gran noticia de la semana fue
el anuncio que hizo Gobierno sobre la intencién
de cancelar vencimientos de deuda mediante la
creacion de un "Fondo del Bicentenario para el
Desendeudamiento y la Estabilidad". La confirma-
cién de la noticia fue bien recibida por el mercado,
que cerr6 el lunes en alza. En esta subida se desta-
caron especialmente los papeles bancarios, como
Banco Patagonia, Banco Hipotecario y Galicia.

Sin embargo, las acciones norteamericanas no
pudieron sostener la racha el martes y registraron
una caida que se reflejé en los tres indices, en un
dia de vacilacién para el mercado. Los operadores
se preocuparon por las perspectivas de tasas de
interés, que comenzaron a formarse luego de co-
nocerse un incremento mas agudo que el espera-
do en el Indice de Precios al Productor de noviem-
bre. Esto despertd preocupacion por la inflacion.

Las perspectivas de caida de ganancias de Gene-
ral Electric tiraron abajo el optimismo sobre la eco-
nomia de EE.UU.; al tiempo que los inversores no
esperaban de la reunién de la FED cambios en la
actual politica de mantener las tasas de interés cer-
canas a cero. Sin embargo, un pequeno cambio en
las tasas hubiera causado un gran impacto en el
sentimiento de los inversores ya que el dinero ba-
rato ha sido uno de los principales impulsores del
rally del mercado accionario.

El miércoles la FED anuncié que mantendra ba-
jas las tasas de interés a futuro, pero este dato ya
habia sido descontado por los operadores, por lo
que Wall Street se mostré practicamente invaria-
ble.

Por el contrario, el mercado local se mostré prin-
cipalmente sin variaciones el dia martes para vol-
ver a aumentar el miércoles, liderando las subas
una vez mas los papeles bancarios y Tenaris; esta
altima gracias al impulso que le otorgd el aumento
del crudo tras un reporte que informé la caida de
los inventarios en Estados Unidos.

La baja valoracién que hicieron los inversores

de los papeles del Citi, la Fed (incluida hoy la con-
firmacién de Bernanke por un nuevo mandato),
las proyecciones inflacionarias de Greenspan y
datos débiles de empleo americano junto con el
rebote del ddlar, estimularon operaciones hacia
refugios seguros, reduciendo la demanda por acti-
vos riesgosos. Esto ultimo se tradujo en una caida
de los tres principales indices accionarios estado-
unidenses.

El Merval no pudo escapar a esta tendencia, por
lo que contagiado por las malas noticias que se
desprendian de los mercados internacionales y en
sintonia con los indices extranjeros, el dia jueves
se revierte el alza que habia experimentado en la
primera mitad de la semana. A pesar de que las
bajas fueron generalizadas, se notaron especial-
mente en las acciones ligadas al petrdleo.

La semana finaliza con mucha volatilidad en Wall
Street. Hoy es dia de expiracion para futuros so-
bre acciones e indices accionarios y opciones so-
bre los mismos subyacentes, por lo que los precios
estin reflejando cierre de posiciones mas que ne-
gociacién de papeles. El ddlar se fortalece mos-
trando un "vuelo hacia la calidad" y quitandole
presion a las acciones. Los indices representativos
muestran al cierre leves subas respecto de la jor-
nada previa. Mientras, el Merval se acoplé a la lu-
cha de los indices internacionales por mantenerse
en terreno positivo pero a media sesion revirtio la
tendencia y cerré en baja respecto de la jornada
anterior.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion

dias 14/12/09 15/12/09 16/12/09 17/12/09 18/12/09 semanal semanal

Titulos Publicos

Valor Nom. 53.409,00 12.300,00 680.162,00 14.000,00 759.871,00 -48,75%

Valor Efvo. ($) 47.910,38 13.377,48 685.095,31 53.536,00 799.919,17 -47,39%

Acciones

Valor Nom. 1,00 1,00 -99,41%

Valor Efvo. ($) 800.000,00 800.000,00 44717,93%

Cauciones

Valor Nom. 20.009.627,00  9.296.568,00  1.576.276,00  3.762.918,00  4.521.829,00|  39.167.218,00 33,54%

Valor Efvo. ($) 2.170.798,37  2.100.360,76 =~ 1.503.060,45  3.351.844,66  2.075.869,09| 11.201.933,33 42,34%

Totales

Valor Efvo. ($) 2.218.708,75  2.100.360,76  1.516.437,93  4.836.939,97  2.129.405,09| 12.801.852,50 -14,00%

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa Maxima _ Tasa Promedio Monto Nominal  Monto Liquidado Cant. Cheques

05/01/2010 22 16,00 16,00 16,00 23.720,00 23.473,05 2
06/01/2010 23 16,00 16,00 16,00 23.708,13 23451,13 2
07/01/2010 24 16,00 16,00 16,00 13.720,00 13553,64 1
12/01/2010 29 16,00 16,00 16,00 35.196,00 34.724,14 3
13/01/2010 30 16,00 16,00 16,00 23.764,63 23.435,89 1
14/01/2010 31 16,00 16,00 16,00 13.200,00 13.000,54 1
20/01/2010 37 17,00 17,00 17,00 15.392,80 15.122,13 3
21/01/2010 38 17,00 17,00 17,00 4714,29 4625,95 1
22/01/2010 39 17,00 17,00 17,00 5971,72 5857,14 1
26/01/2010 43 17,00 17,00 17,00 064375 044578 1
31/01/2010 48 17,00 17,00 17,00 12.940,00 12.639,76 1
06/02/2010 54 16,00 16,00 16,00 964375 9.404,64 1
09/02/2010 57 1350 1350 13550 5.000,00 4.894,99 1
15/02/2010 63 17,00 17,00 17,00 064375 9.360,37 1
28/02/2010 76 17,00 17,00 17,00 12.940,00 12.480,78 1
06/04/2010 13 18,00 18,00 18,00 14,500,00 13.721,80 1
09/04/2010 116 18,00 18,00 18,00 20.900,00 19.732,28 1
03/05/2010 140 16,00 16,00 16,00 7.000,00 6.589,81 1
24/05/2010 161 16,50 16,50 16,50 7.000,00 6.519,60 1

Totales Operados al ~ 14/12/09 268.598,82 262.033,42 25
04/01/2010 20 12,00 12,00 12,00 10.000,00 9.928,19 1
06/01/2010 2 13,00 1350 13,25 65.929,81 65.360,67 2
10/01/2010 26 12,00 12,00 12,00 12.934,86 12.812,70 1
11/01/2010 27 12,00 12,00 12,00 1530,18 151573 1
12/01/2010 28 13,00 13,00 13,00 65.060,22 64.372,40 2
13/01/2010 29 14,00 14,00 14,00 30.987,00 30.622,88 1
22/01/2010 38 14,00 14,00 14,00 40.480,00 39.838,22 1
03/02/2010 50 13,00 13,00 13,00 114795 1.127,08 1
09/02/2010 56 16,00 16,00 16,00 49.648,00 48.417,02 2
10/02/2010 57 16,00 16,00 16,00 25.533,00 24.889,29 1
01/03/2010 76 14,00 14,00 14,00 16.500,00 16.020,70 1
08/03/2010 83 14,00 14,00 14,00 16.700,00 16.172,72 1
12/03/2010 87 14,00 15,00 14,50 66.800,00 64.430,93 2
23/03/2010 98 15,00 15,00 15,00 27.411,336 26.329,33 1
25/03/2010 100 15,00 15,00 15,00 10.000,00 9590,12 1
03/04/2010 109 15,00 15,00 15,00 8.120,00 7.759,65 1
16/04/2010 122 16,00 16,00 16,00 50.000,00 47.382,91 1
07/06/2010 174 16,90 16,90 16,90 25.000,00 23.116,25 1
11/06/2010 178 17,50 17,50 17,50 30.000,00 27.592,29 1

Totales Operados al 15/12/09 553.782,38 537.279,08 23
31/12/2009 15 1250 1250 12,50 6.000,00 5957,16 1
06/01/2010 21 14,99 15,00 15,00 200.000,00 198.127,59 4
15/01/2010 30 12,00 12,00 12,00 33.000,00 32.635,20 2
18/01/2010 33 12,00 16,00 13,33 37.208,89 36.769,89 3
19/01/2010 34 1250 1250 12,50 33.000,00 32.609,14 2
20/01/2010 35 1250 1250 12,50 33.000,00 32.598,10 2
21/01/2010 36 12,75 12,75 12,75 33.000,00 32.556,48 2
22/01/2010 37 1275 1275 1275 35.000,00 34517,70 2
10/02/2010 56 16,00 16,00 16,00 12.698,65 12.383,80 1
01/03/2010 75 15,00 15,00 15,00 11.000,00 10.666,84 1
06/03/2010 80 15,00 15,00 15,00 5.000,00 4.833,16 1
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa Maxima  Tasa Promedio Monto Nominal Monto Liguidado Cant. Cheaues
08/03/2010 82 15,00 | 11.000,00 10.637,17 1
13/03/2010 87 15,00 15,00 15,00 5.000,00 4.819,75 1
15/03/2010 89 15,00 15,00 15,00 11.000,00 10.607,66 1
20032010 94 15,25 1525 15,25 5.000,00 4.803,33 1
21/03/2010 95 15,00 15,00 15,00 10.000,00 9.616,65 1
27/03/2010 101 15,25 15,25 15,25 5.000,00 4.789,87 1
03/04/2010 108 1525 15,25 15,25 5.000,00 477649 1
07/04/2010 112 15,50 15,50 15,50 8.120,00 7.745,05 1
08/04/2010 113 15,50 15,50 15,50 19.200,00 18.291,20 1
10/04/2010 115 15,50 15,50 15,50 8.120,00 7.729,40 1
2010412010 125 16,00 16,00 16,00 50.000,00 47.363,23 1
03/05/2010 138 1575 1575 15,75 25.000,00 23.585,36 1
14/05/2010 149 16,25 16,25 16,25 25.000,00 23.405,69 1
20/05/2010 155 16,25 16,25 16,25 15.000,00 14.008,38 1
Iotdies vperauos ai 10714109 641347,54 625834,29 35
10/01/2010 24 13,00 13,00 13,00 8.469,04 8.391,34 2
15/01/2010 29 13,00 13,00 13,00 6.703,68 6.628,14 2
16/01/2010 30 1250 13,00 12,75 10.289,86 10.171,29 2
19/01/2010 33 13,00 13,00 13,00 2.034,00 2.009,66 1
20/01/2010 34 13,00 13,00 13,00 9.393,38 9.276,17 4
25/01/2010 39 13,00 13,00 13,00 5.000,00 4.929,77 1
27/01/2010 4 13,00 13,00 13,00 4.838,89 4.765,90 1
20/02/2010 65 14,00 1425 14,13 45.425,00 44.248,41 2
10/03/2010 83 15,00 15,00 15,00 15.000,00 14.493,71 1
15/03/2010 88 15,50 15,50 15,50 45.000,00 43.343,45 1
18/03/2010 91 17,00 17,00 17,00 45.000,00 43.093,27 1
20/03/2010 93 14,95 14,95 14,95 12.000,00 11.541,46 1
22/03/2010 9% 15,50 15,50 15,50 45.000,00 43.219,70 1
25/03/2010 98 15,00 17,00 16,00 57.000,00 54.476,37 2
15/04/2010 119 15,50 15,50 15,50 8.000,00 7.602,88 1
17/04/2010 121 15,50 15,50 15,50 12.000,00 11.395,12 1
07/05/2010 141 1575 1575 15,75 25.000,00 23527,90 1
Iotdies vperauos ai 11112109 356153,85 34311454 25
29/12/2009 11 1150 1150 11,50 3.980,00 3.958,80 1
13/01/2010 26 1350 1350 13,50 55.866,00 55.203,37 2
16/01/2010 29 1350 1350 13,50 529544 523158 2
20/01/2010 33 1250 1250 12,50 10.000,00 9.881,56 1
22/01/2010 35 1350 1350 13,50 4.416,83 4.354,02 2
28/01/2010 4 1350 1350 13,50 954555 9.389,28 1
31/01/2010 44 1350 1350 13,50 13.104,42 12.880,51 1
04/02/2010 48 15,00 15,00 15,00 22.702,38 22.227,38 1
15/02/2010 59 1350 15,00 13,88 40.561,53 39.612,29 4
16/02/2010 60 1350 15,00 14,50 102.436,31 100.014,43 3
01/03/2010 73 14,00 14,00 14,00 25.100,00 24.398,14 1
10/03/2010 82 14550 14550 14,50 10.500,00 10.160,93 1
15/03/2010 87 14,50 14,50 14,50 9.750,00 9.417,05 1
05/04/2010 108 18,00 18,00 18,00 25.000,00 23.713,62 1
06/04/2010 109 18,00 18,00 18,00 30.000,00 28.443,04 1
08/04/2010 111 18,00 18,00 18,00 33.180,00 31.399,27 1
1oldies Upeiauus dal 10114109 401438,46 39037527 24
Seccién lll: Cheques de Pago Diferido Directos Autorizados para Cotizar
ID Cheque  Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emision Vencimiento Acreditacion Monto
12538 01928937 CHACO 311 013 3730 12-12-09 12-01-10 48hs 6.000,00
12539 42276703 SANTANDER 072 155 7500 10-12-09 12-01-10 48hs 23.800,00
12540 00358217 NACION 011 564 5900 12-12-09 12-01-10 48hs 5.396,00
12541 15097274 BAPRO 014 410 8170 04-11-09 20-01-10 48hs 6.643,00
12542 01920927 NACION 011 202 6315 11-12-09 26-01-10 48hs 9.64375
12543 11797189 BAPRO 014 418 2700 07-12-09 00-04-10 48hs 20.900,00
12544 07875267 BAPRO 014 351 7530 11-12-09 31-01-10 48hs 12.940,00
12545 11200048 SANTANDER 072 112 2700 08-12-09 06-04-10 48hs 14.500,00
12546 01920928 NACION 011 202 6315 11-12-09 06-02-10 48hs 9.64375
12547 01920929 NACION 011 202 6315 11-12-09 15-02-10 48hs 9.64375
12548 07875268 BAPRO 014 351 7530 11-12-09 28-02-10 48hs 12.940,00
12549 98198709 NACION 011 534 2826 13-12-09 14-01-10 48hs 13.200,00
12550 62963932 MACRO 285 370 3228 13-12-09 13-01-10 48hs 23.764,63
12551 13562108 BAPRO 014 397 7603 11-11-09 20-01-10 48hs 4.000,00
12552 09390241 BAPRO 014 357 6465 11-08-09 21-01-10 48hs 4.714,29
12553 11227163 BERSA 386 008 3116 08-10-09 20-01-10 48hs 4.749,80
12554 43516362 SANTA FE 330 001 2000 08-10-09 22-01-10 48hs 597172
Fecha 1411212009
12566 56060403 NACION 011 397 2700 11-12-09 05-04-10 48hs 25.000,00
12567 56060404 NACION 011 397 2700 11-12-09 07-04-10 48hs 25.000,00
12568 56060405 NACION 011 397 2700 11-12-09 00-04-10 48hs 25.000,00
12569 56060406 NACION 011 397 2700 11-12-09 13-04-10 48hs 25.000,00
12570 66044280 MACRO 285 730 2218 15-12-09 12-03-10 48hs 16.800,00
12571 66044279 MACRO 285 730 2218 15-12-09 08-03-10 48hs 16.700,00
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. X
ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emision Vencimiento Acreditacion Monto
12572 66044278 MACRO 285 730 2218 15-12-09 01-03-10 48hs 16.500,00
12573 72237862 PATAGONIA 034 080 2000 25-11-09 10-02-10 48hs 25.533,00
12574 73277086 PATAGONIA 034 080 2000 10-12-09 09-02-10 48hs 23.293,00
12575 72237861 PATAGONIA 034 080 2000 25-11-09 13-01-10 48hs 30.987,00
12576 72237713 PATAGONIA 034 080 2000 11-11-09 22-01-10 48hs 40.480,00
12577 73277085 PATAGONIA 034 080 2000 10-12-09 09-02-10 48hs 26.355,00
12578 07809784 MUNICIPAL 065 000 2000 14-12-09 12-01-10 48hs 3195394
12579 07809782 MUNICIPAL 065 000 2000 14-12-09 06-01-10 48hs 33.877,74
12580 07809781 MUNICIPAL 065 000 2000 14-12-09 06-01-10 48hs 32.052,07
12581 07809783 MUNICIPAL 065 000 2000 14-12-09 12-01-10 48hs 33.106,28
Fecha 15/12/2009
12582 94182999 HSBC 150 691 1005 03-12-09 10-02-10 48hs 12.698,65
12584 14310957 GALICIA 007 146 2000 11-12-09 18-01-10 48hs 4.208,89
12602 16407566 GALICIA 007 075 2000 16-12-09 06-01-10 48hs 50.000,00
12603 16407564 GALICIA 007 075 2000 16-12-09 06-01-10 48hs 50.000,00
12604 16407563 GALICIA 007 075 2000 16-12-09 06-01-10 48hs 50.000,00
12605 16407565 GALICIA 007 075 2000 16-12-09 06-01-10 48hs 50.000,00
12606 07101613 IND.AZUL 322 033 2000 16-12-09 20-01-10 48hs 16.500,00
12607 07101614 IND.AZUL 322 033 2000 16-12-09 21-01-10 48hs 16.500,00
12608 07101611 IND.AZUL 322 033 2000 16-12-09 18-01-10 48hs 16.500,00
12609 07101612 IND.AZUL 322 033 2000 16-12-09 19-01-10 48hs 16.500,00
12610 07101610 IND.AZUL 322 033 2000 16-12-09 15-01-10 48hs 16.500,00
12611 07101615 IND.AZUL 322 033 2000 16-12-09 22-01-10 48hs 17.500,00
12612 05684737 IND.AZUL 322 033 2000 16-12-09 15-01-10 48hs 16.500,00
12613 05684738 IND.AZUL 322 033 2000 16-12-09 18-01-10 48hs 16.500,00
12614 05684739 IND.AZUL 322 033 2000 16-12-09 19-01-10 48hs 16.500,00
12615 05684740 IND.AZUL 322 033 2000 16-12-09 20-01-10 48hs 16.500,00
12616 05684741 IND.AZUL 322 033 2000 16-12-09 21-01-10 48hs 16.500,00
12617 05684742 IND.AZUL 322 033 2000 16-12-09 22-01-10 48hs 17.500,00
Fecha 16/12/2009
12618 55789511 STANDARD 015 069 2700 10-12-09 06-04-10 48hs 30.000,00
12619 55789512 STANDARD 015 069 2700 10-12-09 08-04-10 48hs 33.180,00
12620 56060407 NACION 011 397 2700 11-12-09 15-04-10 48hs 25.000,00
12621 56060409 NACION 011 397 2700 11-12-09 03-04-10 48hs 24.786,30
12622 66347468 MACRO 285 793 2000 16-12-09 18-03-10 48hs 45.000,00
12623 66347467 MACRO 285 793 2000 16-12-09 15-03-10 48hs 45.000,00
12624 66347469 MACRO 285 793 2000 16-12-09 22-03-10 48hs 45.000,00
12625 66347470 MACRO 285 793 2000 16-12-09 25-03-10 48hs 45.000,00
12626 63617794 MACRO 285 672 2000 25-11-09 25-01-10 48hs 5.000,00
12627 16710497 CcIml 016 013 2000 11-08-09 20-01-10 48hs 1.397,55
12628 59233284 MACRO 285 340 2000 02-10-09 20-01-10 48hs 219348
12629 44663305 SANTA FE 330 005 2000 16-12-09 27-01-10 48hs 4.838,89
12630 16118203 HSBC 150 021 2000 29-10-09 20-01-10 48hs 133294
12631 44663304 SANTA FE 330 005 2000 16-12-09 20-01-10 48hs 4.469,41
12632 63617793 MACRO 285 672 2000 25-11-09 15-01-10 48hs 5.000,00
12633 60745942 SUPERVIL. 027 043 2000 13-11-09 19-01-10 48hs 2.034,00
12634 17167802 HSBC 150 021 2000 16-11-09 16-01-10 48hs 1.289,86
12635 94467487 HSBC 150 658 2000 26-11-09 15-01-10 48hs 1.703,68
12636 40518401 SANTANDER 072 237 2000 24-11-09 10-01-10 48hs 4,000,00
12637 07745146 MUNICIPAL 065 000 2000 24-11-09 10-01-10 48hs 4.469,04
12647 11609787 BAPRO 014 326 6660 04-12-09 17-03-10 48hs 15.951,00
12648 20058618 LA PAMPA 093 346 6237 09-11-09 20-02-10 48hs 2.400,00
12649 61213149 CREDICOOP 191 385 2146 14-12-09 17-03-10 48hs 2.640,00
12650 61213146 CREDICOOP 191 385 2146 14-12-09 11-03-10 48hs 2.640,00
12651 61213148 CREDICOOP 191 385 2146 14-12-09 17-03-10 48hs 11.000,00
12652 20311348 LA PAMPA 093 346 6237 14-12-09 05-03-10 48hs 10.000,00
12653 64487246 MACRO 285 794 2000 16-12-09 16-03-10 48hs 15.000,00
12654 64487244 MACRO 285 794 2000 16-12-09 01-03-10 48hs 15.000,00
12655 64487245 MACRO 285 794 2000 16-12-09 09-03-10 48hs 15.000,00
Fecha 17/12/2009
12662 00000135 SANTANDER 072 060 2000 30-10-09 28-01-10 48hs 9.545,55
12663 44354496 SANTA FE 330 000 2000 09-12-09 13-01-10 48hs 27.899,00
12664 17138596 HSBC 150 021 2000 03-12-09 31-01-10 48hs 13.104,42
12665 44354497 SANTA FE 330 000 2000 09-12-09 13-01-10 48hs 27.967,00
12666 16035152 HSBC 150 021 2000 28-07-09 16-01-10 48hs 2.859,13
12667 76385147 GALICIA 007 233 2000 10-10-09 16-02-10 48hs 2.436,31
12668 76385146 GALICIA 007 233 2000 10-10-09 16-01-10 48hs 243631
12669 16035151 HSBC 150 021 2000 28-07-09 15-02-10 48hs 2.859,15
12671 63617796 MACRO 285 672 2000 25-11-09 15-02-10 48hs 5.000,00
12672 63949022 MACRO 285 332 2000 15-10-09 22-01-10 48hs 3.232,00
12673 60622403 CREDICOOP 191 364 2152 15-10-09 22-01-10 48hs 1.184,83
12674 02882304 FRANCES 017 469 1060 16-12-09 04-02-10 48hs 22.702,38
12675 02882300 FRANCES 017 469 1060 16-12-09 15-02-10 48hs 22.702,38
12676 74130389 CORDOBA 020 341 5945 18-12-09 16-02-10 48hs 50.000,00
12677 74130387 CORDOBA 020 341 5945 18-12-09 16-02-10 48hs 50.000,00
12678 74130388 CORDOBA 020 341 5945 18-12-09 16-02-10 48hs 50.000,00
12679 07768314 MUNICIPAL 065 000 2000 09-11-09 18-01-10 48hs 2.500,00
12680 07768315 MUNICIPAL 065 000 2000 09-11-09 25-01-10 48hs 2.500,00
12681 07768325 MUNICIPAL 065 000 2000 11-11-09 30-01-10 48hs 3.000,00
12682 07768323 MUNICIPAL 065 000 2000 11-11-09 23-01-10 48hs 2.500,00
12683 07768322 MUNICIPAL 065 000 2000 11-11-09 19-01-10 48hs 1.500,00
12684 07768321 MUNICIPAL 065 000 2000 11-11-09 09-01-10 48hs 1.500,00
12685 06963712 S.ESTERO 321 060 4350 14-04-09 18-02-10 48hs 7.025,00
12686 06963711 S.ESTERO 321 060 4350 14-04-09 18-01-10 48hs 7.025,00
Fecha 18/12/2009
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Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

Gltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Acindar * 5,100 27/11/08 31/12 2°  Jun.07 235.479.449  2.375.742.804 855.531.094
Agritech Inversora 1,650 30/05/08 31/03 1° Jun-07 -85.135 9.762.263 4.142.968
Agrometal 3,410 18/12/09 31/12 2°  Jun-07 1.960.177 48.649.961 24.000.000
Alpargatas * 3,340 18/12/09 31/12 2°  Jun-07 19.407.321 233.717.072 46.236.713
Alto Palermo 10,000 18/12/09 30/06 4°  Jun-07 64.056.564 823.907.227 78.206.421
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,400 18/12/09 30/06 4°  Jun-07  602.388.842 2.578.756.155 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/06 31/05 4°  Jun-07 244.413 35.734.972 2.644.598
Autopistas del Sol 0,440 02/11/09 31/12 2°  Jun-07 167.053 359.666.631 52.696.394
BBVA Banco Francés 8,000 18/12/09 31/12 1° Jun-07 151.384.000  2.015.968.000 471.361.306
Banco Galicia 3,230 10/12/09 31/12 2°  Jun-07 -28.523  1.234.493.000 562.326.651
Banco Hipotecario * 1,300 18/12/09 31/12 1° Jun-07 149.842.000  2.711.296.000 1.500.000.000
Banco Macro 11,000 00/01/00 31/12 1° Jun-07 238.476.000  2.450.862.000 683.943.437
Banco Santander Rio 5,700 18/12/09 31/12 1° Jun-07 180.787.000  1.489.452.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,750 17/11/09 31/03 1° Jun-07 9.112.445 130.405.763 32.757.725
Boldt 4,150 18/12/09 31/10 3% Jul-07 14.445.993 155.042.847 76.345.688
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/03 31/12 2°  Jun-07 -1.621.715 938.531.208 333.281.049
Capex 3,100 18/12/09 30/04 1° Jul-07 -7.574.214 466.635.344 59.934.094
Caputo 2,300 18/12/09 31/12 2°  Jun-07 5.131.540 51.333.277 24.300.000
Carlos Casado 13,000 18/12/09 31/12 2°  Jun-07 488.402 63.146.891 35.000.000
Celulosa 2,500 18/12/09 31/05 4°  May-07 23.238.574 356.981.779 100.941.791
Central Costanera 2,860 18/12/09 31/12 2°  Jun-07 -20.238.158 781.926.671 146.988.378
Central Puerto 5,720 18/12/09 31/12 2°  Jun-07 111.268.530 511.408.367 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,100 16/12/09 31/12 2°  Jun-07 11.405.776 214.645.908 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,400 03/06/05 31/12 2°  Jun-07 799.101 247.856.467 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 2,050 30/11/09 30/06 4°  Jun-07 3.794.624 58.266.844 23.356.336
Colorin 4,940 17/12/09 31/03 2°  Jun-07 870.000 10.943.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,293 18/12/09 31/12 2°  Jun-07 -18.572 -758.235.000 260.511.750
Cresud 5,300 18/12/09 30/06 4°  Jun-07 49.362.269 824.954.215 309.764.375
Della Penna 0,310 29/12/08 30/06 4°  Jun-07 -9.181.682 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,530 18/12/09 31/12 2°  Jun-07 10.267.000 529.648.000 99.152.131
Domec 2,600 21/11/08 30/04 1° Jul-07 1.563.097 31.193.935 14.000.000
Dycasa 4,500 11/12/09 31/12 2°  Jun-07 9.318.113 123.568.473 30.000.000
Electromac 16,000 17/12/09 30/09 3% Jun-07 1.710.507 10.359.982 567.000
Emp. Dist. y Com. Norte SA 1,440 17/12/09 31/12 2°  Jun-07 114.817.000  1.966.940.000 442.210.385
Estrada, Angel * 1,550 11/12/09 30/06 4°  Jun-07 7.764.434 6.805.751 42.607.474
Euromayor * 3,100 15/07/09 31/07 3°  Abr-07 -1.245.793 21.231.547 22.595.256
Ferrum * 2,800 16/12/09 30/06 4°  Jun-07 17.690.326 193.026.784 54.500.000
Fiplasto 1,151 18/12/09 30/06 4°  Jun-07 8.153.109 74.250.169 36.000.000
Indupa 2,980 18/12/09 31/12 2°  Jun.07 103.451.000  1.314.245.000 414.283.186
Garcia Reguera 8,000 11/11/09 31/08 3°  May-07 1.703.807 11.722.576 2.000.000
Garovaglio * 10,450 18/12/09 30/06 4°  Jun-07 6.790.253 7.543.321 42.593.230
Gas Natural Ban 1,400 18/12/09 31/12 4°  Jun-07 -89.403.664 699.035.101 159.514.582
Goffre, Carbone 1,800 01/02/08 30/09 3°  Jun-07 -1.795.971 17.264.704 5.799.365
Grafex 1,070 03/11/09 30/04 4°  Abr-07 1.643.442 10.596.839 8.140.383
Grimoldi 3,200 18/12/09 31/12 2°  Jun.07 3.512.722 43.644.888 8.787.555
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Informacion sobre sociedades con cotizaciéon regular

Gltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Grupo Conc. Del Oeste 0,980 00/01/00 31/12 2°  Jun.07 2.434.603 331.495.462 160.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,100 18/12/09 31/12 2°  Jun.07 -5.535.000  1.602.933.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/04 31/12 2°  Jun.07 -220.075 -14.246.715 858.800
Iy E. La Patagonia 20,000 17/12/09 30/06 4° Jun.07 42.388.322 502.543.881 50.000.000
Instituto Rosenbusch 1,880 18/12/09 3112 2°  Jun.07 949.481 36.289.971 22.212.863
INTA * 2,750 04/03/09 31/12 2°  Jun.07 2.331.583 57.363.243 24.700.000
IRSA 3,370 18/12/09 30/06 4° Jun.07 107.097.000  1.646.714.000 381.016.562
Ledesma 4,240 18/12/09 31/05 4°  May.07 84.723.000  1.062.190.000 440.000.000
Longvie 2,000 18/12/09 3112 2°  Jun.07 10.151.730 58.869.354 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 1,820 04/01/08 30/06 4° Jun.07 10.217 1.649.090 1.303.112
Massuh 0,350 22/12108 30/06 4° Jun.07 -45.006.972 188.457.242 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.200.000,000 30/09/09 30/06 4° Jun.07 58.398.516 336.753.281 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,000 25/09/06 30/06 4° Jun.06 3.775.305 10.894.877 500.000
Metrogas 0,730 18/12/09 3112 2°  Jun.07 30.235.000  1.003.940.000 221.976.771
Metrovias * 3,120 02/03/09 3112 2° Jun.07 -10.097.640 32.623.439 6.707.520
Minetti, Juan 1,760 18/12/09 31/12 2°  Jun.07 18.296.044 957.034.069 352.056.899
Mirgor 58,00 18/12/09 31/12 2°  Jun.07 19.627.715 138.042.344 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 3°  May.07 1.558.947 13.684.190 10
Molinos J.Semino 2,950 18/12/09 31/05 4°  May.07 2.929.292 59.118.129 38.000.000
Molinos Rio 11,150 00/01/00 3112 2°  Jun.07 145.926.000 1.167.102.000 250.380.112
Morixe * 3,360 18/12/09 31/05 4°  May.07 10.988.801 16.226.634 9.800.000
Pampa Holding 1,680 18/12/09 30/06 2°  Jun-07 52.316.333  1.847.639.726 1.046.000.000
Papel Prensa 1,680 18/12/09 3112 4°  Dic.06 10.375.034 345.207.856 131.000.000
Pertrak ** 2,500 18/11/09 30/06 4° Jun.07 -140.555 18.660.603 21.736.216
Petrobras Energia SA 0,710 07/12/09 31/12 2°  Jun.07 381.000.000  8.028.000.000 1.009.618.410
Petrobras Energia Part.SA 6,050 18/12/09 31/12 2°  Jun.07 283.000.000  6.500.000.000 2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 2,520 18/12/09 31/12 4°  Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 91,300 18/12/09 3112 2° Jun.07 -13.721.289 75.313.204 72.387.015
Polledo 0,980 18/12/09 30/06 4° Jun.07 -35.854.859 225.153.420 125.048.204
Quickfood SA 0,330 18/12/09 30/06 4° Jun.07 30.348.510 88.340.289 21.419.606
Quimica Estrella 15,600 18/12/09 31/03 4°  Mar.07 -41.563.000 88.697.000 102.864.269
Repsol SA 1,240 22/10/09 31/12 4°  Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 99,000 18/12/09 3112 2°  Jun.07  2.144.000.000 24.126.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 136,500 11/04/08 30111 2°  May.07 14.711.703 160.547.316 24.177.387
S.A. San Miguel 19,000 09/12/09 31/12 2°  Jun.07 -543.641 214.651.347 7.625.000
SCH, Banco 12 15,900 18/12/09 31/12 2°  Jun.06 47.072.302 7.595.947  3.127.148.289,0
Siderar 61,500 18/12/09 3112 2°  Jun.07 680.817.231  5.325.753.450 347.468.771
Sniafa 19,650 18/12/09 30/06 4° Jun.07 -3.999.488 10.296.659 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 0,210 20/11/08 3112 2° Jun.07 5.027.908 83.677.843 80.096.758
Telecom Arg. "B" * 12,250 18/12/09 31/12 2°  Jun.07 387.000.000  2.511.000.000 482.625.908
Telefénica de Arg. "A" 2,950 09/10/09 31/12 2°  Jun.07 90.000.000  2.219.000.000 698.420.029
Telefénica S.A. 2 109,000 10/12/09 3112 2°  Jun.07 3.943.073 21.250.934 4.921.130.397
Tenaris 76,300 18/12/09 3112 2° Jun.07  3.246.466.800 18.964.334.600 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 2,180 18/12/09 3112 2°  Jun.07 119.786.000  2.901.915.000 794.495.283
Transener 1,080 18/12/09 31/12 2°  Jun.07 -6.643.301  1.077.473.363 181.870.265

(*) cotizacion en rueda reducida. (**) cotizacién suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segin balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires. /2 Resultado y patrimonio neto expresados en miles de euros.
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizaciéon

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort ** Valor % s valor
BTO02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN ugs ugs u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 uss % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 uss % us$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 us$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcion de compra (12,125%) 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 uss % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
G006 uss % u$s uss
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % uss
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio L&mina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % sfvalor
LE90 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s uss
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s uss
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s uss
Letras del Tesoro délares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % u$s uss
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s uss
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ % $ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s uss
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ % $ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s uss
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s uss us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 \d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 ‘d 15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
®  Bases de Datos Bibliogréficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
m | exis Nexis
= Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
= Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
= E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
® Fiel. Fundacién de Investigaciones Econdémicas Latinoamericanas
® Santa Fe Legal
= |Infoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacién telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-malil
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccion, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electrénico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | istado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
®m | egislacion de la Comision Nacional de Valores.

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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