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IMPORTANTE VISITA DE UN
PREMIO NOBEL

El préximo lunes desarrollard una conferencia en esta Bolsa de
Comercio de Rosario el distinguido Premio Nobel de economia,
Robert J. Aumann.

El Dr. Aumann fue premiado en el 2005 conjuntamente con
Thomas Schelling y el argumento expresado por la Academia para
tan gran distincién fueron sus trabajos sobre la teoria de los juegos.
Ya en 1994 tres economistas habian recibido el Premio Nobel por
sus desarrollos sobre la mencionada temdtica: Nash, Harsanyi y
Selten. El segundo, Harsanyi, visitd algunos anos después Rosario y
desarroll6 una conferencia en esta Bolsa de Comercio.

La teoria de los juegos tuvo su primer gran desarrollo en la obra
de John von Neumann y Oscar Morgenstern, titulada "The Theory
of Games and Economic Behavier", libro publicado en 1944. En
realidad, ya desde las primeras décadas del siglo diecinueve algunos
autores (Cournot, 1838) habian vislumbrado rudimentos de aplica-
cion de teoria de los juegos en la forma de mercado denominada
duopolio. Recordemos que una de las caracteristicas del oligopolio
es que se detiene en el andlisis del comportamiento del otro juga-
dor u oligopolista. Es como un juego de ajedrez donde el movi-
miento de una pieza, es decir la actuacién de una empresa, toma en
cuenta como podria reaccionar, ante ese movimiento, el otro opera-
dor.

Por supuesto que la obra de 1944 uni6 a dos eminentes autores:
von Neumann, uno de los mis grandes matematicos de la historia,
y el otro, Morgenstern, un destacado economista que fuera discipu-
lo de Ludwig von Mises en los Seminarios de este Gltimo en la Viena
de 1930. Ese libro desarroll6 los fundamentos de la teoria de los
juegos aplicando un método para encontrar soluciones en los jue-
gos de suma cero, es decir en aquellos donde lo que gana uno lo
pierde el otro. En esta época el desarrollo se hizo fundamentalmen-
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te en juegos cooperativos, donde los participantes establecen acuer-
dos entre si en la aplicacién de estrategias.

Alrededor de los anos '50 John Nash publicé algunos articulos
donde extendid las ideas de la teoria a los llamados juegos no co-
operativos, desarrollando el importante concepto hoy llamado "Nash
equilibrium". Un conjunto de estrategias es un equilibrio de Nash si
cada una representa la mejor respuesta a otras estrategias y por lo
tanto los jugadores no tienen ningun incentivo para alterar su con-
ducta. Posteriormente Harsanyi generalizé los conceptos a los jue-
gos de informacién incompleta.

El trabajo de Aumann y Shelling fue esencial en el desarrollo de
los juegos no cooperativos aplicando estos analisis a las interacciones
humanas, como también a los conflictos. Para un analisis profundo
sobre las razones de tan distinguidos premios se puede ver la publi-
cacién de la Royal Swedish Academy of Sciences titulada: "Robert
Aumann's and Thomas Schelling'Contributions to Game Theory:
Analyses of Conflict and Cooperation".

De internet se puede bajar el trabajo presentado por Aumann que
se titula "War and Peace" y donde en sus primeras lineas se dice:

"Las guerras y otros conflictos estdn entre las principales fuentes
de la miseria bumana'.

El Dr. Aumann es autor de seis libros y mas de cien articulos cien-
tificos y es también un importante intérprete de la Biblia y el Talmud,
que le sirvieron, segin sus propias palabras, no solo para su desa-
rrollo espiritual sino también para resolver algunas dificiles cuestio-
nes cientificas de la teoria de los juegos

COMENTARIOS SOBRE PALABRAS DE
PAUL KRUGMAN

El conocido economista Premio Nobel, Paul Krugman, hizo algu-
nos comentarios interesantes sobre la economia que es interesante
analizar.

El economista, con una conocida concepcioén heterodoxa, hizo
varias criticas a la intervencion del Estado en la microeconomia. Elo-
gi6 las practicas heterodoxas aplicadas en nuestro pais entre el 2002
y el 2005, «pero advirtié que esas politicas persistieron» cuando la
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economia estaba creciendo, lo que era innecesario. Dijo, posterior-
mente a su disertacion en el World Business Forum realizado en
Buenos Aires, que «Yo estuve a favor de abandonar la convertibilidad
y de la dura negociacion de la deuda, pero no de la intervencion en
la microeconomia. Los controles de precios nunca fueron una bue-
na cosa. Entiendo que puede haber una razén para las retenciones a
las exportaciones, para capturar el boom de las materias primas, pero
hay que ser cuidadosos porque la historia de la intervencién en la
exportacién no es buena».

Con respecto a las retenciones también manifesté que preferia ser
«cauto» aunque «no sé bien que alternativas hay». También aclar6
que en los dltimos 60 anos se cometieron abusos en las exportacio-
nes agricolas, pero reconocio que los derechos fueron positivos para
gravar las ventas de petrdleo al exterior.

Una de las preguntas que se le hizo fue sobre las crecientes barre-
ras proteccionistas que estan imponiéndose en la Argentina y en
Brasil, a lo que contestd que en el largo plazo son ‘malas‘, aunque
admitié que pueden aplicarse en forma temporaria en momentos
de crisis.

También opind que la reapertura del canje de deuda de 2005 era
un ‘sintoma bueno’ y que no es bueno mantener una postura ‘irre-
conciliable’ con aquellos que no aceptaron la quita hace cuatro anos.
Sobre el supuesto aggiornamiento del Fondo Monetario Internacio-
nal ante la crisis global contest6 «no sé qué decir del FMI. A veces lo
veo mas flexible, de mente abierta. En algunos paises de Europa del
Este siguioé con sus mismas rigidas demandas de autoridad que ha-
bia sugerido en Asia y América Latina, pero también hizo un buen
trabajo proveyendo liquidez al mundo».

Aunque uno puede estar mis de acuerdo con estas afirmaciones
de Krugman en comparacién a otras pronunciadas en otros contex-
tos, cabe hacer algunas criticas no tanto a afirmaciones puntuales
sino con respecto a aspectos mas generales y doctrinarios.

No podemos estar mas que de acuerdo con su afirmacién de que
los controles de precios son negativos, pero si un economista de
valia afirma esto no puede, a renglén seguido, afirmar que hay que
ser cautos con respecto a las retenciones. Si con esta afirmacion, lo
que estd queriendo decir es que no hay que usarla como una herra-
mienta permanente, estamos de acuerdo, pero lamentablemente,
cuando se imponen retenciones y ese ingreso fiscal pasa a ser im-
portante en la estructura de los ingresos del gobierno, se torna muy
dificil dar marcha atrds como ocurre en nuestro pais en estos mo-
mentos. Era previsible que al 20% de retenciones aplicada en nues-
tro pais al comienzo del 2002, les seguirian posteriores aumentos y
cuando el monto recaudado es importante, ya es dificil renunciar al
mismo. En el interin generé un cuadro de malestar social en el inte-
rior del pais y en el sector agropecuario que ha afectado a toda la
sociedad. Por otra parte, un impuesto a la exportacién es en defini-
tiva un control de precios que como todo control afecta el corazén
de la economia que es el sistema de precios relativos.

Caben también algunas acotaciones con respecto al tema del ‘pro-
teccionismo’. Este es malo en todas las circunstancias y mas adn
cuando estamos en presencia de una crisis. Para muchos destacados
economistas, la crisis de los anos '30 se debid, en gran medida, a las
politicas proteccionistas implementadas por los principales paises
del mundo. Es por ello que cuando menos se justifican es como

‘respuesta temporaria a una cri-
sis’. Pero en esto no hace
Krugman maias que repetir el
error de su mentor, Keynes,
cuando a principios de la déca-
da del ’30 habl6 en defensa de
la autarquia econémica.

Con respecto a su opiniéon
ambigua con respecto al FMI,
solapadamente critica salvo su
beneplacito con respecto a que
proveyo de liquidez al mundo,
también tendria que haber men-
cionado cual es la razén para
que después de tanta liquidez en
los anos previos a la crisis, se
haya llegado a una mayor
iliquidez.

CHINA Y SUS
RESTRICCIONES

China produce produciria
poco mis de 460 millones de
toneladas de granos en una su-
perficie que estimamos en alre-
dedor de 115 millones de hec-
tareas. Veamos la estimacion de
produccion que realiza el Gltimo
informe del USDA al mes de oc-
tubre del corriente ano para el
ciclo 2009/10:

Trigo: la produccién es esti-
mada en 114,5 millones de to-
neladas. Se importarian 300 mil
toneladas y se exportarian 1,5
millones. El uso doméstico se-
ria de 102 millones de toneladas,
de las que 5 millones se utiliza-
rian como forraje.

Granos gruesos: la produc-
cién es estimada en 162 millo-

nes de toneladas. Se importarian
1,59 millones de toneladas y se
exportarian 570 mil. El uso do-
méstico seria de 167,88 millones
de toneladas, de las que 116,68
millones se utilizarian como fo-
rraje.
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El mencionado total de granos
gruesos incluye la produccion
de maiz que es estimada en 155
millones de toneladas. Se impor-
tarian 50 mil toneladas y se ex-
portarian 500 mil toneladas. El
uso doméstico seria de 159 mi-
llones de toneladas, de las que
116 millones se utilizarian como
forraje.

Arroz: la produccion es esti-
mada en 136 millones de tone-
ladas. Se importarian 350 mil
toneladas y se exportarian 1,3
millones. El consumo interno
seria de 132,5 millones de tone-
ladas.

Soja: la produccion es estima-
da en 14,50 millones de tonela-
das. Se importarian 39,5 millo-
nes de toneladas y se exporta-
rian 500 mil. El consumo do-
méstico seria de 54,05 millones
de toneladas de las que se tritu-
rarfan (crushing) 43,8 millones
de toneladas.

Para la produccién de otros
granos oleaginosos utilizamos
como fuente la publicacion «QOil
World Annual 2009», volumen
1. Los datos corresponden a la
estimacion de la campana 2008/
09 y arrojan una cifra de:

Algodoén: 12,4 millones tn
Mani: 10 millones tn
Girasol: 1,85 millones tn
Colza: 11,5 millones tn
Otras: 1,35 millones tn

Si estimamos una produccion
similar para esta campana 2009/
10 de estas semillas oleaginosas,
el total de la produccién
granaria de China seria de 464,1
millones de toneladas.

De las producciones de los
distintos granos, la mayor de-
pendencia con el exterior que
tiene China es con respecto a la
soja.

China tuvo una produccion
de carne porcina en el ano 2007,

segun datos de la FAOSTAT, de 44 millones de toneladas. La produc-
cion de carne de ave fue de 10,7 millones de toneladas y la produc-
cion de carne vacuna fue de 5,84 millones de toneladas. En total, la
produccién de estos tres tipos de carne fue de 60,54 millones de
toneladas.

Semejante produccion de carne, especialmente porcina y de ave,
hace que tengan una necesidad imperiosa de producir maiz. Como
hemos visto mds arriba, la produccién de maiz que se destina a la
alimentacién animal llega a 116 millones de toneladas. A esto hay
que agregar 5 millones de toneladas de trigo que también se desti-
nan con ese fin.

Con respecto a la soja, hemos visto que se triturarian 43,8 millo-
nes de toneladas y que la produccién de harina seria de 34,66 millo-
nes de toneladas segan la estimacién del USDA. De la trituracién de
otras semillas oleaginosas se obtendrian aproximadamente otras 20
millones de toneladas de harina.

Si sumamos la produccién de maiz y trigo que se destina a forraje
y las harinas de soja y otras semillas oleaginosas llegamos a un total
de 176 millones de toneladas, que sirven para cubrir las necesidad
de la alimentacién animal, aunque nos parece que tienen que recu-
rrir a la utilizacion de otros productos, como ser patata, mandioca,
etc.

Segun datos de la FAO el drea total de China es de 9,6 millones de
kildbmetros cuadrados. De este total, la tierra arable ascendia en el
2007 a 140,63 millones de hectireas. Las praderas permanentes a
12,2 millones de hectdreas y las tierras cultivadas (tierra arable mas
praderas permanentes) a 152,8 millones de hectdreas. La superficie
cosechada de granos (cereales y oleaginosas) llegd a 115 millones
de hectireas.

En un articulo anterior mostramos que China adolece de un pro-
blema serio cual es la poca agua potable que tiene especialmente en
la zona norte y noroeste. El gran problema para el aumento de la
siembra y produccion de soja en China es el abastecimiento de agua.
Segun el «<Annual Report» (2004/05), publicado por el Ministry of
Water Resources of the People’s Republic of China, el pais reci-
be casi 5,8 billones de metros ctubicos de agua a través de precipita-
ciones anuales, la mayor parte de la misma se produce en el este y
en sur del pais. Las precipitaciones decrecen desde el sureste coste-
ro hacia el noroeste en el interior. E1 45% del territorio del pais entra
en la categoria de region arida o semidrida con lluvias anuales me-
nores a los 400 milimetros. Mas del 50% de las precipitaciones se
concentran entre los meses de julio y septiembre.

El flujo de agua de los rios de China llega a 2,71 billones de me-
tros cabicos mientras los recursos subterraneos llegan a 828.800
millones. El promedio anual de agua disponible es de 2,81 billones
de metros cubicos. El gran consumidor de agua es la agricultura
(75%). La industria participa con el 18% y las actividades domésticas
con el 5%.

China tiene un gran ndmero de rios, alrededor de 1.500, pero
muchos de ellos se caracterizan por la gran sedimentacién que arras-
tran. Hay 42 rios que arrastran cada uno mas de 10 millones de to-
neladas de sedimento por ano. El rio Amarillo arrastra 1.600 millo-
nes de toneladas de sedimentos ocupando el primer lugar en el
mundo por este concepto.

Las areas situadas al sur del rio Yangtze, el mas largo del pais, que
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Convocatoria
COMICIOS PARA ELECCION DE AUTORIDADES

El Consejo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario convoca a los sefiores — asociados a
los comicios que se llevaran a cabo el 26 de noviembre de 2009, de 11.00 a 16.00 horas. Se procedera
alaeleccion, por un periodo de dos afios, de: Presidente, Vicepresidente 1°y  Vicepresidente 2°, por
finalizacion de mandato de los sefiores Jorge E. Weskamp, Victor A. Cabanellas y Fernando A. Rivero,
respectivamente; cinco Vocales Titulares, por finalizacion de mandato de los sefiores Miguel M. Rosental,
Anfbal H. Ivancich (h), Hugo D. Vazquez, Juan Carlos Campana y Daniel Ferro (quien reemplazo al
sefior Raul R. Meroi con motivo de su renuncia); y dos Vocales Suplentes, por finalizacién de mandato
del sefior Mariano N. Grassi y para cubrir la vacante producida por la asuncion del sefior Daniel Ferro
como vocal titular. También se elegiran, por un periodo de un afio, un Sindico Titular y un Sindico
Suplente, por finalizacion de mandato de los sefiores Mario A. Casanova y Daniel N. Gallo, respectiva-
mente.

Rosario, octubre de 2009.

ANIBAL H. IVANCICH (h) JORGE E. WESKAMP
Secretario Presidente

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA

El Consejo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario convoca a los sefiores asociados a la
Asamblea General Ordinaria que se celebrara el dia 26 de noviembre de 2009 a las 18.00 horas, en la
sede social de la Institucion (Cdérdoba 1402 - Rosario), para tratar el siguiente:

ORDEN DEL DIA

1°- Designacion de dos asociados para firmar el acta de la Asamblea.

2°- Consideracion de la Memoria, Balance General, Estado de Recursos y Gastos, Estado de Evolu-
cion del Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivo, Notas, Anexos, Resefia Informativa e Infor-
me del Sindico, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de julio de 2009. Consideracion del
destino del superdvit del ejercicio.

3°- Proclamacion de los nuevos miembros del Consejo Directivo y Sindicos.

Rosario, octubre de 2009.

ANIBAL H. IVANCICH (h) JORGE E. WESKAMP
Secretario Presidente
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ocupan el 36,5% de la superfi-
cie total, tienen el 80,9% de los
recursos de agua. Las dreas situa-
das al norte, con 63,5% de la
superficie total, solo tienen el
19,1% de los recursos.

Dada la gran poblaciéon que
tiene el pais, los recursos per
capita estan en el orden de los
2.100 metros cubicos por ano,
un cuarto del promedio mun-
dial y una décima parte de los
recursos per cipita de Argenti-
na. Los expertos estiman que
hacia el 2030, con una poblacién
de 1.450 millones de personas,
los recursos per cdpita estarin
en el orden de 1.760 metros cu-
bicos, en el limite de lo que
internacionalmente se reconoce
como falta de agua.

Hay una segunda restriccion
que no se puede ocultar. El gran
desarrollo industrial de China
hace que la superficie dedicada
a los cultivos ha ido disminu-
yendo con el paso del tiempo.
Si mas arriba mencionamos que
la superficie cosechada de los
distintos cultivos (cerealesy ole-
aginosas) era de alrededor de
115 millones de hectareas (da-
tos de la FAO para el 2007), diez
anos antes era de alrededor de
119 millones de hectareas (da-
tos de la FAO para el 2008).

El area cosechada de los prin-
cipales granos en el 2007 segun
datos de la FAO era:

Trigo: 23,7 millones ha
Maiz: 29,5 millones ha
Arroz: 29,2 millones ha
Colza: 7,05 millones ha
Soja: 8,9 millones ha
Algodoén: 5,43 millones ha
Mani: 4,57 millones ha

Una acotacion final con res-
pecto a nuestro pais y a su rela-
cion con China. Ninguna politi-
ca que tenga el prefijo ‘mono’
es buena y esto cabe también
para el monocultivo de la soja.
La biodiversidad en materia de

cultivos, bosques y fauna debe ser un objetivo nacional. Pero tam-
bién es un error denostar al principal cultivo que tenemos en la
Argentina. Las necesidades de soja por parte del pais asiatico la vis-
lumbramos como muy perdurables y seria un error que nuestro pais
no lo tuviese en cuenta. Como manifestamos en articulos anterio-
res, el complejo soja es el que genera liquidez financiera a Argentina
y esa liquidez es la que permite a otros sectores industriales subsis-
tir.

BALANCE CAMBIARIO DE LA
REPUBLICA ARGENTINA

En Semanarios anteriores hemos volcado los balances cambios de
nuestro pais. Veremos ahora el Balance Cambiario del tercer trimes-
tre del corriente ano que acaba de publicar en su pagina web el
Banco Central de la Repuablica Argentina.

El Balance Cambiario estd formado por tres cuentas principales
que son: la cuenta corriente cambiaria, la cuenta capital y financiera
cambiaria, y la cuenta de variacion de reservas internacionales por
transacciones.

Los balances cambiarios muestran las efectivas entradas y salidas
de divisas, en este caso en dodlares, a diferencia del balance de pagos
que muestra los ingresos y egresos devengados.

Cuenta Corriente Cambiaria

En el tercer trimestre del ano esta cuenta fue superavitaria en 2.075
millones de délares contra 4.973 millones en el tercer trimestre del
ano pasado. El acumulado de los primeros nueves meses del co-
rriente ano es de 9.457 millones contra 13.099 millones en el mis-
mo periodo del ano anterior.

Esta Cuenta Corriente Cambiaria estd compuesta de varias
subcuentas, que son:

El balance de transferencias de mercaderias en el tercer trimestre
del ano fue superavitario en 3.159 millones de doélares, contra 5.494
millones en igual periodo del aiio anterior. El acumulado de los pri-
meros nueve meses del corriente ano es de 13.364 millones contra
15.347 millones en el mismo periodo del ano pasado.

Los cobros por exportaciones de bienes de los primeros nueve
meses de este ano fueron 39.922 millones de ddlares contra 51.628
millones en el mismo periodo del ano pasado. Los cobros por ex-
portaciones del tercer trimestre fueron 12.329 millones contra 19.143
millones en el tercer trimestre del ano pasado.

Los pagos por importaciones de bienes de los primeros nueve
meses del corriente ano fueron 26.558 millones de délares contra
36.281 millones en el mismo periodo del ano anterior. Los pagos
por importaciones del tercer trimestre fueron 9.170 millones de
ddlares contra 13.649 millones en el tercer trimestre del ano pasa-
do.

Los servicios reales en los primeros nueve meses del ano dejaron
un saldo negativo de 214 millones de doélares contra un saldo posi-
tivo de 735 millones en el mismo periodo del ano pasado.
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Las rentas dejaron un saldo negativo de 4.359 millones de délares
en los primeros nueve meses del ano contra una cifra también nega-
tiva de 3.866 millones en el mismo periodo del ano pasado. Recor-
demos que estas rentas provienen de intereses y de utilidades y divi-
dendos.

Otras transferencias dejaron un saldo positivo de 667 millones de
dolares en los primeros nueve meses del ano contra 883 millones
de ddlares en el mismo periodo del ano pasado.

Cuenta Capital y Financiera Cambiaria

Esta cuenta dejé un saldo negativo de 10.739 millones de ddlares
en los primeros nueve meses del corriente ano, contra 12.241 millo-
nes en el mismo periodo del ano pasado.

La cuenta de inversion directa de no residentes fue superavitaria
en 1.194 millones de ddlares en los primeros nueve meses del ano,
contra 2.754 millones en el mismo periodo del aino pasado.

La cuenta de inversién de portafolio de no residentes fue negativa
en 17 millones de doélares en los primeros nueve meses del corrien-

te ano, contra 43 millones de superavit en el mismo periodo del ano
pasado.

La cuenta de préstamos financieros y lineas de crédito fue deficitaria
en 837 millones de ddlares en los nueve primeros meses del co-

rriente ano, contra un superavit de 1.898 millones de délares du-
rante el mismo periodo del ano pasado.

Los préstamos de otros organismos internacionales (no el FMI) y

otros bilaterales fueron superavitarios en 1.186 millones de délares
en los primeros nueve meses del ano. Durante el mismo periodo
del ano pasado fueron superavitarios en 1.877 millones.

Y ahora nos detenemos en la cuenta que consideramos mas inte-
resante para analizar: la formacién de activos externos del sector
privado no financiero, cuenta que muestra la ‘fuga de capitales’.

En los nueve primeros meses del corriente ano la fuga fue de 14.178
millones de ddlares, contra 16.449 millones de délares durante el
mismo periodo del ano pasado.

En el tercer trimestre del corriente ano la fuga fue de 2.983 millo-
nes de ddlares, contra una fuga de 5.801 millones en el mismo tri-
mestre del ano pasado. Aunque la fuga de ddlares es menor hay que
tener en cuenta, también que los saldos de la cuenta corriente
cambiaria también son menores. Durante todo el ano pasado la fuga
fue de 23.098 millones de doélares contra un saldo de cuenta co-
rriente cambiaria de 15.682 millones, es decir de 47,3 por ciento
mads. En los nueve primeros meses de este ano la fuga de dolares fue
de 14.178 millones contra un saldo de cuenta corriente cambiaria
de 9.457 millones, es decir 49,9 por ciento mas.

Variacion de las reservas internacionales

En los primeros nueve meses del corriente ano las variacion fue
negativa en 1.283 millones de ddlares, contra 858 millones de varia-

cion positiva en el mismo perio-
do del ano pasado.

Durante el periodo que se ex-
tiende desde el segundo semes-
tre del ano 2007 y al tercer tri-
mestre del corriente ano la fuga
de dolares fue de algo mas de
45.200 millones de ddlares.
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MAIZ

Tipo de cambio y recoleccion,
determinantes en Chicago

Luego de los precios alcanzados el viernes pasado, los futuros de
maiz tomaron ganancias el lunes. Pero, la tonica bajista continu6 en
la rueda del martes y en la del miércoles, por lo que las graficas
mandaron senales de venta. A posteriori, retorn6 el flujo compra-
dor, aprovechando la fuerte caida que habian exhibido las cotizacio-
nes del maiz en EE.UU.

El saldo es una pérdida acumulada en la semana del 7% al 8% en
las tres primeras posiciones de futuros del CBOT. Las subas ocurri-
das entre septiembre y octubre por demoras en labores y la caida de
valor de la moneda estadounidense fueron sosteniendo al cereal,
por lo que el resultado acumulado en octubre da ganancias del 6%
al 6,5%.

Los precios del maiz estan fluctuando al compas de los dos
factores que se mencionan en el titulo. Por tal motivo, al princi-
pio de la semana sintieron la presiéon descendente desde esos dos
frentes, para, luego, recuperarse en la rueda del jueves por los dos
mismos factores.

1) Délar norteamericano. Mas firme al principio de la semana,
volvié a caer el jueves y asi continu6 el viernes, en lo que parece serda
una ténica débil para lo que resta del ano 2009.

El délar estadounidense mostro alternativamente firmeza y debili-
dad frente a casi todas las monedas importantes durante esta sema-
na. El futuro mas cercano del ICE US Dollar Index, un indice que
mide la moneda nortamericana frente a una cesta de seis monedas,
fluctud fuertemente hasta quedar en 76,440 este viernes.

Las buenas noticias para la economia de EE.UU. significan malas
noticias para su tipo de cambio. Los inversores retornan al ruedo de
los activos con mayor riesgo cuando se conocen favorables
indicadores econémicos de EE.UU. En esta semana, se informé que
el PIB estadounidense en el tercer trimestre se expandié enun 3,5%,
superando las expectativas del mercado que estaban en un
consensuado 3,2%. Este es el primer incremento registrado desde el
segundo trimestre del 2008. Sin embargo, algunos advierten cautela
ante los no tan auspiciosos numeros del mercado de trabajo en
EE.UU.

2) Labores de recoleccion. Al inicio de la semana, se planteaba
un mejorado panorama para las tareas de cosecha. Si bien se produ-
jeron lluvias en esta semana, lo que habria contribuido a demorar la
cosecha, los pronésticos fueron anunciando tiempo mds seco para
la semana venidera.

En el cuadro adjunto puede verse el avance de la cosecha de maiz
en EE.UU. a este domingo 25 de octubre, segin lo informa el USDA.
La cosecha de maiz esti muy retrasada, ya que con 20% del area
cosechada, la temporada 2009/10 estd detrds del 37% del afo pasa-
do, que ya era una campana con un retraso considerable en estas
labores.

Es importantisimo el retraso en los estados productores mas im-
portantes: Illinois, 14% cosechado versus 77% como promedio his-
torico; Iowa, 12% cosechado versus 49% histdrico.

Soja cosechada 44 30 75 80
Maiz en madurez comercial 0 83 9% 99
Maiz cosechado 20 17 37 58
Sorgo en madurez comercial 79 1 82 88
Sorgo cosechado 42 39 48 60
Algodén cosechado 19 15 38 43
Girasol cosechado 12 9 21 39
Manf cosechado 47 33 64 63
Arroz cosechado 85 76 9% 9
Trigo invierno sembrado 76 69 82 85

Trigo invierno emergiendo 59 48 66 66

SOJA | SORGO | TRIGO INVIER | MAIZ

¢Cual es el principal inconve-
niente que puede ocasionar esta
demora? La aparicion de enfer-
medades de fin de ciclo, ya que
el cultivo no sufre tanto por la
demora como si lo hace la soja.
Por tal motivo, los productores
suelen privilegiar las labores de
cosecha sobre lotes de soja que
sobre los de maiz.

Por otra parte, la ocurrencia
de fuertes vientos podria dar
lugar a la caida de las mazorcas
y, por lo tanto, dar lugar a pér-
didas de productividad por hec-
tarea. De hecho, sobre el viernes
se produjeron intensas precipi-
taciones y fuertes vientos en el
Cordén Maicero, lo que hace
temer por la caida del rinde.

También inquieta el bajo peso
del grano en distintos tipos de
analisis, dafno cuya magnitud
podra verse cuando esté mucho
mas avanzada la cosecha.

Las graficas fueron mostrando
a los analistas técnicos senales
de debilitamiento, razén por la
cual aquellos que estin compra-
dos estuvieron saliendo del mer-
cado cuando se produjeron ba-
jas. Pero, lo cierto es que con las
perspectivas de un délar flojo,
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MAIZ: Evolucién precios referentes
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los fondos especulativos se
posicionan long en cuanto el
mercado da la oportunidad (en
las bajas).

Para muchos operadores no
hay factores fundamentales que
puedan sostener las subas re-
cientes ante el inmediato vuel-
co de la oferta maicera al merca-
do, excepto el tipo de cambio.
Lo cual no es poco.

Para algunos operadores, no
se ha sopesado cuidadosamen-
te el comportamiento de las ven-
tas externas, que muestra sena-
les de debilitamiento de la de-
manda. Con un maiz cerca o su-
perando los US$ 4 por bushel,
el interés comprador foraneo se
fue alejando.

Esto podria ser lo que estuvo
mostrando el informe de ventas
al exterior del USDA. Las ventas
netas semanales de maiz ascen-
dieron a 367.200 Tm al 22/10,
cerca del minimo anticipado por
los operadores y un 44% por de-
bajo de la media de las Gltimas
cuatro semanas.

El ritmo de ventas para expor-
taciéon se fue moderando.

éCuanto maiz tiene EE.UU. comprometido con el exterior? Al
22/10, 17,286 millones Tm o 32% de la proyeccion de saldo
exportable de maiz que hizo el USDA en octubre (54,61 millones
Tm). El porcentaje comprometido el ano pasado a la misma fecha
era de 31 puntos del saldo exportable, mientras que el promedio de
cinco campanas asciende a 35 puntos. Se necesitaran ventas se-
manales a un ritmo de 848.000 Tm para materializar la proyec-
cién de exportacion estadounidense oficial (650.000 Tm el afno pa-
sado y 760.000 Tm la media histérica).

Un informe de Rabobank estim6 que el precio de los futuros de
maiz en el Gltimo trimestre de este 2009 estaria en US$ 3,80 por
bushel (US$ 149,6 /I'm), mientras que ascenderia a US$ 4 pbu (US$
157,5 /Tm) en el primero del 2010.

En el largo plazo, la determinacion del precio ante una oferta de
maiz norteamericano de la magnitud que estaba prevista la dard la
fortaleza de la demanda, tanto externa como interna. En el caso de
la primera, el tipo de cambio serd un factor decisivo para que el
ritmo semanal de ventas externas vaya materializando las proyeccio-
nes de la campana.

En el segundo de los casos, los analistas aseguran que atn con los
altos precios de maiz de las Gltimas semanas, la produccion y mezcla
de etanol esta arrojando retornos razonables. En gran parte ello estd
relacionado con la suba del precio del gasoil, que traccioné al pre-
cio del etanol a la suba. La relacién de precios entre el gasoil y el
maiz determinara el comportamiento de la demanda de etanol, la
cual, por cierto, habrd que seguir en el ano.

Por el lado de la demanda por maiz para la alimentacién animal, el
precio del ganado en pie en baja y la caida de los nimeros de cabe-
zas de ganado en pie pueden senalar una retraccién en ese sentido.
Los analistas estin tratando de develar qué cifra de stocks pondri el
USDA en el informe de stocks trimestrales de enero, cuando se vera
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el patron de utilizacion del ce-
real en el periodo octubre/di-
ciembre de 2009.

Pocos exportadores

en busca de maiz

La exportacién volvio a pre-
sentarse en el mercado, intere-
sada en originar maiz. En reali-
dad, fueron pocas, muy pocas,
las empresas que retornaron al
mercado buscando grano, lue-
go de casi cuatro meses y me-
dio. Para aquel entonces, el mer-
cado mostraba un gran desfase
respecto del FAS tedrico que se-
nalaban los precios FOB argen-
tinos.

Las dos empresas que estuvie-
ron en el mercado estuvieron
pagando “puntillosamente” el
valor de mercado que fija la
SAGPyA diariamente. Eso si, se
estuvieron cerrando negocios al
precio oficial, pero bajo un sis-
tema de seleccion y cuotificacion
de las compraventas entre ven-
dedores.

De esta forma, se va aseguran-
do autorizaciones de ROE Ver-
de, segun el acuerdo firmado en-
tre Gobierno y exportacion y
plasmado en las modificaciones
introducidas al régimen de RV
por la Resolucién N° 7552
ONCCA.

Lo interesante del sistema im-
plementado por el Gobierno es
que tiene en cuenta que el pro-
ductor (no todos, como ya se ha
mencionado) se asegure el FAS
tedrico que surge de deducir los
gastos de la exportacién del pre-
cio FOB, pero, como todo siste-
ma que pretende disenar el mer-
cado no lograr considerar todas
las variables involucradas.

Se pierde la puja de mercado;
la empresa exportadora estaria
siempre pagando a la paridad
del grueso del sistema sin impor-
tar si hay exceso o déficit de ofer-
ta. Con puja ante una reducida
oferta, los exportadores podrian

llegar a pagar mas de lo que indica el FAS tedrico y tener una situa-
cion de contramargen. Con puja entre los vendedores y ante una
demanda limitada, la exportacién podria llegar a pagar menos de lo
que indica el FAS tedrico y obtener un margen. Se pierde la verdade-
ra evaluacion del balance de oferta y demanda argentina que tan
eficazmente realiza el sistema de precios.

De hecho, hoy por hoy, los negocios en el frente externo argenti-
no son relativamente pocos. La suba de precios de maiz en EE.UU.
ha hecho que los paises demandantes se retraigan a la espera de que
el flujo de la oferta norteamericana deprima las cotizaciones en la
arena internacional. Si no hubiera limitaciones, cual es la existencia
del actual sistema de ROE Verde, posiblemente la colocacién de maiz
argentino llegaria via el abaratamiento de nuestro producto.

¢Qué otras variables no considera un sistema como el comentado?
La existencia de volimenes de mercaderia entregada sin fijar precio.
Para el productor, no hay problema, porque estara fijando a un me-
jor valor que el que hubo desde el inicio de campana. Para aquel
que tiene la fijaciéon del productor ahora, pero ya habia vendido el
grano a precios mas bajos, hay problemas, excepto que haya toma-
do alguna cobertura para su posicién expuesta.

El hecho es que la Resolucion 7552 establece que la obligacion del
exportador es “2. Adquirir el Trigo y el Maiz al productor de acuer-
do al PRECIO DE COMPRA AL PRODUCTOR [FAS teorico... que... pu-
blique la Secretaria de Agricultura,...]” (Articulo 10). La obligacion
ante las autoridades de control es que el precio que deberan infor-
mar para probar que tienen mercaderia comprada deberi ser el del
FAS teorico oficial.

Volviendo a los precios pagados en el recinto de operaciones de
fisico de granos de esta Bolsa de Comercio de Rosario, los precios
reflejaron la caida del mercado FOB, que, a su vez, reflejo las pérdi-
das en Chicago. De los $484 del martes, se pas6 a $482 y a $479 el
jueves; como se dijo, “puntillosamente” el FAS tedrico oficial. El vier-
nes ya no hubo interés de la exportacion.

Para los que pudieron vender maiz, el precio obtenido es una gran
diferencia respecto de lo que podian obtener hace varios meses atris,
siempre precios desfasados (desde marzo dltimo) del FAS tedrico.
Se estimaba que el volumen negociado habria ascendido a casi 40.000
toneladas.

Mientras tanto, los precios ofrecidos de las plantas de consumo
oscilaron entre los $430 y los $455 a lo largo de la semana.

ROE Verdes aprobados para Maiz al 29/10/09

. MAIZ
Fechas emision
ROE 45 ROE 120 ROE 180 ROE 365 Total
<24/06/09 89.664 5.867.047 5.956.711
14-Oct 415.125 415.125
15-Oct 162.000 162.000
16-Oct 25.000 147.600 172.600
19-Oct 50.000 57.000 107.000
20-Oct 85.000 85.000
21-Oct 86.567 86.567
22-Oct 28.619 91.162 119.781
23-Oct 15.049 48.708 63.757
26-Oct 48.539 48.539
27-Oct 28.438 28.438
28-Oct _65.000 65.000
Total Afio 2009 208.332 0 5.867.047 (¢ 1.235.139y  7.310.518
Elaborado sobre informacién de la Oficina Nacional de Control Comercial AgrupM).
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Los precios FOB del maiz de fuentes privadasy el FOB oficial coin-
ciden bastante. Los precios FOB argentinos del maiz estin US$ 10
por debajo de los valores FOB Golfo de México, notindose una dis-
torsion respecto de lo que historicamente se puede senalar. Aunque
cada campana es distinta, la relacién entre ambos valores ha oscila-
do entre US$ -10y +5 /Tm. Desde fines del 2006 a la fecha, la brecha
entre ambos precios lleg6 a US$ -45/+20 /Tm, en mayor medida por
los cierres y las reaperturas de las ventas externas argentinas. Desde
mediados de ano, el precio FOB argentino del maiz mostré una bre-
cha positiva inusual, respecto del FOB Golfo, debido a la ausencia
de nuestro cereal de la arena internacional. Con el “reingreso” ac-
tual, posiblemente nuestros valores tiendan a mostrar patrones mas
normales. Si persisten los problemas con la cosecha de maiz norte-
americana se podria profundizar la diferencia negativa para la mer-
caderia argentina, al afirmarse el precio referente de Chicago.

En las ultimas dos semanas se otorgaron nuevos ROE Verde para
los cereales. En el cuadro que se adjunta se puede observar como se
modificaron los ROE Verde 45 y 365 en los ultimos dias para acumu-
lar al 28 de octubre 7.310.518 Tm de maiz para exportar. Casi 44.000
toneladas correspondieron a RV 45, por lo que seria maiz de la pre-
sente campana. Esto estaria explicando, parcialmente, la incursién
de los exportadores que se ha visto en estos dias.

33% de caida en el area maicera de la zona nuacleo

Bajo la opcién 365 se empezaron a otorgar Roe Verde en este mes
de octubre, ascendiendo a 1,235 millén Tm. Ese volumen deberia
ser parte del saldo exportable de la proxima campana. No puede
asegurarse que vaya a serlo en la medida que la ONCCA no informa
a qué campana pertenece el grano vendido al exterior y declarado.

Estas nuevas autorizaciones se estarian realizando contra la com-
pra del maiz nuevo que ha efectuado o esta realizando el sector ex-
portador en el mercado 2009/2010. A diferencia de cuando se com-
pra cosecha vieja, para la nueva el precio de compra es el que surja
de las registraciones de operaciones hechas ante la AFIP. En definiti-
va, el mismo precio que acuerden comprador y vendedor.

Con la caida registrada en Chicago en el mismo inicio de la sema-
na, se supo de precios compradores a US$ 112 para forwards
Abr2010, pero no hubo acuerdo en ese nivel de precio. Finalmente,
reaparecio el interés de la exportacién sobre el final de la semana,
repitiéndose los US$ 115 el jueves y bajando a US$ 113 el viernes.

Los mejores precios, sin embargo, estin muy por debajo del FAS
tedrico que indicaria el FOB del maiz para embarcar en marzo o
abril. Las primas FOB para embarque futuro se mantuvieron en esta
semana en derredor de los 45 por sobre la posicion May2010 del
CBOT, levemente por encima de la semana anterior. De todas mane-
ras, las primas son todas vendedoras y no hay compradores. Toman-
do este valor mis alto vendedor, de US$ 171,85, el FAS tedrico apun-
ta a un forward de US$ 128,60.

Aunque es una punta vendedora, la diferencia es mucha respecto
de los US$ 115 que se ven en el mercado interno. En gran parte
refleja la incertidumbre del mercado respecto de cuanto maiz se ter-
minarid recogiendo en la préxima temporada, ademas del costo fi-
nanciero de adelantar los derechos de exportacién.

Respecto del maiz 2009/10, las estimaciones de superficie mues-
tran una caida del 20%, en promedio. Las condiciones han ido me-

jorando sobre la Regién
Pampeana, aunque es de desta-
car la falta de agua en el perfil
del suelo de Cérdoba, lo que no
es poco ya que puede compli-
car el resultado productivo de
esta provincia.

Las distorsiones de mercado
y un margen bruto previsto que
poco acompana al cereal, han
tenido mucho que ver en la cai-
da del area.

De acuerdo con la informa-
cién de GEA para la zona nucleo,
las estimaciones realizadas con
las consultas y encuestas a pro-
ductores e ingenieros de la re-
gién concluyen en una disminu-
ciéon de 260.000 hectareas en
maiz, respecto de la campana pa-
sada, superficie que se sumaria
al hectareaje de la soja. Eso sig-
nifica unas 532.000 hectareas
para el maiz en el norte bonae-
rense, centro-sur santafesino y
este cordobés, lo que represen-
taria un 33% por debajo del ano
pasado, que fue un muy mal
ano, sino también del promedio
de cinco campanas. Para que nos
pudiéramos acercar a los 4,9
millones de toneladas que se
consiguieron el ano pasado, el
nivel de productividad de la re-
gion nucleo deberia ser superior
a los 90 qg/ha para compensar
la pérdida de cobertura.

SOJA

En Chicago, nada
nuevo bajo el sol

¢Por qué nada nuevo bajo el
sol? Porque los factores que mo-
vieron a la soja esta semana son
mads que conocidos: el délary el
clima.

La firmeza del billete verde y
los mejores prondsticos
climiticos determinaron la ten-
dencia bajista a comienzos de la
semana mientras que, después
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de conocerse los datos sobre el PBI de Estados Unidos, la moneda
norteamericana se debilitd y los mercados externos empujaron a los
productos agricolas, ante el mayor optimismo respecto a la recupe-
raciéon de la economia. No obstante, los precios de todos los merca-
dos reflejaron las dudas respecto al potencial ritmo del desempeno
econdmico que sumadas a otros datos econémicos ya no tan positi-
vos se tradujeron en correcciones en las cotizaciones.

Es sabido que la demanda por soja a nivel mundial se mantendri
firme, pero por el momento, este lado de la ecuacién fundamental
parece no tener demasiadas influencias sobre los valores. Asimismo,
la fortaleza del consumo atn no se materializa, ya que los datos ac-
tuales en cierto modo muestran lo contrario. Por ejemplo, segtn el
Ministerio de Comercio de China (principal comprador), las impor-
taciones del poroto en noviembre se estiman en 2,34 millones de
toneladas, en niveles similares (y bajos) a las estimaciones de octu-
bre, que el Ministerio revisé levemente al alza hasta los 2,13 millo-
nes de toneladas. Esta tendencia bajista ya se verifica desde septiem-
bre, mes en que las compras de China cayeron un 33% anual. Sin
embargo, se anticipan mayores compras a partir de noviembre y esto
se reafirma con la caida de las reservas en los puertos del pais asiati-
co, que bajaron hasta la mitad de sus niveles normales. Como las
reservas ofrecidas por el gobierno siguen siendo costosas, las im-
portaciones podrian repuntar superando los 4 millones de tonela-
das mensuales para fines de ano.

¢Qué pasa con la cosecha? Segun el informe del USDA, hasta el 25
de este mes se llevaba cosechado un 44% de los cultivos, avanzando
respecto al 30% de la semana pasada, pero ain muy por debajo del
promedio y del ano pasado. Ademas, las cifras sorprendieron al
mercado, que esperaba una recoleccion entre un 50 y un 60% del
total de las plantaciones.

Respecto a los prondsticos, si bien se esperan lluvias para los proxi-
mos dos dias, el panorama es optimista para la semana que viene,
con clima seco y despejado que permitiria un mayor progreso en la
recoleccién y es notorio cuin ripido pueden avanzar los producto-

uUsba Crop Progress and Condition: Soybeans in United States , 2009 NASS
I Aprd I Way I T I Sty | Rugust | Geptember | Ccicber | Hovember
£% o
w
+ i Ll
3 o
Q
50%
100%
(] Condition Type L]
8 F|| W Excelient o
B 8l ore
=
Oi LI Poor A%
o [ Very Poor
2%
o
100%
B0
w _ oo
“w
£
g8 o
£2
%
M1 Apni .'I Wy T i = T Suy T August | Goptembss | Oricker | Nowember
[Progress Year|s) 2008 seesee 2008 - 2004 - 2008

Scwrce: National Agricuturl Stasatics Service (NASS). Crop Progress Repen

res estadounidenses ante una
minima oportunidad. Un ejem-
plo de esto se observo en el es-
tado de Ohio, donde la cosecha
salt6 hasta el 75% desde el 34%
del informe previo.

éQué paso con el doélar? A co-
mienzos de la semana el fortale-
cimiento del billete verde esti-
mulé la toma de ganancias que
ejercieron presion sobre los va-
lores. Un délar firme hace que
las exportaciones norteamerica-
nas pierdan atractivo para el res-
to del mundo y al mismo tiem-
po impulsa a los inversores a
vender sus commodities. Los
datos econémicos pesimistas de
Estados Unidos llevaron a los
inversores a buscar refugio se-
guro en el dolar. Sin embargo,
cuando el Departamento de
Comercio anunci6 que la econo-
mia americana habia crecido un
3,5% anual durante el tercer tri-
mestre (la primera vez en mis
de un ano) el ddlar se debilitd
revirtiendo la tendencia de to-
das las commodities. A pesar de
esto, y como lo dijimos al co-
mienzo de este articulo, hay
mucha incertidumbre y dudas
respecto a la recuperacion (esti-
mulada en mayor medida por
los programas de emergencia
del gobierno) y esto pesa en el
mercado.

¢Cuiles son las perspectivas
en Sudamérica? En Brasil, los
prondsticos son positivos debi-
do a las lluvias favorables y los
productores estan acelerando
las siembras para ingresar anti-
cipadamente al mercado y tomar
ventaja de las primas pagadas en
los meses de enero y febrero,
debido alos bajos stocks. Segun
los datos de Safras & Mercados,
hasta el 30/10 se habia sembra-
do un 31% de la soja, por enci-
ma del 26% del ano pasado y del
22% promedio quinquenal. En
Argentina, los prondsticos se
han deteriorado debido a la fal-
ta de humedad en los suelos por
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6. Jornada de la Cadena
Agroindustrial Argentina

PROGRAMA"

08:30 Acreditaciones

09:00 Apertura
Jorge Weskamp, presidente de la Bolsa de Comercio de Rosario

er Politica Agroindustrial. Fundamentos para el desarrollo sostenido y
1 sustentable de la agroindustria (enfoque histérico, econémico-social)
MODULO Expositores: Alberto Porto / Julio Nogués / César Ciappa /

Alejandro Onofri / Ernesto Liboreiro

Moderacion y conclusiones: Enrique Szewach

11:20 cCafe

11:50  Politica Agroindustrial. Fundamentos para el desarrollo sostenido y
sustentable de la agroindustria (enfoque institucional)

2 2] Delia Ferreira Rubio
! La ruptura del orden institucional en el sector agroindustrial
MODULO
Adrian Vera

Moderacion y conclusiones: Nelson Castro

13:00 Almuerzo libre

14:30 Los medios y su vision de la agroindustria
3 er frente al nuevo marco politico-institucional

MODULO

José Aranda / Fernan Saguier
Moderador: Mario Acoroni

15:40 Café

16:10 Definiendo politicas publicas para el sector agroindustrial

Panel integrado por representantes
4 o de distintas bancadas del Poder Legislativo

. Moderacion y conclusiones: Rosendo Fraga
MODULO
18:00 Cierre

Representantes del Foro

18:20 Fin de la Jornada “sujeto a modificacién

ENTRADA LIBRE ¥ GRATUITA
Informes: (O341) 421-3471 Int.: 2230 / 2123 . jornadaforo200%@bcr.com.ar
Inscripcion previa obligatoria: www.bcr.com.ar/jornadaforoO9




MERCADO AGROPECUARIO

Complejo soja: ROE Verdes aprobados por mes de emision al 29/10/09
Otros Subproductos Soj
Aceite de Soja (Se asume que la mayoria es harina Soja ola Soja Desactivada

Mes emision

ylo pellets de soja)

orgénica

ROE 45

ROE 180

Total

ROE 45

ROE 180

Total

ROE 45

ROE 180

Total

ROE 45

ROE 45 ROE 180

Total

Total Soja

Oct
Nov
Dic

16.122
309.246
437.972

50.000

66.122
309.246
437.972

1.757.430
1.829.233
1.682.672

300

1.757.430
1.829.533
1.682.672

197.690
277.737
375.343

122.000
345

319.690
278.082
375.343

0
0
0

319.690
278.082
375.343

Ene
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Ago
Sep
Oct

373.916
413.054
280.963
636.112
358.627
349.882
397.721
358.326
175.871
163.630

17.000

8.500
105.000
75.000
84.000
28.300
20.000
135.000
170.000

390.916
413.054
289.463
741.112
433.627
433.882
426.021
378.326
310.871
333.630

1.356.571
1.314.006
1.467.695
3.676.203
2.265.194
2.153.849
1.488.574
1.770.156
1.321.886
1.313.714

81.000
23.000
25.000
87.000
260.539
131.404
212.000
175.000
120.000
210.000

1.437.571
1.337.006
1.492.695
3.763.203
2.525.733
2.285.252
1.700.574
1.945.156
1.441.886
1523.714

341.794
304
165.237
705.675
352.204
435.755
74.656
84.544
56.056
8.544

65.000

465.000
439.000
283.000
127.000

35.000

406.794
304
630.237
1.144.675
635.204
562.755
74.656
84.544
91.056
8.544

1.349
870
400
842
299

911
2.406
2416
3.114
2.857
1.939
1.572

463
1.325

180

20.000

911
2.406
22.416
3.114
2.857
1.939
1572
463
1.325
180

407.705
2.710
652.653
1.147.789
639.410
565.564
76.628
85.849
92.680
8.724

Total Afio 2009

3.508.103

642.800

3.817.273

18.127.846

1.324.943

17.929.075

2.224.768

1.414.000

3.630.224

3.760

17.182

20.000

37.002

3.679.709

Total 2008/09

2.440.170

692.800

3.132.970

15.457.269

1.325.243

16.782.512

1.882.671

1.414.000

3.296.671

3.760

13.865

20.000

33.865

3.330.536

Total Soja equivalente 2008/09 (23.940.85

un lado y por otro, ante la esca-
sez de semillas de alta calidad
certificadas como consecuencia
de la sequiay las resultantes pér-
didas de la cosecha vieja. Esto re-
presenta un gran riesgo, redu-
ciendo los rendimientos y la
produccion final, a pesar del in-
cremento del drea sembrada.
Segun la revista Oil World, has-
ta el 28/10 se habia sembrado
solo el 5% del area prevista, fren-
te al 14% del ano previo.

Sibien octubre se despide con
una caida semanal del 2,8% el
saldo mensual es positivo, revir-
tiendo la tendencia que se ob-
servara en los dos meses previos.
La posiciéon noviembre durante
el mes de agosto cay6 un 0,25%
y en septiembre un 5,5% mien-
tras que en octubre finaliz6 con
un incremento superior al 5%.
Elviernes este futuro cerr6 a 359
dolares la tonelada, disminuyen-
do un 0,8% mientras que el pro-
medio de todas las posiciones
del poroto arroja una caida del
1,2% diario y de casi el 3% se-
manal. Entre los subproductos,
el aceite siguio6 la tendencia del
poroto cayendo un 3% prome-
dio diario mientras que para los
futuros de harina el comporta-
miento fue dispar, con subas en
las posiciones mds cercanas
pero saldos negativos en las le-
janas.

14

Elaborado sobre la base de informacion publicada por la OeTar¥agional de Control Comercial Agropecuario (ONCCA).

Escasos negocios con precios 2% abajo

Después de que se consiguieron precios cerca de los $1000 para
la soja vieja, el mercado volvié a tomar un tono abulico.

En esta semana, y luego de tres dias consecutivos con bajas, la
recuperacion de los mercados externos hizo que los precios locales
de la soja mejoraran. El jueves, los negocios se terminaron pactando
a $960, en el mismo nivel que el lunes, y ese mismo precio se repitio
en las operaciones del viernes. El minimo se tocé el miércoles cuan-
do se cerraron transacciones a $940. De todas maneras, en este con-
texto, el volumen negociado fue escaso (10.000 tonelada en toda la
semana), apenas una quinta parte del viernes anterior. El margen de
la exportacién industrial promedié 13 US$/Tm en esta semana.

Los principales interesados por soja de esta campana fueron las
fabricas ya que no hay ventas de grano al exterior, mientras que si
salen los productos. Eso si, poco. Apenas 1.600 Tm de aceite de soja
se autorizaron con ROE Verde 45 dias, y 162.000 Tm de harina y/o
pellets de soja, también de RV45. La semana pasada, las ventas de
uno y otro producto ascendian a 4.100 Tm y 253.000 Tm, respecti-
vamente.

Semana tranquilisima por donde se la mire, también se sinti6 en
el segmento de la soja nueva.

Los forwards mayo de 2010 tocaron un precio de US$ 218 en la
rueda del miércoles, el minimo de la semana. Con los us$ 225 del
jueves se cerraron negocios, pero la vuelta a los US$ 220 del viernes
dej6 a la plaza practicamente seca de vendedores.

Ante los precios FOB de los productos, que retrocedieron un 1%
en la semana, y el FAS del grano, el margen de la exportacion indus-
trial promedi6 US$ 2 /T'm, en baja respecto de la semana pasada.

TRIGO

Precios locales 2009/10 debajo del FAS
teorico

Exigiias 41.000 Tm de trigo al exterior se autorizaron bajo el siste-
ma de ROE Verde 365 dias durante esta semana. Con este tonelaje,
el volumen de cereal a exportar, y que corresponderia a la nueva

campana, estaria cerca de las 880.000 Tm. Habria que sumarle a esto
el tonelaje que se anota bajo ROE Verde 45 dias, lo que se anot en

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 30/10/09




MERCADO AGROPECUARIO

SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO PARA localidades como Canals y Rufino.
En lo que respecta a las reservas
PRADERA PERMANENTE hidricas en el suelo, el panorama
, , muestra algunas desmejoras,
GEA - GUIA ESTRATEGICA PARA EL AGRO aunque no muy importantes, en
comparacion con el informe de la
MAPA DE AGUA EN EL SUELO PARA TRIGO semana pasada. De todas maneras
Porcentaje de agua util al 29/10/09 el trigo, cuenta en general con
LT — DIAGNOSTI- buenas condiciones como para
Tl R . CO: Nuevos atravesar su etapa de llenado de
/ .25352."5: aportes grado y obtener buenos rindes
L~ | L eserus | hidricos finales. Hacia el Sudeste se
i reserva | FECIDIO la observan las mejores condiciones,
7 = ormms | region GEA con reservas adecuadas, hacia el
Lo dmy specunon | €N el sector Centro las mismas disminu-
- heseava | transcurso yen a regulares, mientras que el
/ = nesenva | 0€ 12 Oeste cuenta con las reservas
- i EATATA semana menos favorables, entre escasas y
Im"hl comprendi- condiciones de sequia.
da entre los ESCENARIO: La semana entre el
dias 21y 29/10 y el 04/11, se presentara
28/10 como muy favorable para el desarrollo
consecuen- de precipitaciones sobre toda la
cia de region GEA. La importante
algunas circulacion del viento del sector
precipita- Norte a lo largo de los ultimos
ciones que dias generé temperaturas muy
presentaron altas y un significativo ingreso de
una humedad en capas bajas de la
distribucion atmosfera. Durante el viernes, se
espacial espera que avance un sistema
bastante irregular y una dispar intensidad. El maximo monto se registro frontal frio desde el norte
en la estacion automatica de Bell Ville, ubicada al norte de la subzona patagonico hacia el Noreste,
GEAV, donde se acumularon casi 30 mm durante todo el periodo provocando el desarrollo de
mencionado. Otra de las regiones donde se registraron precipitaciones, precipitaciones en forma de
pero de menor milimetraje, fue en la subzona GEA |, donde los montos chaparrones y tormentas de
g acumulados variada intensidad, incluso no se
== eecmen | Vvariaron descarta que sean fuertes y
.E*M'“ entre los 10 presenten rafagas intensas. Estas
e~ anonoane| Y 20 mm, precipitaciones se extenderan
1 g . RESERVA siendo hasta el dia lunes, presentando
i nesenva | AlVArez la un cambio de las condiciones a
7 soecuaoa | [ocalidad partir de las primeras horas del
mteuom | conel martes. En cuanto a los registros
" reserwva | MAyor térmicos, se esperan valores muy
~ EREREA ) registro de altos, especialmente las marcas
l“""" este sector. maximas diarias, con valores que
R Hacia el Sur pueden superar los 35°C en gran
las lluvias parte de la region. Mientras que
fueron las minimas oscilaran entre los 16
| menos y 20°C hasta la llegada de las
importan- precipitaciones, luego, a partir
tes, los del martes, se registrara un
registros descenso de temperatura, aunque
fueron no se espera que el mismo sea
inferiores a intenso. El viento se mantendra
% los 10 mm, del sector Norte hasta el lunes,
D % llegando a cuando presentara una rotacion al
— ser nulos en sector Sur, con aumento de la
intensidad.
MAPA DE AGUA EN EL SUELO PARA TRIGO -
Porcentaje de agua util al 22/10/09
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algiin momento bajo el ROE Verde 180 dias y lo que se anot6 bajo el
corto -por duracién- régimen de RV 365F. Todo ello se acercaria a
1,4 millon Tm.

Lo que habia empezado con gran impetu (la anotacién de RV365,
supuestamente de la nueva cosecha) el 14 de octubre, luego de
publicarse la Resoluciéon 7255 ONCCA, se fue “pinchando”. Es que
“se llend el cartén” muy rapido y no estando seguros de cuanto tri-
go estara disponible de la campana 2009/10, prima la cautela entre
las empresas exportadoras.

Por tal motivo, estuvieron totalmente retirados del mercado, para
la vieja y para la nueva cosecha.

Los ultimos forwards fueron los US$ 130 y US$ 125 /Tm del miér-
coles y jueves pasado.

En el MATBA, la posicion para trigo Ene2010 ajusté a US$ 133,
luego de evolucionar a la baja en la semana, por lo que acumul6 una
pérdida del 1,6% en la semana.

Este valor esta lejos del FAS tedrico que, con puntas FOB de US$
215 /225 para el embarque noviembre/diciembre, llega a US$ 158,30
la tonelada. (Aunque los valores no estén referidos al mismo mes, la
distancia en tiempo no amerita los 25 ddlares de diferencia.)

Esta diferencia entre el FAS tedrico y el valor de mercado en el
MATBA (dnico referente en estos dias para la nueva cosecha) refleja
las incertezas que dominan al mercado. La principal: ése podri ex-
portar lo que estd anotado?

Por lo pronto, los programas de carga en buques, que registran las
empresas navieras, empiezan a mostrar la mayor actividad que se
avecina. Desde el 27 de octubre al 9 de noviembre estd prevista la
carga de casi 100.000 Tm de trigo, mayormente en Bahia Blanca y
Necochea. Este volumen supera lo que se venia informando y con
un destinatario casi exclusivo, cual es Brasil.

Para la campana préxima a empezar, las condiciones climaticas
han estado acompanando al desarrollo del trigo, mejorando el pa-
norama de los rindes, particularmente en el sur bonaerense.

Se sostienen las proyecciones de produccion de los privados en el
rango de 7 a 8 millones Tm, mientras que la Bolsa de Cereales de
Buenos Aires subi6 su proyeccion en 250.000 Tm, a 7,75 millones.

Partiendo de dicho volumen, menos el consumo interno “puesto”
oficialmente en 6,5 millones Tm, restaria 1,25 millén Tm del trigo
2009/10 para exportar. (Habria que ver cuianto quedoé de la campnaa
2008/09, lo cual no es tan ficil ante la falta de publicacién de algu-
nas estadisticas por parte del Gobierno Nacional.) Sin embargo, ha-
bra que ver en qué desemboca la politica aplicada por Brasil de otor-
gar licencias no automaticas para la importacién de harina de trigo.

ROE Verdes aprobados para Trigo al 29/10/09

- TRIGO

Fechas emision
ROE 45 ROE 90 ROE 180 ROE 365 ROE 365F Total
<24/06/09 5.000  1.177.417 615.000 494.700 2.292.117
14-Oct 30.000 309.000 339.000
15-Oct 21.315 286.700 308.015
16-Oct 4.000 170.864 174.864
19-Oct 50.000 50.000
20-Oct 25.000 25.000
21-Oct 0
22-Oct 21.500 21.500
23-Oct 6.000 6.000
26-Oct 0
27-Oct 25.000 25.000
28-Oct 16177 16.177
Total Afio 2009 91.315 1177417 615.000 C_ 879.241) 494.700 3.257.673

Elaborado sobre la base de informacion publicada por la Oficina Nacional de Control Tomercial Agropecuario (ONCCA).

Lo que se interpreta como una
barrera para-arancelaria puede
convertirse en un serio obstacu-
lo para enviar harina de trigo y
mezclas al exterior y, por lo tan-
to, reducir sustancialmente el
grano destinado a la molineria
para pasarlo al saldo exportable.

El trigo es un
seguidor de otros

granos

9% a 10% de pérdida acumu-
laron los futuros de trigo en
Chicago, mientras que en Kansas
las bajas fluctuaron entre 11%y
13%.

La influencia que puedan ejer-
cer los otros granos y la baja del
dolar en EE.UU. es lo Gnico que
evita que el trigo caiga. En esta
semana, los futuros norteameri-
canos se tambalearon, ya que los
fundamentales del cereal son ne-
gativos para los precios. Para la
primera quincena de noviembre
se pronostica tiempo seco, lo
que aceleraria la recoleccién del
trigo de primavera y la siembra
del trigo de invierno.

Los fundamentals bajistas
para el trigo los corrobora una
vez mas el Consejo Internacio-
nal de Granos. El organismo
volvié a elevar la produccién de
trigo; esta vez en 1 millén Tm a
667 millones. Aunque son 20 mi-
llones Tm menos que el ano
pasado, lo cierto es que supera
al consumo mundial de trigo,
que se estima en 643 millones
Tm. Los stocks de trigo de los 5
principales exportadores de tri-
go alcanzarian el maximo de los
ultimos 4 anos: 49,4 millones
Tm, 2,9 millones mis que en
septiembre. Esto no hace mas
que dar evidencia de que el
stock final global es abultado.
Pronosticado en 188 millones
Tm, los inventarios de trigo su-
perarian en 23 millones Tm a los
de la campana previa.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada
Entidad 2310009 2610009 27000 28710009 2909 | omedio  Promedioafio  Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 442,43
Maiz duro 484,00 482,00 479,00 481,67 341,70 41,0%
Girasol
Soja 980,00 960,00 950,00 940,00 960,00 958,00 797,21 20,2%
Mijo
Sorgo 400,00 380,00 390,00 262,85 48,4%
Bahia Blanca
Trigo duro 438,96
Maiz duro
Girasol 770,00 770,00 770,00 750,00 750,00 762,00 622,42 22,4%
Soja 945,00 935,00 955,00 945,00 782,34 20,8%
Cordoba
Trigo Duro 544,40 540,80 542,60 445,08 21,9%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 490,74
Maiz duro
Girasol 770,00 770,00 770,00 760,00 767,50 649,76 18,1%
Soja
Trigo Art. 12 550,00 550,00
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 449,53
Maiz duro 331,19
Girasol 765,00 765,00 765,00 745,00 745,00 757,00 622,42 21,6%
Soja 955,00 940,00 930,00 920,00 940,00 937,00 784,34 19,5%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 26/10/09 27/10/09 28/10/09 29/10/09 30/10/09 23/10/09 \g::'naacr']‘;rl‘
Harinas de trigo (s)
"0000" 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0
"000" 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0
Pellets de afrechillo ()
Disponible (Exp) 360,0 360,0 360,0 360,0 360,0 360,0
Aceites ()
Girasol crudo 2.119,0 2.104,0 2.104,0 2.104,0 2.119,0 -0,71%
Girasol refinado 2.599,0 2.460,0 2.460,0 2.460,0 2.599,0 -5,35%
Lino
Soja refinado 2.554,0 2.429,0 2.429,0 2.416,0 2.554,0 -5,40%
Soja crudo 2.075,0 2.011,0 2.011,0 2.046,0 2.075,0 -1,40%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 568,0 535,0 567,0 567,0 577,0 568,0 1,58%
Soja pellets (Cons Darsena) 1.000,0 960,0 970,0 970,0 975,0 1.000,0 -2,50%
(Dna) Darsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 19/10/09 20/10/09 21/10/09 22/10/09 23/10/09 Var% 16/10/09
Trigo
Exp/Timbues ClDesc. Cdo. M/E 602,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. MIE 602,00
Maiz
Exp/Timbues C/Desc. Cdo. M/E 484,00
Exp/Timbues Desde 09/11 Cdo. M/E 479,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 479,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 484,00 482,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. MIE 484,00
Exp/GL Desde 09/11 Cdo. M/E 479,00
Exp/SM-AS Dic/Ene'10 Cdo. M/E us$s 120,00
Exp/SL Dic/Ene'10 Cdo. M/E uss 122,00
Exp/Tmb-SL Mar/Abr'10 Cdo. MIE uss 115,00
Exp/SM Mar/Abr'10 Cdo. M/E uss 115,00 113,00 -1,7% 115,00
Exp/AS Mar/Abr'10 Cdo. M/E uss 115,00 113,00 09% 112,00
Exp/Lima Mar/Abr'10 Cdo. MIE uss 115,00 113,00
Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 365,00 360,00 37500 370,00 -75% 400,00
Exp/Ros Desde 02/11 Cdo. M/E 380,00 365,00 400,00
Exp/Ros S/Desc. Cdo. M/E 360,00
Exp/SM Dic'09 Cdo. M/E uss 103,00
Exp/SM Mar/Abr'10 Cdo. M/E uss 90,00 88,00 -22% 90,00
Exp/SL Mar/Abr'10 Cdo. MIE uss 90,00
Exp/PA May/Jun'10 Cdo. M/E u$s 90,00 100,00
Soja
Fca/Tmb C/Desc. Cdo. M/E 960,00 950,00 940,00 960,00 960,00 -2,0% 980,00
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 960,00 950,00 940,00 960,00 960,00 -20% 980,00
Fca/SL ClDesc. Cdo. M/E 960,00 950,00 940,00 960,00 960,00 -2,0% 980,00
Fca/Ric C/Desc. Cdo. M/E 960,00 950,00 940,00 960,00 960,00 -2,0% 980,00
Fca/VGG ClDesc. Cdo. M/E 960,00 960,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 960,00 950,00 940,00 960,00 960,00 -2,0% 980,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 940,00
Exp/Ramallo S/Desc. Cdo. M/E 960,00 950,00 940,00 960,00 960,00 -2,0% 980,00
Fca/Tmb-GL Nov'09 Cdo. M/E us$s 243,00 252,00 259,00
Fca/Tmb-GL Ene'10 Cdo. M/E us$s 251,00 254,00 261,00
Fca/Tmb May'10 Cdo. M/E us$s 220,00 218,00 223,00 225,00
Fca/SM May'10 Cdo. M/E us$s 220,00 218,00 225,00 225,00
Fca/SL May'10 Cdo. M/E us$s 220,00 218,00 223,00 225,00
Fca/Ric May'10 Cdo. M/E us$s 220,00 218,00 223,00 225,00
FcalVGG May'10 Cdo. M/E uss 220,00 218,00 223,00
Fca/GL May'10 Cdo. M/E us$s 220,00 218,00 223,00 225,00
Exp/SM-AS May'10 Cdo. M/E us$s 220,00 218,00 225,00 227,00
Fca/SM Jun'10 Cdo. M/E us$s 226,00 226,00
Fca/SM Jul'10 Cdo. M/E uss 227,00 227,00
Girasol
Fca/Ric-Ros-Junin  C/Desc. Cdo. M/E 770,00 770,00 770,00 760,00 760,00 -13% 770,00
Fca/Villegas ClDesc. Cdo. M/E 760,00 760,00 760,00 750,00 750,00 -13% 760,00
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. M/E 745,00 745,00 74500 73500 73500 -13% 74500
Fca/SJ ClDesc. Cdo. M/E 770,00 770,00 770,00 760,00 760,00 -13% 770,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. FIt/Cnflt 770,00 770,00 770,00 760,00 760,00 -13% 770,00
Fca/Ros Dic/Ene'10 Cdo. M/E u$s 210,00 210,00 210,00 210,00 210,00 00% 210,00
Fca/Ric Dic/Ene'10 Cdo. M/E u$s 210,00 210,00 210,00 210,00 210,00 0,0% 210,00
Fca/SJ Dic/Ene'10 Cdo. M/E u$s 210,00 210,00 210,00 210,00 210,00 00% 210,00
Fca/Deheza Dic/Ene'10 Cdo. M/E u$s 210,00 210,00 210,00 210,00 210,00 0,0% 210,00
Fca/Ros-Ric-Dhza Feb/Mar'10 Cdo. M/E u$s 205,00 20500 20500 205,00 20500 0,0% 205,00
Fca/Junin Mar'10 Cdo. M/E u$s 210,00 210,00 210,00 210,00 210,00 0,0% 210,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderfa entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolés (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos segiin
el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (¥) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion | Volumen Int. Abierto| 26/10/09 27/10/09 28/10/09 29/10/09 30/10/09 var.sem.

FINANCIEROS En$/U$S
ECU102009 100 5,700 5,660 5,660 5,685 5,655 -1,45%
ECU112009 240 5,725 5,685 5,685 5,710 5,665 -1,65%
ECU122009 28 1.119 5,755 5,715 5,710 5,735 5,675 -2,02%
BAR102009 10 12,010 12,000 11,550 11,970 11,940 -0,75%
DLR102009 563.345 228.003 3,822 3,823 3,823 3,822 3,819 -0,08%
DLR112009 225.463 420.224 3,833 3,833 3,834 3,830 3,827 -0,18%
DLR122009 124.530 335.808 3,848 3,845 3,849 3,840 3,838 -0,26%
DLR012010 38.219 286.008 3871 3,872 3,877 3,861 3,862 -0,16%
DLR022010 43,627 279.022 3,003 3,902 3,907 3,884 3,888 -0,23%
DLR032010 29.746 249.957 3,930 3,927 3,932 3,017 3,915 -0,33%
DLR042010 16.069 270.875 3,955 3,959 3,965 3,940 3,940 -0,30%
DLR052010 52.730 158.167 3,975 3,978 3,993 3,973 3,972 -0,20%
DLR062010 37.615 170.053 4,005 4,007 4,019 4,002 3,995 -0,35%
DLR072010 35.350 119.709 4,035 4,036 4,053 4,037 4,031 -0,10%
DLR082010 33.000 134.594 4,062 4,066 4,081 4,065 4,062 -0,12%
DLR092010 49.115 66.446 4,001 4,096 4,109 4,097 4,094 0,07%
DLR102010 17.850 88.164 4121 4,125 4,138 4,130 4,127 0,15%
DLR112010 11.000 21.010 4,155 4,159 4172 4,160 4,165 0,24%
DLR052011 10.340 4,310 4,310 4,310 4,310 4,310
RFX000000 100 555 3,820 3,820 3,821 3,820 3,819 -0,04%

AGRICOLAS EnU$S/Tm
IMR122009 50 117,20 117,20 117,20 119,20 119,20 -1,08%
IMR042010 97 140 114,20 113,50 113,50 115,50 114,70 -2,38%
ISR112009 2.564 1701 252,50 250,10 248,00 250,00 249,70 -2,08%
ISR012010 160 392 255,00 253,10 251,10 255,00 254,00 -1,17%
ISR052010 2411 2391 221,00 220,60 219,00 223,00 220,00 -1,74%
ISR072010 276 336 224,50 224,00 222,50 227,00 224,40 -1,49%
ITR012010 22 218 135,50 136,10 134,50 134,50 133,50 -1,11%
$0J000000 158 255,00 254,00 254,00 256,00 255,00 -1,73%
$0J112009 196 937 259,00 256,20 255,00 257,00 255,00 -1,92%
$0J122009 44 261,00 259,00 258,50 260,50 258,50 -1,30%
$0J012010 24 107 262,00 259,00 258,50 261,00 260,00 -0,95%
$0J042010 4 225,20 224,80 223,20 227,30 224,50 -1,54%
$0J052010 944 1036 224,90 224,50 222,90 227,00 224,00 -1,62%
$0J072010 18 18 230,50 228,00
TRI112009 15 130,00 130,50 130,50 130,50 130,50 0,38%
TRI122009 5 19 130,00 130,50 130,50 127,00 127,00 -2,31%
TRI012010 2 18 132,00 132,00 131,00 127,00 127,00 -3,79%

TOTAL 2.845.258

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S

i i 1A
Posicion Preciode  Tipo de volumen 1A poj 26/10/09 27110109 28110109 2011009 30110109
Ejercicio opcion semanal  posicion

PUT

ISR112009 252 put 206 612 1,000 2,000 2,700 2,600 2,300

ISR112009 256 put 8 396 7,300 6,900

ISR052010 188 put 460 180 3,000 2,900 2,900 2,700 2,800

ISR052010 200 put 184 252 5,700 5,500 5,500 5,500

ISR052010 204 put 32 6,800

ISR052010 208 put 88 19 8,500 8,000
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros

En U$S

Posicion

Precio de

Ejercicio

Tipo de
opcion

Volumen
semanal

1A por|
1
posicion

26/10/09

27/10/09

28/10/09

29/10/09

30/10/09

CALL
ISR052010
ISR052010
ISR052010
ISR052010
ISR052010
ISR052010
ISR052010
DLR042010
DLR042010

240
244
248
252
256
260
264
3,87
4,26

call
call
call
call
call
call
call
call
call

134
20
20

152
36

176

164
15
15

204
100
126
178
108
160
40
45
45

6,400

4,000

6,400

4,000

2,000

5,500

1,800

5,300

3,700

2,300

5,700
5,100
4,000
3,500
2,800
2,100
1,500

" El interés abierto corresponde al dia viemes. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posicién

max

26/10/09

min

Gltima

max

27/10/09

min

ltima ~ max

28/10/09
min

(ltima

max

29/10/09
min

(ltima

max

30/10/09
min

(ltima

var.

sem.

FINANCIEROS

En$/U$S

ECU122009

DLR102009
DLR112009
DLR122009
DLR012010
DLR022010
DLR032010
DLR042010
DLR052010
DLR062010
DLR072010
DLR082010
DLR092010
DLR102010
DLR112010

RFX000000

AGRICOLAS

3,822
3,834
3,846
3,881
3,909
3,931
3,960
3,975
4,005

4,064
4,093

3,820
3,833
3,845
3,871
3,903
3,916
3,945
3,975
4,000

4,062
4,091

EnU$S/Tm

3,822
3,833
3,845
3,872
3,903
3,930
3,960
3,975
4,005

4,062
4,091

3,824
3,834
3,852
3,874
3,911
3,933
3,959
3,980
4,009
4,038
4,066
4,097
4,135

3,772

3,820
3,831
3,844
3,872
3,900
3,927
3,952
3,975
4,002
4,036
4,064
4,092
4,123

3,772

3,823| 3,823
3,833| 3,834
3,845 3,849
3,872| 3,877
3,902| 3,900
3,932
3,959| 3,965
3,978| 3,993
4,007| 4,024
4,036| 4,053
4,066 4,081
4,096| 4,110
4,125 4,132

3,772

3,821
3,832
3,844
3,873
3,899

3,965
3,980
4,019
4,045
4,075
4,098
4,132

3,822
3,834
3,849
3,877
3,900

3,965
3,993
4,019
4,053
4,081
4,109
4,132

3,823
3,834
3,847
3,872
3,913
3,945
3,950
3,998
4,015
4,055
4,065
4,100
4,130
4,170

3,820
3,829
3,839
3,859
3,882
3,916
3,940
3,968
4,002
4,035
4,065
4,093
4,130
4,160

3,822
3,830
3,839
3,861
3,885
3,917
3,946
3,973
4,002
4,039
4,065
4,100
4,130
4,160

5,675

3,820
3,831
3,843
3,863
3,892
3,915
3,937
3,973
4,005
4,035
4,066
4,080

4,165

5,675

3,818
3,827
3,837
3,855
3,890
3,910
3,931
3,960
3,970
4,000
4,060
4,080

4,165

5,675

3,818
3,827
3,838
3,862
3,890
3,915
3,931
3,973
3,995
4,030
4,066
4,080

4,165

-1,87%

-0,08%
-0,18%
-0,26%
-0,16%
-0,18%

-0,53%
-0,05%
-0,35%
-0,12%
-0,02%
-0,32%

0,24%

IMR042010

ISR112009
ISR012010
ISR052010
ISR072010
ITR012010
S0J112009
$0J012010
S50J052010
S0J072010

TRI122009
TRI012010

116,50

255,50
255,20
224,50
224,50

135,50
260,00

227,50

114,20

251,50
255,00
220,50
224,00

135,00
256,00

224,50

114,20

252,50
255,00
221,00
224,50

135,50
256,00

224,50

114,50
252,00

221,70
225,00
136,10
258,00
259,00
225,60

113,50
250,00

220,20
224,00
135,70
256,00
259,00
224,30

113,50| 113,50
250,10| 249,40
252,00
220,50| 220,20
224,00| 222,60

136,10| 134,50

256,10 257,00
259,00
224,30| 223,50

113,50

248,00
251,10
218,50
222,00

134,50
255,00

222,70

113,50

248,00
251,10
219,00
222,50

134,50
255,00

222,80

116,00

250,00
255,00
223,00
227,00

258,00
261,00
227,00
230,50

127,00
127,00

115,00

248,50
252,90
220,00
225,00

255,00
261,00
224,00
230,50

127,00
127,00

115,50

250,00
255,00
223,00
227,00

257,00
261,00
227,00
230,50

127,00
127,00

115,00

249,70
254,00
221,50
224,80

256,00

225,50

114,70

249,10
253,50
220,00
224,80

256,00

224,00

114,70

249,70
254,00
220,00
224,80

256,00

224,00

-2,38%

-2,08%
1,17%
-1,74%

-1,50%

-1,75%

1.286.218 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico)

6.727

Interés abierto en contratos
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO Y BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares

En tonelada

Posicion | Volumen Sem. Open Interest| 26/10/09 27/10/09 28/10/09 29/10/09 30/10/09  var.sem.
TRIGO B.A. 11/2009 9 3 139,50 138,00 138,00 138,00 138,00 -1,43%
TRIGO B.A. 01/2010 6.649 2.206 135,90 136,00 134,70 134,50 133,00 -1,55%
TRIGO B.A. 03/2010 177 62 141,70 141,70 142,00 141,50 140,50 0,72%
TRIGO B.A. 05/2010 146,70 146,70 147,00 146,00 144,50
TRIGO B.A. 07/2010 683 218 150,00 150,00 150,00 149,00 147,70 -0,54%
TRIGO B.A. 01/2011 3 1 144,00 144,00 144,00 144,00 144,00
TRIGO I.W. 01/2010 3 1 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
TRIGO Q.Q. 01/2010 51 17 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00 -1,08%
TRIGO Q.Q. 03/2010 3 1 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00
MAIZ ROS 12/2009 2.380 927 118,50 118,00 119,50 120,50 118,50 -1,66%
MAIZ ROS 01/2010 6 2 119,00 119,00 119,00 120,00 120,00 -0,83%
MAIZ ROS 04/2010 4.118 1.351 115,00 114,00 114,00 116,00 115,00 -2,38%
GIRASOL 1.W. 03/2010 6 2 94,00 94,00 94,00 94,00 94,00
GIRASOL ROS 03/2010 36 12 215,00 217,00 217,00 217,00 222,00 3,26%
SOJA L.W. 05/2010 103,00 103,00 103,00 103,00 103,00
SOJA Q.Q. 05/2010 98,00
SOJA ROS 11/2009 10.246 3.161 258,00 258,70 258,00 259,80 257,30 -1,46%
SOJA ROS 01/2010 3.206 1.208 261,00 260,70 260,00 262,30 260,00 -1,66%
SOJA ROS 05/2010 25.264 8.444 224,60 224,10 222,80 226,70 224,00 -1,75%
SOJA ROS 07/2010 170 62 228,00 227,60 226,00 230,00 227,50 -1,73%
SOJA ROS 11/2010 6 2 242,00 242,00 242,00 242,00 242,00 -0,62%
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos Entonelada
Posicion | Vol. Sem. Open Interest| 26/10/09 27/10/09 28/10/09 29/10/09 30/10/09  var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 540,00 525,00 525,00 525,00 525,00 -2,78%
Maiz BA Inmed. 445,00 445,00 464,00 464,00 464,00 4,27%
Maiz BA Disponible 445,00 445,00 464,00 464,00 464,00 4,27%
Soja Ros Inm/Disp. 975,00 965,00 960,00 985,00 975,00 -1,52%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 975,00 965,00 960,00 985,00 975,00 -1,52%
MATBA. Operaciones en délares Entonelada

26/10/09 27/10/09 28/10/09 29/10/09 30/10/09 var.
Posicion max min G(ftima max min (tima max min Gtma max min Otima max min GOtima sem.
TRIGO B.A. 01/2010 136,0 1355 136,0 136,0 1350 1350 1350 1330 133,0 1345 1344 1345 1330 1330 1330 -18%
TRIGO B.A. 03/2010 1410 1410 1410 142,0 1410 1410 1415 1415 1415
TRIGO B.A. 07/2010 150,2 1495 150,0 150,0 150,0 150,0 150,0 150,0 150,0 1495 149,0 149,0
TRIGO Q.Q. 01/2010 92,0 920 920
MAIZ ROS 12/2009 119,0 1180 119,0 120,0 119,0 1190 1205 1195 120,0
MAIZ ROS 04/2010 1160 1145 1145 1145 1140 1140 1140 1140 1140 116,0 1145 1158
SOJA Q.Q. 05/2010 98,0 980 980
SOJA ROS 11/2009 260,0 2575 259,5 260,0 258,0 259,0 259,3 2565 257,0 260,0 2583 259,8 259,0 257,0 257,3 -1,9%
SOJA ROS 01/2010 2625 2605 2625 262,1 2604 2610 2610 2590 260,0 2623 2604 262,0 260,0 259,5 260,0 -14%
SOJA ROS 05/2010 226,5 2245 2250 226,0 2238 2245 2245 2224 2230 227,0 2250 2270 2250 224,0 2240 -18%
SOJA ROS 07/2010 2285 2285 2285 226,0 2260 2260 2300 230,0 230,0
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 26/10/09 27/10/09 28/10/09 29/10/09 30/10/09 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 220,00 220,00 220,00 220,00 220,00 220,00
Precio FAS 159,04 158,27 158,28 158,27 158,27 159,02 -0,47%
Precio FOB Nov'09 215,00 217,50 217,50 217,50 216,00 215,00 0,47%
Precio FAS 154,04 185,77 155,78 185,77 154,27 154,02 0,16%
Precio FOB Dic'09 206,00 218,00 218,00 220,00 218,50 206,00 6,07%
Precio FAS 145,04 156,27 156,28 158,27 156,77 145,02 8,10%
Precio FOB Ene'10 206,00 218,00 218,00 220,00 218,50
Precio FAS 145,04 156,27 156,28 158,27 156,77
Maiz Up River
Precio FOB Spot 171,00 170,00 169,00 173,00 168,00 180,00 -6,67%
Precio FAS 128,49 127,35 126,57 129,76 125,76 135,72 -7,34%
Precio FOB Nov'09 172,44 169,58 168,70 171,06 166,93 180,21 7,37%
Precio FAS 129,92 126,93 126,93 127,82 124,68 135,93 -8,28%
Precio FOB Dic'09 171,45 169,78 169,09 171,45 167,52
Precio FAS 128,94 127,12 127,12 128,21 125,28
Precio FOB Ene'10 171,45 169,78
Precio FAS 128,94 127,12
Precio FOB Abr'10 v 170,76 v 168,01 v 16751 V171,84 v 170,56 v 180,11 -5,30%
Precio FAS 128,25 125,35 125,08 128,61 128,33 135,83 -5,52%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 150,00 147,00 146,00 151,00 147,00 154,00 -4,55%
Precio FAS 112,25 109,98 109,22 113,22 109,94 115,28 -4,63%
Precio FOB Dic'09 v 145,66 v 146,84 v 146,25 v 152,55 v 153,24
Precio FAS 107,92 109,82 109,48 114,77 114,52
Precio FOB En/Fb'10 v 151,57 v 150,78 v 148,22 v 154,52 V151,27 v 159,15 -4,95%
Precio FAS 113,82 113,76 111,44 116,74 11421 120,43 -5,16%
Precio FOB Ab/My'10 v 153,05 v 150,29 v 151,77 v 156,10 v160,43
Precio FAS 115,30 113,27 114,99 118,32 121,71
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 430,00 426,00 424,00 430,00 427,00 437,00 -2,29%
Precio FAS 266,59 264,07 262,86 266,76 264,64 270,97 -2,34%
Precio FOB Ab/My'10 v 356,42 v 356,51 v 352,10 v 358,26 v353,30 v 362,67 -2,58%
Precio FAS 220,06 220,16 217,09 221,15 217,59 223,52 -2,65%
Precio FOB May'10 354,59 354,50 351,37 356,98 352,38 360,83 -2,34%
Precio FAS 217,53 218,14 216,36 219,86 216,67 221,68 -2,26%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 310,00 310,00 310,00 310,00 310,00 310,00
Precio FAS 168,69 168,67 168,69 168,67 169,15 168,67 0,28%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
Tipo de cambio de referencia
26/10/09 2711009 28/10/09 29710/09 30/10/09  varsem. 2310109
Tipo de cambio cprdr 3,7800 3,7800 3,7800 3,7800 37790  -0,03% 3,7800
vndr 3,8200 3,8200 3,8200 3,8200 38190  -0,03% 3,8200
Producto Der. Exp.
Trigo 230 2,9106 2,9106 2,9106 2,9106 29098  -0,03% 2,9106
Maiz 20,0 3,0240 3,0240 3,0240 3,0240 30232 -0,03% 3,0240
Demés cereales 20,0 3,0240 3,0240 3,0240 3,0240 30232 -0,03% 3,0240
Habas de soja 350 2,4570 2,4570 245170 2,4570 24564  -0,03% 2,4570
Semilla de girasol 32,0 25704 25704 25704 25704 25697  -0,03% 25704
Resto semillas oleagin. 235 2,8917 2,8017 2,8917 2,8917 28909  -0,03% 2,8917
Harina y Pellets de Trigo 13,0 3,2886 3,2886 3,2886 3,2886 3,2877 -0,03% 3,2886
Harina y Pellets Soja 320 2,5704 2,5704 2,5704 2,5704 2,5697 -0,03% 2,5704
Harina y pellets girasol 30,0 2,6460 2,6460 2,6460 2,6460 26453  -0,03% 2,6460
Resto Harinas y Pellets 30,0 2,6460 2,6460 2,6460 2,6460 26453 -0,03% 2,6460
Acite de soja 32,0 25704 2,5704 25704 2,5704 25697  -0,03% 25704
Aceite de girasol 30,0 2,6460 2,6460 2,6460 2,6460 26453  -0,03% 2,6460
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 2,6460 2,6460 2,6460 2,6460 2,6453  -0,03% 2,6460
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Dolares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg: Up River FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano| Nov-09 Dic-09 Ene-10 Oct-09 Nov-09 Dic-09 Ene-10 Feb-10
Promedio julio 240,00 243,57 243,63 244,13 244,62 237,20 237,20
Promedio agosto 235,45 232,33 225,18 226,71 227,81 226,70 228,11
Promedio setiembre 219,09 240,00 205,01 206,48 207,37 208,57 209,75
Semana anterior 220,00 215,00 206,00 231,30 233,10 234,90 239,20 231,08
26/10 220,00 215,00 206,00 206,00 224,50 226,30 228,10 232,30 225,02
27110 220,00 217,50 218,00 218,00 217,61 218,80 220,60 224,70 226,50
28/10 220,00 217,50 218,00 218,00 214,60 215,70 217,60 221,60 223,50
29/10 220,00 217,50 220,00 220,00 217,43 217,90 219,70 223,70 225,60
30/10 220,00 216,00 218,50 218,50 214,22 216,06 220,28 222,12
Variacion semanal 0,00% 0,47% 6,07% -8,10% -8,02% -7,91% -3,88%
Chicago Board of Trade()
Dic-09 Mar-10 May-10 Jul-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 May-11 Jul-11
Promedio julio 203,23 209,92 214,36 217,79 222,63 230,41 234,86
Promedio agosto 188,88 195,92 200,47 204,67 209,88 218,32 226,89
Promedio setiembre 170,26 177,50 182,22 186,69 192,24 200,94 204,93 209,34 215,03
Semana anterior 201,27 208,25 212,75 216,52 220,47 229,93 234,61 238,29 242,70
26/10 193,64 200,72 204,94 208,34 214,40 222,30 226,90 230,57 234,61
27110 184,92 191,81 196,22 200,07 206,60 214,22 219,18 222,86 226,90
28/10 181,79 188,77 193,37 197,23 203,47 211,19 216,15 219,82 223,87
29/10 185,10 192,27 197,04 200,99 207,24 214,40 219,18 222,86 226,90
30/10 181,61 188,87 193,64 197,41 203,66 210,91 215,32 218,81 222,67
Variacion semanal 9,77% -9,31% -8,98% -8,82% -7,63% -8,27% -8,22% -8,17% -8,25%
Kansas City Board of Trade()
Sep-09 Dic-09 Mar-10 May-10 Jul-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 Jul-11
Promedio julio 204,74 210,87 216,79 220,86 224,15 227,85 233,84 236,78
Promedio agosto 190,21 196,22 202,19 206,25 210,24 214,32 220,32 228,03
Promedio setiembre 174,58 175,99 181,94 186,16 190,37 194,57 200,98 213,17
Semana anterior 201,91 207,97 212,02 216,15 220,28 226,81 237,09
26/10 195,11 201,08 205,13 208,98 213,21 219,55 229,84
27110 187,58 193,46 197,50 201,54 205,86 212,20 222,49
28/10 184,55 190,43 194,65 198,60 202,92 209,63 219,92
29/10 186,66 192,54 196,86 200,99 205,31 211,83 222,12
30/10 183,35 189,23 193,55 197,59 201,91 208,43 218,72
Variacion semanal -9,19% -9,01% -8,71% -8,58% -8,34% -8,10% -1,75%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.

(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos aLitorizados de Chicago. (4) Colorado duro de inviemo.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1)| FOB Arg. FOB Golfo de México()

Emb cerc Dic-09 Ene-10 Feb-10 Abr-10 Ago-09 Sep-09 Oct-09 Nov-09
Promedio julio 113,48 116,99
Promedio agosto 127,70 134,68 129,78 129,77
Promedio setiembre 131,64 138,27 146,99 131,10 131,00
Semana anterior 154,00 v153,24 v159,15 v159,15 v160,43 160,10 160,10
26/10 150,00 v145,66 v151,57 v151,57 v153,05 153,10 153,10
27/10 147,00 v146,84 v150,78 v150,78 v150,29 150,40 150,40
28/10 146,00 v146,25 v148,22 v148,22 v151,77 149,70 149,70
29/10 151,00 v152,55 v154,52 v154,52 v156,10 153,70 153,70
30/10 147,00 v151,27 v151,27 148,10 148,10
Variacion semanal -4,55% -4,95% -4,95% -7,50% -7,50%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA, | FOB Arg-Up river FOB Golfo de México()

Emb cerc Nov-09 Dic-09 Abr-10 Oct-09 Nov-09 Dic-09 Ene-10 Feb-10
Promedio julio 163,52 152,92 160,09 160,90 162,19 162,55 162,52
Promedio agosto 164,90 157,49 163,34 163,42 163,73 161,10 162,11
Promedio setiembre 161,36 162,27 156,85 161,15 160,45 160,57 160,91 161,69
Semana anterior 180,00 v180,21 v180,11 187,68 188,90 190,10 191,00 191,40
26/10 171,00 172,44 171,45 v170,76 184,71 184,71 182,30 181,61 183,90
27110 170,00 169,58 169,78 v168,01 181,64 181,64 179,40 178,54 181,10
28/10 169,00 168,70 169,09 v167,51 180,26 180,26 178,70 177,17 180,50
29/10 173,00 171,06 171,45 v171,84 204,23 204,23 204,23 204,74 207,30
30/10 168,00 166,93 167,52 v170,56 179,32 179,72
Variacién semanal -6,67% -1,37% -5,30% -6,12% -6,10%

Chicago Board of Trade(s)

Dic-09 Mar-10 May-10 Jul-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 May-11 Jul-11

Promedio julio 132,82 138,04 141,74 145,18 147,94 150,87 155,14 159,95
Promedio agosto 131,50 136,33 140,50 143,77 146,84 150,31 155,05 159,91
Promedio setiembre 127,98 133,18 136,79 140,11 143,40 147,45 152,25 157,93 157,56
Semana anterior 156,59 161,12 164,36 167,22 168,01 169,19 172,34 174,50 177,26
26/10 148,81 153,54 156,98 160,03 161,41 163,18 166,53 168,69 171,45
27110 145,96 150,78 154,23 157,28 159,74 162,30 166,04 168,20 171,15
28/10 145,27 150,19 153,73 157,08 159,44 162,69 167,02 169,48 172,14
29/10 149,40 154,52 158,06 161,21 163,87 167,12 171,25 173,81 176,27
30/10 144,09 149,31 152,85 156,10 158,95 162,10 166,23 168,89 171,35
Variacién semanal -7,98% -7,33% -7,01% -6,65% -5,39% -4,19% -3,54% -3,21% -3,33%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) | SAGPYA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1)| FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Nov-09 Dic-09 Emb cerc Oct-09 Nov-09 Dic-09 Mar-10
Promedio julio 350,00 137,62 742,24
Promedio agosto 350,00 135,00 781,20 767,50 790,68
Promedio setiembre 350,00 137,00 141,00 142,00 740,45 736,63 743,66 751,50
Semana anterior 310,00 140,00 135,00 800,00 792,50 800,00 832,50
26/10 310,00 140,00 135,00 795,00 787,50 795,00 830,00
27/10 310,00 140,00 140,00 795,00 787,50 795,00 830,00
28/10 310,00 140,00 140,00 790,00 772,50 777,50 817,50
29/10 310,00 140,00 140,00 790,00 775,00 782,50 832,50
30/10 310,00 140,00 140,00 775,00 775,00 780,00 817,50
Var.semanal 0,00% 0,00% -3,13% -2,21% -2,50% -1,80%

Rotterdam

Pellets(6) Aceite(9)

Oct-09 Oc/Dc09 Nov-09 Nv/En10 Sep-09 Nv/Dc.09 En/Mr.10 Ab/Jn.10 JI/St.10
Promedio julio 197,46 796,00 836,43 865,24
Promedio agosto 205,59 201,15 825,00 830,00 855,00 883,33
Promedio setiembre 196,58 213,99 808,41 826,14 853,86 878,75
Semana anterior 875,00 895,00 920,00 945,00
26/10 875,00 895,00 920,00 945,00
27110 870,00 880,00 900,00 925,00
28/10 183,35 870,00 885,00 915,00
29/10 860,00 875,00 890,00 920,00
30/10 875,00 890,00 915,00
Var.semanal -2,23% -3,26% -3,17%
Soja Délares por tonelada
SAGPyA,, FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Emb cerc C.Nva Abr-10 May-10 Oct-09 Nov-09 Dic-09 Ene-10 Feb-10
Promedio julio 430,57 349,47 382,90 372,27 373,92 371,65 433,11
Promedio agosto 449,70 366,80 372,94 407,91 403,44 402,71 407,25 406,58
Promedio setiembre 407,45 347,77 407,30 346,74 386,47 384,35 383,57 391,24 390,48
Semana anterior 437,00 363,00 v362,67 360,83 414,63 410,50 406,90 406,60 406,32
26/10 430,00 357,00 v356,42 354,59 407,41 403,70 401,80 399,80 398,71
27/10 426,00 355,00 v356,51 354,50 402,67 399,20 397,30 396,20 393,75
28/10 424,00 352,00 v352,10 351,37 397,52 396,20 395,10 393,60 390,63
29/10 430,00 358,00 v358,26 356,98 404,11 402,30 401,20 399,50 397,86
30/10 427,00 354,00 v353,30 352,38 397,76 396,66 394,64
Var.semanal -2,29% -2,48% -2,58% -2,34% -2,25% -2,44% -2,87%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino/uruguayo, CIF Rotterdam. (9) Crudo puesto en tanque en €l noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br.

Jul-09 Ago-09 Sep-09 Nov-09 Mar-10 Mr/Ab10 Abr-10 Ab/My10 JniJIL0
Promedio julio 443,57 439,09 433,88 371,15 348,24 363,15
Promedio agosto 512,53 465,10 383,00 369,03
Promedio setiembre 432,34 432,18 365,20 360,63 352,74
Semana anterior 388,29 381,77 369,83 369,09
26/10 382,41 375,80 363,49 363,03
27/10 379,75 372,31 362,20 362,57
28/10 377,09 370,47 359,82 360,18
29/10 383,06 375,98 365,14 366,15
30/10 379,01 372,22 361,74 362,66
Variacion semanal -2,39% -2,50% -2,19% -1,74%

Chicago Board of Trade(s)

Nov-09 Ene-10 Mar-10 May-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Nov-10 Ene-11
Promedio julio 341,35 343,56 344,15 337,81 343,56 341,07 335,46 330,89 333,73
Promedio agosto 368,48 369,74 368,85 365,64 365,87 363,10 354,64 349,08 350,99
Promedio setiembre 341,95 343,81 344,50 343,94 344,82 342,70 336,79 332,83 334,59
Semana anterior 369,65 370,20 369,92 367,08 366,34 364,78 361,38 360,65 362,30
26/10 362,48 363,31 363,13 360,55 360,10 358,81 355,69 355,50 357,34
27110 357,71 358,81 359,54 357,98 358,35 357,43 353,85 353,94 355,87
28/10 355,87 356,60 356,88 355,41 355,78 354,77 351,74 351,37 353,48
29/10 362,12 362,67 362,85 361,47 362,30 361,29 358,26 358,07 359,91
30/10 359,36 358,81 358,26 356,42 357,34 356,42 353,85 353,48 356,24
Variacién semanal -2,78% -3,08% -3,15% -2,90% -2,46% -2,29% -2,08% -1,99% -1,67%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10

Dic-09 Feb-10 Abr-10 Jun-10 Ago-10 Oct-09 Dic-09 Feb-10 Abr-10
Promedio julio 448,15 441,10 439,57 437,20 521,36 526,57 502,54 500,46
Promedio agosto 446,31 443,14 444,01 443,52 487,92 511,54 496,03 503,38
Promedio setiembre 421,42 424,40 426,46 424,44 435,13 483,50 476,25 478,35
Semana anterior 484,73 467,47 469,96 458,13 454,76 552,58 578,63 543,02 542,81
26/10 489,18 477,67 476,15 461,71 458,24 563,43 585,15 547,37 546,61
27110 488,34 479,63 479,41 456,23 452,10 609,47 586,94 560,28 551,57
28/10 492,03 484,64 482,54 455,62 450,66 617,80 593,53 562,19 551,49
29/10 486,58 475,65 472,80 445,03 441,75 612,33 583,90 557,66 540,93
30/10 500,08 482,09 478,42 454,42 452,86 622,19 595,52 567,75 554,41
Variacién semanal 3,17% 3,13% 1,80% -0,81% -0,42% 12,60% 2,92% 4,55% 2,14%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitame.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)
Oct-09 Nv/Dc010 En/Mr10 My/St10 Oc/Dc10 Nv/Dc09 Dic-09 En/Mr10 Ab/St10
Promedio julio 420,76 429,89 343,82
Promedio agosto 429,48 345,00 435,53 351,50
Promedio setiembre 427,00 425,00 410,68 328,33 342,83 415,60 375,45 322,80
Semana anterior 435,00 435,00 402,00 335,00 346,00 420,00 400,00 327,00
26/10 435,00 433,00 404,00 337,00 344,00 421,00 400,00 328,00
27110 427,00 424,00 394,00 329,00 337,00 414,00 392,00 315,00
28/10 417,00 415,00 389,00 325,00 333,00 403,00 386,00 310,00
29/10 421,00 419,00 392,00 329,00 336,00 405,00 392,00 315,00
30/10 423,00 420,00 394,00 333,00 341,00 407,00 395,00 320,00
Variacién semanal -2,76% -3,45% -1,99% -0,60% -1,45% -1,25% -2,14%
SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua
Emb cerc Nov-09 Dic-09 My/St10 Nov-09 Dic-09 En/Fbl10 Mar-10 Ab/JI10
Promedio julio 394,05 313,56 311,99
Promedio agosto 408,85 329,99 334,03 307,06
Promedio setiembre 390,55 295,39 330,81 298,01
Semana anterior 384,00 389,44 389,44 299,82 391,09 391,09 378,53 328,92 297,62
26/10 378,00 383,38 383,38 291,56 382,27 384,48 366,95 321,21 289,57
27/10 370,00 375,44 375,99 291,56 372,96 375,16 354,28 315,70 286,60
28/10 376,00 377,31 382,83 292,44 379,52 346,45 322,75 292,33
29/10 378,00 381,72 384,48 297,84 381,17 351,63 327,93 298,72
30/10 379,00 382,77 386,90 297,34 381,39 350,53 327,93 296,19
Var.semanal -1,30% -1,71% -0,65% -0,83% -2,48% -7,40% -0,30% -0,48%
Harina de Soja Délares por tonelada
Dic-09 Ene-10 Mar-10 May-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Oct-10 Dic-10
Promedio julio 314,89 310,44 308,41 305,60 305,76 302,69 297,92 287,92 289,80
Promedio agosto 331,92 329,06 325,85 320,49 320,47 319,01 313,08 301,67 301,95
Promedio setiembre 314,02 312,00 309,89 307,71 308,55 308,27 304,67 294,63 293,94
Semana anterior 334,33 326,83 323,41 318,56 317,46 316,58 315,26 313,60 314,48
26/10 324,96 317,46 314,04 309,63 308,86 308,09 306,99 303,68 304,12
27110 317,02 310,74 307,98 304,78 304,78 304,45 303,68 300,93 301,48
28/10 321,10 313,60 310,63 307,32 307,21 306,77 305,67 303,68 304,23
29/10 325,51 318,89 315,81 312,28 312,50 312,06 311,07 309,19 309,74
30/10 327,38 319,11 314,70 310,63 311,07 310,85 310,30 307,54 308,09
Var.semanal -2,08% -2,36% -2,69% -2,49% -2,01% -1,81% -157% -1,93% -2,03%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA () Rotterdam (13)

Emb cerc C.Nueva Nov-09 Nv/Dc09 Nv/En10 Dc/En10 En/Mr10 Fb/Ab10 My/JI10
Promedio julio 751,62 863,11 877,44
Promedio agosto 808,85 788,80 908,62 916,15 920,18
Promedio setiembre 766,00 749,09 860,42 875,84 898,75
Semana anterior 837,00 830,00 957,73 974,27
26/10 831,00 823,00 906,28 913,71
27110 828,00 822,00 901,52 908,91
28/10 818,00 812,00 898,35 898,35
29/10 825,00 819,00 915,94 901,09 901,09
30/10 800,00 794,00 899,14 906,51
Var.semanal -4,42% -4,34% -6,12% -6,95%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Nov-09 Dic-09 Ene-10 My/JI10 Dic-09 Ene-10 Mar-10 Ab/My10 My/JI10

Promedio julio 748,23 765,41 754,97
Promedio agosto 800,00 827,20 804,14 802,34
Promedio setiembre 772,90 784,54 745,64 767,04 753,38 755,08
Semana anterior 843,03 833,12 843,92 826,50 836,43 841,72 833,67 834,77
26/10 826,08 820,77 837,31 820,77 828,49 834,00 825,18 829,59
27/10 821,87 822,98 834,00 816,36 825,73 829,59 830,25 820,55 822,98
28/10 805,99 808,21 817,91 802,69 811,51 822,32 815,26 809,09 808,21
29/10 822,75 820,55 831,58 816,47 830,47 838,19 830,91 825,62 824,19
30/10 793,65 796,96 807,10 792,44 806,88 806,00 798,51 799,61
Var.semanal -5,86% -4,34% -4,36% -4,12% -3,53% -4,24% -4,22% -4,21%

Chicago Board of Trade(14)

Dic-09 Ene-10 Mar-10 May-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Oct-10 Dic-10

Promedio julio 766,99 774,64 780,04 782,69 785,19 789,48 790,51 787,52 789,76
Promedio agosto 824,22 832,42 837,50 840,28 843,32 844,60 845,75 846,67 848,56
Promedio setiembre 759,79 768,46 774,19 778,12 781,56 783,72 785,67 787,27 790,44
Semana anterior 836,42 846,12 853,84 859,57 865,08 867,28 869,49 871,25 876,32
26/10 829,59 839,51 847,22 852,73 858,25 860,45 862,65 864,42 869,27
27/10 826,28 836,20 843,47 849,21 854,94 857,14 859,57 861,33 865,08
28/10 812,61 822,31 829,59 835,54 841,27 843,25 845,24 847,00 850,97
29/10 827,16 837,08 844,14 849,87 855,60 857,58 859,57 860,67 863,98
30/10 802,47 812,61 819,22 824,96 830,47 832,45 834,44 835,54 839,29
Var.semanal -4,06% -3,96% -4,05% -4,03% -4,00% -4,02% -4,03% -4,10% -4,23%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO RESUMEN

EE.UU. ANUNCIO EL FIN DE
LA RECESION TECNICA,
PERO NO FUE SUFICIENTE

En una semana muy volitil para los mercados de
capitales, las buenas noticias no alcanzaron para
convencer a los inversores de que el fin de la crisis
estaba cerca. Como resultado, los principales indi-

ces analizados cierran una semana bajista. A pesar

de que cuando las ruedas abrieron el lunes, los
principales indices accionarios comenzaron mo-
viéndose al alza, la euforia durd poco y en la mis-
ma jornada los indicadores cayeron casi un 1%
respecto del cierre del viernes. Esta baja en Wall
Street se contagio rapidamente a otros mercados,
incluido el Merval que cerré un 0,71% por debajo
del cierre de la semana anterior.

En los dos dias siguientes, los datos que se die-
ron a conocer en Estados Unidos provocaron que
el Dow siga su lenta pero certera baja. Entre ellos
se destacan la caida del indice de confianza del
consumidor, el indice manufacturero de Richmond
por debajo de las expectativas y la publicacién de
los datos sobre el sector de viviendas, que mostra-
ron una disminucién inesperada.

Todo lo anterior provocé el miércoles una masi-
va toma de ganancias que condujo a los mercados
internacionales a la peor caida desde el mes de
marzo. El Dow Jones cerré con bajas del 1,21%, el
S&P500 disminuy6 un 1,95% y el Nasdaqun 2,67%.
La caida externa repercutié con mayor fuerza en
los mercados emergentes y el Merval no escapé a
este efecto derrame. Luego de caer un 1% el mar-

tes de la mano de Tenaris, el indice accionario lo-
cal sufrié una baja del 6% el miércoles por la toma
de ganancias, liderado por los papeles del sector
bancario.

El jueves, sin embargo, el dato estrella de la se-
mana le dio un respiro a los mercados. EE.UU anun-
ci6 un aumento del 3,5% de su PBI en el tercer
trimestre, marcando el fin técnico de la peor rece-
sion en 70 anos. Siendo la primera vez en mas de
un ano que la economia estadounidense muestra
un crecimiento, los mercados tomaron la noticia
con euforia provocando un rally alcista en el pre-
cio de las acciones, lo cual a su vez se vio favoreci-
do por los buenos datos de beneficios corporati-
vos. Los datos optimistas que emanaban desde el
pais del Norte llevaron a que el indice argentino se
subiera a la ola alcista en la que se sumergieron los
mercados accionarios de todo el mundo, cerran-
do el jueves con subas del 4%. Sin embargo, este
rebote no fue suficiente para recuperar las pérdi-
das del dia anterior.

Al cierre de la semana, el hecho de que técnica-
mente la recesion en Estados Unidos hubiera ter-
minado no le bast6 a los inversores. Los datos mix-
tos que se dieron a conocer el viernes reavivaron
los temores acerca de que el final de la crisis se
encuentre lejos aun, y que la eventual desapari-
cion de los planes estatales de ayuda para la eco-
nomia infrinja una nueva punalada al sistema eco-
némico. Como resultado, los mercados de capita-
les no pudieron sostener el aumento del dia ante-
rior y los principales indices acabaron por desplo-
marse. Del lado de las malas noticias que se dieron
a conocer el viernes, sobresale la caida en la con-
fianza del consumidor en octubre y la retracciéon
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del consumo personal.
PR

/\ = Paraun pais que depen-

\\I\ ... de tanto de dicho com-

/ N  ponente de la demanda

A A agregada, estos datos

fueron suficientes para

foguear la incertidumbre

y acabar con el optimis-

=  mo desatado el dia ante-

rior.

El mercado local no es

inmune a la tendencia

0  bajista, en linea con el

=  resto de los mercados

w  emergentes del mundo, y

= golpeado por las bajas

AN

= del sector petrolero que

AN

= jmpactan negativamente
=  sobre los papeles de

ENRER

R @
April 2009 May 2009

)

is G I 1o E]
June 2009 July 2009 August 2009

2
September 2009

[ I
October 2009

Petrobras y Tenaris.

34 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 30/10/09




MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Intrumentos/dias 26/10/09 27/10/09 28/10/09 29/10/09 30/10/09| Total semanal  Var. semanal

Titulos Publicos

Valor Nom. 1.017.700,00 1.169,00  1.171.204,00 2.190.073,00 93,97%

Valor Efvo. ($) 1.018.997,41 736,82  1.337.919,28 2.357.653,51 66,06%

Acciones

Valor Nom. 150,00 150,00

Valor Efvo. ($) 238,50 238,50

Cauciones

Valor Nom. 6.657.912,00  9.268.756,00  1.235.885,00  1.283.750,00  2.638.594,00| 21.084.897,00 -4,77%

Valor Efvo. ($) 1.883.836,11  3.962.746,13  1.127.218,84  2.618.660,98  3.718.428,81| 13.310.890,87 5,29%

Totales

Valor Efvo. ($) 2.902.833,52  3.963.482,95 2.465.138,12  2.618.660,98  3.718.667,31| 15.668.782,88 11,42%

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa Maxima _ Tasa Promedio Monto Nominal  Monto Liquidado _Cant. Cheques

11/11/2009 16 13,00 13,00 13,00 10.850,00 10.780,88 1
30/11/2009 35 13,00 13,00 13,00 50.000,00 49.349,67 1
10/01/2010 76 15,50 15,50 15,50 2.000,00 1.935,88 1
05/02/2010 102 15,50 17,00 16,25 46.479,00 44.413,37 2
06/02/2010 103 15,50 15,50 15,50 3.500,00 3.347,88 1
07/02/2010 104 17,00 17,00 17,00 7.000,00 6.667,71 1
10/02/2010 107 15,50 15,50 15,50 2.000,00 1911,52 1
13/02/2010 110 15,50 15,50 15,50 3500,00 3.339,74 1
16/02/2010 113 19,50 19,50 19,50 24.000,00 22.610,83 1
18/02/2010 115 19,50 19,50 19,50 2401050 22575,27 1
19/02/2010 116 19,50 19,50 19,50 8.000,00 7.518,02 1
24/02/2010 121 15,50 15,50 15,50 5.000,00 475372 1
26/02/2010 123 15,50 15,50 15,50 5.000,00 4.744,14 1
27/02/2010 124 15,50 15,50 15,50 5.000,00 474223 1
05/03/2010 130 15,50 15,50 15,50 10.000,00 9.465,40 1
10/03/2010 135 16,00 16,00 16,00 2.000,00 1.886,69 1
10/04/2010 166 17,00 17,00 17,00 2.000,00 1.854,06 1
20/04/2010 176 17,00 17,00 17,00 3.400,00 3.141,06 1
25/04/2010 181 17,00 17,00 17,00 15.916,26 14.659,92 1

Totales Operados al 26/10/09 229.655,76 219.697,99 20
19/11/2009 23 12,00 12,00 12,00 7.600,00 7.533,14 2
20/11/2009 24 16,00 16,00 16,00 4500,00 4.447,36 1
23/11/2009 27 16,00 16,00 16,00 10.748,00 10617,68 1
25/11/2009 29 16,00 16,00 16,00 3.730,18 3.681,76 1
27/11/2009 31 12,00 16,00 14,00 2.560,86 2.526,76 2
04/12/2009 38 15,50 15,50 15,50 1.624,75 1.596,28 1
16/12/2009 50 13,50 13,50 13,50 10.000,00 9.811,30 1
18/12/2009 52 13,50 13,50 13,50 10.000,00 9.797,08 1
22/12/2009 56 1350 24,00 18,75 30.000,00 29.004,57 2
23/12/2009 57 14,00 14,00 14,00 10.000,00 9.764,06 1
20/12/2009 63 24,00 24,00 24,00 20.000,00 19.144,03 1
04/01/2010 69 24,00 24,00 24,00 23.543,60 22.507,63 1
05/01/2010 70 24,00 24,00 24,00 43.453,60 41515,46 2
06/01/2010 71 24,00 24,00 24,00 23.453,32 22.393,17 1
12/01/2010 77 24,00 24,00 24,00 20.000,00 19.024,29 1
20/01/2010 85 14,50 14,50 14,50 5.282,90 5.106,41 1
26/01/2010 91 24,00 24,00 24,00 20.000,00 18.859,15 1
01/02/2010 97 24,00 24,00 24,00 10.000,00 9.394,63 1
02/02/2010 98 24,00 24,00 24,00 20.000,00 18.777,65 1
03/02/2010 99 24,00 24,00 24,00 10.000,00 9.383,03 1
05/02/2010 101 24,00 24,00 24,00 10.000,00 9.359,93 1
07/02/2010 103 24,00 24,00 24,00 10.000,00 9.354,18 1
09/02/2010 105 24,00 24,00 24,00 30.000,00 28.045,28 2
11/02/2010 107 24,00 24,00 24,00 10.000,00 932550 1
13/02/2010 109 24,00 24,00 24,00 10.000,00 9.314,08 1
15/02/2010 111 19,50 24,00 21,00 35.276,58 33.151,60 3
17/02/2010 113 24,00 24,00 24,00 10.000,00 9.302,68 1
19/02/2010 115 19,50 24,00 21,75 26.000,00 24.323,58 2
23/02/2010 119 19,50 19,50 19,50 45.000,00 42.267,66 1
15/03/2010 139 16,00 16,00 16,00 15.000,00 14132,68 1
30/03/2010 154 16,00 16,50 16,25 20.640,00 19.296,79 2
31/03/2010 155 16,00 16,00 16,00 5.640,00 527684 1
10/04/2010 165 16,50 16,50 16,50 5.640,00 5.239,70 1
15/04/2010 170 16,50 16,50 16,50 5.640,00 5.228,72 1

Totales Operados al 27/10/09 525.333,79 498.504,66 43
03/11/2009 6 1350 1350 1350 4.406,29 439329 2
05/11/2009 8 13,50 13,50 13,50 1.140,30 1.134,84 1
06/11/2009 9 13,50 13,50 13,50 12.419,70 12.355,72 4
08/11/2009 1 13,50 13,50 13,50 1843373 18.338,78 2
09/11/2009 12 13,50 13,50 13,50 1.545,59 1.537,63 1
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Negociaciéon de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa Maxima _ Tasa Promedio Monto Nominal  Monto Liquidado _Cant. Cheques
10/11/2009 13 1350 1350 1350 2.250,00 223159 1
12/11/2009 15 13,50 1350 1350 4.060,53 4032,20 2
13/11/2009 16 13,50 1350 1350 8.910,00 8.844,57 2
14/11/2009 17 1350 1350 1350 11.207,19 11.120,81 4
15/11/2009 18 13,50 1350 1350 1.100,00 1.091,52 1
16/11/2009 19 13,50 1350 1350 5.480,15 5.437,91 2
19/11/2009 2 13,50 1350 1350 3.346,82 3314,95 2
20/11/2009 23 13,50 1350 13550 11541,32 11.427,20 3
21/11/2009 24 13,50 1350 1350 7.983,39 7.901,56 1
22/11/2009 25 16,00 16,00 16,00 26.915,41 26.600,58 1
23/11/2009 26 13,50 1350 1350 1.299,00 1.285,69 1
27/11/2009 30 13,50 1350 1350 3.229,54 3.189,43 1
30/11/2009 33 13,50 1350 1350 17.139,57 16.920,52 6
05/12/2009 38 14,00 14,00 14,00 3.369,95 3315,27 2
10/12/2009 43 14,00 14,00 14,00 2.250,00 2210,16 1
11/12/2009 44 14,00 14,00 14,00 1.000,00 981,92 1
12/12/2009 45 14,00 14,00 14,00 2.655,04 2.606,06 1
20/12/2009 53 14,00 14,00 14,00 3.025,00 2.961,39 1
29/12/2009 62 14,00 14,00 14,00 1.437,60 1.401,06 1
31/12/2009 64 14,00 14,00 14,00 1.797,00 1.750,01 1
05/01/2010 69 15,00 15,00 15,00 1.867,00 1.814,07 1
20/01/2010 84 15,00 15,00 15,00 7.725,00 7.461,30 2
28/01/2010 92 15,00 15,00 15,00 2.219,00 2.134,78 1
29/01/2010 93 15,00 15,00 15,00 1.437,60 1.382,49 1
31/01/2010 9% 15,50 15,50 15,50 12.000,00 11525,25 1
02/02/2010 a7 16,00 16,00 16,00 2504,50 2.400,33 1
10/02/2010 105 16,00 16,00 16,00 16.450,00 15.717,80 2
20/02/2010 115 16,00 16,00 16,00 19.025,00 18.088,12 2
26/02/2010 121 16,00 16,00 16,00 1.568,07 1.486,61 1
28/02/2010 123 16,00 16,00 16,00 11.437,60 10.838,93 2
10/03/2010 133 16,00 16,00 16,00 4.482,77 423231 1
12/03/2010 135 16,00 16,00 16,00 15.000,00 14.144,36 1
19/03/2010 142 16,50 16,50 16,50 15.000,00 14.077,26 1
26/03/2010 149 16,50 16,50 16,50 10.000,00 9.357,05 1

Totales Operados al 28/10/09 278.659,66 271.051,32 63
20/11/2009 22 13,00 13,00 13,00 5.803,23 5749,98 1
30/11/2009 32 13,00 13,00 13,00 1.617,10 1597,75 1
06/12/2009 38 13,00 13,00 13,00 3.000,00 2.955,78 1
10/12/2009 4 14,00 14,00 14,00 5.000,00 491331 1
11/12/2009 43 13,50 1350 1350 10.000,00 0.829,13 1
15/12/2009 4 13,00 14,00 13550 15.000,00 14.739,67 2
23/12/2009 55 14,00 14,00 14,00 7.500,00 732853 1
24/12/2009 56 14,50 14,50 14,50 10.000,00 9.763,40 1
29/12/2009 61 14,00 14550 14,25 15.000,00 14.619,24 2
30/12/2009 62 15,00 15,00 15,00 15.000,00 14598,05 1
31/12/2009 63 14,50 14,50 14,50 3.000,00 2.921,09 1
04/01/2010 67 15,00 15,00 15,00 15.000,00 14592,22 1
05/01/2010 68 14,50 14,50 14,50 3.421,88 3.330,59 1
06/01/2010 69 15,00 15,00 15,00 15.000,00 14580,56 1
08/01/2010 7 15,00 15,00 15,00 15.000,00 14557,30 1
18/01/2010 8L 19,00 19,00 19,00 16.000,00 15.337,34 1
20/01/2010 83 19,00 19,00 19,00 24.132,00 23.109,48 1
22/01/2010 85 19,00 19,00 19,00 16.000,00 15.291,56 1
28/01/2010 91 19,00 19,00 19,00 24.000,00 22.869,08 1
05/02/2010 99 15,50 15,50 15,50 15.000,00 14.377,25 1
12/02/2010 106 15,50 15,50 15,50 15.000,00 14.336,40 1
20/02/2010 114 19,55 19555 1955 16.000,00 15.048,87 1
24/02/2010 118 19,55 19,55 19,55 16.000,00 15.033,72 1

Totales Operados al 29/10/09 281.474,21 271.480,30 25
27/11/2009 28 13,50 13,50 13,50 611,67 605,18 1
07/12/2009 38 13,50 1350 1350 2.201,69 2.168,80 1
11/12/2009 42 13,00 13,00 13,00 20.000,00 19.677,61 1
16/12/2009 4 13,50 1350 1350 3500,00 3431,70 1
17/12/2009 48 13,50 1350 1350 10.000,00 9.821,99 1
18/12/2009 49 13,50 13,50 13,50 5.000,00 4.909,21 1
20/12/2009 51 14,00 14,00 14,00 30.000,00 29.424,41 1
21/12/2009 52 13,50 13,50 13,50 15.500,00 15.207,16 2
22/12/2009 53 14,00 14,00 14,00 10.000,00 9.789,72 1
23/12/2009 54 14,00 14,00 14,00 10.000,00 9.786,05 1
28/12/2009 59 14,00 14,00 14,00 14.111,67 13.804,57 3
27/01/2010 89 15,50 15,50 15,50 17.900,00 17.255,18 1
03/02/2010 9% 15,50 15,50 15,50 18.900,00 18.167,09 1
12/03/2010 133 16,25 16,25 16,25 50.000,00 47.125,66 1
09/04/2010 161 16,95 16,95 16,95 15.000,00 13.950,50 1
14/04/2010 166 16,95 16,95 16,95 15.000,00 13.932,45 1
19/04/2010 1 16,95 16,95 16,95 15.000,00 13.902,47 1
23/04/2010 175 16,95 16,95 16,95 15.000,00 13.866,66 1

Totales Operadosal  30/10/09 267.725,03 256.832,41 21
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacioén sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Acindar * 5,100 27/11/08 31/12 2°  Jun.07 235.479.449  2.375.742.804 855.531.094
Agritech Inversora 1,650 30/05/08 31/03 1° Jun-07 -85.135 9.762.263 4.142.968
Agrometal 3,400 30/10/09 31/12 2°  Jun-07 1.960.177 48.649.961 24.000.000
Alpargatas * 3,290 30/10/09 31/12 2°  Jun-07 19.407.321 233.717.072 46.236.713
Alto Palermo 7,200 29/10/09 30/06 4° Jun-07 64.056.564 823.907.227 78.206.421
Aluar Aluminio Argentino S.A. 3,000 30/10/09 30/06 4° Jun-07  602.388.842 2.578.756.155 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/06 31/05 4° Jun-07 244.413 35.734.972 2.644.598
Autopistas del Sol 0,420 30/10/09 31/12 2°  Jun-07 167.053 359.666.631 52.696.394
BBVA Banco Francés 7,750 30/10/09 31/12 1° Jun-07 151.384.000  2.015.968.000 471.361.306
Banco Galicia 3,380 30/10/09 31/12 2°  Jun-07 -28.523  1.234.493.000 562.326.651
Banco Hipotecario * 1,470 30/10/09 31/12 1° Jun-07 149.842.000 2.711.296.000 1.500.000.000
Banco Macro 11,100 30/10/09 31/12 1° Jun-07 238.476.000  2.450.862.000 683.943.437
Banco Santander Rio 4,900 30/10/09 31/12 1° Jun-07 180.787.000  1.489.452.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,000 15/10/09 31/03 1° Jun-07 9.112.445 130.405.763 32.757.725
Boldt 3,650 30/10/09 31/10 3 Jul-07 14.445.993 155.042.847 76.345.688
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/03 31/12 2°  Jun-07 -1.621.715 938.531.208 333.281.049
Capex 3,400 30/10/09 30/04 1° Jul-07 -7.574.214 466.635.344 59.934.094
Caputo 2,510 30/10/09 31/12 2°  Jun-07 5.131.540 51.333.277 24.300.000
Carlos Casado 12,800 30/10/09 31/12 2°  Jun-07 488.402 63.146.891 35.000.000
Celulosa 2,150 30/10/09 31/05 4°  May-07 23.238.574 356.981.779 100.941.791
Central Costanera 2,800 30/10/09 31/12 2°  Jun-07 -20.238.158 781.926.671 146.988.378
Central Puerto 5,750 30/10/09 31/12 2°  Jun-07 111.268.530 511.408.367 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,200 28/10/09 31/12 2°  Jun-07 11.405.776 214.645.908 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/05 31/12 2°  Jun-07 799.101 247.856.467 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,990 29/10/09 30/06 4° Jun-07 3.794.624 58.266.844 23.356.336
Colorin 5,250 30/10/09 31/03 2°  Jun-07 870.000 10.943.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,297 30/10/09 31/12 2°  Jun-07 -18.572 -758.235.000 260.511.750
Cresud 4,650 30/10/09 30/06 4° Jun-07 49.362.269 824.954.215 309.764.375
Della Penna 0,310 29/12/08 30/06 4° Jun-07 -9.181.682 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,550 30/10/09 31/12 2°  Jun-07 10.267.000 529.648.000 99.152.131
Domec 2,600 21/11/08 30/04 1° Jul-07 1.563.097 31.193.935 14.000.000
Dycasa 4,200 30/10/09 31/12 2°  Jun-07 9.318.113 123.568.473 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/05 30/09 3% Jun-07 1.710.507 10.359.982 567.000
Emp. Dist. y Com. Norte SA 1,480 30/10/09 31/12 2°  Jun-07 114.817.000  1.966.940.000 442.210.385
Estrada, Angel * 1,500 29/10/09 30/06 4° Jun-07 7.764.434 6.805.751 42.607.474
Euromayor * 3,100 15/07/09 31/07 3°  Abr-07 -1.245.793 21.231.547 22.595.256
Ferrum * 3,200 19/10/09 30/06 4° Jun-07 17.690.326 193.026.784 54.500.000
Fiplasto 1,530 30/10/09 30/06 4° Jun-07 8.153.109 74.250.169 36.000.000
Indupa 3,000 30/10/09 31/12 2°  Jun.07 103.451.000  1.314.245.000 414.283.186
Garcia Reguera 6,500 26/06/09 31/08 3° May-07 1.703.807 11.722.576 2.000.000
Garovaglio * 7,300 30/10/09 30/06 4° Jun-07 6.790.253 7.543.321 42.593.230
Gas Natural Ban 1,500 30/10/09 31/12 4° Jun-07 -89.403.664 699.035.101 159.514.582
Goffre, Carbone 1,800 01/02/08 30/09 3°  Jun-07 -1.795.971 17.264.704 5.799.365
Grafex 1,100 29/10/09 30/04 4° Abr-07 1.643.442 10.596.839 8.140.383
Grimoldi 3,300 30/10/09 31/12 2°  Jun.07 3.512.722 43.644.888 8.787.555
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Informacion sobre sociedades con cotizaciéon regular

Gltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Grupo Conc. Del Oeste 0,850 30/10/09 31/12 2°  Jun.07 2.434.603 331.495.462 160.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,190 30/10/09 31/12 2°  Jun.07 -5.535.000  1.602.933.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/04 31/12 2°  Jun.07 -220.075 -14.246.715 858.800
Iy E. La Patagonia 16,500 30/10/09 30/06 4° Jun.07 42.388.322 502.543.881 50.000.000
Instituto Rosenbusch 2,140 30/10/09 3112 2° Jun.07 949.481 36.289.971 22.212.863
INTA * 2,750 04/03/09 31/12 2°  Jun.07 2.331.583 57.363.243 24.700.000
IRSA 3,270 30/10/09 30/06 4°  Jun.07 107.097.000  1.646.714.000 381.016.562
Ledesma 4,450 30/10/09 31/05 4°  May.07 84.723.000 1.062.190.000 440.000.000
Longvie 2,000 30/10/09 3112 2° Jun.07 10.151.730 58.869.354 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 1,820 04/01/08 30/06 4° Jun.07 10.217 1.649.090 1.303.112
Massuh 0,350 22/12108 30/06 4°  Jun.07 -45.006.972 188.457.242 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.200.000,000 30/09/09 30/06 4°  Jun.07 58.398.516 336.753.281 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,000 25/09/06 30/06 4°  Jun.06 3.775.305 10.894.877 500.000
Metrogas 0,800 30/10/09 3112 2° Jun.07 30.235.000  1.003.940.000 221.976.771
Metrovias * 3,120 02/03/09 3112 2° Jun.07 -10.097.640 32.623.439 6.707.520
Minetti, Juan 1,450 30/10/09 31/12 2°  Jun.07 18.296.044 957.034.069 352.056.899
Mirgor 57,90 30/10/09 31/12 2°  Jun.07 19.627.715 138.042.344 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 3°  May.07 1.558.947 13.684.190 10
Molinos J.Semino 2,450 30/10/09 31/05 4°  May.07 2.929.292 59.118.129 38.000.000
Molinos Rio 11,850 30/10/09 3112 2° Jun.07 145.926.000 1.167.102.000 250.380.112
Morixe * 3,200 30/10/09 31/05 4°  May.07 10.988.801 16.226.634 9.800.000
Pampa Holding 1,670 30/10/09 30/06 2°  Jun-07 52.316.333  1.847.639.726 1.046.000.000
Papel Prensa 1,670 30/10/09 3112 4°  Dic.06 10.375.034 345.207.856 131.000.000
Pertrak ** 2,200 06/12/07 30/06 4° Jun.07 -140.555 18.660.603 21.736.216
Petrobras Energia SA 0,800 29/10/09 31/12 2°  Jun.07 381.000.000 8.028.000.000 1.009.618.410
Petrobras Energia Part.SA 6,490 30/10/09 31/12 2°  Jun.07 283.000.000  6.500.000.000 2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 2,520 24109/09 31/12 4°  Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 87,650 30/10/09 3112 2° Jun.07 -13.721.289 75.313.204 72.387.015
Polledo 1,090 30/10/09 30/06 4° Jun.07 -35.854.859 225.153.420 125.048.204
Quickfood SA 0,375 30/10/09 30/06 4°  Jun.07 30.348.510 88.340.289 21.419.606
Quimica Estrella 17,100 30/10/09 31/03 4°  Mar.07 -41.563.000 88.697.000 102.864.269
Repsol SA 1,240 22/10/09 31/12 4°  Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 100,200 30/10/09 3112 2°  Jun.07  2.144.000.000 24.126.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 136,500 11/04/08 30111 2°  May.07 14.711.703 160.547.316 24.177.387
S.A. San Miguel 19,700 30/10/09 31/12 2°  Jun.07 -543.641 214.651.347 7.625.000
SCH, Banco 12 11,300 30/10/09 31/12 2°  Jun.06 47.072.302 7.595.947  3.127.148.289,0
Siderar 62,000 30/10/09 3112 2° Jun.07 680.817.231  5.325.753.450 347.468.771
Sniafa 19,500 30/10/09 30/06 4° Jun.07 -3.999.488 10.296.659 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 0,210 20/11/08 3112 2° Jun.07 5.027.908 83.677.843 80.096.758
Telecom Arg. "B" * 12,900 30/10/09 31/12 2°  Jun.07 387.000.000  2.511.000.000 482.625.908
Telefénica de Arg. "A" 2,950 09/10/09 31/12 2°  Jun.07 90.000.000  2.219.000.000 698.420.029
Telefénica S.A. 2 107,000 30/10/09 3112 2° Jun.07 3.943.073 21.250.934 4.921.130.397
Tenaris 68,000 30/10/09 3112 2° Jun.07  3.246.466.800 18.964.334.600 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 2,200 30/10/09 3112 2° Jun.07 119.786.000  2.901.915.000 794.495.283
Transener 1,090 30/10/09 31/12 2°  Jun.07 -6.643.301  1.077.473.363 181.870.265

(*) cotizacion en rueda reducida. (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segtin balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires. /2 Resultado y patrimonio neto expresados en miles de euros.
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 us$s % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss ugs u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dolares Estadounidenses 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 us$s % uss
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GDO05 us$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 us$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 us$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 us$s % ugs
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opci6n de compra (12,125%) 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 uss % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
G006 uss % u$s uss
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 us$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio L&mina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.* Renta Amort. Valor % sfvalor
LE90 % u$s us$s
Letras del Tesoro dolares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s uss
Letras del Tesoro délares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s uss
Letras del Tesoro ddlares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s uss
Letras del Tesoro délares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s uss
Letras del Tesoro ddlares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s uss
Letras del Tesoro délares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s uss
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s uss
Letras del Tesoro délares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % u$s uss
Letras del Tesoro pesos vt0.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacién de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % us$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s uss
Bonos Consolidacién Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRES %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
us$s - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % us$s uss us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 \d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
us$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 ‘d 15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s us$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RFO7 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s uss
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s uss
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s uss
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este (ltimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicién del Gobiemno Nacional. (a) Incluye CER.
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BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
®  Bases de Datos Bibliogréficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
m | exis Nexis
= Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
= Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
= E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
® Fiel. Fundacién de Investigaciones Econdémicas Latinoamericanas
® Santa Fe Legal
= |Infoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacién telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-malil
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccion, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electrénico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | istado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
®m | egislacion de la Comision Nacional de Valores.

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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