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CHINA Y ESTADOS UNIDOS:
COMPARACION DE SUS
PRODUCCIONES GRANARIAS

En el Semanario pudimos apreciar algo del potencial econémico,
preferentemente industrial, que China ha demostrado en las dos
altimas décadas. Ese potencial no se limita exclusivamente a la men-
cionada rama sino que también alcanza al sector agricola en especial
a la produccién granaria y de carnes. Por otra parte, el gran pais
asidtico, con una poblacion de casi 1.320 millones de habitantes, es
un demandante importante de soja, el principal cultivo de la Repu-
blica Argentina. Nadie puede ignorar entonces cual es la potenciali-
dad agricola del mencionado pais, de su futuro agricola e industrial
y de la posibilidad de incrementar las relaciones con el nuestro, pero
teniendo en cuenta también sus limitaciones.

Veamos primero en base a los datos del Departamento de Agri-
cultura de Estados Unidos del mes de agosto cual seria la produc-
cion y consumo de China proyectados para la campana 2009/10 de
los principales cultivos.

Trigo: la produccion se estima en 114,5 millones de toneladas, 2
millones mas que en la campana anterior. El consumo interno se
estima en 101 millones (dentro de esta cifra se incluyen 4 millones
para forraje) y las exportaciones en 1,50 millones de toneladas.

Granos gruesos: la produccién se estima en 169,5 millones de
toneladas, 8 millones mas que en el ciclo anterior. El consumo do-
méstico se estima en 166,47 millones de toneladas, de los cuales
115,67 millones son para forraje. Se estima que China importaria
1,59 millones de toneladas y exportaria 0,62 millones.

Maiz: dentro la produccién mencionada de granos gruesos, la pro-
duccién mas importante es la de maiz que se estima que llegaria a
162,50 millones de toneladas, 3 millones menos que en el ciclo an-
terior. Las importaciones de maiz serian muy pequenas y las expor-
taciones llegarian a 500 mil toneladas.
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Arroz: la produccion de arroz se estima que llegaria a 135,1 millo-
nes de toneladas, una 800 toneladas mas que en el ciclo pasado. Las
importaciones serian muy pequenas y las exportaciones llegarian a
1,30 millones.

Soja: la produccion china de soja se estima que llegaria a 15,40
millones de toneladas, ligeramente por debajo de la produccion del
ciclo anterior. Las importaciones llegarian a 38,1 millones de tonela-
das y el consumo interno llegaria a 53,45 millones (dentro de este
total, el crushing ascenderia a 43,25 millones de toneladas). Las ex-
portaciones ascenderian a 500 mil toneladas.

Si sumamos la produccion de los granos mencionados llegamos a
434,5 millones de toneladas. A la mencionada cifra habria que agre-
gar la produccién de otras semillas oleaginosas como las siguientes
(datos extraidos de la publicacion «Oil World Annual 2009»para el
ciclo 2008/09):

Semilla de algodon 12,4 millones de toneladas, colza 11,5 millo-
nes, mani 10 millones, girasol 1,85 millones, sésamo 0,65 millones y
0,70 millones de otros cultivos.

Suponiendo que en el ciclo 2009/10 las producciones de estas
altimas semillas sean similares a las mencionadas en el parrafo ante-
rior, la produccion total de granos de China llegaria a 471,6 millo-
nes de toneladas.

Veamos ahora la produccion de Estados Unidos. Los datos son
extraidos del informe mencionado del USDA:

Trigo: la produccion seria de 59,43 millones de toneladas, alrede-
dor de 9 millones menos que en la campana anterior. Las importa-
ciones serian de 2,99 millones de toneladas y las exportaciones de
25,86 millones. El consumo doméstico seria de 34,51 millones de
toneladas dentro del cual se incluyen 6,40 millones como trigo
forrajero.

Granos gruesos: la produccién seria de 339,84 millones de tone-
ladas, 13 millones mas que en el ciclo anterior. Las importaciones
serian de 2,8 millones y las exportaciones de 57,28 millones. El con-
sumo interno seria de 288,2 millones de toneladas, estando inclui-
das en este total 141,81 millones de toneladas para forraje.

Maiz: dentro de la produccion de granos gruesos mencionada en
el parrafo anterior esta incluida la produccién de maiz por 324,14
millones de toneladas, 17 millones mas que en el ciclo anterior. Las
importaciones de maiz serian pequenas (0,38 millones) y la expor-
taciones ascenderian a 53,34 millones. El consumo interno seria de
273,70 millones de toneladas, de la cuales 134,63 millones son para
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forraje. El consumo para etanol se estima en 106,68 millones de
toneladas.

Arroz: la produccion ascenderia a 6,75 millones de toneladas, 400
mil toneladas mds que en el ciclo anterior. Estados Unidos importa-
ria 0,67 millones de toneladas y exportaria 3,17 millones.

Soja: la produccién se estima en 87,07 millones de toneladas, casi
7 millones mas que en el ciclo anterior. El crushing de soja llegaria a
45,45 millones de toneladas y las exportaciones a 34,43 millones.

La produccion estadounidense de los mencionados granos llega-
ria a 493,07 millones de toneladas. Habria que agregarle la produc-
cién de otras semillas oleaginosas (secadas de la obra mencionada
de Oil World) como las siguientes: semilla de algodon 4,02 millones
de toneladas, mani 1,75 millones, girasol 1,55 millones y 0,8 millo-
nes de otras semillas. En total la produccion estadounidense seria
de 501,2 millones de toneladas.

En el Semanario anterior se deslizé un error cuando se estimé
que la produccion granaria de China era la mas importante del mun-
do. Mucho ha sido el desarrollo granario de ese pais desde las refor-
mas de 1979, pero todavia no ha superado al agro estadounidense.
Segiun los nimeros mencionados, la produccion estadounidense
supera hoy por hoy a la produccién china en 30 millones de tonela-
das.

Si tenemos en cuenta la produccién per capita tenemos: la pro-
duccion de China es de 471,6 millones de toneladas dividido una
poblacién de 1.323 millones de habitantes, lo que nos determina
una produccién por persona de 355 kilos per capita y por ano.

La produccién per capita de Estados Unidos asciende a la siguien-
te cifra: si dividimos 501,2 millones de toneladas por una poblacién
de 315 millones de habitantes, tenemos 1.591 kilos por ano.

Algunas fuentes estiman que en algunas campanas la produccién
china de granos superé los 500 millones de toneladas, ocupando el
primer lugar en el mundo. Dicha cifra tendrd que tomarse con ‘be-
neficio de inventario’. De todas maneras, no hay duda que el creci-
miento de la produccién granaria de China ha sido muy importante
en las ultimas décadas.

LIMITANTES DE LA PRODUCCION
GRANARIA DE CHINA

Analizar la economia de Argentina implica analizar la economia
de nuestros principales clientes. En este sentido, China es uno de
esos clientes. Nuestro pais tiene que incentivar la produccion de
aquellos bienes para los que tiene una ‘eficiencia relativa’, y hoy por
hoy los principales productos que entran en esta categoria pertene-
cen al rubro agricola y en especial la soja. Por supuesto que hay que
incentivar también aquellas producciones, con mayor valor agrega-
do, que en el futuro pueden ser también un componente importan-
te de nuestras exportaciones, pero en el interregno, nos pegariamos
un tiro en el pie si no aprovechamos la necesidad que grandes pai-
ses, como China, India y otros del Sudeste Asiitico, tienen de las
posibilidades de Argentina en cuenta a los cultivos.

A pesar del gran crecimiento que ha registrado la produccion agri-

cola en China desde la reforma
de 1979 el pais tiene grandes
limitantes. Tiene una superficie
cercana a los 9,6 millones de ki-
l6metros cuadrados pero como
reclama algunos territorios que
también son reclamados por la
India, su superficie podria ser
mayor. De tener validez esos re-
clamos, podria tener una super-
ficie mayor a la de Estados Uni-
dosy, por lo tanto, ser el segun-
do pais en el mundo por su ex-
tension.

La superficie cultivable es de
solo el 15 por ciento de su su-
perficie total, es decir alrededor
de 1,44 millones de kilbmetros
cuadrados o 144 millones de
hectireas. De esta superficie de
tierra arable sélo el 1,2 por cien-
to, es decir 116.580 kilémetros
cuadrados soporta praderas per-
manentes y 525.800 kilémetros
cuadrados son irrigados. Si a las
144 millones de hectareas culti-
vables le restamos la superficie
que soporta praderas perma-
nentes (11.658.000 ha) quedan
para trabajar alrededor de 132
millones de hectéreas.

La tierra cultivable con granos
y otros productos, alrededor de
132 millones de hectareas, es
dividida en aproximadamente
200 millones de unidades fami-
liares con una superficie por
unidad de 0,65 hectireas.

Las limitaciones de la superfi-
cie agricola de China han sido
causa de muchos de los proble-
mas que ha vivido este pais a lo
largo de la historia. La expansion
de la superficie cultivada hacia
el oeste ha tenido grandes obs-
taculos especialmente por la fal-
ta de agua y el frio y a esto hay
que sumar el hecho que la urba-
nizacion y las necesidades de la
industria han ido restando su-
perficie a la agricultura.

Alrededor del 75% de la super-
ficie cultivada es utilizada para
la produccién de granos, es de-
cir alrededor de 963.000 kilome-

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 11/09/09 3




ECONOMIA'Y FINANZAS

tros cuadrados o 96,3 millones
de hectareas. Como punto de re-
ferencia tengamos en cuenta
que nuestro pais cultiva anual-
mente para la produccién de
granos alrededor de 31 millones
de hectareas.

Como vimos mas arriba, los
tres cultivos mas importantes
por su produccion son el de
maiz con 162 millones de tone-
ladas, el de arroz con 135 millo-
nes y el de trigo con 114 millo-
nes.

Para el arroz se destina alre-
dedor del 25% del area cultiva-
da, es decir 320.000 kilbmetros
cuadrados o 32 millones de hec-
tareas. La mayor parte de su
siembra se desarrolla en el sur
de rio Huai, en el valle del
Yangtze, en el delta del Zhu Jiang
y en las provincias de Yunnan,
Guizhou y Sichuan.

El cultivo del trigo se desarro-
lla en muchas partes del pais
pero preferentemente en el nor-
te de las planicies chinas, en los
valles de los rios Weiy Feny en
las provincias de Jiangsu, Hubei
y Sichuan.

El cultivo del maiz se registra
en el noreste del pais y otros
cultivos menores en distintos
lugares del interior de China,
como Mongolia y el Tibet.

El cultivo de semillas oleagi-
nosas, especialmente soja, se de-
sarrolla en el noreste.

Otros cultivos menores como
el te, azacar, etc. se desarrollan
en distintas regiones del gran
pais.

China es también un produc-
tor lider de fibras, especialmen-
te algododn, el que se desarrolla
en el norte del pais y también y
el delta del rio Yangtze.

Un limitante importante en el
desarrollo agricola de China es
la falta de agua potable. Veamos
con mas detenimiento este pro-
blema.

China tiene mas de 50.000
rios que tienen cuencas de por

lo menos 100 kilémetros cuadrados cada uno. De ese total, 1.600
rios tienen cuencas de mas de 1.000 kilémetros cuadrados y de ellos,
79 rios tienen cuencas de mas de 10.000 kilémetros cuadrados. Los
rios de China tienen una extension total de 226.800 kilémetros y un
flujo total de mis de 2.600.000 millones de metros cibicos. Con
una reserva de 680 millones de kilowatts (689 GW, recordemos que
la represa de «Tres Gargantas» tiene una reserva de 22,5 GW) China
lidera mundialmente por su capacidad potencial hidroeléctrica. Al
tener China terrenos altos en el oeste y bajos en el este, esos rios
fluyen de oeste a este.

El rio mas importante de China es el Yangtze, con una extension
de 6.300 kilémetros (todo en China) y una cuenca de 1.808.500 ki-
l6émetros cuadrados y un flujo de 975.500 millones de metros ctbi-
Cos.

El segundo rio es el Amarillo, con una extension de 5.464 kiléme-
tros (todo en China), una cuenca de 752.000 kilémetros cuadrados
y un flujo de 59.200 millones de metros cabicos. En realidad hay
otros rios que tienen una cuenca mayor como el Heilongjiang, de
4.440 kilbmetros de extension (toda en China), una cuenca de
1.855.000 kilémetros cuadrados y un flujo de 355.000 millones de
metros cabicos de agua. Todos los datos anteriores estan sacados de
la pagina web del Ministry of Water Resources of the People’s Republic
of China.

El dltimo informe en inglés del mencionado Ministerio es el
«Annual Report 2004-2005» (los siguientes estin en escritura chi-
na), y en el mismo se reconocen los problemas de falta de agua del
pais. Se dice que China recibe 5.762.000 millones de metros cibicos
anuales de agua por precipitaciones, mucha de la cual se concentra
en el este y sur del pais. <El monto de precipitaciones decrece pro-
gresivamente desde el sureste de las dreas costeras hacia el noroeste
en la dreas mediterraneas. E1 45% del territorio del pais se encuentra
en la categoria de regiones aridas y semiaridas con lluvias anuales
de menos de 400 mm>». Las precipitaciones también difieren a lo
largo del ano. Entre julio y setiembre se tiene mas del 50% de la
precipitacion anual.

En ‘2007 Water Resources Bulletin», publicado por el citado
Ministerio, se dice que las precipitaciones recibidas en dicho ano
fueron 5.776.300 millones de metros cubicos. El agua consumida
per capita fue de 442 metros cubicos. Los residentes urbanos consu-
mieron 211 litros per capita (incluyendo el uso publico). Los resi-
dentes rurales consumieron 71 litros. El agua irrigada en los cam-
pos fue de 434 metros cibicos por mu (el mu es equivalente a un
6,7% de una hectarea).

En los territorios de las provincias de Zhejiang, Jiangxi, Hunan,
Fujian y Gaungdong (todas ubicadas en la zona sureste costera) las
precipitaciones superan los 1.500 mm al afo. Mientras se avanza
hacia el noroeste esas precipitaciones van disminuyendo progresi-
vamente hasta llegar a regiones por debajo de los 100 mm. Algunas
regiones del noreste, donde es importante la siembra de soja (recor-
demos que en China llega a alrededor de 9 millones de hectareas la
superficie implantada con este cultivo) las precipitaciones recibidas
varian entre 500 y 1.500 mm anuales.
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INDIA: OTRO GIGANTE EN LA
PRODUCCION AGROPECUARIA

India tiene una superficie de 3.287.240 kildmetros cuadrados y
una poblacion que se estima en casi 1.200 millones de habitantes. El
crecimiento anual de la poblacién es de 15 millones de personas
contra 6 millones de China lo que hace pensar que en alrededor de
15 anos la poblacién de la India va a ocupar el primer lugar en el
mundo. La densidad poblacional es de 364 personas por kilémetro
cuadrado, casi 2,7 veces la densidad de China (137 habitantes por
kilébmetro cuadrado). En el 2001 el 70 por ciento de la poblacion
vivia en areas rurales aunque, teniendo en cuenta el alto crecimien-
to de su economia en esta ultima década, es probable que ese nime-
ro haya disminuido.

El Producto Interno Bruto segun los tipos de cambio de mercado
se estimo para el ano pasado en 1,21 billones de délares y el pro-
ducto per cipita en 1.016 ddlares. El PIB medido segun la paridad
del poder adquisitivo de las monedas (PPA) habria alcanzado a 3,29
billones de ddlares y el producto per cépita a 2.762 dblares.

La economia de la India viene creciendo rapidamente en la Gltima
dos décadas, a tasas entre el 6 y 8 por ciento anual y el coeficiente de
Gini que mide el grado de desigualdad en el ingreso de la poblacién
era en el 2004 de 36,8 por ciento, mejor que el de China que orillaba
el 45 por ciento y el de nuestro pais que estd en alrededor del 49 por
ciento. De todas maneras, el indice de pobreza es muy alto aunque
habria disminuido de 60% de la poblacion en 1981 a 42% en el 2005
(este indice se mide como el porcentaje de aquellos que tienen un
ingreso por debajo de 1,25 ddlares nominales por dia).

El conocido economista Goldman Sachs ha estima que para el ano
2020 el producto per capita de la India se cuadruplicard tomando
como base el 2007, aunque el indice de pobreza seguird siendo alto.

La siembra de granos en la India ha tenido la siguiente evolucion:

1950/51 97,32 millones de hectireas
1960/61 115,58 millones de hectareas
1970/71 124,32 millones de hectireas
1980/81 126,67 millones de hectireas
1990/91 127,84 millones de hectareas
2000/01 121,05 millones de hectareas
2007/08 124,44 millones de hectireas

La produccion total de granos ha tenido la siguiente evolucion:

1950/51 50,82 millones de toneladas
1960/61 82,02 millones de toneladas
1970/71 108,42 millones de toneladas
1980/81 129,59 millones de toneladas
1990/91 176,39 millones de toneladas
2000/01 196,81 millones de toneladas
2007/08 230,67 millones de toneladas

Para esta campana 2009/10 se espera una produccion de 238 mi-
llones de toneladas.

Los rindes han evolucionado
de 522 kilogramos por hectarea
en el ciclo 1950/51 a 1.854 kilo-
gramos en el ciclo 2007/08.

La superficie que estd bajo irri-
gacion pasé de 18,1% en el ci-
clo 1950/51 a 45,5% en el ciclo
2005/06.

El principal cultivo de la India
es el arroz, con un irea sembra-
da de 43,77 millones de hecta-
reas en el ciclo 2007/08, un rin-
de de 2203 kilos por hectirea'y
una produccién de 96,43 millo-
nes de toneladas.

El segundo cultivo en impor-
tancia es el trigo, con un area
sembrada de 28,15 millones de
hectareas, un rinde de 2785 ki-
los por hectarea y una produc-
cion de 78,40 millones de tone-
ladas.

De granos gruesos el irea
sembrada es 28,72 millones de
hectireas, el rinde de 1418 kilo-
gramos por hectireay la produc-
cion de 40,73 millones de tone-
ladas. Dentro de estas cifras fi-
gura el maiz con un drea sem-
brada de 8,26 millones de hec-
tareas, un rinde de 2337 kilogra-
mos por hectirea y una produc-
cion de 19,30 millones de tone-
ladas.

De soja la siembra llegd a 8,88
millones de hectireas, con un
rinde de 1124 kilogramos por
hectirea y una produccion de
9,99 millones de toneladas.

India participa con el segun-
do puesto mundial en la produc-
cién de arroz, trigo, azdcar, mani
y pesca interior. Es el tercer pro-
ductor de tabaco. Produce el
10% de la produccién mundial
de frutay es el principal produc-
tor de banana. Es también el
principal productor de te y pi-
mienta negra.

La India tiene el stock de ga-
nado vacuno mas grande del
mundo con 281 millones de ca-
bezas. A pesar que no se utiliza
para la produccion carnica por
motivas tradicionales y religio-
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sos, el pais es el principal productor de leche.

INDICE IHH DE CONCENTRACION DE
LAS EXPORTACIONES

En un Semanario del mes de agosto del ano pasado se habia pu-
blicado el indice IHH que mide el grado de concentracién de las
empresas exportadoras de nuestro pais en el 2007, para la exporta-
cion de granos, subproductos y aceites. Vamos a reproducir aque-
llos nimeros y mostraremos también el mismo indice para las ex-
portaciones del 2008.

Durante el ano 2007 se exportaron casi 38 millones de toneladas
de granos y participaron en el negocio alrededor de 110 empresas.
Los principales exportadores fueron (segin datos publicados por la
Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentacién) los si-
guientes:

a)Cargill: 7.697.360 toneladas, es decir el 20,3% del total. Segin
el indice IHH tendria 412 puntos.

b)ADM Argentina: 5.269.615 toneladas, es decir el 13,9% del total.
Segun el indice IHH tendria 193 puntos.

c¢)Bunge Argentina: 4.997.082 toneladas, es decir el 13,2% del to-
tal. Segin el indice IHH tendria 174 puntos.

d)Nidera: 3.563.527 toneladas, es decir el 9,4% del total. Segin el
indice ITHH tendria 88 puntos.

e)Dreyfus: 3.561.268 toneladas, es decir el 9,4% del total. Segin
el indice IHH tendria 88 puntos.

f)yToepfer: 3.288.073 toneladas, es decir el 8,7% del total. Segun el
indice IHH tendria 76 puntos.

g)Noble: 3.147.262 toneladas, es decir el 8,3% del total. Segun el
indice IHH tendria 69 puntos.

h)ACA: 1.968.709 toneladas, es decir el 5,2% del total. Segun el
indice ITHH tendria 27 puntos.

) AGD: 697.458 toneladas, es decir el 1,8% del total. Seguin el indi-
ce IHH tendria 3 puntos.

j)Agrenco: 611.237 toneladas, es decir el 1,6% del total. Segun el
indice IHH tendria 3 puntos.

k)Otras 100 empresas exportan el resto. El indice IHH cuanto mas
podria representar para el conjunto 10 puntos.

Si sumamos el puntaje de las distintas empresas llegamos a aproxi-
madamente 1.143 puntos.

Veamos ahora lo que pasé durante el ano pasado (2008) para la
exportacion de granos. La exportacion total fue de 37,35 millones
de toneladas:

a)Cargill, particip6 con el 16,7% del total y su puntaje fue de 279
puntos.

b)Bunge, participé con el 14,4% del total y su puntaje fue de 207
puntos.

¢)ADM, participé con el 11,2% del total y su puntaje fue de 125
puntos.

d)Dreyfus, particip6 con el 10,9% del total y su puntaje fue de 119
puntos.

e)Toepfer, particip6 con el 10,2% del total y su puntaje fue de 104

puntos.

f)Nidera, particip6 con el 8,4%
del total y su puntaje fue de 71
puntos.

g)Noble, particip6 con el 7,9%
del total y su puntaje fue de 62
puntos.

h) ACA, particip6 con el 5,9%
del total y su puntaje fue de 35
puntos.

i)Oleaginosa Moreno, partici-
po6 con el 2,9% del total y su
puntaje fue de 8 puntos.

j) AGD, particip6 con el 2,9%
del total y su puntaje fue de 8
puntos.

k)  Otras (alrededor de 100
empresas), su puntaje conjunto
lo estimamos en 10 puntos.

El puntaje total fue de 1.028
puntos, menor al puntaje del
2007 que habia sido de 1.143
puntos.

Veamos ahora lo que pasé en
la exportacion de subproduc-
tos del 2007, especialmente
pellets de soja. Durante ese ano
hubo 30 exportadores y la ex-
portacion total fue algo superior
a los 29 millones de toneladas.

a) Cargill: export6 6.427.307
toneladas, es decir el 22,1% del
total. El THH fue de 488 puntos.

b) Bunge Argentina: exportd
4.205.586 toneladas, es decir el
14,5% del total. El IHH fue de
210 puntos.

¢)AGD: exportd 4.153.022 to-
neladas, es decir el 14,3% del
total. El THH fue de 204 puntos.

d)Dreyfus: exportd 3.649.715
toneladas, es decir el 12,6% del
total. El THH fue de 159 puntos.

e)Vicentin: export6 3.639.320
toneladas, es decir el 12,5% del
total. El IHH fue de 156 puntos.

f) Molinos Rio de la Plata: ex-
porté 3.373.242 toneladas, es
decir el 11,6% del total. El IHH
fue de 135 puntos.

g)Nidera: exportd 867.870 to-
neladas, es decir el 3% del total:
El IHH fue de 9 puntos.

h)Oleaginosa Moreno: expor-
t6 749.711 toneladas, es decir el
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2,6% del total. El IHH fue de 7
puntos.

i)ACA: export6 595.658 tone-
ladas, es decir el 2,1% del total.
El IHH fue de 4 puntos.

j) Otras 21 empresas con un
indice THH de alrededor de 5
puntos.

La sumatoria del indice IHH
nos arroja una cifra de 1.377
puntos.

Veamos ahora el indice IHH
para la exportacién de subpro-
ductos para el ano pasado
(2008). La exportacion llegd a
26,9 millones de toneladas.

a)Cargill, particip6 con el 22%
del total y su puntaje fue de 484
puntos.

b)Bunge, participé con el 17%
del total y su puntaje fue de 289
puntos.

¢) AGD, particip6 con el 16%
del total y su puntaje fue de 256
puntos.

d) Dreyfus, particip6 con el
13% del total y su puntaje fue
de 169 puntos.

e) Vicentin, particip con el
10% del total y su puntaje fue
de 100 puntos.

f)Molinos Rio, participd con el
10% del total y su puntaje fue
de 100 puntos.

g)Nidera, particip6 con el 3%
del total y su puntaje fue de 9
puntos.

h)Oleaginosa Moreno, partici-
po con el 3% del total y su
puntaje fue de 9 puntos.

)ACA, particip6 con el 2% del
total y su puntaje fue de 4 pun-
tos.

j)Otras (20 empresas) en con-
junto estimamos 7 puntos.

En total el puntaje fue de
1.427 puntos, algo mayor al afno
2007 que habia arrojado 1.377
puntos.

Veamos ahora lo que ha pasa-
do en la exportacién de aceites
(principalmente de soja y gira-
sol) que durante el ano 2007 lle-

g6 a 7.589.258 toneladas.

a)Cargill: exportd 1.787.801 toneladas, es decir el 23,56% del to-
tal. El IHH fue de 555 puntos.

b)Bunge Argentina: exportd 1.152.122 toneladas del total, es de-
cir el 15,18%. El IHH fue de 230 puntos.

¢)Dreyfus: export 919.669 toneladas, es decir el 12,12% del total.
El IHH fue de 147 puntos.

d)Molinos Rio de la Plata: exporté 909.098 toneladas, es decir el
11,98% del total. E1 IHH fue de 144 puntos.

e)AGD: export6 874.214 toneladas, es decir el 11,52% del total. El
IHH fue de 133 puntos.

f)Vicentin: exporté 814.894 toneladas, es decir el 10,74% del to-
tal. El IHH fue de 115 puntos.

g)Nidera: exportd 327.487 toneladas, es decir el 4,32% del total.
El IHH fue de 19 puntos.

h)Oleaginosa Moreno: exportd 320.687 toneladas, es decir el 4,23%
del total. El IHH fue de 18 puntos.

i)ACA: exportd 143.495 toneladas, es decir el 1,89% del total. El
IHH fue de 4 puntos.

j)Otras empresas: el IHH puede haber llegado a 5 puntos.

La sumatoria total del indice IHH para la exportacion de aceite
llegd a 1.370 puntos.

Veamos ahora lo que pasé durante el afo pasado (2008) en las
exportaciones de aceite. La exportacion total fue de 6,37 millones
de toneladas y el indice IHH el siguiente:

a)Cargill, particip6 con el 26% del total y su puntaje fue de 676

puntos.

b)Bunge, participé con el 13,2% del total y su puntaje fue de 174
puntos.

C©)AGD, participé con el 12,4% del total y su puntaje fue de 154
puntos.

d)Dreyfus, participé el con 12,2% del total y su puntaje fue de 149
puntos.

e)Molinos Rio, particip6 con el 10,7% del total y su puntaje fue de
114 puntos.

f)Vicentin, particip6 con el 7,2% del total y su puntaje fue de 52
puntos.

g)Nidera, particip6é con el 5,9% del total y su puntaje fue de 35
puntos.

h)Oleaginosa Moreno, participé con el 4,9% del total y su puntaje
fue de 24 puntos.

1)ACA, participd con el 2,1% del total y su puntaje fue de 4 puntos.

j)Rolester, particip6 con el 1,1% del total y su puntaje fue 1 punto.

k)Otras (estimamos 23 empresas) con un puntaje de 5 puntos.

En total el puntaje del sector fue de 1.388 puntos, un poco por
arriba del ano 2007.

En Estados Unidos se considera que cuando el puntaje supera los
1.800 puntos el sector esta concentrado. Ninguno de los analisis
sobre datos del 2007 y 2008 muestra esa situacion para la exporta-
cién granaria argentina.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 11/09/09 7




MERCADO AGROPECUARIO

SOJA

Se reafirmo la tendencia bajista después
del informe del USDA

Después de una caida superior al 9% en los futuros noviembre, la
soja comenzo esta semana mas corta (por el Dia del Trabajador) in-
tentando recuperarse, sin demasiado éxito. La razén: el mercado
estuvo dominado por posicionamientos y especulaciones en rela-
cién a las nuevas cifras del USDA que fueron publicadas el viernes.

Repasemos los nuevos datos:

(M Tn) Septiembre Agosto
Produccion 88,45 87,06
Rinde (tn/ha) 2,84 2,66
Exportacién 34,80 34,43
Crushing 46,00 45,45
Stock Final 6,00 5,70
Ratio Stock/Uso 7,0% 6,8%

Por el lado de la oferta, el informe fue bajista para los precios. El
USDA confirmé las expectativas de un aumento de la produccion,
hasta un récord de 88,45 millones de toneladas, creciendo un 1%
respecto a la estimacion de agosto y un 10% anual. Este incremento
es corolario de los mayores rendimientos que, basados en las condi-
ciones hasta el 1 de septiembre, se esperan que alcancen un prome-
dio de 2,84 toneladas por hectarea. Si se materializan, los rindes se
ubicarian en el tercer lugar después de los obtenidos en los ciclos
2005/2006 (2,89) y 2006/2007 (2,87).

Por el lado de la demanda, el efecto sobre los precios fue alcista,
ya que tanto las exportaciones como las cifras de crushing fueron
revisadas al alza. El crecimiento de las primeras se debe al incremen-
to de la oferta y a los menores precios proyectados mientras que las
mayores exportaciones estimadas de harina son la razén del aumen-
to de las cifras de crushing.

En relacion al ciclo que finalizé (2008/2009) el USDA sélo reviso
las cifras de exportaciones que crecieron un 1% hasta los 34,8 millo-
nes de toneladas, reflejando los fuertes embarques en las Gltimas
semanas del ciclo comercial. Este crecimiento fue compensado por
menores cifras de residuales, dejando a los stocks finales sin cam-
bios en 3 millones de toneladas.

A nivel mundial, la produccién de soja alcanzaria el récord de 243,9
millones de toneladas, debido al crecimiento en Estados Unidos y
Brasil, éste Gltimo con una cosecha total proyectada en 62 millones,
por encima de los 60 millones estimados en agosto.

Un dato de importancia es el relacionado a las importaciones de
China. El USDA aument6 su estimacion de las compras del ciclo 2008/
2009 hasta el récord de 39,8 millones de toneladas. Esta cifra se en-
cuentra por debajo de las estimaciones de China National Grain and
Oils Information Center (CNGOIC), quien las ubicé en 40,6 millo-
nes de toneladas. A pesar de la caida mensual del 29% registrada en
agosto (e igual tendencia se espera para septiembre y octubre), a
partir de noviembre las importaciones se recuperarian y se prevé un
total anual de entre 41,68 a 41,88 millones, creciendo entre un 11%
y un 12% respecto al ano pasado.

Por otro lado, para el ciclo en
curso (2009/2010) el USDA man-
tuvo sin cambios sus estimacio-
nes de importaciones Chinas en
38,10 millones de toneladas. Si
bien hay rumores de que las
compras podrian llegar hasta los
42 millones, los datos oficiales
aun se encuentran en linea con
el USDA (segiin CNGOIC caerian
un 6% hasta los 38,16 millones
de toneladas). Las importacio-
nes récord de 2008/2009 fueron
consecuencia de las grandes re-
servas acumuladas por el gobier-
no, a precios mayores que los de
importacién, lo que llevé a los
procesadores chinos a comprar
soja importada mas barata. Sin
embargo, segun los operadores
el gobierno esta considerando
mejorar su esquema de reservas
de manera de incentivar a los
procesadores a utilizar mas soja
local. Quienes auguran una ci-
fra récord de 42 millones, fun-
damentan el crecimiento en la
posible caida de la produccion
doméstica debido a la sequia (se-
gin CNGOIC seria de 6,7%
anual) y a la recuperacion de su
sector de alimentaciéon animal.
Ademas, la ausencia de Argenti-
na en el mercado hasta marzo,
podria llevar a que China venda
embarques a otros compradores
asiaticos y, por ende, necesite
importar mas.

A las mayores compras de Chi-
na se contraponen las menores
importaciones desde Europa
debido a su severa politica en
materia de organismos genética-
mente modificados. Segian Oil
World, las compras de soja esta-
dounidense entre septiembre de
2009 y agosto de 2010 caerian
casi un 10% desde el mismo pe-
riodo del ano pasado. Como
Sudamérica no es la solucién
inmediata debido a los bajos
stocks, los procesadores euro-
peos podrian incrementar la
molienda de colza y girasol.

Si bien las condiciones clima-
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ticas han sido fa-
vorables durante
el mes de agosto,
lo cual se reflejo
en el informe de
oferta y deman-
da, recién nos en-
contramos en los
albores de sep-
tiembre y los ries-
gos aun son la-
tentes. Hay que
tener en cuenta
que el USDA, en 10+
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vos en estado en-
tre bueno y excelente. Ademas
la soja formando vainas atun se
encuentra por debajo del pro-
medio quinquenal y lo mismo
ocurre con los cultivos perdien-
do hojas: 7% contra el 9% del
ano pasado y el 18% del prome-
dio. Por el momento, los pro-
nésticos no anticipan heladas al
menos para los proximos 10 a
15 dias, pero el clima sigue sien-
do un factor fundamental para
determinar el tamano final de la
cosecha.

Las firmes exportaciones son
el inico indicador alcista por el
momento. En la semana que fi-
nalizo el 2 de septiembre, las in-
tenciones alcanzaron las
830.600 toneladas, por encima
del rango esperado por el mer-
cado entre 450.000 y 650.000
toneladas. Al 31 de agosto, las
ventas pendientes del ciclo
2008/2009 y transferidas al pe-
riodo 2009/2010 totalizaron
2.216.000 toneladas. Para el nue-
vo ano comercial, el total de
compromisos de exportacion
(exportaciones acumuladas +
ventas pendientes) se encuen-
tran un 92% por encima de los
registrados en la misma fecha
del ano pasado.

Los datos del informe respec-
to al ciclo 2009/2010, si bien re-

sultaron en linea con lo esperado por el mercado, fueron menores
tanto para la produccién como para los stocks finales, lo cual podria
haber dado lugar a una correccion al alza de los precios que ya ve-
nian descontando los efectos bajistas de estas nuevas cifras. Sin em-
bargo, la correccién no se observo el viernes en el mercado y los
valores se mantuvieron en terreno negativo finalizando con caidas
respecto al jueves del 2,4% en promedio y del 1,7% en relacién al
viernes pasado. Los subproductos siguieron la tendencia del poro-
to. Asi, los futuros de harina disminuyeron un 3,5% diario yun 1,95%
semanal como promedio de todas las posiciones mientras que la
variacion para el aceite fue negativa del 1% tanto diaria como sema-
nal. De esta forma, la posicién noviembre de la soja mostré una
caida semanal acumulada del 2% cerrando a 331,80 ddlares por to-
nelada, el valor mas bajo de los ultimos dos meses.

Firmes precios FOB para la soja nueva

Ante la presién a ejercer por la recoleccién de soja en EE.UU., con
una previsible baja en los precios, los tenedores de soja local se si-
guen absteniendo de cerrar negocios por el grano de la cosecha ac-
tual.

Después del paro de comercializacion de la semana pasada, retor-
no la actividad al recinto de operaciones de granos el lunes. Eso si,
en ese dia no hubo mercado de Chicago por el feriado nacional del
Dia del Trabajo. Por lo tanto, las ofertas de compra de las fibricas
estuvieron en torno a los $930 para Timbues, San Martin, San Lo-
renzo, Ricardone, Villa Gob. Gilvez y General Lagos. Con la suba en
las pantallas de Chicago del martes todos buscaban los $1000, pero
la demanda sigue exhibiendo mucha prudencia y no convalida in-
crementos sustanciales de precios, razén por la cual quedaron en
$950. A ese valor se siguié negociando un bajo volumen en las rue-
das siguientes hasta llegar al viernes. En el ultimo dia de la semana,
se cerraron negocios a $940, lo que signific6 una baja acumulada
del 6% frente al 27 de agosto, dltimo dia previo al paro.

El volumen negociado fue mds bien escaso pese a los 8 dias de
paro, con gran reticencia para vender por parte de los tenedores del
grano.
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Mirado en términos de ddlar
estadounidense, el precio de la
soja disponible en Rosario y ale-
danos equivale a US$ 243,70 la
tonelada, un 12% de retroceso
interanual. Sin embargo, una
devaluacién del 25% en el mis-
mo lapso compensa esa caida, lo
que lleva a que en moneda co-
rriente la soja esté un 11% por
sobre los $ 850 que se veia en la
pizarra de Rosario un ano atris.

Es decir, la devaluacion de
nuestra moneda compensa la
baja externa en el valor de la
soja, aunque no llega a contra-
rrestar el efecto inflacionario ar-
gentino.

En la cosecha nueva, la activi-
dad de compraventa es mayor.
Hay gran interés entre los ven-
dedores en empezar a cerrar ne-
gocios para una proxima campa-
na 2009/10 que se avizora abul-
tada y con una perspectiva de
precios no tan auspiciosa como
los que hubo este ano.

Los actuales precios resultan
atractivos. De martes a jueves los
forwards ajustaron a US$ 210,
después que el lunes se escucha-
ron 207 y el viernes se produjo
un fuerte descenso a US$ 205.
No hay forma de comparar con
el ano pasado cuando los
forwards estaban ausentes del
mercado.

Puede compararse, sin embar-
g0, con los mercados a término.
En ese caso el retroceso
interanual estd en torno del 20%
a 21%, mientras que la posicion
Jul2010 en el CBOT lleva una
caida del 25%. En este jueves, los
futuros para la posicién
May2010 terminaron ajustando
a US$ 210,70 en el ISR® del
ROFEXya US$ 214 en el MATBA.

En estos dias, las primas FOB
de la soja nueva tienen un valor
alto, cercano a US$ 10 /tn por
sobre el CBOT, si bien son sélo
puntas vendedoras y los com-
pradores estin ausentes. Si se
mira hacia atrds, en la campana

pasada, Argentina estaba virtualmente “ausente” del mercado, por
lo que no tenemos punto de comparacion. Pero en las dos anterio-
res temporadas las primas estaban a la par que Chicago, y entre el
2001y el 2005 a esta altura del ano, el embarque mayo mostraba un
descuento de US$ 10 /tn.

La actual fortaleza de las primas de la nueva temporada de soja
argentina 2009/10 se sustenta en la influencia que ejercen las primas
FOB Golfo de México para embarque cercano, que se ven sometidas
a una gran presion demandante por la soja norteamericana. Mien-
tras tanto, Brasil estd quedindose con poca mercaderia (87% co-
mercializado contra 80% de media, segan Safras & Mercado) y Ar-
gentina tiene poca oferta para salir al mercado. Ademas, mis alld de
la gran produccién estadounidense (88,5 millones tn), el mundo
necesita mas soja y que Sudamérica cumpla la mayor superficie que
tiene por intencién sembrar y que el clima cumpla otorgando bue-
nos rindes sobre dichas superficies.

El USDA calculé que el conjunto de Sudamérica producira 118,75
millones tn (principalmente, 51 millones Argentina y 62 millones
Brasil). Sin embargo, es posible que estemos algo por encima de los
120 millones de Tm. Safras & Mercado estima que Brasil podria te-
ner 64,2 millones tn de produccion, a partir de un aumento de 4rea
del 4% a 22,624 millones ha. Para Argentina, los 52 millones de to-
neladas parecen ser una cifra de consenso. Paraguay posiblemente
se acerque a los 6 millones de Tm, Bolivia podria repetir, como mi-
nimo, los 2 millones del ano actual y Uruguay estaria pegando otro
salto; esta vez a 1,2/1,4 millon Tm.

TRIGO

En el mundo hay mads cereal

El trigo en el mundo no encuentra elementos de sostén para los
precios. La referencia en el mercado de Chicago continta bajando
hasta niveles inferiores al de la crisis.

Los precios estan presionados por la gran oferta mundial y la len-
ta demanda del cereal estadounidense en el mercado exportador.

La caida de la demanda exportacion responde a la mayor compe-
tencia de otros paises exportadores cuyas producciones finalmente
no fueron tan bajas como se esperaba inicialmente.

Los nimeros publicados por el USDA en el informe mensual con-
firmaron el contexto favorable del cereal en el mundo mientras que
no produjo cambios en el balance estadounidense.

La produccién de trigo 2009/10 se estima en 59,43 millones de tn
y los stocks finales en 20,21 millones de tn cuando para este ultimo
concepto los analistas esperaban un aumento por menores proyec-
ciones en las exportaciones.

Sin ajustes para la oferta y demanda de Estados Unidos, la relevan-
cia del informe pasé a las proyecciones globales.

La produccién mundial proyectada del cereal pas6 de 659,29 mi-
llones de tn a 663,72 millones de tn. El aumento respondio a incre-
mento en las estimaciones de las cosechas de la Unién Europea,
Rusia, Kazajstan y Ucrania pero con bajas en Argentina y Brasil.

Los paises de la ex- Union Soviética, a pesar de las menores siem-
bras, estuvieron favorecidos por las buenas condiciones climaticas
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que permitieron
compensar con
buenos rindes la
baja en la cober-
tura del cereal.
Igualmente los
incrementos
proyectados en
la oferta se tras-
ladaron  por
completo a los
stocks finales ya
que no modifi-
caron las cifras
de las exporta-
ciones.

El mercado en
general esta de-
primido por
la demanda que

porcentajes

TRIGO: Evolucion ratio stock/consumo ultimos 10 anos
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stocks finales de
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aumentando.

Las reservas del cereal para el 2009/10 se proyectan en 186,61
millones de tn, arriba de las 183,56 millones del reporte previo y de
las 168,99 millones de la campana anterior.

Con el incremento, la relacion stock/consumo también aumentd
hasta 28,9% versus 26,60% del 2009 (en el grafico adjunto se obser-
va la evolucién de los dltimos 10 anos).

El contexto del cereal muestra holgura en el balance y los precios
contintan bajando hasta los niveles minimos de los dltimos meses.

La caida de los precios en Chicago junto con la debilidad del délar
a los niveles minimos del 2009 podria ayudar parcialmente al cereal
estadounidense en materia de ventas al exterior.

Las inspecciones de embarque totalizaron 462.300 tn, en linea con
el informe anterior pero por debajo del volumen del ano pasado ala
misma fecha. Los embarques acumulados del ano comercial estan
en 5,44 millones de tn frente a las 9,6 millones del 2008.

Las ventas semanales de trigo fueron por 636.400 tn (combinan-
do cosecha actual con la futura), arriba del rango esperado por el
mercado de 300.000 a 500.000 tn. El informe muestra que el acumu-
lado estd un 39% debajo del ano pasado a la misma fecha cuando la
proyeccion anual entre campanas muestra s6lo una caida del 6%.

Con la tranquilidad de la demanda de exportacion se esperaba un
aumento en los stocks finales aunque los nimeros no estin cerra-
dos.

Aun falta la definicién de la cosecha de primavera en Estados Uni-
dos. Al domingo estaba cosechado sélo el 58% del area frente al 86%
del ano pasado a la misma fecha y el 88% del promedio de los ulti-
mos cinco anos.

Algunas lluvias durante la semana retrasaron el avance de la cose-
cha pero mejoran los niveles de humedad de los suelos, en especial
para avanzar con la siembra de invierno.
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Los reportes tempranos de al-
gunas areas muestran que los
rindes del trigo de primavera
son mayores a los esperados por
las buenas condiciones climati-
cas durante el verano.

Esto también se manifiesta en
el informe semanal sobre la con-
dicién de los cultivos donde el
74% estaba en la categoria de
bueno a excelente, bajando tres
puntos respecto de la semana
previa pero superando los regis-
tros anteriores.

Sin datos finales de la cosecha,
algunos esperan cambios en la
oferta para los proximos datos
oficiales aunque dificilmente
puedan cambiar el panorama ya
bajista que acompana a los pre-
cios del trigo.

Producciéon de trigo

€n nuestro vecino

En Brasil la Compania Nacio-
nal de Abastecimiento (Conab)
esta semana mantuvo sin cam-
bios la prevision para la cosecha
de trigo para este afno, aunque
algunos técnicos senalan que
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podria haber pérdidas en la pro-
duccion por lluvias que favore-
cen las enfermedades y perjudi-
can la cosecha en el principal
estado productor de Parana.

Un analista de trigo de la
Conab afirmé que las enferme-
dades faingicas que atacan a los
cultivos, en especial en Parana,
llevara a realizar una estimacion
a la baja en el préximo
relevamiento de cosechay, con-
secuentemente, elevar la estima-
cion de importacién en el 2009/
10.

La Conab estim6 que la pro-
duccion de trigo de Brasil de
este ano serd de 5,8 millones de
tn frente a las 6 millones del ano
pasado, y con importaciones de
5,3 millones de tn para el 2009/
10 (agosto/julio) frente a las 6,1
millones del 2008/09.

Estas cifras no mostraron cam-
bios respecto del relevamiento
anterior aunque sera modifica-
do en los préximos informes
por la situacion del trigo en el
norte de Parana.

La elevada humedad en
Parana, que tradicionalmente
cosecha mas de la mitad de la
produccion brasilena, causé un
severo ataque de enfermedades
fangicas que afectan la forma-
cion de la espiga y el llenado del
grano.

El Departamento de Econo-
mia Rural del gobierno de
Parana, ya redujo su estimacion
la semana pasada. La produc-
cién era estimada antes de las
Iluvias en un récord de 3,49 mi-
llones de tn mientras que ahora
esta prevista en 3,17 millones de
tn.

Las pérdidas en Parana puede
aumentar en la medida que las
lluvias continten y la cosecha se
retrasa ya que hasta el momen-
to alcanzé apenas el 6 a 7% del
area sembrada frente al 30% del
ano pasado a la misma fecha.

Nuevas lluvias podrian agravar
la situacion de algunos cultivos

pero podrian favorecer a otros que estin mas atrasados. Mas de la
mitad de la cosecha de Parana esta en las fases de desarrollo vegetativo
y floracién, siendo beneficiosas las lluvias.

En Rio Grande do Sul, segundo estado productor, los cultivos de
trigo no estan siendo afectados por las lluvias ya que la cosecha es
mads tarde que en Parana, si el clima no es favorable en octubre ahi
podria afectar a las plantas.

Una buena produccion de trigo en Brasil es importante para redu-
cir la necesidad de importacion del pais, que llega a ser el mayor
importador mundial del cereal en algunas campanas.

Con anuncios para el trigo pero sin

mercado

El mercado del cereal en el recinto de operaciones de la Institu-
cién continua vacio aunque en otras plazas la industria esta buscan-
do trigo.

La exportacion que mayormente actia en Rosario esta retirada
porque no puede exportar y tiene comprado un volumen conside-
rable para responder a las ventas al exterior ya comprometidas.

De los ROE Verde otorgados para el trigo 2008/09 (diciembre/no-
viembre) que acumulan unas 2,89 millones de tn, se considera ya
embarcada la totalidad y la actividad en los puertos es nula.

Desde hace varias semanas que no se reportan buques de trigo en
las terminales portuarias del pais. El informe diario de empresas
navieras sefala s6lo embarques del cereal desde los puertos de Uru-
guay con destino casi exclusivo a Brasil.

El mercado vecino esta casi perdido por la Argentina en la medida
que no mejoren las perspectivas de produccion o aparezca trigo en
existencia de los operadores, sean productores o exportadores, que
no demande el mercado interno.

La falta de informacién sobre los stocks comerciales y sobre las
compras y ventas del sector exportador y la industria, son limitantes
para analizar el contexto del mercado del trigo.

La incertidumbre reina en todos los aspectos del mercado: pro-
duccion, oferta en general y demanda.

Al mercado local no es suficiente con las medidas anunciadas el
jueves por el gobierno.

De la lectura de las palabras de la presidente se desprende que
compensarin a los pequenos y medianos productores para llegar a
una retencion 0% en el cereal y abriran las exportaciones.

Explicé que los productores deberin continuar pagando las re-
tenciones y el Ejecutivo seri el encargado de "devolver" lo pagado
con el objetivo de "resguardar que el precio internacional no ingre-
se a la mesa de los argentinos".

Sin publicacién de las resoluciones sobre el tema, el mercado hizo
caso omiso a los anuncios aunque se evalaan, inicialmente, un efec-
to casi nulo en beneficios finales para el productor.

En el actual sistema de compensacién de los productores de trigo,
el acceso fue limitado para los productores con mayor estructura y
con ventas a la industria. Para lo anunciado se espera un alcance
mayor y el cobro sin demora de los reembolsos de los derechos de
exportacion.

Igualmente todo sistema donde primero se saca para luego devol-
ver suele presentar mas dificultades que beneficios para los actores.
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SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO PARA
PRADERA PERMANENTE
GEA - GUIA ESTRATEGICA PARA EL AGRO

MAPA DE AGUA EN EL SUELO PARA TRIGO

Porcentaje de agua util al 10/09/09
DIAGNOSTI-
CO: Muy
buenas
precipitacio-
nes se
presentaron
en la regién
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la mayor
parte del
periodo
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entre los dias
2y9de
septiembre.
Todas las
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meteoroldgi-
cas pertene-
cientes a la
red de
medicion
registraron
lluvias que
fueron
variables en
su intensidad dentro de las diferentes subzonas. La localidad con el mayor acumula-
do fue Chacabuco, ubicada al sur de la subzona GEA llI, con un registro superior a los
70 mm. A medida que nos alejamos de esta estacion hacia el sudeste los valores
medidos variaron entre 40 y 60 mm. En el noroeste de GEA los mayores acumulados
se dieron en Montes de Oca y Monte Buey con 60 y 70 mm respectivamente. Dentro
de la subzona
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MAPA DE AGUA EN EL SUELO PARA TRIGO -
Porcentaje de agua util al 3/09/09
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nes ocurridas, se produjo una
importante mejora en la mayor parte
de la region. Las mejores condiciones
siguen observandose en el sudeste
donde las reservas varian entre 6ptimas
y adecuadas, con pequefios nicleos de
reservas abundantes. En el centro las
reservas se mantienen entre adecuadas
y regulares, mientras que en la franja
occidental, siguen observandose
condiciones menos favorables, con
reservas escasas y un centro de sequia
ubicado en los alrededores de Villegas.
Con este nuevo aporte de agua, el
desarrollo del trigo presenta un
panorama favorable, sobre todo hacia
el este de GEA. ESCENARIO: El periodo
comprendido entre el jueves 10y el
miércoles 16 de septiembre se
presentara con escasa nubosidad,
temperaturas en lento ascenso, y
practicamente sin precipitaciones
sobre la region GEA. La persistencia de
un centro de alta presion en todas las
capas de la atmoésfera dominando la
zona central del pais a lo largo de gran
parte de la semana, inhibe el
desarrollo de humedad y mantiene
condiciones de poca humedad en las
capas bajas de la atmosfera. La
circulacion del viento prevalecera del
sector Norte, manteniendo siempre
leve intensidad, favoreciendo un lento
pero constante aumento de los
registros térmicos, tanto de las marcas
minimas como las maximas, por lo que
s6lo se espera que se observen heladas
en forma aislada durante el jueves y
viernes, mientras que a partir del fin
de semana, los valores de temperatura
minima estaran por encima de los 0°C.
En cuanto a las lluvias en la region
GEA, como ya se ha mencionado,
practicamente estaran ausentes a lo
largo de todo el periodo de pronostico,
pero, con la circulacion del viento del
sector Norte, lentamente ird ingresan-
do humedad a la zona central del pais,
dejando condiciones propicias para el
desarrollo de precipitaciones durante
los primeros dias del préximo periodo.

www.bcr.com.ar/gea
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Con las exportaciones se
anunci6 una apertura en forma
permanente pero asegurando al
mismo tiempo en forma las ne-
cesidades de abastecimiento del
mercado interno.

Puntualmente para el trigo, la
posibilidad de exportar estara al-
tamente supeditada a la produc-
cion.

La caida del area de siembra
del 40% respecto de la campana
precedente, hasta las 2,8 millo-
nes de hectiareas que estima la
Bolsa de Cereales de Buenos
Aires, provocard también un
ajuste en la produccioén.

Con rindes promedios hist6-
rico la cosecha podria alcanzar
las 7 millones de tn pero la si-
tuacién en los campos dista de
ser la ideal para el desarrollo de
los cultivos.

Las recientes lluvias en las re-
giones productoras favorecieron
el desarrollo de las plantas pero
se requiere de condiciones cli-
maticas favorables en forma mas
generalizada.

El escenario positivo para el
cereal se mantiene particular-
mente en la zona del sudeste de
Buenos Aires, que concentra
esta campana el 37% del total del
area sembrada a nivel nacional,
mientras que en la zona que
abarca el GEA las lluvias ayuda-
ron para el comienzo de
encanazon.

Para el USDA la produccion de
trigo en Argentina serd de 8 mi-
llones de tn, bajando 500.000 tn
respecto del reporte anterior y
de las 8,4 millones de la presen-
te campana.

La menor cosecha que se pro-
yecta afecta directamente en las
exportaciones, en niveles de 2,5
millones de tn respecto de las 3
millones del informe de agosto.

La cifra igualmente estaria le-
jos de las ventas reales ya que
con un consumo interno proxi-
mo a las 6,5 millones de tn en
todo concepto, el remanente

exportable seria de 1,5 millones de tn sin considerar los stocks ini-
ciales.

Con un bajo remanente exportable dificilmente los exportadores
se muestren muy activos en el mercado del cereal.

Recordemos que ya tienen compradas algo mas de 1,5 milléon de
tn de la campana actual que no pueden vender hasta después de
noviembre, contra las cuales obtuvieron solo autorizaciones de ROE
Verde 365 por 494.700 tn.

Estos se comprometen a pagar el precio FAS tedrico que publica la
SAGPyA para acceder a las nuevas exportaciones que continda auto-
rizando la ONCCA.

Para ello es importante que el productor esté atento a la necesi-
dad del sector exportador aunque el precio pleno es también un
compromiso que tiene asumido la industria para obtener las com-
pensaciones entre dicho valor y el precio de abastecimiento.

Los actuales sistemas de compensaciones solo favorecen a unos
pocos, esperemos que la devolucién de los derechos de exporta-
cién a la que se comprometié el gobierno tenga un mayor alcance
para que el préximo anos sean mas los que siembren trigo.

MAIZ

¢Los anuncios impulsardn las siembras de

;
maiz?

La finalizacién del cese de comercializacion de granos no produjo
efectos en el mercado del maiz, la actividad en el recinto de opera-
ciones local continda siendo nula.

Los exportadores no estin realizando ofertas de ningtn tipo para
el cereal aunque el consumo interno continia ofreciendo pagar en-
tre $ 400 y $ 470 por el maiz fisico.

Estos valores no mostraron cambios mientras que los valores en
el mercado externo de referencia finalizaron la semana con subas
luego de varias semanas con bajas.

Igualmente sin poder exportar el maiz es imposible que los pre-
cios locales puedan mostrar el comportamiento de los valores exter-
nos.

Los anicos precios conocidos que oscilan son los precios FOB del
maiz. El FOB minimo oficial finaliz6 el viernes pasado con una baja
de u$s 3 hasta los u$s 157 para el tinico embarque informado.

En la semana los precios FOB mejoraron u$s 2 para finalizar a u$s
159mientras que los informes privados senalan un FOB vendedor
de maiz a niveles de u$s 161,50.

Partiendo de este ultimo valor el FAS tedrico resultante estaria en
niveles de u$s 121,60 o $ 471 mientras que el valor de mercado de la
SAGPyA esti en $ 454.

Se espera que este valor vuelva a materializarse en el mercado
cuando comience a tener vigencia el anuncio que la presidenta rea-
lizo el jueves.

Asegurd que se "garantizara la libre exportacion de de trigo y maiz,
siempre y cuando se mantenga abastecido el mercado local".

Los exportadores, por su parte, emitieron un comunicado sobre
la apertura permanente de las exportaciones de maiz y trigo. En el
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mismo se afirma
que las empresas
que hayan
suscripto el
acuerdo con el
gobierno paga-
ran como precio
de compraal pro-
ductor, el FAS
teérico de la
SAGPyA del dia
anterior de la fac-
tura o contrato
mas menos flete
a convenir entre
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MAIZ: participacion argentina en el comercio
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También los

exportadores se

comprometen que ante un eventual faltante en el mercado interno,
asumen el compromiso de cubrir esa faltante al mismo precio de
venta que el de compra.

La exportacion con esto estd tratando de obtener nuevas autoriza-
ciones para exportar el maiz.

Argentina, como participante del mercado exportador del cereal
ocupd un lugar importante hasta la campana pasada.

En el grifico que se adjunta se muestra la participaciéon porcen-
tual de las exportaciones argentinas en el comercio mundial del ce-
real. Llegando en algunas campanas préximo al 20% pero retroce-
diendo en la presente al 7,3% con un volumen de 6 millones de tn.

En el 2008/09 la posicion de segundo lugar como pais exportador
de maiz qued6 en manos de Brasil, ocupando nuestro pais la tercera
posicion.

Para la préxima campana dificilmente pueda recuperarse la parti-
cipacion de anos anteriores frente a la caida del 4rea de siembra.

Segun la Bolsa de Cereales de Buenos Aires la siembra seria de
solo 1,875 millones de hectireas para uso comercial, frente a los 2
millones estimados la semana anterior por las dificultades climati-
cas y la incertidumbre comercial.

A pesar de las lluvias registradas en la dltima semana, "la disponi-
bilidad hidrica edafica hacia el norte y sur de Cérdoba, norte de La
Pampa, y buena parte del oeste Buenos Aires, es minima", dijo la
institucién en su informe semanal.

Para la regién GEA las recientes lluvias son fundamentales para el
comienzo de las actividades de implantacién que comenzara con
fuerza a partir de la semana préxima pero "de todas maneras, el
agua no ha revertido la baja intencionalidad de siembra".

La caida que se proyecta en la cobertura con el cereal juegan un
papel importante los altos costos de produccion, las limitaciones a
las exportaciones y la ausencia de precios futuros del grano.

Estos mismos elementos evaluados para la soja muestran ventajas
que son de dificil compensacion para la mayoria de los productores.

Ahora con los anuncios del gobierno podria surgir una pequena
luz de esperanza ya que reduce a 0 las retenciones para los peque-
nos y medianos productores de maiz mediante la devolucién por
parte del Estado de los derechos de exportacién que se descontaron

del precio de los negocios.

El anuncio adn no fue plasma-
do en ninguna resolucién, mo-
tivo por el cual el sector produc-
tivo se muestra prudente sobre
la evaluacion de las medidas.

Igualmente ya existen expe-
riencias sobre compensaciones
a los productores que no tuvie-
ron los resultados esperados
por los beneficiados.

Las medidas tienen como ob-
jetivo impulsar las siembras del
cereal y no dejar de abastecer el
creciente mercado interno.

Para la préxima campana sélo
el USDA proyecta la produccion
de Argentina en 14 millones de
tn, debajo de los 15 millones del
informara anteriormente pero
arriba de las 12,3 millones actua-
les.

Se confirmo la
mayor cosecha en
EE.UU.

El mercado del maiz estuvo
mostrando bajas en las Gltimas
semanas por las expectativas de
los operadores de cambios en
las proyecciones de la cosecha
estadounidense.

El comienzo de la semana mas
corta para el mercado de Chica-
go fue alcista por coberturas de
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posiciones vendidas y parcial soporte de la demanda de exporta-
cion.

Las inspecciones de embarque de maiz totalizaron 1.095.000 tn,
arriba del informe anterior, de las expectativas del mercado y del
registro del afno pasado. Igualmente el acumulado del ano comer-
cial esta por debajo del 2008 a la misma fecha.

Las ventas semanales al exterior fueron por 1.025.500 tn, arriba
del rango esperado por el mercado de 550.000 a 750.000 tn. El
acumulado del ano comercial estd un 5% debajo del volumen del
2008 a la misma fecha cuando en la campana se proyecta un incre-
mento en las exportaciones.

Estos datos mostraron cambios igual que los demds componentes
del balance de oferta y demanda a partir del informe publicado por
el USDA el viernes.

Fueron muchos los operadores que se posicionaron a los nuevos
datos de produccion, con estimaciones previas que mostraban un
rango entre maximo y minimo de 11 millones de tn y un promedio
que esperaba un aumento de 3,6 millones respecto del informe an-
terior.

El USDA finalmente proyectd una cosecha de 12.954 millones de
bushels (329 millones de tn), arriba de las estimaciones promedio
previas del mercado de 12.901 millones de bu y del informe previo
de 12.101 millones de bu (324,10 millones de tn).

El incremento se produce por mayores rindes promedio espera-
dos, pas6 de 159,5 bu/acre a 161,9 bu/acre (10,16 tn/ha), el nivel
maximo de la historia aunque insuficientes para superar el récord
historico de la produccién de la campana 2007/08 de 331 millones
de tn.

La mayor produccion es compensada por ajustes positivos en la
demanda. Se proyectan mayor consumo forrajero y residual y en las
exportaciones mientras que no mostré cambios la demanda para
alimento, semilla e industrial (la industria de etanol consumira 106,7
millones de tn de maiz).

Con los ajustes mencionados las cifras de stocks finales fueron
levemente mayores al informe anterior pero debajo de la campana
anterior. Para el 2009/10 se proyectan reservas finales de maiz de
43,1 millones de tn, debajo de promedio de las expectativas de los
analistas.

En el mundo el balance de oferta y demanda fue modificado no
solo por Estados Unidos, también hubo ajustes en la Unién Euro-
pea, China y Argentina. Todos estos mostraron bajas en la produc-
cion proyectada que se compensa solo parcialmente con la estado-
unidense.

El maiz 2009/10 se proyecta globalmente con una produccién de
794,06 millones de tn frente a las 796,33 millones del reporte ante-
rior pero arriba las 789,43 de la campana pasada.

Los stocks finales por su parte, disminuyeron respecto del infor-
me anterior y de la campana pasada, hasta los 139,12 millones de tn
por un aumento en la demanda del grano para forraje.

El contexto del maiz igualmente es holgado para el mercado. Con
Estados Unidos obteniendo una cosecha casi record que puede con-
tinuar modificindose con el correr de las semanas hasta que el gra-
no esté acabado y cosechado.

Igualmente el avance de los cultivos muestra que el desarrollo
esta siendo lento. El domingo el 86% estaba llenando, el 50%

dentando y el 5% maduro, todos
debajo del aio pasado a la mis-
ma fecha y del promedio de los
altimos cinco anos.

La condicién de los cultivos
muestra que el 69% estaba en la
categoria de bueno a excelente,
sin cambios respecto de la sema-
na previa pero arriba del 61% del
ano pasado.

La diferencia respecto del
2008 no hace mas que confirmar
que el cultivo tendrd una mejor
cosecha aunque la dltima pala-
bra no estd dicha.

El mercado podria tomar otro
rumbo a partir de la aparicion
de heladas en las regiones pro-
ductoras.

Algunos analistas estiman que
cerca de 6 millones de hectireas
del grano en la regién norte del
Medio Oeste no estard maduro
para el 1° de octubre, fecha en
la que habitualmente se estima
para las primeras heladas de la
region.

Mientras tanto, el clima esta
siendo ideal en todas las regio-
nes productoras para el desarro-
llo de los cultivos.
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ROSGAN _ RIS

Mercado Ganadero S.A.

CONSIGNATARIOS

Etchevehere Rural S.R.L.

Teléfono: (54-343) 490-103
www.etchevehere-rural.com.ar

Ildarraz Hnos. S.A.

Teléfono: (54-345) 421-2040 // (54-11) 432 6-1661
www.ildarraz.com

Reggi y Cia S.R.L.

Teléfono: (37-74) 42-2586 / 42-2137 | 42-4011
Ferialvarez S.R.L.

Teléfono: (0358) 464-5307 / 464-6080 / 464-7319
www.ferialvarez.com.ar

Ganaderos de Ceres Cooperativa Limitada
Teléfono: (0349) 42-0216 / 42-0299 / 42-0765
www.ganaderosdeceres.com.ar

Benito Pujol y Cia. S.A.

Teléfono: (011) 4687-3838 / 9396 - (011) 4686-5814
www.benitopujol.com.ar

Aguirre Vazquez S.A.

Teléfono: (0341) 425-9988
www.aguirrevazquez.com.ar

RESUMEN DE OPERACIONES
Remate 11 - Fechas: 10y 11/09/09

| Wkt

Precios x kilo Precio x cabeza
Ganado Categoria Cantidad Oper. Min__Max _Prom Min Prom
Bovino Novillos 1 a 2 afios En Pie 1.048 14 294 422 3,64
Bovino  Novillos 2 a 3 afios En Pie 359 4 340 357 3,50
Bovino  Terneras En Pie 3.483 38 347 4,17 384
Bovino  Terneros En Pie 2.645 36 360 458 4,01
Bovino  Terneras/os En Pie 1.496 22 356 4,22 383
Bovino  Vacas con cria al pie En Pie 588 7 420,00 730,00 632,89
Bovino  Vacas de invernada En Pie 615 10 1,8 226 1,97 713,00 729,00 718,89
Bovino  Vaquillonas de invernada En Pie 505 6 280 370 3,33
Bovino Vientres con garantia de prefiez  En Pie 607 12 845,00 1100,00 1039,22
Bovino  Vientres entorados En Pie 50 2 800,00 810,00 805,00
Ovinos Ovinos En Pie 140 1 161,00 161,00 161,00
Totales 11.536 152

Bolsa de Comercio de Rosario




PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 040009 0709009 080909 090909  1lojogipg | romedio  Promedioafo  Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro feriado 576,62
Maiz duro 429,09
Girasol 750,00 740,00 740,00 740,00 742,50
Soja 930,00 950,00 950,00 950,00 945,00 870,85 8,5%
Mijo
Sorgo 370,00 380,00 385,00 375,00 377,50 356,20 6,0%
Bahia Blanca
Trigo duro 589,29
Maiz duro
Girasol 730,00 725,00 725,00 720,00 725,00 855,13 -15,2%
Soja 930,00 950,00 950,00 950,00 945,00 880,01 7,4%
Cordoba
Trigo Duro 598,50 598,50 571,42 4,7%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 649,20
Maiz duro
Girasol 750,00 740,00 740,00 735,00 741,25 876,99 -15,5%
Soja
Trigo Art. 12
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 590,47
Maiz duro
Girasol 735,00 730,00 730,00 725,00 730,00 851,20 -14,2%
Soja 915,00 936,80 938,70 940,00 932,63 869,54 7,3%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 07/09/09 08/09/09 09/09/09 10/09/09 11/09/09 27809 Vaniacion
semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0
"000" 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0
Pellets de afrechillo (s)
Disponible (Exp) 360,0 360,0 360,0 360,0 360,0 360,0
Aceites (s)
Girasol crudo 2.040,0 2.040,0 2.066,0 2.066,0 2.066,0 2.141,0 -3,50%
Girasol refinado 2.386,0 2.386,0 2.429,0 2.429,0 2.429,0 2.495,0 -2,65%
Lino
Soja refinado 2.367,0 2.367,0 2.394,0 2.394,0 2.394,0 2.431,0 -1,52%
Soja crudo 2.001,0 2.001,0 1.971,0 1.971,0 1.971,0 2.089,0 -5,65%
Subproductos ()
Girasol pellets (Cons Dna) 627,0 627,0 627,0 627,0 627,0 590,0 6,27%
Soja pellets (Cons Darsena) 990,0 990,0 985,0 985,0 985,0 1.010,0 -2,48%

(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 07/09/09 08/09/09 09/09/09 10/09/09 11/09/09 Var% 04/09/09
Trigo

Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E slcz slcz sicz sicz sicz
Maiz

Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E sicz slcz sicz sicz sicz
Sorgo

Exp/Tmb C/Desc. Cdo. M/IE 370,00 370,00

Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 370,00

Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 370,00 370,00 380,00 370,00 360,00

Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 370,00 380,00 380,00

Exp/SM S/Desc. Cdo. M/IE 370,00 375,00 380,00 360,00
Soja

Fca/Tmb C/Desc. Cdo. M/IE 930,00 950,00 950,00 950,00 940,00

Fca/SM ClDesc. Cdo. M/E 930,00 950,00 950,00 950,00 940,00

Fca/SL CIDesc. Cdo. M/E 930,00 950,00 950,00 950,00 940,00

Fca/Ric C/Desc. Cdo. M/E 930,00 950,00 950,00 950,00 940,00

Fca/VGG C/Desc. Cdo. MIE 930,00 950,00 950,00 950,00 940,00

Fca/GL C/Desc. Cdo. M/IE 930,00 950,00 950,00 950,00 940,00

Fca/SJ C/Desc. Cdo. M/E 930,00 950,00 950,00 950,00 940,00

Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 950,00

Exp/Ramallo S/Desc. Cdo. M/IE 930,00 950,00 950,00 950,00 940,00

Exp/Lima CIDesc. Cdo. M/IE 940,00 950,00 940,00

Fca/Tmb May'10 Cdo. M/IE u$s 207,00 210,00 210,00 210,00

Fca/SM May'10 Cdo. M/IE u$s 207,00 210,00 210,00 210,00 205,00

Fca/VGG May'10 Cdo. M/E u$s 207,00 210,00 210,00

Fca/GL May'10 Cdo. M/IE u$s 207,00 210,00 210,00 210,00

Exp/AS May'10 Cdo. M/IE u$s 207,00 210,00 210,00 210,00

Exp/SM May'10 Cdo. M/IE u$s 207,00 210,00 210,00 210,00

Fca/Tmb Jun'10 Cdo. MIE u$s 208,00 211,00 211,00

Fca/SM Jun'10 Cdo. M/E us$s 211,00 211,00

Fca/Tmb Jul'l0 Cdo. M/IE u$s 209,00 212,00 212,00

Fca/SM Jul'l0 Cdo. M/E us$s 212,00 212,00
Girasol

Fca/Ricardone CIDesc. Cdo. M/IE 750,00 740,00 740,00 740,00 735,00

Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 750,00 740,00 740,00 740,00 735,00

Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 750,00 740,00 740,00 740,00 735,00

Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 740,00 730,00 730,00 730,00 725,00

Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. M/IE 725,00 71500 71500 715,00 710,00

Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnfit 750,00 740,00 740,00 740,00 735,00

Fca/SM Dic'09 Cdo. M/E uss 200,00 200,00 200,00 200,00

Fca/Ros Dic/Ene'l0  Cdo. M/E us$s 200,00 200,00 200,00 200,00

Fca/Ros Feb/Mar'10  Cdo. M/E us$s 195,00 195,00 195,00 195,00

Fca/Junin Mar'10 Cdo. M/E us$s 200,00 200,00 200,00 200,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolés (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur (VGG) Villa Gobernador Galvez (Tmb)
Timbes. Precios en u$s convertibles a $ segin el délar comprador Bco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

B OLSA D E COMERCIO D E ROSARIDO

siblioteca German M. Fernandez

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs

Correo electrénico bib@bcr.com.ar

Direccién Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWYV Rosario
Tel. (041) 4213471/8 - Interno: 2235
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién \ Volumen Int. Abierto| 07/09/09 08/09/09 09/09/09 10/09/09 11/09/09 var.sem.

FINANCIEROS En$/US$S

ECU092009 100 310 5,525 5,600 5,605 5,620 5,640 2,17%
ECU102009 200 668 5,580 5,670 5,675 5,690 5,705 2,24%
ECU112009 230 230 5,635 5,725 5,730 5,775 5,775 2,58%
DLR092009 132.695 362.512 3,865 3,868 3,869 3,869 3,868 0,03%
DLR102009 53.022 290.040 3,902 3,907 3,907 3,905 3,903 -0,03%
DLR112009 30.392 291.069 3,942 3,946 3,946 3,946 3,945 -0,05%
DLR122009 40.919 364.152 3,990 3,991 3,991 3,989 3,987 -0,08%
DLR012010 22.875 278.650 4,031 4,033 4,033 4,027 4,026 -0,17%
DLR022010 14.035 250.875 4,073 4,074 4,073 4,068 4,067 -0,15%
DLR032010 19.603 255.349 4,115 4,116 4,112 4,108 4,108 -0,17%
DLR042010 11.100 273.915 4,157 4,160 4,155 4,150 4,146 -0,26%
DLR052010 7.310 125.813 4,199 4,200 4,195 4,190 4,187 -0,29%
DLR062010 29.207 114.197 4,242 4,245 4,240 4,234 4,230 -0,28%
DLR072010 23.000 123.206 4,288 4,287 4,280 4,274 4,270 -0,42%
DLR082010 37.325 66.591 4,332 4,325 4,325 4,313 4,309 -0,48%
DLR092010 1.300 1.304 4,385 4,376 4,372 4,355 4,351 -0,78%
DLR102010 3.500 1.500 4,430 4,420 4,416 4,395 4,391 -0,88%
DLR052011 9.320 4,708 4,703 4,703 4,700 4,700 -0,17%
RFX000000 2.010 3,849 3,851 3,854 3,853 3,854 0,18%

AGRICOLAS EnU$S/Tm

IMR122009 58 110,70 111,20 111,50 115,00 115,00 3,88%
IMR042010 56 140 109,20 109,70 110,00 111,00 110,00 1,66%
ISR112009 866 936 253,00 255,70 254,50 253,90 250,40 -1,30%
ISR012010 20 257,00 259,50 258,30 257,70 254,20 -1,36%
ISR052010 3.211 1975 207,80 211,50 211,60 210,70 207,50 0,19%
ISR072010 336 216 211,80 215,10 215,20 214,30 211,00 0,19%
ITR012010 6 109 144,00 141,50 142,60 143,50 142,50 -2,40%
S0J000000 131 251,00 255,00 252,00 253,00 248,00 -1,59%
S0J092009 88 199 251,00 255,00 252,00 253,00 248,00 -1,59%
S0J112009 426 804 258,50 260,50 260,50 259,60 255,70 -1,27%
S0J012010 16 44 261,50 264,00 263,00 262,00 259,00 -1,15%
S0J052010 184 469 211,70 215,70 215,80 215,20 211,90 0,24%

TOTAL 2.814.287

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posici6 07/09/09 08/09/09 09/09/09 10/09/09 11/09/09 var.
osieion max min  Gltima max min (ltima  max min Gtima ~ max min Otima ~ méx min (ltima  sem.

AGRICOLASEn U$S / Tm

IMR042010 | 109,20 109,20 109,20 110,00 109,80 110,00 110,50 109,70 110,00 111,10 111,00 111,00| 110,20 110,20 110,20| 1,85%

ISR112009 | 253,50 252,80 253,00{ 255,70 254,50 255,70| 255,80 254,00 254,50| 254,70 253,70 253,90| 252,90 250,00 250,40| -1,30%

ISR052010 | 207,80 206,90 207,80 211,70 209,50 211,70| 212,20 211,50 211,60| 212,30 210,50 210,50| 210,00 206,50 207,50| 0,10%

ISR072010 | 211,80 211,10 211,80 215,10 213,70 215,00 215,90 215,70 215,70| 214,70 214,60 214,60| 211,00 211,00 211,00

ITR012010 | 144,80 144,80 144,80 143,50 143,50 143,50

S0J092009 255,00 255,00 255,00| 250,00 250,00 250,00| 253,00 253,00 253,00/ 250,00 246,00 247,50

S0J112009 260,50 260,00 260,50| 261,00 260,00 260,50| 260,50 259,60 259,60| 256,00 255,50 255,50

S0J012010 262,00 262,00 262,00

S0J052010 | 211,50 211,00 211,50 215,70 213,50 215,70| 216,20 215,50 216,00 216,30 21550 216,30| 214,00 214,00 214,00{ o0,71%

433.106 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 2.864.493  Interés abierto en contratos
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

07/09/09 08/09/09 09/09/09 10/09/09 11/09/09 var.

Posicion . . . P . P . P . P
max min  (ltima max min Qltima ~ max min dltima ~ max min dltima  max min Oltima ~ sem.

FINANCIERCEn $/Uss

ECU092009 5600 5,600 5,600
ECU102009 5670 5670 5,670 5,680 5,680 5,680
ECU112009 5775 5740 5775
DLR092009 | 3,866 3,864 3,865 3,869 3865 3,867 3,869 3,868 3,869| 3,872 3,869 3,869 3,871 3,868 3,868 -003%
DLR102009 | 3,902 3,902 3,902| 3,909 3903 3909| 3908 3,905 3,907| 3,908 3,905 3,905/ 3,907 3,903 3,903 -003%
DLR112009 | 3,942 3,940 3,942| 3951 3942 3944| 3948 3,946 3,946| 3,948 3,946 3,946 3,948 3945 3,945| -005%
DLR122009 399 3985 3991| 3994 3990 3,991 3,992 3,989 3,989 3,989 3,989 3,989 -003%
DLR012010 4035 4,031 4,035 4,033 4,032 4,033| 4,037 4,027 4,027| 4,029 4,027 4,027| -015%
DLR022010 4,077 4,070 4,074 4,084 4,074 4,074] 4,070 4,068 4,068
DLR032010 4114 4114 4114| 4112 4112 4112| 4,117 4,106 4,108| 4,110 4,110 4,110| -024%
DLR042010 4160 4,157 4,160 4,150 4,150 4,150/ 4,146 4,146 4,146| -026%
DLR052010 4230 4,195 4,195 4,190 4,190 4,190| 4,191 4,188 4,188| -0,26%
DLR062010 4248 4243 4245 4240 4235 4240| 4,235 4,234 4,234] 4230 4,230 4,230| -038%
DLR072010 4285 4275 4,280 4275 4,275 4,275 -0,30%
DLR082010 | 4,345 4,335 4,335 4,335 4,322 4325 4330 4,319 4327| 4320 4,313 4,313 4,300 4,300 4,300| -0,78%
DLR092010 4374 4372 4372 4,355 4,355 4,355
DLR102010 4385 4385 4,385 4,390 4,390 4,390

433.106 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 2.864.493  Interés abierto en contratos
ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A pof 07109109 08109/09 09109109 10/09/09 11/09/09

Ejercicio opcién semanal  posicion

PUT
ISR112009 244 put 20 412 2,100
ISR112009 248 put 20 277 5,000
ISR112009 252 put 36 576 4,900
ISR112009 288 put 52 88 32,500
ISR052010 180 put 100 20 3,200
ISR052010 200 put 68 120 9,500 9,200
CALL
ISR112009 260 call 60 4,800
ISR052010 220 call 136 92 10,000 11,500 11,500 11,500
ISR052010 232 call 48 32 7,000
ISR052010 240 call 260 88 5,900 5,000
ISR052010 248 call 12 82 3,700
ITR012010 152 call 8 8 4,400 4,000
DLR122009 4,10 call 20 90 0,050 0,047
DLR122009 4,20 call 50 1180 0,021
DLR122009 4,30 call 100 1550 0,012 0,013
DLR032010 3,90 call 57 57
DLR032010 4,29 call 57 57

" El interés abierto corresponde al dia viemes. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO Y BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada
Posicién \ Volumen Sem. Open Interest\ 07/09/09 08/09/09 09/09/09 10/09/09 11/09/09  var.sem.
TRIGO B.A. 09/2009 858 171 154,00 154,00 148,00 150,00 152,00 1,33%
TRIGO B.A. 10/2009 182 65 155,50 155,50 154,00 157,00 154,00 0,33%
TRIGO B.A. 01/2010 8.841 1.779 145,50 145,50 147,00 146,00 145,00 -1,69%
TRIGO B.A. 03/2010 150 30 151,00 151,00 152,00 152,50 152,00 -0,98%
TRIGO B.A. 07/2010 804 169 157,00 157,00 158,00 157,50 157,50
TRIGO .W. 01/2010 5 1 99,50 99,50 99,00 99,00 99,00 -0,50%
TRIGO Q.Q. 01/2010 15 3 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00
MAIZ ROS 09/2009 26 105,00 105,00 107,00 111,00 111,50 6,19%
MAIZ ROS 12/2009 2.122 421 116,00 116,00 115,00 119,00 119,50 5,75%
MAIZ ROS 04/2010 5.886 1.174 110,50 110,50 110,50 113,00 113,00 3,20%
GIRASOL I.W. 03/2010 10 2 93,00 93,00 93,00 93,00 93,00
GIRASOL ROS 03/2010 55 11 210,00 210,00 210,00 212,00 212,00 -3,64%
SOJA ROS 09/2009 599 125 255,00 255,00 255,00 255,50 252,00 -0,40%
SOJA ROS 11/2009 20.554 4177 260,80 260,80 261,10 260,10 256,00 -1,16%
SOJA ROS 01/2010 1.389 299 263,70 263,70 264,00 263,50 259,80 -0,84%
SOJA ROS 05/2010 23.536 4851 214,30 214,30 215,20 215,10 211,30 0,14%
SOJA ROS 07/2010 45 9 218,10 218,10 219,30 219,00 215,30 0,14%
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos Entonelada
Posicién [ Vol. Sem. Open Interest\ 07/09/09 08/09/09 09/09/09 10/09/09 11/09/09  var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 580,00 595,00 576,00 595,00 600,00 3,45%
Maiz BA Inmed. 405,00 405,00 413,00 428,00 430,00 6,17%
Maiz BA Disponible 405,00 405,00 413,00 428,00 430,00 6,17%
Soja Ros Inm/Disp. 960,00 965,00 965,00 975,00 970,00 -0,51%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 960,00 965,00 965,00 975,00 970,00 -0,51%
MATBA. Operaciones en délares Entonelada
07/09/09 08/09/09 09/09/09 10/09/09 11/09/09 var.
Posicién max  min Gltima max min dtima max min GOttma max min dtma max min Gltima sem.
TRIGO B.A. 09/2009 150,0 150,0 150,0 148,0 1480 1480 1515 150,0 1515 152,0 152,0 1520 13%
TRIGO B.A. 10/2009 153,0 153,0 153,0 154,0 1540 154,0 157,0 154,0 1540 -13%
TRIGO B.A. 01/2010 146,0 1455 1455 146,0 1445 1460 1470 1455 1455 1470 1450 1455 1450 1450 1450 -1,7%
TRIGO B.A. 03/2010 153,0 1525 153,0
TRIGO B.A. 07/2010 157,0 157,0 157,0 1575 157,0 1575 158,0 157,0 158,0 1585 157,0 157,0
MAIZ ROS 12/2009 1150 115,00 1150 117,0 1158 1158
MAIZ ROS 04/2010 1105 1105 1105 1105 110,0 1100 111,0 1105 1110 1140 1132 1135 1130 113,00 1130 32%
SOJA ROS 09/2009 2550 2545 2550 2550 254,5 255,0 2555 2550 255,0 256,0 2550 255,0
SOJA ROS 11/2009 260,8 2595 2608 262,0 2595 262,0 2615 2600 2602 261,0 2592 2594 2580 2550 256,0 -12%
SOJA ROS 01/2010 2645 2640 2645 2640 2625 2625 2620 2620 262,0
SOJA ROS 05/2010 2145 212,0 2143 2155 212,0 2155 2155 213,0 2143 2160 2143 2144 2130 2104 2113 01%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 07/09/09 08/09/09 09/09/09 10/09/09 11/09/09 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 220,00 220,00 220,00 220,00 220,00 220,00
Precio FAS 158,60 158,43 158,69 158,43 158,43 158,48 -0,03%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 157,00 159,00 158,00 159,00 161,00 157,00 2,55%
Precio FAS 117,65 119,25 118,38 119,05 120,65 117,55 2,64%
Precio FOB Set'09 v 159,64
Precio FAS 120,19
Precio FOB Oct'09 v 159,64 v 160,43 v 159,34 v 161,51 v 161,31
Precio FAS 120,29 120,67 119,73 121,56 120,97
Precio FOB Abr'10 v 149,31 v 149,80 v 150,68 v 152,75 v 154,52 v 149,31 3,49%
Precio FAS 109,95 110,04 111,07 112,80 114,18 109,85 3,94%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 126,00 126,00 126,00 128,00 129,00 126,00 2,38%
Precio FAS 93,16 93,08 93,09 94,69 95,57 93,16 2,59%
Precio FOB Set'09 v 130,00 v 130,00 v 130,00 v 132,00 v 137,00 v 130,00 5,38%
Precio FAS 97,16 97,08 97,09 98,69 103,57 97,16 6,60%
Precio FOB Oct'09 v 130,00 v 130,00 v 130,00 v 132,00 v 137,00 v 130,00 5,38%
Precio FAS 97,16 97,08 97,09 98,69 103,57 97,16 6,60%
Precio FOB Nov'09 140,50 140,50 140,50 140,50 140,50 139,50 0,72%
Precio FAS 107,66 107,58 107,59 107,19 107,07 107,66 -0,55%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 408,00 409,00 407,00 406,00 400,00 408,00 -1,96%
Precio FAS 252,60 253,09 251,80 251,15 247,33 252,52 -2,06%
Precio FOB 0Oct09 v 412,27 412,09 408,23 v 412,09 v 403 45 v 412,27 -2,14%
Precio FAS 256,88 256,18 253,03 257,24 250,79 256,79 -2,34%
Precio FOB May'10 v 348,98 v 354,68 v 351,28 v 348,61 v 340,07 v 348,25 -2,35%
Precio FAS 215,73 219,93 216,89 214,22 209,69 214,67 -2,32%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 350,00 350,00 350,00 350,00 350,00 350,00
Precio FAS 197,13 197,63 197,65 197,65 197,89 197,10 0,40%
Los precios estan expresados en ddlares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
07/09/09 08/09/09 09/09/09 10/09/09 11/09/09  var.sem. 04/09/09
Tipo de cambio cprdr 3,8090 3,8110 3,8140 3,8130 3,8140 0,18% 3,8070
vndr 3,8490 3,8510 3,8540 3,8530 3,8540 0,18% 3,8470
Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 2,9329 2,9345 2,9368 2,9360 2,9368 0,18% 2,9314
Maiz 20,0 3,0472 3,0488 3,0512 3,0504 3,0512 0,18% 3,0456
Demés cereales 20,0 3,0472 3,0488 3,0512 3,0504 3,0512 0,18% 3,0456
Habas de soja 35,0 2,4759 24772 2,4791 24785 2,4791 0,18% 2,4746
Semilla de girasol 32,0 2,5901 2,5915 2,5935 2,5928 2,5935 0,18% 2,5888
Resto semillas oleagin. 235 2,9139 2,9154 2,9177 2,9169 2,0177 0,18% 2,9124
Harina y Pellets de Trigo 13,0 3,3138 3,3156 3,3182 3,3173 3,3182 0,18% 33121
Harina y Pellets Soja 32,0 2,5901 2,5915 2,5935 2,5928 2,5935 0,18% 2,5888
Harina y pellets girasol 30,0 2,6663 2,6677 2,6698 2,6691 2,6698 0,18% 2,6649
Resto Harinas y Pellets 30,0 2,6663 2,6677 2,6698 2,6691 2,6698 0,18% 2,6649
Aceite de soja 32,0 2,5901 2,5915 2,5935 2,5928 2,5935 0,18% 2,5888
Aceite de girasol 30,0 2,6663 2,6677 2,6698 2,6691 2,6698 0,18% 2,6649
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 2,6663 2,6677 2,6698 2,6691 2,6698 0,18% 2,6649
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Dlares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg: Up River FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano|  Dic-09 Ene-10 Sep-09 Oct-09 Nov-09 Dic-09 Ene-10 Feb-10

Promedio junio 232,86 224,81 268,94 274,11 274,97 276,06 270,68 269,20
Promedio julio 240,00 24357 238,21 239,06 243,63 244,13 244,62 237,20 237,20
Promedio agosto 235,45 232,33 217,07 225,18 226,71 227,81 226,70 228,11
Semana anterior 220,00 209,40 209,40 211,20 211,20 211,61 211,61
07/09 220,00 fer. fer. fer. fer. fer. fer.
08/09 220,00 203,20 203,20 205,00 206,80 208,73 210,63
09/09 220,00 201,10 201,10 203,00 204,80 206,71 208,61
10/09 220,00 201,50 201,50 203,30 205,20 207,08 208,98
11/09 220,00 199,61 203,20 205,03 206,87
Variacion semanal 0,00% -4,68% -2,96% -2,92% -2,05%

Chicago Board of Trade()

Sep-09 Dic-09 Mar-10 May-10 Jul-10 Sep-11 Dic-10 Mar-11 Jul-11
Promedio junio 223,70 232,99 239,12 243,17 246,50 250,37 257,02 259,59
Promedio julio 193,42 203,23 209,92 214,36 217,79 222,63 230,41 234,86
Promedio agosto 178,74 188,88 195,92 200,47 204,67 209,88 218,32 226,89
Semana anterior 163,15 173,34 180,60 185,10 189,23 194,75 203,56 218,63
07/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
08/09 158,55 168,66 175,91 180,51 184,82 190,52 199,15 214,22
09/09 157,63 167,65 174,90 179,50 183,72 189,33 197,87 212,93
10/09 159,01 168,57 175,82 180,42 184,55 189,88 198,33 213,39
11/09 162,32 171,69 178,95 183,54 187,67 193,18 201,45 216,52
Variacion semanal -0,51% -0,95% -0,92% -0,84% -0,83% -0,80% -1,04% -0,97%

Kansas City Board of Trade()

Sep-09 Dic-09 Mar-10 May-10 Jul-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 Jul-11
Promedio junio 237,35 243,29 248,83 251,29 252,92 255,02 260,17 260,76
Promedio julio 204,74 210,87 216,79 220,86 224,15 227,85 233,84 236,78
Promedio agosto 190,21 196,22 202,19 206,25 210,24 214,32 220,32 228,03
Semana anterior 175,27 180,05 185,93 190,15 194,19 198,24 204,48 214,77
07/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
08/09 170,86 175,64 181,61 185,84 190,06 194,29 200,53 212,29
09/09 169,21 173,62 179,50 183,72 187,95 192,27 198,60 210,36
10/09 169,94 173,98 180,05 184,27 188,50 192,72 199,15 211,65
11/09 171,50 175,55 181,61 185,84 190,06 194,29 200,72 213,21
Variacion semanal -2,15% -2,50% -2,32% -2,27% -2,13% -1,99% -1,84% -0,73%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.

(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Galfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos avtorizados de Chicago. (4) Colorado duro de inviemo.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1)| FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Sep-09 Oct-09 Nov-09 May-10 Jul-09 Ago-09 Sep-09 Oct-09
Promedio junio 120,90 130,39 143,24
Promedio julio 113,48 131,50 118,93 116,99
Promedio agosto 127,70 133,87 133,62 134,68 129,78 129,77
Semana anterior 126,00 v130,00 v130,00 139,50 118,00 117,10
07/09 126,00 v130,00 v130,00 140,50 fer. fer. fer.
08/09 126,00 v130,00 v130,00 140,50 123,20 122,70
09/09 126,00 v130,00 v130,00 140,50 124,70 124,10
10/09 128,00 v132,00 v132,00 140,50 130,40 130,80
11/09 129,00 v137,00 v137,00 140,50 131,20 131,10
Variacién semanal 2,38% 5,38% 5,38% 0,72% 11,19% 11,96%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA, | FOB Arg-Upriver | FOB Golfo de México()

Emb cerc Sep-09 Abr-10 Sep-09 Oct-09 Nov-09 Dic-09 Ene-10 Feb-10
Promedio junio 186,24 189,33 192,17 194,84 196,76 189,28 188,07
Promedio julio 163,52 152,92 159,53 160,09 160,90 162,19 162,55 162,52
Promedio agosto 164,90 165,80 157,49 162,70 163,34 163,42 163,73 161,10 162,11
Semana anterior 157,00 v159,64 v149,31 153,54 153,60 152,90 152,90 153,40 154,20
07/09 157,00 v149,31 fer. fer. fer. fer. fer. fer.
08/09 159,00 v149,80 154,05 154,10 153,30 153,30 153,90 154,70
09/09 158,00 v150,68 155,37 155,40 154,20 154,20 154,80 155,60
10/09 159,00 v152,75 157,47 157,60 156,40 156,40 157,00 157,80
11/09 161,00 v154,52 159,44 158,26 158,26 158,66 159,44
Variacion semanal 2,55% 3,49% 3,80% 3,51% 3,51% 3,43% 3,40%

Chicago Board of Trade(s)

Sep-09 Dic-09 Mar-10 May-10 Jul-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 Jul-11

Promedio junio 165,83 170,83 175,30 178,38 181,21 177,29 173,12 177,23 181,17
Promedio julio 128,94 132,82 138,04 141,74 145,18 147,94 150,87 155,14 159,95
Promedio agosto 128,79 131,50 136,83 140,50 143,77 146,84 150,31 155,05 159,91
Semana anterior 118,30 120,57 125,88 129,62 132,97 136,41 140,35 145,27 150,39
07/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
08/09 119,19 121,06 126,37 130,11 133,46 136,81 140,84 145,76 150,78
09/09 120,27 121,94 127,26 131,00 134,35 137,69 141,92 146,84 152,16
10/09 121,85 124,11 129,42 133,07 136,41 139,66 143,89 148,91 154,52
11/09 123,81 125,88 131,10 134,84 138,28 141,53 145,86 150,78 156,19
Variacion semanal 4,66% 4,41% 4,14% 4,02% 4,00% 3,75% 3,93% 3,79% 3,86%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depésitas autorizados de Chicago.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 11/09/09

25



PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla | Pellets Aceite
SAGPyA(1) | SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) | FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Ago-09 Sep-09 Emb cerc Sep-09 Oct-09 Nov-09 Mar-10
Promedio junio 342,86 140,00 145,00 823,95
Promedio julio 350,00 137,62 130,36 125,00 742,24 742,50
Promedio agosto 350,00 135,00 125,00 132,43 781,20 776,80 767,50 790,68
Semana anterior 350,00 137,00 143,50 735,00 730,00 735,00 742,50
07/09 350,00 137,00 143,50 735,00 730,00 735,00 742,50
08/09 350,00 137,00 146,00 745,00 727,50 733,75
09/09 350,00 137,00 146,00 740,00 727,50 735,00
10/09 350,00 137,00 146,00 735,00 727,50 735,00
11/09 350,00 137,00 146,00 730,00 727,50 735,00 740,00
Var.semanal 0,00% 0,00% 1,74% -0,68% -0,34% 0,00% -0,34%

Rotterdam

Pellets() Aceite(9)

Sep-09 Oct-09 Oc/Dc09 Nv/En10 Sep-09 Oc/Dc.09 En/Mr.10 Ab/Jn.10 JI/St-10
Promedio junio 938,57 961,94
Promedio julio 135,00 140,00 796,00 836,43 865,24
Promedio agosto 137,73 144,11 141,00 825,00 830,00 855,00 883,33
Semana anterior 130,00 135,00 810,00 825,00 855,00
07/09 130,00 135,00 810,00 825,00 855,00
08/09 815,00 835,00 860,00
09/09 820,00 835,00 860,00 890,00
10/09 135,00 150,00 850,00 835,00 865,00
11/09 135,00 145,00 820,00 835,00 860,00
Var.semanal 0,00% 1,23% 1,21% 0,58%
Soja Délares por tonelada
SAGPyA,, FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México()

Emb cerc C.Nva Oct-09 May-10 Sep-09 Oct-09 Nov-09 Dic-09 Ene-10
Promedio junio 451,33 433,66 422,32 411,10 407,13 392,53
Promedio julio 430,57 349,47 405,64 382,90 372,27 373,92 371,65
Promedio agosto 449,70 366,80 372,94 420,88 407,91 403,44 402,71 407,25
Semana anterior 408,00 348,00 v412,27 v348,25 389,39 384,60 380,10 379,10 403,20
07/09 408,00 345,00 V412,27 v348,98 fer. fer. fer. fer. fer.
08/09 409,00 352,00 412,09 v354,68 394,03 390,00 386,00 385,10 403,09
09/09 407,00 351,00 408,23 v351,28 389,95 387,00 384,20 384,20 403,09
10/09 406,00 351,00 v412,09 v348,61 389,33 386,30 383,40 383,40 412,75
11/09 400,00 340,00 v403,45 v340,07 379,94 375,16 375,16
Var.semanal -1,96% -2,30% -2,14% -2,35% -0,04% -1,04% -6,95%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino/uruguayo, CIF Rotterdam. (9) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br.

Jun-09 Jul-09 Ago-09 Sep-09 Nov-09 Mar-10 Mr/Ab-10 Abr-10 Ab/My.10
Promedio junio 467,15 460,12 455,01 453,37
Promedio julio 44357 439,09 433,88 371,15 348,24 363,15
Promedio agosto 512,53 465,10 383,00 369,03
Semana anterior 441,66 361,10 357,06 348,79
07/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer.
08/09 446,99 368,27 364,13 355,87
09/09 436,70 365,97 362,20 354,49
10/09 435,97 365,14 360,73 353,02
11/09 427,33 357,15 353,84 345,39
Variacion semanal -3,24% -1,09% -0,90% -0,97%

Chicago Board of Trade(s)

Sep-09 Nov-09 Ene-10 Mar-10 May-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10 Nov-10
Promedio junio 396,02 381,34 383,40 381,94 376,60 375,64 371,72 363,70 356,88
Promedio julio 358,13 341,35 343,56 344,15 337,81 343,56 341,07 335,46 330,89
Promedio agosto 391,79 368,48 369,74 368,85 365,64 365,87 363,10 354,64 349,08
Semana anterior 353,11 338,78 340,62 340,90 340,53 341,72 339,79 331,80 326,66
07/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
08/09 356,05 344,11 346,59 348,06 347,60 349,07 346,87 339,70 333,82
09/09 353,30 341,17 343,84 345,77 346,22 347,69 345,49 338,23 333,09
10/09 357,71 340,44 343,01 344,94 344,75 346,04 344,11 338,42 334,56
11/09 361,75 331,80 334,37 336,40 336,76 338,32 336,95 332,54 330,42
Variacion semanal 2,45% -2,06% -1,83% -1,32% -1,11% -0,99% -0,84% 0,22% 1,15%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10

Oct-09 Dic-09 Feb-10 Abr-10 Jun-10 Oct-09 Dic-09 Feb-10 Abr-10
Promedio junio 494,55 468,77 465,28 463,17 438,01 529,43 534,45 521,36 521,83
Promedio julio 497,95 448,15 441,10 439,57 437,20 521,36 526,57 502,54 500,46
Promedio agosto 451,25 446,31 44314 444,01 443,52 487,92 511,54 496,03 503,38
Semana anterior 417,06 419,00 419,53 423,95 422,44 432,99 473,16 473,81 481,34
07/09 413,61 416,73 417,16 419,85 417,70 428,36 472,37 467,10 473,56
08/09 415,49 424,39 425,25 427,10 426,01 429,48 481,00 471,57 478,83
09/09 419,69 424,03 426,21 428,82 426,97 433,71 483,83 472,74 478,40
10/09 426,70 42747 428,34 432,27 429,98 437,07 487,81 476,90 480,83
11/09 430,15 426,83 430,04 431,47 429,04 440,10 488,75 481,01 481,01
Variacion semanal 3,14% 1,87% 2,50% 1,77% 1,56% 1,64% 3,30% 1,52% -0,07%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizadas de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitas autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitame.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Sep-09 Oc/Dc09 En/Mr10 Ab/St10 Oc/Dcl0 Sep-09 Oc/Dc09 En/Mr10 Ab/St10
Promedio junio 438,14 429,33 357,57 357,57 437,53 434,37 362,18
Promedio julio 433,40 434,19 420,76 346,57 346,57 428,75 431,58 429,89 343,82
Promedio agosto 448,52 446,43 429,48 349,33 349,33 436,36 438,75 435,53 351,50
Semana anterior 437,00 433,00 413,00 335,00 421,00 429,00 425,00 329,00
07/09 435,00 432,00 410,00 334,00
08/09 435,00 434,00 410,00 334,00 350,00 426,00 421,00 327,00
09/09 434,00 434,00 410,00 334,00 428,00 423,00 326,00
10/09 437,00 436,00 410,00 335,00 428,00 425,00 326,00
11/09 437,00 433,00 410,00 336,00 348,00 426,00 422,00 322,00
Variacion semanal 0,00% 0,00% -0,73% 0,30% -0,70% -0,71% -2,13%

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua
Emb cerc Sep-09 Oct-09 Nv/Dc09 My/St10 Oct-09 Oc/Dc09 Mar-10 Ab/JI10

Promedio junio 416,95 413,38 396,52
Promedio julio 394,05 394,43 301,87 391,01 311,99
Promedio agosto 408,85 428,11 299,79 409,36 407,24 334,03 307,06
Semana anterior 388,00 44417 394,56 391,97 292,11 397,60 394,18 326,39 295,96
07/09 388,00 451,94 388,56 385,80 285,05 fer. fer. fer. fer.
08/09 393,00 454,97 396,33 394,62 299,49 401,01 397,93 330,91 300,59
09/09 391,00 458,88 394,95 396,05 298,72 397,71 393,85 329,47 299,27
10/09 389,00 393,52 395,17 298,50 395,72 392,42 330,47 300,15
11/09 383,00 386,35 380,84 380,84 291,11 394,62 388,01 322,14 290,01
Var.semanal -1,29% -13,02% -3,48% -2,84% -0,34% -0,75% -1,57% -1,30% -2,01%
Harina de Soja Délares por tonelada

Sep-09 Oct-09 Dic-09 Ene-10 Mar-10 May-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10
Promedio junio 381,15 359,18 350,26 345,55 340,67 333,15 330,72 326,26 320,28
Promedio julio 343,96 321,30 314,89 310,44 308,41 305,60 305,76 302,69 297,92
Promedio agosto 377,50 338,97 331,92 329,06 325,85 320,49 320,47 319,01 313,08
Semana anterior 366,18 316,58 309,85 308,64 307,10 305,45 306,99 306,99 303,13
07/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
08/09 378,64 320,00 313,60 312,50 311,62 309,96 311,62 311,62 307,76
09/09 384,48 320,55 314,48 313,60 312,94 312,28 314,15 314,15 309,74
10/09 384,70 319,11 314,70 313,60 312,83 311,18 312,28 312,28 308,42
11/09 372,57 309,19 303,68 302,85 302,30 301,48 303,24 303,24 301,04
Var.semanal 1,75% -2,33% -1,99% -1,88% -1,56% -1,30% -1,22% -1,22% -0,69%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA Rotterdam (13)

Emb cerc C.Nueva Sep-09 St/0c09 Oct-09 Oc/Dc09 Nv/En10 Fb/Ab10 My/JI10
Promedio junio 826,14 913,23 923,71
Promedio julio 751,62 846,97 823,70 851,91 854,38 863,11 877,44
Promedio agosto 808,85 788,80 905,91 895,92 919,03 908,62 916,15 920,18
Semana anterior 755,00 745,00 852,52 866,82 879,70
07/09 753,00 741,00 849,58 863,93
08/09 753,00 741,00 849,24 863,76
09/09 755,00 740,00 852,11 852,11 866,68 881,24 881,24
10/09 755,00 740,00 861,87 876,48
11/09 752,00 733,00 860,04 874,62
Var.semanal -0,40% -1,61% 0,88% 0,90%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Sep-09 Oct-09 Nv/Dc.09 My/JI10 Sep-09 Oct-09 Oc/Dc-09 Mar-10 Ab/My10
Promedio junio 819,41 854,61 823,47 821,89 855,45 810,63 820,74
Promedio julio 750,09 777,35 748,23 778,05 778,05 765,41 754,97
Promedio agosto 808,56 830,65 800,00 828,45 807,03 836,38 827,20 804,14
Semana anterior 751,33 752,43 761,80 734,79 756,84 768,96 755,08 740,30
07/09 744,49 745,60 754,52 728,40 fer. fer. fer. fer. fer.
08/09 763,89 773,81 746,92 765,00 781,53 765,00 752,43
09/09 752,65 762,35 736,78 753,75 770,62 742,29
10/09 756,40 765,55 736,34 751,99 764,67 774,92 761,25 746,92
11/09 752,21 761,69 730,60 751,11 767,20 752,43 737,22
Var.semanal -0,03% -0,01% -0,57% -0,23% -0,35% -0,42%

Chicago Board of Trade(14)

Sep-09 Oct-09 Dic-09 Ene-10 Mar-10 May-10 Jul-10 Ago-10 Sep-10
Promedio junio 838,75 842,39 850,51 857,13 862,47 865,14 867,24 868,16 868,31
Promedio julio 755,47 759,05 766,99 774,64 780,04 782,69 785,19 789,48 790,51
Promedio agosto 810,94 815,28 824,22 832,42 837,50 840,28 843,32 844,60 845,75
Semana anterior 741,84 745,81 754,63 763,67 768,30 771,16 774,03 776,01 777,12
07/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
08/09 754,63 758,38 767,20 775,79 780,42 783,29 786,16 788,14 789,24
09/09 743,61 747,13 755,73 764,33 769,62 773,15 776,46 778,22 779,76
10/09 742,95 746,47 755,07 763,67 768,96 772,71 776,23 778,44 780,42
11/09 735,45 738,98 747,35 755,73 761,24 764,77 767,42 769,84 772,27
Var.semanal -0,86% -0,92% -0,96% -1,04% -0,92% -0,83% -0,85% -0,80% -0,62%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos avtorizados de Chicago.
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Exportaciones Argentinas de Granos, Aceites y Subproductos Oleaginosos
Por puerto durante JUNIO de 2009
salidas trigo pan maiz cebada avena girasol mijo sorgo  centeno soja lino  cartamo moha canol:
BAHIA BLANCA 26.250 135.500 26.250 128.281
Terminal 74.353 61.930
Glenc.Topeh.UTE 17.470 26.250 40.651
Pto. Galvan 25.700
Cargill 26.250 43,677
QUEQUEN 16.735 15.420 70.061
Term.Quequén 34.550
ACA SCL 16.735 15.420 35511
Emb.Directo
Ptos maritimos 25% 13% 72% 50%
BUENOS AIRES 149 6.116 4.756 3 135 290
Emb.Directo 149 6.116 4.756 3 135 290
TERM. DEL GUAZU
DIAMANTE
RAMALLO 9.000 44,164
SANTA FE
ROSARIO 80.181 319.397 10.405 17.006 44.650
Serv. Port. U. VIy VIl 53.530 44,650
Gral. Lagos 26.250 130.050
Guide
Villa Gob.Gélvez
Arroyo Seco 45,980 10.405
Punta Alvear 53.931 89.837 17.006
S.LOR/S.MARTIN 42.870 612.567 51.059 106.338
ACA 147.017 38.194 7.580
Vicentin
Dempa 17.250 39.933
Pampa
Imsa 176.684 5.290
Quebracho 1/ 11.145 43,627
San Benito
Terminal VI 25.620 75575
Timbies (Dreyfus) 469590LSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 11/09/09 55131 31
TimbUes (Noble) 82.254
Trénsito 33.000 7.575
SAN NICOLAS 27.450
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyecmon de: Septlembre-09 Cifras en millones de toneladas
Producto Stock Oferta Comercio Uso Uso Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ Forrajero Total /2 Final Stock/Uso

Total Granos

2008/09 425,58 2.621,65 3.047,23 367,27 758,29 2.482,18 499,78 20,1%
2009/10 (ant) 498,72 2.606,89 3.105,60 354,28 758,01 2.529,05 510,42 20,2%
2009/10 (act) 499,78 2.610,05 3.109,83 356,02 761,53 2.531,04 511,26 20,2%
Var. s/mes ant. 0,2% 0,1% 0,1% 0,5% 0,5% 0,1% 0,2% 0,1%
Var. slciclo ant. 17,4% -0,4% 2,1% -3,1% 0,4% 2,0% 2,3% 0,3%

Total Cereales

2008/09 363,26 2.227,30 2.590,56 273,84 758,29 2.14391 446,65 20,8%

2009/10 (ant) 444,99 2.184,33 2.629,32 263,17 758,01 2.180,23 449,10 20,6%

2009/10 (act) 446,65 2.187,30 2.633,95 264,20 761,53 2.183,37 449,76 20,6%
Var. s/mes ant. 0,4% 0,1% 0,2% 0,4% 0,5% 0,1% 0,1% 0,0%
Var. s/ciclo ant. 23,0% -1,8% 1,7% -3,5% 0,4% 1,8% 0,7% -1,1%
Todo Trigo

2008/09 122,58 682,25 804,83 138,82 113,24 635,84 168,99 26,6%

2009/10 (ant) 169,50 659,29 828,79 123,38 109,23 645,23 183,56 28,4%

2009/10 (act) 168,99 663,75 832,74 122,96 109,70 646,10 186,61 28,9%
Var. simes ant. -0,30% 0,68% 0,48% -0,34% 0,43% 0,13% 1,66% 1,52%
Var. slciclo ant. 37,86% -2,71% 3,47% -11,42% -3,13% 1,61% 10,43% 8,67%

Granos Gruesos

2008/09 160,38 1.100,20 1.260,58 106,94 645,05 1.072,24 188,34 17,6%

2009/10 (ant) 186,78 1.091,58 1.278,36 110,05 648,78 1.096,86 181,50 16,5%

2009/10 (act) 188,34 1.090,04 1.278,38 111,90 651,83 1.099,29 179,09 16,3%
Var. simes ant. 0,84% 0,1% 0,0% 1,7% 0,5% 0,2% -13% -1,5%
Var. slciclo ant. 17,4% -0,9% 1,4% 4,6% 1,1% 2,5% -4,9% 7,3%
Maiz

2008/09 130,31 789,43 919,74 78,76 479,77 775,06 144,69 18,7%

2009/10 (ant) 144,08 796,33 940,41 84,32 484,82 798,93 141,49 17,7%

2009/10 (act) 144,69 794,06 938,75 85,72 485,99 799,62 139,12 17,4%
Var. simes ant. 0,42% -0,29% -0,18% 1,66% 0,24% 0,09% -1,68% -1,76%
Var. slciclo ant. 11,04% 0,59% 2,07% 8,84% 1,30% 3,17% -3,85% -6,80%
Arroz

2008/09 80,30 444,85 525,15 28,08 435,83 89,32 20,5%

2009/10 (ant) 88,71 433,46 522,17 29,74 438,14 84,04 19,2%

2009/10 (act) 89,32 433,51 522,83 29,34 437,98 84,06 19,2%
Var. s/mes ant. 0,69% 0,01% 0,13% -1,34% -0,04% 0,02% 0,06%
Var. slciclo ant. 11,23% -2,55% -0,44% 4,49% 0,49% -5,89% -6,35%

Semillas Oleaginosas

2008/09 62,32 394,35 456,67 93,43 338,27 53,13 15,7%
2009/10 (ant) 53,73 422,56 476,28 91,11 348,82 61,32 17,6%
2009/10 (act) 53,13 422,75 475,88 91,82 347,67 61,50 17,7%
Var. s/mes ant. -1,12% 0,04% -0,08% 0,78% -0,33% 0,29% 0,63%
Var. slciclo ant. -14,75% 7,20% 4,21% -1,72% 2,78% 15,75% 12,62%

1/ En base a estimacion de las exportaciones. 2/ Consideran solamente la industrializacién.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de:

Septiembre-09

Cifras en millones de toneladas

Producto Stock Oferta Comercio Industria- Uso Stock Ratio
Inicial  Produccion Total 1/ lizacion Total Final Stock/Uso

Harinas oleaginosas

2008/09 721 229,16 236,37 69,21 228,31 6,74 3,0%

2009/10 (ant) 6,66 237,07 243,73 71,59 236,10 6,44 2,7%

2009/10 (act) 6,74 236,72 243,46 71,67 235,52 6,57 2,8%
Var. s/mes ant. 1,20% -0,15% -0,11% 0,11% -0,25% 2,02% 2,27%
Var. s/ciclo ant. -6,52% 3,30% 3,00% 3,55% 3,16% -2,52% -5,51%
Aceites vegetales

2008/09 10,04 132,17 142,21 53,44 130,09 10,77 8,3%

2009/10 (ant) 10,36 137,05 147,41 55,98 135,69 9,51 7,0%

2009/10 (act) 10,77 136,73 147,50 55,81 135,85 9,67 7,1%
Var. s/mes ant. 3,96% -0,23% 0,06% -0,30% 0,12% 1,68% 1,56%
Var. s/ciclo ant. 7,27% 3,45% 3,72% 4,43% 4,43% -10,21% -14,02%
Soja

2008/09 52,91 210,72 263,63 76,32 193,01 221,43 40,22 18,2%

2009/10 (ant) 41,00 242,07 283,07 75,96 200,72 231,34 50,32 21,8%

2009/10 (act) 40,22 243,94 284,16 77,04 201,01 231,63 50,53 21,8%
Var. s/mes ant. -1,90% 0,77% 0,39% 1,42% 0,14% 0,13% 0,42% 0,29%
Var. s/ciclo ant. -23,98% 15,76% 7,79% 0,94% 4,14% 4,61% 25,63% 0,29%
Harina de soja

2008/09 6,11 152,01 158,12 52,99 151,99 5,15 3,4%

2009/10 (ant) 5,10 158,21 163,31 55,07 157,81 5,00 3,2%

2009/10 (act) 5,15 158,40 163,55 55,27 157,73 511 3,2%
Var. s/mes ant. 0,98% 0,12% 0,15% 0,36% -0,05% 2,20% 2,25%
Var. s/ciclo ant. -15,71% 4,20% 3,43% 4,30% 3,78% -0,78% -4,39%
Aceite de soja

2008/09 2,81 35,90 38,71 9,34 35,93 2,57 7.2%

2009/10 (ant) 2,65 37,28 39,93 9,79 37,26 2,42 6,5%

2009/10 (act) 2,57 37,35 39,92 9,66 37,29 2,36 6,3%
Var. s/mes ant. -3,02% 0,19% -0,03% -1,33% 0,08% -2,48% -2,56%
Var. s/ciclo ant. -8,54% 4,04% 3,13% 3,43% 3,79% -8,17% -11,52%

1/ En base a estimacion de las exportaciones.

B OLSA

D E COMERCIO D E R OSAR

Biblioteca
German M. Fernandez

Horario de atencién
Correo electrénico

Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
bib@bcr.com.ar

Direccién Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWYV Rosario
Tel. (041) 4213471/8 - Interno: 2235
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: Sep-09
Todo Trigo Soja

2009/10 2009/10 2008/09 Var. 2009/10 2009/10 2008/09 Var.

Sep-09 Ago-09 Sep-09 Mens. Anual Sep-09 Ago-09 Sep-09  Mens. Anual
Area Sembrada 24,20 24,20 25,54 5,2% 31,44 31,44 30,63 2,6%
Area Cosechada 20,40 20,40 22,54 -9,5% 31,08 31,08 30,19 2,9%
% Cosechado 84% 84% 88% -4,5% 99% 99% 99% 0,3%
Rinde 29,12 29,12 30,20 -3,6% 28,45 28,04 26,63 1,4% 6,8%
Stock Inicial 18,15 18,15 8,33 118,0% 2,99 2,99 5,58 -46,3%
Produccion 59,44 59,44 68,04 -12,6% 88,32 87,06 80,53 1,4% 9,7%
Importacién 2,99 2,99 3,46 -13,4% 0,27 0,27 041 -33,3%
Oferta Total 80,59 80,59 79,80 1,0% 91,61 90,36 86,52 1,4% 5,9%
Industrializacion 46,00 45,45 45,18 1,2% 1,8%
Consumo humano 25,99 25,99 25,17 3,2%
Uso semilla 2,12 2,12 2,15 -1,3% 2,56 2,56 2,61 2,1%
Forraje/Residual 6,40 6,40 6,70 -4,5% 2,20 2,18 0,90 1,3%
Consumo Interno 34,51 34,51 34,02 1,4% 50,76 50,19 48,69 1,1% 4.2%
Exportacion 25,86 25,86 27,62 -6,4% 34,84 34,43 34,84 1,2%
Empleo Total 60,37 60,37 61,64 2,1% 85,59 84,61 83,53 1,2% 2,5%
Stock Final 20,22 20,22 18,15 11,4% 5,99 572 2,99 4,8%  100,0%
Ratio Stocks/Empleo 33,5% 33,5% 29,4% 13,8% 7,0% 6,8% 36%  36%  952%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 173 202 173 209 249 -1,9%  -24,8% 298 371 309 382 367 -32% -9,0%

Aceite de Soja Harina de Soja

2009/10 2009/10 2008/09 Var. 2009/10 2009/10 2008/09 Var.

Sep-09 Ago-09 Sep-09 Mens. Anual Sep-09 Ago-09 Sep-09  Mens. Anual
Stock Inicial 1,41 1,42 1,13 13%  24,7% 0,27 0,27 0,27 2,0%
Produccion 8,70 8,60 8,58 1,2% 1,4% 36,50 36,09 35,79 1,1% 2,0%
Importacion 0,03 0,03 0,05 -25,0% 0,15 0,15 0,09 65,0%
Oferta Total 10,14 10,06 9,75 0,8% 4,0% 36,92 36,51 36,15 1,1% 2,1%

Ester metilico 0,95 0,91 0,84 50%  13,5%
Consumo Interno 7,48 7,48 7,35 1,9% 27,94 28,12 27,90 -06% 0.2%
Exportacion 1,47 1,47 1,00 47,7% 8,71 8,12 7,98 7,3% 9,1%
Empleo Total 8,96 8,96 8,35 7,3% 36,65 36,24 35,88 1,1% 2,1%
Stock Final 1,18 1,10 1,41 7,6% -16,0% 0,27 0,27 0,27
Ratio
Stocks / Empleo 13,2% 12,3% 16,8% 7,6% -21,7% 0,7% 0,8% 08%  -1,1% 2,1%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 705 794 705 794 711 5,4% 276 342 287 353 364  -34%  -152%
En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de area en millones de ha y las de rinde en qg/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de contenido proteico.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: Sep-09
Granos Gruesos Maiz
2009/10 2009/10 2008/09 Var. 2009/10 2009/10 2008/09 Var.
Sep-09 Ago-09 Sep-09 Mens.  Anual Sep-09 Ago-09 Sep-09  Mens. Anual
Area Sembrada 40,79 40,79 41,16 0,9% 35,21 35,21 34,80 1,2%
Area Cosechada 36,62 36,62 36,87 0,7% 32,37 32,37 31,81 1,8%
% Cosechado 90% 90% 90% 0,2% 92% 92% 91% 0,6%
Rinde 38,10 37,50 35,80 16%  64% 101,62 100,12 96,60 1,5% 5.2%
Stock Inicial 47,20 48,10 45,10 19%  47% 43,05 43,69 4125  -15% 4,4%
Produccién 344,80 339,60 325,90 15%  58% 329,04 324,14 307,38 1,5% 7,0%
Importacion 2,50 2,70 3,00 74%  -16,7% 0,25 0,38 0,38 -333% -333%
Oferta Total 394,60 390,40 373,90 1,1% 5,5% 372,38 368,21 349,01 1,1% 6,7%
Forraje/Residual 143,00 141,70 142,50 0,9% 0,4% 135,90 134,63 133,36 0,9% 1,9%
Alim./Semilla/Ind. 146,10 146,10 133,20 9,7% 139,07 139,07 125,61 10,7%
Etanol p/ combust. 106,68 106,68 93,35 14,3%
Consumo Interno 289,20 287,90 275,70 0,5% 4,9% 274,97 273,70 258,96 0,5% 6,2%
Exportacion 59,80 57,30 51,00 44%  17,3% 55,88 53,34 46,99 4,8% 18,9%
Empleo Total 349,00 345,20 326,70 1,1% 6,8% 330,85 327,04 305,96 1,2% 8,1%
Stock Final 45,60 45,30 47,20 0,7%  -3,4% 41,53 41,18 43,05 0,9% -3,5%
Ratio
Stocks / Empleo 13,1% 13,1% 144%  -04%  -9.6% 12,6% 12,6% 141%  -03%  -10,8%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 120 144 122 154 161 -43%  -17,9%
Sorgo Cebada
2009/10 2009/10 2008/09 Var. 2009/10 2009/10  2008/09 Var.
Sep-09 Ago-09 Sep-09 Mens.  Anual Sep-09 Ago-09 Sep-09  Mens. Anual
Area Sembrada 2,79 2,79 3,36 -16,9% 1,46 1,46 1,70 -14,3%
Area Cosechada 2,39 2,39 2,95 -19,2% 1,25 1,25 1,54 -18,4%
% Cosechado 86% 86% 88% 2,8% 86% 86% 90% -4,8%
Rinde 41,11 40,17 40,80 2,3% 0,8% 35,40 35,40 34,22 3,5%
Stock Inicial 1,02 1,27 1,35 -20,0%  -24,5% 1,94 1,94 1,48 30,9%
Produccién 9,91 9,68 11,99 24% -17,4% 451 451 5,20 -13,4%
Importacion 0,65 0,65 0,63 3,4%
Oferta Total 10,92 10,95 13,34 02% -18,1% 7,08 7,08 7,34 -3,6%
Alim./Semilla/Industr. 2,29 2,29 2,79 -18,2% 3,70 3,70 3,68 0,6%
Forraje/Residual 3,81 3,81 5,84 -34,8% 1,31 1,31 1,44 9,1%
Consumo Interno 6,10 6,10 8,64 -29,4% 5,01 5,01 512 -2,1%
Exportacion 3,56 3,56 3,68 -3,4% 0,33 0,33 0,28 15,4%
Empleo Total 9,65 9,65 12,32 -21,6% 5,33 5,33 5,40 -1,2%
Stock Final 1,27 1,30 1,02 2,0%  250% 1,74 1,74 1,94 -10,1%
Ratio
Stocks/Empleo 13,2% 13,4% 82%  -20%  59,5% 32,7% 32,7% 35,9% -9,0%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 102 126 106 130 127 33%  -10,2% 165 198 170 202 247  25%  -264%

La variacién mensual refleja la diferencia entre la estimacion del mes actual y el del anterior para la misma camparia. La variacion anual refleja la diferencia entre la actual campafia y la precedente.
En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de area en millones de ha y las de rinde en qg/ha.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Trigo por Pais

Proyeccion de: SETIEMBRE 2009

Stock Oferta Utilizacién Stock Relac.
Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/
Argentina 2008/09 (act.) 2,76 8,40 0,03 11,19 5,70 5,08 0,41 8,07%
2009/10 (ant.) 0,61 8,50 0,01 9,12 3,00 5,18 0,93 17,95%
2009/10 (act.) 0,41 8,00 0,01 8,42 2,50 5,18 0,73 14,09%
Variacion 1/ -32,8% -5,9% 7,7% -16,7% -21,5%
Variacion 2/ -85,1% -4,8% -24,8% -56,1% 2,0% 78,0%
Australia 2008/09 (act.) 4,69 21,50 0,13 26,32 14,00 6,80 551 81,03%
2009/10 (ant.) 5,51 23,00 0,08 28,59 15,50 7,05 6,04 85,67%
2009/10 (act.) 5,51 23,00 0,08 28,59 15,50 7,05 6,04 85,67%
Variacion 1/
Variacion 2/ 17,5% 7,0% -38,5% 8,6% 10,7% 3,7% 9,6%
Canada 2008/09 (act.) 4,56 28,61 0,35 33,52 18,50 8,47 6,56 77,45%
2009/10 (ant.) 7,07 22,50 0,30 29,87 17,00 7,00 587 83,86%
2009/10 (act.) 6,56 22,50 0,30 29,36 17,00 7,00 5,36 76,57%
Variacion 1/ -7,2% -1,7% -8,7%
Variacion 2/ 43,9% -21,4% -14,3% -12,4% -8,1% -17,4% -18,3%
Unién Europea 2008/09 (act.) 12,64 151,27 7,30 171,21 24,50 127,50 19,21 15,07%
2009/10 (ant.) 19,08 136,29 6,50 161,87 20,00 126,50 15,38 12,16%
2009/10 (act.) 19,21 138,49 6,50 164,20 20,00 127,00 17,20 13,54%
Variacion 1/ 0,7% 1,6% 1,4% 0,4% 11,8%
Variacion 2/ 52,0% -8,4% -11,0% -4,1% -18,4% -0,4% -10,5%
China 2008/09 (act.) 38,96 112,50 0,48 151,94 0,72 102,50 48,72 47,53%
2009/10 (ant.) 48,56 113,50 0,30 162,36 1,50 101,00 61,02 60,42%
2009/10 (act.) 48,56 113,50 0,30 162,36 1,50 101,00 61,02 60,42%
Variacion 1/
Variacion 2/ 24,6% 0,9% -37,5% 6,9% 108,3% -1,5% 25,2%
Norte de Africa 2008/09 (act.) 9,28 14,59 23,45 47,32 0,23 36,98 10,11 27,34%
2009/10 (ant.) 9,82 19,03 18,65 47,50 0,24 37,48 9,78 26,09%
2009/10 (act.) 10,11 19,03 18,95 48,09 0,24 37,88 9,98 26,35%
Variacion 1/ 3,0% 1,6% 1,2% 1,1% 2,0%
Variacion 2/ 8,9% 30,4% -19,2% 1,6% 4,3% 2,4% -1,3%
Sudeste Asia 2008/09 (act.) 2,85 11,96 14,81 0,36 11,67 2,78 23,82%
2009/10 (ant.) 2,72 12,30 15,02 0,33 12,01 2,69 22,40%
2009/10 (act.) 2,78 12,05 14,83 0,33 11,81 2,70 22,86%
Variacion 1/ 2,2% -2,0% -1,3% -1,7% 0,4%
Variacion 2/ 2,5% 0,8% 0,1% -8,3% 1,2% -2,9%
FSU-12 2008/09 (act.) 10,61 115,59 6,59 132,79 37,67 76,57 18,55 24,23%
2009/10 (ant.) 18,35 102,74 5,08 126,17 31,44 77,80 16,93 21,76%
2009/10 (act.) 18,55 105,01 4,98 128,54 31,44 78,28 18,82 24,04%
Variacion 1/ 1,1% 2,2% -2,0% 1,9% 0,6% 11,2%
Variacion 2/ 74,8% -9,2% -24,4% -3,2% -16,5% 2,2% 1,5%

1/ Relacién actual estimacion y anterior mismas campaiia. 2/ Relacién entre la presente campafia y la precedente. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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MERCADOS MAS
OPTIMISTAS IMPULSAN
PLAZAS BURSATILES

Finaliza una semana donde las buenas noticias
macros fueron bien recibidas por el mercado que
esperaba sefnales que confirmen que la economia
mundial se encuentra encaminada hacia la recu-
peracion.

La plaza neoyorquina hosped6 esta vez a opera-
dores mas optimistas, quienes asumieron mas ries-
g0, y donde la presién de venta fue escasa aunque
no hay que dejar de mencionar que el volumen
operado en el mercado de New York fue de escaso
a moderado durante las cuatro jornadas. Recorde-
mos que una tendencia alcista muestra fortaleza
cuando el volumen es elevado en las jornadas
alcistas y escasas en las jornadas bajistas, ya que
de esta manera quedaria en evidencia el consenso
del mercado en cuanto a esa direccion. Si bien este
condimento todavia no se observa en los principa-
les indices accionarios del mundo, los nuevos da-
tos macros de las influyentes economias como la
de Estados Unidos y China comienzan a "calentar"
nuevamente al mercado.

Sin duda, el dato mas significativo fue el espera-
do indice de confianza del consumidor en Estados
Unidos, que elabora la Universidad de Michigan. El
indicador se ubic6 en niveles de 70.2 puntos, un
numero por arriba del esperado de 67.5 puntos y
mayor a los 65 observado el mes pasado.

En cuanto a la economia asidtica, sorprendié
principalmente la evolucion del producto indus-
trial chino, ademdis de otros datos econémicos
esperanzadores que sugieren buenos augurios.
Esto repercute positivamente mas alla del gigante
asidtico, cuyo continente es el de mayor participa-
cion en el mercado internacional con un 37%, den-
tro del cual China lidera la lista. El producto indus-
trial creci6 al nivel maximo de los ultimos 12 me-

ses con un 12,3% de suba en agosto frente a agos-
to del ano anterior; superando los 10,8% de julio e
incluso superior a las expectativas. También desde
el mismo pais informaron un incremento de la ofer-
ta monetaria (M2), la cual subi6é un 28,5% gene-
rando buenas perspectivas de crecimiento pero
también cautela ante el efecto inflacionario que
podria causar una mayor liquidez.

La debilidad del délar también tuvo una significa
participacién en la fortaleza compradora, princi-
palmente en las bolsas estadounidenses cuya eco-
nomia se ve favorecida por la mayor competitividad
de sus productos. Al finalizar la semana el euro ya
se ubicaba por arriba de 1,46 ddlares y alcanzaba
los maximos del ano, lo que reflejaba una aprecia-
cion del 2.8% en la semana y de 3.6% en lo que va
del mes.

Si bien la semana cerré con una pequena toma
de ganancias, el saldo fue positivo para las bolsas
norteamericanas. Los indices S&P500, Nasdaq y
Dow Jones subieron un 2,69, 2,93y 2,04% respec-
tivamente.

En Sudamérica también el cierre fue netamente
alcista, destacindose el desarrollo de la bolsa de
San Pablo con un incremento semanal de 3,20%,
impulsada por la noticia de que Brasil salié oficial-
mente de la recesion. El Instituto Brasilefio de Geo-
grafia y Estadistica afirmé que la actividad econ6-
mica se expandié un 1,9% entre abril y junio en
comparacién con el primer trimestre del ano. No
obstante, el segundo trimestre del ano reflej6é una
caida de un 1,2% en relacién con el mismo perio-
do del ano pasado. El IBGE revis6 también el dato
del PBI del primer trimestre a una contraccion del
1% sobre el cuarto trimestre de 2008, desde una
caida del 0,8% informada anteriormente.

El principal termémetro del mercado local nue-
vamente se vio fuertemente contagiado por los
abruptos movimientos del precio del petréleo. El
crudo habia superado los 72 doélares el barril lue-
go que la OPEP decidiera mantener sin cambios la

cuota de produccién y se conociera
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la sorpresiva caida en las reservas pe-
1 Price troleras de EE.UU. Sin embargo, la
_F}L ARS jornada del viernes consumio practi-
" 1,700 camente las ganancias semanales re-
1,600 percutiendo también en el indice
1,500 accionario local. A pesar del recorte,
1,400 el Merval finalizé 127 puntos arriba
1,300 destacindose Tenaris con una ganan-
1,200 cia de 10,67% semanal y Siderar
1,100 8,9%. Telecom fue el tinico papel del
[129 panel del Merval que finaliz6 la se-
mana con bajas, recortando un 2,2%

su valor.
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Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion

dias 07/09/09 08/09/09 09/09/09 10/09/09 11/09/09 semanal semanal

Titulos Publicos

Valor Nom. 33.706,00 9.000,00 79.897,00 122.603,00 -92,07%

Valor Efvo. ($) 33.672,18 9.000,00 80.766,40 123.438,58 -92,04%

Acciones

Valor Nom. 1.000,00 1.000,00 9900,00%

Valor Efvo. ($) 2.700,00 2.700,00 424,27%

Cauciones

Valor Nom. 3.339.513,00  4.557.381,00  4.405.719,00 596.615,00  1.423.978,00| 14.323.206,00 33,63%

Valor Efvo. ($) 1.700.806,82  4.179.406,88  3.795.94390  1.345.689,78  2.285.179,85| 13.307.027,23 3,40%

Totales

Valor Efvo. ($) 1.734.479,00  4.179.406,88  3.798.64390  1.354.689,78  2.365.946,25| 13.433.165,81 -6,84%

Negociacién de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa Maxima  Tasa Promedio Monto Nominal  Monto Liquidado Cant. Cheques

02/11/2009 56 13,50 13,50 13,50 10.000,00 9.793,53 1
04/11/2009 58 13,50 13,50 13,50 10.000,00 9.775,83 1
25/11/2009 79 19,00 19,00 19,00 46.143,54 44.276,64 1
19/12/2009 103 16,00 16,00 16,00 163.636,36 156.370,47 12
23/12/2009 107 16,00 16,00 16,00 8.636,36 8.232,19 1

Totales Operadosal ~ 07/09/09 238.416,26 228.448 66 16
30/10/2009 52 16,00 16,00 16,00 16.000,00 15.616,64 1
03/11/2009 56 13,50 13,50 13,50 10.000,00 9.789,98 1
05/11/2009 58 13,50 13,50 13,50 10.000,00 9.772,29 1
06/11/2009 59 13,50 13,50 13,50 10.000,00 9.768,76 1
09/11/2009 62 13,50 13,50 13,50 10.000,00 9.768,76 1
10/11/2009 63 13,50 13,50 13,50 10.000,00 9.765,23 1
11/11/2009 64 13,50 13,50 13,50 10.000,00 9.761,71 1
12/11/2009 65 13,50 13,50 13,50 10.000,00 9.751,15 1
13/11/2009 66 13,50 13,50 13,50 10.000,00 9.747,63 1
17/11/2009 70 13,50 13,50 13,50 10.000,00 9.740,61 1
18/11/2009 71 16,00 16,00 16,00 16.000,00 15.503,88 1
25/11/2009 78 17,00 17,00 17,00 15.000,00 14.461,17 1
15/12/2009 98 17,00 17,00 17,00 15.000,00 14.332,46 1
20/12/2009 103 18,00 18,00 18,00 15.836,00 15.049,31 1
21/12/2009 104 15,50 15,50 15,50 35.000,00 33.492,38 1
29/12/2009 112 18,00 18,00 18,00 15.951,00 15.073,83 1
20/02/2010 165 17,00 17,00 17,00 100.000,00 92.703,12 2

Totales Operadosal ~ 08/09/09 318.787,00 304.098,91 18
25/09/2009 16 13,00 13,00 13,00 2.800,00 2.780,20 1
31/10/2009 52 15,50 15,50 15,50 2.600,00 2.539,61 1
15/11/2009 67 16,00 16,00 16,00 3.000,00 2.910,69 1
19/11/2009 71 14,50 14,50 14,50 15.000,00 14.571,63 1
20/11/2009 72 14,50 14,50 14,50 33.425,00 32.445,42 1
30/11/2009 82 16,00 16,00 16,00 2.000,00 1.928,97 1
10/12/2009 92 18,00 18,00 18,00 17.000,00 16.239,20 1
14/12/2009 96 15,50 15,50 15,50 25.000,00 24.001,16 1
15/12/2009 97 17,00 17,00 17,00 17.000,00 16.250,69 1
20/12/2009 102 18,00 18,00 18,00 16.900,00 16.075,52 1
21/12/2009 103 15,50 15,50 15,50 25.000,00 23.932,86 1
31/12/2009 113 18,00 18,00 18,00 3.000,00 2.833,70 1
11/01/2010 124 15,80 15,80 15,80 50.000,00 4741393 1
18/01/2010 131 17,00 17,00 17,00 7.500,00 7.062,51 1
05/02/2010 149 16,00 16,00 16,00 15.000,00 14.062,98 1

Totales Operadosal ~ 09/09/09 235.225,00 225.049,07 15
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Negociaciéon de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa M&xima  Tasa Promedio Monto Nominal ~ Monto Liquidado Cant. Cheques
19/10/2009 39 17,00 17,00 17,00 10.000,00 9.812,62 1
22/10/2009 42 14,00 15,50 14,75 35.000,00 34.347,62 2
25/10/2009 45 17,00 17,00 17,00 10.000,00 9.781,33 1
28/10/2009 48 14,00 14,00 14,00 10.000,00 9.811,83 1
30/10/2009 50 17,00 17,00 17,00 10.000,00 9.754,66 1
02/11/2009 53 14,00 14,00 14,00 10.000,00 9.793,40 1
04/11/2009 55 17,00 17,00 17,00 10.000,00 9.728,14 1
05/11/2009 56 16,00 16,00 16,00 25.000,00 24.348,92 1
06/11/2009 57 17,00 17,00 17,00 10.000,00 9.719,34 1
08/11/2009 59 17,00 17,00 17,00 10.000,00 9.719,34 1
09/11/2009 60 14,00 16,00 15,00 60.000,00 58.444,77 2
10/11/2009 61 14,50 14,50 14,50 25.000,00 24.389,59 1
30/11/2009 81 17,00 17,00 17,00 26.000,00 25.032,31 1
06/12/2009 87 17,00 17,00 17,00 26.000,00 24.942,83 1
10/12/2009 91 15,00 15,00 15,00 25.000,00 24.060,65 1
14/12/2009 95 17,50 17,50 17,50 26.000,00 24.844,56 1
21/12/2009 102 17,50 17,50 17,50 28.843,00 27.473,11 1
13/03/2010 184 18,00 18,00 18,00 5.500,00 5.035,62 1

Totales Operados al 10/09/09 362.343,00 351.040,64 20
20/10/2009 39 17,00 17,00 17,00 7.500,00 7.359,46 1
21/10/2009 40 14,00 14,00 14,00 4.877,38 4.800,05 1
24/10/2009 43 14,00 14,00 14,00 13.750,00 13.506,51 1
30/10/2009 49 17,00 17,00 17,00 7.500,00 7.319,32 1
31/10/2009 50 14,00 14,00 14,00 13.750,00 13.470,98 1
10/11/2009 60 14,00 14,00 14,00 3.600,00 3.516,37 2
13/11/2009 63 14,00 14,00 14,00 865,00 843,33 1
20/11/2009 70 14,00 17,00 15,50 9.100,00 8.805,96 2
21/11/2009 71 15,00 15,00 15,00 50.000,00 48.504,98 1
30/11/2009 80 18,00 18,00 18,00 7.500,00 7.208,50 1
07/12/2009 87 15,50 15,50 15,50 50.000,00 48.159,39 1
12/12/2009 92 14,00 14,00 14,00 2.500,00 241121 1
15/12/2009 95 18,00 18,00 18,00 7.500,00 7.157,61 1
21/12/2009 101 15,50 15,50 15,50 50.000,00 47.904,66 1
25/12/2009 105 14,00 14,00 14,00 2.500,00 2.398,79 1
26/12/2009 106 16,00 16,00 16,00 163.636,36 156.108,91 12
31/12/2009 111 19,00 19,00 19,00 7.500,00 7.069,44 1
08/01/2010 119 19,00 19,00 19,00 3.100,00 2.913,46 1
16/01/2010 127 16,50 16,50 16,50 14.000,00 13.234,23 1
19/02/2010 161 17,00 17,00 17,00 5.000,00 4.649,21 1
03/03/2010 173 17,00 17,00 17,00 15.000,00 13.887,48 1

Totales Operados al 11/09/09 439.178,74 421.229,85 34

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Cordoba 1402, Entrepiso
S2000AWYV - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879 :

E-mail: -E‘% — :‘ﬂ 3
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar gLz =

Contaduria: mervalcont@bcr.com.ar '
Administracion: mervaros@bcr.com.ar
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Informacioén sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Acindar * 5,100 27/11/2008 31/12 2°  Jun.07 235.479.449  2.375.742.804 855.531.094
Agritech Inversora 1,650 30/05/2008 31/03 1° Jun-07 -85.135 9.762.263 4.142.968
Agrometal 2,690 11/09/2009 31/12 2°  Jun-07 1.960.177 48.649.961 24.000.000
Alpargatas * 2,440 11/09/2009 31/12 2°  Jun-07 19.407.321 233.717.072 46.236.713
Alto Palermo 5,250 11/09/2009 30/06 4° Jun-07 64.056.564 823.907.227 78.206.421
Aluar Aluminio Argentino S.A. 2,890 11/09/2009 30/06 4° Jun-07  602.388.842 2.578.756.155 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4° Jun-07 244.413 35.734.972 2.644.598
Autopistas del Sol 0,400 09/09/2009 31/12 2°  Jun-07 167.053 359.666.631 52.696.394
BBVA Banco Francés 7,250 11/09/2009 31/12 1° Jun-07 151.384.000  2.015.968.000 471.361.306
Banco Galicia 2,720 11/09/2009 31/12 2°  Jun-07 -28.523  1.234.493.000 562.326.651
Banco Hipotecario * 1,150 11/09/2009 31/12 1° Jun-07 149.842.000 2.711.296.000 1.500.000.000
Banco Macro 8,850 11/09/2009 31/12 1° Jun-07 238.476.000  2.450.862.000 683.943.437
Banco Santander Rio 4,700 11/09/2009 31/12 1° Jun-07 180.787.000  1.489.452.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 11,000 13/08/2009 31/03 1° Jun-07 9.112.445 130.405.763 32.757.725
Boldt 3,250 11/09/2009 31/10 3 Jul-07 14.445.993 155.042.847 76.345.688
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 2°  Jun-07 -1.621.715 938.531.208 333.281.049
Capex 3,230 11/09/2009 30/04 1° Jul-07 -7.574.214 466.635.344 59.934.094
Caputo 2,300 11/09/2009 31/12 2°  Jun-07 5.131.540 51.333.277 24.300.000
Carlos Casado 12,500 11/09/2009 31/12 2°  Jun-07 488.402 63.146.891 35.000.000
Celulosa 1,460 11/09/2009 31/05 4°  May-07 23.238.574 356.981.779 100.941.791
Central Costanera 2,450 11/09/2009 31/12 2°  Jun-07 -20.238.158 781.926.671 146.988.378
Central Puerto 5,750 10/09/2009 31/12 2°  Jun-07 111.268.530 511.408.367 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,000 09/09/2009 31/12 2°  Jun-07 11.405.776 214.645.908 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 2°  Jun-07 799.101 247.856.467 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,650 08/09/2009 30/06 4° Jun-07 3.794.624 58.266.844 23.356.336
Colorin 5,100 10/09/2009 31/03 2°  Jun-07 870.000 10.943.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,513 11/09/2009 31/12 2°  Jun-07 -18.572 -758.235.000 260.511.750
Cresud 4,950 11/09/2009 30/06 4° Jun-07 49.362.269 824.954.215 309.764.375
Della Penna 0,310 29/12/2008 30/06 4° Jun-07 -9.181.682 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,330 08/09/2009 31/12 2°  Jun-07 10.267.000 529.648.000 99.152.131
Domec 2,600 21/11/2008 30/04 1° Jul-07 1.563.097 31.193.935 14.000.000
Dycasa 4,100 11/09/2009 31/12 2°  Jun-07 9.318.113 123.568.473 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 3% Jun-07 1.710.507 10.359.982 567.000
Emp. Dist. y Com. Norte SA 1,210 11/09/2009 31/12 2°  Jun-07 114.817.000  1.966.940.000 442.210.385
Estrada, Angel * 1,400 10/09/2009 30/06 4° Jun-07 7.764.434 6.805.751 42.607.474
Euromayor * 3,100 15/07/2009 31/07 3°  Abr-07 -1.245.793 21.231.547 22.595.256
Ferrum * 2,850 28/08/2009 30/06 4° Jun-07 17.690.326 193.026.784 54.500.000
Fiplasto 1,490 11/09/2009 30/06 4° Jun-07 8.153.109 74.250.169 36.000.000
Indupa 2,840 11/09/2009 31/12 2°  Jun.07 103.451.000  1.314.245.000 414.283.186
Garcia Reguera 6,500 26/06/2009 31/08 3° May-07 1.703.807 11.722.576 2.000.000
Garovaglio * 6,800 11/09/2009 30/06 4° Jun-07 6.790.253 7.543.321 42.593.230
Gas Natural Ban 1,230 11/09/2009 31/12 4° Jun-07 -89.403.664 699.035.101 159.514.582
Goffre, Carbone 1,800 01/02/2008 30/09 3°  Jun-07 -1.795.971 17.264.704 5.799.365
Grafex 1,000 21/05/2009 30/04 4° Abr-07 1.643.442 10.596.839 8.140.383
Grimoldi 2,750 11/09/2009 31/12 2°  Jun.07 3.512.722 43.644.888 8.787.555
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Informacion sobre sociedades con cotizaciéon regular

Gltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Grupo Conc. Del Oeste 0,730 11/09/2009 31/12 2°  Jun.07 2.434.603 331.495.462 160.000.000
Grupo Financiero Galicia 1,550 11/09/2009 31/12 2°  Jun.07 -5.535.000  1.602.933.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2°  Jun.07 -220.075 -14.246.715 858.800
Iy E. La Patagonia 14,700 11/09/2009 30/06 4° Jun.07 42.388.322 502.543.881 50.000.000
Instituto Rosenbusch 1,580 10/09/2009 3112 2° Jun.07 949.481 36.289.971 22.212.863
INTA * 1,480 04/03/2009 31/12 2°  Jun.07 2.331.583 57.363.243 24.700.000
IRSA 2,600 11/09/2009 30/06 4°  Jun.07 107.097.000  1.646.714.000 381.016.562
Ledesma 4,160 11/09/2009 31/05 4°  May.07 84.723.000 1.062.190.000 440.000.000
Longvie 1,700 11/09/2009 3112 2° Jun.07 10.151.730 58.869.354 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 1,820 04/01/2008 30/06 4° Jun.07 10.217 1.649.090 1.303.112
Massuh 0,350 22/12/2008 30/06 4°  Jun.07 -45.006.972 188.457.242 95.526.397
Merc.Valores BsAs 4.000.000,000 23/01/2009 30/06 4°  Jun.07 58.398.516 336.753.281 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,000 25/09/2006 30/06 4°  Jun.06 3.775.305 10.894.877 500.000
Metrogas 0,708 11/09/2009 3112 2° Jun.07 30.235.000  1.003.940.000 221.976.771
Metrovias * 3,120 02/03/2009 3112 2° Jun.07 -10.097.640 32.623.439 6.707.520
Minetti, Juan 1,440 11/09/2009 31/12 2°  Jun.07 18.296.044 957.034.069 352.056.899
Mirgor 45,40 11/09/2009 31/12 2°  Jun.07 19.627.715 138.042.344 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 3°  May.07 1.558.947 13.684.190 10
Molinos J.Semino 2,500 11/09/2009 31/05 4°  May.07 2.929.292 59.118.129 38.000.000
Molinos Rio 9,550 11/09/2009 3112 2° Jun.07 145.926.000 1.167.102.000 250.380.112
Morixe * 2,290 11/09/2009 31/05 4°  May.07 10.988.801 16.226.634 9.800.000
Pampa Holding 1,680 11/09/2009 30/06 2°  Jun-07 52.316.333  1.847.639.726 1.046.000.000
Papel Prensa 1,680 11/09/2009 3112 4°  Dic.06 10.375.034 345.207.856 131.000.000
Pertrak ** 2,200 06/12/2007 30/06 4° Jun.07 -140.555 18.660.603 21.736.216
Petrobras Energia SA 0,800 09/09/2009 31/12 2°  Jun.07 381.000.000 8.028.000.000 1.009.618.410
Petrobras Energia Part.SA 7,200 11/09/2009 31/12 2°  Jun.07 283.000.000  6.500.000.000 2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 2,640 11/09/2009 31/12 4°  Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 84,100 11/09/2009 3112 2° Jun.07 -13.721.289 75.313.204 72.387.015
Polledo 1,030 11/09/2009 30/06 4° Jun.07 -35.854.859 225.153.420 125.048.204
Quickfood SA 0,350 11/09/2009 30/06 4°  Jun.07 30.348.510 88.340.289 21.419.606
Quimica Estrella 18,000 11/09/2009 31/03 4°  Mar.07 -41.563.000 88.697.000 102.864.269
Repsol SA 1,240 28/10/2008 31/12 4°  Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 99,000 11/09/2009 3112 2°  Jun.07  2.144.000.000 24.126.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 136,500 11/04/2008 30111 2°  May.07 14.711.703 160.547.316 24.177.387
S.A. San Miguel 21,800 10/09/2009 31/12 2°  Jun.07 -543.641 214.651.347 7.625.000
SCH, Banco 12 9,200 11/09/2009 31/12 2°  Jun.06 47.072.302 7.595.947  3.127.148.289,0
Siderar 60,000 11/09/2009 3112 2° Jun.07 680.817.231  5.325.753.450 347.468.771
Sniafa 15,800 11/09/2009 30/06 4° Jun.07 -3.999.488 10.296.659 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 0,210 20/11/2008 3112 2° Jun.07 5.027.908 83.677.843 80.096.758
Telecom Arg. "B" * 11,000 11/09/2009 31/12 2°  Jun.07 387.000.000  2.511.000.000 482.625.908
Telefénica de Arg. "A" 2,950 20/06/2008 31/12 2°  Jun.07 90.000.000  2.219.000.000 698.420.029
Telefénica S.A. 2 104,000 11/09/2009 3112 2° Jun.07 3.943.073 21.250.934 4.921.130.397
Tenaris 62,750 11/09/2009 3112 2° Jun.07  3.246.466.800 18.964.334.600 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 1,860 11/09/2009 3112 2° Jun.07 119.786.000  2.901.915.000 794.495.283
Transener 0,920 11/09/2009 31/12 2°  Jun.07 -6.643.301  1.077.473.363 181.870.265

(*) cotizacion en rueda reducida. (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segtin balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires. /2 Resultado y patrimonio neto expresados en miles de euros.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 11/09/09 43



MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 us$s % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss ugs u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dolares Estadounidenses 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 us$s % uss
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GDO05 us$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 us$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 us$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 us$s % ugs
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opci6n de compra (12,125%) 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 uss % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
G006 uss % u$s uss
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 us$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio L&mina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.* Renta Amort. Valor % sfvalor
LE90 % u$s us$s
Letras del Tesoro dolares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s uss
Letras del Tesoro délares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s uss
Letras del Tesoro ddlares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s uss
Letras del Tesoro délares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s uss
Letras del Tesoro ddlares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s uss
Letras del Tesoro délares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s uss
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s uss
Letras del Tesoro délares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % u$s uss
Letras del Tesoro pesos vt0.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacién de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % us$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s uss
Bonos Consolidacién Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRES %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
us$s - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % us$s uss us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 \d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
us$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 ‘d 15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s us$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RFO7 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s uss
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s uss
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s uss
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este (ltimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicién del Gobiemno Nacional. (a) Incluye CER.
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BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
®  Bases de Datos Bibliogréficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
m | exis Nexis
= Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
= Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
= E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
® Fiel. Fundacién de Investigaciones Econdémicas Latinoamericanas
® Santa Fe Legal
= |Infoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacién telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-malil
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccion, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electrénico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | istado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
®m | egislacion de la Comision Nacional de Valores.

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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