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ANO XXVIII ® N° 1421 14 DE AGOSTO DE 2009

EL AGRO Y LA CICLOTIMIA
ECONOMICA ARGENTINA

A continuacion se transcriben textos parciales del trabajo “Expan-
sion agricola pese a la ciclotimia econémica argentina”, que
fuera escrito para el libro de ensayos “La critica como método.
Ensayos en bonor de Rogelio T. Ponton”, editado por la Bolsa de
Comercio de Rosario, la Fundacién Libertad y la Universidad del
Centro Educativo Latinoamericano, y se le intercalan parrafos que
actualizan la informacién que alli se volcé con letra cursiva, para
distinguirlos de los originales. A partir de los acontecimientos en los
dos anos transcurridos desde que fuera escrito, en el tercer trimes-
tre del 2007, es interesante repasar nuestra historia y actualizar algu-
nas de esas secciones con sus correspondientes nimeros.

Ademas de la introduccién y la conclusién, se tratd de resumir de
la manera mas comprensiva posible lo que pasé al sector agricola en
sucesivas décadas. Asi se describi6, con las falencias que conlleva la
simplificacion, “De los 40 a los 50”, “La expansion iniciada en los 60
y el estancamiento de los 80 en el marco de controles e intervencio-
nes”, “Desregulacion y liberacién comercial de los 90” y “Precios
internacionales del agro socorren un inicio recesivo del siglo XXI”.

Introduccion

Argentina se ha caracterizado por los fuertes vaivenes en sus poli-
ticas macroeconémicas. Lo mismo ha sucedido con las politicas pu-
blicas para el sector agricola. El resultado ha sido el bajo estimulo
para el desarrollo de la actividad. Sin embargo, la expansion de la
agricultura en la Argentina y su mayor participacion en el concierto
internacional parecieran desmentir esta afirmacion.

Desde la década de los 40, predominé en las autoridades la idea
de que, en términos del desarrollo, la agricultura era de menor im-
portancia que la industria, y que el Estado y la sociedad no necesita-
ban preocuparse por la actividad agropecuaria. Bajo el influjo de
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estas ideas, en nuestro pais, y con el objeto de transferir fondos a la
industria, se trat6 a la agricultura de manera discriminatoria, lo que
retardé su desarrollo. Hubo una desvalorizacion social del rol del
sector agropecuario, por lo cual la incorporacion de nuevos cultivos
y tecnologia fue un proceso de lento desarrollo. Los aumentos de
las productividades unitarias, por las sucesivas agregaciones de tec-
nologia desde la segunda mitad del siglo XX, y las épocas de alta
demanda internacional permitieron que un pais superavitario en
alimentos pudiera sostenerse en épocas de crisis econémicas nacio-
nales y avanzar en ciclos expansivos internacionales.

La década del 90 fue una excepcién en el demérito mencionado,
con una revalorizacién del rol del mercado extensiva a todas las ac-
tividades. Pero, el incentivo a la actividad no pudo sostenerse por
desequilibrios en el tipo real de cambio y déficits presupuestarios,
que desembocaron en el fin de la Convertibilidad y en una de las
mads graves recesiones a comienzos el siglo XXI.

Iniciada la primera década del nuevo siglo, vuelve a la palestra
cierto menoscabo por la actividad agropecuaria, a pesar de la altisi-
ma dependencia de las finanzas publicas de los aportes del sector
para sortear la recesién antes mencionada. El excepcional ciclo de
crecimiento econdmico internacional, una fuerte devaluacion del
tipo de cambio y la capacidad innovadora de los agentes del sector,
en la adopcion de la siembra directa, la biotecnologia, cambios
organizacionales de las empresas y la realizacioén de fuertes inversio-
nes en plantas industriales y terminales portuarias, han permitido
que la actividad granaria pueda seguir expandiéndose pese a la
reimplantacién de elevadas retenciones.

La ultima oracion resumia como ciertos factores compensaban
a otros. En ausencia de los factores “compensadores”, los factores
negativos adquieren mayor dimension y envian seriales distorsivas
respecto de cudnto y qué producir.

Los numeros de la produccion agricola

La produccién mundial de cereales y oleaginosos aument en un
194% entre las campanas 1960/61 y 2006/07, pese a la limitada ex-
pansion de la superficie de la mayor parte de los cultivos (40%). En
igual periodo, Argentina increment6 el total de sus cosechas en un
548%, mientras que el area destinada a los cultivos tradicionales
aument6 en un 153%.

Hubo una interrupcién de diez anos, en el lapso que va desde
mediados de los 80 a mediados de los 90, en el que Argentina prota-
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gonizé un fuerte retroceso de la produccion, con posterior recupe-
racion. En el primer lustro de los 90 se reanudé la expansion, con
un notorio salto a partir de la campana 1995/96, y que se ha prolon-
gado hasta la actualidad, el ano agricola 2006/07.

Si la fecha de cierre de comparacion se extiende a este 2008/09,
se apreciard que el crecimiento de la produccion mundial de culti-
vos extensivos fue del 217%, mientras que la superficie aumenté un
38% en igual periodo. De 1960/61 al 2007/08, cuando Argentina
tuvo una cosecha récord, la produccion subio un 562%. No se con-
sidera la produccion del 2008/09, que, por la sequia, babria deja-
do un incremento de sélo el 327%. En cuanto a superficie, la incor-
poracion de drea fue espectacular con 167% de suba en el término
de estas casi cinco décadas si se toma el 2007/08 como extremo
ultimo de la comparacion. Tomando el 2008/09 el aumento ha sido
del 152%, pero se prefiere dejar fuera este ciclo por su anormali-
dad. En el mundo hubo una duplicacion de rindes entre el 1961 y
2007; en Argentina los rendimientos aumentaron dos veces y me-
dio. [...]

La expansion iniciada en los 60 y el estancamiento de
los 80 en el marco de controles e intervenciones

[...] a partir de los 60, una serie de transformaciones resultaron en
una de las mayores expansiones de la produccion agricola y que,
con avatares intermedios, continud hasta nuestros dias. Aunque las
primeras iniciativas de investigacion y avance tecnolégico a escala
internacional tuvieron lugar en la primera mitad del siglo XX, es en
la década del 60 cuando se produjo un ripido avance de la tecnolo-
gia agricola, del que Argentina no se sustrajo totalmente. [...]

En nuestro pais, los cambios tecnolégicos se tradujeron en la mayor
integracion de los sistemas de agricultura y ganaderia, el perfeccio-
namiento de las técnicas de irrigacion, el mejoramiento de la utiliza-
cion del suelo, la introduccion en forma masiva el uso de pesticidas
y herbicidas, la creciente utilizacién de fertilizantes, la generaliza-
cion de la cosechadora mecanica, la difusion del sistema a granel de
cosecha, la liberacion de tierra apta para la agricultura a partir de la
caida de existencias de cabezas equinas y ovinas, y el mejoramiento
de las semillas que permitié obtener variedades de muy alto rendi-
miento en los principales cereales. Merced a las mejoras introduci-
das, los aumentos de productividad se intensificaron en las siguien-
tes tres décadas.

Inicialmente, los avances estuvieron relacionados con la baja de
costos derivada de la incorporacion de tecnologia en equipamiento.
Las semillas mejoradas y los fertilizantes tardaron entre una y dos
décadas en aparecer en el escenario argentino, con relacién al resto
del mundo. El maiz, por ser uno de los cereales en el que los hibridos
y la fertilizacién marcaron cambios profundos, fue un claro indica-
dor de lo mencionado. En la década del 20 el rinde de maiz por
hectirea en Argentina era igual al de EE.UU. Desde los 40 a los 80 la
productividad unitaria argentina estuvo por debajo del 60% del rin-
de medio del maiz estadounidense. En los siete anos que siguieron
a la campana 2000/01, el rinde del maiz argentino ha estado en el
72% del de EE.UU., que promedi6 9.000 kilos por hectarea en el
mismo periodo. Esto da una idea de la fuerte inversion que, en tec-
nologia de punta, debe continuar haciendo el productor argentino
para acercarse a los niveles estadounidenses. Para ello, minimamente,

se necesita previsibilidad.

[...]

Por los cambios ocurridos en
los 70, que se materializaron en
el aumento de la productividad
unitaria, la produccion de cerea-
les y oleaginosos mantuvo su ex-
pansion hasta mediados de los
80. La difusién del cultivo de
soja se catapulté por la deman-
da externa y por hallar una per-
fecta complementacion estacio-
nal con el trigo. [...]

El proceso de adopcién de
tecnologia, por nuevas practicas
agronomicas, por insumos o por
equipamiento, se fue prolon-
gando entre los 60 y 70,
retrasindose Argentina respec-
to de paises productores de per-
fil similar en cuanto a la rapidez
de respuesta frente a las inno-
vaciones. Esto se debio a las fluc-
tuantes politicas de tipo de cam-
bio e impuestos a las exportacio-
nes o retenciones, si bien entre
1963 y 1973 se llevo a cabo un
régimen combinado teniendo
en consideracion los resultados
econdémicos de los productores
agricolas. A comienzos de los 70,
se buscé atenuar el impacto del
incremento de los precios inter-
nacionales sobre el mercado in-
terno de los alimentos introdu-
ciendo derechos especiales mo-
viles. Entre 1973 y 1976 retorné
el monopolio oficial del comer-
cio de granos, ejercido a través
de la Junta Nacional de Granos.
Para 1977 las retenciones sobre
las exportaciones de productos
tradicionales habian sido recor-
tadas sustancialmente, para des-
aparecer en 1978, lo cual favo-
recié al productor ya que los
precios internacionales se man-
tenian respecto de los afos an-
teriores. A fines del mismo ano
se estableci6 un sistema de fija-
cién del tipo de cambio, que fue
degenerando en un retraso de
la paridad cambiaria, ya con pre-
cios internacionales en retroce-
so; todo lo cual llevé a fuertes
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pérdidas en la actividad agricola.

En 1980, el embargo cerealero de Estados Unidos a la URSS, en
represalia por la invasién a Afganistan, benefici6 las exportaciones
argentinas y, por consiguiente, la produccién de sus granos. [...] Mas
alla de ello, los primeros anos de los 80 mostraron un panorama de
retraso cambiario, fuga de capitales, déficit de la balanza comercial,
elevado nivel de endeudamiento y recesion. En 1983, los mejores
precios internacionales y condiciones climaticas favorables permi-
tieron obtener, en 1982/83, una produccién 19% mayor a la del ci-
clo precedente.

Entre 1984 y 1986 la sobreoferta de granos en el mercado mun-
dial derivé en una importante caida en los precios. Los paises con
mayores stocks recurrieron a subvenciones de distinta naturaleza
para exportar granos sin perder participacién de mercado. Con la
baja de precios, en el marco de una creciente inestabilidad econo-
mica previa el estallido hiperinflacionario de 1989, se produjo un
12% de retroceso en el area sembrada de Argentina entre la campa-
na de 1985/86 y la de 1992/93. De hecho, en 1986/87 la produccion
baj6é en 6 millones de toneladas, esto es, un 15,6% anual, a 32,5
millones de toneladas.

El Estado mantuvo una presencia decisiva y frecuentemente
distorsiva en el comportamiento de los mercados agricolas. La aper-
tura y cierre de los registros de ventas al exterior, la regulacion de
precios sostén, el establecimiento de precios maximos para mate-
rias primas o productos elaborados, ademas de otras restricciones y
prohibiciones, fueron instrumentos de uso frecuente por parte de
las autoridades del area para controlar el desenvolvimiento de los
mercados. Pero la accion estatal mas nefasta para la produccion y el
comercio de cereales y oleaginosas fue la politica de derechos de
exportacion de granos y los regimenes de tipos diferenciales de cam-
bio. Los precios recibidos por los productores resultaron en ciertos
momentos de este periodo inferiores al 50% de la cotizacién FOB de
los productos.

Desregulacion y liberaciéon comercial de los 90

En los ultimos anos [de la década del 80] se habia instalado un
debate mundial sobre ciertas ideas, que ponia en tela de juicio las
politicas dirigistas, o el rol del Estado como productor de bienes y
servicios, planificador y regulador. Este debate encontré campo fér-
til en una Argentina en la que la hiperinflacién no dejaba muchas
salidas. Las politicas macroecondémicas finalmente implementadas
estuvieron orientadas a consolidar, al menos en parte de la década
de los 90, el equilibrio fiscal, el desarrollo cientifico y tecnolégico,
liberar el accionar de los mercados de bienes y servicios e incremen-
tar el ahorro y la inversion.

Con la desregulacion econdmica, que inici6 la Ley 23.696 de Re-
forma del Estado (agosto de 1989) y la Ley de Emergencia Pablica
(Ley 25.561, de 1992), se fueron eliminando muchas de las
ineficiencias y distorsiones que se observaban en el sector agrope-
cuario.

[...] Con fundamento en la ley de Reforma del Estado, el denomi-
nado Decreto de Desregulacién Econémica (Decreto 2284/91) dis-
puso la disolucién de la Junta Nacional de Granos en octubre de
1991. Como varias de las facultades de 1a JNG no podian ser elimina-
das, una buena parte de las mismas pasé a manos de la Secretaria de

Agricultura. Entre las principa-
les facultades traspasadas a la Se-
cretaria no estaban incluidas la
funcién de intervencion en la co-
mercializacién de granos, com-
prando o vendiendo; la posibi-
lidad de fijar precios minimos;
y el rol de administrador de la
red oficial de elevadores. [...] En
cuanto a la tarea de fiscalizacion
del cumplimiento de las normas
de comercializacién del sector
agropecuario, en 1996 se crea
un organismo desconcentrado
de la Secretaria de Agricultura,
la Oficina Nacional del Control
Comercial Agropecuario
(ONCCA).

Bajo condiciones de previsibi-
lidad y estabilidad, reaparecie-
ron el crédito y varios instru-
mentos financieros, y asi se con-
cretaron inversiones en infraes-
tructura y equipamiento. La dé-
cada del 90 se inicié6 con una
menor cantidad de productores
pequenos que en la década an-
terior y con un crecimiento en
la escala de las explotaciones,
como resultado de los proble-
mas de endeudamiento y aho-
go financiero que dejé como
saldo la crisis de los 80. A partir
de 1990, el volumen de crédito
otorgado al sector productor de
granos crecié a una tasa real
anual del 18% -acumulando un
incremento total del 170% en
estos anos-, lo que permitio re-
cuperar lo perdido en el segun-
do quinquenio de los 80. En el
sector de servicios agropecua-
rios (agricolas y ganaderos), se
registr6 un aumento del 400%
en el volumen del crédito. El
warrant adquirié protagonismo
como instrumento financiero
alternativo, mientras los merca-
dos de futuros recobraron vida
(de saludable desarrollo desde
su nacimiento hasta desembocar
en su auge en los 20) cuando,
por la desregulacién econémi-
ca, se permitié que los contra-
tos de futuros y opciones fueran
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expresados y liquidados en do6-
lares estadounidenses.

Entre 1991 y 1992 se reduje-
ron y, en la mayoria de los ca-
sos, se eliminaron las retencio-
nes a las exportaciones de gra-
nos, aceites y harinas proteicas.
Entre otros gravamenes que pe-
saban sobre las exportaciones,
se derogaron el Fondo para la
Marina Mercante, la tasa de es-
tadistica del INTA y el impuesto
a la transferencia de divisas. El
conjunto de estos aranceles sig-
nificaba una exaccion del 6,5%
sobre el valor FOB del produc-
to exportado.

Los costos portuarios dismi-
nuyeron por la eliminacién de
una serie de tasas [...] se sumo6 a
las que se venian registrando
por la transferencia a manos pri-
vadas de las terminales portua-
rias para la carga de granos a gra-
nel, que habian pertenecido ala
JNG, y las inversiones autoriza-
das para la construccion de mue-
lles privados para la exportacion
de granos, harinasy aceites. [...]

El cambio estructural que se
opero en la infraestructura por-
tuaria hasta 1998 permiti6 redu-
cir el costo de elevacion en puer-
tos de 6,5 a 2 ddlares por tone-
lada. [Actualmente, el costo de
elevacion oscila entre 2,5y 3,5
dolares por tonelada.] La dismi-
nucién de los costos portuarios
se traslad6 en un incremento del
precio recibido por el produc-
tor, valor que ya habia mejora-
do como resultado de la remo-
cién o reduccion de los dere-
chos de exportaciéon y otros
gravamenes. El precio recibido
por el productor agricola, como
relacién del precio de exporta-
cion o FOB, paso del 50-55% al
79-81% desde inicios de los 90
al 2001.

El dragado y balizamiento del
rio Parand, desde [...] Puerto
Gral. San Martin, fue una obra,
inicial y parcialmente financiada
por el Poder Ejecutivo Nacional

en la década del 90, que permiti6 a los buques graneleros zarpar
con un calado efectivo de 32 pies y con mayor tonelaje de grano en
sus bodegas. [...] La reduccion de costos result6 en la baja de unos 6
délares del flete ocednico para la ruta Rio de la Plata - Rotterdam,
pasando a 19 / 20 ddlares para el ano 2002. Las caidas de los fletes
ocednicos se traducen en aumentos de los precios FOB vy, por lo
tanto, en incrementos del precio recibido por el productor.

Al quedar instaladas la competitividad y la busqueda de la eficien-
cia como condicion indispensable para el crecimiento, se potencio
la demanda por insumos, como asi también por bienes de capital.

Sobre fines de 1989 varias resoluciones del Ministerio de Econo-
mia disminuyeron la dispersion arancelaria en importaciones, al
mismo tiempo que redujeron los aranceles de un sinnimero de bie-
nes. La consecuencia fue que "el arancel de importacién promedio
cay6 de 28,9% en noviembre de 1989, a 16,4% en enero de 1990" ,
estimulando la inversién en equipamiento e insumos. En 1992 se
operd la reduccion arancelaria a una tasa del 0%, que abarat6 la
importacién de bienes de capital del agro, posibilitando la incorpo-
racion de tecnologia moderna en la medida que la oferta nacional
no podia satisfacer la demanda por maquinaria agricola. Desde 1990,
las ventas de tractores crecieron un 64%. Las ventas de sembradoras
aumentaron en un 183% entre 1992y 1996, particularmente debido
a la difusion de la siembra directa. Los equipos de riego pasaron de
no existir a comercializarse 380 unidades en 1996.

La baja de los aranceles tuvo el mismo efecto sobre determinados
insumos basicos, como los agroquimicos, y particularmente los fer-
tilizantes, que registraron un explosivo crecimiento en cuanto a ni-
veles de adopcién. Mientras entre 1984 y 1990 el consumo aparente
de fertilizantes habia crecido un 3,7%, de 1990 a 1996 el consumo se
incrementé en un 341%. La capacidad de la industria nacional se
vio superada y el componente importado en el consumo de fertili-
zantes paso a ser de un 90%, como promedio de los 90.

El resultado en esta década fue la duplicacién del crecimiento de
la superficie agricola, al mismo tiempo que aumento la productivi-
dad unitaria. En el primero de los casos obedeci6é a una mayoria de
factores ya mencionados, dando pie a una creciente agriculturi-
zacion, es decir, el avance de la agricultura sobre la ganaderia en la
region pampeana central y el corrimiento de la frontera agropecuaria
hacia zonas perimetrales de la misma y a regiones extrapampeanas,
como el nordeste (NEA) y el noroeste (NOA) argentinos.

Para el segundo de los casos -el aumento de la productividad- fue-
ron varias las causantes, como la oferta de nuevos hibridos de ma-
yor potencial de rendimiento y semillas genéticamente modificadas
con resistencia a enfermedades y plagas, el aumento del area fertili-
zada, la creciente utilizacion del sistema de siembra directa, la incor-
poracion de la practica de riego complementario y el recambio del
parque de cosechadoras con la incorporacién de maquinaria de ulti-
ma generacion.

[...] Las politicas publicas de apoyo a las iniciativas cientificas y
tecnoldgicas tuvieron un destacado rol en esta década. En 1996, mer-
ced a una decidida politica oficial, la Comision Nacional de
Biotecnologia Agropecuaria (CONABIA) liber6 al medio ambiente,
para su siembra y comercializacién, los primeros eventos de soja
transgénica tolerantes al herbicida glifosato. Las semillas transgénicas
de maiz liberadas para su siembra, consumo y comercializacion es-
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tuvieron disponibles para la campana agricola 1997/98.

La combinacion de la técnica de siembra directa con la vertiginosa
adopcion de semillas genéticamente modificadas o transgénicas
posibilit6 la expansion del drea bajo cultivo de la sojay, por lo tanto,
de toda el drea agricola. No es menor hablar de vértigo en su acepta-
cién, por cuanto el crecimiento del drea sembrada con semillas GM
(genéticamente modificadas) fue de 18.397 % en Argentina en el
lapso que va de 1996 a 2000. Este fue un fuerte contraste con res-
pecto al 2.226 % de incremento del drea mundial en igual periodo.

La combinacién de siembra directa y transgénicos fue el punto de
inflexion para el avance de la sojay la agriculturizacion mencionada.
La superficie agricola creci6 algo mas de un 15% en la campana 1996/
97 con respecto al ciclo anterior.

Entre los aspectos negativos de mediados de la década, con efecto
en los anos posteriores, se encuentra el desarme de algunos cua-
dros y organizaciones técnicas conectadas con el sector agropecua-
rio. Esto se llevo a cabo en pos, inicialmente, de la desregulacion
econdémica, y, posteriormente, en procura de recortar el déficit fis-
cal. Pero provocé no pocos inconvenientes en los anos por venir al
reducirse los montos dedicados a la extension vy, tal vez, un claro
resultado de ello fue la reaparicion de la aftosa. El mejor ejemplo
del descuido sobre determinadas organizaciones fueron las reduc-
ciones de las partidas presupuestarias asignadas al Instituto Nacio-
nal de Tecnologia Agropecuaria (INTA), al Servicio Nacional de Sani-
dad Animal (SENASA) y la disolucién del Instituto Nacional de Semi-
llas (INASE). Sin embargo, como producto de estas situaciones se
produjo una mayor articulacion entre determinadas organizaciones
técnicas del sector publico con el sector privado, de donde fueron
surgiendo o expandiéndose organizaciones interesantes: AACREA,
AAPRESID, APOSGRAN, el Proyecto Nacional de Agri-cultura de Pre-
cision del INTA Manfredi, entre otros.

Para fines de 1997, el retraso del tipo de cambio por el sosteni-
miento de la Convertibilidad y los bajos precios internacionales de
los granos comenzaron a recortar los margenes de la actividad agri-
cola tradicional hasta el punto que, en los dltimos anos de esta déca-
da, se produjo un fuerte endeudamiento del sector. En esos mo-
mentos criticos se profundizaron las alteraciones en la estructura
agraria, particularmente en lo que se refiere a la concentracién pro-
ductiva y a nuevas formas de gestion.

La recesion habia hecho presa del pais en anos con varias situacio-
nes criticas en el mundo: la crisis del Tequila, el default de Rusia, la
crisis del Sudeste asiatico, la devaluacién del real de Brasil, la apre-
ciacién del doélar estadounidense y la baja de los precios de las
commodities, entre otros. Las economias emergentes empezaron a
perder atractivo para los capitales internacionales y en Argentina se
produjo una fuerte fuga de capitales.

Precios internacionales del agro socorren un inicio
recesivo del siglo XXI

Lo expresado con anterioridad sitGa a la Argentina en la peor re-
cesion de su historia econémica entre 1999 y 2002, con una
traumatica salida del Plan de Convertibilidad que derivé en una de-
valuacién de la moneda argentina que llevé a la paralizacién del
comercio de granos a principios de 2002. Con el primer mes de
vigencia de la Ley de Emergencia Econémica (enero del 2002) se

estableci6 un tipo de cambio fijo
para determinadas operaciones
(exportaciones, importaciones
de insumos criticos, etcétera) y
libre para el resto. En febrero,
el Poder Ejecutivo Nacional cam-
bi6 el sistema y estableciendo un
tipo de cambio unico y libre, lo
que llevo a la moneda argentina
a $4 por délar estadounidense
en el mes de abril del mismo
ano. La mencionada paraliza-
cién no fue sélo el resultado de
la incertidumbre cambiaria, sino
también de la incertidumbre con
relacién al tratamiento que ten-
drian obligaciones y acreencias
en un sistema financiero com-
pletamente dolarizado en una
relaciéon uno a uno con la mo-
neda argentina.

La asimetria en la conversion
a la moneda en curso de deu-
das y acreencias del sistema fi-
nanciero y comercial, obligacio-
nes expresadas originalmente
en dolares estadounidenses, fue
un duro golpe para los acreedo-
res. [...]

Paralos deudores en la mone-
da estadounidense, la pesifica-
cién resultd en la virtual licua-
cién de las obligaciones contrai-
das. El sector agropecuario, que
venia de margenes muy deterio-
rados por la caida de precios in-
ternacionales y un tipo de cam-
bio retrasado, logré recuperar-
sey el creciente proceso de ven-
tas de explotaciones pequenas,
por el gran endeudamiento, se
detuvo. El nivel de morosidad
sobre la cartera de crédito de la
produccién primaria, en el sis-
tema financiero, promediaba el
24,9% entre 1991 y 2000. Del
29% del 2000 pasoé al 54% en el
2002, y al 46% en el 2003. Del
25,4% del 2004, cayo al 8,9% en
el 2005 y en los tres primeros
trimestres del 2006 ascendi6 a
5,1%.

Fuera del sistema financiero y
ya dentro del dmbito de finan-
ciamiento comercial, el respeto

6 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 14/08/09




MERCADO AGROPECUARIO

por los acuerdos celebrados con la premisa de 1 délar igual a 1 peso
fue puesto a prueba, y se produjo un debilitamiento de la confianza
entre los agentes de la comercializacioén de granos y los proveedores
de insumos y bienes de capital. El tema determiné que el Ministerio
de Economia emitiera dos resoluciones durante el 2002, que esta-
blecieron un mecanismo de conversion de las deudas dolarizadas
por la compra de insumos agricolas.

La asimetria en la pesificacion redujo, hasta su anulacién, la nego-
ciacién de contratos agricolas en los mercados de futuros del pais.
Recuperadas las transacciones, atin hoy, casi seis anos después, ape-
nas llegan al tonelaje que se transaba a fines del 2001.

[De hecho, en 2008, el volumen de negocios fue equivalente a
algo menos de 20 millones de Tm entre los dos mercados a térmi-
no, frente a los 27,4 millones de toneladas pactadas en el 2000.)

Con la manutencion de un tipo de cambio fuertemente devalua-
do, respecto del ddlar estadounidense, las distintas administracio-
nes nacionales, del 2002 en adelante, reimplantaron las retencio-
nes, subiéndolas en distintas ocasiones. Fue el cldsico recurso al que
se echd mano para salir de la debacle del 2001/2002, y que empezo
a generar elevados ingresos a las arcas fiscales con la suba de precios
agricolas iniciada en el 2003

Los favorables margenes para la actividad agricola se reflejaron en
la inversion hecha por el sector en insumos y bienes de capital. El
mercado interno de maquinaria en Argentina reflejé6 una disminu-
cién de la inversion a partir de 1997, ano en el que los productores
invirtieron 913 millones de ddlares. A partir de alli pas6 a 812 millo-
nes en 1998, 548 millones en 1999, para caer a 340 millones de
délares en el 2002, ano en el que se produjo la mas baja inversién
en los ultimos veinte anos. En el 2003 se invirtieron 823 millones de
ddlares y en el 2004, 998 millones. En el 2005 y 2006 la inversion
habria sido de 850 millones de ddlares, pero la reduccion en el na-
mero de maquinas vendidas se compensa con el valor unitario de
unidades mejor equipadas tecnolégicamente y con mayor capaci-
dad de trabajo. De los agroquimicos, los fertilizantes fueron los que
crecieron en forma sostenida desde el 2003. De 2,41 millones de
toneladas de fertilizantes consumidos en el 2003, se pasé a 2,71
millones en el 2004, 2,76 millones en el 2005 y 3,34 millones en el
2006. De 1996 al 2002, el consumo varié entre 1,5 y 1,8 millones de
toneladas, luego de los 90, cuando de 400 mil toneladas en el inicio
de la década, se paso6 a 1,7 millones en 1996.

El aumento del precio de las commodities, las agricolas entre ellas,
que se dio desde el 2003 tiene su origen en el crecimiento de la
economia mundial. El mismo ha superado el promedio de los afos
1989-96, que fuera del 3,1%, y de 1997-2004, que fuera del 3,8%. El
promedio del periodo que va del 2005 al 2008, de acuerdo con las
previsiones del FMI, arrojaria un crecimiento del 5%. En el 2000, la
economia mundial tuvo un vigoroso incremento del 5,4%, mientras
que en el 2005 el producto crecié un 4,9%. Este inusual crecimien-
to ha elevado sustancialmente la demanda per capita de commodities,
sea para usos alimentarios o industriales. Esto es particularmente
destacable en las economias asidticas, que tienen grandes poblacio-
nes y han experimentado notables aumentos en su crecimiento eco-
némico.

Ademas del avance de la agricultura sobre otras actividades rura-
les, como la ganaderia que se viera afectada por el rebrote de aftosa,

se ha dado un creciente favori-
tismo por la soja. La disminu-
cion de los gastos directos en la
produccion de soja, en compa-
raciéon con otros cultivos com-
petidores por tierra de implan-
tacion, ha arrojado un margen
bruto superior al de los otros
granos tradicionales. El maiz es
uno de los que puede competir
mas eficazmente con la soja;
pero, para ello, los productores
del cereal deben alcanzar eleva-
dos rendimientos. Esto requie-
re del uso de tecnologia intensi-
va y, por lo tanto, implica un
costo de implantacion por hec-
tarea bastante mas elevado que
el de la oleaginosa. [...]

La conjuncién de precios in-
ternacionales de tendencia alcis-
ta en el mercado de granos, con
gran demanda desde la expor-
tacion y las expectativas
inflacionarias que comenzaron
a perfilarse en el ano 2006, deri-
v6 en medidas de mayor inter-
vencion y control por parte del
Estado Nacional. En el ano 2005,
la ONCCA paso a ser un orga-
nismo autarquico y dicté una
serie de medidas que tuvieron
por objeto un control mas estric-
to de la comercializacion de gra-
nos, a tono con el espiritu de las
normas conjuntas dictadas con
la Administracién Federal de In-
gresos Publicos (AFIP), cuyos
objetivos se centraban en la dis-
minucién de la evasion y elusion
impositiva.

En el 2006, entre la ONCCA,
la Secretaria de Agricultura
(SAGPyA) y la Secretaria de Co-
mercio Interior empezaron a
poner en marcha, en forma des-
ordenada y poco coordinada,
distintos mecanismos para evi-
tar que los altos precios interna-
cionales de los granos tuvieran
efecto alcista sobre los precios
internos de los bienes.

En pos de asegurar la oferta
para el mercado doméstico y
bajos precios para el consumi-
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dor se dictaron normas que li-
mitaron las ventas externas de
algunos granos (cierre total para
las declaraciones de exportacio-
nes de trigo y maiz desde fines
del 2006 y principios del 2007).
También se establecieron pre-
cios de referencia para la com-
praventa de granos y subsidios
para las industrias de ciertas ca-
denas agroalimentarias (sector
avicola, porcino y bovino, leche-
ria, aceites vegetales y el moli-
nero). Estas subvenciones se fi-
nanciaron con fondos genera-
dos por el exclusivo aumento de
los derechos de exportacién del
complejo soja en enero del
2007.

En la actualidad [e/ articulo
fue cerrado en el 3° trimestre del
20071, el productor de cultivos
tradicionales de la regidon
pampeana percibe entre un 54
y 60% del valor de exportacién
de sus productos. Del 40% al
46% restante, entre 20y 28 pun-
tos corresponden a las retencio-
nes o derechos de exportacion.

Desde el 2005 en adelante ha
sido creciente la intervencion es-
tatal en la comercializacién del
sector agropecuario, lo que im-
pone una amenaza para el futu-
ro de actividades sustentables
para una saludable economia.
Ha existido y persiste una
desigualdad en el tratamien-
to o en las intervenciones ha-
cia los distintos sectores, con
lo que se ha profundizado la
agriculturizacion y el fenéme-
no del monocultivo, en des-
medro de los sectores de la
ganaderia vacuna y de la le-
cheria.

A pesar de la notoria ausencia
de politicas publicas que estimu-
laran la cadena de cereales y ole-
aginosos, la produccién de gra-
nos en Argentina ha exhibido
una notable expansiéon en los
ultimos anos. En buena medida,
ello ha sido el resultado de un
escenario mundial caracterizado

por un crecimiento de la economia, que derivo en un fuerte incre-
mento de las demandas de commodities agricolas y el consecuente
aumento de sus precios. Sin embargo, un factor gravitante en la evo-
lucién de la agricultura en el pais fue el desarrollo de la cadena de
producciéon, comercializacién e industrializaciéon de granos en sus
distintos eslabones.

[..]

Desde el tercer trimestre del 2007 a la fecha se sucedieron cuatro
hechos, de entre los mds importantes, que ban asestado un fuerte
golpe al sector agricola:

a) Una burbuja y posterior crisis financiera mundial entre me-
diados del 2007 y el 2008, con efecto sobre la economia real. La
contraccion de la produccion industrial y el veloz aumento del
desempleo en sinnumero de paises podrian dejar al mundo ante
las puertas de lo que algunos analistas juzgan como la peor rece-
sion desde la posguerra si se cumplen algunos prondsticos para el
2009 (ver “Sin comparacion”, por Ayban Kose, Loungani y Terro-
nes, en Finanzas & Desarrollo de junio de 2009, FMI). Para actuali-
zar las cifras que aparecen en pdgina 7, las estimaciones y proyec-
ciones del FMI sobre crecimiento de la economia mundial son: 4,9%
para 2005; 5,4% para 20006; 5,2% para 2007; 3,2% para 2008; y de-
crecimiento del 1,3% para el 2009.

Para el escenario local, la influencia de esta recesion podria ba-
berse visto morigerada de no ser por los otros tres puntos que si-
guen:

b) Cuatro modificaciones de tonica ascendente en las alicuotas
de derechos de exportacion de granos en dos arnos. Durante su vi-
gencia, las cuatro modificaciones dejaron las alicuotas por enci-
ma de los niveles registrados a septiembre de 2007. Los cambios se
dieron en noviembre del 2007, en marzo y basta julio del 2008 con
el régimen de retenciones moviles, en julio del 2008 con la vuelta a
las alicuotas fijas, y en diciembre del 2008 con cambios para trigo
Yy maiz.

¢) Creciente intervencion del Gobierno Nacional en la comercia-
lizacion agropecuaria, particularmente en aquellos granos con
mayor uso interno. De ellos, el maiz es el mds critico por la elevada
produccion unitaria por superficie que aporta y porque es el que
mds contribuye a la agregacion de valor.

d) Condiciones de sequedad, sequia segiin las regiones, o preci-
pitaciones por debajo de la media bistorica, que dejaron bajas re-
servas de agua en suelo. Este panorama en suelos se ha ido prolon-
gando desde marzo del 2008 y persiste, en diferentes grados y dreas,
hasta la actualidad.

Conclusion

A partir de la salida de la Convertibilidad los gobiernos han man-
tenido un tipo de cambio fuertemente devaluado, respecto del do-
lar estadounidense, con reimplantacion de retenciones para el sec-
tor agricola, elevindolas en diversas oportunidades. Las razones fue-
ron las aludidas una y otra vez a lo largo de la historia econémica
argentina: capturar parte de la renta "extraordinaria" de los sectores
que por la naturaleza exportadora de sus productos se ven benefi-
ciados con un tipo de cambio alto, para "redistribuirla" en el resto
de la economia en crisis.

Sin embargo, en la actualidad la rentabilidad del agro se sustenta
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menos en un dolar alto, frente al peso, y mas en una situacién ex-
traordinaria de demanda internacional. Baste comparar el tipo de
cambio con la suba de precios producida desde el 2002. Esta ha
compensado en gran parte el efecto de la devaluacién. Hasta agosto
de 2007, los precios al consumidor habian crecido un 100,8%, mien-
tras los precios mayoristas, un 213,7%. El d6lar estadounidense ac-
tualizado por precios mayoristas a agosto de 2007 estd en $3,27, el
valor mds alto desde el 2002 (equivalente a $5,67) y por debajo de la
mayor parte de los anos que van de 1992 al 2001. Si se consideran
las retenciones o derechos de exportacién aplicados a los granos,
harinas y aceites desde 1990 en adelante, el tipo de cambio agricola
muestra hoy la relacion dolar / pesos mas alta desde 1990. A una
retencion efectiva del 22,8%, el dblar vale hoy $2,46.

Una vez mais, la politica oficial apunta no tanto a estimular las
exportaciones sino a sustituir importaciones. S6lo una demanda ex-
terna extraordinaria ha asegurado la rentabilidad del agro, pero la
continuidad de los niveles productivos alcanzados puede verse ame-
nazada por el renovado conflicto distributivo.

TRIGO

Gran oferta recompone stocks del cereal

Mucha volatilidad contintia observiandose en los mercados mun-
diales, y el trigo no deja de ser la excepcion frente a pocas noveda-
des propias. En el mercado de Chicago la semana comenzé con su-
bas por coberturas de posiciones luego de las bajas pasadas y por
posicionamiento al informe que el USDA publicaria el miércoles so-
bre oferta y demanda.

El accionar inicial fue de seguidor de los demas productos agrico-
las y de la evolucién de la divisa estadounidense.

Se esperaban pocos cambios en el informe del USDA para el trigo.
Los operadores del mercado pronosticaban, en promedio, una pro-
duccion total de trigo estadounidense para el 2009 de 2.152 millo-
nes de bu (58,56 millones tn), arriba de la estimacion del USDA de
julio de 2.112 mi-

ra se proyecta en 548 millones
bu (15,01 millones tn), frente al
promedio de las estimaciones
del mercado de 530 millones y
del informe oficial de julio de
506 millones.

Este incremento, esperado
por el mercado, estd en coinci-
dencia con los informes sema-
nales sobre el estado de los cul-
tivos donde muestra un trigo de
primavera con el 72% en la con-
dicién de bueno a excelente,
arriba del 71% de la semana pre-
via 'y del 53% del ano pasado a
la misma fecha. El ranking actual
es el mejor indice compuesto de
calidad de los ultimos 20 anos.

En cuanto a la cosecha, el
avance alcanzaba el 85% frente
al 15% del ano pasado a igual
fechay el 31% de la media de 5
anos.

Este retraso en la actividad en
los campos se suma a la situa-
cién similar del cereal de invier-
no donde esta recolectado el
91% frente al 94% del promedio
de los ultimos cinco anos.

Sin embargo, la demora no
estd siendo un elemento de pre-
ocupacién para el mercado ya
que el clima y los prondsticos
son favorables al respecto.

El clima calido y seco en las
planicies del norte de Estados

llones pero deba-
jo de la del 2008
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Unidos donde estd sembrado el
trigo de primavera conducen a
la rapida maduracion del cereal
y a la cosecha temprana mien-
tras que las condiciones son sa-
tisfactorias para el final de la co-
secha del trigo de invierno.

Ante la mayor oferta estado-
unidense que se espera, la de-
manda no ajusté en la misma
magnitud y como consecuencia
aumentaron las proyecciones de
los stocks finales. El consumo
interno s6lo mostré una suba
marginal para el uso forrajeroy
residual mientras que un mayor
incremento se registré en las ci-
fras de exportaciones.

Para el 2009/10 se espera que
EE.UU. exporte 25,9 millones tn
de trigo, arriba del informe an-
terior de 25,2 millones pero atn
debajo de las 27,6 millones de
la campana anterior.

Los ultimos informes relacio-
nados al tema igualmente no
muestran signos de constituirse
en el principal sostén de los pre-
Cios.

Los embarques de trigo suma-
ron 392.300 tn en la semana, en
linea con las estimaciones pre-
vias y levemente por arriba del
informe anterior. El acumulado
del ano comercial estd en un
41% debajo del ano pasado a la
misma fecha cuando la reduc-
cion que espera el USDA de las
exportaciones es de tan solo el
6% para la presente campana.

Las ventas semanales del ce-
real fueron un poco mas alenta-
doras aunque sin poder mejo-
rar la comparaciéon con la cam-
pana anterior. El USDA informé
que las ventas semanales duran-
te la semana pasada totalizaron
las 473.700 tn, arriba de las esti-
maciones previas de 350.000 a
450.000 tn pero un 45% debajo
del afio pasado a la misma fecha.

La tranquilidad de la deman-
da encuentra en la relacioén del
délar con las demads divisas
globales y la mayor oferta mun-

dial por mayores stocks iniciales y una mejor cosecha de lo espera-
do en algunos paises del hemisferio norte, la justificacion para ser
un elemento de presion en las cotizaciones futuras.

En este informe de agosto, el USDA confirma la mayor disponibili-
dad del cereal.

A nivel global, la produccion de trigo fue llevada de 656,48 millo-
nes tn a 659,29 millones de mes a mes, ain debajo del récord de
682,4 millones tn del 2008/09 pero con un stock inicial de 169,50
millones tn.

La oferta total de trigo 2009/10, que llega a las 814,70 millones tn,
supera el consumo proyectado total de 645,23 millones tn'y acumu-
la un stock final de 183,56 millones de tn.

En el grafico que se adjunta se muestra la evolucién de los distin-
tos componentes del balance de oferta y demanda mundial del trigo
en los dltimos diez anos, con la marcada recuperacién de las dltimas
dos campanas luego de las bajas existencias anteriores.

El balance actual es holgado para el trigo, mas ain cuando en
importantes paises productores como EE.UU., la UE, China y Ucrania
se proyectan aumentos de produccion respecto de los datos ante-
riores, compensando las menores producciones de Argentina, Ru-
sia, Kazajstan y Canada.

Desde Europa hay informes que confirman las mejores produc-
ciones. En Francia y Alemania se esperan mayores cosechas que
mantienen presionados los precios del trigo en el mercado hasta los
niveles mas bajos de los ultimos meses.

El Ministerio Agricola de Francia aumentd su estimacion de la pro-
duccién de trigo blando 2009 a 36,08 millones tn desde las 35,75
millones informado el mes pasado. La cosecha de trigo blando aho-
ra puede ser menor en 2,2 millones de tn respecto de la campana
2008, debido a una menor area de siembra pero un 4% mayor al
promedio 2004/2008, segin la misma fuente.

Con una mayor oferta también aumentan las exportaciones y le
reducen el mercado al cereal estadounidenses que ya tiene que com-
petir con el ruso, el canadiense y el australiano.

El trigo local no tiene solucion en el corto
plazo

Poco y nada pas6 en el mercado local del cereal; mas nada que
poco.

En el recinto de nuestra Institucion, y desde el comienzo de la
semana, estuvo presente la molineria de Rosario ofreciendo pagar
u$s 155 por el trigo nuevo con entrega en diciembre. En la rueda
del viernes, la oferta cay6 a u$s 150.

El sector exportador esta retirado del mercado y el precio ofreci-
do esta lejos de reflejar el comportamiento de los precios interna-
cionales, mas atun de las ofertas reales que se pueden conocer para
el trigo argentino.

Desde la semana pasada hay ofertas vendedoras FOB para el trigo
con entrega en setiembre. Este precio mostré una baja de u$s 5 res-
pecto de los u$s 265 pagados la semana pasada. Igualmente, los u$s
260 que se conocen como oferta vendedora es superior al precio
FOB minimo oficial del cereal que hace ya mas de un mes y medio
que esta estable en u$s 240.

Partiendo de dichos valores se puede obtener un FAS tedrico del
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SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO PARA
PRADERA PERMANENTE
GEA - GUIA ESTRATEGICA PARA EL AGRO

MAPA DE AGUA EN EL SUELO PARA TRIGO
Porcentaje de agua util al 13/08/09
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A pesar de la falta de nuevos aportes de humedad en el suelo, las
reservas hidricas no han sufrido grandes disminuciones, en parte gracias
a que las temperaturas de la semana no han sido muy altas, permitiendo
asi una evapotranspiracion leve. Las mejores condiciones de humedad
edafica se observan en el sector oriental, con reservas variables entre
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MAPA DE AGUA EN EL SUELO PARA TRIGO -
Porcentaje de agua util al 06/08/09

refieren a una pradera de pastos
perennes bajos y activos durante
todo el afio, que se asemeja a una
pradera de referencia teérica y
por ello sus reservas pueden ser
consideradas como indicador del
agua disponible para un préximo
cultivo.

ESCENARIO: Se espera que la
semana comprendida entre el
jueves 13 y el miércoles 19 de
agosto se presente con una fuerte
variabilidad en la temperatura,
en las condiciones de humedad,
el viento y las precipitaciones que
pueden desarrollarse. El periodo
comenzara con temperaturas
relativamente altas para el mes
de agosto, con maximas que
pueden alcanzar entre 25y 28°C,
y minimas que se van a mantener
entre 15y 17°C, con los registros
més altos durante el sdbado.
Desde el comienzo del fin de
semana, se espera que un sistema
frontal frio se desplace hacia la
zona GEA y provoque el desarrollo
de algunas precipitaciones en
forma de chaparrones y tormentas
de variada intensidad, los
acumulados mas importantes se
estima que se registraran sobre el
sudeste de GEA, especialmente
en la subzona GEA Ill. Posterior-
mente, una masa de aire frioy
seco ingresara a toda la zona
central del pais, provocando un
importante descenso de los
registros térmicos, incluso
durante el lunes, pueden llegar a
registrarse algunas heladas en
forma aislada. En cuanto al
viento, se mantendrd intenso del
sector Norte desde hoy hasta el
sabado, mientras que a partir del
domingo, presentara una rotacion
al sector Sur con una disminucion
en su intensidad.

www.bcr.com.ar/gea
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trigo en niveles de u$s 193 y u$s
173, respectivamente.

De ese ultimo se obtiene el
valor de mercado que establece
diariamente la SAGPyA, precio
que se modificé segun la varia-
ci6én de la cotizacion del ddlar
pero con niveles préximos a los
$ 660.

En principio, este precio de-
beria ser el que paga la indus-
tria local para poder acceder a
las compensaciones y el del sec-
tor exportador para obtener
nuevos ROE Verde.

Igualmente este ultimo sector
tiene comprado mas trigo del
que hasta el momento pudo
obtener como consecuencia una
autorizacién para exportar el
cereal de la nueva campana. El
volumen estimado de compras
supera el millén de toneladas
pero los ROE Verde 365 dias
continua acumulando 494.700
tn.

La falta de otorgamiento ofi-
cial de nuevas autorizaciones de
exportacion de trigo esta dada
por la incertidumbre producti-
va que se genera debido a la cai-
da del drea de siembray las con-
diciones climaticas que acompa-
nan el desarrollo de los cultivos.

La siembra de trigo esta proxi-
ma a finalizar con una superfi-
cie de cobertura de 2,75 millo-
nes de hectireas, segin informa-
cién de la Bolsa de Cereales de
Buenos Aires.

Hay pronosticos de nuevas
precipitaciones para la semana
proxima que puede mejorar la
situacion de los cultivos aunque
dificilmente puedan recuperar
en muchos lotes los efectos de
la sequia. Con el contexto de
menores siembras y clima dis-
par, la produccién continta
siendo un interrogante para to-
dos.

Es interesante que, aparte de
la carencia de estimaciones men-
suales de nuestra Secretaria de
Agricultura, oficialmente tampo-

co se estén dando datos numéricos sobre el avance de labores de
trigo; en todos los anos anteriores SAGPyA empezaba a publicarlos a
partir de mediados de julio.

El USDA, en su informe mensual publicado el miércoles, recort
su pronostico de cosecha argentina de trigo 2009/10 a 8,5 millones
de tn, desde los 9,5 millones del informe anterior pero atn arriba de
los 8,4 millones de la campana actual. La caida en la produccion
afecta directamente el remanente exportable del cereal, ahora esti-
mado en 3 millones tn frente a los 4 millones estimados en julio.

Las cifras son mucho mas optimistas que las que manejan los ope-
radores locales, con un rango que va desde los 6 millones a los 8
millones de tn de produccién como maximo y alcanzando rindes
promedio muy superiores a los de las dltimas tres campanas.

Datos sobre el cultivo son los que faltan. Sin conocer el volumen
de molienda y de stocks es dificil dar una senal para los productores
que aun retienen el cereal con las expectativas de que se abran las
exportaciones.

Ya pasaron dos semanas desde que el gobierno se comprometio a
abrir las exportaciones de trigo y maiz y la ausencia de las resolucio-
nes formales alejan mas a los participantes del mercado de trigo.

Junto con el maiz, el trigo corre en desventaja frente a la soja, que
se produce masivamente, no se consume internamente y genera al-
tos ingresos de divisas y de derechos de exportacion.

MAIZ

Sin precios se desalienta la siembra

El mercado local del maiz continda vacio de precios ofrecidos por
el sector exportador aunque pueden relevarse valores del cereal en
el mercado interno.

Los precios que pagan los consumos para la compra del cereal
son muy distintos hasta en un mismo destino. La variacién respon-
de a la calidad requerida, a la fecha de entrega y al momento de
pago del negocio. En destinos proximos a Rosario hay valores tan
variados que van de $ 400 hasta los $ 480 segtun la ubicacion del
comprador.

Desde la semana pasada volvieron a escucharse precios FOB para
el maiz con embarque a partir de setiembre. Estos valores oscilan
segun el comportamiento de los precios en el mercado externo de
referencia.

La mejora semanal registrada en Chicago hasta el jueves llevé a los
precios FOB informados por privados a una mejora de u$s 1 frente
a la semana previa para quedar a u$s 165,60 vendedor, y debajo del
precio FOB minimo oficial de u$s 167.

El valor de mercado de la SAGPyA estd en niveles de $ 463 pero sin
reflejar operaciones reales en el mercado.

De estar activo el sector exportador los valores podrian estar por
arriba o por abajo de dicho precio, lo que dependeria de la posibili-
dad de concretar nuevos negocios de exportacién y de la certidum-
bre sobre los negocios.

Cuando el mercado muestra tamana incertidumbre, ello se refleja
en los precios ofrecidos por los compradores o en la ausencia de los
mismos.
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Hay muchas dudas sobre lo que puede pasar con la proxima cam-
pana y los exportadores estin retirados del mercado a la espera de
una senal.

Los productores se encuentran con la misma situacion, o peor
aun ya que comienza a correr el tiempo para decidir las siembras de
los granos gruesos y los nimeros vuelven a favorecer a la soja.

A diferencia de la situacién del exportador, que no corre riesgos
en la medida que no compra en el mercado interno ni vende en el
exterior, el productor comienza a tomar riesgos desde el momento
que compra sus insumos y prepara el campo. Las intenciones que se
estan relevando son de una menor actividad en la compra de insumos
para el maiz. Muchos son los que esperan medidas concretas que
ayuden al cereal y los lleven a salir a comprar semillas, agroquimicos
y fertilizantes.

Las perspectivas iniciales son de una nueva caida en la superficie
de cobertura del cereal atn con la mejora en las condiciones clima-
ticas que se estin registrando en la regién nicleo productora.

Los resultados con el actual contexto de precios del producto fi-
nal y de los insumos son sélo favorables cuando los rindes son altos.

En la campana que estamos transcurriendo el rinde promedio
nacional se estima en 5,5 tn/ha, sin datos oficiales, frente a los 7 tn/
ha de la campana precedente, cuando se obtuvo una cosecha de
algo mis de 23millones tn y se exportaron 14,4 millones tn.

La obtencién de un saldo exportable que supere el consumo in-
terno es lo que le permite a los precios locales reflejar el comporta-
miento externo.

Con algunas proyecciones de subas en los precios del maiz a nivel
mundial por la continua demanda para la obtencién de etanol, Ar-
gentina deberia posicionarse nuevamente como segundo exporta-
dor, posicion que puede perder en el 2008/09 frente a Brasil.

A pesar de no autorizarse mas exportaciones de maiz, con un vo-
lumen ya registrado en 5.924.300 tn, hay puertos que contintan
mostrando actividad con relacion al cereal.

Segun el informe de empresas navieras, en los préximos quince
dias se espera el arribo de barcos para cargar unas 110.000 tn de
maiz, debajo del registro de la semana anterior y del ano pasado.
Los destinos contindan siendo tan variados como en otras épocas, a
pesar de la importante caida que registra el volumen, entre los que
figuran Peru, Argelia, Colombia y Chile. Sin embargo, desde junio
del ano pasado no se conoce el acumulado de los compromisos por
destino que permitia evaluar la actividad de la demanda que habi-
tualmente tenia cautiva nuestro pais.

Con las menores exportaciones se perdieron mercados, cuya re-
cuperacién solo sera posible si hay mas maiz en el 2009/10.

Mayor produccion en EE.UU. se compensa

con demanda

En Chicago las cotizaciones del maiz se mostraron muy volitiles
durante la semana. Al inicio hubo coberturas de posiciones vendi-
das frente a los nuevos datos que se conocerian sobre oferta y de-
manda y luego el mercado actué como consecuencias de las cifras
publicadas.

El miércoles, el USDA emiti6é un informe mensual muy esperado
por las expectativas que habia sobre ajustes de los datos de area de

siembra y produccion de maiz
estadounidense.

Los operadores pronostica-
ban, en promedio, una produc-
cion de maiz para el 2009 de
12.508 millones bu (317,71 mi-
llones tn), arriba de la estima-
cién del USDA de julio de 12.290
millones y de la produccion del
2008 de 12.101 millones. El rin-
de promedio era de 157,49 bu/
acre frente a los 153,40 bu/a del
informe previo.

Para los stocks finales 2009/10
del maiz se proyectaba, en pro-
medio, 1.697 millones bu (43,1
millones tn), arriba del informe
del USDA publicado en julio de
1.550 millones bu. Para los da-
tos de la campana 2008/09, la es-
timacién promedio previa de los
analistas era de 1.748 millones
de bu (44,40 millones tn), arri-
ba del informe oficial anterior de
1.770 millones de bu.

Finalmente, los datos oficiales
mostraron una estimacion de
produccion de maiz 2009 de
12.751 millones bu (324,10 mi-
llones tn), arriba del promedio
estimado por el mercado y de
los datos del reporte de julio

El 4rea sembrada con maiz en
EE.UU. es de 87 millones de
acres (35,21 millones ha), arri-
ba del promedio de las estima-
ciones privadas, de 86,33 millo-
nes de acres (34,9 millones ha),
pero sin cambios respecto del
informe anterior.

La cifra de area sufrié ajustes
por un nuevo relevamiento rea-
lizado en los ultimos dias, ante
cuestionamientos realizados so-
bre lo publicado en el informe
del 30 de junio de superficie
sembrada con maiz.

Algunos operadores se mos-
traron sorprendidos que no se
redujera la superficie maicera y
que el rinde fuera proyectado en
159,5 bushels por acre (100,1
qgq/ha), con una estimacién de
rinde muy cercana a los 160 bu/
acre -considerado alto-, cuaando
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MAIZ en EE.UU.: Produccién y demanda total
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El informe semanal sobre el
avance de los cultivos senal6 que
el 89% del maiz estaba ya flore-
cido frente al 91% del ano pasa-
do, pero por debajo del prome-
dio de los ultimos cinco anos del
96% a la misma fecha. El llena-
do de grano estaba en un 24%
frente al 28% del ano pasado y
el 46% del promedio y el maiz
dentado alcanzaba el 5% frente
al 6% del ano pasado y el 14%
del promedio.

El retraso en las etapas de de-
sarrollo es evidente pero tam-
bién se observan mejores con-
diciones en las plantas. En el
ranking de bueno a excelente
estd el 68% del maiz, sin cambios
respecto de la semana anterior
cuando el mercado esperaba un
deterioro de 1 a 2 puntos y arri-
ba del 67% del ano pasado a la
misma fecha.

Este contexto es favorable
para el cultivo cuando se le suma
el comportamiento del clima y
los prondsticos.

Las condiciones climaticas fa-
vorables contintian en el Medio
Oeste estadounidense para el
final de la polinizacion del maiz
con temperaturas calidas que
cubren el area productiva luego

14

ponentes de la
demanda del cereal.

El consumo interno de maiz estadounidense muestra proyeccio-
nes alcistas respecto del informe de julio que compensa la mayor
cosecha.

La demanda para alimento forrajero y residual pas6 de 132 millo-
nes a 134,6 millones tn; el consumo para alimento, semilla e indus-
trial pas6 de 136,53 millones a 139 millones - incluyendo un incre-
mento en el destino para la fabricacion de etanol de 104,1 millones
a 106,6 millones - y las exportaciones pasaron de 49,5 millones a
53,3 millones tn.

Para este ultimo concepto también se aumentaron las exportacio-
nes de la campana actual, pasando de 45,7 a 47 millones de tn. Estos
altimos ajustes responden a los informes de menor frecuencia rela-
cionada a la materia.

Las inspecciones de embarque de maiz sumaron 889.400 tn en la
semana, debajo de las expectativas y de los informes previos. El acu-
mulado del ano comercial estd un 26% debajo del ano pasado a igual
fecha cuando ahora se proyecta una caida del 24% entre campanas.

Las ventas semanales también fueron desalentadoras para el mer-
cado. El USDA informé nuevos compromisos de maiz por 833.900
tn, debajo de las estimaciones previas de los operadores de 850.000
a 1.050.000 tn y de los informes anteriores, llevando a que el acu-
mulado mostrara una caida del 23% frente al ano pasado.

Igualmente para la campana 2009/10 se proyecta un incremento
respecto de la 2008/09 del casi el 12%.

En el grafico adjunto se muestra la evolucién de oferta y la deman-
da de maiz en EE.UU., con los dltimos incrementos en las proyeccio-
nes de esta ultima que lleva a ajustar el balance final de la campana.

Los stocks finales 2008/09 fueron reducidos a 43,7 millones tn,
frente 45 millones que mostraba el informe de julio, mientras que
los stocks finales 2009/10 pasaron de 39,4 millones a 41,2 millones
pero debajo del incremento de la produccién por la compensacion
del aumento de la demanda.

Iguamente, el ratio stock/consumo del maiz en EE.UU. no se re-
cupera; al contrario, muestra una baja del 14,3% actual al 12,6% para
la futura.
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Oferta y Demanda de Estados Unidos (estimaciones Agosto)
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continuas senales de
potenciales creci-

SOJA

Saldo semanal negativo para la soja a pesar
del informe del USDA

Después de varias jornadas definidas por especulaciones y
reposicionamientos antes del informe del USDA, las nuevas cifras
2009/2010, si bien en tindem, fueron atin menores a lo esperado.

millones de ton. Ago-09 Esperado Jul-09
Produccion 87,1 87,8 88,7
Rinde (bu/acre) 41,7 42,16 42,6
Exportacion 34,4 34,7
Industrializacion 45 4 45,7
Stock Final 5,7 5,8 6,8
Ratio Stock/uso 6,8% 8%

Aunque los datos fueron inferiores a los de julio, ain se sitGan
por encima de la campana 2008/09. La produccién creceria un 8%
anual mientras que los rindes proyectados, basados en las condicio-
nes de los cultivos al 1°/08, subirian mas del 5%.

Sin embargo, segin los analistas, si la caida de las primeras hela-
das en el este del Medio Oeste se retrasan (por las siembras tardias,
el desarrollo se demoré, siendo los cultivos mas vulnerables a las
heladas) y los estados del oeste (Iowa, Minnesota y Nebraska) pue-
den soslayar cualquier inconveniente posterior, los prondsticos de
produccién podrian aumentar.

Segun el informe sobre la evolucién de los cultivos, un 55% se
encuentra formando vainas y un 86% esta en la fase de desarrollo. Si
bien mejoraron los indicadores, atn se estd por debajo del prome-
dio del ultimo lustro. Tomados en conjunto, los cultivos de soja se
encuentran un 17% por detrds de sus promedios, lo cual deja a de-
masiados estados vulnerables a heladas normales. La fecha prome-
dio de heladas, para el 60% de los cultivos es el 5 de octubre. En
relacion al estado de los lotes, el USDA mostré un deterioro de 1
punto: 66% se encuentra en condiciones entre buenas y excelentes
frente al 67% del informe previo.

La disminucién de rindes en el informe del USDA (de 42,6 a 41, 7
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mientos de las impor-
taciones de China, principal
comprador de EE.UU. Segan
funcionarios del chinos, la pro-
duccién interna estd limitada
por cuestiones de productividad
y espacio y no sera suficiente
para satisfacer la creciente de-
manda (China requiere mante-
ner una alta produccién de car-
ne y ademas se estd expandien-
do el uso de la soja en alimen-
tos), por lo que las importacio-
nes seguirdn aumentando.

Mis alla del potencial creci-
miento de las importaciones, el
Ministerio de Comercio de Chi-
na reviso a la baja su estimacion
de las compras de julio hasta los
4,69 millones, apenas por deba-
jo de las entregas de 4,71 millo-
nes del mes de junio.

En otras noticias, China reali-
z0 la cuarta ronda de licitacio-
nes de las reservas de soja en la
cual sélo vendi6 15.000 tonela-
das de las 502.000 ofrecidas. La
mayor parte fue comprada por
compaiias de alimentos mien-
tras que los procesadores se abs-
tuvieron de realizar ofertas de-
bido a los altos precios.

Las menores exportaciones de
EE.UU. serian compensadas por
embarques desde Argentina y
Brasil. Si bien el USDA mantuvo
sin cambios las estimaciones de
produccién de éstos ultimos,

15




MERCADO AGROPECUARIO

segun la consultora Celeres, el drea a dedicar a la oleaginosa en Bra-
sil crecerd un 6,4% abarcando 22,8 millones de hectireas. Con esta
superficie, la consultora prevé una cosecha de 64,7 millones tn, un
11,3% superior a la del ano pasado. Este aumento se sustenta en un
fuerte desplazamiento de la siembra de maiz hacia soja.

Del informe también se observa una disminucion de las cifras de
procesamiento que tiene su origen en la reduccién de las estimacio-
nes de exportaciones de harina, debido a los altos costos.

Las proyecciones de la oferta se mantuvieron mayormente sin cam-
bios. Si se observaron variaciones por el lado de la demanda, ya que
el USDA aument6 sus pronosticos de exportaciones y de crushing,
este ultimo como consecuencia del incremento de la demanda de
harina. Sin embargo, la reduccién de los residuales permitié mante-
ner los stocks finales en 3 millones de toneladas.

En la pagina 32 de este semanario se ven los principales compo-
nentes del informe de oferta y demanda del USDA antes analizados.

Las exportaciones de EE.UU. se han mantenido firmes, impulsa-
das por compras inusualmente activas por parte de China durante
este ano. Si bien las exportaciones desde Sudamérica han mejorado
en los ultimos meses, las reducidas ofertas de esa regién mantuvie-
ron las ventas externas estadounidenses a precios competitivos.

Los datos de exportaciones semanales fueron mayores a las ex-
pectativas del mercado aunque disminuyeron los compromisos, tanto
de la vieja como de la nueva cosecha. Sin embargo, los embarques
efectivos en el periodo comprendido entre 31 de julio y el 06 de
agosto crecieron un 24%. En relacion a los subproductos, las cifras
fueron menores a las esperadas por los analistas.

Teniendo en cuenta los datos antes mencionados, y como veni-
mos comentando en semanarios anteriores, el periodo comprendi-
do entre septiembre de 2009 y febrero de 2010 serd extremadamen-
te complicado para el mercado sojero. Brasil ya utilizé el 65% de las
ofertas disponibles al comienzo del ciclo y Argentina un 46%, contra
39% de los ultimos dos anos. Esto se traduce en menores stocks
disponibles, lo cual plantea un desafio para los exportadores y
procesadores de EE.UU. para cubrir la demanda.

Agosto es el mes clave en el ciclo de crecimiento de la soja en
Estados Unidos. Por lo tanto, las condiciones climiticas jugarin un
rol central en los proximos dias. Hay que tener en cuenta que el
informe del USDA de oferta y demanda se basa en encuestas y andli-
sis conducidos entre el 23 de julio y el 6 de agosto, al inicio de la
etapa critica de desarrollo de los cultivos.

Asimismo, la semana se carac-
terizé por un nuevo optimismo
en los mercados de todo el mun-
do frente a datos que parecian
mostrar que la economia podria
estar mejorando. Entre ellos, la
decision de la Reserva Federal de
dejar de comprar bonos a partir
de octubre y de mantener la tasa
de referencia sin cambios; los
resultados del PBI de Francia y
Alemania que crecieron inespe-
radamente en el segundo tri-
mestre y la debilidad del ddlar
frente a otras divisas. Sin embar-
g0, este optimismo se vio men-
guado por los datos sobre con-
fianza del consumidor en
EE.UU. que fueron menores a
los esperados.

Ademis, segun NOPA
(National Oilseed Processors
Association), la industrializa-
cion de soja de julio fue de 3,29
millones de tn, por debajo del
promedio esperado por el mer-
cado de 3,55 millones y de los
3,62 millones procesados en ju-
nio. Segan la informacién de
NOPA, la reduccién se debe a la
escasez de mercaderia y al inten-
to de los balanceadores de
maximizar las ganancias. Estos
datos sumados a los buenos pro-
nésticos climaticos predomina-
ron por sobre los fundamentals
alcistas hacia el final de la sema-
na, que junto con la caida de los
mercados externos presionaron
alos precios de todo el comple-
jo oleaginoso. Asi, la posicion

Complejo soja: ROE Verdes aprobados por mes de emisién al 13/08/09
Otros Subproductos
Mes emision Aceite de Soja (Se asume que la mayor|§ es harina Soja Soja Desactivada Total Soja
ylo pellets de soja)
ROE 45 ROE 180 Total ROE 45 ROE 180 Total ROE 45 ROE 180 Total ROE 45 ROE 180 Total
Oct 16.122 50.000 66.122 1.757.430 1.757.430 197.690 122.000 319.690 0 319.690
Nov 309.246 309.246 1.829.233 300 1.829.533 277.737 345 278.082 0 278.082
Dic 437.972 437.972 1.682.672 1.682.672 375.343 375.343 0 375.343
Ene 373.916 17.000 390.916 1.356.571 81.000 1.437.571 341.794 65.000 406.794 911 911 407.705
Feb 413.054 413.054 1.314.006 23.000 1.337.006 304 304 2.406 2.406 2.710
Mar 280.963 8.500 289.463 1.467.695 25.000 1.492.695 165.237 465.000 630.237 2416 20.000 22.416 652.653
Abr 636.112 105.000 741.112 3.676.203 87.000 3.763.203 705.675 439.000 1.144.675 3.114 3.114 1.147.789
May 358.627 75.000 433.627 2.265.194 260.539 2.525.733 352.204 283.000 635.204 2.857 2.857 638.061
Jun 349.882 84.000 433.882 1.766.616 131.404 1.898.019 435.755 127.000 562.755 1.939 1.939 564.694
Jul 397.721 28.300 426.021 1.488.574 212.000 1.700.574 74.656 74.656 1572 1572 76.228
Ago 258.545 20.000 278.545 701.606 15.000 716.606 61.744 61.744 89 89 61.833
Total Afio 2009 3.068.821 337.800 3.406.621 14.036.464 834.943 14.871.407 2.137.368  1.379.000 3.516.368 15.303 20.000  35.303 3.551.671
Total 2008/09 2.000.888  320.800 2.321-688 | 11.365.887  730.943 12.096.829 1.795.271  1.379.000 3.174.271 11.986  20.000  31.986 3.206.257
Total Soja equivalente 2008/09 (18.878.558
Elaborado sobre la base de informacion publicada por la Oficina Nacional de Control Comercial Agropecuario (ONCCA).
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MERCADO AGROPECUARIO

septiembre cayé un 6,40% semanal y un 4% respecto al jueves ce-
rrando a 375,80 ddlares la tonelada, mientras que los futuros no-
viembre disminuyeron un 5,9% en relacion al viernes previo. La fuerte
variacion del futuro Ago09 (caida de casi el 7% diario) se debe a la
liquidacién de los contratos por ser este viernes su fecha de expira-
cién. Salvo el futuro mas cercano del aceite (subié un 0,2% desde el
jueves), el resto de las posiciones de los subproductos finalizaron
en baja en sintonia con el poroto, con una caida promedio diaria de
4,5% para los futuros de harina y del 1,4% los de aceite.

Mayor resistencia local a la baja

Asi como en semanas anteriores se veia que en los precios locales
no se convalidaban las subas externas, lo mismo ha ocurrido en esta
semana, aunque bajo signo contrario. A las volatilidades extremas
de Chicago de esta semana -con bajas de 8, 2, 10y 15 délares por tn
el lunes, miércoles, jueves y viernes, respectivamente, mas la suba
de 11 ddl/tn del martes-, los precios locales respondieron con varia-
ciones minimas, si se miden en doélares.

De hecho, la soja se mantuvo en los $1.000 /tn para fibricas y
puertos que ofertan en la plaza rosarina, para caer recién el viernes
a $970, exhibiendo una pérdida acumulada del 3% en la semana.

Los precios sobre Bahia Blanca
y Necochea se mantuvieron en
los mismos niveles que la plaza
local, excepto el martes cuando
por entrega en Bahia se hicieron
10 pesos mas a $1.010. El volu-
men resulté mds bien escaso
durante toda la semana en la me-
dida que en los dos periodos an-
teriores se satisfacieron las ne-
cesidades financieras inmedia-
tas.

En el caso de soja de la cose-
cha nueva, se produjo un retro-
ceso semanal de 10 délares para
ubicarse las ofertas en US$ 220
este viernes. La pérdida de poco
mads de 4% coincide con un re-
troceso de igual envergadura
para la posiciéon May10 del
CBOT.

- RN
ROSGAN "\
FCADD GANADERD 5.4 /_t

- — :\’)
R(_)S( yAN )
GARADERD 5.4 /_r

Mercado Ganadero S.A.

CONSIGNATARIOS

Etchevehere Rural S.R.L.
Ildarraz Hnos. S.A.
Reggiy Cia S.R.L.
Ferialvarez S.R.L.

Ganaderos de Ceres Cooperativa Lda
Benito Pujol y Cia. S.A.
Aguirre Vazquez S.A.

RESUMEN DE OPERACIONES
Remate 10 - Fechas: 13y 14/08/09

Precios x kilo

Precio x cabeza

Ganado Categoria Cantidad _Oper. Min__Max Prom Min Max _ Prom
Bovino  Novillos 1 a 2 afios En Pie 218 4 3,48 3,83 3,64
Bovino Novillos 2 a 3 afios En Pie 455 9 326 3,80 342
Bovino  Novillos méas de 3 afios En Pie 60 1 365 365 3,65
Bovino Terneras En Pie 4.499 41 3,20 4,00 3,70 770,00 770,00 770,00
Bovino Terneros En Pie 4.094 41 3,60 4,31 3,98
Bovino Terneras/os En Pie 2.248 32 3,11 4,11 3,72
Bovino Vacas de invernada En Pie 1.225 20 150 2,09 181
Bovino  Vagquillonas de invernada En Pie 729 10 2,71 356 3,20
Bovino  Vientres con garantia de prefiez  En Pie 302 6 740,00 1510,00 1041,39
Bovino Vientres entorados En Pie 179 5 700,00 1210,00 1045,64
Ovinos Ovinos En Pie 360 1 148,00 148,00 148,00
Totales 14.369 170
Bolsa de Comercio de Rosario
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 0708009 100809 11008009 1200809  130giog | romedio  Promedioafio  Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 583,18
Maiz duro 443,34
Girasol 750,00 750,00 750,00 760,00 765,00 755,00
Soja 1.000,00 1.000,00 1.010,00 1.000,00 1.000,00 1.002,00 891,91 12,3%
Sorgo 363,00 363,00 365,00 365,00 368,00 364,80 374,53 -2,6%
Bahia Blanca
Trigo duro 597,15
Maiz duro 471,43
Girasol 750,00 750,00 750,00 760,00 760,00 754,00 877,92 -14,1%
Soja 1.000,00 1.000,00 1.010,00 1.000,00 1.000,00 1.002,00 927,57 8,0%
Cordoba
Trigo Duro 629,70 626,30 659,50 642,60 639,53 586,36 9,1%
Buenos Aires
Trigo duro 631,80
Girasol 760,00 760,00 760,00 760,00 765,00 761,00 893,11 -14,8%
BA p/Quequén
Trigo duro 581,44
Maiz duro 415,47
Girasol 749,50 748,80 749,70 759,60 759,20 753,36 872,68 -13,7%
Soja 990,00 990,00 1.000,00 990,00 985,00 991,00 895,62 10,6%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energfa Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 10/08/09 11/08/09 12/08/09 13/08/09 14/08/09 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0
"000" 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0
Pellets de afrechillo (s)
Disponible (Exp) 370,0 370,0 370,0 370,0 370,0 370,0
Aceites ($)
Girasol crudo 2.089,0 2.063,0 2.063,0 2.040,0 2.040,0 2.089,0 -2,35%
Girasol refinado 2.512,0 2.454,0 2.454,0 2.500,0 2.500,0 2.512,0 -0,48%
Lino
Soja refinado 2.434,0 2.420,0 2.420,0 2.500,0 2.500,0 2.434,0 2,71%
Soja crudo 2.088,0 2.039,0 2.039,0 2.080,0 2.080,0 2.088,0 -0,38%
Subproductos ()
Girasol pellets (Cons Dna) 575,0 575,0 575,0 575,0 575,0 575,0
Soja pellets (Cons Dérsena) 1.015,0 1.015,0 1.015,0 1.005,0 1.005,0 1.015,0 -0,99%

(Dna) Dérsena - (Cba) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.

Mercado Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 10/08/09 11/08/09 12/08/09 13/08/09 14/08/09 Var.% 07/08/09
Trigo
g Mol/Ros Dic'09 Cdo. M/E u$s 155,00 155,00 155,00 155,00 150,00 -32% 155,00
Maiz

Cons/Clason C/Desc. Cdo. M/E 410,00
Sorgo

Exp/SL ClDesc. Cdo. MIE 350,00 340,00

Exp/SM ClDesc. Cdo. MIE 330,00 340,00 340,00 350,00 340,00 3,0% 330,00

Exp/Ros ClDesc. Cdo. M/E 350,00

Exp/SM Desde 18/08  Cdo. MIE 350,00 350,00 340,00

Exp/SM S/Desc. Cdo. MIE 350,00 350,00 360,00 360,00 350,00 00% 350,00
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 10/08/09 11/08/09 12/08/09 13/08/09 14/08/09 Var% 07/08/09

Soja

: Fca/Tmb CIDesc. Cdo. M/IE 1000,00 1010,00 1000,00 1000,00 970,00 -30% 1000,00

Fca/SM C/Desc. Cdo. MIE 1000,00 1010,00 1000,00 1000,00 970,00 -3,0% 1000,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/IE 1000,00 1010,00 1000,00 1000,00 970,00 -3,0% 1000,00
Fca/Ric C/Desc. Cdo. MIE 1000,00 1010,00 1000,00 1000,00 970,00 -3,0% 1000,00
Fca/VGG C/Desc. Cdo. M/IE 1000,00 1010,00 1000,00 1000,00 970,00 -3,0% 1000,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. MIE 1000,00 1010,00 1000,00 1000,00 970,00 -3,0% 1000,00
Fca/SJ C/Desc. Cdo. M/E 1000,00 1010,00 1000,00 1000,00 970,00 -3,0% 1000,00
Exp/Ramallo S/Desc. Cdo. MIE 1000,00 1010,00 1000,00 1000,00 970,00 -3,0% 1000,00
Fca/Tmb May'10 Cdo. M/E uss 230,00 227,00 226,00 230,00
Fca/SM May'10 Cdo. M/E us$s 230,00 228,00 226,00 230,00
Fca/SL May'10 Cdo. M/E us$s 228,00 227,00 226,00 230,00
Fca/VGG May'10 Cdo. M/E uss 228,00 230,00
Fca/GL May'10 Cdo. M/E uss 228,00 227,00 226,00 230,00
Exp/SM May'10 Cdo. M/E uss 228,00 227,00 226,00 230,00
Exp/AS May'10 Cdo. M/E us$s 228,00 227,00 226,00 230,00
Exp/Lima May'10 Cdo. M/E uss 228,00
Fca/Tmb Jun'10 Cdo. M/E us$s 231,00 228,00
Fca/Tmb Jul'10 Cdo. M/E uss 232,00 229,00

Girasol
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/IE 750,00 750,00 760,00 76500 770,00 27% 750,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. MIE 750,00 750,00 760,00 765,00 770,00 27% 750,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 750,00 750,00 760,00 76500 770,00 13% 760,00
FcalVillegas C/Desc. Cdo. MIE 740,00 740,00 750,00 755,00 760,00 2,7% 740,00
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. M/E 725,00 725,00 73500 740,00 74500 28% 725,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. FIt/Cnfit 750,00 750,00 760,00 76500 770,00 2,7% 750,00
Fca/SM Dic'09 Cdo. M/E uss 205,00 205,00
Fca/Ros Dic'09 Cdo. M/E uss 205,00 205,00
Fca/Deheza Dic'09 Cdo. MIE uss 205,00 205,00
Fca/SM Mar'10 Cdo. M/E us$s 205,00

de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur (Tmb) Timbtes (VGG) Villa Gobernador
Galvez. Precios en ddlares convertibles a pesos segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de
Rosario.

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion | Volumen Int. Abierto| 10/08/09 11/08/09 12/08/09 13/08/09 14/08/09 var.sem.

FINANCIEROS En$/USS
ECU082009 47 5,440 5,430 5,440 5,500 5,490 0,37%
ECU092009 27 267 5,510 5,500 5,510 5,550 5,540 0,54%
DLR082009 302.786 345.354 3,844 3,842 3,845 3,846 3,849 0,18%
DLR092009 83.395 332.054 3,883 3,882 3,884 3,883 3,887 0,18%
DLR102009 21.608 282.304 3,920 3,920 3,919 3,922 3,925 0,15%
DLR112009 18.524 284.607 3,956 3,957 3,960 3,960 3,962 0,15%
DLR122009 71.650 336.316 3,999 3,997 3,996 4,000 4,001 0,15%
DLR012010 31.230 275.165 4,036 4,034 4,035 4,039 4,039 0,20%
DLR022010 13.513 249.944 4,071 4,073 4,073 4,076 4,076 0,34%
DLR032010 19.939 245.756 4,109 4,107 4,106 4,110 4,110 0,17%
DLR042010 26.013 269.952 4,149 4,138 4,138 4,149 4,148 0,17%
DLR052010 19.030 113.629 4,180 4177 4,180 4,180 4,184 0,12%
DLR062010 13.800 86.430 4,209 4,209 4,208 4,218 4,218 0,21%
DLR072010 12.450 86.557 4,245 4,245 4,245 4,255 4,257 0,31%
DLR082010 1.150 5.701 4,283 4,283 4,285 4,295 4,295 0,28%
DLR052011 2.700 4.320 4,690 4,690 4,700 4,760 4,750 1,28%
RFX000000 100 1.210 3,829 3,831 3,834 3,837 3,840 0,35%
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién \ Volumen Int. Abierto| 10/08/09 11/08/09 12/08/09 13/08/09 14/08/09 var.sem.
AGRICOLAS EnUS$S/Tm
IMR122009 56 120,50 120,50 120,50 120,50 120,50
IMR042010 36 92 118,50 118,70 119,00 118,00 117,00 -1,52%
ISR092009 9 653 262,60 265,50 264,50 262,00 255,80 -3,76%
ISR112009 1.376 659 267,50 271,00 270,60 269,00 262,20 -3,14%
ISR052010 795 2463 227,30 230,50 229,00 228,00 222,50 -3,26%
ISR072010 32 140 231,30 234,00 233,00 233,00 226,00 -3,42%
ITR012010 32 84 157,00 156,00 155,50 155,50 155,00 -3,61%
S0J000000 38 264,00 265,00 263,50 263,50 257,00 -3,38%
S0J082009 45 1 264,00 265,00 263,50 263,50 257,00 -3,38%
$0J092009 76 538 270,00 271,50 270,00 268,50 263,00 -3,59%
S0J112009 4 254 274,00 277,00 275,70 275,00 268,00 -3,35%
$0J012010 8 28 277,00 281,00 280,00 279,00 272,00 -2,86%
$0J052010 56 371 230,90 233,90 232,50 231,50 226,00 -3,21%
TOTAL 2.924.033
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
o 10/08/09 11/08/09 12/08/09 13/08/09 14/08/09 var,
Posicion max min  Gltima max min (ltima  max min Oltima ~ max min Oltima ~ max min  Oltima  sem.
FINANCIEROS En$/USS
ECU092009 5550 5,550 5,550
DLR082009 | 3,844 3,843 3,843 3,846 3,842 3,842 3846 30841 3,845 3,846 3,844 3,846 3,851 3,846 3,849 o0.18%
DLR092009 | 3,883 3,882 3,883| 3,883 3,880 3,882| 3,884 3,882 30884| 3,884 35881 3,882 3,889 3,885 3,887 0.18%
DLR102009 | 3,920 3,918 3,919 3,920 3,920 3,920 3919 3918 3919| 3,925 3,922 3922| 3927 3923 3,925 o01s5%
DLR112009 | 3,956 3,954 3,954/ 3,960 3,956 3,957| 3960 3955 3,960| 3,962 3,960 3,960 3,963 3,962 3,962 o0.18%
DLR122009 | 4,000 4,000 4,000( 4,000 3,995 4,000 3998 3993 3,996/ 4,002 4,000 4,000 4,003 4,000 4,001 o015%
DLR012010 | 4,036 4,029 4,034| 4,036 4,028 4,034| 4,040 4,033 4,036| 4,042 4,042 4,042| 4,040 4,040 4,040
DLR022010 | 4,074 4,074 4,074| 4,073 4072 4,073 4,069 4,069 4,069 4,076 4,072 4,076/ 4,076 4,075 4,076
DLR032010 | 4,114 4,109 4,114| 4,110 4,100 4,110/ 4,106 4,106 4,106| 4,113 4,109 4,110/ 4,115 4,110 4,110
DLR042010 | 4,155 4,155 4,155 4,142 4,136 4,136 4149 4149 4,49| 4,150 4,149 4,150
DLR052010 | 4,180 4,178 4,180 4,180 4,175 4,177| 4,180 4,180 4,180| 4,180 4,180 4,180 4,184 4,184 4,184| o012%
DLR062010 | 4,206 4,206 4,206 4,210 4,209 4,209 4212 4208 4,208| 4,220 4,215 4215
DLR072010 4245 4245 4,245 4260 4,246 4,252| 4257 4257 4257 031%
DLR082010 4285 4,285 4,285 4,290 4,290 4,290
DLR052011 4820 4,760 4,760| 4,750 4,750 4,750
RFX000000 3,823 3,823 3,823
AGRICOLAS EnU$S/Tm
IMR042010 | 119,10 119,10 119,10| 118,50 118,50 118,50| 119,50 119,00 119,00| 118,00 118,00 118,00| 117,00 117,00 117,00 -201%
ISR092009 265,80 265,80 265,80| 264,50 263,50 264,50| 265,00 262,00 262,00 255,80 255,80 255,80| -383%
ISR112009 | 270,50 267,50 267,50| 271,50 270,00 271,10| 271,50 268,00 270,50| 274,00 268,00 269,00| 265,50 262,10 262,20 -3.25%
ISR052010 | 230,20 226,80 227,30| 231,00 229,50 230,50| 230,00 228,00 229,00| 231,50 228,00 228,00| 226,60 222,50 222,50 -3.26%
ISR072010 | 233,20 233,20 233,20 233,00 233,00 233,00/ 233,10 233,00 233,00
ITR012010 | 160,00 157,00 157,00/ 157,80 156,00 156,00| 156,50 15550 155,50| 155,50 155,50 155,50
S0J082009 | 264,00 264,00 264,00| 266,00 265,00 265,00 263,50 263,50 263,50| 263,50 263,50 263,50
$0J092009 268,50 268,00 268,50
S0J112009 268,00 268,00 268,00 -342%
$0J012010 280,00 280,00 280,00
S0J052010 | 233,50 231,00 231,00{ 234,00 233,00 234,00 232,50 231,00 232,50| 233,80 233,80 233,80| 228,50 228,50 228,50 -2,14%
644.006  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 2.980.512  Interés abierto en contratos
ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Posicion Preciode  Tipode Volumen 'A por 10/08/09 11/08/09 12/08/09 1308109 14108109
Ejercicio opcion semanal  posicion
PUT
ISR112009 244 put 72 402 2,500
ISR112009 248 put 152 253 2,300 2,100
ISR112009 252 put 564 344 2,500 2,700 3,800
ISR112009 256 put 32 396 5,800
ISR112009 260 put 912 858 6,000 5,100 4,700 5,000 7,100
ISR052010 208 put 1 1 8,000
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO Y BUENOS AIRES

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S

Posicion Preciode  Tipo de Volumen 'A por 10/08/09 11/08/09 12108109 13/08/09 14/08/09
Ejercicio opcion semanal  posicion

CALL

ISR112009 280 call 9 76 7,000 5,600 3,700

ISR112009 284 call 8

ISR112009 288 call 236 284 3,800 5,100 3,500 2,000

ISR112009 292 call 92 32 2,800

ISR112009 296 call 32 60 2,000 2,500

ISR052010 248 call 159 54 8,300 8,300 8,000

ISR052010 252 call 46 24 7,000 5,900

ISR052010 256 call 8 8 5,900

ITR012010 172 call 26 8 4,700

DLR122009 4,10 call 180 110 0,070

DLR122009 4,20 call 695 1000 0,040 0,037 0,037 0,040 0,040

DLR122009 4,30 call 50 1550 0,017

DLR012010 3,86 call 20 296

DLR012010 4,25 call 20 296

DLR022010 3,88 call 72 7

DLR022010 4,27 call 72 72

" El interés abierto corresponde al dia viernes. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y os de oleaginosos son de 25 tn.

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada

Posicion | Volumen Sem. Open Interest| 10/08/09 11/08/09 12/08/09 13/08/09 14/08/09  var.sem.

TRIGO B.A. 09/2009 1.581 327 169,00 168,50 168,60 167,70 169,00

TRIGO B.A. 01/2010 9.090 1.801 163,00 162,00 162,00 160,00 158,00 2,47%

TRIGO B.A. 03/2010 129 30 170,80 168,00 170,00 167,00 165,50 -2,65%

TRIGO B.A. 07/2010 341 74 178,00 177,00 177,80 176,00 173,80 -2,08%

TRIGO I.W. 01/2010 5 1 99,50 99,50 99,50 99,50 99,50

TRIGO Q.Q. 01/2010 5 1 97,00 97,00 97,00 96,50 96,50

MAIZ ROS 09/2009 260 52 117,50 116,50 118,00 117,00 115,00 -2,54%

MAIZ ROS 12/2009 2.087 419 123,00 121,00 122,00 122,50 122,00 -0,81%

MAIZ ROS 04/2010 5.664 1.142 118,50 119,50 119,50 119,00 117,00 -2,26%

GIRASOL I.W. 03/2010 10 2 93,00 93,00 93,00 93,00 93,00

GIRASOL ROS 03/2010 55 1 219,00 219,00 223,00 223,00 227,00 3,65%

SOJA ROS 08/2009 3 262,00 267,00 264,00 263,00 258,00 2,21%

SOJA ROS 09/2009 2.744 573 269,00 272,00 270,00 268,00 264,00 -3,30%

SOJA ROS 11/2009 18.039 3.662 273,60 278,00 276,30 274,30 268,20 -3,42%

SOJA ROS 01/2010 805 163 278,00 283,00 280,70 279,00 272,00 -3,44%

SOJA ROS 05/2010 19.538 4,087 229,60 233,80 231,90 230,20 225,00 -3,85%

SOJA ROS 07/2010 234,00 238,00 236,50 235,00 230,00 -3,36%

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos Entonelada

Posicion | Vol. Sem. Open Interest| 10/08/09 11/08/09 12/08/09 13/08/09 14/08/09  var.sem.

Trigo BA Inm./Disp 640,00 650,00 650,00 650,00 650,00 1,56%

Maiz BA Inmed. 450,00 450,00 450,00 440,00 440,00 -2,22%

Maiz BA Disponible 450,00 450,00 450,00 440,00 440,00 -2,22%

Soja Ros Inm/Disp. 1.000,00 1.020,00 1.010,00 1.005,00 985,00 -1,50%

Soja Fah. Ros Inm/Disp 1.000,00 1.020,00 1.010,00 1.005,00 985,00 -1,50%

MATBA. Operaciones en délares Entonelada

10/08/09 11/08/09 12/08/09 13/08/09 14/08/09 var.

Posicion max min Gftima max min (tima max min Gtma max min Otima max min GOtima sem.

TRIGO B.A. 09/2009 169,0 1690 169,0 1690 169,0 169,0 1686 1685 1685 1680 1680 1680 169,0 1690 169,0

TRIGO B.A. 01/2010 1630 1625 1625 1615 1615 1615 1630 161,9 1619 1600 1588 1590 158,0 1575 158,0 -2.6%

TRIGO B.A. 03/2010 170,0 1700 170,0 170,0 169,0 169,0 1695 1695 1695 1650 1650 1650

TRIGO B.A. 07/2010 177,0 1770 177,0 1780 1775 1775 1760 1750 1750

MAIZ ROS 09/2009 118,0 1180 1180

MAIZ ROS 12/2009 122,0 1210 122,0

MAIZ ROS 04/2010 1190 1185 119,0 120,0 1198 120,0 1200 119,5 1200 1190 1190 1190 1180 1170 1170 -21%

SOJA ROS 09/2009 270,0 2680 268,0 2723 2720 2723 2700 269,5 2700 2685 2680 2685 2640 2640 2640 -31%

SOJA ROS 11/2009 2745 2725 2740 2782 2760 277,0 2770 2757 2766 2780 2742 2755 2705 2670 2682 -2,6%

SOJA ROS 01/2010 278,0 2780 278,0 2830 2825 2830 2805 280,0 2800 279,5 2790 2795

SOJA ROS 05/2010 2324 2295 230,0 2342 2320 2320 2322 2310 2320 2336 2300 2307 227,0 2250 2250 -3,0%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 10/08/09 11/08/09 12/08/09 13/08/09 14/08/09 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 240,00 240,00 240,00 240,00 240,00 240,00
Precio FAS 173,37 173,24 173,24 173,24 173,25 173,44 -0,11%
Precio FOB Set'09 v 275,00 v 260,00 v 260,00 v 265,00
Precio FAS 208,37 193,24 193,24 198,44
Precio FOB Dic'09 237,50 227,50 ¢ 215,00 ¢ 215,00 ¢ 230,00
Precio FAS 170,87 160,74 148,24 148,24 163,44
Maiz Up River
Precio FOB Spot 162,00 164,00 167,00 163,00 160,00 164,00 -2,44%
Precio FAS 121,26 122,86 125,26 122,12 119,73 122,92 -2,60%
Precio FOB Set'09 v 167,02 v 165,94 v 165,64 162,20 159,15 v 164,17 -3,06%
Precio FAS 121,42 119,88 118,89 116,43 114,07 118,17 -3,47%
Precio FOB Abr'10 v 158,75 v 158,85 v 159,15 v 157,67 v 153,83 v 157,28 -2,19%
Precio FAS 118,01 117,71 117,41 116,80 113,56 116,20 -2,21%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 122,00 123,00 126,00 122,00 120,00 124,00 -3,23%
Precio FAS 90,28 91,00 93,40 90,12 88,52 91,88 -3,66%
Precio FOB Ago'09 v 133,56 v 134,44 v 131,00 v 131,69
Precio FAS 101,84 102,44 98,40 99,81
Precio FOB Set'09 v 133,56 v 134,44 v 131,00 v 131,69 v 129,62
Precio FAS 101,84 102,44 98,40 99,81 98,14
Precio FOB Nov'09 v 135,00 v 135,00 v 135,00 v 135,00 v 134,44
Precio FAS 103,28 103,00 102,40 103,12 102,32
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 463,00 469,00 470,00 453,00 440,00 471,00 -6,58%
Precio FAS 287,73 291,55 292,29 281,24 272,81 292,92 -6,87%
Precio FOB Ago'09 v 458,39 v 469,41 v 467,57 v 457,56 v 464,63 v 477,49 -2,69%
Precio FAS 283,11 291,96 289,86 285,80 297,44 299,41 -0,66%
Precio FOB May'10 368,18 v 383,61 v 385,45 v 37342 v 360,10 v 384,16 -6,26%
Precio FAS 192,91 206,16 207,74 201,66 192,90 206,08 -6,40%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 350,00 350,00 350,00 350,00 350,00 350,00
Precio FAS 196,93 196,96 196,50 196,28 196,33 196,91 -0,29%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
Tipo de cambio de referencia
10/08/09 11/08/09 12/08]09 13/08/09 14/08/09  var.sem. 07/08/09
Tipo de cambio cprdr 3,7890 3,7910 3,7940 3,7970 3,8000 0,34% 3,7870
vndr 3,8290 3,8310 3,8340 3,8370 3,8400 0,34% 3,8270
Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 2,9175 2,9191 2,9214 2,9237 2,9260 0,34% 2,9160
Maiz 20,0 3,0312 3,0328 3,0352 3,0376 3,0400 0,34% 3,0296
Demés cereales 20,0 3,0312 3,0328 3,0352 3,0376 3,0400 0,34% 3,0296
Habas de soja 35,0 2,4629 2,4642 2,4661 2,4681 2,4700 0,34% 2,4616
Semilla de girasol 32,0 2,5765 2,5779 2,5799 2,5820 2,5840 0,34% 2,5752
Resto semillas oleagin. 235 2,8986 2,9001 2,9024 2,9047 2,9070 0,34% 2,8971
Harina y Pellets de Trigo 13,0 3,2964 3,2982 3,3008 3,3034 3,3060 0,34% 3,2947
Harina y Pellets Soja 320 25765 2,5779 2,5799 2,5820 2,5840 0,34% 2,5752
Harina y pellets girasol 30,0 2,6523 2,6537 2,6558 2,6579 2,6600 0,34% 2,6509
Resto Harinas y Pellets 30,0 2,6523 2,6537 2,6558 2,6579 2,6600 0,34% 2,6509
Aceite de soja 32,0 2,5765 2,5779 2,5799 2,5820 2,5840 0,34% 2,5752
Aceite de girasol 30,0 2,6523 2,6537 2,6558 2,6579 2,6600 0,34% 2,6509
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 2,6523 2,6537 2,6558 2,6579 2,6600 0,34% 2,6509
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Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg: Up River FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano| Sep-09 Dic-09 Ene-10 Ago-09 Sep-09 Oct-09 Nov-09 Dic-09

Promedio mayo 209,42 225,71 269,83 271,34 274,87 275,30 276,01
Promedio junio 232,86 224,81 267,21 268,94 274,11 274,97 276,06
Promedio julio 240,00 243,57 238,21 237,52 239,06 243,63 244,13 244,62
Semana anterior 240,00 v265,00 €230,00 222,40 224,80 230,30 230,30 230,30
10/08 240,00 v275,00 237,50 224.80 223.00 230.30 230.30 230.30
11/08 240,00 v260,00 227,50 221,60 219,80 227,10 227,10 227,10
12/08 240,00 v260,00 €215,00 220,70 222,50 224,40 226,20 228,00
13/08 240,00 €215,00 218,60 217,90 222,30 224,10 225,90
14/08 240,00 212,57 211,83 222,30 224,14 225,98
Variacién semanal 0,00% -4,42% 5,77% -3,47% -2,67% -1,88%

Chicago Board of Trade(3)

Sep-09 Dic-09 Mar-10 May-10 Jul-10 Sep-11 Dic-10 Mar-11 Jul-11
Promedio mayo 226,94 235,16 240,82 244,07 246,45 264,28 255,43 258,24
Promedio junio 223,70 232,99 239,12 243,17 246,50 250,37 257,02 259,59
Promedio julio 193,42 203,23 209,92 214,36 217,79 222,63 230,41 234,86
Semana anterior 179,86 189,88 196,95 201,45 205,59 210,73 218,45 226,16
10/08 181,61 191,07 198,14 202,55 206,50 211,46 219,36 228,18
11/08 178,30 188,32 195,39 199,80 203,75 208,89 216,98 226,16
12/08 180,14 190,24 197,32 201,64 205,59 210,55 218,72 227,91
13/08 176,92 187,12 194,19 198,60 202,19 206,96 214,86 224,05
14/08 177,02 187,21 194,29 198,70 202,37 206,96 214,86 224,05
Variacion semanal -1,58% -1,40% -1,35% -1,37% -1,56% -1,79% -1,64% -0,93%

Kansas City Board of Trade()

Sep-09 Dic-09 Mar-10 May-10 Jul-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 Jul-11
Promedio mayo 238,95 244,52 249,34 267,44 252,60 271,42 260,18 260,55
Promedio junio 237,35 243,29 248,83 251,29 252,92 255,02 260,17 260,76
Promedio julio 204,74 210,87 216,79 220,86 224,15 227,85 233,84 236,78
Semana anterior 193,00 199,15 205,40 209,35 213,21 217,16 223,22 226,16
10/08 193,00 199,15 205,31 209,26 212,93 216,88 222,95 225,89
11/08 189,97 195,94 202,09 206,14 209,99 214,22 220,10 223,04
12/08 190,70 196,86 203,01 206,96 210,82 215,05 220,93 223,87
13/08 186,85 192,91 198,79 202,83 206,87 211,10 216,79 219,73
14/08 186,85 192,72 198,60 202,65 206,69 210,91 216,61 224,32
Variacion semanal -3,19% -3,23% -3,31% -3,20% -3,06% -2,88% -2,96% -0,81%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.

(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos aLitorizados de Chicago. (4) Colorado duro de inviemo.
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Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1)| FOB Arg. FOB Golfo de México()

Emb cerc Ago-09 Sep-09 Nov-09 May-10 Jun-09 Jul-09 Ago-09 Sep-09
Promedio mayo 136,89 141,43 149,57
Promedio junio 120,90 130,33 130,39 143,24 143,24
Promedio julio 113,48 122,28 131,50 118,50 118,93 116,99
Semana anterior 124,00 v134,44 120,20 120,20
10/08 122,00 v133,56 v133,56 v135,00 123,60 123,60
11/08 123,00 v134,44 v134,44 v135,00 125,70 125,70
12/08 126,00 v131,00 v131,00 v135,00 127,60 127,60
13/08 126,00 v131,69 v131,69 v135,00 127,10 127,10
14/08 120,00 v129,62 123,70 123,70
Variacion semanal -3,23% 2,91% 2,91%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA, | FOB Arg-Up river FOB Golfo de México()

Emb cerc Ago-09 Sep-09 Abr-10 Ago-09 Sep-09 Oct-09 Nov-09 Dic-09
Promedio mayo 180,74 194,79 195,91 188,73 190,61 192,46 194,04 195,69
Promedio junio 186,24 186,54 187,54 185,81 189,33 192,17 194,84 196,76
Promedio julio 163,52 164,40 164,59 152,92 160,38 159,53 160,09 160,90 162,19
Semana anterior 164,00 v164,17 v157,28 159,66 159,66 160,00 160,40 160,80
10/08 162,00 v167,02 v158,75 161.23 161.23 161.60 162.00 162.40
11/08 164,00 v165,94 v158,85 161,43 161,43 161,80 162,20 162,60
12/08 167,00 v165,64 v159,15 162,90 163,30 163,90 164,30 164,70
13/08 163,00 162,20 v157,67 160,80 161,20 162,20 163,00 163,40
14/08 160,00 159,15 v153,83 159,05 159,44 160,43 161,21 161,61
Variacion semanal -2,44% -3,06% -2,19% -0,38% -0,14% 0,27% 0,50% 0,50%

Chicago Board of Trade(s)

Sep-09 Dic-09 Mar-10 May-10 Jul-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 Jul-11

Promedio mayo 169,63 174,20 178,47 181,47 184,27 180,01 174,90 181,82 183,19
Promedio junio 165,83 170,83 175,30 178,38 181,21 177,29 173,12 177,23 181,17
Promedio julio 128,94 132,82 138,04 141,74 145,18 147,94 150,87 155,14 159,95
Semana anterior 126,77 128,54 133,85 137,59 140,74 143,50 146,55 151,18 156,10
10/08 127,65 130,11 135,43 139,07 142,22 145,07 148,03 152,75 157,57
11/08 128,54 130,31 135,62 139,17 142,32 144,97 148,12 152,85 157,57
12/08 130,21 132,38 137,79 141,43 144,48 147,73 151,27 156,00 160,53
13/08 127,75 130,70 136,22 139,96 143,10 146,16 149,70 154,42 158,95
14/08 125,68 129,03 134,44 138,09 141,33 144,48 148,42 153,14 157,87
Variacién semanal -0,85% 0,38% 0,44% 0,36% 0,42% 0,69% 1,28% 1,30% 1,13%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla | Pellets Aceite
SAGPyA(1) | SAGPYA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1)| FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Ago-09 Sep-09 Emb cerc Jul-09 Ago-09 Sep-09 Mar-10
Promedio mayo 320,00 120,00 838,47 849,11
Promedio junio 342,86 140,00 145,00 823,95 813,66 811,72
Promedio julio 350,00 137,62 130,36 125,00 742,24 729,75 736,02 742,50
Semana anterior 350,00 135,00 135,00 790,00 772,50 775,00 787,50
10/08 350,00 135,00 136,00 780,00 755,00 765,00 785,00
11/08 350,00 135,00 136,00 790,00 782,50 792,50 802,50
12/08 350,00 135,00 136,00 805,00 787,50 795,00 805,00
13/08 350,00 135,00 136,00 795,00 775,00 782,50 795,00
14/08 350,00 135,00 132,50 795,00 772,50 780,00 792,50
Var.semanal 0,00% 0,00% -1,85% 0,63% 0,00% 0,65% 0,63%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite(9)

Ago-09 Sep-09 Oct-09 Ago-09 Ag/St.09 Sep-09 Oc/Dc.09 En/Mr10  Ab/Jn.10
Promedio mayo 970,26 979,17
Promedio junio 149,60 848,33 938,57 961,94
Promedio julio 129,00 135,00 140,00 796,00 810,77 796,00 836,43 865,24
Semana anterior 140,00 145,00 840,00 870,00 900,00
10/08 830,00 860,00 890,00
11/08 820,00 850,00 890,00
12/08 835,00 860,00 895,00
13/08 139,00 145,00
14/08 850,00 880,00 910,00
Var.semanal 1,19% 1,15% 1,11%
Soja Délares por tonelada
SAGPyA,, |FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Ago-09 May-10 Ago-09 Sep-09 Oct-09 Nov-09 Dic-09 Ene-10
Promedio mayo 434,42 435,10 416,97 400,85 396,37 393,53 454,48
Promedio junio 451,33 449,21 452,16 433,66 422,32 411,10 407,13 463,07
Promedio julio 430,57 427,07 349,47 398,39 405,64 382,90 372,27 373,92 371,65
Semana anterior 471,00 V477,49 v384,16 460,50 427,40 414,60 415,20 415,60 416,13
10/08 463,00 v458,39 368,18 450.00 417.00 404.10 405.30 405.70 405,66
11/08 469,00 v469,41 v383,61 460,50 427,40 414,60 415,50 415,90 415,21
12/08 470,00 V467,57 v385,45 462,50 437,70 419,40 417,70 418,10 417,88
13/08 453,00 v457,56 v373,42 456,90 446,80 410,10 409,00 409,30 409,70
14/08 440,00 v464,63 v360,10 458,94 413,74 395,37 395,19 395,55
Var.semanal -6,58% -2,69% -6,26% 7,38% -0,21% -4,78% -4,91% -4,95%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino/uruguayo, CIF Rotterdam. (9) Crudo puesto en tanque en €l noroeste de Europa.
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SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br.

May-09 Jun-09 Jn/JIog Jul-09 Ago-09 Sep-09 Mar-10 Abr-10 Ab/My.10
Promedio mayo 430,85 442,67 426,32 443,04 437,03 443,91
Promedio junio 467,15 460,12 455,01 453,37
Promedio julio 443,57 439,09 433,88 371,15 348,24 363,15
Semana anterior 512,40 477,86 392,43 376,63
10/08 510,93 469,40 383,70 369,28
11/08 522,32 478,59 391,87 377,91
12/08 522,13 476,75 393,71 379,93
13/08 511,57 466,74 386,27 372,49
14/08 451,77 374,33 361,93
Variacion semanal -5,46% -4,61% -3,90%

Chicago Board of Trade(s)

Ago-09 Sep-09 Nov-09 Ene-10 Mar-10 May-10 Jul-10 Ago-10 Nov-10
Promedio mayo 404,71 383,82 367,51 368,61 366,50 362,60 363,03 359,24 347,40
Promedio junio 420,85 396,02 381,34 383,40 381,94 376,60 375,64 371,72 356,88
Promedio julio 386,80 358,13 341,35 343,56 344,15 337,81 343,56 341,07 330,89
Semana anterior 435,24 400,70 381,59 382,60 380,49 375,34 374,79 372,22 357,71
10/08 430,09 392,25 371,12 372,68 371,76 367,63 366,34 363,40 349,81
11/08 447,00 403,27 381,59 382,88 381,77 377,37 376,63 373,69 357,71
12/08 446,81 401,43 383,61 385,08 383,61 379,39 378,28 375,16 357,89
13/08 436,25 391,42 374,33 376,35 376,17 371,95 371,58 368,18 351,64
14/08 404,19 376,45 360,65 363,04 363,31 360,46 360,10 357,16 341,36
Variacién semanal -7,13% -6,05% -5,49% -5,11% -4,51% -3,96% -3,92% -4,05% -4,57%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10

Ago-09 Oct-09 Dic-09 Feb-10 Abr-10 Ago-09 Oct-09 Dic-09 Feb-10
Promedio mayo 422,29 416,94 410,29 412,08 402,08 501,32 510,50 521,05 523,81
Promedio junio 459,50 450,62 442,29 438,67 438,26 472,59 502,02 516,67 519,12
Promedio julio 512,43 494,55 468,77 465,28 463,17 515,02 529,43 534,45 521,36
Semana anterior 491,81 458,33 449,67 439,37 438,55 494,49 492,42 514,78 497,68
10/08 496,08 463,34 456,85 449,54 451,80 493,20 501,54 522,75 505,04
11/08 499,57 473,92 461,82 454,52 453,68 499,57 503,54 521,48 505,52
12/08 494,95 472,78 462,06 456,44 453,73 498,48 502,44 520,34 505,04
13/08 509,07 485,44 478,82 473,78 472,10 495,52 509,07 531,23 511,49
14/08 473,38 469,05 462,40 457,33 455,64 479,18 492,81 515,09 495,55
Variacién semanal -3,75% 2,34% 2,83% 4,09% 3,90% -3,09% 0,08% 0,06% -0,43%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitame.
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Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Ago-09 Sep-09 Oc/Dc09 En/Mr10 Ab/St10 Ago-09 Sep-09 Oc/Dc09 En/Mr10
Promedio mayo 408,84 429,25 415,00 433,00
Promedio junio 438,14 429,33 437,53 434,37
Promedio julio 433,40 433,40 434,19 420,76 423,33 428,75 431,58 429,89
Semana anterior 453,00 453,00 451,00 440,00 356,00 440,00 440,00 446,00 457,00
10/08 454,00 454,00 454,00 440,00 359,00 449,00 445,00 445,00 455,00
11/08 452,00 452,00 450,00 435,00 353,00 442,00 442,00 445,00 450,00
12/08 451,00 451,00 451,00 438,00 350,00 438,00
13/08 448,00 448,00 448,00 435,00 351,00 442,00 442,00 447,00 447,00
14/08 441,00 441,00 442,00 430,00 343,00 432,00 432,00 437,00 435,00
Variacién semanal -2,65% -2,65% -2,00% -2,21% -3,65% -1,82% -1,82% -2,02% -4,81%

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc Sep-09 Oc/Dc09 AblJI10 My/St10 Sep-09 Oct-09 Oc/Dc09 Ab/JI10
Promedio mayo 410,74 390,15 372,63
Promedio junio 416,95 413,38 397,36 405,16 396,52
Promedio julio 394,05 394,43 387,73 391,73 391,01 311,99
Semana anterior 412,00 418,54 419,42 330,52 421,30 422,73 419,97 325,29
10/08 404,00 411,10 404,76 305,89 410,82 403,11 403,11 309,19
11/08 412,00 415,78 411,93 315,92 416,89 414,24 409,72 315,92
12/08 412,00 413,63 412,53 309,63 413,91 414,02 413,36 306,33
13/08 402,00 409,11 406,36 305,28 412,70 408,84 404,43 306,11
14/08 390,00 394,95 384,70 290,12 399,91 396,27 393,52 293,43
Var.semanal -5,34% -5,64% -8,28% -5,08% -6,26% -6,30% -9,79%
Harina de Soja Délares por tonelada

Ago-09 Sep-09 Oct-09 Dic-09 Ene-10 Mar-10 May-10 Jul-10 Ago-10
Promedio mayo 379,37 358,42 334,65 326,55 322,53 318,64 312,36 310,84 305,61
Promedio junio 409,18 381,15 359,18 350,26 345,55 340,67 333,15 330,72 326,26
Promedio julio 373,89 343,96 321,30 314,89 310,44 308,41 305,60 305,76 302,69
Semana anterior 412,81 379,41 356,59 351,63 347,99 343,25 334,99 334,10 332,45
10/08 404,76 368,39 341,93 336,97 333,77 330,14 322,97 321,87 320,22
11/08 422,40 378,86 350,31 345,79 342,26 337,85 331,24 329,70 327,49
12/08 427,69 375,33 348,99 344,47 341,16 336,75 329,81 327,82 325,07
13/08 430,89 370,26 342,70 338,29 33543 331,68 325,62 324,29 322,09
14/08 418,87 351,96 322,97 318,56 316,58 314,37 309,96 309,96 308,64
Var.semanal 1,47% -7,23% -9,43% -9,40% -9,03% -8,41% -1,471% -7,23% -7,16%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA | Rotterdam (13)

Emb cerc Ago-09 Sep-09 St/Oc09 Oct-09 Oc/Dc09 Nv/En10 Fb/Ab10 My/JI10
Promedio mayo 837,11 914,93
Promedio junio 826,14 913,23 923,71
Promedio julio 751,62 818,06 846,97 823,70 851,91 854,38 863,11 877,44
Semana anterior 809,00 894,29 908,48
10/08 800,00 897,70 911,84
11/08 834,00 900,96 913,71
12/08 843,00 910,21 917,32 924,43 938,65 945,76 952,87
13/08 825,00 925,15 935,14 949,42
14/08 820,00 935,48 949,70
Var.semanal 1,36% 6,20%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Ago-09 Sep-09 Oc/Dc.09 My/JI10 Ago-09 Sep-09 Oc/Dc-09 Mar-10 Ab/My10
Promedio mayo 857,28 837,64 842,82 862,62 851,64
Promedio junio 811,59 819,41 854,61 823,47 797,07 821,89 855,45 810,63 820,74
Promedio julio 747,48 750,09 777,35 748,23 749,49 778,05 778,05 765,41 754,97
Semana anterior 805,12 808,43 830,91 804,68 800,71 837,53 837,53 827,39 806,88
10/08 798,51 802,92 825,62 798,73 831,13 831,13 821,21 800,93
11/08 829,70 833,01 856,93 829,37 862,44 862,44 835,98
12/08 838,41 843,37 865,75 834,00 872,36 872,36 846,13
13/08 823,75 848,11 815,04 818,24 851,42 851,42 822,21
14/08 814,71 835,32 805,12 840,28 840,28 828,49 812,84
Var.semanal 0,78% 0,53% 0,05% 0,33% 0,33% 0,13% 0,74%

Chicago Board of Trade(14)

Ago-09 Sep-09 Oct-09 Dic-09 Ene-10 Mar-10 May-10 Jul-10 Ago-10
Promedio mayo 852,08 855,53 858,19 864,86 869,72 875,00 878,42 880,84 879,81
Promedio junio 835,12 838,75 842,39 850,51 857,13 862,47 865,14 867,24 868,16
Promedio julio 751,84 755,47 759,05 766,99 774,64 780,04 782,69 785,19 789,48
Semana anterior 810,85 813,93 817,90 826,50 834,22 839,51 842,15 845,68 846,78
10/08 804,45 807,32 811,73 820,11 828,04 833,33 836,20 839,73 841,05
11/08 838,18 841,27 845,68 854,72 862,65 867,50 870,15 873,46 874,56
12/08 848,10 850,53 855,16 864,64 872,80 877,87 880,29 883,38 884,48
13/08 827,60 829,81 834,44 843,69 852,07 856,70 859,13 862,21 863,32
14/08 819,66 819,66 824,07 833,11 841,27 846,12 849,21 852,51 854,72
Var.semanal 1,09% 0,70% 0,75% 0,80% 0,85% 0,79% 0,84% 0,81% 0,94%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyecmon de: AQOSto-Og Cifras en millones de toneladas
Producto Stock Oferta Comercio Uso Uso Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ Forrajero Total /2 Final  Stock/Uso

Total Granos

2008/09 424,81 2.621,70 3.046,51 363,72 759,29 2.483,21 498,72 20,1%
2009/10 (ant) 497,20 2.612,25 3.109,44 352,58 758,03 2.526,38 517,50 20,5%
2009/10 (act) 498,72 2.606,89 3.105,60 354,28 758,01 2.529,05 510,42 20,2%
Var. s/mes ant. 0,3% -0,2% -0,1% 0,5% 0,0% 0,1% -1,4% -1,5%
Var. slciclo ant. 17,4% -0,6% 1,9% -2,6% -0,2% 1,8% 2,3% 0,5%

Total Cereales

2008/09 362,54 2.227,35 2.589,89 272,50 759,29 2.144,90 444,99 20,7%

2009/10 (ant) 442,94 2.188,83 2.631,77 261,57 758,03 2.177,02 454,77 20,9%

2009/10 (act) 444,99 2.184,33 2.629,32 263,17 758,01 2.180,23 449,10 20,6%
Var. s/mes ant. 0,5% -0,2% -0,1% 0,6% 0,0% 0,1% -1,2% -1,4%
Var. s/ciclo ant. 22,7% -1,9% 1,5% -3,4% -0,2% 1,6% 0,9% 0,7%
Todo Trigo

2008/09 121,81 682,40 804,21 137,40 113,11 634,71 169,50 26,7%

2009/10 (ant) 167,35 656,48 823,83 124,00 110,94 642,56 181,28 28,2%

2009/10 (act) 169,50 659,29 828,79 123,38 109,23 645,23 183,56 28,4%
Var. s/mes ant. 1,28% 0,43% 0,60% -0,50% -1,54% 0,42% 1,26% 0,84%
Var. s/ciclo ant. 39,15% -3,39% 3,06% -10,20% -3,43% 1,66% 8,29% 6,53%

Granos Gruesos

2008/09 160,48 1.100,10 1.260,58 107,38 646,18 1.073,80 186,78 17,4%

2009/10 (ant) 186,65 1.083,37 1.270,02 107,34 647,09 1.091,04 178,98 16,4%

2009/10 (act) 186,78 1.091,58 1.278,36 110,05 648,78 1.096,86 181,50 16,5%
Var. s/mes ant. 0,07% 0,8% 0,7% 2,5% 0,3% 0,5% 1,4% 0,9%
Var. s/ciclo ant. 16,4% -0,8% 1,4% 2,5% 0,4% 2,1% -2,8% -4,9%
Maiz

2008/09 130,80 789,56 920,36 79,47 480,67 776,28 144,08 18,6%

2009/10 (ant) 143,82 789,83 933,65 81,76 483,28 794,48 139,17 17,5%

2009/10 (act) 144,80 796,33 941,13 84,32 484,82 798,93 141,49 17,7%
Var. s/mes ant. 0,68% 0,82% 0,80% 3,13% 0,32% 0,56% 1,67% 1,10%
Var. s/ciclo ant. 10,70% 0,86% 2,26% 6,10% 0,86% 2,92% -1,80% -4,58%
Arroz

2008/09 80,25 444,85 525,10 21,72 436,39 88,71 20,3%

2009/10 (ant) 88,94 448,98 537,92 30,23 443,42 94,51 21,3%

2009/10 (act) 88,71 433,46 522,17 29,74 438,14 84,04 19,2%
Var. s/mes ant. -0,26% -3,46% -2,93% -1,62% -1,19% -11,08% -10,01%
Var. s/ciclo ant. 10,54% -2,56% -0,56% 7,29% 0,40% -5,26% -5,64%

Semillas Oleaginosas

2008/09 62,27 394,35 456,62 91,22 338,31 53,73 15,9%
2009/10 (ant) 54,26 423,42 477,67 91,01 349,36 62,73 18,0%
2009/10 (act) 53,73 422,56 476,28 91,11 348,82 61,32 17,6%
Var. s/mes ant. -0,98% -0,20% -0,29% 0,11% -0,15% -2,25% -2,10%
Var. slciclo ant. -13,71% 7,15% 4,31% -0,12% 3,11% 14,13% 10,69%

1/ En base a estimacion de las exportaciones. 2/ Consideran solamente la industrializacion.

30 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 14/08/09



ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

ProyeCCién de: AQOSto-Og Cifras en millones de toneladas
Producto Stock Oferta Comercio Industria- Uso Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ lizacion Total Final Stock/Uso
Harinas oleaginosas
2008/09 721 229,13 236,34 69,08 228,74 6,66 2,9%
2009/10 (ant) 6,53 237,42 243,95 71,38 236,13 6,72 2,8%
2009/10 (act) 6,66 237,07 243,73 71,59 236,10 6,44 2,7%
Var. simes ant. 1,99% -0,15% -0,09% 0,29% -0,01% -4,17% -4,15%
Var. s/ciclo ant. -7,63% 3,47% 3,13% 3,63% 3,22% -3,30% -6,32%
Aceites vegetales
2008/09 10,11 132,29 142,41 53,59 130,49 10,36 7,9%
2009/10 (ant) 10,16 137,07 147,22 55,84 135,85 9,51 7,0%
2009/10 (act) 10,36 137,05 147,41 55,98 135,69 9,51 7,0%
Var. simes ant. 1,97% -0,01% 0,13% 0,25% -0,12% 0,12%
Var. s/ciclo ant. 2,47% 3,60% 3,51% 4,46% 3,98% -8,20% -11,72%
Soja
2008/09 52,92 210,62 263,54 74,31 192,80 221,62 41,00 18,5%
2009/10 (ant) 41,04 243,73 284,77 75,86 201,29 231,92 51,83 22,3%
2009/10 (act) 41,00 242,07 283,07 75,96 200,72 231,34 50,32 21,8%
Var. simes ant. -0,10% -0,68% -0,60% 0,13% -0,28% -0,25% -2,91% -2,67%
Var. s/ciclo ant. -22,52% 14,93% 7,41% 2,22% 411% 4,39% 22,73% -2,67%
Harina de soja
2008/09 6,11 151,86 157,97 52,96 152,27 510 3,3%
2009/10 (ant) 4,99 158,58 163,57 55,05 157,80 523 3,3%
2009/10 (act) 5,10 158,21 163,31 55,07 157,81 5,00 3.2%
Var. simes ant. 2,20% -0,23% -0,16% 0,04% 0,01% -4,40% -4,40%
Var. s/ciclo ant. -16,53% 4,18% 3,38% 3,98% 3,64% -1,96% -5,40%
Aceite de soja
2008/09 2,88 35,89 38,77 9,38 35,89 2,65 7,4%
2009/10 (ant) 2,57 37,38 39,95 9,77 37,28 2,44 6,5%
2009/10 (act) 2,65 37,28 39,93 9,79 37,26 2,42 6,5%
Var. simes ant. 3,11% -0,27% -0,05% 0,20% -0,05% -0,82% -0,77%
Var. s/ciclo ant. -7,99% 3,87% 2,99% 4,37% 3,82% -8,68% -12,04%
1/ En base a estimacion de las exportaciones.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: Ago-09
Todo Trigo Soja

2009/10 2009/10 2008/09 Var. 2009/10 2009/10  2008/09 Var.

Ago-09 Jul-09 Ago-09 Mens. Anual Ago-09 Jul-09 Ago-09  Mens. Anual
Area Sembrada 24,20 24,20 25,54 5.2% 31,44 31,36 30,63  0,3% 2,6%
Area Cosechada 20,40 20,40 22,54 -9,5% 31,08 30,96 3019  04% 2,9%
% Cosechado 84% 84% 88% -4,5% 99% 99% 99%  0,1% 0,3%
Rinde 29,12 28,18 30,20 33%  -3,6% 28,04 28,65 26,63 -21% 53%
Stock Inicial 18,15 18,15 8,33 118,0% 2,99 2,99 5,58 -46,3%
Produccién 0,59 57,48 68,04 99,0%  -99,1% 87,06 88,72 80,53  -1,9% 8,1%
Importacion 2,99 3,13 3,46 43%  -13,4% 0,27 0,27 0,41 -33,3%
Oferta Total 80,59 78,76 79,80 2,3% 1,0% 90,36 91,99 86,52  -1,8% 4,4%
Industrializacion 45,45 45,72 4518  -0,6% 0,6%
Consumo humano 25,99 25,99 25,17 3,2%
Uso semilla 2,12 2,12 2,15 -1,3% 2,56 2,56 2,61 2,1%
Forraje/Residual 6,40 6,26 6,70 22%  -45% 2,18 2,20 131 -12%
Consumo Interno 34,51 34,37 34,02 0,4% 1,4% 50,19 50,49 49,10  -0,6% 2,2%
Exportacion 25,86 25,17 27,62 2,1%  -6,4% 34,43 34,70 3443 -0,8%
Empleo Total 60,37 59,55 61,64 14%  -21% 84,61 85,19 8353  -0,7% 1,3%
Stock Final 20,22 19,21 18,15 52%  11,4% 5,72 6,80 299 -160%  90,9%
Ratio Stocks/Empleo 33,5% 32,3% 29,4% 38%  13,8% 6,8% 8,0% 3,6% -154%  885%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 173 209 176 213 249 -1,9%  -23,3% 309 382 305 378 367 1,1% -6,0%

Aceite de Soja Harina de Soja

2009/10 2009/10 2008/09 Var. 2009/10 2009/10  2008/09 Var.

Ago-09 Jul-09 Ago-09 Mens. Anual Ago-09 Jul-09 Ago-09  Mens. Anual
Stock Inicial 1,42 1,40 1,13 18%  264% 0,27 0,27 0,27 2,0%
Produccién 8,60 8,65 8,60 -0,6% 36,09 36,23 3589  -0,4% 0,6%
Importacién 0,03 0,03 0,05 -25,0% 0,15 0,15 0,13 17,9%
Oferta Total 10,06 10,08 9,77 0,3% 2,9% 36,51 36,65 36,29  -0,4% 0,6%

Ester metilico 0,91 0,91 0,77 17,6%

Consumo Interno 7,48 7,48 7,35 1,9% 28,12 28,03 27194 03% 0,6%
Exportacion 1,47 1,47 1,00 47,7% 8,12 8,35 807 -27% 0,6%
Empleo Total 8,96 8,96 8,35 7,3% 36,24 36,38 36,02 -04% 0,6%
Stock Final 1,10 1,12 1,42 24%  -22,9% 0,27 0,27 0,27
Ratio
Stocks / Empleo 12,3% 12,6% 17,1% -2,4%  -282% 0,8% 0,7% 0,8% 0,4% -0,6%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 705 794 683 772 716 30%  46% 287 353 281 347 358  18% -10,8%

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de &rea en millones de ha y las de rinde en qg/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de contenido proteico.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos Proyeccionde:  Ago-09

Granos Gruesos Maiz
2009/10 2009/10 2008/09 Var. 2009/10 2009/10 2008/09 Var.
Ago-09 Jul-09 Ago-09 Mens.  Anual Ago-09 Jul-09 Ago-09  Mens. Anual
Area Sembrada 40,79 40,79 41,16 -0,9% 35,21 35,21 34,80 1,2%
Area Cosechada 36,62 36,66 36,87 01%  -0,7% 32,37 32,41 31,81 -01% 1,8%
% Cosechado 90% 90% 90% 01%  0,2% 92% 92% 91%  -0,1% 0,6%
Rinde 37,50 36,10 35,80 39%  47% 100,12 96,29 96,60  4,0% 3,6%
Stock Inicial 48,10 49,40 45,10 26%  6,7% 43,69 44,96 4125  -28% 5,9%
Produccién 339,60 327,60 325,90 37%  42% 324,14 312,18 307,38 38% 5,5%
Importacién 2,70 2,90 3,00 6,9% -10,0% 0,38 0,38 0,38
Oferta Total 390,40 379,90 373,90 2,8% 4,4% 368,21 357,52 349,01 3,0% 5,5%
Forraje/Residual 141,70 139,40 142,50 16%  -0,6% 134,63 132,09 133,36 1,9% 1,0%
Alim./Semilla/Ind. 146,10 143,60 132,50 1,7%  10,3% 139,07 136,53 124,97 1,9% 11,3%
Etanol p/ combust. 106,68 104,14 92,71 2,4% 15,1%
Consumo Interno 287,90 283,00 275,00 1,7% 4,7% 273,70 268,62 258,33 1,9% 5,9%
Exportacion 57,30 53,50 50,80 71%  12,8% 53,34 49,53 46,99 7,7% 13,5%
Empleo Total 345,20 3.396,50 325,80 -89,8% 6,0% 327,04 318,15 305,32 2,8% 7,1%
Stock Final 45,30 43,50 43,10 41%  58% 41,18 39,37 43,69 4,6% -5,8%
Ratio
Stocks / Empleo 13,1% 1,3% 14,8%  9246% -11,1% 12,6% 12,4% 143%  17%  -120%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 122 154 132 163 161 -6,7%  -14,6%
Sorgo Cebada
2009/10 2009/10 2008/09 Var. 2009/10 2009/10  2008/09 Var.
Ago-09 Jul-09 Ago-09 Mens.  Anual Ago-09 Jul-09 Ago-09  Mens. Anual
Area Sembrada 2,83 2,83 3,36 -15,7% 1,46 1,46 1,70 -14,3%
Area Cosechada 2,43 2,43 2,95 -17,8% 1,25 1,25 1,54 -18,4%
% Cosechado 86% 86% 88% -2,5% 86% 86% 90% -4,8%
Rinde 39,98 39,98 40,80 -2,0% 34,81 34,81 34,22 1,7%
Stock Inicial 1,27 1,27 1,35 5,7% 1,94 1,94 1,48 30,9%
Produccion 9,65 9,65 11,99 -19,5% 4,42 442 520 -15,1%
Importacion 0,65 0,65 0,63 34%
Oferta Total 10,92 10,92 13,34 -18,1% 7,01 7,01 7,34 -4,5%
Alim./Semilla/Industr. 2,29 2,29 2,79 -18,2% 3,70 3,70 3,68 0,6%
Forraje/Residual 3,81 3,81 5,84 -34,8% 1,31 1,31 1,44 -9,1%
Consumo Interno 6,10 6,10 8,64 -29,4% 5,01 5,01 5,12 -2,1%
Exportacion 3,56 3,56 3,43 3,7% 0,33 0,33 0,28 15,4%
Empleo Total 9,65 9,65 12,07 -20,0% 5,33 5,33 5,40 -1,2%
Stock Final 1,27 1,27 1,27 1,68 1,68 1,94 -13,5%
Ratio
Stocks/Empleo 13,2% 13,2% 10,5% 25,0% 31,4% 31,4% 35,9% -12,4%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 112 140 112 140 130 -3,0% 168 200 168 200 247 -25,5%

La variacién mensual refleja la diferencia entre la estimacion del mes actual y el del anterior para la misma campafia. La variacion anual refleja la diferencia entre la actual campafia y la precedente.
En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de area en millones de ha y las de rinde en qg/ha.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO RESUMEN

PAUSA EN EL MERCADO
ANTE TEMOR DE
ESTANCAMIENTO

Existe un consenso casi generalizado de que el
piso de la recesion ha quedado atris. Por lo tanto,
ahora el debate se centra en torno a la velocidad
con la que se gestara el crecimiento y en cuindo
iniciard su curso. Mientras que algunos analistas
sostienen que se suscitaran largos periodos de es-
tancamiento, otros consideran que la recupera-
cién sera abrupta.

La desaceleracion de la caida en el nivel de acti-
vidad en Estados Unidos durante el segundo tri-
mestre del ano, sumado a otros indicadores, como
los positivos resultados de empresas o la caida en
la pérdida de empleos, generaron importantes ga-
nancias en las plazas bursitiles durante los tltimos
cinco meses. Sin embargo, comienza a palpitarse
el hecho de que las noticias que corroboran que lo
peor ha pasado ya han sido descontadas en aque-
llas subas. De esta manera, para darle nuevos im-
pulsos a los indices accionarios, el mercado nece-
sita noticias que muestren que la economia mun-
dial, o mas precisamente, el motor econémico lla-
mado Estados Unidos, empieza a crecer.

En este punto las cosas no estdn tan claras. Da-
tos desalentadores como los provenientes de ven-
tas mayoristas y minoristas y la caida en el indica-
dor de nivel de confianza del consumidor que se
ubicé en 63,2 en agosto, debajo de los 66 de julio
y de los 68,5 esperados, generaron dudas sobre la
celeridad de la eventual recuperacion econémica,
definiendo una toma de ganancias en acciones y
alentando la demanda de bonos como refugio se-

guro.
Por otro lado, la Reserva Federal de EE.UU. man-

tuvo los tipos de interés a corto plazo y continda
inyectando liquidez a través de la compra de bo-
nos, poniendo en evidencia el rol fundamental que
juega todavia el gobierno para impulsar el creci-
miento de una economia que todavia carece de
fuerza propia para despegar.

Esta vez Europa fue portadora de buenas noti-
cias limitando el impacto negativo del panorama
que arrojaron los informes estadounidenses. Se-
gun datos preliminares publicados por la agencia
de estadisticas europea Eurostat, el producto bru-
to interno (PBI) de la eurozona baj6 en el segundo
trimestre un 0,1% en el periodo abril-junio con
respecto al trimestre previo, frente a la contrac-
cion del 2,5% en el primer trimestre.

El mercado local se aline6 con los indices de
Nueva York cerrando una semana con bajas que
se corresponden también con un escenario politi-
co alterado, al igual que el econémico.

El viernes 14 se conocio el nivel de actividad de
junio, publicado por el Indec, mostrando una va-
riacién de -0,8 % con respecto al mes anterior, sien-
do equivalente a la variacién acumulada en el pri-
mer semestre del ano. Estos niveles contrastan con
las estimaciones privadas que senalan en prome-
dio que se produjo una caida en torno al 3,5%.

También se conocié durante la semana que la
Argentina recibiria 2.500 millones de délares del
FMI, equivalente a la cuota que posee el pais den-
tro del organismo. Las dudas estan depositadas en
relacién al destino que tendran esos fondos, si es
que se decide vender los DEG (derechos especia-
les de giro) en lugar de pasar a formar parte de las
reservas.

Con un contexto interno y externo desfavora-
ble, el Merval finalizé la rueda del viernes en
1760,29 puntos, dejando el rendimiento acumula-
do del 2009 en 62,2%.

Del panel del Merval las Ginicas acciones que re-
gistraron ga-

Daily Merval en sintonia con el S&P 20/01/2009 - 14/08/2009 (BUE) nancias sema-
Price Price nales fueron
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion

dias 10/08/09 11/08/09 12/08/09 13/08/09 14/08/09 semanal semanal

Titulos Publicos

Valor Nom. 95.953,00  1.054.595,00 148.304,00 152.953,00 1.451.805,00 89,97%

Valor Efvo. ($) 86.819,61 50.620,56 149.777,76 158.614,55 445.832,48 -11,68%

Cauciones

Valor Nom. 2.621.320,00  3.094.022,00  2.932.208,00 692.434,00  1.005.179,00| 10.345.163,00 23,00%

Valor Efvo. ($) 1.773.749,71  1.997.807,76  2.523.904,11  1.618.514,74  1.790.645,23 9.704.621,55 -1,66%

Totales

Valor Efvo. ($) 1.860.569,32  2.048.428,32  2.673.681,87  1.618.514,74  1.949.259,78|  10.150.454,03 -2,21%

Negociacién de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa Maxima _ Tasa Promedio Monto Nominal Monto Ligquidado Cant. Cheques

12/10/2009 63 17,00 17,00 17,00 10.000,00 9.701,77 1
14/10/2009 65 17,00 17,00 17,00 10.000,00 9.697,39 1
16/10/2009 67 15,50 17,00 16,25 15.000,00 1453556 2
23/10/2009 74 15,50 15,50 15,50 5.000,00 4.841,68 1
30/10/2009 81 16,50 16,50 16,50 5.000,00 4817,08 1
06/11/2009 88 17,00 17,00 17,00 5.000,00 4.794,56 1

Totales Operados al 10/08/09 50.000,00 48.388,04 7
15/08/2009 4 15,00 15,00 15,00 12.740,00 12.693,05 2
20/08/2009 9 15,00 15,00 15,00 473290 4.707,74 2
21/08/2009 10 15,00 15,00 15,00 2.000,00 1.988,56 1
29/08/2009 18 15,00 15,00 15,00 7.187,60 712320 1
04/09/2009 24 15,00 15,00 15,00 2.388,01 2.360,84 1
11/09/2009 31 15,00 15,00 15,00 1.375,00 1.355,50 1
12/09/2009 32 15,00 15,00 15,00 3500,00 344897 1
18/09/2009 38 14,00 14,00 14,00 7.025,00 6.913,62 1
08/10/2009 58 15,00 15,00 15,00 50.000,00 48.738,15 1
09/10/2009 59 16,50 16,50 16,50 15.000,00 14584,64 1
13/10/2009 63 15,00 15,00 15,00 50.000,00 48.699,13 1
18/10/2009 68 15,00 15,00 15,00 7.025,00 6.825,84 1
19/10/2009 69 15,50 15,50 15,50 50.000,00 48536,59 1
20/10/2009 70 17,00 17,00 17,00 15.000,00 14519,85 1
26/10/2009 76 15,50 15,50 15,50 50.000,00 48.396,93 1
28/10/2009 78 17,00 17,00 17,00 15.000,00 14.467,67 1
02/11/2009 83 15,50 15,50 15,50 50.000,00 48.258,08 1
05/11/2009 86 18,00 18,00 18,00 15.000,00 1436254 1
09/11/2009 90 16,00 18,00 17,00 54,000,00 51.888,13 2
13/11/2009 94 18,00 18,00 18,00 15.000,00 1431522 1
16/11/2009 97 16,00 16,00 16,00 50.000,00 47.920,39 1
18/11/2009 99 18,00 18,00 18,00 15.000,00 14.295,04 1
20/11/2009 101 16,70 16,70 16,70 60.000,00 57.249,66 1
23/11/2009 104 16,00 16,00 16,00 50.000,00 41.779,87 1
24/11/2009 105 18,50 18,50 18,50 10.000,00 9.490,13 1
30/11/2009 111 17,00 17,00 17,00 50.000,00 47.500,07 1
02/12/2009 113 18,50 18,50 18,50 15.000,00 14.180,63 1
07/12/2009 118 17,00 17,00 17,00 50.000,00 47.332,52 1
14/12/2009 125 17,00 17,00 17,00 50.000,00 47.207,64 1
20/01/2010 162 1825 1825 18,25 3.000,00 277393 1
30/01/2010 172 18,50 18,50 18,50 3.000,00 2.755,58 1
10/0212010 183 18,75 18,75 18,75 3.000,00 274093 1

Totales Operados al 11/08/09 785.973,51 755.410,64 35
26/08/2009 14 14,00 14,00 14,00 12.337,50 12.262,25 1
04/09/2009 23 14,00 14,00 14,00 11.710,41 11590,38 1
15/09/2009 34 14,00 14,00 14,00 4500,00 443871 1
16/09/2009 35 15,00 15,00 15,00 15.000,00 1477533 1
22/09/2009 4 14,00 14,00 14,00 4500,00 442699 1
25/09/2009 14 15,00 15,00 15,00 17.700,00 17.357,60 1
30/09/2009 49 15,50 15,50 15,50 13.696,00 13.405,67 1
16/10/2009 65 15,00 15,00 15,00 15.000,00 14586,39 1
20/10/2009 69 16,50 16,50 16,50 10.000,00 9.693,27 1
31/10/2009 80 18,00 18,00 18,00 11.000,00 10.562,45 1
16/11/2009 96 16,00 16,00 16,00 15.000,00 14.382,16 1
22/11/2009 102 17,00 17,00 17,00 163.636,36 156.076,30 12
26/11/2009 106 17,00 17,00 17,00 163.636,36 155.730,36 12
27/11/2009 107 1730 1730 17,30 17.900,00 17.005,33 1
10/12/2009 120 17,50 17,50 17,50 8.000,00 7.551,07 1
08/01/2010 149 18,50 18,50 18,50 13.500,00 1252844 1

Totales Operados al 12/08/09 497.116,63 476.372,70 38
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Negociaciéon de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa M&xima  Tasa Promedio Monto Nominal  Monto Liquidado Cant. Cheques
25/09/2009 43 14,00 14,00 14,00 8.000,00 7.861,30 1
28/09/2009 46 13,50 13,50 13,50 30.740,16 30.214,92 1
29/09/2009 47 14,00 14,00 14,00 8.500,00 8.346,34 1
01/10/2009 49 14,50 14,50 14,50 10.000,00 9.797,61 1
05/10/2009 53 14,50 14,50 14,50 10.000,00 9.786,18 1
07/10/2009 55 14,50 14,50 14,50 10.000,00 9.763,40 1
09/10/2009 57 14,50 14,50 14,50 10.000,00 9.759,62 1
13/10/2009 61 14,50 14,50 14,50 10.000,00 975584 1
17/12/2009 126 16,50 16,50 16,50 50.000,00 47.224,74 1
21/12/2009 130 16,50 16,50 16,50 50.000,00 47.184,45 1

Totales Operados al 13/08/09 197.240,16 189.694,40 10
03/09/2009 20 14,00 14,50 1417 9.142,80 9.059,22 3
04/09/2009 21 14,00 15,00 14,60 5.382,92 5.330,29 5
05/09/2009 22 14,50 15,00 14,67 7.592,83 7.515,00 3
06/09/2009 23 14,00 14,00 14,00 3.460,48 3.426,32 3
07/09/2009 24 14,00 14,50 14,25 1.353,00 1.339,50 2
08/09/2009 25 14,50 14,50 14,50 3.475,24 3.438,36 2
09/09/2009 26 16,00 16,00 16,00 50.000,00 49.479,45 1
10/09/2009 27 14,00 14,50 14,25 6.832,61 6.750,43 6
11/09/2009 28 14,00 14,50 14,20 3.846,00 3.798,64 5
12/09/2009 29 14,50 14,50 14,50 2.002,50 1.976,59 3
14/09/2009 31 14,50 14,50 14,50 2.508,00 247555 3
15/09/2009 32 14,00 16,00 15,05 20.134,87 19.866,37 19
17/09/2009 34 14,50 16,00 15,00 15.619,10 15.387,54 3
18/09/2009 35 14,50 14,50 14,50 3.044,33 2.997,88 2
19/09/2009 36 14,00 14,00 14,00 1.821,00 1.793,49 2
20/09/2009 37 16,00 16,00 16,00 1.402,00 1.380,22 2
22/09/2009 39 14,00 14,00 14,00 548,00 539,52 1
23/09/2009 40 14,00 14,00 14,00 1.242,00 122231 1
24/09/2009 4 14,00 16,00 1517 4.980,00 4.888,50 3
25/09/2009 42 14,00 14,00 14,00 1.820,00 1.788,44 2
26/09/2009 43 14,00 16,00 14,67 2.019,00 1.982,92 3
28/09/2009 45 14,00 16,00 15,00 11.120,50 10.914,25 5
29/09/2009 46 14,00 14,50 14,25 7.617,12 7.475,24 2
30/09/2009 47 14,00 16,00 14,83 65.418,62 64.111,31 24
01/10/2009 48 14,50 14,50 14,50 1.750,00 1.714,58 1
02/10/2009 49 14,50 16,00 14,88 7.797,54 7.635,53 4
03/10/2009 50 14,00 15,50 14,67 6.472,00 6.328,85 3
04/10/2009 51 14,50 15,50 15,00 6.084,00 5.947,74 2
05/10/2009 52 14,00 16,00 14,75 19.516,43 19.092,80 8
06/10/2009 53 14,00 16,00 14,90 10.490,00 10.258,66 5
07/10/2009 54 14,00 16,00 14,94 12.935,24 12.623,84 8
08/10/2009 55 16,00 16,00 16,00 3.000,00 2.928,12 1
09/10/2009 56 14,50 16,00 15,33 5.294,00 5.164,60 3
10/10/2009 57 14,00 16,00 15,00 5.459,30 5.327,79 2
11/10/2009 58 14,50 14,50 14,50 1.225,00 119555 1
13/10/2009 60 16,00 16,00 16,00 3.000,00 2.925,62 1
14/10/2009 61 16,00 16,00 16,00 3.000,00 2.924,37 1
15/10/2009 62 14,50 15,50 15,17 45.437,00 44.198,99 3
16/10/2009 63 14,50 14,50 14,50 650,00 633,15 1
23/10/2009 70 16,00 16,00 16,00 15.000,00 14.553,43 1
25/10/2009 72 16,00 16,00 16,00 12.000,00 11.637,79 1
26/10/2009 73 14,00 14,00 14,00 2.462,25 2.393,40 1
29/10/2009 76 14,50 14,50 14,50 1.100,00 1.066,12 1
30/10/2009 77 16,00 16,50 16,25 30.820,00 29.732,19 2
31/10/2009 78 16,50 16,50 16,50 12.498,00 12.051,28 4
04/11/2009 82 16,00 16,00 16,00 1.800,00 1.733,88 1
05/11/2009 83 16,00 16,00 16,00 800,00 770,29 1
06/11/2009 84 14,00 14,00 14,00 400,00 386,80 1
07/11/2009 85 14,00 16,00 15,60 6.838,24 6.585,10 5
10/11/2009 88 14,00 19,00 16,33 12.548,00 12.001,72 3
11/11/2009 89 14,00 17,00 15,50 51.224,00 49.235,59 2
16/11/2009 9 17,00 17,00 17,00 25.000,00 23.972,78 1
20/11/2009 9% 16,00 17,00 16,50 50.975,00 48.750,70 2
24/11/2009 102 17,00 17,00 17,00 25.000,00 23.887,43 1
26/11/2009 104 16,00 16,00 16,00 975,15 931,07 1
27/11/2009 105 17,00 17,00 17,00 25.000,00 23.834,40 1
28/11/2009 106 16,00 16,00 16,00 900,00 858,60 1
30/11/2009 108 16,00 17,50 16,63 56.815,00 54.052,40 4
07/12/2009 115 14,50 14,50 14,50 3.055,24 2.918,43 1
10/12/2009 118 14,50 16,50 15,67 11.550,09 10.953 44 3
17/12/2009 125 17,00 17,00 17,00 10.000,00 9.433,23 1
24/12/2009 132 17,00 17,00 17,00 50.000,00 46.980,38 1
29/12/2009 137 17,00 17,00 17,00 50.000,00 46.877,81 1

Totales Operados al 14/08/09 821.254,40 793.435,79 190
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacioén sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Acindar * 5,100 27/11/2008 31/12 2°  Jun.07 235.479.449  2.375.742.804 855.531.094
Agritech Inversora 1,650 30/05/2008 31/03 1° Jun-07 -85.135 9.762.263 4.142.968
Agrometal 3,000 14/08/2009 31/12 2°  Jun-07 1.960.177 48.649.961 24.000.000
Alpargatas * 2,420 14/08/2009 31/12 2°  Jun-07 19.407.321 233.717.072 46.236.713
Alto Palermo 5,400 14/08/2009 30/06 4° Jun-07 64.056.564 823.907.227 78.206.421
Aluar Aluminio Argentino S.A. 2,900 14/08/2009 30/06 4° Jun-07  602.388.842 2.578.756.155 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4° Jun-07 244.413 35.734.972 2.644.598
Autopistas del Sol 0,420 14/08/2009 31/12 2°  Jun-07 167.053 359.666.631 52.696.394
BBVA Banco Francés 6,320 14/08/2009 31/12 1° Jun-07 151.384.000  2.015.968.000 471.361.306
Banco Galicia 2,380 14/08/2009 31/12 2°  Jun-07 -28.523  1.234.493.000 562.326.651
Banco Hipotecario * 1,120 14/08/2009 31/12 1° Jun-07 149.842.000 2.711.296.000 1.500.000.000
Banco Macro 6,550 14/08/2009 31/12 1° Jun-07 238.476.000  2.450.862.000 683.943.437
Banco Santander Rio 4,500 14/08/2009 31/12 1° Jun-07 180.787.000  1.489.452.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 11,000 13/08/2009 31/03 1° Jun-07 9.112.445 130.405.763 32.757.725
Boldt 3,050 14/08/2009 31/10 3 Jul-07 14.445.993 155.042.847 76.345.688
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 2°  Jun-07 -1.621.715 938.531.208 333.281.049
Capex 3,400 14/08/2009 30/04 1° Jul-07 -7.574.214 466.635.344 59.934.094
Caputo 2,200 14/08/2009 31/12 2°  Jun-07 5.131.540 51.333.277 24.300.000
Carlos Casado 7,880 14/08/2009 31/12 2°  Jun-07 488.402 63.146.891 35.000.000
Celulosa 1,480 14/08/2009 31/05 4°  May-07 23.238.574 356.981.779 100.941.791
Central Costanera 2,600 14/08/2009 31/12 2°  Jun-07 -20.238.158 781.926.671 146.988.378
Central Puerto 5,700 14/08/2009 31/12 2°  Jun-07 111.268.530 511.408.367 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,000 05/08/2009 31/12 2°  Jun-07 11.405.776 214.645.908 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 2°  Jun-07 799.101 247.856.467 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,390 12/08/2009 30/06 4° Jun-07 3.794.624 58.266.844 23.356.336
Colorin 5,200 14/08/2009 31/03 2°  Jun-07 870.000 10.943.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,487 14/08/2009 31/12 2°  Jun-07 -18.572 -758.235.000 260.511.750
Cresud 3,700 14/08/2009 30/06 4° Jun-07 49.362.269 824.954.215 309.764.375
Della Penna 0,310 29/12/2008 30/06 4° Jun-07 -9.181.682 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,400 11/08/2009 31/12 2°  Jun-07 10.267.000 529.648.000 99.152.131
Domec 2,600 21/11/2008 30/04 1° Jul-07 1.563.097 31.193.935 14.000.000
Dycasa 4,200 13/08/2009 31/12 2°  Jun-07 9.318.113 123.568.473 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 3% Jun-07 1.710.507 10.359.982 567.000
Emp. Dist. y Com. Norte SA 1,110 14/08/2009 31/12 2°  Jun-07 114.817.000  1.966.940.000 442.210.385
Estrada, Angel * 1,400 06/08/2009 30/06 4° Jun-07 7.764.434 6.805.751 42.607.474
Euromayor * 3,100 15/07/2009 31/07 3°  Abr-07 -1.245.793 21.231.547 22.595.256
Ferrum * 2,400 13/08/2009 30/06 4° Jun-07 17.690.326 193.026.784 54.500.000
Fiplasto 1,420 14/08/2009 30/06 4° Jun-07 8.153.109 74.250.169 36.000.000
Indupa 2,750 14/08/2009 31/12 2°  Jun.07 103.451.000  1.314.245.000 414.283.186
Garcia Reguera 6,500 26/06/2009 31/08 3° May-07 1.703.807 11.722.576 2.000.000
Garovaglio * 6,300 14/08/2009 30/06 4° Jun-07 6.790.253 7.543.321 42.593.230
Gas Natural Ban 1,200 13/08/2009 31/12 4° Jun-07 -89.403.664 699.035.101 159.514.582
Goffre, Carbone 1,800 01/02/2008 30/09 3°  Jun-07 -1.795.971 17.264.704 5.799.365
Grafex 3,000 21/05/2009 30/04 4° Abr-07 1.643.442 10.596.839 8.140.383
Grimoldi 2,800 14/08/2009 31/12 2°  Jun.07 3.512.722 43.644.888 8.787.555
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Informacion sobre sociedades con cotizaciéon regular

Gltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Grupo Conc. Del Oeste 0,725 06/08/2009 31/12 2°  Jun.07 2.434.603 331.495.462 160.000.000
Grupo Financiero Galicia 1,420 14/08/2009 31/12 2°  Jun.07 -5.535.000  1.602.933.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2°  Jun.07 -220.075 -14.246.715 858.800
Iy E. La Patagonia 15,850 12/08/2009 30/06 4° Jun.07 42.388.322 502.543.881 50.000.000
Instituto Rosenbusch 1,650 14/08/2009 3112 2° Jun.07 949.481 36.289.971 22.212.863
INTA * 1,480 04/03/2009 31/12 2°  Jun.07 2.331.583 57.363.243 24.700.000
IRSA 2,530 14/08/2009 30/06 4°  Jun.07 107.097.000  1.646.714.000 381.016.562
Ledesma 4,400 14/08/2009 31/05 4°  May.07 84.723.000 1.062.190.000 440.000.000
Longvie 1,610 14/08/2009 3112 2° Jun.07 10.151.730 58.869.354 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 1,820 04/01/2008 30/06 4° Jun.07 10.217 1.649.090 1.303.112
Massuh 0,350 22/12/2008 30/06 4°  Jun.07 -45.006.972 188.457.242 95.526.397
Merc.Valores BsAs 4.000.000,000 23/01/2009 30/06 4°  Jun.07 58.398.516 336.753.281 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,000 25/09/2006 30/06 4°  Jun.06 3.775.305 10.894.877 500.000
Metrogas 0,635 14/08/2009 3112 2° Jun.07 30.235.000  1.003.940.000 221.976.771
Metrovias * 3,120 02/03/2009 3112 2° Jun.07 -10.097.640 32.623.439 6.707.520
Minetti, Juan 1,480 14/08/2009 31/12 2°  Jun.07 18.296.044 957.034.069 352.056.899
Mirgor 49,30 14/08/2009 31/12 2°  Jun.07 19.627.715 138.042.344 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 3°  May.07 1.558.947 13.684.190 10
Molinos J.Semino 2,400 14/08/2009 31/05 4°  May.07 2.929.292 59.118.129 38.000.000
Molinos Rio 9,450 14/08/2009 3112 2° Jun.07 145.926.000 1.167.102.000 250.380.112
Morixe * 2,270 14/08/2009 31/05 4°  May.07 10.988.801 16.226.634 9.800.000
Pampa Holding 1,360 14/08/2009 30/06 2°  Jun-07 52.316.333  1.847.639.726 1.046.000.000
Papel Prensa 1,360 14/08/2009 3112 4°  Dic.06 10.375.034 345.207.856 131.000.000
Pertrak ** 2,200 06/12/2007 30/06 4° Jun.07 -140.555 18.660.603 21.736.216
Petrobras Energia SA 0,890 14/08/2009 31/12 2°  Jun.07 381.000.000 8.028.000.000 1.009.618.410
Petrobras Energia Part.SA 6,850 14/08/2009 31/12 2°  Jun.07 283.000.000  6.500.000.000 2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 2,670 14/08/2009 31/12 4°  Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 82,000 14/08/2009 3112 2° Jun.07 -13.721.289 75.313.204 72.387.015
Polledo 1,050 14/08/2009 30/06 4° Jun.07 -35.854.859 225.153.420 125.048.204
Quickfood SA 0,345 14/08/2009 30/06 4°  Jun.07 30.348.510 88.340.289 21.419.606
Quimica Estrella 19,500 14/08/2009 31/03 4°  Mar.07 -41.563.000 88.697.000 102.864.269
Repsol SA 1,240 28/10/2008 31/12 4°  Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 92,000 13/08/2009 3112 2°  Jun.07  2.144.000.000 24.126.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 136,500 11/04/2008 30111 2°  May.07 14.711.703 160.547.316 24.177.387
S.A. San Miguel 20,050 14/08/2009 31/12 2°  Jun.07 -543.641 214.651.347 7.625.000
SCH, Banco 12 16,500 14/08/2009 31/12 2°  Jun.06 47.072.302 7.595.947  3.127.148.289,0
Siderar 56,100 14/08/2009 3112 2° Jun.07 680.817.231  5.325.753.450 347.468.771
Sniafa 15,200 14/08/2009 30/06 4° Jun.07 -3.999.488 10.296.659 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 0,210 20/11/2008 3112 2° Jun.07 5.027.908 83.677.843 80.096.758
Telecom Arg. "B" * 11,400 14/08/2009 31/12 2°  Jun.07 387.000.000  2.511.000.000 482.625.908
Telefénica de Arg. "A" 2,950 20/06/2008 31/12 2°  Jun.07 90.000.000  2.219.000.000 698.420.029
Telefénica S.A. 12 95,200 14/08/2009 3112 2° Jun.07 3.943.073 21.250.934 4.921.130.397
Tenaris 58,700 14/08/2009 3112 2° Jun.07  3.246.466.800 18.964.334.600 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 1,800 14/08/2009 3112 2° Jun.07 119.786.000  2.901.915.000 794.495.283
Transener 0,857 14/08/2009 31/12 2°  Jun.07 -6.643.301  1.077.473.363 181.870.265

(*) cotizacion en rueda reducida. (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segtin balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires. /2 Resultado y patrimonio neto expresados en miles de euros.
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 us$s % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss ugs u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dolares Estadounidenses 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 us$s % uss
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GDO05 us$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 us$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 us$s % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 us$s % ugs
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opci6n de compra (12,125%) 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 uss % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
G006 uss % u$s uss
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 us$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio L&mina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.* Renta Amort. Valor % sfvalor
LE90 % u$s us$s
Letras del Tesoro dolares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s uss
Letras del Tesoro délares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s uss
Letras del Tesoro ddlares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s uss
Letras del Tesoro délares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s uss
Letras del Tesoro ddlares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s uss
Letras del Tesoro délares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s uss
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s uss
Letras del Tesoro délares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % u$s uss
Letras del Tesoro pesos vt0.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s uss
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacién de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % us$s % u$s u$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s uss
Bonos Consolidacién Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRES %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
us$s - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % us$s uss us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 \d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
us$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 ‘d 15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s us$s uss
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RFO7 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s uss
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s uss
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s uss
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este (ltimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segun disposicién del Gobiemno Nacional. (a) Incluye CER.

42 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 14/08/09



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
®  Bases de Datos Bibliogréficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
m | exis Nexis
= Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
= Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
= E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
® Fiel. Fundacién de Investigaciones Econdémicas Latinoamericanas
® Santa Fe Legal
= |Infoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacién telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-malil
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccion, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electrénico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | istado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
®m | egislacion de la Comision Nacional de Valores.

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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