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ANO XXVII « N° 1404 8 DE ABRIL DE 2009

LA IMPORTANCIA DE LOS
PUERTOS

El desarrollo econémico de las naciones depende, fundamental-
mente, del comercio. Segun el informe del Fondo Monetario Inter-
nacional, «Perspectivas de la economia mundial» de octubre de
2008, el Producto Bruto Mundial seguin los tipos de cambio del mer-
cado habria sido de 62,05 billones de délares el ano pasado. Las
exportaciones mundiales de bienes habrian llegado a 16,86 billones
de ddlares. Las importaciones de bienes, como es légico deducir,
suman la misma cifra.

Para nuestro pais las exportaciones de bienes llegaron el afo pa-
sado a 70.589 millones de ddlares y las importaciones a 57.413 mi-
llones. El saldo de la balanza comercial de Argentina fue superavitario
en poco mas de 13.378 millones de ddlares.

En el corriente ano la situacién comercial de nuestro pais va a
cambiar sustancialmente. Las exportaciones se estiman que podrian
llegar a 54.000 millones de doélares y las importaciones a alrededor
de 45.000 millones. El saldo de la balanza comercial lo estimamos
en superavitario en 9.000 millones.

En el caso concreto de las exportaciones de granos que el ano
pasado sumaron segin el INDEC 27.500 millones de ddlares, el
39% del total de exportaciones, este ano podrian llegar a una cifra
entre 15.000 y 16.000 millones de dodlares.

Las exportaciones de granos, subproductos y aceites que llegaron
el ano pasado a 72 millones de toneladas tienen que haber pagado
fletes por alrededor de 5.000 millones de ddlares. En los primeros
meses del ano estimidbamos que los fletes iban a llegar a alrededor
de 7.000 millones pero con el comienzo de la crisis bajaron fuerte-
mente y es por ese motivo que estimamos la primera de las cifras. En
el corriente ano, con exportaciones que estimamos en 50 millones
de toneladas, los fletes van a estar entre 2.000 y 3.000 millones de
délares.
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Viene de pdgina 1

Hecha esta corta introduccion, veamos cuales son las obras de
infraestructura importantes para un pais como el nuestro.

Argentina se encuentra situada en el hemisferio sur, hemisferio en
el que vive alrededor del 8% de la poblaciéon mundial. El otro 92% se
encuentra en el hemisferio norte. Es por este motivo que el trans-
porte maritimo es vital para los paises situados en el hemisferio sur,
como Argentina, Brasil, Chile, Perd, Sudafrica, Australia, Nueva
Zelandia, parte de Indonesia y otros paises del continente Africano,
Sudamericano y Asiatico.

Por otra parte, muchos de los paises mencionados son producto-
res de graneles, es decir mercaderias que tienen mucho peso y cuyo
valor unitario es muy pequeno. Es por esta razén que la participa-
cion de los costos de transporte sobre el valor de las mercaderias
exportadas es muy grande.

Lo que es vilido para las exportaciones es también valido para el
transporte doméstico cuando los mencionados paises tienen gran-
des extensiones, como por ejemplo es el caso de Brasil, Australia,
Argentina y otros.

Del contexto anterior deducimos la importancia que tienen los
medios de transporte domésticos que llevan los productos a los
puertos y fabricas, los puertos, que son las bisagras que nos conec-
tan con el exterior, y los buques mercantes que transportan esas
mercaderias o commodities.

En semanarios anteriores hemos analizado el transporte domésti-
co, especialmente el ferroviario, el hidroviario y el transporte por
camioén. En otros semanarios se han analizado las flotas de buques
mercantes. En este Semanario queremos analizar las bisagras que
nos conectan con los paises extranjeros que son los puertos. Co-
menzaremos con los puertos instalados desde el norte al sur hasta
el puerto de San Pedro. En un siguiente Semanario analizaremos los
puertos sobre el Parana de las Palmas, el Puerto de Buenos Aires, los
puertos al sur de la provincia de Buenos Aires y los puertos
patagdnicos. Para esto utilizaremos la muy buena publicacién de la
Agencia Maritima Nabsa S.A. titulada «River Plate Shipping Giude.
Incluyes Port & Inland Transport» del corriente afno.

-Corrientes: esta situado en la margen izquierda del rio Paranid en
el kilémetro 1.208. La ciudad de Corrientes tiene alrededor de
360.000 habitantes. Tiene un muelle de 373 metros de largo con
una profundidad de 14 pies, siendo de facil acceso. Operan barca-
zas, barcos chicos de pasajeros y los traficos mas importantes son de
cargas generales, combustibles, madera, etc.
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-Barranqueras: estd situado en la margen derecha del rio Parana
en el kilémetro 1.198. La ciudad de Barranqueras tiene alrededor de
57.000 habitantes. Esta a 10 km de la ciudad de Resistencia. Tiene
un muelle de 800 metros. El elevador de granos tiene una capacidad
de 105.000 toneladas. La profundidad es de 10 pies. Se opera en
granos, combustibles, etc.

-Reconquista: esta situado en la margen derecha del rio Parani en
el kilémetro 950. La ciudad de Reconquista, situada a 15 km, tiene
alrededor de 72.000 habitantes. El muelle tiene 650 metros y la pro-
fundidad es de 13 a 15 pies. Pueden operar barcazas de aceites y
subproductos de semillas oleaginosas.

-Santa Fe: el puerto estd situado en el kilémetro 585 sobre la mar-
gen derecha del rio Parana. La ciudad de Santa Fe tiene alrededor de
490.000 habitantes. Para acceder al puerto hay que hacerlo a través
de un canal de 6085 metros de largo y 60 metros de ancho, que en
los ultimos tiempos, por el embancamiento, ha tenido poco movi-
miento. Esto ha llevado a estudiar la posibilidad de trasladar el puer-
to mads hacia el centro del rio.

-Diamante: el puerto esta situado en el kildbmetro 533 sobre la
margen izquierda del rio Parana. La ciudad tiene una poblacién cer-
cana a los 20.000 habitantes. La principal actividad portuaria gira
alrededor del elevador, propiedad de Cargill, que opera como Puer-
to Diamante S.A. Los muelles tienen un largo de 366 metros y una
profundidad de poco mas de 23 pies. La capacidad de almacenaje de
granos es de 90.000 toneladas y en el 2007 oper6 alrededor de
550.000 toneladas en trigo, soja, maiz, sorgo y arroz. El canal de
acceso al troncal es de 1.200 metros de largo y de 120 metros de
ancho con una profundidad de 23 pies.

-Complejo Industrial de Timbues: pertenece a la empresa Louis
Dreyfus y estd situado en el kilémetro 464 sobre la margen derecha
del Parana en el rio Coronda. El frente del muelle es de 100 metros
con una profundidad al costado del muelle de 44 pies. Tiene una
fabrica de crushing de soja de 8.000 tn por dia y una capacidad de
almacenamiento de materia seca (granos y subproductos) de 1,8
millones de toneladas y de aceite de 24.000 toneladas.

-Puerto Noble de Timbues: propiedad de Noble Argentina S.A. Esta
situado en el kilémetro 462 a la salida del Coronda y tiene un mue-
lle de 150 metros. La profundidad al costado del muelle de 49 pies.
Los silos tiene una capacidad de 136.000 toneladas. La capacidad de
exportacion en el ano 2007 fue de 3 millones de toneladas.

-La Alumbrera: este puerto pertenece a Minera Alumbrera Ltda. y
estd situado en el kilbmetro 462 sobre la margen derecha del rio
Parana. Desde dicho puerto se despacha el concentrado de mineral
de cobre que se extrae en el yacimiento Bajo La Alumbrera sito en la
provincia de Catamarca. El mineral se lleva a través de un
mineraloducto a la provincia de Tucuman y desde alli es transporta-
do al puerto mencionado a través del ferrocarril NCA. El muelle tie-
ne un frente de 180 metros. Con otros accesorios de 348 metros. La
profundidad a lo largo del muelle es de 41 pies.

-Terminal 6: este puerto pertenece a las empresas Bunge y Aceite-
ra General Deheza. Se encuentra en la margen derecha del rio Parana
en el kildmetro 456. Los dos muelles tienen 161 metros y 155 me-
tros, con profundidades de 40 pies. Aledano al puerto se encuen-
tran la planta de crushing de soja con una capacidad de 19.000 tone-
ladas por dia y las plantas de biodiésel. Es el principal puerto de

despacho de granos, subproduc-
tos y aceites de Argentina. La ca-
pacidad de almacenamiento
para granos asciende a 1,16 mi-
llones de toneladas y para sub-
productos a 410 mil toneladas.
La capacidad de almacenamien-
to de aceite asciende a 110.000
toneladas y la de biodiésel a
34.000 toneladas. Es el puerto
que tiene mayor participacion
del ferrocarril en la recepcion,
alrededor de 60%.

-Alto Parand S.A. (ex-Resinfor):
esta situado en la margen dere-
cha del rio Parana en el kildme-
tro 455. Empresa construida en
1991/92 para exportar Metanol
y UFC. El muelle tiene una lar-
go de 55 metros y la profundi-
dad a lo largo del mismo es de
34 pies.

-Quebracho: pertenece a la
empresa Cargill y estd situado en
la margen derecha del rio Parana
en el kilbmetro 454,5. El muelle
tiene 130 metros con una pro-
fundidad de 34 pies. Aledana al
puerto funciona la planta de
crushing de soja con una capa-
cidad de 9.000 toneladas por
dia. La capacidad de almacena-
miento de granos y subproduc-
tos es de 715.500 toneladas y la
de aceite de 83.000 toneladas.

-Puerto Fertilizante Quebra-
cho (Mosaic Fertilizantes): es un
brazo de la empresa Cargill que
esta situado en la margen dere-
cha del rio Parand en el kildme-
tro 454,2. El muelle tiene una
longitud de 270 metros siendo
la profundidad de 32 pies. La
capacidad de almacenamiento
de fertilizantes es de 158.000
toneladas. Durante el 2007 im-
port6 600.000 toneladas de Urea
y otros fertilizantes.

-Petrobris Energia (Ex-Pasa —
Dow): es un puerto de recep-
cién de combustible y esta situa-
do en la margen derecha del rio
Parana en el kilbmetro 451,4. El
muelle tiene un largo de 90 me-
tros y la profundidad llega a 20
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pies.

-Nidera (IMSA): es una termi-
nal para el despacho de granos,
subproductos y aceite. Esta si-
tuado en la margen derecha del
rio Parani en el kilébmetro 451.
Tiene un muelle de 150 metros
con una profundidad de 40 pies.
Aledana al puerto funciona una
planta de crushing de soja de
3.000 toneladas por dia. La ca-
pacidad de almacenamiento as-
ciende a 420.000 toneladas

-El Transito: el muelle fue
construido en 1968 y ha sido
adquirido por Toepffer S.A., que
comenzd sus operaciones en
1996. Esti situado en la margen
derecha del rio Parani en el ki-
16metro 449,5. El muelle tiene
un largo de 150 metros y la pro-
fundidad a lo largo del muelle
de 24 pies. La capacidad de al-
macenamiento de granos es de
131.000 toneladas y las de acei-
te vegetal de 20.000 toneladas,
estando conectada con Pampay
Dempa. En el 2007 despaché
1,24 millones de toneladas.

-Pampa: este puerto esta situa-
do en la margen derecha del rio
Parana en el kildmetro 449 y
pertenece a la empresa Bunge.
El muelle tiene una longitud de
125 metros y la profundidad es
de 40 pies a lo largo del mismo.
Tiene una capacidad de almace-
namiento de granos de 420.000
toneladas y esta conectada para
el almacenamiento de aceite con
las instalaciones de El Transito
(ver punto anterior).

-Dempa: esta situado en la
margen derecha del rio Parana
en el kilbmetro 448,5 y pertene-
ce ala empresa Bunge. Adyacen-
te al puerto funciona una plan-
ta de crushing, remodelada, de
8.000 toneladas de capacidad
por dia. El muelle tiene una ex-
tension de 125 metros y la pro-
fundidad a lo largo del mismo
es de 40 pies. La capacidad de
almacenamiento de granos y
subproductos es de 135.000 to-

neladas y la capacidad de almacenamiento de aceites es de 48.000
toneladas. En el 2007 export6 por 1,52 millones de toneladas de
granos, subproductos y aceites.

-Chacabuco Berth: se encuentra dentro de San Lorenzo siendo un
muelle de la empresa Repsol-YPF. La profundidad a lo largo del muelle
es de 31 pies.

-Esso: es un muelle de la mencionada empresa. La profundidad a
lo largo del muelle es de 24 pies.

-Petrobras Energia S.A. San Lorenzo (ex-Refisan; ex-Pecom Energy):
estd integrado por tres muelles con largos y profundidades variadas.

-ACA: esta situada en la margen derecha del rio Parana en el kil6-
metro 446,2. Esta terminal pertenece a la Asociacion de Cooperati-
vas Argentina. Fue inaugurado en 1985. El muelle tiene una longi-
tud de 176 my la profundidad a lo largo del muelle es de 40 pies. La
capacidad de almacenamiento de granos es de 240.000 toneladas, la
de aceite es de 36.500 toneladas y la de fertilizantes de 50.000 tone-
ladas. En el 2007 export6 por 2,63 millones de toneladas.

-I.C.I. San Lorenzo: esta es una terminal privada propiedad de I.C.I.
(Imperial Chemical Industries) Argentina SAIC para la exportacion
de varios productos quimicos. Estd ubicada en la margen derecha
del rio Parani en el kildbmetro 443. Tiene un muelle de 60 metros y
la profundidad al costado del muelle es de 30 pies.

-Vicentin: este puerto estd ubicado en la margen derecha del rio
Parana en el kilémetro 442. Pertenece a la empresa Vicentin SAIC y
fue inaugurado en 1987. El muelle tiene una longitud de 140 me-
tros y la profundidad a lo largo del mismo es de 40 pies. Adyacente
al puerto se encuentran la planta de crushing de soja con una capa-
cidad conjunta de 16.000 toneladas por dia y las plantas de biodiésel
también con una capacidad de 480.000 toneladas en el ano. La capa-
cidad de almacenamiento de granos y subproductos llega a 234.000
toneladas y la de aceite a 28.700 toneladas. Existe una capacidad de
almacenamiento de biodiésel de 13.500 toneladas. Las exportacio-
nes de granos y subproductos llegaron en el ano 2007 a 5,14 millo-
nes de toneladas.

-San Benito Terminal (Molinos): se encuentra pegada al puerto de
Vicentin en el kilbmetro 441,8. Es propiedad de Molinos Rio de la
Plata y tiene un muelle de 145 metros con una profundidad a lo
largo del mismo de 56 pies. Adyacente funciona la planta de crushing
de soja con una capacidad de 18.000 toneladas por dia. La capaci-
dad de almacenaje de granos es de 240.000 toneladas, la de subpro-
ductos de 170.000 y la de aceite de 54.000. Fue inaugurada en el
2005 y en el ano 2007 exportd por 4,82 millones de toneladas.

-Unidad III: se encuentra en Rosario en el kilémetro 423 sobre la
margen derecha del rio Parana. A cargo de Servicios Portuarios S.A.
Tiene un muelle de 80 metros y la profundidad es de 30 pies. La
capacidad de almacenamiento es de 82.000 toneladas. No estd en
operaciones.

“Terminal 2: operador Terminal Puerto Rosario S.A. ubicada en el
kilémetro 420 sobre la margen derecha del rio Parand. Es un puerto
multipropdsito, dedicado especialmente a las cargas generales y con-
tenedores.

-Zona Libre de Paraguay: no registra actividad desde hace anos.

-Terminal 1: est4 situada en el kildmetro 416,6 en la margen dere-
cha del rio Parana. Es operada por Terminal Puerto Rosario y el mue-
lle tiene una extensién de 570 metros y la profundidad a lo largo del

4 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 08/04/09




MERCADO AGROPECUARIO

muelle es de 32 pies. Opera fundamentalmente en cargas generales
y contenedores.

-Unidades VI y VII: operadas por Servicios Portuarios S.A. La Uni-
dad VI esta situada en el kilébmetro 416,3 y la unidad VII en el kil6-
metro 415. Ambas unidades tienen muelles de 250 metros cada una.
La unidad VI tiene una capacidad de granos de 130.000 toneladas y
la unidad VII una capacidad de 80.000 toneladas.

-APG Terminal: es propiedad de la empresa Cargill y esta situada
cerca de Villa Gobernador Galvez en el kildmetro 408 de la margen
derecha del rio Parand. Fue inaugurada en el 2006 y tiene un muelle
de 155 metros de extensién con una profundidad al pie de muelle
de 32 pies. Aledano al puerto la empresa tiene una fibrica con una
capacidad de crushing de 13.000 toneladas por dia. La capacidad de
almacenaje es de 300.000 toneladas. Durante el ano 2007 exportd
por 2,97 millones de toneladas.

-Punta Alvear: este puerto se encuentra situado en la margen dere-
cha del rio Parand a la altura del kilémetro 406,5. Es operado por
Cargill. El muelle tiene una longitud de 135 metrosy la profundidad
a pie de muelle es de 32 pies. Tiene una capacidad de 300.000 tone-
ladas y durante el 2007 exportd 4,3 millones de toneladas.

-General Lagos: situado en la margen derecha del rio Parana, en el
kilbmetro 396, es propiedad de SACEIF Louis Dreyfus. Tiene un
muelle de 140 metros y la profundidad a los largo del muelle es
variable entre 40y 65 pies. En este lugar la empresa tiene una planta
de crushing de soja con una capacidad de 12.000 toneladas por dia.
También tiene una planta de biodiésel con una capacidad de 300.000
toneladas al ano, planta que es la mayor del pais. La capacidad de
almacenamiento de granos y subproductos es de 1,1 millones de
toneladas y la de aceite de 88.000 toneladas. Durante el ainio 2007 se
exportaron desde aqui 5,7 millones de toneladas.

-Terminal Arroyo Seco: pertenece a Toepffer S.A. y esta situada en
la margen derecha del rio Parani en el kilémetro 395,5. Tiene un
muelle de 180 metros y la profundidad a pie de muelle es de 45 pies.
La capacidad de almacenamiento de granos es de 200.000 tonela-
das. En el 2007 export6 1,43 millones de toneladas.

-Tanker Terminal: en el kildbmetro 394,6 del rio Parana. Es una ter-
minal para provisién de gasoil de Shell Capsa.

-Servicios Portuarios Wharf (Unidad 1): esta situada en el kiléme-
tro 368, Villa Constitucion. Permanece inactiva desde 1996. Tiene
un muelle de 150 metros y la profundidad a pie de muelle es de 16
pies. La capacidad de sus silos es de 26.000 toneladas.

-Elevador Terminal de Granos (Unidad 2): es operada por Servi-
cios Portuarios S.A. y se encuentra en el kildmetro 366 sobre la mar-
gen derecha del rio Parana. El muelle tiene 165 metros y la profun-
didad a pie de muelle es de 21 pies. La capacidad de almacenaje de
los silos es de 65.000 con un adicional de silo subterrineos de 170.000
toneladas. En el 2007 exportd 24.000 toneladas.

-Puerto Acevedo, Acindar Comercial Wharf: estd situado en el kil6-
metro 365 en la margen derecha del rio Parani. Pertenece a la em-
presa Acindar. Tiene un muelle de 110 metros y la profundidad a pie
de muelle es de 23 pies.

-Puerto Acevedo, Acindar Mineral Wharf: esta situado en el kil6-
metro 364. Tiene un muelle de 160 metros y la profundidad a pie de
muelle es de 25 pies.

-Puerto Nuevo (San Nicolis): es operado por la Administracion

Portuaria Bonaerense (A.PB.), se
encuentra en el kildbmetro 352.
Tiene un muelle de 537 metros.
En este puerto hay silos para
granos, operados por Servicios
Portuarios S.A., y también capa-
cidad de almacenamiento de fer-
tilizantes de Profértil y también
tanques de alcohol. La profun-
didad es de 27 pies.

-Elevador de Granos: también
operado por A.PB., se encuen-
tra en el kilbmetro 350,5 del rio
Parana. El muelle es de 143 me-
tros de largo y la profundidad
de 26 pies al pie de muelle. La
capacidad de los silos es de
57.000 toneladas.

-Central Térmica de Energia:
se encuentra en el kilbmetro
347,5 del rio Parana. Tiene un
muelle de 200 metros y la pro-
fundidad a pie de muelle es de
32 pies. Tiene capacidad de al-
macenamiento para 180.000 to-
neladas de carbon.

-Puerto Ingeniero Buitrago:
este puerto se encuentra entre
el kilémetro 344,5 y el 347 y es
operado por Casport S.A. desde
el 2007, sirviendo a la planta de
acero de Somisa (Siderar). Tie-
ne dos muelles, el A con una lon-
gitud de 680 metros y una pro-
fundidad a pie de muelle de 20
a 22 pies, y el B con una longi-
tud de 320 metros y una profun-
didad a pie de muelle de 28 a 29
pies.

-Puerto Martins: estd situado
en el kilbmetro 332,5 en el rio
Parana. Pertenece a los Talleres
Martins SACI y ofrece un muelle
de 150 metros. Es un taller de
reparaciones de barcazas y em-
barcaciones y la profundidad es
de 23 pies.

-Terminal Ramallo: esta situa-
da en el kilémetro 330 del rio
Parana. Es propiedad de la em-
presa Bunge. El muelle tiene un
largo de 165 metros y la profun-
didad a pie de muelle es de 50
pies. Tiene una capacidad de al-
macenamiento de granos de
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325.000 toneladas y de 120.000
toneladas de fertilizantes. Las ex-
portaciones en el 2007 fueron
de 1,34 millones de toneladas.

-Cooperativa Agricola de
Ramallo Whart: esta situado en
el kilébmetro 323,5 de la margen
derecha del rio Parana. Tiene un
muelle de 57 metros y la profun-
didad a pie de muelle es de 30
pies. Tiene una capacidad de al-
macenaje de granos de 18.000
toneladas pero no ha operado
en los Gltimos tiempos.

-Concepcién del Uruguay:
este puerto estd situado en la
provincia de Entre Rios sobre la
margen derecha del rio Uruguay:.
La ciudad de Concepciéon del
Uruguay tiene una poblacién de
72.000 habitantes y estd locali-
zada en una regién de fuerte
produccién de citricos. En rea-
lidad el puerto esta situado so-
bre el rio Itapé y se accede a él a
través de un canal desde el rio
Uruguay. La profundidad mini-
ma del canal es de 16 pies pero
con el dragado se lleva a 22 pies.
Los muelles del puerto tienen
1.170 metros y estin destinados
acargas generales y a granos. Las
instalaciones de almacenamien-
to de soja y arroz tienen una ca-
pacidad de 32.000 toneladas.
Estos elevadores son operados
actualmente por la empresa
Dreyfus.

-Ibicuy: este puerto es situado
en el brazo izquierdo del rio
Ibicuyy a 7 kilémetros por arri-
ba de donde este rio se junta con
el Parana Guazu (en el kiléme-
tro 211). Tiene un muelle de 160
metros y una profundidad a lo
largo del muelle de 28 pies. El
puerto exporta productos como
madera de eucaliptos, pulpa de
madera, arroz y cargas genera-
les, y si se realizan obras de in-
fraestructura, que hasta ahora
estin demoradas, se espera re-
cibir del Urucum (Brasil) hasta
1 millén de toneladas de man-
ganeso.

-Del Guazu: esta situado en la margen izquierda del Parana Guazu,
en el kilbmetro 178. Es un puerto multipropdsito de la empresa
Guazu S.A. Tiene un muelle de 200 metros con una profundidad a
pie de muelle de 37 pies. La capacidad de almacenaje para granos
asciende a 80.000 toneladas, a través de dos celdas de 40.000 tonela-
das cada una. La terminal tiene conexion ferroviaria.

-San Pedro: este puerto se encuentra situado en el kilbmetro 277
del rio Parana. La ciudad del mismo nombre tiene una poblaciéon de
46.000 habitantes. Consta de dos muelles de 220 y 85 metros res-
pectivamente, siendo la profundidad a pie de muelle de 30 pies. La
capacidad de almacenamiento de granos es de 121.000 toneladas y
ahora es propiedad de Terminal Puerto San Pedro. En el 2007 expor-
té granos por 400.000 toneladas y naranja en pallets por 170.000
toneladas.

TRIGO

Solo el clima limit6 el contagio a la baja

Los pocos dias de la semana que transcurrieron finalizaron con
bajas en las cotizaciones futuras de trigo en el mercado de Chicago.

El comportamiento de los mercados externos como los acciona-
rios, los energéticos y los financieros impactaron mas sobre el cereal
que algunos elementos fundamentales propios que comenzaron a
ser relevantes en el mercado.

La evolucion del clima en las regiones productoras de Estados
Unidos fue un elemento de sostén para las cotizaciones.

Los cultivos de trigo de invierno, que lideran la produccién del
cereal estadounidense, atn estan afectados por las bajas temperatu-
ras en las Grandes Planicies. Los frentes frios que atn contintan en
la region podrian danar a los cultivos.

El USDA en el primer informe sobre el estado de los cultivos sena-
16 que el 43% del trigo de invierno estaba en la categoria de bueno a
excelente al 5 de abril, mientras que el ano pasado a la misma fecha
ese porcentaje ascendia al 45%.

El reporte no sorprendié al mercado aunque es notorio que los
operadores volvieron su atencion a lo que suceda con el clima en las
regiones productoras y el impacto en los cultivos.

Las temperaturas se pronostican ain mas bajas en el sudeste de la
region productora de trigo blando colorado de invierno, abarcando
el Delta, Mississippi y Arkansas, y aumentando el temor sobre la
"muerte de invierno" y la eventual pérdida de rendimientos.

El clima de lluvias y nevadas, asi como las severas inundaciones en
el valle del Rio Colorado, también podria afectar la produccién de
trigo de primavera para el 2009.

Igualmente algunos cultivos estin en una etapa prematura de de-
sarrollo pero cualquier problema con el clima motiva compras espe-
culativas en el mercado del cereal que dan soporte a las cotizacio-
nes.

Los mejores precios en estos dias podrian estar por la preocupa-
cién sobre la oferta futura frente a la depresion de la demanda.

Algunos operadores estaban a la espera del informe mensual del
USDA que se publicari el jueves 9 de abril para evaluar el impacto de
las menores exportaciones sobre los stocks finales.
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Partiendo de los informes semanales relacionados a la materia, la
actividad exportadora del cereal estadounidense estd por debajo de
las expectativas finales de la campana.

La nueva firmeza del délar frente a las demds monedas globales en
los pocos dias transcurridos de la semana impacta en los negocios al
exterior.

Se reportaron inspecciones de embarque de trigo por 447.700 tn,
volumen préximo al registro anterior pero muy por debajo del ano
pasado a la misma fecha. El acumulado del ano comercial es de tan
solo 23,4 millones cuando en el 2008 se llevaban embarcadas mas
de 29 millones de tn de trigo.

Las ventas semanales se conoceran recién el jueves pero el acu-
mulado a la semana anterior también mostraba una fuerte caida res-
pecto del 2008.

Una menor demanda externa solo puede ser compensada por una
suba en la interna para que los stocks finales del 2008/09 no sean
ajustados a la suba en el reporte mensual.

Igualmente hoy los elementos de oferta y demanda para el trigo
estadounidense pasaron a un segundo plano por la volatilidad de
los mercados externos.

Brasil proyecta menor produccion de trigo
2009/10

La Conab (Compaiia Nacional de Abasteciendo) en su primera
prevision para cosecha de trigo 2009 de Brasil estima una caida de la
produccion del 13% respecto de la campana anterior.

La campana de trigo en Brasil se inicia en el mes de abril con las
primeras siembras en los estados de Parana, Mato Grosso do Sul y
algunas dreas irrigadas de Minas Gerais, Goias y el distrito federal,
mientras que el cierre se da en Rio Grande do Sul, sur de Parana y
Santa Catarina en el mes de junio, pudiendo extenderse hasta me-
diados de julio.

Para la nueva campana, atn existe mucha indefinicién por parte
del productor sobre el drea a sembrar con el cereal.

En el relevamiento realizado solo se obtuvieron datos prelimina-
res de aumento en Parana y Minas Gerais, mientras que la indefini-
cién en otros estados se considera inicialmente con cobertura simi-
lar a la campana previa.

La prevision da un pequeno aumento del area del 0,4%, pasando
de 2,42 millones de hectireas sembradas el ano pasado a 2,44 millo-
nes para la futura.

El incremento en el drea sembrada no se refleja en la cifra proyec-
tada de produccién, dado que se espera una cosecha de trigo proxi-
ma a los 5,2 millones de tn, debajo de las 6 millones de la campana
2008/09.

Para llegar al volumen proyectado se consideré la productividad
media de los dltimos cinco anos, excluyendo los aios atipicos como
el ano pasado cuando la productividad fue muy buena por las bue-
nas condiciones climiticas durante el periodo de desarrollo de los
cultivos y la alta utilizacién de tecnologia.

Para las cifras preliminares del 2009/10 se utiliza una productivi-
dad media de 21,47 qg/ha frente a las 24,82 qqg/ha actuales.

Sin una mejor produccion local, las

exportaciones
seguiran bajando

El mercado local de trigo no
mostré cambios respecto de la
semana pasada. El interés de los
compradores por el cereal dis-
ponible fue nulo en los tres dias
de operatoria.

Solo la industria molinera de
Rosario ofreci6 el martes pagar
$ 470 por el trigo con entrega a
partir del mes de julio.

Este unico valor ofrecido esta
por debajo del valor de merca-
do de la SAGPyA de $ 553 que
deberian pagar los molinos y
usuarios de molienda para acce-
der a las compensaciones a par-
tir de la modificacion del siste-
ma que rige desde abril.

El precio FAS tedrico parte del
precio FOB minimo oficial de
u$s 209, que estd sin cambios
desde hace ya dos semanas. Este
valor no refleja el mercado real
que tendria el trigo argentino en
el mercado exterior por la im-
posibilidad de obtener nuevos
ROE Verde para exportar.

El dltimo cupo otorgado para
exportar trigo fue absorbido por
aprobaciones durante los dias
13/02, 19/02 y 20/02, producto
de la resolucion N° 1273 de la
ONCCA donde se permitia la re-
cepcion de ROE Verde por
520.000 tn.

La paralisis de la actividad ex-
portadora también se refleja en
los pocos informes relacionados
a esta demanda.

Segan informes privados de
empresas navieras, en los proxi-
mos quince dias se espera el arri-
bo de barcos para cargar tan solo
210.000 tn de trigo con destino
casi exclusivo a Brasil, levemen-
te por arriba del registro de la
semana previa pero por debajo
de otros anos a la misma fecha.

Estos datos también se pue-
den confirmar con la parte del
informe de compras, ventas y
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Evolucion de los embarques de trigo ARGENTINO
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embarques del sector exporta-
dor que continua publicando la
SAGPyA. Los embarques acumu-
lados de trigo 2008/09 (dic-nov)
al 1/04 ascienden a 3,65 millo-
nes de tn, debajo de los 6,70
millones del ano pasado a la
misma fecha.

La caida del 45% en los em-
barques también se confirma en
el informe mensual de la
SAGPyA. Esta semana se publi-
caron los embarques de granos
durante enero 2009, vy
graficamos a continuacion el pa-
trén mensual correspondiente a
los dltimos cuatro anos.

En el grifico se puede obser-
var la fuerte caida de los embar-
ques de trigo en el comienzo del
ano. Las 1.156.327 tn embarca-
das en enero estin un 65% de-
bajo del ano pasado durante el
mismo periodo, igual relacién a
la mostrada en diciembre del
ano pasado respecto del 2007.

El patrén de embarque igual-
mente muestra una particulari-
dad a fines del 2007 y comien-

zos del 2008, cuando la reapertura de las exportaciones de trigo se
realizé con periodos muy reducidos entre la fecha de la DJVE y la
fecha de embarque efectiva.

Los plazos entre el registro de la venta al exterior y el embarque
oscilaron entre los 15 hasta los 45 dias que finalmente quedaron
establecidos como regla general a partir de mayo cuando se dicto la
polémica resolucion N° 543 que hizo mas complejas las exportacio-
nes.

Las exportaciones de trigo dificilmente puedan ser modificadas
en lo que resta del afno comercial. La falta de informacion estadistica
oficial deja una nebulosa importante sobre el saldo exportable.

Desde el mes de diciembre no se actualiza la matriz de seguridad
alimentaria que permite ir ajustando el remanente exportable y des-
de el mes pasado no se publican las estimaciones mensuales de pro-
duccién.

Con la ultima cifra de 8,3 millones de tn de cosecha 2008/09, el
saldo exportable estaria en 3 millones de tn frente a un consumo
interno de 6 millones de tn y stocks iniciales de dificil calculo exacto
pero que se estima de 1,5 a 2,1 millones de tn.

La menor produccién resultante de la caida del 20% del area sem-
brada y de las adversas condiciones climiticas impacté en las expor-
taciones con menores ingresos de divisas, de recaudacién por dere-
chos de exportacion y precios para los productores.

La imposibilidad de exportar un volumen considerable, limito,
junto con las intervenciones del gobierno, que los precios locales
pudieran reflejar la escasez productiva argentina frente a la oferta
excesiva en el mundo.

Para el 2009, la situacion local dificilmente difiera de lo sucedido
el ano pasado. Sin datos oficiales, los privados estin hablando de
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una nueva caida del drea de siembra del 5% al 10%, que volviendo a
los patrones climaticos normales podria igualmente mejorar la pro-
duccién.

Las ecuaciones de los productores, como lo sefialiramos en este
mismo parrafo la semana previa, son mayormente negativos con el
actual contexto de precios internos producto del alto nivel de dere-
chos de exportaciones que grava al trigo.

MAIZ

Precios mais bajos por la ausencia de

nucvas expor taciones

Las pocas jornadas de operaciones en el mercado local motivaron
cambios en los precios del maiz recién al cierre.

En el comienzo de la semana mas corta los exportadores volvie-
ron a pagar $ 400 por el maiz con descarga inmediata, precio que
genero ingreso de 6rdenes de ventas al recinto por 20.000 a 30.000
tn.

La estabilidad en el precio no pudo durar hasta el miércoles cuan-
do los menores exportadores activos pagaron $ 390 por el maiz con
descarga inmediata y el volumen de negocios se recort6 a 8.000 tn.

Los valores a los que se estid negociando el maiz en el mercado
interno estin por debajo de los $ 462 informados por la SAGPyA
como valor de mercado del cereal.

Este ultimo se forma a partir de los precios FOB minimos oficiales
de u$s 167 para el tnico embarque informado.

En el grifico que se adjunta se muestra la evolucién de los precios
FAS tedricos formados a partir de los precios FOB minimos oficiales
y los FOB informados por privados, asi como su comparacién con
la evolucién del precio CAC Rosario.

Desde el 2005 y hasta fines del 2006, mds precisamente noviem-
bre de ese ano cuando se cierra por primera vez el registro de DJVE
del cereal, los precios FAS tedricos formados a partir de los precios
FOB y el precio CAC Rosario para el maiz eran pricticamente coinci-
dentes o, en algunas oportunidades, este Ultimo superaba al valor
tedrico.

Desde noviembre de 2006 las diferencias entre los valores men-
cionados cambiaron como se muestra en el grifico, quedando los
valores reales del mercado en la mayoria de los casos por debajo de
los valores teoricos.

Las diferencias eran mayores en aquellos momentos donde las
exportaciones estaban cerradas o no habia nuevas ventas al exterior
como en la actualidad.

En el ultimo mes la diferencia entre el precio real del mercado y
el FAS tedrico asciende a casi u$s 15, reflejando la ausencia de nue-
vas ventas al exterior.

La posibilidad de realizar nuevos negocios estd latente aunque la
limitacién esta dada por la no autorizacién por parte de la ONCCA
de nuevos ROE Verde de maiz que permitan alcanzar el cupo de
algo mas de 6 millones de tn de la resolucién N° 1273 del 11/02.

Las ventas autorizadas contintian en 4,58 millones de tn, con fe-
chas del 19/02, 23/02, 24/02 y 25/02. La mayor parte de ellas fueron
otorgadas bajo la opciéon de ROE 180 dias a excepcion de 39.608 tn

de ROE 45 dias.

Esto quiere decir que los de-
rechos de exportacion ya ingre-
saron a las arcas del gobierno,
permitiendo mantener los nive-
les de ingresos por retenciones
sin muchos cambios respecto
del ano pasado durante el mis-
mo periodo como se publicé en
los medios periodisticos esta se-
mana, pero con mayor plazo
para realizar los embarques efec-
tivos del cereal.

Al 01/04 los datos oficiales in-
forman embarques de maiz
2008/09 por 1,2 millones de tn
frente a las 1,8 millones del ano
pasado a la misma fecha.

La actividad en las terminales
portuarias pocos cambios mos-
traron respecto de la semana an-
terior. Para los proximos quince
dias se espera el arribo de bu-
ques para cargar algo mis de 1
millon de toneladas del cereal,
aumentando un 15% respecto
del mismo informe de la sema-
na previa.

Los mayores embarques res-
ponden al aumento de la oferta
por el avance de la cosecha, aun-
que esta limitada por los meno-
res rindes que se estin obtenien-
do en la recoleccion y la reten-
cién por parte del productor
que espera mejores cotizaciones
para ingresar mas mercaderia al
circuito comercial.

Ante la ausencia del tradicio-
nal informe de compras, ventas
y embarques del sector exporta-
dor que dejo de publicarse en
octubre, se desconoce la posi-
cién neta del sector frente a los
CcOompromisos externos ya asu-
midos.

Los productores, por su par-
te, no pueden evaluar la necesi-
dad de los compradores por el
maiz que atn no se comerciali-
z0. Los datos que se publicaban
permitian un mejor analisis de
la politica comercial a llevar a
cabo en un ano donde la oferta
sera reducida por la pobre co-
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MAIZ: Evolucion FAS teoérico
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secha obtenida.

Los datos oficiales sobre la
misma adn contindan sin ser
publicados, mientras que los
privados con el avance de la re-
coleccion no hacen mas que te-
mer un mayor recorte por los
rindes reales que se obtienen o
por los lotes que finalmente no
ingresaran al mercado.

El clima comienza a
ser relevante para el
maiz

La operatoria en el mercado
de maiz de Chicago se debate
entre el impacto de los merca-
dos externos y el clima en las
regiones productoras.

Luego que el USDA publicara
su primera estimacion de las in-
tenciones de siembra para el
2009, la atencion del mercado
comienza a focalizarse en las ac-
tividades en los campos que tie-
nen gran dependencia de lo que
sucede con el clima.

La madre naturaleza comien-

10

za a tomar la relevancia estacional en el mercado de Chicago y sera
uno de los principales elementos a seguir para actuar.

Los productores estadounidenses, luego de las tormentas de pri-
mavera que afectaron los campos en el medio Oeste, atin contindan
con incertidumbre sobre las proximas siembras por el efecto clima.

El clima frio hizo mas lento el proceso de secado, retrasando las
actividades iniciales.

En Iowa, el principal estado productor de maizy soja, los produc-
tores solo pudieron trabajar en sus campos casi dos dias de la sema-
na que finalizé el 5 de abril, segun el Servicio Nacional de Estadistica
Agricola (NASS, siglas en ingles) del USDA.

La aplicacion de fertilizantes en los campos de Iowa estd un 47%
completa, unos seis puntos porcentuales debajo de la del ano pasa-
do y ocho puntos debajo del promedio de los dltimos cinco anos.

Los productores de Illinois informaron que debe haber varias se-
manas de clima cilido y seco antes de que puedan empezar con las
siembras en el este, segun el NASS. El progreso de las siembras es
habitualmente lento al comienzo de abril pero los productores pue-
den realizar un avance significativo para el final del mes si son bue-
nas las condiciones climaticas.

En el 2008, solo el 2% del maiz fue sembrado al 13 de abril mien-
tras que los productores de los dos principales estados como Iowa e
Illinois no habian sembrado nada del cereal, segin datos del USDA.

Este ano, las condiciones himedas también estin retrasando las
siembras en los estados del sudeste, donde habitualmente los pro-
ductores estan trabajando en esta época del ano. En Arkansas solo el
18% de los cultivos estan implantados, bien por debajo del 55% pro-
medio de los dltimos cinco anos a comienzos de abril.

En algunas regiones del medio oeste hubo precipitaciones un 200%
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arriba de lo normal y permanece muy humedo para iniciar las activi-
dades de implantacién.

Los productores esperan que las temperaturas aumenten antes de
comenzar las siembras.

El USDA generalmente comienza a reportar el avance de las siem-
bras de maiz en la segunda semana de abril, cuando la implantacion
alcance del 5 al 7%.

El corazén del cordén maicero - Iowa e Illinois - fue afectado esta
semana por el clima himedo que limita el trabajo en los campos y
retrasa las siembras del cereal.

El retraso de las siembras, asi como el comportamiento de los pre-
cios del maiz frente a la soja, el costo de los insumos y los rindes que
se obtienen de cada cultivo, serin determinantes para las decisiones
finales de siembra.

Los retornos del maiz y la soja estin muy cerca en algunos estados
productores. Los productores del Medio Oeste estin lentos en las
decisiones finales de siembra este ano por los continuos cambios en
los precios de los productos y en algunos costos de los insumos
como el combustible y fertilizante.

Mientras que los valores del combustible ajustaron rapidamente a
la baja, el ajuste de los precios de los fertilizantes no fue tan parejo
en todas las dreas. Esto favoreceria a la soja.

Sin embargo, luego de considerar los precios, hay que tener en
cuenta la experiencia particular en cuanto al rendimiento de ambos
cultivos.

El promedio del rendimiento nacional de maiz en el 2008 fue de
154 bu/acre y 40 bu/acre para la soja, segin los datos del USDA.

Tipicamente, un campo de soja rinde el 25% de un campo de maiz,
aunque este namero esta debajo del 30% de los Gltimos anos.

Si un productor obtiene 50 bu/acre de sojay 150 bu/acre de maiz,
es mas exitoso con la oleaginosa y tendrd mas incentivos para sem-
brarla.

Igualmente todo dependeri de las condiciones climiticas que
acompaiie el desarrollo de los cultivos. El maiz es mas sensible a las
adversidades.

Mas alla de las condiciones climiticas en las regiones productoras
del cereal, los mercados externos atn contintian jugando un papel
importante en los mercados agricolas. Las acciones en Wall Street, el
petréleo y el délar impactan en los demas mercados como senal
para una recuperacion de la economia global y, mds atn, de la de-
manda potencial.

SOJA

Las senales externas se revierten y
acompanan a los fundamentales alcistas

A pesar de que persisten los factores fundamentales alcistas de
ofertay demanda, esta semana reducida comenzo en terreno negati-
vo en sintonia con el pesimismo externo.

La esperanza de una mejora en la economia global, que impuls6 a
los mercados, luego de la reunién del G -20, no pudo sostenerse ya
que la proximidad de los reportes trimestrales sobre resultados de

las empresas y las expectativas
sobre los datos de reservas de
crudo, no hicieron mis que con-
firmar que lo peor de la crisis
aun no ha terminado.

Asi, los futuros del complejo
oleaginoso arrancaron la sema-
na con saldos negativos, tenden-
cia que se mantuvo hasta el miér-
coles, cuando el Departamento
de Energia de Estados Unidos
anuncié que continian aumen-
tando las reservas de crudo y
derivados, pero esta vez el incre-
mento fue menor al esperado
por el mercado. Esto provocd
una correccion en los precios
del petréleo que contagio a to-
dos los productos del complejo
oleaginoso a lo que sumo la re-
cuperacién de los mercados ac-
cionarios.

Repasemos cuales son los
fundamentals alcistas:

1) Ajustados stocks en Es-
tados Unidos: dato confirmado
por el informe del USDA de la
semana pasada, ubicindose en
los niveles mds bajos de los ulti-
mos cinco anos.

2) Fuertes exportaciones: lo
cual pudo observarse a través de
las cifras de ventas externas del
viernes previo. Normalmente,
con el ingreso de la cosecha sud-
americana se esperaria una dis-
minucién del ritmo de exporta-
ciones estadounidenses. Sin
embargo, frente a las actuales
condiciones, todo dependeri
del desarrollo de los cultivos,
principalmente en Argentina y
de las medidas que alli adopte
el gobierno si los productores
no venden suficientes cantida-
des.

3) Mercado climatico: co-
mienza a tener protagonismo el
clima en EE.UU., ya que inicia-
das las actividades de siembra,
cualquier condiciéon desfavora-
ble tiene un impacto directo so-
bre los rendimientos finales. Se-
gun los prondsticos, durante los
préximos diez dias continuari el
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clima himedo vy frio, lo que podria demorar las actividades en el
campo.

4) Produccion en Sudamérica: con nuevas estimaciones que
prevén una mayor reduccién, principalmente en Argentina.

Este dltimo punto merece un andlisis separado, ya que durante la
semana se dieron a conocer algunos datos a tener en cuenta.

La revista especializada Oil World redujo su estimacion de la pro-
duccion argentina: entre 40 y 41 millones de toneladas desde los
42,5 millones proyectados en marzo. Los rendimientos en las ireas
cosechadas han sido muy inferiores a los esperados y seguin los ana-
listas los cultivos de segunda han sido gravemente danados por la
sequia (que aun persiste), lo que podria llevar a una reducciéon ma-
yor, hasta los 39 millones de toneladas. Los prondsticos seialan que
continuara la sequia y las temperaturas por encima de las normales,
lo que, de materializarse, redundara en mayores deterioros para la
soja de siembra tardia. Sin embargo, algunos especialistas argenti-
nos anticipan lluvias para la 2° quincena de abril, aunque es proba-
ble que para ciertas zonas productoras ya sea demasiado tarde.

Los problemas climaticos también fueron desfavorables para otros
paises de Sudamérica como Paraguay, Bolivia, Uruguay y Brasil. Oil
World también recortd la proyeccion para la soja de Paraguay a
4,2 millones Tm desde los 6,8 millones de la campana previa.
Capeco estimaba que se obtendrian 4 millones Tm.

Para Brasil, las previsiones son mds optimistas. Si bien el clima
tuvo un efecto perjudicial sobre los cultivos, las posteriores mejoras
permitieron una recuperacion, aunque ahora existe preocupacion
por el alcance de la enfermedad conocida como "roya de la soja". No
obstante, Oil World pronostic6 una cosecha de entre 57,7 y 58
millones Tm, por encima de los 57 millones previstos en marzo.
Estas estimaciones se encuentran en linea con las proyecciones del
gobierno brasileno, que considera que la cosecha de soja podria
alcanzar los 58,1 millones, por encima de la previsién de marzo de
57,6 millones de toneladas. Safras & Mercado estimo, a fines de
marzo, que la produccién ascenderia a casi 58 millones Tm.

El cierre del miércoles 8 de abril fue positivo para todos los pro-
ductos del complejo oleaginoso, alcanzando los niveles mas altos
de los dltimos dos meses. La posicion mayo de la soja se negocio a
369,64 dolares la tonelada, subiendo un 1,7% respecto a la jornada
anterior. La suba promedio de todos los futuros fue de 1,24% para el
poroto, 1,62% para la harina y 0,625% para el aceite. Si considera-
mos solo la posicion mas cercana, las ganancias fueron suficientes
para recuperar las pérdidas de los dos primeros dias de la semana
salvo en los futuros de aceite, cuya variacién neta fue negativa de
0,94%.

El Jueves Santo, el USDA dari a conocer el informe de Oferta y
Demanda de EE.UU. y mundial.

Las expectativas entre los operadores apuntan a una disminucién
de los stocks de soja estadounidenses. Las estimaciones de privados
promedian 4,6 millones Tm (169 millones de bushels) frente a 5
millones Tm que el USDA calcul6 en el informe de marzo. Si consi-
deramos el efecto de las expectativas sobre los precios, las mismas
deberian ser alcistas (menores reservas, menor oferta, mayores pre-
cios), lo cual luego se confirma o no con los datos, provocando co-
rrecciones en las cotizaciones.

El jueves se opera normalmente en Chicago, a diferencia de los

mercados en Argentina, y se vera
en ese mercado el efecto del in-
forme. Quedara para nuestro
préximo semanal analizar los re-
sultados de este importante re-
porte.

Volviendo al encabezado, es
cierto que, por el momento, los
factores externos acompanan a
los fundamentals; sin embargo,
las previsiones econémicas no
son las mejores y la direccién de
ninguna manera puede conside-
rarse definitiva.

Firmeza local por
sobre los $900

La semana comenzé con po-
cos cambios en los precios ne-
gociados en el recinto de ope-
raciones de nuestra Institucion,
mientras que el mercado exter-
no de referencia, el Chicago
Board of Trade, operaba mayor-
mente con bajas. Mientras las
fabricas se mantenian en $890,
por soja condicién cimara se
pagaban $900 y habia a ofrecer,
con idea de algunos pesos mais.

En la rueda del martes, la de-
manda siguié presionando por
sojay levanté las ofertas locales,
teniendo por marco un merca-
do de Chicago que operaba con
alzas (hasta de 4 ddlares por to-
nelada), para ajustar en baja al
cierre. La exportacién dio valo-
res de $915 y $910 (con y sin
descarga), para quedar a $910,
y, en algunos casos, retirarse. Las
fabricas, mientras tanto, no
convalidaban estas cifras y se
quedaban en $900.

En la dltima rueda de esta
acortada semana por el feriado
de semana santa, los precios por
soja estuvieron entre $910 y
$920, la exportacién siempre un
poco mas que la industria. De
tal, manera se termina con una
suba semanal cercana al 2%.

La divergencia de comporta-
miento entre el mercado local y
el referente refleja la situacion
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Complejo soja: ROE Verdes aprobados por mes de emision

Otros Subproductos
. Aceite de Soja (Se asume que la mayoria es harina Soja Soja Desactivada .
Mes emision N Total Soja
ylo pellets de soja)
ROE 45  ROE 180 Total ROE 45  ROE 180 Total ROE 45  ROE 180 Total | ROE45  ROE 180 Total
Oct 16.122 50.000 66.122 1.757.430 1.757.430 197.690  122.000 319.690 0 319.690
Nov 309.246 309.246 1.829.233 300 1.829.533 277.737 345 278.082 0 278.082
Dic 437.972 437.972 1.682.672 1.682.672 375.343 375.343 0 375.343
Ene 373.916 17.000 390.916 1.356.571 81.000 1.437.571 341.794 65.000 406.794 911 911 407.705
Feb 413.054 413.054 1.314.006 23.000 1.337.006 304 304 2.406 2.406 2.710
Mar 280.963 8.500 289.463 1.467.695 25.000 1.492.695 165.237  465.000 630.237 2.416 20.000 22.416 652.653
Abr (07) 248.266 248.266 1.262.922 20.000 1.282.922 325.000 332.000 657.000 1.651 1.651 658.651
Total general | 2.079.540 75.500 2.155.040 10.670.529  149.300  10.819.829 1.683.104  984.345 2.667.449 7.383 20.000 27.383 2.694.832

Elaborado sobre la base de informacion publicada por la Oficina Nacional de Control Comercial Agropecuario (ONCCA).

de la oferta y demanda de nues-
tro mercado. La firmeza de los
precios en plena época de cose-
cha dice del relativo interés de
la oferta por concretar nuevos
negocios. Es cierto que el volu-
men de operaciones se ha
incrementado, pero estd lejos de
presentar los tonelajes de anos
anteriores.

Ademis, juegan en el merca-
do las noticias de los bajos rin-
des obtenidos en soja a medida
que avanza la cosecha, rindes
que parecen estar poniendo a
los 40 millones de Tm como un
“techo muy alto” para la campa-
na 2008/09. Dejan pensando al
mercado sobre el rango de 37 a
39 millones Tm que diera
“provisoriamente” la SAGPyA
como produccién estimada para
la oleaginosa.

Mientras tanto, la anotacion
de ventas externas seguia sien-
do relativamente lenta en mar-
Z0, pero no es mas que el resul-
tado de la Resolucién N° 543 y
su consiguiente régimen de li-
cencias previas de exportacion
implementado a través del ROE
Verde.

Ya en abril, se empezaron a
acelerar las anotaciones, con

s6lo 660.000 toneladas anotadas en la primera semana de abril, el
mismo volumen que en todo marzo. También se nota que, en el caso
del grano, hay una tendencia a anotar bajo la opcién de ROE180
dias, lo que implica el adelantamiento del pago de divisas. No suce-
de lo mismo con los productos derivados del procesamiento del
grano de soja, cuyas ventas son anotadas por abrumadora mayoria
dentro del régimen de ROE45 dias. (Ver el cuadro en la parte supe-
rior de esta misma pagina, cuyos datos son elaborados por la infor-
macion que proporciona la ONCCA.)

Respecto del avance de los embarques, al 1° de abril se habrian
despachado 17.500 toneladas de soja 2008/09, de acuerdo con el
cilculo que hace la Direccion de Mercados Agroindustriales de la
SAGPyA. La cosecha 2007/08 habria cerrado con embarques totales
por 11,8 millones Tm.

Cierran importacion temporaria para soja

Por Resolucién 109/2009 del Ministerio de Produccién, se excluyo
a la soja del Régimen de Importacién Temporaria para perfecciona-
miento industrial. Este régimen significaba la excepcion al pago de
determinados tributos que son aplicables sobre cualquier importa-
cion para consumo; el mds importante, el IVA, y luego, Ganancias.

En los considerandos de la resolucién, se menciona que la idea es
proteger el ingreso de los productores agricolas locales agregando
valor a las mercaderias destinadas a la exportacién, privilegidndose
el uso de materia prima que ya se produce localmente.

Si la preocupacion fuera el ingreso del productor, éno seria mas
facil para proteger su ingreso, el eliminar algunos puntos de los de-
rechos de exportacién?

En otro de los considerandos de la resolucién se menciona que el
régimen habia sido implantado con el fin de expandir las exporta-
ciones y estimular la actividad econémica del pais (se supone, que
se refiere a la actividad industrial aceitera).

La pregunta que sigue es si, dada la situacién de la crisis econémi-
ca mundial y la crisis econémica local, éno seria adecuado seguir

[Pais de Origen

[(Todas) |

Suma de Peso Neto (en kg,)

Pais de Procedencia

Fecha Oficializacion BOLIVIA PARAGUAY Total general
Ene 28.561.979| 28.561.979
Feb 876.099 284.714.210| 285.590.309
Mar 325.437.333| 325.437.333
Abr 45.276.570| 45.276.570

Total general

876.099 683.990.092| 684.866.191
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Soja: Importaciones de soja en 2008

en detrimento

del productor

[Pais de Origen [(Todas) | agropecuario ar-
_ - gentino.

Suma de Peso Neto (en kg.) |Pais de Procedencia En esta sema-
Fecha Oficializacion BOLIVIA PARAGUAY Total general X :
Ene 203.610457| 203.610.457| | N, la industria
Feb 180.050.704| 180.050.704| | aceitera local vol-
Mar 9.889.823 219.183.228| 229.073.051| | vié a exhibir un
Abr 359.890.337| 359.890.337| [ contramargen
May 294.878.567| 294.878.567| | 410 m4s acentua-
Jun 4.313.729 419.035.558| 423.349.287| | al comparar el
Jul 9.587.603 375.709.137| 385.296.740
Ago 4.854.338 205.153.966| 210.008.304| | FAS tedrico que
Sep 169.108.992| 169.108.992| | surge del FOB ar-
Oct 185.128.744| 185.128.744| | gentino de acei-
Nov 2.386.951 113.970.594| 116.357.545| | tes y harinas con
Dic 1.855.340 103.106.219] 104.961.559| | |s precios del
Total general 32.887.784 2.828.826.503] 2.861.714.287

mercado.

Habria que

“alimentando” una industria que, a todas luces, no alcanzari a traba-
jar ni cerca de su capacidad de procesamiento debido a la baja pro-
duccién local?

En el semanario anterior, se habia mencionado que la capacidad
ociosa sin este régimen de importacion temporaria pasaria del
34% al 38%. Actualizando nameros de produccion de soja y
con la importacion temporaria que podria efectivizarse aun,
esa capacidad ociosa se acercaria al 40%. Con una capacidad de
procesamiento instalada de 52,6 millones Tm anuales, habria entre
30y 31 millones de toneladas de oleaginosas de produccién domés-
tica para procesar. En el cuadro adjunto pueden verse algunas esta-
disticas provisorias de la soja importada en este 2009, hasta esta
semana.

Como en la resolucién mencionada se hacen algunas excepcio-
nes, algan volumen importante adicional puede encontrarse ain
por arribar bajo el régimen derogado en las préximas 2 a 8 semanas.
Agregado a los 30/31 millones anteriores, algo mas de un (1) millén
de tonelada de soja importada, se tendrian entre 31 y 32 millones de
toneladas para procesar.

Con una ociosidad de esa naturaleza, los nimeros del sector in-
dustrial exportador se complican.

Hay analistas, dentro del sector oficial mismo, que opinan que la
ociosidad y la bisqueda por “cerrar nimeros” hard que la compe-
tencia entre fabricas sea mas aguda y los precios suban, atrayendo la
venta de los productores.

Sin embargo, 1 millén Tm de mercaderia importada frente a una
produccion de 40 millones Tm -en el mejor de los casos- dificilmen-
te se agudice el contramargen que el sector ya venia sufriendo.

Como también el productor paraguayo se veria perjudicado, se
han hecho presente las protestas del vecino pais ya que los costos
de exportar su soja aumentarian notoriamente. En contrapartida,
de ser esta decision oficial argentina parte de una politica duradera
(nunca se sabe), se favoreceria el procesamiento de soja en Para-
guay, en detrimento de la industria local y su posicionamiento en el
mundo. Acotar la oferta para un sector industrial, significa favorecer
el “achicamiento” y la “concentracién” del mismo en menos manos,
con la consiguiente reduccion en la competitividad... y, una vez mas,

14

mencionar que nuestra actual
construccién del precio FAS teo-
rico no contempla el costo finan-
ciero que significaria la no de-
volucién del IVA a buena parte
de la exportacién, de darse de-
terminadas condiciones. El titu-
lar de la AFIP, Ricardo Echegaray,
informo en esta semana que sé6lo
se pagarin devoluciones de IVA
por exportaciones a quienes “es-
tén al dia” con el pago de im-
puestos, lo cual se supone una
condicion ya existente. La “no-
vedad”, por asi llamarlo, seria
que el Gobierno no devolveria
IVA ni efectuaria reintegros a la
exportaciéon a quienes operan
con paraisos fiscales, lo cual tam-
bién es esperable y l6gico. El te-
mor dentro del sector exporta-
dor cerealero es que, una vez
mas, sea sometido a revision e
investigacion, y con las demoras
del caso, el sistema de compra-
ventas externas entre vincula-
das. Este es un tema que reitera-
da y recurrentemente surge en-
tre los funcionarios de AFIP, ra-
z6n por la cual tienen un equi-
po dedicado justamente a todo
lo que signifique la compraven-
ta con precios de transferencia.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 030409 060409 0700409 0800409  ogjoapg | romedio  Promedioafio Diferencia afio
semanal anterior * anterior

Rosario

Trigo duro o feriado 741,53

Maiz duro 404,00 400,50 400,00 401,50 567,24 -29,2%

Girasol 635,00 635,00 645,00 638,33 1.210,52 -47,3%

Soja 898,00 899,00 907,00 901,33 930,23 -3,1%

Mijo

Sorgo 320,00 320,00 320,00 320,00 485,33 -34,1%

Bahia Blanca

Trigo duro

Maiz duro 594,73

Girasol 640,00 665,00 665,00 656,67 1.196,12 -45,1%

Soja 900,00 900,00 920,00 906,67 967,22 -6,3%

Cordoba

Trigo Duro 445,80 445,80 656,95 -32,1%

Soja

Santa Fe

Trigo

Buenos Aires

Trigo duro 771,30

Maiz duro

Girasol 1.180,72

Soja

Trigo Art. 12 800,10

Maiz Consumo

BA p/Quequén

Trigo duro

Maiz duro 390,00 400,00 400,00 396,67

Girasol 636,30 658,00 662,40 652,23 1.190,75 -45,2%

Soja 890,00 900,00 895,00 902,73 -0,9%

* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica. ** Los precios seran informados el lunes 13/04

Bolsa de Cereales de Buenos Aires

Pesos por tonelada

Producto 06/04/09 07/04/09 08/04/09 09/04/09 10/04/09 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo (s)
"0000" 837,0 837,0 837,0 feriado feriado 837,0
"000" 698,0 698,0 698,0 698,0
Pellets de afrechillo ()
Disponible (Exp) 270,0 270,0 270,0 270,0
Aceites ()
Girasol crudo 1.790,0 1.790,0 1.790,0
Girasol refinado 2.280,0 2.280,0 2.280,0
Lino
Soja refinado 2.180,0 2.180,0 2.180,0
Soja crudo 1.770,0 1.770,0 1.770,0
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 485,0 485,0 485,0
Soja pellets (Cons Darsena) 870,0 870,0 870,0
(Dna) Darsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 06/04/09 07/04/09 08/04/09 09/04/09 10/04/09  Var%  03/04/09
Trigo
Mol/Ros Jul'09 Cdo. M/E 490,00 fer. fer.
Maiz
Exp/Timbues ClDesc. Cdo. M/E 400,00 390,00 390,00 25% 400,00
Exp/Tmb Desde 13/04  Cdo. M/E 400,00 395,00 -1,3% 400,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 400,00
Exp/SM Desde 13/04  Cdo. M/E 400,00
Exp/SL Desde 13/04  Cdo. M/E 390,00 400,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 390,00 -2,5% 400,00
Exp/Lima C/Desc. Cdo. M/E 400,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 400,00 400,00 390,00
Exp/AS S/Desc. Cdo. M/E 400,00 400,00 390,00
Exp/SM May'09 Cdo. M/E 405,00 410,00 400,00 -12% 405,00
Exp/Tmb May'09 Cdo. M/E uss 108,00
Exp/SM May'09 Cdo. M/E u$s 110,00 110,00 110,00 1,9% 108,00
Exp/PA May'09 Cdo. M/E uss 108,00
Sorgo
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 310,00 fer. fer.
Exp/Ros ClDesc. Cdo. M/E 320,00 320,00 310,00 3,1% 320,00
Soja
Fca/Tmb ClDesc. Cdo. M/E 890,00 900,00 910,00 fer. fer. 2,2% 890,00
Fca/SM ClDesc. Cdo. M/E 890,00 900,00 910,00 3,4% 880,00
Fca/SL ClDesc. Cdo. M/E 890,00 900,00 910,00 3,4% 880,00
Fca/Ric ClDesc. Cdo. M/E 890,00 900,00 910,00 3,4% 880,00
Fca/VGG ClDesc. Cdo. M/E 890,00 900,00 910,00 3,4% 880,00
Fca/GL ClDesc. Cdo. M/E 890,00 900,00 910,00 3,4% 880,00
Fca/Pergamino C/Desc. Cdo. M/E 860,00
Fca/Lincoln C/Desc. Cdo. M/E 830,00
Fca/Chivilcoy C/Desc. Cdo. M/E 830,00
Fca/Ros Desde 15/04  Cdo. M/E 890,00 910,00
Fca/SJ Desde 13/04  Cdo. M/E 890,00 900,00 910,00 3,4% 880,00
Exp/Ros ClDesc. Cdo. M/E 900,00 920,00 2,2% 900,00
Exp/Ramallo ClDesc. Cdo. M/E 890,00 900,00 910,00 3,4% 880,00
Exp/Lima ClDesc. Cdo. M/E 900,00 910,00 2,2% 890,00
Exp/AS Desde 13/04  Cdo. M/E 900,00 910,00 920,00 2,2% 900,00
Fca/Tmb S/Desc. Cdo. M/E 900,00
Fca/GL S/Desc. Cdo. M/E 900,00
Fca/Tmb May'09 Cdo. M/E u$s 241,00 24500 247,00 4,.2% 237,00
Fca/SM May'09 Cdo. M/E u$s 241,00 24500 247,00 4,.2% 237,00
Fca/SL May'09 Cdo. M/E u$s 241,00 24500 247,00 4,.2% 237,00
Fca/VGG May'09 Cdo. M/E u$s 241,00 24500 247,00 4,.2% 237,00
Fca/GL May'09 Cdo. M/E u$s 241,00 24500 247,00 4,.2% 237,00
Exp/SM-AS May'09 Cdo. M/E u$s 242,00 250,00 250,00 4,.2% 240,00
Exp/Tmb May'09 Cdo. M/E u$s 242,00 250,00 250,00 4,.2% 240,00
Girasol
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 635,00 645,00 660,00 fer. fer. 3,9% 635,00
Fca/Rosario Fijaciones Cdo. M/E 635,00 645,00 660,00 3,9% 635,00
Fca/Junin ClDesc. Cdo. M/E 635,00 680,00 680,00 7,1% 635,00
Fcal/Villegas ClDesc. Cdo. M/E 625,00 63500 650,00 4,0% 625,00
Fca/Reconquista  C/Desc. Cdo. M/E 600,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderfa entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolés (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos segiin
el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (¥) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion | Volumen Int. Abierto| 06/04/09 07/04/09 08/04/09 09/04/09 10/04/09 var.sem.

FINANCIEROS En$/USS
DLR042009 116.026 320.603 3,683 3,683 3,685 feriado feriado -0,46%
DLR052009 83.059 314.009 3,712 3,714 3,725 -0,13%
DLR062009 6.166 266.632 3,755 3,755 3,765 -0,26%
DLR072009 17.162 251.861 3,785 3,790 3,806 -0,10%
DLR082009 55.228 266.007 3815 3,830 3,850 0,05%
DLR092009 21.193 247.730 3,860 3,860 3,885 -0,26%
DLR102009 13.380 247.746 3,905 3,905 3,930 -0,25%
DLR112009 17.565 247.261 3,936 3,936 3,961 -0,20%
DLR122009 29.922 271.675 3,970 3,970 4,010 0,25%
DLR012010 23.600 244.895 4,007 4,000 4,040 0,67%
DLR022010 12.290 240.439 4,049 4,050 4,070 0,49%
DLR032010 27.082 151.451 4,085 4,075 4,100 -0,22%
DLR042010 425 17.789 4,120 4,120 4,145 -0,05%
DLR052010 4,145 4,145 4,170 0,12%
RFX000000 105 611 3,674 3,674 3,677 -0,51%

AGRICOLAS EnUSS/Tm
IMR052009 29 80 111,30 109,60 110,60 feriado feriado 0,09%
IMR072009 16 46 114,60 112,80 113,10 -1,39%
IMR122009 2 121,00 120,00 120,00 -1,64%
ISR052009 1.304 7.630 246,00 247,10 251,50 2,86%
ISR072009 80 598 249,50 250,30 254,80 2,74%
ISR092009 12 251,10 253,00 257,50 317%
ISR112009 42 152 258,00 258,00 262,40 2,30%
ISR052010 76 236,00 236,00 240,00 1,69%
ISR072010 240,00 240,00 244,00 1,67%
ITR052009 2 18 126,20 124,60 124,60 -2,20%
ITR072009 24 82 135,20 133,80 133,70 -1,69%
ITR012010 8 22 136,50 135,90 135,80 -0,29%
MAI042009 108,00 109,00 109,00 2,16%
S0J052009 242 822 249,00 251,00 255,00 3,03%

TOTAL 3.098.249

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

06/04/09 07/04/09 09/04/09 10/04/09 var.,

Posicion . - . -
max min  (ltima max min  Gltima

08/04/09
max min  Gltima

max min dtima ~ méx min dltima ~ sem.

AGRICOLASEnU$S / Tm

IMR052009 | 111,30 110,00 111,30 110,00 110,00 110,00
IMRO72009 | 114,60 114,60 114,60 11350 112,80 112,80
ISR052009 | 246,50 243,20 246,00 248,60 24550 246,50
ISRO72009 | 249,90 249,30 249,30 252,00 251,80 251,80
ISR112009 259,00 257,50 258,00
ITRO52009 | 126,20 126,20 126,20
ITRO72009 | 135,20 13520 13520 13500 133,80 133,80
ITRO12010 | 136,50 136,20 136,50
S0J052009 | 246,10 246,10 246,10| 252,20 24850 251,00

110,60 110,30 110,60
113,10 113,10 113,10
251,90 250,00 251,50
254,90 254,20 254,80

134,30 134,30 134,30

255,00 255,00 255,00

feriado

feriado

0,09%

2,86%
2,74%

4,94%

426.241  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electronico)

3.171.657

Interés abierto en contratos
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

. 06/04/09 07/04/09 08/04/09 09/04/09 10/04/09 var.
Posicion max min  Gltima max min dltima  max min dltima~ max min Gltima  max min Gltima  sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR042009| 3,695 3,675 3,683 3,686 3670 3683 3689 3683 3,686 feriado feriado -0,38%
DLR052009| 3,716 3,705 3712| 3714 3701 3,712 3725 3715 3725 -013%
DLR062009 3,755 3,740 3,755 3,770 3,755 3,765 -0,66%
DLR072009| 3,805 3,780 3,780| 3,800 3,770 3,790| 3,810 3,805 3,806 -0.24%
DLR082009| 3,800 3,793 3,800| 3,840 30812 30822| 3850 3817 3,850
DLR092009| 3918 30831 30860/ 3,860 3,840 30855 3,895 3850 3,885 -0,38%
DLR102009| 3945 3913 3913| 3,905 30875 3905 3940 3,910 3,940
DLR112009| 3,960 3910 3,930 3,925 3925 3,925 3935 3935 3935 -0,76%
DLR122009| 3,965 3950 3,950| 3,970 3960 3,970/ 4,045 4,000 4,045 1,13%
DLR012010 4,000 3980 3,980
DLR022010| 4,060 4,049 4,049| 4,050 4,025 4,050| 4,070 4,065 4,070
DLR032010| 4,060 4,050 4,060] 4,090 4,060 4,079| 4,110 4100 4,110 0.74%
DLR042010| 4,150 4,140 4,150
RFX000000| 3,675 3,675 3675 3,660 3,660 3660 3,660 3,660 3,660
ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Posicin Preciode  Tipo de Volumen 'Apor 06104109 07104109 08104109 09/04/09 10/04/09

Ejercicio opcion semanal  posicion
PUT
DLR122009 3,95 put 20 140 0,150 fer. fer.
CALL
ISR052009 240 call 7 630 10,000 11,000
ISR052009 260 call 270 703 2,100 3,000
ITR072009 140 call 4 4,200
DLR042009 3,40 call 200 490 0,286
DLR092009 3,94 call 10 30 0,130
DLR102009 3,82 call 9 )
DLR102009 4,39 call 90 90
DLR122009 4,10 call 600 70 0,180

" El interés abierto corresponde al dia viernes. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tny los de oleaginosos son de 25 tn.

B OL S A

D

E

COMERTCTIO

D E

R OSARTIOPO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atencién

Correo electrénico

Lunes a Viernes
bib@bcr.com.ar

10:00 a 17:00 hs

Direccién Coérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (0341) 213471/8 - Interno: 2235
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada
Posicion | Volumen Sem. Open Interest| 06/04/09 07/04/09 08/04/09 09/04/09 10/04/09  var.sem.
TRIGO B.A. 05/2009 885 220 142,50 141,50 140,00 feriado feriado -0,36%
TRIGO B.A. 07/2009 4.671 1.157 146,00 144,90 144,00 1,05%
TRIGO B.A. 09/2009 72 20 150,50 149,00 146,00 -0,68%
TRIGO B.A. 01/2010 1.219 323 138,00 139,00 139,00 0,72%
TRIGO B.A. 03/2010 3 1 140,50 140,50 146,50
MAIZ ROS 04/2009 1.561 345 108,20 109,00 109,00 2,16%
MAIZ ROS 05/2009 24 6 112,00 111,00 111,00 0,45%
MAIZ ROS 06/2009 114,00 112,50 112,50
MAIZ ROS 07/2009 2.602 651 115,00 113,50 114,00 -0,70%
MAIZ ROS 12/2009 116 30 122,50 121,50 120,00 -3,23%
MAIZ ROS 04/2010 50 20 121,00 123,00 123,00 2,50%
SOJA 1.W. 05/2009 524 132 104,00 103,00 103,00
SOJA Q.Q. 05/2009 352 88 95,20 95,20 96,00 0,84%
SOJA ROS 04/2009 26 10 247,00 251,00 252,50 2,43%
SOJA ROS 05/2009 26.880 6.630 250,40 251,00 254,50 2,95%
SOJA ROS 07/2009 2.774 747 253,30 254,50 257,90 3,08%
SOJA ROS 09/2009 254,30 255,50 259,00 3,11%
SOJA ROS 11/2009 2.381 639 258,50 258,00 262,50 2,34%
SOJA ROS 05/2010 583 208 238,50 238,00 240,50 1,05%
SOJA ROS 07/2010 242,50 242,00 244,50 1,03%
SOJA ZAR 04/2009 6 3 101,00 101,00
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos Entonelada
Posicion | Vol. Sem. Open Interest| 06/04/09 07/04/09 08/04/09 09/04/09 10/04/09  var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 510,00 505,00 510,00 feriado feriado 2,00%
Maiz BA Inmed. 400,00 400,00 400,00
Maiz BA Disponible 400,00 400,00 400,00
Soja Ros Inm/Disp. 910,00 920,00 920,00 2,34%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 910,00 920,00 920,00 2,34%
MATBA. Operaciones en délares Entonelada
06/04/09 07/04/09 08/04/09 09/04/09 10/04/09 var.
Posicion ma&x min Utima max min dima mé min dtma max min dtma max min dtima sem.
TRIGO B.A. 05/2009 1425 1425 1425 1415 1405 1405 1410 140,0 140,0 feriado feriado
TRIGO B.A. 07/2009 146,0 144,0 1450 1450 1445 1447 146,0 1435 1440 1,1%
TRIGO B.A. 09/2009 149,0 1490 1490 149,0 1480 1483 1460 146,0 146,0
TRIGO B.A. 01/2010 139,5 137,0 1390 139,0 1385 139,0 1400 139,0 139,0 1,5%
TRIGO B.A. 03/2010 1405 1405 1405
MAIZ ROS 04/2009 1095 107,0 109,0 109,0 108,0 1085 109,0 1085 109,0 2,2%
MAIZ ROS 05/2009 111,0 111,0 111,0
MAIZ ROS 07/2009 1152 1146 1146 1140 1130 1135 1140 1135 1140 -1,3%
MAIZ ROS 12/2009 122,0 1216 1216 1205 1205 120,5 120,0 120,0 120,0 -3,2%
MAIZ ROS 04/2010 1230 123,00 1230 1230 1230 1230 2,5%
SOJA 1.W. 05/2009 103,0 103,0 103,0
SOJA ROS 04/2009 2470 247,0 247,0 251,0 250,0 251,0 253,0 252,5 252,5 2.2%
SOJA ROS 05/2009 2505 2465 2496 252,7 2498 250,5 2560 254,0 2545 2,8%
SOJA ROS 07/2009 253,6 2515 2525 2555 253,0 254,5 2590 257,5 257,9 2,7%
SOJA ROS 11/2009 259,5 257,0 2580 2605 258,0 2582 2635 2623 2625 2,1%
SOJA ROS 05/2010 2400 2385 2385 240,5 238,0 238,0 241,0 240,0 2405 1,1%
SOJA ZAR 04/2009 101,0 101,0 101,0
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 06/04/09 07/04/09 08/04/09 09/04/09 10/04/09 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 209,00 209,00 209,00 fer. fer. 209,00
Precio FAS 151,26 151,26 151,26 151,29 -0,02%
Precio FOB Abr'09 v 217,00 v 216,00 v 212,00 1,89%
Precio FAS 159,26 158,26 154,29 2,57%
Precio FOB May'09 213,50 212,50 212,50
Precio FAS 155,76 154,76 154,76
Maiz Up River
Precio FOB Spot 169,00 167,00 167,00 fer. fer. 169,00 -1,18%
Precio FAS 127,11 125,49 125,58 127,11 -1,20%
Precio FOB Abr'09 c171,45 ¢ 165,84 v 171,25 ¢ 166,73 2,71%
Precio FAS 129,94 124,33 129,83 124,84 4,00%
Precio FOB May'09 v 175,39 168,79 169,48 v 171,06 -0,92%
Precio FAS 133,88 127,28 128,06 129,17 -0,86%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 141,00 138,00 138,00 fer. fer. 141,00 -2,13%
Precio FAS 105,44 103,03 103,11 105,44 -2,21%
Precio FOB Abr'09 v 139,96 v 136,31 v 136,61 v 141,53 -3,48%
Precio FAS 104,38 101,34 101,72 105,97 -4,01%
Precio FOB Jun'09 v 143,99 v 140,35 v 140,45 v 145,57 -3,52%
Precio FAS 108,42 105,37 105,56 110,01 -4,05%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 380,00 375,00 382,00 fer. fer. 380,00 0,53%
Precio FAS 234,31 230,93 235,40 234,31 0,47%
Precio FOB Abr'09 ¢ 376,08 ¢ 374,06 379,02 ¢ 376,72 0,61%
Precio FAS 231,56 229,92 232,43 231,16 0,55%
Precio FOB May'09 ¢ 376,08 ¢ 374,06 ¢ 379,02 376,73 0,61%
Precio FAS 231,56 229,92 232,43 231,16 0,55%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 300,00 300,00 300,00 fer. fer. 300,00
Precio FAS 167,19 166,67 165,94 167,33 -0,83%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
Tipo de cambio de referencia
06/04/09 07/04/09 08/04/09 09/04/09 10/04/09 var.sem. 03/04/09
Tipo de cambio cprdr 3,6340 3,6340 3,6370 feriado feriado -0,47% 3,6540
vndr 3,6740 3,6740 3,6770 -0,46% 3,6940
Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 2,7982 2,7982 2,8005 -0,47% 2,8136
Maiz 20,0 2,9072 2,9072 2,9096 -0,47% 2,9232
Demaés cereales 20,0 2,9072 2,9072 2,9096 -0,47% 2,9232
Habas de soja 350 2,3621 2,3621 2,3641 -0,47% 2,3751
Semilla de girasol 32,0 24711 2,4711 24732 -0,47% 2,4847
Resto semillas oleagin. 235 2,7800 2,7800 2,7823 -0,47% 2,7953
Harina y Pellets de Trigo 13,0 3,1616 3,1616 3,1642 -0,47% 3,1790
Harina y Pellets Soja 32,0 24711 24711 2,4732 -0,47% 2,4847
Harina y pellets girasol 30,0 2,5438 2,5438 2,5459 -0,47% 25578
Resto Harinas y Pellets 30,0 2,5438 2,5438 2,5459 -0,47% 25578
Aceite de soja 32,0 24711 2,4711 24732 -0,47% 2,4847
Aceite de girasol 30,0 2,5438 2,5438 2,5459 -0,47% 25578
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 2,5438 2,5438 2,5459 -0,47% 25578
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg: Up River FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano|  Abr-09 May-09 Abr-09 May-09 Jun-09 Jul-09 Ago-09 Sep-09

Promedio enero 210,65 259,83 260,43 261,03 261,78
Promedio febrero 217,20 244,06 243,91 243,39 243,73 244,78 245,92
Promedio marzo 211,57 215,72 24431 243,38 243,58 243,60 243,65 243,60
Semana anterior 209,00 v212,00 253,70 253,70 253,80 253,80 252,76 252,76
06/04 209,00 213,50 252,00 252,00 252,30 252,30 252,31 252,31
07/04 209,00 v217,00 212,50 247,20 247,20 247,50 247,50 247,54 247,54
08/04 209,00 v216,00 212,50 fli fli fli f f fli
09/04 fer. fer. fer.
10/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
Variacién semanal 0,00% 1,89% -2,56% -2,56% -2,48% -2,48% -2,07% -2,07%

Chicago Board of Trade()

May-09 Jul-09 Sep-09 Dic-09 Mar-10 May-10 Jul-10 Dic-10 Jul-11
Promedio enero 221,08 225,24 233,06 240,80 246,09 247,69 256,11 256,16
Promedio febrero 200,89 205,32 214,23 221,94 221,72 230,19 238,06 237,95
Promedio marzo 193,27 197,79 206,86 214,87 220,76 225,29 223,74 232,31 232,75
Semana anterior 207,05 211,56 220,65 228,73 234,06 235,90 237,37 247,29 247,29
06/04 204,67 209,08 218,35 226,62 231,86 234,06 235,90 245,82 246,56
07/04 198,33 202,74 212,20 220,10 225,15 221,72 229,38 239,11 239,85
08/04 195,48 199,80 209,63 217,71 222,95 226,53 227,54 237,46 238,20
09/04
10/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
Variacion semanal -5,59% -5,56% -5,00% -4,82% -4,75% -3,97% -4,14% -3,97% -3,68%

Kansas City Board of Trade()

May-09 Jul-09 Sep-09 Dic-09 Mar-10 May-10 Jul-10 Dic-10 Jul-11
Promedio enero 230,50 234,30 238,15 244,34 249,26 251,09 256,60 256,60
Promedio febrero 212,67 216,17 219,95 225,89 230,92 234,97 240,79 241,01
Promedio marzo 211,08 214,55 218,24 223,61 228,19 231,48 237,19 237,63
Semana anterior 223,22 226,99 230,66 236,08 240,49 243,43 249,31 250,05
06/04 221,57 225,52 229,19 234,52 238,75 241,87 247,75 248,48
07/04 216,79 220,74 224,51 229,74 234,25 237,55 243,43 244,17
08/04 213,12 216,70 220,74 226,35 230,76 233,33 240,12 240,86
09/04
10/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
Variacion semanal -2,88% -2,75% -2,67% -2,68% -2,60% -2,42% -2,36% -2,35%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.

(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos aLitorizados de Chicago. (4) Colorado duro de inviemo.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México()

Emb cerc Mar-09 Abr-09 May-09 Jun-09 Feb-09 Mar-09 Abr-09 May-09
Promedio enero 112,40 131,85 130,01
Promedio febrero 117,00 130,22 127,94 128,52 128,04
Promedio marzo 130,52 134,50 135,91 141,67 138,32 150,25
Semana anterior 141,00 v141,53 v145,57 155,70 155,70
06/04 141,00 v139,96 v143,99 150,10 150,10
07/04 138,00 v136,31 v140,35 146,90 146,90
08/04 138,00 v136,61 v140,45 fli ffi fl fli
09/04 fer. fer. fer. fer. fer.
10/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
Variacion semanal -2,13% -3,48% -3,562% -5,65% -5,65%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA,| FOB Arg-Upriver  FOB Golfo de México()

Emb cerc Abr-09 May-09 Abr-09 May-09 Jun-09 Jul-09 Ago-09 Sep-09
Promedio enero 157,35 161,41 176,09 176,99 178,63 180,14
Promedio febrero 151,95 161,06 157,47 166,39 166,16 168,04 168,66 169,14
Promedio marzo 160,90 161,10 166,43 168,99 169,85 171,07 172,23 173,63
Semana anterior 169,00 166,73 v171,06 178,10 178,50 180,20 181,40 182,64 183,86
06/04 167,00 c171,45 v175,39 178,90 179,30 180,60 181,80 183,03 184,25
07/04 167,00 165,84 168,79 176,10 176,50 177,40 178,50 179,76 180,98
08/04 167,00 171,25 169,48 fli fi ffi ffi fli fli
09/04 fer. fer. fer.
10/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
Variacion semanal -1,18% 2,71% -0,92% -1,12% -1,12% -1,55% -1,60% -1,58% -1,57%

Chicago Board of Trade(s)

May-09 Jul-09 Sep-09 Dic-09 Mar-10 May-10 Jul-10 Sep-10 Dic-10
Promedio enero 158,18 162,28 166,31 171,60 176,57 179,50 181,63 178,19
Promedio febrero 146,25 150,15 153,98 158,93 164,17 167,03 169,26 165,95
Promedio marzo 149,79 153,74 156,27 160,82 165,33 168,12 170,56 174,78 167,67
Semana anterior 159,25 163,28 166,73 171,45 175,88 178,73 181,10 179,52 176,96
06/04 159,64 163,67 167,22 171,94 176,37 179,32 181,69 179,91 177,75
07/04 156,00 160,03 163,77 168,30 172,83 175,78 178,34 176,76 174,60
08/04 156,29 160,13 163,87 168,40 172,63 175,78 178,34 176,57 174,70
09/04
10/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
Variacién semanal -1,85% -1,93% -1,71% -1,78% -1,85% -1,65% -1,52% -1,64% -1,28%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.

22

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 08/04/09



PRECIOS INTERNACIONALES

Com pIEjO Girasol Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite

SAGPyA(1) | SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1)| FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Mar-09 Abr-09 Emb cerc Abr-09 May-09 Jun-09 Jn/iJl.o9
Promedio enero 300,00 101,25 692,85 709,00
Promedio febrero 300,00 125,50 130,00 696,05 697,58 723,88
Promedio marzo 300,00 136,43 130,00 120,13 657,86 662,83 679,81 687,38 668,33
Semana anterior 300,00 140,00 128,50 690,00 722,50 732,50 732,50
06/04 300,00 140,00 133,50 700,00 720,00 730,00 730,00
07/04 300,00 140,00 133,50 715,00 720,00 730,00 730,00
08/04 300,00 140,00 133,50 715,00 720,00 730,00 730,00
09/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
10/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
Var.semanal 0,00% 0,00% 3,89% 3,62% -0,35% -0,34% -0,34%

Rotterdam

Pellets(6) Aceite(9)

May-09 My/JI-09 Jun-09 Abr-09 Ab/JIn-09 My/Jn-09 JI/St-09 Oc/Dc-09  En/Mr-10
Promedio enero 823,10 838,50 862,08
Promedio febrero 185,50 810,00 830,00 839,50
Promedio marzo 178,59 180,00 740,00 761,32 743,33 781,48 803,75 850,00
Semana anterior 790,00 815,00 840,00
06/04 136,00 136,00 795,00 820,00
07/04 136,00 136,00 795,00 815,00 835,00
08/04 136,00 136,00 790,00 810,00 835,00
09/04
10/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
Var.semanal -0,61% -0,60%
Soja Délares por tonelada
SAGPyA,, |FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Abr-09 May-09 Abr-09 May-09 Jun-09 Jul-09 Ago-09 Sep-09
Promedio enero 390,95 363,05 366,94 389,70 387,22 387,98 390,12
Promedio febrero 364,80 353,16 355,21 365,44 363,72 361,74 363,10 362,02 353,58
Promedio marzo 345,33 350,15 345,68 357,10 355,97 355,11 353,85 349,62 341,84
Semana anterior 380,00 376,72 376,73 387,80 387,80 387,70 387,70 387,69 387,69
06/04 377,00 376,08 376,08 387,20 387,20 387,00 387,00 387,03 387,03
07/04 375,00 374,06 €374,06 386,30 386,30 385,70 385,70 385,75 385,75
08/04 375,00 379,02 379,02 fli fli fli fli fli fl
09/04 fer. fer. fer.
10/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
Var.semanal -1,32% 0,61% 0,61% -0,39% -0,39% -0,52% -0,52% -0,50% -0,50%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino/uruguayo, CIF Rotterdam. (9) Crudo puesto en tanque en €l noroeste de Europa.
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SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br.

Nov-08 Dic-08 Ene-09 Mar-09 Abr-09 Ab/My09 May-09 Jn/JIo9g
Promedio enero 376,24 365,04 368,26
Promedio febrero 360,76 348,82 350,79
Promedio marzo 344,58 358,46 327,61 353,43 346,13
Semana anterior 382,14 382,14 380,58
06/04 379,57 379,01
07/04 378,65 377,36
08/04 385,08 383,61
09/04 fer. fer. fer. fer. fer.
10/04 fer. fer. fer. fer. fer.
Variacion semanal 0,77% 0,80%

Chicago Board of Trade(s)

May-09 Jul-09 Ago-09 Sep-09 Nov-09 Ene-10 Mar-10 Jul-10 Nov-10
Promedio enero 368,37 371,81 370,65 363,77 356,79 359,66 362,24 366,16 363,39
Promedio febrero 342,27 344,23 341,14 330,82 323,17 326,55 329,67 334,50 331,85
Promedio marzo 331,87 331,18 325,88 316,02 311,40 315,00 317,93 323,15 322,07
Semana anterior 365,79 365,70 358,90 347,69 339,24 342,46 345,03 347,88 342,18
06/04 365,24 365,06 356,79 344,30 33511 338,60 340,80 344,39 338,60
07/04 363,59 363,04 354,58 342,09 333,82 336,40 338,97 342,64 336,03
08/04 369,65 368,00 358,99 345,77 336,58 338,97 341,45 344,85 337,50
09/04
10/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
Variacién semanal 1,05% 0,63% 0,03% -0,55% -0,79% -1,02% -1,04% -0,87% -1,37%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10

Abr-09 Jun-09 Ago-09 Oct-09 Dic-09 Abr-09 Jun-09 Ago-09 Oct-09
Promedio enero 413,92 410,68 409,03 409,51 409,61 394,16 427,04 460,55 480,26
Promedio febrero 394,46 392,07 391,27 385,73 382,72 373,67 410,74 452,30 470,52
Promedio marzo 363,22 368,72 372,58 373,68 368,59 370,15 393,60 443,39 467,68
Semana anterior 402,68 399,72 397,65 391,72 394,78 411,27 420,44 456,07 482,43
06/04 420,76 418,88 416,20 409,84 414,21 428,70 436,74 474,84 501,14
07/04 421,59 420,40 414,63 409,06 411,94 423,38 435,33 472,64 498,01
08/04 412,97 410,77 402,75 397,53 399,54
09/04
10/04
Variacién semanal 2,56% 2,76% 1,28% 1,48% 1,20% 2,95% 3,54% 3,63% 3,23%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Mar-09 Abr-09 May-09 My/St.09 Oc/Dc09 Abr-09 May-09 My/St09 Oc/Dc09
Promedio enero 367,25 352,05 342,18 359,10 345,20 345,43 355,79
Promedio febrero 382,20 356,37 343,21 347,50 354,65 339,95 342,90
Promedio marzo 346,85 347,00 357,33 333,76 332,05 345,67 351,17 328,90 327,33
Semana anterior 359,00 354,00 351,00 345,00 363,00 353,00 348,00 346,00
06/04 371,00 368,00 363,00 355,00 373,00 362,00 358,00 354,00
07/04 371,00 367,00 362,00 357,00 367,00 366,00 351,00
08/04 370,00 364,00 360,00 353,00 376,00 365,00 355,00 343,00
09/04
10/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
Variacién semanal 3,06% 2,82% 2,56% 2,32% 3,58% 3,40% 2,01% -0,87%

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua
Emb cerc Abr-09 May-09 My/J1.09 Abr-09 May-09 Jn/Jlo9 Ag/St09 Oc/Dc09

Promedio enero 352,60 335,55 303,07
Promedio febrero 348,75 320,39 321,79 302,02
Promedio marzo 319,57 324,36 323,88 315,34 315,52 326,00 319,38 306,70 296,61
Semana anterior 346,00 350,53 342,81 341,16 337,30 332,89 321,65 322,42
06/04 344,00 353,17 349,87 342,92 337,74 334,10 317,79 315,59
07/04 345,00 354,61 352,40 346,34 338,62 333,39 321,54 312,17
08/04 345,00 361,33 361,33 353,28 349,76 342,26 330,69 320,22
09/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
10/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
Var.semanal -0,29% 3,08% 5,40% 3,55% 3,69% 2,81% 2,81% -0,68%
Harina de Soja Délares por tonelada

May-09 Jul-09 Ago-09 Sep-09 Oct-09 Dic-09 Ene-10 Mar-10 May-10
Promedio enero 339,06 341,27 339,87 333,92 321,53 320,61 320,82 320,33 320,05
Promedio febrero 318,38 317,61 313,97 303,77 290,90 288,44 289,45 290,07 290,36
Promedio marzo 309,97 305,71 299,23 289,76 279,64 277,54 278,76 281,22 281,53
Semana anterior 337,30 333,99 325,29 312,83 298,50 295,41 296,41 298,72 299,82
06/04 337,74 334,10 323,96 309,52 293,87 290,78 291,78 293,76 294,86
07/04 337,52 333,11 322,42 307,76 292,99 290,12 291,01 292,88 294,20
08/04 344,25 338,96 327,38 311,40 295,63 292,66 292,99 294,86 295,41
09/04
10/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
Var.semanal 2,06% 1,49% 0,64% -0,46% -0,96% -0,93% -1,15% -1,29% -1,47%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos avtorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA | Rotterdam (13)

Emb cerc Abr-09 Ab/My09 My/J109 JnlJIog JI/sto9 Ag/Oc09 0Oc/Dc09 NVv/En10
Promedio enero 681,65 814,02 802,74 825,44 806,62
Promedio febrero 657,10 763,01 764,71 783,69 768,26
Promedio marzo 648,86 730,21 742,37 730,19 754,96 744,47 768,42 751,69
Semana anterior 725,00 788,40 793,80 807,27 822,10
06/04 722,00 780,75 784,78 798,19
07/04 718,00 780,45 785,76 797,71 812,31
08/04 718,00 790,40 802,35 816,97
09/04 fer.
10/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
Var.semanal -0,97% -0,43% -0,61% -0,62%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Abr-09 May-09 My/J1.09 Jn/JI.o9 JI/St.09 Abr-09 May-09 My/JI-09 JniJl-09

Promedio enero 689,70 670,09
Promedio febrero 653,15 678,42 651,12 647,33 652,73 657,90
Promedio marzo 656,28 662,11 648,65 660,08 655,39 660,00 674,70 636,50 666,49
Semana anterior 727,96 720,24 716,05 720,24 727,96 723,77
06/04 718,48 716,27 713,41 714,51 722,89 718,92
07/04 716,27 712,97 712,53 715,61 719,58 718,04
08/04 717,38 716,27 715,83 719,36 722,89 722,45
09/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
10/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
Var.semanal -1,45% -0,55% -0,03% -0,12% -0,70% -0,18%

Chicago Board of Trade(14)

May-09 Jul-09 Ago-09 Sep-09 Oct-09 Dic-09 Ene-10 Mar-10 May-10
Promedio enero 765,17 773,27 777,31 781,18 784,72 791,13 797,37 803,43 808,88
Promedio febrero 710,89 718,74 722,65 726,47 730,21 737,89 744,60 750,67 756,38
Promedio marzo 695,79 702,46 705,97 709,35 712,76 719,56 725,52 731,04 736,55
Semana anterior 778,66 784,39 787,48 790,78 793,87 800,71 806,66 811,07 815,48
06/04 771,38 777,34 780,64 783,95 787,04 793,65 799,60 804,01 808,42
07/04 768,08 774,25 777,56 780,64 783,95 790,78 796,74 801,15 805,56
08/04 771,38 777,56 781,08 784,39 787,48 794,53 800,49 805,56 809,96
09/04
10/04 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
Var.semanal -0,93% -0,87% -0,81% -0,81% -0,81% -0,77% -0,77% -0,68% -0,68%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION NABSA
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION SAGPYA
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ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION EMBARQUES USDA

Oferta y Demanda de Harina de Soja por Pais

Proyeccion de: MARZO 2009

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais o Region Campaiia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3
Argentina 2007/08 (act.) 1,52 27,07 28,59 26,80 0,62 117 188,71%
2008/09 (ant.) 1,17 26,37 27,54 25,89 0,65 1,01 155,38%
2008/09 (act.) 1,17 26,37 27,54 25,89 0,65 1,01 155,38%
Variacion 1/
Variacion 2/ -23,0% -2,6% -3,7% -3,4% 4.8% 3,0%
Brasil 2007/08 (act.) 191 24,67 0,17 26,75 12,14 12,03 2,59 21,53%
2008/09 (ant.) 2,59 24,18 0,16 26,93 12,40 12,36 2,16 17,48%
2008/09 (act.) 2,59 24,18 0,16 26,93 12,40 12,36 2,16 17,48%
Variacion 1/
Variacion 2/ 35,6% -2,0% -5,9% 0,7% 2,1% 2,7% -16,6%
Union Europea 2007/08 (act.) 0,86 11,72 24,07 36,65 041 35,17 1,07 3,04%
2008/09 (ant.) 1,07 10,28 22,50 33,85 0,35 32,84 0,65 1,98%
2008/09 (act.) 1,07 10,28 22,50 33,85 0,35 32,84 0,65 1,98%
Variacion 1/
Variacion 2/ 24,4% -12,3% -6,5% -7,6% -14,6% -6,6% -39,3%
China 2007/08 (act.) 31,28 0,20 31,48 0,63 30,85
2008/09 (ant.) 32,53 0,23 32,76 0,58 32,18
2008/09 (act.) 32,13 0,23 32,36 0,58 31,78
Variacion 1/ -1,2% -1,2% -1,2%
Variacion 2/ 2,7% 15,0% 2,8% -7,9% 3,0%
Oferta y Demanda de Aceite de Soja por Pais Proyeccicn de: MARZO 2000
Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais o Region Campaiia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3
Argentina 2007/08 (act.) 0,38 6,63 7,01 577 0,98 0,25 25,51%
2008/09 (ant.) 0,25 6,45 6,70 5,30 1,15 0,25 21,74%
2008/09 (act.) 0,25 6,45 6,70 5,30 1,15 0,25 21,74%
Variacion 1/
Variacion 2/ -34,2% -2,7% -4,4% -8,1% 17,3%
Brasil 2007/08 (act.) 0,32 6,11 0,07 6,50 2,39 3,80 0,30 7,89%
2008/09 (ant.) 0,30 5,98 0,05 6,33 2,14 3,98 0,22 5,53%
2008/09 (act.) 0,30 5,98 0,05 6,33 2,14 3,98 0,22 5,53%
Variacion 1/
Variacion 2/ -6,3% -2,1% -2,6% -10,5% 4,7% -26,7%
Unién Europea 2007/08 (act.) 0,20 2,67 1,03 3,90 0,33 3,38 0,19 5,62%
2008/09 (ant.) 0,19 2,35 0,62 3,16 0,20 2,86 0,10 3,50%
2008/09 (act.) 0,19 2,35 0,62 3,16 0,20 2,86 0,10 3,50%
Variacion 1/
Variacion 2/ -5,0% -12,0% -39,8% -19,0% -39,4% -15,4% -47,4%
China 2007/08 (act.) 0,25 7,05 2,73 10,03 0,10 9,69 0,23 2,37%
2008/09 (ant.) 0,23 7,34 2,37 9,94 0,10 9,48 0,36 3,80%
2008/09 (act.) 0,23 7,24 2,37 9,84 0,10 9,38 0,36 3,84%
Variacion 1/ -1,4% -1,0% -1,1%
Variacion 2/ -8,0% 2,7% -13,2% -1,9% -3,2% 56,5%
1/ Relacién actual estimacion y anterior de campafia 2008/09. 2/ Relacién entre la presente campafia y la 2007/08. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO RESUMEN

EL MERCADO BUSCA DEFINIR SU
TENDENCIA

Tras cuatro semanas en alza, el mercado se planteé la siguiente
pregunta: élas recientes subas responden a una correccién o real-
mente se estd gestando un cambio en la tendencia de precios?

El mercado necesitaba creer y por lo tanto se aferré a las primeras
senales que emergian pareciendo impartir confianza. Por ejemplo los
destacados de la semana pasada, entre los que se encuentra los datos
referidos a las fabricas de Estados Unidos que relevaron mayores
compras en el mes de febrero, o como a los prometedores acuerdos
surgidos a través de la reunién del G20 (vale recordar que en la
reunién de Noviembre se comprometieron a no intervenir en el mer-
cado) y que configuraron el estimulo que llevé al mercado a una
interesante recuperacion.

Ya inmerso en esta semana las buenas nuevas no fueron suficientes
como para contrarrestar la incertidumbre que todavia reina en el
mercado. Este martes comenzaron a difundirse los resultados tri-
mestrales arrojados por las empresas estadounidenses mientras que
las expectativas no estaban precisamente colmadas de optimismo y
decidian a los operadores a retirar ganancias. Las estimaciones poco
alentadoras comenzaron a confirmarse a través de los datos provis-
tos por el gigante de aluminio Alcoa, cuyos nimeros causaron decep-
cién en el mercado.

En Europa llamé la atencién el anuncio de Arcelor Mittal quién
sostuvo que suspendera temporalmente su produccién en diversas
plantas de Espana, Francia, Alemania, Bélgica, Luxemburgo y Rumania.

Este resurgimiento de datos negativos record6 al mercado las ig-
noradas noticias como las chances de quiebra de dos de las tres
compaiias automotrices de mayor escala de EE.UU (General Motors
y Crysler) y el informe de empleo de marzo que mostré una tasa de
desempleo en la mayor economia mundial de 8,5% luego de perder
mas de 650.000 puestos de trabajo en marzo. Estas noticias no ha-
bian tenido oportunamente la repercusion légica sobre un mercado
entusiasmado con la euforia de la recuperacion. Para contrarrestrar
el enfriamiento que se manifiesta claramente sobre la economia glo-

bal, las distintas administracio-
nes contindan lanzando medi-
das que buscan poner fin a esta
etapa negra de los mercados. Sin
embargo, el costo de estas medi-
das comienza a preocupar.

En Argentina, el indice Merval
contindia muy ligado a la evolu-
cion de la empresa Tenaris y en
segundo lugar a Petrobras Bra-
sil. A su vez, estas empresas se
encuentran intimamente ligadas
ala evolucion del precio del pe-
tréleo, el cuil comenzd la sema-
na con bajas ante la presion ejer-
cida por los mayores niveles de
inventarios. Sin embargo, este
mismo commodity fue quién
permitié al indice Merval apalan-
car sus ganancias frente al ren-
dimiento de los demads indices
bursitiles. Durante las tltimas 5
semanas (desde 8 de marzo a la
fecha) el crudo se revalorizé
mas de un 49% impulsando prin-
cipalmente a papeles con los que
mantiene mayor correlacién.
Este es el caso de Tenaris y
Petrobras que permitieron que
el Merval tuviera un mejor com-
portamiento que otros merca-
dos. Esto se observa claramente
en el grifico, donde se ve una
revalorizacion del Merval desde
el 2 de febrero alafechade 9,7%
frente a una caida del S&P de
0,5% para el mismo periodo.

De todas maneras, los

mercados acccionarios
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continuaran buscando su
direccién, apoyindose en
parte sobre los resultados
trimestrales que exhiban
las empresas estadouni-
denses; aunque tal vez sea
-ws| mds importante aun los
comentarios de los ejecuti-
s+| vos sobre el trimestre en
curso. Evidentemente la
sl €economia global muestra
todavia signos de grandes
problemas.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 06/04/09 07/04/09 08/04/09 09/04/09 10/04/09 semanal semanal
Titulos Publicos
Valor Nom. 512.596,00 95.000,00 1.649,00 feriado feriado 609.245,00 -89,00%
Valor Efvo. ($) 519.179,60 97.376,90 1.055,47 617.611,97 -89,35%
Ob. Negociables
Valor Nom. 5.800,00 5.800,00 -66,67%
Valor Efvo. ($) 5.806,26 5.806,26 -66,61%
Cauciones
Valor Nom. 379.641,00 478.747,00  2.531.785,00 3.390.173,00 -74,58%
Valor Efvo. ($) 649.382,68 711.952,03  1.609.627,17 2.970.961,88 -60,01%
Totales
Valor Efvo. ($) 1.168.562,28 815.13519  1.610.682,64 3.594.380,11 -72,86%
Negociacion de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa Maxima _ Tasa Promedio Monto Nominal  Monto Liquidado Cant. Cheques
28/04/2009 22 18,00 18,00 18,00 20.000,00 19.766,05 2
30/04/2009 24 18,00 18,00 18,00 32.500,00 32.046,55 3
20/05/2009 44 18,00 18,00 18,00 15.000,00 14.667,27 1
28/05/2009 52 18,00 18,00 18,00 16.000,00 15.570,01 1
15/06/2009 70 17,50 17,50 17,50 50.000,00 48.309,18 1
18/06/2009 73 17,50 17,50 17,50 50.000,00 48.219,83 1
22/06/2009 7 17,50 17,50 17,50 50.000,00 48.175,28 1
24/06/2009 79 17,50 17,50 17,50 50.000,00 48.130,81 1
26/06/2009 81 18,50 18,50 18,50 19.000,00 18.224,10 1
19/08/2009 135 20,00 20,00 20,00 10.000,00 9.301,73 1
21/08/2009 137 20,00 20,00 20,00 10.000,00 9.287,53 1
26/08/2009 142 20,50 20,50 20,50 10.000,00 9.256,56 1
Totales Operados al 06/04/09 332.500,00 320.954,90 15
05/05/2009 28 16,00 17,50 16,83 25.150,00 24.815,71 3
07/05/2009 30 17,00 17,00 17,00 6.000,00 5.906,47 1
08/05/2009 31 15,00 17,50 16,25 54.150,00 53.374,45 2
09/05/2009 32 17,00 17,00 17,00 7.000,00 6.884,57 1
10/05/2009 33 17,00 17,00 17,00 10.000,00 9.835,09 1
11/05/2009 34 17,00 17,00 17,00 5.500,00 5.409,30 1
15/05/2009 38 15,00 15,00 15,00 8.500,00 8.355,78 1
20/05/2009 43 15,00 17,00 16,00 22.245,07 21.793,74 2
25/05/2009 48 15,00 15,00 15,00 2.047,62 2.005,59 1
26/05/2009 49 15,00 17,00 16,33 81.200,00 79.326,26 3
28/05/2009 51 17,00 17,00 17,00 20.000,00 19.500,47 1
29/05/2009 52 15,00 18,50 16,75 23.600,00 22.978,92 2
30/05/2009 53 15,00 15,00 15,00 12.000,00 11.725,34 1
31/05/2009 54 15,00 17,00 16,00 15.084,69 14.721,59 2
03/06/2009 57 16,00 16,00 16,00 3.500,00 341176 1
05/06/2009 59 16,00 16,00 16,00 2.245,07 2.184,74 1
10/06/2009 64 16,00 16,00 16,00 6.587,32 6.402,10 3
15/06/2009 69 16,00 16,00 16,00 9.173,79 8.893,11 4
17/06/2009 71 17,00 17,00 17,00 5.058,13 4.891,81 1
19/06/2009 73 21,00 21,00 21,00 1.693,67 1.621,82 1
20/06/2009 74 16,00 16,00 16,00 2.245,07 2.170,84 1
29/06/2009 83 16,00 16,00 16,00 4.184,38 4.034,07 1
30/06/2009 84 16,00 21,00 19,33 37.787,02 36.016,78 3
21/07/2009 105 21,00 21,00 21,00 2.258,22 2.127,26 1
31/07/2009 115 21,00 23,00 22,00 53.598,76 49.944,23 2
02/08/2009 117 21,00 21,00 21,00 48.990,64 45.826,71 2
Totales Operadosal ~ 07/04/09 469.799,45 454,158 51 43
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Negociaciéon de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa Ma&xima _ Tasa Promedio Monto Nominal  Monto Liquidado _Cant. Cheques
30/04/2009 22 17,00 18,00 17,89 38.095,60 37.624,99 9
01/05/2009 23 18,00 18,00 18,00 2.265,00 2.234,15 1
02/05/2009 24 18,00 18,00 18,00 5.000,00 4.931,90 1
03/05/2009 25 18,00 18,00 18,00 4.387,04 4.327,29 1
04/05/2009 26 17,00 18,00 17,75 33.657,37 33.213,15 4
05/05/2009 27 18,00 18,00 18,00 12.680,00 12.501,21 2
06/05/2009 28 18,00 18,00 18,00 7.865,00 7.750,34 1
08/05/2009 30 17,00 17,00 17,00 19.000,00 18.703,81 1
10/05/2009 32 18,00 18,00 18,00 6.800,00 6.684,62 1
15/05/2009 37 18,00 18,00 18,00 5.500,00 5.390,99 2
23/05/2009 45 18,00 18,00 18,00 3.414,81 3.332,64 1
30/05/2009 52 18,00 18,00 18,00 10.000,00 9.754,66 1
01/06/2009 54 18,00 18,00 18,00 12.000,00 11.705,60 1
02/06/2009 55 18,00 18,00 18,00 12.000,00 11.699,97 1
03/06/2009 56 18,00 18,00 18,00 12.000,00 11.694,35 1
04/06/2009 57 18,00 18,00 18,00 13.000,00 12.650,63 1
05/06/2009 58 18,00 18,00 18,00 14.284,00 13.888,15 2
10/06/2009 63 18,00 18,00 18,00 2.000,00 1.937,88 1
20/06/2009 73 18,00 18,00 18,00 2.000,00 1.926,83 1
26/06/2009 79 17,00 17,00 17,00 50.000,00 48.139,06 1
30/06/2009 83 19,00 19,00 19,00 12.772,00 12.261,39 1
07/07/2009 90 17,00 17,00 17,00 13.000,00 12.460,28 3
03/08/2009 117 17,50 17,50 17,50 16.000,00 15.136,40 1
05/08/2009 119 17,50 17,50 17,50 16.000,00 15.122,68 1
07/08/2009 121 17,50 17,50 17,50 16.000,00 15.095,32 1
11/08/2009 125 17,50 17,50 17,50 16.000,00 15.081,67 1
13/08/2009 127 17,50 17,50 17,50 16.000,00 15.047,67 1
18/08/2009 132 17,50 17,50 17,50 16.000,00 15.034,11 1
21/08/2009 135 18,00 18,00 18,00 16.000,00 14.973,59 1
25/08/2009 139 18,00 18,00 18,00 16.000,00 14.959,78 1
27/08/2009 141 18,00 18,00 18,00 16.000,00 14.932,24 1
31/08/2009 145 18,00 18,00 18,00 16.000,00 14.918,51 1
01/09/2009 146 21,00 21,00 21,00 5.000,00 4.607,66 1
03/09/2009 148 21,00 21,00 21,00 5.000,00 4.597,90 1
08/09/2009 153 21,00 21,00 21,00 5.000,00 4.590,62 1
10/09/2009 155 21,00 21,00 21,00 5.000,00 4.580,94 1
14/09/2009 159 21,00 21,00 21,00 5.000,00 4.576,11 1

Totales Operados al 08/04/09 476.720,82 458.069,09 53

Mercado de Valores

de Rosario S. A.

Cordoba 1402, Entrepiso
S2000AWYV - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879 :

E-mail: -E‘% — :‘ﬂ 3
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar gLz =

Contaduria: mervalcont@bcr.com.ar '
Administracién: mervaros@bcr.com.ar
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Acindar * 5,100 27/11/2008 31/12 2°  Jun.07 235.479.449  2.375.742.804 855.531.094
Agritech Inversora 1,650 30/05/2008 31/03 1° Jun-07 -85.135 9.762.263 4.142.968
Agrometal 2,830 07/04/2009 31/12 2°  Jun-07 1.960.177 48.649.961 24.000.000
Alpargatas * 1,420 08/04/2009 31/12 2°  Jun-07 19.407.321 233.717.072 46.236.713
Alto Palermo 4,500 07/04/2009 30/06 4° Jun-07 64.056.564 823.907.227 78.206.421
Aluar Aluminio Argentino S.A. 1,800 08/04/2009 30/06 4° Jun-07  602.388.842 2.578.756.155 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4° Jun-07 244.413 35.734.972 2.644.598
Autopistas del Sol 0,410 07/04/2009 31/12 2°  Jun-07 167.053 359.666.631 52.696.394
BBVA Banco Francés 3,340 08/04/2009 31/12 1° Jun-07 151.384.000  2.015.968.000 471.361.306
Banco Galicia 2,170 03/04/2009 31/12 2°  Jun-07 -28.523  1.234.493.000 562.326.651
Banco Hipotecario * 0,450 08/04/2009 31/12 1° Jun-07 149.842.000 2.711.296.000 1.500.000.000
Banco Macro 3,820 08/04/2009 31/12 1° Jun-07 238.476.000  2.450.862.000 683.943.437
Banco Santander Rio 2,230 08/04/2009 31/12 1° Jun-07 180.787.000  1.489.452.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 6,000 12/03/2009 31/03 1° Jun-07 9.112.445 130.405.763 32.757.725
Boldt 2,270 07/04/2009 31/10 3 Jul-07 14.445.993 155.042.847 76.345.688
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 2°  Jun-07 -1.621.715 938.531.208 333.281.049
Capex 1,750 07/04/2009 30/04 1° Jul-07 -7.574.214 466.635.344 59.934.094
Caputo 1,340 06/04/2009 31/12 2°  Jun-07 5.131.540 51.333.277 24.300.000
Carlos Casado 6,950 08/04/2009 31/12 2°  Jun-07 488.402 63.146.891 35.000.000
Celulosa 0,800 08/04/2009 31/05 4°  May-07 23.238.574 356.981.779 100.941.791
Central Costanera 1,870 08/04/2009 31/12 2°  Jun-07 -20.238.158 781.926.671 146.988.378
Central Puerto 3,500 08/04/2009 31/12 2°  Jun-07 111.268.530 511.408.367 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,350 15/01/2009 31/12 2°  Jun-07 11.405.776 214.645.908 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 2°  Jun-07 799.101 247.856.467 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,000 07/04/2009 30/06 4° Jun-07 3.794.624 58.266.844 23.356.336
Colorin 4,950 08/04/2009 31/03 2°  Jun-07 870.000 10.943.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,263 07/04/2009 31/12 2°  Jun-07 -18.572 -758.235.000 260.511.750
Cresud 2,800 08/04/2009 30/06 4° Jun-07 49.362.269 824.954.215 309.764.375
Della Penna 0,310 29/12/2008 30/06 4° Jun-07 -9.181.682 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,010 27/03/2009 31/12 2°  Jun-07 10.267.000 529.648.000 99.152.131
Domec 2,600 21/11/2008 30/04 1° Jul-07 1.563.097 31.193.935 14.000.000
Dycasa 2,600 08/04/2009 31/12 2°  Jun-07 9.318.113 123.568.473 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 3% Jun-07 1.710.507 10.359.982 567.000
Emp. Dist. y Com. Norte SA 0,700 08/04/2009 31/12 2°  Jun-07 114.817.000  1.966.940.000 442.210.385
Estrada, Angel * 1,080 08/04/2009 30/06 4° Jun-07 7.764.434 6.805.751 42.607.474
Euromayor * 3,100 31/03/2009 31/07 3°  Abr-07 -1.245.793 21.231.547 22.595.256
Ferrum * 2,300 10/03/2009 30/06 4° Jun-07 17.690.326 193.026.784 54.500.000
Fiplasto 0,960 08/04/2009 30/06 4° Jun-07 8.153.109 74.250.169 36.000.000
Indupa 1,670 08/04/2009 31/12 2°  Jun.07 103.451.000  1.314.245.000 414.283.186
Garcia Reguera 4,700 24/10/2008 31/08 3° May-07 1.703.807 11.722.576 2.000.000
Garovaglio * 3,900 08/04/2009 30/06 4° Jun-07 6.790.253 7.543.321 42.593.230
Gas Natural Ban 0,900 08/04/2009 31/12 4° Jun-07 -89.403.664 699.035.101 159.514.582
Goffre, Carbone 1,800 01/02/2008 30/09 3°  Jun-07 -1.795.971 17.264.704 5.799.365
Grafex 1,040 21/10/2008 30/04 4° Abr-07 1.643.442 10.596.839 8.140.383
Grimoldi 1,750 06/04/2009 31/12 2°  Jun.07 3.512.722 43.644.888 8.787.555
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Informacion sobre sociedades con cotizaciéon regular

Gltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Grupo Conc. Del Oeste 0,588 03/04/2009 31/12 2°  Jun.07 2.434.603 331.495.462 160.000.000
Grupo Financiero Galicia 0,729 08/04/2009 31/12 2°  Jun.07 -5.535.000  1.602.933.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2°  Jun.07 -220.075 -14.246.715 858.800
Iy E. La Patagonia 13,000 07/04/2009 30/06 4° Jun.07 42.388.322 502.543.881 50.000.000
Instituto Rosenbusch 1,150 07/04/2009 3112 2° Jun.07 949.481 36.289.971 22.212.863
INTA * 1,480 04/03/2009 31/12 2°  Jun.07 2.331.583 57.363.243 24.700.000
IRSA 1,400 08/04/2009 30/06 4°  Jun.07 107.097.000  1.646.714.000 381.016.562
Ledesma 2,980 08/04/2009 31/05 4°  May.07 84.723.000 1.062.190.000 440.000.000
Longvie 1,620 06/04/2009 3112 2° Jun.07 10.151.730 58.869.354 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 1,820 04/01/2008 30/06 4° Jun.07 10.217 1.649.090 1.303.112
Massuh 0,350 22/12/2008 30/06 4°  Jun.07 -45.006.972 188.457.242 95.526.397
Merc.Valores BsAs 4.000.000,000 23/01/2009 30/06 4°  Jun.07 58.398.516 336.753.281 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,000 25/09/2006 30/06 4°  Jun.06 3.775.305 10.894.877 500.000
Metrogas 0,515 08/04/2009 3112 2° Jun.07 30.235.000  1.003.940.000 221.976.771
Metrovias * 3,120 02/03/2009 3112 2° Jun.07 -10.097.640 32.623.439 6.707.520
Minetti, Juan 0,830 08/04/2009 31/12 2°  Jun.07 18.296.044 957.034.069 352.056.899
Mirgor 34,20 08/04/2009 31/12 2°  Jun.07 19.627.715 138.042.344 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 3°  May.07 1.558.947 13.684.190 10
Molinos J.Semino 2,050 08/04/2009 31/05 4°  May.07 2.929.292 59.118.129 38.000.000
Molinos Rio 8,850 08/04/2009 3112 2° Jun.07 145.926.000 1.167.102.000 250.380.112
Morixe * 1,600 08/04/2009 31/05 4°  May.07 10.988.801 16.226.634 9.800.000
Pampa Holding 0,960 08/04/2009 30/06 2°  Jun-07 52.316.333  1.847.639.726 1.046.000.000
Papel Prensa 0,960 08/04/2009 3112 4°  Dic.06 10.375.034 345.207.856 131.000.000
Pertrak ** 2,200 06/12/2007 30/06 4° Jun.07 -140.555 18.660.603 21.736.216
Petrobras Energia SA 0,950 13/02/2009 31/12 2°  Jun.07 381.000.000 8.028.000.000 1.009.618.410
Petrobras Energia Part.SA 6,000 03/04/2009 31/12 2°  Jun.07 283.000.000  6.500.000.000 2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 2,200 08/04/2009 31/12 4°  Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 65,300 08/04/2009 3112 2° Jun.07 -13.721.289 75.313.204 72.387.015
Polledo 1,140 08/04/2009 30/06 4° Jun.07 -35.854.859 225.153.420 125.048.204
Quickfood SA 0,250 08/04/2009 30/06 4°  Jun.07 30.348.510 88.340.289 21.419.606
Quimica Estrella 12,700 08/04/2009 31/03 4°  Mar.07 -41.563.000 88.697.000 102.864.269
Repsol SA 1,240 28/10/2008 31/12 4°  Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 71,000 08/04/2009 3112 2°  Jun.07  2.144.000.000 24.126.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 136,500 11/04/2008 30111 2°  May.07 14.711.703 160.547.316 24.177.387
S.A. San Miguel 19,500 08/04/2009 31/12 2°  Jun.07 -543.641 214.651.347 7.625.000
SCH, Banco 12 14,000 08/04/2009 31/12 2°  Jun.06 47.072.302 7.595.947  3.127.148.289,0
Siderar 29,450 08/04/2009 3112 2° Jun.07 680.817.231  5.325.753.450 347.468.771
Sniafa 8,600 08/04/2009 30/06 4° Jun.07 -3.999.488 10.296.659 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 0,210 20/11/2008 3112 2° Jun.07 5.027.908 83.677.843 80.096.758
Telecom Arg. "B" * 5,630 08/04/2009 31/12 2°  Jun.07 387.000.000  2.511.000.000 482.625.908
Telefénica de Arg. "A" 2,950 20/06/2008 31/12 2°  Jun.07 90.000.000  2.219.000.000 698.420.029
Telefénica S.A. 12 76,000 08/04/2009 3112 2° Jun.07 3.943.073 21.250.934 4.921.130.397
Tenaris 41,100 08/04/2009 3112 2° Jun.07  3.246.466.800 18.964.334.600 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 1,500 08/04/2009 3112 2° Jun.07 119.786.000  2.901.915.000 794.495.283
Transener 0,440 08/04/2009 31/12 2°  Jun.07 -6.643.301  1.077.473.363 181.870.265

(*) cotizacion en rueda reducida. (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segtin balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires. /2 Resultado y patrimonio neto expresados en miles de euros.
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 ]d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
uss - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s us$s u$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RFO7 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios

correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segn disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
®  Bases de Datos Bibliogréficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
m | exis Nexis
= Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
= Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
= E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
® Fiel. Fundacién de Investigaciones Econdémicas Latinoamericanas
® Santa Fe Legal
= |Infoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacién telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-malil
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccion, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electrénico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | istado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
®m | egislacion de la Comision Nacional de Valores.

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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