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ANO XXVII ¢ N° 1392« 16 DE ENERO DE 2009

PROYECCIONES ECONOMICAS
PARA EL 2009

En el nimero especial de "The Economist" titulado "The World in
2009" se ofrece una panoramica de las perspectivas econémicas de
los distintos paises del mundo para el corriente afno. Vamos a mostrar
las proyecciones de los principales paises:

Estados Unidos: el PBI se estima en 14,839 billones de ddlares. La
economia caeria 0,2% y la inflacion seria de 2%. La poblacion llegaria
a 306,6 millones y el Producto per cipita seria de 48.400 dolares.

Japén: el PBI se estima en 5,388 billones de délares (tcm) y 4,546
billones (PPP). La economia no creceria y la inflacién seria de 1,2%.
La poblacion llegaria a 127,3 millones y el Producto per cdpita seria
de 42.310 délares (tcm) y 35.780 dolares (PPP).

China: el PBI se estima en 4,818 billones de ddlares (segtun los
tipos de cambio del mercado, tcm) y de 9,128 billones (segun la
paridad del poder adquisitivo de las monedas, PPP). La economia
creceria un 8% y la inflacion seria de 3,6%. La poblacion llegaria a
1.336,7 millones y el Producto per cépita seria de 3.600 dolares,
seguin tcm, y 6.830 dblares segun la PPP.

Alemania: el PBI se estima en 3,440 billones de délares (tcm) y
2,989 billones (PPP). La economia creceria 0,2% vy la inflacion seria
de 2,1%. La poblacion llegaria a 82,8 millones y el Producto per
capita seria de 41.550 doélares (tcm) y 36.100 dolares (PPP).

Francia: el PBI se estima en 2,734 billones de ddlares (tcm) y 2,226
billones (PPP). La economia caeria 0,1% y la inflacion seria de 1,7%.
La poblacion llegaria a 62,3 millones y el Producto per cipita seria de
43.910 dolares (tcm) y 35.750 dodlares (PPP).

Inglaterra: el PBI se estima en 2,442 billones de ddlares (tcm) y
2,277 billones (PPP). La economia caeria 1% y la inflacién seria de
1,9%. La poblacion llegaria a 61,9 millones y el Producto per cipita
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seria de 39.470 délares (tcm) y 36.820 ddlares (PPP).

Italia: el PBI se estima en 2,334 billones de délares (tcm) y 1,872
billones (PPP). La economia caeria 0,3% y la inflacion seria de 2,3%.
La poblacion llegaria a 58,1 millones y el Producto per cipita seria de
40.150 ddlares (tcm) y 32.210 ddlares (PPP).

Rusia: el PBI se estima en 1,680 billones de ddlares (tcm) y 2,310
billones (PPP). La economia creceria el 4% y la inflacién seria de
11,5%. La poblacion llegaria a 141,4 millones y el Producto per capita
seria de 11.880 délares (tcm) y 16.330 dolares (PPP).

Espana: el PBI se estima en 1,581 billones de délares (tcm) y 1,470
billones (PPP). La economia caeria 0,6% y la inflacién seria de 3%. La
poblacién llegaria a 45,8 millones y el Producto per capita seria a
34.540 ddlares (tcm) y 32.120 ddlares (PPP).

Canada: el PBI se estima en 1,468 billones de délares (tcm) y
1,357 billones (PPP). La economia creceria el 0,5% y la inflacion seria
de 2,3%. La poblacion llegaria a 33,5 millones y el Producto per
capita seria de 43.860 ddlares (tcm) y 40.540 délares (PPP).

India: el PBI se estima en 1,362 billones de ddlares (tcm) y 3,728
billones (PPP). La economia creceria el 6,5% vy la inflacion seria de
7,2%. La poblacién llegaria a 1.140,3 millones y el Producto per cipita
seria de 1.190 délares (tcm) y 3.270 doblares (PPP).

Brasil: el PBI se estima en 1,308 billones de délares (tcm) y 2,114
billones (PPP). La economia creceria el 2,7% y la inflacion seria de
6,3%. La poblacion llegaria a 194,4 millones y el Producto per cipita
seria de 6.730 doblares (tcm) y 10.880 ddlares (PPP).

México: el PBI se estima en 959 mil millones de ddlares (tcm) y
1,624 billones (PPP). La economia creceria el 0,9% y la inflacion seria
de 6,2%. La poblacién llegaria a 111,2 millones y el Producto per
capita seria de 8.620 dolares (tcm) y 14.610 délares (PPP).

Corea del Sur: el PBI se estima en 893 mil millones de doélares
(tcm) y 1,361 billones (PPP). La economia creceria el 2% vy la infla-
cién seria de 1,8%. La poblacion llegaria a 49,4 millones y el Producto
per cépita seria de 18.070 ddlares (tcm) y 27.550 ddlares (PPP).

Holanda: el PBI seria de 881 mil millones de doélares (tcm) y 702
mil millones (PPP). La economia creceria el 0,7% y la inflacion seria
de 1,7%. La poblacion llegaria a 16,5 millones y el Producto per
capita seria de 53.440 ddlares (tcm) y 42.590 dolares (PPP).
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EXPORTACIONES ARGENTINAS

Las exportaciones argentinas en el periodo enero-octubre del afio
pasado (2008) llegaron a 61.169,5 millones de délares, segiin "INDEC
Informa" del mes de diciembre. Esas exportaciones estaban com-
puestas de la siguiente manera:

a)Productos Primarios: llegaron a 15.085,2 millones, siendo los
principales rubros los siguientes: cereales por 6.267,6 millones; se-
millas y frutos oleaginosos por 4.690,6 millones; frutas frescas por
1.198,1 millones; mineral de cobre y sus concentrados por 1.031,4
millones; pescados y mariscos sin elaborar por 733,1 millones; hor-
talizas y legumbres sin elaborar por 430 millones; tabaco sin elabo-
rar por 293 millones y otros rubros por cantidades menores.

b)Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA): llegaron a
20.719,1 millones, siendo los principales rubros los siguientes: resi-
duos y desperdicios de la industria alimenticia (harinas y pellets del
crushing de semillas oleaginosas) por 6.714,9 millones; grasas y acei-
tes por 6.410,8 millones; carnes y sus preparados por 1.886,5 millo-
nes; preparados de hortalizas, legumbres y frutas por 922,2 millo-
nes; pieles y cueros por 821,3 millones; productos licteos por 628,8
millones; bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagres por 621,2 millo-
nes; productos de molineria por 598,2 millones; pescados y maris-
cos elaborados por 384,9 millones y cantidades menores para otros
rubros.

c)Manufacturas de Origen Industrial (MOI): llegaron a 18.412,2
millones, siendo los principales rubros los siguientes: material de
transporte terrestre por 5.562,4 millones; productos quimicos y
conexos por 3.670,4 millones; metales comunes y sus manufacturas
por 2.753,1 millones; maquinas, aparatos y materiales eléctricos por
2000,6 millones; materias plasticas y sus manufacturas por 1.224,3
millones; piedras, metales preciosos y monedas por 689 millones;
vehiculos de navegacion aérea, maritima y fluvial por 610,2 millo-
nes; papel, cartén, impresos y publicaciones por 552,3 millones;
textiles y confecciones por 329,7 millones; caucho y sus manufactu-
ras por 319 millones y cantidades menores para otros rubros.

d)Combustibles y Energia: llegaron a 6.953,0 millones, siendo los
principales rubros los siguientes: carburantes por 3.909,1 millones;
petréleo crudo por 1.409,2 millones; gas de petréleo y otros hidro-
carburos por 1.226,3 millones; energia eléctrica por 165,7 millones;
grasas y aceites lubricantes por 147,6 millones y resto de combusti-
bles por 95 millones.

Si partimos de la posibilidad de que en noviembre y diciembre las
exportaciones hayan llegado a alrededor de 6.000 millones de déla-
res en cada uno de esos meses, tendriamos una proyeccién anual de
exportaciones por algo mis de 73.000 millones de doélares.

El rubro granario (granos sin procesar, aceites, harinas y pellets,
productos de molineria) lo estimamos de la siguiente manera:

En los 10 primeros meses tenemos:

a)Residuos y Desperdicios de la Industria Alimenticia: u$s 6.714,9
millones.

b)Grasas y Aceites: u$s 6.410,8 millones.

c)Cereales: u$s 6.267,6 millones.

d)Semillas y Frutos Oleaginosos: u$s 4.690,6 millones.

e)Productos de Molineria: u$s 598,2 millones.

f) Total: u$s 24.682,1 millo-
nes.

Si tenemos en cuenta que en
los dos udltimos meses del ano los
valores de exportacién fueron
mads bajos y que en las cifras an-
teriores estan incluidos algunos
rubros (como grasas) que no
deberian incluirse, estimamos
una exportacién para todo el
ano 2008 de alrededor de
29.100 millones de ddlares.

Sobre una exportacion total
que hemos estimado en algo mas
de 73.000 millones, los produc-
tos granarios representarian el
40%.

Si la relacién es entre los pro-
ductos del sector agropecuario
y las exportaciones, ésos produc-
tos representan alrededor del
55% del total.

UN NUEVO
CONTRATO PARA
HIDROVIA SA

El 8 de enero préoximo pasado
se publicé en el Boletin Oficial
de la Nacién la Resolucién Con-
junta de los Ministerios de Eco-
nomia y Finanzas Publicas y de
Planificacion Federal, Inversion
Publica y Servicios N° 35y 1522/
08, por la que se convoca a una
Audiencia Publica a los efectos
de tratar el entendimiento alcan-
zado entre la Unidad de
Renegociacion y Anilisis de Con-
tratos de Servicios Publicos
(UNIREN) y la empresa Hidrovia
S.A.

Dicho entendimiento se refie-
re al contrato de obra publica
por peaje para la modernizacion,
ampliacion, operacion y mante-
nimiento del sistema de senali-
zacion y tareas de redragado y
mantenimiento de la via navega-
ble troncal. Actualmente dicho
contrato esta comprendido en-
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tre el kilbmetro 584 del Rio Parana, tramo exterior de acceso al Puer-
to de Santa Fe y las zonas de aguas profundas naturales en el Rio de
la Plata exterior hasta la altura del kildbmetro 239,1 del Canal Punta
Indio por el Canal Ingeniero Emilio Mitre.

En su articulo 6°, la norma senala que la fijacién de la fecha y el
lugar de realizacion, asi como la implementacién y organizacién ge-
neral de la Audiencia Pablica, estaran a cargo de la Secretaria Ejecu-
tiva de la UNIREN.

La Carta de Entendimiento, que establece las bases y condiciones
que se estiman razonables y convenientes para adecuar el Contrato
de Concesion, esta dividida en tres partes:

1) Antecedentes y consideraciones.

2) Glosario.

3) Términos y condiciones del entendimiento a ser contemplados
en el Acuerdo de Renegociaciéon Contractual Integral, que a su vez
incluye 3 anexos:

I. Plan Econémico Financiero de la Concesion. (PEFC)

II.Pautas para la Redeterminacién Tarifaria.

III. Contrato de Ampliacion.

A modo de resumen de los Términos y Condiciones del Acuerdo de
Renegociacion Contractual Integral pueden mencionarse los puntos
siguientes:

*La TIR del nuevo PEFC al 31 de diciembre de 2006 es del 15,42%
anual, calculada en pesos constantes al trimestre mayo-julio de 1995.

*Hidrovia S.A. acepta la reduccion temporaria de la TIR hasta tan-
to la evolucién del trifico y/o las modificaciones tarifarias posibiliten
su restitucion a los niveles previstos en la oferta original, pero calcu-
lada en pesos constantes al trimestre mayo-julio de 1995 y no en
ddlares estadounidenses.

*El célculo de la TIR del nuevo PEFC se vincula con el andlisis de la
rentabilidad del proyecto, considerando los ingresos efectivamente
producidos, los egresos previstos y al tratamiento tributario expresa-
do en el Anexo I del Acuerdo, Gltimo aspecto que ha sido adecuado
por la Ley N° 26.453.

Se extiende el plazo del contrato por un término de ocho anos,
hasta el ano 2021.

Se da continuidad al cuadro tarifario establecido por la Resolucién
N° 1534 (28/08/06), esto es:

1) Para el transporte internacional, una tarifa de U$S 2,25 por
Tonelada de Registro Neto (TRN).

2) Para el cabotaje nacional, una tarifa de $ 2,25 por TRN.

*Quedan eliminados los aportes financieros por parte del Estado
Nacional previstos en el Pliego de Bases y Condiciones aprobado por
el Decreto N° 863/93 y modificatorios

* Profundizacién 36 y 28 pies

Al momento de la ratificacién del Acta Acuerdo por parte del Po-
der Ejecutivo Nacional, el Concesionario debera presentar el presu-
puesto de la obra de profundizacién a 36 pies hasta el Puerto de San
Martin y de 28 pies hasta Santa Fe. En caso de aprobarse el presu-
puesto se procederi a la adecuacion del factor de correccion a las
nuevas profundidades alcanzadas y a evaluar el impacto de la obra
en la ecuaciéon econémico financiera del Concesionario.

*Extension de la obra al tramo Santa Fe - Confluencia

Se acuerda extender la obra desde la zona comprendida al norte
del Puerto de Santa Fe, entre el km. 584 al km. 1.619 por los rios

Parana - Paraguay (Anexo III de
la Carta de Entendimiento). N6-
tese que aqui se menciona el km.
1.619 mientras que mds adelan-
te se hace referencia al Asuncion,
en el kildbmetro 1.630. Esto de-
beria aclararse o corregirse an-
tes de la firma del Acuerdo.

Las obras de ampliacién serin
realizadas en dos etapas:

Etapa 1: desde la zona com-
prendida desde el km. 584 del
Rio Parana, tramo exterior de
acceso al Puerto de Santa Fe,
hasta la altura del km. 1.238 del
Rio Parana, denominado Con-
fluencia.

Etapa 2: desde Confluencia
hasta Asuncién, km. 1.630. (los
trabajos se realizarin en aguas
binacionales del Rio Paraguay).

En el plazo de 5 afios de entra-
da en vigencia el Acta Acuerdo,
las partes acordarin la forma y
condiciones de realizacion de la
segunda etapa de la obra.

Mais adelante se distinguen dos
secciones, la Seccién A que com-
prende desde el kilémetro 584
del Rio Parana, tramo exterior de
acceso al Puerto de Santa Fe has-
ta la altura del km 1.238 del Rio
Parand denominado Confluencia
y la Seccién B, desde Confluen-
cia hasta el Acceso a Asuncion
en el km. 1630.

Se establece en forma transi-
toria que para los préximos 3
anos el valor de la tarifa sera cero
(0), debiendo el Concedente
abonar al Concesionario parala
realizacion de la obra un subsi-
dio de U$S 3.125.000 por mes,
es decir U$S 37.500.000 al ano.
Transcurrido dicho plazo vy si el
resultado de los estudios perti-
nentes aconsejara que median-
te el cobro de tarifa a los usua-
rios permitiera solventar el cos-
to de ampliacion de la obra, se le
asignara el valor correspondien-
te a la tarifa de peaje.

Entre las caracteristicas de la
obra de Ampliaciéon se puede
senalar que entre los Km. 584 y
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el Km. 1630 los canales
dragados en los pasos tendrin,
CcOMOo minimo en tramos rectos,
104 metros de ancho de solera
y deberan tener, como minimo,
profundidades suficientes para
permitir la navegaciéon de embar-
caciones con 3,05 metros (10
pies) de calado. Teniendo en
cuenta dichos valores, las pro-
fundidades minimas en toda la
ruta seran de 3,65 metros (12
pies) para lechos de arenas y
suelos semiduros y 3,95 metros
(13 pies) para lechos duros
cuando los niveles del rio sean
iguales o mayores al de referen-
cia interpolado, segiin un cua-
dro de alturas del hidrémetro en
distintos puntos de la via nave-
gable que se incluye en la docu-
mentacion.

A los efectos del analisis de la
aplicacién de una tarifa de peaje
por la utilizacion de la via nave-
gable, se la ha subdividido en 3
Subsecciones:

Subseccién I1.2: Santa Fe (km
584) - Esquina (km 853).

Subseccién I1.3: Esquina (km
853) - Confluencia (km 1238)

Subseccion 11.4: Confluencia
(km 1238) - Asuncién (km
1630).

Se establece que este criterio
podra ser modificado en las zo-
nas de aguas de jurisdiccién
compartida solamente por acuer-
do entre ambos estados, mien-
tras que en la seccion de juris-
diccion exclusiva de la Republi-
ca Argentina podra hacerlo ésta
a su solo arbitrio.

Dentro de la Condiciones Ge-
nerales de las Tareas de Dragado
y Balizamiento, Secciones Santa
Fe - Confluencia y Confluencia -
Asuncion se establece que el
Concesionario debera presentar
a mas tardar un ano después del
Acta de Iniciacion de las Tareas,
un analisis de trifico actual y su
proyeccién futura para los préxi-
mos 5 anos. Sobre la proyeccion
presentada, se deberan hacer

ajustes semestrales hasta el fin de la Concesion, considerando la
informacién estadistica sobre el flujo de trafico desarrollado en el
semestre inmediatamente anterior conformado por tipo y volime-
nes de carga, caracteristicas del buque o tren de barcazas, bandera,
procedencia, destino, TRN y calado.

Entre otra informacién de caricter técnico y de diseno que excede
los alcances de este articulo, puede remarcarse esta la siguiente:

Aportes del Concedente

*Transferira al Concesionario 180 personas pertenecientes al plan-
tel del personal embarcado de la Direccién Nacional de Vias Navega-
bles.

*El Concesionario recibira en usufructo espacios en distintas dele-
gaciones y distritos para base de operaciones.

*El subsidio antes mencionado.

Plazos de las obras

"Dragado y Senalizacion: Secciones A y B: 18 meses a partir de la
fecha de firma del Acta de Iniciacién. La firma del Acta de Iniciacion
se efectivizara a 20 dias de entrada en vigencia de la ampliacién del
contrato.

TRIGO

En el 2009 EEUU sembrard menos trigo

La semana para el trigo estadounidense comenzo con importantes
bajas de precios. Algunas posiciones en los mercados de Chicago y
Kansas finalizaron en los niveles minimos permitidos de negociacion
en una jornada.

La caida no hizo mas que reflejar que algunas cifras publicadas por
el USDA en su reporte mensual estaban lejos de las expectativas pre-
vias de los operadores.

Para el reporte los analistas esperaban una disminucién en los
stocks finales de la campana 2008/09 pero un incremento en los
cuatrimestrales y una caida del drea de siembra del trigo de invierno.

Los nuevos numeros oficiales estuvieron en linea con las expecta-
tivas de siembra pero sorprendieron con las reservas.

El USDA informé que los stocks de trigo al 1/12/08 alcanzaron las
38,7 millones de tn, arriba de las expectativas del mercado de 37,1
millones y de las 30,8 millones del ano anterior a la misma fecha.

En lo que respecta a los stocks finales 08/09 se proyectan en 17,8
millones de tn cuando el promedio del mercado esperaba 16,5 millo-
nes y se superan los 17 millones de la estimacion previa.

Estos ajustes, casi en igual medida para los demds productos agri-
colas, no hacen mas que confirmar una disminucion en la demanda
producto de la recesién global que se desaté a partir de la crisis
financiera.

Para el trigo estadounidense se acentda en la caida de la demanda
forrajera y en las exportaciones frente a la mayor competencia del
cereal de otros origenes a precios mas bajos.

La mayor oferta del mundo acentud la caida de los precios que
llevé a los productores estadounidenses a dedicar menos acres al
cereal en el 2009.
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Las estimaciones de siembra del USDA de trigo de invierno fueron
9% inferiores al ano pasado. Se sembraron 12,2 millones de ha de
trigo duro de invierno, 3,4 millones de ha de trigo blando de invierno
y 1,4 millones de trigo blanco, todos debajo de las expectativas de los
operadores y de las cifras oficiales del 2008.

Este contexto de menor drea sembrada se traslada a los demais
paises del hemisferio norte que buscan una mayor rentabilidad en
otros cultivos.

La consultora francesa Strategie Grains redujo su estimacion para
la cosecha de tigo blando 2009 de la Unién Europea por la menor
siembra en algunos paises europeos, disminuyendo en un 6% respec-
to del ano anterior en los 27 paises del bloque.

Para el 2009 el trigo podria encontrar un sostén en sus cotizacio-
nes aunque, mientras tanto, los precios futuros contindan con la
volatilidad propia de un mercado que esti manejado mas por com-
portamientos técnicos que por fundamentales.

Segun analistas se espera que los fondos de inversioén vuelvan a
ingresar en los mercados de commodities pero en el trigo la limitante
es la mayor oferta en el mundo y la menor demanda de exportacio-
nes estadounidenses.

En los reportes semanales relacionados las cifras no hacen mas
que demostrar que Estados Unidos estd perdiendo mercados.

Las inspecciones de embarque de trigo de la semana fueron de
533.800 tn, arriba del registro previo pero debajo de la cifra del afio
pasado a la misma fecha. El acumulado del afio comercial es de 18,8
millones frente las 22,5 millones del 2008.

Las ventas semanales de trigo totalizaron las 87.900 tn, muy por
debajo del rango esperado por el mercado de 200.000 a 400.000 tn.
El acumulado del ano comercial estd un 26% debajo del volumen del
ano pasado a la misma fecha.

La negociacion internacional de la semana vuelve a mostrar a Esta-
dos Unidos con poca competitividad en las ofertas.

07 07 08 08 08 08 08 08 09

Arabia Saudita compr6 al me-
nos 385.000 toneladas de trigo
canadiense y Egipto adquirié
60.000 toneladas del cereal
ruso.

Estas noticias bajistas para los
precios encontraron algin so-
porte en las condiciones
climiticas de las regiones pro-
ductoras.

Hay un frente de bajas tempe-
raturas que se desplaza hacia el
norte de las Grandes Planicies y
en el Medio Oeste, pudiendo
provocar danos en los cultivos
de trigo. El clima mas frio de lo
esperado en el medio Oeste po-
dria danar la cosecha de trigo
de invierno que no cuenta con
una cobertura adecuada de nie-
ve.

La preocupaciéon fue un
limitante de las bajas de precios
insuficiente para contrarrestar
las caidas acumuladas de la se-
mana. El balance para el trigo fue
BAJISTA.

El trigo local s6lo
sube por mas
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exportaciones

En el mercado local el trigo fue
la vedette de la semana por la
importante suba de precios que
registro con el correr de las jor-
nadas.

El comienzo de la semana fue
negativo para los precios por la
fuerte caida externa y el escaso
interés de los compradores lo-
cales. Durante el lunes y martes
el precio pagado en el recinto
de operaciones por el trigo dis-
ponible fue de $ 340.

Todo cambio a partir del miér-
coles donde el precio pagado fue
de $ 380 sin que se registraran
cambios importantes en el mer-
cado externo ni novedades lo-
cales.

Recién luego de finalizada la
operatoria se supo que la
ONCCA habia autorizado con
fecha 14/01 nuevos ROE Verde
de trigo por 1.256.843 tn.

Estos datos se desprenden de
la seccion "solicitudes aprobadas
de ROE VERDE'" que diariamen-
te actualiza el organismo oficial
pero sin que mediara una Reso-
luciéon como en los casos ante-
riores ni tampoco se actualizara
otras secciones relacionadas
como "Roe Verde autorizadas" o
"Remanente exportable de trigo"

En la primera de ellas, dispo-
nible hasta el 12/01, no se infor-
man actualizaciones de exporta-
ciones de trigo mientras que el
saldo remanente de exportacio-
nes de trigo tiene como ultima
actualizacién el 22/12 con un
tonelaje de 11.379 tn.

La nueva informacién sobre
las exportaciones de trigo no fue
confirmada oficialmente pero
del informe diario se desprende
que fueron muchos los
exportadores que obtuvieron las
nuevas autorizaciones para ex-
portar trigo con fechas de pre-
sentaciones que datan del 19/12/
08 hasta el 12/01/09.

Las primeras fechas de pre-

sentacion ya deberian haber quedado caducas dado que el organis-
mo por medio de la Resoluciéon 2846/2008, articulo 2°, tiene un
plazo de 5 dias habiles para aprobar o rechazar la presentacién de la
solicitud de registracién de ROE Verde.

Es notable también destacar que todas las autorizaciones aproba-
das son con la opcion del ROE Verde 90 dias o 180 dias. Es decir, que
los exportadores obtuvieron las autorizaciones por efectivizar el
pago de los derechos de exportacion dentro de los 5 dias habiles de
haber sido aprobada la Declaracién Jurada de Venta.

Las nuevas exportaciones de trigo se realizar pricticamente contra
el pago de las retenciones del 20% del cereal en el corto plazo, con el
mayor ingreso que esto conlleva a las arcas del estado.

Estas nuevas ventas al exterior del cereal llegaron justo depués que
nosotros en el Informativo Semanal anterior habiamos senalado que,
con los nuevos datos disponibles de existencias, se podrian exportar
hasta 1,5 millones de toneladas mas de trigo.

Fueron las nuevas ventas al exterior las que impulsaron los precios
disponibles que también volvieron a subir el jueves hasta los $ 420
cuando todo el mercado conocia y se sorprendia de las nuevas ex-
portaciones.

La suba de los precios impulsé la actividad en el mercado. Los
volimenes de negocios en el recinto de operaciones pasaron de
escasos, a 5.000 tn el miércoles y a 30.000 tn el jueves.

El ingreso de mis 6rdenes de ventas al circuito comercial no hace
mais que confirmar que los productores esperan que los precios
suban y realmente reflejen la paridad real partiendo de los valores
FOB que se obtienen a partir de nuevas ventas.

La realizacion de nuevas exportaciones permite afirmar que los
precios FOB que se publican estin mas proximas a la realidad inter-
nacional.

En el grifico adjunto se observa la evolucién de los precios FOB de
trigo Golfo de México, FOB minimo oficial y FOB informados por
empresas privadas.

Desde comienzos del 2005 los dos ultimos mostraban casi una
concordancia total hasta que en mayo del 2006 comienzan los inter-
mitentes cierres de exportaciones y modificaciones de los valores
FOB minimos oficiales por arriba del mercado.

En la secuencia de puede observar la relacion de los precios FOB
locales con los internacionales, que nunca alcanzaron los maximos
logrados por estos ultimos en el mes de febrero.

Desde mitad de julio del ano pasado los precios FOB minimos
oficiales y los informados por privados tienen una mayor relaciéon
dado que mayormente estuvieron abiertas las exportaciones desde
esa fecha aunque con la limitacién de tener que obtener la autoriza-
cién previa.

Los actuales precios FOB del trigo argentino pocos cambios mos-
traron en las dltimas jornadas para que los precios disponibles lo
reflejaran. Estos subieron porque los exportadores pagaron mas para
acumular reservas para hacer frente a las nuevas obligaciones al
exterior.

El precio FOB minimo oficial quedo sin cambios respecto del vier-
nes pasado, a u$s 205, aunque bajé a comienzos de la semana para
recuperarse recién miércoles, mientras que en los precios FOB infor-
mados por privados aparecieron ambas puntas compradoras y ven-
dedoras que elevaron el posible precio de negociacion.
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SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO EN
GEA - GUIA ESTRATEGICA PARA EL AGRO

MAPA DE AGUA EN EL SUELO: MAIZ
Porcentaje de agua util al 15/01/09

RESERVA
EXGESIVA

REBERYVA
ABUNDANTE

RESERVA
GPTIMA

RESERWA
ADECLUADA

RESEAVA
REGULAR

RESERVA
ESCASA

EEQUIA

Nuevamente
algunas
precipitacio-
nes de
variada
intensidad y
distribucién
espacial se
presentaron
en la regién
GEA durante el
periodo
comprendido
durante los
dias 7 y 14 de
enero. Los
montos
acumulados
variaron
segln las
diferentes
zonas, pero
en general no

fueron registros muy importantes. Las lluvias mas intensas se dieron
en el centro y sur de la regién GEA, mientras que hacia el norte los
montos disminuyen, siendo menores a los 5 mm.

En el sur de Santa Fe, en la estacion meteoroldgica automatica de
Maria Teresa, se obtuvo el mayor registro, con un valor cercano a los
33 mm, seguida por Bigan y Chovet, también de la misma region, con
acumulados que rondaron los 30 mm. En la provincia de Buenos Aires, la
estacion automatica ubicada en Junin, obtuvo un acumulado de 28 mm

RESERVA
EXCESIVA
RESERYA
ABUNOANTE
RESERVA
GPTIMA

RESERVA

ADECUADA

RMESERVA
REGULAR

RESERWA
ESCATA

SEQUiA

MAPA DE AGUA EN EL SUELO

Porcentaje de agua util al 08/01/09

durante todo
el periodo
considerado,
siendo la
estacion con
mayor
registro en
este sector
de la region
GEA. En
cuanto a las
reservas, el
agua caida no
alcanzé para
mejorar la
situacion
hidrica,
porque
ademas del
escaso
milimetraje

acumulado, las temperaturas
fueron muy elevadas permitiendo
una mayor evaporacion de la
humedad. Para el maiz, las
condiciones de humedad edéfica
es bastante critica, debido a que
la mayor parte de la region GEA
se encuentra en estado de
sequia 0 reservas escasas.
Aunque este cultivo esta
terminando de atravesar sus
etapas mas criticas en cuanto a
la demanda hidrica, no es de
menor importancia contar con
buena humedad edéfica para
transitar el periodo de llenado de
grano con buenas condiciones y
asi obtener adecuados rindes
finales. ESCENARIO: La semana
comprendida entre el jueves 15y
el miércoles 21 de enero comen-
zara con condiciones muy
inestables sobre la regién GEA,
con la posibilidad de que se
generen chaparrones y tormen-
tas de variada intensidad, que se
mantendran hasta principios de
la préxima semana con acumula-
dos de lluvia que pueden llegar a
superar los 50mm en algunas
zonas de la region a lo largo de
todo el periodo. En cuanto a la
temperatura, los valores que se
van a registrar seran muy altos
en toda la zona, con méximas
probables cercanas a los 37°C
hasta el lunes 19, dia en el que se
espera un descenso leve de los
registros térmicos con tempera-
turas que oscilaran entre 30 y
32°C. Los valores minimos
presentardn un comportamiento
similar, manteniéndose altos
hasta el martes, con valores
entre 17 y 21°C y descendiendo
posteriormente a registros
entre 14 y 17°C. El viento
prevalecera del Norte o Noroes-
te durante gran parte de la
semana, justamente, este tipo
de circulacion es la que favorece
los altos registros térmicos.
Recién el lunes 19 se producira
una rotacion de la circulacion
atmosférica dando lugar a que se
presente viento del Sur o
Sudeste, posibilitando el descen-
so térmico.

www.bcr.com.ar/gea

8 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 16/01/09




MERCADO DE COMMODITIES AGROPECUARIAS

En realidad nunca vamos a conocer el valor real del negocios pero
a partir de los precios orientativos FOB se puede calcular un valor
FAS teoérico del trigo que hoy estd en niveles de u$s 156 y arriba de
los $ 500.

Estos aun contindan superando los precios disponibles pero con
una notable disminucién respecto de los $ 340 que se ofrecio el
cereal a comienzos de la semana.

La recuperacién observada no es mds que una respuesta a la ma-
yor actividad que mostro el sector exportador luego que se autoriza-
ran nuevas exportaciones del cereal.

Por lo que, demas esta decir, los precios del trigo en el mercado
interno local sélo tienen un buen nivel cuando la exportacién esta
activa y hay que aprovechar.

Igualmente es lamentable que no se publique mds la informacién
relacionada a las compras, ventas y embarques del sector exportador
para determinar la posicién neta de los compradores en un mercado
donde del la oferta del cereal es menor que otros afnos a la misma
fecha.

La caida de la produccién de trigo argentina 2008/09 deberia ser
alcista para los precios pero su materializacién sélo se logra si hay
exportaciones y los compradores en el mercado interno tienen com-
petencia para obtener el grano.

La menor oferta de trigo no preocupa a la demanda interna que
tiene asegurado el volumen de abastecimiento y el nivel de precios.

Lo preocupante es que ain no se hayan tomado medidas efectivas
para que el productor local se vuelva al cereal. El programa reciente-
mente aprobado denominado "Trigo Plus" es inaplicable este ano
para el cereal por la produccién base sobre la cual parte, llega tarde
y es complejo.

MAIZ

Al maiz le faltan lluvias pero los precios no

suben

La evolucion del clima en las regiones productoras de maiz argen-
tino supera la frontera nacional dado que impacta en las cotizacio-
nes del cereal en el mercado externo de referencia.

La volatilidad de los precios del maiz, también afectado
internacionalmente por las nuevas cifras de la oferta y demanda
estadounidense, se trasladé el mercado local.

El comienzo de la semana fue con caidas de precios hasta niveles
de $ 335 el disponible y u$s 105 el futuro, dias donde los vendedores
estuvieron retirados y no se relevaron operaciones en el recinto.

La mejora de los precios llegé recién el miércoles cuando se pago
$350 por el disponible con negocios en el recinto por 5.000 tn. El
jueves el precio fue igual sin volumen a la vista y mejoroé el viernes
hasta los $ 370 pagados por la exportacién por el maiz con descarga
inmediata.

Igualmente en la semana el comportamiento fue bajista en $10
respecto del viernes anterior. La caida reflejaba el comportamiento
externo pero con el soporte en las condiciones climaticas en las

regiones productoras locales.

El clima seco estd afectando a
los cultivos de maiz que atravie-
san el periodo critico de flora-
cién con escasas reservas de
humedad.

Las pocas lluvias acontecidas
en la semana fueron insuficien-
tes para mejorar las condiciones
de las plantas y hay prondsticos
para la préxima semana pero con

incertidumbre sobre el
milimetraje que dejara en los
campos.

Seguin la SAGPyA en su infor-
me semanal, hubo ligeras preci-
pitaciones en distintas provincias
productoras pero en su mayo-
ria insuficientes.

Los productores aguardan llu-
vias mas importantes en la ma-
yor parte de las zonas producto-
ras donde muchos lotes se en-
cuentran en malas condiciones
por la sequia.

Segun el informe del GEA "ha-
cia el este de la regién nicleo, el
porcentaje de lotes con pérdidas
casi totales llega al 50% en algu-
nas localidades".

"Para el maiz las condiciones
de humedad edafica son criticas,
debido a que la mayor parte de
la regién nucleo se encuentra en
estado de sequia o con reservas
escasas”

"Hacia el este, en la franja cer-
cana al Parani, el escenario es
extremo, con lotes donde direc-
tamente no hubo formacién de
choclos. Hacia Cérdoba, noroes-
te de Buenos Aires y sudoeste
de Santa Fe, las condiciones no
son tan desfavorables, pero es
esencial el aporte de nuevas llu-
vias para obtener rindes norma-
les"

Con el contexto climitico ac-
tual dificilmente puedan
obtenerse rindes normales que
permitan alcanzar una produc-
cién mids alld de las 16 millones
de tn, aunque adn no existen
datos oficiales al respecto ni
muchos privados se arriesgan a
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estimar la cifra.

Igualmente son muchos los
que esperan que la produccion
pueda superar los 15 millones
de tn para acceder al programa
"Maiz Plus" que fue reglamenta-
do esta semana por el gobierno.

De la lectura de la resolucién
se desprenden imprecisiones,
errores y una férmula
matematica de complejo enten-
dimiento para cualquier ciuda-
dano que desconozca de formu-
las matematicas. Existen también
tablas que explican una reduc-
cion de aranceles a los que no
hace referencia de otra forma.

El objetivo del programa de
incentivar la produccién de maiz
dificilmente pueda lograrse si no
se complementa con disposicio-
nes mas tangibles e inmediatas.

Los productores decidiran
dedicar mas hectareas al grano
en la medida que sea rentable y
no esté atado a intervenciones
del gobierno.

El actual cierre de las exporta-
ciones es un limitante para los
precios del maiz. Mientras que
los valores internacionales pue-
den recuperarse a partir de la
situacién en Argentina, los pre-

10

cios locales estian limitados por la demanda.

Sin ventas al exterior, el sector exportador se muestra mas tranqui-
lo (vasta la confirmacion del mercado del trigo de esta semana cuan-
do se autorizaron nuevas ventas al exterior y los precios subieron
casi un 10%).

Las ofertas compradoras para el maiz disponible parecieron tomar
impulso la semana pasada, pero en la presente se volvié a abrir la
brecha entre el precio por la mercaderia fisica y por la futura.

Los pecios forward para el maiz nuevo, entrega marzo/abril, baja-
ron u$s 5 en la semana hasta los u$s 115 aunque llegé a ofrecerse
u$s 105 el martes y miércoles.

Con u$s 115 a marzo coincide con el valor FAS tedrico que se
obtiene a partir del precio FOB del maiz para entrega en marzo. Este
mostr6é una caida de u$s 10 respecto de la semana previa mientras
que el FOB minimo oficial disminuy6 u$s 7en sintonia con la caida
externay la ausencia de reales negocios para el maiz argentino.

Mas maiz estadounidense con demanda
en baja

Los futuros de maiz en el mercado de Chicago fueron los mis
afectados por las nuevas cifras publicadas por el USDA en su informe
mensual.

El primer dia de negocios todas las posiciones finalizaron con limi-
tes de bajas permitidos de negociacion diaria, aunque por la
operatoria en opciones se desprendia que el impact6 fue aiin mayor.

El USDA en su informe ajusté al alza las proyecciones de stocks
finales de la campana 2008/09, superando las expectativas previas
de los operadores.

El aumento de los stocks a 45,5 millones de tn respecto los 37,4
millones previas y de lo que esperaba en promedio el mercado de
38,1 millones, era producto de cambios en el cuadro de oferta y
demanda.
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La produccién de maiz 08/09 fue aumentado en 2,1 millones de
toneladas a 307,4 millones de tn por los mayores rindes obtenidos,
lo que llevé la oferta total de la campana a 349 millones de tn.

Los analistas esperaban en promedio un ajuste negativo en la pro-
duccién, en niveles de 304,2 millones de tn.

Para la demanda del cereal hubo ajustes en todos sus componen-
tes, a saber: el uso forrajero pasé de 136 millones de tn a 134,6
millones, el uso alimentario e industrial de 127,9 millones a 124,50
millones (dentro del cual el uso para etanol pasé de 94 millones de tn
a 91,4 millones) y las exportaciones pas6 de 45,7 millones a 44,5
millones.

Con la mayor oferta y menor demanda, el aumento de los stocks
en una consecuencia inevitable.

Las mayores reservas de maiz junto con la caida en la demanda son
elementos limitantes para el aumento de las siembras en el 2009
como inicialmente se esta especulando.

Este ano encuentra al cereal con precios mas bajos, stocks mas
altos y demanda deprimida.

La industria del etanol esta disminuyendo su actividad por la caida
de los precios de la energia. El petréleo estd en niveles de u$s 37 el
barril que reduce los margenes del etanol e impacta en el volumen de
maiz que sera destinado a ese fin.

A esta menor demanda, se le suman las exportaciones. Los repor-
tes semanales relacionados contintan siendo desalentadores.

Las inspecciones de embarque de maiz fueron de 508.000 tn, de-
bajo del registro de la semana previa y del afo pasado a la misma
fecha. El acumulado del ano comercial es de 14,2 millones de tn
frente a las 23,2 millones del 2008.

Las ventas semanales volvieron a ser las mas bajas del ano comer-
cial, con negocios pro tan solo 216.100 tn de maiz cuando el merca-
do esperaba de 300.000 a 500.000 tn. El acumulado de las ventas
esta un 50% debajo del ano pasado a la misma fecha.

A las lentas exportaciones hay que sumarle los rumores de que
China planea exportar maiz este afo.

Distintos operadores esperan que China emita cuotas de exporta-
cién de trigo, arroz y maiz este ano luego del récord obtenido en la
produccién de estos cereales y por la caida de los precios que impul-
s6 a Beijing a renovar los embarques luego de un ano sin operacio-
nes al exterior.

Aun no se confirmé un rumor sobre la autorizacion para exportar
mas de 500.000 tn de maiz recientemente aprobada por el gobierno
chino.

Igualmente el USDA en sus estimaciones del lunes ajustoé al alza la
producciéon China de maiz de 160 a 165,5 millones de tn pero sin
modificar las proyecciones de exportacién, cuya mayor oferta se
tradujo en un incremento en los stocks finales.

La mayor presencia de China en el mercado exportador en el 2009
se compensaria con la reduccion de Sudamérica.

Tanto para Brasil como para Argentina el USDA redujo las proyec-
ciones de exportacién 2008/09 en respuesta a la menor produccién
que se espera por las condiciones climdticas desfavorables que acom-
panan el desarrollo de los cultivos.

Para Argentina se proyecta una cosecha de 16,5 millones de tn
frente a los 18 millones del reporte previo y las 20,85 millones del
2007/08. Para Brasil la cosecha pasé a 51,5 millones de tn desde los

53,5 millones previos y los 58,6
millones de la campana anterior.

La menor oferta de
Sudamérica se traslada también
amenores exportaciones y com-
petencia para los Estados Uni-
dos.

Fue por esto que nuevamente
el clima en las regiones produc-
toras de Sudamérica es el Gnico
elemento de sostén para las co-
tizaciones futuras de maiz en
Chicago.

SOJA

La soja sube por la
sequia

Los precios locales de la soja
corrieron la misma suerte que
los internacionales, subieron
por la preocupacién que genera
el clima seco en las regiones pro-
ductoras de Sudamérica, espe-
cialmente argentina.

Segun el informe semanal de
la SAGPyA la soja local presenta
malas condiciones debido a la
sequia que afecta gran parte de
la zona agricola nicleo.

Se registraron algunas preci-
pitaciones aisladas y ligeras en
distintas regiones durante la se-
mana pero la mayoria de los lo-
tes presentan condiciones po-
bres y necesitan mas lluvias para
continuar con la siembra.

En la region productora na-
cleo las plantas sembradas tar-
diamente tienen un bajo ritmo
de crecimiento y un algo porcen-
taje de mortandad.

Para el GEA la soja esta sufrien-
do la falta de humedad pero tie-
ne margen para una recupera-
cién ya que se encuentra en eta-
pas fenoldgicas mas incipientes,
aunque partiendo de un escena-
rio de reservas escasas.

"Las lluvias que pueden llegar
a la franja central hacia el fin de
semana, podrian generar un ali-
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vio, sin embargo, para revertir
la actual condicién de sequia se
necesitan aportes mucho mayo-
res al de las lluvias normales para
lo que resta del mes de enero".

El contexto actual no es favo-
rable para los cultivos de soja 'y
los precios estan reflejando la
situacion, a diferencia de lo que
sucede en el mercado del maiz
donde los valores parecen estar
ajenos a lo que acontece en los
campos.

Los pecios disponibles de la
soja subieron $ 15 en la semana
hasta llegar a los $ 890 pagados
abiertamente por las fibricas
cercanas a Rosario, aunque hubo
rumores que el viernes el precio
habria alcanzado los $ 900 en
algunos negocios.

Fueron muchos los que espe-
raron hasta tarde mejores valo-
res que reflejaran la suba exter-
na de algo mas de u$s 9,50 por
lo que el volumen relevado de
negocios fue escaso frente a las
20.000 tn relevadas la jornada
anterior cuando la soja disponi-
ble se habia negociado a $ 870.

La suba del precio superd los
negocios disponibles y también
se reflejaron en los precios
forward. La mayoria de las fabri-
cas y algunos exportadores lle-
garon a pagar u$s 240 por la soja
nueva con entrega en mayo.

Estos valores aun estin lejos
de los u$s 295 que podia
negociarse la soja anticipada-
mente el ano pasado a la misma
fecha, pero igualmente impulsé
la realizacion de negocios en el
recinto que se relevaron entre
4.000 a 10.000 tn diarias desde
que supero los u$s 230.

En lo que respecta a los vola-
menes de operaciones, la ausen-
cia de informacién clave para el
analisis como resultaba ser el in-
forme semanal de compras ven-
tas y embarques del sector
exportador y compras de la in-
dustria, es imposible determinar
la posicion de los operadores

frente a las también poco informadas ventas externas.

Los datos de la ONCCA relacionados a las exportaciones s6lo mues-
tran las toneladas de ROE Verdes autorizadas hasta el 12/01/09,
desagregando 185.080 tn de poroto de soja, 253.987,45 tn de acei-
tes y 220.441 tn de subproductos (de los cuales estos dltimos se
podria especular que sélo incluyen a la soja).

Estos datos deberian sumarse a los publicados hasta el 12/12 co-
rrespondientes a todo el 2008, desagregando 10.982.665,50 tn de
poroto de soja, 2.022.641,80 tn de aceites y 11.942.226,83 tn de
subproductos.

Estas ultimas cifras estin lejos de las exportadas durante todo el
2007, pudiéndose inferir falta de informacion oficial y también la
gran cantidad de mercaderia atn retenida por parte de los producto-
res.

Prevalecen los fundamentals alcistas sobre
la soja

El viernes pasado los precios de la posicién mas cercana de la
oleaginosa superaron los us$ 380 la tonelada, el valor mis alto de los
altimos dos meses, registrando una suba acumulada de aproximada-
mente el 7% durante los primeros dias del mes de enero. Sin embar-
g0, esta semana nos recibié con una caida de casi el 8% en un dia,
como consecuencia de cifras de oferta y demanda muy diferentes a
las esperadas por los analistas.

El lunes, el Departamento de Agricultura de Estados Unidos publi-
¢6 su informe sobre stocks, oferta y demanda de commodities agri-
colas. Segun las expectativas del mercado, el USDA recortaria las
estimaciones de produccién y aumentaria los stocks. Ambas estima-
ciones tienen su corolario sobre la oferta final: reduccién por la
menor produccién pero aumento por los mayores stocks. A su vez,
tienen efectos opuestos sobre los precios: menor produccion, me-
nor oferta, potencial suba de los precios y a la inversa para los mayo-
res stocks finales.

Sin embargo, las cifras publicadas por el USDA sorprendieron al
mercado, ya que anuncié aumentos en su estimacion de produccién
de soja en Estados Unidos, hasta 80,5 millones de toneladas desde
los 79,5 millones de diciembre. Esto sumado a las mayores cifras
alcistas de stocks finales gener6 una ola de ventas en el mercado que
presiond a los valores, provocando la caida de aproximadamente 8%
que antes mencionaramos.

Veamos un resumen de los principales datos publicados por el
USDA:

Enero 09 Diciembre 08
Produccién 80,5 79,5
Exportacion 29,9 28,6
Crushing 45,9 46,7
Stocks Final 6,1 5,6

Datos en millones de toneladas

El 1% de aumento en la produccién (11% respecto a 2007) se
debe a los altos rendimientos y la mayor drea sembrada. Los rendi-
mientos se estiman en 39,6 bushels/acre mientras que el irea sem-
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MERCADO DE COMMODITIES AGROPECUARIAS

brada alcanzé un récord de 75,7 millones de acres, 17% superior a la
del ano 2007.

Un dato alcista para los precios fue el incremento de las exporta-
ciones estimadas, soportadas casi en su mayoria por las sélidas ope-
raciones con China. En efecto, la fuerte demanda de exportacion
que se viene registrando en los dltimos meses es uno de los principa-
les factores que permite sostener a las cotizaciones.

La firme demanda puede confirmarse con los datos sobre exporta-
ciones semanales estadounidenses. Durante la semana que finaliz6 el
8 de enero, las ventas externas del ciclo 2008/2009 alcanzaron los
1,362 millones de toneladas, 2,60% mds que la semana anterior y
superando las expectativas del mercado entre 450.000 y 550.000
toneladas .

Los datos de la Administraciéon General de China ratifican esta
fuerte demanda: las importaciones en diciembre crecieron un 13%
anual y las de todo el 2008 subieron un 21,5%.

Por otro lado, la disminucién de la cifra de crushing de 46,7 millo-
nes de toneladas a 45,9 millones estaria reflejando la fuerte disminu-
cién en el consumo local de harina, a lo que debe agregarse el menor
ritmo de las exportaciones. Ademas, segun los datos de NOPA
(National Oilseed Processors Association), el crush de diciembre fue
de 134,787 millones de bushels, bajando 4,362 millones desde no-
viembre. Asimismo, estimé que los stocks de aceite de diciembre
aumentaran producto de la baja demanda de exportacién y la dismi-
nucion de su utilizacién para la producciéon de biodiesel.

Veamos qué paso6 con la produccion de Sudamérica. Segin el USDA,
la cosecha de soja de Argentina serd de 49,5 millones de toneladas,
bajando 1 millén respecto de la cifra estimada en diciembre. La re-
duccién se debe principalmente a la menor area proyectada que
refleja el impacto de la sequia en los cultivos. La menor oferta podria
reducir las exportaciones del ciclo 2008/2009. Cabe destacar que las
proyecciones del USDA son mis optimistas que los calculos locales.

La sequia también afect6 las producciones de Paraguay, Uruguay y
Bolivia. En relacién a Brasil, el USDA mantuvo sin cambio la produc-
cién en 59 millones de toneladas, a pesar de las condiciones climaticas
adversas que afectaron a las principales regiones productoras.

En Argentina, si bien se recibieron algunas lluvias, el estrés hidrico
se incremento en los Gltimos dias por lo que son necesarias mayores
precipitaciones para revertir esta situacion, lo cual, segin los pro-
nosticos, es poco probable que suceda. Si bien se anticipan algunas
tormentas y chaparrones, el agua no sera suficiente para aliviar la
situacién de forma significativa. No ocurre lo mismo en Brasil, ya que
los principales estados productores recibieron lluvias en los dltimos
dias que permitieron disminuir las preocupaciones después de la
prolongada sequia.

éCuales fueron las seinales externas durante esta semana? Segin
los datos del Departamento de Energia de Estados Unidos, las reser-
vas tanto de crudo como de productos derivados aumentaron, y en
este altimo caso, el incremento fue ocho veces superior a lo que
esperaban los analistas. Esto reflejaria la continua disminucién de la
demanda, producto del debilitamiento de la economia global, lo cual
confirmé la Agencia Internacional de Energia, que revisé a la baja su
estimacion sobre demanda de petréleo en el 2009. Asimismo, hubo
variaciones en los mercados accionarios y de divisas como conse-
cuencia de un nuevo recorte de tasas por parte del Banco Central

Europeo y por la ayuda finan-
ciera al Bank of América por par-
te del Tesoro de Estados Unidos.

La semana finaliza con subas
el viernes impulsadas por
fundamentals alcistas y merca-
dos externos que reafirman la
tendencia. La posiciéon mas cer-
cana de la soja cerré a us$
374,79 la tonelada, un incre-
mento de 2,6% respecto a la jor-
nada anterior. Asi, los futuros de
la oleaginosa pudieron recupe-
rar casi el 7% de la fuerte pérdi-
da registrada el lunes. Los futu-
ros mas cercanos de harinay de
aceite de soja subieron un 3,60%
y 0,55% respectivamente, com-
parados con los precios negocia-
dos el jueves. La harina recupe-
ré completamente la caida del
lunes aunque no ocurrio lo mis-
mo con el aceite, que de una
pérdida de mis del 6% sélo pudo
recuperar un poco mis del 1%.

De aqui en adelante, la mayor
atencién seguird sobre los
fundamentals, principalmente
los factores climaticos; tener en
cuenta el fin de semana largo en
Estados Unidos y seguir de cer-
ca los mercados externos.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 090109 120009 130109 140109  1sioyog | romedio  Promedioafio Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 398,50 368,50 396,50 420,00 395,88 575,25 -31,2%
Maiz duro 388,50 336,00 350,10 354,00 357,15 504,32 -29,2%
Girasol 630,00 630,00 640,00 645,00 645,00 638,00 1.458,26 -56,2%
Soja 873,00 800,00 827,80 870,00 842,70 1.067,86 -21,1%
Mijo
Sorgo 340,00 290,00 300,00 305,00 308,75 528,37 -41,6%
Bahia Blanca
Trigo duro 415,00 410,00 400,00 400,00 428,00 410,60 632,94 -35,1%
Maiz duro
Girasol 630,00 630,00 640,00 645,00 645,00 638,00 1.421,86 -55,1%
Soja 857,00 820,00 829,00 870,00 844,00 1.067,77 -21,0%
Cordoba
Trigo Duro 396,40 396,40 543,21 -27,0%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 410,00 409,60 410,50 414,70 433,00 415,56 630,29 -34,1%
Maiz duro
Girasol 630,00 630,00 640,00 645,00 645,00 638,00 1.425,17 -55,2%
Soja
Trigo Art. 12 634,49
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 415,00 400,00 395,00 405,00 420,00 407,00 638,76 -36,3%
Maiz duro
Girasol 630,00 630,00 640,00 645,00 645,00 638,00
Soja 857,80 780,00 829,00 850,00 829,20 1.028,06 -19,3%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energfa Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 12101/09 13/01/09 14/01/09 15/01/09 16/01/09 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 837,0 837,0 837,0 837,0 fli 837,0
"000" 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0
Pellets de afrechillo (s)
Disponible (Exp) 330,0 330,0 330,0 340,0 320,0 6,25%
Aceites (s)
Girasol crudo 1.793,0 1.793,0 1.656,0 1.656,0 1.638,0 1,10%
Girasol refinado 2.138,0 2.138,0 2.070,0 2.070,0 2.070,0
Lino
Soja refinado 2.000,0 2.000,0 1.967,0 1.967,0 2.000,0 -1,65%
Soja crudo 1.568,0 1.568,0 1.587,0 1.587,0 1.568,0 1,21%
Subproductos ()
Girasol pellets (Cons Dna) 380,0 380,0 396,0 396,0 390,0 1,54%
Soja pellets (Cons Darsena) 820,0 820,0 820,0 820,0 805,0 1,86%

(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 12/01/09 13/01/09 14/01/09 15/01/09 16/01/09 Var% 09/01/09
Trigo
Exp/Timbues ClDesc. Cdo. MIE 380,00 400,00 400,00
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 340,00 340,00 370,00 420,00 410,00
Exp/Ros ClDesc. Cdo. M/E 375,00 420,00 420,00 105% 380,00
Exp/SF C/Desc. Cdo. M/E 370,00
Exp/SP ClDesc. Cdo. MIE 410,00
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 340,00 340,00 340,00
Exp/Tmb S/Desc. Cdo. M/E 380,00 430,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 430,00
Exp/SM-AS S/Desc. Cdo. M/E 370,00 400,00
Exp/Ros-SP S/Desc. Cdo. MIE 370,00
Mol/Ros S/Desc. Cdo. MIE 425,00
Mol/Resistencia C/Desc. Cdo. M/E 340,00
Mol/Ros Feb'09 Cdo. CIE 430,00
Maiz
Exp/Timbues ClDesc. Cdo. M/E 340,00 33500 350,00 350,00 370,00 0,0% 370,00
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 335,00 340,00 350,00 365,00
Exp/Ros ClDesc. Cdo. M/E 340,00 335,00 350,00 350,00 370,00 -26% 380,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 335,00 350,00 350,00 380,00 00% 380,00
Exp/Ros S/Desc. Cdo. M/E 380,00
Exp/PA S/Desc. Cdo. M/E 350,00 375,00
Exp/AS S/Desc. Cdo. MIE 335,00 350,00 350,00 380,00 -26% 390,00
Exp/Tmb Mar/Abr'09 Cdo. M/E u$s 110,00 10500 10500 110,00 110,00 -83% 120,00
EXp/GL-AS Mar/Abr'09 Cdo. M/E us$s 105,00 110,00 110,00 -83% 120,00
Exp/SM Mar/Abr'09 Cdo. M/E u$s 105,00 110,00 115,00 -42% 120,00
Exp/SL Mar/Abr'09 Cdo. M/E us$s 105,00 110,00 115,00
Exp/Lima Mar/Abr'09 Cdo. MIE u$s 110,00 10500 105,00 110,00 120,00
Sorgo
Exp/Ros ClDesc. Cdo. M/E 280,00 300,00 300,00 340,00 0,0% 340,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. MIE 290,00 290,00 300,00 300,00 300,00 -63% 320,00
Exp/SM Mar/Abr'09 Cdo. M/E u$s 90,00 90,00 90,00 90,00 90,00 -10,0% 100,00
Exp/SL Mar/Abr'09 Cdo. M/E u$s 90,00 90,00 90,00 90,00 90,00
Exp/PA Mar/Abr'09 Cdo. M/E u$s 90,00 90,00 100,00
Soja
Fca/Tmb-SM-SL-GL ~ C/Desc. Cdo. M/E 800,00 800,00 820,00 860,00 890,00 2,3% 870,00
Fca/Ric-VGG ClDesc. Cdo. M/E 800,00 800,00 820,00 860,00 890,00
Fca/SJ ClDesc. Cdo. M/E 800,00 800,00 860,00 890,00 23% 870,00
Fca/SM Hasta 22/01  Cdo. M/E 870,00 870,00
Exp/Timbues ClDesc. Cdo. M/E 800,00 800,00 830,00 870,00 875,00
Exp/Ramallo ClDesc. Cdo. M/E 800,00 800,00 820,00 860,00 890,00 23% 870,00
Expl/Lima ClDesc. Cdo. M/E 820,00 870,00
Fca/Tmb-GL May'09 Cdo. M/E u$s 217,00 220,00 22500 230,00 23500 00% 23500
Fca/SM May'09 Cdo. M/E u$s 217,00 220,00 227,00 230,00 240,00 2,1% 23500
Fca/SL May'09 Cdo. M/E us$s 220,00 227,00 232,00 240,00 21% 235,00
Fca/Ric May'09 Cdo. M/E us$s 227,00 230,00 240,00
Fca/VGG May'09 Cdo. M/E u$s 220,00 227,00 230,00 23500 22% 230,00
Exp/SM-AS May'09 Cdo. M/E u$s 220,00 225,00 230,00 235,00
Exp/Tmb May'09 Cdo. M/E us$s 220,00 230,00 235,00
Exp/Ramallo May'09 Cdo. MIE u$s 230,00
Exp/Lima May'09 Cdo. M/E uss 220,00 233,00
Girasol
Fca/Ric-Ros C/Desc. Cdo. M/E 630,00 640,00 64500 64500 650,00 32% 630,00
Fca/Junin ClDesc. Cdo. M/E 620,00 630,00 63500 63500 64500 49% 615,00
Fca/Villegas ClDesc. Cdo. M/E 590,00 600,00 60500 60500 610,00 34% 590,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. FIt/Cnfit 630,00 640,00 64500 64500 650,00 32% 630,00
Fca/Reconquista C/Desc. Cdo. M/E 600,00 600,00 600,00
Fca/Junin Mar'09 Cdo. M/E uss 183,00 46% 175,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolés (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos segin
el ddlar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién \ Volumen Int. Abierto| 12/01/09 13/01/09 14/01/09 15/01/09 16/01/09 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DICP012009 5 60,000 60,000 60,000 59,500 61,000 -0,81%
EMT090116 3,460 3,460 3,455 3,455 3,455 -0,29%
DLR012009 151.132 200.570 3,468 3,470 3,469 3,472 3,472
DLR022009 242.803 329.817 3,508 3,516 3,515 3,518 3,522 0,26%
DLR032009 86.620 316.829 3,549 3,558 3,555 3,559 3,562 0,14%
DLR042009 70.638 282.313 3,592 3,606 3,597 3,601 3,604 0,11%
DLR052009 17.920 249433 3,628 3,642 3,636 3,643 3,642 0,33%
DLR062009 48.235 259.583 3,667 3,680 3,678 3,684 3,682 0,27%
DLR072009 25.100 242011 3,705 3,720 3,720 3,725 3,724 0,40%
DLR082009 58.640 234.264 3,745 3,760 3,760 3,763 3,761 0,29%
DLR092009 35.974 205.659 3,775 3,790 3,800 3,800 3,800 0,40%
DLR102009 27.000 50.753 3,806 3,825 3,821 3,840 3,840 0,63%
DLR112009 12.370 31.280 3,890 3,881 3,875 3,880 3,880 -0,51%
DLR122009 28.212 28.380 3,910 3,919 3,910 3,915 3,914 -0,15%
DLR012010 2.000 710 3,960 3,975 3,975 3,966 3,965 -0,65%
DLR022010 5.000 2.000 3,970 3,985 3,985 3,985 4,030
DLR032010 1.080 17.583 4,080 4,095 4,095 4,085 4,070 -0,73%
ECU022009 358 358 4,630 4,570 4,640
RG12012009 97,000 97,000 97,000 98,500 98,000 0,51%
AGRICOLAS EnU$S / Tm
IMR042009 178 574 114,00 110,00 112,00 113,00 118,00 -1,26%
IMR072009 6 118,30 114,30 116,30 117,30 122,30 -1,21%
ISR032009 36 234,70 231,00 233,50 239,10 243,50 -1,30%
ISR052009 2.712 6254 228,00 226,50 229,00 234,60 239,00 -0,42%
ISR072009 100 140 233,00 231,50 234,00 238,00 242,50 -1,02%
ITR032009 59 118 115,00 122,00 122,00 127,50 127,90 4,84%
ITR072009 8 36 123,00 130,00 132,00 137,50 137,00 6,70%
MAI042009 115,00 111,50 113,00 114,00 118,50 -1,25%
S0J000000 240,00 241,00 242,00 254,50 259,00 1,17%
S0J012009 4 4 240,00 241,00 242,00 254,50
S0J052009 260 1197 230,00 229,00 231,50 238,00 242,50 0,37%
TRI000000 108,00 108,00 111,40 122,00 122,00
TRI012009 8 108,00 108,00 111,40 122,00
TOTAL 2.459.908
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
o 12/01/09 13/01/09 14/01/09 15/01/09 16/01/09 var.
Posicion max min Uftima ~ méx min Ultima ~ méx min diima  méax min diima ~ méax min Udltima  sem.
FINANCIERO En$/Uss
DLR012009| 3,470 3,463 3/468| 3473 3468 3470 3471 3468 3469 3473 3468 3468 3473 3470 3,473| 0,03%
DLR022009| 3,515 3505 3508/ 3520 3505 3516/ 3518 3515 3515/ 3523 3517 3518/ 3523 3520 3,522| 0,26%
DLR032009| 3,549 3549 3549| 3564 3557 3558/ 3561 3555 3,555 3566 3557 3559| 3566 3557 3,564|-0,36%
DLR042009| 3,590 3590 3590 3610 3593 3,606 3600 3597 3597 3,608 3,600 3,601 3605 3,601 3,605
DLR052009 | 3,628 3,625 3,628/ 3660 3621 3,660 3645 3636 3,636 3649 3,641 3,643] 3645 3,642 3,643
DLR062009 | 3,670 3,667 3,667 3687 3668 3,680 3685 3675 3,680 3688 3,684 3,684 368 3,679 3,682| 027%
DLR072009| 3,705 3,705 3,705 3,735 3,710 3,725 3,735 3,725 3,725 3724 3720 3724
DLR082009| 3,745 3,740 3,740 3,760 3,760 3,760/ 3,765 3,760 3,763| 3,763 3,759  3,761| 0,29%
DLR092009| 3,775 3,775 3,775 3,800 3800 3,800/ 3805 3,800 3,800, 3803 3,798 3,800| 0,40%
DLR102009 3,830 3825 3825 3815 3815 3815 3841 3840 3,841 3840 3,840 3,840
DLR112009| 3,890 3,890 3,890| 3915 3880 3,834 3880 3880 3,880 3880 3880 3,880|-0,51%
DLR122009| 3,950 3,910 3910 3950 3919 3920 3915 3910 3910 3917 3912 3917 3915 3914 3,914|-0,15%
DLR012010 3975 3975 3975 3966 3,966 3,966
DLR022010| 3,953 3,950 3,953 4,050 4,050 4,050
DLR032010 4,148 4,065 4,065
ECU022009 4630 4,630 4,630
AGRICOLAS Enuss/Tm
IMR042009 | 114,00 114,00 114,00{ 114,20 110,00 110,00{ 111,50 110,80 111,50| 113,00 11250 113,00 11850 117,00 118,00|-1,26%
ISR052009 | 232,00 228,00 228,00{ 231,00 226,50 226,50 229,00 226,80 229,00| 239,00 231,60 234,60| 240,50 238,00 239,00|-0,42%
ISR072009 240,00 240,00 240,00
ITR032009 122,00 122,00 122,00( 122,00 122,00 122,00f 127,50 127,50 127,50| 128,00 127,50 127,90| 4,84%
ITR072009 132,00 131,00 132,00 137,00 137,00 137,00
S0J012009 242,00 242,00 242,00
S0J052009 | 234,50 23150 231,50| 229,00 229,00 229,00 23150 229,50 231,50| 239,00 238,00 238,00{ 242,50 241,50 242,50/ 0,37%
TRI012009 120,00 120,00 120,00
818.904  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electronico) 2.486.067 Interés abierto en contratos
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Posicién Preciode  Tipo de Volumen 1A po 12/0/09 13/01/09 14/01/09 15/01/09 16/01/09
Ejercicio opcion semanal  posicion

PUT

IMR042009 108 put 6 60 4,500

ISR052009 22 put 2 4 8,200 6,500

ISR052009 220 put 24 44 9,500

CALL

IMR042009 112 call 14 51 12,500

IMR042009 124 call 26 36 4,000

ISR052009 260 call 155 392 5,000 4,800 7,000 8,900

ISR052009 280 call 26 34 4,000

ISR072009 234 call 48 48 19,000

DLR042009 3,72 call 1530 6509 0,105 0,093

DLR042009 3,83 call 100 591 0,045

DLR072009 3,48 call 270 99

DLR072009 4,00 call 270 99

" El'interés abierto corresponde al dia viemnes. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dolares Entonelada

Posicion | Volumen Sem. Open Interest| 12/01/09 13/01/09 14/01/09 15/01/09 16/01/09  var.sem.

TRIGO B.A. 01/2009 519 58 121,00 122,00 122,50 128,00 127,00 3,25%

TRIGO B.A. 03/2009 7.038 1.407 125,00 128,50 129,30 134,00 133,00 3,10%

TRIGO B.A. 05/2009 230 46 131,00 132,00 133,50 137,50 136,50 2,25%

TRIGO B.A. 07/2009 4.895 1.023 134,00 137,00 138,00 142,00 140,00 2,19%

TRIGO B.A. 09/2009 10 2 138,50 141,00 142,00 146,00 144,00 1,77%

TRIGO B.A. 01/2010 146 31 142,00 140,00 141,00 144,00 146,00 2,82%

TRIGO I.W. 01/2009 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00 -1,46%

TRIGO Q.Q. 01/2009 15 99,00 99,00 99,00 99,50 99,50 -1,00%

TRIGO Q.Q. 03/2009 50 10 99,50 99,50 99,50 99,50 99,50

TRIGO ROS 01/2009 100,00 100,00 100,00 100,00 101,00 -0,49%

MAIZ ROS 04/2009 8.873 1.780 115,00 111,50 112,50 114,00 118,10 -1,58%

MAIZ ROS 07/2009 116,00 118,00 122,50

GIRASOL ROS 03/2009 285 59 208,00 207,00 205,00 207,00 207,00 -2,36%

SOJA I.W. 01/2009 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

SOJA ROS 01/2009 1.853 347 243,00 242,00 244,00 255,00 260,00 0,78%

SOJA ROS 04/2009 229,60 230,60 232,50 239,50 244,50 1,12%

SOJA ROS 05/2009 35.774 7.108 228,60 229,70 231,50 238,50 243,50 1,12%

SOJA ROS 07/2009 230 48 234,20 235,20 235,50 243,50 248,00 0,98%

SOJA ROS 09/2009 235,50 236,50 237,00 245,00 250,00 1,38%

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos Entonelada

Posicién | Vol. Sem. Open Interest| 12/01/09 13/01/09 14/01/09 15/01/09 16/01/09  var.sem.

Trigo BA Inm./Disp 410,00 410,00 410,00 425,00 435,00 357%

Maiz BA Inmed. 360,00 350,00 350,00 350,00 370,00 -2,63%

Maiz BA Disponible 360,00 350,00 350,00 350,00 370,00 -2,63%

Soja Ros Inm/Disp. 830,00 830,00 830,00 860,00 900,00 3,45%

Soja Fab. Ros Inm/Disp 830,00 830,00 830,00 860,00 900,00 3,45%

MATBA. Operaciones en délares Entonelada
12/01/09 13/01/09 14/01/09 15/01/09 16/01/09 var.

Posicion max min G(ftima max min (tima max min Gtma max min Otima max min GOtima sem.

TRIGO B.A. 01/2009 121,0 1200 120,0 122,0 120,0 1215 1260 1220 126,0 128,0 126,0 126,0

TRIGO B.A. 03/2009 1275 1250 1255 129,0 1265 1280 1325 1290 1325 134,0 1330 1340 1350 1325 1330 31%

TRIGO B.A. 05/2009 132,0 1315 1315

TRIGO B.A. 07/2009 1375 136,0 136,55 1405 1375 1405 1425 1400 1410 1400 140,0 1400 22%

TRIGO B.A. 01/2010 1450 1450 1450 1450 140,0 1450 146,0 146,0 146,0

MAIZ ROS 04/2009 1150 1135 1135 1120 1115 1120 1127 1125 1127 1140 1125 1135 1185 1181 1181 -16%

MAIZ ROS 07/2009 1140 1140 1140

GIRASOL R 03/2009 207,0 207,0 207,0 206,0 206,0 206,0 207,0 207,0 2070 -2,4%

SOJAROS 012009 2500 2450 2450 2440 2420 2440 2550 2540 2550 260,0 2600 2600 20%

SOJA ROS 05/2009 2365 2275 2280 232,0 228,8 230,0 232,0 2287 2315 2405 2333 237,7 2436 240,0 2425 0,7%

SOJA ROS 07/2009 2360 2355 2360 2420 2420 2420 2480 2475 2480 10%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 12/01/09 13/01/09 14/01/09 15/01/09 16/01/09 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 202,00 202,00 205,00 205,00 209,00 205,00 1,95%
Precio FAS 146,90 146,90 148,73 148,25 151,33 148,73 1,75%
Precio FOB Ene'09 v 200,00 205,00 206,00 v 213,00 v 213,00 v 200,00 6,50%
Precio FAS 144,90 149,90 149,73 156,25 155,33 143,73 8,07%
Precio FOB Feb'09 206,00 210,00 211,50 213,00 v 215,00
Precio FAS 150,90 154,90 155,23 156,25 157,33
Precio FOB Mar09 212,50 213,00 217,50 v 218,00
Precio FAS 157,40 156,73 160,75 160,33
Maiz Up River
Precio FOB Spot 154,00 149,00 148,00 148,00 159,00 166,00 -4,22%
Precio FAS 115,45 111,49 110,56 110,56 119,18 124,68 -4,41%
Precio FOB Abr'09 148,12 147,93 151,57 153,05 162,10 163,87 -1,08%
Precio FAS 109,57 110,42 114,12 115,60 122,28 122,55 -0,22%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 112,00 110,00 110,00 110,00 116,00 110,00 5,45%
Precio FAS 82,35 80,84 80,66 80,66 85,46 80,29 6,44%
Precio FOB Feb'09 v 128,24 v 121,06 v 122,63 V122,14 v 132,28
Precio FAS 98,59 121,06 93,29 92,80 101,74
Precio FOB Mar09 v 130,41 v 123,32 v 125,00 v 124,50 v 134,54
Precio FAS 100,76 123,32 95,65 95,16 104,01
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 380,00 384,00 384,00 390,00 405,00 402,00 0,75%
Precio FAS 234,71 237,31 237,03 240,57 250,14 248,31 0,74%
Precio FOB Ene'09 384,16 ¢ 386,09 € 38591 € 394,36 € 403,82 411,72 -1,92%
Precio FAS 238,87 239,40 238,94 244,93 248,96 258,03 -3,52%
Precio FOB Abr'09 347,42 351,19 353,06 361,29 ¢ 367,08 371,30 -1,14%
Precio FAS 202,12 204,49 205,87 211,86 212,22 217,61 -2,48%
Precio FOB May'09 351,37 354,96 356,43 364,97 € 370,57 375,25 -1,25%
Precio FAS 206,07 208,26 209,46 215,53 215,71 221,56 -2,64%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 300,00 300,00 300,00 300,00 300,00 300,00
Precio FAS 165,38 164,84 164,60 164,63 164,38 165,38 -0,60%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
Tipo de cambio de referencia
12/01/09 13/01/09 1401709 15/01/09 16/01/09  var.sem. 09/01/09
Tipo de cambio cprdr 3,4090 3,4110 3,4110 3,4130 3,4160 0,21% 3,4090
vndr 3,4490 3,4510 3,4510 3,4530 3,4560 0,20% 3,4490
Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 2,6249 2,6265 2,6265 2,6280 2,6303 0,21% 2,6249
Maiz 20,0 2,7272 2,7288 2,7288 2,7304 2,7328 0,21% 2,7272
Demés cereales 20,0 2,7272 2,7288 2,7288 2,7304 2,7328 0,21% 2,7272
Habas de soja 35,0 2,2159 2,2172 22172 2,2185 2,2204 0,21% 2,2159
Semilla de girasol 32,0 2,3181 2,3195 2,3195 2,3208 2,3229 0,21% 2,3181
Resto semillas oleagin. 235 2,6079 2,6094 2,6094 2,6109 2,6132 0,21% 2,6079
Harina y Pellets de Trigo 13,0 2,9658 2,9676 2,9676 2,9693 2,9719 0,21% 2,9658
Harina y Pellets Soja 32,0 23181 2,3195 2,3195 2,3208 2,3229 0,21% 2,3181
Harina y pellets girasol 30,0 2,3863 2,3877 2,3877 2,3891 2,3912 0,21% 2,3863
Resto Harinas y Pellets 30,0 2,3863 2,3877 2,3877 2,3891 2,3912 0,21% 2,3863
Aceite de soja 32,0 23181 2,3195 2,3195 2,3208 2,3229 0,21% 2,3181
Aceite de girasol 30,0 2,3863 2,3877 2,3877 2,3891 2,3912 0,21% 2,3863
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 2,3863 2,3877 2,3877 2,3891 2,3912 0,21% 2,3863
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Dolares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg: Up River FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano| Ene-09 Feb-09 Ene-09 Feb-09 Mar-09 Abr-09 May-09 Jun-09
Promedio octubre 232,55 211,75 260,94 262,73 264,57 266,32 268,86
Promedio noviembre 189,45 189,05 249,17 251,02 252,85 254,83 256,80
Promedio diciembre 175,47 180,92 181,80 238,26 239,49 241,06 244,37 247,17
Semana anterior 205,00 v200,00 268,60 270,40 272,20 272,80 274,60 275,96
12/01 202,00 v200,00 206,00 249,80 249,80 251,70 252,10 253,90 255,87
13/01 202,00 205,00 210,00 250,60 250,60 252,40 252,80 254,70 256,60
14/01 205,00 206,00 211,50 249,80 251,70 253,50 253,90 253,90 253,97
15/01 205,00 v213,00 213,00 247,80 249,60 251,50 251,80 251,80 251,84
16/01 209,00 v213,00 v215,00 fi fli fi fli fli fli
Variacion semanal 1,95% 6,50% -1,74% -7,69% -7,60% -7,70% -8,30% -8,74%
Chicago Board of Trade()

Mar-09 May-09 Jul-09 Sep-09 Dic-09 Mar-10 Jul-10 Dic-10 Jul-11
Promedio octubre 216,92 221,96 226,76 233,02 240,60 246,55 244,65 252,44 240,92
Promedio noviembre 203,08 208,25 213,34 221,62 229,29 234,96 233,99 243,43 24454
Promedio diciembre 200,47 205,23 209,68 217,51 224,99 230,16 229,38 238,75 238,63
Semana anterior 224,51 229,19 233,14 240,49 247,75 252,62 254,27 263,09 263,64
12/01 209,26 213,94 218,26 225,61 232,78 238,66 241,23 249,49 249,49
13/01 209,72 214,40 218,72 226,35 233,60 239,11 242,24 250,69 250,87
14/01 211,00 215,69 219,73 227,54 235,26 240,77 24371 252,16 252,16
15/01 208,98 213,67 217,80 226,07 233,97 238,84 241,69 250,32 250,51
16/01 212,47 217,07 221,29 229,47 237,46 242,79 24481 253,63 253,63
Variacion semanal -5,36% -5,29% -5,08% -4,58% -4,15% -3,89% -3,72% -3,60% -3,80%

Kansas City Board of Trade()

Mar-09 May-09 Jul-09 Sep-09 Dic-09 Mar-10 Jul-10 Dic-10 Jul-11
Promedio octubre 228,59 233,05 236,12 240,62 247,35 252,69 254,41 259,90 249,13
Promedio noviembre 214,78 218,89 222,40 226,62 233,61 238,77 240,46 246,36 247,12
Promedio diciembre 208,15 212,07 215,76 219,78 226,65 231,76 233,44 238,96 240,48
Semana anterior 232,78 237,00 241,23 244,99 251,79 257,30 258,96 264,47 264,47
12/01 218,63 222,76 226,53 230,48 236,63 241,41 243,06 248,58 248,58
13/01 219,36 223,50 227,17 231,12 237,28 242,05 24371 249,22 249,22
14/01 220,47 224,60 228,27 232,32 238,47 243,25 244,90 250,41 250,41
15/01 218,45 222,49 225,98 230,02 235,99 240,77 242,42 247,93 247,93
16/01 223,77 227,82 231,40 235,44 241,41 246,19 247,84 253,35 253,35
Variacion semanal -3,87% -3,88% -4,07% -3,90% -4,12% -4,32% -4,29% -4,20% -4,20%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.

(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos aLitorizados de Chicago. (4) Colorado duro de inviemo.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México()

Emb cerc Ene-09 Mar-09 Abr-09 Dic-08 Ene-09 Feb-09 Mar-09 Abr-09
Promedio octubre 93,50
Promedio noviembre 79,25
Promedio diciembre 73,21
Semana anterior 110,00 143,60
12/01 112,00 133,30
13/01 110,00 115,70
14/01 110,00 110,30
15/01 110,00 111,50
16/01 116,00 fli
Variacion semanal 5,45% -22,35%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg-Up river | FOB Golfo de México()

Emb cerc Ene-09 Abr-09 Ene-09 Feb-09 Mar-09 Abr-09 May-09 Jun-09
Promedio octubre 169,50 175,36 186,49 186,87 187,30 187,98 188,49 252,66
Promedio noviembre 155,25 157,13 159,35 170,41 171,05 171,68 172,08 172,75 200,66
Promedio diciembre 140,42 149,82 150,56 163,81 164,04 164,44 166,45 167,56 169,23
Semana anterior 166,00 163,87 182,99 183,00 183,00 182,80 184,40 186,00
12/01 154,00 c148,12 168,11 171,20 171,20 171,00 172,50 174,20
13/01 149,00 147,93 163,58 163,60 163,20 163,90 165,10 167,10
14/01 148,00 151,57 165,16 165,20 164,80 165,60 166,70 168,80
15/01 148,00 153,05 166,58 166,20 165,80 165,80 167,00 168,15
16/01 159,00 162,10 fli li ffi fi i fli
Variacién semanal -4,22% -1,08% -8,97% -9,18% -9,40% -9,30% -9,44% -9,60%

Chicago Board of Trade(s)

Mar-09 May-09 Jul-09 Sep-09 Dic-09 Mar-10 May-10 Jul-10 Dic-10

Promedio octubre 169,31 173,89 178,10 181,21 184,25 189,71 191,86 193,74 182,94
Promedio noviembre 153,83 158,41 162,85 167,00 172,34 177,89 181,16 182,79 173,19
Promedio diciembre 146,14 150,35 154,41 158,45 163,91 168,69 171,65 173,62 168,84
Semana anterior 162,30 166,43 170,47 174,40 179,62 184,24 187,30 189,26 183,56
12/01 149,90 154,03 158,06 161,90 167,02 171,65 174,50 176,76 174,11
13/01 142,71 146,94 150,98 154,92 160,23 165,54 168,50 170,47 168,89
14/01 144,29 148,62 152,65 156,69 162,00 167,22 170,27 172,24 171,25
15/01 143,79 148,12 152,16 156,29 161,80 166,63 169,78 171,84 170,66
16/01 153,93 158,16 162,40 166,63 171,94 176,67 179,52 181,59 179,42
Variacién semanal -5,15% -4,97% -4,73% -4,46% -4,27% -4,11% -4,15% -4,06% -2,25%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) | SAGPYA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1)| FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Ene-09 Feb-09 Emb cerc Ene-09 Feb-09 Mar-09 Abr-09
Promedio octubre 453,18 81,59 814,09 757,05
Promedio noviembre 400,00 80,75 729,00 723,33 731,90
Promedio diciembre 305,26 90,00 105,00 102,65 632,74 622,94 624,91 630,07
Semana anterior 300,00 100,00 100,00 700,00 715,00 715,00
12/01 300,00 100,00 100,00 715,00 707,50 707,50
13/01 300,00 100,00 100,00 705,00 695,00 700,00
14/01 300,00 100,00 100,00 695,00 690,00 697,50
15/01 300,00 100,00 100,00 700,00 687,50 690,00
16/01 300,00 100,00 100,00 690,00 697,50 700,00
Var.semanal 0,00% 0,00% 0,00% -1,43% -2,45% -2,10%

Rotterdam

Pellets(e) Aceite(9)

Ene-09 Fb/Ab.09 Mar-09 Abr-09 Ene-09 En/Mr-09 Ab/Jn-09 JI/St-09 Oc/Dc-09
Promedio octubre 951,09 957,05 965,00
Promedio noviembre 832,38 840,13 853,09
Promedio diciembre 136,16 147,31 793,33 763,75 761,63 775,26 776,67
Semana anterior 153,50 840,00 850,00 865,00 880,00
12/01 840,00 845,00 860,00 875,00
13/01 155,50 155,50 825,00 810,00 820,00
14/01 825,00 825,00 840,00
15/01 815,00 815,00 830,00 850,00
16/01 158,00 158,00 795,00 815,00 830,00 850,00
Var.semanal -5,36% -4,12% -4,05% -3,41%
Soja Dolares por tonelada
SAGPyA(1)|FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Abr-09 May-09 Ene-09 Feb-09 Mar-09 Abr-09 May-09 Jun-09
Promedio octubre 363,09 341,36 342,02 363,82 364,84 366,29 367,95 369,65 371,48
Promedio noviembre 352,90 329,36 333,08 358,69 358,41 357,13 359,22 361,54 363,53
Promedio diciembre 335,42 307,93 311,79 351,09 350,67 346,46 346,79 349,24 351,63
Semana anterior 402,00 371,30 375,25 415,90 411,80 408,20 402,50 396,95 399,12
12/01 380,00 347,42 351,37 385,85 386,30 382,40 376,70 376,56 380,24
13/01 384,00 351,19 354,96 397,28 388,90 384,10 378,70 370,44 374,46
14/01 384,00 353,06 356,43 393,62 389,10 384,10 384,00 384,84 387,19
15/01 390,00 361,29 364,97 402,99 397,50 392,50 392,50 392,40 395,01
16/01 405,00 367,08 370,57 ffi fi ffi fli fl fli
Var.semanal 0,75% -1,14% -1,25% -3,10% -3,47% -3,85% -2,48% -1,15% -1,03%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino/uruguayo, CIF Rotterdam. (9) Crudo puesto en tanque en €l noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br.

Oct-08 Nov-08 Dic-08 Ene-09 Mar-09 Ab/My09 Jn/JIo9
Promedio octubre 387,72 367,50 373,38 352,90 345,71
Promedio noviembre 378,33 364,77 363,36 341,66 334,21 327,42
Promedio diciembre 335,39 343,06 322,41 312,96 317,30
Semana anterior 386,18 374,61 378,92
12/01 360,46 350,17 354,12
13/01 362,48 352,10 355,87
14/01 366,71 355,96 359,54
15/01 374,61 363,12 366,80
16/01 384,89 373,32 376,81
Variacion semanal -0,33% -0,34% -0,56%

Chicago Board of Trade(s)

Ene-09 Mar-09 May-09 Jul-09 Ago-09 Sep-09 Nov-09 Jul-10 Nov-10
Promedio octubre 343,14 347,51 351,22 354,19 354,94 354,16 352,58 358,57 355,05
Promedio noviembre 331,77 335,06 338,71 341,88 342,70 341,82 340,59 346,27 342,94
Promedio diciembre 320,46 322,34 326,13 329,92 330,78 330,82 330,58 337,71 335,46
Semana anterior 356,42 358,99 363,22 367,44 368,27 368,64 368,73 375,16 372,77
12/01 350,54 354,95 358,44 362,39 362,58 357,52 353,85 361,57 358,63
13/01 356,24 356,97 360,37 364,14 363,77 358,44 353,67 362,30 359,36
14/01 359,36 356,97 360,19 363,77 363,40 357,16 351,00 358,99 356,70
15/01 365,42 368,64 372,31 370,94 361,93 352,93 360,46 358,90
16/01 374,79 378,10 381,59 379,20 368,55 357,16 365,61 362,67
Variacién semanal 4,40% 4,10% 3,85% 2,97% -0,02% -3,14% -2,55% -2,71%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10

Feb-09 Abr-09 Jun-09 Ago-09 Oct-09 Feb-09 Abr-09 Jun-09 Ago-09
Promedio octubre 376,96 377,08 381,44 379,17 365,29 410,85 417,43 437,68 462,45
Promedio noviembre 368,63 373,92 379,17 383,18 387,53 477,50 457,95 479,32 491,29
Promedio diciembre 339,25 341,93 348,91 352,08 354,57 340,44 357,15 384,37 415,05
Semana anterior 451,99 433,78 430,41 430,86 435,36 365,23 395,01 428,28 461,65
12/01 451,99 433,78 430,41 430,86 435,36 373,32 410,52 442,55 472,89
13/01 428,72 410,64 407,30 407,74 412,21 346,59 374,27 406,07 436,76
14/01 435,75 422,05 418,91 417,22 418,79 351,65 387,81 418,79 451,35
15/01 425,36 409,72 403,91 402,01 399,55 365,37 385,26 416,64 44524
16/01 438,66 425,50 419,75 417,76 411,02
Variacién semanal -2,95% -1,91% -2,48% -3,04% -5,59% 0,04% 2,47% 2,72% -3,56%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Feb-09 Mar-09 Abr-09 My/St.09 Oc/Dc09 Ene-09 En/Mr09 Abr-09 My/St09
Promedio octubre 324,67 335,50 322,42
Promedio noviembre 309,60 311,30 318,68 300,20 309,53
Promedio diciembre 299,55 302,14 313,58 309,93 303,00 290,45 291,81
Semana anterior 348,00 343,00 346,00 353,00 355,00 349,00 337,00 339,00
12/01 360,00 354,00 357,00 364,00 351,00
13/01 360,00 342,00 336,00 338,00 345,00 350,00 346,00 328,00 330,00
14/01 360,00 343,00 338,00 339,00 341,00 348,00 344,00 327,00 329,00
15/01 365,00 346,00 335,00 337,00 342,00 350,00 345,00 327,00 328,00
16/01 380,00 365,00 351,00 349,00 354,00 368,00 343,00 343,00
Variacién semanal 4,89% 2,33% 0,87% 0,28% 5,44% 1,78% 1,18%

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua
Emb cerc Feb-09 Mar-09 Ab/St.09 My/St.09 Feb-09 Mar-09 Ab/JI09 Oc/Dc09

Promedio octubre 304,27 278,60 291,05 284,56
Promedio noviembre 296,20 282,20 281,82 282,14
Promedio diciembre 283,79 303,72 306,70 276,60 292,63 271,62 271,41
Semana anterior 348,00 351,52 342,70 324,96 356,59 333,44 327,38
12/01 322,00 331,13 320,66 305,11 337,85 315,25 309,74
13/01 325,00 335,54 327,82 305,33 336,20 316,63 309,47 297,62
14/01 329,00 340,72 330,25 306,00 342,81 321,87 312,83 297,18
15/01 342,00 352,73 343,91 311,73 352,73 336,20 321,43 297,73
16/01 364,00 366,29 353,06 320,55 363,76 348,87 331,02 303,13
Var.semanal 4,60% 4,20% 3,02% 2,01% 4,63% 1,11%
Harina de Soja Délares por tonelada

Ene-09 Mar-09 May-09 Jul-09 Ago-09 Sep-09 Oct-09 Dic-09 Ene-10
Promedio octubre 294,64 298,64 301,86 304,92 305,19 305,02 302,84 304,23 309,56
Promedio noviembre 294,10 296,93 300,02 303,19 304,51 303,99 300,86 301,96 301,96
Promedio diciembre 293,77 293,55 296,39 299,85 301,27 301,57 298,97 300,38 300,38
Semana anterior 331,79 330,91 333,11 336,75 338,07 338,40 337,08 338,40 338,40
12/01 326,83 324,63 326,17 329,03 328,81 324,96 316,91 317,46 317,46
13/01 326,61 325,18 326,72 329,59 329,37 325,18 314,70 314,15 314,15
14/01 326,28 327,38 329,14 332,12 331,35 325,84 314,81 313,71 313,71
15/01 336,20 337,85 340,72 338,84 331,57 315,37 314,26 314,26
16/01 348,32 349,76 352,51 349,76 340,39 321,32 319,66 319,66
Var.semanal 5,26% 5,00% 4,68% 3,46% 0,59% -4,68% -5,54% -5,54%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos avtorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA | Rotterdam (13)

Emb cerc Ene-09 En/Mr09 Fb/Mr09 Fb/Ab09 Ab/Jn09 My/J109 JI/St09 Ag/Oc09
Promedio octubre 774,50 955,99 955,34 898,56
Promedio noviembre 694,75 834,52 831,00 856,57 839,76 837,06 821,25
Promedio diciembre 617,53 703,69 768,85 713,45 775,37 722,20 780,31
Semana anterior 730,00 818,19 838,37 851,83
12/01 682,00 827,48 846,19 856,89
13/01 690,00 802,74 819,91 831,79
14/01 678,00 810,39 823,56 835,42
15/01 682,00 795,92 807,74 818,25
16/01 682,00 802,89 814,81 825,41
Var.semanal -6,58% -1,87% -2,81% -3,10%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Ene-09 Feb-09 Mar-09 My/JI.09 Ag/St.09 Ene-09 Feb-09 Mar-09 Ab/My-09

Promedio octubre 784,05 790,72 784,16
Promedio noviembre 688,09 699,64 705,06 691,07 699,72
Promedio diciembre 619,31 626,18 626,09 623,58 615,40 629,63 625,32
Semana anterior 729,06 729,06 740,97 755,52 736,78 739,42
12/01 685,85 685,85 695,55 707,90 689,16 693,13
13/01 689,05 689,05 700,84 713,85 698,42 703,49
14/01 679,02 676,81 683,43 697,76 682,32 684,09
15/01 681,22 680,12 690,92 709,88 696,65 691,58
16/01 686,51 686,51 690,70 711,87 697,54 692,46
Var.semanal -5,84% -5,84% -6,78% -5,78% -5,33% -6,35%

Chicago Board of Trade(14)

Ene-09 Mar-09 May-09 Jul-09 Ago-09 Sep-09 Oct-09 Dic-09 Ene-10

Promedio octubre 823,69 834,58 842,94 849,24 853,33 856,61 858,20 862,15 790,12
Promedio noviembre 741,01 750,82 759,65 767,09 771,31 775,55 778,87 783,92 788,39
Promedio diciembre 685,86 693,60 701,52 708,99 713,06 717,09 720,34 725,41 731,99
Semana anterior 740,30 746,91 754,41 761,90 765,65 769,40 772,93 778,00 783,51
12/01 753,53 758,60 766,98 774,91 779,10 783,07 786,82 792,77 798,72
13/01 762,79 767,86 776,23 784,61 788,80 792,77 796,74 803,13 809,08
14/01 749,56 750,66 759,04 767,20 771,38 775,35 779,10 785,49 791,45
15/01 758,38 766,53 774,69 778,66 782,41 785,71 791,89 797,84
16/01 762,57 770,72 778,88 783,07 787,04 790,56 796,96 802,91
Var.semanal 2,10% 2,16% 2,23% 2,21% 2,29%% 2,28% 2,44% 2,48%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de: Enero-09 _ _
Cifras en millones de toneladas
Producto Stock Oferta Comercio Uso Uso Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ Forrajero Total /2 Final  Stock/Uso
Total Granos
2007/08 413,79 2.510,42 2.924,20 362,16 748,76 244424 415,73 17,0%
2008/09 (ant) 415,18 2.634,25 3.049,42 354,48 776,39 2.523,92 459,16 18,2%
2008/09 (act) 415,73 2.640,65 3.058,34 351,00 771,58 2.514,67 474,85 18,9%
Var. s/mes ant. 0,1% 0,2% 0,3% -1,0% -0,6% -0,4% 3,4% 3,8%
Var. siciclo ant. 0,5% 5,2% 4,6% 3,1% 3,0% 2,9% 14,2% 11,0%
Total Cereales
2007/08 341,06 2.119,08 2.460,14 269,60 748,76 2.105,91 354,22 16,8%
2008/09 (ant) 353,67 2.215,98 2.569,65 261,98 776,39 2.175,90 393,75 18,1%
2008/09 (act) 354,22 2.224,35 2.578,57 258,47 771,58 2.169,11 409,46 18,9%
Var. s/mes ant. 0,2% 0,4% 0,3% -1,3% -0,6% -0,3% 4,0% 4,3%
Var. s/ciclo ant. 3,9% 5,0% 4,8% -4,1% 3,0% 3,0% 15,6% 12,2%
Todo Trigo
2007/08 127,01 610,19 737,20 115,38 94,53 617,83 119,37 19,3%
2008/09 (ant) 119,36 683,98 803,34 123,98 124,40 655,99 147,35 22,5%
2008/09 (act) 119,37 682,86 802,23 123,88 123,08 653,87 148,36 22,7%
Var. s/mes ant. 0,0% -0,2% -0,1% -0,1% -1,1% -0,3% 0,7% 1,0%
Var. s/ciclo ant. -6,0% 11,9% 8,8% 7,4% 30,2% 5,8% 24,3% 17,4%
Granos Gruesos
2007/08 138,66 1.077,58 1.216,24 123,80 654,23 1.060,07 156,16 14,7%
2008/09 (ant) 155,72 1.097,41 1.253,13 108,12 651,99 1.087,58 165,55 15,2%
2008/09 (act) 156,16 1.102,41 1.258,57 104,82 648,50 1.080,13 178,44 16,5%
Var. s/mes ant. 0,28% 0,5% 0,4% -3,1% -0,5% -0,7% 7,8% 8,5%
Var. slciclo ant. 12,6% 2,3% 35% -15,3% -0,9% 1,9% 14,3% 12,1%
Maiz
2007/08 108,85 791,49 900,34 95,47 496,48 772,12 128,22 16,6%
2008/09 (ant) 127,80 785,90 913,70 80,39 488,13 789,87 123,83 15,7%
2008/09 (act) 128,22 791,04 919,26 76,88 485,51 783,22 136,03 17,4%
Var. s/mes ant. 0,3% 0,7% 0,6% -4,4% -0,5% -0,8% 9,9% 10,8%
Var. siciclo ant. 17,8% -0,1% 2,1% -19,5% 2,2% 1,4% 6,1% 4,6%
Arroz
2007/08 75,39 431,31 506,70 30,42 428,01 78,69 18,4%
2008/09 (ant) 78,59 434,59 513,18 29,88 432,33 80,85 18,7%
2008/09 (act) 78,69 439,08 517,77 29,77 435,11 82,66 19,0%
Var. simes ant. 0,1% 1,0% 0,9% -0,4% 0,6% 2,2% 1,6%
Var. s/ciclo ant. 4,4% 1,8% 2,18% 2,1% 17% 5,0% 3,3%
Semillas Oleaginosas
2007/08 72,73 391,34 464,06 92,56 338,33 61,51 18,2%
2008/09 (ant) 61,51 418,27 479,77 92,50 348,02 65,41 18,8%
2008/09 (act) 61,51 416,30 479,77 92,53 345,56 65,39 18,9%
Var. s/mes ant. -0,5% 0,0% -0,7% 0,0% 0,7%
Var. s/ciclo ant. -15,4% 6,4% 3,4% 0,0% 2,1% 6,3% 4,1%

1/ En base a estimacion de las exportaciones. 2/ Consideran solamente la industrializacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

ProyeCCién de: Enero-09 Cifras en millones de toneladas
Producto Stock Oferta Comercio Industria- Uso Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ lizacion Total Final Stock/Uso
Harinas oleaginosas
2007/08 7,72 230,89 238,61 71,43 229,75 7,37 3,2%
2008/09 (ant) 7,37 236,17 243,54 72,37 234,98 7,30 3,1%
2008/09 (act) 7,37 234,78 242,15 72,01 234,16 7,07 3,0%
Var. simes ant. -0,6% -0,6% -0,5% -0,3% -3,2% -2,8%
Var. sfciclo ant. -4,5% 1,7% 1,5% 0,8% 1,9% -4,1% -5,9%
Aceites vegetales
2007/08 9,92 127,96 137,88 82,11 125,24 9,75 7,8%
2008/09 (ant) 9,75 133,86 143,62 53,40 130,90 10,64 8,1%
2008/09 (act) 9,75 133,49 143,24 53,17 130,66 10,67 8,2%
Var. s/mes ant. -0,28% -0,3% -0,4% -0,2% 0,3% 0,5%
Var. s/ciclo ant. -1,7% 4,3% 3,9% -35,2% 4.3% 9,4% 4,9%
Soja
2007/08 62,68 220,89 283,57 79,48 201,71 229,62 53,10 23,1%
2008/09 (ant) 53,10 234,65 287,75 77,08 202,20 232,58 54,19 23,3%
2008/09 (act) 53,10 233,20 286,30 77,19 200,71 231,11 53,94 23,3%
Var. simes ant. -0,6% -0,5% 0,1% -0,7% -0,6% -0,5% 0,2%
Var. sciclo ant. -15,3% 5,6% 1,0% -2,9% -0,5% 0,6% 1,6% 0,2%
Harina de soja
2007/08 6,28 158,44 164,72 55,69 157,71 6,18 3,9%
2008/09 (ant) 6,19 158,99 165,18 55,98 158,34 6,88 4,3%
2008/09 (act) 6,18 158,03 164,21 55,61 157,94 6,65 4,2%
Var. simes ant. -0,2% -0,6% -0,6% -0,7% -0,3% -3,3% -3,1%
Var. slciclo ant. -1,6% -0,3% -0,3% -0,1% 0,1% 7,6% 7,4%
Aceite de soja
2007/08 3,22 37,54 40,76 10,83 37,54 2,75 7,3%
2008/09 (ant) 2,73 37,55 40,28 10,00 37,36 2,48 6,6%
2008/09 (act) 2,75 37,32 40,07 9,77 37,18 2,55 6,9%
Var. simes ant. 0,7% -0,6% -0,5% -2,3% -0,5% 2,8% 3,3%
Var. sfciclo ant. -14,6% -0,6% -1,7% -9,8% -1,0% -7,3% -6,4%
1/ En base a estimacion de las exportaciones.
BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO
- - V4 V4
Biblioteca German M. Fernandez
Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235
BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 16/01/09 27




ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: Ene-09
Todo Trigo Soja
2008/09 2008/09 2007/08 Var. 2008/09 2008/09  2007/08 Var.
Ene-09 Dic-08 Ene-09 Mens. Anual Ene-09 Dic-08 Ene-09  Mens. Anual
Area Sembrada 25,49 25,49 24,44 4,3% 30,63 30,72 26,18  -0,3% 17,0%
Area Cosechada 22,54 22,54 20,64 9,2% 30,19 30,11 25,94 0,3% 16,4%
% Cosechado 88% 88% 84% 4,7% 99% 98% 99% 0,5% -0,5%
Rinde 30,20 30,20 27,24 10,9% 26,63 26,43 28,04 0,8% -5,0%
Stock Inicial 8,33 8,33 12,41 -32,9% 5,58 5,58 15,62 -64,3%
Produccién 68,04 68,04 56,26 20,9% 80,53 79,50 72,83 1,3% 10,6%
Importacion 2,99 2,99 3,08 2,7% 0,24 0,19 027 286%  -10,0%
Oferta Total 79,33 79,33 71,71 10,6% 86,36 85,27 88,72 1,3% 2,7%
Industrializacion 45,86 46,68 49,02 -1,7% -6,4%
Consumo humano 25,86 25,86 25,77 0,3%
Uso semilla 2,18 2,23 2,40 24%  -9,1% 2,45 2,45 2,53 -3,2%
Forraje/Residual 6,26 7,08 0,84 -115%  641,9% 1,99 1,96 -0,03 1,4% -7400,0%
Consumo Interno 35,16 35,16 29,01 21,2% 50,30 51,08 5152  -15% 2,4%
Exportacion 27,22 27,22 34,40 -20,9% 29,94 28,58 31,60 4,8% -5,3%
Empleo Total 61,51 62,38 63,41 14%  -3,0% 80,23 79,66 83,12 0,7% -3,5%
Stock Final 17,83 16,96 8,33 51% 114,1% 6,12 5,58 5,58 9,8% 9,8%
Ratio Stocks/Empleo 29,0% 21,2% 13,1% 6,6% 120,7% 7,6% 7,0% 6,7% 9,0% 13,7%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 239 254 235 257 238 3,4% 312 349 303 358 371 -10,9%
Aceite de Soja Harina de Soja
2008/09 2008/09 2007/08 Var. 2008/09 2008/09  2007/08 Var.
Ene-09 Dic-08 Ene-09 Mens. Anual Ene-09 Dic-08 Ene-09  Mens. Anual
Stock Inicial 1,13 1,13 1,40 -19,5% 0,27 0,27 0,31 -15,0%
Produccién 8,71 8,87 9,33 -1,7%  -6,6% 36,14 36,96 3832 -2,2% -5,7%
Importacién 0,02 0,02 0,03 23,1% 0,15 0,15 0,13 17,0%
Oferta Total 9,86 10,02 10,76 -15%  -8,3% 36,56 37,38 38,76 -22% 5,7%
Ester metilico 1,41 1,41 1,35 4,0%
Consumo Interno 8,10 8,16 8,31 08%  -2,6% 28,67 29,48 30,08  -2,8% -4,7%
Exportacion 0,79 0,93 1,32 -14,6%  -39,8% 7,62 7,62 8,42 -9,5%
Empleo Total 8,89 9,09 9,63 22%  -1,7% 36,29 37,10 3850  -2,2% 5,7%
Stock Final 0,97 0,92 1,13 54% -13,7% 0,27 0,27 0,27 2,0%
Ratio
Stocks / Empleo 10,9% 10,1% 11,7% 78%  -65% 0,8% 0,7% 0,7%  23% 8,3%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 705 772 683 772 1147 15%  -35,6% 276 342 265 331 370 37%  -16,7%

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de &rea en millones de ha y las de rinde en qg/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de contenido proteico.

28

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 16/01/09



ESTADISTICAS COMERCIALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: Ene-09
Granos Gruesos Maiz
2008/09 2008/09 2007/08 Var. 2008/09 2008/09 2007/08 Var.
Ene-09 Dic-08 Ene-09 Mens. Anual Ene-09 Dic-08 Ene-09  Mens. Anual
Area Sembrada 41,16 41,16 44,15 -6,8% 34,80 34,76 37,88 0,1% -8,1%
Area Cosechada 36,87 36,70 39,82 04%  -7,4% 31,81 31,65 3500  05% 9,1%
% Cosechado 90% 89% 90% 04%  0,7% 91% 91% 92% 0,4% -1,1%
Rinde 35,80 35,70 35,70 03%  03% 96,60 96,54 94,84  01% 1,9%
Stock Inicial 45,10 45,10 36,20 24,6% 41,25 41,25 33,12 24,5%
Produccion 325,90 323,60 350,90 07%  -71% 307,38 305,32 332,09 0,7% -7,4%
Importacién 2,90 2,90 3,30 -12,1% 0,38 0,38 0,51 -25,0%
Oferta Total 373,90 371,60 390,30 0,6%  -42% 349,01 346,95 365,72 0,6% -4,6%
Forraje/Residual 144,30 146,00 158,90 12%  -9,2% 134,63 135,90 151,75 -09%  -11,3%
Alim./Semilla/Ind. 130,80 134,20 116,50 25%  12,3% 124,46 127,89 11085  -2,7% 12,3%
Etanol p/ combust. 91,44 93,98 76,86  -2,7% 19,0%
Consumo Interno 275,10 280,30 275,40 -19%  -0,1% 259,09 263,79 262,60 -18% -1,3%
Exportacion 48,20 49,50 69,90 2,6% -31,0% 44,45 45,72 61,88 -28%  -282%
Empleo Total 323,30 329,80 345,30 2,0%  -6,4% 303,54 309,51 32445 -1.9% -6,4%
Stock Final 50,60 41,80 45,10 211%  12,2% 45,47 37,44 4125  21,4% 10,2%
Ratio
Stocks / Empleo 15,7% 12,7% 13,1% 235%  19,8% 15,0% 12,1% 12,% 238%  178%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 140 167 144 171 165  -2,5% -7,1%
Sorgo Cebada
2008/09 2008/09 2007/08 Var. 2008/09 2008/09  2007/08 Var.
Ene-09 Dic-08 Ene-09 Mens. Anual Ene-09 Dic-08 Ene-09  Mens. Anual
Area Sembrada 3,36 3,36 3,12 7,8% 1,70 1,70 1,62 5,0%
Area Cosechada 2,95 2,99 2,75 -1,4% 7,4% 1,54 1,54 1,42 8,6%
% Cosechado 88% 89% 88% 14%  -0,4% 90% 90% 88% 3,4%
Rinde 40,80 39,54 46,57 32% -12,4% 34,22 34,22 32,50 5,3%
Stock Inicial 1,35 1,35 0,81 65,6% 1,48 1,48 1,50 -1,4%
Produccion 11,99 11,81 12,83 15%  -6,5% 520 520 4,62 12,7%
Importacion 0,65 0,65 0,70 -6,3%
Oferta Total 13,34 13,16 13,64 14%  -22% 7,36 7,36 6,79 8,3%
Alim./Semilla/Industr. 1,78 1,78 0,89 100,0% 3,48 3,48 3,66 -4,8%
Forraje/Residual 5,84 6,35 4,37 8,0%  33,7% 1,74 1,74 0,74 135,3%
Consumo Interno 7,62 8,13 5,26 -6,3%  44,9% 523 5,23 4,42 18,2%
Exportacion 3,30 3,30 7,06 -53,2% 0,44 0,44 0,89 -51,2%
Empleo Total 10,92 11,43 12,29 44%  -112% 5,66 5,66 5,31 6,6%
Stock Final 2,41 1,73 1,35 39,7%  79,2% 1,70 1,70 1,48 14,7%
Ratio
Stocks/Empleo 22,1% 15,1% 11,0%  462% 101,8% 30,0% 30,0% 27,9% 7,6%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 114 138 118 142 161 3,0%  -21,6% 227 246 223 250 185 28,1%

La variacién mensual refleja la diferencia entre la estimacion del mes actual y el del anterior para la misma campafia. La variacion anual refleja la diferencia entre la actual campafia y la precedente.

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de area en millones de ha y las de rinde en qg/ha.
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NUEVAMENTE LOS BANCOS COMO
EPICENTRO

Una vez mds los grandes bancos vuelven a ser tapa de los diarios y
bien se sabe que en las portadas rara vez se publican buenas noticias.
Las mds renombradas entidades financieras vieron en los ultimos
dias como las cotizaciones de sus titulos volvian a derrumbarse en la
bolsa neoyorquina, cuando analistas y operadores empezaron a dilu-
cidar cuiles serian los resultados que aquellas presentarian con rela-
cion al dltimo trimestre del 2008. El castigado Citigroup finalmente
anunci6 una pérdida neta de U$S 8.290 millones para dicho periodo,
acumulando para todo el ano pérdidas por U$S 18.720 millones. Por
su parte el Bank of America report6 un resultado negativo de U$S
1.790 millones. El JP Morgan Chase, que es dentro del grupo de los
bancos mas importantes el que mejor viene capeando la tormenta,
tuvo una ganancia trimestral de U$S 702 millones, suma que, aunque
siendo de signo positivo, representa casi un 77% menos que el supe-
ravit registrado en el mismo periodo del ano 2007.

Las pérdidas originadas por la mala performance de los activos
financieros en cartera, como son los Asset Backed Securities (ABS),
muchos de los cuales fueron heredados cuando Bank of Americay JP
Morgan absorbieron respectivamente a Merrill Lynch y Bear Stearns,
sumado a los aumentos que se hicieron en reservas para paliar posi-
bles quebrantos futuros y a pobres desempenos en las tradicionales
actividades bancarias de préstamos y tarjetas de crédito son las prin-
cipales explicaciones que dieron los directivos de los bancos a la
hora de comentar sobre los estados financieros.

Otro motivo que contribuyé a renovar las dudas respecto de la
solidez de las entidades financieras fue la nacionalizacién del tercer
banco en importancia en Irlanda, el Anglo Irish Bank, solucion que se
estim6 como la mas conveniente para que éste continde funcionan-
do. Una ola de retiro de depésitos en dicho banco hizo colapsar el
precio de su accion, forzando al gobierno irlandés a tomar la propie-
dad del mismo, descartando asi la idea de auxiliar a la fragil entidad a
través de una inyeccion de capital.

La situacion para los otrora fuertes bancos, como se puede apre-

ciar, es muy delicada. Tanto los
resultados operativos como los
financieros son desastrosos, y la
estructura patrimonial con la
que cuentan es peligrosamente
endeble. Para poder sobrevivir,
no solamente alcanza con rees-
tructurar sus modelos de nego-
cios y achicar sus exposiciones
a activos de alto riesgo, sino que
necesitan del respaldo de los di-
neros fiscales, ya sea como prés-
tamo, garantia o capital social.

El dltimo en recibir auxilio es-
tatal fue el Bank of America,
quien ademads de recibir esta se-
mana capital por U$S 20.000
millones, contaria con una ga-
rantia de U$S 118.000 millones
para hacer frente a potenciales
pérdidas provocadas por activos
"toxicos". Por su lado, el
Citigroup, que a fines de noviem-
bre recibié un rescate aun mas
significativo que el conseguido
por Bank of America, confirmé
que reorganizara su estructura,
dividiéndose en dos empresas:
Citicorp y Citi Holdings, diferen-
ciando las actividades mas "tra-
dicionales" de aquellas relacio-
nadas al modelo de banca de in-
version.

En el grifico adjunto se pue-
de observar la evolucion que han
tenido las acciones de algunos
de los banco mais representati-
vos, tanto en la bolsa de

Bancos en las bolsas

Evolucién de Junio de 2007 a la fecha
20%

Nueva York como en la de
Buenos Aires, desde me-
diados de 2007 (comien-

zo de la crisis subprime)
ala fecha. Citigroup es sin
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dudas el peor de la mues-
tra, con un retroceso de
mas del 90% durante el
mencionado periodo. Un
dato no menor: las accio-
nes de los bancos argen-
tinos no muestran un des-
empeno muy diferente a
la de sus pares norteame-
ricanos.
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Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total variacion

dias 12/01/09 13/01/09 14/01/09 15/01/09 16/01/09 semanal semanal

Titulos Publicos

Valor Nom. 217.016,81 19.403,33 3.716,64 169.228,30 409.365,08 184,29%

Valor Efvo. ($) 205.676,53 19.399,52 3.631,16 583.252,62 811.959,83 465,03%

Acciones

Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Ob. Negociables

Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Opciones

Valor Nom.

V. Efvo. ($)

Cauciones

Valor Nom. 3.236.497,31  3.856.104,17  5.447.327,00 5.948.089,60  3.408.748,76 21.896.766,84 19,83%

Valor Efvo. ($) 1.786.313,99  2.854.054,08 867.759,19  1.516.200,76  5.354.601,88 12.378.929,90 14,31%

Totales

Valor Efvo. ($) 1.991.990,52  2.873.453,60 871.390,35 1.516.200,76  5.937.854,50 13.190.889,73 20,21%

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa Maxima  Tasa Promedio Monto Nominal  Monto Liquidado Cant. Cheques

11/02/2009 30 27,00 27,00 27,00 3.000,00 2.930,63 1
12/02/2009 31 27,00 27,00 27,00 3,000,00 292429 1
13/0212009 2 23,00 23,00 23,00 10.272,00 10.050,34 1
15/02/2009 3 27,00 27,00 27,00 3.468,14 3.375,75 1
19/02/2009 38 23,00 23,00 23,00 9.440,47 9.202,71 1
20/02/2009 39 23,00 27,00 24,00 46.524,90 45.224,45 4
2610212009 45 23,00 23,00 23,00 11.774,61 11.428,92 1
2810212009 a7 27,00 27,00 27,00 5.200,00 5.010,96 1
02/03/2009 29 23,00 23,00 23,00 7.611,44 7.378.95 1
08/03/2009 55 23,00 23,00 23,00 13.723,67 13.247,84 1
10/03/2009 57 23,00 23,00 23,00 2145013 20.693,81 1

Totales Operados al 12/01/09 135.465,36 131.468,65 14
10/0212009 2 28,00 28,00 28,00 10.000,00 9.775,04 1
11/02/2009 2 20,00 20,00 20,00 10.000,00 9.832,97 1
12/0212009 30 20,00 20,00 20,00 10.000,00 9.817,11 1
13/02/2009 kil 20,00 20,00 20,00 10.000,00 0.811,83 1
16/02/2009 3 20,00 20,00 20,00 10.000,00 9.806,56 1
17/0212009 35 20,00 20,00 20,00 10.000,00 9.801,20 1
18/02/2009 36 20,00 20,00 20,00 10.000,00 9.796,03 1
19/02/2009 37 20,00 20,00 20,00 10.000,00 9.780,28 1
20/02/2009 38 28,00 28,00 28,00 10.000,00 9.687,86 1
17/03/2009 63 24,00 24,00 24,00 22.000,00 21.098,27 1
27/04/2009 104 24,90 26,00 2545 49.500,00 46.056,77 2
2810412009 105 26,00 26,00 26,00 40.000,00 37.167,15 1
29/04/2009 106 26,00 26,00 26,00 40.000,00 37.142,57 1
30/04/2009 107 26,00 26,00 26,00 40.000,00 37.069,01 1
04/05/2009 111 25,00 25,00 25,00 9.500,00 8.823,16 1
11/05/2009 118 25,00 25,00 25,00 9.500,00 8.784,04 1
18/05/2009 125 26,00 26,00 26,00 9.500,00 8.717,57 1
01/06/2009 139 26,00 26,00 26,00 9.500,00 8.638,52 1

Totales Operados al 13/01/09 319.500,00 301.606,03 19
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Negociaciéon de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima TasaMaxima  Tasa Promedio Monto Nominal ~ Monto Liquidado Cant. Cheques
07/02/2009 24 18,00 18,00 18,00 11.500,00 11.348,89 1
08/02/2009 25 18,00 18,00 18,00 20.075,00 19.811,21 2
14/02/2009 31 22,00 22,00 22,00 30.000,00 29.397,55 1
15/02/2009 32 20,00 20,00 20,00 46.500,00 45.625,00 1
16/02/2009 33 18,00 18,00 18,00 8.295,87 8.159,07 1
18/02/2009 35 19,90 19,90 19,90 7.866,00 7.714,58 1
23/02/2009 40 19,90 19,90 19,90 28.370,87 27.750,55 3
28/02/2009 45 23,00 23,00 23,00 8.295,87 8.047,39 1
03/03/2009 48 23,00 23,00 23,00 7.868,00 7.627,68 1
08/03/2009 53 23,00 23,00 23,00 11.500,00 11.108,02 1
09/03/2009 54 23,00 23,00 23,00 8.205,87 8.013,11 1
12/03/2009 57 22,00 22,00 22,00 25.000,00 24.127,45 1
14/03/2009 59 23,00 23,00 23,00 30.000,00 28.872,01 1
19/03/2009 64 23,00 23,00 23,00 24.000,00 23.027,79 1
31/03/2009 76 23,00 23,00 23,00 6.020,00 573453 1
03/04/2009 79 23,00 23,00 23,00 8.205,85 7.883,53 1
06/04/2009 82 23,00 23,00 23,00 7.970,00 7.569,34 1
14/04/2009 90 23,00 24,00 23,50 36.020,00 33.996,41 2
15/04/2009 91 21,80 21,80 21,80 38.000,00 36.000,35 1
16/04/2009 92 23,00 23,00 23,00 8.300,00 7.826,55 1
18/04/2009 94 22,90 22,90 22,90 4.500,00 4.239,34 1
20/04/2009 9% 22,90 23,00 22,95 13.770,00 12.970,49 2
28/04/2009 104 23,00 23,00 23,00 6.020,00 5.643,07 1
29/04/2009 105 21,80 21,80 21,80 38.000,00 35.657,36 1
30/04/2009 106 22,90 22,90 22,90 1.100,00 1.028,38 1
01/05/2009 107 2,75 275 215 20.000,00 18.694,94 1
16/05/2009 122 24,00 24,00 24,00 4.500,00 4.155,70 1
18/07/2009 185 26,00 26,00 26,00 4.312,00 3.802,74 1

Totales Operados al 14/01/09 464.375,33 445 833,03 33
07/0212009 23 28,00 28,00 28,00 11.995,55 11.760,98 2
09/02/2009 25 28,00 28,00 28,00 3.664,88 3.593,21 1
20/02/2009 36 28,00 28,00 28,00 6.415,13 6.228,78 2
23/02/2009 39 28,00 28,00 28,00 5.000,00 4.851,14 1
25/02/2009 a 28,00 28,00 28,00 5.000,00 4.843,93 1
2710212009 43 28,00 28,00 28,00 5.000,00 4.829,58 1
03/03/2009 4 20,00 20,00 20,00 25.000,00 24.346,32 1
05/03/2009 49 28,00 28,00 28,00 1177,18 1.132,02 1
06/03/2009 50 20,00 20,00 20,00 25.000,00 24.281,53 1
07/03/2009 51 20,00 20,00 20,00 25.000,00 24.268,62 1
11/03/2009 55 20,00 20,00 20,00 25.000,00 24.242,83 1
14/03/2009 58 20,00 20,00 20,00 25.000,00 24.178,59 1
17/03/2009 61 20,00 20,00 20,00 25.000,00 24.165,78 1
19/03/2009 63 20,00 20,00 20,00 25.000,00 24.114,69 1
21/03/2009 65 20,00 20,00 20,00 25.000,00 24.076,52 1
2410312009 68 22,00 22,00 22,00 5.000,00 4.797,58 1
2610312009 70 22,00 22,00 22,00 5.000,00 4.789,27 1
02/04/2009 7 22,00 22,00 22,00 17.000,00 16.208,66 1
08/04/2009 83 20,00 20,00 20,00 15.000,00 14.309,98 1
17/0412009 92 20,00 20,00 20,00 15.000,00 14.257,81 1
2210412009 97 26,00 26,00 26,00 15.000,00 14.011,87 1
29/04/2009 104 26,00 26,00 26,00 15.000,00 13.919,26 1
04/05/2009 109 24,00 24,00 24,00 25.000,00 23313,75 1
05/05/2009 110 25,00 25,00 25,00 15.000,00 13.940,17 1
08/05/2009 113 25,00 25,00 25,00 15.000,00 13.895,94 1

Totales Operados al 15/01/09 380.252,74 364.358,81 27
23/01/2009 7 18,00 18,00 18,00 5.000,00 4.973,02 1
30/01/2009 14 18,00 18,00 18,00 5.000,00 4.956,01 1
10/02/2009 25 22,00 22,00 22,00 14.730,00 14.519,96 1
11/02/2009 26 22,00 22,00 22,00 10.500,60 10.344,72 1
12/02/2009 27 19,50 22,00 20,33 39.727,10 39.079,27 3
13/02/2009 28 22,00 22,00 22,00 2.500,00 2.457,05 1
02/03/2009 45 19,50 22,00 21,17 29.000,00 28.266,87 3
05/03/2009 48 19,50 19,50 19,50 28.200,00 21.431,76 2
06/03/2009 49 19,50 19,50 19,50 28.200,00 27.423,50 2
12/03/2009 55 19,50 22,00 20,75 32.800,00 31.770,91 2
14/03/2009 57 22,00 22,00 22,00 20.000,00 19.324,44 1
31/03/2009 74 28,00 28,00 28,00 30.000,00 28.326,78 1
02/04/2009 76 28,00 28,00 28,00 15.830,00 14.903,92 1
07/04/2009 81 28,00 28,00 28,00 18.520,00 17.361,31 1
30/05/2009 134 24,00 27,00 25,50 15.718,01 14.299,25 2

Totales Operados al 16/01/09 205.72571 285.444,77 23
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Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Acindar * 5,100 27/11/2008 31/12 2°  Jun.07 235.479.449  2.375.742.804 855.531.094
Agritech Inversora 1,650 30/05/2008 31/03 1° Jun-07 -85.135 9.762.263 4.142.968
Agrometal 3,250 16/01/2009 31/12 2°  Jun-07 1.960.177 48.649.961 24.000.000
Alpargatas * 2,190 16/01/2009 31/12 2°  Jun-07 19.407.321 233.717.072 46.236.713
Alto Palermo 4,250 13/01/2009 30/06 4° Jun-07 64.056.564 823.907.227 78.206.421
Aluar Aluminio Argentino S.A. 2,320 16/01/2009 30/06 4° Jun-07  602.388.842 2.578.756.155 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4° Jun-07 244.413 35.734.972 2.644.598
Autopistas del Sol 0,530 13/01/2009 31/12 2°  Jun-07 167.053 359.666.631 52.696.394
BBVA Banco Francés 3,670 16/01/2009 31/12 1° Jun-07 151.384.000  2.015.968.000 471.361.306
Banco Galicia 2,300 12/01/2009 31/12 2°  Jun-07 -28.523  1.234.493.000 562.326.651
Banco Hipotecario * 0,570 16/01/2009 31/12 1° Jun-07 149.842.000 2.711.296.000 1.500.000.000
Banco Macro 3,980 16/01/2009 31/12 1° Jun-07 238.476.000  2.450.862.000 683.943.437
Banco Santander Rio 2,750 12/01/2009 31/12 1° Jun-07 180.787.000  1.489.452.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 9,500 29/09/2008 31/03 1° Jun-07 9.112.445 130.405.763 32.757.725
Boldt 2,100 16/01/2009 31/10 3 Jul-07 14.445.993 155.042.847 76.345.688
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 2°  Jun-07 -1.621.715 938.531.208 333.281.049
Capex 2,450 16/01/2009 30/04 1° Jul-07 -7.574.214 466.635.344 59.934.094
Caputo 1,280 16/01/2009 31/12 2°  Jun-07 5.131.540 51.333.277 24.300.000
Carlos Casado 7,420 16/01/2009 31/12 2°  Jun-07 488.402 63.146.891 35.000.000
Celulosa 1,360 16/01/2009 31/05 4°  May-07 23.238.574 356.981.779 100.941.791
Central Costanera 1,480 16/01/2009 31/12 2°  Jun-07 -20.238.158 781.926.671 146.988.378
Central Puerto 3,450 16/01/2009 31/12 2°  Jun-07 111.268.530 511.408.367 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,350 15/01/2009 31/12 2°  Jun-07 11.405.776 214.645.908 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 2°  Jun-07 799.101 247.856.467 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,300 16/12/2008 30/06 4° Jun-07 3.794.624 58.266.844 23.356.336
Colorin 3,650 16/01/2009 31/03 2°  Jun-07 870.000 10.943.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,310 16/01/2009 31/12 2°  Jun-07 -18.572 -758.235.000 260.511.750
Cresud 2,900 16/01/2009 30/06 4° Jun-07 49.362.269 824.954.215 309.764.375
Della Penna 0,310 29/12/2008 30/06 4° Jun-07 -9.181.682 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,250 16/01/2009 31/12 2°  Jun-07 10.267.000 529.648.000 99.152.131
Domec 2,500 21/11/2008 30/04 1° Jul-07 1.563.097 31.193.935 14.000.000
Dycasa 2,600 15/01/2009 31/12 2°  Jun-07 9.318.113 123.568.473 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 3% Jun-07 1.710.507 10.359.982 567.000
Emp. Dist. y Com. Norte SA 0,850 16/01/2009 31/12 2°  Jun-07 114.817.000  1.966.940.000 442.210.385
Estrada, Angel * 1,200 29/12/2008 30/06 4° Jun-07 7.764.434 6.805.751 42.607.474
Euromayor * 3,260 23/12/2008 31/07 3°  Abr-07 -1.245.793 21.231.547 22.595.256
Ferrum * 2,700 16/01/2009 30/06 4° Jun-07 17.690.326 193.026.784 54.500.000
Fiplasto 0,940 16/01/2009 30/06 4° Jun-07 8.153.109 74.250.169 36.000.000
Indupa 2,040 16/01/2009 31/12 2°  Jun.07 103.451.000  1.314.245.000 414.283.186
Garcia Reguera 4,700 24/10/2008 31/08 3° May-07 1.703.807 11.722.576 2.000.000
Garovaglio * 6,380 09/01/2009 30/06 4° Jun-07 6.790.253 7.543.321 42.593.230
Gas Natural Ban 1,150 13/01/2009 31/12 4° Jun-07 -89.403.664 699.035.101 159.514.582
Goffre, Carbone 1,800 01/02/2008 30/09 3°  Jun-07 -1.795.971 17.264.704 5.799.365
Grafex 1,040 21/10/2008 30/04 4° Abr-07 1.643.442 10.596.839 8.140.383
Grimoldi 2,700 15/01/2009 31/12 2°  Jun.07 3.512.722 43.644.888 8.787.555
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Informacion sobre sociedades con cotizaciéon regular

Gltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Grupo Conc. Del Oeste 0,700 15/01/2009 31/12 2°  Jun.07 2.434.603 331.495.462 160.000.000
Grupo Financiero Galicia 0,741 16/01/2009 31/12 2°  Jun.07 -5.535.000  1.602.933.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2°  Jun.07 -220.075 -14.246.715 858.800
Iy E. La Patagonia 12,000 16/01/2009 30/06 4° Jun.07 42.388.322 502.543.881 50.000.000
Instituto Rosenbusch 1,360 15/01/2009 3112 2° Jun.07 949.481 36.289.971 22.212.863
INTA * 1,480 24/04/2008 31/12 2°  Jun.07 2.331.583 57.363.243 24.700.000
IRSA 1,420 16/01/2009 30/06 4°  Jun.07 107.097.000  1.646.714.000 381.016.562
Ledesma 2,980 16/01/2009 31/05 4°  May.07 84.723.000 1.062.190.000 440.000.000
Longvie 1,900 16/01/2009 3112 2° Jun.07 10.151.730 58.869.354 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 1,820 04/01/2008 30/06 4° Jun.07 10.217 1.649.090 1.303.112
Massuh 0,350 22/12/2008 30/06 4°  Jun.07 -45.006.972 188.457.242 95.526.397
Merc.Valores BsAs 4.000.000,000 23/06/2008 30/06 4°  Jun.07 58.398.516 336.753.281 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,000 25/09/2006 30/06 4°  Jun.06 3.775.305 10.894.877 500.000
Metrogas 0,550 16/01/2009 3112 2° Jun.07 30.235.000  1.003.940.000 221.976.771
Metrovias * 3,120 08/01/2009 3112 2° Jun.07 -10.097.640 32.623.439 6.707.520
Minetti, Juan 1,130 16/01/2009 31/12 2°  Jun.07 18.296.044 957.034.069 352.056.899
Mirgor 46,70 16/01/2009 31/12 2°  Jun.07 19.627.715 138.042.344 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 3°  May.07 1.558.947 13.684.190 10
Molinos J.Semino 1,390 16/01/2009 31/05 4°  May.07 2.929.292 59.118.129 38.000.000
Molinos Rio 10,100 16/01/2009 3112 2° Jun.07 145.926.000 1.167.102.000 250.380.112
Morixe * 1,740 16/01/2009 31/05 4°  May.07 10.988.801 16.226.634 9.800.000
Pampa Holding 1,010 16/01/2009 30/06 2°  Jun-07 52.316.333  1.847.639.726 1.046.000.000
Papel Prensa 1,010 16/01/2009 3112 4°  Dic.06 10.375.034 345.207.856 131.000.000
Pertrak ** 2,200 06/12/2007 30/06 4° Jun.07 -140.555 18.660.603 21.736.216
Petrobras Energia SA 2,000 30/09/2008 31/12 2°  Jun.07 381.000.000 8.028.000.000 1.009.618.410
Petrobras Energia Part.SA 6,500 14/01/2009 31/12 2°  Jun.07 283.000.000  6.500.000.000 2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 2,410 16/01/2009 31/12 4°  Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 44,200 16/01/2009 3112 2° Jun.07 -13.721.289 75.313.204 72.387.015
Polledo 0,590 16/01/2009 30/06 4° Jun.07 -35.854.859 225.153.420 125.048.204
Quickfood SA 0,310 16/01/2009 30/06 4°  Jun.07 30.348.510 88.340.289 21.419.606
Quimica Estrella 13,500 16/01/2009 31/03 4°  Mar.07 -41.563.000 88.697.000 102.864.269
Repsol SA 1,240 28/10/2008 31/12 4°  Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 70,000 16/01/2009 3112 2°  Jun.07  2.144.000.000 24.126.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 136,500 11/04/2008 30111 2°  May.07 14.711.703 160.547.316 24.177.387
S.A. San Miguel 14,250 09/01/2009 31/12 2°  Jun.07 -543.641 214.651.347 7.625.000
SCH, Banco 12 12,500 16/01/2009 31/12 2°  Jun.06 47.072.302 7.595.947  3.127.148.289,0
Siderar 31,000 16/01/2009 3112 2° Jun.07 680.817.231  5.325.753.450 347.468.771
Sniafa 12,350 16/01/2009 30/06 4° Jun.07 -3.999.488 10.296.659 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 0,210 20/11/2008 3112 2° Jun.07 5.027.908 83.677.843 80.096.758
Telecom Arg. "B" * 5,820 16/01/2009 31/12 2°  Jun.07 387.000.000  2.511.000.000 482.625.908
Telefénica de Arg. "A" 2,950 20/06/2008 31/12 2°  Jun.07 90.000.000  2.219.000.000 698.420.029
Telefénica S.A. 12 77,300 08/01/2009 3112 2° Jun.07 3.943.073 21.250.934 4.921.130.397
Tenaris 36,450 16/01/2009 3112 2° Jun.07  3.246.466.800 18.964.334.600 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 1,560 16/01/2009 3112 2° Jun.07 119.786.000  2.901.915.000 794.495.283
Transener 0,630 16/01/2009 31/12 2°  Jun.07 -6.643.301  1.077.473.363 181.870.265

(*) cotizacion en rueda reducida. (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segtin balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires. /2 Resultado y patrimonio neto expresados en miles de euros.
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 ]d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
uss - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s us$s u$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RFO7 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios

correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segn disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
®  Bases de Datos Bibliogréficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
m | exis Nexis
= Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
= Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
= E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
® Fiel. Fundacién de Investigaciones Econdémicas Latinoamericanas
® Santa Fe Legal
= |Infoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacién telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-malil
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccion, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electrénico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | istado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
®m | egislacion de la Comision Nacional de Valores.

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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