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LA BAJANTE DEL RÍO PARANÁ
Una de las mayores preocupaciones en estas últimas semanas es la

bajante que está registrando el río Paraná y que produce una serie de
inconvenientes a la navegación, a la provisión de agua potable para
la población y también a la recreación de la gente. Tomamos como
referencia de esa bajante el hidrómetro de la ciudad de Rosario y
para ello reproducimos algunos datos de un artículo que se publicó
a fines de 1988 en este Semanario (No. 348, pág. 15), datos que
actualizamos hasta el día de hoy en base a informes del INA (Instituto
Nacional del Agua).

En la aquella oportunidad (diciembre de 1988) se chequearon los
datos disponibles en la Dirección Nacional de Construcciones Por-
tuarias y Vías Navegables, Departamento Distrito Paraná Inferior.
Desde 1944 tenemos los siguientes registros mínimos en el hidrómetro
de la ciudad de Rosario, en términos negativos, entendiendo por esto
que la superficie del agua está por debajo del nivel 0 (cero). Agrega-
mos también el tiempo de duración en que las aguas estuvieron por
debajo de ese nivel.

1944: con -1,39 metros, 6 meses con altura bajo cero.
1945: con -0,81 metros, un mes y medio con altura bajo cero.
1948: con -0,43 metros, 15 días con altura bajo cero.
1949: con -0,95 metros, 2 meses con altura bajo cero.
1951: con -0,69 metros, 50 días con altura bajo cero.
1852: con -0,07 metros, 1 día con altura bajo cero.
1953: con -0,58 metros, 1 mes con altura bajo cero.
1955: con -0,60 metros, 2 meses con altura bajo cero.
1962: con -0,20 metros, 15 días con altura bajo cero.
1963: con -0,24 metros, 15 días con altura bajo cero.
1968: con -0,60 metros, 2 meses con altura bajo cero.
1970: con -0,53 metros, 1 mes con altura bajo cero.
1971: con -0,25 metros, 10 días con altura bajo cero.
En 1972 el mínimo fue de 1 metro. Desde ese año hasta la actuali-

dad los valores fueron siempre positivos. Veámoslo según la gráfica
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publicada por el INA en su "Informe Bajante Río Paraná No. 1" del
6 de enero de 2009 (hacemos notar que los números los hemos
deducido de la propia gráfica, razón que podría explicar pequeñas
variaciones con los datos reales).

1972 1,00 metros 1991 1,95 metros
1973 2,35 metros 1992 3,46 metros
1974 1,30 metros 1993 2,15 metros
1975 1,45 metros 1994 2,14 metros
1976 1,95 metros 1995 2,18 metros
1977 1,75 metros 1996 1,65 metros
1978 1,30 metros 1997 2,65 metros
1979 2,00 metros 1998 3,05 metros
1980 3,25 metros 1999 1,52 metros
1981 1,65 metros 2000 1,55 metros
1982 3,30 metros 2001 1,36 metros
1983 4,30 metros 2002 1,62 metros
1984 3,05 metros 2003 1,82 metros
1985 1,65 metros 2004 1,55 metros
1986 1,40 metros 2005 1,57 metros
1987 2,20 metros 2006 1,49 metros
1988 1,05 metros 2007 1,88 metros
1989 0,75 metros 2008 1,60 metros
1990 2,83 metros
Como se puede ver, hemos considerado en total 65 años de los

cuales tomaron valores mínimos negativos un total de 13 años y
valores mínimos positivos 52 años. Podemos dividir los datos ante-
riores en dos períodos, uno que se extiende desde 1944 a 1971 y el
otro que se extiende desde 1972 al 2008, tenemos:

a)En el primer período, 1944-1971, sobre un total de 28 años los
valores mínimos negativos se registraron en 13 oportunidades, es
decir 46,4 %.

b)En el segundo período, 1972-2008, sobre un total de 37 años no
se registró ningún año con valor mínimo negativo.

La anterior división hace pensar que podrían existir ciclos de bajante
y de creciente en el río Paraná. Esos ciclos podrían tener entre 25 a
30 años y, quizás, podríamos estar comenzando un nuevo ciclo de
bajante. Por supuesto, no existe una regularidad en todo esto.

El 5 de enero de 2009 se ha registrado un valor mínimo de 1,02
metros y según informa el INA ese valor estaría en descenso, aunque
en los últimos días se ha producido una suba hasta 1,17 metros.

El mismo Organismo informa al 6 de enero que en la semana a esa
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fecha hubo una cobertura espacial mayor de lluvias en la región del
río Paraná en Brasil. Los mayores montos acumulados alcanzan los
120 mm, sobre las cuencas de los ríos Grande y Tieté. No obstante,
estas lluvias no alcanzan una magnitud significativa como para rever-
tir el cuadro general de sequía. En el mes de diciembre no se alcanza-
ron los montos acumulados mensuales normales en ninguna de las
subcuencas del río Paraná. Los embalses emplazados en la alta cuen-
ca se encuentran con tendencia descendente. Los caudales descar-
gados por esos embalses ya son levemente inferiores a los observa-
dos en 2007 y con tendencia a una disminución mayor aún. No se
espera un cambio significativo en el resto de enero.

Con respecto a la navegación, recordemos que a partir de la con-
cesión a Hidrovía S.A., en 1995 se alcanzaron los 28 pies desde Puer-
to San Martín al mar; desde comienzos de 1997 se alcanzaron los 32
pies y desde el 2006 se alcanzaron los 34 pies. Estas profundidades
son efectivas, es decir que no incluyen los 2 pies que hay que dejar
por debajo de la quilla del buque, pero siempre y cuando el
hidrómetro de Rosario marque 2,47 metros o más por arriba del
cero. Es decir que en estos momentos el calado permitido es de casi
5 pies menos, es decir que los buques pueden salir con 29 pies efec-
tivos.

Hagamos la aclaración que la mayor canalización de las vías nave-
gables no afecta lo que marca el hidrómetro de Rosario, ya que lo
que se draga es un canal que va por el medio del río.

Otro aspecto que hay que tener en cuenta es el siguiente: una cosa
son los valores mínimos y otra el valor medio anual. Con datos de
una gráfica del INA estos son los números del valor medio entre
1970 y 2008:

1970 1,45 metros 1990 4,30 metros
1971 2,30 metros 1991 3,30 metros
1972 2,72 metros 1992 4,50 metros
1973 3,80 metros 1993 3,95 metros
1974 3,35 metros 1994 3,47 metros
1975 2,85 metros 1995 3,65 metros
1976 3,18 metros 1996 3,32 metros
1977 3,20 metros 1997 4,10 metros
1978 2,65 metros 1998 5,00 metros
1979 3,50 metros 1999 3,13 metros
1980 3,85 metros 2000 3,02 metros
1981 3,15 metros 2001 2,88 metros
1982 4,28 metros 2002 3,35 metros
1983 5,40 metros 2003 3,20 metros
1984 3,85 metros 2004 2,75 metros
1985 4,00 metros 2005 3,00 metros
1986 3,45 metros 2006 2,50 metros
1987 3.70 metros 2007 3,34 metros
1988 3,35 metros 2008 2,60 metros
1989 3,70 metros
Tengamos en cuenta que estos son los valores medios anuales. En

el transcurso del año, y desde la existencia de la concesión del dragado
a la empresa Hidrovía S.A. (1995) ha habido algunos años en que
hubo meses con el hidrómetro marcando menos de 2,47 metros y
que, por lo tanto, el calado efectivo fue menor al del compromiso
asumido por la empresa. De todas maneras, fueron períodos cortos
que hicieron que el registro medio no se colocara por debajo de los

2,50 metros (año 2006) o 2,75
metros (año 2004).

LOS BARCOS
QUE NAVEGAN
EL SISTEMA DEL
PLATA

De un buen estudio del Ing.
Raúl S. Escalante (de la empresa
Hidrovía S.A.) del mes de junio
de 2008 y titulado "Estado de
Situación de las Vías Navega-
bles", extraemos los siguientes
datos:

Los buques con calados ma-
yores a 15 pies entrados a la vía
navegable en el sistema del Plata
durante el año 2006 fueron
4.323. De este total, el 33,3%
correspondió a buques
graneleros; el 23,1% a buques
tanque; el 19,6% a buques
portacontenedores; el 14,3% a
buques de carga general y el
9,4% a otros. De estos últimos,
el 4,5% correspondió a car-
carriers; el 1,79% a cruceros y
el  3,2% a buques frigoríficos.

Los tipos de buques
graneleros que se usan son los
siguientes:

A) Small Size, con una eslora
menor a 160 metros, un calado
de diseño menor a 22 pies y un
Dwt de 15.000 toneladas.

B)Handy Size, con una eslora
entre 160 y 180 metros, un cala-
do de diseño entre 22 y 32 pies
y un Dwt de 25.000 toneladas.

C)Handy Max, con una eslora
entre 160 y 180 metros, un cala-
do de diseño entre 32 y 40 pies
y un Dwt de 35.000 toneladas.

D) Panamax, con una eslora
entre 180 y 250 metros, un cala-
do de diseño entre 40 y 44 pies
y un Dwt de 45.000 toneladas.

E) Post Panamax, con una es-
lora entre 180 y 250 metros, un
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calado de diseño entre 44 y 48
pies y un Dwt de 65.000 tonela-
das.

F) Cape Size, con una eslora
mayor a 250 metros, un calado
de diseño mayor a 48 pies y un
Dwt de 165.000 toneladas.

En la presentación del Ing.
Escalante se mostraron ejem-
plos de los distintos tipos de bu-
ques graneleros.

Del Handy Max se mostró el
Stellar Image con una eslora de
169,92 metros, calado de dise-
ño de 32,1 pies y un Dwt de
35.000 toneladas. Este es un
buque con 4 bodegas.

Del Panamax se mostró el Ever
Victory con una eslora de 225
metros, calado de diseño de 41
pies y un Dwt de 44.600 tonela-
das. Este es un buque con 7 bo-
degas.

De Post Panamax se mostró el
New Herald con una eslora de
225 metros, un calado de 46 pies
y un Dwt de 65.000 toneladas.
Este es un buque con 7 bode-
gas.

De Cape Size se mostró el CS
Enterprise con una eslora de 283
metros, un calado de diseño de
59 pies y un Dwt de 164.000 to-
neladas. Este es un buque con 8
bodegas.

No todos estos buques pue-
den cargarse totalmente. Tanto
los Post Panamax como los Cape
Size sólo se cargan parcialmente
y completan en otros puertos
(Bahía Blanca, Paranagua, etc.).

Posteriormente, el Ing.
Escalante mostró la carga trans-
portada durante el año 2006,
distribuida de la siguiente mane-
ra:

a) Graneles Sólidos: de Agro-
Graneles se transportaron
48.568.078 toneladas, la mayor
parte para exportación. De Fer-
tilizantes se transportaron
1.647.705 toneladas, la mayor
parte por importación y removi-
do entrado. De Minerales, Meta-
les y Chatarra se transportaron

8.356.680 toneladas, la mayor parte por importación y removido
entrado.

b) Graneles Líquidos: de Aceites Comestibles se transportaron
7.251.671 toneladas, la mayor parte por exportación. De Combusti-
bles, Petróleos y Químicos se transportaron 15.312.459 toneladas
dividido entre exportación, removido salido, importación y removi-
do entrado.

c) Contenedores: en total se transportaron 14.955.7213 tonela-
das, de las cuales 8.289.301 toneladas corresponden a exportación
y removido salido y 6.667.413 toneladas a importación y removido
entrado.

d) Carga General: en total se transportaron 10.700.373 toneladas
de los cuales 8.256.987 correspondieron a exportado y removido
salido y 2.443.386 toneladas a importación y removido entrado.

e) Otros: aquí se incorporan los Car Carrier por 349.700 tonela-
das y los Frigoríficos por 433.135 toneladas. La mayor parte de estos
movimientos son por exportación y removido salido. También se
muestra el movimiento de pasajeros que llegó a 70.519 personas.

f) El movimiento total fue de 107.575.514 toneladas, se las cuales
79.968.490 toneladas correspondieron a exportación y removido
salido, y 27.607.025 toneladas a importación y removido entrado.

En otra de las páginas el Ing. Escalante muestra la evolución que
han tenido los buques graneleros con calado de diseño superiores a
los 32 pies. Este es el resultado:

a) En 1996, es decir cuando todavía no se habían alcanzado los 32
pies de diseño del canal desde Puerto San Martín al mar, el total de
buques entrados fue de 1.000 y los de más de 32 pies fueron 798.

b) En 2005 la cantidad de buques entrados fue de 1.590 y los de
más de 32 pies fueron 1.346.

c) En 2006 la cantidad de buques entrados fue de 1.458, los de
más de 32 pies fueron 1.246 y los de más de 34 pies fueron 1.077.

En otras de las páginas se muestra el rango de los calados de dise-
ños de los buques entrados en el 2006:

a) De 15 a 20 pies no entró ninguno.
b) De 20 a 22 pies entraron 22 buques.
c) De 22 a 24 pies no entró ninguno.
d) De 24 a 26 pies no entró ninguno.
e) De 26 a 28 pies entraron 17 buques.
f) De 28 a 30 pies entraron 29 buques.
g) De 30 a 32 pies entraron 144 buques.
h) De 32 a 34 pies entraron 171 buques.
i) De 34 a 36 pies entraron 231 buques.
j) De 36 a 38 pies entraron 145 buques.
k) De 38 a 40 pies entraron 99 buques.
l) De 40 a 42 pies entraron 84 buques.
m) De 42 a 44 pies entraron 152 buques.
n) De 44 a 46 pies entraron 191 buques.
o) De 46 a 48 pies entraron 157 buques.
p) De 48 a 50 pies entraron 4 buques.
q) De 50 a 52 pies no entró ninguno.
r) De 52 a 54 pies no entró ninguno.
s) De 54 a 56 pies entraron 12 buques.
Otra de las gráficas muy interesantes del trabajo que comentamos

es la que presenta la evolución de la carga en los buques graneleros:
1996, con 28 pies, 35.800 toneladas
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1997, con 32 pies, 43.000 toneladas
2006, con 34 pies, 46.600 toneladas
2010, con 36 pies, 50.200 toneladas
2013, con 38 pies, 53.800 toneladas
2016, con 40 pies, 57.400 toneladas
En base a los datos anteriores vamos a suponer que estamos en el

2016 y que ya tenemos los 40 pies efectivos de profundidad. Tam-
bién vamos a considerar que la exportación argentina de granos y
subproductos por el Sistema del Plata sería, como ahora, de 60 millo-
nes de toneladas, y que el charteo de los buques estaría entre 16.000
y 20.000 dólares por día según el tamaño del buque. En realidad, hoy
los valores son bastante menores, por la depresión, pero estimamos
que volverán a los valores más elevados. El tiempo medio de navega-
ción (ida y vuelta) del buque lo estimamos en 60 días.

Si dividimos esas 60 millones de toneladas por un barco que carga
a 28 pies 35.800 toneladas, necesitamos un total de 1.676 buques.

Si dividimos esas 60 millones de toneladas por un barco que carga
a 40 pies 57.400 toneladas, necesitamos un total de 1.045 barcos.

u$s 800.000 x 1.676 buques = 1.341 millones de dólares
u$s 1.000.000 x 1.045 buques = 1.045 millones de dólares
Por pasar de 28 pies de inicio de la concesión (1996) a 40 pies (en

el 2016) tendríamos una diferencia anual bruta considerable. Sin
embargo, el cálculo anterior es simplista y habría que hacerle una
serie de correcciones, como las siguientes:

a) Los costos del dragado a 40 pies, tanto de apertura como de
mantenimiento, serían muy superiores.

b) Hay que tener en cuenta que en algunos puertos de los países
importadores los buques pueden operar a 28 pies pero no a 40 pies.

c) Hay que tener en cuenta que alrededor de 7 millones de tonela-
das corresponden a exportaciones de aceite que utilizan barcos más
chicos que no necesitan más de 28 o 30 pies.

d) El costo diario de los buques de mayor calado es, generalmente,
mayor que el de los buques de menor calado.

EL CICLO INDUSTRIAL ARGENTINO

En un Semanario anterior, y en base a datos de la publicación
"Indicadores de Coyuntura" (noviembre de 2008) de FIEL (artícu-
lo de Abel Viglione y Gabriel Saourak titulado "¿De desaceleración a
recesión?") se dio una breve explicación de la metodología que utili-
zan los expertos para resolver si la economía se encuentra en rece-
sión. Siguiendo los principios del NBER, se busca "determinar los
puntos de giro del mismo (ciclo), tanto el valle como el pico. Una vez
alcanzado el valle la economía entra en un período de expansión, y
viceversa, una vez alcanzado el pico la economía entra en recesión".

"Las técnicas para determinar los puntos de giro son diversas, y se
utilizan filtros o reglas para reducir la probabilidad de falsas señales.
Una que ha probado ser de mucha efectividad es la Variación Anual
Suavizada de Seis Meses (VAS). La VAS de una serie para un mes
particular se calcula como el cambio entre ese mes y el promedio de
los doce meses anteriores, expresado como una tasa compuesta
anual*. La VAS enfatiza el movimiento de los ciclos económicos y de

crecimiento, ya que compara la
información del mes en curso
con el promedio del año ante-
rior".

*En una nota se dice que "para
expresar como tasa compuesta
anual, la razón del mes conside-
rado respecto al promedio del
año anterior se eleva a la poten-
cia 12/6,5; donde 6,5 es la dis-
tancia en meses entre esas dos
magnitudes".

"Una regla que ha probado ser
de mucha efectividad es el 'siste-
ma secuencial de señales' basa-
do en la VAS. Cuando la VAS co-
mienza a decrecer se produce la
primera señal de una recesión,
que se corresponde con el pe-
ríodo de desaceleración. La pri-
mera señal es muy débil para ase-
gurar una recesión, dado que
puede ser tan sólo un período
de desaceleración dentro del ci-
clo de crecimiento. Además esa
primera señal ocurre varios me-
ses antes que el inicio de una re-
cesión".

"La segunda señal se produce
cuando la VAS se hace menor
que la tasa testigo de largo pla-
zo. Esa segunda señal general-
mente coincide con el inicio de
una recesión. La tasa testigo de
largo plazo se calcula como la
suma de la tasa de crecimiento
anual de largo plazo del PIB más
un múltiplo del desvío estándar
del componente irregular".

"Cuando la VAS se hace negati-
va, tiene lugar la tercera señal
de la recesión. Esto ocurre des-
pués del inicio de la recesión y
confirma su ocurrencia".

"Conjuntamente con el com-
portamiento de la VAS se debe
construir el Indice de Difusión
(ID), el cual mide el porcentaje
de sectores que contribuyen
positivamente al crecimiento,
sobre un intervalo de seis me-
ses. Es una medida del grado de
generalización de las contribu-
ciones positivas de los diferen-
tes sectores al nivel de actividad.
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La decisión de considerar un período de seis meses se toma teniendo
en cuenta criterios similares a los de selección de series: minimizar el
número de señales falsas de recesión y reducir la variabilidad del
índice".

Posteriormente, los autores aplicaron los mencionados filtros a los
datos que muestran la evolución del IPI en nuestro país. Partiendo de
una tasa testigo de crecimiento de largo plazo de 2,2%, los autores
sacaron las siguientes conclusiones:

a) A partir de julio de 2006 (VAS 13,6%) esa tasa se desacelera
fuertemente hasta el bimestre julio-agosto de 2007, meses que pre-
sentan una VAS muy baja (2,9%), producto de las restricciones ener-
géticas.

b) Luego la VAS se recupera hasta alcanzar en diciembre de 2007 el
valor 7,6%.

c) Desde la mencionada fecha la VAS cae abruptamente hasta un
mínimo del 0,3% en julio del año 2008, coincidente también con
restricciones energéticas. Ahora no solamente se desacelera sino que
se ubica por debajo de la tasa de largo plazo.

d) Posteriormente la VAS se recupera pasando a 2,9%.
Dicen los autores que "dos de las señales del sistema secuencial de

señales han operado, la desaceleración y una tasa menor que la tasa
testigo de largo plazo". Estaría faltando la tercer señal que es cuando
la VAS se hace negativa.

Hay que analizar también el Indice de Difusión. Este se ubicó, en
promedio, entre enero de 2003 y diciembre de 2007 en el 77%,
"alcanzando un valor superior a fin del último año (81,2%). Ello
indicaba que más del 80% de los sectores contribuía positivamente al
crecimiento del IPI".

Posteriormente el ID comenzó a "decrecer hasta alcanzar un valor
mínimo en agosto de 2008 (52,4%) y un porcentaje algo mayor en
setiembre (57,4%)". Viendo la gráfica de ID se puede ver que cuando
en anteriores situaciones ese índice se ubicó por debajo de 50%, la
economía había entrado en recesión.

En el número de "Indicadores de Coyuntura" del mes de diciem-
bre, en un nuevo artículo titulado "Caída de exportaciones indus-
triales y probable recesión", los mencionados autores analizan nue-
vamente los índices.

Como decían en el anterior artículo "no se había cumplido aún la
tercera señal del sistema de señales secuenciales (la VAS negativa),
pero sin embargo con las dos primeras de las señales más la fuerte
caída del ID se tiene que la desaceleración de la producción indus-
trial resultó muy importante hacia el tercer trimestre de 2008. Si en
los próximos meses aconteciera la tercera señal, la industria entraría,
lamentablemente, en un período recesivo".

Dicen ahora los autores que "desafortunadamente, los datos de
octubre corroboran:

a) El cumplimiento de la tercera de las señales utilizadas por el
NBER, las VAS negativa: la VAS de setiembre fue 1,3%, cayendo a -
3,4% en octubre último.

b) El ID perforó el 50%, ubicándose en octubre en el 44,1%
"De repetirse esas señales con los datos de noviembre, se podrá

afirmar que la industria habría alcanzado un máximo en meses ante-
riores, se habría producido un punto de giro, y que se estaría en la
parte descendente del ciclo económico".

Todo hace pensar que los datos de noviembre fueron aún peores

que los de octubre lo que po-
dría ser una demostración de la
'probable recesión'.

TRIGO

Algunos fondos
vuelven a apostar al
trigo

La primera semana completa
del año 2009 comenzó con mu-
chas oscilaciones en los merca-
dos futuros de los commodities
agrícolas.

Para el trigo los cambios res-
pondieron mayormente al com-
portamiento del petróleo y a la
evolución del dólar.

Cuando este último se afirma-
ba frente a las demás monedas,
el cereal resultaba el más afecta-
do por su impacto en la
competitividad de sus valores
para poder ser exportado.

Los informes relacionados a la
materia no hacen más que de-
mostrar que el cereal estadouni-
dense continua caro en relación
a los trigos de otros orígenes.

Son muchos los países que
buscan el cereal para abastecer
sus necesidades. Arabia Saudita,
Jordania, Siria y Bangladesh es-
tán buscando trigo, pero la ofer-
ta de Estados Unidos es muy cara
para poder obtener los negocios.

Egipto compró 56.000 tn de
trigo ruso, confirmando que la
competitividad estadounidense
no está en buenos niveles para
captar negocios.

Las inspecciones semanales
de embarque de trigo fueron de
288.400 tn, debajo de las expec-
tativas del mercado y del regis-
tro del año pasado a la misma
fecha. Los embarques acumula-
dos del año comercial suman las
18,1 millones de tn frente a los
21,9 millones del año previo.
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Por otra parte, las ventas se-
manales totalizaron las 41.800
tn, muy por debajo de las esti-
maciones del mercado de
300.000 a 400.000 tn. Estas dis-
minuyeron un 90% respecto de
la semana previa y se convirtie-
ron en el registro más bajo del
año comercial hasta la fecha.

Los compromisos de ventas
están un 27% debajo del año
pasado a la misma fecha cuando
este año la producción estado-
unidense fue mayor en un 17%.

Estos datos fueron los princi-
pales limitantes a la suba de pre-
cios que mostró el trigo a comien-
zos de la semana cuando se ob-
servó un comportamiento técni-
co alcista.

Los futuros de trigo, así como
los de maíz y soja, alcanzaron el
martes los valores máximos de
los últimos tres meses por com-
pras de los fondos que parecen
ingresar nuevamente a los
commodities agrícolas.

Según el informe del CFTC los
grandes especuladores tienen
una posición neta vendida en el
mercado de trigo del CBOT que
quieren comenzar a revertir en
el corto plazo.

Las nuevas compras se reali-
zan antes que el USDA publique
el informe mensual de enero que
incluye las intenciones de siem-
bra del cereal de invierno esta-
dounidense en el 2009.

La mayoría de los analistas es-
peran que los productores esta-
dounidense hayan sembrado
menos trigo de invierno duran-
te este otoño por la caída de los
precios del cereal que los obligó
a dedicar más acres a cultivos
más rentables.

A su vez, las lluvias durante el
otoño, que retrasaron las cose-
chas de maíz y soja en algunas
regiones de las Planicies, también
habrían contribuido  a la caída
del área sembrada.

El promedio de las estimacio-
nes previas de las siembras de

trigo de invierno en el 2009 indican 17,9 millones de hectáreas,
bajando un 4,1% respecto de las 18,68 millones del año anterior. En
el detalle de cada uno de los tipos de trigo, el trigo blando colorado
de invierno y el trigo duro colorado de invierno muestran caídas en
las siembras mientras que el trigo blanco de invierno podría aumen-
tar levemente.

Igualmente los productores también se encontraron con costos
más altos para la implantación del cereal. Los precios de los fertilizan-
tes y del combustible fueron altos cuando se realizaron las siembras
y la caída posterior llegó tarde para que hubiera cambios en las
decisiones.

Actualmente, en el mundo la interrupción del flujo de gas ruso a
Ucrania y la UE puede tener un impacto importante en el costo y la
utilización de fertilizantes para la próxima campaña.

La continuidad de la situación más allá del corto plazo limita la
producción de fertilizantes nitrogenados en esos países, quedando
obligados a importarlos a un coso más alto (en los últimos años
Ucrania había tenido un incremento importante en su producción
de trigo, en parte gracias al bajo costo de los fertilizantes).

Los precios de los insumos frente a la caída de los precios del
cereal aún mantienen una relación muy alta que impacta en las deci-
siones de siembra aunque el clima estaría mayormente acompañan-
do.

El cereal estadounidense no tiene amenazas de clima frío en los
próximos días en las Grandes Planicies que podría causarles daños a
los cultivos.

Un sistema de alta presión del ártico está frente al Medio Oeste
estadounidense y no frente a las Planicies Centrales como se pronos-
ticó al inicio, indicando que no habrá clima frío que afecte a los
cultivos de trigo duro colorado de invierno de las Grandes Planicies.

Unas favorables condiciones climáticas para el desarrollo de los
cultivos podría limitar el impacto de la menor siembra en la produc-
ción 2009.

Los datos sobre las siembras 2009 se suman a los datos finales de
estimación de producción de maíz y soja 2008 y a nuevas cifras de
los stocks finales que podrían dar una nueva dirección a los precios.

Se podría exportar más trigo local
El mercado local del trigo no puede reflejar el comportamiento

externo de subas de todos los productos agrícolas al no contar con
un mercado de exportación totalmente activo.

Los precios pagados por los exportadores en el recinto de opera-
ciones de nuestra Institución fueron disminuyendo con el transcur-
so de las jornadas hasta los $ 380 que quedaron pagando solo algu-
nos para el cereal sin descarga.

La caída de $ 30 respecto del último valor negociado el viernes
anterior se contrapone con el comportamiento que se registraba en
los precios FOB del trigo.

El precio FOB mínimo oficial registró el lunes una suba de u$s 10
respecto del último valor público del 30/12 hasta los u$s 200. Este
continuó subiendo el martes hasta los $ 205 y bajó el miércoles hasta
los u$s 202.

Esta evolución se condijo con el mercado externo de referencia
mientras que no reflejaban la realidad del mercado exportador que
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desde hace ya dos semanas solo se escuchan ofertas vendedoras a
niveles más bajos que los precios oficiales.

El último informe del sector privado señalaba ofertas vendedoras
de trigo argentino para embarque en febrero a niveles de u$s 200.

Esos valores tampoco están reflejando operaciones reales dado
que los datos oficiales de la ONCCA, todavía al 22/12 señalan que el
remante exportable de trigo es de 11.379,50 tn con autorizaciones
totales al 12/12 por 12.239.152,08 tn.

De los mismos se desprende que la oficina oficial no está actuali-
zando información vital para el análisis y la toma de decisiones de los
distintos participantes del mercado.

Sin embargo, esta semana fueron actualizados los datos de las
existencias de trigo que forman parte de la Matriz de Seguridad
alimentaria.

Al 30/11 hay 2.343.112 tn de trigo declaradas por los siguientes
operadores: 653.279 tn en molinos, 406.046 tn en acopios en puer-
to y 1.283.787 tn en acopios. La cifra total supera a la informada a la
misma fecha del 2007 de 1.344.592 tn.

A partir de estos datos, en los informes anteriores, la ONCCA había
calculado los remanentes exportables del cereal previa determina-
ción de la necesidad de abastecimiento de la industria doméstica y
del 20% de contingencia.

Frente a la omisión oficial hemos realizado los siguientes cálculos:
Necesidad de abastecimiento 2008: 6.100.000
Procesamiento enero-noviembre 2008 (5.636.569)
Trigo a procesar 463.431
Existencias en molinos al 30/11 653.279
Necesidad real de abastecimiento (189.848)
Remanente Total (stocks acopios en puerto
+ acopios- necesidad molinos) 1.879.681
20% contingencia (375.936)
Remanente potencial exportable de trigo 1.503.745

Los nuevos datos del relevamiento oficial al 30/11 nos permiten

inferir que se podrían exportar
1,5 millones de tn más de trigo
argentino.

De esta forma en ocasiones
anteriores la ONCCA determinó
los remantes exportables de tri-
go que fueron autorizándose a
partir de las nuevas resoluciones
emitidas por el organismo sobre
la materia.

Con la apertura de nuevas ex-
portaciones del cereal todos los
sectores serían los favorecidos:
el gobierno recibiría un mayor
ingreso de divisas y de tributos
por retenciones, el exportador
aumentando su actividad y ga-
nando mercados, y los produc-
tores obteniendo mejores pre-
cios.

La apertura del mercado igual-
mente se encontraría con una
demanda internacional más tran-
quila por la amplia oferta prove-
niente del hemisferio norte que
aún continua en el mercado
exportador como así también
con una menor necesidad de
nuestro principal comprador:
Brasil.

Esta semana la Conab (Com-
pañía Nacional de Abastecimien-
to) revisó al alza la estimación

Destinos de la producción Argentina de trigo
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de producción de trigo 2008/09
a 6,03 millones de tn desde el
relevamiento de diciembre de
5,8 millones.

 La nueva revisión indica un
aumento de 2 millones de tone-
ladas en comparación con el
2007/08 y pasa a ser la tercer
mayor cosecha registrada en el
país vecino  luego de las regis-
tradas en 1986/87 (6,12 millo-
nes) y en el 2003/04 (6,073 mi-
llones).

Con una cosecha próxima al
record histórico, Brasil importa-
rá en el 2008/09 menos trigo,
cerca de 5,3 millones de tn fren-
te a las 6,8 millones del periodo
anterior, según datos de la
Conab.

La menor necesidad de impor-
taciones conseguirá atenuar la
menor oferta de Argentina aun-
que fuentes del mercado brasi-
leño afirmaron que ya se tienen
compromisos por 2,7 millones
de tn del cereal 2008/09.

Este volumen no es confirma-
do por el gobierno local ante la
ausencia de información detalla-
da respecto de los destinos de
las ventas de los productos agrí-
colas.

Sin embargo, del informe dia-
rio de las empresas navieras se
desprende que los barcos que
están arribando a los puertos
locales para embarcar trigo tie-
nen como principal destino Bra-
sil.

De las 480.000 tn de trigo que
se esperan embarcar en los
próximos quince días, el 40% tie-
ne como destino nuestro país
vecino y otros en menor cuantía
como Irán, Perú y Chile.

La actividad en los puertos re-
lacionados a los embarques de
trigo es menor en comparación
con otros años a la misma fecha.

La posibilidad de que Argenti-
na solo pueda exportar este año
un volumen próximo a las 3,5
millones de tn (ver destinos de
la producción en el gráfico ad-

junto) producto de la menor producción, hace también que Brasil
probablemente deba recurrir nuevamente a trigo de fuera del
Mercosur para cubrir sus necesidades.

En el 2008 Brasil compró cerca de 900.000 tn de trigo de Estados
Unidos y casi 300.000 de Canadá, mientras que Argentina lo abaste-
ció con casi 4 millones de tn.

Este volumen es casi imposible que se repita en el 2009. En el
gráfico que se adjunta sobre el trigo se muestra el destino del cereal
argentino en las últimas diez campañas y se desprende que toda
reducción en la producción ajusta con las exportaciones.

Si consideramos que este año la producción local del cereal estaría
en niveles próximos a los 9 millones de tn, con una demanda interna
de 6 millones de tn, el saldo exportable difícilmente llegue a las 4
millones de toneladas. Estas dependerán de la existencia de la cam-
paña anterior y la disponibilidad del gobierno de autorizar y permitir
las ventas al exterior.

Actualmente, como vimos anteriormente, las exportaciones po-
drían ser mayores pero la decisión no está en manos de la demanda
sino del gobierno.

MAIZ

Los forward de maíz impulsan el
disponible

Los precios del maíz local tuvieron esta semana el reacomodamiento
esperado por muchos vendedores que refleja la situación de los cul-
tivos en los campos.

Según los datos de la SAGPyA al jueves, los cultivos de maíz se
encuentran en  un estado crítico por la falta de humedad.

A pesar de algunas lluvias registradas durante la semana, el maíz
continúa afectado por las condiciones secas que ya causaron graves
pérdidas en muchas zonas productoras.

Al norte de la provincia de Santa Fe el maíz  temprano se encuentra
muy afectado por la falta de humedad, produciéndose pérdidas de
lotes, mientras que en el sur hubo algunas precipitaciones pero insu-
ficientes para superar los síntomas de estrés de algunas plantacio-
nes.

En la región que abarca el GEA "las escasas reservas de humead en
el suelo, las plagas y el clima son críticos para el maíz" aunque hay
expectativas de que precipitaciones de importancia lleguen a tiempo
en el inicio de la próxima semana para algunas zonas.

En contexto más generalizado también es desalentador y se plasma
en las pocas proyecciones que comienzan a conocerse en materia de
producción esperada para la campaña.

El agregado agrícola del USDA en nuestro país, emitió esta semana
un informe donde proyecta una producción de maíz 2008/09 de
16,5 millones de tn frente a los 18 millones estimados previamente.

"Las condiciones de extrema sequía y los días cálidos durante el
periodo de desarrollo impactaron severamente en los cultivos de la
región productora de maíz. se estima rindes promedio de 6,6 tn/ha
debido a la sequía", señalaba el informe.
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Frente a la caída en la producción que se proyecta, el impacto
directo lo acusan las menores exportaciones que se proyectan: unas
9 millones de tn.

De alcanzarse el volumen de exportaciones mencionado sería el
volumen mínimo de ventas al exterior de maíz desde la campaña
1998/99 cuando se exportaron 7,9 millones de tn.

La caída del saldo exportable del segundo exportador mundial
debería impactar en el mercado internacional aunque desde hace
mas de un mes que no se puede exportar por no contar con rema-
nente exportable según los datos oficiales de la ONCCA.

La limitación que encuentra nuestro país el próximo año se reflejó
durante toda la semana en el mercado externo de referencia.

Los precios futuros del maíz en el mercado de Chicago subieron,
junto con la soja, por la preocupación que genera el clima seco en las
regiones productoras de toda Sudamérica, pero en especial en Ar-
gentina.

Una menor producción local se refleja en menores exportaciones
y los precios suben.

Los precios FOB del maíz argentino mostraron una mejora por la
firmeza de las primas y las subas de los valores internacionales.

El valor FOB  mínimo oficial mejoró u$s 10 respecto del último
informado el 30/12 hasta alcanzar los u$s 165 para único embarque.
Este valor no estaría reflejando la realidad del mercado por la ausen-
cia de operaciones reales.

Sin embargo, desde informes privados contamos con precios FOB
para el maíz con entrega a partir del abril. Estos valores subieron u$s
2 en la semana para quedar comprador a u$s 158 y vendedor a u$s
166. Del promedio de las ofertas se puede obtener un valor FOB
teórico del maíz abril de u$s 162,30.

Partiendo de este último precio se obtiene, previo descuento del
20% de retenciones y demás gastos fobbing, un precio FAS teórico de
maíz nuevo de u$s 121 el día jueves.

Este valor se reflejó parcialmente en el precio que los exportadores
pagaron el viernes para realizar negocios sobre el maíz de la nueva
campaña.

Fueron muchos los exportadores que pagaron u$s 120 por el maíz
entrega marzo/abril, subiendo u$s 10 respecto del viernes anterior y
generando un importante volumen de negocios a partir de la mejora.

Los precios forward fueron subiendo jornada tras jornada con
volúmenes de negocios relevados en el recinto que oscilaron entre
10.000 y 50.000 tn.

La suba excedió al cereal de la nueva cosecha y los exportadores
mejoraron también las ofertas disponibles por la proximidad del
empalme de la cosecha vieja con la nueva.

El precio pagado por el maíz con descara inmediata subió $ 80 en
la semana hasta los $ 380 que quedó pagando la exportación para
Rosario aunque llegó hasta los $ 390 el miércoles generando un
importante volumen de negocios.

Las operaciones sobre el cereal parecen despertar del letargo que
se produjo a partir del cierre de las exportaciones a fines de noviem-
bre. Son muchos los productores que quieren aprovechar estas su-
bas pero otros esperan que las mismas sean solo el comienzo de una
tendencia alcista que se consolide a costa de la menor producción
que se proyecta.

El clima en
Sudamérica es el
único soporte del
maíz

Los precios del maíz en el mer-
cado de Chicago mostraron la
misma volatilidad de los demás
productos agrícolas aunque más
atado a la evolución del petró-
leo por su relación con la fabri-
cación de etanol a partir del ce-
real.

La semana comenzó con bajas
que se recuperaron el martes
cuando los futuros alcanzaron
los niveles máximos de los últi-
mos dos meses gracias al ingre-
so de fondos que realizaron
compras para rebalancear sus
posiciones.

Según el informe del CFTC los
grandes especuladores tienen
una posición neta vendida en el
mercado de maíz de Chicago.

Muchos tienen idea de no ven-
der a comienzos del año a la es-
pera del ingreso de los fondos
como activos compradores en el
2009, año en el que se espera
una menor oferta en
Sudamérica.

El clima en las regiones pro-
ductoras de Argentina y Brasil
preocupa a los operadores so-
bre el impacto en los cultivos de
maíz.

Hubo algunas precipitaciones
que favorecieron a los cultivos
de maíz y soja pero más lluvias
son necesarias para mejorar las
condiciones, en especial en Ar-
gentina donde el cereal está in-
gresando a la etapa critica de flo-
ración.

Los pronósticos señalan algu-
nas precipitaciones para los
próximos días pero con incerti-
dumbre sobre si la magnitud de
la misma será significativa para
ayudar a la recuperación de los
cultivos.

La sequía en ambos países
afectaría la potencialidad de los
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SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO EN
GEA - GUÍA ESTRATÉGICA PARA EL AGRO
MAPA DE AGUA EN EL SUELO: MAIZMAIZMAIZMAIZMAIZ
Porcentaje de agua útil al 08/01/09

DIAGNOSTICO:
El año comen-
zó con algunas
precipitacio-
nes sobre la
región GEA, ya
que durante la
primera
semana del
2009 las
estaciones
meteorológi-
cas automáti-
cas han
registrados
diferentes
acumulados
según la
subzona. Estas
precipitacio-
nes presenta-
ron un

marcado gradiente Noroeste-Sudeste. Hacia el Noroeste se produjeron
las lluvias más intensas, con registros importantes entre los 40 y
50mm, como es el caso de las estaciones Noetinger, Idiazabal y Bell
Ville, ubicadas todas ellas en la subzona GEA V. A medida que nos
alejamos de esta subzona los montos acumulados comienzan a dismi-
nuir, hasta llegar a ser nulos en la región Sudeste, debido a que
estaciones como Chacabuco y Junín, entre otras, nos han registrados
valores de agua caída durante todo el período considerado. Esta
situación de escasas o nulas precipitaciones en este sector, viene
repitiéndose semana a semana, siendo una de las zonas más afectadas

por la falta de
agua de la
región GEA.
Como conse-
cuencia de la
variabilidad en
las precipita-
ciones, las
reservas de
agua también
muestran
diferencias
según la zona.
En el caso del
maíz, en toda
la franja Este
se observan
condiciones de
sequía. Hacia
el Centro las
reservas se

vuelven escasas, y a medida que
nos movemos hacia la franja
Oeste, las mismas varían entre
reservas regulares y adecuadas,
presentándose las mejores
condiciones hacia el Noroeste.
En las áreas de peores condicio-
nes hídricas, como es el Este y
algunos sectores del Centro de
GEA, para lograr condiciones de
óptimas de humedad edáfica,
harían falta en los próximos 15
días, lluvias con montos entre los
140 y 160mm. ESCENARIO:
Después del pasaje de un sistema
frontal frío que afectó gran
parte de la región central del
país con algunas precipitaciones
débiles, la región GEA durante la
semana comprendida entre el
jueves 8 y el miércoles 14 de
enero presentará condiciones
estables, principalmente durante
los primeros días del período
mencionado. Se espera que a
partir de la semana entrante
regresen las precipitaciones
significativas a la región GEA,
esto se debe a que un nuevo
sistema frontal ingresará a la
región central del país provocan-
do condiciones muy inestables
que pueden generar chaparrones
y tormentas de variada intensi-
dad durante los días lunes 12 y
martes 13. En cuanto a los
registros térmicos, será otra
semana de altas temperaturas,
con registros máximos entre 30
y 33° C pudiendo ser superados
puntualmente y alcanzar valores
cercanos a los 36° C. En cuanto
a la temperatura mínima,
durante los primeros días de este
período serán variables en la
región, y oscilarán entre los 14 y
18° C, mientras que hacia el
martes de la semana próxima se
irán homogenizando en toda la
región y estableciéndose en
valores cercanos a los 19° C. La
circulación del viento prevalece-
rá del sector Norte, con
intensidad moderada e incluso
fuerte, en especial durante el fin
de semana. A partir del martes o
miércoles de la próxima semana,
rotará al sector Sur disminuyen-
do la intensidad.

www.bcr.com.ar/gea
MAPA DE AGUA EN EL SUELO
Porcentaje de agua útil al 02/01/09
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rendimientos y las primeras esti-
maciones de producción no ha-
cen más que ser menores que
otros años.

La consultora Informa
Economic redujo su estimación
de producción de maíz en Brasil
a 49,8 millones de tn, unos 2,3
millones por debajo de su pro-
yección del mes pasado, 3,7 mi-
llones del dato del USDA y 8,8
millones del año pasado. La pro-
ducción Argentina se estimó en
20 millones, lo que representa
una baja del 500.000 tn contra
el mes pasado, pero sigue estan-
do 2 millones por encima del
USDA.

Según el informe del agrega-
do agrícola del USDA en nuestro
país la producción de maíz 2008/
09 alcanzará las 16,5 millones de
tn respecto las 18 millones pro-
yectadas inicialmente por las
condiciones secas que afectan
los rendimientos de los cultivos.
Las exportaciones se esperan en
niveles de 9 millones de tn como
resultado de la menor produc-
ción.

Con una menor competencia
en el mercado exportador por
parte de Argentina, el maíz esta-
dounidense podría ganar merca-
dos aunque actualmente los in-
formes relacionados a la mate-
ria son desalentadores para los
precios.

Las inspecciones de embar-
ques de maíz de la semana fue-
ron de 593.400 tn, debajo del
registro previo y del volumen
cargado el año pasado a la mis-
ma fecha. Los embarques acu-
mulados totalizan las 13,7 millo-
nes de tn frente a los 21,7 millo-
nes del 2008.

Para cumplir con la proyec-
ción de exportaciones del USDA
deberán embarcarse unas
940.000 tn semanales en lo que
resta del año comercial.

Estos igualmente deben res-
ponder a un buen nivel de com-
promisos externos. Las ventas

semanales de maíz totalizaron las 280.600 tn (combinando cosecha
vieja y nueva), muy por debajo de las estimaciones del mercado de
400.000 a 500.000 tn.

El reporte mostró el nivel más bajo del año comercial como conse-
cuencia del trigo forrajero a valores más bajos en el mundo que
aparece más competitivo.

Las festividades de Navidad también limitaron las ventas de expor-
tación.

El maíz de Estados Unidos actualmente está u$s 180 por tonelada
FOB Golfo de México, comparado con el trigo forrajero originario
del Mar Negro a u$s 120.

Los granos forrajeros provenientes de la región del Mar Negro
están de u$s 50 a u$s 65 por debajo del maíz estadounidense. "Es
muy difícil realizar negocios con este contexto", dijo un analista del
mercado en Chicago.

Las ventas totales de exportaciones estadounidenses desde el 1°
de setiembre están un 47% debajo del año pasado, próxima a las 21
millones de tn. El USDA proyecta que las exportaciones podrían ba-
jar un 26% este año en relación con la campaña anterior.

Las exportaciones de maíz se esperan que mejoren en los próxi-
mos meses a medida que el trigo forrajero disminuya su oferta pero
antes que ingrese al mercado el maíz de Sudamérica.

En la semana de supo que Corea del Sur compró 45.000 tn de maíz
brasileño.

Corea del Sur, el tercer importador de maíz estadounidense, según
su principal empresa productora de alimentos forrajeros, podría re-
cortar las importaciones de maíz un 20%.

La menor demanda del maíz estadounidense es el principal ele-
mento de presión en las cotizaciones que no puede contagiarse de la
suba del petróleo que se registró en los últimos días por el conflicto
de Medio Oriente.

Las recientes subas observadas en los precios respondieron más a
un contexto técnico más que a elementos fundamentales. El contex-
to técnico del maíz en Chicago se volvió positivo, y atrae el interés de
los especuladores por este producto.

En los últimos días, los precios fueron ayudados por compras de
los fondos que han vendido acciones de las empresas industriales y
comprando commodities agrícolas en Chicago.

SOJA

Sudamérica sostiene los precios de la soja
en Chicago

El comienzo del año parecería ser más alentador para los precios
de la oleaginosa. Desde el mínimo valor registrado el 5 de diciembre
(us$ 287,89 / ton.), las cotizaciones se incrementaron más del 20%
en sólo un mes, alcanzando el martes 6 de enero los us$ 372,68 por
tonelada en la posición más cercana, monto que no se registraba
desde octubre pasado. Durante estos últimos días se observó una
reversión hacia los fundamentals, es decir, aquellos factores que
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determinan la oferta y la demanda de la soja y que permitirían expli-
car los movimientos de los precios. Ejemplos de estos factores son
los indicadores de oferta, como la producción, los stocks o bien por
el lado de la demanda las exportaciones, el consumo, etc. Los cam-
bios en cada una de estas variables tienen un efecto diferente sobre
las cotizaciones que a su vez están influenciadas por las expectativas
del mercado en relación a estos factores. El objetivo del análisis fun-
damental es entonces analizar estos datos para intentar "explicar" los
movimientos de los precios, pero nunca predecirlos, ya que se basan
en el supuesto de que la información es descontada en forma instan-
tánea por el mercado.

¿Por qué decimos una "reversión" a los fundamentals"? En los últi-
mos meses observamos que los precios de todas las commodities
agrícolas han sido determinados primariamente por factores exter-
nos: petróleo, dólar, acciones, crisis financiera internacional. Si bien
los fundamentales estuvieron presentes, su efecto sobre los precios
fue sólo parcial.

La incertidumbre respecto al futuro de la economía global sigue
siendo una de las principales señales bajistas. Ahora se suman los
conflictos bélicos, la disputa por la exportación de gas ruso, conti-
núan los recortes de tipos de interés (esta semana del Banco de
Inglaterra) y de producción de crudo por parte de los países miem-
bros de la OPEP, aumento de los inventarios de petróleo en Estados
Unidos, entre otros. Los datos económicos de Estados Unidos tam-
poco son muy alentadores contribuyendo a la inseguridad generali-
zada. También durante esta semana se registraron movimientos de
los fondos en el intento de rebalancear sus carteras.

Volviendo a los fundamentals, el tema del momento es la sequía en
Sudamérica. La escasez de agua en Argentina y Brasil, que junto a
Estados Unidos son los principales países productores de la
oleaginosa, está afectando el desarrollo de los cultivos. La secuencia
lógica sería la siguiente: no hay agua, los cultivos no se desarrollan
adecuadamente, disminuye la producción  y por ende suben los pre-
cios por la menor oferta disponible.

En los estados de Paraná, Rio Grande do Sul y Mato Grosso do Sul,
principales regiones productoras de Brasil, el clima seco provocó
demoras en las siembras y una reducción en la producción, situación
que se complica aún más debido a los altos costos de los insumos y
los bajos precios internacionales. Durante los últimos siete días el
estado de Paraná ha sido beneficiado por lluvias generales pero irre-
gulares. Esto alivió la situación de los cultivos pero aún son necesa-
rias mayores precipitaciones.

En Argentina, la sequía provocó un pronunciado descenso en las
aguas del río Paraná, donde se encuentran los mayores puertos
exportadores de granos, haciendo que los buques salgan con menos
carga, generando un aumento en los costos por fletes.

A comienzos de esta semana, los pronósticos anticipaban un au-
mento de las probabilidades de lluvias en Argentina, sin embargo,
según los últimos datos proporcionados por la agencia meteorológi-
ca DTN aumentaron los riesgos de temperaturas elevadas sin dema-
siadas posibilidades de precipitaciones en los próximos días. Los
mapas a largo plazo indican que el centro de alta presión estaría
desapareciendo en Brasil permitiendo la ocurrencia de precipitacio-
nes sobre varias regiones productoras.

Por otro lado, el lunes el USDA publica su informe sobre Oferta y

Demanda mundial, el cual gene-
ra gran incertidumbre en el mer-
cado debido a sus potenciales
efectos sobre los precios. Según
las expectativas previas, los
analistas esperan en promedio
un aumento en los stocks finales
de la oleaginosa y una disminu-
ción en las estimaciones de pro-
ducción estadounidense así
como en los rendimientos. Esto
tendría efectos contrarios sobre
los precios: la menor produc-
ción y rindes indica una oferta
final inferior y por ende los pre-
cios tenderían a subir, pero los
mayores stocks tienen un efecto
inverso, ya que una oferta dis-
ponible superior presionaría a
los valores a la baja. El aumento
de los stocks podría estar refle-
jando la disminución en la de-
manda como consecuencia de la
crisis económica mundial.

A la menor producción estima-
da de Estados Unidos deben su-
marse las proyecciones realiza-
das para Brasil y Argentina. En
Brasil, la agencia estatal CONAB,
anunció su estimación sobre la
cosecha en 57,7 millones de to-
neladas. La cifra es un 3,8% infe-
rior a los 60 millones de la cam-
paña 2007/2008 y por debajo
del pronóstico de diciembre de
58,8 millones de toneladas. Asi-
mismo, disminuyó el área sem-
brada hasta 21,2 millones de
hectáreas comparada con los
21,3 millones del ciclo 2007/
2008.

Otro dato interesante a tener
cuenta es sobre las exportacio-
nes, ya que un incremento de las
mismas afecta positivamente a
los precios y viceversa. Según el
informe semanal del USDA sobre
ventas de exportación, las mis-
mas fueron de 551.100 tonela-
das métricas para la semana que
finalizó el 01/01 (combinando
cosecha vieja y nueva), dentro
de las estimaciones del mercado
entre 400.000 y 600.000 tone-
ladas y por encima del informe
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Procesamiento mensual de soja
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previo. China continúa siendo el
principal comprador y se espe-
ra que la demanda continúe a
pesar de los problemas econó-
micos. Además, de continuar la
sequía en Sudamérica, podría
aumentar la demanda de soja
proveniente de Estados Unidos.

Por otro lado, según la Asocia-
ción Nacional de Exportadores
de Cereales de Brasil, las ventas
externas de soja quedarán prác-
ticamente sin cambios en volu-
men durante 2009 a pesar de la
crisis financiera.

El viernes los futuros del com-
plejo oleaginoso finalizaron en
firme terreno positivo, conta-
giando al maíz y al trigo, sosteni-
dos por fortalezas técnicas y fun-
damentales. La posición más cer-
cana de la soja cerró a us$
381,22 alcanzando un nuevo
valor máximo para los últimos
dos meses y registrando una
suba acumulada para los prime-
ros días de enero de aproxima-
damente el 7%. En relación al
cierre del día jueves, los futuros
subieron un 4,7% en promedio.

Con respecto a los productos
derivados, los futuros de harina
registraron una suba acumula-

da de aproximadamente el 5% durante la semana, mientras que los
futuros de aceite crecieron alrededor del 9% durante el mismo perío-
do. Se observaron reposicionamientos en los spreads entre ambos
productos. Los movimientos del petróleo y del resto de los aceites
vegetales influenciaron sobre las cotizaciones del aceite. En relación
a las exportaciones, según el informe del USDA, las ventas externas
de harina alcanzaron las 19.700 toneladas, por debajo del rango
estimado por el mercado, mientras que las de aceite totalizaron 3.500
toneladas, dentro de las expectativas de los analistas.

De aquí en adelante, la mira está puesta sobre Sudamérica. Si las
perspectivas de los cultivos continúan deteriorándose, podría cre-
cer la dependencia hacia la soja estadounidense y sus productos
derivados, disminuyendo los ya ajustados stocks de la oleaginosa y
como corolario un posible aumento en las cotizaciones.

La soja local volvió a los $ 870
La soja en Argentina no pudo estar exenta al comportamiento al-

cista de los futuros en el mercado externo de referencia, principal-
mente porque respondía mayormente al contexto en el cual se están
desarrollando los cultivos locales.

Los datos oficiales y privados no hacen más que señalar que la soja
sembrada necesita mayores registros de precipitaciones para mejo-
rar sus etapas fenológicas.

Según el informe semanal de la SAGPyA las lluvias de la última
semana beneficiaron el desarrollo y la siembra de la soja pero algu-
nas regiones aún necesitan más precipitaciones.

En Córdoba y Santa Fe el estado de los cultivos era bueno en varios
distritos debido a las lluvias de la semana mientras que en diversas
zonas de Buenos Aires la lluvias fueron insuficientes para la demanda
de los cultivos en estado de floración.

En la región que abarca el GEA la soja muestra un estado despare-
jo, por la siembra fuera de fechas óptimas, la sequía y la escasa apli-
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cación de tecnología. Igualmente hay expectativas de que precipita-
ciones de importancia lleguen a tiempo en el inicio de la próxima
semana para algunas zonas.

Este contexto está siendo el determinante de la importante suba
que se registraron en los precios durante la semana.

Tanto las fábricas como el sector exportador se mostraron activos
para realizar negocios disponibles y futuros.

El último precio pagado por la exportación en el recinto de opera-
ciones fue de $ 875 y $ 870 para las fábricas. Estos muestran un
incremento de $ 65 y $ 60 respectivamente en relación a los últimos
valores de la semana previa.

La mejora impulsó el aumento de los negocios que se realizan
diariamente en el mercado. Se relevaron operaciones de 30.000 a
40.000 tn, aunque la excepción fue el miércoles cuando el precio
bajó a $ 830 y el volumen fue de 3.000 tn.

Los precios están registrando los niveles más altos desde fines de
setiembre al reflejar la preocupación sobre la oferta futura local a
pesar de la alta retención que aún registran los productores locales.

La ausencia de información oficial respecto de las compras, ventas
y embarques del sector exportador y de la industria está limitando el
análisis de los mercados, en especial de la soja que mantenía una
gran existencia a la espera de mejores precios.

El menor ingreso de mercadería al circuito comercial fue uno de
los elementos que afectó la industrialización de la oleaginosa en los
últimos meses.

En el gráfico adjunto, donde se muestra la evolución mensual del
procesamiento de soja, se puede observar la caída de los registros en
los últimos meses aunque el mínimo mensual se registró allá en mar-
zo durante el paro del sector agrícola.

Los datos oficiales muestran que durante el mes de noviembre se
procesaron 2,6 millones de tn de soja, por debajo de los 3,4 millones
del mismo mes del año pasado pero superando levemente las 2,5
millones del mes anterior.

El acumulado de los primeros once meses del año fue de 29,2
millones de tn frente a los 32,6 millones de toneladas del mismo
periodo del 2007.

El máximo registro de procesamiento del 2008 fue durante el mes
de julio, a partir de ahí hubo una parcial suba durante setiembre
pero retrocedió en los siguientes meses en línea con la expansión de
la crisis económica mundial.

La menor actividad también respondió a la caída de los registros
de exportación de los subproductos.

Los últimos datos oficiales de la ONCCA del 12/12 señalan autori-
zaciones de exportaciones de "otros subproductos" por 11.942.227
tn frente a las 27.396.970 tn totales informadas por la SAGPyA para
el 2007.

De la comparación de la misma se desprende que está faltando
algunos datos relacionados, igual que si comparamos los "aceites",
2.022.642 tn informada por la ONCCA frente a los 6.637.773 tn
totales de la SAGPyA del año anterior.

Los pocos datos disponibles sobre las exportaciones se suman a la
ausencia de otros datos que son relevantes para la toma de decisio-
nes de los participantes del mercado.

El análisis de la situación neta (compras en el mercado interno vs.
ventas al exterior) de los sectores demandantes de soja es una herra-

mienta importante para tomar
posiciones en el mercado.

En las últimas semanas, con las
subas de los valores internacio-
nales y locales todos los opera-
dores comenzaron a tomar más
posiciones sobre la nueva cose-
cha.

La mejora de u$s 20 de los
precios forward de la soja acti-
vó el ingreso de órdenes de ven-
tas anticipadas a la nueva cose-
cha.  Los volúmenes relevados a
niveles de precios superiores a
los u$s 225 superaron las
15.000 tn diarias, aunque fue
mayor el viernes cuando alcan-
zó los u$s 235.
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- Ratio Stock/uso de soja a escala mundial y en EEUU (1340, 11/01, 8); (1344, 8/02, 9); (1349, 14/03, 11); (1353, 11/04,
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- Promedios mensuales de precios FOB de aceites vegetales (13556, 02/05, 15); (1374, 05/09, 15)
- G-3 exportaciones de poroto de soja, aceite y harina (1358, 16/05, 15)
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- SAGPyA: Industrialización por provincias ene-set 2008 (1383, 07/11, 9)
- Primas FOB de harina/pellets de soja (1387, 05/12, 7)
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 02/01/09 05/01/09 06/01/09 07/01/09 08/01/09 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia año 
anterior

Rosario
Trigo duro 410,00 408,50 400,00 380,00 379,00 395,50 556,09 -28,9%
Maíz duro 300,00 310,00 360,00 389,00 379,00 347,60 467,93 -25,7%
Girasol 615,00 615,00 620,00 625,00 625,00 620,00 1.369,50 -54,7%
Soja 810,00 830,00 850,00 827,00 843,90 832,18 1.014,46 -18,0%
Mijo
Sorgo 280,00 299,00 319,50 330,00 320,00 309,70 461,71 -32,9%

Bahía Blanca
Trigo duro 430,00 415,00 420,00 415,00 420,00 579,53 -27,5%
Maíz duro
Girasol 595,00 615,00 620,00 625,00 625,00 616,00 1.362,80 -54,8%
Soja 820,00 840,00 820,00 830,00 827,50 1.018,75 -18,8%
Córdoba
Trigo Duro 522,72
Soja

Santa Fe
Trigo

Buenos Aires
Trigo duro 434,30 430,70 429,00 425,00 416,80 427,16 572,89 -25,4%
Maíz duro
Girasol 615,00 620,00 625,00 625,00 621,25 1.373,97 -54,8%
Soja
Trigo Art. 12 575,64
Maíz Consumo

BA p/Quequén
Trigo duro 405,00 415,00 414,70 412,90 411,90 588,24 -30,0%
Maíz duro
Girasol 595,00 615,00 620,00 625,00 625,00 616,00
Soja 780,00 800,00 820,00 800,00 830,00 806,00
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 05/01/09 06/01/09 07/01/09 08/01/09 09/01/09 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0
"000" 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 300,0 300,0 310,0 320,0 320,0 300,0 6,67%
Aceites ($)

Girasol crudo 1.520,0 1.520,0 1.520,0 1.638,0 1.638,0 1.545,0 6,02%
Girasol refinado 1.881,0 1.881,0 1.881,0 2.070,0 2.070,0 2.018,0 2,58%
Lino
Soja refinado 1.841,0 1.841,0 1.841,0 2.000,0 2.000,0 1.820,0 9,89%
Soja crudo 1.426,0 1.426,0 1.426,0 1.568,0 1.568,0 1.448,0 8,29%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 390,0 390,0 390,0 390,0 390,0 390,0
Soja pellets  (Cons Dársena) 790,0 790,0 790,0 805,0 805,0 780,0 3,21%

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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Trigo
Exp/Timbúes C/Desc. Cdo. M/E 410,00  
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 400,00 380,00 360,00  
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 380,00 380,00  
Exp/SF C/Desc. Cdo. M/E 395,00 390,00  
Exp/SP C/Desc. Cdo. M/E 400,00  
Exp/SM-AS S/Desc. Cdo. M/E 400,00 380,00 380,00 400,00 -2,4% 410,00
Exp/SL Desde 09/01 Cdo. M/E 400,00 400,00  
Exp/Ramallo Desde 12/01 Cdo. M/E 400,00 400,00 380,00 360,00  
Exp/PA Desde 12/01 Cdo. M/E 390,00  
Mol/Ros Desde 12/01 Cdo. M/E 410,00  
Mol/Resistencia C/Desc. Cdo. M/E 410,00  410,00
Mol/Ros Feb'09 Cdo. C/E 410,00 400,00  
Mol/Ros Mar'09 Cdo. C/E 420,00  

Maíz  
Exp/Timbúes C/Desc. Cdo. M/E 310,00 350,00 390,00 375,00 370,00  
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 310,00 350,00  300,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 310,00 350,00 380,00 380,00 380,00  
Exp/AS Desde 15/01 Cdo. M/E 390,00 375,00 370,00  
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 390,00 380,00 380,00  
Exp/AS S/Desc. Cdo. M/E 380,00 390,00  
Exp/Tmb Mar/Abr'09 Cdo. M/E u$s 110,00 116,00 117,00 116,00 120,00 9,1% 110,00
Exp/GL Mar/Abr'09 Cdo. M/E u$s 110,00 115,00 117,00 115,00 120,00 9,1% 110,00
Exp/SM Mar/Abr'09 Cdo. M/E u$s 110,00 116,00 117,00 115,00 120,00 9,1% 110,00
Exp/PA Mar/Abr'09 Cdo. M/E u$s 110,00 115,00 115,00  110,00
Exp/SL Mar/Abr'09 Cdo. M/E u$s 115,00  
Exp/AS Mar/Abr'09 Cdo. M/E u$s 110,00 115,00 117,00 115,00 120,00 9,1% 110,00
Exp/Lima Mar/Abr'09 Cdo. M/E u$s 116,00 117,00 116,00 120,00  
Exp/SM-AS May'09 Cdo. M/E u$s 115,00
Exp/Tmb-GL Jul'09 Cdo. M/E u$s 117,00

Sorgo  
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 270,00 320,00 330,00 320,00  280,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 300,00 320,00 330,00 320,00 340,00  
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 320,00 320,00  
Exp/SM Mar/Abr'09 Cdo. M/E u$s 78,00 80,00 85,00 90,00 100,00 33,3% 75,00
Exp/PA Mar/Abr'09 Cdo. M/E u$s 80,00 85,00 100,00  
Exp/Tmb-GL Mar/Abr'09 Cdo. M/E u$s 78,00 80,00 85,00 90,00  75,00

Soja  
Fca/Timbúes-GL Hasta 15/01 Cdo. M/E 830,00 825,00  810,00
Fca/SM Hasta 15/01 Cdo. M/E 830,00  810,00
Fca/Ric-VGG-SL Hasta 15/01 Cdo. M/E 830,00  800,00
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 820,00 850,00 825,00 845,00 870,00 7,4% 810,00
Fca/SL-Tmb C/Desc. Cdo. M/E 820,00 850,00 820,00 830,00 870,00 8,7% 800,00
Fca/Ric C/Desc. Cdo. M/E 820,00 840,00 820,00 830,00  800,00
Fca/VGG C/Desc. Cdo. M/E 850,00 820,00 830,00  790,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 820,00 850,00 820,00 845,00 870,00 7,4% 810,00
Fca/Junín C/Desc. Cdo. M/E 790,00 820,00  770,00
Fca/SJ C/Desc. Cdo. M/E 820,00 850,00 820,00 830,00 870,00  
Exp/Timbúes C/Desc. Cdo. M/E 820,00 830,00 830,00 840,00 875,00  
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 840,00  
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 820,00 830,00 870,00  
Exp/Lima C/Desc. Cdo. M/E 820,00 825,00 825,00 835,00 870,00  
Fca/Tmb May'09 Cdo. M/E u$s 220,00 225,00 222,00 225,00 235,00 9,3% 215,00
Fca/SM May'09 Cdo. M/E u$s 220,00 225,00 225,00 225,00 235,00  
Fca/SL May'09 Cdo. M/E u$s 220,00 225,00 222,00 235,00  
Fca/Ric May'09 Cdo. M/E u$s 220,00  
Fca/VGG May'09 Cdo. M/E u$s 220,00 225,00 225,00 225,00 230,00  
Fca/GL May'09 Cdo. M/E u$s 220,00 225,00 222,00 225,00 235,00 9,3% 215,00
Exp/SM-AS May'09 Cdo. M/E u$s 220,00 225,00 222,00 225,00 235,00 9,3% 215,00
Exp/Tmb May'09 Cdo. M/E u$s 225,00 225,00 225,00 235,00  
Exp/Lima May'09 Cdo. M/E u$s 222,00 223,00 223,00 233,00  

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 05/01/09 06/01/09 07/01/09 08/01/09 09/01/09 Var.% 02/01/09
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 05/01/09 06/01/09 07/01/09 08/01/09 09/01/09 Var.% 02/01/09
Girasol  

Fca/Ric-Ros C/Desc. Cdo. M/E 615,00 620,00 625,00 625,00 630,00 2,4% 615,00
Fca/Junín C/Desc. Cdo. M/E 600,00 605,00 610,00 610,00 615,00 2,5% 600,00
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 575,00 580,00 585,00 585,00 590,00 2,6% 575,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 615,00 620,00 625,00 625,00 630,00 2,4% 615,00
Fca/Reconquista C/Desc. Cdo. M/E  570,00
Fca/Junín Feb/Mar'09 Cdo. M/E u$s 168,00 175,00 175,00 175,00  

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo 
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe (Ric) 

Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a pesos según 
el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 05/01/09 06/01/09 07/01/09 08/01/09 09/01/09 var.sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DICP012009 5 62,900 62,900 62,900 61,500 61,500 2,50%
EMT090116 3,500 3,480 3,480 3,475 3,465 -1,00%
DLR012009 251.787 300.648 3,507 3,502 3,492 3,482 3,472 -1,22%
DLR022009 80.401 287.263 3,554 3,549 3,545 3,535 3,513 -1,18%
DLR032009 97.535 298.783 3,613 3,607 3,597 3,585 3,557 -1,44%
DLR042009 8.785 257.422 3,660 3,650 3,650 3,637 3,600 -0,96%
DLR052009 4.670 250.471 3,694 3,680 3,680 3,670 3,630 -1,36%
DLR062009 50.025 245.071 3,717 3,720 3,718 3,710 3,672 -1,29%
DLR072009 45.222 242.266 3,743 3,755 3,759 3,747 3,709 -0,96%
DLR082009 13.230 205.511 3,795 3,800 3,800 3,788 3,750 -0,90%
DLR092009 10.100 200.597 3,830 3,820 3,825 3,825 3,785 -1,02%
DLR102009 2.000 40.753 3,865 3,860 3,860 3,856 3,816 -1,01%
DLR112009 21.970 29.335 3,919 3,933 3,933 3,920 3,900
DLR122009 35.246 20.580 3,970 3,970 3,970 3,950 3,920 -1,26%
DLR012010 1.160 1.110 4,025 4,041 4,041 4,021 3,991 -0,35%
DLR032010 130 17.583 4,160 4,176 4,176 4,156 4,100 -0,73%
RG12012009 98,000 99,500 99,000 98,000 97,500

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

IMR042009 325 587 115,40 118,50 118,50 116,00 119,50 4,82%
IMR072009 6 119,70 122,80 122,80 120,30 123,80 4,65%
ISR032009 36 234,00 238,00 235,00 237,20 246,70 6,34%
ISR052009 2.625 5514 224,40 231,30 228,30 230,50 240,00 7,91%
ISR072009 48 229,00 235,90 232,90 235,10 245,00 7,93%
ITR032009 55 95 124,60 127,00 123,00 120,00 122,00 -1,85%
ITR072009 30 32 133,20 135,60 130,00 126,40 128,40 -3,46%
MAI042009 116,00 119,00 119,00 116,50 120,00 4,80%
SOJ000000 242,00 248,00 243,00 246,00 256,00 8,47%
SOJ012009 242,00 248,00 243,00 246,00 256,00 8,47%
SOJ052009 186 1277 227,00 233,70 230,50 232,30 241,60 7,43%
TRI012009 8 16 119,50 120,50 119,00 111,00 116,00 -2,93%

TOTAL 2.404.940
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ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
05/01/09 06/01/09 07/01/09 09/01/09 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR012009 3,515 3,499 3,508 3,502 3,495 3,502 3,500 3,492 3,492 3,500 3,480 3,482 3,479 3,468 3,472 -1,1%
DLR022009 3,554 3,545 3,554 3,550 3,546 3,549 3,552 3,545 3,545 3,542 3,534 3,535 3,544 3,513 3,513 -1,3%
DLR032009 3,615 3,600 3,615 3,610 3,600 3,600 3,603 3,597 3,597 3,599 3,583 3,583 3,592 3,575 3,577 -0,8%
DLR042009 3,660 3,660 3,660 3,650 3,640 3,645 3,650 3,645 3,649 3,643 3,640 3,643
DLR052009 3,699 3,695 3,695 3,680 3,680 3,680 3,680 3,670 3,670
DLR062009 3,730 3,715 3,717 3,720 3,720 3,720 3,720 3,718 3,718 3,720 3,695 3,695 3,705 3,672 3,672 -1,3%
DLR072009 3,748 3,738 3,743 3,760 3,745 3,752 3,764 3,751 3,755 3,753 3,747 3,747
DLR082009 3,795 3,795 3,795 3,800 3,780 3,800 3,788 3,778 3,788 3,780 3,750 3,750
DLR092009 3,830 3,830 3,830 3,820 3,820 3,820 3,825 3,825 3,825 3,815 3,785 3,785
DLR102009 3,860 3,860 3,860 3,856 3,856 3,856
DLR112009 3,925 3,919 3,919 3,933 3,920 3,933 3,900 3,900 3,900
DLR122009 3,977 3,940 3,950 3,972 3,955 3,970 3,960 3,945 3,945 3,975 3,920 3,920 -1,1%
DLR012010 4,025 4,025 4,025 4,050 4,040 4,041
DLR032010 4,150 4,150 4,150

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

IMR042009 115,30 114,50 115,30 118,50 117,00 118,50 118,50 117,80 118,50 118,50 116,50 116,50 121,00 119,00 119,50 4,8%

ISR052009 225,00 221,90 224,40 231,30 227,70 231,30 231,00 227,70 228,30 230,70 227,20 230,50 241,60 237,00 240,00 8,0%
ISR072009 246,20 245,00 245,00
ITR032009 124,30 124,20 124,30 127,00 126,30 127,00 125,10 123,00 123,00 120,00 120,00 120,00 122,00 122,00 122,00
ITR072009 133,20 133,00 133,20 133,00 130,00 130,00 126,50 126,50 126,50
SOJ052009 227,00 227,00 227,00 233,00 233,00 233,00 233,00 230,50 230,50 233,00 231,00 232,20 243,00 241,60 241,60 6,4%

TRI012009 111,00 111,00 111,00
629.795 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos2.432.439

08/01/09
Posición

ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
IMR042009 144 put 2 38 28,300
ISR052009 180 put 42 142 2,500 2,200 2,200
ISR052009 200 put 26 144 6,500 6,000
DLR022009 3,30 put 20 20 0,003
CALL
IMR042009 120 call 2 22 7,900
IMR042009 128 call 17 3 6,200 6,500
ISR052009 232 call 20 22 11,700
ISR052009 236 call 24 12,800
ISR052009 240 call 116 373 10,200 11,500 11,300
ISR052009 244 call 12 44 9,000
ISR052009 252 call 20 8 6,000
ISR052009 260 call 180 356 5,000 5,600 6,200 9,000
ISR052009 264 call 4 8 4,600
ISR052009 280 call 4 34 3,000
DLR042009 3,72 call 3.460 8249 0,200 0,008 0,110
DLR042009 3,83 call 240 491 0,075
DLR042009 4,20 call 50 310 0,020
DLR072009 3,48 call 9 9
DLR072009 4,00 call 9 9
 /1 El interés abierto corresponde al día viernes. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

06/01/09 07/01/09 08/01/09 09/01/09 Posición Volumen
semanal

IA por
posición/1 05/01/09 
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

B O L S A    D E    C O M E R C I O    D E    R O S A R I O

Biblioteca Germán M. Fernández
Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

05/01/09 06/01/09 07/01/09 09/01/09 var.
máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

TRIGO B.A. 01/2009 120,5 119,0 119,8 122,8 122,0 122,0 122,0 121,0 121,5 122,0 120,0 122,0 123,0 121,5 123,0 5,1%
TRIGO B.A. 03/2009 129,0 127,0 129,0 130,5 129,4 130,0 129,5 127,5 127,5 127,5 126,0 127,5 129,0 129,0 129,0 1,6%
TRIGO B.A. 05/2009 133,5 133,5 133,5 135,0 135,0 135,0 131,0 131,0 131,0 133,5 133,5 133,5
TRIGO B.A. 07/2009 136,5 134,0 136,5 137,5 136,5 137,0 136,5 135,6 135,6 135,0 133,5 134,3 137,0 136,5 137,0 2,2%
TRIGO B.A. 09/2009 142,0 142,0 142,0
TRIGO B.A. 01/2010 140,0 140,0 140,0 144,5 140,0 144,5 145,0 145,0 145,0
TRIGO Q.Q. 01/2009 103,0 102,0 102,0
MAIZ ROS 04/2009 116,0 115,0 115,0 119,0 117,0 119,0 119,0 117,9 117,9 118,5 115,0 115,1 121,0 119,5 120,0 5,3%
GIRASOL ROS 03/2009 211,0 211,0 211,0 212,0 211,0 212,0
SOJA ROS 01/2009 243,5 242,0 243,1 249,0 248,0 249,0 245,0 244,0 245,0 248,0 247,0 247,0 258,0 255,0 258,0 9,8%
SOJA ROS 05/2009 226,5 224,0 225,9 232,5 228,4 232,0 232,0 228,8 229,0 231,5 228,5 230,8 240,8 237,0 240,8 7,5%
SOJA ROS 07/2009 231,0 230,5 231,0 236,5 236,5 236,5 236,0 234,5 236,0 245,6 245,6 245,6 7,7%

08/01/09
Posición

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 05/01/09 06/01/09 07/01/09 08/01/09 09/01/09 var.sem.
TRIGO B.A. 01/2009 1.405 177 119,80 122,80 121,50 120,00 123,00 5,13%
TRIGO B.A. 03/2009 7.243 1.439 128,20 130,50 128,50 126,60 129,00 1,57%
TRIGO B.A. 05/2009 242 47 133,50 135,00 133,00 131,00 133,50 0,38%
TRIGO B.A. 07/2009 4.313 935 135,30 137,50 136,00 134,20 137,00 2,24%
TRIGO B.A. 09/2009 4 2 142,00 139,50 141,50
TRIGO B.A. 01/2010 114 26 137,50 140,00 142,50 140,50 142,00 3,65%
TRIGO I.W. 01/2009 5 103,50 102,50 102,50 102,50 102,50 0,99%
TRIGO Q.Q. 01/2009 234 12 102,00 102,00 103,50 100,60 100,50 1,01%
TRIGO Q.Q. 03/2009 50 10 102,00 102,00 99,50 99,50 99,50
TRIGO ROS 01/2009 7 101,50 101,50 101,50 101,50 101,50
MAIZ ROS 04/2009 8.193 1.681 116,00 118,90 119,00 116,50 120,00 5,26%
GIRASOL ROS 03/2009 271 55 203,00 208,00 213,50 209,50 212,00 7,07%
SOJA I.W. 01/2009 12 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
SOJA ROS 01/2009 2.900 418 243,50 248,50 242,00 247,00 258,00 9,79%
SOJA ROS 04/2009 227,00 233,20 230,40 231,80 241,80 7,47%
SOJA ROS 05/2009 35.646 7.144 226,00 232,20 229,40 230,80 240,80 7,50%
SOJA ROS 07/2009 189 40 230,50 236,50 234,00 235,60 245,60 7,72%
SOJA ROS 09/2009 231,50 237,50 235,00 236,60 246,60 7,69%

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posición Vol. Sem. Open Interest 05/01/09 06/01/09 07/01/09 08/01/09 09/01/09 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 435,00 418,00 425,00 425,00 420,00 -2,33%
Maíz BA Inmed. 330,00 348,00 365,00 375,00 380,00 18,75%
Maíz BA Disponible 330,00 348,00 365,00 375,00 380,00 18,75%
Soja Ros Inm/Disp. 830,00 850,00 830,00 840,00 870,00 7,41%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 830,00 850,00 830,00 840,00 870,00 7,41%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
05/01/09 06/01/09 07/01/09 08/01/09 09/01/09 var.sem. 02/01/09

Tipo de cambio cprdr 3,4110 3,4130 3,4150 3,4100 3,4090 -0,26% 3,4180
vndr 3,4510 3,4530 3,4550 3,4500 3,4490 -0,26% 3,4580

Producto Der. Exp.
Trigo 28,0 2,4559 2,4574 2,4588 2,4552 2,4545 -0,26% 2,4610
Maíz 25,0 2,5583 2,5598 2,5613 2,5575 2,5568 -0,26% 2,5635
Demás cereales 20,0 2,7288 2,7304 2,7320 2,7280 2,7272 -0,26% 2,7344
Habas de soja 35,0 2,2172 2,2185 2,2198 2,2165 2,2159 -0,26% 2,2217
Semilla de girasol 32,0 2,3195 2,3208 2,3222 2,3188 2,3181 -0,26% 2,3242
Resto semillas oleagin. 23,5 2,6094 2,6109 2,6125 2,6087 2,6079 -0,26% 2,6148
Harina y Pellets de Trigo 18,0 2,7970 2,7987 2,8003 2,7962 2,7954 -0,26% 2,8028
Harina y Pellets Soja 32,0 2,3195 2,3208 2,3222 2,3188 2,3181 -0,26% 2,3242
Harina y pellets  girasol 30,0 2,3877 2,3891 2,3905 2,3870 2,3863 -0,26% 2,3926
Resto Harinas y Pellets 30,0 2,3877 2,3891 2,3905 2,3870 2,3863 -0,26% 2,3926
Aceite de soja 32,0 2,3195 2,3208 2,3222 2,3188 2,3181 -0,26% 2,3242
Aceite de girasol 30,0 2,3877 2,3891 2,3905 2,3870 2,3863 -0,26% 2,3926
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 2,3877 2,3891 2,3905 2,3870 2,3863 -0,26% 2,3926

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 05/01/09 06/01/09 07/01/09 08/01/09 09/01/09 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 200,00 205,00 202,00 202,00 205,00 190,00 7,89%
  Precio FAS 144,52 148,49 146,42 146,42 148,73 136,75 8,76%
  Precio FOB Ene'09 c 195,00 v 200,00 v 198,00 v 200,00 v 200,00 197,50 1,27%
  Precio FAS 139,52 143,49 142,42 144,42 143,73 144,25 -0,36%

Maíz Up River
  Precio FOB Spot 163,00 165,00 165,00 165,00 166,00 155,00 7,10%
  Precio FAS 122,93 124,16 123,79 123,88 124,68 116,62 6,91%
  Precio FOB Abr'09 161,61 166,53 162,69 162,30 163,87 v 160,03 2,40%
  Precio FAS 121,53 125,69 121,48 121,17 122,55 121,65 0,74%

Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 91,00 97,00 95,00 100,00 110,00 85,00 29,41%
  Precio FAS 65,46 70,08 68,38 72,47 80,29 60,84 31,97%

Soja Up River / del Sur
  Precio FOB Spot 380,00 390,00 380,00 385,00 402,00 360,00 11,67%
  Precio FAS 234,43 240,76 234,44 237,54 248,31 221,71 12,00%
  Precio FOB Ene'09 391,88 411,72
  Precio FAS 244,42 258,03
  Precio FOB Abr'09 350,27 361,85 353,12 351,46 371,30 337,96 9,87%
  Precio FAS 204,70 212,60 207,55 204,00 217,61 199,67 8,98%
  Precio FOB May'09 354,31 365,89 357,07 355,60 375,25 342,19 9,66%
  Precio FAS 208,74 216,64 211,50 208,13 221,56 203,89 8,67%

Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 300,00 300,00 300,00 300,00 300,00 300,00
  Precio FAS 166,21 165,96 165,70 165,65 165,38 166,48 -0,66%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago. (4) Colorado duro de invierno.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg: Up River FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano Ene-09 Feb-09 Ene-09 Feb-09 Mar-09 Abr-09 May-09 Jun-09

Promedio octubre 232,55 211,75 260,94 262,73 264,57 266,32 268,86
Promedio noviembre 189,45 189,05 249,17 251,02 252,85 254,83 256,80
Promedio diciembre 175,47 180,92 181,80 238,26 239,49 241,06 244,37 247,17

Semana anterior 190,00 197,50 262,48 265,10 266,90 267,50 266,71 269,09

05/01 200,00 c195,00 263,21 267,20 269,00 269,50 271,30 272,65
06/01 205,00 v200,00 275,34 277,40 279,20 279,60 281,40 282,02
07/01 202,00 v198,00 262,85 265,20 267,10 267,50 269,30 271,19
08/01 202,00 v200,00 261,38 263,90 265,70 266,30 268,10 270,01
09/01 205,00 v200,00 f/i f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 7,89% 1,27% -0,42% -0,45% -0,45% -0,45% 0,52% 0,34%

Mar-09 May-09 Jul-09 Sep-09 Dic-09 Mar-10 Jul-10 Dic-10 Jul-11

Promedio octubre 216,92 221,96 226,76 233,02 240,60 246,55 244,65 252,44 240,92
Promedio noviembre 203,08 208,25 213,34 221,62 229,29 234,96 233,99 243,43 244,54
Promedio diciembre 200,47 205,23 209,68 217,51 224,99 230,16 229,38 238,75 238,63

Semana anterior 224,51 229,19 233,14 240,49 247,75 252,62 254,27 263,09 263,64

05/01 226,62 231,31 235,53 242,79 250,05 255,01 256,84 265,66 266,21
06/01 236,45 241,23 245,45 250,69 260,15 265,11 267,13 275,95 276,32
07/01 225,34 230,02 234,15 241,50 248,58 253,81 255,83 264,65 265,02
08/01 225,06 229,84 233,79 241,14 248,30 253,63 255,65 264,10 264,10
09/01 231,31 235,99 240,03 247,20 254,36 259,51 261,90 270,16 270,16

Variación semanal 3,03% 2,97% 2,96% 2,79% 2,67% 2,73% 3,00% 2,69% 2,47%

Mar-09 May-09 Jul-09 Sep-09 Dic-09 Mar-10 Jul-10 Dic-10 Jul-11

Promedio octubre 228,59 233,05 236,12 240,62 247,35 252,69 254,41 259,90 249,13
Promedio noviembre 214,78 218,89 222,40 226,62 233,61 238,77 240,46 246,36 247,12
Promedio diciembre 208,15 212,07 215,76 219,78 226,65 231,76 233,44 238,96 240,48

Semana anterior 232,78 237,00 241,23 244,99 251,79 257,30 258,96 264,47 264,47

05/01 235,99 240,12 244,26 248,02 253,63 259,14 260,79 266,31 266,31
06/01 246,19 250,23 254,27 258,04 264,47 269,98 271,63 277,14 277,14
07/01 234,06 238,10 241,78 245,54 251,98 256,75 258,41 263,92 263,92
08/01 232,68 236,91 240,40 244,44 250,87 255,65 257,30 262,81 262,81
09/01 239,21 243,43 247,20 251,24 257,67 262,45 264,10 269,61 269,61

Variación semanal 2,76% 2,71% 2,48% 2,55% 2,33% 2,00% 1,99% 1,95% 1,95%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Oct-08 Nov-08 Dic-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08 Dic-08 Ene-09

Promedio octubre 93,50 97,88 144,21
Promedio noviembre 79,25 92,02 136,26 140,90
Promedio diciembre 73,21 128,51

Semana anterior 85,00 128,40

05/01 91,00 141,10
06/01 97,00 151,10
07/01 95,00 152,20
08/01 100,00 144,80
09/01 110,00 f/i f/i f/i

Variación semanal 29,41%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Ene-09 Abr-09 Ene-09 Feb-09 Mar-09 Abr-09 May-09 Jun-09

Promedio octubre 169,50 175,36 186,49 186,87 187,30 187,98 188,49 252,66
Promedio noviembre 155,25 157,13 159,35 170,41 171,05 171,68 172,08 172,75 200,66
Promedio diciembre 140,42 149,82 150,56 163,81 164,04 164,44 166,45 167,56 169,23

Semana anterior 155,00 v160,03 184,00 182,00 182,40 183,00 184,50 186,19

05/01 163,00 161,61 183,60 181,60 182,00 182,50 184,10 185,49
06/01 165,00 166,53 187,72 189,20 189,20 190,20 191,70 192,57
07/01 165,00 162,69 183,07 184,80 184,80 185,90 187,50 188,24
08/01 165,00 162,30 180,91 181,00 181,00 182,00 183,60 185,29
09/01 166,00 163,87 f/i f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 7,10% 2,40% -1,68% -0,55% -0,77% -0,55% -0,49% -0,48%

Chicago Board of Trade(5)

Mar-09 May-09 Jul-09 Sep-09 Dic-09 Mar-10 May-10 Jul-10 Dic-10

Promedio octubre 169,31 173,89 178,10 181,21 184,25 189,71 191,86 193,74 182,94
Promedio noviembre 153,83 158,41 162,85 167,00 172,34 177,89 181,16 182,79 173,19
Promedio diciembre 146,14 150,35 154,41 158,45 163,91 168,69 171,65 173,62 168,84

Semana anterior 162,30 166,43 170,47 174,40 179,62 184,24 187,30 189,26 183,56

05/01 161,90 165,94 169,88 173,81 179,23 183,85 186,71 188,97 183,26
06/01 168,30 172,43 176,37 180,21 185,52 189,95 192,91 195,17 189,26
07/01 163,97 168,20 172,14 176,08 181,29 185,82 188,77 190,94 185,43
08/01 160,13 164,27 168,30 172,24 177,26 181,88 184,84 187,00 181,59
09/01 161,71 165,84 169,88 173,71 178,83 183,46 186,31 188,58 183,36

Variación semanal -0,36% -0,35% -0,35% -0,40% -0,44% -0,43% -0,53% -0,36% -0,11%



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 09/01/09 29

PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino/uruguayo, CIF Rotterdam. (9) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Ene-09 Feb-09 Emb cerc Dic-08 Ene-09 Feb-09 Mar-09

Promedio octubre 453,18 81,59 814,09 715,00 757,05
Promedio noviembre 400,00 80,75 729,00 726,25 723,33 731,90
Promedio diciembre 305,26 90,00 105,00 102,65 632,74 628,13 622,94 624,91 630,07

Semana anterior 300,00 90,00 100,00 630,00 622,50 630,00 630,00

05/01 300,00 100,00 100,00 630,00 657,50 662,50 662,50
06/01 300,00 100,00 100,00 660,00 705,00 705,00
07/01 300,00 100,00 100,00 690,00 720,00 720,00
08/01 300,00 100,00 100,00 700,00 710,00 710,00
09/01 300,00 100,00 100,00 700,00 715,00 715,00

Var.semanal 0,00% 11,11% 0,00% 11,11% 13,49% 13,49%

Pellets(6) Aceite(9)

Ene-09 Fb/Ab.09 My/Jl-09 Ag/Oc-09 Ene-09 En/Mr-09 Ab/Jn-09 Jl/St-09 Oc/Dc-09

Promedio octubre 951,09 957,05 965,00
Promedio noviembre 832,38 840,13 853,09
Promedio diciembre 136,16 147,31 149,44 149,44 793,33 763,75 761,63 775,26 776,67

Semana anterior 154,50 770,00 770,00 785,00

05/01 780,00 780,00 795,00 815,00
06/01 148,00 810,00 810,00 825,00 845,00
07/01 835,00 835,00 850,00 870,00
08/01 810,00 815,00 830,00
09/01 153,50 840,00 850,00 865,00 880,00

Var.semanal -0,65% 9,09% 10,39% 10,19%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Abr-09 May-09 Ene-09 Feb-09 Mar-09 Abr-09 May-09 Jun-09

Promedio octubre 363,09 341,36 342,02 363,82 364,84 366,29 367,95 369,65 371,48
Promedio noviembre 352,90 329,36 333,08 358,69 358,41 357,13 359,22 361,54 363,53
Promedio diciembre 335,42 307,93 311,79 351,09 350,67 346,46 346,79 349,24 351,63

Semana anterior 360,00 337,96 342,19 391,13 388,70 386,50 385,20 387,80 390,42

05/01 380,00 350,27 354,31 392,23 392,40 390,20 388,80 391,30 393,91
06/01 390,00 361,85 365,89 406,27 403,70 400,80 395,80 390,68 392,70
07/01 380,00 353,12 357,07 394,51 394,20 391,30 386,10 383,26 386,09
08/01 385,00 351,46 355,60 398,26 394,70 391,10 385,70 381,12 383,49
09/01 402,00 371,30 375,25 f/i f/i f/i f/i f/i f/i

Var.semanal 11,67% 9,87% 9,66% 1,82% 1,54% 1,19% 0,13% -1,72% -1,78%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br.
Ago-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08 Dic-08 Ene-09 Mar-09 Ab/My09 Jn/Jl09

Promedio octubre 387,72 367,50 373,38 352,90 345,71
Promedio noviembre 378,33 364,77 363,36 341,66 334,21 327,42
Promedio diciembre 335,39 343,06 322,41 312,96 317,30

Semana anterior 374,15 355,50 344,20 348,42

05/01 368,17 357,24 361,65
06/01 378,83 367,90 372,31
07/01 369,28 358,25 362,57
08/01 369,09 357,89 362,30
09/01 386,18 374,61 378,92

Variación semanal 8,63% 8,83% 8,75%

Chicago Board of Trade(8)

Ene-09 Mar-09 May-09 Jul-09 Ago-09 Sep-09 Nov-09 Jul-10 Nov-10

Promedio octubre 343,14 347,51 351,22 354,19 354,94 354,16 352,58 358,57 355,05
Promedio noviembre 331,77 335,06 338,71 341,88 342,70 341,82 340,59 346,27 342,94
Promedio diciembre 320,46 322,34 326,13 329,92 330,78 330,82 330,58 337,71 335,46

Semana anterior 356,42 358,99 363,22 367,44 368,27 368,64 368,73 375,16 372,77

05/01 361,47 362,67 366,80 370,84 371,67 371,67 371,85 378,10 376,08
06/01 372,68 373,32 377,46 381,50 382,33 381,22 380,30 387,65 384,90
07/01 363,77 363,77 367,81 371,76 372,50 371,12 369,65 377,37 374,79
08/01 363,40 363,59 367,44 371,49 372,40 369,65 367,81 375,53 372,86
09/01 381,22 380,67 384,16 388,11 388,02 382,88 378,28 384,71 382,14

Variación semanal 6,96% 6,04% 5,77% 5,62% 5,36% 3,86% 2,59% 2,55% 2,51%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Feb-09 Abr-09 Jun-09 Ago-09 Oct-09 Feb-09 Abr-09 Jun-09 Ago-09

Promedio octubre 376,96 377,08 381,44 379,17 365,29 410,85 417,43 437,68 462,45
Promedio noviembre 368,63 373,92 379,17 383,18 387,53 477,50 457,95 479,32 491,29
Promedio diciembre 339,25 341,93 348,91 352,08 354,57 340,44 357,15 384,37 415,05

Semana anterior 383,32 372,08 379,04 380,75 384,61

05/01 394,62 384,00 387,00 388,50 393,55 362,00 399,13 427,67 460,50
06/01 409,02 398,53 401,07 402,98 407,96 363,12 397,57 425,88 459,49
07/01 434,30 421,69 423,95 424,06 427,73 377,47 411,44 443,36 475,39
08/01 425,90 409,33 411,64 411,74 415,48 356,66 385,74 418,22 450,81
09/01 445,93 427,96 424,64 425,08 429,52

Variación semanal 16,33% 15,02% 12,03% 11,64% 11,68%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Feb-09 Mar-09 Abr-09 My/St.09 Oc/Dc09 Ene-09 En/Mr09 Abr-09 My/St09

Promedio octubre 324,67 335,50 322,42
Promedio noviembre 309,60 311,30 318,68 300,20 309,53
Promedio diciembre 299,55 302,14 313,58 309,93 303,00 290,45 291,81

Semana anterior 335,00 340,00 347,00 348,00 346,00 327,00 332,00

05/01 355,00 340,00 335,00 340,00 347,00 347,00 345,00 326,00 331,00
06/01 358,00 344,00 337,00 342,00 349,00 350,00 348,00 330,00 335,00
07/01 342,00 337,00 340,00 347,00 351,00 347,00 331,00 335,00
08/01 338,00 333,00 336,00 343,00 348,00 342,00 327,00 329,00
09/01 348,00 343,00 346,00 353,00 355,00 349,00 337,00 339,00

Variación semanal 2,39% 1,76% 1,73% 2,01% 0,87% 3,06% 2,11%

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá

Emb cerc Ene-09 Feb-09 Mar-09 My/St.09 Ene-09 Feb-09 Mar-09 Ab/Jl09

Promedio octubre 304,27 278,60 291,05 284,56
Promedio noviembre 296,20 282,20 284,28 281,82 282,14
Promedio diciembre 283,79 293,48 303,72 306,70 276,60 304,44 292,63 271,62 271,41

Semana anterior 325,00 335,43 333,22 324,40 310,85 337,30 331,02 310,07 308,64

05/01 332,00 333,11 333,00 326,39 311,51 340,28 330,91 311,62 310,40
06/01 333,00 337,85 336,20 329,58 314,15 335,65 314,70 311,40
07/01 328,00 331,79 330,03 323,41 309,19 332,34 311,40 309,52
08/01 331,00 334,88 334,66 325,29 311,95 340,39 318,89 311,95
09/01 348,00 352,18 351,52 342,70 324,96 356,59 333,44 327,38

Var.semanal 7,08% 5,00% 5,49% 5,64% 4,54% 7,73% 7,54% 6,07%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Ene-09 Mar-09 May-09 Jul-09 Ago-09 Sep-09 Oct-09 Dic-09 Ene-10

Promedio octubre 294,64 298,64 301,86 304,92 305,19 305,02 302,84 304,23 309,56
Promedio noviembre 294,10 296,93 300,02 303,19 304,51 303,99 300,86 301,96 301,96
Promedio diciembre 293,77 293,55 296,39 299,85 301,27 301,57 298,97 300,38 300,38

Semana anterior 331,79 330,91 333,11 336,75 338,07 338,40 337,08 338,40 338,40

05/01 329,25 328,70 330,80 334,10 335,43 335,76 333,88 335,21 335,21
06/01 331,02 331,79 333,99 337,30 338,51 338,40 333,77 335,10 335,10
07/01 325,18 325,73 327,82 331,02 331,90 331,24 324,63 325,73 325,73
08/01 329,59 328,81 330,80 333,99 334,77 333,99 325,73 326,28 326,28
09/01 348,10 346,67 348,21 351,08 350,86 347,00 336,42 336,20 336,20

Var.semanal 4,92% 4,76% 4,53% 4,26% 3,78% 2,54% -0,20% -0,65% -0,65%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc Dic-08 Ene-09 Fb/Mr09 Fb/Ab09 Ab/Jn09 My/Jl09 Jl/St09 Ag/Oc09

Promedio octubre 774,50 955,99 955,34 898,56
Promedio noviembre 694,75 847,87 834,52 831,00 856,57 839,76 837,06 821,25
Promedio diciembre 617,53 703,69 768,85 713,45 775,37 722,20 780,31

Semana anterior 625,00 785,58 792,53 803,65

05/01 675,00 783,45 802,46 811,96
06/01 720,00 803,44 810,17 838,43 843,82
07/01 710,00 825,15 852,51 873,04
08/01 710,00
09/01 730,00 818,19 838,37 851,83

Var.semanal 16,80%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá
Ene-09 Feb-09 Mar-09 My/Jl.09 Ag/St.09 Ene-09 Feb-09 Mar-09 Ab/My-09

Promedio octubre 784,05 790,72 784,16
Promedio noviembre 688,09 699,64 705,06 691,07 699,72
Promedio diciembre 619,31 626,18 626,09 623,58 615,40 629,63 625,32

Semana anterior 628,53 634,26 634,26 647,49 638,45 640,66 647,49 643,08

05/01 681,22 688,28 688,28 703,71 695,55 697,76 703,71 703,27
06/01 723,11 729,94 729,94 750,45 747,36 750,67 747,58 748,02
07/01 714,95 714,95 714,95 730,16 742,51 731,49 730,82
08/01 708,34 708,34 721,35 739,20 720,46 723,33
09/01 729,06 729,06 740,97 755,52 736,78 739,42

Var.semanal 14,95% 14,95% 14,44% 17,93% 13,79% 14,98%

Chicago Board of Trade(14)

Ene-09 Mar-09 May-09 Jul-09 Ago-09 Sep-09 Oct-09 Dic-09 Ene-10

Promedio octubre 823,69 834,58 842,94 849,24 853,33 856,61 858,20 862,15 790,12
Promedio noviembre 741,01 750,82 759,65 767,09 771,31 775,55 778,87 783,92 788,39
Promedio diciembre 685,86 693,60 701,52 708,99 713,06 717,09 720,34 725,41 731,99

Semana anterior 740,30 746,91 754,41 761,90 765,65 769,40 772,93 778,00 783,51

05/01 769,40 775,35 782,63 789,68 793,43 797,18 800,49 805,34 811,29
06/01 816,80 822,53 830,69 838,62 842,59 846,56 850,31 855,82 862,43
07/01 791,89 797,62 805,78 813,93 818,12 821,87 825,62 831,13 837,74
08/01 783,07 788,80 797,18 805,11 809,30 813,27 816,80 822,75 829,37
09/01 804,67 809,52 817,68 825,84 830,03 833,99 837,74 843,25 849,87

Var.semanal 8,70% 8,38% 8,39% 8,39% 8,41% 8,40% 8,39% 8,39% 8,47%
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES - INFORMACIÓN NABSA
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Otros Europa 0,0% 10.275 200 681 2.046
Albania 2.000
Croacia 10.250
Islandia
Noruega 681
Suiza 200 46
Montenegro 25
P. Bálticos y CEI 0,3% 511 24.870 250
Azerbaiyán 49
Georgia 462
Rusia 24.870 250
Ucrania
Norteamérica 0,2% 719 1.148 48 1.234
Canadá 634 265
EE.UU. 85 1.148 921
México   48 48
Mercosur 7,5% 3.351.821 108.596 253.489 20.089 94 145.302
Brasil 3.329.801 12.586 253.489 94 144.639
Paraguay 592
Uruguay 22.020 96.010 20.089 71
Resto Latinoamér. 10,9% 834.636 2.290.465 291.081 151 405.231 101.417
Antillas Holandesas 125.112
Barbados
Bolivia 24.539
Chile 111.786 900.879 64.300 258.959 68.208
Colombia    120.702 274.174 129.445 77.443
Costa Rica 94 23
Cuba 112 151
Ecuador  31.879 51.243 13.366 44.848
El Salvador
Grenada
Guatemala
Guyanas 4.307
Haití 3.793
Honduras 50 1.359
Nicaragua
Panamá 49
Perú 542.437 936.306 83.970 23.981 1.345
Puerto Rico 48
Rep.Dominicana 111
Surinam
Trinidad y Tobago 119
Venezuela 23.525 2.168 2.150
Oceanía 0,4% 42
Australia 22
Nueva Zelanda 20

Embarques argentinos por destino durante 2008 (enero/octubre)
Destinos 1/ Trigo Pan Maíz Cebada Avena Mijo Sorgo Centeno Alpiste Arroz
Unión Europea 29,1% 9.326 3.623.019 88.499 108 387 526.468 23 11.091
Alemania 218 24.264 25.544 108 43.348 23 764
Bélgica  4.429 57.342 44.405 243 189.557 893
Bulgaria 4.221
Dinamarca 153.392 38.449
Eslovenia 1.008
Eslovaquia 48
España 2.285.749 81.999 830
Estonia
Finlandia
Francia 294 777 187
Grecia 350 372
Irlanda 62.393
Italia 155 53.289 3.968
Letonia
Lituania 25 312
Malta 18.630
Países Bajos 739 194.695 18.550 144 127.059 1.508
Polonia 52.212 288
Portugal 643.565 45.860
Reino Unido 3.279 71.514 1.148
República Checa
Rumania 343
Suecia 212 210
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACIÓN SAGPYA

13.202 1.651 385 2.036 11.289 26.527
2.000 2.000

10.250 11.221 21.471
397 397 397

681 1.254 385 1.639 68 2.388
246 246

25 25
25.631 17.107 249 2.356 19.712 123.480 168.823

49 49
462 2.356 2.356 2.818

25.120 16.423 249 16.672 123.480 165.272
684 684 684

3.149 6.776 586 2.666 25.231 35.259 70 62.983 101.461
899 1.949 137 2.153 4.239 5.138

2.154 974 234 513 1.721 44 35.593 39.512
96 3.853 215 25.231 29.299 26 27.390 56.811

3.879.391 442 134 481 1.057 931.571 13.120 4.825.139
3.740.609 132 134 266 795.938 9.388 4.546.201

592 871 1.463
138.190 310 481 791 134.762 3.732 277.475

3.922.981 2.385 1.361 192.319 21 196.086 2.194.600 712.265 7.025.932
125.112 373 125.485

54 54 48 102
24.539 145.727 170.266

1.404.132 969 82.044 83.013 612.774 2.281 2.102.200
601.764 174 6.001 6.175 333.305 68.260 1.009.504

117 46 46 245 408
263 49.930 50.193

141.336 68 166 234 327.171 101.878 570.619
39 39

130 130
88 21.927 22.015

4.307 4.307
3.793 3.617 7.410
1.409 21 21 98 1.528

1.936 1.936
49 20 20 77 3.694 3.840

1.588.039 199 105 89.274 89.578 413.587 214.465 2.305.669
48 923 971

111 48.619 48.730
2.256 2.256

119 817 43 860 1.171 2.150
27.843 104 981 15.000 16.085 311.941 240.305 596.174

42 74 74 228.693 20.296 249.105
22 176.483 19.490 195.995
20 74 74 52.210 806 53.110

en toneladas
Ttl.Cereal Maní* Girasol Soja Lino Colza Moha Cártamo Canola Ttl.Oleag. Subproductos Aceites Ttl General
4.258.921 69.331 9.421 424.839 2.265 97 345 506.298 12.906.621 1.009.369 18.681.209

94.269 75 1.480 170 1.725 253.824 349.818
296.869 150 465 44.292 1.533 46.440 311.705 5.500 660.514

4.221 329 329 4.550
191.841 73 707 780 1.144.530 1.337.151

1.008 1.008
48 48

2.368.578 1.045 3.438 199.980 204.463 2.740.602 128.871 5.442.514
36 18 54 54

100 100 200 200
1.258 842 141 132 25 1.140 431.864 222.360 656.622

722 1.245 41.653 42.898 122.291 165.911
62.393 417 5.000 5.417 377.608 445.418
57.412 215 194 105.658 82 50 106.199 1.911.018 100.462 2.175.091

631 631 52.173 52.804
337 612 548 1.160 1.497

18.630 18.630
342.695 55.750 1.495 267 97 270 57.879 3.217.516 489.896 4.107.986

52.500 1.822 1.822 925.110 979.432
689.425 18 24.447 24.465 199.618 21.000 934.508

75.941 5.526 464 2.463 81 8.534 1.140.457 26.080 1.251.012
90 90 90

343 233 1.003 1.236 78.305 15.200 95.084
422 122 75 639 836 1.258
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Resto de Asia 18,6% 572.996 184.381 7.200 42.847
Bangladesh 50.424
China 25.997 65.678
India 173.141 103
Japón 71.694 7.200 42.847
Pakistán 300.292
Sri-Lanka 21.670
Taiwán 1.901
Vietnam 1.472 45.005
Africa 11,0% 1.919.568 2.636.406 21.996 10.437 14.387
Angola 660 400
Argelia  320.968 1.134.591 2.100
Benín 25
Cabo Verde 26.774 25
Camerún 8.250 21 192
Chad
Congo 47.367
Costa de Marfil 14.910 4.000 75
Djibouti
Gabón 36 999
Gambia 2.001
Ghana 52.604 1.598
Guinea Ecuatorial
Is.Mauricio 535 66.302 1.000
Is.Reunión 2.100
Kenia 221.402
Liberia 25
Madagascar 35.883
Malawi 14.403
Marruecos 153.205 947.756 10.412
Mauritania 6.600 6.721
Mozambique 83.037
Namibia 17.500 25
Nigeria 173.064 75
República Democ.del Congo 85.135
Ruanda 5.000
Senegal 17.093 76.758 6.021
Sierra Leona 5.300
Sudáfrica 594.242 58.994 21.804 168
Tanzania 96.674
Togo 25
Túnez 258.939
Uganda 19.000
Total mundial 7.078.554 14.211.973 766.415 459 387 1.012.751 71 94 306.613
Cifras provisorias de la SAGPyA.  1/ Porcentaje que cada región representa sobre el total de embarques.  En el acumulado anual se llevan exportados: de maíz paraguayo 7.884 tn; de soja paraguaya 293.397 tn; de soja boliviana 146 tn;

Embarques argentinos por destino durante 2008 (enero/octubre)
Destinos  /1 Trigo Pan Maíz Cebada Avena Mijo Sorgo Centeno Alpiste Arroz*
Cercano Or. 15,3% 243.100 5.222.364 79.280 6.998 30.886
Arabia Saudita 537.186 76.651
Bahrein 8.993
Chipre 48
Egipto 1.184.911
Emiratos Arabes  164.457 170.668
Irak 30.481
Irán 1.981.791 2.629
Israel 189 151.878 6.998 155
Jordania 37.548
Kuwait 78.209
Líbano 20.232
Libia 300.190
Omán 69.007
Siria 454 396.965
Turquía 282.385 250
Yemén 80.353
Sudéste Asiático 6,7% 146.388 134.766
Corea del Sur 20
Filipinas 58.260 482
Indonesia 77.129 75
Malasia 10.999 134.164
Singapur
Tailandia 25
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807.424 253 8.665.504 8.665.757 455.862 2.052.041 11.981.084
50.424 48.075 48.075 105.882 204.381
91.675 8.558.990 8.558.990 1.643 1.447.756 10.100.064

173.244 420.931 594.175
121.741 253 1.533 1.786 7.952 5.600 137.079
300.292 5.272 305.564

21.670 21.670
1.901 52.898 52.898 9.152 8.100 72.051

46.477 4.008 4.008 437.115 58.500 546.100
4.602.794 3.874 1.088 120.782 125.744 1.716.650 610.999 7.056.187

1.060 319 319 12.402 26.190 39.971
1.457.659 3.296 957 4.253 535.394 112.503 2.109.809

25 174 199
26.799 26.799

8.463 96 898 9.457
690 565 1.255

47.367 43 47.410
18.985 4.600 23.585

720 720
1.035 269 1.304
2.001 2.280 50 4.331

54.202 24 24 4.395 705 59.326
135 135

67.837 29.157 9.600 106.594
2.100 20.624 1.742 24.466

221.402 7.000 228.402
25 25

35.883 18.000 53.883
14.403 14.403

1.111.373 48.494 48.494 26.202 165.540 1.351.609
13.321 100 13.421
83.037 5.770 28.150 116.957
17.525 17.525

173.139 28.745 201.884
85.135 85.135

5.000 5.000
99.872 16.840 30.800 147.512

5.300 5.300
675.208 259 22 52.954 53.235 762.717 117.235 1.608.395

96.674 6.850 103.524
25 75 100

258.939 85 19.334 19.419 265.840 84.553 628.751
19.000 19.000

23.377.317 104.308 19.812 11.355.597 2.349 97 25.576 11.507.739 23.768.320 5.616.314 64.269.690
de pellets soja paraguayo 505.556 tn y de aceite de soja paraguayo 113.800 tn. * Acumulado hasta setiembre 2008, datos son proporcionados por el INDEC.

en toneladas

Ttl.Cereal Maní* Girasol Soja Lino Colza Moha Cártamo Canola Ttl.Oleag. Subproductos Aceites Ttl General
5.582.628 2.379 6.391 1.559.200 63 1.568.033 1.767.997 941.613 9.860.271

613.837 406 49.429 49.835 230.033 18.200 911.905
8.993 21 21 104 9.118

48 37 37 59.139 59.224
1.184.911 44 306.303 306.347 133.480 512.801 2.137.539

335.125 2.299 977 97.875 101.151 48.830 72.773 557.879
30.481 30.481

1.984.420 132 659.105 659.237 513.376 161.013 3.318.046
159.220 25 27.510 42 27.577 20.945 3.810 211.552

37.548 190 190 12.358 474 50.570
78.209 131 131 2.000 80.340
20.232 18 301 21 340 58.406 4.000 82.978

300.190 88 88 172.652 296 473.226
69.007 14.988 83.995

397.419 3.212 15.920 19.132 266.258 682.809
282.635 889 403.058 403.947 207.922 151.154 1.045.658

80.353 44.598 124.951
281.154 36 197 387.450 387.683 3.442.775 182.339 4.293.951

20 576.464 86.792 663.276
58.742 175 19.744 19.919 757.023 1.548 837.232
77.204 24.732 24.732 814.445 916.381

145.163 22 193.843 193.865 518.883 93.669 951.580
115 330 445

25 36 149.131 149.167 775.845 925.037
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POCA FINANCIACIÓN BURSÁTIL EN EL
2008

Como ya se conoce, el año 2008 fue desastroso en materia finan-
ciera y económica para todo el mundo. El alto grado de desconfianza
del cual se contagió el planeta entero empujó a los diferentes opera-
dores a desprenderse de todo activo que se considerase riesgoso,
generando una abrupta baja en los precios de las acciones, los bonos
corporativos y soberanos (menos aquellos que se usaron como refu-
gio, como los del Tesoro estadounidense), la mayoría de los
commodities, las propiedades, etc. Los bancos, principalmente teme-
rosos del riesgo de contraparte, restringieron sus políticas crediticias,
prestando poco y caro, contrario a los deseos e incentivos que pro-
venían de los diversos bancos centrales. Es decir, la oferta privada de
fondos se achicó sustancialmente.

Por el lado de la demanda de financiamiento también hubo retro-
cesos, siendo la política de la mayoría de las empresas y familias el
desendeudamiento, lo que se conoce como deleverage. La incerti-
dumbre lleva a consumir menos para ahorrar más por temor a lo que
pueda venir, el menor consumo conduce a una reducción de las
inversiones y del nivel productivo, lo que su vez causa despidos,
cierres de fábricas y un mayor clima de inseguridad. Se pide prestado
para sobrevivir, no para crecer. Acaba de publicarse el número ofi-
cial de puestos de trabajo perdidos en los Estados Unidos durante el
año pasado: 2,6 millones, lo cual constituye la más grande caída del
empleo en ese país desde 1945, año en que terminó la Segunda
Guerra. Siendo este país el más influyente en la economía mundial, la
noticia no puede más que agregar preocupación, sobre todo para los
países de menores recursos. Sin embargo, en cuanto al impacto que
tienen las crisis financieras en el nivel de empleo, es curioso el dato
que aporta el trabajo The Aftermath of Financial Crises de Carmen
Reinhart y Kenneth Rogoff, el cual manifiesta que los países desarro-
llados sufren un impacto mayor, en promedio, que los países menos
avanzados, debido, según los autores, a una menor flexibilidad sala-
rial y a una mayor red de contención social en los países centrales.

Instrumento
Monto Total 

(U$S MM) Variación anual
Total empresas grandes 3.827                 -43,30%
Obligaciones negociables 454                    -86,20%
Fideicomisos financieros 2.968                 19,70%
Suscripción de acciones 405                    -58,90%
Total PyMEs 351                    -1,90%
Obligaciones negociables 3                        89,90%
Cheques de Pago Diferido 195                    2,75%
Fideicomisos financieros 153                    -8,30%
Suscripción de acciones -                     -                      
Total general 4.178                 -41,20%
Fuente:  Instituto Argentino de Mercado de Capitales, Resumen bursátil 2008

Financiamiento a través del mercado de 
capitales en el 2008

Lo que sí es seguro es que los
países con economías más ende-
bles, caracterizadas por una gran
dependencia del comercio exte-
rior y por tener altos niveles de
endeudamiento, van a ver redu-
cidos sus ingresos y van a tener
dificultades a la hora de conse-
guir financiación, máxime aque-
llos países y empresas que ya te-
nían complicado el acceso al cré-
dito antes de la actual crisis.

Por lo tanto, no es en absolu-
to sorprendente que en el 2008,
según el Resumen Bursátil 2008
del Instituto Argentino de Mer-
cado de Capitales, el finan-
ciamiento de las empresas en la
Argentina a través del mercado
de capitales haya caído un 41,2%
con respecto al año anterior,
habiendo sido impactadas parti-
cularmente las emisiones de obli-
gaciones negociables y la sus-
cripción de acciones, es decir, los
instrumentos que otorgan finan-
ciación de mayor plazo. Contra-
riamente, hubo un mayor mon-
to colocado a través de fideico-
misos financieros, herramienta
de fondeo que en general tiene
una duración no muy larga. Ló-
gicamente que también se expe-
rimentó en el mercado local una
importante suba de tasas; según

el citado informe, la tasa
promedio en pesos que pa-
garon los fideicomisos fi-
nancieros para el bono
senior en diciembre se ubi-
có en 32,37%, muy por en-
cima de lo que se venía
convalidando no muchos
meses antes.

Las condiciones no pare-
ce que vayan a mejorar en
los próximos meses. El pa-
norama es poco alentador
y reina en el ambiente la
sensación de que lo peor
todavía está por venir. Es-
peremos que no sea así.
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Sección III: Cheques de pago diferido directos
ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisión Vencimiento Acreditación Monto

  5100   51727731 MACRO  285  332  2000 30-12-08 06-04-09 48hs 18.700,00
  5101   51727732 MACRO  285  332  2000 30-12-08 08-04-09 48hs 18.700,00
  5102   51727729 MACRO  285  332  2000 30-12-08 06-03-09 48hs 18.700,00
  5103   51727730 MACRO  285  332  2000 30-12-08 09-03-09 48hs 18.700,00

Fecha 05/01/2009
  5104   25828472 BISEL  388  778  2116 02-01-09 04-03-09 48hs 49.500,00
  5105   25828572 BISEL  388  778  2116 02-01-09 02-04-09 48hs 49.500,00
  5106   25828473 BISEL  388  778  2116 02-01-09 02-04-09 48hs 49.500,00
  5107   25828571 BISEL  388  778  2116 02-01-09 04-03-09 48hs 49.500,00
  5108   25828573 BISEL  388  778  2116 02-01-09 02-04-09 48hs 18.000,00
  5110   28085893 CREDICOOP  191  495  5813 20-12-08 06-04-09 48hs 50.000,00
  5111   38829403 SANTA FE  330  000  2000 05-01-09 15-02-09 48hs 25.879,00
  5112   38829402 SANTA FE  330  000  2000 05-01-09 08-02-09 48hs 24.615,00
  5113   28085894 CREDICOOP  191  495  5813 20-12-08 13-04-09 48hs 50.000,00
  5114   69935806 BAPRO  014  370  6555 10-12-08 04-02-09 48hs 2.950,00
  5115   88852250 BAPRO  014  451  6409 04-12-08 05-02-09 48hs 5.900,00
  5116   08632119 BERSA  386  009  3142 06-12-08 06-02-09 48hs 9.833,00
  5117   10037447 BERSA  386  026  3240 15-12-08 07-02-09 48hs 8.060,00
  5118   69935807 BAPRO  014  370  6555 10-12-08 09-02-09 48hs 2.950,00
  5119   87840847 NACION  011  329  3518 26-12-08 10-02-09 48hs 7.870,00
  5120   87144684 NACION  011  548  3540 13-12-08 13-02-09 48hs 9.000,00
  5121   78859230 GALICIA  007  114  2820 14-12-08 14-02-09 48hs 13.766,67
  5122   89068918 NACION  011  520  8160 14-12-08 14-02-09 48hs 12.397,00
  5123   10390488 BERSA  386  026  3240 22-12-08 15-02-09 48hs 12.460,00
  5124   82689091 RIO  072  365  4000 17-12-08 17-02-09 48hs 23.600,00
  5125   99124889 RIO  072  173  7400 19-12-08 19-02-09 48hs 13.020,00
  5126   68550678 PATAGONIA  034  110  3700 12-12-08 20-02-09 48hs 5.200,00
  5127   87144687 NACION  011  548  3540 23-12-08 20-02-09 48hs 2.314,00
  5128   87840848 NACION  011  329  3518 26-12-08 26-02-09 48hs 7.870,00
  5129   04206806 GALICIA  007  999  1038 13-11-08 27-02-09 48hs 2.100,88
  5130   04206270 GALICIA  007  999  1038 13-11-08 28-02-09 48hs 4.264,62
  5131   10390489 BERSA  386  026  3240 22-12-08 02-03-09 48hs 12.460,00
  5132   88852251 BAPRO  014  451  6409 04-12-08 05-03-09 48hs 5.900,00
  5133   10390490 BERSA  386  026  3240 22-12-08 09-03-09 48hs 12.460,00
  5134   78859231 GALICIA  007  114  2820 14-12-08 14-03-09 48hs 13.766,67
  5135   38554830 SANTA FE  330  000  2000 06-01-09 03-03-09 48hs 12.000,00
  5136   38554831 SANTA FE  330  000  2000 06-01-09 04-03-09 48hs 36.000,00
  5137   38554832 SANTA FE  330  000  2000 06-01-09 05-03-09 48hs 21.000,00
  5138   38554834 SANTA FE  330  000  2000 06-01-09 06-03-09 48hs 50.500,00

Fecha 06/01/2009
  5154   27854662 CREDICOOP  191  349  2720 05-01-09 05-02-09 48hs 15.000,00
  5155   27854663 CREDICOOP  191  349  2720 05-01-09 05-03-09 48hs 15.000,00
  5156   24974597 CREDICOOP  191  349  2720 05-01-09 30-03-09 48hs 15.500,00
  5157   99124893 RIO  072  173  7400 05-01-09 03-02-09 48hs 13.120,00
  5158   10390520 BERSA  386  026  3240 02-01-09 14-02-09 48hs 6.423,50
  5159   08632122 BERSA  386  009  3142 03-01-09 20-02-09 48hs 17.700,00
  5160   84304450 BAPRO  014  410  8170 02-01-09 02-03-09 48hs 10.134,00
  5161   36014655 SANTA FE  330  033  6009 03-01-09 04-03-09 48hs 18.993,00
  5162   99124894 RIO  072  173  7400 05-01-09 05-03-09 48hs 13.120,00
  5163   10390521 BERSA  386  026  3240 02-01-09 14-03-09 48hs 6.423,50
  5164   10390523 BERSA  386  026  3240 02-01-09 28-03-09 48hs 6.423,50
  5165   10390522 BERSA  386  026  3240 02-01-09 21-03-09 48hs 6.423,50
  5166   38554837 SANTA FE  330  000  2000 07-01-09 03-04-09 48hs 25.000,00
  5167   38554840 SANTA FE  330  000  2000 07-01-09 03-04-09 48hs 25.000,00
  5168   38554839 SANTA FE  330  000  2000 07-01-09 03-04-09 48hs 25.000,00
  5169   38554838 SANTA FE  330  000  2000 07-01-09 03-04-09 48hs 25.000,00
  5170   38554842 SANTA FE  330  000  2000 07-01-09 13-04-09 48hs 25.000,00
  5171   38554843 SANTA FE  330  000  2000 07-01-09 13-04-09 48hs 25.000,00
  5172   38554844 SANTA FE  330  000  2000 07-01-09 13-04-09 48hs 25.000,00
  5173   38554845 SANTA FE  330  000  2000 07-01-09 13-04-09 48hs 25.000,00

Fecha 07/01/2009

Volúmenes Negociados
Instrumentos/ Total Variación
días 05/01/09 06/01/09 07/01/09 08/01/09 09/01/09 semanal semanal
Títulos Públicos
Valor Nom. 47.093,86 75.576,75 21.322,50 143.993,12 -87,62%
Valor Efvo. ($) 50.077,60 73.025,80 20.599,24 143.702,64 -85,91%
Cauciones
Valor Nom. 1.785.327,13 3.313.616,77 5.000.000,00 5.160.450,00 3.013.623,71 18.273.017,60 83,08%
Valor Efvo. ($) 1.217.782,51 2.433.213,05 825.750,00 1.140.004,66 5.212.590,47 10.829.340,69 14,97%
Totales
Valor Efvo. ($) 1.267.860,11 2.506.238,85 825.750,00 1.160.603,90 5.212.590,47 10.973.043,33 5,11%
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27/02/2009 51 19,95 19,95 19,95 3.700,00 3.593,93 1
06/03/2009 58 21,00 21,00 21,00 3.900,00 3.767,77 1
17/03/2009 69 22,00 22,00 22,00 50.000,00 47.948,08 1
19/03/2009 71 22,00 22,00 22,00 50.000,00 47.837,48 1
24/03/2009 76 22,00 22,00 22,00 50.000,00 47.754,87 1
03/04/2009 86 23,50 24,00 23,63 100.000,00 94.553,17 4
11/04/2009 94 22,00 22,00 22,00 8.300,00 7.841,54 1
13/04/2009 96 24,00 24,00 24,00 100.000,00 94.004,32 4
14/04/2009 97 22,00 22,00 22,00 8.400,00 7.926,99 1
21/04/2009 104 23,00 23,00 23,00 8.500,00 7.972,50 1
25/04/2009 108 24,00 24,00 24,00 38.333,00 35.703,65 1
22/05/2009 135 27,00 27,00 27,00 17.000,00 15.425,35 1

Totales Operados al 07/01/09 438.133,00 414.329,65 18
03/02/2009 26 28,00 28,00 28,00 13.120,00 12.853,77 1
05/02/2009 28 28,00 28,00 28,00 15.000,00 14.651,57 1
14/02/2009 37 28,00 28,00 28,00 6.423,50 6.232,26 1
19/02/2009 42 23,00 23,00 23,00 17.000,00 16.531,24 1
20/02/2009 43 28,00 28,00 28,00 17.700,00 17.096,70 1
23/02/2009 46 23,00 23,00 23,00 18.000,00 17.482,24 1
25/02/2009 48 23,00 23,00 23,00 20.000,00 19.400,96 1
02/03/2009 53 19,00 19,00 19,00 10.134,00 9.856,93 1
04/03/2009 55 28,00 28,00 28,00 18.993,00 18.210,69 1
05/03/2009 56 28,00 28,00 28,00 28.120,00 26.902,39 2
14/03/2009 65 28,00 28,00 28,00 6.423,50 6.105,03 1
21/03/2009 72 28,00 28,00 28,00 6.423,50 6.074,03 1
28/03/2009 79 28,00 28,00 28,00 6.423,50 6.043,35 1
30/03/2009 81 28,00 28,00 28,00 15.500,00 14.582,69 1
06/04/2009 88 24,00 24,00 24,00 26.500,00 25.034,94 1
10/04/2009 92 24,00 24,00 24,00 26.000,00 24.471,38 1
20/04/2009 102 24,00 24,00 24,00 25.000,00 23.399,84 1

Totales Operados al 08/01/09 276.761,00 264.930,01 18
08/03/2009 58 23,00 23,00 23,00 25.500,00 24.556,10 1
10/03/2009 60 20,00 20,00 20,00 35.000,00 33.850,03 1
13/03/2009 63 21,00 21,00 21,00 35.000,00 33.700,90 1
19/03/2009 69 21,00 21,00 21,00 35.000,00 33.589,25 1
26/03/2009 76 21,00 21,00 21,00 18.000,00 17.207,96 1
02/04/2009 83 20,90 20,90 20,90 10.200,00 9.715,98 1
03/04/2009 84 20,90 20,90 20,90 10.136,00 9.649,76 1
18/04/2009 99 23,00 23,00 23,00 8.300,00 7.794,13 1
20/04/2009 101 21,90 21,90 21,90 7.030,00 6.620,83 1
16/05/2009 127 23,00 23,00 23,00 7.000,00 6.466,23 1
19/05/2009 130 25,00 25,00 25,00 18.000,00 16.507,54 1
25/05/2009 136 25,00 25,00 25,00 9.500,00 8.679,60 1
30/05/2009 141 25,00 25,00 25,00 45.000,00 40.934,58 1

Totales Operados al 09/01/09 263.666,00 249.272,89 13

Negociación de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Mínima Tasa Máxima Tasa Promedio Monto Nominal Monto Liquidado Cant. Cheques

06/03/2009 60 28,00 28,00 28,00 18.700,00 17.837,92 1
09/03/2009 63 28,00 28,00 28,00 18.700,00 17.824,87 1
31/03/2009 85 23,50 23,50 23,50 60.000,00 56.817,44 1
06/04/2009 91 28,00 28,00 28,00 18.700,00 17.467,24 1
08/04/2009 93 28,00 28,00 28,00 18.700,00 17.442,25 1

Totales Operados al 05/01/09 134.800,00 127.389,72 5
04/02/2009 29 26,00 26,00 26,00 2.950,00 2.888,28 1
05/02/2009 30 26,00 26,00 26,00 5.900,00 5.764,49 1
06/02/2009 31 26,00 26,00 26,00 9.833,00 9.600,48 1
07/02/2009 32 26,00 26,00 26,00 8.060,00 7.863,94 1
08/02/2009 33 28,00 28,00 28,00 24.615,00 23.953,49 1
09/02/2009 34 26,00 26,00 26,00 2.950,00 2.878,24 1
10/02/2009 35 26,00 26,00 26,00 7.870,00 7.673,23 1
13/02/2009 38 26,00 26,00 26,00 9.000,00 8.744,61 1
14/02/2009 39 26,00 26,00 26,00 26.163,67 25.403,65 2
15/02/2009 40 26,00 28,00 27,00 38.339,00 37.150,66 2
17/02/2009 42 26,00 26,00 26,00 23.600,00 22.898,61 1
19/02/2009 44 28,00 28,00 28,00 13.020,00 12.566,90 1
20/02/2009 45 26,00 26,00 26,00 7.514,00 7.265,58 2
26/02/2009 51 28,00 28,00 28,00 7.870,00 7.556,96 1
27/02/2009 52 26,00 26,00 26,00 2.100,88 2.021,67 1
28/02/2009 53 28,00 28,00 28,00 4.264,62 4.088,96 1
02/03/2009 55 28,00 28,00 28,00 12.460,00 11.946,78 1
03/03/2009 56 25,00 25,00 25,00 12.000,00 11.549,11 1
04/03/2009 57 23,00 25,00 23,67 135.000,00 130.075,81 3
05/03/2009 58 25,00 28,00 26,50 26.900,00 25.794,04 2
06/03/2009 59 25,00 25,00 25,00 50.500,00 48.442,84 1
09/03/2009 62 28,00 28,00 28,00 12.460,00 11.885,58 1
14/03/2009 67 28,00 28,00 28,00 13.766,67 13.065,09 1
02/04/2009 86 25,00 25,00 25,00 117.000,00 110.206,46 3
06/04/2009 90 28,00 28,00 28,00 50.000,00 46.703,86 1
13/04/2009 97 28,00 28,00 28,00 50.000,00 46.470,77 1

Totales Operados al 06/01/09 674.136,84 644.460,09 34
27/02/2009 51 19 95 19 95 19 95 3 700 00 3 593 93 1
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
última cotización

período

Acindar * 5,100 27/11/2008 31/12 2° Jun.07 235.479.449 2.375.742.804 855.531.094
Agritech Inversora 1,650 30/05/2008 31/03 1° Jun-07 -85.135 9.762.263 4.142.968
Agrometal 3,200 09/01/2009 31/12 2° Jun-07 1.960.177 48.649.961 24.000.000
Alpargatas * 2,100 09/01/2009 31/12 2° Jun-07 19.407.321 233.717.072 46.236.713
Alto Palermo 4,700 07/01/2009 30/06 4° Jun-07 64.056.564 823.907.227 78.206.421
Aluar Aluminio Argentino S.A. 2,840 09/01/2009 30/06 4° Jun-07 602.388.842  2.578.756.155 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4° Jun-07 244.413 35.734.972 2.644.598
Autopistas del Sol 0,500 09/01/2009 31/12 2° Jun-07 167.053 359.666.631 52.696.394
BBVA Banco Francés 3,900 09/01/2009 31/12 1° Jun-07 151.384.000 2.015.968.000 471.361.306
Banco Galicia 2,340 08/01/2009 31/12 2° Jun-07 -28.523 1.234.493.000 562.326.651
Banco Hipotecario * 0,585 09/01/2009 31/12 1° Jun-07 149.842.000 2.711.296.000 1.500.000.000
Banco Macro 4,190 09/01/2009 31/12 1° Jun-07 238.476.000 2.450.862.000 683.943.437
Banco Santander Río 2,750 09/01/2009 31/12 1° Jun-07 180.787.000 1.489.452.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 9,500 29/09/2008 31/03 1° Jun-07 9.112.445 130.405.763 32.757.725
Boldt 2,060 09/01/2009 31/10 3° Jul-07 14.445.993 155.042.847 76.345.688
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 2° Jun-07 -1.621.715 938.531.208 333.281.049
Capex 2,480 09/01/2009 30/04 1° Jul-07 -7.574.214 466.635.344 59.934.094
Caputo  1,300 08/01/2009 31/12 2° Jun-07 5.131.540 51.333.277 24.300.000
Carlos Casado 7,420 09/01/2009 31/12 2° Jun-07 488.402 63.146.891 35.000.000
Celulosa 1,640 09/01/2009 31/05 4° May-07 23.238.574 356.981.779 100.941.791
Central Costanera 1,490 09/01/2009 31/12 2° Jun-07 -20.238.158 781.926.671 146.988.378
Central Puerto 3,700 08/01/2009 31/12 2° Jun-07 111.268.530 511.408.367 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 2,420 07/01/2009 31/12 2° Jun-07 11.405.776 214.645.908 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 2° Jun-07 799.101 247.856.467 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,300 16/12/2008 30/06 4° Jun-07 3.794.624 58.266.844 23.356.336
Colorín  3,900 09/01/2009 31/03 2° Jun-07 870.000 10.943.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,326 09/01/2009 31/12 2° Jun-07 -18.572 -758.235.000 260.511.750
Cresud 3,250 09/01/2009 30/06 4° Jun-07 49.362.269 824.954.215 309.764.375
Della Penna 0,310 29/12/2008 30/06 4° Jun-07 -9.181.682 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 1,260 09/01/2009 31/12 2° Jun-07 10.267.000 529.648.000 99.152.131
Domec 2,500 21/11/2008 30/04 1° Jul-07 1.563.097 31.193.935 14.000.000
Dycasa 2,600 08/01/2009 31/12 2° Jun-07 9.318.113 123.568.473 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 3° Jun-07 1.710.507 10.359.982 567.000
Emp. Dist. y Com. Norte SA 0,815 09/01/2009 31/12 2° Jun-07 114.817.000 1.966.940.000 442.210.385
Estrada, Angel * 1,200 29/12/2008 30/06 4° Jun-07 7.764.434 6.805.751 42.607.474
Euromayor * 3,260 23/12/2008 31/07 3° Abr-07 -1.245.793 21.231.547 22.595.256
Ferrum * 2,700 30/12/2008 30/06 4° Jun-07 17.690.326 193.026.784 54.500.000
Fiplasto 0,945 09/01/2009 30/06 4° Jun-07 8.153.109 74.250.169 36.000.000
Indupa 2,120 09/01/2009 31/12 2° Jun.07 103.451.000 1.314.245.000 414.283.186
García Reguera 4,700 24/10/2008 31/08 3° May-07 1.703.807 11.722.576 2.000.000
Garovaglio * 6,380 09/01/2009 30/06 4° Jun-07 6.790.253 7.543.321 42.593.230
Gas Natural Ban 1,180 08/01/2009 31/12 4° Jun-07 -89.403.664 699.035.101 159.514.582
Goffre, Carbone 1,800 01/02/2008 30/09 3° Jun-07 -1.795.971 17.264.704 5.799.365
Grafex 1,040 21/10/2008 30/04 4° Abr-07 1.643.442 10.596.839 8.140.383
Grimoldi 2,500 09/01/2009 31/12 2° Jun.07 3.512.722 43.644.888 8.787.555
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(*) cotización en rueda reducida.  (**) cotización suspendida.  /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de dólares estadounidenses según balances presentados en al Bolsa de 
Comercio de Buenos Aires. /2  Resultado y patrimonio neto expresados en miles de euros. 

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización

Grupo Conc. Del Oeste 0,700 08/01/2009 31/12 2° Jun.07 2.434.603 331.495.462 160.000.000
Grupo Financiero Galicia 0,829 09/01/2009 31/12 2° Jun.07 -5.535.000 1.602.933.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.07 -220.075 -14.246.715 858.800
I. y E. La Patagonia 12,500 09/01/2009 30/06 4° Jun.07 42.388.322 502.543.881 50.000.000
Instituto Rosenbusch 1,360 09/01/2009 31/12 2° Jun.07 949.481� � 36.289.971 22.212.863
INTA * 1,480 24/04/2008 31/12 2° Jun.07 2.331.583 57.363.243 24.700.000
IRSA 1,500 09/01/2009 30/06 4° Jun.07 107.097.000 1.646.714.000 381.016.562
Ledesma 3,040 09/01/2009 31/05 4° May.07 84.723.000 1.062.190.000 440.000.000
Longvie 1,900 09/01/2009 31/12 2° Jun.07 10.151.730 58.869.354 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 1,820 04/01/2008 30/06 4° Jun.07 10.217 1.649.090 1.303.112
Massuh  0,350 22/12/2008 30/06 4° Jun.07 -45.006.972 188.457.242 95.526.397
Merc.Valores BsAs 4.000.000,000 23/06/2008 30/06 4° Jun.07 58.398.516 336.753.281 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,000 25/09/2006 30/06 4° Jun.06 3.775.305 10.894.877 500.000
Metrogas 0,555 09/01/2009 31/12 2° Jun.07 30.235.000 1.003.940.000 221.976.771
Metrovías * 3,120 08/01/2009 31/12 2° Jun.07 -10.097.640 32.623.439 6.707.520
Minetti, Juan 1,230 09/01/2009 31/12 2° Jun.07 18.296.044 957.034.069 352.056.899
Mirgor 51,95 09/01/2009 31/12 2° Jun.07 19.627.715 138.042.344 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 3° May.07 1.558.947 13.684.190 10
Molinos J.Semino 1,590 09/01/2009 31/05 4° May.07 2.929.292 59.118.129 38.000.000
Molinos Río   10,300 09/01/2009 31/12 2° Jun.07 145.926.000 1.167.102.000 250.380.112
Morixe * 1,850 09/01/2009 31/05 4° May.07 10.988.801 16.226.634 9.800.000
Pampa Holding 1,040 09/01/2009 30/06 2° Jun-07 52.316.333 1.847.639.726 1.046.000.000
Papel Prensa 1,040 09/01/2009 31/12 4° Dic.06 10.375.034 345.207.856 131.000.000
Pertrak ** 2,200 06/12/2007 30/06 4° Jun.07 -140.555 18.660.603 21.736.216
Petrobrás Energía SA 2,000 30/09/2008 31/12 2° Jun.07 381.000.000 8.028.000.000 1.009.618.410
Petrobrás Energía Part.SA 6,600 07/01/2009 31/12 2° Jun.07 283.000.000 6.500.000.000 2.132.043.387
Petróleo Brasileiro SA      /1 2,400 09/01/2009 31/12 4° Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 48,250 09/01/2009 31/12 2° Jun.07 -13.721.289 75.313.204 72.387.015
Polledo 0,620 09/01/2009 30/06 4° Jun.07 -35.854.859 225.153.420 125.048.204
Quickfood SA 0,330 09/01/2009 30/06 4° Jun.07 30.348.510 88.340.289 21.419.606
Química Estrella 12,000 09/01/2009 31/03 4° Mar.07 -41.563.000 88.697.000 102.864.269
Repsol SA 1,240 28/10/2008 31/12 4° Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 76,700 09/01/2009 31/12 2° Jun.07 2.144.000.000 24.126.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 136,500 11/04/2008 30/11 2° May.07 14.711.703 160.547.316 24.177.387
S.A. San Miguel 14,250 09/01/2009 31/12 2° Jun.07 -543.641 214.651.347 7.625.000
SCH, Banco                    /2 12,500 09/01/2009 31/12 2° Jun.06 47.072.302 7.595.947 3.127.148.289,0
Siderar 33,800 08/01/2009 31/12 2° Jun.07 680.817.231 5.325.753.450 347.468.771
Sniafa 13,200 09/01/2009 30/06 4° Jun.07 -3.999.488 10.296.659 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 0,210 20/11/2008 31/12 2° Jun.07 5.027.908 83.677.843 80.096.758
Telecom Arg. "B" * 6,200 09/01/2009 31/12 2° Jun.07 387.000.000 2.511.000.000 482.625.908
Telefónica de Arg. "A" 2,950 20/06/2008 31/12 2° Jun.07 90.000.000 2.219.000.000 698.420.029
Telefónica S.A.                /2 77,300 08/01/2009 31/12 2° Jun.07 3.943.073 21.250.934 4.921.130.397
Tenaris 40,500 09/01/2009 31/12 2° Jun.07 3.246.466.800 18.964.334.600 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 1,400 09/01/2009 31/12 2° Jun.07 119.786.000 2.901.915.000 794.495.283
Transener 0,640 09/01/2009 31/12 2° Jun.07 -6.643.301 1.077.473.363 181.870.265

última cotización
período
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #
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Biblioteca
Germán M. Fernández

SERVICIOS QUE PRESTA
Catálogo automatizado de libros y artículos de revistas
Bases de Datos Bibliográficas de la Red UNIRED, INTA y CAICYT
Acceso a Bases de Datos de texto completo:

 Lexis Nexis
 Errepar
 Boletín Oficial de la República Argentina
 Bolsar
 Punto Biz
 Ecofield
 El Cronista Comercial
 The Economist
 The Journal of Derivatives
 Fiel. Fundación de Investigaciones Económicas Latinoamericanas
 Santa Fe Legal
 Infoleg

Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de información telefónica y vía correo electrónico
Acceso a Internet
Servicios de novedades vía e-mail

 Sumario del Boletín Oficial de la República Argentina 1º Sección, Legislación
 Sumario del Boletín oficial de la Provincia de Santa Fe.
 Comunicaciones del Banco Central de la República Argentina.
 Boletín Electrónico Mensual de Novedades Bibliográficas.
 Listado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.

 Legislación de la Comisión Nacional de Valores.

Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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