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studios diversos muestran que marchamos inexorablemente al

agotamiento de los recursos mundiales de petréleo y gas. El

estudio estadistico de como ha sido la evolucion de la produc-
cion de petrdleo en décadas pasadas muestra que las curvas de des-
cubrimientos de nuevos yacimientos y de extracciones tienen la for-
ma de campanas, mds precisamente de picos. La curva de descubri-
miento de nuevos yacimientos alcanzo6 su techo a mediados de la
década del sesenta y a posteriori ha ido descendiendo. Pasada algu-
nas décadas nos vamos aproximando al techo de la curva de extrac-
cion. Lo mismo pasa con el gas pero es cierto que su curva es mas
amesetada. De todas maneras, posiblemente en el algin momento de
la préxima década o de la siguiente, ambas curvas de produccion, de
petréleo y gas, comenzaran su caida conjunta.

En cuanto al petréleo, del cual se consumen diariamente alrede-
dor de 86 millones de barriles, casi un 60% se utiliza para el funciona-
miento de los automotores y no se avizora, por el contrario, que el
parque de estos haya alcanzado su pico. Con el mayor bienestar en
paises con grandes poblaciones, como China e India, dicho parque
automotor seguira creciendo.

En el interin, el aprovechamiento de energias sustitutas, como las
provenientes de los recursos vegetales -biocombustibles derivados
de la cana de azicar, del maiz, del sorgo, de los aceites y otras mani-
festaciones de la biomasa- contribuirdn en un porcentaje reducido a
cubrir las necesidades energéticas, pero a nadie se le escapa que ese
porcentaje dificilmente llegue a superar el 10%, mas todavia cuando
a nivel internacional se han levantado muchas voces haciendo res-
ponsable a ese aprovechamiento de los recursos vegetales de ser el
causante del aumento de los precios de los alimentos y de la infla-
cion. Por supuesto que alguna responsabilidad quizas le cabe, pero
no existe ninguna duda que una responsabilidad mucho mayor le
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cabe al aumento del precio del petréleo. ¢O acaso la inflacién de la
década del '70, mayor a la actual, fue responsabilidad de los biocom-
bustibles que todavia practicamente no existian?

Es cierto también que nuevas tecnologias permitiran la utilizacion
en mayor medida de los inmensos recursos carboniferos existentes
en el mundo. Lo mismo cabe decir de un mayor aprovechamiento de
la energia nuclear por fision de elementos pesados, aunque algunos
accidentes, como en su momento (1986) el de Chernobyl (URSS)
han ido frenando el optimismo que existi6 en algtiin momento sobre
la utilizacién de este tipo de recursos.

Mais tarde o mas temprano el ser humano lograri el control perma-
nente de la llamada 'fusion' nuclear, partiendo de los elementos mas
livianos, como son el hidrégeno y el deuterio, de la cual se conocen
sus fundamentos teéricos desde fines de la década del '30 graciasala
labor de los fisicos Carl von Weizaecker y Hans Bethe y que lamenta-
blemente se utilizé para la fabricacion después de la segunda post-
guerra de la llamada bomba H. Se sigue trabajando en los paises
tecnologicamente mas avanzados para lograr la fusion en un bote-
116n magnético a altisimos temperaturas pero seria importante desti-
nar mas inversiones en este tipo de tecnologia. El elemento mas abun-
dante en el universo es el hidrégeno (partiendo de que no sabemos
todavia como estd constituida la materia y la energia obscura que
constituyen el 80% del total).

Pero entretanto no habria que descuidar la utilizacion de otras
formas de energia que estin mads al alcance de la mano y que por
ahora son caras, pero mientras mas nos acerquemos al agotamiento
del petréleoy el gas, 1a suba del precio de estas commodities, nos van
a aproximar a un mayor uso de esas formas alternativas de energia:
nos referimos a la energia edlica, la solar, el combustible hidrégeno
en los automoviles, etc.

Con respecto a la energia edlica es sumamente interesante la lectu-
ra del articulo "La fuerza del viento. La historia de Enercon", en el
namero de abril-mayo de "Deutschland". De dicho articulo puede
extraerse los siguientes datos sobre la potencia instalada de energia
edlica en los principales paises productores durante el ano pasado

(2007):
Alemania 22.248 megavatios
EE.UU. 16.818 megavatios
Espana 15.145 megavatios
India 8.000 megavatios
China 6.050 megavatios
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En el caso concreto de Alema-
nia, la potencia instalada de ener-
gia edlica supera a toda la capa-
cidad de energia eléctrica (tér-
mica, nuclear e hidroeléctrica)
de la Republica Argentina.

La empresa Enercon fue fun-
dada hace apenas 25 anos y su
personal hoy llega a mas de
10.000 personas en todo el
mundo. La superficie mundial de
sus instalaciones llegan a mas de
450.000 metros cuadrados y los
equipos instalados en el mundo
ascienden a mds de 13.000
aerogeneradores.

Ha jugado también un papel
importante la Ley de Energias Re-
novables (EEG) de Alemania. El
objetivo es aumentar la partici-
pacién de las energias renova-
bles en el abastecimiento de co-
rriente eléctrica del 14,3% actual
al 25-30% en el ano 2020.

{RECREAR LA
JUNTA
NACIONAL DE
GRANOS?

n los dltimos tiempos ha
renacido en algunos legis-
ladores, funcionarios y
productores la idea de volver a
establecer una Junta de Granos
como la que tuvimos hasta el ano
1991. Ello ha dado lugar a la
publicacion de una serie de arti-
culos en distintos medios presen-
tando las bondades de algunas
experiencias de juntas de granos,
como las de Canada y Australia.
De hecho, ambas juntas, tie-
nen caracteristicas propias de la
comercializacién de granos, es-
pecialmente trigo, en los mencio-
nados paises, pero seria un error
trasladar dicha experiencia a
nuestra realidad. El mejor ejem-
plo del funcionamiento proba-
ble de una Junta de Granos en
Argentina es considerar la expe-

riencia que ya hemos tenido de los mencionados organismos.

En los anos 30 se cred la Junta de Granos en nuestro pais tratando
de evitar las fuertes pérdidas que sufria el sector productor dado la
caida que registraban los precios a nivel internacional. La politica era
la de fijar precios minimos que sirviesen de sostén. Hoy la situacion
es totalmente diferente. Hoy la principal politica en mente de los
funcionarios es fijar precios maximos para no calentar el indice de
costo de vida, tratando de desenganchar los precios internos de los
externos.

Cuanto la Junta de Granos se cerré a principios de los noventa era
una institucion que habia perdido practicamente toda relevancia en
el comercio de granos, su actividad se reducia en forma casi total a
comprar trigo para los molinos y girasol de la zona norte del pais.

A partir del cierre de la Junta, el sector granario tuvo un fuerte
desarrollo que es ejemplo en todo el mundo. A principios de la déca-
da de los noventa se sembraban alrededor de 20 millones de ha, hoy
se siembran alrededor de 32 millones. Entonces la produccion llega-
ba a alrededor de 40 millones de tn con un rinde promedio de 20 qq/
ha. Hoy llega a 96 millones de tn con un rinde promedio de 31 qq. La
capacidad instalada de la industria aceitera argentina se ha multipli-
cado por 3 veces y hoy es la tercera en el mundo después de la de
Chinay EE.UU. con una capacidad de crushing de 155.000 toneladas
por dia, siendo la mds modernay eficiente en el mundo.

A partir de los anos noventa se introdujeron importantes eventos
genéticos que fueron las razones del incremento de los rindes y de la
produccién. Igualmente, se generalizé de forma notable la siembra
directa lo que significé no s6lo una mayor produccién sino una pre-
servacion mayor del medio ambiente.

Con respecto a las exportaciones, las mismas pasaron de 26 millo-
nes de tn en el ano 1991 a casi 76 millones que se exportaron el ano
pasado y que, probablemente, se exportarian en el corriente. Si este
célculo lo hacemos en valores, tendriamos alrededor de 4.000 millo-
nes de ddlares en la primera de las fechas (es decir en 1991) y esta-
riamos superando los 30.000 millones de ddlares en el corriente
ano. Algunos dirdn que esto se debe a los aumentos de precios, pero
como es perceptible también aumento la siembray la productividad.

De los paises productores de granos que han tenido un crecimien-
to espectacular en los ultimos veinte anos, con seguridad, que el
nuestro ocupa un lugar destacado, y eso se logré a pesar de que
durante los ultimos anos el Estado aplicé una carga impositiva exage-
rada sobre los productores.

Hay otras cosas que se pueden mencionar: la elevacién de los
granos a los buques en los puertos oficiales de la Junta Nacional de
Granos tenia, hace 25 anos, un costo de U$S 8 /tn, cuando hoy esa
elevacion en los puertos privados estd por debajo de los U$S2. La
velocidad de despacho que permiten a los barcos estar s6lo un dia
para la carga, la mayor profundidad de las vias navegables (que paso
de 26 pies, y atin menos, a 34 pies efectivos) objetivo que se logré
gracias al impulso de instituciones y puertos privados, y otras razo-
nes explican que nuestro pais comercialice el 52% del comercio
mundial de aceite de soja y el 48% de las harinas y pellets de soja. El
complejo sojero exporta a alrededor de 120 paises, siendo el pro-
ducto mas importante de la balanza comercial argentina.

Hasta fines de 1989 se regulaba el mercado de trigo y la Junta
Nacional de Granos manejaba el registro de exportaciones para que
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los molinos no quedasen sin trigo. Liberado el mercado en ese ano'y
durante casi veinte afos, y a pesar de que existieron campafnas con
una menor produccién que la actual, el abastecimiento de trigo en
un mercado libre no present6 ningin problema. Los problemas sur-
gieron en los dos ultimos anos.

éPor qué entonces queremos volver a los problemas del pasado?

Por otra parte, que parezca anacronico recrear la Junta de Granos
no significa que hay que oponerse a que el poder publico tenga un
grado de control sobre la comercializacion granaria, control que de
hecho sigui6 existiendo a posteriori de la liquidacion de la Junta de
Granos. Distintos organismos del Estado tienen a cargo el menciona-
do control, como la SAGPyA, la AFIP, ]a ONCCA, SENASA, la Aduanay
otros, y si actuamos con racionalidad, mas bien necesitariamos me-
nores regulaciones pero mas efectivas.

En estos momentos la produccion argentina de granos llega al 4%
de la produccién mundial, mientras que las exportaciones ascienden
a casi el 15% de las exportaciones mundiales. No existen dudas del
éxito logrado en la produccidon y en la comercializacion, si bien nada
es perfecto y todo es perfectible.

Nuestro pais exporta distintos tipos de granos a casi 100 paises del
mundo; distintos subproductos a casi 60 paises y distintos tipos de
aceites a algo mas de 90 paises. Como se deduce de las cifras anterio-
res, exportamos a alrededor de 250 destinos y en algunos rubros
estamos a la cabeza del mundo. Una Junta que hoy tuviese que reali-
zar enlaces de venta a esa cantidad de destinos necesitaria una legion
de funcionarios y nunca tendria la efectividad que hoy tienen las
empresas exportadoras.

Con respecto a la recreacién de una Junta tomando como base la
experiencia de otros paises, caso de las juntas de trigo de Canadi y
Australia y que entre si tienen organizaciones muy diversas, las carac-
teristicas geograficas, historicas y sociolégicos de los mencionados
paises hacen que las diferencias con el nuestro sean tan grandes que
no cabe ningin punto de comparacion. Por otro lado, a nadie se le
escapa que desde un punto de vista de la produccion y la comercia-
lizacion el éxito de nuestro pais ha sido mayor que el de esos dos
paises (ver el articulo siguiente).

AUSTRALIA, CANADA Y ARGENTINA:
PRODUCCIONES GRANARIAS

elacionado con lo que se afirmé en el dltimo parrafo del ar-

ticulo anterior, veamos las producciones granarias de los men-

cionados paises: Australia, Canadd y Argentina, a partir del
ano 1991 cuando ces6 en su funcionamiento la Junta de Granos de
nuestro pais.

Trigo: segun el USDA la produccion de Australia de este cereal en
el ciclo 1990/91 fue de 15.066.000 tn, en Canada de 32.098.000 tn
y en Argentina de 10.900.000 tn.

La produccién de Australia en el ciclo 1991/92 fue de 10.577.000
tn, en Canadi de 31.946.000 tn y en Argentina de 9.880.000 tn.

La produccion de Australia en el ciclo 1992/93 fue de 16.184.000
tn, en Canada de 29.871.000 tn y en Argentina de 9.700.000 tn.

En el ciclo 2006/07 la produccion de Australia fue de 10.820.000

tn, la de Canada de 25.270.000
tn y la de Argentina de
15.200.000 toneladas.

En el ciclo 2007/08 la produc-
cion de Australia fue de
13.040.000 tn, la de Canada de
20.050.000 tn y la de Argentina
de 16.000.000 toneladas.

En el ciclo 2008/09 la produc-
cion de Australia se proyecta en
25.000.000 tn, la de Canada en
24.500.000 tn y la de Argentina
en 14.500.000 toneladas.

En los primeros tres ciclos
mencionados (1990/91, 1991/
92 y 1992/93) el promedio de
produccion de Australia fue de
13.942.000 tn. El promedio de
produccion de los ultimos tres
ciclos (2006/07, 2007/08 vy
2008/09) seria de 16.287.000 tn.
El incremento de los menciona-
dos promedios fue de 16,8%.

Para Canada el promedio de
los tres primeros ciclos fue de
31.305.000 tn y el promedio de
los tres altimos ciclos fue de
23.273.000 tn, con una caida en-
tre esos promedios de 25,7%.

Para Argentina el promedio de
los tres primeros ciclos fue de
10.160.000 tn y el promedio de
los tres ultimos ciclos seria de
15.233.000 tn, con un aumento
entre esos promedios de 49,9%.

Si hacemos una comparacion
de la produccion global de gra-
nos tendriamos el siguiente re-
sultado para el ciclo 2007/08:

Australia: la produccién de tri-
go fue de 13,04 millones de tn,
la de granos gruesos de 9,90 mi-
llones y la de semillas oleagino-
sas de 1,4 millones (este ultimo
dato ha sido extraido del "Odl
World Annual 2008"). En total
la produccion ha sido de 24,34
millones de toneladas.

Canada: la produccion de tri-
go fue de 20,05 millones de tn,
la de granos gruesos de 27,84
millones y la de semillas oleagi-
nosas de 12,34 millones. En to-
tal la produccién ha sido de
60,23 millones de toneladas.
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Argentina: la produccién de
trigo fue de 16 millones de tn, la
de granos gruesos de 26,50 mi-
llones y la de semillas oleagino-
sas de 52,86 millones. En total la
produccién ha sido de 95,86
millones de toneladas.

Comparemos los resultados
anteriores con los logrados por
los tres paises en el ciclo 1990/
91. No tenemos en cuenta algu-
nas producciones menores,
COMO arroz y otros que no son
significativos en la comparacion.

Australia: la produccién de
trigo llegd a 15,07 millones de
tn, la de cebada a 4,11 millones
y la de sorgo a 890 mil. En total
en el ciclo 1990/91 la produc-
cion habia sido de 20,07 millo-
nes de tn.

Canada: la produccion de tri-
go llegd a 31,95 millones de tn,
la de cebada a 13,44 millones, la
de maiz a 7,07 millones y la de
semillas oleaginosas a 4,27 mi-
llones. En total en el ciclo 1990/
91 la produccién habia sido de
56,73 millones de toneladas.

Argentina: la produccién de
trigo llegd a 9,88 millones de tn,
la de cebada a 303 mil tn, la de
maiz a 7,6 millones de tn, la de
sorgo a 2,25 millones y la de se-
millas oleaginosas a 16,16 millo-
nes. En total en el ciclo 1990/91
la produccion habia sido de
36,19 millones de toneladas.

El aumento de la produccion
de granos de Australia compa-
rando el ciclo 1990/91 y el ciclo
2007/08 fue de 21,3%. En el caso
de Canadi el incremento fue de
6,2%y en el caso de nuestro pais
el incremento fue de 165%.

Los nimeros anteriores mues-
tran con claridad que desde un
punto de vista cuantitativo, en
los ultimos dieciocho anos, es
decir desde el momento que dejé
de funcionar la Junta Nacional
de Granos de nuestro pais, Ar-
gentina ha sido el mas exitoso
de los tres paises. De hecho, ya
pesar de que el productor

granario argentino no recibe ningun tipo de subsidio como los otros
dos paises sino que se ve afectado por una presion fiscal mucho
mayor, ha incrementado mas fuertemente su produccién y en algu-
nos casos, como en aceite y subproducto de la soja, ocupa el primer
lugar del mundo como exportador.

DATOS SOBRE EL SECTOR
AGROPECUARIO ESTADOUNIDENSE

egun datos extraidos de "Structure and Finances of U.S.

Farms: Family Farm Report', en su edicion de 2007, la can-

tidad de productores agropecuarios estadounidenses fue dis-
minuyendo paulatinamente a partir de mediados de los anos '30.
Hacia 1935 el nimero de productores llegaba a alrededor de 7 millo-
nes y paulatinamente ese namero se fue reduciendo hasta llegar a
2,1 millones en el ano 2005. La disminucién fue mds aguda en las
décadas de los '50 y '60 y bastante mds lenta en los ultimos veinte
anos.

Los mencionados productores se clasificaban de la siguiente ma-
nera (datos del 2004):

a)Pequenas explotaciones de familia con limitados recursos: llega-
ban a 197.734 con una superficie media de 68 hectireas y una me-
diana de 24 hectareas.

b)Pequenos productores de familia retirados: llegaban a 338.671
con una superficie media de 86 hectireas y una mediana de 32 hec-
tdreas.

c¢)Pequenos productores de familia residenciales: llegaban a
837.542 con una superficie media de 66 hectireas y una mediana de
27 hectareas.

d)Pequenas explotaciones de familia con bajas ventas: llegaban a
395.781 con una superficie media de 167 hectireas y una mediana
de 59 hectareas.

e)Pequenas explotaciones de familia con ventas medianas: llega-
ban a 133.299, con una superficie media de 473 hectireas y una
mediana de 214 hectdreas.

f)Grandes explotaciones de familia: llegaban a 86.087, con una
superficie media de 688 hectireas y una mediana de 338 hectireas.

g)Muy grandes explotaciones de familia: llegaban a 71.708, con
una superficie media de 1.270 hectireas y una mediana de 427 hec-
tdreas.

h)Sociedades juridicas: llegaban a 47.103, con una superficie me-
dia de 499 hectireas y una mediana de 70 hectareas.

En total los 'farms' llegaban a 2.107.925 con una superficie media
de 190 hectareas y una mediana de 40 hectareas. Del total mencio-
nado de productores, son plenos propietarios de su tierra el 61,8%,
predominando el porcentual mas alto entre las primeras categorias
hasta los productores de bajas ventas. Tienen una propiedad parcial
el 32,1% del total de productores, siendo los productores de ventas
medianasy los grande y muy grandes lo que tienen el mayor porcen-
taje en este tipo de tenencia de la tierra (algo mis del 60%). Alquilan
el 6,1% de los productores. En el caso de las sociedades juridicas, el
72,1% es propietario de la tierra.

Si hacemos una ponderacion teniendo en cuenta la cantidad de
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productores y la superficie media de cada uno, llegamos a que tienen
una propiedad parcial el 60% de las tierras. Como podemos deducir
no existe una gran diferencia con lo que sucede en Argentina.

Contrastando con la disminucién de los productores que se ha ido
produciendo a partir de mediados de la década del '30 en EE.UU,, la
productividad agricola registré un aumento muy importante pasan-
do de un indice de 40 (1977 = 100) hacia 1910, que no diferia
mucho a mediados de los anos '30, a un nivel de 170 hacia el fin del
periodo considerado (2005).

Segun la misma publicacién (tomando como fuente datos del
USDA), la participacion de las distintas categorias en el nimero vy la
produccion al ano 2004 ha sido la siguiente:

a)Pequenas explotaciones de familia: constituyen el 90,3% del to-
tal de productores y participan con el 24,6% del valor de la produc-
cion agropecuaria. Se consideran dentro de esta categoria aquellas
explotaciones con ventas inferiores a 250.000 dodlares en el ano.

b)Grandes explotaciones de familia: constituyen el 7,5% del total
de los productores y son responsables del 60,2% del valor de la
produccién agropecuaria. Se consideran dentro de esta categoria
aquellas explotaciones que registran ventas superiores a los 250.000
ddlares en el ano.

c)Sociedades juridicas: constituyen el 2,2% del total de los pro-
ductores y son responsables del 15,2% del valor de la produccién
agropecuaria.

Como se puede deducir de los nimeros anteriores, la distribucién
entre grandes y pequenos productores no es muy diferente de la que
existe en nuestro pais.

En otro de los grificos de la publicacién mencionada mas arriba se
muestra una clasificacion de los productores con respecto al valor
producido en los distintos rubros:

a)En el valor de la produccién de distintos tipos de carne (oveja,
caballo, mula, conejo, llama, etc, no incluye carne de vaca ni de
cerdo o ave) la participacion de las pequenas explotaciones de fami-
lia es de aproximadamente el 60%. La participacion de las muy gran-
des explotaciones de familia es de un 20% y a las grandes explotacio-
nes de familiay a las sociedades juridicas le corresponde el resto casi
por partes iguales.

b)En el valor de la produccion de tabaco la participacién de las
pequenas explotaciones de familia es de aproximadamente el 60%. A
las muy grandes explotaciones de familia les corresponde el 23% del
valor de la produccién y a las grandes explotaciones de familia le
corresponde el 15% restante. A las sociedades juridicas le correspon-
de un porcentaje muy pequeno.

¢)En el valor de la produccion de heno la participacién de las
pequenas explotaciones de familia es de aproximadamente el 58%. A
las grandes explotaciones de familia le corresponde el 12%, a las muy
grandes explotaciones de familia le corresponde el 27% y a las socie-
dades juridicas el resto.

d)En el valor de la produccion de trigo las pequenas explotaciones
de familia participan con el 45%, las muy grandes explotaciones de
familia con el 33%, las grandes explotaciones de familia con el 20% y
el resto le corresponde a las sociedades juridicas.

e)En el valor de la produccion de soja las pequeias explotaciones
de familia participan con el 40%, las muy grandes explotaciones de
familia con casi el 40%, las grandes explotaciones de familia con el

18% y el resto le corresponde a
las sociedades juridicas.

f)En el valor de la produccion
de maiz las pequenas explotacio-
nes de familia participan con el
35%, las muy grandes explota-
ciones de familia con alrededor
del 37%, las grandes explotacio-
nes de familia con el 25% y el
resto le corresponde a las socie-
dades juridicas.

g)En el valor de la produccién
de carne vacuna las pequenas
explotaciones de familia partici-
pan con el 33%, las muy grandes
explotaciones de familia con el
30%, las grandes explotaciones
de familia con el 7% y las socie-
dades juridicas con el 30%.

h)En el valor de la producciéon
de vegetales, frutas, frutos de ca-
rozo, etc. la participacién mayor
le corresponde a las muy gran-
des explotaciones de familia con
alrededor del 50%, a las socie-
dades juridicas el 30%, a las gran-
des explotaciones de familia el
10% y a las pequenas explota-
ciones de familia el 10%.

i)En el valor de la produccion
de carne de cerdo a las muy gran-
des explotaciones de familia les
corresponde el 60%, a las gran-
des explotaciones de familia el
18%, a las pequenas explotacio-
nes de familia y a las sociedades
juridicas 11% cada uno.

j)En el valor de la produccién
de carne de ave a las muy gran-
des explotaciones de familia les
corresponde el 80%, a las gran-
des explotaciones de familia el
15% y el resto a las pequenas ex-
plotaciones de familia y a socie-
dades juridicas.

k) Para el valor de todas las
commodities, la mayor participa-
cion la tienen las muy grandes
explotaciones de familia con casi
el 50%, a las pequenas explota-
ciones de familia el 26%, a las
grandes explotaciones de fami-
lia el 12%y a las sociedades juri-
dicas el 12%.

Un detalle muy interesante de
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la clasificacién de los productores estadounidenses es el que se refie-
re a las personas ocupadas. La unidad de medida utilizada en el infor-
me mencionada es la de trabajador equivalente anual por unidad
productiva, considerindose igual a 2.000 horas de trabajo, o 50
semanas por ano de 40 horas. Los trabajadores promedio ocupado
en las pequenas explotaciones familiares es de alrededor de 0,9 pero
en los grandes productores llega a 3,3 trabajadores y en los muy
grandes a 8,2 trabajadores.

Recordemos que en el corriente ano los ingresos agricolas de los
productores estadounidenses se estima que llegarian a U$S 174.600
millones. Aqui se consideran no sdlo las ventas de cereales y oleagi-
nosas sino también de frutas, vegetales, heno, etc. No tenemos el
dato comparativo para nuestro pais pero lo estimamos en alrededor
de U$S 28.000 millones. A pesar de esta diferencia de tamano, de 6,2
veces mayor la del pais del Norte, la estructura de produccién granaria
de nuestro pais no difiere mucho de la existente en EE.UU.

SOJA

Normas y mas normas por interpretar,
pOCOs negocios y sin precios a cosecha

El mismo lunes 21 de julio, en el Boletin Oficial, fueron publicados
el Decreto del Poder Ejecutivo Nacional N° 1176 y la Resolucion

LEY 21453

DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales  Cosecha/ Prod. Registro de @n ulado Acum. comparativo
la semana Al 12/05/08 Al 14/05/07
TRIGO PAN 2007/08 7.051.276 8.806.694
2006/07 8.902.547 8.205.656
MAIZ 2007/08 245.716 11.346.457 13.503.745
2006/07 14.008.252 8.584.708
SORGO 2007/08 1.114.789 772.067
2006/07 1.087.285 184.306
HABA DE SOJA 2007/08 8.721.132 6.638.276
2006/07 11.879.467 6.793.480
SEMILLA DE GIRASOL 2007/08 22.452 19.813
2006/07 55.463 43.576
ACEITE DE GIRASOL 2008 108 912.516 634.531
2007 26 734.026 1.057.289

() 2008 5.952

() 2007 11.715
ACEITE DE SOJA 2008 364 2.246.607 2.999.624
2007 5.826.481 5.259.935

() 2008 124.351

* 2007 367.425
PELLETS DE GIRASOL 2008 845 553.723 508.134
2007 813.121 899.426

(*) 2008 8.999

() 2007 11.162
PELLETS DE SOJA 2008 112 9.087.129 13.257.226
2007 24.472.921 22.843.889

*) 2008 12.822 744.960

* 2007 1.362.558

Volimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja.
Fuente: Area Regimenes Especiales, Direccién de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA. (*) A partir del 22/05/2007
se diferenciaran los productos provenientes de unaimportacién temporaria

MEyP N° 180/2008. Basicamen-
te, se vuelve al sistema de dere-
chos de exportacion fijos que
estaba vigente hasta el 11 de
marzo. En el cuadro de pagina 7
se colocan las alicuotas de los
principales productos, con el
comparativo del maximo, mini-
mo y ultimo vigente durante el
periodo en el que hubo movili-
dad.

No todo volvié a como era
entonces (el 11 de marzo) ya
que, por ejemplo, el biodiesel
quedo con el tributo del 20% y
un reintegro del 2,5% cuando
antes tenia retenciones del 5%y
el reintegro del 2,5%. Hay una
diferencia importante en las
alicuotas. La alicuota nominal y
efectiva del aceite bruto de soja
es el 32% mientras que la alicuo-
ta nominal del biodiesel seria del
20%-2,5%=17,5%, pero la efec-
tiva es del 14,9% al no tener este
altimo precio FOB oficial y, por
lo tanto, variar la base
imponible.

En definitiva, en la industria
exportadora de aceite/biodiesel
el diferencial efectivo resultaba
altamente favorable al biocom-
bustible antes del sistema de D.E.
moviles y del cambio en la ali-
cuota del biodiesel -todo en el
mismo tiempo-. La relacién em-
peord durante la vigencia del sis-
tema movil, pero hoy estd peor
aun. El diferencial a favor del
biodiesel ha sido:

Al 11/03 29,6
Entre 12/03 y 18/07

Mayor diferencial 29,8
Menor diferencial 19,2
Ultimo diferencial 26,7
Desde 19/07 17,1

¢Qué nos esta diciendo esto?
Con incertidumbres de este tipo,
las inversiones huyen despavo-
ridas. Mis alla de que el diferen-
cial sea todavia interesante, el
cambio de reglas de juego en el
término de ocho (8) meses crea
un ambiente poco propicio para
las inversiones o los negocios de
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largo plazo.

Hubo un par de novedades le-
gales mas que salieron en el Bo-
letin Oficial y que afectan a la
comerecializacién de soja y gira-
sol. El jueves, la ONCCA dio a
conocer un listado de las decla-
raciones juradas de ventas al ex-
terior que no acreditaban tenen-
cia o adquisicion de mercaderia
de acuerdo con los términos de
la Ley 26.351 (la conocida como
de Martinez Raymonda) y su
Decreto Reglamentario N° 764,
listado que ponia a disposicion
de la AFIP. Ambas normas con-
templan exigir el pago de los
nuevos derechos de exportacion
cuando el comprador no tenga
la mercaderia comprada en el
mercado interno, como respal-
do de las ventas realizadas.
Hubo una resolucién previa
(ONCCA 1487/2008) que dio a
conocer exclusivamente qué
volumen de soja a granel y soja
desactivada a granel de la cam-
pana 2007/08 no acreditaba te-
nencia; siendo finalmente de:
6.217.150 Tm. En la nueva reso-
lucion, la N° 1898/2008 de la
ONCCA, se agregan otros pro-
ductos -hay también algo de soja-
con un detalle sumado por mer-
caderia como puede apreciarse
en el cuadro adjunto.

Esto generd un retiro de los
compradores del mercado, los
que posiblemente ya tengan,
desde hace varios meses, a sus
cuerpos legales trabajando so-
bre el tema. ¢Por qué? Porque
muy posiblemente implique el
pago de tributos diferentes a los
calculados en el momento de
anotarse los negocios. Porque
muy posiblemente también se
quiera ver cudl es la metodolo-
gia seguida por la ONCCA para
ver qué se considera como te-
nencia de la mercaderia. Mas alla
del resultado, como el volumen
implicito y, por lo tanto, el pago
fiscal implicito, serian elevados,
el sector demandante se retira

para sopesar efectos financieros.

El viernes se public6 la Resolucion 2201/2008 de la ONCCA a
través de la cual se limita la vigencia de las Resoluciones 21 y 22 del
2008 hasta este viernes 25 de julio. Recordemos que la Resolucion
N° 21 reglamentaba el sistema de compensaciones a los pequenos
productores de sojay girasol, mientras que la Resolucion N° 22 regla-
mentaba el sistema de compensaciones por el flete desde provincias
productoras de soja y girasol extrapampeanas a destinos finales. Ergo,
no mas compensaciones para los pequenos productores de soja y
girasol.

Luego de este no tan breve repaso de la legislacién vigente que
tiene influencia sobre la comercializacién de las oleaginosas, se vio
que la disminucién de la alicuota sobre exportaciones tuvo un im-
pacto inmedato en los precios internos de la soja.

De los $880 por tonelada de soja que se ofrecieron el miércoles 16
de julio, las ofertas de los compradores y los negocios estuvieron
entre $970 y $960 al inicio de la semana. A partir del jueves los
valores empezaron a mermar, en precios que iban de $940 a $950,
hasta llegar a los $920 ofrecidos por las fibricas en la rueda de este
viernes. El sector exportador del grano se mantenia pricticamente
retirado.

Tal como se comentara en el semanario pasado, la incertidumbre,
altamente relacionada con las normas y procedimientos sobre la
exportacion, es una de las principales razones para que los negocios
no se normalicen. El sistema no automatico de registracion de ventas
externas, supeditado a una autorizacion de la ONCCA, exhibe demo-
ras en dichas autorizaciones, cuando no autorizaciones parciales
que no engloban al negocio presentado.

Por lo tanto, la demanda se ha comportado muy tranquila y la
curiosidad es que en las primeras ruedas el mayor volumen procedié
de compraventas entre demandantes naturales. Los oferentes, una
vez pasados los mejores precios por la baja de retenciones, mostra-
ron muy poco interés por vender.

Observando la dltima informacion oficial, los negocios del 2007/
08 muestran la anormalidad de este ciclo, con un gran retraso res-
pecto de la campana anterior, la que figura en la 3° columna:

Total Compra-venta 2007/08 2006/07
Export. al 23/07 13,13 M Tm 9,37 M Tm
Industria al 16/07 16,84 M Tm 24,62 M Tm
Total 29,95 M Tm 33,99 M Tm

De este volumen, quedaba por fijar precio a un elevado porcentaje
de la soja vendida: 22% versus 14%.

Total Compra-venta A Fijar  2007/08 2006/07
Export. al 23/07 2,94 M Tm 0,53 M Tm
Industria al 16/07 3,59 M Tm 422 M Tm
Total 6,53 M Tm 4,75 M Tm

La anormalidad ya citada se ird viendo en las cifras de embarques
en un rubro en el que aproximadamente un 95% de lo producido
sale al exterior.

Hasta el momento, la SAGPyA ha calculado que de los 13,13 millo-
nes de toneladas que compraron los exportadores estarian embarca-
dos 6,73 millones, por lo que restarian por despachar 6,4 millones
de la mercaderia comprada. El ano pasado se habian embarcado
4,87 millones Tm a la misma altura del ano (23/07), quedando por
dar salida a 4,49 millones de la soja comprada. Veremos si la semana
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HpP : D.E. moviles
Derechos de exportacion (D.E.) vigentes (12103/08 a 18/07/08)

——
PRODUCTO OSICION — he Actual  Ultimo  Maximo  Minimo
arancelaria

COMPLEJO GRANOS CEREALES

Trigo duro, los demés 1001.10.90 28,0% 26,2% 28,8% 26,2%
Trigo los demas, los demas 1001.90.90 28,0% 26,2% 28,8% 26,2%
Harina de trigo 1101.00.10 10,0% 16,2% 18,8% 16,2%
Mezclas y pastas... para panderia, que incluya trigo (*) 1901.20.00 10,0% 16,2% 18,8% 16,2%
Mezclas, las demas, que incluya trigo (*) 1901.90.90 10,0% 16,2% 18,8% 16,2%
Centeno 1002.00.90 20,0%

Cebada 1003.00.98 20,0%

Cebada cervecera 1003.00.91 20,0%

Avena 1004.00.90 20,0%

Maiz los demas, en grano 1005.90.10 25,0% 26,2% 36,4% 22,8%
Maiz los demas, los demés 1005.90.90 25,0% 26,2% 36,4% 22,8%
Maiz pisingallo 1005.90.10 5,0%

Sorgo 1007.00.90 20,0%

Mijo 1008.20.90 20,0%

Alpiste 1008.30.90 20,0%

COMPLEJO GRANOS OLEAGINOSOS

Soja, las demas 1201.00.90 35,0% 45,6% 48,7% 38,1%
Harina de frutos oleaginosos (de habas de soja) 1208.10.00 32,0%

Aceite soja en bruto, incl desgomado 1507.10.00 32,0% 41,6% 44, 7% 34,1%
Aceite soja refinado, en envases <=5 | 1507.90.11 32,0% 41,6% 44, 7% 34,1%
Aceite soja refinado, los demés 1507.90.19 32,0% 41,6% 44, 7% 34,1%
Aceite soja los demas 1507.90.90 32,0% 41,6% 44, 7% 34,1%
Aceite mezcla refinado, env <= 5l, con aceite soja 1517.90.10 32,0% 41,6% 44, 7% 34,1%
Aceite mezclas, preparaciones alim con soja 1517.90.90 32,0% 41,6% 44, 7% 34,1%
Torta y demas residuos de extracc: soja /har/pell 2304.00.10 32,0% 41,6% 44, 7% 34,1%
Biodiesel (**) 3824.90.29 20,0%

Semilla de Girasol, incl quebrantada, las demas 1206.00.90 32,0% 41,2% 41,2% 40,2%
... excepto semilla de girasol tipo confiteria 1206.00.90 10,0%

... excepto semilla de girasol descascarada 1206.00.90 5,0%

Aceite girasol en bruto 1512.11.10 30,0% 37,2% 37,2% 36,2%
Aceite girasol reinado, en evases <= 5| 1512.19.11 30,0%

Aceite girasol los demas 1512.19.19 30,0%

Tortas/demas residuos extracc: har/pell/torta 2306.30.10 30,0% 37,2% 37,2% 36,2%
Semilla / grano de mani, los demas (industria) 1202.20.90 23,5%

Semilla Confiteria / Partido 1202.20.90 10,0%

Aceite crudo 1508.10.00 5,0%

Aceite refinados 1508.90.00 5,0%

Tortas/demas mani 2305.00.00 5,0%

Semilla / grano de copra 1203.00.00 10,0%

Tortas/demas copra 2306.50.00 5,0%

Semilla / grano de cartamo 1207.60.90 20,0%

Aceite de cartamo 1512.11.20 20,0%

Semilla / grano de colza 1205.10.90 10,0%

Aceite bruto 1514.11.00 5,0%

Aceites refinados 1514.19.10/90 5,0%

Tortas/demas colza 2306.41.00 5,0%

Semilla / grano de lino 1204.00.90 23,5%

Aceite lino 1515.11.00 20,0%

Tortas/demas lino 2306.20.00 5,0%

(*) La SAGPyA no establece un precio FOB oficial. (**) Antes de los cambios a un sistema mévil de D.E. el biodiesel tributaba 5%; con los cambios se
produjo un aumento al 20%, que permanece vigente.

préoxima podemos dar una idea de lo que ha pasado con los produc- En el frente exportador, es
tos del procesamiento. decir en el mercado FOB, habia
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[EMPRESA [(Todas) ]

Suma de TN DECLARADO COSECHA

PRODUCTO COMPLETO 2007 2008 2005/2006 __ 2006/2007 __ 2007/2008] Total general
ACEITE DE GIRASOL EN BRUTO A GRANEL 30.500 820.660 851.160
ACEITE DE GIRASOL REF. A 500 1.586 2.086
ACEITE DE SOJA EN BRUTO 882.347 1.965.100 1.000( 2.848.447
ACEITE DE SOJA REF. A GRANEL 15.000 15.000
GIRASOL A GRANEL 1.000 1.000
GIRASOL ENV + 10 KS. 86 86
GIRASOL REF. EN TAMB. X 200 L 151 151
HARINA DE SOJA 2.015.785 4.677.668 6.693.453
HARINA DE TRIGO 2.000 2.000
HARINA DE TRIGO C/HIERRO Y VIT. 6.040 138.768 144.808
MAIZ A GRANEL 20.100 281.000 301.100
MAIZ FLINT O PLATA A GRANEL 243 150.631 150.874
PELLETS DE HARINA DE GIRASOL 55.000 355.500 410.500
PELLETS DE SOJA 1.876.743 4.100.500 5.977.243
PELLETS INTEGRAL DE GIRASOL 81.500 81.500
SOJA A GRANEL 239.380 17.100 256.480
SOJA DESACTIVADA A GRANEL 7.700 26.081 33.781
TRIGO PAN A 3.850 4.450 8.300
Total general 4.861.112  12.017.514 7.700 295.694 595.949] 17.777.969

vendedores de soja y los compradores ausentes. A partir del viernes
pasado empezaron a verse puntas vendedora y compradora FOB
para los meses de embarque agosto y septiembre.

El mercado FOB de harinay aceite muestra primas fuertemente en
baja para la posiciéon de embarque inmediata como resultado de la
“normalizacion” de los embarques vy, por lo tanto, la mayor
disponbilidad de la mercaderia de origen argentino. El FOB del aceite
de soja, embarque agosto, estaba en alrededor de u$s 1253 la Tm
este jueves 24. El FOB del pellets de soja, también embarque cerca-
no, habia retrocedido un 4% a u$s 382,30 la tonelada este jueves 24.

No hay normalizacién en los negocios por soja de la presente cam-
pana. Tampoco hay normalizacién en los negocios de soja de la préxi-
ma temporada.

A esta misma altura del ano pasado, habia 1,16 mill6n de toneladas
de soja nueva ya negociada en el mercado doméstico. De ese monto,
unas 87.800 toneladas habian sido hechas por operaciones a fijar.

Hoy no hay forwards o negocios a cosecha. Obviamente, no hay
precios en las plazas de fisico, aunque si hay valores en los mercados
de futuros. Estos acumularon una pérdida semanal del 6,5% en la
posiciéon May’09, quedando los ajustes cercanos a u$s 292 /295 la
tonelada. Esta pérdida es muy superior a la sufrida por Chicago en su
posicion May09, que quedo6 un 4% por debajo del viernes 18 de julio.

Mayoria de factores bajistas en Chicago

Bastante dispar fueron los resultados en las tres patas del comple-
jo soja. Los futuros de aceite de soja acumularon pérdidas de entre el
6,6%y el 8,2%. Los futuros del grano de soja cayeron entre un 4% y
5%. Los futuros de harina de soja perdieron 1% a 6%, mayor la pérdi-
da cuanto mais alejada la posicion.

Tan dispar comportamiento entre las posiciones pone el énfasis en
los factores de tipo coyuntural y técnicos. La justeza de los stocks de
soja en EE.UU. sobre el final de esta campana, frente a senales técni-
cas que mostraron un mercado sobrevendido durante algunas rue-
das, determinaron una fuerte fluctuacién, con momentos de sostén
para el complejo sojero.

La reduccion del derecho de exportacion para la soja en Argentina
fue una de las noticias que tuvo gravitacion en la plaza norteamerica-

na. Particularmente, porque ello
era interpretado como la vuelta
al ruedo de Argentina al merca-
do de exportacién y la
despresurizacion sobre la ofer-
ta que estd en el mercado -lo que
resta de EE.UU. y la brasilena.
Considerése que Argentina ocu-
pa el 3° lugar como exportador
de soja en el mundo, el 1°en el
comercio internacional de acei-
te y de harina de soja y el 2° de
maiz.

Los conflictos parecen estar a
la orden del dia. En Paraguay,
cientos de camioneros cerraron
las principales rutas de ese pais
en protesta contra dos multina-
cionales exportadoras de soja a
las cuales acusaron de no pagar
lo reglamentado por el servicio.
La medida se levant6 en varias
localidades horas después de su
inicio. Paraguay es el 4°
exportador mundial de soja y
transporta por via terrestre el
90% de su produccion desde la
zona de cultivos, en el este del
pais, hacia las salidas externas;
la mayoria ubicadas sobre los
puertos del rio Paraguay, al oes-
te del territorio.

En el frente exportador norte-
americano, las cifras semanales
de inspecciéon de embarques
para soja ascendieron a 97.000
tn. Al 17 de julio, las inspeccio-
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nes acumuladas de exportacion de soja para el 2007/08 han llegado
al 91,4% del pronostico del USDA, frente a un promedio de 5 afos de
93,5%. Se necesitan registros semanales por 367.000 tn para que se
cumpla el prondstico del USDA.

Por otra parte, los compromisos de ventas al exterior de la semana
al 17 de julio mostraron un buen nivel de salida de soja, pero no fue
suficiente como para que el entusiasmo durase en el mercado. Las
ventas netas externas semanales ascendieron a 735.500 Tm, por
encima de las estimaciones de 250.000 a 450.000 Tm.

El otro factor gravitante fueron las muy buenas condiciones clima-
ticas en el Medio Oeste, que deshicieron la prima climaitica que el
mercado fue construyendo en caso que ocurriese algin fenémeno
que afectara a los cultivos.

Se esperaba que las mejoras condiciones climdticas se reflejasen
en el informe de cultivos del USDA, que segin los operadores mos-
trarfan una mejora de 1 a 2 puntos en la condicién bueno a excelente
de los lotes sojeros.

Finalmente, el 61% de la soja estadounidense se encontraba en
condiciones buenas a excelentes, superando el 59% de una semana
atras. 45% de la soja estaba floreciendo, demorada respecto del 65%
que arrojaba el promedio de las 5 dltimas campanas. Asi lo informo el
USDA en su reporte de seguimiento de cultivos de ayer.

Se puede decir que subsiste cierta incertidumbre respecto del po-
tencial de rinde de la soja, ya que todavia estd por delante el crucial
mes de definicion de rindes, cuando la oleaginosa pase por su fase de
llenado de vainas y formacién de granos.

Pero, no se prevén aumentos de temperaturas o que retorne el
tiempo seco o que llueva en forma excesiva sobre el Medio Oeste,
todas condiciones que irian en desmedro del cultivo sembrado. El
Delta sigue siendo una excepcion al panorama favorable para la soja,
ya que las condiciones de sequedad estan afectando al cultivo alli.
Sin embargo, se espera que para fines de esta semana comiencen a
producirse lluvias moderadas con una cobertura importante, lo que
cambiaria la situacion.

TRIGO

Si hay trigo... é{por qué no se exporta?

En el recinto de operaciones volvieron los negocios del trigo. Lue-
go de varias semanas con ofertas compradoras pero sin confirma-
cién de negocios, el viernes la Cimara Arbitral de Cereales de Rosa-
rio estableci6 en $ 500 el precio del cereal. Este valor respondi6 a las
ofertas compradoras que realizaron varios exportadores en la jorna-
da anterior y cuando se relevaron operaciones por 2.000 tn.

Los precios pagados repitieron el viernes con menor volumen de
negocios. Ambos dias de negociaciones mostraron valores muy infe-
riores a los $ 540 que un exportador pagd el martes y los $ 580 que
se habian escuchado la semana previa en el recinto. Estos precios
estan por debajo de los $ 654 que la SAGPyA establece como valor de
mercado del trigo para el pago de las compensaciones a los produc-
tores y las industrias/usuarios del cereal.

El calculo de los precios del gobierno parten también de valores
del gobierno: los FOB minimos oficiales. Estos disminuyeron u$s 10

en la semana para quedar a u$s
320 cuando un privado nos in-
forma que existen ofertas ven-
dedoras de trigo argentino a u$s
325.

Los precios FOB mostraron
bajas respecto de los valores al-
canzados a fines de junio cuan-
do en el mercado de Chicago los
precios futuros del trigo opera-
ban en niveles mayores a los ac-
tuales, aunque nunca nuestros
precios se aproximaran a los ni-
veles internacionales.

O mejor dicho, cuando los pre-
cios externos estan altos los lo-
cales no muestran ese compor-
tamiento pero cuando los pre-
cios externos comienzan a bajar,
la caida interna puede ser aun
mayor a pesar de contar con ele-
mentos propios que podrian ser
sostén para los precios.

La caida en el drea de siembra
de trigo argentino, cuando en
otros momentos hubiese sido
considerada alcista para el mer-
cado, esta pasando desapercibi-
da para los precios.

En el exterior se observa una
fuerte recuperacién en la pro-
duccion global del cereal que
hasta se podria pensar que no
importa lo que suceda en el
2008/09 en Argentina.

Internamente la situacion no
parece afectar a los distintos par-
ticipantes frente a un contexto
informado por el gobierno que
no impactaria en el mercado do-
mestico que parece contar con
el cereal necesario para el abas-
tecimiento.

La ONCCA, después de varios
meses de ausencia en informa-
cion estadistica, esta semana
publico las existencias de granos
al 30 de junio.

De la informacién correspon-
diente al trigo se desprende que
existen 4.513.579 tn de trigo
que se encuentra en un 74% en
acopios, un 16% en los molinos
y un 10% en los acopios de los
puertos. Este volumen supera las

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 25/07/08 11




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO EN
GEA - GUIA ESTRATEGICA PARA EL
AGRO

MAPA DE AGUA EN EL SUELO: TRIGO
Porcentaje de agua util al 24/07/08

Las condicio-
nes hidricas
al 23 de julio
no muestran
mejoras con
respecto al
periodo
anterior y en
algunos
sectores se
acentla cada
vez més la
insuficiencia
de agua a
pesar de las
precipitacio-
nes ocurridas
durante la
semana.

RESERWVA
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RESERWA
ABUNDANTE

RESERVA
CPTIMA

RESERVA
ADEGUADA

RESEAVA
- REGULAR

RESERVA
ESCASA

lnsnul.n.

Los mayores
acumulados se
dieron en la
subzona GEA
111, con centro
en la localidad
de General Pintos, cuya estacién meteoroldgica registré un valor de 8,4 milime-
tros, seguida por Lincoln que acumulé 6,8 milimetros. El resto de las estaciones
rondaron valores inferiores a los 4 milimetros y en particular las estaciones
pertenecientes al nordeste de la regién GEA presentaron acumulados por debajo

de los 0,8

milimetros, T

llegando en ; . 5{

algunos casos > - ExcEnA

a ser nulas las — RESERWVA

precipitacio- : gt

nes. - v
RESERVA

como ADECUADA

consecuencia | REGULAR

de esto, este
sector y en
general todo
el norte de
GEA presenta
las deficien-
cias de agua
mas criticas,
ya que gran
parte de la
region se
encuentra en
condiciones
de sequia. Las
mejores

RESERWA
ESCTASA

'BEQI.IM

MAPA DE AGUA EN EL SUELO
Porcentaje de agua util al 17/07/08

reservas se restringen a la provincia
de Buenos Aires, que presenta
condiciones regulares y 6ptimas.

El cultivo de trigo esta atravesando la
etapa de germinacion y en algunas
zonas ya comenzd el macollaje. Estas
etapas necesitan adecuadas condicio-
nes hidricas, por lo cual habra que
prestar mucha atencion en el norte de
la region GEA, pues si contindia esta
situacion de escasas precipitaciones y
la consecuente disminucion de las
reservas claramente se veran
afectados los rendimientos del cultivo.

La semana comprendida entre el
jueves 24 y el miércoles 30 de julio
serd muy distinta al periodo anterior,
ya que se presentara con temperatu-
ras bajas y no se registraran
precipitaciones significativas a lo
largo de todo el periodo. Durante el
jueves las condiciones seran las mas
inestables de toda la semana, con la
probabilidad de precipitaciones débiles
y en forma aislada sobre la regiéon. A
partir de las primeras horas del
viernes se espera un cambio de las
condiciones, presentando cielo claro
con escasa nubosidad principalmente
en horas de la tarde, ya que por la
mafiana es probable la formacion de
neblina y bancos de niebla. Esta
caracteristica estard presente a lo
largo de toda la semana.

En cuanto a las temperaturas, se
mantendréan bajas, principalmente los
registros minimos, con alta probabili-
dad de que se registren heladas,
algunas localmente intensas. Mientras
que las méaximas seran levemente
superiores a los valores de la semana
pasada, pero no seran superiores a los
20° C. El viento sera del sector Norte
practicamente durante toda la
semana, con intensidad leve,
favoreciendo el ingreso de humedad a
la region central e incrementando la
posibilidad de la presencia de neblina 'y
bancos de niebla durante la mafiana.

www.bcr.com.ar/gea
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DJVE y precios FOB de TRIGO 2007/08
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3.080.046 tn del ano pasado a
la misma fecha.

Al considerar que la industria
de molienda del trigo necesita
procesar en el 2008, 6.100.000
tny el procesamiento de enero/
junio sumo 3.036.727 tn, la ne-
cesidad restante seria de
3.063.273 tn. Si se resta el stock
en molinos, que llegaba a
735.415 tn, la necesidad real de
trigo se reduce a 2.327.858 tn.

Con los datos citados y las re-
laciones entre stocks y necesi-
dad del consumo doméstico, se
desprende que adn se podrian
exportar 1,45 millones tn de tri-
go. En este volumen estaria in-
cluido el millén de toneladas de
cupo de exportacion que se dis-
puso con la resoluciéon N° 731
del dia 17 de junio.

Desde el 12/05 no se cuenta
con informacién respecto de las
exportaciones de los distintos
productos agricolas argentinos.
Parece que la ONCCA estd com-
plicada con los procesamientos
que el ROE Verde exige para las
nuevas exportaciones a partir de
la Resolucion N° 543 del 30/05.
Las nuevas exigenciasy la potes-
tad que tiene el organismo pu-

blico de autorizar o rechazar las solicitudes estan limitando la realiza-
cion de nuevas exportaciones.

Para el trigo se aprobaron al 24 de julio unas 665.302 tn, sobre
1.218.693 presentadas. El volumen aprobado ya deberia formar parte
de las DJVE de trigo que permanecen sin cambios en 7 millones tn
(en el grifico adjunto se ve la evolucion de DJVE en el 2007/08).

De las ventas efectivas estimadas, los exportadores tienen compra-
das un volumen superior: al 23/7 totalizan las 9,68 millones tn.

La diferencia entre compras y ventas deberia mantener alejados a
los exportadores del mercado pero la necesidad de algunos los llevo
a volver al recinto a realizar ofertas para cumplir algunos negocios
que comenzaron a observarse con la llegada de barcos.

Del informe semanal de empresas navieras se desprende que en
los préximos dias se deberia embarcar unas 51.000 tn de trigo desde
distintos puertos argentinos.

La actividad portuaria para el trigo se concentr6 en la época de
cosecha por el recorte en los plazos que existen entre la declaracion
de la venta al exterior y la fecha efectiva del embarque. Desde el mes
de marzo los embarques del cereal apenas superaron las 2.000 tn
cuando en otros anos a la misma fecha los volimenes superaban los
700.000 tn mensuales.

La reduccion de los plazos entre ventas y embarques, asi como
demas resoluciones que se aplicaron, al parecer sin considerar cua-
les son los usos en el comercio internacional, no harin mis que
perjudicar a los distintos participantes del mercado, particularmente
al productor. Los cambios en las normas y los cierres de exportacio-
nes se suman al clima adverso, siendo el trigo el primer afectado en el
actual contexto.

En Chicago, el trigo encuentra sostén en

compras técnicas
Los fundamentales bajistas del trigo en el mundo, por la mayor
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produccion global esperada en
el 2008, continian sumandose
a las bajas de los demis
commodities como el petréleoy
los granos gruesos.

El clima favorable en el Medio
Oeste estadounidense estd pre-
sionando las cotizaciones futu-
ras de maizy soja que contagian
negativamente al trigo.

La excepcion a las bajas acu-
muladas en las jornadas inicia-
les de la semana estuvo dada a
partir del jueves por seinales téc-
nicas que indicaban un merca-
do sobrevendido.

Algunos participantes, como
consecuencia, realizaron com-
pras que superaron las intencio-
nes de ventas de otros.

Los pecios futuros estan refle-
jando el contexto fundamental
de oferta y demanda y el accio-
nar de participantes especulati-
vos. Estos estan impulsando mo-
dificaciones que estudia la
Commodity Futures Trading
Commision para regular la par-
ticipacion de los fondos.

CFTC ha programado otra au-
diencia publica para el 29 de ju-
lio. Sera similar a la audiencia que
se mantuvo a fines de abril y una
vez mas los temas se centrarin
en la falta de convergencia en-
tre los mercados de fisico y el
contrato expirante de futuros.
Cuando el contrato julio expird
la semana pasada, las barcazas
de trigo sobre el rio Illinois, esta-
ban operando casi 25% por de-
bajo de los futuros.

Las diferencias de precios ha-
cen suponer que los valores en
Chicago estin sobredimensiona-
dos por la participaciéon de los
fondos no comerciales.

La posicion en este cereal no
es tan importante como en maiz
pero igualmente son estos parti-
cipantes lo que aumentan la li-
quidez del mercado.

El mercado del trigo hoy no
hace mas que demostrar la ma-
yor oferta disponible en el mun-

do a partir de la cosecha del hemisferio norte.

Segun el USDA el trigo de invierno estd cosechado en un 71%,
debajo del 78% del ano pasado a la misma fechay el 79% del prome-
dio de los ultimos cinco anos.

En cuanto al de primavera, el 63% estd en la categoria de bueno a
excelente, mejorando 2% respecto de la semana previa pero por
debajo del 75% del ano pasado a la misma fecha.

La situacion en los campos es optimista para los cultivos. Las dreas
de trigo de primavera recibieron buenas lluvias en general en los
altimos dias, a excepcion del oeste, y con perspectivas favorables del
clima.

En el caso del trigo blando y del trigo duro colorado, las labores de
cosecha no tendrian demoras en los préximos dias por cuestiones
climiticas.

La presiéon de cosecha normal para la época impacta sobre los
precios, los futuros en Chicago bajaron a los niveles que mostraban
a principios de junio, antes de ser impulsados por la suba del maiz, y
reactiva la demanda de exportacion.

Los registros semanales de exportacién de trigo ascendieron a
772.300 tn. Al 17 de julio, los registros acumulados de embarque de
trigo para el ano comercial 2008/09 han alcanzado el 14% del pro-
nostico del USDA para la exportacion de toda la campana. El prome-
dio de los ultimos cinco anos es de 10,8%.

Para que se cumpla el prondstico del USDA es necesario que haya
registros semanales por 517.000 tn de trigo, recordando que las
proyecciones para esta campana son inferiores.

Las ventas semanales totalizaron 610.400 tn, dentro del rango
esperado por el mercado de 500.000 a 700.000 tn. El acumulado de
exportaciones alcanza las 11,2 millones de tn, un 7% arriba de las
10,45 millones del ano previo.

Las exportaciones hoy no impactan en el mercado a pesar de la
actividad que se observa por parte de muchos paises compradores.

Otros esperan que los precios mundiales bajen ain mas cuando se
generalice la cosecha del hemisferio norte.

Los negocios en el mundo se estin orientando a Estados Unidos,
Rusia, Ucrania y Europa.

La cosecha de trigo de la Union Europea en el 2008 debe alcanzar
las 131,4 millones de toneladas, frente a las 111,60 millones de tone-
ladas del ano pasado. La recoleccion del cereal ya comenzo en algu-
nos paises del bloque y los rendimientos calculados estin por arriba
del promedio.

En Italia, un importante comprador del cereal en Europa, la pro-
duccién sube este ano debido a la mayor cantidad de hectireas sem-
bradas y la mejora en la productividad, mostraron los datos prelimi-
nares del Ministerio de Agricultura.

Este contexto se traslada a Francia y Alemania, los principales pro-
ductores europeos cuyos excedentes son exportables al resto de los
miembros del bloque.

En tanto, en Australia las lluvias mejoran los prondsticos de la
cosecha de trigo, renovando las esperanzas de una cosecha récord
de 25 millones de tn frente a las estimaciones promedios actuales
cercanos a los 23 millones de toneladas.

La recuperacién en Australia se suma a todos los paises del hemis-
ferio norte, mientras que en Argentina las perspectivas contintian
desalentadoras.
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MAIZz
El clima favorable presiona los futuros de
maiz en EE.UU.

Los futuros del maiz contintan bajando en el mercado externo de
referencia, el clima favorable en el Medio Oeste es principal elemen-
to de presién aunque las bajas del petréleo también influyeron nega-
tivamente sobre las cotizaciones.

La semana comenzo con bajas por una importante ola de ventas
por parte de comerciales, corredores y fondos.

Los operadores indicaban que la venta sobrevino luego de otro fin
de semana con un clima muy favorable para los cultivos y prondsti-
cos Optimos para la semana. Los pronésticos de largo plazo también
apuntan a un panorama cercano a lo normal con el frente de alta
presion, anteriormente pronosticado, desapareciendo y, por lo tan-
to, sin posibilidades de que ingrese al cordén maicero occidental.

El clima se presenta favorable para que continde normalmente el
desarrollo del maiz en el Medio Oeste, sin que se avizoren senales de
tiempo caluroso y seco, o de persistentes e intensas lluvias.

El buen clima en el Medio Oeste pesa sobre los precios del maiz en
la medida que la cosecha estd entrando en su etapa critica de polini-
zacion, que es clave en su desarrollo. El mercado esperaba que el
USDA mostrara en su informe de cultivos una mejora de 1 a 2 puntos
en la condicién bueno a excelente, respecto de la semana anterior.

Finalmente el reporte senald que el 65% de los cultivos estaban en
la categoria de bueno a excelente frente al 64% previo y el 62% del
ano pasado a la misma fecha.

En sus altimos reportes, el USDA no ha hecho mas que mejorar la
calidad de los maices en EEUU. A pesar de su mal arranque, estos ya
han superado la calidad del ano pasado cuando obtuvieron un rinde
promedio de casi 9,5 tn/ ha, uno de los mejores de la historia.

Sobre el desarrollo de los cultivos, el informe mostré que estos
siguen atrasados, con solo un 34% florecido frente al 72% del ano
previo.

Esta demora producto de las siembras tardias y la extensiva
resiembra que se observé en algunos estados, adicionan incertidum-
bre sobre las perspectivas de rendimientos.

Igualmente el ranking de las condiciones de los cultivos y los mo-
delos climaticos sugieren que el rinde promedio estadounidense

Evolucion precios MAIZ CBOT-CAC Rosario
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podria estar algunos bushels por
arriba de la dltima proyeccion
del USDA si el clima en el verano
es préximo al promedio histori-
co y no existen heladas tempra-
nas.

Se espera que en el reporte de
agosto las estimaciones de ren-
dimiento aun se basen en culti-
vos muy inmaduros aunque con
mayor certeza sobre el drea esti-
mada de siembra.

Con los actuales prondsticos,
restando atiin mucho camino por
recorrer en las etapas de desa-
rrollo del maiz, los precios futu-
ros estin mostrando debilidad
frente a las pasadas cotizaciones.

En el grifico adjunto se obser-
va que los precios del maiz en
Chicago alcanzaron maximos a
fines de junio para comenzar a
bajar por las mejores condicio-
nes climaticas en areas produc-
tivas del Medio Oeste.

Al igual que ocurre con la soja,
el clima favorable en el cordén
productor, la liquidacion de po-
siciones especulativas y las ven-
tas técnicas de los fondos, se es-
tan combinando para presionar
las cotizaciones futuras donde
los precios ya estan en los nive-
les mas bajos desde fines de mar-
zo (antes de que las inundacio-
nes del dispararan la suba).

La caida del precio del petr6-
leo a niveles de u$s 125, jugo un
doble papel: presiond a la baja
al maiz pero mejor6 las ganan-
cias de las empresas de etanol.

En promedio las industrias del
etanol obtuvieron 25 centavos
por galén por cada galén del
combustible, frente a los 13 cen-
tavos de la semana pasada y de
las semanas previas donde regis-
traron pérdidas.

Lo precios del etanol también
disminuyeron por la caida del
petréleo crudo y la gasolina,
pero los margenes mejoraron
para la realizacién del combusti-
ble alternativo.

Los margenes del etanol se es-
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peran muy volatilidad para el resto del ano, con movimientos entre
25 centavos de ganancias por galon a 25 centavos de bajas pro galén
en la medida que fluctten los precios del maiz.

La volatilidad en los futuros de maiz estara marcada en el proximo
mes por las condiciones climaticas en las regiones productoras.

Con un clima actual favorable y sin pronésticos de probabilidades
de sequias o calores excesivos en el corto y mediano plazo, muchos
especuladores que habian comprado maiz apostando a un problema
productivo estan liquidando posiciones.

Igualmente las caidas estuvieron activando senales técnicas de
sobreventa que limitaron sobre el cierre de la semana el balance
negativo mostrado hasta el miércoles.

La recuperacién tardia respondié a compras ante un mercado de
maiz que muestra sobreventas luego de la caida de los valores del
24% desde los niveles récord alcanzado el 27 de junio.

El cereal argentino bajé un 8%

El mercado local de maiz comenzé la semana con sorpresas para
los vendedores por la importante baja que mostraron las ofertas
compradoras de los exportadores.

El lunes se ofreci6 pagar $ 440 por el maiz con entrega inmediata,
bajando $ 60 respecto de los valores negociados el viernes, que
ahuyent6 las 6rdenes de ventas del recinto de operaciones.

Los menores precios no hacian mas que reflejar la caida interna-
cional que se sumé a la menor necesidad que comenzaron a mostrar
los exportadores desde la semana previa. También circularon rumo-
res sobre el cierre de las DJVE aunque estan virtualmente cerradas ya
que no se informan nuevas exportaciones desde el 12 de mayo.

Los precios igualmente recuperaron parte de las pérdidas con el
transcurrir de las jornadas. El miércoles se pago $ 450 y los dos dias
siguientes el valor llego hasta los $ 460.

Con los mejores precios llegaron los negocios, que oscilaron entre
3.000y 7.000 tn diarias, aunque en niveles de $ 40 por debajo de la
semana pasada.

La caida responde a las bajas internacionales y al contexto local
donde ya los exportadores informan compras que estarian hasta
superando el saldo exportable del cereal.

Si consideramos una produccién de maiz argentino 2007/08 de
21 millones de tn, un consumo interno de 8,5 tn en todo concepto
(incluyendo semilla, molienda y consumo animal) las exportaciones
deberian estar préximas a los 12,5 millones de tn.

Este volumen es superior al dltimo registro de ventas efectivas de
11,35 millones de tn pero inferior a las 13,52 millones que informa-
ron compradas los exportadores al 23/07.

En las ultimas semanas las compras oscilaron entre 260.000 y
750.000 tn, lo que permitié en un mes dar vuelta la posicion neta
vendida a una posicion neta comprada.

La actividad se increment6 luego de la parilisis del mercado para
poder cumplir los compromisos al exterior. A la misma fecha mencio-
nada con anterioridad se embarcaron 9,94 millones de tn de maiz,
superando en un 20% el volumen del ano pasado a la misma fecha.

Segun informes de empresas navieras en los préximos quince dias
se espera el embarque de algo mas de 1 millon de toneladas, de las
cuales el 70% corresponde a los puertos del up river con gran diver-
sidad de destinos.

Las exportaciones es el com-
ponente de demanda que le per-
mite al maiz acceder a niveles de
preciso internacionales.

Los valores FOB del maiz ar-
gentino mostraron un retroce-
so en la semana en seguimiento
con la caida del mercado exter-
no de referencia. El FOB mini-
mo oficial disminuy6 u$s 4 has-
ta los u$s 224 mientras que los
informados por privados solo
muestran interés vendedor en
niveles de u$s 230.

La caida de los valores a par-
tir de los cuales se determinan
los precios internos llevo a los
valores de mercado de la SAGPyA
a niveles de $ 479, valor que
paso a superar el precio efecti-
vamente negociado en el mer-
cado disponible de Rosario.

Estos precios reflejan la situa-
cion del mercado local, donde
la demanda de exportacion estia
menos activa con productores
que realizan mas negocios con
el cereal que con soja. La
oleaginosa podria haber mejo-
rado su precio a partir de la limi-
tacion de la resoluciéon N° 125y
consecuentes, pero la existencia
de otras resoluciones y nuevas
emitidas esta semana genera in-
certidumbre entre los compra-
dores que se manifiesta en me-
nores precios que pagan en el
mercado interno.

Esperemos que la situacion
no se refleje de la misma magni-
tud en el maiz que ya muestra
una desaceleracion en la deman-
da e inactividad en la operatoria
futura forward que deberia ser-
vir para comenzar a realizar los
calculos para la préxima campa-
na.

Las expectativas iniciales son
muy dispersas para el cereal, la
decision de los productores a
partir de setiembre dependerin
de los precios de los insumos, el
clima, los precios futuros y del
gobierno.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 18/07/08 21/07/08 22/07/08 2307/08 aaio7j08 | Fromedio  Promedioafio. Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 500,00 500,00 523,50 -4,5%
Maiz duro 454,00 460,00 457,00 398,07 14,8%
Girasol 1173,30
Soja 967,00 965,00 960,00 941,00 958,25 714,75 34,1%
Mijo 420,00 420,00
Sorgo 388,38
Bahia Blanca
Trigo duro 514,76
Maiz duro 450,00 450,00 450,00 409,50 9,9%
Girasol 970,00 960,00 940,00 910,00 945,00 1108,42 -14,7%
Soja 965,00 960,00 967,00 950,00 960,50 715,25 34,3%
Cordoba
Trigo Duro 600,00 590,00 596,80 590,00 593,90 594,14 529,94 12,1%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 695,00 695,00 683,30 670,00 655,00 679,66 526,14 29,2%
Maiz duro 396,85
Girasol 970,00 970,00 960,00 940,00 960,00 1130,74 -15,1%
Soja 945,00 935,00 940,00 690,18 36,2%
Trigo Art. 12 529,59
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 600,00 600,00 600,00 600,00 600,00 509,63 17,7%
Maiz duro 450,00 438,00 438,20 440,00 441,55 385,69 14,5%
Girasol 965,00 955,00 935,00 951,67 1114,79 -14,6%
Soja 953,80 950,00 949,50 925,50 944,70 693,03 36,3%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 21/07/08 22107108 23/07/08 24/07/08 25/07/08 Semana - Vafiacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 837,0 837,0 837,0 837,0 fli 837,0
"000" 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0
Pellets de afrechillo (s)
Disponible (Exp) 400,0 400,0 400,0 400,0 390,0 2,56%
Aceites ()
Girasol crudo
Girasol refinado 4.000,0 4.000,0 4.000,0
Lino
Soja refinado 3.270,0 3.270,0 3.270,0
Soja crudo 2.730,0 2.730,0 2.730,0
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 480,0 480,0 480,0 480,0
Soja pellets (Cons Dérsena) 860,0 860,0 860,0 860,0
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo. f/i - falta de informacién desde la fuente.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad  21/07/08 22/07/08 23/07/08 24/07/08 25/07/08 Var.% 18/07/08
Trigo
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 500,00
Exp/SL Desde 28/07 Cdo. M/E 540,00 500,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 500,00 500,00
Mol/Ros Gluten min. 26 Cdo. M/E 650,00 650,00 660,00 660,00
Mol/Ros Gluten min. 28 Cdo. MIE 600,00
Maiz
Exp/Timbues C/Desc. Cdo. MIE 430,00
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 440,00 430,00 450,00 460,00 460,00
Exp/SL Hasta 15/08 Cdo. M/E 460,00 460,00
Exp/SL Hasta 31/07 Cdo. M/E 440,00 430,00
Exp/PA ClDesc. Cdo. M/E 440,00 430,00 455,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 430,00 450,00 460,00 460,00
Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 400,00 380,00
Exp/PA ClDesc. Cdo. M/E 350,00 400,00 420,00 350,00
Exp/Clason C/Desc. Cdo. MIE 380,00 400,00
Soja
Fca/Timbles ClDesc. Cdo. M/E 960,00 960,00 950,00 930,00 920,00
Fca/SM ClDesc. Cdo. M/E 970,00 950,00 950,00 920,00
Fca/SL ClDesc. Cdo. M/E 970,00 950,00 950,00 920,00
FcalVGG ClDesc. Cdo. M/E 970,00 950,00 950,00 920,00
Fca/GL ClDesc. Cdo. M/E 960,00 950,00 950,00 920,00 920,00
Fca/Lincoln C/Desc. Cdo. M/E 900,00 900,00
Fca/Chivilcoy ClDesc. Cdo. M/E 900,00 900,00
Fca/SJ ClDesc. Cdo. M/E 970,00 950,00 950,00 920,00
Exp/Timbues ClDesc. Cdo. M/E 970,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 970,00
Exp/Ros Hasta 26/07 Cdo. M/E 970,00 970,00 970,00 950,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 970,00 950,00
Exp/Lima ClDesc. Cdo. M/E 960,00 950,00 950,00 920,00 920,00
Girasol
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 980,00 960,00 940,00 920,00
Fca/Rosario ClDesc. Cdo. M/E 980,00 970,00 960,00 920,00 22% 900,00
Fca/Villegas C/Desc. Cdo. M/E 940,00 930,00 920,00 880,00 23% 860,00
Fca/T.Lauquen ClDesc. Cdo. M/E 900,00 890,00 880,00 840,00 24% 820,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos segin
el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

- 21/07/08 22/07/08 23/07/08 24/07/08 25/07/08 var,
Posicion max  min dlima  max min dlima  max min diima  max  min ditima  ma  min dltima  sem.
AGRICOLAS  Enuss/Tm

IMR122008 | 169,00 166,00 166,00| 164,60 161,50 161,90| 160,50 160,00 160,00| 159,20 157,00 158,00 160,00 158,00 160,00| -6,98%
IMR042009 | 168,00 165,50 16550( 164,90 162,10 162,10| 160,70 160,50 160,50 157,00 157,00 157,00 161,00 161,00 161,00| -5,57%
ISR092008 | 320,00 317,50 318,00( 319,00 316,50 319,00{ 317,50 315,50 315,80| 310,50 309,00 309,00 310,10 306,00 309,00 -1,44%
ISR112008 | 326,10 323,50 324,60| 324,50 322,50 324,50| 323,50 320,00 320,00| 320,10 313,50 313,50| 314,50 310,00 313,60| -2,31%
ISR052009 | 310,70 309,50 309,50| 309,00 307,30 307,50| 302,70 298,50 298,50| 291,50 290,00 290,00| 292,00 289,00 292,00 -6,47%
ITR012009 | 201,00 201,00 201,00 190,80 187,50 187,50| 189,00 188,50 189,00| -7,03%
671.427  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 2.109.507  Interés abierto en contratos
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

- 21/07/08 22/07/08 23/07/08 24/07/08 25/07/08 var.
Posicion max min  Gtma max min Gtma max  min dlima  max  min Gltima  méax min diima  sem.
FINANCIEROS Ens$/uss

ECU082008 4,8200 4,7250 4,7250

DICP072008 | 107,20 105,70 107,20/ 111,00 110,30 110,50

DICP082008 | 108,50 107,10 108,50| 112,80 111,40 111,90( 111,80 110,90 111,80| 111,00 110,10 110,10 110,60 109,60 109,60| 3,89%

DICP092008 | 108,30 108,30 108,30| 112,40 112,10 112,10( 112,80 112,00 112,60| 111,70 111,50 111,70| 111,10 111,00 111,10 4,22%

DICP102008 112,30 112,30 112,30| 112,30 112,30 112,30

DLR072008 | 3,0250 3,0200 3,0240| 3,0240 3,0200 3,0200| 3,0220 3,0160 3,0160| 3,0170 3,0100 3,0150| 3,0160 3,0130 3,0150| -0,20%

DLR082008 | 3,0390 3,0350 3,0390| 3,0380 3,0330 3,0330| 3,0370 3,0270 3,0270| 3,0270 3,0190 3,0260| 3,0290 3,0240 3,0290| -0,33%

DLR092008 | 3,0580 3,0520 3,0580| 3,0580 3,0540 3,0540| 3,0510 3,0420 3,0430| 3,0450 3,0360 3,0440| 3,0450 3,0360 3,0420| -0,49%

DLR102008 | 3,0800 3,0700 3,0770|3,0780 3,0730 3,0750| 3,0720 3,0620 3,0620| 3,0620 3,0530 3,0620| 3,0620 3,0610 3,0610| -0,78%

DLR112008 |3,1030 3,1010 3,1030| 3,0990 3,0900 3,0950| 3,0800 3,0800 3,0800| 3,0830 3,0770 3,0830| 3,0820 3,0800 3,0820

DLR122008 |3,1250 3,1210 3,1210| 3,1200 3,1120 3,1140| 3,1120 3,1030 3,1030| 3,2020 3,0940 3,1020( 3,1040 3,1000 3,1030| -0,39%

DLR012009 | 3,1550 3,1550 3,1550| 3,1350 3,1330 3,1330| 3,1400 3,1240 3,1300| 3,1200 3,1200 3,1200

DLR022009 | 3,1680 3,1670 3,1680| 3,1500 3,1500 3,1500| 3,1570 3,1410 3,1410| 3,1460 3,1440 3,1460| 3,1390 3,1390 3,1390

DLR032009 3,1800 3,1750 3,1750 3,1660 3,1660 3,1660

DLR042009 3,2000 3,2000 3,2000 3,1850 3,1790 3,1830| 3,1800 3,1800 3,1800

DLR052009 | 3,2240 3,2130 3,2200| 3,2100 3,2080 3,2080| 3,2000 3,1970 3,1970| 3,2020 3,1900 3,2020| 3,1950 3,1920 3,1920

DLR062009 |3,2450 3,2370 3,2370| 3,2370 3,2340 3,2340| 3,2250 3,2170 3,2170| 3,2220 3,2140 3,2220| 3,2150 3,2120 3,2150| -1,02%

DLR072009 | 3,2630 3,2600 3,2600| 3,2520 3,2510 3,2520| 3,2470 3,2420 3,2450| 3,2500 3,2300 3,2420| 3,2400 3,2390 3,2400

DLR032010 3,4500 3,4450 3,4450
ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posicion | Volumen Int. Abierto\ 21/07/08 22/07/08 23/07/08 24/07/08 25/07/08 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S

ECU072008 4,800 4,819 4,761 4,731 4,750 -1,04%

ECU082008 2.500 4,727

DICP072008 178 108,900 111,100

DICP082008 455 35 109,500 111,900 111,800 109,900 109,600 2,43%

DICP092008 140 30 110,500 112,800 112,600 111,000 111,100 2,87%

DICP102008 25 5 112,200 112,300

DLR072008 147.341 333.837 3,0240 3,0200 3,0160 3,0150 3,0150 -0,13%

DLR082008 187.155 282.479 3,0390 3,0330 3,0270 3,0260 3,0270 -0,36%

DLR092008 90.075 300.247 3,0580 3,0540 3,0430 3,0450 3,0420 -0,49%

DLR102008 42.310 184.513 3,0770 3,0750 3,0620 3,0620 3,0620 -0,58%

DLR112008 32.631 115.190 3,1010 3,0950 3,0830 3,0830 3,0820 -0,58%

DLR122008 45.120 114.486 3,1220 3,1140 3,1030 3,1020 3,1000 -0,61%

DLR012009 7.167 78.862 3,1430 3,1330 3,1240 3,1240 3,1220 -0,57%

DLR022009 15.005 118.150 3,1600 3,1500 3,1410 3,1440 3,1390 -0,66%

DLR032009 8.000 202.537 3,1820 3,1750 3,1630 3,1620 3,1560 -0,82%

DLR042009 6.005 201.415 3,2020 3,1950 3,1830 3,1830 3,1770 -0,78%

DLR052009 29.855 96.950 3,2150 3,2080 3,1960 3,2000 3,1920 -0,90%

DLR062009 29.203 57.698 3,2390 3,2320 3,2180 3,2220 3,2140 -1,05%

DLR072009 23.021 6.051 3,2650 3,2520 3,2420 3,2420 3,2390 -1,04%

DLR032010 200 10.740 3,4620 3,4520 3,4400 3,4400 3,4370 -0,95%
AGRICOLAS EnUSS/Tm

IMR122008 118 94 166,00 161,90 160,00 158,00 160,00 -6,21%

IMR042009 44 116 166,00 163,20 160,50 158,60 161,00 -5,46%

IMR072009 4 168,40 165,60 162,90 161,00 163,40 -5,39%

ISR092008 492 614 318,50 319,00 315,80 309,00 309,00 -2,55%

ISR112008 537 766 324,60 324,50 320,10 313,50 313,60 -3,21%

ISR052009 196 851 308,00 306,00 298,50 290,00 292,00 -6,47%

ITR012009 26 388 201,00 199,00 194,00 187,50 189,00 -7,03%

MAI042009 168,00 165,20 162,50 160,00 162,00 -5,81%

S0J000000 15 325,00 325,00 318,00 318,00 305,00 -6,15%

$0J052009 212 311,50 309,50 301,50 292,00 295,00 -6,50%

TRI000000 200,00 195,00 195,00 190,00 185,00 -7,50%

TRI012009 203,50 201,50 196,50 190,00 191,50 -6,81%
TOTAL 664.526 2.106.220
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Posicion Preciode  Tipo de Volumen VA por 21/07/08 22/07/08 23007/08 24107/08 25/07/08
Ejercicio  opcién semanal  posicién
PUT
ITR012009 194 put 10 7,200
DLR042009 3,00 put 600 0,071
CALL
ISR052009 324 call 84 8,500 7,500
ISR052009 328 call 20 7,500
ISR052009 332 call 4 6,500
ISR052009 348 call 10 9,000
DLR122008 3,38 call 2.400 0,051
DLR042009 3,40 call 500 0,064
™ Elinterés abierto corresponde al dia viernes. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn'y los de oleaginosos son de 25 tn.
PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En fonelada
Posicion \ Volumen Sem. Open Interest\ 21/07/08 22/07/08 23/07/08 24/07/08 25/07/08  var.sem.
TRIGO B.A. 07/2008 28.400 229,00 228,00 227,00 228,00
TRIGO B.A. 09/2008 9.200 581 224,40 223,10 217,50 217,50 213,50 -5,32%
TRIGO B.A. 01/2009 22.300 2441 204,00 202,00 197,00 192,50 192,00 -7,25%
TRIGO B.A. 03/2009 5.300 128 210,50 208,00 202,00 198,00 197,30 -6,93%
TRIGO B.A. 05/2009 9 212,00 209,50 207,50 203,50 201,80 -5,48%
TRIGO B.A. 07/2009 300 7 214,50 212,00 210,00 206,00 204,30 -5,42%
TRIGO I.W. 07/2008 100,00 100,00 100,00 100,00
TRIGO I.W. 01/2009 101,50 101,50 101,50 101,50 101,50
MAIZ ROS 07/2008 28.500 166,50 160,50 159,00 159,00
MAIZ ROS 08/2008 162,50 156,50 156,00 155,50 157,50 -5,69%
MAIZ ROS 09/2008 1.100 533 163,50 160,00 159,00 158,50 159,00 -5,36%
MAIZ ROS 12/2008 19.500 574 166,50 162,00 160,50 158,00 159,00 -7,02%
MAIZ ROS 04/2009 3.200 695 168,50 165,00 162,50 159,00 160,00 -6,98%
MAIZ ZAR 07/2008 100,00 100,00 100,00 100,00
GIRASOL ROS 03/2009 13 353,00 353,00 343,00 343,00 333,00 -5,67%
SOJA |.W. 07/2008 100,00 100,00 100,00 100,00
SOJA ROS 07/2008 56.800 324,00 322,50 319,50 310,50
SOJA ROS 08/2008 1 324,00 322,50 319,50 310,50 312,00 -4,15%
SOJA ROS 09/2008 21.600 359 325,00 323,50 321,00 312,50 314,00 -3,98%
SOJA ROS 11/2008 47.800 2.750 327,50 327,00 325,00 315,50 317,10 -4,05%
SOJA ROS 05/2009 28.900 1.660 312,00 309,50 301,00 291,50 295,00 -6,59%
SOJA ZAR 07/2008 98,50 98,50 98,50 98,50
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion [ Vol. Sem. Open Interest[ 21/07/08 22/07/08 23/07/08 24/07/08 25/07/08  var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 695,00 695,00 685,00 675,00 660,00 -5,71%
Maiz BA Inm./Disp 495,00 476,00 465,00 455,00 455,00 -9,00%
Soja Ros Inm/Disp. 970,00 970,00 960,00 931,00 920,00 -4,17%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 970,00 970,00 960,00 931,00 920,00 -4,17%
MATBA. Operaciones en dolares En tonelada

21/07/08 22/07/08 23/07/08 24/07/08 25/07/08 var.
Posicién max min dima mé& min Otma max min dtima max min dltima méax min dltima  sem.
TRIGOBA.07/2008 2295 2290 2295 2290 2275 2290 2270 2245 2245 2280 2230 2230
TRIGO B.A. 09/2008 2250 2248 2250 2235 2225 2235 2180 2165 2175 2190 2150 2150 2135 2130 2135 55%
TRIGO B.A. 01/2009 202,0 201,0 202,0 2000 1950 1950 1940 1910 1910 1920 1915 1920 -68%
TRIGO B.A. 03/2009 2105 2105 2105 2085 208,0 2080 2050 201,0 2010 1990 1980 198,0
TRIGO B.A. 07/2009 210,0 210,0 210,0
MAIZ ROS 07/2008 169,0 160,0 160,0 1650 158,0 1595 160,0 156,0 157,0 159,5 1585 159,0
MAIZ ROS 09/2008 160,0 159,0 160,0 160,0 159,0 159,0
MAIZ ROS 12/2008 169,0 1690 169,0 1620 161,3 162,0 1610 1595 159,5 160,0 158,0 159,0 1590 159,0 1590 -7.0%
MAIZ ROS 04/2009 170,0 1650 1650 1645 1640 1640 160,8 1595 1595 162,0 159,0 160,0
SOJA ROS 07/2008 3265 3215 3215 3230 3210 3225 3225 3180 3180 3170 3110 317,0
SOJA ROS 09/2008 3280 3240 324,0 3235 323,0 3235 3230 320,0 3206 3160 3125 3135 3140 3100 3140 -34%
SOJA ROS 11/2008 3315 3265 3265 3275 326,0 3275 3260 3235 3235 3220 3155 3171 3175 3130 3171 -36%
SOJA ROS 05/2009 314,0 3120 312,0 311,0 307,5 3075 3042 2995 2999 2950 2910 2915 2950 2910 2950 -61%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 21/07/08 22/07/08 23/07/08 24/07/08 25/07/08 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 325,00 325,00 320,00 320,00 320,00 330,00 -3,03%
Precio FAS 223,31 223,31 219,70 220,96 220,96 232,91 -5,13%
Precio FOB Jul'og v 330,00 v 330,00 v 325,00 v 325,00 v 325,00 v 321,00 1,25%
Precio FAS 228,31 228,31 224,70 225,96 225,96 223,91 0,92%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 228,00 224,00 224,00 224,00 224,00 228,00 -1,75%
Precio FAS 163,51 160,51 160,37 160,37 160,37 160,30 0,04%
Precio FOB Jul'og v 228,04 V22578 230,90 229,52 v 233,16 v 238,67 -2,31%
Precio FAS 163,55 162,28 167,27 165,89 169,53 170,97 -0,84%
Precio FOB Ago'08 230,01 224,80 v 232,86 v 233,46 v 235,13
Precio FAS 165,52 161,30 169,24 169,83 171,50
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 178,00 174,00 170,00 170,00 170,00 188,00 -9,57%
Precio FAS 135,34 132,13 128,80 128,67 128,67 143,21 -10,15%
Precio FOB Jul'og v 172,93 v 174,60 v 175,78 v 176,37 v 183,95 v 189,46 -2,91%
Precio FAS 130,26 132,73 134,58 135,04 142,62 144,67 -1,42%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 523,00 523,00 515,00 510,00 510,00 536,00 -4,85%
Precio FAS 328,81 328,81 323,60 308,43 308,42 281,33 9,63%
Precio FOB Ago'08 513,32 516,90 519,66 518,10 517,64 557,05 -7,07%
Precio FAS 319,13 322,71 328,25 316,52 316,52 302,38 4,68%
Precio FOB Set'08 V521,77 v523,33 518,38 514,61 514,79 v 559,62 -8,01%
Precio FAS 327,58 329,14 326,97 313,03 313,03 304,95 2,65%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 600,00 600,00 600,00 600,00 600,00 600,00
Precio FAS 346,61 346,60 347,65 347,64 347,65 296,21 17,37%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
Tipo de cambio de referencia
21/07/08 22/07/08 23/07/08 24]07108 25/07/08 var.sem.
Tipo de cambio cprdr 2,9840 2,9830 2,9780 2,9770 2,9780 -0,17%
vndr 3,0240 3,0230 3,0180 3,0170 3,0180 -0,17%
Producto Der. Exp.
Trigo 280 2,1485 2,1478 2,1442 2,1434 2,1442 -2,60%
Maiz 25,0 2,2380 2,2373 2,2335 2,2328 2,2335 1,46%
Demas cereales 20,0 2,3872 2,3864 2,3824 2,3816 2,3824 0,17%
Habas de soja 35,0 1,9396 1,9390 1,9357 1,9351 1,9357 19,29%
Semilla de girasol 32,0 2,0291 2,0284 2,0250 2,0244 2,0250 15,45%
Resto semillas oleagin. 2,9840 2,9830 2,9780 2,9770 2,9780 30,50%
Harina y Pellets de Trigo 2,9840 2,9830 2,9780 2,9770 2,9780 19,13%
Harina y Pellets Soja 320 2,0291 2,0284 2,0250 2,0244 2,0250 16,24%
Harina y pellets girasol 30,0 2,0888 2,0881 2,0846 2,0839 2,0846 11,28%
Resto Harinas y Pellets 2,9840 2,9830 2,9780 2,9770 2,9780 46,81%
Aceite de soja 32,0 2,0291 2,0284 2,0250 2,0244 2,0250 16,24%
Aceite de girasol 300 2,0888 2,0881 2,0846 2,0839 2,0846 11,28%
Resto Aceites Oleaginos. 2,9840 2,9830 2,9780 2,9770 2,9780 42,62%
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg: Up River FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano|  Jul-08 Dic-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08 Dic-08

Promedio abril 371,67 315,00 381,31 383,77 385,09 386,20 387,63 388,90
Promedio mayo 352,86 303,29 342,01 341,79 343,14 345,17 346,34 347,38
Promedio junio 355,50 349,17 298,21 361,14 364,82 368,48 373,90 374,17 374,72
Semana anterior 330,00 v321,00 335,78 338,10 339,00 346,70 348,50 352,20
21/07 325,00 v330,00 331,56 332,70 333,60 342,40 344,20 347,90
22/07 325,00 v330,00 331,56 332,70 333,60 342,40 344,20 347,90
23/07 320,00 v325,00 327,70 328,60 329,50 338,30 340,10 343,80
24/07 320,00 v325,00 329,90 330,30 331,20 340,10 341,90 345,60
25/07 320,00 v325,00 fl fi fl fi fl fi
Variacion semanal -3,03% 1,25% -1,75% -2,31% -2,30% -1,90% -1,89% -1,87%

Chicago Board of Trade@)

Sep-08 Dic-08 Mar-09 May-09 Jul-09 Sep-09 Dic-09 Mar-10 Jul-10
Promedio abril 333,95 339,81 344,73 346,13 334,48 336,50 338,98 340,72 333,99
Promedio mayo 293,09 300,68 307,31 310,36 309,32 312,34 317,43 319,82 316,98
Promedio junio 317,91 326,43 334,27 338,88 340,38 342,73 346,49 349,92 348,32
Semana anterior 295,43 304,43 312,88 318,57 323,26 327,03 333,64 339,52 336,95
21/07 290,65 299,38 307,92 313,43 318,12 322,16 327,67 332,81 329,51
22/07 292,76 301,21 309,39 314,35 318,39 322,62 329,41 335,29 330,52
23/07 287,80 296,44 304,80 309,94 314,72 319,13 324,64 330,15 325,74
24107 289,45 298,09 306,17 311,32 31591 320,32 327,67 333,18 326,93
25/07 298,00 306,63 314,16 319,03 324,18 328,04 335,20 340,71 334,47
Variacion semanal 0,87% 0,72% 0,41% 0,14% 0,28% 0,31% 0,47% 0,35% -0,74%

Kansas City Board of Trade)

Sep-08 Dic-08 Mar-09 May-09 Jul-09 Sep-09 Dic-09 Jul-10 Dic-10
Promedio abril 350,60 356,36 360,13 350,58 339,90 341,53 345,63 338,54 347,67
Promedio mayo 309,25 316,33 321,54 319,48 314,60 316,59 320,40 319,33 325,15
Promedio junio 330,85 338,06 345,49 347,51 350,79 351,66 354,86 354,51 355,70
Semana anterior 307,83 315,54 322,25 327,03 327,39 330,70 335,84 338,05 348,52
21/07 302,41 311,23 318,21 322,98 322,25 325,19 330,33 332,54 343,01
22/07 302,77 311,32 319,49 322,98 324,45 326,29 331,43 333,64 344,11
23/07 298,36 307,09 316,37 320,04 320,41 323,35 327,76 333,64 344,11
24/07 300,02 308,93 317,66 321,51 322,62 325,56 331,07 332,54 342,09
25/07 305,81 315,27 323,35 327,21 328,86 331,07 336,58 338,42 347,60
Variacion semanal -0,66% -0,09% 0,34% 0,06% 0,45% 0,11% 0,22% 0,11% -0,26%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.

(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Galfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos avtorizados de Chicago. (4) Colorado duro de inviemo.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México()

Emb cerc Jun-08 Jul-08 Jun-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08
Promedio abril 204,81 208,17 236,26 237,78 246,89 247,80
Promedio mayo 191,52 202,81 249,72 253,05 255,14 256,16 264,20 270,92
Promedio junio 228,25 248,30 242,02 264,17 281,21 285,24 287,60 295,14 294,53
Semana anterior 183,00 v189,46 162,80
21/07 178,00 v172,93 174,10
22/07 174,00 v174,60 154,40
23/07 170,00 v175,78 154,40
24/07 170,00 v176,37 155,30
25/07 170,00 v183,95 fli fli fli fli fli fli
Variacion semanal -7,10% -2,91% -4,61%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg-Upriver | FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Jul-08 Ago-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08 Dic-08
Promedio abril 224,71 255,72 260,06 261,24 262,60 264,11 264,24
Promedio mayo 212,52 213,31 249,93 256,60 258,10 266,15 268,30 269,97
Promedio junio 259,70 271,97 293,36 295,17 297,50 301,16 305,23 306,84
Semana anterior 228,00 v238,67 250,98 253,70 256,50 263,20 264,00 265,20
21/07 228,00 v228,04 230,01 244,09 246,60 248,50 254,80 256,00 257,60
22/07 224,00 v225,78 224,80 244,09 246,60 248,50 254,80 256,00 257,60
23/07 224,00 230,90 v232,86 240,16 238,80 241,50 247,40 248,20 249,40
24/07 224,00 229,52 v233,46 239,69 239,80 242,10 248,00 248,80 250,00
25/07 224,00 v233,16 v235,13 fli fli fli fli fli fli
Variacién semanal -1,75% -2,31% -4,50% -5,48% -5,61% -5,78% -5,76% -5,73%

Chicago Board of Trade(s)

Sep-08 Dic-08 Mar-09 May-09 Jul-09 Sep-09 Dic-09 Mar-10 Jul-10

Promedio abril 241,34 241,51 244,82 246,55 247,77 230,38 225,12 227,56 229,37
Promedio mayo 242,02 246,46 251,19 254,34 257,06 241,76 234,68 237,75 240,02
Promedio junio 280,55 287,54 293,35 295,92 297,15 279,48 260,56 263,04 265,89
Semana anterior 239,95 247,43 255,01 259,73 262,59 256,29 248,42 253,53 257,47
21/07 231,98 239,46 247,14 251,96 255,21 253,83 248,42 253,14 257,47
22107 225,78 233,16 240,64 245,56 249,30 248,12 244,18 248,81 253,53
23/07 224,99 232,47 240,05 244,87 247,82 246,64 243,49 247,23 251,37
24/07 225,58 233,06 240,64 245,56 248,81 246,45 242,51 246,05 249,20
25/07 227,25 234,83 242,51 247,23 251,17 248,81 244,08 247,82 251,17
Variacién semanal -5,29% -5,09% -4,90% -4,81% -4,35% -2,92% -1,74% -2,25% -2,45%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depésitas autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) | SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Jul-08 Emb cerc 2°Pos. Jul-08 Ago-08 Ag/St-08 Sep-08
Promedio abil 600,00 230,00 1.674,05 1.701,56 1.705,00
Promedio mayo 600,00 201,90 198,00 1.796,67 1.786,19 1.767,33 1.745,50 1.845,00
Promedio junio 600,00 195,00 202,63 1.802,25 1.767,53 1.746,94 1.700,00
Semana anterior 600,00 185,00 182,50 1460,00 1450,00 1450,00 1440,00
21/07 600,00 185,00 190,00 1450,00 1420,00 1430,00 1425,00
22/07 600,00 185,00 192,50 1420,00 1420,00 1420,00 1420,00
23/07 600,00 185,00 192,50 1400,00 1400,00 1400,00 1400,00
24/07 600,00 185,00 192,50 1380,00 1400,00 1400,00 1400,00
25/07 600,00 180,00 192,50 1360,00 1350,00 1350,00
Var.semanal 0,00% -2,70% 5,48% -6,85% -6,90% -6,25%

Rotterdam

Pellets() Aceite(9)

Jun-08 Ag/St.08 Oc/Dc.09 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Nv/Dc-08 En/Mr-09  Ab/Jn-09
Promedio abril 1.670,00
Promedio mayo 310,63 329,83 1.676,00  1.727,50
Promedio junio 311,70 332,86 2.054,00 1.917,86 1.861,79 1.676,07 1.671,84 1.681,76
Semana anterior 1630,00 1590,00 1570,00 1560,00 1580,00
21/07 1540,00 1530,00
22/07 306,00 316,00 1610,00 1570,00 1550,00 1530,00
23/07 304,00 314,00 1600,00 1555,00 1540,00 1525,00 1545,00
24/07 307,00 317,00 1590,00 1535,00 1520,00 1500,00 1520,00
25/07 307,00 317,00 1580,00 1530,00 1505,00 1490,00 1510,00
Var.semanal -0,63% -2,55% -3,53% -5,70%
SOja Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Ago-08 Sep-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08 Dic-08
Promedio abril 462,71 503,22 492,90 479,26 464,53 466,47 467,11
Promedio mayo 462,52 505,26 500,14 494,48 488,73 491,51 492,01
Promedio junio 530,50 587,18 579,02 573,96 566,87 559,15 555,42 556,04
Semana anterior 536,00 557,05 v559,62 569,25 563,90 554,70 553,44 551,45 552,37
21/07 523,00 513,32 v521,77 543,17 542,10 538,40 537,17 536,86 538,28
22/07 523,00 516,90 v523,33 543,17 542,10 538,40 537,17 536,86 538,28
23/07 515,00 519,66 518,38 548,05 536,50 531,60 520,90 523,10 533,20
24/07 510,00 518,10 514,61 538,57 533,10 527,60 518,40 519,10 529,30
25/07 510,00 517,64 514,79 fli fli fli fli fli fli
Var.semanal -4,85% -7,07% -8,01% -5,39% -5,46% -4,89% -6,33% -5,87% -4,18%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br.

May-08 Jun-08 Jn/JIog Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08 Ab/My09
Promedio abril 467,67 473,82 479,87 471,34
Promedio mayo 465,77 473,86 473,20 479,32 486,30 492,48
Promedio junio 538,97 550,35 556,03 558,72 571,37 577,23 517,92
Semana anterior 548,40 547,85 548,59 548,59
21/07 534,44 534,63 536,65 532,05
22/07 529,76 535,45 539,77 539,77
23/07 530,68 526,82 530,58 530,58
24/07 534,63 525,62 526,54 526,54
25/07 539,68 531,32 531,50 531,50
Variacion semanal -1,59% -3,02% -3,11% -3,11%

Chicago Board of Trades)

Ago-08 Sep-08 Nov-08 Ene-09 Mar-09 May-09 Jul-09 Ago-09 Sep-09
Promedio abril 484,45 470,64 454,45 459,26 462,75 464,75 466,83 460,64 449,51
Promedio mayo 490,18 483,06 477,87 482,74 486,53 488,62 491,92 488,98 479,89
Promedio junio 553,24 548,71 547,09 552,19 554,08 553,56 556,48 554,25 541,81
Semana anterior 540,14 535,92 532,06 537,85 542,16 541,98 543,63 539,96 526,55
21/07 517,91 516,26 515,52 521,68 526,46 527,37 529,85 526,18 515,52
22/07 520,58 517,82 517,73 524,07 529,03 530,22 532,52 529,12 518,10
23/07 512,31 509,19 508,54 514,88 520,49 521,50 523,70 521,04 510,01
24/07 508,91 504,50 504,50 511,02 516,26 517,36 519,57 516,99 508,18
25/07 513,96 510,20 509,46 515,89 521,13 522,60 524,80 522,51 509,09
Variacién semanal -4,85% -4,80% -4,25% -4,08% -3,88% -3,58% -3,46% -3,23% -3,31%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(io)

Ago-08 Oct-08 Dic-08 Feb-09 Abr-09 Ago-08 Oct-08 Dic-08 Feb-09
Promedio abril 593,78 593,57 585,09 584,96 604,07 709,39 733,30 775,89 783,10
Promedio mayo 619,02 622,13 622,22 626,87 630,83 682,81 716,73 770,94 779,94
Promedio junio 692,60 693,68 689,70 693,31 700,40 722,81 766,01 845,61 883,83
Semana anterior 686,98 694,94 674,72 678,27 685,67 675,56 715,26 803,09 827,06
21/07 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
22/07 661,75 669,30 649,17 652,71 660,07 650,94 672,66 757,37 781,22
23/07 658,50 666,01 645,98 649,50 656,83 647,74 669,35 753,64 777,38
24107 660,53 668,06 647,97 651,51 658,86 649,74 671,41 755,97 779,78
25/07 658,50 666,01 645,98 649,50 656,83 647,74 669,35 753,64 777,38
Variacién semanal -4,15% -4,16% -4,26% -4,24% -4,21% -4,12% -6,42% -6,16% -6,01%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizadas de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitame.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Jul-08 Sep-08 Oc/Dc08 En/Mr09 My/St09 Ago-08 Sep-08 Oc/Dc08 En/Mr09
Promedio abril 425,59 423,41 404,00 423,58 424,80
Promedio mayo 467,25 438,38 436,81 405,24 435,16 431,16
Promedio junio 526,65 494,10 489,55 446,00 489,74 486,89
Semana anterior 515,00 509,00 505,00 464,00 519,00 514,00 505,00 500,00
21/07 500,00 503,00 495,00 490,00 445,00 488,00
22107 490,00 490,00 485,00 484,00 444,00 489,00 484,00 479,00 475,00
23/07 488,00 482,00 478,00 477,00 440,00 485,00 480,00 475,00 474,00
24107 485,00 484,00 480,00 479,00 441,00 473,00 470,00 472,00 470,00
25/07 488,00 487,00 478,00 475,00 440,00 470,00 470,00 470,00 468,00
Variacién semanal -5,24% -6,09% -5,94% -5,17% -9,44% -8,56% -6,93% -6,40%

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc Ago-08 Ag/St.08 Sep-08 Oc/Dc.08 Ago-08 Sep-08 Oc/Dc08 Ab/My09
Promedio abril 362,29 333,07 340,05
Promedio mayo 354,57 344,60 350,42
Promedio junio 416,30 403,44 443,12 439,74 405,68 388,43
Semana anterior 415,00 410,38 399,91 413,14 407,08 404,32 367,17
21/07 396,00 391,64 386,13 398,48 396,60 392,75 356,70
22107 393,00 395,94 390,10 386,02 401,45 395,61 392,64 356,81
23/07 384,00 385,91 379,30 379,30 401,34 393,63 387,57 353,72
24/07 384,00 382,27 379,52 377,87 396,05 389,44 389,44 352,18
25/07 384,00 381,06 379,74 377,75 396,49 391,31 390,43 353,28
Var.semanal -1,47% -5,54% -4,03% -3,87% -3,44% -3,78%
Harina de Soja Délares por tonelada

Ago-08 Sep-08 Oct-08 Dic-08 Ene-09 Mar-09 May-09 Jul-09 Ago-09
Promedio abril 373,86 359,27 335,00 332,48 333,98 336,98 338,78 339,66 336,68
Promedio mayo 372,45 366,13 352,91 351,38 352,33 355,88 358,31 361,25 357,34
Promedio junio 435,80 431,59 419,82 417,74 419,12 421,43 421,67 424,24 418,20
Semana anterior 436,84 431,33 418,65 415,34 418,10 421,74 421,19 422,84 412,92
21/07 415,56 411,49 403,77 402,67 405,75 409,61 410,16 412,26 407,85
22/07 417,99 412,15 405,09 403,66 406,53 410,82 411,38 413,58 408,07
23/07 414,57 407,96 399,14 398,59 401,79 406,97 407,74 410,27 404,76
24/07 412,04 405,42 397,71 396,60 399,58 404,32 405,09 407,30 403,44
25/07 413,03 406,75 398,15 397,05 399,91 404,87 406,19 408,40 405,09
Var.semanal -5,45% -5,70% -4,90% -4,41% -4,35% -4,00% -3,56% -3,42% -1,90%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc 2°Posic. Ag/Oc08 Sep-08 Oct-08 Oc/Dc09 Nv/En09 En/Mr09 Fb/Ab09
Promedio abril 1314,90 144254 1460,86 1491,53
Promedio mayo 1310,43 1449,88 147150 1495,76
Promedio junio 1368,85 1529,19 1564,78 1551,99 1589,69 1583,31
Semana anterior 1320,00 1508,63 1508,63 1519,73 1533,99
21/07 1285,00
22107 1276,00 144554 144554 1453,48 1467,77
23/07 1276,00 1431,84 1431,84 1444,40
24107 1268,00 1425,90 1425,90 1430,59
25/07 1250,00 1426,49 1498,68 1506,53
Var.semanal -5,30% -1,38% -1,79%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Ago-08 Ag/St.08 Sep-08 Oc/Dc.08 My/J1.09 Ago-08 Sep-08 Oc/Dc-08  Ab/My-09
Promedio abril 1315,35 134447 1323,03
Promedio mayo 1322,44 1337,06 1342,83 1341,77
Promedio junio 1379,10 1394,92 1430,05 1410,21 1399,80 1422,70
Semana anterior 1312,62 1321,88 1342,60 1347,01 1.318,13 1.325,19 1.342,60 1.345,25
21/07 1261,25 1275,36 1291,90 1299,61 1.276,68 1.283,08 1.298,51 1.302,92
22/07 1269,41 1282,64 129741 1310,63 1.280,43 1.284,84 1.302,92 1.304,46
23/07 1234,58 124714 1264,34 1276,46 1.272,05 1.273,16
24/07 1240,75 1252,21 1272,05 1283,08 1.255,08 1.257,72 1.275,36 1.279,77
25/07 1252,87 1257,28 1276,46 1289,03 1.260,37 1.262,79 1.280,87 1.283,52
Var.semanal -4,55% -4,89% -4,93% -4,30% -4,38% -4,71% -4,60% -4,59%

Chicago Board of Trade(1s)

Ago-08 Sep-08 Oct-08 Dic-08 Ene-09 Mar-09 May-09 Jul-09 Ago-09
Promedio abril 1315,21 1319,51 1321,13 1330,39 1333,71 1340,44 1342,15 1343,84 1332,12
Promedio mayo 1343,14 1349,78 1355,30 1367,46 137358 1380,45 1382,23 1384,65 1380,21
Promedio junio 1421,88 1429,74 1437,56 1452,96 1461,27 1468,76 1470,04 147454 1471,06
Semana anterior 1368,83 1376,98 1384,92 1399,91 1410,71 1421,52 1423,50 1426,37 1427,47
21/07 1320,77 1328,26 1335,76 1350,31 1360,67 1373,02 1375,66 1378,97 1382,28
22107 1325,62 1333,33 1340,83 1355,82 1366,62 1378,97 1381,61 1385,58 1387,79
23/07 1290,78 1297,84 1305,34 1319,44 1329,81 1342,59 1347,00 1351,41 1353,62
24107 1299,16 1306,22 1313,49 1327,16 1337,96 1350,53 1354,72 1359,13 1362,43
25/07 1304,45 1311,29 1318,56 1332,67 1343,25 1355,16 1358,47 1362,87 1363,98
Var.semanal -4,70% -4,77% -4,79% -4,80% -4,78% -4,67% -4,571% -4,45% -4,45%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos avtorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 23/07/08 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha| Embarcadas  Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*)
al 12/05/08 afio comercial
Trigo pan 07/08 7151,3 24,0 9.687,0 796,3 253,6 6846,4
(Dic Nov) (8.816,2) (8.737,9) (431,5) (352,4) (8.138,0)
Maiz 07/08 11.346,5 2615 13.523,8 29785 14718 9.941,3
(Mar Feb) (13.503,7) (13.613,8) (1.662,0) (724.5) (8.091,9)
Sorgo 07/08 11148 11,8 1.110,2 51,8 11,7 704,8
(Mar Feb) (772,1) (972,9) 2.2) 07 (580,4)
Cebada Cerv. 07/08 646,3 15 903,7 405,3 2453 (**) 572.3
(Dic Nov) (483,0) (369,6) (239,2) (228,9) (236,4)
Soja 07/08 8.721,1 338,7 13.131,9 48275 (**) 1.891,1 6.730,6
(Abr Mar) (7.363,0) (9.365,8) (2.323,0) (1.795,8) (4.872,8)
Girasol 07/08 225 19 2441 92,7 321 6,4
(Ene Dic) (44,8) (32,0) (15,8) (15,6) (32,2)

(*) Embarque mensuales hasta ABRIL y desde MAYO estimado por Situacién de Vapores. (**) Los datos de exportacién corresponden al INDEC, hasta abril solamente. (***) Datos ajustados por

pasar a la industria.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 02/07/08

Trigo pan

Al 16/07/08

Soja

Girasol

Al 04/06/08

Maiz

Sorgo

07/08

07/08

07/08

07/08

07/08

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
42719 4.058,3 1.334,2 961,9
(3511,3) (3.335,7) (1.267,7) (890,3)
16.814,2 16.814,2 6.717,8 (*) 3.125,6
(24.624,3) (24.624,3) (7.537,6) (3.315,7)
3.690,7 3.690,7 1.093,0 563,7
(2.997,6) (2.997,6) (835,9) (585,1)
814,3 732,9 285,1 121,0
(927,4) (834,7) (254,7) (92,0)
422 38,0 5,9 2,6
(74,1) (66,7) (9.6) (69)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. (*) Datos ajustados. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Direccién de Mercados Agroalimentarios segtin base ONCCA-

SAGPYA.
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Exportaciones Argentinas de Aceites

En toneladas

Por puerto durante ABRIL de 2008

salidas Algodon  Girasol Lino/Linaza  Soja Mani Cartamo Maiz  Canola Varios™ | Totales Partic.”
Bahia Blanca 48.271 48.271 8,68%
Pto.Galvan 24.734 24.734 4,45%
Cargill 23.537 23.537 4,23%
Buenos Aires 14.011 14.011 2,52%
Embarque Directo 14.011 14.011 2,52%
Necochea 28.070 5.000 33.070 5,95%
Emb.Directo 28.070 5.000 33.070 5,95%
Rosario 22.730 63.300 2.790 88.820  15,97%
Guide 22.730 2.790 25.520 4,59%
Villa Gob. Galvez 24.300 24.300 4,37%
Gral.Lagos 39.000 39.000 7,01%
Pto.San Martin 113.660 258.416 372.076  66,89%
TimbUes (Dryfs) 24.328 24.328 4,37%
Terminal VI 102.759 102.759  18,47%
Quebracho 32.899 32.899 5,91%
Imsa 26.900 11.900 38.800 6,98%
Trénsito
Dempa 20.030 20.030 3,60%
Pampa
ACA 6.500 6.500 1,17%
Vicentin 59.060 30.710 89.770  16,14%
San Benito 21.200 35.790 56.990  10,25%
Totales 226.742 326.716 2.790 556.248
Participacion 40,76% 58,74%  0,50%
Por puerto durante 2008 (enero/abril)
salidas Algodén  Girasol Lino/Linaza  Soja Mani  Cartamo  Maiz Canola  Varios™ | Totales Partic.”
Bahia Blanca 61.427 13.605 75.032 3,56%
Pto.Galvan 29.640 29.640 1,41%
Cargill 31.787 13.605 45.392 2,15%
Buenos Aires 36.754 36.754 1,74%
Embarque Directo 36.754 36.754 1,74%
Necochea 33.533 20.500 4.904 58.937 2,80%
Emb.Directo 33.533 20.500 4.904 58.937 2,80%
Rosario 22.730 353.364 8.790 1.300 386.184  18,33%
Villa Gob. Galvez 157.740 157.740 7,49%
Guide 22.730 19.000 8.790 1.300 51.820 2,46%
Gral.Lagos 176.624 176.624 8,38%
Pto.San Martin 301.291 1.243.590 1.989 2.879 1.549.749  73,56%
TimbUes (Dryfs) 108.821 108.821 517%
Terminal VI 476.320 476.320  22,61%
Quebracho 4/ 206.749 206.749 9,81%
IMSA 55.542 50.900 106.442 5,05%
Transito 30.200 30.200 1,43%
Dempa 80.230 80.230 3,81%
Pampa 15.000 15.000 0,71%
ACA 7.950 7.950 0,38%
Vicentin 200.274 107.496 2.879 310.649  14,75%
San Benito 37.525 167.874 1.989 207.388 9,84%
Totales 455.735 1.640.999 8.790 3.289 7.783 2.106.656
Participacion™ 21,63% 77,90% 0,42% 0,16% 0,37%
Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrolimentarios. 1/ Incluye a los aceites de tung, oliva, cacahuete, uva, palma, coco y mezcla vegetal. 2/ Participacion de cada
puerto s/total embarcado. 3/ Participacion de cada producto s/total embarcado. 4/ Corresponden 44.000 tn de aceite soja paraguayo durante 2008
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Exportaciones Argentinas de Aceites Entoneladas
Por destino durante 2008 (enero/abril)

salidas Algoddn Girasol  Lino/Linaza  Soja Mani  Cartamo  Maiz ~ Canola Varios/l | Totales Partic./2
China 5.296 547.415 552,711 26,24%
Paises Bajos 135.101 33.880 5.290 1.989 7.783 184.043 8,74%
Egipto 28.251 131.833 160.084  7,60%
Perd 2.300 101.015 103.315 4,90%
Iran 99.713 99.713 4,73%
India 97.516 97.516 4,63%
Venezuela 4/ 1.000 92.300 93.300  4,43%
Turquia 69.241 1.662 70.903 3,37%
Bangladesh 252 62.200 62.452  2,96%
Francia 14.350 45.475 1.000 60.825 2,89%
Sudafrica 13.750 45.115 58.865 2,7%
Marruecos 14.750 40.750 55.500 2,63%
Ecuador 5.250 40.360 45.610 2,17%
Italia 15.221 27.816 43.037 2,04%
Malasia 8.584 32.315 40.899 1,94%
Vietnam 30.000 30.000 1,42%
Emiratos Arabes 10.372 17.000 27.372 1,30%
Argelia 27.300 27.300 1,30%
México 24530 24.530 1,16%
Colombia 7.920 16.025 23.945 1,14%
Espafia 21.916 21916  1,04%
Reino Unido 18.400 18400  087%
Rumania 15.200 15200  0,72%
Portugal 6.000 8.000 14.000 0,66%
Angola 13.737 13737 0,65%
Mozambique 1.750 11.800 13550  0,64%
Rep.Dominicana 1.600 11.065 12,665  0,60%
Madagascar 12.000 12.000  057%
Oman 5.728 5.260 10.988 0,52%
Australia 9.310 1.500 10810  0,51%
Corea del Sur 297 10.000 10297  0,49%
Brasil 872 7.605 8.477 0,40%
Senegal 8.000 8.000  0,38%
Arabia Saudita 6.000 6.000 0,28%
Tlnez 5.700 5700  027%
Pakistan 5.272 5.272 0,25%
Isla Mauricio 1.900 3.000 4900  0,23%
Tanzania 4.400 4400  0,21%
Estados Unidos 317 2.500 1.300 4117 0,20%
Kenia 3.500 3.500 0,17%
Japon 3.170 99 3.269 0,16%
Chile 2.040 2.040 0,10%
Nicaragua 1.936 1.936  0,09%
Haiti 1.860 1.860 0,09%
Israel 1.625 1.625 0,08%
Surinam 824 824 0,04%
Panama 775 775 0,04%
Uruguay 75 628 703 0,03%
Ghana 655 655 0,03%
Filipinas 558 558 0,03%
Camerin 548 548 0,03%
Isla Reunion 542 542 0,03%
Jordania 474 474 0,02%
Otros 1.958 342 0,02%
Totales 455.735 1.631.059 8.790 3.289 7.783 2.106.656
Participacion /3 21,63% 77,42% 0,42% 0,16% 0,37%

Fuente: SAGPyA-Dir.Mercados Agricolas y Agroindust. 1/ Incluye aceites de tung, oliva, uva, cacahuete. 2/ Participacion de c/destino s/ el total embarcado. 3/Participacién de c/producto s/ el total
4/ Incluye 44.000 tn de aceite soja paraguayo durante 2008.
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Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por puerto durante ABRIL de 2008

Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet  Subprod.  Pellet Pellet ~ Malta/
salidas Soja Girasol Mani Maiz ~ Afrechillo Algodén Canola  Trigo Pell.Sorgo| Totales — Part™
Bahia Blanca 5.700 21.793 23.500 50993  2,6%
Terminal 13.000 13.000 0,7%
Pto.Galvan 1.643 1643 0,1%
Cargill 5.700 20.150 10.500 36.350 1,8%
Buenos Aires 16.510 32.255 48765  2,4%
Emb.Directo 16.510 32.255 48.765  2,4%
Necochea 11.568 11.568 0,6%
A.CA. 11.568 11568  0,6%
Rosario 255.412 12.994 268.406 13,4%
Villa Gob. Gélvez|  121.693 121.693  6,1%
Pta. Alvear 12.994 12994  0,6%
Gral.Lagos 133.719 133719  6,7%
Pto.San Martin 1.460.146 88.292 1548438 77,4%
Timbtes (Dryfs)| ~ 87.081 87.081  4,4%
Terminal VI 546.919 25.830 572.749  28,6%
Quebracho 249.453 249.453  12,5%
IMSA 45.040 25.827 70.867  3,5%
Pampa 95.243 95243  4,8%
Vicentin 179.908 36.635 216.543  10,8%
San Benito 256.502 256.502 12,8%
Totales 1.737.768  153.908 36.494| 1.999.431
Part.” 86,91% 7,70% 1,83%
Por puerto durante 2008 (enero/abril)
Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet  Subprod.  Pellet Pellet ~ Malta/
salidas Soja Girasol Mani Maiz ~ Afrechillo Algodén Canola  Trigo Pell.Sorgo| Totales — Part™
Bahifa Blanca 178.883 54.929 87.630 321442 38%
Terminal 60.235 60.235  0,7%
Pto.Galvan 124.893 17.129 142022 1,7%
Cargill 53.990 37.800 27.395 119.185  1,4%
Buenos Aires 16.510 32.255 48.765 0,6%
Emb.Directo 16.510 32.255 48.765  0,6%
Necochea 63.385 16.558 6.510 86453  1,0%
Terninal QQ 1.688 1.688  0,0%
Emb.Directo 42.117 3.302 6.510 51929 0,6%
ACA 21.268 11.568 32836 0,4%
Rosario 1.238.347 57.256 4.359 64.619| 1364581 16,0%
Villa Gob. Gélvez| ~ 646.465 646.465  7,6%
Arroyo Seco 9.449 9449  0,1%
Pta. Alvear 47.807 4.359 64.619 116.785  1,4%
Gral.Lagos|  591.882 591.882  6,9%
Pto.San Martin 6.134.311 231.463 5.855 6.371.629  74,5%
Timbtes (Dryfs)| ~ 442.821 442821  52%
Terminal VI|  2.330.134 33.030 2.363.164  27,6%
Quebracho 3/| 1.088.573 4.185 1.092.758 12,8%
IMSA 243.089 53.302 296.391  3,5%
Dempa 11.818 11.818 0,1%
Pampa|  402.044 402.044  4,7%
ACA
Vicentin 688.431 145.131 1.670 835232  9,8%
San Benito 927.401 927.401 10,9%
Totales 7.631436  392.461 10.214 6.510 152.249| 8.547.264
Part.“ 89,29% 4,59% 0,12% 0,08% 1,78%

Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agricolas y Agroindustriales y empresas privadas. 1/ Partic. de c/puerto s/el total embarcado. 2/ Participacion de cada producto

sobre el total embarcado. El total incluye 71.261 tn en abril y 354.394 tn durante 2008 de harina de trigo. 3/ Corresponden 176.996 tn pellets soja paraguayo.
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Exportaciones Argentinas de Subproductos
Por destino durante 2008 (enero/abril)

) Pellets de  Pellets de Pellets de Pelletsde  Pellets  Subpr. Pellets  Pellets Harina de )
saldas Soja Girasol Mani Maiz Afrechillo  Algodén  Canola de Trigo  Trigo Otros/1) Totales  Partic/2
Paises Bajos 1.202.703 195.339 1.398.042 16,36%
Espafia 1.067.076 14.387 3.210 18 1.084.691 12,69%
Italia 750.081 28.027 778.108 9,10%
Reino Unido 379.850 49.820 429.670 5,03%
Brasil 13.732 241,631 133,761 389.124 4,55%
Dinamarca 333.381 333.381 3,90%
Polonia 315.603 315.603 3,69%
Sudafrica 276.869 9.900 82 286.851 3,36%
Filipinas 274.193 345 274.538 3,21%
Bélgica 221,128 6.270 4 227.402 2,66%
Francia 193.934 18.640 212.574 2,49%
Argelia 207.279 207.279 2,43%
Chile 4/ 159.406 23.136 11.386 4.869 198.797 2,33%
Malasia 184.033 184.033 2,15%
Indonesia 161.049 161.049 1,88%
Tailandia 141.458 141.458 1,66%
Alemania 123.248 15.096 138.344 1,62%
Ecuador 128,528 8.663 137.191 1,61%
Tlnez 118.500 8.544 127.044 1,49%
Venezuela 88.556 2 13619 102.177 1,20%
Perd 5/ 100.459 1.136 101.595 1,19%
Irlanda 99.400 99.400 1,16%
Iran 90.830 90.830 1,06%
Vietnam 89.563 89.563 1,05%
Siria 87.611 87.611 1,03%
Colombia 87.176 87.176 1,02%
Libia 72.155 72.155 0,84%
Arabia Saudita 70.814 70.814 0,83%
Turquia 70.627 70.627 0,83%
Egipto 62.739 62.739 0,73%
Bolivia 54.837 54.837 0,64%
Australia 53.080 53.080 0,62%
Portugal 48.902 3.300 52.202 0,61%
Rusia 47.846 47.846 0,56%
Grecia 45.343 45.343 0,53%
Corea del Sur 43203 21 43224 0,51%
Libano 36.106 36.106 0,42%
Letonia 29.094 29.094 0,34%
Chipre 26.814 26.814 0,31%
Cuba 25.528 25.528 0,30%
Rumania 22.880 22.880 0,27%
Uruguay 4.832 14.828 1.670 1.003 22.333 0,26%
Israel 13.790 13.790 0,16%
Isla Mauricio 12,622 12,622 0,15%
Marruecos 10.450 10.450 0,12%
Isla Reunion 8.124 8.124 0,10%
Angola 6.300 6.300 0,07%
Senegal 4.345 4345 0,05%
Gambia 1.968 1.968 0,02%
China 1.643 1.643 0,02%
Chad 345 345 0,00%
Paraguay 334 334 0,00%
Costa de Marfil 240 240 0,00%
Emiratos Arabes U 220 220 0,00%
Mozambique 120 120 0,00%
Otros 213 213 0,00%
Totales 7.631.436  392.461 10.214 6.510 354.396 152.249  8.547.266
Participacion /3 89,29% 4,59% 0,12% 0,08% 415%  1,78%

Fuente: SAGPYA - Direccién de Mercados Agricolas y Agroindustriales. 1/ Incluye malta y pellets de sorgo. 2/ Participacion de cada destino sobre total embarcado.
3/ Participacion de cada producto sobre total embarcado. Incluyen: 4/ 25.151 tn'y 5/ 23.191 tn pellets soja paraguayo durante el mes de abril
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO RESUMEN

LOS OPERADORES SIGUEN A LA
ESPERA DE DEFINICIONES

El optimismo con el que habia terminado la semana pasada el
mercado local se vio reflejado solamente en la operatoria bursatil del
ultimo lunes, marcando el indice Merval un salto de casi 4%, el cual
ubicaba al mismo cerca de la frontera de los 2.000 puntos. Las mayo-
res alzas ese dia se concentraron del lado de las empresas relaciona-
das a los servicios publicos, alentadas por la posibilidad de un ajuste
en las tarifas para el sector energético. Acciones como las de Pampa
Holding, Transener, Edenor y Metrogas, subieron entre 9.50% y
15.30% en una rueda. A su vez, el volumen negociado para esa jorna-
da habia sido relativamente bueno, rondando los $150 MM.

Sin embargo el martes en las pizarras y pantallas volvié a predomi-
nar el color rojo, tendencia que continud los dias miércoles y jueves.
La baja del martes (el Merval retrocedié 1,26%) puede explicarse
como una toma de ganancia de los operadores, pero no puede ne-
garse que con el transcurrir de los dias el humor del mercado fue
desmejorando, sobre todo por el temor a una falta de profundizacion
en los cambios que se esperan del gobierno (un cambio no sélo de
personas, sino también de politicas). Un dato que parece ratificar
esto fue la disminucién de las cantidades operadas a partir de mitad
de semana, cuando los volimenes en papeles privados volvieron al
paupérrimo nivel de los $50 MM. El mercado secundario de acciones
argentino nunca fue muy profundo, pero los niveles que se estan
viendo actualmente son preocupantes, y desalienta, en el corto pla-
zo, la posibilidad de una emisiéon de acciones como alternativa de
financiacién.

En la dltima jornada de la semana los mercados se estabilizaron,
aunque sin demasiada fuerza. En Wall Street fueron bien recibidos
los datos sobre un aumento en las 6rdenes de compra de bienes
durables, mejores mediciones en las expectativas de los consumido-

resy cierta estabilidad en la ven-
ta de casas nuevas. El clima de
incertidumbre, a nivel local, ha
cambiado de intensidad, pero de
ninguna manera ha desapareci-
do. A nivel global, las sensacio-
nes no son mucho mejores. Las
pérdidas en el sistema financie-
ro por la crisis de las subprime
son auin inconmensurables, y los
balances que van presentando
las empresas alternan noticias
buenas y malas.

De los indices que habitual-
mente se siguen en este reporte,
el Ibovespa es el que viene
derrapando de peor manera en
el dltimo mes. Su performance
de este ano a la fecha de hoy es
igual de mala a del Merval, con
pérdidas de mas de 11%. El DJIA
lleva en el 2008 una merma del
15,40%.

El precio del petréleo, uno de
los datos que venia jaqueando a
las economias desarrolladas,
continda su retroceso luego de
hacer pico unos diez dias atris,
aunque de manera mucho me-
nos pronunciada que la semana
anterior. Sobre el fin de la sema-
na su cotizacién se encontraba
por debajo de los U$S 125.

Un dato a resaltar en el mer-

Evolucion 2008 del Merval - DJIA - Ibovespa
(en moneda de origen)

cado financiero argen-
tino es la reduccién
que se viene obser-
vando en la tasa
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rango del 12% - 13%,
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 21/07/08 22/07/08 23/07/08 24/07/08 25/07/08 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. 1.134.977,27 602.001,36 125.712,83 444.000,00 2.306.691,46 172,89%
Valor Efvo. ($) 46.184,84 605.390,65 120.751,35 447.401,04 1.219.727,88 44,71%
Acciones

Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Ob. Negociables

Valor Nom. 65.000,00 65.000,00 364,29%
Valor Efvo. ($) 65.026,65 65.026,65 366,64%
Opciones

Valor Nom.

V. Efvo. ($)

Cauciones

Valor Nom. 510.816,01  1.103.186,93 863.517,20 743.304,76  3.097.997,66 6.318.822,55 -13,14%
Valor Efvo. ($) 1.132.776,26  1.641.266,24 409.103,91  1.666.253,32  2.990.555,39 7.839.955,12 -15,22%
Totales

Valor Efvo. ($) 1.132.776,26  1.687.451,08  1.014.49456  1.852.031,32  3.437.956,43 9.124.709,65 -9,69%

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa Maxima  Tasa Promedio Monto Nominal  Monto Liguidado Cant. Cheques
20/08/2008 30 16,00 16,00 16,00 15.000,00 14.798,90 1
03/09/2008 44 16,00 16,00 16,00 15.000,00 14.709,83 1
23/09/2008 64 16,00 16,00 16,00 15.000,00 14.584,44 1

Totales Operados al 21/07/08 45.000,00 44.093,17 3
13/08/2008 22 19,00 19,00 19,00 603,00 595,56 1
14/08/2008 23 15,00 15,00 15,00 15.600,00 15.422 54 1
29/08/2008 38 19,00 19,00 19,00 15.000,00 14.679,07 1
31/08/2008 40 19,00 19,00 19,00 26.868,00 26.279,77 1
01/09/2008 41 19,00 19,00 19,00 603,00 589,80 1
30/09/2008 70 19,00 19,00 19,00 603,38 581,58 1
20/10/2008 90 16,50 16,50 16,50 10.000,00 9.604,88 1
27/10/2008 97 16,50 16,50 16,50 10.000,00 9.575,78 1
06/11/2008 107 16,50 16,50 16,50 10.000,00 9.522,19 1

Totales Operados al 22/07/08 89.277,38 86.851,17 9
05/09/2008 44 15,50 15,50 15,50 18.000,00 17.640,43 1
10/09/2008 49 15,50 15,50 15,50 18.000,00 17.618,43 1
15/09/2008 54 15,50 15,50 15,50 18.000,00 17.581,89 1
03/10/2008 72 19,00 19,00 19,00 3.402,50 3.271,38 1
10/10/2008 79 19,00 19,00 19,00 3.540,35 3.392,03 1
17/10/2008 86 19,00 19,00 19,00 3.285,10 3.138,08 1
24/10/2008 93 19,00 19,00 19,00 3.398,45 3.235,10 1
31/10/2008 100 19,00 19,00 19,00 3.373,60 3.200,34 1

Totales Operados al 23/07/08 71.000,00 69.077,68 3
21/10/2008 89 18,00 18,00 18,00 25.000,00 23.926,27 2

Totales Operados al 24/07/08 25.000,00 23.926,27 2
22/08/2008 28 20,00 20,00 20,00 3.708,91 3.645,00 1
29/08/2008 35 20,00 20,00 20,00 3.708,90 3.631,30 1

Totales Operados al 25/07/08 7.417,81 7.276,30 2
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Seccion lll: Cheques de Pago Diferido Directos Autorizados para Cotizar

Seccion lIl: Cheques de pago diferido directos

ID Cheque  Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emision Vencimiento Acreditacion Monto
2972 35900104 SANTA FE 330 000 2000 18-07-08 23-09-08 48hs 15.000,00
2973 35900103 SANTA FE 330 000 2000 18-07-08 03-09-08 48hs 15.000,00
2974 35900102 SANTA FE 330 000 2000 18-07-08 20-08-08 48hs 15.000,00
Fecha 21/07/2008
2976 00000472 RIO 072 118 2000 15-07-08 31-08-08 48hs 26.868,00
2977 12419245 CITI 016 210 1648 10-06-08 29-08-08 48hs 15.000,00
2978 19109865 BISEL 388 057 2181 15-07-08 14-08-08 48hs 15.600,00
2979 25731890 CREDICOOP 191 063 5402 17-07-08 01-09-08 48hs 603,00
2980 25731889 CREDICOOP 191 063 5402 17-07-08 13-08-08 48hs 603,00
2981 25731891 CREDICOOP 191 063 5402 17-07-08 30-09-08 48hs 603,38
2982 35731965 SANTA FE 330 004 2000 24-06-08 20-10-08 48hs 10.000,00
2983 35731966 SANTA FE 330 004 2000 24-06-08 27-10-08 48hs 10.000,00
2984 35731967 SANTA FE 330 004 2000 24-06-08 06-11-08 48hs 10.000,00
Fecha 22/07/2008
2988 02732891 CHACO 311 030 3500 22-07-08 03-10-08 48hs 3.402,50
2989 02732892 CHACO 311 030 3500 22-07-08 10-10-08 48hs 3.540,35
2990 02732893 CHACO 311 030 3500 22-07-08 17-10-08 48hs 3.285,10
2991 02732894 CHACO 311 030 3500 22-07-08 24-10-08 48hs 3.398,45
2992 02732895 CHACO 311 030 3500 22-07-08 31-10-08 48hs 3.373,60
Fecha 23/07/2008
2993 19146510 BISEL 388 079 2700 23-07-08 21-10-08 48hs 11.000,00
2994 19146509 BISEL 388 079 2700 23-07-08 21-10-08 48hs 14.000,00
Fecha 24/07/2008
2995 36551348 SANTA FE 330 004 2000 24-07-08 22-08-08 48hs 3.708,91
2996 36551349 SANTA FE 330 004 2000 24-07-08 29-08-08 48hs 3.708,90
Fecha 25/07/2008
Cauciones Bursatiles - operado en pesos
21/07/08 22/07/08 23/07/08 24/07/08 25/07/08
Plazo / dias 7 15 7 21 7 12 15 34 7 12 7
Fecha vencimiento 28-Jul 05-Ago 29-Jul 12-Ago 30-Jul 04-Ago 07-Ago 26-Ago 31-Jul 05-Ago 01-Ago
Tasa prom. Anual % 9,69 9,50 8,00 10,00 7,21 7,30 7,61 12,00 8,95 8,90 10,04
Cantidad Operaciones 16 1 39 4 7 1 3 2 47 2 67
Monto contado 1.124.964| 5.700,00| 1.419.040| 218.790,0| 276.914,4| 42.392,00| 25.025,00/ 63.500,0| 1.553.266| 110.000,0| 2.984.806
Monto futuro 1.127.054| 5.722,25| 1.421.217| 220.048,8| 277.297,2| 42.493,74| 25103,22| 64.209,8| 1.555.931| 110.321,9| 2.990.555
Mercado .de Valores
de Rosario S. A. V— ¥
-
&

Cordoba 1402, Entrepiso
S2000AWYV - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:

Gerencia:
Contaduria:

Administracién:

mervalger@bcr.com.ar
mervalcont@bcr.com.ar

mervaros@bcr.com.ar
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Acindar * 5,750 25/07/2008 31/12 2°  Jun.07 235.479.449  2.375.742.804 855.531.094
Agritech Inversora 1,650 30/05/2008 31/03 1° Jun-07 -85.135 9.762.263 4.142.968
Agrometal 3,840 25/07/2008 31/12 2°  Jun-07 1.960.177 48.649.961 24.000.000
Alpargatas * 4,210 25/07/2008 31/12 2°  Jun-07 19.407.321 233.717.072 46.236.713
Alto Palermo 10,500 25/07/2008 30/06 4° Jun-07 64.056.564 823.907.227 78.206.421
Aluar Aluminio Argentino S.A. 4,680 25/07/2008 30/06 4°  Jun-07  602.388.842 2.578.756.155 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4° Jun-07 244.413 35.734.972 2.644.598
Autopistas del Sol 0,725 24/07/2008 31/12 2°  Jun-07 167.053 359.666.631 52.696.394
BBVA Banco Francés 5,320 25/07/2008 31/12 1° Jun-07 151.384.000  2.015.968.000 471.361.306
Banco Galicia 3,780 25/07/2008 31/12 2°  Jun-07 -28.523  1.234.493.000 562.326.651
Banco Hipotecario * 1,200 25/07/2008 31/12 1° Jun-07 149.842.000  2.711.296.000 1.500.000.000
Banco Macro 5,670 25/07/2008 31/12 1° Jun-07 238.476.000  2.450.862.000 683.943.437
Banco Santander Rio 4,100 24/07/2008 31/12 1° Jun-07 180.787.000  1.489.452.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 10,800 15/07/2008 31/03 1° Jun-07 9.112.445 130.405.763 32.757.725
Boldt 2,940 24/07/2008 31/10 3% Jul-07 14.445.993 155.042.847 76.345.688
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 2°  Jun-07 -1.621.715 938.531.208 333.281.049
Capex 7,120 25/07/2008 30/04 1° Jul-07 -1.574.214 466.635.344 59.934.094
Caputo 2,700 25/07/2008 31/12 2°  Jun-07 5.131.540 51.333.277 24.300.000
Carlos Casado 7,450 25/07/2008 31/12 2°  Jun-07 488.402 63.146.891 35.000.000
Celulosa 2,790 25/07/2008 31/05 4°  May-07 23.238.574 356.981.779 100.941.791
Central Costanera 3,900 25/07/2008 31/12 2°  Jun-07 -20.238.158 781.926.671 146.988.378
Central Puerto 6,500 25/07/2008 31/12 2°  Jun-07 111.268.530 511.408.367 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 3,360 22/07/2008 31/12 2°  Jun-07 11.405.776 214.645.908 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 2°  Jun-07 799.101 247.856.467 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,400 12/06/2008 30/06 4° Jun-07 3.794.624 58.266.844 23.356.336
Colorin 7,800 25/07/2008 31/03 2°  Jun-07 870.000 10.943.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,435 25/07/2008 31/12 2°  Jun-07 -18.572 -758.235.000 260.511.750
Cresud 4,200 25/07/2008 30/06 4° Jun-07 49.362.269 824.954.215 309.764.375
Della Penna 0,800 25/07/2008 30/06 4° Jun-07 -9.181.682 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,820 22/07/2008 31/12 2°  Jun-07 10.267.000 529.648.000 99.152.131
Domec 3,730 27/06/2008 30/04 1° Jul-07 1.563.097 31.193.935 14.000.000
Dycasa 4,350 25/07/2008 31/12 2°  Jun-07 9.318.113 123.568.473 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 3% Jun-07 1.710.507 10.359.982 567.000
Emp. Dist. y Com. Norte SA 2,060 25/07/2008 31/12 2°  Jun-07 114.817.000  1.966.940.000 442.210.385
Estrada, Angel * 1,700 22/07/2008 30/06 4° Jun-07 7.764.434 6.805.751 42.607.474
Euromayor * 3,210 26/12/2007 31/07 3°  Abr-07 -1.245.793 21.231.547 22.595.256
Ferrum * 4,000 17/07/2008 30/06 4° Jun-07 17.690.326 193.026.784 54.500.000
Fiplasto 1,520 25/07/2008 30/06 4° Jun-07 8.153.109 74.250.169 36.000.000
Indupa 4,270 25/07/2008 31/12 2°  Jun.07 103.451.000  1.314.245.000 414.283.186
Garcia Reguera 4,950 26/06/2008 31/08 3°  May-07 1.703.807 11.722.576 2.000.000
Garovaglio * 10,750 25/07/2008 30/06 4° Jun-07 6.790.253 7.543.321 42.593.230
Gas Natural Ban 2,000 25/07/2008 31/12 4° Jun-07 -89.403.664 699.035.101 159.514.582
Goffre, Carbone 1,800 01/02/2008 30/09 3°  Jun-07 -1.795.971 17.264.704 5.799.365
Grafex 1,390 14/05/2008 30/04 4°  Abr07 1.643.442 10.596.839 8.140.383
Grimoldi 5,400 25/07/2008 31/12 2°  Jun.07 3.512.722 43.644.888 8.787.555
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Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Grupo Conc. Del Oeste 0,740 25/07/2008 31/12 2°  Jun.07 2.434.603 331.495.462 160.000.000
Grupo Financiero Galicia 1,550 25/07/2008 31/12 2°  Jun.07 -5.535.000  1.602.933.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2°  Jun.07 -220.075 -14.246.715 858.800
Iy E. La Patagonia 220,000 23/07/2008 30/06 4°  Jun.07 42.388.322 502.543.881 50.000.000
Instituto Rosenbusch 2,900 24/07/2008 31/12 2° Jun.07 949.481 36.289.971 22.212.863
INTA* 1,480 24/04/2008 31/12 2°  Jun.07 2.331.583 57.363.243 24.700.000
IRSA 3,410 25/07/2008 30/06 4°  Jun.07 107.097.000  1.646.714.000 381.016.562
Ledesma 5,020 25/07/2008 31/05 4°  May.07 84.723.000  1.062.190.000 440.000.000
Longvie 3,950 22/07/2008 31/12 2°  Jun.07 10.151.730 58.869.354 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 1,820 04/01/2008 30/06 4°  Jun.07 10.217 1.649.090 1.303.112
Massuh 0,970 25/07/2008 30/06 4°  Jun.07 -45.006.972 188.457.242 95.526.397
Merc.Valores BsAs 4.000.000,000 23/06/2008 30/06 4°  Jun.07 58.398.516 336.753.281 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,000 25/09/2006 30/06 4°  Jun.06 3.775.305 10.894.877 500.000
Metrogas 1,150 25/07/2008 31/12 2°  Jun.07 30.235.000  1.003.940.000 221.976.771
Metrovias * 3,120 08/07/2008 31/12 2°  Jun.07 -10.097.640 32.623.439 6.707.520
Minetti, Juan 1,590 25/07/2008 31/12 2°  Jun.07 18.296.044 957.034.069 352.056.899
Mirgor 188,00 25/07/2008 31/12 2°  Jun.07 19.627.715 138.042.344 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 3°  May.07 1.558.947 13.684.190 10
Molinos J.Semino 2,650 25/07/2008 31/05 4°  May.07 2.929.292 59.118.129 38.000.000
Molinos Rio 8,590 25/07/2008 31/12 2°  Jun.07 145.926.000 1.167.102.000 250.380.112
Morixe * 2,550 25/07/2008 31/05 4°  May.07 10.988.801 16.226.634 9.800.000
Pampa Holding 1,750 25/07/2008 30/06 2°  Jun-07 52.316.333  1.847.639.726 1.046.000.000
Papel Prensa 1,750 25/07/2008 31/12 4°  Dic.06 10.375.034 345.207.856 131.000.000
Pertrak ** 2,200 06/12/2007 30/06 4°  Jun.07 -140.555 18.660.603 21.736.216
Petrobras Energia SA 2,300 25/07/2008 31/12 2°  Jun.07 381.000.000  8.028.000.000 1.009.618.410
Petrobrés Energia Part.SA 9,900 03/07/2008 31/12 2°  Jun.07 283.000.000  6.500.000.000 2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 3,240 25/07/2008 31/12 4°  Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 82,750 25/07/2008 31/12 2°  Jun.07 -13.721.289 75.313.204 72.387.015
Polledo 2,100 25/07/2008 30/06 4°  Jun.07 -35.854.859 225.153.420 125.048.204
Quickfood SA 0,559 25/07/2008 30/06 4°  Jun.07 30.348.510 88.340.289 21.419.606
Quimica Estrella 23,950 25/07/2008 31/03 4°  Mar.07 -41.563.000 88.697.000 102.864.269
Repsol SA 1,240 25/07/2008 31/12 4°  Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 106,000 24/07/2008 31/12 2° Jun.07  2.144.000.000 24.126.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 136,500 11/04/2008 30/111 2°  May.07 14.711.703 160.547.316 24.177.387
S.A. San Miguel 17,200 25/07/2008 31/12 2°  Jun.07 -543.641 214.651.347 7.625.000
SCH, Banco 12 22,500 25/07/2008 31/12 2°  Jun.06 47.072.302 7.595.947  3.127.148.289,0
Siderar 58,000 25/07/2008 31/12 2°  Jun.07 680.817.231  5.325.753.450 347.468.771
Sniafa 25,900 25/07/2008 30/06 4°  Jun.07 -3.999.488 10.296.659 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 0,460 26/06/2008 31/12 2°  Jun.07 5.027.908 83.677.843 80.096.758
Telecom Arg. "B" * 8,350 25/07/2008 31/12 2°  Jun.07 387.000.000  2.511.000.000 482.625.908
Telefénica de Arg. "A" 2,950 20/06/2008 31/12 2°  Jun.07 90.000.000  2.219.000.000 698.420.029
Telefénica S.A. 12 78,500 24/07/2008 31/12 2°  Jun.07 3.943.073 21.250.934 4.921.130.397
Tenaris 91,700 25/07/2008 31/12 2° Jun.07  3.246.466.800 18.964.334.600 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 2,280 25/07/2008 31/12 2°  Jun.07 119.786.000  2.901.915.000 794.495.283
Transener 1,130 25/07/2008 31/12 2° Jun.07 -6.643.301  1.077.473.363 181.870.265

(%) cofizacion en rueda reducida. (™) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio nefo expresados en millones de dolares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires. /2 Resultado y patrimonio neto expresados en miles de euros.
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 ]d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
uss - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s us$s u$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RFO7 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios

correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segn disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
®  Bases de Datos Bibliogréficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
m | exis Nexis
= Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
= Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
= E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
® Fiel. Fundacién de Investigaciones Econdémicas Latinoamericanas
® Santa Fe Legal
= |Infoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacién telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-malil
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccion, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electrénico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | istado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
®m | egislacion de la Comision Nacional de Valores.

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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