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PREVISIONES PESIMISTAS
SOBRE LA ECONOMIA DE
EE.UU.

En un articulo publicado en el FMIBoletin de febrero del corriente
ano se dice que “ante la reciente turbulencia del mercado financiero
y el deterioro del desempeno de Estados Unidos, se prevé que el
crecimiento mundial bajard a un 4,1% en 2008, frente al 4,9% estima-
do para el 2007 segin un informe del FMI”.

“Si bien el FMI prevé un crecimiento mundial superior al 4%, se
corre el riesgo de que la turbulencia financiera actual reduzca atn
mais la demanda interna en las economias avanzadas, con repercu-
siones en los paises en desarrollo y de mercados emergentes”.

Normalmente el FMI publica dos informes sobre la situacién mun-
dial titulado “Perspectivas de la economia mundial”, uno en el mes
de mayo y el otro en el mes de octubre, pero también hay una actua-
lizacién del informe de octubre en enero. Segin la misma las econo-
mias avanzadas crecerian 1,8% en el corriente ano, de las cuales
Estados Unidos creceria un 1,5% (2,2% el ano pasado), la zona del
euro creceria 1,6% (2,6% el ano pasado), Japon el 1,5% (1,9% el ano
pasado) y otras economias avanzadas el 2,8% (3,8% el ano pasado).

Las mencionadas economias avanzadas participan con el 52% del
Producto Bruto Mundial. El otro 48% esta constituido por la partici-
pacion de los paises emergentes y en desarrollo.

Con respecto a la exportacion de bienes y servicios las economias
avanzadas participan con el 67,7% del total mundial.

Con respecto al crecimiento de las economias de mercados emer-
gentes y en desarrollo, la mencionada actualizacion del FMI del mes
de enero del corriente estima lo siguiente:

a)Africa 7% (6% el ano pasado)

b)América 4,3% (5,4% el ano pasado)
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¢)Comunidad de Estados Independientes 7% (8,2% el ano pasa-
do)

d)Europa Central y Oriental 4,6% (5,5% el ano pasado)

e)Oriente Medio 5,9% (6% el ano pasado)

f)Paises en desarrollo de Asia 8,6% (9,6% el ano pasado), de los
cuales China creceria al 10% (11,4% el afo pasado).

Con respecto a la exportacion de bienes y servicios los paises emer-
gentes y en desarrollo participan con el 32,3% del total mundial.

En el mencionado nimero de FMIBoletin se muestran dos grafi-
cos sumamente interesantes para tener en cuenta con respecto a la
crisis del mercado inmobiliario que estd sufriendo la economia esta-
dounidense.

Uno de los graficos se refiere a la mora de 60 dias en las hipotecas
de alto riesgo. En el mismo se muestra como ha sido la evolucién del
incumplimiento desde los anos 2000 hasta el 2007. Dicho incumpli-
miento ha aumentado mucho en el 2007 con respecto a los anos
anteriores. A 10 meses después del la originacion del préstamo ésta
era la mora:

2003 alrededor del 2,5% del saldo original.
2004 alrededor del 3% del saldo original.
2002 alrededor del 3,5% del saldo original.
2001 alrededor del 5% del saldo original.
2005 alrededor del 5% del saldo original.
2006 alrededor del 10% del saldo original.
2007 alrededor del 13% del saldo original.

En el ano 2005 a los 30 meses de la originacién del préstamo la
mora de 60 dias en las hipotecas de alto riesgo llegaban al 25% del
saldo original. Ese porcentaje ya se habia alcanzado a los 21 meses
después de la originacion del préstamo durante el ano 2006 y todo
apunta a que durante el 2007 se alcanzaria dicho porcentaje a los 15
meses de la originacion del préstamo.

Otro de los grificos interesantes se encuentra en la pagina 25 de la
publicacion. Alli se muestra cuanto por debajo del valor nominal se
encuentran los activos de los bancos. Se dice que “hasta los valores
de primera calidad han bajado de precio, pero la mayoria de los
bancos de Estados Unidos atin no han revaluado sus activos a los
verdaderos precios de transaccion”. La grafica muestra la evolucion
del 17 de febrero hasta el 14 de diciembre del ano pasado. Por su-
puesto, en los tres meses siguientes la situacién ha empeorado.
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MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

a) Los valores de primera cali-
dad (AAA) que hasta el 2 de
julio estan en un porcentaje
de 100 de su valor nominal,
al 14 de diciembre estaban en
alrededor de 80.

b) Los valores AA, que estuvie-
ron hasta el 2 de julio en
100% de su valor nominal, al
14 de diciembre estaban en
cerca de 50%.

¢) Los valores A, que hasta el 2
de julio estuvieron cerca de
95% de su valor nominal, al
14 de diciembre estaban en
30%.

d) Los valores BBB, que hasta el
2 de junio estuvieron cerca
del 80% de su valor nominal,
al 14 de diciembre habian
caido a alrededor del 20%.

e) Los valores BBB-, que hasta
el 2 de junio estuvieron cerca
del 70% de su valor nominal,
al 14 de diciembre habian
caido a alrededor del 20%.

ESTIMACION DE
LAS
EXPORTACIONES
DE LA CAMPANA
2007/08

La produccion de la campana
2007/08 se estima que podria lle-
gar a alrededor de 94 millones
de toneladas aproximadamente.
De este total, a la soja le corres-
ponderian alrededor de 47 mi-
llones, al maiz alrededor de 21
millones, al trigo 15 millones, al
girasol 4,3 millones, al sorgo 4
millones y cantidades menores
para otros granos.

De la produccion de soja, esti-
mamos que 10 millones se ex-
portarian como grano, mientras
alrededor de 36 millones se tri-
turarian en las fabricas aceiteras
con una produccién de 29,2 mi-

llones de toneladas de harina o pellet y 6,8 millones como aceite.
En cuanto al girasol, estimamos una produccién de 1,7 millones de

toneladas de aceite y 1,9 millones de toneladas de subproductos.
De las mencionadas cifras de produccién, las exportaciones las

estimamos en las siguientes cifras, en volimenes fisicos y en valores:

Soja: estimamos una exportaciéon de 10 millones de toneladas como
poroto. A un valor FOB promedio de 420 ddlares la tonelada, el valor
de las exportaciones llegaria a 4.200 millones de ddlares.

Harina de soja: estimamos una exportaciéon de 28,7 millones de
toneladas. A un valor FOB promedio de 300 délares la tonelada, el
valor de las exportaciones llegaria a 8.610 millones de ddlarers.

Aceite de soja: estimamos una exportacion cercana a los 5,8 millo-
nes de toneladas. A un valor FOB promedio de 1.200 délares la tone-
lada, el valor de las exportaciones llegaria a 6.960 millones de déla-
res.

Biodiesel proveniente de aceite de soja: estimamos una exporta-
cioén cercana al 0,7 millones de toneladas. A un valor FOB promedio
de 1.250 dolares la tonelada, el valor de las exportaciones llegaria a
725 millones de ddlares.

La suma de los cuatro items anteriores nos arroja un valor para las
exportaciones del complejo sojero de 20.495 millones de ddlares.

Maiz: estimamos una exportacién cercana a los 13 millones de
toneladas. A un valor FOB de 210 ddlares la tonelada, el valor de las
exportaciones llegaria a 2.730 millones de ddlares.

Trigo: estimamos una exportaciéon cercana a los 9 millones de
toneladas. A un valor FOB de 350 ddlares la tonelada, el valor de las
exportaciones llegaria a 3.150 millones de ddlares.

Harina de trigo: estimamos una exportacion cercana a los 0,7
millones de toneladas. A un valor FOB de 500 dolares la tonelada, el
valor de las exportaciones llegaria a 350 millones de ddlares.

Sorgo: estimamos una exportacion cercana a los 1,3 millones de
toneladas. A un valor FOB de 185 ddlares la tonelada, el valor de las
exportaciones llegaria a 241 millones de ddlares.

Aceite de girasol: estimamos una exportacion cercana a 1,3 millo-
nes de toneladas. A un valor FOB de 1.500 doélares la tonelada, el
valor de las exportaciones llegaria a 1.950 millones de ddlares.

Subproductos del girasol: estimamos una exportacion cercana a
1,7 millones de toneladas. A un valor FOB de 200 délares la tonelada,
el valor de las exportaciones llegaria a 340 millones de ddlares.

Otros granos: estimamos exportaciones por 0,7 millones de tone-
ladas. A un valor FOB de 250 ddlares la tonelada, el valor de las
exportaciones llegaria a 175 millones de ddlares.

Otros subproductos: estimamos exportaciones por 0,1 millones
de toneladas. A un valor FOB de 150 ddlares la tonelada, el valor de
las exportaciones llegaria a 15 millones de ddlares.

Otros aceites: estimamos exportaciones por 0,1 millones de tone-
ladas. A un valor FOB de 1.200 ddlares la tonelada, el valor de las
exportaciones llegaria a 120 millones de ddlares.

Las exportaciones totales de granos, subproductos y aceites llega-
rian a alrededor de 73,1 millones de toneladas. Esta cifra es menor a
las exportaciones registradas durante el ano pasado que casi llegan a
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76 millones de toneladas. El valor de todas las exportaciones llegaria
a casi 30.000 millones de doélares.

Si estimamos las exportaciones de todo tipo de productos durante
el corriente ano en alrededor de 62.000 millones de ddlares, las
exportaciones granarias llegarian a alrededor de 47 por ciento del
total.

Teniendo en cuenta el actual cuadro de retenciones a la exporta-
ciones y también a que parte de las mismas se hicieron con las alicuotas
anteriores, tendriamos retenciones por un total de 8.000 millones de
ddlares para el complejo soja, 680 millones para el maiz, 920 millo-
nes de ddlares para el trigo y subproductos, 800 millones para el
complejo girasol y 100 millones de ddlares para los otros granos y
subproductos, es decir, retenciones cercanas a los 10.500 millones
de dolares.

Si las exportaciones llegaran a la cifra mencionada mas arriba de
casi 30.000 millones de dolares y las retenciones orillasen los 10.500
millones, la alicuota promedio sobre el valor FOB seria de alrededor
de 35 por ciento. Hay que tener en cuenta que esa alicuota es sobre
el valor FOB del grano y lo correcto seria estimarla sobre el valor en
tranquera, que es el que determina el ingreso bruto del productor. Si
estimamos que el valor en tranquera estaria en alrededor del 80 por
ciento del valor FOB (entre esos dos precios tenemos los costos de
flete corto, flete largo, acondicionamiento y almacenamiento en aco-
pios, otros impuestos, gastos portuarios, carga y descarga, etc.), el
mencionado 35 por ciento en realidad seria de 43,75 por ciento
sobre el ingreso bruto del productor.

DATOS DEL CENSO NACIONAL
AGROPECUARIO 2002

Volvemos a publicar con modificaciones estos datos del Censo Na-
cional Agropecuario de 2002. Las tres provincias de Buenos Aires,
Santa Fe y Cordoba son las mds importantes, desde el punto de vista
agropecuario, de la economia de nuestro pais. Por supuesto que
desde que se realiz6 el Censo se tienen que haber producido cam-
bios.

Provincia de Buenos Aires

La superficie total censada de esta provincia fue de 25.788.699,5
hectdreas siendo privadas 25.660.606 hectireas, fiscales 51.505,3
hectireas y sin discriminar 75.668,2 hectireas.

El régimen de la tenencia de la tierra era el siguiente para las tierras
privadas:

a) En propiedad: 17.558.535,9 hectareas, es decir el 68,4% del total.

b) En sucesion indivisa: 594.852,7 hectareas, es decir el 2,3% del
total.

¢) En arrendamiento: 5.432.774,8 hectareas, es decir el 21,2% del
total.

d) En aparceria: 338.156,9 hectareas, es decir el 1,3% del total.

e) En contrato accidental: 1.448.773,3 hectireas, es decir el 5,6%
del total.

f) En ocupacién con permiso:
106.916,2 hectdareas, es decir
el 0,4% del total.

g) En ocupacion de hecho:
12.103,7 hectareas.

h) Otros: 126.094,5 hectireas,
es decir el 0,4% del total.

i) Sin discriminar: 2.698 hecta-
reas.

Segun la escala de extension
de la EAP (en hectireas) la ma-
yor superficie se concentra en-
tre 500,1 y 1.000 hectareas, con
una extension de 4.533.734,1
hectireas, es decir el 17,7%. Le
siguen las EAP entre 200,1y 500
hectareas, con una extension de
3.724.157,8 hectareas, es decir
el 14,5%. En tercer lugar se ubi-
can las EAP entre 1.000,1y 1.500
hectareas, con una extension de
3.172.648,7 hectareas, es decir
el 12,4%. En cuarto lugar se ubi-
can las EAP entre 2.500,1y 3.500
hectireas, con una extension de
2.191.247,8 hectareas, es decir
el 8,5%. En quinto lugar se ubi-
can las EAP entre 1.500,1y 2.000
hectireas, con una extension de
2.188.013,2 hectareas, es decir
el 8,5%. Es decir que estas EAP,
entre 200,1 y 3.500 hectireas
ocupan el 61,6% del total de tie-
rras privadas.

Las EAP entre 3.500,1y 5.000
hectireas tienen una extension
de 2.113.936,9 hectdreas. Las
que tienen entre 5.000,1y 7.500
hectireas tienen una extension
de 1.749.031,3 hectareas. Las
que tienen entre 7.500,1 y
10.000 hectareas tienen una ex-
tension de 790.354,2 hectareas.
Las que tienen entre 10.000,1y
20.000 hectireas tienen una ex-
tension de 1.060.616 hectareas
y las que tienen entre mis de
20.000 hectireas tienen una ex-
tension de 428.464 hectireas.

Las EAP entre 500,1 y 1.000
hectdreas tienen un régimen de
tenencia de la tierra de propie-
tarios con una extension de
2.979.251,1 hectareas y tam-
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bién es esa escala la de mayor

tierra en arrendamiento con una

extension de 1.048.060,3 hecta-
reas.

En otras planillas del Censo se
puede ver la cantidad de EAP,
que llegan a 51.116, con una
extension total de 25.788.669,5
hectareas. Seguin la escala de ta-
mano de las EAP, tenemos:

a) Hasta 5 hectireas: 2.180 EAP
con una extension de 6.246,7
hectareas.

b) De 5,1 a 10 hectireas: 1.426
EAP con una extension de
11.476,1 hectéreas.

¢) De 10,1 a 25 hectareas: 2.918
EAP con una extension de
52.822,0 hectireas.

d) De 25,1 a 50 hectareas: 4.527
EAP con una extension de
176.788,9 hectireas.

e) De 50,1 a 100 hectdreas:
7.017 EAP con una extension
de 535.579,6 hectireas.

f) De 100,1 a 200 hectareas:
8.827 EAP con una extension
de 1.309.159,2 hectareas.

g) De 200,1 a 500 hectareas:
11.449 EAP con una exten-
sion de 3.736.838,8 hecta-
reas.

h) De 500,1 a 1.000 hectareas:
6.433 EAP con una extension
de 4.548.668,6 hectireas.

i) De 1000,1 a 1.500 hectareas:
2.592 EAP con una extension
de 3.183.423,7 hectireas.

j) De 1.500,1 a 2.000 hectareas:
1.270 EAP con una extension
de 2.196.429 hectireas.

k) De 2.000,1 a 2.500 hectareas:
726 EAP con una extension
de 1.632.034,7 hectireas.

) De 2.500,1 a 3.500 hectareas:
755 EAP con una extension
de 2.201.368,8 hectireas.

m) De 3.500,1 a 5.000 hecta-
reas: 510 EAP con una exten-
sion de 2.132.331,9 hecta-
reas.

n) De 5.000,1 a 7.500 hectareas:
291 EAP con una extension
de 1.756.911,3 hectireas.

o) De 7.500,1 a 10.000 hecta-

reas: 94 EAP con una extension de 807.521,2 hectireas.

p) De 10.000,1 a 20.000 hectireas: 78 EAP con una extension de
1.070.255 hectareas.

q) Mis de 20.000 hectareas: 14 EAP con una extension de 430.814
hectireas.

La mencionada escala de las EAP, su nimero y su extension es
detallada para cada uno de los partidos de la provincia de Buenos
Aires. No es lo mismo tener grandes extensiones en el norte de la
provincia que en el sur. Las 14 unidades que superan las 20.000
hectareas se encuentran en los partidos de Azul (1 unidad de 39.911
hectareas), Coronel Dorrego (1 unidad de 20.790 hectareas), Dolo-
res (1 unidad de 35.450 hectireas), General Guido (1 unidad de
24.000 hectireas), General Villegas (2 unidades de 47.685 hecti-
reas), Laprida (1 unidad de 27.496 hectireas), Maipua (1 unidad de
22.906 hectareas), Pehuajo (1 unidad de 43.475 hectéreas), Saladillo
(1 unidad de 38.193 hectireas) y Villarino (3 unidades de 106.337
hectireas).

De las EAP entre 10.000,1 y 20.000 hectireas, que en total en la
provincia hay 78, en el partido de Patagones hay 11, en el partido de
Villarino hay 6, en el partido de Pehuajé hay 5, en el partido de
Olavaria hay 5, en el partido de 25 de mayo hay 3, en el partido de
Lincoln hay 3, en el partido de Pila hay 3 y en otros partidos 1 o 2.

De las EAP entre 7.500,1y 10.000 hectireas, que en toda la provin-
cia hay 94, en el partido de Patagones hay 10, en el partido de Guamini
hay 6, en el partido de Coronel Suirez hay 5, en cada uno de los
partidos de Villarino, Olavaria y Azul hay 4 y hay entre 1, 2 0 3 en
otros partidos.

De las EAP entre 5.000,1y 7.500 hectareas, que en toda la provin-
cia hay 291, la mayor cantidad se registra en el partido de Patagones
con 22, luego en el partido de General Villegas con 15, le sigue el
partido de Azul con 12, luego el partido de Coronel Dorrego con 11,
después los partidos de Lincoln y Olavaria con 10 cada uno, luego el
partido de Coronel Pringles con 8, después los partidos de Trenque
Lauquen, Villarino y Coronel Suarez con 7 cada uno y otros partidos
con cantidades menores.

Provincia de Santa Fe

Segun el Censo Nacional Agropecuario 2002 el total de tierras de
nuestra provincia es de 11.251.653,2 hectareas, de las cuales son
privadas 11.161.358,5, fiscales 52.761,1 y sin discriminar 37.533,6.

El régimen de tenencia de la tierra privada era el siguiente:

a) En propiedad: 7.461.235,2 hectéreas, es decir el 66,8% del total.
b) En sucesion indivisa: 385.055,8 hectireas, el 3,4% del total.

¢) En arrendamiento: 2.244.955,9 hectareas, el 20,1% del total.

d) En aparceria: 176.919 hectéreas, el 1,6% del total.

e) Por contrato accidental: 648.695,2 hectareas, el 5,8% del total.
f) Ocupadas con permiso: 135.599,1 hectireas, el 1,2% del total.
g) Ocupadas de hecho: 73.502 hectareas, el 0,7% del total.

h) Otros regimenes: 35.331 hectareas, el 0,4% del total.

i) Sin discriminar 65,3 hectareas.

En la escala de las EAP, las que ocupan mayor extensién de tierra
son las de 200,1 a 500 hectireas con 1.958.816,2 hectéreas, es decir
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el 17,5%. Les siguen las de 500,1
a 1.000 hectareas con
1.783.499,3 hectareas, es decir
el 16%. Después estan las de
1.000,1 a 1.500 hectireas con
1.109.978,8 hectireas, es decir
el 9,9%. Luego estan las de 100,1
a 200 hectareas con 866.723,9
hectareas, es decir el 7,8%. Lue-
go estan las de 2.500,1 a 3.500
hectiareas con 798.114,2 hecta-
reas, es decir el 7,1%. Después
estan las de 1,500,1 a 2.000 hec-
tareas con 721.704,7 hectareas,
es decir el 6,5%.

En la provincia de Santa Fe hay
un total de 28.034 EAP con una
extension de tierras de
11.251.653,2 hectireas. De
acuerdo a la escala estas son las
unidades y las extensiones:

a) Hasta 5 hectdreas: 583 uni-
dades y 1.867,7 hectireas.

b) De 5,1 a 10 hectireas: 685
unidadesy 5.500,1 hectareas.

¢) De 10,1 a 25 hectireas: 1.869
unidades y 34.215,5 hecta-
reas.

d) De 25,1 a 50 hectéreas: 2.996
unidades y 116.934,9 hecta-
reas.

e) De 50,1 a 100 hectareas:
4.996 unidades y 380.488,2
hectareas.

f) De 100,1 a 200 hectireas:
5.946 unidades y 870.198,5
hectareas.

g) De 200,1 a 500 hectareas:
6.196 unidades y
1.969.458,1 hectireas.

h) De 500,1 a 1.000 hectareas:
2.558 unidades y
1.794.313,3 hectareas.

i) De 1.000,1 a 2.500 hectareas:
1.565 unidades y 2.363.137
hectareas.

j) De 2.500,1 a 5.000 hectdreas:
430 unidades y 1.449.897,4
hectareas.

k) De 5.000,1 a 7.500 hectareas:
102 unidades y 619.720,3
hectareas.

I) De 7.500,1 a 10.000 hecta-
reas: 38 wunidades vy

336.394,5 hectireas.

m) De 10.000,1 a 20.000 hectareas: 53 unidades y 692.328,7 hecta-
reas.

n) Mis de 20.000 hectireas: 17 unidades y 617.199,7 hectareas.

Las 17 unidades con mis de 20.000 hectireas cada una se distri-
buian en los siguientes departamentos: 8 unidades en el departa-
mento de Vera, 3 unidades en el departamento de 9 de julio, 2 unida-
des en el departamento Las Colonias y 1 unidad en los departamen-
tos de Garay, La Capital, San Cristébal y San Javier.

Las 53 unidades entre 10.000,1 y 20.000 hectareas se distribuian
en los siguientes departamentos: 15 unidades en el departamento de
Vera, 10 unidades en el departamento de General Obligado, 9 unida-
des en el departamento de San Cristébal, 7 unidades en el departa-
mento de 9 de julio, 4 en el departamento de General Lopez, 3 unida-
des en los departamentos de San Justo y San Javier y 2 en el departa-
mento de Garay.

Las 38 unidades entre 7.500,1 y 10.000 hectireas se distribuian
en los siguientes departamentos: 13 unidades en el departamento de
Vera, 9 unidades en el departamento de San Cristébal, 6 unidades en
los departamentos de 9 de Julio y General Obligado, 2 unidades en el
departamento de General Lépez y 1 unidad en los departamentos de
San Martin y Garay.

Las 102 unidades entre 5.000,1 y 7.500 hectireas se distribuian
en los siguientes departamentos: 25 unidades en el departamento de
Vera, 14 unidades en el departamento de 9 de julio, 12 unidades en
los departamentos de General Lopezy San Cristobal, 10 unidades en
el departamento de San Justo, 7 unidades en los departamentos de
San Javier y General Obligado, 3 unidades en los departamentos de
Castellanos, Garay, Las Coloniasy San Jer6nimo, 2 en el departamen-
to de Iriondo y 1 en el departamento de San Martin.

Como se observa, las unidades mas grandes estdn situadas en los
departamentos del norte de la provincia de San Fe.

Provincia de Cérdoba

El total de tierras de la provincia de Cordoba segun el Censo Na-
cional Agropecuario 2002 llegaba a 12.244.257,8 hectareas, de las
cuales eran privadas 12.166.639,3, fiscales 21.272 y sin discriminar
56.340,5.

Las tierras privadas se distribuian segun el siguiente régimen de
tenencia de la tierra:

a) En propiedad: 7.721.107,9 hectéreas, es decir el 63,5% del total.

b) En sucesion indivisa: 580.645,2 hectireas, es decir el 4,8% del
total.

¢) En arrendamiento: 3.033.550,1 hectareas, es decir el 24,9% del
total.

d) En aparceria: 162.935,1 hectireas, es decir el 1,3% del total.

e) Con contrato accidental: 482.704,2 hectareas, es decir el 4,0%.

f) Ocupacién con permiso: 124.345,9 hectareas, es decir el 1,0%.

g) Ocupacioén de hecho: 25.530 hectareas.

h) Otros: 37.574,6 hectareas.

i) Sin discriminar: 246,3 hectireas.

La escala con mayor extensiéon de las EAP corresponde a la de
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500,1 a 1.000 hectireas, que totalizaron 2.337.628,1 hectdreas, el
19,2% del total. Le sigue la de 200,1 a 500 hectireas con 2.265.628,1
hectéreas, el 18,6%. Después estin las superficies entre 1.000,1 a
1.500 hectireas con 1.323.121,9 hectareas, es decir el 10,9%. Luego
siguen las superficies entre 3.500,1 y 5.000 hectireas con una exten-
sion de 893.607,7 hectareas, es decir el 7,3% del total. Después esta-
rian las superficies entre 1.500,1 y 2.000 hectireas con 848.974,7
hectareas, es decir el 7%.

El nimero de EAP llega a 26.226 unidades con una extension de
12.244.257,8 hectareas. La cantidad y superficie del total de las EAP,
por escala de extension, es la siguiente:

a) Hasta 5 hectdreas: 809 unidades con una extension de 2.174,6
hectireas.

b) De 5,1 a 10 hectireas: 685 unidades con una extension de 5.353,8
hectireas.

¢) De 10,1 a 25 hectireas: 1.206 unidades con una extensién de
21.737,5 hectareas.

d) De 25,1 a 50 hectareas: 1.705 unidades con una extensién de
66.820,8 hectareas.

e) De 50,1 a 100 hectireas: 3.295 unidades con una extensién de
259.977,8 hectareas.

f) De 100,1 a 200 hectareas: 5.043 unidades con una extension de
765.840,4 hectdreas.

g) De 200,1 a 500 hectireas: 6.964 unidades con una extension de
2.273.460,6 hectireas.

h) De 500,1 a 1.000 hectareas: 3.334 unidades con una extension de
2.353.869,7 hectireas.

i) De 1.000,1 a 1.500 hectdreas: 1.096 unidades con una extension
de 1.333.015,4 hectareas.

j) De 1.500,1 a 2.000 hectareas: 494 unidades con una extension de
857.456,7 hectareas.

k) De 2.000,1 a 2.500 hectireas: 282 unidades con una extension de
634.872,2 hectareas.

) De 2.500,1 a 3.500 hectireas: 274 unidades con una extension de
812.832,2 hectareas.

m) De 3.500,1 a 5.000 hectireas: 216 unidades con una extension
de 893.846,7 hectireas.

n) De 5.000,1 a 7.500 hectareas:
124 unidades con una exten-
sion de 743.890,5 hectareas.

o) De 7.500,1 a 10.000 hecta-
reas: 48 unidades con una ex-
tension de 414.986 hectareas.

p) De 10.000,1 a 20.000 hecta-
reas: 39 unidades con una ex-
tension de 503.447,2 hecta-
reas.

q) Mas de 20.000 hectireas: 6
unidades con una extension
de 300.675,7 hectireas.

Las 6 unidades con mis de
20.000 hectireas cada una es-
tan situadas en los siguientes
departamentos: 2 en el departa-
mento de Juirez Celman con una
extension de 127.820 hectareas;
2 en el departamento de Minas
con una extension de 127.000
hectireas; 1 en el departamen-
to de Rio Seco con una exten-
sién de 23.000 hectareasy 1 en
el departamento de General
Roca con una extension de
22.855,7 hectareas.

Las 39 unidades con superfi-
cies entre 10.000,1 a 20.000 hec-
tareas estan situadas en los si-
guientes departamentos: 7 en el
departamento de Tulumba, 6 en
el departamento de General
Roca, 4 en el departamento de
Cruz del Eje, 3 en los departa-
mentos de Ischilin, Presidente

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

El Presidente dela Bolsa de Comercio de Rosario y la Mesa Ejecutiva se complacen en invitar a Ud. al
Remate del Primer Lote de Soja 2007/2008, que sellevara a cabo el diajueves 10 de abril del corriente afio
alas 12.00 horas en €l Recinto de Operaciones del Mercado de Granos ubicado en el Edificio Torre dela

Institucion.
Rosario, Marzo de 2008

R.S.V.P.: 0341-4213471 Int. 2230-2121

Ingreso: Paraguay 755
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Roque Sdenz Pefna y Rio Cuarto,
2 en los departamentos de Juarez
Celman, Marcos Juirez y Rio
Seco y 1 en los departamentos
de Minas, Punilla, Pocho, Rio Se-
gundo, San Alberto, Sobremonte
y Totoral.

Las 48 unidades entre 7.500,1
a 10.000 hectareas estan situa-
das en los siguientes departa-
mentos: 6 unidades se encuen-
tran en los departamentos de
Totoral y Rio Seco cada uno, 5
en el departamento de Tulumba,
4 en los departamentos de Ge-
neral Roca, Presidente Roque
Sdenz Penay Rio Cuarto, 3 en el
departamento de Union, 2 en los
departamentos de Cruz del Eje,
Juarez Celman, Pocho, San Justo
y Sobremonte, y 1 unidad en los
siguientes departamentos: Gene-
ral San Martin, Ischilin, Marcos
Judrez, Punilla, San Albertoy San
Javier.

Las 124 unidades entre
5.000,1 y 7.500 hectareas estan
situadas en los siguientes depar-
tamentos: 23 unidades en Gene-
ral Roca, 21 unidades en Rio
Cuarto, 12 unidades en Ischilin,
9 unidades en Juarez Celman, 8
unidades en Unién, 7 unidades
en Presidencia Roque Sienz
Pena, 6 unidades en
Sobremonte, y menores unida-
des en otros departamentos.

Resumen

Las tierras agropecuarias cen-
sadas en el 2002 en las tres pro-
vincias (Buenos Aires, Santa Fe
y Cérdoba) ascendian a 49,3
millones de hectareas. La casi
totalidad de estas tierras son de
propiedad privada y el régimen
de tenencia de la tierra se en-
cuentra entre el 63 y el 68% en
manos de sus propietarios.
Arrendadas se encuentra entre
el 20y el 25%.

La escala de EAP que ocupa
una mayor extension es la que
va entre 500,1 y 1.000 ha con

8,65 millones de ha. La escala que sigue es la que va entre 200,1 y
500 hectareas con 7,95 millones de hectireas. La tercer escala por
extension es la que va entre 1.000,1 y 1.500 hectireas con 5,61
millones de hectireas. Las tres escalas totalizan 22,21 millones de
hectdreas, es decir el 45% del total de las tierras privadas.

El total de las EAP para las 3 provincias llega a 105.376 unidades.

Las EAP cuya escala supera las 20.000 hectireas son 37 y su exten-
sion total es de 1,35 millones de hectareas, es decir el 2,7% del total.

Tierras cultivadas en Argentina

El total de tierras cultivadas llega a alrededor de 31 millones de
hectireas. De ese total, estimamos que las empresas que siembran
por arriba de 50.000 hectireas podrian ser entre 12 y 15 con un
total cercano al 1,4 millones de hectareas.

De mas de 20.000 hectareas (el grueso por debajo de las 30.000)
habria entre 90 a 120 empresas, con un total de alrededor de
2.750.000 hectireas.

De mas de 2.000 hectiareas (promedio entre 3000 y 3500 hecta-
reas) habria 5.000 productores con alrededor de 15 millones de
hectéreas.

Por debajo de 1.000 hectareas (promedio de 150 hectireas) ha-
bria 80.000 productores con alrededor de 12 millones de hectareas.

Estas cifras hay que tomarlas en forma provisoria.

INCREMENTO DE COSTOS AGRICOLAS

De la publicacién “Margenes Agropecuarios. 20 anos junto al
campo. 1985-2005” (julio 2005) y del nimero de marzo del co-
rriente de la mencionada revista sacamos los siguientes datos com-
parativos del promedio de 2001 y de marzo del 2008:

Gasoil u$s/100 litros: 54,50 (en el 2001) y 72,34 (marzo 2008)
Flete 300 km u$s/tn: 18,70 y 24,87

Semilla de maiz u$s/kg: 3,07 y 4,50

Fosfato diaménico u$s/tn: 325,83 y 970,00

Urea perlada y granulada u$s/tn: 255,00 y 550,00
Alfalfa ups/kg: 2,88 y 5,35

Alim. Balanceado u$s/100 kg: 12,65 y 17,00
Decis 5% u$s/It: 18,70 y 15,00

Atrazina u$s/lt: 4,18 y 4,00

2 4 D 100% u$s/lt: 3,99 y 5,50

Tordon 24 K u$s/lt: 29,82 y 25,00
Roundup-Glifosato u$s/It: 2,97 y 6,50

Treflan u$s: 3,56 y 3,50

Galant R u$s/lt: 19,60 y 17,00

Sencorex u$s/lt: 16,87 y 25,00

Segan se consigna en nota, el gasoil es precio final con IVA. Los
restantes rubros se presentan sin IVA. Precios en dolares libres.
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TRIGO

El cereal en Estados Unidos tomoO

ganancias

Los precios del trigo en el mercado de Chicago continuaron mos-
trando mucha volatilidad luego de un cierre de la semana pasada con
saldo negativo y un comienzo positivo en la presente.

Las subas se registraron en las dos primeras jornadas de negocios
mientras que a partir del miércoles se observo una toma de ganan-
cias por senales mayormente técnicas que nuevos datos fundamen-
tales que justificaran cambios en los componentes de oferta y de-
manda.

La caida del ddlar y las subas del oro y el petréleo contagiaron
inicialmente al trigo, que también se movi6 en sintonia con la sojay el
maiz.

Algunos operadores se muestran preocupados por el clima seco
en algunas partes de la region sudeste de las Grandes Planicies del
cordoén triguero estadounidense.

La region productora del trigo duro colorado de invierno estari
mayormente seca esta semana, aumentado la preocupacién sobre el
deterioro de los cultivos en dreas del oeste.

La condicién de los cultivos de invierno mejoré en Kansas y
Oklahoma, segiin informara el USDA en sus reportes parciales de los
estados. En Texas el trigo estaba en un 52% de pobre a muy pobre,
arriba del 50% de la semana anterior.

En Arkansas las inundaciones alcanzaron a varias hectireas de
siembra de trigo de invierno.

Igualmente hay pronésticos de lluvias beneficiosas en el este de las
planicies del trigo de invierno en el cordon triguero.

Mientras que la situacion de los cultivos en Estados Unidos no estd
definida, en Australia estin mis que alentados ya que el trigo ni
siquiera se sembrd y las perspectivas iniciales son alentadoras.

El grupo privado de estimaciones Australian Forecasters estima
una produccion récord de trigo en el pais ocednico.

La cosecha de trigo australiana de la campana 2008/09 debe alcan-
zar un récord de 27 millones de tn, mas que el doble de las 13,10
millones de toneladas obtenidas en la campana anterior perjudicada
por la sequia, afirmé el grupo Australian Crop Forecasters.

Un buen volumen de lluvias en el este de Australia antes de la
siembra entre los meses de abril y mayo mejorara los prondsticos
sobre la produccion, después de dos anos de cosechas pequenas
afectadas por el clima seco, que aliment6 el rally de los precios futu-
ros de trigo a niveles historicamente altos en los Gltimos meses.

El Departamento Australiano de Agricultura y Recursos Econémi-
cos, 6rgano de gobierno local, habia calculado la cosecha 2008/09
de trigo en 25,953 millones de tn a inicios de este mes.

Hablar tan anticipadamente de una cosecha no parece serio para
algunos operadores pero muchos de los analistas del mercado to-
man en cuenta toda la informacién existente en el mercado para
actuar en consecuencia.

Las pasadas mejoras dejaron al mercado vulnerable a correccio-
nes técnicas que solo encontré un parcial sostén en la demanda de
exportaciony en las expectativas para el reporte del USDA del proxi-

mo lunes.

Las ventas semanales de trigo
no fueron nada especial, totali-
zaron las 562.800 tn (combinan-
do cosecha vieja y nueva, de las
cuales 379.900 tn correspondie-
ron a la primera), dentro del ran-
go esperado por el mercado de
450.000 a 650.000 tn.

El acumulado del afo comer-
cial supera un 46% el volumen
del afno pasado a la misma fecha.
El compromiso total de exporta-
cion alcanza el 98% de las pro-
yecciones de exportaciones es-
tadounidenses de 33,34 millo-
nes para el 2007/08, superando
el promedio de los Gltimos cin-
co anos del 97%.

Frente a la actividad de la de-
manda exportadora ahora se
espera lo que pueda suceder en
materia de oferta para la proxi-
ma campana.

Hubo posicionamiento frente
al reporte de USDA que se cono-
cera el lunes 31 de marzo sobre
las siembras y los stocks trimes-
trales. Las expectativas previas
muestra que se espera que las
siembras de todo el trigo de Es-
tados Unidos alcance las 63.628
millones de acres (25,74 millo-
nes de hectareas) y los stocks de
trigo en 666 millones de bushel
(18,15 millones de tn).

El trigo no tiene
menores

retenciones

Ya pasaron 16 dias sin que se
resolviera por completo la para-
lisis del mercado agricola, aun-
que en la jornada de hoy esta-
ban reunidas las distintas enti-
dades representantes del sector
agricola para dialogar con el go-
bierno sobre cambios a realizar-
se para normalizar la actividad.

La falta de comercializacién de
productos agricolas perjudico a
todos los participantes de la ca-
dena, pero pareci6 ser la Gnica
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alternativa que existe para ser es-
cuchado.

Igualmente para el trigo la si-
tuacién es mucho mas compleja
dado que la ausencia de precios
de referencia se extiende desde
el 11/02 cuando fue la ultima vez
que se realizaron negocios abier-
tamente en nuestro recinto de
operaciones.

Eso no quiere decir que no se
comercializé desde entonces el
cereal, sino que los negocios se
realizaron bajo otras modalida-
des de negociacién o solo com-
praron los molinos de la region
que exceden la ubicacién de 30
km respecto de Rosario para ser
tomado como referencia para la
pizarra.

A pesar de no contar con pre-
cios de negocios disponibles, se
continuaba informando precios
FOB oficiales para el trigo.

El precio FOB minimo oficial
para el trigo con embarque en
marzo esta desde hace ya varias
semanas a u$s 345, mientras que
el correspondiente a embarques
abril/marzo aument6 u$s 7 esta
semana para quedar a u$s 385.

Con los valores mencionados
y el nuevo esquema de derechos
de exportaciones moviles el tri-
go estaria tributando: 27,10% y
29,30% respectivamente segun
la fecha de embarque.

Si dichos porcentajes se com-
paran con el 28% que regia has-
ta el 12 de marzo, se observa que
las retenciones para el trigo NO
DISMINUYERON como dijo el
gobierno en el discurso del jue-
ves dado que al estar cerrado el
registro de declaraciones jura-
das de ventas al exterior del ce-
real para operaciones que com-
prendan periodo de embarques
que se inicien con anterioridad
al 21 de abril, las retenciones au-
mentaron un 1,3%.

El argumento esgrimido por el
gobierno sobre la movilidad de
las retenciones que da incenti-
vos diferenciales para lograr una

mayor diversificacion de la produccién agricola no se cumple.

El querer incentivar la siembra de un cultivo a favor del otro con
impuestos diferenciales no es una buena estrategia ya que no se
considera que los precios de los insumos para los distintos cultivos
también son diferenciales y es el trigo junto con el maiz los de mayo-
res Costos.

La mejora alternativa es liberalizar el mercado para que los pro-
ductores puedan decidir a quién vender y poder recibir el precio
lleno del trigo.

La promesa del gobierno que en 2008/09 el productor de trigo
pueda recibir el precio pleno del cereal no tiene una gran aceptacion
dado que el ano pasado a la misma fecha sucedié lo mismo.

El antecedente es un limitante para que los productores vuelvan a
sembrar el cereal que mds intervencion sufre por el gobierno con la
excusa de abastecer el consumo interno a precios razonables.

El problema esta en que el actual sistema de compensaciones es
deficiente y los productores son los perjudicados al no recibir el
precio que verdaderamente tiene el trigo en el mercado internacio-
nal.

Histéricamente el trigo argentino reflejo el comportamiento de los
precios en el mundo al ocupar el pais el quinto puesto en el ranking
de exportadores.

Los valores que estuvieron recibiendo los pocos productores que
vendieron a la industria y pudieron solicitar la compensacion fueron
muy inferiores al valor FAS tedrico que resulta del conocimiento de
verdaderos valores FOB del trigo argentino.

Venimos senalando que los precios FOB informados por el gobier-
no, y utilizados para calcular el valor de mercado para el pago de las
compensaciones, estin muy por debajo de los valores FOB que real-
mente tendria el trigo si se puede exportar.

El valor de referencia FOB Golfo de México para el trigo duro de
Estados Unidos estd en niveles de u$s 440, que descontindoles unos
u$s 60 podemos obtener un FOB de u$s 380 y no los u$s 345 sobre
los cuales el gobierno establece los $ 751 del valor de mercado.

En Estados Unidos los precios FOB del trigo mostraron una caida
de u$s 40 respecto de la semana previa, mientras que el precio FOB
argentino minimo oficial para embarque mas lejano aumenté u$s 10.

El manejo constante de estos valores por parte del gobierno, mis
adn al no contar con precios reales del mercado, no hace mas que
desalentar las proximas siembras del trigo y el productor lo sabe.

Para incentivar una mayor diversificaciéon en la produccién agrico-
la, como continuamente se justifica la decision de las retenciones
moviles, tendra que superar la insignificante y ficticia modificacién a
la baja en las retenciones del trigo y el maiz.

MAIZ

El cereal argentino espera ser exportado

Mientras que la comercializacién del cereal estuvo paralizada des-
de hace ya 16 dias por el paro agropecuario decidido por el sector
productor, la situacién en algunos campos no pudo detenerse.

En avance de la cosecha de maiz se observd en algunas regiones
dado que en algunos casos no se puede demorar la recoleccién por
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temores de condiciones climaticas adversas que perjudiquen los cul-
tivos que ya estan para ser levantados.

Igualmente muchos productores decidieron adherirse a la medida
corriendo los riesgos climaticos que pueden impactar en los rindes
finales.

Segun datos oficiales al 27/03 la cosecha de maiz a nivel nacional
alcanzaba el 22% del drea sembrada, frente al 19% del ano pasado a
la misma fechay el 16% de la semana previa.

El avance de las actividades se produjo en la regién nicleo produc-
tora aunque algunas precipitaciones paralizaron el trabajo durante
algunos dias por la humedad de los suelos.

En el norte de Buenos Aires continud la cosecha con rendimientos
dispares pero inferiores a los obtenidos el ano pasado, mientras que
en el sur el clima esta favoreciendo los lotes de maiz que se encuen-
tran en las etapas de llenado de grano.

En Cérdoba las condiciones fueron propicias para la continuidad
de la cosecha en los principales departamento productores, con rin-
des que estin mejorando respecto de la recoleccién inicial y los
prondsticos iniciales.

En Santa Fe al norte las lluvias dispares con bajos registros no
impidieron el avance de la recoleccion de los lotes de primera mien-
tras que los de siembra tardia se encuentran en buen estado. En el
sur la cosecha avanza a un ritmo muy lento con rendimientos muy
dispares segun las condiciones climiticas que acompanaron el desa-
rrollo de los cultivos en las etapas de desarrollo.

Esta actividad se puede intensificar en los proximos dias en las
regiones que no reciban las precipitaciones pronosticadas para este
fin de semana.

Con el avance de la recoleccion y la parilisis en la comercializa-
cién, son muchos los se encuentran con problemas.

Los productores, de no nor-
malizarse pronto el conflicto
que les permita comercializar la
cosecha, no tendran espacio
para almacenar sus granos, mien-
tras que los exportadores y el
consumo interno ya estan acu-
sando el impacto de la falta de
abastecimiento.

La situacion en las terminales
portuarias es mas que preocu-
pante dado que la mayoria de
ellas esta con barcos esperando
terminar de embarcar granos y
no cuentan con la suficiente
mercaderia.

Segun informes de empresas
navieras existen barcos en dis-
tintas situaciones para embarcar
unas 920.000 tn de maiz en los
préximos dias. Existen unos tres
barcos que esperan cargar maiz
por 63.000 tn en las terminales
portuarias, otros cuatro barcos
fondeados en la region comun
del Rio de la Plata para embar-
car unas 99.000 tn, otros quin-
ce barcos fondeados en el sudes-
te del rio de la Plata Km. 239 para
embarcar unas 375.000 tn y el
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restante tonelaje tiene que ingresar a la zona en los préximos dias.

La alta concentracién que se observa de exportaciones de maiz es
habitual a esta época del ano cuando la demanda de muchos paises
se orienta hacia nuestra produccién por encontrarnos en plena co-
secha.

Ademais la situacidon se acentu6 a partir de fines de enero cuando el
gobierno modificé la reglamentacién existente de los tiempos que
median entre el registro de la declaracion jurada de ventas al exterior
de maiz y la fecha de embarque.

La reduccién a 30 dias entre la fecha de registro y embarque con-
centré aun mas la operatoria de exportacion del sector.

Los pedidos de exportaciones de maiz aumentaron considerable-
mente en los altimos dias. En el grafico adjunto se muestra la evolu-
cion de las declaraciones juradas de ventas al exterior de maiz y las
compras que informan el sector exportador.

En la semana que transcurrié hasta el 27/03 las DJVE de maiz
aumentaron 1.020.000 tn para acumular compromisos del cereal
con el exterior por 8.156.146 tn.

Desde las ultimas tres jornadas las ventas al exterior superan las
compras informadas que totalizan 7.334.400 Tm al 19/03, sin que se
hayan realizados nuevos negocios a la vista en el lapso transcurrido
desde esa fecha.

La diferencia entre compras y ventas podria ser un elemento de
sostén para los precios locales cuando se reanude la operatoria, que
encontrard también a los futuros del maiz en el mercado de Chicago
en niveles mas arriba que hace dos semanas.

Esta noticia alentadora para los precios se refleja en la suba de los
precios FOB. El valor FOB minimo informado por la SAGPyA para el
anico embarque aumento u$s 9 en la semana para quedar au$s 219,
mientras que el valor informado por agentes privados alcanzé los
ups 220.

Partiendo del precio FOB minimo oficial la retencién que hoy esta-
ria tributando el maiz seria de 24,5%, disminuyendo tan sélo 0,50%
respecto del valor previo al cambio del esquema de retenciones
moviles establecido por el gobierno el pasado 12 de marzo.

La caida es insignificante si volvemos a considerar que es una poli-
tica importante que quiere utilizar el gobierno para incentivar la
siembra del cereal frente a una disminucién de las oleaginosas, sin
considerar que la diferencia de costos de los insumos entre ambos
cultivos es atin mayor.

Con estos precios FOBy el actual esquema de retenciones estaria-
mos obteniendo un precio FAS teérico de u$s 160 para el maiz a
partir del mes de abril, debajo del dltimo valor negociado el dltimo
dia de operaciones y de la relacién entre los precios argentinos e
internacionales.

Las perspectivas de menores siembras
impulsan los precios en EE.UU.

Los precios del cereal en el mercado de referencia de Chicago no
pudieron escapar a la volatilidad de los demis commodities, sin
embargo encontraron un importante sostén en las expectativas de
los operadores sobre el reporte del USDA del préximo lunes.

En promedio los analistas esperan que las siembras del cereal de
Estados Unidos para el 2008 alcancen los 87.387 millones de acres

(35,36 millones de hectareas),
unos 6,2 millones de acres 0 6,5%
debajo del ano pasado cuando
las siembras fueron de 93,6 mi-
llones de acres (37,87 millones
de hectireas).

En el 2007 fue la mayor drea
destinada al cereal en mas de 60
anos.

El cambio del ano pasado fue
producto de la importante me-
jora de los precios del cereal fren-
te a su competidor directo en el
area como es la soja.

Este afno la situaciéon parece
ser inversa. Los altos costos para
cultivar maiz, incluyendo los fer-
tilizantes, volvieron a la soja
mucho mds atractiva. La soja
necesita menos fertilizantes y
también agregan nitrégeno al
suelo.

Los altos precios alcanzados
por la oleaginosa desde al ano
pasado, en medio de preocupa-
ciones por una menos cosecha,
la creciente produccion de bio-
combustibles y el aumento en las
exportaciones, son factores que
proyectan mayores retornos en
la oleaginosa frente al maiz

Se espera un cambio significa-
tivo desde el maiz a la soja por
razones de rotacion, el alza en
los costos de cultivar maiz y la
estabilidad del alto precio de las
oleaginosas.

Los precios de la soja en Chi-
cago comenzaron a subir mads
que los del maiz desde octubre
pasado, cuando fue evidente que
las existencias estadounidenses
de soja caerian a un minimo,
después de una baja cosecha en
el 2007.

En la posicién mas cercana del
CBOT, el diferencial entre la soja
yel maiz se ampli6 a 2,30 a fines
de marzo frente al 1,75 del ano
anterior a la misma fecha.

Eso captd6 la atencion de los
agricultores, aunque algunos
analistas senalaron que podria
haber un elemento de sorpresa
con el USDA.
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Los precios de la soja han caido mas que los del maiz en las Gltimas
dos semanas, borrando las ganancias de un ano y agregando mucha
volatilidad a los precios antes de la publicacién del informe.

También la madre naturaleza ha estado aumentando la incerti-
dumbre entre los operadores.

El clima himedo en gran parte del Medio Oeste de Estados Unidos
ha afectado el trabajo inicial en los campos y la siembra temprana del
maiz.

Hay una incipiente preocupacion sobre un posible lento comienzo
de las siembras de primavera en algunas regiones del cordon maicero
productor estadounidense.

El clima frio estd retrasando el comienzo del trabajo en los campos
y la siembra temprana del maiz, principalmente en el medio oeste.

Los productores de Estados Unidos comienzan primero las siem-
bras de maiz en el sur y sudeste, y luego a mediados de abril y princi-
pios de mayo las actividades se dispersan masivamente en todos los
principales estados productores del Medio Oeste como Iowa e Illinois.

Tipicamente, entre el 20% y el 25% de la cosecha de maiz es sem-
brada en el delta del Missisippi en la dltima semana de marzo, bastan-
te improbable en este momento como consecuencia de las recientes
precipitaciones.

Si se retrasan las siembras en algunas regiones, la disminucion del
area a sembrarse con el cereal podria ser mayor dado que esos acres
se podrian destinar a soja cuya siembra comienza mas tarde.

Las perspectivas iniciales sobre un tardio comienzo de las siem-
bras de maiz por condiciones frias y himedas podrian también afec-
tar el potencial de rendimiento del cereal.

EE.UU. necesita una gran cosecha de maiz para abastecer la cre-
ciente demanda de la industria del etanol y mantener el consumo
doméstico para alimento y forraje.

El mercado sabe que si el area de siembra es mucho menor a la
campana pasada y el clima no acompana para el desarrollo de los
cultivos, los precios futuros pueden volar.

Esta semana el maiz en Chica-
go fue el producto que mayor
suba mostré. El lunes finalizé en
los limites maximos permitidos
de negociacién para una jorna-
day a partir del viernes se exten-
dieron los limites de suba a u$s
28 centavos por bushel o u$s
11,02 por tonelada.

El mercado se muestra nervio-
so ante el siguiente interrogan-
te: ¢Estados Unidos sembrara su-
ficiente maiz para abastecer la
demanda?

SOJA

Un paro total con
varios dias sin
cosecha de soja

Después de dos semanas de
paro agropecuario, al cierre de
esta edicion se abria una instan-
cia de didlogo entre el gobierno
y la dirigencia de las cuatro prin-
cipales entidades del sector vy,
por lo tanto, se veia la posibili-
dad de un levantamiento de la
medida. La intencion de los pro-
ductores es lograr que el gobier-
no nacional revea la implanta-

Evolucion en el CBOT del ratio soja-maiz
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cién de derechos de exportacion méviles, mitigando la presion fiscal,
por lo que habra que ver qué surge de las conversaciones.

Por lo pronto, el nivel de compromiso de los productores con la
protesta era tal que las medidas llegaron a contemplar la no recolec-
cion del maiz y la soja que estan maduros para cosecharse.

De acuerdo con el dltimo informe de seguimiento de cultivos de
GEA - Guia Estratégica para el Agro (www.bcr.com.ar/gea), “Los pro-
ductores decidieron detener la incipiente cosecha en muchas locali-
dades pese al elevado riesgo de pérdidas implicito de ocurrir algan
temporal. A pesar de que esta medida les significa un enorme perjui-
cio, los productores decidieron igualmente hacerse cargo de sus
consecuencias.” Estas observaciones fueron tomadas de varias areas
de la zona nucleo, principalmente.

La recoleccion del maiz y, fundamentalmente, la de la soja debe
llevarse a cabo tan pronto los lotes alcanzan la madurez comercial.
De lo contrario, el rinde empieza a mermar dia a dia. En la soja, las
vainas comienzan la dehiscencia y los granos caen al piso; en el maiz,
aumenta el vuelco y la pérdida de espigas. Bajo este escenario, una
contingencia climitica —un temporal- tendria gravisimas consecuen-
cias.

En algunas localidades se cosecha, aunque el traslado del grano
s6lo se realiza de la chacra al galpon (Gnicamente en los pocos depo-
sitos que reciben cereal) o se embolsa en el campo.

Donde se cosecha, se da prioridad a la cosecha de soja, ya que el
maiz “aguanta” mejor en pie y su elevado volumen colapsaria la capa-
cidad de almacenaje de los silos al no poder realizarse la entrega de
cereal a puerto.

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

- Registro de Acumulado Acum. comparativo
Productos principales  Cosecha/ Prod. la semana Al 27103108 Al 27103107
TRIGO PAN 2007/08 7.049.596 8.806.694
2006/07 8.901.947 8.205.656
MAIZ 2007/08 1.458.600 8.156.146 10.552.991
2006/07 14.004.752 8.584.558
SORGO 2007/08 200 1.059.140 727.268
2006/07 1.087.285 184.306
HABA DE SOJA 2007/08 6.000 8.660.000 5.672.380
2006/07 11.879.359 6.787.703
SEMILLA DE GIRASOL 2007/08 286 19.963 12.092
2006/07 55.417 43353
ACEITE DE GIRASOL 2008 418 905.131 492.188
2007 37 733.925 1.056.964

* 2008 3.196

* 2007 11.715
ACEITE DE SOJA 2008 1.850 2.211.072 2.102.067
2007 8.295 5.815.686 5.196.037

* 2008 10.384 53514

* 2007 364.901
PELLETS DE GIRASOL 2008 2.350 545.020 324.970
2007 813.121 899.426

* 2008 5.588 8.999

* 2007 11.162
PELLETS DE SOJA 2008 14.200 8.943.507 7.857.606
2007 5.040 24.427.963 22.570.827

* 2008 110.180 392.797

() 2007 3.110 1.358.238

Voltmenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja. Fuente: Area Regimenes
Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA. (*) A partir del 22/05/2007 se diferenciaran los productos provenientes
de unaimportacion temporaria

Fuera de la situacién en los
lotes, la decision de no comer-
cializacién se plasmo plenamen-
te en los mercados ya que falta-
ron los precios en el mercado
nacional argentino.

También faltaron algunos pre-
cios en el mercado de exporta-
cion. En el FOB fue posible ver
que faltaron valores referentes
de harina y / o pellets de soja,
como asi también del pellets /
expeller de girasol.

Del resto de los productos si
hubo valores FOB, pero en la
mayoria de los casos con alguna
de las dos puntas y no ambas.

Asi como no hubo traslaciéon
de la propiedad de la mercade-
ria, tampoco hubo desplazamien-
to de granos en las rutas argenti-
nas.

A partir de la notificaciéon que
hacen los entregadores del mo-
vimiento de camiones en las pla-
yas de puertos y plantas fue po-
sible verificar que no habian in-
gresado unidades en ninguno de
estos puntos terminales.

En cuanto a los buques, habia
una gran cantidad aguardando
poder cargar granos y subpro-
ductos.

Segun las agencias maritimas,
del 25 de marzo al 19 de abril
estaba programada la carga de
325.000 Tm de poroto de soja
en los puertos del Up River, como
parte de las 473.000 Tm progra-
madas para todo el pais. Entre
harinay pellets de soja se aguar-
daba poder cargar 890.000 Tm
en el periodo antes comentado
en las terminales portuarias cer-
canas a este mercado
concentrador de Rosario. En el
caso de los aceites, 105.000 Tm
estaban programadas para su
embarque en buques fondeados
o amarrados en las terminales de
esta zona.

Era notable ver en la informa-
ci6én de los buques aguardando
carga el nimero que se encon-
traba fondeado en rada o la ci-
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fra de muelles vacios, lo cual era llamativo.

Si hubo precios en los mercados de futuros, como asi también
operaciones. En dichos mercados influy6 “inseguramente” la evolu-
cién de los precios de Chicago, con incrementos del 6% para el con-
trato ISR052008 del ROFEX, quedando con un ajuste de u$s 279,20
en la Gltima rueda de la semana.

Teniendo en cuenta que los valores de los contratos de futuros son
los anicos referentes en mercado interno, aunque no hubiera pase
de mercaderia en la dltima quincena, sirve como para hacer un ejer-
cicio tedrico y averiguar cuanto dinero dejé de comercializarse en
estos dias.

Estimamos que en estas dos semanas dejaron de negociarse gra-
nos por un valor de u$s 680 millones, lo que no es poco. Mis alld de
cOmo siga esta situacion, lo cierto es que el corte en el flujo natural
en el que se realizan los negocios trae un sinnimero de situaciones
indeseadas.

Por el lado de las ventas externas, éstas apenas ascendieron a las
37.000 Tm para todo el complejo soja, ascendiendo el volumen de
compromisos externos de toda la soja 2007/08 a 19,8 millones Tm al
27 de marzo. Esto es un 27% por encima de lo que se observaba el
ano pasado.

La soja en Chicago... éen fase de

recuperacion?

Bajo la influencia del maiz, lider en el mercado de futuros de Chica-
go, los futuros de harina de soja cerraron la semana acumulando
subas del 10% en su posicion mds cercana, mientras que el resto de
las posiciones exhibian variaciones del 6% al 9%. En este contexto, el
poroto de soja fue seguidory el aceite el producto mas flojo de todo
el complejo.

Se produjeron muy bruscas oscilaciones en los futuros de soja
durante esta semana, con repeticion de subas de 18 doélares el lunes
y martes, 16 dolares el miércoles y posteriores bajas acumuladas de
30 ddlares en los futuros de soja. Hubo operatorias con limites de
suba autorizados en varias posiciones de poroto de soja. Las com-
pras especulativas fueron determinantes en la direccién tomada por

Calculo del derecho de exportacion

el mercado. Se sumaron las com-
pras de China, que no cejaen su
demanda, algunas noticias des-
de la India, y el paro agropecua-
rio en Argentina, que puso a
nuestro pais “fuera de la arena
internacional” por varios dias.

Pero, en definitiva, dejando un
saldo positivo del 5% para las po-
siciones de futuros de la actual
campanay del 2% para las posi-
ciones de futuros de Nov’'08 en
adelante para el poroto de soja.

Elresultado en términos anua-
les sigue siendo ampliamente fa-
vorecedor para el trigo, que lle-
va subas del 117%, seguido del
aceite de soja, con 70% de suba,
la soja con 64% de alza y la hari-
na de soja con el 57% de aumen-
to. Todos los porcentuales son
los acumulados en el dltimo afno.

Pese a las bruscas fluctuacio-
nes, se puede decir que desde el
20 de marzo, semana que cerrd
con caidas muy pronunciadas,
se ha ido produciendo cierto
fortalecimiento en los precios de
las commodities. El lider en la
recuperacion ha sido el aceite de
palma, arrastrando consigo al
aceite de soja y, por lo tanto, al
resto del complejo.

El aceite de palma de
Indonesia pas6 de un FOB de u$s
1.110 la tonelada el miércoles 19
a u$s 1.225 el jueves 27 (10%

Vigencia: 27/03/08
. Posicién Fecha FOB SAGPYA| - DE. al Dif)
Complejos Producto T embarque uss / Tm VB AM VC|DE Movil |RE e RE|  jicuotal
Complejo soja Soja 1201.00.90 Mar/Mar 480 143 2% 400 41,8% 35% 6,8%)
Abr/Ago 470 143 2% 400 41,1% 35% 6,1%)
Aceite soja 1507.10.00 Mar/Mar 1275 37,8% 32% 5,8%)
Abr/Ago 1298 37,1%) 32% 5,1%)
Pellets soja 1208.10.00 Mar/Mar 360 37,8% 32% 5,8%)
Abr/Ago 355 37,1% 32% 5,1%)
Biodiesel (no SAGPyA)* 3824.90.29 Unico 1250 20,0%| 2,5% 5%| 2,5%) 15,0%
Complejo girasol Girasol 1206.00.90 Unico 600 169 78% 500 41,2% 32% 9,2%)
Unico 600 169 78% 500 41,2% 32% 9,2%)
Aceite girasol 1512.11.10 Unico 1710 37,2%) 30% 7.2%
Unico 1710 37,2%) 30% 7,2%|
Har/Exp girasol 2306.30.90 Unico 232 37,2% 30% 7,2%)
Unico 232] 37,2%) 30% 7.2%
Complejo trigo Trigo 1001.90.90 Mar 345 72| 48% 300 27,1%) 28% -0,9%)|
Abr/Jun 385 72 48% 300 29,3% 28% 1.3%
Harina de trigo 1101.00.10 Unico 480 17,1%)| 10% 7.1%
Unico 480 19,3%| 10% 9,3%)|
Pre-mezclas (no SAGPyA)* 1901.20.00 Unico 480 17,1%)| 10% 7,1%|
1901.90.90 Unico 480 19,3%| 5,0%) 10%| 5,0% 9,3%]
Maiz 1005.90.10 Unico 217 36 45% 180 24,3% 25% -0,7%)|
Unico 217 36 45% 180 24,3% 25% -0,7%)|
* El valor FOB es el Gltimo conocido, ya que SAGPYA no reporta valor indice y/o FOB minimo.
VB = Valor basico. AM = Alicuota marginal. VC = Valor de corte. DE = Derecho de exportacion. RE = Reintegro a la exportacion.
BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 28/03/08 15




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

de suba).

Uno de los determinantes de esta suba fue el aumento del derecho
de exportacion sobre el aceite crudo de palma en Indonesia. Se du-
plico el arancel llevindolo al 20%, lo que tendria vigencia a partir del
1° de abril. El precio base sobre el cual se calcularia el gravamen
aduanero se lleva a u$s 1.196 por tonelada.

Esta medida tuvo impacto en el mercado internacional porque el
pais es el primer productor y segundo exportador de aceite de palma
del mundo. Le sigue Malasia, que se veria favorecido por demanday,
por lo tanto, por precio, con esta posible menor presencia de
Indonesia en el mercado internacional.

A esta situacion con el aceite de palma se agrega la continua de-
manda por aceites vegetales que exhibe China. Con las estadisticas
de febrero el aceite de soja importado en el primer bimestre del 2008
seria de 500.000 Tm (versus 365.000 en el 2007), el aceite de palma
importado estaria en los mismos niveles que el ano anterior, es decir,
800.000 Tm. Segun Oil World la informacion de SGS, un surveyor
internacional, demuestra que en los primeros 25 dias de marzo se
habrian exportado 348.000 Tm de aceite de palma malayo, duplican-
do lo embarcado en la misma cantidad de dias de febrero.

Otra medida de traba a exportaciones se dio en otro importante
productor de soja, sudamericano en este caso: Bolivia. El gobierno
decidi6 garantizar el abastecimiento de cierta mercaderia a su pobla-
cién y evitar el aumento de precios domésticos. Para ello directamen-
te prohibio la exportacién de aceite de soja y de girasol, como tam-
bién los despachos al exterior de carne avicola, trigo, maiz y arroz,
todo ello desde el 24 de marzo.

En lo que hace a la oferta y demanda norteamericana, los traders
de futuros estan atentos a la intencién de siembra que dard a cono-
cer el USDA el 31 de marzo. El promedio de las cifras estimadas por
privados arrojaba 71,5 millones de acres, es decir 28,9 millones ha.
Esto es 3,2 millones de hectireas mas que en el 2007.

Otro indicador de la oferta
norteamericana que observara
el mercado es el reporte de
stocks trimestrales, también a
publicarse el 31 de marzo, aun-
que queda opacado por la im-
portancia que se le esti dando
al informe de area.
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 21/03/08 24/03/08 25/03/08 26/03/08 2700308 | "romedio Promedio afio - Diferencia afio
semanal anterior * anterior

Rosario

Trigo duro feriado feriado slc slc slc 427,35

Maiz duro 414,55

Girasol 725,80

Soja 685,52

Mijo

Sorgo 289,91

Bahia Blanca

Trigo duro 427,35

Maiz duro

Girasol 687,69

Soja 683,65

Cordoba

Trigo Duro 425,19

Soja

Santa Fe

Trigo

Buenos Aires

Trigo duro

Maiz duro

Girasol 710,33

Soja

Trigo Art. 12 428,44

Maiz Consumo

BA p/Quequén

Trigo duro

Maiz duro

Girasol 691,55

Soja 663,84

* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energfa Eléctrica. ** No se establecen precios de pizarra por no haberse

desarrollado el Mercado Disponible de Granos

Bolsa de Cereales de Buenos Aires

Pesos por tonelada

Producto

24/03/08 25/03/08 26/03/08 27/03/08 28/03/08

Variacion
semanal

Semana
anterior

Harinas de trigo ()
"0000"
000"

Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp)
Aceites (5)
Girasol crudo
Girasol refinado
Lino
Soja refinado
Soja crudo

Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna)
Soja pellets (Cons Darsena)

feriado sic sic sic sic

sic

(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad ~ 24/03/08 25/03/08 26/03/08 27/03/08 28/03/08 Var.% 14/03/08
Trigo

Exp/Rosario C/Desc. Cdo. M/E feriado SIC SIC SIC SIC SIC
Maiz

Exp/Rosario C/Desc. Cdo. MIE feriado SIC S/IC SIC SIC SIC
Sorgo

Exp/Rosario ClDesc. Cdo. MIE feriado  SIC SIC SIC SIC SIC
Soja

Fca/SM Cl/Desc. Cdo. MIE feriado  SIC SIC SIC SIC SIC
Girasol

Fca/SM Cl/Desc. Cdo. MIE feriado  SIC SIC SIC SIC SIC

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo

de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderfa entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega.
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro

(
(

el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos segin

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posici6 24/03/08 25/03/08 26/03/08 27/03/08 28/03/08 var.
osicion max  min Utima max min dtma méx min dttma m&  min dtima  m&x min dtima  sem.
FINANCIEROS  En$/uU$S
DLR032008 feriado 3,1640 3,1590 3,1640(3,1730 3,1660 3,1680(3,1700 3,1630 3,1630|3,1640 3,1610 3,1620| 0,29%
DLR042008 3,1680 3,1640 3,1670|3,1760 3,1700 3,1720|3,1730 3,1680 3,1690|3,1660 3,1630 3,1640| 0,09%
DLR052008 3,1730 3,1720 3,1730|3,1790 3,1730 3,1770|3,1790 3,1730 3,1740|3,1690 3,1690 3,1690
DLR062008 3,1800 3,1800 3,1800|3,1940 3,1860 3,1870|3,1850 3,1790 3,1790|3,1800 3,1770 3,1800
DLR072008 3,2050 3,2050 3,2050 3,1900 3,1860 3,1900
DLR082008 3,2150 3,2150 3,2150|3,2100 3,2000 3,2000|3,1970 3,1940 3,1970
DLR092008 3,2100 3,2100 3,21003,2250 3,2200 3,2250|3,2200 3,2120 3,2120(3,2140 3,2000 3,2140| 0,41%
DLR102008 3,2350 3,2300 3,2300(3,2300 3,2300 3,2300
DLR112008
DLR122008 3,2600 3,2600 3,2600 3,2640 3,2600 3,2640
DLR012009 3,2890 3,2800 3,2800| 3,2830 3,2830 3,2830
DLR022009 3,3050 3,3000 3,3000(3,3070 3,2930 3,3050
AGRICOLAS  Enuss/Tm
IMR042008 feriado 154,00 153,00 154,00{ 154,50 154,10 154,50| 155,60 154,80 155,50| 155,50 155,00 155,50
IMR072008 157,40 157,40 157,40|157,50 157,50 157,50
ISR052008 278,00 276,00 278,00(285,00 279,50 279,50(284,00 273,50 284,00|279,20 273,00 279,20| 5,76%
ISR072008 288,10 288,00 288,00
ISR112008 293,50 293,50 293,50 292,00 292,00 292,00
ISR052009 275,60 275,50 275,60| 280,00 280,00 280,00/ 283,50 283,50 283,50|279,40 279,40 279,40
ITR012009 209,00 207,60 209,00
S0J052008 288,00 283,90 283,90/ 289,00 283,90 289,00/ 284,00 283,50 284,00/ 6,37%
721.579  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 1.205.180  Interés abierto en contratos
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién | Volumen Int. Abierto\ 24/03/08 25/03/08 26/03/08 27/03/08 28/03/08 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
BAR032008 feriado 8,8000 8,8000 8,8000 8,8000
BAR042008 8,8500 8,8500 8,8500 8,8500
DLR032008 269.027 231.870 3,1640 3,1680 3,1640 3,1620 0,22%
DLR042008 202.664 112.811 3,1670 3,1730 3,1690 3,1650 0,16%
DLR052008 64.601 120.444 3,1730 3,1800 3,1740 3,1710 0,13%
DLR062008 58.919 115.845 3,1800 3,1870 3,1790 3,1800 0,25%
DLR072008 13.000 76.950 3,1900 3,1970 3,1890 3,1900 0,25%
DLR082008 18.041 100.150 3,2030 3,2120 3,2030 3,2040 0,28%
DLR092008 41.021 193.019 3,2100 3,2250 3,2120 3,2140 0,41%
DLR102008 4.008 66.201 3,2330 3,2440 3,2300 3,2320 0,25%
DLR112008 20.849 3,2440 3,2550 3,2480 3,2500 0,46%
DLR122008 15.000 53.403 3,2600 3,2710 3,2640 3,2660 0,49%
DLR012009 19.500 43.550 3,2700 3,2840 3,2800 3,2830
DLR022009 40.300 3,2900 3,3040 3,3000 3,3050
ECU032008 1.000 4,9530 5,0100 5,0100 5,0000
AGRICOLAS EnUSS/Tm
IMR042008 162 716 feriado 154,00 154,50 155,50 155,50 4,01%
IMR072008 10 122 156,50 157,10 157,50 158,00 3,95%
IMR042009 18 157,00 155,80 155,80 158,50 1,93%
ISR052008 788 7987 278,00 278,10 282,50 279,20 5,76%
ISR072008 8 386 284,90 285,00 289,40 286,10 5,61%
ISR092008 12 289,00 289,00 293,40 290,10 5,88%
ISR112008 12 565 293,50 292,50 296,90 293,60 6,18%
ISR052009 28 676 280,40 280,00 283,50 279,40 5,51%
ITR072008 115 186,00 186,00 185,00 185,00 -0,54%
ITR012009 3 215 209,00 207,00 206,00 209,00 0,97%
MAI042008 74 155,00 156,50 156,50 157,50 4,65%
MAI042009 2 157,00 155,80 155,80 158,50 1,93%
S0J000000 173 272,00 280,00 285,00 273,00 5,00%
S0J052008 415 3309 282,00 283,90 289,00 284,40 6,52%
S0J062008 95 287,00 288,90 294,00 289,40 6,40%
S0J072008 198 289,40 291,30 296,40 291,80 6,34%
S0J052009 218 282,50 282,50 285,50 282,00 5,66%
TRIO00000 174,20 174,20 174,20 174,20
TRI042008 70 194,50 194,50 194,50 194,50
TRI012009 2 209,00 207,00 206,00 209,00 0,97%
TOTAL 707.207 1.191.345
ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Posicion Preciode  Tipo de Volumen IA por 24/03/08 25/03/08 26/03/08 27/03/08 28/03/08
Ejercicio opcién semanal  posicién
PUT
IMR042008 158 put 2 96 feriado 2,800
ISR052008 260 put 124 208 3,600 2,000
ISR052008 272 put 92 172 7,000
ISR052008 280 put 108 336 11,500 9,500 13,000
ISR052008 300 put 20 537 24,000
CALL
IMR042008 126 call 2 57 27,000
ISR052008 292 call 8 24 4,000
ISR052008 312 call 16 28 1,300

""El interés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dolares Entonelada
Posicién [ Volumen Sem. Open Interest\ 24/03/08 25/03/08 26/03/08 27/03/08 28/03/08  var.sem.
TRIGO B.A. 05/2008 166 feriado 207,00 206,00 204,50 20450  -1,68%
TRIGO B.A. 07/2008 900 1.910 210,00 209,00 207,50 205,00 -2,84%
TRIGO B.A. 09/2008 168 217,00 216,00 214,50 210,00 -3,67%
TRIGO B.A. 01/2009 1.200 1.482 209,00 207,00 207,00 208,00  -0,24%
TRIGO B.A. 03/2009 1 214,50 212,50 212,50 21350  -0,23%
MAIZ 1.W. 04/2008 17 103,00 103,00 103,00 103,00
MAIZ ROS 04/2008 56.500 3.317 156,20 157,30 157,30 159,00 6,35%
MAIZ ROS 05/2008 10 156,20 157,30 157,30 159,00 6,35%
MAIZ ROS 06/2008 14 154,50 155,50 155,50 157,70 5,48%
MAIZ ROS 07/2008 3.700 982 155,70 157,00 156,50 158,70 6,15%
MAIZ ROS 09/2008 79 157,00 158,30 157,50 159,70 5,07%
MAIZ ROS 12/2008 106 175,00 176,50 175,50 177,00 2,91%
MAIZ ROS 04/2009 2.400 493 157,00 156,00 156,30 159,00 2,58%
GIRASOL ROS 05/2008 4 400,00 400,00 400,00 400,00
GIRASOL ROS 03/2009 13 380,00 380,00 380,00 380,00
SOJA ROS 04/2008 285,00 288,00 287,50 287,00 6,30%
SOJA ROS 05/2008 16.800 10.844 282,00 285,00 283,50 283,00 5,99%
SOJA ROS 07/2008 1.800 1.124 289,00 292,00 291,00 289,00 5,47%
SOJA ROS 08/2008 1 292,00 295,00 294,00 292,00 5,42%
SOJA ROS 09/2008 43 293,00 296,00 295,00 294,00 5,76%
SOJA ROS 11/2008 2.100 1.506 295,00 298,00 297,00 296,50 5,89%
SOJA ROS 05/2009 9.900 1.269 282,50 286,40 285,00 284,00 6,17%
I.C.A B.A. 03/2008 150,80 150,80 150,80 150,80
I.C.A B.A. 04/2008 0 151,80 151,80 151,80 151,80
I.C.AB.A. 05/2008 0 152,80 152,80 152,80 152,80
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion \ Vol. Sem. Open Interest\ 24/03/08 25/03/08 26/03/08 27/03/08 28/03/08  var.sem.
Trigo BA Inm./Disp feriado 615,00 612,00 610,00 606,00  -1,46%
Maiz BA Inm./Disp 485,00 488,00 488,00 502,00 5,68%
Soja Ros Inm/Disp. 885,00 910,00 907,00 903,00 6,24%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 885,00 910,00 907,00 903,00 6,24%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
24/03/08 25/03/08 26/03/08 27/03/08 28/03/08 var.
Posicién max  min feiado mé&x min Otima max min dtima max min ditma  méax min Gltima  sem.
TRIGO B.A. 07/2008 feriado 209,0 206,0 206,0 2050 2050 2050
TRIGO B.A. 01/2009 210,0 208,0 208,0 207,0 207,0 207,0 207,0 2050 2050 2090 207,0 2090 12%
MAIZ ROS 04/2008 156,3 1550 1563 157,7 1568 157,1 1585 157,1 1585 159,0 156,0 1590 6,4%
MAIZ ROS 07/2008 156,0 1550 156,0 157,3 1565 1565 157,0 1565 157,0 157,0 1555 1570 4,8%
MAIZ ROS 04/2009 159,0 156,2 156,5 157,0 156,0 156,0 157,0 156,0 157,0 159,0 1552 159,0
SOJA ROS 05/2008 2815 280,0 2815 289,00 2845 2851 2900 279,0 289,0 2830 280,0 2830 6,0%
SOJA ROS 07/2008 289,0 289,0 289,0 296,0 2900 2960 292,0 2875 2920 6,6%
SOJA ROS 11/2008 294,0 2940 294,00 2950 2950 2950 298,0 2970 297,0 2930 292,0 2930 4,6%
SOJA ROS 05/2009 2825 2790 2815 2865 2850 2864 2860 2800 2850 2850 2790 2840 6,2%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 24/03/08 25/03/08 26/03/08 27/03/08 28/03/08 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot feriado 345,00 345,00 345,00 345,00 345,00
Precio FAS 242,81 241,96 242,00 242,00 242,80 -0,33%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 213,00 217,00 217,00 219,00 210,00 4,29%
Precio FAS 155,80 158,10 158,10 159,20 154,14 3,28%
Precio FOB Abr'08 v 216,03 v 218,20 v 218,69
Precio FAS 158,83 159,30 159,79
Precio FOB May'08 v 216,82 v 219,38 218,10 220,07
Precio FAS 159,62 160,48 159,20 160,27
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 200,00 200,00 200,00 203,00 200,00 1,50%
Precio FAS 153,95 153,96 153,96 156,35 153,95 1,56%
Precio FOB May'08 v 198,71 v 201,67 v 200,98 v 202,94 v 186,90 8,58%
Precio FAS 152,67 155,63 154,93 156,30 140,85 10,97%
Precio FOB Jun'08 v 202,75 v 205,90 v 205,60 v 208,16 v 193,69 T747%
Precio FAS 156,70 159,86 159,56 161,51 147,64 9,39%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 480,00 480,00 475,00 475,00 480,00 -1,04%
Precio FAS 270,94 270,68 269,29 269,29 270,93 -0,61%
Precio FOB May'08 € 436,16 465,55 v 465,64 v 438,09 v 417,78 4,86%
Precio FAS 242,62 263,43 269,29 251,81 226,41 11,22%
Precio FOB Jun'08 v 454,53 470,51 v 471,25 v 444,61
Precio FAS 260,99 268,39 274,89 258,33
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 600,00 600,00 600,00 600,00 600,00
Precio FAS 308,61 304,35 304,35 304,35 308,55 -1,36%

Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA

Tipo de cambio de referencia

24]03/08 25/03/08 26/03/08 27/03/08 28/03/08 var.sem.
Tipo de cambio  cprdr feriado 3,1220 3,1290 3,1250 3,1220 0,16%
vndr 3,1620 3,1690 3,1650 3,1620 0,16%

Producto Der. Exp. Der. Exp. Der. Exp. Der. Exp. Der. Exp.
Trigo feriado 211 22759 2711 22810 2711 22781 211 22759 0,16%
Maiz 239 2,3758 243 23687 243 23656 245 23571 -1,02%
Demés cereales 200 24976 200 25032 20,0 25000 20,0 24976 0,16%
Habas de soja 418 18170 418 18211 415 18281 415 18264 0,68%
Semilla de girasol 412 18357 41,2 18399 412 18375 412 18357 0,16%
Resto semillas oleagin. 235  2,3883 235 2,3937 235 2,3906 235 2,3883 0,16%
Harina y Pellets de Trigo 171 25881 171 25939 171 25906 171 25881 0,16%
Harina y Pellets Soja 378 11,9419 378 11,9462 375 19531 375 19513 0,64%
Harinay pellets girasol 37,2 11,9606 372 11,9650 372 19625 37,2 1,9606 0,16%
Resto Harinas y Pellets 320 21230 320 21277 320 21250 320 21230 0,16%
Aceite de soja 378 1,9419 37,8 19462 375 19531 375 19513 0,64%
Aceite de girasol 372 1,9606 372 11,9650 372 19625 372 19606 0,16%
Resto Aceites Oleaginos. 300 2,1854 300  2,1903 30,0 21875 30,0 2,1854 0,16%
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Délares por tonelada
Fob - SAGPyA(1) FOB Arg: Up River FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano  2°Pos. Mar-08 Dic-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08 Jul-08

Promedio diciembre 295,50 321,00 312,03 385,71 390,03 389,48 344,10
Promedio enero 313,50 332,91 329,15 385,00 388,88 392,16 381,15
Promedio febrero 344,76 360,14 360,00 460,32 464,50 462,60 436,58
Semana anterior 345,00 378,00 453,05 454,89 438,91 435,23
24/03 fer. fer. fer. fer. 436,57 438,50 440,30 434,60 430,90
25/03 345,00 385,00 456,51 457,00 458,90 445,40 439,90
26/03 345,00 385,00 435,94 438,60 440,50 433,50 428,00
27/03 345,00 385,00 431,67 431,70 433,50 428,70 419,50
28/03 345,00 385,00 fli fli fli fli fli
Variacion semanal 0,00% 1,85% -4,71% -4,70% -2,33% -3,61%

Chicago Board of Trade@)

May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 May-09 Jul-09 Dic-09 Jul-10
Promedio diciembre 341,29 290,22 291,65 295,19 295,26 275,24 280,61 277,17
Promedio enero 344,54 309,83 311,38 316,30 320,20 323,97 301,66 306,54 305,92
Promedio febrero 393,91 359,32 361,17 364,21 366,93 362,41 335,11 337,44 335,35
Semana anterior 362,85 362,48 361,57 365,24 368,91 365,24 344,48 349,07 341,72
24/03 374,79 374,24 378,10 381,96 385,82 382,14 363,59 368,55 356,42
25/03 392,25 392,61 397,76 400,70 404,92 400,51 377,73 381,41 372,96
26/03 379,57 379,39 383,24 387,29 389,86 386,92 365,61 368,55 363,77
27/03 372,59 373,87 371,73 383,24 384,35 382,14 363,77 367,44 357,16
28/03 363,40 365,97 367,44 374,79 377,37 374,79 358,26 363,77 352,75
Variacion semanal 0,15% 0,96% 1,63% 2,62% 2,29% 2,62% 4,00% 4,21% 3,23%

Kansas City Board of Trade)

May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 May-09 Jul-09 Sep-09 Dic-09
Promedio diciembre 348,93 300,51 300,95 302,36 305,02 280,50 271,76 281,89
Promedio enero 354,20 330,89 332,62 335,58 338,49 306,54 307,09 302,41
Promedio febrero 411,42 389,36 389,67 393,90 394,36 366,20 344,29 344,00
Semana anterior 379,20 373,69 377,64 380,49 378,47 372,96 341,72 343,56 343,56
24/03 392,61 392,43 394,27 397,21 400,51 372,96 360,10 361,93 360,10
25/03 410,80 406,39 407,86 410,07 409,70 377,00 374,79 378,47 380,86
26/03 393,90 393,35 395,74 397,57 398,68 372,96 367,44 367,44 370,02
27/03 387,65 387,47 389,49 392,43 392,43 372,96 361,93 363,77 365,61
28/03 375,62 377,09 379,20 383,61 383,98 363,77 355,32 357,16 358,99
Variacién semanal -0,94% 0,91% 0,41% 0,82% 1,46% -2,46% 3,98% 3,96% 4,49%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.

(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos avitorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México()

Emb cerc May-08 Jun-08 Abr-08 May-08 Jun-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08
Promedio diciembre 201,33 158,05 182,65 182,89
Promedio enero 221,73 206,91 202,86 202,38 201,95
Promedio febrero 238,71 206,68 209,31 217,95 218,42 224,07 224,40
Semana anterior 200,00 v186,90 v193,69 211,90 212,99 211,51 212,29 217,81
24/03 fer. fer. fer. fli fli fli fli fli fli
25/03 200,00 v198,71 v202,75 222,33 221,55 219,58 220,76 225,19
26/03 200,00 v201,67 v205,90 224,99 224,20 222,24 223,42 228,14 229,32
27/03 200,00 v200,98 v205,60 227,16 225,98 223,61 224,79 229,32 230,50
28/03 203,00 v202,94 v208,16 fli fli fli fli fli fli
Variacién semanal 1,50% 8,58% 7,47% 7,20% 6,10% 5,72% 5,89% 5,28%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river | FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Abr-08 May-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08 Jul-08 Ago-08
Promedio diciembre 159,06 173,90 198,56 193,65 193,85
Promedio enero 208,37 202,59 217,70 215,06 215,30 218,64 218,95
Promedio febrero 216,57 208,21 226,78 226,74 226,36 230,71 231,02
Semana anterior 210,00 225,87 226,46 225,29 226,07 231,19
24/03 fer. fer. fer. 228,74 228,20 227,50 225,50 226,70 232,30
25/03 213,00 v216,03 v216,82 237,01 236,10 235,30 233,40 234,50 240,20
26/03 217,00 v218,20 v219,38 239,76 239,90 238,70 236,30 237,50 243,30
27/03 217,00 v218,69 218,10 240,47 241,10 240,00 237,60 238,80 243,70
28/03 219,00 220,07 fli fli fli fli fli fli
Variacién semanal 4,29% 6,74% 5,98% 5,46% 5,63% 5,41%

Chicago Board of Trade(s)

May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 May-09 Jul-09 Sep-09 Dic-09

Promedio diciembre 173,98 177,10 176,93 177,41 179,51 184,77 182,01 173,77
Promedio enero 196,89 200,70 199,21 198,72 201,11 202,61 204,21 192,54
Promedio febrero 207,99 212,57 212,35 212,42 215,50 216,61 217,74 203,17
Semana anterior 199,80 204,42 205,90 205,21 208,36 210,62 211,41 202,75 198,12
24/03 206,59 211,41 212,59 212,49 215,54 217,31 218,10 207,08 204,32
25/03 214,46 219,28 220,46 220,37 223,42 225,19 225,78 213,38 212,20
26/03 217,41 222,43 223,61 223,81 227,06 228,53 229,22 216,53 213,38
27/03 218,30 223,32 224,01 223,81 227,16 228,34 228,93 216,13 212,98
28/03 220,66 225,88 226,86 227,06 230,31 231,09 231,09 219,68 216,92
Variacién semanal 10,44% 10,50% 10,18% 10,65% 10,53% 9,72% 9,31% 8,35% 9,49%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depésitas autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

compIEjO Girasol Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite

SAGPyA(1) | SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Abr-08 May-08 Emb cerc 2°Pos. Abr-08 May-08 Jn/Jl.08
Promedio diciembre 470,00 163,00 150,00 1.269,17 1.281,94
Promedio enero 513,86 198,73 168,41 1.510,91 1.559,09 1.640,45 1.540,00
Promedio febrero 581,43 225,00 213,33 1.645,48 1.653,86 1.658,99 1.658,36 1.650,29
Semana anterior 600,00 230,00 220,00 1700,00 1700,00 1690,00 1682,50
24/03 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
25/03 600,00 230,00 220,00 1700,00 1720,00 1710,00 1695,00
26/03 600,00 230,00 220,00 220,00 1710,00 1720,00 1710,00 1690,00
27/03 600,00 230,00 220,00 220,00 1710,00 1720,00 1707,50 1690,00
28/03 600,00 230,00 220,00 220,00 1710,00 1715,00 1700,00 1680,00
Var.semanal 0,00% 0,00% 0,00% 0,59% 0,88% 0,59% -0,15%

Rotterdam

Pellets() Aceite(9)

Abr-08 Ab/Jn08 JI/St.08 May-08 My/Jn-08 Jun-08 JI/St-08 Oc/Dc-08  En/Mr-09
Promedio diciembre 256,67 256,67 142313 1.396,67
Promedio enero 310,00 294,51 1.712,75 1.768,44
Promedio febrero 320,00 317,56 1.761,88 1.711,00
Semana anterior 1830,00 1660,00
24/03 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
25/03 1870,00 1850,00 1830,00 1660,00 1680,00
26/03 1880,00 1860,00 1690,00 1710,00
27/03 1850,00 1675,00 1695,00
28/03 330,00 340,00 1845,00 1670,00 1680,00
Var.semanal 0,82% 0,60%
SOja Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Emb cerc 2°Posic. May-08 Jun-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08 Jul-08
Promedio diciembre 436,33 386,59 399,22 446,17 450,18 451,52
Promedio enero 471,91 437,62 440,09 478,00 479,48 482,28 484,14 485,74
Promedio febrero 515,29 484,56 487,66 526,88 524,91 527,83 524,35 520,55
Semana anterior 480,00 455,00 V417,78 469,22 471,06 480,24 482,08
24/03 fer. fer. fer. fer. 480,90 474,70 473,70 480,20 482,70
25/03 480,00 458,00 c436,16 v454,53 511,39 493,00 492,10 498,50 501,10
26/03 480,00 470,00 465,55 470,51 508,45 508,40 509,40 514,50 517,10
27/03 475,00 462,00 V465,64 V471,25 497,43 500,50 500,80 506,10 508,60
28/03 475,00 448,00 v438,09 V444,61 fli fi fi fi fli
Var.semanal -1,04% -1,54% 4,86% 6,67% 6,31% 5,38% 5,50%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br.

Dic-07 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 Ab/My08 May-08 Jn/Jiog Ago-08
Promedio diciembre 412,72 447,73 423,77 405,37 408,64
Promedio enero 472,67 458,21 442 54 446,66
Promedio febrero 487,08 480,98 485,99
Semana anterior 428,80 436,52
24/03 428,80 434,31
25/03 452,69 459,12
26/03 484,84 472,90 473,08
27/03 476,66 466,56 469,40 480,61
28/03 461,96 447,27 451,95 458,20
Variacion semanal 3,54%

Chicago Board of Trades)

May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Nov-08 Ene-09 Mar-09 May-09 Jul-09
Promedio diciembre 433,77 435,22 424,94 408,56 392,03 392,90 401,74 394,65
Promedio enero 470,35 474,59 470,43 457,50 447,03 448,31 449,49 449,42 449,73
Promedio febrero 514,87 519,06 514,31 501,11 491,04 493,14 492,96 491,72 492,02
Semana anterior 443,51 449,02 446,81 437,26 418,89 422,93 426,97 428,81 429,18
24/03 461,88 467,39 465,18 455,63 436,89 439,83 443,14 447,18 447,55
25/03 480,25 485,76 483,56 474,00 455,26 458,20 461,51 465,55 465,92
26/03 496,78 499,72 498,25 481,35 457,28 462,98 467,76 471,06 472,17
27/03 487,69 494,21 487,97 470,33 444,06 447,91 452,69 458,20 458,94
28/03 465,64 472,17 465,55 450,12 426,05 430,46 434,32 436,16 436,89
Variacion semanal 4,99% 5,16% 4,19% 2,94% 1,71% 1,78% 1,72% 1,71% 1,80%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(io)

Abr-08 Jun-08 Ago-08 Oct-08 Dic-08 Abr-08 Jun-08 Ago-08 Oct-08
Promedio diciembre 545,69 546,95 551,24 550,26 651,59 659,72 661,40
Promedio enero 571,17 569,20 575,63 576,76 566,84 772,07 786,80 796,59 809,42
Promedio febrero 613,82 626,60 642,16 654,41 653,27 691,67 712,83 739,63 760,93
Semana anterior 601,40 602,69 613,10 623,73 622,01 782,11 778,78 790,59 807,66
24/03 557,99 556,70 567,10 577,72 576,00 740,98 731,66 746,13 760,07
25/03 580,50 579,22 589,61 600,23 598,51 770,68 763,82 778,29 792,23
26/03 566,75 565,54 575,31 585,29 583,68 752,14 748,11 761,71 774,81
27103 573,09 583,32 583,32 589,34 578,91 719,27 734,42 759,70 777,16
28/03 588,03 589,13 591,44 596,57 576,47 719,16 732,22 756,64 767,79
Variacién semanal -2,22% -2,25% -3,53% -4,35% -7,32% -8,05% -5,98% -4,29% -4,94%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizadas de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitame.
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Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Abr-08 My/St08 Oc/Dc08 En/Mr09 Abr-08 May-08 My/St08 Oc/Dc08 En/Mr09
Promedio diciembre 395,33 385,67 382,39 379,11
Promedio enero 417,77 414,05 419,64 418,95 410,27 413,68
Promedio febrero 437,00 431,33 441,05 439,43 428,57 435,48
Semana anterior 414,00 415,00 413,00 411,00
24103 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
25/03 435,00 432,00 440,00 437,00 435,00 447,00
26/03 448,50 445,00 450,00 465,00 448,50 444,00
27103 530,00 445,00 440,00 445,00 459,00 444,00 444,00
28/03 515,00 436,00 426,00 431,00 458,00 440,00 430,00
Variacién semanal 5,31% 2,65% 6,54% 4,62%

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc C.Nva Abr-08 My/St.08 Abr-08 May-08 Jn/JI-08 Ag/St-08 Oc/Dc08
Promedio diciembre 342,22 315,85
Promedio enero 361,00 340,91 342,51 352,80
Promedio febrero 387,67 351,33 361,41 352,72 352,40 353,43 365,59
Semana anterior 325,00 320,00 333,66 300,93 338,07 318,23 320,99 316,91 322,42
24103 fer. fer. fer. fer. 359,68 339,84 341,71 334,43 326,28
25/03 355,00 350,00 397,71 369,60 363,20 358,13 351,30
26/03 360,00 355,00 401,23 370,92 365,96 355,49 351,63
27/03 355,00 350,00 393,85 366,84 348,32 347,22 345,02
28/03 350,00 345,00 385,58 362,43 343,14 337,63 328,48
Var.semanal 7,69% 7,81% 14,05% 13,89% 6,90% 6,54% 1,88%
Harina de Soja Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(1s)

May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Dic-08 Ene-09 Mar-09 May-09
Promedio diciembre 362,31 362,19 350,19 337,38 314,89 310,30 308,18 306,25
Promedio enero 385,19 389,14 383,68 376,35 358,30 356,11 354,99 352,37 350,88
Promedio febrero 403,74 407,51 403,14 394,62 376,93 373,79 374,12 371,16 369,59
Semana anterior 342,04 346,67 343,36 332,12 302,03 299,27 305,34 308,64 308,64
24103 364,09 368,72 365,41 353,73 323,19 318,56 319,66 323,52 324,63
25/03 386,13 390,76 387,46 375,77 344,03 338,07 339,73 342,26 346,67
26/03 391,87 395,72 392,42 377,54 346,67 340,61 341,71 343,92 345,57
27103 384,48 388,01 381,94 367,06 333,99 328,48 327,93 332,34 332,89
28/03 377,31 380,07 371,47 358,02 325,18 319,11 321,32 323,85 326,28
Var.semanal 10,31% 9,63% 8,19% 7,80% 7,66% 6,63% 5,23% 4,93% 5,71%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Embcerc  2°Posic. Mr/Ab08 May-08 My/JI08 Jun-08 Jul-08 Ag/Oc08 Nv/En09
Promedio diciembre 1030,11 1024,00 1190,45 1170,89
Promedio enero 1161,41 1152,64 1275,61 1288,33
Promedio febrero 1325,95 1306,38 1379,03 1420,47 1439,44
Semana anterior 1275,00 1270,00 1376,50
24/03 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
25/03 1275,00 1286,00 1430,61 143841 1454,01
26/03 1275,00 1298,00 1495,40 1487,52 1503,27
27/03 1275,00 1290,00 1427,05 1434,95 144284 144284 1446,00 1461,78
28/03 1240,00 1250,00 1403,53 1411,42 1419,30
Var.semanal -2,75% -1,57% 1,96%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Abr-08 May-08 My/J1.08 JIst08  Oc/Dc.08 Abr-08 May-08 My/Jl-08  Ag/St-08
Promedio diciembre 1024,33 1034,95 1024,95
Promedio enero 1143,11 1104,81 1150,92
Promedio febrero 1368,95 1298,36 1308,51 1420,23 1340,60 1313,40 1366,85
Semana anterior 1265,44 1250,01 1254,42 1251,77 1.272,05 1.225,76 1.251,99 1.253,32
24/03 fer. fer. fer. fer. fer. 1.258,17 1.211,87 1.240,53 1.244,50
25/03 1298,95 1287,93 1294,54 1302,92 1303,36 1.306,67 1.292,34 1.281,31 1.286,38
26/03 1302,92 1289,69 1293,66 1300,71 1302,92 1.316,15 1.289,69 1.277,12 1.286,38
27/03 1294,76 1281,53 1281,97 1293,66 1296,30 1.311,30 1.284,84
28/03 1245,16 1229,73 1231,27 1242,95 1241,85 1.258,39 1.230,83
Var.semanal -1,60% -1,62% -0,91% -0,79% -1,07% 0,41%

Chicago Board of Trade(1)

May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Dic-08 Ene-09 Mar-09 May-09
Promedio diciembre 1054,08 1061,55 1061,39 1055,65 1042,07 1049,97 1052,65 1053,51
Promedio enero 1161,74 1174,34 1178,89 1179,86 1175,12 1183,40 1184,92 1186,50 1186,14
Promedio febrero 1324,22 1337,03 1343,03 1345,11 1344,66 1352,79 1354,64 1356,10 1355,88
Semana anterior 1199,29 1215,61 1220,90 122354 1222,44 1230,82 1230,16 1236,77 1233,47
24/03 1229,50 1248,24 1254,41 1258,82 1257,72 1265,87 1267,64 1272,05 1266,53
25/03 1273,59 1292,33 1298,50 1302,91 1301,81 1309,96 1311,73 1316,14 1310,63
26/03 1273,15 1290,34 1296,30 1300,71 1300,71 1309,52 1310,63 1317,24 1318,34
27103 1267,20 1283,07 1289,24 1293,65 1292,55 1302,91 1306,22 1310,63 1309,52
28/03 1212,08 1227,95 1234,13 1238,54 1237,87 1248,46 1251,10 1256,61 1255,51
Var.semanal 1,07% 1,02% 1,08% 1,23% 1,26% 1,43% 1,70% 1,60% 1,79%

(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo

Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos avtorizados de Chicago.
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 26/03/08 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha | Embarcadas Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*)
afio comercial
Trigo pan  07/08 7049,6 0,9 8.535,6 448,1 200,1 6702,8
(Dic Nov) (8.806,7) (7.773,0) (396,6) (230,7) (5.278,7)
06/07 9.3159 8.901,6 9.252,6 4759 4734 9.315,9
(8.205,7) (9.866,1) (903,5) (722,2) (8.575,7)
Maiz 07/08 7.136,1 18,5 7.352,9 1.817,0 362,1 1.551,0
(Mar Feb) (10.553,0) (9.916,5) (897,8) (340,5) (1.455,8)
06/07 14.908,7 14.004,8 18.052,3 24215 21918 14.908,7
(8.584,5) (10.649,0) (1.546,3) (1.154,9) (9.538,6)
Sorgo 07/08 1.059,1 45 673,0 29,7 0,2 40,0
(Mar Feb) (727,3) (777,1) (1,5) 053) (71,8)
06/07 1.087,3 14 1.184,5 58 34 1.070,3
(184,3) (196,8) (3,9) (3,9) (167,8)
Soja 07/08 8.654,0 79 8.003,6 (**) 3.433,7 (**) 267,1
(Abr Mar) (5.732,4) (5.749,0) (1.661,8) (324,0)
06/07 12.435.2 11.879,4 0,2 13.032,1 3.019,8 1.834,4 12.435,2
(6.787,7) (7.965,5) (2.199,2) (2.198,4) (7.296,5)
Girasol 07/08 19,7 6,8 145,7 48,6 33 0,5
(Ene Dic) (12,6) (7,3 (1,0 (0,6) 1,2
06/07 55,4 38,0 16,6 16,0 41,6
(42,4) (28,3) 2,8) 2,3 27,2)

(*) Embarque mensuales hasta ENERO y desde FEBRERO estimado por Situacion de Vapores. (**) se descontaron 20.000 ton. (***) Cifras corregidas provenientes de la industria que pasaron de
la semana del 12 de marzo.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total

Al 05/03/08
Trigo pan* 07/08 2.555,5 24217 1.050,7 477,1
(2.037,6) (1.935,7) (950,8) (368,8)
06/07 5.866,4 55731 1.570,3 1.566,3
(4.850,3) (4.607,8) (1.625,2) (1.604,2)

Al 19/03/08
Soja* 07/08 9.474,4 9.474,4 4.124,2 () 510,8
(11.244,7) (11.2447) (5.566,2) (470,0)
06/07 38.924,6 38.924,6 11.806,0 10.147,0
(34.067,4) (34.067,4) (10.338,5) (7.887,8)
Girasol* 07/08 3.096,8 3.096,8 852,9 2149
(2.220,7) (2.220,7) (675,1) (205,7)
06/07 3.279,9 3.279,9 870,9 716,5
(3.676,8) (3.676,8) (1.576,5) (1.428,6)

Al 30/01/08
Maiz 06/07 2.826,4 25438 752,7 572,0
(2.787,6) (2.508,8) (795,0) (543,5)
Sorgo 06/07 164,1 1477 15,5 14,7
(189,8) (170,9) (18,8) 11,7)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. (*) Las cifras correctas correspondientes a la publicacion del 19/03 son, respectivamente: TRIGO: 07/08: 2405.1, 2284.8, 1011.0 Y 449.1; 06/07: 5864.0, 5570.8, 1568.9 Y 1565.5.
SOJA: 07/08: 10198.8, 4910.4 Y 510.8 ; 06/07: 38532.5, 11600.5 Y 9923.0. GIRASOL: 07/08: 2984.5, 787.1 Y 203.3 ; 06/07: 3272.7, 870.9 Y 718.3. (**) Se descontan en la semana del 12 de marzo
850.000 tn que pasaron a la exportacion. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios segiin base ONCCA-

SAGPYA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Trigo por Pais

Proyeccion de: MARZO 2008

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2006/07 (act.) 0,50 15,20 0,01 15,71 10,50 4,90 0,31 6,33%
2007/08 (ant.) 0,31 15,50 0,01 15,82 10,00 5,40 0,41 7,59%
2007/08 (act.) 0,31 15,50 0,01 15,82 9,50 5,40 0,91 16,85%
Variacion 1/ -5,0% 122,0%
Variacion 2/ -38,0% 2,0% 0,7% -9,5% 10,2% 193,5%

Australia 2006/07 (act.) 9,62 10,64 0,09 20,35 8,73 7,40 422 57,03%
2007/08 (ant.) 4,22 13,00 0,08 17,30 8,00 6,10 3,20 52,46%
2007/08 (act.) 4,22 13,10 0,08 17,40 8,00 6,20 3,20 51,61%
Variacion 1/ 0,8% 0,6% 1,6%
Variacion 2/ -56,1% 23,1% -11,1% -14,5% -8,4% -16,2% -24,2%

Canada 2006/07 (act.) 9,64 25,27 0,32 35,23 19,64 8,74 6,85 78,38%
2007/08 (ant.) 6,85 20,05 0,28 27,18 14,00 9,10 4,07 44,73%
2007/08 (act.) 6,85 20,05 0,28 27,18 14,00 9,10 4,07 44,73%
Variacion 1/
Variacion 2/ -28,9% -20,7% -12,5% -22,8% -28,7% 4,1% -40,6%

Union Europea 2006/07 (act.) 23,39 124,80 5,14 153,33 13,87 125,50 13,96 11,12%
2007/08 (ant.) 13,96 119,54 6,50 140,00 9,00 119,97 11,03 9,19%
2007/08 (act.) 13,96 119,65 6,50 140,11 9,00 119,97 11,14 9,29%
Variacion 1/ 0,1% 0,1% 1,0%
Variacion 2/ -40,3% -4,1% 26,5% -8,6% -35,1% -4,4% -20,2%

China 2006/07 (act.) 34,89 104,47 0,38 139,74 2,78 101,00 35,96 35,60%
2007/08 (ant.) 35,96 106,00 0,15 142,11 2,50 100,50 39,11 38,92%
2007/08 (act.) 35,96 106,00 0,15 142,11 2,50 100,50 39,11 38,92%
Variacion 1/
Variacion 2/ 3,1% 1,5% -60,5% 1,7% -10,1% -0,5% 8,8%

Norte de Africa 2006/07 (act.) 10,51 18,53 16,30 45,34 0,26 33,90 11,18 32,98%
2007/08 (ant.) 11,18 13,78 17,80 42,76 0,16 34,88 7,73 22,16%
2007/08 (act.) 11,18 13,78 17,80 42,76 0,16 34,88 7,73 22,16%
Variacion 1/
Variacion 2/ 6,4% -25,6% 9,2% -5,7% -38,5% 2,9% -30,9%

Sudeste Asia 2006/07 (act.) 2,00 10,65 12,65 0,42 9,96 2,28 22,89%
2007/08 (ant.) 2,28 10,20 12,48 0,43 10,28 1,78 17,32%
2007/08 (act.) 2,28 10,20 12,48 0,43 10,28 1,78 17,32%
Variacion 1/
Variacion 2/ 14,0% -4,2% -1,3% 2,4% 3,2% -21,9%

FSU-12 2006/07 (act.) 13,67 85,98 5,93 105,58 22,35 73,64 9,60 13,04%
2007/08 (ant.) 9,60 93,49 537 108,46 22,65 76,42 9,39 12,29%
2007/08 (act.) 9,60 93,49 5,57 108,66 22,65 76,61 9,39 12,26%
Variacion 1/ 3,7% 0,2% 0,2%
Variacion 2/ -29,8% 8,7% -6,1% 2,9% 1,3% 4,0% 2,2%

1/ Relaci6n actual estimacion y anterior de campafia 2007/08. 2/ Relacion entre la presente campatia y la 2006/07. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacién.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por Pais
Proyeccion de: MARZO 2008

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.

Pais o Region Campaiia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3

Argentina 2006/07 (act.) 1,46 27,54 29,00 16,81 10,02 2,17 21,66%
2007/08 (ant.) 2,17 26,67 28,84 16,61 10,27 1,97 19,18%
2007/08 (act.) 2,17 26,67 28,84 16,61 10,27 1,97 19,18%
Variacion 1/
Variacion 2/ 48,6% -3,2% -0,6% -1,2% 2,5% -9,2%

Canada 2006/07 (act.) 6,28 23,15 2,17 31,60 3,65 24,45 3,49 14,27%
2007/08 (ant.) 3,49 27,84 2,07 33,40 4,80 24,65 3,95 16,02%
2007/08 (act.) 3,49 27,84 2,07 33,40 4,80 24,65 3,95 16,02%
Variacion 1/
Variacion 2/ -44,4% 20,3% -4,6% 57% 31,5% 0,8% 13,2%

Union Europea 2006/07 (act.) 22,75 138,32 7,99 169,06 4,69 146,51 17,86 12,19%
2007/08 (ant.) 17,86 136,60 14,56 169,02 5,06 151,47 12,49 8,25%
2007/08 (act.) 17,86 136,63 15,46 169,95 5,06 152,45 12,44 8,16%
Variacién 1/ 0,0% 6,2% 0,6% 0,6% -0,4%
Variacion 2/ -21,5% -1,2% 93,5% 0,5% 7,9% 4,1% -30,3%

Japon 2006/07 (act.) 1,74 0,18 19,67 21,59 19,82 1,76 8,88%
2007/08 (ant.) 1,76 0,17 19,14 21,07 19,54 1,53 7,83%
2007/08 (act.) 1,76 0,20 19,14 21,10 19,57 1,53 7,82%
Variacion 1/ 17,6% 0,1% 0,2%
Variacion 2/ 1,1% 11,1% -2,7% -2,3% -1,3% -13,1% 21,66%

México 2006/07 (act.) 3,34 28,73 11,02 43,09 0,22 39,45 343 8,69%
2007/08 (ant.) 3,43 29,78 11,80 45,01 0,10 41,18 3,73 9,06%
2007/08 (act.) 3,43 29,78 11,33 44,54 0,10 40,71 3,73 9,16%
Variacion 1/ -4,0% -1,0% -1,1%
Variacion 2/ 2,7% 3,7% 2,8% 3,4% -54,5% 3,2% 8,7%

China 2006/07 (act.) 35,81 153,50 1,16 190,47 541 152,23 32,83 21,57%
2007/08 (ant.) 32,83 153,40 1,43 187,66 1,04 157,74 28,88 18,31%
2007/08 (act.) 32,83 153,60 1,33 187,76 0,75 157,51 29,50 18,73%
Variacién 1/ 0,1% -7,0% 0,1% -27,9% -0,1% 2,1%
Variacion 2/ -8,3% 0,1% 14,7% 14% -86,1% 3,5% -10,1%

Brasil 2006/07 (act.) 3,17 53,17 1,76 58,10 10,82 4344 3,84 8,85%
2007/08 (ant.) 4,84 52,86 1,01 58,71 8,53 4551 4,67 10,26%
2007/08 (act.) 3,84 55,86 1,01 60,71 9,15 45,38 6,17 13,60%
Variacion 1/ -20,7% 5,7% 3,4% 7,3% -0,3% 32,1%
Variacion 2/ 21,1% 5,1% -42,6% 4,5% -15,4% 4,5% 60,6%

FSU-12 2006/07 (act.) 5,49 58,70 0,89 65,08 8,48 51,27 5,34 10,42%
2007/08 (ant.) 5,34 53,91 0,56 59,81 4,95 50,37 4,49 8,91%
2007/08 (act.) 5,34 53,91 0,56 59,81 4,95 50,37 4,49 8,91%
Variacion 1/
Variacion 2/ -2,7% -8,2% -37,1% -8,1% -41,6% -1,8% -15,9%

1/ Relacién actual estimacion y anterior de campaiia 2007/08. 2/ Relacion entre la presente campafia y la 2006/07. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 28/03/08 33



ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION NABSA
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO RESUMEN

RESUMEN SEMANAL

El indice Merval culmina la semana mostrando un avance de 3,69%
con respecto al ultimo cierre de la semana pasada (miércoles 19/3),
diferenciandose de la performance del DJIA, su par norteamericano,
que termina la semana nuevamente en negativo, retrocediendo 1,18%.
Por su parte, el Ibovespa de San Pablo escalé durante el mismo perio-
do 2,32%. Es decir, hubo un comportamiento dispar entre Wall Street
y las bolsas argentina y brasilera. En el transcurro del corriente ano,
los indices de correlacion entre los rendimientos de estas tltimas dos
bolsas y la estadounidense han ido disminuyendo notoriamente, arro-
jando al dia de hoy los siguientes valores: correlacion entre Merval y
DJIA: 0,28; correlacion entre Ibovespa y DJIA: 0,36. En cambio, esta
relacién sigue siendo fuerte entre el mercado local y el de Brasil,
manteniéndose en 0,86.

Sin embargo, este desprendimiento en los rendimientos bursatiles
parece no observarse cuando se comparan mercados desarrollados
entre si. En una nota publicada esta semana en el Financial Times, se
sostiene que los inversores en acciones que cotizan en estos merca-
dos no han dejado de perder dinero desde fines de octubre del ano
pasado, diferenciaindose la cantidad que se perdi6 en cada caso en
funcién de la moneda en la que se invirtié. Es decir, si no se tienen en
cuenta los cambios en los tipos de cambio, las bolsas de los mercados
europeos, japoneses y norteamericanos se comportaron de manera
idéntica. Medidos en yenes, desde el 31 de octubre de 2006, el Nikkei
225 perdio 24,1%, el S&P 500 bajé 24,8% y el FTSE-Eurofirst 300 lo
hizo 24%. Si la unidad de medida fuese el délar americano, los retro-
cesos se ubicarian entre 12,2%y 13,1%. El articulo del diario britani-
co concluye que, en tiempos de crisis, la correlacién entre mercados
accionarios desarrollados aumenta, reaccionando todos de la misma
manera a las noticias que se van conociendo con respecto a la crisis
crediticia, los precios de los commodities y los datos sobre la econo-
mia estadounidense (recesion e inflacién).

En la Argentina, las noticias mas importantes fueron sin dudas las
relacionadas al paro de dos semanas que sostuvo el sector
agropecuario del pais. Estas, sumadas al poco crédito que tiene el

INDEC entre muchos operado-
res y la falta de reformas estruc-
turales eficaces en la economia
nacional, se traducen en una
imagen para los inversores que
crea mas dudas que certezas. Si
bien el mercado accionario pa-
rece, como consecuencia de ello,
no acusar demasiado dano (tal
vez por el insignificante volumen
de negocios que tiene en com-
paracion con otros paises), el
impacto negativo sobre los bo-
nos soberanos es de notoriedad.
Por ser la Argentina considera-
da riesgosa a la hora de pagar
sus compromisos, su deuda en
délares rinde el triple que las
emisiones de corto plazo del te-
soro norteamericano, y el doble
que los bonos brasileros. Por
ello no sorprende que, en fun-
cion de la desconfianza que ge-
nera el pais, el banco JP Morgan
haya recomendado a sus clien-
tes desprenderse de los titulos
argentinos, principalmente por
ver comprometido en el largo
plazo su crecimiento econémi-
coy su exposicion a la inflacion.

2008

Evolucion Merval - DIJIA - Ibovespa

5,00%

-10,00% -

-15,00%
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 24/03/08 25/03/08 26/03/08 27/03/08 28/03/08 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. feriado 20.584,99  2.455.983,48 140.336,14 937.529,51 3.554.434,12 32315,18%
Valor Efvo. ($) 13.380,24  2.592.677,53 164.456,59 969.797,00 3.740.311,36 35412,09%
Ob. Negociables

Valor Nom. 10.000,00 50.000,00 60.000,00

Valor Efvo. ($) 10.007,40 50.246,50 60.253,90

Cauciones

Valor Nom. 5.450.882,52  3.041.033,57 167.113,00  1.748.888,29 10.407.917,38 219,62%
Valor Efvo. ($) 4.745.301,74  4.171.526,99 691.409,45  1.869.494,59 11.477.732,77 269,79%
Totales

Valor Efvo. ($) 4.758.681,98  6.764.204,52 865.873,44  2.889.538,09 15.278.298,03 387,44%

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo  TasaMinima Tasa Maxima Tasa Promedio Monto Nominal Monto Liguidado Cant. Cheques
03/05/2008 39 15,00 15,00 15,00 16.170,00 15.882,80 1
10/05/2008 4 16,00 16,00 16,00 16.170,00 15.816,41 1
15/05/2008 51 16,00 16,00 16,00 16.170,00 15.782,57 1
3000612008 97 17,00 17,00 17,00 54.543,60 52.133,80 2
20/07/2008 117 13,00 13,00 13,00 14.000,00 13.426,17 1
21/07/2008 118 13,00 13,00 13,00 7.031,31 6.740,81 1

Totales Operados al  25/03/08 124.084,91 119.782,56 7
28/04/2008 33 10,50 10,50 10,50 7.575,00 7.495,22 1
3000412008 35 10,00 15,00 13,90 17.100,00 16.853,88 5
02/05/2008 37 10,50 10,50 10,50 13.550,00 13.388,24 1
06/05/2008 41 13,50 13,50 13,50 31.250,00 30.771,98 1
07/05/2008 1Y) 14,50 14,50 14,50 900,00 884,54 1
08/05/2008 43 13,50 13,50 13,50 31.250,00 30.727,22 1
09/05/2008 44 15,00 15,00 15,00 1.000,00 980,26 1
11/05/2008 46 15,00 15,00 15,00 2.000,00 1.959,73 1
13/05/2008 48 13,50 1350 1350 31.250,00 3069373 1
14/05/2008 49 11,00 15,00 13,00 14.947,43 14.696,68 2
150512008 50 11,50 15,00 1375 51.300,00 50.324,71 4
18/05/2008 53 11,50 11,50 11,50 12.625,00 12.402,27 1
20/05/2008 55 13,50 15,00 14,25 33.250,00 32.569,31 2
22/05/2008 57 13,50 1350 1350 31.250,00 3057156 1
23/05/2008 58 12,00 15,00 13,50 13.625,00 13.343,57 2
27/05/2008 62 13,50 15,00 14,33 40.250,00 39.31037 3
29/05/2008 64 13,50 13,50 13,50 31.250,00 30.494,33 1
30/05/2008 65 14,50 15,00 14,63 9.500,00 9.244,07 4
03/06/2008 69 13,50 13,50 13,50 31.250,00 30.461,34 1
05/06/2008 7 13,50 1350 1350 31.250,00 30.417,48 1
10/06/2008 76 13,50 13,50 13,50 31.250,00 30.384,66 1
12/06/2008 78 13,50 13,50 13,50 31.250,00 30.330,12 1
17/06/2008 83 13,50 1350 1350 31.250,00 30.308,36 1
19/06/2008 85 13,50 13,50 13,50 31.250,00 30.264,94 1
2410612008 90 13,50 1350 1350 31.250,00 30.232,45 1
26/06/2008 92 13,50 13,50 13,50 31.250,00 30.189,24 1

Totales Operados al  26/03/08 62.500,00 60.421,69 2
2010412008 2 10,00 10,00 10,00 6.000,00 5.954,32 1
26/04/2008 30 15,00 15,00 15,00 1.600,00 1.576,67 1
2710412008 31 15,00 15,00 15,00 5.000,00 493,10 1
2910412008 3 15,00 15,00 15,00 2,000,00 1.968,45 1
09/05/2008 43 15,00 15,00 15,00 1.600,00 1.569,05 1
15/05/2008 49 15,00 15,00 15,00 3.500,00 342461 2
16/05/2008 50 15,00 15,00 15,00 4.100,00 4.009,37 2
23/05/2008 57 15,00 15,00 15,00 1.600,00 1560,25 1
30/05/2008 64 15,00 15,00 15,00 1.600,00 1.555,88 1

Totales Operados al  27/03/08 27.000,00 26.549,70 11
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Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Acindar * 4,800 28/03/2008 31/12 2°  Jun.07 235.479.449  2.375.742.804 855.531.094
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 1° Jun-07 -85.135 9.762.263 4.142.968
Agrometal 4,100 28/03/2008 31/12 2°  Jun-07 1.960.177 48.649.961 24.000.000
Alpargatas * 4,120 28/03/2008 31/12 2°  Jun-07 19.407.321 233.717.072 46.236.713
Alto Palermo 12,000 28/03/2008 30/06 4° Jun-07 64.056.564 823.907.227 78.206.421
Aluar Aluminio Argentino S.A. 5,900 28/03/2008 30/06 4°  Jun-07  602.388.842 2.578.756.155 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4° Jun-07 244.413 35.734.972 2.644.598
Autopistas del Sol 0,770 18/03/2008 31/12 2°  Jun-07 167.053 359.666.631 52.696.394
BBVA Banco Francés 7,900 28/03/2008 31/12 1° Jun-07 151.384.000  2.015.968.000 471.361.306
Banco Galicia 4,380 28/03/2008 31/12 2°  Jun-07 -28.523  1.234.493.000 562.326.651
Banco Hipotecario * 1,720 28/03/2008 31/12 1° Jun-07 149.842.000  2.711.296.000 1.500.000.000
Banco Macro 8,020 28/03/2008 31/12 1° Jun-07 238.476.000  2.450.862.000 683.943.437
Banco Santander Rio 5,000 28/03/2008 31/12 1° Jun-07 180.787.000  1.489.452.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 13,000 05/03/2008 31/03 1° Jun-07 9.112.445 130.405.763 32.757.725
Boldt 3,950 28/03/2008 31/10 3% Jul-07 14.445.993 155.042.847 76.345.688
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 2°  Jun-07 -1.621.715 938.531.208 333.281.049
Capex 22,500 27/03/2008 30/04 1° Jul-07 -1.574.214 466.635.344 59.934.094
Caputo 2,750 17/03/2008 31/12 2°  Jun-07 5.131.540 51.333.277 24.300.000
Carlos Casado 6,890 28/03/2008 31/12 2°  Jun-07 488.402 63.146.891 35.000.000
Celulosa 5,000 28/03/2008 31/05 4°  May-07 23.238.574 356.981.779 100.941.791
Central Costanera 4,300 27/03/2008 31/12 2°  Jun-07 -20.238.158 781.926.671 146.988.378
Central Puerto 6,200 28/03/2008 31/12 2°  Jun-07 111.268.530 511.408.367 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 3,850 27/03/2008 31/12 2°  Jun-07 11.405.776 214.645.908 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 2°  Jun-07 799.101 247.856.467 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,370 13/03/2008 30/06 4° Jun-07 3.794.624 58.266.844 23.356.336
Colorin 18,900 28/03/2008 31/03 2°  Jun-07 870.000 10.943.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,600 28/03/2008 31/12 2°  Jun-07 -18.572 -758.235.000 260.511.750
Cresud 4,980 28/03/2008 30/06 4° Jun-07 49.362.269 824.954.215 309.764.375
Della Penna 0,800 27/03/2008 30/06 4° Jun-07 -9.181.682 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,900 12/03/2008 31/12 2°  Jun-07 10.267.000 529.648.000 99.152.131
Domec 4,400 10/03/2008 30/04 1 Jul-07 1.563.097 31.193.935 14.000.000
Dycasa 4,520 28/03/2008 31/12 2°  Jun-07 9.318.113 123.568.473 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 3% Jun-07 1.710.507 10.359.982 567.000
Emp. Dist. y Com. Norte SA 3,100 28/03/2008 31/12 2°  Jun-07 114.817.000  1.966.940.000 442.210.385
Estrada, Angel * 2,030 28/03/2008 30/06 4° Jun-07 7.764.434 6.805.751 42.607.474
Euromayor * 3,210 26/12/2007 31/07 3°  Abr-07 -1.245.793 21.231.547 22.595.256
Ferrum * 4,500 26/03/2008 30/06 4° Jun-07 17.690.326 193.026.784 54.500.000
Fiplasto 1,700 28/03/2008 30/06 4° Jun-07 8.153.109 74.250.169 36.000.000
Indupa 5,863 28/03/2008 31/12 2°  Jun.07 103.451.000  1.314.245.000 414.283.186
Garcia Reguera 4,950 06/12/2007 31/08 3°  May-07 1.703.807 11.722.576 2.000.000
Garovaglio * 11,400 28/03/2008 30/06 4° Jun-07 6.790.253 7.543.321 42.593.230
Gas Natural Ban 2,230 28/03/2008 31/12 4° Jun-07 -89.403.664 699.035.101 159.514.582
Goffre, Carbone 1,800 01/02/2008 30/09 3°  Jun-07 -1.795.971 17.264.704 5.799.365
Grafex 1,390 27/03/2008 30/04 4°  Abr07 1.643.442 10.596.839 8.140.383
Grimoldi 6,300 28/03/2008 31/12 2°  Jun.07 3.512.722 43.644.888 8.787.555
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Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Grupo Conc. Del Oeste 0,920 25/03/2008 31/12 2°  Jun.07 2.434.603 331.495.462 160.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,130 28/03/2008 31/12 2°  Jun.07 -5.535.000  1.602.933.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2°  Jun.07 -220.075 -14.246.715 858.800
Iy E. La Patagonia 26,000 28/03/2008 30/06 4°  Jun.07 42.388.322 502.543.881 50.000.000
Instituto Rosenbusch 3,000 28/03/2008 31/12 2°  Jun.07 949.481 36.289.971 22.212.863
INTA * 1,480 30/11/2006 31/12 2° Jun.07 2.331.583 57.363.243 24.700.000
IRSA 4,450 28/03/2008 30/06 4°  Jun.07 107.097.000  1.646.714.000 381.016.562
Ledesma 5,180 28/03/2008 31/05 4°  May.07 84.723.000  1.062.190.000 440.000.000
Longvie 5,000 28/03/2008 31/12 2° Jun.07 10.151.730 58.869.354 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 1,820 04/01/2008 30/06 4°  Jun.07 10.217 1.649.090 1.303.112
Massuh 1,090 28/03/2008 30/06 4°  Jun.07 -45.006.972 188.457.242 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.200.000,000 09/11/2007 30/06 4°  Jun.07 58.398.516 336.753.281 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,000 25/09/2006 30/06 4°  Jun.06 3.775.305 10.894.877 500.000
Metrogas 1,260 28/03/2008 31/12 2°  Jun.07 30.235.000  1.003.940.000 221.976.771
Metrovias * 3,110 18/09/2007 31/12 2°  Jun.07 -10.097.640 32.623.439 6.707.520
Minetti, Juan 2,050 28/03/2008 31/12 2° Jun.07 18.296.044 957.034.069 352.056.899
Mirgor 150,00 28/03/2008 31/12 2°  Jun.07 19.627.715 138.042.344 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 3°  May.07 1.558.947 13.684.190 10
Molinos J.Semino 2,450 28/03/2008 31/05 4°  May.07 2.929.292 59.118.129 38.000.000
Molinos Rio 11,200 28/03/2008 31/12 2°  Jun.07 145.926.000  1.167.102.000 250.380.112
Morixe * 2,830 28/03/2008 31/05 4°  May.07 10.988.801 16.226.634 9.800.000
Pampa Holding 2,420 28/03/2008 30/06 2°  Jun-07 52.316.333  1.847.639.726 1.046.000.000
Papel Prensa 2,420 28/03/2008 31/12 4°  Dic.06 10.375.034 345.207.856 131.000.000
Pertrak ** 2,200 06/12/2007 30/06 4°  Jun.07 -140.555 18.660.603 21.736.216
Petrobras Energia SA 2,490 28/03/2008 31/12 2°  Jun.07 381.000.000  8.028.000.000 1.009.618.410
Petrobras Energia Part.SA 8,510 28/03/2008 31/12 2°  Jun.07 283.000.000  6.500.000.000 2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 3,540 28/03/2008 31/12 4°  Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 162,500 28/03/2008 31/12 2° Jun.07 -13.721.289 75.313.204 72.387.015
Polledo 1,240 28/03/2008 30/06 4°  Jun.07 -35.854.859 225.153.420 125.048.204
Quickfood SA 0,565 28/03/2008 30/06 4°  Jun.07 30.348.510 88.340.289 21.419.606
Quimica Estrella 15,000 28/03/2008 31/03 4°  Mar.07 -41.563.000 88.697.000 102.864.269
Repsol SA 1,090 28/03/2008 31/12 4°  Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 113,000 28/03/2008 31/12 2° Jun.07  2.144.000.000 24.126.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 139,500 28/03/2008 30/11 2°  May.07 14.711.703 160.547.316 24.177.387
S.A. San Miguel 14,500 28/03/2008 31/12 2°  Jun.07 -543.641 214.651.347 7.625.000
SCH, Banco 12 18,250 28/03/2008 31/12 2°  Jun.06 47.072.302 7.595.947  3.127.148.289,0
Siderar 63,900 28/03/2008 31/12 2°  Jun.07 680.817.231  5.325.753.450 347.468.771
Sniafa 25,900 28/03/2008 30/06 4°  Jun.07 -3.999.488 10.296.659 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 0,470 17/03/2008 31/12 2° Jun.07 5.027.908 83.677.843 80.096.758
Telecom Arg. "B" * 13,450 28/03/2008 31/12 2°  Jun.07 387.000.000  2.511.000.000 482.625.908
Telefénica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 2°  Jun.07 90.000.000  2.219.000.000 698.420.029
Telefénica S.A. 12 94,000 28/03/2008 31/12 2°  Jun.07 3.943.073 21.250.934 4.921.130.397
Tenaris 78,200 28/03/2008 31/12 2° Jun.07  3.246.466.800 18.964.334.600 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 2,800 28/03/2008 31/12 2° Jun.07 119.786.000  2.901.915.000 794.495.283
Transener 1,470 28/03/2008 31/12 2°  Jun.07 -6.643.301  1.077.473.363 181.870.265

(*) Cotizacion en rueda reducida. (™) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de dolares estadounidenses segun balances presentados en al Boisa de
Comercio de Buenos Aires. /2 Resultado y patrimonio neto expresados en miles de euros.
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 ]d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
uss - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s us$s u$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RFO7 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios

correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segn disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
®  Bases de Datos Bibliogréficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
m | exis Nexis
= Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
= Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
= E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
® Fiel. Fundacién de Investigaciones Econdémicas Latinoamericanas
® Santa Fe Legal
= |Infoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacién telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-malil
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccion, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electrénico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | istado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
®m | egislacion de la Comision Nacional de Valores.

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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