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AUMENTAN LOS CULTIVOS
TRANSGÉNICOS

E n un informe denominado «Situación global de la
comercialización de cultivos biotecnológicos/transgénicos en
2007» publicado por el Servicio Internacional para la Adquisi-

ción de Aplicaciones Biotecnológicas (ISSAA, siglas en inglés) se con-
firma que la superficie destinada a los cultivos transgénicos en el
mundo volvió a crecer por duodécimo año consecutivo.

De acuerdo con el estudio, el área sembrada en todo el mundo con
transgénicos creció 12,3 millones de hectáreas o un 12%, pasando
de 102 millones en el 2006 a 114,3 millones en el 2007.

En el 2007 el número de países productores de cultivos
biotecnológicos se amplía a 23, de los cuales 12 son países en desa-
rrollo y 11 países industrializados, y donde viven 3.600 millones de
personas (cerca del 55% de la población mundial)

«Este altísimo grado de utilización por parte de los agricultores es
reflejo del buen rendimiento que han mantenido los cultivos
biotecnológicos y los importantes beneficios económicos,
medioambientales, sanitarios y sociales que ofrecen a pequeños y
grandes agricultores de países industrializados y en desarrollo», men-
ciona el informe.

Estados Unidos, Argentina, Brasil, Canadá, India y China continua-
ron siendo en el 2007 los principales productores mundiales de cul-
tivos biotecnológicos. Estados Unidos mantuvo su primera posición
del ranking internacional con 57,7 millones de hectáreas (el 50% de
la superficie biotecnológica mundial) con un notable incremento del
40% de la superficie de cultivos de maíz contrarrestado en parte por
pequeños descensos de la soja y el algodón.

Según el informe, Argentina es uno de los seis «países
agrobiotecnológicos fundadores» que comercializaron soja RR y al-
godón Bt en 1996 (año de lanzamiento comercial) y continúa siendo
el segundo productor mundial de cultivos transgénicos con 19,1
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millones de hectáreas en el 2007, el 19% de la superficie destinada en
todo el mundo.

El incremento interanual de nuestro país fue de 1,1 millones de
hectáreas, equivalente a una tasa de crecimiento anual del 6%. De los
19,1 millones de hectáreas unas 16 millones corresponden a soja,
unas 2,8 millones a maíz y unas 400.000 a algodón.

La adopción de esta tecnología ha generado numerosos benefi-
cios, entre los que se cita un importante incremento en la renta de los
productores y en aspectos medioambientales por prácticas agrícolas
sin labranza para conservar el suelo

El documento también describe el impacto que la adopción de
cultivos transgénicos ha tenido en países como India, China, Brasil y
Sudáfrica, donde en conjunto suman 2.600 millones de personas, la
mitad de las cuales dependen por completo de la agricultura.

El creciente impacto colectivo en países en desarrollo representa
una tendencia importante y constante que tiene implicaciones para
la futura aplicación y aceptación de los transgénicos en todo el mun-
do.

Los 23 países que sembraron cultivos transgénicos autorizados en
el 2007 destinan unas 776 millones de hectáreas a las actividades
agrícolas, lo que representa el 56% de los 1.500 millones de hectá-
reas de cultivos en el mundo. Los 114,3 millones de hectáreas
biotecnológicas cultivadas en el 2007 representan el 8% de las siem-
bras mundiales.

Del total de variedades genéticamente modificadas, la soja
transgénica continúa siendo el principal cultivo biotecnológico en el
2007 con 58,6 millones de hectáreas que representan el 57% del
total, seguido por el maíz con 35,2 millones o el 25%, por el algodón
con 15 millones o el 13% y la canola con 5,5 millones o el 5%.

Los números de la ISAAA indican que las variedades transgénicas
representan el 64% de las 91 millones de hectáreas de soja sembra-
das en el mundo en el último año. Para el maíz el número alcanza el
24% de las 148 millones de hectáreas, para el algodón transgénico
representa el 43% del área de 35 millones de hectáreas y la canola el
porcentaje alcanza 20 puntos sobre el área total de 27 millones.

Las cifras vertidas describen la situación en los 23 países que sem-
braron cultivos biotecnológicos comercialmente, mientras que otros
29 países han autorizado desde 1996 la importación de estas clases
de cultivos para consumo humano y animal y para su liberación al
medio ambiente.

El cultivo con mayor número de eventos aprobados es el maíz
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(40), seguido del algodón (18),
la canola (15) y la soja (8). El
evento que ha recibido autori-
zación en mayor número de paí-
ses es la soja tolerante a herbici-
das, con 24 autorizaciones, se-
guido del maíz resistente a insec-
tos y el maíz tolerante a herbici-
das, ambos con 18 autorizacio-
nes y el algodón resistente a in-
sectos, con 16 autorizaciones en
todo el mundo.

Los avances alcanzados en los
últimos doce años de comercia-
lización de cultivos transgénicos
son sólo el comienzo en compa-
ración con las posibilidades que
se ofrece en el futuro.

En el informe se describen cin-
co objetivos que puede alcanzar
la biotecnología agrícola, a sa-
ber:

1)Aumentar la productividad
global de los cultivos para mejo-
rar la seguridad del suministro
de los alimentos, forrajes y fibras
en sistemas de producción agrí-
colas sustentables que además
conserven la biodiversidad.

2)Contribuir a la reducción de
la pobreza y el hambre

3)Reducir el impacto ambien-
tal de la agricultura

4) Frenar el cambio climático
y reducir los gases de efecto in-
vernadero

5)Contribuir a la producción
rentable de biocombustibles

El logro de los objetivos plan-
teadas para el 2015 (año que fi-
nalizará el segundo decenio de
la comercialización de produc-
tos transgénicos, el primero fue
de 1996-2006) es un reto para
la comunidad internacional y
para los países en desarrollo que
lideran la producción de culti-
vos transgénicos y que ya se han
beneficiado de los mismos. Paí-
ses como India, China, Argenti-
na, Brasil y Sudáfrica deben
compartir abiertamente su expe-
riencia y conocimientos con el
gran número de países en desa-
rrollo que todavía no han teni-

do la oportunidad de conocer de primera mano estos cultivos.
En un informe sobre el desarrollo mundial, publicado reciente-

mente por el Banco Mundial con el título «Agricultura para el desa-
rrollo», el mensaje que se desprende es que «la agricultura es un
instrumento de desarrollo fundamental para alcanzar el objetivo de
desarrollo del milenio de reducir la proporción de personas que
padecen hambre y viven en la extrema pobreza a la mitad para el
2015».

Los cultivos biotecnológicos pueden contribuir para que países en
desarrollo donde tres de cada cuatro habitantes viven en el medio
rural y la mayoría depende directa o indirectamente de la agricultura
para subsistir pueda aumentar su productividad y, por lo tanto, su
renta.

En el 2015 el número de agricultores productores de transgénicos
podría multiplicarse en la medida que aumente el desarrollo
biotecnológico de los cultivos.

Los genes que confieren tolerancia a la sequía serán especialmente
importante para los países en desarrollo más afectados por el proble-
ma de falta de agua, factor que limita con más frecuencia la produc-
tividad agrícola.

Es probable que Asia registre un crecimiento notablemente mayor
en el segundo decenio de comercialización (2006/2015) que en el
primero, que fue el decenio de América, aunque Estados Unidos
mantendrá un vital crecimiento en genes apilados y Brasil un fuerte
crecimiento general.

La semana pasada el Consejo Nacional de Bioseguridad (CNBS) de
Brasil aprobó la liberación de la siembra de una variedad de maíz
transgénico. Con la aceptación de nuevas variedades del cereal se
estima que el país vecino pueda aumentar la frontera agrícola y asu-
mir la segunda posición en el mundo en cuanto a la superficie sem-
brada con variedades genéticamente modificadas en los próximos
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años.
El empleo de la biotecnología para aumentar la eficiencia de la

primera generación de cultivos alimentarios para consumo humano
y animal y la segunda generación de cultivos energéticos para la
producción de biocombustibles puede tener repercusiones impor-
tantes y acarrear tanto oportunidades como desafíos. De todos mo-
dos la contribución más importante de los cultivos biotecnológicos
puede ser su contribución humanitaria por la reducción de la pobre-
za y el hambre en un 50% al 2015, como marcan los Objetivos de
Desarrollo del Milenio.

Para ver el resumen ejecutivo del trabajo citado ir a: http://
www.isaaa.org/resources/publications/briefs/37/executivesummary/
default.html

¿QUIÉNES MUEVEN A LOS
MERCADOS?

En el mercado existen quienes consideran válida una teoría sobre
la existencia de fases en las tendencias de precios. Según ésta, las
tendencias pueden dividirse en tres fases.

La primera de ellas se denomina “Fase de Acumulación”. En ella
suelen ingresar al mercado quienes tienen información privada o
exclusiva, pudiendo anticiparse al movimientos de precios. General-
mente, ingresan con mucho volumen haciendo mover el precio a
favor de su posicionamiento. La denominación de acumulación sur-
ge de considerar que estos agentes acumulan “papel” u otro activo
con la expectativa de una suba de precios que tendrá lugar una vez
que la información se haga pública. Sin embargo, la información que
puedan manejar estos agentes no siempre implica expectativa alcista
de precio sino que pueden presionar al mercado. En este caso, los
operadores ingresarían short, es decir que “distribuirían” el activo
para deshacerse de él antes de su desplome, y por lo tanto, en ten-
dencias bajistas el nombre de esta fase no es aplicable, pudiendo ésta
denominarse “Fase de Distribución”.

En la segunda fase, denominada “Fase de los Analistas”, partici-
pan los analistas más experimentados. En ella intervienen más los
fondos e instituciones financieras con mayor capacidad analítica que
los operadores individuales. Estos agentes también generan grandes
volúmenes de negociación, inclusive mayor a los participantes de la
primera fase. Por lo tanto, su accionar suele definir la dirección del
mercado. Los analistas de estas etapas detectan el accionar del mer-
cado de la primera fase y “sin saber por qué” se colocan a favor de
esta corriente dejándose llevar por el oleaje.

Como se mencionó, el volumen negociado por los agentes de la
segunda etapa suele ser muy significativo y, por lo tanto, una vez que
éstos actuaron, queda en plena evidencia la tendencia del mercado.
Aquí es donde recién reacciona el inversor más indefenso y con
menos recursos para decidir su posicionamiento. Buscan sumarse
también a la tendencia, impulsando la tercer y última fase denomina-
da “Fase del público general”. Por la incipiente magnitud del volu-
men que pueden generar estos últimos participantes, esta fase suele
ser la más débil, de corta duración y genera una desaceleración de la

tendencia.
Estas fases en los mercados

varían en función del activo. Por
ejemplo, la primera fase es más
evidente en mercados acciona-
rios, donde existe información
crucial que sólo es conocida por
los internos de las compañías. En
el mercado de commodities, la
manipulación de este tipo de in-
formación -de hecho, prohibida
en el mercado- es menos fre-
cuente, debido a que la existen-
cia de  insiders en este mercado
está limitada. Para entender ésto,
pensemos en uno de los facto-
res claves del mercado granario,
cual es el climático, y que resul-
ta difícil de ser manejado con ex-
clusividad. Además, si conside-
ramos insiders a los hedgers o
coberturistas, su posicionamien-
to generalmente responde a las
necesidades de cobertura de su
giro comercial, estableciendo
márgenes de rentabilidad obje-
tivos y, tal vez, aislándose de esta
manera de la tendencia de mer-
cado.

A pesar de las diferencias que
existen en las fases en función
del activo en análisis, las fases
suelen producirse, y ello puede
utilizarse para predecir la direc-
ción de los precios.

Este punto es tenido en cuen-
ta por la Commodity Research
Bureau (CRB), entidad que emi-
te un informe semanal denomi-
nado Electronic Futures Trend
Analyzer (EFTA), en donde se
determina matemáticamente la
dirección de la tendencia del
mercado. Este análisis puede
compararse con el seguimiento
de las posiciones netas manteni-
das por los distintos participan-
tes del mercado.

Para este seguimiento, la CRB
utiliza un informe publicado por
la Commodity Futures Trade
Commision (CFTC) sobre las
posiciones de los comitentes, de-
nominado COT (Commitments
of Traders Report).
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En este informe se publican las
operaciones realizadas por los
distintos operadores de merca-
do de futuros y opciones distin-
guiendo el origen de las mismas.
Es decir,  diferencia si las opera-
ciones fueron realizadas por pe-
queños o grandes operadores y,
dentro de estos últimos, si pue-
den caer dentro de la categoría
de hedgers o especuladores. El
informe categoriza como
Commercial a los operadores
que utilizan contratos de futu-
ros para cubrir el riesgo de pre-
cio del activo subyacente, en el
mercado disponible. La catego-
ría Non-Commercial, está con-
formada por especuladores; es
decir, que no recurren al merca-
do con el objetivo de cubrir un
activo subyacente mientras que
Non-Reportable se refiere a los
pequeños inversores que reali-
zan operaciones con un volu-
men menor al nivel establecido
por la CFTC, a partir del cuál se
exige que sean informados.

Para analizar la información

provista por la CFTC sobre los comitentes y con el objetivo de deter-
minar la tendencia de los precios, la CRB recomienda seguir una
metodología, que se resume a continuación:

1-Examinar el gráfico de precios de los futuros buscando:
a- Cualquier cambio inusual en el interés abierto, especialmente si

se ha incrementado.
b- Determinar la tendencia del mercado utilizando los métodos

tradicionales de análisis de tendencia.
2-Examinar el informe sobre comitentes de la CFTC para delinear

las posiciones de las tres categorías de traders. Esto responde a la
pregunta sobre quién ha acertado su juicio sobre el mercado. Del
mismo modo, podemos concluir quiénes han errado en sus pronós-
ticos.

3- Comparar las actuales posiciones con el promedio de posicio-
nes históricas para cada categoría a esa fecha.

4- En términos generales, se pueden hacer las siguientes suposicio-
nes:

a- Los grandes coberturistas son los verdaderos “smartest Money”
ya que se espera que posean los mejores conocimientos sobre los
fundamentales de mercado a largo plazo. Sin embargo, como se men-
cionó anteriormente, en productos agrícolas éstos pueden seguir
otra dirección dada la naturaleza de su operatoria.

b- Los grandes especuladores, previamente considerados como
los inversores “más inteligentes”, ahora son asumidos como Fondos
seguidores de tendencias. Poseen gran capacidad analítica, con la
que no cuentan los pequeños inversores, y además manejan un cuan-
tioso volumen de fondos como para mover al mercado.

c- Los operadores pequeños son quienes históricamente han to-
mado más decisiones erróneas. Entran tarde al mercado o directa-

CONVOCATORIA A ASAMBLEA EXTRAORDINARIA

El Consejo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario convoca a los señores asociados a la Asamblea
Extraordinaria que se celebrará el día 10  de marzo de 2008 a las 18.00 horas en la sede social de la Institución
(Córdoba 1402 - Rosario), para tratar el siguiente:

ORDEN DEL DIA

1º. Designación de dos asociados para firmar el acta de la Asamblea.
2º. Autorización para constituir una sociedad anónima que organizará el funcionamiento de un Mercado

Ganadero (artículo 25 inciso 3° del Estatuto).
Rosario, 12 de febrero de 2008

EDUARDO R. CABRERISO JORGE E. WESKAMP

Prosecretario  1º Presidente
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mente no entran nunca a favor de la tendencia.
Relacionando la teoría sobre las tres fases de la tendencia del mer-

cado con la metodología recomendada por la CRB para analizar in-
formes de la CFTC, podemos asimilar a los grandes coberturistas o
“Commercial" como los participantes de la “Fase de Acumulación”,
a los grandes especuladores o “Non Commercial” como los princi-
pales participantes de la “Fase de los Analistas” y a los pequeños
operadores o “Non Reportable” como quienes participan en la “Fase
del Público en General”.

Los futuros de soja del CBOT como
ejemplo

Seguidamente analizaremos, a través de gráficos, las participacio-
nes de los distintos agentes en el mercado de Chicago, teniendo en
cuenta el informe sobre comitentes de contratos de futuros y opcio-
nes publicado semanalmente por la CFTC.

Cada uno de los siguientes gráficos, muestra las posiciones netas
mantenidas por los participantes del mercado: Non Commercial;
Commercial y Non Reportable. Las posiciones mantenidas por los
mismos son comparadas con las medias móviles calculadas sobre
esas posiciones. El lector debe observar con mayor atención el cruce
de las posiciones netas sobre las medias móviles para divisar cambios
en las expectativas de precios. En un eje secundario también se mues-
tra la evolución del precio del contrato de futuros más cercano nego-
ciado en el mercado de Chicago. De la comparación, surgirán apre-
ciaciones en el orden del acierto o desacierto de cada uno de estos
operadores.

En este artículo se eligió analizar a la soja para ilustrar al lector. Sin
embargo, el comportamiento que exhibe cada una de las categorías
se refrendan en las negociaciones llevadas a cabo sobre los demás
productos agrícolas, brindando mayor validez, a las conclusiones

que puedan arribarse.

“Non Commercials” sobre
contratos de futuros y
opciones negociados en
CBOT

En el primer gráfico queda de
manifiesto el acierto que suelen
tener los grandes especuladores
sobre las expectativas que tienen
sobre la dirección del mercado.
Adicionalmente, el gran volumen
que manejan estos participantes
suele impulsar o presionar al
mercado según sus posiciones
tomadas. Dentro de esta catego-
ría se destacan los fondos de in-
versión. Éstos, suelen distinguir-
se entre Index Funds o Hedge
Funds. Los primeros, compran
acciones o bonos que integran
un determinado índice de mer-
cado. Buscan replicar un índice
pero mejorando su performan-
ce, es decir, ganar por encima del
índice si el mercado es alcista y
perder menos que el índice si el
mercado opera a la baja. En cam-
bio, los Hedge Funds invierten
en diferentes alternativas que
presenta el mercado, con el ob-
jetivo de obtener una rentabili-

ECONOMIA Y FINANZAS
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dad, generalmente objetiva, sin
tener en cuenta la dirección del
mercado. Se denominan fondos
de cobertura, porque utilizan
contratos de derivados para ase-
gurar el capital o determinada
rentabilidad. Estos fondos bus-
can obtener ganancias tanto en
mercado alcistas como en mer-
cado bajistas, haciendo uso para
esto último de los mercados a
término. Dada la descripción, el
lector puede concluir que estos
últimos son los habituales parti-
cipantes en el mercado de deri-
vados. Mirando la participación
de estos grandes especuladores
en el mercado de Chicago, se vis-
lumbra la capacidad de éstos
para estar, generalmente,
posicionados a favor de la ten-
dencia; incluso en repetidas ve-
ces, se han adelantado a las mis-
mas.

En la evolución de las posicio-
nes y precios de los comitentes
del mercado de soja, el incre-
mento de las posiciones compra-
das hasta enero del 2004, fue-
ron acompañadas con una con-
tinuidad de la tendencia alcista,
corroborando sus expectativas.
A principios del año 2004 dismi-

nuyeron sus posiciones netas compradas y finalmente en marzo el
mercado les dio la razón, cayendo precipitadamente.

A partir de octubre de 2006, estos participantes abandonaron el
lado derecho del bid-ask e incrementaron vertiginosamente su posi-
cionamiento al alza. A la fecha, las cantidades netas compradas, llega-
ron a quintuplicar a las vendidas previamente. El precio de la soja, ya
alcanza el máximo de los últimos 11 años. Podría surgir la incógnita:
¿el huevo o la gallina?

“Commercial” sobre contratos de futuros y opciones
negociados en CBOT

En el segundo gráfico se puede apreciar que en el mercado de
granos, los “commercials” resultan la excepción a la regla de los
denominados “smartest money”. Revalidando lo anteriormente men-
cionado, dada la naturaleza del activo subyacente de estos contratos
de futuros, los coberturistas no poseen información fundamental
privada que les permita anticiparse a los movimientos del mercado.
Además, responden a sus necesidades de cobertura long (compra-
do) o short (vendido), desatendiendo en parte la tendencia de mer-
cado. La dirección opuesta entre las posiciones de los coberturistas
y la tendencia del mercado no implica una pérdida monetaria sufrida
por éstos, ya que los mismos mantienen posiciones inversas en el
mercado disponible. De esta manera, cuando la tendencia les resul-
taba desfavorable en el mercado de Chicago, la misma generaba
ganancias en el mercado disponible y viceversa.

Se observa en el gráfico, cómo, en septiembre de 2003, estos ope-
radores pasan a estar posicionados short por debajo de la media
móvil y, sin embargo, los precios de los contratos de futuros marcan
una definida tendencia alcista. En marzo de 2004 comienzan a com-
prar contratos reduciendo su exposición short; empero, a la direc-
ción alcista prácticamente no le quedó recorrido.

La oleaginosa no vuelve a tener una tendencia pronunciada sino

Commercial - CBOT. SOJA. Posiciones Netas versus Precio
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hasta fines del 2006. En ese mo-
mento, los Hedgers o
Commercials estaban amplia-
mente comprados, pero cambia-
ron su direccionamiento, en el
gráfico observado en el cruce de
la media móvil, y llegaron a estar
fuertemente vendidos. A la fe-
cha, los Hedgers se encuentran
todavía vendidos.

“Non Reportable” sobre
contratos de futuros y
opciones negociados en
CBOT

Procederemos ahora a anali-
zar los gráficos sobre las posi-
ciones mantenidas por los Non
Reportable comenzando con la
siguiente pregunta: ¿los peque-
ños inversores se equivocan
siempre? Así lo señala un infor-
me  elaborado por la CRB, y el
gráfico siguiente parecen no
contradecirlo.

Los pequeños inversores de
este mercado, mostraron cam-
bios en sus expectativas re-
direccionando sus posiciones
netas en los meses: octubre
2003; marzo 2004; marzo 2005;
febrero 2007 y septiembre

Non Reportable - CBOT. SOJA. Posiciones Netas versus Precio
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2007. En todas sus nuevas apuestas, el mercado les proporcionó un
revés.

El último rally de la soja se inició en septiembre de 2006. Éste fue
el momento elegido por estos operadores para colocarse claramente
a la baja. Luego de 4 meses, los pequeños inversores vieron que se
quedaban, una vez más, “fuera de la fiesta”. La larga duración de la
tendencia alcista de la soja les permitió reaccionar e ingresar con
compras de contratos al mercado. Sin embargo, estas compras cesa-
ron, tal vez dejándose llevar por la creencia popular, de que si algo
sube “mucho”, debe caer. La pregunta sería: ¿cuánto es mucho?

SOJA
Compras especulativas y demanda
genuina incentivan a Chicago

Excepto por un debilitamiento de corta duración en la rueda del
miércoles, los futuros del complejo soja mostraron otro saldo positi-
vo en la evolución de sus precios, liderados por el aceite de soja.
Estos futuros ajustaron con un alza acumulada del 4% en la posición
más cercana, mientras que las siguientes posiciones subieron entre
5% y 7%. El poroto de soja subió entre un 2% y 2,5% en las dos
primeras posiciones y el resto exhibieron incremento bastante ma-
yores. La harina de soja fue, por otra parte, un seguidor de los otros
componentes, con un resultado negativo sólo en su primera posi-
ción.

Los futuros de aceite de soja volvieron a cruzar máximos históri-
cos, constituyéndose en el referente de todo el complejo soja. El
aceite de palma, principal competidor del aceite de soja, estuvo su-
biendo por siete ruedas consecutivas en los futuros del Malaysia
Derivatives Exchange (MDEX) por la presión compradora de espe-
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culadores y la firme demanda en el mercado de físico para satisfacer
el frente exportador malayo. Justamente, en ese sentido, el gobierno
de la India, uno de los principales importadores de aceites vegetales
del mundo, levantó ciertas restricciones sobre actividades producti-
vas del aceite por lo que se espera que aumenten las importaciones.
De la misma manera que se espera que en el corto plazo haya alguna
medida que reduzca los aranceles de importación de aceite de soja y
de palma.

Las presiones inflacionarias siguen generando medidas sobre las
exportaciones o importaciones de productos destinados al agro de
parte de los gobiernos productores-exportadores o importadores.
Indonesia aumentó sus derechos de exportación sobre el aceite de
palma, llevándolo del 10% al 15%.

Y, mientras tanto, China sigue comprando aceite de soja de distin-
tos orígenes. Este viernes el USDA informó de una venta por 110.000
Tm de soja a ese destino.

Los futuros de poroto de soja, siguiendo a la soja, quebraron el
nivel psicológico de u$s 14 por bushel (u$s 514,40 por Tm) bajo las
órdenes de compra ingresadas a la plaza. Aunque muchos se pregun-
tan hasta dónde llegarán los precios, otros consideran que los u$s 15
pbu (u$s 551,15 por Tm) están a la vuelta de la esquina.

Por el lado de la demanda, ésta no parece retroceder. Sobre fines
de la semana se conocieron nuevos ofrecimientos de compra de
China.

Mirando el último informe de ventas semanales de exportación del
USDA, se aprecia que hasta el 14/02/08 el total de compromisos
(despachos más ventas pendientes de embarcar) en soja por parte
de EE.UU. llegaba a 25,06 millones Tm, el 92% del saldo exportable.

El nivel de compromisos de año
pasado ascendía al 81% del sal-
do exportable y en la media de
las últimas 5 temporadas a 83%.

El último informe oficial mos-
tró ventas neta por 630.000 Tm,
cifra que estaba dentro de las ex-
pectativas de los analistas, aun-
que más bien cerca del mínimo
estimado.

En el caso de las ventas de acei-
te, superaron ampliamente las
expectativas de los operadores,
quedando en 27.000 Tm, con
14.500 Tm vendidas a destinos
desconocidos. Con esta nueva
cifra, EE.UU. acumula ventas ex-
ternas por el 79% de su saldo
exportable de aceite, cuando la
media de 5 campañas ascendía
al 46,4%

En el foro o conferencia que
lleva a cabo anualmente el USDA,
el organismo dio a conocer ci-
fras de superficie, producción y
stock final de la campaña 2008/
09. Lo más interesante fue que
el stock final para la soja fue pro-
yectado en 169 millones de
bushels, equivalente a 4,6 millo-
nes de toneladas. Por lo tanto,
hay una recuperación del stock
de final de campaña de soja en
EE.UU., del 6%.

También se conocieron cifras
de superficie y producción,
contrastantes con lo que diera
el mismo USDA para la proyec-
ción del presupuesto fiscal 2009,
y sobre el cual ya comentamos
en página 8 del semanario del 8
de febrero.

Sin embargo, ese contraste no
se vio en soja, donde área y pro-
ducción no sufrieron cambios
respecto de ese adelanto: 28,73
millones de ha y 80,29 millones
de toneladas.

En este punto es clave el com-
portamiento de la demanda y las
novedades que vengan por el
lado de la oferta. Hasta ahora la
demanda no ha retrocedido y en
cuanto a la oferta estamos en-
trando en la fase de presión

Acumulado Acum. comparativo
Al 21/02/08 Al 21/02/07

TRIGO PAN 2007/08 470 7.048.390 8.702.636
2006/07 8.901.647 8.205.656

MAIZ 2007/08 827.140 4.262.124 10.552.823
2006/07 35.882 14.001.358 8.584.488

SORGO 2007/08 1.058.820 667.980
2006/07 1 1.086.915 184.306

HABA DE SOJA 2007/08 2.500 8.622.400 5.303.940
2006/07 11.877.859 6.786.250

SEMILLA DE GIRASOL 2007/08 210 13.028 5.853
2006/07 85 55.417 42.433

ACEITE DE GIRASOL 2008 27.072 632.516 446.920
2007 733.562 1.056.546

(*) 2008 1.204
(*) 2007 11.715

ACEITE DE SOJA 2008 4.425 2.035.334 1.628.217
2007 800 5.793.006 5.097.877

(*) 2008 1.812 5.213
(*) 2007 364.842

PELLETS DE GIRASOL 2008 24.000 450.456 259.240
2007 812.571 899.426

(*) 2008 1.262
(*) 2007 11.162

PELLETS DE SOJA 2008 3.796 8.383.512 6.314.399
2007 2.220 24.414.252 22.387.242

(*) 2008 962 8.528
(*) 2007 7.648 1.354.882

Volúmenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja. Fuente: Area Regímenes
Especiales, Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA. (*) A partir del 22/05/2007 se diferenciaran los productos provenientes
de una importación temporaria

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha / Prod. Registro de 
la semana



10 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 22/02/08

MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

estacional que ejercerá la recolección de soja en Sudamérica.
En las áreas productivas de Brasil que se encuentran más al norte

el fin de semana dejó un elevado nivel de humedad, mientras que las
áreas más secas del sur permanecerían bajo las mismas condiciones,
lo cual, para el mercado de Chicago es considerado positivo.

Sin embargo, en la visión de analistas brasileños no existen serios
motivos de preocupación. Sí hay un retraso en la recolección, pero
también obedece a un inicio de siembra tardío. Hasta este viernes, la
agencia de S&M reportaba un 9% del área sojera ya trabajada, frente
al 13% del año pasado y el 10% de la media histórica.

Precios locales tratando trabajosamente
de subir

Durante esta semana, el mercado local mostró precios tratando de
seguir trabajosamente el ritmo marcado por Chicago. Y decimos que
trabajosamente porque prácticamente un único demandante propo-
nía ofertas más altas que el resto de los participantes, quienes no se
adherían al nivel propuesto. Más aún, corrieron rumores de que
algunas grandes empresas exportadoras habrían vendido soja a esos
valores más altos a quien sí estaba comprando.

Por lo tanto, se vieron propuestas de precios bastante abiertas,
que iban desde $1040 a $1080 la Tm para la soja con entrega en
forma inmediata o con fecha cierta.

En la plaza de los forwards, los precios fueron trepando desde los
u$s 310 del viernes pasado hasta tocar los u$s 320 este viernes, 3,2%
de alza acumulada, y en esta semana sí a tono con lo que marcaban
los ajustes de los mercados a término del país.

Las perspectivas de producción de soja han mejorado notable-
mente luego de los últimos episodios de lluvias, de donde salieron
beneficiadas Buenos Aires y la región núcleo productiva. En el caso

del sur de Buenos Aires, muy
vapuleado desde la campaña
triguera, las lluvias llegaron so-
bre el final para ayudar pensar
en un buen potencial de rendi-
miento.

La SAGPyA justamente dio a
conocer un rango estimativo de
producción bastante amplio, que
va de 45 a 48 millones de tn.
Otros privados, como Oil World
calcula que la producción podría
acercarse a los 47,5 millones y,
por lo tanto, exhibiendo un in-
cremento de 300.000 tn respec-
to de su cálculo anterior.

TRIGO

El cereal en Estados
Unidos continúa
subiendo

En el mercado de Chicago los
futuros de trigo continúan mos-
trando mucha volatilidad. En la
semana más corta del mercado
estadounidense por conmemo-

Servicio GEA - Guía Estratégica para el Agro
SOJA: PORCENTAJE DE AGUA UTIL DISPONIBLE
AL 21/02/08 AL 14/02/08
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rarse el lunes el Día del Presiden-
te, los futuros comenzaron la se-
mana con mejoras para revertir
el comportamiento bajista del
cierre del viernes.

El trigo finalizó con subas el
martes aunque no en los niveles
máximos alcanzados en la jorna-
da por una toma de ganancias
tardía en el mercado de
Minneápolis que contagió al res-
to de los mercados.

El comportamiento del merca-
do donde cotiza el trigo de ma-
yor calidad de Estados Unidos
es el que marcó el ritmo de este
cereal en el mundo durante las
últimas semanas.

Los máximos alcanzados en
los precios futuros llevaron a los
operadores a considerar que el
cereal mostraba señales técnicas
de sobrecompra luego que los
futuros de trigo de primavera co-
tizara cerca de los u$s 20 por
bushel la semana previa.

La toma de ganancias poste-
rior no respondió a cambios fun-
damentales que continúan con
elementos alcistas para el trigo
por la escasa oferta global y la
demanda del sector exportador.

Ante la pasada de suba de pre-

cios, muchos esperaban que la demanda se retrajera a la espera de
caídas en los precios que le permitiera realizar compras a precios
más bajas pero la necesidad de algunos países por el cereal los man-
tiene activos en el mercado.

Irak compró 50.000 tn de trigo, mientras que Japón buscaba ad-
quirir 151.000 tn de trigo y Turquía compraría otras 200.000 tn de
trigo blando.

Esta demanda continúa centralizándose en el trigo estadouniden-
se que mantiene un buen nivel de exportaciones.

Las inspecciones de exportaciones del cereal totalizaron las 556.600
tn, cerca del límite superior esperado por el mercado de 400.000 a
570.000 tn. El acumulado del año comercial es de 25,24 millones de
tn, muy por arriba de las 16,68 millones del año pasado a la misma
fecha.

Por otra parte, las ventas semanales no fueron tan alentadoras. El
USDA informó nuevos negocios por 238.500 tn de trigo (combinan-
do cosecha vieja y nueva), debajo del rango mínimo estimado por los
operadores de 300.000 a 500.000 tn.

Estas ventas fueron inferiores a las semanas anteriores pero conti-
núan aumentando el volumen de los compromisos acumulados. A la
semana finalizada el 14/02 las ventas externas superan en un 56% el
tonelaje del año pasado a la misma fecha cuando las exportaciones
proyectadas para la campaña aumentan tan solo un 24% respecto
del 2006/07.

A las cifras reales de exportaciones que se observan se le suman
proyecciones bajistas en materia de producción.

El USDA en el Forum Outlook 2008 proyectó que el área sembrada
de trigo alcanzar las 64 millones de acres (25,9 millones de ha) frente
a las 60,4 millones del 2007. La producción total del cereal se estima
en 2.330 millones de bu (63,84 millones de tn), aumentando un 11%
respecto de año pasado.

El aumento de la producción responde a la mayor área sembrada
y al clima favorable que está acompañando a los cultivos en las regio-

Evolución precios TRIGO CBOT - CAC Rosario
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nes de trigo duro colorado de invierno.
En la región de Texas hubo significativas precipitaciones durante

el fin de semana, pero los ranking del trigo de invierno bajaron en la
semana. El reporte estatal mencionaba que el trigo esta en un 64% en
la condición de pobre a muy pobre al domingo pasado, comparado
con el 60% de la semana previa.

Una mayor oferta estadounidense, según el USDA, se sumaría a las
proyecciones iniciales de otros países productores mundiales donde
ya se aumentó el área sembrada y las condiciones climáticas para el
desarrollo de los cultivos implantados están acompañando.

Los pronósticos de un aumento en la producción global del cereal
para la próxima campaña en un elemento que limita las mejoras de
los precios futuros de los contratos más lejanos.

El trigo local no se opera y el futuro es
incierto

Mientras que en el mundo el trigo continúa subiendo, aunque con
ajustes bajistas, en el recinto de operaciones de la Institución no se
escuchan ofertas para cerrar negocios sobre el cereal.

El lunes 11 de febrero fue el último día que un exportador realizó
ofertas para comprar trigo disponible y el precio pagado fue de $
570.

El retiro de estos compradores del mercado les deja el camino
abierto a la industria para comprar el cereal, aunque tampoco en
estas últimas dos semanas se escucharon ofertas abiertas en el recin-
to para comprar trigo por parte de la molinería de Rosario.

La falta de un valor referente para el cereal no hace más que perju-
dicar a los productores que no puede evaluar su producción y tener
como referencia valores reales para tomar decisiones.

En los demás mercados argentinos contamos con precios de refe-
rencia del trigo, aunque con valores muy por debajo de los que
teóricamente tendríamos que tener de poder exportar.

En la resolución de la SAGPyA emitida el jueves 14 de febrero se
comunicó al sector exportador que "a fin de poder evaluar la
implementación de un proceso ordenado que tienda a facilitar y
ampliar la operatoria de registro de las Declaraciones Juradas de
Ventas al Exterior no se procederá al registro de Declaraciones Jura-
das de Ventas al Exterior de Trigo correspondientes a operaciones
con períodos de embarques que se inicien con anterioridad al 17 de
marzo de 2008.

Hasta la semana pasada se estimaba que los embarques de trigo
07/08 alcanzaron las 6,128 millones de tn frente a los 3,14 millones
del año pasado a la misma fecha.

La situación en los puertos locales comienza a ser más tranquila
considerando que los compromisos efectivos de ventas apenas supe-
ran los 7 millones de tn.

Según informes de empresas navieras, en los próxima semana res-
ta el embargue de tan solo 54.000 tn de trigo frente las más de
700.000 tn que es embarcaron durante los primeros 20 días del mes
de febrero. Para los puertos próximos  a Rosario la actividad se redu-
ce a 34.000 tn de dos puertos de San Lorenzo.

Sin poder registrar nuevas ventas los exportadores tampoco reali-
zan compras. El volumen total declarados de negocios de trigo al 13/
02 alcanza las 8,4 millones de tn, superando las 7,047 millones de

ventas efectivas al exterior a la
misma fecha y el volumen de
compras del año pasado a la mis-
ma fecha cuando alcanzaba las
7,4 millones.

LA diferencia de 1,3 millones
de tn de posición long que tiene
a su favor el sector exportador
no hace más reducir la compe-
tencia en el mercado interno y
posibilitarle a las industrias rea-
lizar compras si tener que pagar
más por el cereal.

Aunque fueron varios los sec-
tores representantes del sector
primario de producción que
recomendaros a sus miembros
evitar realizar ventas del cereal
a los actuales niveles de precios.

Los $ 570 que se puede nego-
ciar el trigo en algunos merca-
dos están muy lejos de los $ 738
que la SAGPyA estableció duran-
te toda la semana como valor de
mercado del cereal.

Esta estabilidad en los valores
no hace más que reflejar la inexis-
tencia de un mercado FOB real
del cereal. El precio FOB míni-
mo oficial del cereal es de u$s
345 para embarque febrero y
u$s 360 para marzo/mayo.

Los valores que informan los
privados están en u$s 360 com-
prador para embarque en mar-
zo. Si partimos de dicho valor
para calcular el FAS teórico co-
rrespondiente tenemos que el
trigo en el mercado local debe-
ría estar próximo a los u$s 250
o $ 790.

La diferencia entre este valor
teórico y el real del mercado
pareció disminuir a fines de ene-
ro cuando se reabrieron las de-
claraciones juradas de ventas al
exterior de trigo y el precio al-
canzó los $ 700 (pagados por
negocios realizados simultánea-
mente con ventas de soja).

Fue así que el día 30 de enero
el precio de trigo de la Cámara
Arbitral de Cereales de Rosario
alcanzó el máximo desde 1996,
año que los valores disponibles
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del trigo alcanzaron los u$s 280.
Mucho se habla sobre que los precios de los commodities agríco-

las superaron los máximos históricos, aunque esta sea una afirma-
ción parcial para el mundo, para nuestro mercado es un engaño.

Los precios del trigo que recibe el productor argentino están muy
lejos de los recibidos en 1996 cuando no existían los derechos a las
exportaciones del cereal.

La situación actual con precios internacionales altos y precios in-
ternos bajos, no hace más que acentuar la crisis en el mercado local
del cereal que augura un panorama desalentador para la campaña
2008/09.

Cuando en el mundo los productores ya decidieron en aumentar
la superficie destinada al grano, en Argentina las perspectivas inicia-
les comienzan a ser pesimistas.

En la última semana hubo informes que estiman un importante
incremento en el costo de los insumos para las próximas siembras
del trigo, oscilan entre el 70 y 90%. Las subas en los agroquímicos,
fertilizantes y semillas superan la mejora del 40% que mostraron los
precios del trigo respecto del año pasado a la misma fecha.

En febrero de 2007 ya se contaba con la oportunidad de realizar
negocios forward del cereal de la presente campaña, el precio paga-
do era de u$s 120 para entrega en diciembre.

Los cambios realizados en los plazos y formalidades del régimen de
declaraciones juradas de ventas al exterior de trigo tendrían un im-
pacto en esta habitual modalidad de contratación, siendo la
operatoria en los mercados de futuros y opciones institucionalizados
la alternativa para que los participantes en el comercio agrícola pue-
dan cerrar márgenes y tomar decisiones.

Hoy la posición de trigo futuro enero 2009 se puede negociar a
niveles de u$s 198 en el ROFEX y en el MATBA.

Partiendo de estos valores los productores comenzarán a realizar
sus calculos para las próximas siembras, sabiendo que el trigo en el
mundo está más arriba, los costos de los insumos más altos y el

gobierno interviniendo.

MAIZ

El maíz argentino
sostenido por la
demanda

La operatoria en el recinto lo-
cal sobre el maíz encuentra en la
demanda un firme sostén a pe-
sar que el ingreso de la nueva
cosecha es un elemento que li-
mita el contagio con el mercado
externo.

LA semana para el maíz finali-
za con una suba de $ 10 en el
precio disponible con entrega
cercana y de u$s 4 en el precio
pagado por la exportación para
el maíz de la próxima cosecha
con entrega a partir de marzo.

Las últimas ofertas realizadas
por los exportadores fueron de
$ 480 y u$s 152 respectivamen-
te, mientras que el volumen re-
levado de operaciones está au-
mentando en la medida que se
aproxima el avance masivo de la
recolección.

MAIZ: Comparación de ventas y compras del sector exportador
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MAIZ: PORCENTAJE DE AGUA UTIL
DISPONIBLE AL 21/02/08

Servicio GEA - Guía
Estratégica para el Agro

A pesar de que las lluvias de esta semana beneficiaron a
gran parte de la región GEA, solamente el lunes 18 de febre-
ro fueron lo bastante importantes como para mejorar las
reservas de agua en el suelo. La distribución de las lluvias,
no fue homogénea, sino que se observó una disminución
hacia la franja sudeste de la región, la cual es una de las
zonas menos favorecida por las lluvias en estos últimos
tiempos y como consecuencia presenta las menores reser-
vas hídricas. La zona con mejores acumulados de agua fue la
subzona GEA V, donde se encuentra por ejemplo, la localidad
de BellVille que superó los 70 milímetros, en la misma subzona
las estaciones meteorológicas de Noetinger e Idiazábal re-
gistraron valores cercanos a los 40 y 60 milímetros respec-
tivamente. Otro de los sectores más favorecidos por las
lluvias, fue la subzona GEA IV, principalmente en la región
Oeste, donde se obtuvieron acumulados que rondaron los 55
milímetros. La situación cambia hacia el Este pues las lluvias
disminuyeron gradualmente hasta hacerse casi nulas. En
cuanto a las reservas de agua para el maíz, estás ya no son

de mayor importancia para el cultivo, ya que en algunos sectores comenzó a cosecharse y en otros se encuentra atravesando los
últimos momentos de la maduración. De todas formas se pueden notar dos sectores bien diferenciados, el sector Oeste con

Los negocios relevados oscila-
ron entre 25.000 y 30.000 tn de
disponible y de 3.000 a 5.000 tn
los correspondientes a la nueva
cosecha.

Este mayor volumen de ope-
raciones es absorbido por la ac-
tiva demanda del sector
exportador que continúa acu-
mulando compras para respon-
der a los compromisos externos
que están aumentando a buen
ritmo.

En el grafico adjunto se puede
observar la posición neta com-
parada que los exportaciones
mantiene en el maíz correspon-
diente a la cosecha 2006/0: las
compras totalizan las 17,8 millo-
nes de tn mientras que las ven-
tas efectivas solo llegan a 14 mi-
llones frente a embarques ma-
yores de 14,15 millones.

La diferencia de la campaña
que esta finalizando la próxima
semana se sumaría al balance de
compras y ventas del 2007/08.

En el mismo grafico que ob-
serva que a la misma fecha las
compras totalizan 5,3 millones
de tn de maíz frente a ventas efec-

tivas por 3,2 millones. Esta diferencia se achica si consideramos que
al 18/02, según el informe diario de DJVE, las ventas del maíz nuevo
alcanzan a 3,9 millones de tn.

La mayor actividad que muestran estos compradores en el merca-
do no hace más que reflejar lo que sucede en sus terminales portua-
rias.

Según los informes de empresas navieras, la actividad en los puer-
tos cercanos a rosario comenzó a reactivarse en maíz. En los próxi-
mos 15 días se espera el arribo de barcos para cargar unas 380.000
tn de maíz con destinos tan variados entre los que se incluyen Espa-
ña, Portugal, Perú, Argelia y Marruecos, entre otros.

La reapertura parcial el registro de declaraciones juradas de ven-
tas al exterior de maíz que se produjo el 30 de enero para operacio-
nes con embarques desde el 15 de febrero es el principal elemento
que sostiene activa la demanda del sector exportador.

Los precios FOB también juegan un papel importante en el merca-
do. Los niveles del cereal argentino son competitivos en un mercado
externo donde Estados Unidos es el único referente.

El FOB mínimo oficial permanece sin cambios en u$s 216, mien-
tras que los precios informados por privados oscilan al ritmo de las
cotizaciones en el mercado externo de referencia. Las mejoras en
Chicago llevo a los precios FOB del maíz argentino para embarque en
marzo a mejorar u$s 1 en la semana para quedar a u$s 208,50.

Partiendo del mencionado valor, el FAS teórico resultante sería de
u$s 148, un 2,5% debajo el precio forward que pagaron los exporta-
dores en el recinto durante las tres últimas jornadas de negocios.

LA mejora de estos valores no solo responde al comportamiento
internacional, la situación en los campos argentinos es un elemento
que sostiene las cotizaciones locales de la presión de cosecha que ya
comenzó en algunas regiones.

Según datos oficiales se intensificó la recolección en la provincia
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MAIZ: PORCENTAJE DE AGUA UTIL DISPO-
NIBLE AL 14/02/08
reservas de regulares a óptimas, y el sector Este con reser-
vas escasas, llegando a ser sequía en algunos puntos.La
semana comprendida entre el jueves 21 y el miércoles 27 de
Febrero estará dominada por una gran inestabilidad sobre
la región GEA. A partir de hoy jueves y hasta el domingo,
debido a la humedad presente en la atmósfera y los altos
registros de temperatura, estará latente la posibilidad de
que se desarrollen tormentas dispersas de variada intensi-
dad en la región, provocando acumulados muy desparejos
en las distintas subzonas de GEA. A partir del lunes 25, si
bien las condiciones no van a cambiar significativamente, se
espera una menor probabilidad de desarrollo de tormen-
tas, principalmente el lunes y martes, a partir del miérco-
les vuelve a ser mayor la posibilidad de las precipitaciones.
En cuanto a los registros térmicos seguirán siendo altos,
con valores mínimos entre 18 y 22ºC y máximos entre 32 y
36ºC. En cuanto al viento, se espera que durante hoy jueves
y mañana viernes sean leves y de direcciones variables, en
el resto del período se va a mantener moderados del Nores-
te. La principal característica de esta semana será que las
tormentas se generarán primordialmente en las últimas
horas de la tarde y se van a extender durante la madruga-
da, mientras que durante el día el cielo presentará nubosi-

dad variable, permitiendo el rápido ascenso de temperatura favorecido por la intensa radiación solar y el viento del sector Norte.
www.bcr.com.ar/gea

de Entre Ríos con rendimientos variables pero menores a los de la
campaña precedentes, saldo excepciones donde  algunos lotes fue-
ron muy favorecidos por las lluvias.

En Santa Fe la situación es distinta según la región. En el norte aun
continúan las tareas de implantación del maíz tardío mientras que en
otros lotes avanza la cosecha con rendimientos muy bajos. En el
centro la cosecha es incipiente, esperando que se generalice la próxi-
ma semana. En el sur se registró la cosecha de los primeros lotes de
maíz confirmándose los rendimientos esperados de acuerdo al mar-
co climático que acompañó  el desarrollo de los cultivos, en todos los
casos se espera una caída del 20 al 30% en los rindes respecto de la
campaña pasada.

Las expectativas son mas alentadoras en materia de rindes a medi-
da que se aproxima la recolección masiva en la región productora
núcleo, aunque en las provincias de Buenos Aires y Córdoba los
cultivos continúan desarrollándose de manera dispar según el clima
que acompañó las etapas de desarrollo, aunque se proyectan mer-
mas de rendimientos.

La SAGPyA en su informe mensual, donde confirma un área sem-
brada con maíz de 4 millones de hectáreas, estima que la producción
para la campaña oscilará entre los 19 y 21 millones de tn en respues-
ta al comportamiento que están mostrando las condiciones climáti-
cas y al estado de desarrollo que muestran los cultivos en las distintas
zonas.

La falta de humedad en el período crítico de floración acaecido en
la zona núcleo, y en el oeste de Bs. As, centro-norte de Santa Fe y el
sur cordobés está tornando dificultosa la obtención de rindes altos
previstos inicialmente. Aunque las lluvias posteriores, si bien algo
tardías, permitirán disminuir pérdidas aún mayores.

El USDA proyecta
menos siembra del
cereal

El maíz en Estados Unidos fue
la excepción a la toma de ganan-
cias que se observó en el resto
de los cultivos en algunas jorna-
das, el cierre diario  fue positivo
aunque de escasa magnitud.

Igualmente la mejora acumu-
lada de la semana osciló entre
un 2% a 4% según la posición
contractual en el mercado de
Chicago.

Las mejoras en este cereal son
mayormente por contagio de los
demás mercados de
commodities, más precisamente
de la nueva suba de los precios
del petróleo y el oro.

También la mejora de la soja
opera como soporte por la ne-
cesidad que encuentra en cereal
de no perder superficie frente a
la oleaginosa en las siembras de
Estados Unidos en el 2008.

En el  Forum Outlook 2008 el
USDA emitió una primera pro-
yección sobre lo que sucederá
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con los cultivos este año.
Para el maíz estima que el área

sembrada con el cultivo alcan-
zará los 90 millones de acres
(36,42 millones de hectáreas)
frente a las 93,6 millones del
2007. La caída de 3,6 millones
respecto el año anterior sería
destinada mayormente a la soja.

Para la oleaginosa la proyec-
ción inicial destina unos 71 mi-
llones de acres (28,73 millones
de hectáreas) contra las 63,6
millones implantadas la campa-
ña precedente.

Frente a estas estimaciones la
producción de maíz 2008 se pro-
yecta en 12.810 millones de bu
(325,4 millones de tn) frente a
las actuales 13.074 millones. LA
reducción tendría un impacto
directo sobre los stocks finales
que alcanzarían las 1.243 millo-
nes de bu frente a los actuales
1.438 millones.

El organismo estadounidense
también proyecto que la indus-
tria de etanol podría utilizar unos
4.100 millones de bu de maíz
para la producción de combus-
tibles alternativos durante el
2008/09, arriba de la proyección
actual de 3.200 millones.

Este potencial incremento en
la demanda industrial estadouni-
dense se suma a la situación que
actualmente se observa en el
mercado.

El maíz continúa muy busca-
do por la industria del etanol,
por productores de alimento
para consumo animal y por par-
te de la exportación.

Las inspecciones de exporta-
ción de maíz totalizaron las
1.229.800 tn respecto de las
900.000 a 1.150.000 tn que es-
peraban los analistas. La cifra
superaba el volumen embarca-
do la semana anterior, llevando
el acumulado del año comercial
hasta las 29,77 millones de tn del
cereal frente a las 25,28 millo-
nes del año pasado a la misma
fecha.

La ventas semanales de maíz, por su parte, totalizaron las 1.176.600
tn (combinando cosecha vieja y nueva) cuando el merado esperaba
un rango de 600.000 a 800.000 tn. El acumulado del año comercial
continúa superando en un 31% el volumen del año pasado a la mis-
ma fecha.

Este reporte fue alentador para los precios al confirmar que la
demanda del cereal estadounidense continúa firme a pesar de las
pasadas subas de precios que llevó a los contratos de futuros de
Chicago a alcanzar nuevos máximos.

La firmeza de los precios del maíz hacia temer que parte de la
demanda se orientara a otros mercados, aunque la competencia a
nivel global continúa siendo limitada.

Fue un elemento de sostén para los precios estadounidenses que
la Secretaria de Agricultura local estima una producción de maíz
2007/08 de entre 19 a 21 millones de tn respecto de las 21,8 millones
de la presente campaña y las 21,5 millones que estima el USDA.

El crecimiento del área sembrada con el cereal no fue suficiente
para continuar mejorando la productividad de nuestro país, cuando
el clima le jugó al cultivo una mala pasada.

Esta situación, a pesar de las recientes lluvias en Argentina y Brasil,
no deja de ser alentadora para los precios de Estados Unidos como el
principal exportador mundial del grano en un mercado global donde
la demanda de commodities agrícolas es creciente.

Francia: 20 países de la UE se oponen
a plan agrícola de OMC

Veinte países de la Unión Europea acordaron que las propuestas
sobre el sector agrícola presentadas por un alto funcionario de la
Organización Mundial del Comercio son inaceptables, afirmó el mi-
nistro de Agricultura de Francia, Michel Barnier.

"Lo que se está preparando es un mal acuerdo", dijo Barnier a los
periodistas tras un encuentro de 20 ministros de los 27 países países
miembros de la UE en Bruselas. "Preferimos que no haya ningún
pacto antes que un mal pacto", agregó. Gran Bretaña, Suecia, Dina-
marca, República Checa, Estonia, Letonia y Malta no asistieron al
encuentro.

El plan, redactado por el presidente de las negociaciones agrícolas
de la OMC, requeriría que la UE profundice los recortes originalmen-
te planeados de los aranceles sobre los productos agrícolas.

La Comisión Europea, órgano ejecutivo de la UE, había dicho la
semana pasada que las propuestas eran creíbles pero que les faltaba
equilibrio cuando se las consideraba junto con otras áreas clave de
las negociaciones de la OMC como bienes industriales y servicios,
donde hubo pocos avances respecto de lo ambicionado.

Francia es el mayor beneficiario individual de los subsidios agríco-
las de la UE, valorados en más de 40.000 millones de euros (58.500
millones de dólares) en total anual.

Se espera que los ministros de Comercio se reúnan en marzo o
abril, en una última fase por negociar un convenio sobre la Ronda de
Doha de la OMC para el libre comercio, lanzada en el 2001.
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 15/02/08 18/02/08 19/02/08 20/02/08 21/02/08 Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia año 
anterior

Rosario
Trigo duro 401,47
Maíz duro 470,30 470,00 479,80 480,00 480,00 476,02 462,99 2,8%
Girasol 1298,00 1300,00 1300,00 1300,00 1300,00 1299,60 702,82 84,9%
Soja 1040,50 1040,00 1065,00 1075,00 1070,00 1058,10 729,69 45,0%
Mijo
Sorgo 420,00 420,00 415,00 400,00 413,75

Bahía Blanca
Trigo duro 439,91
Maíz duro 500,00 500,00 505,00 510,00 510,00 505,00
Girasol 1280,00 1280,00 1280,00 1280,00 1280,00 1280,00 684,94 86,9%
Soja 1031,00 1030,00 1050,00 1050,00 1050,00 1042,20 728,76 43,0%

Córdoba
Trigo Duro 530,00 530,00 530,00 530,00 414,20 28,0%
Soja

Santa Fe
Trigo

Buenos Aires
Trigo duro
Maíz duro
Girasol 1280,00 1280,00 1300,00 1290,00 1287,50 691,36 86,2%
Soja
Trigo Art. 12 431,22
Maíz Consumo

BA p/Quequén
Trigo duro 587,90 570,00 570,00 575,97 403,59 42,7%
Maíz duro
Girasol 1275,00 1275,00 1275,00 1275,00 1275,00 684,94 86,1%
Soja 1031,60 1030,00 1050,00 1050,00 1050,00 1042,32
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 18/02/08 19/02/08 20/02/08 21/02/08 22/02/08 Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0
"000" 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 380,0 380,0 370,0 370,0 370,0 380,0 -2,63%

Aceites ($)

Girasol crudo
Girasol refinado 4.150,0 4.150,0 4.150,0 4.150,0 4.150,0 4.150,0
Lino
Soja refinado 3.000,0 3.000,0 3.000,0 3.000,0 3.000,0 3.000,0
Soja crudo 2.700,0 2.700,0 2.700,0 2.700,0 2.700,0 2.700,0

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna)
Soja pellets  (Cons Dársena) 900,0 900,0 900,0 900,0 900,0 900,0

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 18/02/08 19/02/08 20/02/08 21/02/08 22/02/08 Var.% 15/02/08

Trigo
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E  

Maíz  
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 470,00 480,00 480,00 480,00  470,00
Exp/GL C/Desc. Cdo. M/E 470,00 470,00
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 470,00 475,00 480,00 480,00 475,00 3,3% 460,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 480,00 480,00 480,00 475,00 1,1% 470,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 480,00 480,00 480,00 480,00  
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 470,00 480,00 480,00 480,00 475,00 1,1% 470,00
Exp/SN C/Desc. Cdo. M/E 480,00 480,00 480,00 475,00  
Exp/GL Hasta 26/02 Cdo. M/E 480,00 470,00
Exp/SM Hasta 03/03 Cdo. M/E 480,00 2,1% 470,00
Exp/Ros Hasta 07/03 Cdo. M/E 480,00 2,1% 470,00
Exp/Lima Hasta 09/03 Cdo. M/E 475,00 475,00 1,1% 470,00
Exp/Timbúes Hasta 09/03 Cdo. M/E 470,00 475,00 475,00 475,00  470,00
Exp/Timbúes Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 148,00 151,00 152,00 152,00  148,00
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 148,00 150,00 152,00 152,00 152,00 2,7% 148,00
Exp/PA Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 152,00 152,00 2,7% 148,00
Exp/SL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 148,00 150,00 152,00  
Exp/AS Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 152,00 152,00 152,00  
Exp/Ramallo Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 148,00 150,00 152,00 152,00 152,00 4,1% 146,00
Exp/Lima Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 148,00 151,00 152,00 152,00  148,00
Exp/Ros-SL Abr'08 Cdo. M/E u$s 152,00 152,00
Exp/SM May'08 Cdo. M/E u$s 152,00  

Sorgo  
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 400,00  
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 420,00 410,00  420,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 420,00 420,00  
Exp/Timbúes Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 145,00 145,00 143,00
Exp/Ros Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 140,00  
Exp/GL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 140,00 145,00 145,00  143,00
Exp/SL May'08 Cdo. M/E u$s 145,00 145,00 0,0% 145,00
Exp/Tim-GL May'08 Cdo. M/E u$s 145,00  

Soja  
Fca/Timbúes-SM-SL C/Desc. Cdo. M/E 970,00 990,00 970,00 970,00 995,00 2,6% 970,00
Fca/Ric C/Desc. Cdo. M/E 970,00 970,00 970,00 995,00  
Fca/VGG-GL C/Desc. Cdo. M/E 970,00 990,00 970,00 970,00 995,00 2,6% 970,00
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 970,00  
Fca/Timb-SM-SL-Ric Hasta 25/02 Cdo. M/E 1040,00 1060,00  1040,00
Fca/VGG Hasta 25/02 Cdo. M/E 1040,00 1060,00  
Fca/GL Hasta 25/02 Cdo. M/E 1040,00 1060,00  1040,00
Fca/Timbúes Hasta 7 días Cdo. M/E 1080,00 1080,00 1070,00 1080,00 3,8% 1040,00
Fca/SM Hasta 7 días Cdo. M/E 1080,00 1060,00 1060,00 1,9% 1040,00
Fca/VGG-SL Hasta 7 días Cdo. M/E 1060,00 1060,00 1060,00 1,9% 1040,00
Fca/GL Hasta 7 días Cdo. M/E 1080,00 1060,00 1060,00 1080,00 3,8% 1040,00
Fca/Bombal Hasta 7 días Cdo. M/E 1060,00  
Fca/Timb-SM-SL-GL Hasta 29/02 Cdo. M/E 1000,00 1020,00  1000,00
Fca/Ric Hasta 29/02 Cdo. M/E 1000,00 1020,00  
Exp/SM Hasta 7 días Cdo. M/E 1080,00  
Exp/SL Hasta 7 días Cdo. M/E 1060,00 1080,00  
Exp/Ramallo Hasta 7 días Cdo. M/E 1060,00  
Exp/Ros Hasta 10/03 Cdo. M/E 1080,00 1080,00  
Fca/Timbúes May'08 Cdo. M/E u$s 315,00 314,00 315,00 320,00 3,2% 310,00
Fca/SM May'08 Cdo. M/E u$s 310,00 316,00 314,00 315,00 320,00 3,2% 310,00
Fca/SL May'08 Cdo. M/E u$s 310,00 315,00 313,00 315,00 320,00 3,2% 310,00
Fca/Ric May'08 Cdo. M/E u$s 315,00 313,00  
Fca/VGG May'08 Cdo. M/E u$s 310,00 315,00 313,00 315,00 320,00 3,2% 310,00
Fca/GL May'08 Cdo. M/E u$s 315,00 314,00 315,00 320,00 3,2% 310,00
Fca/AS May'08 Cdo. M/E u$s 316,00 314,00 320,00  
Exp/SM May'08 Cdo. M/E u$s 315,00 325,00 315,00 316,00 320,00 1,6% 315,00
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 18/02/08 19/02/08 20/02/08 21/02/08 22/02/08 Var.% 15/02/08
Soja  

Exp/AS May'08 Cdo. M/E u$s 315,00 325,00 315,00 316,00 320,00 1,6% 315,00
Exp/Ramallo May'08 Cdo. M/E u$s 310,00 315,00 314,00 315,00 318,00  
Exp/Lima May'08 Cdo. M/E u$s 313,00 323,00  
Fca/SM Jul'08 Cdo. M/E u$s 317,00 323,00 317,00 320,00 325,00 2,5% 317,00
Exp/SM-AS Jul'08 Cdo. M/E u$s 325,00  

Girasol  
Fca/Ric-Ros C/Desc. Cdo. M/E 1280,00 1280,00 1280,00 1280,00 1280,00 0,0% 1280,00
Fca/Junín C/Desc. Cdo. M/E 1300,00 1300,00 1300,00 1315,00 1300,00  
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 1280,00 1280,00 1280,00 1280,00 1280,00 0,0% 1280,00
Fca/Ricardone Mar'08 Cdo. M/E u$s 415,00 415,00 415,00 0,0% 415,00
Fca/Ricardone Abr'08 Cdo. M/E u$s 425,00 425,00  
Fca/Rosario Abr'08 Cdo. M/E u$s 425,00 425,00 430,00 430,00 430,00 1,2% 425,00
Fca/Deheza Abr'08 Cdo. M/E u$s 425,00 425,00 430,00 430,00 430,00  

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo 
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe (Ric) 

Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a pesos según 
el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 18/02/08 19/02/08 20/02/08 21/02/08 22/02/08 var.sem.

FINANCIEROS En $ / U$S
BAR022008 8,3700 8,0000 8,2500 8,3100 8,0600 3,20%
BAR032008 20 8,3900 8,0200 8,2600 8,3200 8,0700 3,20%
BAR042008 20 8,4400 8,0700 8,3100 8,3700 8,1200 3,18%
DLR022008 101.205 191.079 3,1590 3,1580 3,1560 3,1540 3,1580 -0,03%
DLR032008 107.745 133.447 3,1710 3,1690 3,1660 3,1640 3,1680 -0,09%
DLR042008 51.140 92.538 3,1820 3,1800 3,1760 3,1750 3,1800 -0,06%
DLR052008 38.825 80.914 3,1930 3,1900 3,1860 3,1850 3,1900 -0,09%
DLR062008 34.600 111.641 3,2060 3,2070 3,2030 3,1980 3,2030 -0,09%
DLR072008 7.000 75.756 3,2230 3,2180 3,2200 3,2150 3,2190 -0,12%
DLR082008 2.000 91.150 3,2410 3,2380 3,2400 3,2330 3,2370 -0,12%
DLR092008 20.200 189.127 3,2570 3,2510 3,2570 3,2520 3,2500 -0,21%
DLR102008 5.100 68.227 3,2730 3,2670 3,2700 3,2650 3,2610 -0,37%
DLR112008 17.450 3,2870 3,2810 3,2860 3,2810 3,2750 -0,37%
DLR122008 13.050 27.170 3,3010 3,2950 3,3000 3,2980 3,2920 -0,27%
DLR012009 8.000 14.170 3,3170 3,3110 3,3160 3,3120 3,3040
ECU022008 3.250 4,6220 4,6540 4,6280 4,6700 4,6700

AGRÍCOLAS En U$S / Tm
IMR042008 252 982 150,10 151,00 151,00 152,00 151,00 0,67%
IMR072008 114 155,30 156,20 156,20 157,20 154,90 -0,19%
IMR042009 12 14 152,00 152,90 152,90 150,60 150,50 -2,27%
ISR052008 3.298 8503 316,40 323,50 318,10 321,50 323,50 2,24%
ISR072008 132 370 322,70 329,70 324,30 327,70 329,70 2,39%
ISR092008 12 327,60 334,40 329,00 332,40 334,40 2,29%
ISR112008 116 451 332,80 338,00 334,50 337,90 339,00 2,08%
ISR052009 418 462 312,70 315,00 312,90 315,00 316,00 1,09%
ITR032008 6 153 177,00 177,00 176,00 175,10 174,00 -2,79%
ITR072008 2 78 193,00 194,00 193,00 192,00 190,90 -1,09%
ITR012009 52 161 193,00 195,00 197,00 198,00 200,00 2,83%
MAI042008 74 150,60 151,50 151,50 152,50 151,50 0,66%
MAI042009 2 152,50 153,40 153,40 151,10 151,00 -2,27%
SOJ000000 331,00 342,10 343,50 344,00 345,00 4,23%
SOJ032008 173 324,00 330,90 326,00 329,00 331,40 2,28%
SOJ052008 915 3241 319,00 325,90 320,90 323,90 326,30 2,29%
SOJ072008 4 51 326,00 332,90 327,90 330,90 333,00 2,15%
SOJ052009 204 98 312,70 315,00 313,60 316,00 317,40 1,54%
TRI000000 177,00 177,00 176,00 175,10 174,00 -2,79%
TRI012009 2 193,50 195,50 197,50 198,50 200,00 2,56%

TOTAL 394.276 1.110.900
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
18/02/08 19/02/08 20/02/08 22/02/08 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
FINANCIEROS En $ / U$S

DLR022008 3,1590 3,1590 3,1590 3,1600 3,1570 3,1580 3,1610 3,1560 3,1560 3,1600 3,1500 3,1540 3,1610 3,1550 3,1580 -0,09%
DLR032008 3,1700 3,1680 3,1690 3,1720 3,1660 3,1660 3,1700 3,1610 3,1640 3,1710 3,1650 3,1680 -0,03%
DLR042008 3,1810 3,1780 3,1810 3,1830 3,1760 3,1760 3,1830 3,1720 3,1720 3,1850 3,1830 3,1830 -0,03%
DLR052008 3,1930 3,1920 3,1930 3,1940 3,1860 3,1860 3,1920 3,1850 3,1850 3,1970 3,1940 3,1940
DLR062008 3,2070 3,2050 3,2070 3,2090 3,2060 3,2070
DLR072008 3,2180 3,2180 3,2180 3,2200 3,2200 3,2200 3,2230 3,2190 3,2190
DLR082008 3,2330 3,2330 3,2330
DLR092008 3,2460 3,2440 3,2460 3,2650 3,2570 3,2570 3,2600 3,2520 3,2520
DLR102008 3,2730 3,2700 3,2700
DLR122008 3,3000 3,2930 3,3000 3,2980 3,2950 3,2980 3,3020 3,2900 3,2920
DLR012009 3,3160 3,3130 3,3160 3,3150 3,3120 3,3120 3,3180 3,3100 3,3100
ECU022008 4,6560 4,6500 4,6560 4,6740 4,6430 4,6700

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

IMR042008 150,50 150,00 150,10 151,00 151,00 151,00 151,30 150,40 151,00 152,00 150,00 152,00 151,50 151,00 151,00 0,67%
IMR042009 150,40 150,00 150,40
ISR052008 316,30 315,00 316,30 325,00 320,00 323,10 322,50 318,10 318,10 321,50 318,00 321,50 324,10 321,00 323,00 2,54%
ISR072008 322,50 321,50 322,50 330,00 330,00 330,00 2,48%
ISR112008 338,00 337,50 338,00 338,00 336,50 336,50 340,00 339,00 339,00 2,42%
ISR052009 312,50 312,00 312,00 316,00 314,60 315,00 314,50 312,90 312,90 315,20 313,00 315,00 316,50 315,00 316,00 1,77%
ITR032008 177,00 177,00 177,00 181,00 176,00 176,00 174,00 174,00 174,00
ITR072008 193,00 193,00 193,00
ITR012009 194,00 193,00 193,00 195,00 193,70 195,00 198,00 195,00 197,00 198,50 198,00 198,00 200,00 198,00 200,00 2,83%
SOJ052008 319,00 318,00 319,00 328,00 324,00 325,00 324,60 321,00 321,00 323,00 322,40 323,00 326,70 324,00 326,00 2,35%
SOJ072008 332,00 332,00 332,00
SOJ052009 315,00 315,00 315,00 316,00 314,80 316,00 317,60 317,00 317,60

402.972 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos1.121.355

21/02/08Posición

ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
IMR042008 146 put 44 4,800 4,200
IMR042008 150 put 72 5,800 5,000 5,000
ISR052008 240 put 80 0,200
ISR052008 260 put 152 0,700
ISR052008 268 put 80 0,900
ISR052008 276 put 16 1,700
ISR052008 280 put 180 2,100 1,900
ISR052008 284 put 216 2,800 2,400
ISR052008 288 put 292 3,500 3,000 3,100
ISR052008 292 put 116 4,400 3,500 4,000 3,500
ISR052008 296 put 56 5,500 4,100 4,500 4,300
ISR052008 300 put 440 6,500 5,000 5,200 5,200
ISR052009 288 put 24 17,000
ISR052009 292 put 16 18,700
DLR122008 3,22 put 2.600 0,178 0,156
CALL
IMR042008 158 call 4 3,400
IMR042008 162 call 4 2,300
ISR052008 296 call 4 30,000
ISR052008 300 call 4 27,500
ISR052008 308 call 2 17,000
ISR052008 332 call 8 8,200
ISR052008 340 call 8 4,700
ISR052008 344 call 24 5,000
ISR052009 340 call 8 13,000
ISR052009 348 call 84 12,500
ISR052009 352 call 12 12,000
DLR122008 3,38 call 1.200 0,197 0,190
 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

Posición Volumen
semanal

IA por
posición/1 18/02/08 19/02/08 20/02/08 21/02/08 22/02/08 
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 18/02/08 19/02/08 20/02/08 21/02/08 22/02/08 var.sem.
TRIGO B.A. 03/2008 52.700 571 183,60 184,20 188,10 186,00 184,10 -1,02%
TRIGO B.A. 05/2008 2.600 114 194,60 195,60 198,00 196,00 195,80 -0,61%
TRIGO B.A. 07/2008 38.200 1.861 198,80 200,20 203,80 201,20 200,20 -0,40%
TRIGO B.A. 09/2008 1.800 125 203,50 205,20 209,50 208,00 206,50 0,24%
TRIGO B.A. 01/2009 25.100 1.267 192,40 194,50 197,50 198,20 198,80 3,01%
TRIGO B.A. 03/2009 1 199,50 201,50 204,50 205,20 205,20 2,60%
TRIGO Q.Q. 03/2008 600 19 106,50 106,50 106,50 103,50 102,50 -3,76%
TRIGO ZAR 03/2008 500 5 101,00 101,00
MAIZ I.W. 04/2008 17 105,00 105,00 100,00 100,00 100,00 -4,76%
MAIZ ROS 04/2008 32.700 3.924 150,00 151,20 151,90 152,00 150,40 0,27%
MAIZ ROS 06/2008 14 152,20 153,00 152,60 152,70 151,00 -0,79%
MAIZ ROS 07/2008 10.800 870 156,50 157,00 156,00 155,50 153,70 -1,79%
MAIZ ROS 09/2008 24 159,00 159,50 158,50 157,50 156,00 -1,89%
MAIZ ROS 12/2008 6.000 96 160,50 162,50 162,00 161,50 161,50 0,62%
MAIZ ROS 04/2009 7.200 250 149,50 151,00 149,50 150,10 150,00
GIRASOL ROS 03/2008 38 427,00 430,00 429,00 439,00 439,00 2,81%
GIRASOL ROS 05/2008 4 430,00 433,00 433,00 443,00 443,00 3,02%
GIRASOL ROS 03/2009 300 3 380,00 388,00 388,00 390,00 390,00 2,63%
SOJA ROS 02/2008 352,00 343,00 343,00 343,00 343,00 -2,56%
SOJA ROS 03/2008 335,00 335,00 328,00 328,00 329,50 -1,64%
SOJA ROS 05/2008 83.100 10.993 319,00 325,50 321,30 323,00 326,80 2,45%
SOJA ROS 07/2008 5.500 693 326,00 330,80 327,00 330,00 333,50 2,30%
SOJA ROS 09/2008 1.200 43 329,00 334,20 331,20 333,50 337,00 2,43%
SOJA ROS 11/2008 6.300 1.319 333,30 339,50 335,30 337,80 340,80 2,25%
SOJA ROS 05/2009 23.300 844 311,90 315,00 313,00 315,10 318,00 1,83%
I.C.A B.A. 02/2008 168,80 171,50 170,60 170,50 171,80 1,60%
I.C.A B.A. 03/2008 200 169,80 172,50 171,60 171,50 172,80 1,59%
I.C.A B.A. 04/2008 200 2 172,00 172,00 173,50
I.C.A B.A. 05/2008 400 2 170,80 173,50 172,60 172,50 173,80 1,58%

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posición Vol. Sem. Open Interest 18/02/08 19/02/08 20/02/08 21/02/08 22/02/08 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 575,00 580,00 585,00 580,00 575,00 -0,86%
Maíz BA Inm./Disp 470,00 475,00 480,00 480,00 475,00 1,06%
Soja Ros Inm/Disp. 1.050,00 1.070,00 1.080,00 1.080,00 1.080,00 2,86%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 1.050,00 1.070,00 1.080,00 1.080,00 1.080,00 2,86%

MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

18/02/08 19/02/08 20/02/08 22/02/08 var.
máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

TRIGO B.A. 03/2008 184,0 182,5 182,5 184,3 182,4 184,0 188,1 184,5 187,5 188,0 185,0 185,0 184,6 182,5 184,1 -1,0%
TRIGO B.A. 05/2008 197,0 194,0 194,6 194,2 194,0 194,2 198,0 197,5 198,0 192,5 192,5 192,5 -2,3%
TRIGO B.A. 07/2008 199,0 197,9 198,5 200,3 198,8 200,3 203,8 201,0 203,8 203,2 201,0 201,2 200,5 198,5 200,5 -0,2%
TRIGO B.A. 09/2008 204,3 204,0 204,3 209,5 209,0 209,5 209,0 209,0 209,0 206,5 206,0 206,5
TRIGO B.A. 01/2009 193,0 191,5 191,5 195,0 193,0 195,0 198,2 195,0 198,0 198,8 197,0 198,0 198,8 197,0 198,8 3,0%
TRIGO Q.Q. 03/2008 103,5 103,5 103,5
TRIGO ZAR 03/2008 101,0 101,0 101,0
MAIZ ROS 04/2008 150,5 150,0 150,0 152,0 151,2 151,5 152,0 151,0 151,5 152,7 151,3 152,7 152,0 150,4 150,4 0,3%
MAIZ ROS 07/2008 158,0 157,0 157,0 157,5 156,5 156,5 155,5 155,5 155,5 155,0 153,5 153,7 -1,2%
MAIZ ROS 12/2008 162,5 162,5 162,5 162,5 162,0 162,0 161,5 161,5 161,5
MAIZ ROS 04/2009 151,3 150,5 150,5 150,2 149,5 150,0 151,0 150,0 150,0
GIRASOL ROS 03/09 390,0 390,0 390,0 390,0 390,0 390,0
SOJA ROS 05/2008 319,0 317,8 319,0 328,1 323,5 325,0 324,8 321,0 321,5 323,5 321,0 323,5 327,0 324,0 326,8 2,9%
SOJA ROS 07/2008 326,0 326,0 326,0 332,0 331,5 331,5 328,0 328,0 328,0 330,0 329,5 330,0
SOJA ROS 09/2008 335,0 334,0 334,0 333,5 333,5 333,5
SOJA ROS 11/2008 332,9 331,8 332,9 342,0 337,5 339,5 338,0 335,0 335,3 339,0 339,0 339,0 2,1%
SOJA ROS 05/2009 311,5 311,5 311,5 316,5 314,0 315,0 315,0 312,5 312,5 315,2 314,0 315,0 318,0 315,0 318,0 2,1%
I.C.A B.A. 03/2008 171,0 171,0 171,0
I.C.A B.A. 04/2008 172,0 172,0 172,0
I.C.A B.A. 05/2008 174,0 174,0 174,0

21/02/08
Posición
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACIÓN

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 18/02/08 19/02/08 20/02/08 21/02/08 22/02/08 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 345,00 345,00 345,00 345,00 345,00 345,00
  Precio FAS 239,61 244,38 239,79 294,00 239,80 239,61 0,08%
  Precio FOB Mar'08 c 360,00 c 360,00 c 360,00 c 360,00 c 365,00 c 360,00 1,39%
  Precio FAS 250,41 255,18 250,59 294,00 255,60 250,41 2,07%

Maíz Up River
  Precio FOB Spot 216,00 216,00 216,00 216,00 216,00 216,00
  Precio FAS 155,85 155,80 155,80 155,80 155,80 155,85 -0,03%
  Precio FOB 15/Feb'08 206,59 208,85 v 212,00 v 204,72
  Precio FAS 146,44 148,65 151,80 144,57
  Precio FOB Mar'08 v 206,59 v 208,65 v 209,64 v 208,46 205,80 v 205,11 0,34%
  Precio FAS 146,44 148,45 149,43 148,25 145,60 144,96 0,44%
  Precio FOB Abr'08 v 207,37 v 209,05 v 210,03 206,69 205,80 v 208,26 -1,18%
  Precio FAS 147,23 148,85 149,83 146,48 145,60 148,11 -1,69%

Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 237,00 240,00 242,00 242,00 242,00 237,00 2,11%
  Precio FAS 183,76 186,16 187,81 187,81 187,82 183,76 2,21%
  Precio FOB May'08 v 207,96 v 208,36 v 209,64 v 210,42 v 207,37 v 207,96 -0,28%
  Precio FAS 161,72 161,92 162,85 163,64 160,59 161,72 -0,70%
  Precio FOB Jun'08 v 207,96 v 208,75 v 210,03 v 210,42 v 208,16 v 209,93 -0,84%
  Precio FAS 161,72 162,31 163,24 163,64 161,38 163,69 -1,41%

Soja Up River / del Sur
  Precio FOB Spot 512,00 524,00 524,00 524,00 530,00 512,00 3,52%
  Precio FAS 323,30 330,89 330,88 330,88 334,79 323,30 3,55%
  Precio FOB 15/Abr'08 v 469,87 v 479,70 v 476,85 v 476,12 v 481,35 v 467,76 2,91%
  Precio FAS 292,80 300,62 297,95 297,21 299,56 290,68 3,05%
  Precio FOB May'08 v 481,17 v 492,01 v 488,98 v 488,52 v 493,39 v 478,32 3,15%
  Precio FAS 304,09 312,93 310,07 309,62 311,60 301,25 3,44%
  Precio FOB Jun'08 v 482,27 v 493,11 v 490,81 v 490,35 v 495,22 v 479,42 3,30%
  Precio FAS 305,20 314,03 311,91 311,45 313,43 302,35 3,66%

Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 570,00 570,00 570,00 570,00 570,00 570,00
  Precio FAS 337,70 336,99 336,95 336,95 337,04 337,70 -0,20%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA

Tipo de cambio de referencia 
18/02/08 19/02/08 20/02/08 21/02/08 22/02/08 var.sem.

Tipo de cambio comprador 3,1130 3,1140 3,1110 3,1110 3,1170 0,13%
vendedor 3,1530 3,1540 3,1510 3,1510 3,1570 0,13%

Producto Der. Exp. Reintegros
Trigo 28,00 2,2414 2,2421 2,2399 2,2399 2,2442 0,13%
Maíz 25,00 2,3348 2,3355 2,3333 2,3333 2,3378 0,13%
Demás cereales 20,00 2,4904 2,4912 2,4888 2,4888 2,4936 0,13%
Habas de soja 35,00 2,0235 2,0241 2,0222 2,0222 2,0261 0,13%
Semilla de girasol 32,00 2,1168 2,1175 2,1155 2,1155 2,1196 0,13%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3814 2,3822 2,3799 2,3799 2,3845 0,13%
Harina y Pellets de Trigo 10,00 2,8017 2,8026 2,7999 2,7999 2,8053 0,13%
Harina y Pellets Soja 32,00 2,1168 2,1175 2,1155 2,1155 2,1196 0,13%
Harina y pellets  girasol 30,00 2,1791 2,1798 2,1777 2,1777 2,1819 0,13%
Resto Harinas y Pellets 32,00 2,1168 2,1175 2,1155 2,1155 2,1196 0,13%
Aceite de soja 32,00 2,1168 2,1175 2,1155 2,1155 2,1196 0,13%
Resto Aceites Oleaginos. 30,00 2,1791 2,1798 2,1777 2,1777 2,1819 0,13%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

Fob - SAGPyA(1) FOB Arg: Up R./ Sur FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano 2°Pos. Mar-08 Feb-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08

Promedio noviembre 293,00 305,83 290,44 342,62 344,47 346,34 347,51 344,48
Promedio diciembre 295,50 321,00 312,03 383,87 385,71 390,03 389,48 344,10
Promedio enero 313,50 332,91 329,15 327,10 382,09 385,00 388,88 392,16 381,15

Semana anterior 345,00 360,00 c360,00 452,56 454,40 456,50 462,00 432,81

18/02 345,00 360,00 c360,00 fer. fer. fer. fer. fer.
19/02 345,00 360,00 c360,00 440,51 442,50 444,60 455,60 430,77
20/02 345,00 360,00 c360,00 433,03 436,80 440,90 451,90 429,28
21/02 345,00 360,00 c360,00 440,10 442,50 445,20 456,20 433,04
22/02 345,00 360,00 c365,00 f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 0,00% 0,00% 1,39% -2,75% -2,62% -2,48% -1,26% 0,05%

Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 Jul-09 Dic-09 Jul-10

Promedio noviembre 298,82 292,50 254,65 256,97 259,46 251,17 257,75 256,62
Promedio diciembre 341,40 341,29 290,22 291,65 295,19 295,26 275,24 280,61 277,17
Promedio enero 339,48 344,54 309,83 311,38 316,30 320,20 301,66 306,54 305,92

Semana anterior 377,55 382,88 344,48 346,13 348,70 351,28 313,98 316,00 314,16

18/02 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
19/02 380,67 384,90 352,65 352,93 356,79 358,63 320,04 321,88 319,68
20/02 374,79 379,75 350,73 352,38 355,14 357,52 323,35 325,92 321,88
21/02 378,28 384,16 356,05 358,63 361,20 363,77 330,70 334,37 327,76
22/02 385,63 391,14 362,48 364,60 367,26 369,28 334,37 336,58 330,70

Variación semanal 2,14% 2,16% 5,23% 5,33% 5,32% 5,13% 6,50% 6,51% 5,26%

Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 May-09 Jul-09 Sep-09

Promedio noviembre 304,40 296,73 262,41 262,81 264,93 267,25 243,56 251,75
Promedio diciembre 351,09 348,93 300,51 300,95 302,36 305,02 280,50 277,76 281,89
Promedio enero 350,65 354,20 330,89 332,62 335,58 338,49 306,54 307,09 302,41

Semana anterior 397,57 397,57 372,96 374,43 378,10 381,04 376,63 321,51 321,51

18/02 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
19/02 400,15 400,51 380,12 380,30 383,80 385,08 376,63 324,09 321,88
20/02 393,53 395,00 377,37 379,20 383,24 382,88 376,63 329,97 329,23
21/02 399,04 399,78 381,04 381,77 386,55 385,82 373,78 338,05 337,31
22/02 407,86 408,60 391,70 391,33 398,68 398,68 382,14 341,72 340,99

Variación semanal 2,59% 2,77% 5,02% 4,51% 5,44% 4,63% 1,46% 6,29% 6,06%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Cscha Nva May-08 Jun-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08 Jul-08

Promedio noviembre 187,73 166,64 153,54
Promedio diciembre 201,33 163,28 158,05 183,37 182,65 182,89
Promedio enero 227,73 185,73 206,91 207,40 202,86 202,38 201,95

Semana anterior 237,00 202,00 v207,96 v209,93

18/02 237,00 202,00 v207,96 v207,96 fer. fer. fer. fer. fer.
19/02 240,00 203,00 v208,36 v208,75 217,81 218,50 218,89 223,02 223,61
20/02 242,00 205,00 v209,64 v210,03 218,28 218,87 220,27 224,40 224,79
21/02 242,00 205,00 v210,42 v210,42 219,58 220,37 220,76 225,09 225,48
22/02 242,00 205,00 v207,37 v208,16 f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 2,11% 1,49% -0,28% -0,84%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc 15-Feb.08 Mar-08 Abr-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08

Promedio noviembre 166,50 159,27 159,91 184,25 184,06 183,29 182,98
Promedio diciembre 159,06 174,10 173,90 199,91 198,56 193,65 193,85
Promedio enero 201,55 200,30 202,59 218,88 217,70 215,06 215,30 218,64

Semana anterior 216,00 v204,72 v205,11 v208,26 227,09 225,60 225,10 225,50 228,80

18/02 216,00 206,59 v206,59 v207,37 fer. fer. fer. fer. fer.
19/02 216,00 208,85 v208,65 v209,05 229,13 229,10 228,90 229,30 233,20
20/02 216,00 v212,00 v209,64 v210,03 230,31 230,50 230,30 230,70 234,40
21/02 216,00 v208,46 206,69 230,31 230,50 230,50 230,90 235,20
22/02 216,00 205,80 205,80 f/i f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 0,00% 0,34% -1,18% 1,42% 2,17% 2,40% 2,39% 2,80%

Chicago Board of Trade(5)

Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 May-09 Jul-09 Dic-09

Promedio noviembre 156,94 160,95 164,38 166,06 168,36 170,82 173,66 167,94
Promedio diciembre 169,76 173,98 177,10 176,93 177,41 179,51 184,77 182,01 173,77
Promedio enero 192,34 196,89 200,70 199,21 198,72 201,11 202,61 204,21 192,54

Semana anterior 202,65 207,47 211,90 211,80 211,80 214,46 215,35 215,84 199,99

18/02 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
19/02 204,72 209,15 214,26 214,56 214,56 217,41 217,90 218,30 202,16
20/02 206,09 209,93 215,54 215,64 215,74 219,09 219,68 220,46 204,13
21/02 206,49 211,02 216,33 216,92 217,71 221,05 222,24 223,42 207,57
22/02 205,60 210,42 215,25 215,64 216,63 220,17 221,84 223,22 208,95

Variación semanal 1,46% 1,42% 1,58% 1,81% 2,28% 2,66% 3,02% 3,42% 4,48%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Mar-08 Emb cerc 2°Pos. Mar-08 Abr-08 May-08 Jn/Jl.08

Promedio noviembre 430,00 162,05 150,00 1.257,73 1.215,40 1.174,79
Promedio diciembre 470,00 163,00 150,00 1.269,17 1.281,94 1.248,17
Promedio enero 513,86 198,73 168,41 1.510,91 1.559,09 1.601,58 1.640,45

Semana anterior 590,00 225,00 1645,00 1655,00 1667,50 1655,00 1651,50 1645,00

18/02 590,00 225,00 210,00 1645,00 1655,00 1662,50 1655,00 1652,50 1644,00
19/02 590,00 225,00 210,00 1645,00 1655,00 1660,00 1650,00 1652,50 1646,25
20/02 590,00 225,00 210,00 1645,00 1655,00 1642,50 1640,00 1652,50 1630,00
21/02 590,00 225,00 210,00 1635,00 1645,00 1642,50 1637,50 1635,00 1630,00
22/02 590,00 225,00 210,00 1630,00 1625,00 1655,00 1651,25 1645,00 1638,75

Var.semanal 0,00% 0,00% -0,91% -1,81% -0,75% -0,23% -0,39% -0,38%

Pellets(6) Aceite(9)
Feb-08 Mar-08 Abr-08 Ab/Jn08 Feb-08 Mar-08 Ab/Jn-08 Jl/St-08 Oc/Dc-08

Promedio noviembre 248,13 1.337,98 1.368,61 1.330,00
Promedio diciembre 256,67 256,67 1.481,00 1.495,00 1.414,38 1.423,13 1.396,67
Promedio enero 315,00 313,73 310,00 294,51 1.671,82 1.699,26 1.712,75 1.768,44

Semana anterior 1825,00 1800,00 1725,00

18/02 1830,00 1810,00 1790,00
19/02 335,00 325,00 325,00 1825,00 1795,00 1790,00 1670,00
20/02 335,00 325,00 1790,00 1785,00 1670,00
21/02 335,00 325,00 1790,00 1790,00 1670,00
22/02 335,00 325,00 1825,00 1790,00 1785,00 1670,00

Var.semanal -1,92% -0,83% -3,19%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Abr-08 May-08 Jun-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08

Promedio noviembre 403,64 362,41 364,43 414,98 415,49 416,12 416,31
Promedio diciembre 436,33 386,59 399,22 446,62 446,17 450,18 451,52
Promedio enero 471,91 428,36 437,62 440,09 478,22 478,00 479,48 482,28 484,14

Semana anterior 512,00 v467,76 v478,32 v479,42 523,81 521,70 521,10 522,20 518,79

18/02 512,00 v469,87 v481,17 v482,27 fer. fer. fer. fer. fer.
19/02 521,00 v479,70 v492,01 v493,11 533,06 532,90 533,00 534,10 529,48
20/02 521,00 v476,85 v488,98 v490,81 522,04 530,10 530,10 532,30 527,43
21/02 524,00 v476,12 v488,52 v490,35 525,90 533,00 533,00 535,20 531,62
22/02 530,00 v481,35 v493,39 v495,22 f/i f/i f/i f/i f/i

Var.semanal 3,52% 2,91% 3,15% 3,30% 0,40% 2,17% 2,28% 2,49% 2,47%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br.
Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Ab/My08 Jn/Jl08 Jul-08

Promedio noviembre 410,76 413,33 388,77 397,07 373,81 376,36
Promedio diciembre 412,72 447,73 423,77 405,37 408,64
Promedio enero 472,67 458,21 442,54 446,66

Semana anterior 491,54 479,42 483,18

18/02 508,54 496,69 501,92
19/02 499,35 487,87 490,90
20/02 496,69 482,45 487,59
21/02 498,16 484,01 488,51
22/02 501,56 490,81 496,41

Variación semanal 2,04% 2,38% 2,74%

Chicago Board of Trade(8)

Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Nov-08 Ene-09 Mar-09 Jul-09

Promedio noviembre 397,26 398,95 400,10 393,84 379,69 368,37 369,60 371,60
Promedio diciembre 429,00 433,77 435,22 424,94 408,56 392,03 392,90 401,74 394,65
Promedio enero 463,68 470,35 474,59 470,43 457,50 447,03 448,31 449,49 449,73

Semana anterior 504,78 511,21 515,34 510,01 496,05 484,11 486,22 483,92 483,74

18/02 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
19/02 513,87 520,94 523,98 519,57 508,73 499,91 501,56 500,09 498,99
20/02 513,60 520,67 523,98 521,40 510,75 501,93 504,50 503,40 503,03
21/02 516,53 523,52 525,26 524,89 515,89 506,52 509,09 509,28 505,24
22/02 521,77 528,48 534,08 529,49 518,10 510,93 513,32 513,50 511,48

Variación semanal 3,37% 3,38% 3,64% 3,82% 4,44% 5,54% 5,57% 6,11% 5,73%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Abr-08 Jun-08 Ago-08 Oct-08 Dic-08 Feb-08 Abr-08 Jun-08 Ago-08

Promedio noviembre 514,95 514,32 517,01 516,57 568,19 574,87 580,21 580,64
Promedio diciembre 545,69 546,95 551,24 550,26 643,31 651,59 659,72 661,40
Promedio enero 571,17 569,20 575,63 576,76 758,85 772,07 786,80 796,59

Semana anterior 595,97 606,61 620,21 635,11 638,44 638,44 658,89 681,65 715,79

18/02 603,46 613,64 631,69 647,69 649,17 653,80 672,77 701,08 734,58
19/02 619,67 630,09 648,23 664,33 665,82 681,08 689,17 717,27 744,35
20/02 619,25 633,06 656,04 667,71 670,77 654,65 684,11 713,38 737,84
21/02 634,28 648,13 671,19 682,90 683,92 671,19 699,07 728,72 753,26
22/02 641,72 661,91 686,78 697,81 697,06 701,08 722,67 747,82 772,22

Variación semanal 7,68% 9,12% 10,73% 9,87% 9,18% 9,81% 9,68% 9,71% 7,88%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Mar-08 Abr-08 My/St08 Oc/Dc08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 My/St08 Oc/Dc08

Promedio noviembre 395,90 366,27 355,59 354,14 347,45
Promedio diciembre 419,39 395,33 385,67 382,39 379,11
Promedio enero 429,64 417,77 414,05 419,64 435,77 432,50 418,95 410,27

Semana anterior 460,00 444,00 431,00 441,00 461,00 460,00 447,00 429,00 435,00

18/02 460,00 437,00 431,00 441,00 461,00 460,00 442,00 429,00 435,00
19/02 455,00 440,00 432,00 440,00 461,00 460,00 442,00 431,00 437,00
20/02 449,00 433,00 428,00 446,00 458,00 454,00 435,00 426,00 440,00
21/02 447,00 431,00 430,00 441,00 457,00 434,00 430,00 438,00
22/02 447,00 436,00 429,00 442,00 450,00 436,00 427,00 437,00

Variación semanal -2,83% -1,80% -0,46% 0,23% -2,17% -2,46% -0,47% 0,46%

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá

Emb cerc C.Nva Mar-08 Abr-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jn/Jl-08 Oc/Dc08

Promedio noviembre 309,05 302,75 307,20 286,21
Promedio diciembre 342,22 333,91 315,85
Promedio enero 361,00 340,91 350,41 342,51 352,80

Semana anterior 389,00 347,00 382,27 359,68 370,70 352,73 349,43 349,98 366,18

18/02 389,00 347,00 384,92 359,57 367,83 355,16 353,61 351,41 378,31
19/02 387,00 355,00 383,82 360,12 367,83 353,17 350,64 352,29 374,23
20/02 385,00 353,00 382,38 358,69 359,79 348,43 350,31 348,10 374,56
21/02 382,00 350,00 381,72 351,41 360,23 346,89 350,64 348,99 369,49
22/02 380,00 350,00 379,41 354,06 363,98 350,75 353,61 350,31 368,39

Var.semanal -2,31% 0,86% -0,75% -1,56% -1,81% -0,56% 1,20% 0,09% 0,60%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Dic-08 Ene-09 Mar-09

Promedio noviembre 322,40 323,25 323,64 315,57 304,44 289,44 286,01 283,63 282,60
Promedio diciembre 358,65 362,31 362,19 350,19 337,38 314,89 310,30 308,18 306,25
Promedio enero 379,05 385,19 389,14 383,68 376,35 358,30 356,11 354,99 352,37

Semana anterior 395,50 402,34 405,09 400,90 392,42 372,24 369,49 369,27 365,96

18/02 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
19/02 398,70 406,64 410,71 407,52 401,23 384,70 380,84 381,61 377,76
20/02 397,27 404,10 408,18 405,64 398,48 382,50 380,07 380,29 380,73
21/02 396,05 403,66 408,51 405,64 399,25 383,05 381,61 382,16 378,64
22/02 398,15 405,86 410,93 406,97 402,34 386,35 383,82 384,70 379,74

Var.semanal 0,67% 0,88% 1,44% 1,51% 2,53% 3,79% 3,88% 4,18% 3,77%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc 2°Posic. Fb/Mr-08 Fb/Ab-08 Ab/Jn08 My/Jl-08 Jl/St08 Ag/Oc08 Nv/En.09

Promedio noviembre 1003,95 1007,32 1086,18 1117,35 1080,92 1120,37 1120,37
Promedio diciembre 1030,11 1024,00 1183,07 1165,24 1190,45 1170,89 1170,89
Promedio enero 1161,41 1152,64 1277,16 1275,61 1288,33

Semana anterior 1310,00 1290,00 1393,27 1390,34 1403,54 1418,20

18/02 1310,00 1290,00 1377,69 1377,69 1395,09 1409,59
19/02 1330,00 1315,00 1429,49 1429,49 1444,23 1458,96
20/02 1340,00 1325,00 1417,20 1420,14 1434,82 1449,51
21/02 1350,00 1340,00 1462,44 1457,99 1474,30 1489,13
22/02 1365,00 1358,00 1460,85 1460,85

Var.semanal 4,20% 5,27% 4,85% 5,07%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá
Feb-08 Mar-08 Abr-08 My/Jl.08 Oc/Dc.08 Jl/St.08 Abr-08 My/Jl-08 Oc/Dc-08

Promedio noviembre 1062,40 991,52 986,19
Promedio diciembre 1046,47 1047,77 1024,33 1034,95 1024,95
Promedio enero 1174,12 1170,66 1143,11 1104,81 1150,92

Semana anterior 1336,43 1336,43 1288,37 1256,40 1266,98 1.296,75 1.279,11 1.291,45

18/02 1406,53 1406,53 1372,80 1344,14 1363,55 1.375,67 1.368,17 1.405,43
19/02 1346,13 1346,13 1329,26 1303,36 1311,74 1.324,08 1.321,88 1.338,19
20/02 1367,51 1367,51 1339,74 1313,28 1327,17 1.336,65 1.331,80 1.353,62
21/02 1381,40 1381,40 1356,27 1347,23 1355,83 1347,01 1.354,40 1.351,64 1.383,39
22/02 1397,72 1398,82 1380,52 1370,38 1375,67 1367,95 1.374,57 1.375,89

Var.semanal 4,59% 4,67% 7,15% 9,07% 8,58% 6,00% 7,57%

Chicago Board of Trade(14)

Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Dic-08 Ene-09 Mar-09

Promedio noviembre 1009,24 1016,53 1022,79 1020,45 1016,00 1003,89 1008,65 1011,37 1011,09
Promedio diciembre 1042,61 1054,08 1061,55 1061,39 1055,65 1042,07 1049,97 1052,65 1053,51
Promedio enero 1147,83 1161,74 1174,34 1178,89 1179,86 1175,12 1183,40 1184,92 1186,50

Semana anterior 1291,23 1304,89 1317,68 1322,09 1321,65 1319,89 1330,03 1331,57 1331,57

18/02 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
19/02 1327,38 1344,14 1357,14 1363,10 1364,64 1362,43 1371,25 1372,35 1373,46
20/02 1337,74 1355,16 1367,06 1373,46 1378,97 1378,97 1386,68 1387,79 1388,89
21/02 1351,63 1369,49 1382,50 1387,79 1393,30 1391,53 1405,42 1407,63 1404,32
22/02 1373,46 1389,33 1405,64 1413,14 1414,24 1417,55 1425,26 1429,67 1432,98

Var.semanal 6,37% 6,47% 6,68% 6,89% 7,01% 7,40% 7,16% 7,37% 7,62%

SAGPyA (1)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado

estimadas (1) declaradas a fijar total
Al 23/01/08

Trigo pan 07/08 1.844,6 1.752,4 838,9 268,9
(1.434,3) (1.362,6) (695,9) (258,0)

06/07 5.845,9 5.553,6 1.555,6 1.553,6
(4.834,9) (4.593,2) (1.618,0) (1.595,0)

Al 06/02/08

Soja 07/08 8.071,1 8.071,1 3.228,8 367,0
(8.368,4) (8.368,4) (4.069,4) (324,1)

06/07 37.609,4 37.609,4 11.356,0 9.397,4
(33.262,5) (33.262,5) (10.268,5) (7.685,0)

Girasol 07/08  2.269,5 2.269,5 416,1 113,0
(1.589,9) (1.589,9) (353,3) (80,2)

06/07 3.256,9 3.256,9 865,0 708,2
(3.655,4) (3.655,4) (1.574,0) (1.389,4)

Al 02/01/08
Maíz 06/07 2.655,1 2.389,6 724,4 507,7

(2.647,7) (2.382,9) (774,4) (530,6)
Sorgo 06/07 159,8 143,8 15,2 14,5

(181,7) (163,6) (18,4) (11,2)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para trigo: 95%, maíz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en 
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha.     Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios según base ONCCA-SAGPyA. 

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 13/02/08 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Embarcadas Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado Acumulado (*) 

año comercial
Trigo pan 07/08 7047,9 69,2 8.377,2 418,3 153,6 6128
(Dic Nov) (8.700,9)  (7.318,5) (353,7) (200,6) (3.145,5)

06/07 9.315,9 8.901,6 9.252,6 475,9 473,4 9.315,9
(8.205,7) (9.866,1) (903,5) (722,1) (8.575,7)

Maíz 07/08  3.235,2 245,1 5.265,3 1.343,9 262,9  
(Mar Feb)  (10.552,8)  (8.508,4) (699,4) (236,6)  

06/07 14.149,6 13.965,3 89,3 17.787,1 2.384,1 2.059,6 14.149,6
 (8.584,5)  (10.621,7) (1.545,7) (1.143,8) (9.390,0)

Sorgo 07/08  1.058,8 7,9 590,3 22,0  
(Mar Feb)  (667,7)  (733,8) (1,5) (0,2)  

06/07  1.086,9 0,1 1.180,3 3,2 2,0 1.049,1
 (184,3)  (196,8) (3,9) (3,9) (174,8)

Soja 07/08  8.619,9 77,3 6.236,9 2.364,8 187,2  
(Abr Mar)  (5.098,9)  (5.037,8) (1.514,6) (225,1)  

06/07 12.231,3 11.877,9 71,4  (**) 13.270,0 (**) 3.184,9  (**) 1.889,6 12.231,3
 (6.785,8)  (7.859,3) (2.191,6) (2.189,9) (6.935,4)

Girasol 07/08  12,8 7,7
(Ene Dic)  (3,5)  (3,4)

06/07  55,3 38,0 16,6 16,0 40,8
 (42,4)  (28,2) (2,8) (2,3) (27,2)

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta NOVIEMBRE y desde DICIEMBRE estimado por Situación de Vapores.  (**) diferencia que pasará a la industria
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACIÓN SAGPYA
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Existencias en plantas industriales de oleaginosas y sus productos
Al 01/12/2007
Existencias de semillas oleaginosas Cifras en toneladas

Soja Girasol Lino 06/07 Lino 05/07 Maní Algodón Cártamo 

Total Gral Buenos Aires 118 278
Total Buenos Aires 271.077 49.439
Total Santa Fe 2.474.894 1.050 281
Total Córdoba 412.683 10.698 8.080
Total Entre Ríos 10.983 7.255
Total otras provincias
Total General 3.169.755 61.465 7.255 8.080 281

Existencia de aceite
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 38.052 37.160
Total Santa Fe 285.184
Total Córdoba 16.173 16.332 929
Total Entre Ríos 3.883
Total otras provincias
Total General 343.292 53.492 929

Existencia de pellets
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 104.669 55.324
Total Santa Fe 637.657
Total Córdoba 7.481 540 1.297
Total Entre Ríos 8.091
Total otras provincias
Total General 757.898 55.864 1.297

Existencia de expellers
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

Total Gral Buenos Aires
Total Buenos Aires 7 332
Total Santa Fe 5.330
Total Córdoba 669
Total Entre Ríos 354
Total otras provincias
Total General 6.360 332
Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

B O L S A    D E    C O M E R C I O    D E    R O S A R I O

Biblioteca Germán M. Fernández
Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (0341) 213471/8 - Interno: 2235
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Evolución mensual de la molienda de granos oleaginosos
Actualizado al 31/01/08

GRANOS OLEAGINOSOS ACEITES
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

Enero 2.372.189 269.243 8.217 18.465 11.420 450.637 112.311 2.756 7.948 4.502
Febrero 1.936.020 341.563 4.804 5.539 4.941 372.091 140.305 1.464 2.302 1.822
Marzo 2.272.583 558.842 4.147 7.047 7.985 433.878 237.774 1.289 3.023 2.827
Abril 2.961.181 426.113 2.308 15.168 559.083 169.876 747 6.468
Mayo 3.343.724 333.815 3.364 7.445 829 621.581 146.655 1.127 2.962 141
Junio 3.047.458 386.116 15.808 27.482 564.361 162.057 6.420 4.672
Julio 3.047.582 287.409 1.995 10.087 3.346 564.473 120.988 658 4.117 249
Agosto 2.763.436 347.549 1.435 18.606 518.329 151.760 374 7.485
Septiembre 3.057.683 246.494 120 7.962 5.049 575.626 105.364 42 2.543 811
Octubre 2.636.081 259.761 850 10.355 2.293 495.816 109.152 4.224 636
Noviembre 2.682.960 108.733 11.037 507.544 46.984 3.384
Diciembre 2.610.711 189.188 11.788 497.862 76.328 4.688 10.465
Total 2006 32.731.608 3.754.826 27.240 139.307 38.999 12.926 11.420 6.161.281 1.579.554 8.457 55.564 6.509 15.114 4.502

Enero 2.360.474 269.363 2.911 7.735 2.044 448.917 108.379 891 3.477 787
Febrero 1.874.826 290.873 3.289 5.928 5.107 358.154 115.561 1.084 2.324 1.981
Marzo 2.362.293 521.222 3.981 1.772 9.568 457.221 209.053 1.290 606 3.630
Abril 2.979.979 338.808 1.466 4.330 7.195 579.191 138.095 388 1.612 2.477
Mayo 3.441.014 256.293 2.457 7.493 9.071 655.713 94.698 645 2.670 5.058
Junio 3.252.083 263.691 654 4.364 28.884 619.954 105.121 216 1.624 4.044
Julio 2.798.413 322.488 10.619 410 536.923 129.884 4.045 57
Agosto 3.014.169 256.753 180 16.728 14.699 578.020 103.382 58 6.871 2.478
Septiembre 3.579.232 192.318 411 7.459 689.428 78.485 134 3.078
Octubre 3.580.250 185.343 8.719 76 685.240 74.923 3.494 28
Noviembre 3.426.008 120.010 630 11.949 82 662.512 48.753 4.821 16
Diciembre 3.604.240 43.115 9.619 16.277 43 691.530 17.179 3.842 5.942 17
Total 2007 36.272.981 3.060.277 15.979 96.715 53.064 40.191 201 6.962.803 1.223.513 4.706 38.464 11.637 14.817 61

PELLETS EXPELLERS
Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola Soja Girasol Lino Maní Algodón Cártamo Canola

Enero 1.854.240 113.325 10.131 6.815 10.200 5.202
Febrero 1.521.308 151.124 3.057 3.100 8.981 3.210
Marzo 1.786.078 234.532 3.816 4.953 9.269 2.635
Abril 2.297.042 189.600 8.335 12.148 1.460
Mayo 2.600.539 156.269 4.148 671 12.663 2.018
Junio 2.372.930 163.234 8.720 22.260 11.584
Julio 2.348.994 120.989 5.709 2.038 11.997 1.217
Agosto 2.170.294 143.214 10.324 10.563 657
Septiembre 2.385.670 105.572 4.555 2.818 13.393 72
Octubre 2.053.230 113.199 5.768 2.721 12.232
Noviembre 2.093.770 48.904 4.696 10.611
Diciembre 2.033.738 77.761 6.775 6.267 11.832
Total 2006 25.517.833 1.617.723 76.034 30.508 14.320 6.815 135.473 16.471

Enero 1.812.614 114.266 5.011 1.219 8.435 1.915
Febrero 1.452.814 127.401 3.400 2.986 8.708 2.012
Marzo 1.824.842 223.763 1.137 5.825 11.706 2.490
Abril 2.277.834 143.123 2.529 4.578 12.969 733
Mayo 2.648.559 110.747 4.435 428 15.104 1.221
Junio 2.501.367 112.869 2.472 15.885 13.104 401
Julio 2.138.198 136.463 6.037 225 11.864
Agosto 2.313.879 110.706 9.403 8.345 14.963 73 117
Septiembre 2.767.372 87.254 4.185 16.298 45 267
Octubre 2.770.065 78.795 5.005 44 15.793 237
Noviembre 2.646.521 50.866 6.724 45 16.462 110
Diciembre 2.772.761 18.781 5.551 9.795 21 14.151 107
Total 2007 27.926.826 1.315.034 55.889 24.883 24.403 110 159.557 465 9.263

Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios- SAGPyA. En toneladas
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES INTERNACIONALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y Demanda de Maíz por País
Proyección de: FEBRERO 2008

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2006/07 (act.) 1,16 22,50 23,66 15,30 6,70 1,66 24,78%
2007/08 (ant.) 1,66 22,50 24,16 16,00 6,70 1,46 21,79%
2007/08 (act.) 1,66 21,50 23,16 15,00 6,70 1,46 21,79%
Variación 1/ -4,4% -4,1% -6,3%
Variación 2/ 43,1% -4,4% -2,1% -2,0% -12,0%

Sudáfrica 2006/07 (act.) 2,31 7,30 1,50 11,11 0,50 8,60 1,91 22,21%
2007/08 (ant.) 2,01 10,00 0,25 12,26 0,80 9,20 2,26 24,57%
2007/08 (act.) 1,91 11,00 0,25 13,16 1,50 9,10 2,56 28,13%
Variación 1/ -5,0% 10,0% 7,3% 87,5% -1,1% 13,3%
Variación 2/ -17,3% 50,7% -83,3% 18,5% 200,0% 5,8% 34,0%

Unión Europea 2006/07 (act.) 9,95 54,83 7,06 71,84 0,66 61,10 10,08 16,50%
2007/08 (ant.) 9,90 47,37 10,00 67,27 0,30 61,60 5,36 8,70%
2007/08 (act.) 10,08 47,50 10,00 67,58 0,30 61,60 5,67 9,20%
Variación 1/ 1,8% 0,3% 0,5% 5,8%
Variación 2/ 1,3% -13,4% 41,6% -5,9% -54,5% 0,8% -43,8%

México 2006/07 (act.) 2,71 22,00 8,94 33,65 0,22 30,30 3,13 10,33%
2007/08 (ant.) 3,21 23,20 10,20 36,61 0,03 33,30 3,23 9,70%
2007/08 (act.) 3,13 22,50 10,20 35,83 0,10 32,50 3,23 9,94%
Variación 1/ -2,5% -3,0% -2,1% 233,3% -2,4%
Variación 2/ 15,5% 2,3% 14,1% 6,5% 7,3% 3,2%

Sudeste de Asia 2006/07 (act.) 2,10 16,81 3,99 22,90 0,44 20,55 1,91 9,29%
2007/08 (ant.) 2,03 17,03 4,20 23,26 0,24 21,35 1,68 7,87%
2007/08 (act.) 1,91 17,03 4,20 23,14 0,24 21,35 1,56 7,31%
Variación 1/ -5,9% -0,5% -7,1%
Variación 2/ -9,0% 1,3% 5,3% 1,0% -45,5% 3,9% -18,3%

Brasil 2006/07 (act.) 3,02 51,00 1,40 55,42 9,70 41,00 4,72 11,51%
2007/08 (ant.) 4,72 50,00 0,75 55,47 8,50 42,50 4,47 10,52%
2007/08 (act.) 4,72 50,00 0,75 55,47 8,50 42,50 4,47 10,52%
Variación 1/
Variación 2/ 56,3% -2,0% -46,4% 0,1% -12,4% 3,7% -5,3%

China 2006/07 (act.) 35,26 145,48 0,02 180,76 5,27 143,00 32,48 22,71%
2007/08 (ant.) 32,48 145,00 0,10 177,58 1,50 148,00 28,08 18,97%
2007/08 (act.) 32,48 145,00 0,10 177,58 1,00 148,00 28,58 19,31%
Variación 1/ -33,3% 1,8%
Variación 2/ -7,9% -0,3% 400,0% -1,8% -81,0% 3,5% -12,0%

FSU-12 2006/07 (act.) 1,65 12,85 0,48 14,98 1,13 12,13 1,72 14,18%
2007/08 (ant.) 1,74 13,53 0,28 15,55 1,58 12,20 1,77 14,51%
2007/08 (act.) 1,72 13,79 0,23 15,74 1,58 12,28 1,88 15,31%

Variación 1/ -1,1% 1,9% -17,9% 1,2% 0,7% 6,2%
Variación 2/ 4,2% 7,3% -52,1% 5,1% 39,8% 1,2% 9,3%

1/ Relación actual estimación y anterior de campaña 2007/08. 2/ Relación entre la presente campaña y la 2006/07. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES INTERNACIONALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y Demanda de Soja por País
Proyección de: FEBRERO 2008

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2006/07 (act.) 16,47 47,20 1,99 65,66 9,54 35,09 21,03 59,93%
2007/08 (ant.) 21,05 47,00 2,10 70,15 11,20 40,04 18,92 47,25%
2007/08 (act.) 21,03 47,00 2,10 70,13 11,20 40,04 18,89 47,18%
Variación 1/ -0,1% 0,0% -0,2%
Variación 2/ 27,7% -0,4% 5,5% 6,8% 17,4% 14,1% -10,2%

Brasil 2006/07 (act.) 16,73 59,00 0,05 75,78 23,49 33,63 18,67 55,52%
2007/08 (ant.) 18,67 60,50 0,10 79,27 29,69 32,68 16,91 51,74%
2007/08 (act.) 18,67 60,50 0,10 79,27 29,69 32,68 16,91 51,74%
Variación 1/
Variación 2/ 11,6% 2,5% 100,0% 4,6% 26,4% -2,8% -9,4%

China 2006/07 (act.) 4,47 15,97 28,73 49,17 0,45 45,60 3,12 6,84%
2007/08 (ant.) 3,12 14,30 34,00 51,42 0,30 48,35 2,77 5,73%
2007/08 (act.) 3,12 14,30 34,00 51,42 0,30 48,35 2,77 5,73%
Variación 1/
Variación 2/ -30,2% -10,5% 18,3% 4,6% -33,3% 6,0% -11,2%

Unión Europea 2006/07 (act.) 0,98 1,24 15,29 17,51 0,05 16,00 1,46 9,13%
2007/08 (ant.) 1,47 0,84 15,45 17,76 0,05 16,42 1,30 7,92%
2007/08 (act.) 1,46 0,84 15,45 17,75 0,03 16,44 1,29 7,85%
Variación 1/ -0,7% -0,1% -40,0% 0,1% -0,8%
Variación 2/ 49,0% -32,3% 1,0% 1,4% -40,0% 2,8% -11,6%

Japón 2006/07 (act.) 0,26 0,23 4,09 4,58 4,31 0,27 6,26%
2007/08 (ant.) 0,27 0,23 4,15 4,65 4,33 0,32 7,39%
2007/08 (act.) 0,27 0,23 4,15 4,65 4,33 0,32 7,39%
Variación 1/
Variación 2/ 3,8% 1,5% 1,5% 0,5% 18,5%

México 2006/07 (act.) 0,04 0,08 3,94 4,06 4,02 0,04 1,00%
2007/08 (ant.) 0,04 0,10 3,95 4,09 4,05 0,04 0,99%
2007/08 (act.) 0,04 0,10 3,95 4,09 4,05 0,04 0,99%
Variación 1/
Variación 2/ 25,0% 0,3% 0,7% 0,7%

1/ Relación actual estimación y anterior de campaña 2007/08. 2/ Relación entre la presente campaña y la 2006/07. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.

B O L S A   D E   C O M E R C I O   D E   R O S A R I O

Sólo para suscriptores
Si Ud. tiene correo electrónico, díganos cuál es su dirección. Le ofrecemos la posibilidad

de tener los comentarios y artículos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que
por el correo tradicional.

Dirección de Informaciones y Estudios Económicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287

E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACIÓN USDA

Oferta y Demanda de Harina de Soja por País Proyección de: FEBRERO 2008

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2006/07 (act.) 1,68 26,06 27,74 25,62 0,56 1,57 280,36%
2007/08 (ant.) 1,59 30,23 31,82 29,49 0,64 1,68 262,50%
2007/08 (act.) 1,57 30,23 31,80 29,49 0,64 1,66 259,38%
Variación 1/ -1,3% -0,1% -1,2%
Variación 2/ -6,5% 16,0% 14,6% 15,1% 14,3% 3,0%

Brasil 2006/07 (act.) 1,12 23,68 0,17 24,97 12,72 10,87 1,38 12,70%
2007/08 (ant.) 1,38 23,00 0,22 24,60 12,00 11,24 1,36 12,10%
2007/08 (act.) 1,38 23,00 0,22 24,60 12,00 11,24 1,36 12,10%
Variación 1/
Variación 2/ 23,2% -2,9% 29,4% -1,5% -5,7% 3,4% -1,4%

Unión Europea 2006/07 (act.) 0,87 11,45 22,08 34,40 0,55 32,99 0,85 2,58%
2007/08 (ant.) 0,86 11,80 23,40 36,06 0,55 34,64 0,86 2,48%
2007/08 (act.) 0,85 11,80 24,00 36,65 0,45 35,34 0,86 2,43%
Variación 1/ -1,2% 2,6% 1,6% -18,2% 2,0%
Variación 2/ -2,3% 3,1% 8,7% 6,5% -18,2% 7,1% 1,2%

China 2006/07 (act.) 28,09 0,03 28,12 0,87 27,26
2007/08 (ant.) 30,15 0,40 30,55 0,55 30,00
2007/08 (act.) 30,15 0,40 30,55 0,55 30,00
Variación 1/
Variación 2/ 7,3% 1233,3% 8,6% -36,8% 10,1%

Oferta y Demanda de Aceite de Soja por País Proyección de: FEBRERO 2008

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2006/07 (act.) 0,49 6,42 6,91 5,96 0,57 0,39 68,42%
2007/08 (ant.) 0,39 7,35 7,74 6,40 0,94 0,40 42,55%
2007/08 (act.) 0,39 7,35 7,74 6,40 0,94 0,40 42,55%
Variación 1/
Variación 2/ -20,4% 14,5% 12,0% 7,4% 64,9% 2,6%

Brasil 2006/07 (act.) 0,31 5,89 6,20 2,46 3,38 0,36 10,65%
2007/08 (ant.) 0,36 5,70 0,01 6,07 2,27 3,50 0,30 8,57%
2007/08 (act.) 0,36 5,70 0,01 6,07 2,27 3,50 0,30 8,57%
Variación 1/
Variación 2/ 16,1% -3,2% -2,1% -7,7% 3,6% -16,7%

Unión Europea 2006/07 (act.) 0,19 2,60 0,96 3,75 0,26 3,30 0,20 6,06%
2007/08 (ant.) 0,20 2,68 0,92 3,80 0,23 3,38 0,19 5,62%
2007/08 (act.) 0,20 2,68 0,92 3,80 0,23 3,38 0,18 5,33%
Variación 1/ -5,3%
Variación 2/ 5,3% 3,1% -4,2% 1,3% -11,5% 2,4% -10,0%

China 2006/07 (act.) 0,20 6,34 2,40 8,94 0,09 8,60 0,25 2,91%
2007/08 (ant.) 0,25 6,80 2,80 9,85 0,04 9,60 0,21 2,19%
2007/08 (act.) 0,25 6,80 3,00 10,05 0,05 9,79 0,21 2,15%
Variación 1/ 7,1% 2,0% 25,0% 2,0%
Variación 2/ 25,0% 7,3% 25,0% 12,4% -44,4% 13,8% -16,0%

1/ Relación actual estimación y anterior de campaña 2007/08. 2/ Relación entre la presente campaña y la 2006/07. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO RESUMEN

RESUMEN SEMANAL

El viernes 22 de febrero se cierra otra semana positiva para el
índice Merval, impulsado, al menos desde el lunes hasta el jueves, por
el alza de los precios de los commodities, en especial el del petróleo.
Tuvo también una semana positiva el índice accionario brasilero
Ibovespa, reportando una suba total en los cinco días de aproxima-
damente 3,5%. Distinta fue la suerte para el Dow Jones Industrial
Average, que vuelve a retroceder, acumulando una pérdida en lo que
va del año de más de 8%.

Durante los últimos días se puede observar cierto desacople entre
las cotizaciones de las bolsas emergentes y las de Wall Street, aunque
sería muy prematura sacar hoy conclusiones al respecto. La incerti-
dumbre respecto a una recesión en los Estados Unidos, y a su posible
impacto en el resto de las economías, impiden determinar a ciencia
cierta si los activos situados en países en vías de desarrollo, como son
la Argentina y Brasil, pueden brindar una alternativa rentable y rela-
tivamente segura a los inversores globales.

Los indicadores del tablero de control de la economía norteameri-
cana siguen siendo desalentadores. El índice de la actividad de nego-
cios publicado por la Reserva Federal de Filadelfia fue este mes el más
bajo de los últimos siete años, mientras que los precios de los
commodities siguen generando presiones inflacionarias. El petróleo,
impulsado por la posibilidad de que la OPEP reduzca sus niveles de
producción a partir del mes próximo, retomo su senda alcista,
negociándose actualmente en Nueva York en torno a los U$S 100.

El oro, si bien es un commodity por definición, no es un generador
de inflación, sino más bien un refugio en el que los inversores se
posicionan para proteger su riqueza contra la pérdida de poder ad-
quisitivo. Así, se puede observar claramente en el gráfico adjunto
cómo el alza en el precio del petróleo (causal de inflación) es seguida
de cerca por la cotización del oro (refugio contra la inflación). Am-
bos productos se encuentran hoy en día en la franja de máximos
históricos.

El alza sostenida en el nivel
general de precios complica la
decisión que debe tomar en mar-
zo la Reserva Federal de los Esta-
dos Unidos con relación a las
tasas de interés. Los mercados
piden, y los analistas pronosti-
can, un recorte de 50 puntos
básicos, pero los responsables de
la política monetaria estadouni-
dense deberán evaluar qué pre-
cio se está dispuesto a pagar en
pos de una recuperación de la
actividad económica.

En el ámbito local la inflación
es también un problema, inclu-
sive para el INDEC. Las negocia-
ciones para los ajustes de los sa-
larios se situarían cerca del 20%,
pero los empresarios contempla-
rían trasladar el aumento en sus
costos operativos a los precios,
generando de este modo una
espiral inflacionaria con conse-
cuencias ya conocidas por to-
dos. Asimismo, se conoció a tra-
vés de algunos medios que la
Comisión Nacional de Valores y
el Ministerio de Economía esta-
rían analizando incentivar la
estructuración de fideicomisos
de mediano y largo plazo, que
contribuyan al financiamiento
de la economía real.
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Volúmenes Negociados
Instrumentos/días 18/02/08 19/02/08 20/02/08 21/02/08 22/02/08 Total semanal Var. semanal
Títulos Públicos
Valor Nom. 1.100,00 88.475,00 75.659,67 6.793,22 203.539,88 375.567,77 158,60%
Valor Efvo. ($) 13.310,00 110.386,12 73.342,46 4.245,76 221.465,60 422.749,94 197,93%
Acciones
Valor Nom. 1.057,97 200,00 1.257,97
Valor Efvo. ($) 666,52 348,00 1.014,52
Cauciones
Valor Nom. 700.613,36 67.741,58 1.731.124,42 1.539.544,58 2.312.920,97 6.351.944,91 -10,34%
Valor Efvo. ($) 1.415.976,53 168.300,98 2.050.089,87 2.195.318,08 2.451.375,08 8.281.060,54 -13,75%
Totales
Valor Efvo. ($) 1.429.953,05 279.035,10 2.123.432,33 2.199.563,84 2.672.840,68 8.704.825,00 -10,66%

Negociación de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Mínima Tasa Máxima Tasa Promedio Monto Nominal Monto Liquidado Cant. Cheques
26/02/2008 8 10,50 10,50 10,50 15.500,00 15.459,97 1
27/02/2008 9 10,50 10,50 10,50 15.000,00 14.956,97 1
28/02/2008 10 10,50 10,50 10,50 15.500,00 15.442,25 1
29/02/2008 11 10,50 10,50 10,50 15.500,00 15.437,83 1
03/03/2008 14 10,50 10,50 10,50 15.000,00 14.935,55 1
04/03/2008 15 10,50 10,50 10,50 15.500,00 15.428,98 1
05/03/2008 16 10,50 10,50 10,50 15.000,00 14.927,00 1
06/03/2008 17 10,50 10,50 10,50 15.500,00 15.411,33 1
07/03/2008 18 9,40 10,75 9,70 26.718,93 26.563,10 5
08/03/2008 19 9,45 9,45 9,45 1.119,63 1.113,29 1
10/03/2008 21 10,75 10,75 10,75 15.500,00 15.400,22 1
13/03/2008 24 10,75 10,75 10,75 15.500,00 15.377,72 1
14/03/2008 25 10,75 10,75 10,75 15.500,00 15.373,22 1
15/03/2008 26 9,45 9,50 9,46 82.846,99 82.206,32 4
16/03/2008 27 9,50 9,50 9,50 2.500,00 2.480,63 1
17/03/2008 28 9,45 10,75 9,79 23.333,00 23.142,67 4
18/03/2008 29 9,45 9,50 9,48 7.455,38 7.387,13 2
19/03/2008 30 9,25 9,25 9,25 3.000,00 2.972,88 1
20/03/2008 31 9,45 9,50 9,47 8.115,73 8.037,37 3
22/03/2008 33 9,45 9,50 9,48 4.534,00 4.490,80 2
23/03/2008 34 9,45 9,45 9,45 2.754,52 2.728,38 1
25/03/2008 36 9,45 9,45 9,45 4.309,00 4.268,11 2
28/03/2008 39 9,45 9,45 9,45 2.167,00 2.143,69 1
19/06/2008 122 11,50 11,50 11,50 19.000,00 18.274,53 1
15/07/2008 148 11,50 11,50 11,50 19.000,00 18.142,58 1

Totales Operados al 18/02/08 375.854,18 372.102,52 40
07/03/2008 17 9,50 9,50 9,50 6.386,64 6.351,93 3
08/03/2008 18 9,50 9,50 9,50 1.440,00 1.431,80 1
15/03/2008 25 9,50 9,50 9,50 2.136,00 2.120,00 1
17/03/2008 27 9,50 9,50 9,50 2.600,00 2.580,52 1
18/03/2008 28 9,50 9,50 9,50 1.000,00 990,97 1
20/03/2008 30 9,50 9,50 9,50 4.208,46 4.168,32 2

Continúa…
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Negociación de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Mínima Tasa Máxima Tasa Promedio Monto Nominal Monto Liquidado Cant. Cheques

21/03/2008 31 9,50 9,50 9,50 1.750,00 1.733,31 1
22/03/2008 32 10,00 10,00 10,00 64.632,12 63.966,17 1
24/03/2008 34 15,00 15,00 15,00 50.000,00 49.271,06 1
25/03/2008 35 9,50 9,50 9,50 10.964,04 10.859,46 2
06/04/2008 47 15,00 15,00 15,00 5.254,53 5.150,81 1
08/04/2008 49 15,00 15,00 15,00 40.000,00 39.194,63 1
10/04/2008 51 15,00 15,00 15,00 40.000,00 39.115,87 1
13/04/2008 54 15,00 15,00 15,00 5.254,54 5.136,33 1
26/04/2008 67 15,00 15,00 15,00 27.327,36 26.573,83 1
05/05/2008 76 15,00 15,00 15,00 8.654,65 8.389,18 1
23/05/2008 94 15,00 15,00 15,00 4.032,00 3.877,43 1
27/05/2008 98 15,00 15,00 15,00 20.000,00 19.225,70 1
29/05/2008 100 15,00 15,00 15,00 4.031,16 3.867,46 1

Totales Operados al 19/02/08 299.671,50 294.004,78 23
10/03/2008 19 8,70 8,70 8,70 2.500,00 2.488,14 1
11/03/2008 20 8,70 8,70 8,70 2.500,00 2.487,55 1
15/03/2008 24 8,70 8,70 8,70 1.300,00 1.291,69 1
25/03/2008 34 10,50 10,50 10,50 4.442,40 4.395,61 1
30/03/2008 39 10,50 10,50 10,50 6.006,80 5.931,72 1
04/04/2008 44 15,00 15,00 15,00 50.000,00 49.032,78 1
22/04/2008 62 10,50 10,50 10,50 7.120,00 6.989,31 1
22/05/2008 92 10,50 10,50 10,50 7.120,00 6.926,72 1
22/06/2008 123 10,50 10,50 10,50 7.124,25 6.873,14 1

Totales Operados al 20/02/08 88.113,45 86.416,66 9
13/03/2008 21 10,00 10,00 10,00 5.435,44 5.399,04 4
14/03/2008 22 10,00 10,00 10,00 902,06 895,92 1
15/03/2008 23 10,00 10,00 10,00 9.528,90 9.450,94 3
17/03/2008 25 10,00 10,00 10,00 3.881,26 3.847,53 1
18/03/2008 26 10,00 10,00 10,00 1.700,00 1.684,77 1
19/03/2008 27 10,00 10,00 10,00 4.286,44 4.247,22 2
20/03/2008 28 10,00 10,00 10,00 1.586,86 1.572,21 1
22/03/2008 30 10,00 10,00 10,00 6.000,00 5.943,01 1
26/03/2008 34 10,00 10,00 10,00 4.464,87 4.422,46 1
19/09/2008 211 15,50 15,50 15,50 10.000,00 9.163,37 1

Totales Operados al 21/02/08 47.785,83 46.626,47 16
07/03/2008 14 9,25 9,25 9,25 1.400,00 1.394,70 1
08/03/2008 15 9,25 9,25 9,25 5.454,46 5.432,43 3
09/03/2008 16 9,25 9,25 9,25 7.600,00 7.569,31 2
10/03/2008 17 9,25 9,25 9,25 14.177,67 14.120,41 6
14/03/2008 21 9,25 15,00 12,13 42.913,03 42.501,99 2
15/03/2008 22 9,25 9,50 9,35 9.573,30 9.514,43 5
17/03/2008 24 9,25 9,25 9,25 1.442,38 1.434,02 1
21/03/2008 28 9,25 9,25 9,25 1.564,53 1.552,33 1
31/03/2008 38 11,00 11,00 11,00 39.000,00 38.546,94 1
06/05/2008 74 15,00 15,00 15,00 8.234,54 7.985,14 1
08/05/2008 76 15,00 15,00 15,00 8.234,54 7.978,78 1
13/05/2008 81 15,00 15,00 15,00 8.234,54 7.962,93 1
23/05/2008 91 15,00 15,00 15,00 13.234,54 12.747,35 2
27/05/2008 95 15,00 15,00 15,00 8.234,54 7.918,87 1
29/05/2008 97 15,00 15,00 15,00 18.234,54 17.521,68 2
30/05/2008 98 16,00 16,00 16,00 20.000,00 19.184,27 1
31/05/2008 99 15,00 15,00 15,00 10.000,00 9.601,47 1
02/06/2008 101 15,00 16,00 15,50 25.434,54 24.377,83 2
04/06/2008 103 16,00 16,00 16,00 22.150,00 21.202,01 1
08/06/2008 107 16,00 16,00 16,00 20.650,00 19.733,09 1
10/06/2008 109 18,90 18,90 18,90 65.400,00 61.936,31 2

Totales Operados al 22/02/08 351.167,15 340.216,29 38
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización
última cotización

período

Acindar * 4,900 22/02/2008 31/12 2° Jun.07 235.479.449 2.375.742.804 855.531.094
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 1° Jun-07 -85.135 9.762.263 4.142.968
Agrometal 4,400 22/02/2008 31/12 2° Jun-07 1.960.177 48.649.961 24.000.000
Alpargatas * 4,300 22/02/2008 31/12 2° Jun-07 19.407.321 233.717.072 46.236.713
Alto Palermo 11,900 19/02/2008 30/06 4° Jun-07 64.056.564 823.907.227 78.206.421
Aluar Aluminio Argentino S.A. 5,830 22/02/2008 30/06 4° Jun-07 602.388.842  2.578.756.155 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4° Jun-07 244.413 35.734.972 2.644.598
Autopistas del Sol 0,800 21/02/2008 31/12 2° Jun-07 167.053 359.666.631 52.696.394
BBVA Banco Francés 7,910 22/02/2008 31/12 1° Jun-07 151.384.000 2.015.968.000 471.361.306
Banco Galicia 4,250 20/02/2008 31/12 2° Jun-07 -28.523 1.234.493.000 562.326.651
Banco Hipotecario * 1,970 22/02/2008 31/12 1° Jun-07 149.842.000 2.711.296.000 1.500.000.000
Banco Macro 7,500 22/02/2008 31/12 1° Jun-07 238.476.000 2.450.862.000 683.943.437
Banco Santander Río 4,800 22/02/2008 31/12 1° Jun-07 180.787.000 1.489.452.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,000 21/02/2008 31/03 1° Jun-07 9.112.445 130.405.763 32.757.725
Boldt 3,750 22/02/2008 31/10 3° Jul-07 14.445.993 155.042.847 76.345.688
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 2° Jun-07 -1.621.715 938.531.208 333.281.049
Capex 24,400 22/02/2008 30/04 1° Jul-07 -7.574.214 466.635.344 59.934.094
Caputo  2,540 22/02/2008 31/12 2° Jun-07 5.131.540 51.333.277 24.300.000
Carlos Casado 6,400 22/02/2008 31/12 2° Jun-07 488.402 63.146.891 35.000.000
Celulosa 5,500 22/02/2008 31/05 4° May-07 23.238.574 356.981.779 100.941.791
Central Costanera 4,200 22/02/2008 31/12 2° Jun-07 -20.238.158 781.926.671 146.988.378
Central Puerto 5,800 22/02/2008 31/12 2° Jun-07 111.268.530 511.408.367 88.505.982
Cerámica San Lorenzo 3,650 22/02/2008 31/12 2° Jun-07 11.405.776 214.645.908 71.118.396
Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 2° Jun-07 799.101 247.856.467 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,400 13/02/2008 30/06 4° Jun-07 3.794.624 58.266.844 23.356.336
Colorín  17,250 21/02/2008 31/03 2° Jun-07 870.000 10.943.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,587 22/02/2008 31/12 2° Jun-07 -18.572 -758.235.000 260.511.750
Cresud 5,800 22/02/2008 30/06 4° Jun-07 49.362.269 824.954.215 309.764.375
Della Penna 0,920 12/02/2008 30/06 4° Jun-07 -9.181.682 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,850 22/02/2008 31/12 2° Jun-07 10.267.000 529.648.000 99.152.131
Domec 3,000 30/11/2007 30/04 1° Jul-07 1.563.097 31.193.935 14.000.000
Dycasa 4,250 22/02/2008 31/12 2° Jun-07 9.318.113 123.568.473 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 3° Jun-07 1.710.507 10.359.982 567.000
Emp. Dist. y Com. Norte SA 3,050 22/02/2008 31/12 2° Jun-07 114.817.000 1.966.940.000 442.210.385
Estrada, Angel * 1,800 22/02/2008 30/06 4° Jun-07 7.764.434 6.805.751 42.607.474
Euromayor * 3,210 26/12/2007 31/07 3° Abr-07 -1.245.793 21.231.547 22.595.256
Ferrum * 3,900 22/02/2008 30/06 4° Jun-07 17.690.326 193.026.784 54.500.000
Fiplasto 1,850 22/02/2008 30/06 4° Jun-07 8.153.109 74.250.169 36.000.000
Indupa 5,330 22/02/2008 31/12 2° Jun.07 103.451.000 1.314.245.000 414.283.186
García Reguera 4,950 06/12/2007 31/08 3° May-07 1.703.807 11.722.576 2.000.000
Garovaglio * 11,850 22/02/2008 30/06 4° Jun-07 6.790.253 7.543.321 42.593.230
Gas Natural Ban 2,400 22/02/2008 31/12 4° Jun-07 -89.403.664 699.035.101 159.514.582
Goffre, Carbone 1,800 01/02/2008 30/09 3° Jun-07 -1.795.971 17.264.704 5.799.365
Grafex 1,430 08/01/2008 30/04 4° Abr-07 1.643.442 10.596.839 8.140.383
Grimoldi 6,170 22/02/2008 31/12 2° Jun.07 3.512.722 43.644.888 8.787.555
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(*) cotización en rueda reducida.  (**) cotización suspendida.  /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de dólares estadounidenses según balances presentados en al Bolsa de 
Comercio de Buenos Aires. /2  Resultado y patrimonio neto expresados en miles de euros. 

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización

Grupo Conc. Del Oeste 1,000 22/02/2008 31/12 2° Jun.07 2.434.603 331.495.462 160.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,210 22/02/2008 31/12 2° Jun.07 -5.535.000 1.602.933.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.07 -220.075 -14.246.715 858.800
I. y E. La Patagonia 27,300 22/02/2008 30/06 4° Jun.07 42.388.322 502.543.881 50.000.000
Instituto Rosenbusch 3,030 22/02/2008 31/12 2° Jun.07 949.481� � 36.289.971 22.212.863
INTA * 1,480 30/11/2006 31/12 2° Jun.07 2.331.583 57.363.243 24.700.000
IRSA 4,650 22/02/2008 30/06 4° Jun.07 107.097.000 1.646.714.000 381.016.562
Ledesma 4,750 22/02/2008 31/05 4° May.07 84.723.000 1.062.190.000 440.000.000
Longvie 5,000 22/02/2008 31/12 2° Jun.07 10.151.730 58.869.354 21.800.000
Mañana Aseg.Asoc. 1,820 04/01/2008 30/06 4° Jun.07 10.217 1.649.090 1.303.112
Massuh  0,900 22/02/2008 30/06 4° Jun.07 -45.006.972 188.457.242 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.200.000,000 09/11/2007 30/06 4° Jun.07 58.398.516 336.753.281 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,000 25/09/2006 30/06 4° Jun.06 3.775.305 10.894.877 500.000
Metrogas 1,190 22/02/2008 31/12 2° Jun.07 30.235.000 1.003.940.000 221.976.771
Metrovías * 3,110 18/09/2007 31/12 2° Jun.07 -10.097.640 32.623.439 6.707.520
Minetti, Juan 2,220 22/02/2008 31/12 2° Jun.07 18.296.044 957.034.069 352.056.899
Mirgor 159,00 22/02/2008 31/12 2° Jun.07 19.627.715 138.042.344 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 3° May.07 1.558.947 13.684.190 10
Molinos J.Semino 2,670 22/02/2008 31/05 4° May.07 2.929.292 59.118.129 38.000.000
Molinos Río   12,400 22/02/2008 31/12 2° Jun.07 145.926.000 1.167.102.000 250.380.112
Morixe * 3,300 22/02/2008 31/05 4° May.07 10.988.801 16.226.634 9.800.000
Pampa Holding 2,340 22/02/2008 30/06 2° Jun-07 52.316.333 1.847.639.726 1.046.000.000
Papel Prensa 2,340 22/02/2008 31/12 4° Dic.06 10.375.034 345.207.856 131.000.000
Pertrak ** 2,200 06/12/2007 30/06 4° Jun.07 -140.555 18.660.603 21.736.216
Petrobrás Energía SA 2,590 21/02/2008 31/12 2° Jun.07 381.000.000 8.028.000.000 1.009.618.410
Petrobrás Energía Part.SA 10,000 20/02/2008 31/12 2° Jun.07 283.000.000 6.500.000.000 2.132.043.387
Petróleo Brasileiro SA      /1 3,780 22/02/2008 31/12 4° Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 190,000 22/02/2008 31/12 2° Jun.07 -13.721.289 75.313.204 72.387.015
Polledo 1,010 22/02/2008 30/06 4° Jun.07 -35.854.859 225.153.420 125.048.204
Quickfood SA 0,590 22/02/2008 30/06 4° Jun.07 30.348.510 88.340.289 21.419.606
Química Estrella 17,900 22/02/2008 31/03 4° Mar.07 -41.563.000 88.697.000 102.864.269
Repsol SA 1,140 22/02/2008 31/12 4° Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 109,000 19/02/2008 31/12 2° Jun.07 2.144.000.000 24.126.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 133,000 22/02/2008 30/11 2° May.07 14.711.703 160.547.316 24.177.387
S.A. San Miguel 13,200 21/02/2008 31/12 2° Jun.07 -543.641 214.651.347 7.625.000
SCH, Banco                    /2 20,000 22/02/2008 31/12 2° Jun.06 47.072.302 7.595.947 3.127.148.289,0
Siderar 56,400 22/02/2008 31/12 2° Jun.07 680.817.231 5.325.753.450 347.468.771
Sniafa 25,900 22/02/2008 30/06 4° Jun.07 -3.999.488 10.296.659 8.461.928
Carboclor (Sol Petróleo) 0,500 30/01/2008 31/12 2° Jun.07 5.027.908 83.677.843 80.096.758
Telecom Arg. "B" * 14,550 22/02/2008 31/12 2° Jun.07 387.000.000 2.511.000.000 482.625.908
Telefónica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 2° Jun.07 90.000.000 2.219.000.000 698.420.029
Telefónica S.A.                /2 91,000 22/02/2008 31/12 2° Jun.07 3.943.073 21.250.934 4.921.130.397
Tenaris 66,100 22/02/2008 31/12 2° Jun.07 3.246.466.800 18.964.334.600 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,200 22/02/2008 31/12 2° Jun.07 119.786.000 2.901.915.000 794.495.283
Transener 1,520 22/02/2008 31/12 2° Jun.07 -6.643.301 1.077.473.363 181.870.265

última cotización
período
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1
BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s u$s u$s
Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN u$s u$s u$s
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100
GD03 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GD08 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 u$s % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 u$s % u$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1
L108 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1
L109 % u$s u$s
Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1
L110 % u$s u$s
Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1
L111 % u$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02
NF18 % $ % $ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s u$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 % $ % $ $
Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s
Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $
Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $
Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ % $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100
PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #
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Biblioteca
Germán M. Fernández

SERVICIOS QUE PRESTA
Catálogo automatizado de libros y artículos de revistas
Bases de Datos Bibliográficas de la Red UNIRED, INTA y CAICYT
Acceso a Bases de Datos de texto completo:

 Lexis Nexis
 Errepar
 Boletín Oficial de la República Argentina
 Bolsar
 Punto Biz
 Ecofield
 El Cronista Comercial
 The Economist
 The Journal of Derivatives
 Fiel. Fundación de Investigaciones Económicas Latinoamericanas
 Santa Fe Legal
 Infoleg

Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de información telefónica y vía correo electrónico
Acceso a Internet
Servicios de novedades vía e-mail

 Sumario del Boletín Oficial de la República Argentina 1º Sección, Legislación
 Sumario del Boletín oficial de la Provincia de Santa Fe.
 Comunicaciones del Banco Central de la República Argentina.
 Boletín Electrónico Mensual de Novedades Bibliográficas.
 Listado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.

 Legislación de la Comisión Nacional de Valores.

Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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