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ANO XXVI e N° 1344 « 8 DE FEBRERO DE 2008

MAPA ECONOMICO DEL
MUNDO

El Informe “Perspectivas de la economia mundial” (octubre de
2007) publicado por el Fondo Monetario Internacional nos brinda la
valorizacion del Producto Bruto Mundial segun los tipos de cambio
del mercado y segun la paridad del poder adquisitivo de las monedas
(PPA). La relaciéon de esas dos cifras nos muestra en cuanto estd
sobrevaluada la moneda estadounidense con respecto al resto de las
monedas del mundo. Cuando la cifra es menor, mayor es esa
sobrevaluacion.

El promedio de la relaciéon de ambas cifras en el periodo 1989-98
fue de 0,8143.

1999 0,7356
2000 0,7060
2001 0,6682
2002 0,6637
2003 0,7024
2004 0,7300
2005 0,7304
2006 0,7285
2007 0,7535 (e)
2008 0,7579 (e)

Como se puede observar la mayor sobrevaluaciéon de la moneda
estadounidense se habria registrado en los anos 2001 y 2002 con
una relaciéon de 0,6682 y 0,6637 respectivamente. En los dltimos
anos, desde el 2003, la moneda estadounidense comenzé a depre-
ciarse y se estima para el corriente ano una relacion de 0,7579, pero
sin llegar al promedio del periodo 1989-98 que fue de 0,8143. Hay
que aclarar que como todo promedio, este dltimo no es valido para
los dltimos anos del mencionado periodo cuando la relacion se fue
apreciando considerablemente.
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En base al Producto Bruto segtun la PPA de 2006, este seria el mapa
econdmico mundial:

a)Estados Unidos: tiene una participacion de 19,7% en el Produc-
to Bruto Mundial, de 9,8% en las exportaciones de bienes y servicios
mundiales y de 4,7% en la poblacién mundial.

b)China: tiene una participacion del 15,1% en el Producto Bruto
Mundial, de 7,2% en las exportaciones de bienes y servicios y del
20,5 % en la poblacion.

¢)Zona del Euro: tiene una participacion de 14,7% en el Producto
Bruto Mundial, de 28,7% en las exportaciones de bienes y servicios y
de 4,9% en la poblacion.

d)Japon: tiene una participaciéon de 6,3% en el Producto Bruto
Mundial, de 5% en las exportaciones de bienes y servicios y de 2% en
la poblacién.

e)India: tiene una participacion del 6,3% en el Producto Bruto
Mundial, de 1,3% en las exportaciones de bienes y servicios y del
17,4% en la poblacion.

f)Reino Unido: tiene una participacién del 3,2% en el Producto
Bruto Mundial, de 4,6% en las exportaciones de bienes y servicios y
del 0,9% en la poblacion.

g)Rusia: tiene una participacion del 2,6% en el Producto Bruto
Mundial, de 2,3% en las exportaciones de bienes y servicios y del
2,2% en la poblacion.

h)Brasil: tiene una participacion del 2,6% en el Producto Bruto
Mundial, de 1,1% en las exportaciones de bienes y servicios y de 2,9%
en la poblacion.

i)México: tiene una participacion del 1,8% en el Producto Bruto
Mundial, de 1,8% en las exportaciones de bienes y servicios y del
1,6% en la poblacion.

j)Canada: tiene una participacion del 1,7% en el Producto Bruto
Mundial, de 3,1% en las exportaciones de bienes y servicios y del
0,5% en la poblacion.

Los paises mencionados tienen una participacién conjunta de 74%
en el Producto Bruto Mundial, de 64,9% en la exportacion de bienes
y servicios y del 57,6 de la poblacién.

Otras economias avanzadas, en niumero de 13, tienen una partici-
pacion en el Producto Bruto Mundial de 6,4% y en las exportaciones
de 15,8%.

Paises del Oriente Medio, en namero de 13, tienen una participa-
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cion de 2,8% en el Producto Bru-
to Mundial y de 4,8% en las ex-
portaciones de bienes y servi-
Cios.

Otros paises de América, en
numero de 30, tienen una parti-
cipacién de 3,2% en el Producto
Bruto Mundial y de 2,3% en las
exportaciones de bienes y servi-
Cios.

Otros paises de Asia, en nime-
ro de 21, tienen una participa-
cion de 5,6% en el Producto Bru-
to Mundial y de 4,1% en las ex-
portaciones de bienes y servi-
Cios.

Pais de Europa Central y Orien-
tal, en namero de 14, tienen una
participacién de 3,4% en el Pro-
ducto Bruto Mundial y de 4,3%
en las exportaciones de bienes y
servicios.

Paises de Africa, en nimero de
48, tienen una participacién de
3,4% en el Producto Bruto Mun-
dial y de 2,5% en las exportacio-
nes de bienes y servicios.

Otros paises de la Comunidad
de Estados Independientes, en
numero de 13, tienen una parti-
cipacién de 1,2% en el Producto
Bruto Mundial y de 1% en las
exportaciones de bienes y servi-
Cios.

LA DISTORSION
DE LAS CIFRAS
NOMINALES

En su obra “Mas alla de la
oferta y la demanda” el afama-
do economista aleman Wilhelm
Ropke centra sus principales re-
flexiones sobre la inflacion, fe-
némeno econémico que no solo
distorsiona el sistema de precios
sino que afecta también el aho-
rro de la gente. Sin ahorro no se
puede pensar en el crecimiento
de una economia en el largo pla-
Z0.

En momentos de crisis, al comienzo de los anos '30, Keynes sostu-
vo que el ahorro era el 'talon de Aquiles' de la economia capitalista.
Segun €1, cuando crece la renta nacional crece el ahorro mis que
proporcionalmente. Para que la economia se encuentre en equilibrio
el ahorro tiene que ser igual a la inversion, pero ésta depende de las
expectativas de la gente, de lo que Keynes llamaba 'eficacia marginal
del capital'. En momentos de incertidumbre la inversion no crece y la
economia encuentra su equilibrio a un nivel de renta mds bajo con
'desempleo'.

No vamos a discutir aqui si en esos anos el panorama planteado
por el economista inglés era el correcto, pero en las dltimas décadas
se ha demostrado que el ahorro es la base del crecimiento. Un Primer
Ministro de Taiwan decia hace algunos anos que el crecimiento que
registro su pais durante décadas se debia en gran parte a su alta tasa
de ahorro y lo mismo podemos decir del crecimiento de China y de
otros paises asidticos.

Pero volviendo a la inflacién, su gran problema es que al comienzo,
con tasas pequenas, entusiasma a gran parte de la poblacién y mas
cuando parece que estimula el crecimiento. Pero las estadisticas
muchas veces enganan. En el Semanario anterior veiamos que desde
1929 hasta el 2007 el Producto Interno Bruto de Estados Unidos en
valores corrientes se habia incrementado en 132,72 veces pero la
moneda ddlar se habia depreciado en 9,95 veces, por lo que el incre-
mento real del PIB en moneda constante del ano 2000 fue de sélo
13,34 veces.

La economia de nuestro pais ha tenido un éxito innegable en los
altimos anos, después de sufrir la crisis del 2001-2002, pero sus
estadisticas deben también ser corregidas en una serie de puntos ya
que la inflacién 'engana’. Veamos algunas de esas correcciones:

Exportaciones

El ano pasado las exportaciones de la Republica Argentina llegaron
a 56.000 millones de ddlares, con un fuerte aumento con respecto a
las exportaciones registradas en el ano 1998 cuando habian llegado
a 26.434 millones, pero es interesante analizar las mencionadas ex-
portaciones en relacion a las exportaciones mundiales. Para ello com-
paremos las exportaciones argentinas con las exportaciones mun-
diales, segan las cifras que se publican en el Informe “Perspectivas
de la economia mundial” de octubre del ano pasado del Fondo
Monetario Internacional.

a)Las exportaciones argentinas de 1998 llegaron a 26.434 millo-
nes de doélares y las mundiales a 5.384 miles de millones: la relaciéon
es de 0,491 por ciento.

b)Las exportaciones argentinas de 2007 llegaron a 56.000 millo-
nes de dodlares y las mundiales a 13.581 miles de millones: la relacién
es de 0,412 por ciento.

Es decir que en el periodo 2001 a 2007 la participacién argentina
en las exportaciones mundiales de bienes cay6 en casi un 16%

Importaciones

Es comun creer que las exportaciones son buenas y las importacio-
nes malas, cuando en realidad, se exporta para importar. Cuando un
pais exporta, los bienes reales salen de su territorio y s6lo ingresan
divisas, mas concretamente billetes verdes. Por el contrario, a través
de la importacién de bienes la poblacién puede satisfacer muchas de
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sus necesidades. No estamos di-
ciendo que no debemos expor-
tar, o que hay que importar todo,
sino que es prudente mantener
una balanza comercial equilibra-
da pero sin perder la insercion
en el comercio internacional.

Las importaciones argentinas
llegaron en el ano 1998 a 31.404
millones de ddlares y el ano pa-
sado a 45.000 millones.

Las importaciones de 1998 lle-
gaban al 0,5833 por ciento de
las importaciones mundiales de
bienes mientras las importacio-
nes del ano pasado llegaban al
0,331 por ciento de las importa-
ciones mundiales, con una cai-
da en la participacién del 43 por
ciento.

Las reservas
internacionales en el
Banco Central

Otro aspecto importante a
considerar es el referido a la evo-
lucion de las reservas internacio-
nales medida en euros en el Ban-
co Central. Haciendo uso de una
griafica elaborada por el Lic.
Diego Marcos, a fines del ano
2000 las reservas internaciona-
les (incluyendo oro, divisas, co-
locaciones a plazo y otros) llega-
ban a 28.000 millones de dola-
res, equivalentes a 30.800 millo-
nes de euros. En las ultimas se-
manas las reservas por 47.000
millones de dodlares ascienden a
una cifra de poco mis de 31.000
millones de euros.

El valor del délar sojero

Es comun escuchar que el d6-
lar sojero de hoy es mayor que
el dolar sojero en tiempos de la
convertibilidad. Aprovechando
las estadisticas que nos brinda
la publicacién “Margenes Agro-
pecuarios” del mes de enero del
corriente afo veamos si aquella
opinién es valida.

El valor del délar libre actuali-
zado al 31 de diciembre de 2007
por el Indice de Precios Mayo-

ristas Nivel General, llegaba en diciembre del ano pasado a 3,15
pesos. A este valor hay que deducirle el 35% de retenciones que tiene
la soja. Es decir que quedaria en 2,0475 pesos. Veamos en los anos
anteriores:

1989 5,54
1990 3,07
1991 3,47
1992 3,26
1993 3,23
1994 3,18
1995 2,98
1996 2,88
1997 2,88
1998 2,97
1999 3,09
2000 2,97
2001 3,04
2002 4,51
2003 3,40
2004 3,17
2005 2,91
2006 2,77
2007 2,41

Para el mes de diciembre del ano pasado, como hemos visto mds
arriba, estaria en 2,0475 pesos. Aunque parezca mentira la caida ha
sido muy pronunciada.

Algunos podrian objetar que se haya hecho la correcciéon usando
los precios mayoristas, pero en realidad a nadie se le escapa que el
indice oficial, especialmente el de precios minoristas, no es el mas
apropiado para realizar estas correcciones. Con respecto al valor del
délar sojero de 1996 y 1997, el mis bajo en el periodo de la
convertibilidad, hoy el valor del délar es menor en un 29%.

La recaudacion fiscal
En los altimos anos la recaudacion fiscal de nuestro pais ha sido la
siguiente (en miles de pesos):

2004 108.301.284
2005 132.024.713
2006 167.317.307
2007 221.969.000

El incremento de la recaudacién del 2005 con respecto al 2004
fue de 21,9 por ciento; del 2006 con respecto al 2005 de 26,7 por
cientoy del 2007 con respecto al 2006 de 32,7%. La recaudacion del
mes de diciembre del ano pasado con respecto al mismo mes del
20006 se incrementé en un 37,7 por ciento y la recaudacion del mes
de enero del corriente afo con respecto a igual mes del ano pasado
se incremento en un 46,8 por ciento.

Como se puede observar en los nimeros anteriores el incremento
de recaudacion es creciente y esto se puede explicar por varias razo-
nes:

a) Crecimiento del PBI en términos reales

b) Mejora en la eficiencia fiscal

¢) Aumento de alicuotas

d) Inflacion

El crecimiento del PIB, segin los datos oficiales, puede haber llega-
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do aun acumulado del 26% desde el 2004 al 2007. La eficiencia fiscal
también ha aumentado; las alicuotas de algunos impuestos se han
incrementado (es el caso de las retenciones), pero la recaudacién
total aumento en un 105%. La Gnica explicacion que resta es que la
tasa de inflacidn tiene que haber sido muy superior a la cifra que
consigna el INDEC.

La recaudacion total llegd en el 2001 a 52.783 millones de pesos o
ddlares. La recaudacion total del 2007 lleg6 a 221.969 millones de
pesos. Si esta dltima cifra la expresamos en délares tenemos 70.466
millones. Si ambas cifras las expresamos en euros, tendriamos:

En el 2001: dividimos 52.783 millones por 0,85 = 62.098 millo-
nes de euros.

En el 2007: dividimos 70.466 millones por 1,45 = 48.590 millo-
nes de euros.

Los puntos anteriores nos muestran que en el analisis econémico
hay que tener en cuenta los efectos de la inflacién y de la deprecia-
cion de la moneda, no solo de la nuestra, sino también de las mone-
das mas importantes del mundo. El cilculo econémico solo es facti-
ble a través de una moneda sana, sin ésta, la contabilidad de las
empresasy del Estado se distorsiona totalmente. Pero volviendo nue-
vamente a Ropke, este sostenia en la obra mencionada que la infla-
cion no era solo un problema econémico sino, fundamentalmente,
un problema moral.

RETENCIONES A LAS EXPORTACIONES
SANTAFECINAS

El monto de las retenciones a las exportaciones granarias
santafecinas puede ser medido de dos maneras diferentes. Podria
estimarse a cuanto ascienden esas retenciones de granos, subpro-
ductos y aceites producidos en la provincia, sin incluir los que se
producen en la provincia de Cérdoba, Buenos Aires, Entre Rios y las
provincias del Norte pero que se exportan por los puertos locales.
Es lo que llamamos exportaciones y retenciones de mercaderias ori-
gen provincia de Santa Fe. La otra forma es partir de las exportacio-
nes que se registran por las aduanas santafecinas, claro que en este
caso se computan como santafecinas exportaciones de productos
que se produjeron en Cordoba, Buenos Aires u otras provincias.

En el periodo enero-diciembre del afo pasado se exportaron por
los puertos santafecinos 23.794.059 toneladas de granos, con una
participacion sobre el total nacional de 61%. También se exportaron
27.554.273 toneladas de harinas proteicas, con una participacion
del 94% sobre el total nacional. A esto hay que agregar una exporta-
cién de 7.007.115 toneladas de aceites, con una participaciéon de
92%. En total las exportaciones por puertos santafecinos ascendi6 a
58.355.477 toneladas, un 76,8% de las exportaciones argentinas to-
tales que podrian llegar a alrededor de 76 millones de toneladas.

Hasta el mes de octubre las exportaciones totales de Argentina
llegaban a 63,8 millones de toneladas y en valores totalizaban 16.308
millones de doélares. Es decir que el valor de la tonelada estaba en
alrededor de 256 ddlares la tonelada. El valor promedio era de 123
dodlares la tonelada de grano; de 202 doélares la tonelada de

subproducto y de 698 ddlares
la tonelada de aceite. En los dos
altimos meses del ano el valor
unitario de la tonelada exporta-
da tiene que haber subido lo que
nos hace pensar que la tonelada
promedio anual tiene que haber
estado en alrededor de 258 do-
lares. Por lo tanto, estimamos que
las exportaciones totales del ano
tienen que haber llegado a alre-
dedor de 19.600 millones de d6-
lares.

Las exportaciones granarias
desde puertos santafecinos,
dado la mayor participacién de
los aceites y subproductos, tie-
nen un mayor valor unitario, de
ahi que estimamos que en valor
la participacién estaria en el or-
den de 82,5%.

19.600 millones de ddlares
por 82,5% = 16.170 millones de
ddlares, que es lo que estimamos
que se exportd por puertos
santafecinos.

La alicuota promedio de reten-
ciones la estimamos en 24%, por
lo que el monto de retenciones
de las exportaciones por puer-
tos santafecinos tiene que haber
llegado a 3.880 millones de d6-
lares.

Segun datos de la AFIP las re-
tenciones sobre exportaciones
por puertos santafecinos en el
periodo enero-setiembre del ano
pasado habrian ascendido a
1.826 millones de d6lares. Estas
son retenciones a la exportacion
no sélo de productos granarios
sino también de otros produc-
tos, como carnes, leche en pol-
vo, combustibles, cueros y otros.
Vamos a ver a cuanto pueden
haber ascendido las retenciones
de las exportaciones por puer-
tos santafecinos en el cuarto tri-
mestre del ano pasado.

Durante el ano 2007 la recau-
dacion por retenciones a la ex-
portacion total de Argentina de
todo tipo de producto fue de
20.449.700.000 pesos con un
incremento de 39% con respec-
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to al ano anterior.
La recaudacién por retenciones en el tltimo trimestre del ano fue

la siguiente:
Octubre 2.121.259
Noviembre 2.203.079
Diciembre 2.620.451
Total 4 trimestre 6.944.789

Las retenciones sobre las exportaciones de la provincia de Santa
Fe llegaron en los primeros nueve meses del ano pasado al 51,4% del
total de retenciones argentinas. Si aplicamos el mismo porcentaje
para el cuarto trimestre del ano las retenciones a través de las adua-
nas santafecinas tienen que haber llegado a 3.570 millones de pesos,
es decir 1.133 millones de ddlares. Si lo sumamos a las retenciones
acumuladas hasta el tercer trimestre de 1.826 millones de ddlares,
llegamos a un total de 2.959 millones de doélares.

Como podemos observar estamos todavia muy lejos de la cifra
consignada mas arriba de 3.880 millones de doélares de retenciones
que solo correspondian a los productos granarios. La diferencia es
de 921 millones de ddlares. Si tenemos en cuenta otros productos,
como carnes, combustibles, leche en polvo, etc. las retenciones a las
exportaciones por puertos santafecinos ascenderian a alrededor de
4.100 millones de ddlares y la diferencia con la cifra consignada por
la AFIP superaria los 1.200 millones.

En principio no encontramos una explicacién de esta diferencia.
Probablemente se deba a diferencias en las fechas de registro de las
operaciones. Una prueba parcial de ello es el fuerte incremento re-
gistrado en las retenciones del mes de enero del corriente ano con
respecto al mismo mes del ano pasado. Dichas retenciones llegaron
a 3.215 millones de pesos, con un incremento de 157,4%.

Como dijimos mads arriba lo correcto seria considerar no las reten-
ciones por exportaciones salidas por puertos santafecinos sino las
retenciones por productos origen en la provincia de Santa Fe. En
base a datos de la AFIP vamos a considerar primero las retenciones
por exportaciones salidas por puertos santafecinos para todo tipo
de producto, y después las retenciones de productos no origen en la
provincia de Santa Fe. El neto de esas dos cifras nos dara las retencio-
nes por productos origen en la provincia (en miles de ddlares).

Retenciones aduanas santafecinas

2003 1.602.582
2004 1.687.250
2005 1.829.061
2006 2.039.160
2007 2.959.000 (e)
Retenciones productos no origen en Santa Fe
2003 565.299
2004 554.971
2005 636.961
2006 657.813
2007 953.600 (e)
Retenciones productos origen en Santa Fe
2003 1.037.283
2004 1.132.279
2005 1.192.100
2006 1.381.347
2007 2.005.400 (e)

Es importante aclarar lo si-
guiente: las retenciones anterio-
res son de productos exporta-
dos por puertos santafecinos o
bonaerense pero que son pro-
ducidos en territorio santafeci-
no. Tomemos el caso del poroto
de soja. Una parte importante de
su exportaciéon proviene de la
provincia de Cérdoba pero es
exportada por puertos
santafecinos. En este caso se
considera exportacion origen
Cordoba. A su vez, la exporta-
cion de autos producidos en la
provincia de Santa Fe (en Gene-
ral Motors) pero que se expor-
tan por el puerto de Zarate (pro-
vincia de Buenos Aires) se con-
sidera exportacion origen Santa
Fe. Hay otras situaciones que
son mas dificiles de delimitar. Por
ejemplo, es el caso del poroto
de soja producido en Cérdoba
pero que es triturado en las acei-
teras contiguas a nuestra ciudad.
Esa exportacion debe conside-
rarse origen en Santa Fe. Los sub-
productos y aceites producidos
en la planta de Aceitera General
Deheza (Cérdoba) y exportados
por puertos santafecinos deben
considerarse exportaciones ori-
gen Cérdoba. Este es el criterio
considerado por la Aduana.

Vamos a considerar el ano
20006 del cual tenemos todos los
datos anuales. Durante ese ano
las exportaciones de productos
origen Santa Fe llegaron a
8.900.383.036 dolares. Las re-
tenciones fueron 1.409 millones
de dolares. Los productos mas
importantes fueron los siguien-
tes:

a) Harina de soja: la exporta-
cién fue de 3.242 millones de
ddlares y las retenciones de
648,3 millones.

b) Aceite de soja: la exporta-
cién fue de 1.995 millones de
dolares y las retenciones de 399
millones.

¢) Poroto de soja: la exporta-
cién fue de 483 millones de do-
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lares y las retenciones de 113,4
millones.

d)Maiz: la exportacién fue de
184 millones de ddlares y las re-
tenciones de 36,9 millones.

e) Aceite de girasol: la expor-
tacién fue de 178 millones de
ddlares y las retenciones de 35,7
millones.

f)Trigo: la exportacion fue de
161 millones de délares y las re-
tenciones de 32,3 millones.

g)Leche en polvo: la exporta-
cion fue de 205 millones de do6-
lares y las retenciones de 10,3
millones.

h)Automoviles: la exportacion
fue de 148 millones de ddlares 'y
las retenciones de 7,4 millones.

i) Carne bovina deshuesada
refrigerada: la exportacion fue
de 145,1 millones de doélares y
las retenciones de 7,3 millones.

j) Cueros o pieles de bovino
curtidos: las exportaciones fue-
ron por 126,8 millones de dola-
res y las retenciones de 6,3 mi-
llones.

k) Naftas: las exportaciones
fueron de 119,3 millones de do6-
lares y las retenciones de 6 mi-
llones.

) Carne bovina deshuesada
congelada: las exportaciones
fueron por 102,7 millones de
dolares y las retenciones por 5,1
millones.

m)Tortas de girasol: las expor-
taciones fueron por 24,1 millo-
nes de ddlares y las retenciones
por 4,8 millones.

n) Aceites refinados envasa-
dos: las exportaciones fueron
por 24 millones de doélares y las
retenciones por 4,8 millones.

o)Conservas de carne: las ex-
portaciones fueron por 93,7
millones de ddlares y las reten-
ciones por 4,7 millones.

p)Vehiculos inferiores a 1.000
cilindradas: las exportaciones
fueron por 75,5 millones de do6-
lares y las retenciones por 3,8
millones.

La exportacién de los produc-

tos mencionados fue de 7.308 millones de délares, el 82,1% de las
exportaciones totales. Las retenciones sobre estos productos llega-
ron a 1.361 millones de ddlares, el 97% de las retenciones totales.

Vamos a analizar las retenciones de los productos granarios segun
nuestras estadisticas para el ano 2006.

Durante el 2006 las exportaciones totales del pais en granos, sub-
productos y aceites llegaron a 63,77 millones de toneladas por un
importe a valor FOB de 13.587 millones de ddlares. Las exportacio-
nes por los puertos santafecinos llegaron a 48.135.000 toneladas, es
decir el 75,5% del total. En valores, dado que por los puertos
santafecinos se exporta la mayor parte de los aceites (92% del total),
estimamos que las exportaciones ascendieron al 80% del total, es
decir 10.870 millones de ddlares. Si le aplicamos una retencion pro-
medio de 20,27% estariamos en 2.203 millones de ddlares.

Las retenciones por puertos santafecinos segin datos de la Adua-
na llegaron a 2.039 millones de ddlares, aunque hay que tener en
cuenta que en este nimero se consideran otros productos ademas
de los granarios. Las exportaciones de productos granarios de ori-
gen santafecino fueron de alrededor de 6.300 millones de ddlares, el
58 por ciento de las exportaciones por puertos santafecinos que
llegaron a 10.870 millones de ddlares. Las retenciones de productos
granarios origen en Santa Fe llegaron a 1.228 millones el 56% de las
retenciones por exportaciones desde puertos santafecinos.

SOJA

Segundo commodity agricola favorito

Un inicio de la semana con un alza muy pronunciada en el comple-
jo soja dio pie para que la evolucién negativa de los mercados
“foraneos” (los que no son agricolas, tales como acciones, metales y
energia) impulsara ventas especulativas en soja en la siguiente rueda.
Después de un alza al cierre del mercado de u$s 14 a u$s 15 /Tm, las
subas en trigo sélo atenuaron la toma de ganancias que hicieron los
fondos especulativos en las sesiones del martes y miércoles en el
mercado de Chicago (CBOT).

Aunque en los ultimos tiempos la evolucién de los precios de la
soja en el mercado estadounidense pareciera estar atada a lo que
suceda con los precios del trigo, los fundamentales propios también
dan senales interesantes. Por lo pronto, la necesidad de ganar hecta-
reas es un tema ya instalado en las pantallas de precios de estos dias
en donde el trigo, el maiz y la soja estan intimamente relacionados.

Aunque la encuesta sobre intencion de siembra que oficialmente
realiza el USDA entre sus productores se publica a fines de marzo, en
esta semana se conocieron unas cifras de superficie 2008. Para la
presentacion del presupuesto para el ano fiscal 2009, el USDA traba-
j6 con determinadas hipétesis de superficie, hipétesis que mostra-
ron un aumento de 3 millones de ha en el area sojera. Como en trigo
también se prevé un incremento, parte del hectareaje se sustrae del
maiz, pero también de otros cultivos estadounidenses. Una simplifi-
cacion de la proyeccion del USDA se ve en la tabla adjunta.

(Al presentar el presidente Bush su proyeccion del presupuesto
2009, se conocid cudl es la partida presupuestaria asignada para el
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USDA: Proyeccion para el presupuesto del aiio fiscal 2009

Concepto Maiz Soja Trigo

2008 2007 Var 2008 2007 Var 2008 2007 Var
Area sembrada (M ha) 35,61 37,88 -6,0% 28,73 25,74 11,6% 26,30 24,44 7,6%
Area cosechada (M ha) 32,62 35,00 -6,8% 28,37 25,41 11,6% 22,38 20,64 8,4%
Produccién (M Tm) 317,89 332,09 -4,3% 80,29 70,35 14,1% 63,96 56,25 13,7%

Departamento de Agricultura de EE.UU. (USDA). En virtud de estos
nameros, el USDA trazé proyecciones de produccion para los culti-
vos del 2008.)

En el frente externo, la demanda por soja de origen estadouniden-
se se ha mantenido activa. Baste mirar el volumen de soja compro-
metida con el exterior.

El dltimo informe semanal del USDA mostré que al 31 de enero, se
vendieron en forma neta 1.068.100 Tm de soja, superando el maxi-
mo esperado por los operadores -de 900.000 Tm-.

Tomando todo el complejo soja, el equivalente a 29,3 millones Tm
de soja esta comprometido (exportaciones + ventas por despachar),
lo cual significa el 83% del saldo exportable proyectado por el USDA
en enero. Es decir, que a EE.UU. le resta por colocar 6,2 millones Tm
aproximadamente.

Estos niveles de demanda son los que hicieron que el USDA retoca-
ra las cifras en su balance de oferta y demanda de soja para EE.UU. y
que llevo a que los precios del viernes en Chicago cerraran con alzas
de 6 a 8 ddlares por tonelada.

¢El saldo de la semana? 3,6% a 4% de suba en las posiciones de
futuros de la presente cosecha de sojay del 2,5% al 3% para la tempo-
rada que comenzari el 1° de septiembre. Sin embargo, el aumento
mads pronunciado de todo el complejo soja de Chicago lo registré la
harina, con 4,5% a 5,3% de suba acumulada en este periodo. Los
futuros de aceite subieron “apenas” un 2% a 2,4% del viernes 1° al
viernes 8. Si bien los mas débiles de todo el complejo, el aceite de soja
también estd rompiendo récords de precios maximos.

El informe del USDA dio una sorpresa

La mayoria de los analistas esperaban que el gobierno redujera los
stocks finales de soja 2007/08 de EE.UU. El rango de las estimaciones
iba de 4,08 a 4,76 millones de toneladas, con un promedio de 4,52
millones, lo cual implicaba una reduccion de un cuarto de millén de
toneladas respecto de lo estimado en enero por el mismo USDA.

Pero, el USDA sorprendio al recortar fuertemente los stocks finales
de soja 2007/08. Con 8,6% de recorte, éstos quedan en 4,35 millones
Tm, lo cual serviria para cubrir 29 dias del consumo norteamerica-
no.

La reduccion del stock estadounidense obedece a que se aument6
el volumen de soja industrializada y el saldo exportable respecto del
reporte de enero (por el detalle ver paginas 33 y 34 de este mismo
Semanario).

De todas formas, se aclara que la campana 2003/04 fue peor que
la actual en el balance norteamericano y que la situacion a escala
global no es tan ajustada, siempre y cuando Sudamérica materialice
un buen nivel de produccion.

Por lo pronto, el USDA vari6 su proyeccion de precios recibidos
por el productor norteamericano ampliando el rango, lo que es 16gi-
co considerando la volatilidad del mercado en el presente contexto.

Pero, si se promedian los valo-
res maximo y minimo de este
reporte se vera que la cifra es
igual a la de enero: u$s 382 por
tonelada.

En lo que respecta al informe
del USDA para el mundo, se au-
ment6 la produccién de oleagi-
nosas en unas 600.000 Tm por
mayores producciones de colza,
girasol y algodon. Estas mayores
producciones compensarian la
disminucion en soja, que bajaria
en 300.000 Tm a 220,1 millones.
El recorte se lo lleva todo Boli-
via como consecuencia de las llu-
vias y anegamientos ocurridos
hace pocos dias atras.

El clima y su efecto sobre
la produccién
sudamericana

De entre los factores que tu-
vieron alguna gravitacion positi-
va para los precios del complejo
soja estd el tema del clima en
Sudamérica. Sin embargo, lo cier-
to es que por ahora no hay mu-
cho por qué alarmarse.

Durante la semana se tejieron
un sin namero de especulacio-
nes respecto de las pérdidas que
podria tener Brasil debido al ex-
ceso de humedad por las inten-
sas lluvias recientes en determi-
nadas areas productivas. El pa-
trén himedo se instalé sobre las
regiones productivas de Mato
Grosso y Goias, luego que ene-
ro tuvo registros por sobre la
media mensual. En el estado de
Parana hace ya varias semanas
que no llueve y preocupa la falta
de agua por el estado de las plan-
tas. Es menester que llueva para
que no haya mayores pérdidas
de rendimiento.

De todas formas, habria que
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Ratio stocks/uso de soja a escala mundial y en EE.UU.

30% - |
28% - 427,4%
25% /i/ |

o L /,r \ 1‘9,7%
20% - A 18,7% |

18% ‘ r-.\"\‘/ "\" - ***J V Va 19.5%
wl KN A N

= A NS AN A

=1/ N\ -

% NX \l\\ /

5% —=— Stock / Uso EE.UU. |

% —=— Stock / Uso Mundial 44% 0 25‘d|'as | 53%o029dias
0% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ de consumo 7mmo

78/79 1980/81 82/83 84/85 86/87 88/89 1990/91 92/93 94/95 96/97 98/99 00/01 02/03 04/05 06/07 07/08

Actualizado con informacién del USDA.

(act) (act)

decir que las condiciones clima-
ticas predominantes en Brasil
han sido buenas en generaly que
el inconveniente mayor reside
en las demoras para avanzar con
la cosecha sobre los lotes listos
para recoger en Mato Grosso y
Goias.

El dltimo relevamiento hecho
por Safras & Mercado (S&M), fe-
chado el 1° de febrero, mostra-
ba la incipiente actividad de la
cosecha, ligeramente retrasada
respecto de la campana prece-
dente. Gran parte de este retra-
so se debe a que la siembra tuvo
un lento inicio por el atraso en
el arribo de las lluvias durante
septiembre y octubre. Por lo tan-
to, toda la evolucion del cultivo
en la zona central productiva
esta demorada respecto de lo ha-
bitual.

Sobre la posibilidad de pérdi-
das por la roya asidtica, ésta es-
taria mas acotada que en las cam-
pafnas anteriores. Segun la ulti-
ma informacién de Embrapa (el
INTA brasileno), a fines de ene-
ro se habian registrado 767 ca-
sos en 8 estados. Este nimero
es significativamente inferior a
los 1.559 casos detectados el

ano pasado para la misma fecha. De todas formas, la incidencia de
esta enfermedad aumenta exponencialmente en los tltimos dias y el
comportamiento de la misma hasta el final de la cosecha es
importantisimo para el resultado de la actual cosecha 2007/08.

Por ahora, S&M se maneja con una estimacién de produccién de
60,5 millones Tm, 2% de incremento respecto de los 59,3 millones
del ano pasado.

Los 60,5 millones Tm de S&M coinciden con los del USDA, que
mantuvo la cifra de cosecha para todos los paises de Sudamérica,
exceptuando a Bolivia. Para Argentina lo dej6é en 47 millones Tm,
mientras que se dejé en 7 M Tm para Paraguay.

Sobre Paraguay, en esta semana Oil World lanz6 una estimacion de
produccién de soja de 6,5 millones Tm (11% por sobre la cosecha
anterior, de 5,86 millones).

Lo mads interesante es que con una capacidad de procesamiento
limitada, las exportaciones paraguayas podrian ascender a 4,9 millo-
nes de toneladas. La mayor parte de ellas saldrian hacia Argentina,
donde serian utilizadas por la industria aceitera para su posterior
industrializacion.

Al final de la semana, se retrajo la
demanda y presion6 al precio de la soja

La suba del lunes en el mercado de Chicago y el firme interés de la
demanda por la soja local, particularmente la que tiene por destino la
exportacién de poroto, determiné que los precios fueran subiendo
en las tres primeras ruedas de la semana. De $ 1095 por tonelada del
viernes 1° de febrero se pasé a un precio de referencia (precios
fijados por Cimara Arbitral) de $ 1141 el lunes, $ 1153 el martes y
$1163 el miércoles. Hasta alli el aumento de precios era del 6%. El
volumen de negocios, sin embargo, distaba de ser significativo.

Finalmente, con la retraccion de los compradores del jueves y el
viernes y el bajo nivel de lotes ofrecidos para la venta, los precios

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 08/02/08 9




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

retrocedieron. Sin grandes volimenes, la cotizaciéon por
soja disponible languideci6é en $1.100 la tonelada en la
rueda del viernes y salda la semana con una mejora de
apenas un medio porciento.

La presion de la demanda deviene en los ajustados
mdrgenes para la presente campana, debido al bajo ni- |
vel de oferta que va restando de la actual temporada de |
soja.

El mercado observa con cautela lo que depara la co-
secha 2007/08. En el recinto de operaciones local se
llegaron a pagar u$s 330 por los forwards May’ 08 en la
rueda del miércoles, 18 ddlares por sobre el viernes 1°.
En las dos jornadas posteriores las ofertas fueron retro-
cediendo hasta tocar los u$s 315 el viernes, séloun 1% |
de incremento semanal respecto del viernes anterior. E1
volumen operado en este segmento resulté menor a la
semana pasada.

Mientras que los forwards se ofrecian a u$s 315, en [mv
los mercados a término el precio del ISR052008 ajusta- |
ba a u$s 319 la tonelada, 2,7% de mejora frente a la |
semana pasada. Y el ISR052009, de la cosecha 2008/09, |
le iba a la zaga con un ajuste de u$s 318 /Tm.

En el frente externo hay relativamente pocas ventas,
mayormente concentradas en los productos derivados |
del procesamiento. Sin embargo, la febrilidad con que
empezaron a hacerse los negocios de la nueva tempora-
da ha llevado que esté vendido el equivalente en soja a
19 millones Tm, un 55% mads que el afno pasado a esta
misma fecha.

Las compras domésticas no muestran el mismo nivel
de adelanto que las ventas externas, tal como puede
apreciarse a continuacién, pero es posible que parte de
las adquisiciones de la campana 2006/07 sean pasadas
como declaraciones para la 2007/08.
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Al 30/01 2007/08 2006/07

Prod. + Stock Inicial 49.500.0 49.600.0
Compra Exportacion 6.085,4 5.071,2
Compra Industria 7.901.8 8.108.6
Total Compras 13.987.2 13.179.8
Restaria por vender (-semilla) 34.112,8 35.120,2

Respecto de la nueva temporada, en el mercado norteamericano
existe la percepcion de que hay un riesgo creciente de que la cosecha
de soja Sudamericana disminuya debido a condiciones climaticas
desafavorables.

En el caso del USDA, tal como lo comentamos en la seccion inter-
nacional, no hubo mayores cambios, excepto para Bolivia.

En el caso de Oil World, han hecho una evaluacion a la baja de 5
millones de toneladas, dejando el nimero de produccién total para
la regién de 115,5 millones. De tal forma, serian 200.000 Tm menos
que lo estimado por el mismo OW para el ano pasado, y el detalle
quedaria de la siguiente manera (en millones de toneladas):

2007/08 2006/07
Argentina 47,30 49,00

Bolivia 1,05 1,60
Brasil 59,80 58,39
Paraguay 6,50 5,86
Uruguay 0.85 0.82
Total 115,50 115,67

Hay que fijarse que la reduc-
cion en el caso de la soja argenti-
na es notable respecto del ano
pasado y ponen énfasis en la se-
quedad que ha afectado a la pro-
vincia de Buenos Aires. Sin em-
bargo, habra que resaltar que la
soja es un cultivo que siempre
da sorpresas, que las lluvias arri-
baron, particularmente a la re-
gioén nucleo, en la semana pasa-
day que hay mas previstas para
los préximos dias. Adn asi, las
condiciones de las reservas de
suelo han seguido disminuyen-
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do, tal como podra apreciarse
en los dos mapas adjuntos. El
superior corresponde al por-
centaje de agua ttil para soja
de 1° al 31/01/08. El segundo
al porcentaje de agua util para
soja de 1° al 07/02/08.

TRIGO

La estrella de los
mercados, la
pesadilla de los

molinos

En general, los mercados de
commodities siguen ladera arri-
ba. Las subas producidas en el
valor de los metales y la recupe-
racion del petréleo (por cuestio-
nes de logistica en EE.UU.) le die-
ron marco a una “imparable”
suba del trigo en los mercados
de futuros de EE.UU., producto
que tiene vuelo propio.

El inicio de la semana en Chi-
cago estuvo marcado por la ele-
vada volatilidad y cotizaciones
alcanzando los mdximos autori-
zados por el mercado (30 centa-
vos de délar pbu o 11 ddlares
por tonelada).

Las agresivas compras especu-
lativas han hecho que el trigo en
el mercado de futuros de
Minneapolis tocara el maximo
historico de u$s 15,53 pbu (u$s
570,60 /Tm), y arrastrara a los
mercados de futuros de trigo
mas liquidos de Kansas y Chica-
go. Las sucesivas subas al limite
hicieron que el Minneapolis
Grain Exchange (MGE) eleve el
limite de oscilacion a 40 centa-
vos de ddlar pbu o 14,7 dolares
por Tm, medida que entrara en
vigencia desde el 12 de febrero.
También ha solicitado a la CFTC
(Commodities Futures Trading
Commission) que permita que
no haya limites de oscilacion en

la primera posicion, lo que se haria efectivo desde el 25 de febrero,
de ser aprobado por dicha autoridad. Desde el 31 de enero, que el
trigo en el MGE cierra con limite de suba en todas las ruedas.
Los otros mercados, el CBOT y el KCBOT, tomaron la misma deci-
sién, respecto de pasar el limite a 40 centavos de ddlar pbu.

Para ver las diferentes calidades de trigo, véase la diferencia entre
el grano de Minnedpolis y el de los otros mercados: el trigo en Chica-
g0 ajusto este viernes a u$s 10,93 pbu o u$s 401,62 /I'm, mientras
que en Kansas cerr6 a u$s 11,40 ¥ pbu o u$s 418,98 /Tm.

Los fundamentales propios del trigo son alcistas. Es muy firme la
demanda por trigo de primavera frente a stocks que son los mas
bajos en los ultimos 30 anos. Este cereal, con elevado contenido de
proteina y, por lo tanto, de alta calidad es el que esti faltando en el
mundo y el mas requerido por la industria molinera estadounidense.

Para los molinos estadounidenses las actuales subas son un fuerte
dolor de cabeza ya que los precios a los que se vende la harina tienen
que ser revisados diariamente, lo que tensiona la relacién entre la
industria y sus clientes. Por otra parte, los términos de compraventa
incluyen limites crediticios que, bajo las actuales circunstancias, van
quedando desfasados y no permiten comprar el mismo volumen de
harina que se solia adquirir.

A esta altura, los molinos norteamericanos empiezan a mirar el
cereal que esta fuera de su drea de originacién o a considerar distin-
tas mezclas. La mas difundida es la de mezclar trigo de primavera con
el trigo duro colorado de invierno (el que se negocia en Kansas y se
produce, principalmente, en las Planicies del Sur). Sin embargo, las
posibilidades de sustitucion estin acotadas.

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

o Registro de Acumulado Acum. comparativo
Productos principales  Cosecha/ Prod. la semana Al 07/02/08 Al07/02007
TRIGO PAN 2007/08 605 7.047.410 8.642.036
2006/07 8.901.647 8.205.656
MAIZ 2007/08 703.500 2.200.826 10.552.823
2006/07 216.048 13.773.601 8.584.463
SORGO 2007/08 1.058.700 667.000
2006/07 1.086.915 184.306
HABA DE SOJA 2007/08 8.619.900 5.063.440
2006/07 56 11.873.359 6.785.847
SEMILLA DE GIRASOL 2007/08 2.264 12.298 1.359
2006/07 55.332 42.433
ACEITE DE GIRASOL 2008 28 582.778 420.820
2007 217 732.506 1.056.497

() 2008 1.204

*) 2007 11.715
ACEITE DE SOJA 2008 1.110 2.021.382 1.356.102
2007 7.560 5.731.898 5.087.933

() 2008 3.401

* 2007 22.373 348.248
PELLETS DE GIRASOL 2008 7.558 379.956 219.360
2007 811.921 899.426

() 2008 1.262

* 2007 11.162
PELLETS DE SOJA 2008 49.020 8.339.716 5.791.769
2007 22.000 24.002.539 22.311.919

* 2008 7.566

(*) 2007 13.575 1.323.832

Vollimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja. Fuente: Area Regimenes
Especiales, Direccién de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA. (*) A partir del 22/05/2007 se los productos p
de una importacion temporaria
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Ratio Stock Final / Uso de Trigo
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Ahora bien, la justeza de existencias de trigo en general hace que el
faltante de trigo de calidad traccione sobre todas las calidades del
mismo.

Justamente, en esta semana se conocio que, al 31 de diciembre, los
stocks de trigo en Canada resultaron 30% inferiores a los del ano
anterior. Los 15,1 millones de toneladas de todo tipo de trigo cana-
diense que hay en existencia contrasta con lo esperado por los ana-
listas, que esperaban casi 17 millones Tm.

Las ventas externas de trigo estadounidense estin muy activas,
por lo que muchos analistas estiman que tendrin que recortar sus
proyecciones de stock final para la presente campana, la 2007/08.
Mis aun, hay quienes estiman que en lo que se refiere al trigo de
primavera, no quedara volumen para el cierre de campana, en agos-
to proximo.

Baste mirar los distintos informes que dan cuenta de la actividad
en el frente exportador. 97% del saldo exportable de trigo 2007/08
de EE.UU. esta comprometido cuando faltan casi 4 meses para ce-
rrar la campana. Histéricamente ese ratio era del 86%.

El registro de inspeccién de exportaciones, conocido el lunes,
mostré un total de 450.000 toneladas en la semana al 31 de enero.
La cifra resulté decepcionante ya que los analistas aguardaban una
cifra que estuviera entre 600 y 700 mil toneladas.

Pero, en el acumulado del ano comercial las inspecciones suman
24,1 millones de toneladas, frente a los 15,8 millones del 2007 a la
misma fecha, lo cual hace una diferencia a favor de esta campana de
8,3 millones de toneladas.

Las ventas semanales también fueron alentadoras. El reporte de
USDA declar6 nuevos negocios de trigo por 468.100 Tm (combinan-
do cosecha vieja y nueva), proximo al maximo del rango esperado
por los operadores de 350.000 a 500.000 Tm.

El acumulado del ano comercial totaliza ventas de trigo 2007/08
por 31,16 millones de tn, un 61% superior respecto del ano pasado
a la misma fecha cuando se habia vendido 19,33 millones de Tm.
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El prondstico total de expor-
taciones de trigo de EE.UU. era
de 31,98 millones de tn, es decir
que a 18 semanas de finalizar el
ano comercial ya se tiene com-
prometido el 96% del total de ex-
portaciones del cereal proyecta-
das por el USDA, arriba del pro-
medio de los tltimos cinco anos
de 84% a la misma fecha.

En esta semana, Jordania, Tur-
quiay Japon estuvieron incursio-
nando en el mercado buscando
trigo; en el primero de los casos
se terminé originando desde
Kazakstan. Turquia posiblemen-
te vuelva a estar en dos semanas
mads para comprar de 150 a 200
mil Tm del mismo cereal, de ori-
gen opcional.

En las altimas semanas, impor-
tadores marroquies adquirieron
entre 600.000 y 700.000 Tm de
trigo de calidad panadera, casila
mitad de las necesidades anua-
les de Marruecos (1,7 millén
Tm). Los abastecedores de este
tipo de granos posiblemente sean
Argentina y Francia.

Por otra parte, luego de haber
lanzado una licitacién para com-
prar de 55.000 a 60.000 Tm de
trigo de origen opcional para em-
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barcar en marzo, Egipto terminé comprando 150.000 Tm.

Ala demanda existente, habra que agregar la presién que generara
la pronta irrupcion de Irak en el mercado triguero. Con un severo
déficit de cereal, el peor en muchos anos, Irak estuvo retirado del
mercado por casi cuatro meses, hasta que lanzo su primera licitacién
por 50.000 Tm pocos dias atras. Irak ha importado un promedio de
2,8 millones de toneladas de trigo en los ultimos 10 afos. Para el
2007/08, el USDA proyect6 que importard lo mismo que en el ciclo
pasado: 3 millones de toneladas, luego de los 4,88 millones importa-
dos en el 2005/06. EE.UU. le ha vendido y/o exportado 1,31 millén de
toneladas, cuando es posible que coloque unas 300.000 Tm mas de
trigo. Los otros abastecedores de importancia de Irak podrian ser
Canadi, con 700.000 tn y Turquia con 550.000 Tm.

Es necesaria la suba de precios para generar el racionamiento de la
demanday el aumento de la superficie triguera en todo el mundo.

En ese sentido, una encuesta hecha entre operadores estadouni-
denses a principios de la semana revel6 que esperan que los produc-
tores siembren entre 25,5 y 25,9 millones de hectareas con todo tipo
de trigo en EE.UU. Pero, este rango fue inferior a los 26,3 millones de
ha que el USDA pronosticé como area sembrada de trigo 2008, en su
proyeccién del presupuesto fiscal 2009 y que se conocié en esta
semana (ver el cuadro de la pigina 8). Aunque esta cifra no es ain la
version oficial del USDA del area triguera, la que surge de una en-
cuesta entre los productores y que se conoce todos los 31 de marzo,
igualmente es un indicador a tener en cuenta.

En esta semana se conocieron las primeras estimaciones de super-
ficie y produccion de otros paises, fuera de EE.UU. Por ejemplo, en
Espana el drea de trigo blando creceria mas de un 3% mientras que el
de trigo candeal subiria un 13%.

En Canadi, dado lo sembrado de trigo de invierno y las expectati-
vas que hay en trigo de primavera y candeal, es factible que se obten-
ga una produccion de 25,1 millones tn, 5 millones mas que en el
2007, siempre y cuando las condiciones ambientales acompanen al
grano.

De materializarse los aumentos de siembra esperados en los paises
productores trigueros, los precios actuales no se mantendrian en el
segundo semestre del ano.

Respecto de la informacién del USDA, previo al informe de este
viernes, los operadores anticipaban en cudnto quedaria el stock final
de trigo 2007/08 de EE.UU. La media de los analistas fue de 7,43
millones Tm, 520.000 Tm menos que los casi 8 millones calculados
por el USDA en enero.

Finalmente, el USDA se aproximo al stock final de los privados,
dando 272 millones de bushels (7,4 M Tm) de stock final 2007/08, 1
millén menos que los 273 millones de los analistas. La reduccién
obedece a la mayor salida hacia la exportacion, que pasé a estimarse
en 32,7 millones de toneladas, de los 32 millones que el USDA calcul6
en enero.

En lo que hace a la oferta y demanda mundial, se redujeron los
stocks finales en 1,2 millén de toneladas, a 109,7 millones y constitu-
yéndose en las mas bajas existencias de los ultimos 30 anos. La dismi-
nucién del cereal en los depositos de Canada, la anterior URSS, y los
EE.UU. sélo se ve parcialmente compesando por los mayores stocks
en Australia.

Es de destacar el aumento en medio millén de toneladas que hacen

los funcionarios del USDA a la
produccion de trigo de Argenti-
na, estimandola en 15,5 millo-
nes.

Brasil derogo el
arancel de
importacion para el
trigo extra-

Mercosur

La semana pasada se coment6
que Brasil estaba considerando
la reduccion del arancel exter-
no comun (AEC) para trigoy que
la reapertura del registro de ex-
portaciones argentinas habia di-
suelto esa posibilidad.

Sin embargo, los funcionarios
brasilenos consideraron que las
medidas tomadas por Argentina
sobre sus exportaciones resulta-
rian insuficientes para satisfacer
los requerimientos de Brasil. Por
lo tanto, el trigo pas6 a formar
parte de la Lista de Exenciones
al Arancel Externo Comun.

En el boletin oficial de Brasil
del miércoles se publico la re-
duccion del arancel de importa-
cién de trigo desde paises no per-
tenecientes al Mercosur. El AEC
(Arancel Externo Comun) pasé
del 10% al 0%, aunque ese aran-
cel 0 se aplicara sobre una cuo-
ta de importacion de s6lo 1 mi-
116n de toneladas.

La vigencia de esta medida to-
mada por la Cimara de Comer-
cio Exterior de Brasil (CAMEX)
tiene fecha limite el 30 de junio
proximo.

Esta accion habla de la fuerte
necesidad de la demanda brasi-
lena, de las dudas que genera el
volumen de oferta exportable ar-
gentina y, por sobre todas las
cosas, de la necesidad de buscar
precios competitivos en estos
dias en que los valores del ce-
real superan a los del ano pasa-
do en mis de un 130% en los
mercados internacionales.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 08/02/08 13




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

Precio del trigo de diversos origenes en puerto de Brasil

Datos para el embargue cercano, Argentino | Australia | USADuro | USABlando| Canada Rusia Francia
a excepcion de Argentina (Emb.Mar.08)  Portland | Golfo México| Golfo México Black Sea Rouen
Precio Embarque cercano u$s 34500 u$s504,30 u$s46350 uPs438,80 u$s 568,40 u$s 318,70  u$s 407,00
Subsidio (de acuerdo a tltimo restitucién UE) u$s 0,00
(a) Flete a Santos 37,0 80,0 47,3 47,3 52,0 67,0 57,4
(b) Seguro (0,5% s/FOB) 1,7 25 2,3 22 28 16 2,0
(c) Arancel Importacion extra Mercosur (0%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(d) Adicional por fletes (25% sfflete) 20,0 118 118 130 168 144
Total Gastos 38,7 102,5 61,4 61,3 67,8 85,3 73,8
Precios CIF Santos 383,7 606,8 524,9 500,1 636,2 404,0 480,8
Diferencia vs. Trigo Argentino Up River 2231 1412 116,4 2525 20,3 97,1
Diferencia vs. Trigo Argentino BB/QQ 2231 1412 116,4 2525 20,3 97,1

Fecha actualizacion: 07/02/08 - DIyEE- Bolsa de Comercio de Rosario

El cuadro publicado la sema-
na pasada respecto de coémo
quedaria el trigo de diversos ori-
genes puesto en el puerto brasi-
leno de Santos quedaria tal como
puede verse en este Semanario.
Se podra decir que el grano ar-
gentino es competitivo respecto
de otros origenes. Pero, no hay
competencia si no hay posibili-
dades de vender grano.

La medida tomada por Brasil
mas la impresionante suba de los
mercados de futuros de EE.UU.
parecieran haber tenido relati-
vo efecto sobre el mercado do-
méstico.

La molineria se encuentra bien
abastecida. Lo mismo sucede
con la exportacion.

Al 30/01 Trigo 2007/08
Exportadores 8,20 M Tm
Molinos* 2,03 M Tm
Total 10,23 M Tm

(*) Estimando la compra de
los molinos entre el 9 y el 30 de
enero.

Del volumen exportable, la
exportacion lleva comprado 8,2
millones Tm, mientras que las
ventas al exterior ascienden a
7,05 millones.

Y sin requerimientos o necesi-
dades por cubrir en lo inmedia-
to, équé haria que se paguen ma-
yores precios que los que se es-
tan pagando? Sélo si faltara ofer-
ta. Pero la oferta aparece ense-
guida cuando los valores son le-
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vemente mejorados.

Las distintas formas de intervencién gubernamental han ido mo-
delando un mercado totalmente distorsionado y divorciado del co-
mercio exterior.

En el frente externo, sélo se ven puntas FOB compradoras, con
vendedores ausentes, al menos para el embarque cercano. Por otra
parte, en la medida que existe un sistema de cupo mensual de ventas
externas de 400.000 Tm, con asignaciones maximas por empresa,
dificilmente se “mueva la aguja” del precio del cereal argentino.

Los u$s 345/350 del FOB argentino significan un FAS teérico de
aproximadamente u$s 240 /250 la tonelada. Eso signicaria un precio
doméstico por trigo puesto en Rosario de $ 760 la tonelada. éNada
mas alejado de la realidad, verdad?

Durante esta semana, los distintos tipos de trigo en EE.UU. subie-
ron entre un 15% y 16%% para las posiciones mds cercanas (los
requerimientos de la demanda son “ahora”). La suba interanual es de
casi un 140%.

¢Qué paso6 aqui en Argentina? En el recinto de operaciones de esta
Bolsa de Rosario, el lunes el precio pagado por el trigo fue de $600,
$20 menos que el viernes 1° de febrero. En las ruedas siguientes los
valores estuvieron en $580, y ya para las dos dltimas ruedas de la
semana, los compradores habian desaparecido del mercado satisfe-
chos con lo stockeado y sin necesidad de cereal.

Por lo tanto, el trigo argentino cayé un 7% y la suba que lleva,
respecto del precio de un ano atris, es del 63% (la mitad que en los
mercados externos).

MAIZ

4% de suba en el precio local y mayor

volumen de negocios

Desatendiendo la tendencia que dia a dia marcaba Chicago, los
precios del maiz en el recinto de operaciones locales tuvieron su
propio ritmo. Es que la demanda esti fuertemente necesitada de
mercaderia y mejor6 notablemente las ofertas de compra en la pri-
mera mitad de la semana. Asi fue como se llegé a pagar $500 por el
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maiz disponible, y termind cerrando a $490, con muchos comprado-
res presentes en el mercado. A valores cercanos a $500 aparecieron
lotes de buen volumen y por eso es que se llegd a operar casi el triple
que lo hecho en la semana anterior.

La preocupaciéon por el nivel de oferta de la campana 2007/08,
proxima a largar, al menos en las convenciones, esta sosteniendo los
precios de los forwards por sobre los precios del disponible. Los
$490 de este viernes equivalen a u$s 150, cuando la tira marzo/abril
se operaba a u$s 155 la tonelada. Estos u$s 155 significan un 1,3%
de incremento acumulado en la semana y son el colorario de un
periodo en el que se habrian negociado casi 30.000 Tm de maiz
2007/08 (s6lo 5.000 toneladas la semana pasada, en recinto).

Sin fundamentales que lo sostenga, s6lo
siguio a otros productos

Bajo el liderazgo de la soja y el trigo, los futuros de maiz evolucio-
naron con gran volatilidad y bajo la presion de la actividad
especuladora de los fondos. Con una tendencia a quedar casi siem-
pre por debajo del cierre anterior, la Gltima jornada mostré ganan-
cias para quedar con una acumulacion de valor del 1,5% respecto
del viernes pasado. Los precios de la soja en el mercado de Chicago
tocaron récords historicos, y fueron seguidos por la harina de soja.
Cuando ésta empez0 a subir, las cotizaciones del maiz la siguieron.
Ademas de las compras de los fondos, el fortalecimiento de los pre-
cios del petrdleo y del oro prestd sostén adicional al cereal.

Como factores propios de grano, la demanda por el maiz norte-
americano se muestra muy sostenida, tanto en el frente interno como
en el externo.

De los 267 millones Tm de maiz que EE.UU. utiliza domésticamente,
el 30% es para la industria del etanol, el 13% es para el resto de la

industria de la alimentacion -par-
ticularmente la humana-y el 57%
para la alimentacion animal.

Aunque el incremento experi-
mentado por el uso del maiz para
alimentacién animal es del 6% en
este ano comercial, respecto del
anterior, es el uso en la industria
de biocombustibles la que "lleva
la punta".

Tal como se comento en el Se-
manario pasado, la produccion
de etanol viene superando las
proyecciones privadas mes a
mes. El informe del USDA de ene-
ro mostraba que con 81,3 millo-
nes Tm de maiz destinado a la
produccién de etanol, la partici-
pacion de esta industria sobre el
total de usos domésticos del gra-
no en EE.UU. ha pasado del 23%
al 30% de una campana ala otra.

Con respecto a la demanda
externa, a 22 semanas de inicia-
do el ano comercial estd com-
prometido (despachado y ven-
dido por despachar) el 76% de
un saldo exportable estimado en
62,23 millones de toneladas. Fal-
taria despachar 19,8 millones de
toneladas para dar cumplimien-

RESERWVA
EXCESIVA
RESERVA
ABUNDANTE

RESERVA
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| RESERVA
| ADECUADA

MAIZ: PORCENTAJE DE AGUA UTIL
DISPONIBLE AL 07/02/08

Servicio GEA - Guia
Estratégica para el Agro

RESERVA

REGULAR

ROSHRVA
EECASA

SEQUIA

En la semana que abarcé desde el 30 de enero hasta el 6
de febrero, las lluvias afectaron a la regién GEA solo al
principio, ya que para los Gltimos dias de la misma no hubo
registros de precipitaciones en las estaciones meteorolégi-
cas de la red GEA. Las mismas se hicieron presentes en
forma irregular sobre toda la regién, con un solo méaximo
notorio en la localidad de Canals ubicada en el sur de la
subzona GEA V, donde se obtuvo un acumulado mayor a los
60 milimetros. Por otro lado estaciones como Junin o
Noetinger, ubicadas en las subzonas GEA IV y V respectiva-
mente, recibieron alrededor de 33 milimetros cada una. El
resto de las estaciones, si bien registraron lluvias, los re-
gistros estuvieron por debajo de los 20 milimetros en la
mayoria de los casos. A pesar de las lluvias acontecidas, las
reservas de agua en el suelo volvieron a disminuir luego de
la leve mejora que experimentaron la semana anterior.
Otro factor a tener en cuenta, es que durante estos Ultimos
dias las temperaturas fueron en aumento, con valores maxi-
mos por encima de los 30 grados centigrados, por lo que la

evaporacién fue mayor contribuyendo a la disminucién de las reservas. En cuanto al maiz, la mayor parte de las regiones cuenta
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to a las ventas hechas ya que fueron embarcadas 27,56 millones Tm
de maiz hasta ahora. Por lo tanto, faltaria vender 14,8 millones Tm de
maiz para cuamplir con la proyeccién de exportaciones del USDA. Ello
significa que deberian venderse en forma neta a razén de 495.000
Tm por semana para que se materialice la proyeccion.

Las inspecciones de embarque de maiz de EE.UU. totalizaron las
1,21 millones Tm en la semana al 31 de enero, cuando los analistas
estimaban un rango que iba de 1,14 a 1,37 millén Tm. Aunque el
registro de la semana reportada estd por debajo de la semana ante-
rior, el acumulado comercial suma 27,28 millones Tm frente a los
23,17 millones del 2007 a la misma fecha. Las ventas semanales re-
sultaron decepcionantes aunque el monto no es poco: 1.104.600
Tm. Esta cifra estuvo mas cerca del minimo anticipado por los opera-
dores (1.000.000 a 1.500.000 Tm).

En estos dias se conocieron nuevas ventas a Japon de maiz estado-
unidense, por casi 122.000 Tm, como asi también una serie de adqui-
siciones por grandes cantidades de parte de Corea del Sur. El aumen-
to de los pedidos de Corea del Sur surge a partir de la disminucién de
las exportaciones de maiz de China, ahora que esa nacion esta tratan-
do de contener la inflacion por medio de la acumulacion de stocks
internos. Por una licitacion lanzada esta semana, existe la posibilidad
de que Israel compre unas 48.000 Tm de maiz de origen sudamerica-
no, muy probablemente de Argentina.

La recuperacion de la oferta mundial de maiz prevista para el ano
préximo, sin embargo, esta condicionada por las urgencias en recu-
perar oferta que plantean los precios del trigo y de la soja.

Lo que atenta en gran medida este impacto es que la cosecha
mundial de maiz se recuper6 fuertemente entre el 2006/07 y el 2007/
08, es decir, entre la campana anterior y la actual. Recuérdese que
segun el Consejo Internacional de Granos, la cosecha mundial de
maiz 2007/08 habria sido de 765,2 millones Tm, 67 millones mds que

en el anterior ciclo. Lo que, sin
embargo, mantuvo a los precios
del maiz por sobre los de la tem-
porada pasada es que la deman-
da también creci6 en forma im-
presionante.

Para el USDA, en su informe
mensual publicado este viernes,
la produccién mundial de maiz
seria de 766,23 M Tm, medio
millén menos que lo previsto en
enero y obedeciendo a la baja
productiva de Argentina. Para
nuestro pais calculé que obten-
driamos una cosecha de 21,5
millones Tm (a tono con lo que
se dice en el mercado).

Para EE.UU. la mayoria de los
analistas esperaba que el gobier-
no redujera los stocks finales de
maiz 2007/08, pero no lo hizo.
Mientras que los privados habla-
ban de stocks de 35,9 millones,
el USDA lo dejé igual que en ene-
ro: 36,5 millones Tm. Como no
vario el nivel de utilizacion, el
ratio stocks / uso se mantuvo. Lo
que si hizo fue estrechar el ran-
go de precio recibido por el pro-
ductor, pero dejé el promedio
igual: u$s 157,50 /Tm.
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MAIZ: PORCENTAJE DE AGUA UTIL DISPO-
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con reservas escasas, con algunos nucleos de sequia, alli
donde las precipitaciones fueron menores. Los Unicos luga-
res donde encontramos condiciones regulares son en la
subzona GEA V y oeste de la subzona IV. De todas maneras
este cultivo ya atravesé su periodo mas critico en lo que
respecta a la demanda de agua, y por el momento se en-
cuentra en la etapa de maduracién.La semana comprendida
entre el jueves 7 y el miércoles 13 de febrero comenzara
con precipitaciones sobre la regién GEA, seran en forma de
chaparrones y tormentas y se espera que algunas de ellas
puedan ser intensas y estar acompafiadas de rafagas y con
ocasional caida de granizo. La principal actividad esta pre-
vista para las Ultimas horas de hoy jueves, pero se manten-
dran las lluvias hasta las primeras horas del sdbado. A par-
tir de la tarde del sabado las condiciones cambian y no se
esperan lluvias hasta finalizar este periodo. En cuanto a la
temperatura, se espera que a partir del viernes se haga
notorio un descenso de temperatura hasta el lunes 13 de
febrero, principalmente en los registros maximos diarios,
que se van a mantener cercanos a los 30° C, luego, vuelven
a ascender rapidamente las temperaturas, debido a la in-
tensa radiacion solar. En lo que respecta al viento, prevale-
cerd del sector Sur, en el primera mitad del periodo, y

luego, durante la segunda, rotara nuevamente al sector Norte, favoreciendo el ascenso de temperatura.

http://www.bcr.com.ar/gea
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada
. Promedio  Promedio afio Diferencia afio
Entidad 01/02/08 04/02/08 05/02/08 06/02/08 07/02/08 ) .
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 620,00 600,00 580,00 580,00 595,00 401,76 48,1%
Maiz duro 470,00 480,00 480,60 499,80 470,00 480,08 447,81 7.2%
Girasol 1421,00 1420,00 1390,00 1345,00 1335,00 1382,20 674,76 104,8%
Soja 1095,00 1141,00 1153,00 1163,00 1120,00 1134,40 692,92 63,7%
Mijo
Sorgo 470,00 470,00 490,00 460,00 472,50
Bahia Blanca
Trigo duro 425,15
Maiz duro 490,00 500,00 500,00 520,00 500,00 502,00
Girasol 1395,00 1395,00
Soja 1100,00 1100,00 1145,00 1158,00 1120,00 1124,60 684,51 64,3%
Cordoba
Trigo Duro 407,72
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 650,00 640,00 620,00 636,67
Maiz duro
Girasol 1415,00 1410,00 1360,00 1350,00 1320,00 1371,00 670,75 104,4%
Soja
Trigo Art. 12 650,00 650,00 650,00 432,81 50,2%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 640,00 634,00 620,00 629,20 630,00 630,64 404,17 56,0%
Maiz duro
Girasol 655,46
Soja 1085,00 1120,00 1130,00 1105,00 1110,00
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 04102108 05102108 06102108 07102108 08102108 Semana - Vafiacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0
"000" 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0
Pellets de afrechillo (s)
Disponible (Exp) 390,0 390,0 390,0 380,0 380,0 390,0 -2,56%
Aceites ()
Girasol crudo
Girasol refinado 4.100,0 4.100,0
Lino
Soja refinado 3.032,0 3.032,0 3.032,0 3.013,0 3.013,0
Soja crudo 2.684,0 2.684,0 2.684,0 2.703,0 2.703,0
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna)
Soja pellets (Cons Dérsena) 860,0 860,0 860,0 860,0 860,0 830,0 3,61%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 04/02/08  05/02/08 06/02/08 07/02/08 08/02/08 Var.%
Trigo
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 600,00 580,00 580,00
Exp/SL ClDesc. Cdo. MIE 580,00 580,00
Exp/Ros ClDesc. Cdo. M/E 600,00 580,00
Maiz
Exp/Timbues C/Desc. Cdo. M/E 480,00 480,00 500,00 490,00 43%
Exp/SM ClDesc. Cdo. MIE 480,00 480,00 500,00 470,00 48500  32%
Exp/SM Desde 11/02  Cdo. M/E 482,00 500,00
Exp/SM Hasta 20/02 Cdo. M/E 470,00 485,00
Exp/AS ClDesc. Cdo. M/E 480,00 480,00 500,00 46500 48500 32%
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 480,00 480,00 490,00 485,00  32%
Exp/Clason C/Desc. Cdo. M/E 497,00
Exp/Lima C/Desc. Cdo. MIE 480,00 480,00 500,00 490,00 4,3%
Exp/PA S/Desc. Cdo. M/E 490,00
Exp/Timbues Mar/Abr'08 Cdo. MIE u$s 154,00 154,00 158,00 155,00 1,3%
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 153,00 153,00 157,00 155,00 1,3%
Exp/PA Mar/Abr'08 Cdo. MIE us$s 158,00 155,00
Exp/GL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 152,00 157,00
Exp/AS Mar/Abr'08 Cdo. MIE u$s 153,00 157,00
Exp/Ramallo Mar/Abr'08 Cdo. MIE u$s 153,00 153,00 157,00 153,00
Exp/Lima Mar/Abr'08 Cdo. MIE u$s 154,00 154,00 158,00 155,00  1,3%
Sorgo
Exp/Ros ClDesc. Cdo. MIE 460,00 460,00 490,00 460,00 470,00  0,0%
Exp/SL Mar/Abr'08 Cdo. MIE u$s 150,00 152,00 157,00 145,00 150,00
Exp/Ros Mar/Abr'08 Cdo. MIE u$s 150,00 152,00 157,00 14500 150,00 -1,3%
Exp/GL Mar/Abr'08 Cdo. MIE us$s 152,00 157,00 155,00
Exp/SL May/Jul'08 Cdo. MIE u$s 150,00 152,00 157,00 145,00 150,00
Exp/Ros May/Jul'08 Cdo. MIE u$s 150,00 152,00 157,00 145,00 150,00
Soja
Fca/Timbles Hasta 15/02 Cdo. MIE 1140,00 1150,00 1170,00 1120,00 1100,00 3,3%
Fca/SM Hasta 15/02 Cdo. MIE 1140,00  1150,00 1150,00 1120,00 1100,00 2,8%
Fca/SL Hasta 15/02 Cdo. MIE 1120,00  1100,00 0,0%
FcalVGG Hasta 15/02 Cdo. MIE 1140,00  1150,00  1150,00 1100,00 2,8%
Fca/GL Hasta 15/02 Cdo. MIE 1140,00  1150,00 1170,00 1120,00 1100,00 3,3%
Fca/SM Hasta 28/02 Cdo. M/E 1000,00
Fca/VGG Hasta 28/02 Cdo. MIE 1000,00
Exp/Timbues Hasta 15/02 Cdo. M/E 1130,00  1130,00
Exp/SL Hasta 15/02 Cdo. M/E 1130,00  1130,00  1170,00
Fca/Timbles May'08 Cdo. MIE u$s 320,00 320,00 31500 31500 1,0%
Fca/SM May'08 Cdo. MIE u$s 320,00 32000 33000 320,00 31500 1,0%
Fca/SL May'08 Cdo. MIE us$s 315,00
FcalVGG May'08 Cdo. MIE u$s 320,00 320,00 330,00
Fca/GL May'08 Cdo. MIE u$s 320,00 320,00 315,00 31500  1,0%
Fca/AS May'08 Cdo. MIE u$s 320,00 330,00
Exp/SM May'08 Cdo. MIE us$s 321,00 331,00 320,00 315,00  0,6%
Exp/AS May'08 Cdo. M/E u$s 321,00 331,00 320,00 31500 0,6%
Exp/Lima May'08 Cdo. MIE u$s 318,00 318,00 327,00 312,00 1,0%
Fca/SM Jun'08 Cdo. MIE u$s 321,00 321,00
Fca/SM Jul'o8 Cdo. MIE u$s 323,00 323,00 323,00
Girasol
Fca/SM Hasta 09/02 Cdo. MIE 1410,00
Fca/Ricardone ClDesc. Cdo. MIE 1400,00  1360,00 1300,00 1300,00 1320,00 -5,7%
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 04/02/08  05/02/08 06/02/08 07/02/08 08/02/08 Var.%
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 1400,00 1370,00 1340,00 1320,00 1320,00 -57%
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnfit 1400,00 1360,00 1340,00 1320,00 1320,00 -57%
Fca/Ricardone Mar'08 Cdo. MIE u$s 430,00 430,00 425,00
Fca/Rosario Mar'08 Cdo. MIE u$s 430,00 430,00 425,00 420,00 420,00 -2,3%
Fca/Deheza Mar'08 Cdo. M/E u$s 430,00 430,00 425,00 420,00 420,00 -2,3%

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderfa entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en ddlares convertibles a pesos segin

el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién | Volumen Int. Abierto\ 04/02/08 05/02/08 06/02/08 07/02/08 08/02/08 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
BAR022008 41 8,7100 8,7500 8,7500 8,8800 8,0600
BAR032008 20 20 8,8300 8,8700 9,0000 8,1800
BAR042008 20 20 8,8800 8,9200 9,0500 8,2300
DLR022008 243.174 181.882 3,1670 3,1710 3,1760 3,1740 3,1750 0,35%
DLR032008 153.512 130.745 3,1760 3,1800 3,1840 3,1810 3,1830 0,32%
DLR042008 98.754 58.360 3,1830 3,1890 3,1900 3,1890 3,1930 0,25%
DLR052008 26.391 45911 3,1960 3,2020 3,2060 3,2040 3,2090 0,34%
DLR062008 30.090 111.641 3,2150 3,2160 3,2170 3,2200 3,2230 0,19%
DLR072008 27.672 72.855 3,2260 3,2270 3,2300 3,2310 3,2350 0,19%
DLR082008 7.061 85.550 3,2390 3,2400 3,2430 3,2440 3,2530 0,34%
DLR092008 77.110 199.585 3,2600 3,2640 3,2600 3,2620 3,2670 0,12%
DLR102008 69.018 3,2740 3,2740 3,2700 3,2720 3,2770
DLR112008 20.200 3,2830 3,2830 3,2790 3,2810 3,2860
DLR122008 22.403 3,2920 3,2920 3,2880 3,2900 3,2950
DLR012009 170 3,3010 3,3010 3,2970 3,2990 3,3040
ECU022008 3.250 4,6600 4,6370 4,6370 4,5800 4,6000
AGRICOLAS EnUSS/Tm
IMR042008 418 1051 155,00 155,20 155,00 152,30 154,00 0,65%
IMR072008 28 114 160,00 160,50 160,30 157,50 159,20 0,19%
IMR042009 20 14 154,00 156,50 156,00 154,00 155,00 1,31%
ISR052008 2.202 8537 320,70 321,20 321,00 322,20 319,00 2,74%
ISR072008 60 270 325,90 326,70 326,50 327,70 324,50 2,69%
ISR092008 10 327,00 331,00 331,00 330,00 330,00 3,13%
ISR112008 60 350 333,30 336,50 336,50 335,00 335,00 2,76%
ISR052009 193 311 317,00 317,50 321,00 319,50 318,00 3,41%
ITR032008 10 151 205,50 196,50 191,00 191,00 191,00 -7,06%
ITR072008 19 78 211,50 202,50 197,00 200,00 204,00 -3,55%
ITR012009 71 157 207,50 205,50 208,50 207,50 205,20 0,59%
MAI042008 24 74 155,50 155,70 155,00 152,80 154,50 0,65%
MAI042009 2 154,50 157,00 156,50 154,50 155,50 1,30%
$0J000000 358,00 364,00 364,00 354,00 347,00 0,29%
S0J032008 173 325,00 325,30 325,30 325,50 322,80 2,57%
S0J052008 888 3219 322,70 323,20 324,00 324,20 321,50 2,91%
$0J072008 56 15 326,70 327,70 327,50 328,00 327,50 3,51%
$0J052009 16 317,50 318,00 321,50 319,50 318,00 3,25%
TRIO00000 198,00 190,00 190,00 190,00 190,00 -71,32%
TRI012009 2 208,00 206,00 209,00 208,00 205,70 0,59%
TOTAL 667.894 1.016.154
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posicién 04/02/08 05/02/08 06/02/08 07/02/08 08/02/08 var.
max min umma  max min utma  max ~min umma max ~ min utma  max  min umma - sem.
FINANCIEROS  Ens$/uUs$s
DLR022008 3,1670 3,1590 3,1670| 3,1710 3,1680 3,1710| 3,1780 3,1720 3,1750| 3,1750 3,1710 3,1740| 3,1750 3,1710 3,1750| 0,35%
DLR032008 3,1760 3,1700 3,1760| 3,1800 3,1760 3,1800| 3,1870 3,1820 3,1840| 3,1850 3,1790 3,1820| 3,1840 3,1790 3,1830| 0,32%
DLR042008 3,1830 3,1820 3,1830| 3,1900 3,1860 3,1890| 3,1950 3,1900 3,1900| 3,1910 3,1880 3,1890| 3,1950 3,1890 3,1930| 0,31%
DLR052008 3,2080 3,2060 3,2060| 3,2080 3,2030 3,2040| 3,2090 3,2050 3,2090
DLR062008 3,2100 3,2100 3,2100| 3,2160 3,2160 3,2160| 3,2240 3,2170 3,2170| 3,2210 3,2100 3,2200| 3,2230 3,2230 3,2230| 0,19%
DLR072008 3,2260 3,2260 3,2260 3,2420 3,2300 3,2300| 3,2310 3,2300 3,2300| 3,2420 3,2350 3,2350
DLR082008 3,2550 3,2530 3,2530
DLR092008 3,2580 3,2570 3,2580| 3,2660 3,2540 3,2610| 3,2680 3,2600 3,2600| 3,2650 3,2630 3,2640| 3,2650 3,2650 3,2650| 0,06%
ECU022008 4,6400 4,6400 4,6400 4,5800 4,5800 4,5800| 4,6000 4,5710 4,6000
AGRICOLAS  Enuss/Tm
IMR042008 155,00 154,20 155,00| 15520 153,50 155,20 160,00 155,00 155,00| 154,30 152,00 152,30 155,00 154,00 154,00 0,65%
IMR072008 160,00 160,00 160,00/ 160,50 160,50 160,50
IMR042009 156,50 155,50 156,50
ISR052008 320,00 312,00 320,00| 322,00 318,00 321,20| 333,00 321,00 321,00| 322,20 319,00 322,20| 330,00 319,00 319,00| 2,74%
ISR072008 325,00 323,50 325,00 326,00 326,00 326,00
ISR112008 333,30 333,00 333,30| 337,00 336,00 336,20 335,00 334,00 335,00
ISR052009 316,00 309,70 316,00/ 317,50 315,00 316,50 328,50 322,00 322,00/ 319,50 318,00 319,50
ITR032008 198,50 197,00 197,00| 191,00 190,40 191,00 191,00 191,00 191,00
ITR072008 200,00 200,00 200,00| 204,00 203,00 204,00
ITR012009 207,50 205,60 207,50/ 205,50 204,00 205,50| 209,00 207,00 209,00 208,20 207,50 207,50| 207,00 205,20 205,20| 0,59%
MAI042008 155,00 155,00 155,00/ 160,00 158,00 158,00
S0J052008 322,70 315,00 322,70| 32350 321,20 323,00| 334,70 329,00 329,00 322,80 321,50 322,20| 328,20 321,50 321,50| 3,04%
S0J072008 334,00 333,00 333,30
108  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 487  Interés abierto en contratos
ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Posici6n Precode  Tipode Volumen 1A por 04/02/08 05/02/08 06/02/08 07102108 08/02108
Ejercicio opcién semanal posicion/1|
PUT
IMR042008 138 put 6 74 1,800
IMR042008 142 put 27 46 2,900 2,900
IMR042008 146 put 2 16 3,600
IMR042008 150 put 29 24 5,100 5,000 5,500
ISR052008 268 put 8 322 0,600
ISR052008 272 put 28 160 1,600
ISR052008 276 put 40 190 2,400 1,800 1,000
ISR052008 280 put 328 256 2,700 2,500 1,500 1,500
ISR052008 284 put 92 68 3,500 3,200 2,000
ISR052008 288 put 28 16 4,000 4,000
ISR052008 292 put 72 36 5,000 5,000 3,200
ISR052008 296 put 60 40 4,000 5,500 5,000
ISR052008 300 put 10 8 5,500 5,500
ISR052009 292 put 8 18,300
ISR052009 296 put 8 20,000
ITR012009 194 put 4 11,000
ITR012009 198 put 4 12,700
CALL
IMR042008 122 call 2 13 37,600
IMR042008 126 call 2 69 33,600
IMR042008 138 call 8 42 16,800
IMR042008 158 call 4 32 5,000
IMR042008 162 call 56 33 3,400
IMR042008 166 call 8 4 3,000
ISR052008 256 call 2 70 63,000
ISR052008 260 call 4 107 60,500
ISR052008 268 call 1 40 51,000
ISR052008 296 call 8 20 27,500
ISR052008 308 call 28 36 21,500 29,500
ISR052008 328 call 8 30 11,900
ISR052008 332 call 116 92 10,800 15,000 9,500
ISR052008 340 call 108 48 7,800 6,800
ISR052008 344 call 137 6,400

/1 El'interés abierto corresponde al dfa jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada
Posicion \ Volumen Sem. Open Interest| 04/02/08 05/02/08 06/02/08 07/02/08 08/02/08  var.sem.
TRIGO B.A. 03/2008 38.200 1.303 207,00 203,30 205,00 202,20 202,50 -2,08%
TRIGO B.A. 05/2008 900 92 211,20 207,60 210,50 209,00 209,50 -0,71%
TRIGO B.A. 07/2008 27.400 1.691 220,10 216,60 220,20 216,90 216,70 -1,28%
TRIGO B.A. 09/2008 800 101 224,10 221,50 225,50 222,80 221,40 -0,94%
TRIGO B.A. 01/2009 25.800 1.265 206,00 204,50 208,00 206,50 206,00 0,88%
TRIGO B.A. 03/2009 1 212,50 211,00 214,50 213,00 212,50 0,71%
TRIGO Q.Q. 03/2008 19 106,50 106,50 106,50 106,50 106,50
MAIZ 1.W. 04/2008 17 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00
MAIZ ROS 04/2008 32.000 3.929 155,00 155,00 155,00 153,00 154,00 0,98%
MAIZ ROS 06/2008 14 157,00 157,00 157,00 155,00 156,50 0,97%
MAIZ ROS 07/2008 3.200 702 160,50 160,00 160,00 158,10 160,00 0,63%
MAIZ ROS 09/2008 200 21 163,50 162,50 162,50 160,50 162,50 0,31%
MAIZ ROS 12/2008 600 15 164,50 164,00 164,50 162,50 164,50 0,92%
MAIZ ROS 04/2009 4.900 133 154,50 155,00 155,50 154,00 155,00 0,98%
GIRASOL ROS 03/2008 300 39 446,00 452,00 450,00 440,00 440,00 0,46%
GIRASOL ROS 05/2008 4 449,00 455,00 453,00 443,00 443,00 0,45%
GIRASOL ROS 03/2009 1 380,00 380,00 380,00 380,00 380,00 1,33%
SOJA ROS 02/2008 353,00 360,00 369,00 363,00 365,00 6,10%
SOJA ROS 03/2008 347,00 349,00 358,00 353,00 355,00 5,03%
SOJA ROS 05/2008 77.500 10.958 322,20 322,50 323,20 321,50 321,40 2,82%
SOJA ROS 07/2008 4.300 535 326,20 327,20 327,00 325,50 326,40 3,16%
SOJA ROS 09/2008 8 330,30 331,30 330,50 328,00 328,10 2,37%
SOJA ROS 11/2008 20.400 1.222 335,50 336,00 336,50 333,50 333,50 2,30%
SOJA ROS 05/2009 16.000 516 317,00 316,10 321,00 317,00 317,50 3,08%
1.C.A B.A. 02/2008 173,80 173,80 179,30 172,60 172,80 2,07%
1.C.A B.A. 03/2008 2 174,80 174,50 180,30 173,60 173,80 2,06%
1.C.A B.A. 05/2008 175,80 175,50 181,30 174,60 174,80 2,04%
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion \ Vol. Sem. Open Interest| 04/02/08 05/02/08 06/02/08 07/02/08 08/02/08  var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 663,00 645,00 645,00 650,00 640,00 -4,76%
Maiz BA Inm./Disp 490,00 490,00 490,00 485,00 490,00 3,16%
Soja Ros Inm/Disp. 1.130,00 1.140,00 1.170,00 1.140,00 1.110,00 1,83%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 1.130,00 1.140,00 1.170,00 1.140,00 1.110,00 1,83%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
04/02/08 05/02/08 06/02/08 07/02/08 08/02/08 var.
Posicién max min ditima max min dtima  max min dtima  max min dima  max min dlima  sem.
TRIGO B.A. 03/2008 208,0 207,0 207,7 2070 203,0 2034 2052 2035 2050 2049 2020 2022 202,7 2015 2025 -2,4%
TRIGO B.A. 05/2008 207,2 2072 207,2 209,5 209,0 209,0
TRIGO B.A. 07/2008 2206 220,0 2205 2175 2162 216,6 2202 218,00 220,0 2200 2165 2169 216,7 2155 216,7 -1,3%
TRIGO B.A. 09/2008 2240 224,00 2240 2210 2210 2210 -1,3%
TRIGO B.A. 01/2009 207,0 206,0 206,7 206,0 2043 2043 210,0 207,0 208,0 209,0 2055 2055 207,0 2050 2060 0,7%
MAIZ ROS 04/2008 155,0 1540 1545 1555 1545 1552 160,0 1545 1545 1535 1530 153,0 1550 154,0 1540 0,7%
MAIZ ROS 07/2008 160,5 160,0 160,5 161,0 160,0 160,0 158,1 158,0 1581 162,0 1595 1600 0,6%
MAIZ ROS 09/2008 162,5 1625 162,5 164,0 164,0 164,0
MAIZ ROS 12/2008 164,0 1640 164,0 1640 1640 1640 1650 1650 1650 1630 1630 163,0
MAIZ ROS 04/2009 155,0 154,0 155,0 1555 155,00 1550 160,0 1580 158,0 154,0 1540 154,0 1550 1550 1550 1,0%
GIRASOL ROS 03/2008 450,0 450,0 450,0 445,00 440,0 440,0
SOJA ROS 05/2008 3222 3185 3222 3235 3200 3233 3325 3220 3230 3240 3210 3230 3295 3214 3214 2,7%
SOJA ROS 07/2008 326,2 3230 3262 3275 3260 3275 3335 3320 3320 3255 3250 3255 3340 3270 3270 33%
SOJA ROS 09/2008 330,0 330,0 3300
SOJA ROS 11/2008 336,2 3340 336,2 336,7 3348 3367 3460 3410 3410 3360 3330 3355 3410 3335 3335 2,6%
SOJA ROS 05/2009 317,0 3090 3165 3175 3150 3161 326,1 320,0 3205 318,0 317,0 318,0 320,0 320,0 3200 42%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 28/01/08 29/01/08 30/01/08 31/01/08 01/02/08 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 345,00 345,00 345,00 345,00 fli 340,00 1,47%
Precio FAS 239,34 239,54 239,55 294,00 fli 235,55 24.81%
Precio FOB Ene'08
Precio FAS 294,00
Maiz Up River
Precio FOB Spot 218,00 218,00 218,00 218,00 fli 217,00 0,46%
Precio FAS 157,30 157,31 157,21 157,37 fli 156,60 0,49%
Precio FOB Mar'08 ¢ 209,64 209,15 ¢ 207,28 € 204,13 fli 206,09 -0,95%
Precio FAS 148,94 148,46 146,48 143,50 fli 145,70 -1,51%
Precio FOB Abr'os v 210,03 v 209,54 209,24 206,49 fli ¢ 206,49 0,00%
Precio FAS 149,34 148,85 148,45 145,86 fli 146,09 -0,16%
Precio FOB May'08
Precio FAS
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 232,00 235,00 238,00 235,00 fli 232,00 1,29%
Precio FAS 179,55 181,96 184,20 181,96 fli 179,49 1,38%
Precio FOB Ab/My'08
Precio FAS
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 494,00 494,00 492,00 496,00 fli 480,00 3,33%
Precio FAS 311,07 311,03 309,64 312,50 fli 302,18 3,42%
Precio FOB Abr'08 446,81 453,03 ¢ 458,75 € 463,53 fli v 442,68 4,71%
Precio FAS 272,39 278,64 284,86 290,50 fli 273,62 6,17%
Precio FOB May'08 v 462,43 v 466,65 ¢ 470,97 c474,83 fli v 455,63 4,21%
Precio FAS 288,00 292,23 297,08 301,80 fli 286,57 5,32%
Precio FOB Jun'08 v 464,27 v 462,98 c 461,79 v 465,64 fli v 456,55 1,99%
Precio FAS 289,84 288,56 287,89 292,62 fli 287,49 1,78%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 560,00 560,00 570,00 570,00 fli 560,00 1,79%
Precio FAS 326,30 328,19 335,79 336,51 fli 325,88 3,26%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
28/01/08 29/01/08 30/01/08 31/01/08 01/02/08 var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,1180 3,1240 3,1290 3,1290 3,1290 0,48%
vendedor 3,1580 3,1640 3,1690 3,1690 3,1690 0,48%
Producto Der. Exp. Reintegros
Trigo 28,00 2,2450 2,2493 2,2529 2,2529 2,2529 0,48%
Maiz 25,00 2,3385 2,3430 2,3468 2,3468 2,3468 0,48%
Demés cereales 20,00 2,4944 2,4992 2,5032 2,5032 2,5032 0,48%
Habas de soja 35,00 2,0267 2,0306 2,0339 2,0339 2,0339 0,48%
Semilla de girasol 32,00 2,1202 2,1243 2,1277 2,1277 2,1277 0,48%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3853 2,3899 2,3937 2,3937 2,3937 0,48%
Harina y Pellets de Trigo 10,00 2,8062 2,8116 2,8161 2,8161 2,8161 0,48%
Harinay Pellets Soja 32,00 2,1202 2,1243 2,1277 2,1277 2,1277 0,48%
Harina y pellets girasol 30,00 2,1826 2,1868 2,1903 2,1903 2,1903 0,48%
Resto Harinas y Pellets 32,00 2,1202 2,1243 2,1277 2,1277 2,1277 0,48%
Aceite de soja 32,00 2,1202 2,1243 2,1277 21277 2,1277 0,48%
Resto Aceites Oleaginos. 30,00 2,1826 2,1868 2,1903 2,1903 2,1903 0,48%
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Trigo Délares por tonelada
Fob - SAGPyA(1) FOB Arg: Up R./ Sur | FOB Golfo de México()
Emb.cercano  2°Pos. Mar-08 Ene-08 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08
Promedio octubre 274,23 325,73 324,74 358,51 360,01 361,08 362,11 360,05
Promedio noviembre 293,00 305,83 290,44 340,79 342,62 344,47 346,34 347,51
Promedio diciembre 295,50 321,00 312,03 383,72 383,87 385,71 390,03 389,48
Semana anterior 340,00 350,00 355,00 395,40 400,50 406,00 407,90 381,90
04/02 345,00 355,00 345,00 407,94 411,60 417,10 418,90 392,70
05/02 345,00 355,00 345,00 436,12 422,60 428,10 429,90 403,70
06/02 345,00 355,00 345,00 439,48 433,60 439,10 440,90 414,70
07/02 345,00 355,00 345,00 463,48 459,30 466,70 458,89 439,46
08/02 345,00 360,00 fli fli fl fli fl fli
Variacién semanal 1,47% 2,86% -2,82% 17,22% 14,68% 14,95% 12,50% 15,07%
Chicago Board of Trade@)
Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 Jul-09 Dic-09 Jul-10
Promedio octubre 319,76 299,54 248,08 250,08 253,15 235,53 241,14 234,85
Promedio noviembre 298,82 292,50 254,65 256,97 259,46 251,17 257,75 256,62
Promedio diciembre 341,40 341,29 290,22 291,65 295,19 295,26 275,24 280,61 271,17
Semana anterior 346,50 352,93 321,33 323,72 327,58 331,43 316,00 320,78 321,51
04/02 357,52 363,68 332,35 334,74 338,69 342,46 323,53 326,29 329,60
05/02 368,55 374,70 343,38 345,77 349,72 353,48 328,86 333,27 335,84
06/02 379,57 385,72 351,28 353,85 357,34 360,83 330,70 334,37 335,84
07/02 390,59 396,75 350,36 353,85 356,05 359,36 330,88 335,11 334,74
08/02 401,62 407,77 361,38 363,22 366,16 368,18 334,56 338,42 336,58
Variacién semanal 15,91% 15,54% 12,46% 12,20% 11,78% 11,09% 5,87% 5,50% 4,69%
Kansas City Board of Trade()
Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 May-09 Jul-09 Sep-09
Promedio octubre 319,76 301,58 250,51 250,99 253,62 256,74 253,12 234,59
Promedio noviembre 304,40 296,73 262,41 262,81 264,93 267,25 243,56 251,75
Promedio diciembre 351,09 348,93 300,51 300,95 302,36 305,02 280,50 277,76 281,89
Semana anterior 363,86 368,27 352,56 354,95 359,36 356,42 321,88 328,50 327,03
04/02 374,89 378,56 363,49 363,40 366,71 367,44 321,88 338,78 332,54
05/02 385,91 389,58 374,43 374,43 376,35 374,79 321,88 348,70 343,56
06/02 396,93 400,61 385,36 385,45 387,38 385,82 332,90 349,07 354,58
07/02 407,96 411,63 391,51 393,90 398,31 395,00 343,93 354,58 354,58
08/02 418,98 422,65 400,70 404,92 409,33 406,03 343,93 354,58 354,58
Variacién semanal 15,15% 14,77% 13,65% 14,08% 13,91% 13,92% 6,85% 7,94% 8,43%
(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos aLitorizados de Chicago.
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Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.| FOB Golfo de México(2)

Emb cerc 2° Pos. Jun-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08 Jul-08
Promedio octubre 176,91 171,64 165,25
Promedio noviembre 187,73 166,64 153,54 167,41
Promedio diciembre 201,33 163,28 158,05 184,05 183,37 182,65 182,89
Semana anterior 232,00 196,00 206,78 212,79 213,08 213,08
04/02 232,00 198,00 210,62 216,72 216,82 216,82
05/02 235,00 201,00 210,62 215,05 215,25 215,64
06/02 238,00 204,00 208,95 212,00 212,29 212,69
07/02 235,00 200,00 206,00 211,21 211,51 211,90
08/02 235,00 200,00 fli fi fl fi
Variacién semanal 1,29% 2,04% -0,38% -0,74% -0,74% -0,55%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Mar-08 Abr-08 May-08 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08
Promedio octubre 168,73 155,99 161,30 174,03 173,54 171,47 167,77 177,82
Promedio noviembre 166,50 159,27 159,91 184,32 184,25 184,06 183,29 182,98
Promedio diciembre 159,06 174,10 173,90 200,27 199,91 198,56 193,65 193,85
Semana anterior 206,09 206,49 221,56 222,10 222,10 222,10 225,30
04/02 €209,64 210,03 225,40 224,80 224,70 220,30 228,30
05/02 209,15 209,54 224,90 224,30 224,30 219,80 228,30
06/02 c207,28 209,24 221,90 221,30 221,40 216,70 225,50
07/02 c204,13 206,49 221,10 220,50 220,60 215,90 224,50
08/02 fli fli li fli li fli li
Variacién semanal -0,95% 0,00% -0,21% -0,72% -0,68% -2,79% -0,36%

Chicago Board of Trade(s)

Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 May-09 Jul-09 Dic-09

Promedio octubre 147,47 151,45 154,97 157,17 159,92 163,30 166,15 161,13
Promedio noviembre 156,94 160,95 164,38 166,06 168,36 170,82 173,66 167,94
Promedio diciembre 169,76 173,98 177,10 176,93 177,41 179,51 184,77 182,01 173,77
Semana anterior 197,04 202,06 205,60 204,72 204,32 207,28 209,44 211,02 196,45
04/02 200,98 205,80 209,83 209,83 209,74 212,89 214,56 216,13 200,39
05/02 200,48 205,70 209,83 209,54 209,64 212,89 214,56 216,13 200,39
06/02 197,43 206,68 206,98 206,49 206,98 210,03 211,41 212,79 197,83
07/02 196,65 201,67 206,00 205,31 205,70 208,75 210,23 211,41 196,45
08/02 199,99 204,91 209,24 208,65 208,65 211,51 212,79 213,57 199,01
Variacion semanal 1,50% 1,41% 1,77% 1,92% 2,12% 2,04% 1,60% 1,21% 1,30%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Com pIEjO Girasol Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite

SAGPyA(1) | SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Ene-08 Emb cerc 2°Pos. Feb-08 Mar-08 Abr-08 Ab/My.08
Promedio octubre 479,09 150,45 150,00 1.260,68 1.135,59 1.130,33 1.137,00
Promedio noviembre 430,00 162,05 150,00 1.257,73 1.215,40 1.234,06 1.174,79 1.226,36
Promedio diciembre 470,00 163,00 150,00 1.269,17 1.281,94 1.296,94 1.248,17 1.284,72
Semana anterior 560,00 225,00 185,00 1635,00 1655,00 1670,00 1662,50
04/02 560,00 225,00 185,00 1645,00 1665,00 1682,50 1662,50
05/02 560,00 225,00 185,00 1645,00 1665,00 1665,00 1663,75
06/02 560,00 225,00 185,00 1645,00 1655,00 1667,50 1655,00
07/02 560,00 225,00 185,00 1645,00 1650,00 1667,50 1652,50
08/02 560,00 225,00 185,00 1645,00 1650,00 fli fl
Var.semanal 0,00% 0,00% 0,00% 0,61% -0,30% -0,15% -0,60%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite(9)

Fb/Mr08 Abr-08 Ab/In08 JI/St.08 Feb-08 Mar-08 Ab/Jn-08 JI/St-08 Oc/Dc-08
Promedio octubre 264,25 1.350,00 1.260,68 1.275,00 1.210,00
Promedio noviembre 248,13 1.337,98 1.368,61 1.330,00
Promedio diciembre 256,67 256,67 1.481,00 1.495,00 1.414,38 1.423,13 1.396,67
Semana anterior 1835,00 1805,00 1802,50 1745,00
04/02 335,00 310,00 310,00 1087,50 1082,50 1745,00
05/02 315,00 1845,00 1820,00 1817,50 1745,00
06/02 315,00 318,00 1800,00 1795,00 1740,00
07/02 315,00 318,00 1820,00 1795,00 1795,00 1735,00
08/02 1830,00 1800,00 1795,00 1735,00
Var.semanal -0,27% -0,28% -0,42% -0,57%
SOja Dolares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Emb cerc May-08 Jun-08 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08
Promedio octubre 372,00 335,94 347,60 386,79 387,33 390,36 392,80 393,42
Promedio noviembre 403,64 362,41 364,43 412,91 414,98 415,49 416,12 416,31
Promedio diciembre 436,33 386,59 399,22 447,18 446,62 446,17 450,18 451,52
Semana anterior 480,00 455,63 v456,55 492,58 487,90 482,20 489,50 490,11 485,77
04/02 494,00 462,43 V464,27 505,51 505,90 500,40 508,70 503,67 499,47
05/02 494,00 v466,65 v462,98 504,78 504,80 499,30 507,00 502,37 498,26
06/02 492,00 v470,97 v461,79 502,20 501,70 495,40 504,00 499,15 494,05
07/02 496,00 V474,83 V465,64 507,90 507,20 500,90 508,60 502,72 497,54
08/02 499,00 fli fl fli fli fl fli fl fli
Var.semanal 3,96% 4,21% 1,99% 3,11% 3,96% 3,88% 3,90% 2,57% 2,42%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 08/02/08 25



PRECIOS INTERNACIONALES

SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br.

Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Ab/My08 JniJlog Jul-08
Promedio octubre 372,48 385,31 390,02 391,50 368,91 350,10 352,39
Promedio noviembre 410,76 413,33 388,77 397,07 373,81 376,36
Promedio diciembre 412,72 447,73 423,77 405,37 408,64
Semana anterior 466,19 458,66 464,81
04/02 478,04 469,13 475,28
05/02 478,77 468,30 472,90
06/02 477,12 466,28 478,59
07/02 481,90 470,51 474,82
08/02 fi fli fi
Variacién semanal 3,37% 2,58% 2,15%

Chicago Board of Trade)

Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Nov-08 Ene-09 Jul-09
Promedio octubre 365,05 369,82 371,19 373,32 369,66 359,55 352,53 353,66 357,32
Promedio noviembre 391,49 397,26 398,95 400,10 393,84 379,69 368,37 369,60 371,60
Promedio diciembre 422,17 429,00 433,77 435,22 424,94 408,56 392,03 392,90 394,65
Semana anterior 472,99 479,97 485,03 480,62 467,76 460,78 461,88 464,08
04/02 487,23 494,12 499,17 495,68 483,92 475,66 477,68 479,51
05/02 486,13 493,11 497,70 494,95 483,56 474,00 476,21 476,58
06/02 484,48 492,01 504,32 494,40 476,76 470,15 470,51 470,33
07/02 489,25 496,23 500,55 495,87 483,56 470,70 471,43 470,33
08/02 492,01 499,17 503,03 496,23 482,45 472,17 474,19 470,33
Variacion semanal 4,02% 4,00% 3,71% 3,25% 3,14% 2,47% 2,67% 1,35%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Feb-08 Abr-08 Jun-08 Ago-08 Oct-08 Feb-08 Abr-08 Jun-08 Ago-08
Promedio octubre 492,03 488,30 486,10 484,50 491,83 516,91 516,51 520,06 523,93
Promedio noviembre 517,52 514,95 514,32 517,01 516,57 568,19 574,87 580,21 580,64
Promedio diciembre 550,53 545,69 546,95 551,24 550,26 643,31 651,59 659,72 661,40
Semana anterior 555,21 559,62 568,72 580,35 586,83 689,65 685,43 690,78 698,56
04/02 571,09 572,02 581,11 592,73 599,20 689,52 702,45 709,57 717,35
05/02 584,48 588,23 600,11 611,72 618,18 678,26 682,01 689,12 716,82
06/02 584,09 589,52 602,17 615,09 622,40 659,22 662,96 670,08 697,81
07/02 580,86 583,30 597,19 608,55 617,27 647,86 657,25 677,05 708,01
08/02 592,31 591,66 605,43 616,70 625,35 661,28 671,52 691,17 721,88
Variacion semanal 6,68% 5,72% 6,46% 6,26% 6,57% -4,11% -2,03% 0,06% 3,34%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Feb-08 Mar-08 Abr-08 My/St08 Oc/Dc08 En/Mr08 Mar-08 Oc/Dc08 Nv/En09
Promedio octubre 388,55 358,62 340,52 340,59 336,65 339,05
Promedio noviembre 395,90 366,27 355,59 354,14 347,45 348,86
Promedio diciembre 440,90 419,39 395,33 385,67 382,39 434,90 379,11 376,28
Semana anterior 440,00 426,00 423,00 428,00 443,00 421,00
04/02 428,00 427,00 433,00 441,00 426,00
05/02 449,00 431,00 429,00 437,00 446,00 428,00
06/02 449,00 433,00 432,00 440,00 448,00 431,00
07/02 458,00 447,00 431,00 427,00 437,00 443,00 427,00
08/02 460,00 442,00 437,00 444,00 459,00 443,00
Variacion semanal 4,55% 3,76% 3,31% 3,74% 3,61% 5,23%

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc 2°Pos. Ene-08 Feb-08 Feb-08 Mar-08 Ab/My-08 Jn/JI-08 Oc/Dc08
Promedio octubre 287,00 291,36 283,55 293,26 286,41
Promedio noviembre 309,05 302,75 305,45 307,20 285,15 286,21
Promedio diciembre 342,22 338,14 341,85 33391 309,37 315,85
Semana anterior 375,00 346,00 376,10 367,83 363,98 346,34 351,08 358,46
04/02 384,00 355,00 385,14 378,53 374,67 356,59 361,55 367,61
05/02 384,00 355,00 387,01 375,99 369,93 357,58 360,23 370,04
06/02 386,00 353,00 386,13 369,60 348,87 353,06 367,06
07/02 396,00 355,00 400,90 380,51 360,12 361,00 362,10
08/02 396,00 355,00 fli fli fli fli fli
Var.semanal 5,60% 2,60% 6,59% 4,54% 3,98% 2,83% 1,01%
Harina de SOJ a Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(is)

Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Dic-08 Ene-09
Promedio octubre 306,04 310,21 309,94 310,99 305,51 297,84 287,95 285,24 282,65
Promedio noviembre 317,81 322,40 323,25 323,64 315,57 304,44 289,44 286,01 283,63
Promedio diciembre 351,84 358,65 362,31 362,19 350,19 337,38 314,89 310,30 308,18
Semana anterior 378,31 384,92 389,66 385,47 379,19 364,53 362,32 362,32
04/02 389,00 395,17 400,13 395,94 389,11 374,78 371,47 372,02
05/02 389,22 395,06 399,91 394,62 388,89 374,23 372,24 372,57
06/02 387,79 395,72 399,91 394,62 388,01 372,02 369,27 370,70
07/02 398,70 404,21 408,40 402,89 395,17 378,09 373,13 373,68
08/02 398,48 404,10 407,08 401,79 392,20 373,13 369,60 369,82
Var.semanal 5,33% 4,98% 4,47% 4,23% 3,43% 2,36% 2,01% 2,07%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos avtorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Embcerc  2°Posic. Ene-08 En/Mr-08  Fb/Ab-08 Ab/Jn08 My/JI-08 JI/sto8 Ag/Oc08
Promedio octubre 884,50 910,82 922,99 1007,11 999,81 1004,23
Promedio noviembre 1003,95 1007,32 1105,49 1104,76 1086,18 1117,35 1080,92 1120,37 1120,37
Promedio diciembre 1030,11 1024,00 1187,72 1164,80 1183,07 1165,24 1190,45 1170,89 1170,89
Semana anterior 1240,00 1200,00 1307,99 1307,99 1306,51
04/02 1270,00 1240,00 1329,13 1329,13 1345,44
05/02 1270,00 1235,00 1327,92 1330,86 1346,98
06/02 1265,00 1230,00 1358,78 1358,78 1371,96
07/02 1255,00 1225,00 1318,85 1321,75 1337,67
08/02 1260,00 1225,00 1366,28 1363,38 1382,23
Var.semanal 1,61% 2,08% 4,46% 4,23% 5,80%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Ene-08 Feb-08 Mar-08 My/J1.08 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 My/JI-08
Promedio octubre 873,14 961,43 896,39 874,95
Promedio noviembre 1052,25 1062,40 991,52 1022,27 972,45 986,19
Promedio diciembre 1043,36 1046,47 1047,77 1024,33 1044,71 1043,93 1049,86 1034,95 1024,95
Semana anterior 1259,82 1252,10 1183,21 1.253,76 1.249,35 1.201,29
04/02 1281,09 1283,30 121341 1.281,09 1.244,72 1.235,68
05/02 1274,26 1264,34 1207,24 1.274,26 1.234,58 1.229,06
06/02 1265,66 1261,80 1200,18 1.267,87 1.231,49 1.226,20
07/02 1263,68 1261,47 1233,25 1.269,19 1.230,61 1.218,26
08/02 fli fli fli fii fli fii
Var.semanal 0,31% 0,75% 4,23% 1,59% 1,41%

Chicago Board of Trade(1)

Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Dic-08 Ene-09
Promedio octubre 895,70 905,69 913,48 920,19 919,58 918,91 917,11 921,56 926,67
Promedio noviembre 998,08 1009,24 1016,53 1022,79 1020,45 1016,00 1003,89 1008,65 1011,37
Promedio diciembre 1028,85 1042,61 1054,08 1061,55 1061,39 1055,65 1042,07 1049,97 1052,65
Semana anterior 1193,12 1207,45 1220,02 1225,09 1225,75 1222,88 1229,50 1231,26
04/02 1229,28 1246,47 1257,72 1264,55 1266,53 1263,23 1273,37 1275,35
05/02 1221,34 1236,99 1250,00 1254,85 1255,51 1256,17 1264,99 1265,43
06/02 1216,05 1233,25 1243,83 1249,56 1252,20 1252,20 1254,41 1257,72
07/02 1215,17 1231,04 1244,71 1250,00 1250,66 1250,66 1260,80 1263,23
08/02 1221,78 1235,01 124581 1252,20 1255,51 1255,51 1262,13 1263,67
Var.semanal 2,40% 2,28% 2,11% 2,21% 2,43% 2,67% 2,65% 2,63%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 30/01/08 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha| Embarcadas Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*)
afio comercial
Trigo pan  07/08 7046,8 2994 8.203,5 380,1 130,9 4706
(Dic Nov) (8.582,7) (7.088,9) (349,4) (179,4) (2.560,0)
06/07 9.315,9 8.901,6 0,7 9.252,6 475,9 465,8 9.315,9
(8.205,1) (9.861,8) (903,4) (716,7) (8.575,7)
Maiz 07/08 51,3 178,3 4.865,8 12311 246,1
(Mar Feb) (10.552,8) (7.925,9) (595,3) (221,5)
06/07 14.008,6 13.507,3 66,4 17.564,7 2.3714,4 2.015,4 14.008,6
(8.584,5) (10.571,6) (1.541,9) (1.140,3) (9.484,9)
Sorgo 07/08 1.058,7 144 572,6 22,0
(Mar Feb) (657,0) (729,5) (1,4) 0.2)
06/07 1.086,9 0,3 1.180,2 32 2,0 1.049,1
(184,3) (196,8) (3,9 (3,9 (174,8)
Soja 07/08 (1) 8.619,9 68,9 6.085,4 2.329,0 165,6
(Abr Mar) (5.243,4) (5.071,2) (1.443,7) (207,3)
06/07 (1) 11.873,3 89,2 14.157,6 3.785,3 3.123,7 12.083,3
(6.605,8) (7.738,8) () (2.183,2) (2.181,0) (6.902,4)
Girasol 07/08 98 0,1 7,7
(Ene Dic) 0,7 2,8
06/07 55,3 01 38,0 16,6 16,0 40,8
(422) (282) 28) (23) (27,2)

(*) Embarque mensuales hasta OCTUBRE y desde NOVIEMBRE estimado por Situacién de Vapores. (**) Diferencia que se paso a la industria.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 09/01/08

Trigo pan

Al 23/01/08

Soja

Girasol

Al 02/01/08

Maiz

Sorgo

07/08

06/07

07/08

06/07

07/08

06/07

06/07

06/07

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
1553, 14755 762,8 203,0
(1.228,2) (1.166,8) (616,3) (203,5)
5.837,4 5.545,5 1.550,4 1.545,0
(4.825,1) (4.583,8) (1.616,7) (1.582,3)
7.681,8 7.681,8 (*) 3.109,1 (*) 310,2
(7.801,8) (7.801,8) (3.665,5) (302,7)
37.522,0 37.522,0 10.115,9 7.315,0
(32.811,1) (32.811,1) (10.231,0) (7.546,2)
2.054,3 2.054,3 339,5 68,9
(1.491,8) (L.491,8) (310,4) (66,6)
3.255,0 3.255,0 864,7 706,7
(3.646,9) (3.646,9) (1572,2) (1.384,9)
2.655,1 2.386,6 7244 507,7
(2.647,7) (2.382,9) (774.4) (530,6)
159,8 143,8 15,2 14,5
(181,7) (163,6) (18,4) (12,2

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
Fuente: Direccion de Mercados

ambas cosechas. (*) Datos actualizados por pasaje a la exportacion.

Agroalimentarios segtin base ONCCA-SAGPyA.

Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha.
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ESTADISTICAS COMERCIALES INTERNACIONALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: Feb-08
Todo Trigo Soja
2007/08 2007/08 2006/07 Var. 2007/08 2007/08  2006/07 Var.
Feb-08 Ene-08 Mens. Anual Feb-08 Ene-08 Mens. Anual
Area Sembrada 24,44 24,44 23,19 5,4% 25,74 25,74 30,55 -15,8%
Area Cosechada 20,64 20,64 18,94 9,0% 25,41 25,41 30,19 -15,8%
% Cosechado 84% 84% 82% 3,4% 99% 99% 99% -0,1%
Rinde 27,24 27,24 26,03 47% 271,71 27,71 28,72 -3,5%
Stock Inicial 12,41 12,41 15,54 -20,1% 15,62 15,62 12,22 27,8%
Produccién 56,26 56,26 49,32 14,1% 70,35 70,35 86,76 -18,9%
Importacion 2,45 2,45 3,32 -26,2% 0,16 0,16 0,24 -33,3%
Oferta Total 71,12 71,12 68,18 4,3% 86,14 86,14 99,26 -13,2%
Industrializacion 49,94 49,81 49,15 0,3% 1,6%
Consumo humano 25,72 25,72 25,39 1,3%
Uso semilla 2,34 2,34 2,20 6,2% 2,34 2,34 2,12 10,3%
Forraje/Residual 2,99 3,13 3,40 -43%  -12,0% 2,15 2,15 1,91 12,9%
Consumo Interno 31,05 31,19 31,03 -0,4% 0,1% 54,43 54,30 53,18 0,3% 2,4%
Exportacion 32,66 31,98 24,74 21%  32,0% 27,35 27,08 30,43 1,0%  -10,1%
Empleo Total 63,71 63,17 55,77 09%  14,3% 81,78 81,38 83,63 0,5% 2,2%
Stock Final 7,40 7,95 12,41 -6,8% -40,4% 435 4,76 1562  -86%  -72,1%
Ratio Stocks/Empleo 11,6% 12,6% 22,3% 7.6%  -47,8% 5,3% 5,9% 187%  -90%  -71,5%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 237 252 237 252 157 56,1% 367 397 364 400 236 61,7%
Aceite de Soja Harina de Soja
2007/08 2007/08 2006/07 Var. 2007/08 2007/08  2006/07 Var.
Feb-08 Ene-08 Mens. Anual Feb-08 Ene-08 Mens. Anual
Stock Inicial 1,32 1,32 1,37 -3,5% 0,32 0,32 0,28 11,8%
Produccion 9,53 9,46 9,29 0,7% 2,6% 39,72 39,45 39,03 0,7% 1,8%
Importacion 0,02 0,02 0,02 0,15 0,15 0,14 5,8%
Oferta Total 10,86 10,80 10,68 0,6% 1,8% 40,19 39,92 39,46 0,7% 1,8%
Ester metilico 1,54 1,72 1,27 -105%  21,6%
Consumo Interno 8,85 9,03 8,50 -2,0% 4,0% 32,02 32,02 31,17 2,7%
Exportacion 0,88 0,75 0,86 18,2% 3,3% 7,89 7,62 7,97 3,6% -1,0%
Empleo Total 9,73 9,78 9,36 -0,5% 4,0% 39,92 39,64 39,14 0,7% 2,0%
Stock Final 1,13 1,02 1,32 11,1% -13,8% 0,27 0,27 0,32 -14,5%
Ratio
Stocks / Empleo 11,7% 10,5% 14,1% 116% -17,1% 0,7% 0,7% 08% -0,7% -16,2%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 1047 1135 1003 1091 684 42%  59,6% 33 369 336 369 226 55,8%
En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de &rea en millones de ha y las de rinde en qg/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de contenido proteico.
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ESTADISTICAS COMERCIALES INTERNACIONALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: Feb-08
Granos Gruesos Maiz
2007/08 2007/08 2006/07 Var. 2007/08 2007/08 2006/07 Var.
Feb-08 Ene-08 Mens. Anual Feb-08 Ene-08 Mens. Anual
Area Sembrada 44,15 44,15 37,43 17,9% 37,88 37,88 31,69 19,5%
Area Cosechada 39,82 39,82 32,41 22,8% 35,00 35,00 28,57 22,5%
% Cosechado 90% 90% 87% 4,2% 92% 92% 90% 2,5%
Rinde 35,70 35,70 35,00 2,0% 94,84 94,84 93,59 1,3%
Stock Inicial 36,20 36,20 54,70 -33,8% 33,12 33,12 49,96 -33,7%
Produccion 350,90 350,90 279,90 25,4% 332,09 332,09 267,60 24,1%
Importacién 2,70 2,70 2,40 12,5% 0,38 0,38 0,30 25,0%
Oferta Total 389,70 389,70 337,10 15,6% 365,60 365,60 317,87 15,0%
Forraje/Residual 159,00 159,00 148,30 7,2% 151,14 151,14 142,19 6,3%
Alim./Semilla/ind. 120,80 120,80 94,20 28,2% 115,70 115,70 88,60 30,6%
Etanol p/ combust. 81,28 81,28 53,77 51,2%
Consumo Interno 279,80 279,80 242,50 15,4% 266,84 266,84 230,79 15,6%
Exportacion 70,60 70,60 58,40 20,9% 62,23 62,23 53,98 15,3%
Empleo Total 350,40 350,40 300,90 16,5% 329,07 329,07 284,75 15,6%
Stock Final 39,30 39,30 36,20 8,6% 36,53 36,53 33,12 10,3%
Ratio
Stocks / Empleo 11,2% 11,2% 12,0% -6,8% 11,1% 11,1% 11,6% -4,6%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 148 167 146 169 120 31,6%
Sorgo Cebada
2007/08 2007/08 2006/07 Var. 2007/08 2007/08  2006/07 Var.
Feb-08 Ene-08 Mens. Anual Feb-08 Ene-08 Mens. Anual
Area Sembrada 3,12 3,12 2,63 18,5% 1,62 1,62 1,42 14,3%
Area Cosechada 2,75 2,75 1,98 38,8% 1,42 1,42 1,21 16,7%
% Cosechado 88% 88% 75% 17,1% 88% 88% 86% 2,1%
Rinde 46,57 46,57 35,28 32,0% 32,50 32,50 32,87 -1,1%
Stock Inicial 0,81 0,81 1,68 -51,5% 1,50 1,50 2,35 -36,1%
Produccion 12,83 12,83 7,06 81,7% 4,62 4,62 3,92 17,8%
Importacién 0,44 0,44 0,26 66,7%
Oferta Total 13,64 13,64 8,71 56,6% 6,55 6,55 6,53 0,3%
Alim./Semilla/Industr. 0,89 0,89 1,14 -22,2% 3,16 3,16 3,40 -7,1%
Forraje/Residual 4,45 4,45 2,77 60,6% 1,20 1,20 1,22 -1,8%
Consumo Interno 5,33 5,33 391 36,4% 4,35 4,35 4,59 -5,2%
Exportacion 7,24 7,24 3,99 81,5% 1,09 1,09 0,44 150,0%
Empleo Total 12,57 12,57 7,90 59,2% 5,44 5,44 5,03 8,2%
Stock Final 1,07 1,07 0,81 31,3% 111 111 1,50 -26,1%
Ratio
Stocks/Empleo 8,5% 8,5% 10,3% -17,5% 20,4% 20,4% 29,9% -31,7%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 144 163 142 165 130 18,5% 177 200 175 202 131 43,9%

La variacion mensual refleja la diferencia entre la estimacion del mes actual y el del anterior para la misma campafia. La variacion anual refleja la diferencia entre la actual campatia y la precedente.
En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de area en millones de hay las de rinde en qg/ha.
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Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de: Febrero-08 ‘ '
Cifras en millones de toneladas

Producto Stock Oferta  Comercio Uso Uso Stock Ratio
Inicial Producciéon Total 1/ Forrajero Total /2 Final  Stock/Uso

Total Granos

2006/07 453,03 2.398,93 2.851,96 338,58 735,84 2.375,84 406,99 17,1%
2007/08 (Ene/08) 410,19 2.461,94 2.872,13 341,17 751,06 2.443,45 362,33 14,8%
2007/08 407,69 2.466,44 2.874,13 343,04 751,35 2.445,96 361,07 14,8%
Var. s/mes ant. -0,6% 0,2% 0,1% 0,5% 0,0% 0,1% -0,3% -0,5%
Var. s/ciclo ant. -10,0% 2,8% 0,8% 1,3% 2,1% 3,0% -11,3% -13,8%

Total Cereales

2006/07 388,94 1.992,67 2.381,61 255,64 735,84 2.044,64 336,03 16,4%

2007/08 (Ene/08) 336,43 2.075,20 2.411,63 253,32 751,06 2.102,55 309,09 14,7%

2007/08 336,73 2.076,13 2.412,86 255,26 751,35 2.105,13 307,74 14,6%
Var. s/mes ant. 0,1% 0,0% 0,1% 0,8% 0,0% 0,1% -0,4% -0,6%
Var. slciclo ant. -13,4% 42% 1,3% -0,1% 21% 3,0% -8,4% -11,1%
Todo Trigo

2006/07 147,65 593,20 740,85 110,69 105,56 615,77 124,38 20,2%

2007/08 (Ene/08) 124,38 603,00 727,38 104,68 98,49 616,45 110,93 18,0%

2007/08 125,08 603,59 728,67 106,40 99,39 618,97 109,70 17,7%
Var. s/mes ant. 0,6% 0,1% 0,2% 1,6% 0.9% 0,4% -1,1% -1,5%
Var. slciclo ant. -15,3% 18% -1,6% -3,.9% -5,8% 05% -11,8% -12,3%

Granos Gruesos

2006/07 164,64 981,81 1.146,45 115,48 630,28 1.009,69 136,52 13,5%

2007/08 (Ene/08) 136,48 1.051,58 1.188,06 119,38 652,57 1.062,45 125,62 11,8%

2007/08 136,52 1.051,91 1.188,43 119,50 651,96 1.062,46 125,97 11,9%
Var. s/mes ant. 0,03% 0,0% 0,0% 0,1% -0,1% 0,0% 0,3% 0,3%
Var. s/ciclo ant. -17,1% 7,1% 3,7% 3,5% 34% 52% -1,7% -12,3%
Maiz

2006/07 123,74 704,16 827,90 91,85 472,31 720,65 107,25 14,9%

2007/08 (Ene/08) 107,33 766,72 874,05 94,34 491,89 772,72 101,33 13,1%

2007/08 107,25 766,23 873,48 94,12 491,05 771,60 101,88 13,2%
Var. s/mes ant. -0,1% -0,1% -0,1% -0,2% -0,2% -0,1% 0,5% 0,7%
Var. s/ciclo ant. -13,3% 8,8% 5,5% 2,5% 4,0% 71% -5,0% -11,3%
Arroz

2006/07 76,65 417,66 494,31 29,47 419,18 75,13 17,9%

2007/08 (Ene/08) 75,57 420,62 496,19 29,26 423,65 72,54 17,1%

2007/08 75,13 420,63 495,76 29,36 423,70 72,07 17,0%
Var. simes ant. -0,58% 0,00% -0,09% 0,3% 0,01% -0,6% -0,7%
Var. s/ciclo ant. -2,0% 0,7% 0,29% -0,4% 1,1% -4,1% -5,1%

Semillas Oleaginosas

2006/07 64,09 406,26 470,35 82,94 331,20 70,96 21,4%
2007/08 (Ene/08) 73,76 386,74 460,50 87,85 340,90 53,24 15,6%
2007/08 70,96 390,31 461,27 87,78 340,83 53,33 15,6%
Var. simes ant. -3,8% 0,9% 0,2% -0,1% 0,0% 0,2% 0,2%
Var. slciclo ant. 10,7% -3,9% -1,9% 5,8% 2,9% -24,8% -27,0%

1/ En base a estimacitn de las exportaciones. 2/ Consideran solamente la industrializacion.
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Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de: Febrero-08 ‘ '
Cifras en millones de toneladas
Producto Stock Oferta Comercio Industria- Uso Stock Ratio
Inicial Produccién Total 1/ lizacion Total Final  Stock/Uso

Harinas oleaginosas

2006/07 747 225,28 232,75 68,36 222,45 6,96 3,1%
2007/08 (Ene/08) 6,91 233,90 240,81 72,09 231,10 6,79 2,9%
2007/08 6,96 233,98 240,94 72,51 231,17 6,78 2,9%
Var. s/mes ant. 0,7% 0,0% 0,1% 0,6% 0,0% -0,1% -0,2%
Var. sciclo ant. -6,8% 3,9% 3,5% 6,1% 3,9% -2,6% -6,3%

Aceites vegetales

2006/07 10,27 122,22 132,49 48,92 121,11 9,20 7,6%

2007/08 (Ene/08) 8,74 127,46 136,20 50,16 126,53 8,11 6,4%

2007/08 9,20 127,87 137,07 50,54 127,32 8,59 6,7%
Var. simes ant. 5,3% 0,32% 0,6% 0,8% 0,6% 5,9% 5,3%
Var. s/ciclo ant. -10,4% 4,6% 3,5% 3,3% 5,1% -6,6% -11,2%
Soja

2006/07 52,88 235,52 288,40 70,92 195,19 224,70 61,67 27,4%

2007/08 (Ene/08) 61,58 220,34 281,92 75,54 204,91 235,26 46,24 19,7%

2007/08 61,67 220,07 281,74 75,75 204,85 235,50 45,82 19,5%
Var. simes ant. 0,1% -0,1% -0,1% 0,3% 0,0% 0,1% -0,9% -1,0%
Var. s/ciclo ant. 16,6% -6,6% -2,3% 6,8% 4,9% 4,8% -25,7% -1,0%

Harina de soja

2006/07 5,52 153,45 158,97 54,09 151,04 5,45 3,6%
2007/08 (Ene/08) 5,40 161,45 166,85 57,40 159,24 5,42 3,4%
2007/08 5,45 161,55 167,00 57,63 159,83 5,43 3,4%
Var. s/mes ant. 0,9% 0,1% 0,1% 0,4% 0,4% 0,2% -0,2%
Var. s/ciclo ant. -1,3% 5,3% 5,1% 6,5% 5,8% -0,4% -5,8%

Aceite de soja

2006/07 3,24 36,23 39,47 10,68 35,51 3,03 8,5%
2007/08 (Ene/08) 3,02 38,04 41,06 10,77 38,23 2,61 6,8%
2007/08 3,03 38,08 41,11 10,92 37,92 2,59 6,8%
Var. simes ant. 0,3% 0,1% 0,1% 1,4% -0,8% -0,8% 0,0%
Var. sciclo ant. -6,5% 5,1% 4,2% 2,2% 6,8% -14,5% -20,0%

1/ En base a estimacion de las exportaciones.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO RESUMEN

RESUMEN SEMANAL

Una nueva semana con rendimientos negativos para los mercados
accionarios del mundo. El temor global a una recesion de la econo-
mia de EE.UU. sigue sembrando dudas en los operadores bursitiles,
viéndose reflejado el comportamiento de los mismos en los retroce-
sos de los diferentes indices representativos de cada mercado.

Muchos analistas indican como una de las causas mas importantes
de la actual situacién, sino la principal, la facilidad con la que se
concedieron créditos para financiar la compra de viviendas y estimu-
lar el consumo en general. Las entidades financieras estin obligadas
por sus respectivos bancos centrales a mantener un capital equiva-
lente a una cierta proporcion de sus pasivos (créditos que conce-
den), regla que limita la capacidad de préstamo de las mismas. Es
aqui donde entra en juego el llamado proceso de securitizacién, a
través del cual los bancos descargan del activo de sus balances crédi-
tos ya originados, obteniendo por ellos fondos que pueden volver a
prestar. Asi, se crea un ciclo que genera nuevos créditos a partir de
otros préstamos preexistentes. Este fendmeno, sostenido por tasas
de interés accesibles para los tomadores de fondos, dinamiza la eco-
nomiay, ademas, provee a los bancos y al mundo financiero en gene-
ral de sustanciales ganancias. Asi es que se desarrolla una economia
financiera sobredimensionada con relacién a la economia real, sien-
do esta ultima en definitiva la que da lugar a la primera.

El peligro de la excesiva expansion de las diversas estructuras fi-
nancieras que hoy se conocen es que, de producirse algin proble-
ma, impactan a la economia real, es decir, a aquella sobre la cual en
definitiva se sostienen. Las derivaciones negativas son logicas: co-
mienza a declinar la confianza de los consumidores y la inversion,
reduciendo consecuentemente los niveles de produccion y creci-
miento, agrandando las posibilidades de entrar en recesion.

Las empresas argentinas no escapan a los problemas econémicos
que estan comenzando a afectar al mundo entero. Hoy viernes, por
ejemplo, se conocieron los resultados de Aluar y Transportadora de

Gas del Sur, las cuales mostra-
ron ganancias mucho menores
a la de los udltimos seis y doce
meses, respectivamente. Los pa-
peles de estas companias, junto
alos de Grupo Financiero Galicia
y Pampa, arrastraron el indice
Merval hasta hacerlo perforar,
nuevamente, el piso de los 2000
puntos. El principal indice
accionario argentino cerrd a la
baja todos los dias, excepto el
lunes, cuando experimentd una
suba de 1,93%. Peor aun fue la
performance semanal del Dow
Jones Industrial Average, que
perdi6 casi 5% con respecto al
cierre del pasado viernes, y lleva
un retroceso de casi 9% en lo
que va del 2008.

Los titulos publicos argentinos
vieron caer fuertemente sus co-
tizaciones los dias jueves y vier-
nes, producto de la diferente
percepcion del nivel de inflacion
local que tienen los inversores
con respecto a lo que informa el
Instituto Nacional de Estadisti-
cay Censos (INDEC). La varia-
cion mensual en los precios al
consumidor publicado por dicha
entidad para el mes de enero fue
de 0,9%, por debajo de las esti-
maciones de muchos analistas.

Evolucién Merval versus DJIA - Aho 2008
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 04/01/08 05/01/08 06/01/08 07/01/08 08/01/08 semanal semanal
Titulos Publicos
Valor Nom. 93.075,00 181.005,17 415.690,88 151.096,59 431.180,08 1.272.047,72 103,23%
Valor Efvo. ($) 126.503,30 192.829,02 428.808,73 159.823,68 437.225,20 1.345.189,93 84,35%
Ob. Negociables
Valor Nom. 4.000,00 4.000,00
Valor Efvo. ($) 4,000,36 4.000,36
Cauciones
Valor Nom. 547.037,76  1.039.932,60 2.094.627,09  1.423.019,58  1.795.704,46 6.900.321,50 -30,80%
Valor Efvo. ($) 1.190.354,53  1.213.119,87  1.813.405,84  1.709.055,74  1.497.975,27 7.423.911,25 -35,46%
Totales
Valor Efvo. ($) 1.316.857,83  1.405.948,89  2.242.21457  1.872.879,78  1.935.200,47 8.773.101,54 -28,31%
Cauciones Bursatiles - operado en pesos

04/02/08 05/02/08 06/02/08 07/02/08 08/02/08
Plazo / dias 7 7 14 7 7 14 7 25
Fecha vencimiento 11-Feb 12-Feb 19-Feb 13-Feb 14-Feb 21-Feb 15-Feb 04-Mar
Tasa prom. Anual % 7,00 7,30 6,90 6,54 6,53 6,60 6,98 9,00
Cantidad Operaciones 9 33 1 70 61 8 57 2
Monto contado 1.188.758,56| 1.172.795,39 33580,00| 1.811.432,23| 1.582.759,56|  124.000,00| 1.484.433,74 11.482,62
Monto futuro 1.190.354,53| 1.174.437,76 38.682,11| 1.813.70584| 1584.741,97| 124.31377| 1.486.421,87 11.553,40

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo  TasaMinima TasaMaxima Tasa Promedio  Monto Nominal Monto Liquidado Cant. Cheques
01/03/08 26 15,00 15,00 15,00 5.696,00 5.626,63 1
03/03/08 28 15,00 15,00 15,00 59.500,00 58.779,18 2
04/03/08 29 15,00 15,00 15,00 6.964,64 6.879,82 1
05/03/08 30 15,00 15,00 15,00 50.000,00 49.311,00 1
07/03/08 32 15,00 15,00 15,00 11.875,00 11.701,88 1
17/03/08 42 15,00 15,00 15,00 39.700,00 39.010,63 1
23/03/08 48 15,00 15,00 15,00 13.500,00 13.217,54 1

Totales Operados al  04/02/08 187.235,64 184.526,68 8
03/03/08 27 14,00 14,00 14,00 10.000,00 9.893,74 1
05/03/08 29 17,00 17,00 17,00 6.476,00 6.375,05 1
06/03/08 30 17,00 17,00 17,00 15.150,00 14.907,00 1
08/03/08 32 17,00 17,00 17,00 6.230,00 6.124,46 1
10/03/08 34 14,00 14,00 14,00 10.000,00 9.867,53 1
18/03/08 42 14,00 14,00 14,00 10.000,00 9.819,22 1
25/03/08 49 14,00 17,50 16,63 44.436,00 43.425,90 4
30/03/08 54 12,50 12,50 12,50 28.256,52 27.696,89 1
31/03/08 55 14,00 14,00 14,00 10.000,00 9.786,05 1
15/04/08 70 13,00 13,00 13,00 18.196,80 17.735,67 4
30/04/08 85 13,50 13,50 13,50 10.000,00 9.681,31 1
02/05/08 87 13,50 13,50 13,50 10.000,00 9.677,85 1
07/05/08 92 13,50 13,50 13,50 10.000,00 9.667,47 1
Totales Operados al  05/02/08 188.745,32 184.658,14 19
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Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo  TasaMinima  Tasa Maxima TasaPromedio Monto Nominal Monto Liquidado Cant. Cheques
02/03/08 % 13,50 1350 1350 5.000,00 4,950,556 1
08103108 31 13,50 1350 1350 13.266,72 13.101,96 2
10/03/08 33 16,00 16,00 16,00 41.694,43 41.050,74 3
11/03/08 34 16,00 16,00 16,00 34.735,42 34.181,03 2
15/03/08 38 13,50 16,00 15,64 43.105,00 42.273,40 7
18103108 4 13,50 16,00 14,75 11.800,00 11.569,49 2
20/03/08 43 13,50 13,50 13,50 2.000,00 1.963,69 1
21/03/08 44 13,50 16,00 14,75 17.558,00 17.217,89 2
22/03/08 45 13,50 13,50 13,50 3.000,00 2.946,60 1
25/03/08 48 13,50 13,50 13,50 2.000,00 1.963,69 1
27103108 50 13,50 1350 1350 17.500,00 17.157,32 1
28/03/08 51 13,50 16,00 15,17 35.360,42 34.556,97 3
31/03108 54 13,50 1350 1350 222011 2.175,06 1
02/04/08 56 16,00 16,00 16,00 19.543,50 19.034,52 2
04/04/08 58 13,50 1350 1350 10.000,00 9.779,36 1
10/04/08 64 13,50 13,50 13,50 3.000,00 2.927,46 1
12104108 66 13,50 13,50 1350 9.222,74 899323 1
18/04/08 72 16,00 16,00 16,00 12.735,42 12.324,82 1
20/04/08 74 13,50 13,50 13,50 5.000,00 4.863,29 1
26/04/08 80 13,50 13,50 1350 10.000,00 9.695,20 1
27/04/08 81 13,50 13,50 13,50 5.000,00 4.851,08 1
25/05/08 109 13,00 13,00 13,00 20.000,00 19.239,39 1
30/05/08 114 14,00 14,50 14,25 44.768,00 42.838,26 2
01/08/08 177 13,25 1325 1325 10.000,00 9.383,46 1
08/08/08 184 13,25 13,25 13,25 10.000,00 9.361,13 1
15/08/08 191 13,25 13,25 13,25 8.000,00 7.468,60 1
22/08/08 198 13,25 1325 1325 8.000,00 7.45345 1
29/08/08 205 15,50 15,50 15,50 4.000,00 3.675,36 1

Totales Operados al  06/02/08 408.509,76 396.997,01 44
03103108 25 15,00 15,00 15,00 36.000,00 35.619,41 1
04103108 2% 15,00 15,00 15,00 80.000,00 79.114,04 2
05/03/08 27 15,00 15,00 15,00 13.500,00 13.346,42 1
12103108 34 14,00 14,00 14,00 25.000,00 24.668,83 1
19/03/08 41 15,00 15,00 15,00 16.200,00 15.886,62 1
25/03/08 47 15,00 15,00 15,00 16.200,00 15.880,22 1
26/03/08 48 14,00 15,00 14,50 52.500,00 51.495,96 2
31/03/08 53 15,00 15,00 15,00 16.355,00 15.987,08 1
03104108 56 15,00 15,00 15,00 3.000,00 292898 1
15/04/08 68 15,00 15,00 15,00 35.000,00 34.031,01 2
21/04/08 74 15,00 15,00 15,00 4,010,00 3.890,10 1
26/04/08 79 15,00 15,00 15,00 11.979,29 11.579,56 2
Totales Operados al  07/02/08 309.744,29 304.428,23 16
03/03/08 24 15,00 15,00 15,00 50.000,00 49.511,67 1
07/03108 2 15,00 15,00 15,00 10.246,12 10.125,45 1
17/03/08 38 15,00 15,00 15,00 5.500,00 5.417,62 1
20/03/08 4 15,00 15,00 15,00 5.000,00 4.907,23 1
22/03/08 43 14,00 14,00 14,00 3.750,00 3.682,21 1
28103108 49 13,50 15,00 14,25 46.170,00 45.275,41 2
29103108 50 15,00 15,00 15,00 5.000,00 4.895,39 1
31/03/08 52 14,00 14,00 14,00 4.000,00 3.920,31 1
05/04108 57 13,50 1350 1350 15.000,00 14,690,30 1
12/04/08 64 13,50 13,50 13,50 15.000,00 14.637,28 1
18104108 70 15,00 15,00 15,00 20.500,00 19.910,86 1
25/04/08 7 15,00 15,00 15,00 18.600,00 18.015,13 1
29/04/08 81 15,00 15,00 15,00 18.500,00 17.882,68 1
Totales Operados al  08/02/08 217.266,12 212.871,54 14
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

Gltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha  general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Acindar * 5,010  08/02/2008 3112 2°  Jun.07 235.479.449 2.375.742.804 855.531.094
Agritech Inversora 3,990  07/02/2008 31/03 1° Jun-07 -85.135 9.762.263 4.142.968
Agrometal 4,150  08/02/2008 3112 2°  Jun-07 1.960.177 48.649.961 24.000.000
Alpargatas * 3,900  08/02/2008 31/12 2°  Jun-07 19.407.321 233.717.072 46.236.713
Alto Palermo 5,700  03/01/2008 30/06 4° Jun-07 64.056.564 823.907.227 78.206.421
Aluar Aluminio Argentino S.A. 5,560  08/02/2008 30/06 4° Jun-07 602.388.842 2.578.756.155 1.320.000.000
American Plast 0,850  06/02/2008 31/05 4° Jun-07 244413 35.734.972 2.644.598
Autopistas del Sol 8,050  07/02/2008 31/12 2°  Jun-07 167.053 359.666.631 52.696.394
BBVA Banco Francés 7,900  08/02/2008 3112 1° Jun-07 151.384.000 2.015.968.000 471.361.306
Banco Galicia 1,980  07/02/2008 31/12 2°  Jun-07 -28.523 1.234.493.000 562.326.651
Banco Hipotecario * 1,970  08/02/2008 3112 1° Jun-07 149.842.000 2.711.296.000 1.500.000.000
Banco Macro 7,310  08/02/2008 31/12 1° Jun-07 238.476.000 2.450.862.000 683.943.437
Banco Santander Rio 5,000  28/12/2007 3112 1° Jun-07 180.787.000 1.489.452.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 11,000  08/02/2008 31/03 1° Jun-07 9.112.445 130.405.763 32.757.725
Boldt 3,680  08/02/2008 3110 3% Jul-07 14.445.993 155.042.847 76.345.688
Camuzzi Gas Pampeana 21,800  16/10/2003 31/12 2°  Jun-07 -1.621.715 938.531.208 333.281.049
Capex 21,800  08/02/2008 30/04 1° Jul-07 -7.574.214 466.635.344 59.934.094
Caputo 2,650  06/02/2008 31/12 2°  Jun-07 5.131.540 51.333.277 24.300.000
Carlos Casado 6,350  08/02/2008 3112 2°  Jun-07 488.402 63.146.891 35.000.000
Celulosa 4,900  08/02/2008 31/05 4°  May-07 23.238.574 356.981.779 100.941.791
Central Costanera 3,790  08/02/2008 3112 2°  Jun-07 -20.238.158 781.926.671 146.988.378
Central Puerto 5,200  08/02/2008 31/12 2°  Jun-07 111.268.530 511.408.367 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 3,650  08/02/2008 31/12 2°  Jun-07 11.405.776 214.645.908 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150  03/06/2005 3112 2°  Jun-07 799.101 247.856.467 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,300  08/02/2008 30/06 4° Jun-07 3.794.624 58.266.844 23.356.336
Colorin 14,450  07/02/2008 31/03 2°  Jun-07 870.000 10.943.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,589  08/02/2008 31/12 2°  Jun-07 -18.572 -758.235.000 260.511.750
Cresud 5,500  08/02/2008 30/06 4° Jun-07 49.362.269 824.954.215 309.764.375
Della Penna 0,920  07/02/2008 30/06 4° Jun-07 -9.181.682 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,720 08/02/2008 3112 2°  Jun-07 10.267.000 529.648.000 99.152.131
Domec 3,800  30/11/2007 30/04 1° Jul-07 1.563.097 31.193.935 14.000.000
Dycasa 4,000 08/02/2008 3112 2°  Jun-07 9.318.113 123.568.473 30.000.000
Electromac 16,000  14/11/2005 30/09 3% Jun-07 1.710.507 10.359.982 567.000
Emp. Dist. y Com. Norte SA 3,130  08/02/2008 3112 2°  Jun-07 114.817.000 1.966.940.000 442.210.385
Estrada, Angel * 1,230  08/02/2008 30/06 4° Jun-07 7.764.434 6.805.751 42.607.474
Euromayor * 3,210 26/12/2007 31/07 3°  Abr-07 -1.245.793 21.231.547 22.595.256
Ferrum * 3,800  07/02/2008 30/06 4° Jun-07 17.690.326 193.026.784 54.500.000
Fiplasto 1,780  08/02/2008 30/06 4° Jun-07 8.153.109 74.250.169 36.000.000
Indupa 4,610  08/02/2008 3112 2°  Jun.07 103.451.000 1.314.245.000 414.283.186
Garcia Reguera 4,950  06/12/2007 31/08 3°  May-07 1.703.807 11.722.576 2.000.000
Garovaglio * 46,000  08/02/2008 30/06 4° Jun-07 6.790.253 7.543.321 42.593.230
Gas Natural Ban 2,300  08/02/2008 3112 4° Jun-07 -89.403.664 699.035.101 159.514.582
Goffre, Carbone 1,900  28/12/2007 30/09 3°  Jun-07 -1.795.971 17.264.704 5.799.365
Grafex 1,430  03/01/2008 30/04 4°  Abr-07 1.643.442 10.596.839 8.140.383
Grimoldi 5,300  07/02/2008 3112 2°  Jun.07 3.512.722 43.644.888 8.787.555
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha  general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Grupo Conc. Del Oeste 1,100  04/01/2008 31/12 2°  Jun.07 2.434.603 331.495.462 160.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,080  08/02/2008 31/12 2°  Jun.07 -5.535.000 1.602.933.000 960.185.367
Hulytego * 0,300  08/11/2004 31/12 2°  Jun.07 -220.075 -14.246.715 858.800
Iy E. La Patagonia 27,200  08/02/2008 30/06 4°  Jun.07 42.388.322 502.543.881 50.000.000
Instituto Rosenbusch 3,050  08/02/2008 31/12 2°  Jun.07 949.481 36.289.971 22.212.863
INTA * 1,480  30/11/2006 31/12 2°  Jun.07 2.331.583 57.363.243 24.700.000
IRSA 4,050  08/02/2008 30/06 4°  Jun.07 107.097.000 1.646.714.000 381.016.562
Ledesma 4,450  08/02/2008 31/05 4°  May.07 84.723.000 1.062.190.000 440.000.000
Longvie 4,600  06/02/2008 31/12 2°  Jun.07 10.151.730 58.869.354 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 1,820  04/01/2008 30/06 4°  Jun.07 10.217 1.649.090 1.303.112
Massuh 1,000  08/02/2008 30/06 4°  Jun.07 -45.006.972 188.457.242 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.200.000,000  09/11/2007 30/06 4°  Jun.07 58.398.516 336.753.281 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,000  25/09/2006 30/06 4°  Jun.06 3.775.305 10.894.877 500.000
Metrogas 1,160  08/02/2008 3112 2° Jun.07 30.235.000 1.003.940.000 221.976.771
Metrovias * 3,110  18/09/2007 3112 2° Jun.07 -10.097.640 32.623.439 6.707.520
Minetti, Juan 2,200  08/02/2008 3112 2° Jun.07 18.296.044 957.034.069 352.056.899
Mirgor 150,30  08/02/2008 3112 2° Jun.07 19.627.715 138.042.344 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 3°  May.07 1.558.947 13.684.190 10
Molinos J.Semino 2,270 08/02/2008 31/05 4°  May.07 2.929.292 59.118.129 38.000.000
Molinos Rio 11,300  08/02/2008 3112 2° Jun.07 145.926.000 1.167.102.000 250.380.112
Morixe * 2,940  08/02/2008 31/05 4°  May.07 10.988.801 16.226.634 9.800.000
Pampa Holding 2,250  08/02/2008 30/06 2° Jun-07 52.316.333 1.847.639.726 1.046.000.000
Papel Prensa 2,250  08/02/2008 3112 4°  Dic.06 10.375.034 345.207.856 131.000.000
Pertrak ** 2,570  06/02/2008 30/06 4°  Jun.07 -140.555 18.660.603 21.736.216
Petrobras Energia SA 2,650  04/01/2008 3112 2° Jun.07 381.000.000 8.028.000.000 1.009.618.410
Petrobras Energia Part.SA 10,200  07/02/2008 3112 2° Jun.07 283.000.000 6.500.000.000 2.132.043.387
Petrdleo Brasileiro SA /1 3,690  08/02/2008 3112 4°  Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 178,500  08/02/2008 3112 2° Jun.07 -13.721.289 75.313.204 72.387.015
Polledo 1,020  08/02/2008 30/06 4°  Jun.07 -35.854.859 225.153.420 125.048.204
Quickfood SA 0,550  08/02/2008 30/06 4°  Jun.07 30.348.510 88.340.289 21.419.606
Quimica Estrella 16,550  08/02/2008 31/03 4°  Mar.07 -41.563.000 88.697.000 102.864.269
Repsol SA 1,180  08/02/2008 31/12 4°  Dic.05 1.687.619.000  15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 98,000  08/02/2008 31/12 2°  Jun.07 2.144.000.000  24.126.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 122,700  08/02/2008 30/11 2°  May.07 14.711.703 160.547.316 24.177.387
S.A. San Miguel 12,500  08/02/2008 31/12 2°  Jun.07 -543.641 214.651.347 7.625.000
SCH, Banco 2 16,000  08/02/2008 31/12 2°  Jun.06 47.072.302 7.595.947  3.127.148.289,0
Siderar 54,250  08/02/2008 31/12 2°  Jun.07 680.817.231 5.325.753.450 347.468.771
Sniafa 25,950  08/02/2008 30/06 4°  Jun.07 -3.999.488 10.296.659 8.461.928
Carboclor (Sol Petrdleo) 0,450  08/02/2008 31/12 2°  Jun.07 5.027.908 83.677.843 80.096.758
Telecom Arg. "B" * 13,250  08/02/2008 31/12 2°  Jun.07 387.000.000 2.511.000.000 482.625.908
Telefénica de Arg. "A" 2,950  11/05/2006 3112 2° Jun.07 90.000.000 2.219.000.000 698.420.029
Telefénica S.A. 2 89,000  08/02/2008 3112 2° Jun.07 3.943.073 21.250.934 4.921.130.397
Tenaris 60,950  08/02/2008 3112 2° Jun.07 3.246.466.800  18.964.334.600 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,200  08/02/2008 3112 2° Jun.07 119.786.000 2.901.915.000 794.495.283
Transener 1,510  08/02/2008 3112 2° Jun.07 -6.643.301 1.077.473.363 181.870.265

(*) cotizacion en rueda reducida. (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segtin balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires. /2 Resultado y patrimonio neto expresados en miles de euros.
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 ]d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
uss - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s us$s u$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RFO7 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios

correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segn disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
= Bases de Datos Bibliogréficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
m | exis Nexis
= Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
= Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
= E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
= Fiel. Fundacién de Investigaciones Econdémicas Latinoamericanas
® Santa Fe Legal
= Infoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacién telefénica y via correo electronico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-malil
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccion, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electrénico Mensual de Novedades Bibliograficas.
= | istado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
®m | egislacion de la Comision Nacional de Valores.

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Coérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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