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LA MONEDA Y LAS CRISIS

n agosto del ano pasado (2007), a raiz de los cimbronazos que
E se estaban registrando en las finanzas internacionales por la

crisis inmobiliaria de los Estados Unidos, se publicé en este
Semanario un articulo titulado «¢Es solido el sistema financiero
internacional?». En las ultimas semanas hemos asistido nuevamen-
te a una serie de caidas significativas en los principales mercados y
bolsas del mundo, y nuevamente muchos analistas son requeridos
por los medios para que emitan opiniones sobre las causas que
motivan la mencionada turbulencia negativa de los mercados y so-
bre su probable evolucién. Con respecto a este ultimo punto y re-
cordando lo que se decia en el mencionado articulo, hay que ser
prudentes dado que ‘la economia no es futurologia’.

La crisis inmobiliaria o crisis subprime llevo a importantes entida-
des financieras de EE.UU. a amortizar importantes sumas como re-
sultado de la pérdida de valor de la deuda respaldada con hipotecas.
Asi, el Citigroup asumié que deberia amortizar 18.500 millones de
délares. Esa gran amortizacion le ha producido una pérdida de casi
10.000 millones de ddlares en el cuarto trimestre del ano pasado.
Pérdidas cuantiosas también enrojecen los balances de J.P. Morgan,
Merrill Lynch y otras entidades, y varias de ellas recurren a capitales
arabes o de Oriente para compensar esas caidas.

En un articulo en el Wall Street Journal Americas, de Craig, Reilly y
Smith, titulado «La cuenta subprime ya supera los u$s 100.000
millones» se dice que «os u$s 100.000 millones en pérdidas que
atormentan a Wall Street se pueden comparar a los u$s 170.000 mi-
llones en pérdidas resultantes de la crisis de ahorros y préstamos de
finales de los 80 y principios de los 90, segin Lawrence J. White,
profesor de economia de la Universidad de Nueva York. Ambas ci-
fras palidecen comparadas con los casi u$s 2 billones (u$s 2 millo-
nes de millones) que se perdieron después del estallido de la burbu-
ja tecnoldgica. Sin embargo, los u$s 100.000 millones en rebajas
contables por las hipotecas subprime en Wall Street son sélo la pun-
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ta del iceberg. Algunos expertos en el mercado de bienes raices su-
gieren que los precios de las viviendas experimentarin una caida de
entre 20 y 30%, antes de volver a niveles mas realistas. Eso podria
traducirse en unas pérdidas nacionales de riqueza de entre u$s 4
billones y u$s 6 billones, segin White».

No existe ninguna duda que las crisis econémicas comienzan sien-
do crisis financieras y, mas precisamente, crisis monetarias. Para ir a
la raiz de los problemas actuales veamos una pequena introduccion
ala moneda.

1)La moneda ha sido definida como el medio indirecto de cam-
bio, es decir es el medio que permite las transacciones entre los
individuos. El intercambio directo de un bien por otro bien (true-
que) solo es factible en un mundo de pocas personas y bienes, pero
cuando la sociedad se hace mas compleja por el nimero de habitan-
tes y de bienes, el trueque ya no es factible salvo en minima propor-
cion. Se necesita entonces la existencia de un bien que hace de me-
dio indirecto en el intercambio, ese bien es la moneda.

2)Las funciones de la moneda son las siguientes: a) medio indi-
recto de cambio, b) unidad de cuenta, ¢) acumulador de valor en el
tiempo (ahorro) y en el espacio.

3)Las primeras monedas eran monedas mercancias, es decir bie-
nes de uso generalizado como la sal, el ganado, etc. y por lo tanto
deseados por todos.

4)Luego aparecieron las monedas metilicas, al principio como tro-
zos de metal y luego como circulos metilicos, los primeros en Asia
Menor unos 700 anos antes de Cristo.

5)Luego aparecieron las monedas de un determinado y especifico
gramaje garantizado por el cuio en los bordes y las imagenes de los
soberanos o personas distinguidas.

6)Después la moneda de papel, que no es mis que un mero reci-
bo que indica que las monedas metilicas han sido depositadas en
una institucion que recibe dep6ésitos (bancos primitivos). Estos reci-
bos posteriormente comienzan a circular como medio de pago en
las transacciones comerciales independientemente de los depdsitos
originales.

7)Posteriormente el papel moneda que surge cuando los mencio-
nados bancos advierten que no tienen que guardar el 100 por cien-
to del metal que tienen en depdsito ya que nunca los depositantes
retiran esos depdsitos conjuntamente. Los bancos comienzan a pres-
tar parte de esos depdsitos metilicos y comienza lo que se llama el
sistema de encajes parciales.
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8) Finalmente, el surgimiento
del sistema de encajes parciales
da lugar a la multiplicacién se-
cundaria del dinero, también lla-
mado dinero bancario. No hay
duda que en este punto tene-
mos la raiz de muchas de las cri-
sis. Eso lo advirtié el premio
Nobel Miltén Friedman en su
«Historia Monetaria de Esta-
dos Unidos», mostrando que la
caida de los anos 30 obedecio,
fundamentalmente, a la contrac-
cién monetaria en un 30%. De
la misma manera que hay una
multiplicacién positiva, a veces
suceden desmultiplicaciones.
Eso también explica, en un am-
bito local, lo ocurrido con nues-
tro pais en el 2001-2002.

Una crisis en un pais tan im-
portante como EE.UU. influye
sobre el resto del mundo. Vea-
mos entonces lo que ha pasado
internacionalmente en los ulti-
mos sesenta anos.

1)Después de la segunda gue-
rra mundial, y ya creado el FMI,
se implant6é un sistema de pa-
trén cambio oro, o mds precisa-
mente de patron dodlar. Esta era
la moneda convertible a oro y
que servia de reserva a los ban-
cos centrales del mundo.

2) Durante los anos sesenta
EE.UU. comenzo a perder oro y
finalmente en 1971 aboli6 la
convertibilidad del ddlar con el
oro. A partir de ese ano las mo-
nedas de los distintos paises co-
menzaron a flotar.

3) Las grandes variaciones de
los tipos de cambio llevaron a la
creacion de contratos de futuro
en distintas bolsas y mercados
sobre las monedas mas impor-
tantes. Sin la existencia de esos
contratos de futuro las pérdidas
econdmicas de los inversores
serian muy importantes.

4)En los anos ochenta los pai-
ses de la Comunidad Europea
establecieron el SME (Sistema
Monetario Europeo), estrechan-
do las bandas de fluctuacion de

sus monedas, lo que se llamoé ‘la serpiente en el tinel’. El sistema
fracas6. En 1999 comenzé a funcionar el ‘euro’ como unidad de
cuenta y posteriormente como medio de cambio.

5)Las relaciones cambiarias entre las monedas mds importantes
del mundo (ddlary euro) registran grandes variaciones. A mediados
del 2001 la cotizacién era de 0,83 ddlares por 1 euro. En los dltimos
tiempos la relacion ha estado cercana a 1,50 ddlares por 1 euro.

6)Se asiste desde hace varias décadas al desdoblamiento en el va-
lor de la moneda: su valor interno no es el mismo que su valor exter-
no. Las estadisticas monetarias estan totalmente alteradas. Ejemplo:
aunque los valores actuales de la soja, el maiz y el trigo en ddlares
corrientes son altisimos, sin embargo cuando lo expresemos en una
moneda constante, las graficas muestran que aunque altos no son
los mas elevados.

Para indagar mds sobre la estructura de las finanzas mundiales
vamos a detenernos en el analisis de las cuentas monetarias de los
Estados Unidos, tal como resulta de la pagina web de The Federal
Reserve Bank. La razén que justifica este proceder radica en que la
economia de ese pais es la mas importante del mundo y su moneda,
el délar, sirve de base para el 60 a 70% del comercio internacional, el
41% de los préstamos, el 48% de los depdsitos y 35% en los bonos y
pagarés internacionales (este es el tnico rubro donde el euro supe-
ra al ddlar).

Recordando lo que se ha manifestado en anteriores semanarios,
la situacion monetaria de un pais se ve reflejada en un balance. La
moneda, en este caso el dolar estadounidense, es un pasivo que se
contrapone a un activo. Cuando se emiten délares es porque ingre-
san bienes, titulos o bonos en el activo de la Reserva Federal. En
pocas palabras, el concepto de moneda estd ligado al concepto de
equilibrio y esto se manifiesta en la contabilidad, que es el método
del equilibrio y de la proporcionalidad. Como lo manifiesta el titulo
del libro de Luca Paccioli que dio origen a la partida doble: «Summa
di aritmetica, geometrica, proportione, et proporcionalita»
(1494).

El consolidado de todos los bancos de la Reserva Federal al 9 de
enero del corriente ano (2008) llega a las siguientes cifras (en millo-
nes de dolares):

Activos

Oro certificado: 11.037

Derechos especiales de giro: 2.200

Monedas extranjeras: 1.202

Créditos: 799.718

Otros items en proceso de recoleccion: 2.647
Otros créditos a Bancos: 2.132

Otros activos: 65.063

El total de activos asciende a 883.999

Pasivos

Billetes circulantes (Federal Reserve note): 781.803
Acuerdos colateralizados por el Tesoro: 37.773
Depdsitos: 18.561

Otros pasivos: 8.439

El total de pasivos asciende a 846.576

Cuentas de Capital
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Las cuentas de capital ascienden a 37.423.

Como se puede ver en el balance anterior, hay equilibrio entre el
activo (883.999 millones de dolares) y el pasivo (846.576 millones
+ 37.423 millones), si recordamos que el capital es el pasivo que se
le debe a los duenos de una empresa, pero es fundamental analizar
si los activos son verdaderos o falsos activos. Vamos a analizar dos
de las cuentas de activo del balance de la Reserva Federal.

El oro que figura en el consolidado de los bancos de la Reserva
Federal esta valuado a u$s 42,22 por onza troy. Es decir que si dividi-
mos la cuenta total de 11.037 millones de doélares por 42,22 ddlares
tenemos 261.416.390 onzas, alrededor de 8.104 toneladas de oro.
Si tenemos en cuenta que la cotizacion del oro llegaba en estos ulti-
mos dias a alrededor de 900 dodlares la onza, la Reserva Federal ten-
dria alrededor de 235.000 millones de doélares en oro, lo que daria
lugar a activos de la Reserva Federal por 1.108.531 millones de dé6la-
res y un capital de 261.386 millones de ddlares. En este sentido la
valuacién del oro por parte del organismo monetario es muy con-
servadora y prudente.

Pero también hay que hacer notar que la mayor parte de los acti-
vos de la Reserva Federal esta constituida por los bonos de la Tesore-
ria de Estados Unidos por 728.203 millones de doélares (estos titulos
figuran en el rubro créditos mencionado mads arriba). Si tenemos en
cuenta que este activo es a su vez un pasivo del gobierno, compro-
bamos que al ser la Reserva Federal un organismo del Estado Fede-
ral, en un consolidado total del gobierno el mencionado activo se
compensaria con el pasivo de la Tesoreria y se anularia, con lo que
gran parte del dinero emitido no tendria ningin respaldo. Es decir,
la moneda estadounidense no tendria mas respaldo que la confian-
za en el ente emisor.

Cuando los billetes emitidos por la Reserva Federal ingresan en el
circuito comercial el dinero se multiplica. Esto es lo que se conoce
como la multiplicacién del dinero secundario. Este proceso se desa-
rrolla ya que los bancos del sistema no estin obligados a mantener
un encaje del 100%. Si el encaje es del 20%, pueden prestar el 80%
restante, y a su vez quien recibe el crédito compra algan bien o ser-
vicio y el dinero vuelve a ingresar en el sistema financiero, siguiendo
de esta manera el ciclo. La suma de todos los depésitos en el total
del sistema financiero es lo que se considera moneda. Esta moneda
se agrega al dinero (billete) que tenemos en nuestro poder.

Veamos la cifra de los llamados agregados monetarios M1y M2 tal
como se publican en la ‘Federal Reserve statistical release’:

M1: a fines de diciembre de 2006 llegaba a 1.387.900 millones de
ddlares. A fines del afno pasado llegaba a 1.383.800 millones (estas
cifras no estin ajustadas estacionalmente). Como puede observarse
ha habido un pequeno retroceso de -0,2%.

M2: a fines de diciembre de 2006 llegaba a 7.071.700 millones de
dolares. A fines del ano pasado llegaba a 7.502.700 millones (sin
ajuste estacional), con un crecimiento de 6,1%.

Los agregados monetarios mencionados (M1 y M2), que resultan
de sumar el dinero circulante en poder del publico mas (+) los de-
positos en el sistema financiero, es decir cuentas de pasivo, tienen
en parte como respaldo los créditos otorgados por el sistema al pa-
blico. De todas maneras no hay una garantia del 100% que los men-
cionados créditos se podrin cobrar. Ante la caida en el valor de las
propiedades, como vimos mas arriba, los deudores de los créditos

inmobiliarios no cumplen con
sus obligaciones y ponen en ja-
que al sistema.

Las estadisticas anteriores nos
muestran la estructura moneta-
ria de EE.UU. y su mayor o me-
nor solidez. Los problemas que
por la crisis inmobiliaria estin
viviendo importantes bancos
estadounidenses (J.P. Morgan,
Citigroup, Merrill Lynch y otros),
con fuertes pérdidas por las
amortizaciones de los créditos
fallidos y la generalizacion de
esos problemas estin llevando
a la desaceleracion de la econo-
mia estadounidense y, probable-
mente, a la recesion, segin ma-
nifiesta el ex Presidente del Fe-
deral Reserve Bank, Alan
Greenspan. Al mismo tiempo, y
en contra de lo postulado por
el esquema keynesiano de la
curva Phillips (inflacién o rece-
sién), la inflacién esta llegando
a niveles altos.

PROYECCIONES
DE LA
ECONOMIA
ESTADOUNIDENSE

Complementariamente a lo
manifestado en el articulo ante-
rior, veamos las proyecciones de
la economia estadounidense,
segan la «MID-SESSION
REVIEW» del Budget of the U.S.
Governement para el ano fiscal
2008. El documento es emitido
por la Office of Management and
Budget y es un documento que
se envid al Congreso en el mes
de julio de 2007. Estas proyec-
ciones corrigen las que se ha-
bian formulado en el mes de fe-
brero en el presupuesto para el
ano 2008. El ano fiscal estado-
unidense 2008 se extiende des-
de el 1 de octubre de 2007 has-
ta el 30 de setiembre del 2008.
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Entre los presupuestos econé-
micos que se mencionan en el
citado documento tenemos las
siguientes:

Producto Bruto Interno (en
miles de millones de dodlares

corrientes)
2006 13.247
2007 13.898
2008 14.644
2009 15.416
2010 16.202
2011 17.015
2012 17.861

Producto Bruto Interno (en
miles de millones de dodlares del

2000)
2006 11.415
2007 11.656
2008 12.007
2009 12.378
2010 12.751
2011 13.127
2012 13.509

Distribucion del ingreso (en
miles de millones de doélares
corrientes)

Utilidades de las corporacio-
nes antes del impuesto a las ga-
nancias

2006 1.811
2007 1.803
2008 1.862
2009 1.935
2010 1.941
2011 1.943
2012 1.947
Sueldos y salarios

2006 6.031
2007 6.391
2008 6.738
2009 7.120
2010 7.509
2011 7.921
2012 8.338

Otros ingresos gravados (ren-
tas, intereses, divididos, etc.)

2006 2.749
2007 2.942
2008 3.157

2009 3.308
2010 3.475
2011 3.642
2012 3.814

Indice de precios al consumidor (urbano)

2006 201,6
2007 206,8
2008 211,8
2009 217,0
2010 2220
2011 227,1
2012 2324

Tasa de desempleo

2006 4,6
2007 4,5
2008 4,7
2009 4,8
2010 4,8
2011 4,8
2012 4,8

Tasa de interés de los Treasury bills a 91 dias

2006 4,7
2007 4,8
2008 4,6
2009 4,4
2010 4,2
2011 4,1
2012 4,1

Tasa de interés de los Treasury notes a 10 afos

2006 48
2007 48
2008 5,0
2009 5.1
2010 52
2011 53
2012 53

En una de las tablas se comparan las asunciones del Mid-Session
Review (MSR), con las del 2008 Budget y del March 2007 Blue Chip
Economic Indicators. Las estimaciones del MSR son similares a las
del 2008 Budget publicado en el mes de febrero. La diferencia mas
significativa es la estimacién sobre el PBI para el 2007 que pasa de
2,7% en la estimacion de febrero a 2,1% en la estimacion de julio.

Con respecto al déficit como un porcentaje del PBI estas son las
cifras del MSR:

2004 3,6
2005 2,6
2006 1,9
2007 1,5
2008 1,8
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2009 1,4
2010 0,8
2011 0,5
2012 -0,2

Las cifras de los primeros tres
anos son reales, las otras proyec-
ciones. El signo negativo del
2012 significa que ya no existi-
ria déficit en ese ano.

Los gastos del presupuesto
federal del 2007 fueron los si-
guientes: a) Seguridad Social
20,9% del total, b) Salud
(Medicare/Medicaid) 20,4%; c)
gastos de Defensa discreciona-
les 20,1%; d) otros gastos no de
defensa discrecionales 18,5%; €)
intereses 8,5% vy f) otros gastos
11,7%.

La deuda federal de EE.UU. en
poder del publico ha tenido la
siguiente evolucion: a principios
de la segunda guerra mundial
estaba en 44% del PBI; durante
el conflicto aumento fuertemen-
te alcanzando el 110% hacia el
término del mismo. Luego co-
menz6 una sostenida baja y a
mediados de la década del seten-
ta se encontraba en alrededor
del 25%. Luego comenzd a su-
bir y a mediados de los noventa
estaba en un valor cercano a
50%. Desde alli ha ido bajando
y para el 2010 se estima que es-
taria en 37%.

Para el ano 2007 se estima que
los ingresos totales serian de
2.574.000 millones de ddlares y
los egresos de 2.779.000 millo-
nes, siendo el déficit de 205.000
millones. Para el corriente ano
se estiman ingresos por
2.659.000 millones y egresos
por 2.918.000 millones con un
déficit de 259.000 millones.

LAS BALANZAS COMERCIALES DE
BRASIL Y ARGENTINA

Durante el ano pasado (2007) Brasil exporté por algo mas de
160.000 millones de ddlares e importd por poco mds de 120.000
millones, con un saldo de la balanza comercial de 40.000 millones.

Por otra parte, en el mismo periodo Argentina export6 por 55.301
millones de dolares e import6é por 43.901 millones, con un saldo
superavitario de su balanza comercial de alrededor de 11.399 millo-
nes.

Si relacionamos las cifras de exportacién de ambos paises vamos a
ver que las exportaciones de Brasil son 2,91 veces las exportaciones
de nuestro pais. Esto puede llamar la atencién ya que cinco anos
atras las exportaciones del pais hermano s6lo doblaban a las expor-
taciones argentinas, y a pesar que la moneda brasilena, el real, se ha
valorizado en alrededor de 50% con respecto a aquella fecha, mien-
tras la moneda argentina ha tenido una ligera depreciacion. Por otra
parte, durante el ano pasado la balanza comercial de nuestro pais
con Brasil fue deficitaria para Argentina en casi 4.000 millones de
dolares.

Lo anterior nos muestra que el incremento de las exportaciones
no esta ligado exclusivamente al tipo de cambio sino que depende
de otras variables. No existe la menor duda que la estructura indus-
trial de Brasil es mucho mas competitiva que la de nuestro pais.

Otro factor que hay que tener en cuenta es el siguiente: todas las
estadisticas de comercio exterior estin expresadas en ddlares esta-
dounidenses y es por todos conocido que la moneda del pais del
Norte ha sufrido una depreciacién importante con respecto a otras
monedas del mundo, fundamentalmente el euro, que es la segunda
moneda mundial.

EL TRANSPORTE DE CARGAS POR
FERROCARRIL

Segan datos suministrados por Ferrocaimara durante el ano pasa-
do (2007) el transporte de cargas por ferrocarril lleg6 a 24.926.947
toneladas, con un incremento de 4,03% con respecto al ano ante-
rior (2006), cuando se habia logrado un transporte de 23.962.055
toneladas.

El mencionado transporte tuvo la siguiente evolucion durante el
transcurso del ano pasado (en toneladas):

Enero 1.819.511
Febrero 1.513.243
Marzo 1.833.870
Abril 1.962.554
Mayo 2.265.970
Junio 2.255.187
Julio 2.207.586
Agosto 2.240.932
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Setiembre 2.237.085
Octubre 2.262.392
Noviembre 2.259.582
Diciembre 2.069.035

El transporte a través de las distintas lineas ha sido el siguiente (en
toneladas):

Ferroexpreso 4.120.320
Nuevo Central Argentino 8.594.621
Ferrosur Roca 5,519.100
ALL-Central 4.364.311
ALL-Mesopotamico 1.571.484
Belgrano Carga 757.111

El transporte de cargas ferroviario cubre alrededor del 7,4% del
transporte inter-jurisdiccional de nuestro pais. El total del transpor-
te sin incluir el que se lleva a cabo a través de ductos es de alrededor
de 338 millones de toneladas. Este dato es una estimacion dado que
es muy pobre la informacién que suministra la Secretaria de Trans-
porte de la Nacion y sus datos, incompletos, solamente llegan al ano
2000. Algunos analistas estiman que la cifra de transporte es mayor,
cercana a los 400 millones de toneladas, pero esta estimacién nos
parece exagerada. La cifra al ano 2000 daba cuenta de un movimien-
to total de 239 millones de toneladas, de las cuales 224 millones
correspondian al transporte automotor. En los dos anos siguientes
se produjo una caida y a partir de alli, con la recuperaciéon econémi-
ca se puede haber llegado a la cifra mencionada mas arriba de 338
millones de toneladas, compuesto de casi 25 millones de toneladas
para el ferrocarril y 313 millones para el camién.

Considerando un transporte promedio de 460 km para el ferroca-
rril y 300 km para el camion, y un costo de 6,7 centavos de dolar
promedio para el camién por tonelada-kilémetro y de 2,3 centavos
de dédlar promedio para el ferrocarril, tendriamos:

313 millones tn en camion x 300 km x u$s 0,067 tn/km = 6.291
millones de doélares.

25 millones tn en ferrocarril x 460 km x u$s 0,023 tn/km = 265
millones de doélares.

Una estimacién grosera (con muchos supuestos) nos dice que el
transporte de cargas conjunto de camion y ferrocarril podria tener
un flete total cercano a los 6.600 millones de doélares.

LAS TIERRAS AGRICOLAS DE
ARGENTINA

La superficie total de nuestro pais es de 2.747.000 kilémetros cua-
drados lo que significa casi 275 millones de hectdreas. De este total,
la superficie de hectareas disponibles llega a 160 millones (ver el
interesante articulo de Gustavo Lopez, «Area agricola para la préxi-
ma década» en «<Margenes Agropecuarios» del mes de enero de
2008).

La diferencia entre la superfi-
cie total y las hectireas disponi-
bles, por 115 millones de hecta-
reas, estd constituida por tierras
montanosas, lagos, etc.

Sobre un total de tierras dis-
ponibles de 160 millones de hec-
tareas, «comprendidas en las
provincias de la regién
pampeana, del NEA, NOA y lito-
ral argentino, es decir donde se
produce la totalidad de los gra-
nosy semillas oleaginosas, aque-
llas tierras con caracteristicas
agricolas, agricolas-ganaderas o
bien ganaderas-agricolas, supe-
ran las 60 millones de hectireas,
es decir el 37,5% del area consi-
derada».

En la actual campana, 2007/
08, se estima que la superficie a
cultivar llegaria a 31 millones de
hectareas.

Segin estadisticas del INTA,
reproducido en el articulo men-
cionado, la superficie que se
podria sembrar en nuestro pais
llegaria a 60,7 millones de hec-
tareas, distribuidas de la siguien-
te manera:

a)Buenos Aires: 19,8 millones
de hectareas. El maximo fue de
11,1 millones.

b) Coérdoba: 6,8 millones de
hectareas. El maximo fue de 7,1
millones.

¢) Santa Fe: 5,5 millones de
hectéareas. El maximo fue de 5,5
millones.

d)Entre Rios: 6,1 millones de
ha. El maximo fue de 1,97 mi-
llones.

e) La Pampa: 3,8 millones de
ha. El maximo fue de 2,1 millo-
nes.

f) San Luis: 1,03 millones ha.
El maximo fue de 0,45 millones.

g)Chaco: 4,86 millones de ha.
El maximo fue de 1,37 millones.

h) Formosa: 1,63 millones de
ha. El maximo fue de 0,11 mi-
llones.

i)Corrientes: 4,33 millones de
ha. El maximo fue de 0,11 mi-
llones.
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j)Misiones: 1,03 millones de ha. El maximo fue de 0,08 millones.

k)Santiago del Estero: 2,43 millones de ha. El maximo fue de 1,12
millones.

D)Salta: 1,96 millones de ha. El mdximo fue de 0,63 millones.

m)Tucuman: 0,93 millones de ha. El maximo fue de 0,52 millones.

n)Jujuy: 0,25 millones de ha. El maximo fue de 0,03 millones.
o)Catamarca: 0,24 millones de ha. El maximo fue de 0,07 millo-
nes.

La estimacion que hace el Lic. Lopez para el ciclo 2015/6 es de una
siembra de 34,5 millones de hectireas y una produccién de 122,5
millones de toneladas. El saldo exportable seria de 96,9 millones de
toneladas con un ingreso en divisas de 29.847 millones de ddlares.

Para el ciclo 2007/08 el Lic. Lopez estima una produccion de 97,7
millones de toneladas y un saldo exportable de 79,2 millones. El
valor de las exportaciones llegaria a 25.621 millones de délares.

TRIGO

El cereal lidero las subas en Estados
Unidos

Los precios del trigo en los mercados estadounidense mostraron
mucha volatilidad en la semana, aunque el cierre fue positivo por el
soporte que contintan dando los guarismos del reporte del USDA
del viernes anterior.

Las estimaciones de un incremento del area a sembrar con trigo
en el 2008 menores a las esperadas por el mercado es el elemento
que motiva las compras de los operadores que proyectaban un au-
mento préximo al 8% cuando las cifras oficiales hablan de un 4%.

El informe demostré que la suba de los precios del trigo impulsé
a los productores estadounidenses a sembrar mas cereal pero no
tanto como se esperaba cuando la demanda se mantiene activa por
parte de la exportacion ante el balance ajustado entre oferta y de-
manda global.

La menor oferta en algunos paises productores continua volcan-
do la necesidad del grano a Estados Unidos como el Ginico abastece-
dor de trigo en el mundo.

Los reportes que se conocen sobre la demanda de exportacion asi
lo confirman.

Las inspecciones de exportacion de trigo alcanzaron las 581.600
tn embarcadas, levemente por arriba de la semana previa y dentro
de las expectativas del mercado. Los embarques acumulados del ano
comercial totalizan las 22,4 millones de tn frente a las 14,1 millones
del 2007 a la misma fecha.

Las ventas semanales estadounidense totalizaron las 493.800 tn
(combinando cosecha vieja y nueva) cuando el mercado esperaba
un rango de 350.000 a 450.000 tn. El acumulado del ano comercial
supera en un 68% el volumen del afo pasado a la misma fecha, unas
29,8 millones de tn frente a las 17,7 millones del 2007.

Los pronésticos del USDA sobre exportaciones estadounidenses
de trigo 2007/08 son de 31,98 millones de tn, arriba de las 24,74
millones de la campana precedente.

El incremento proyectado en-
tre campanas del 23%, actual-
mente estd siendo superado
cuando faltan cuatro meses para
ingresar al 2008/09.

Alos informes semanales se le
sumaron noticias alentadoras de
nuevos negocios de trigo que le
permitieron despegarse de las
bajas de los demas commodities.

Egipto habia lanzado una lici-
tacién para comprar entre
55.000 a 60.000 tn de trigo de
origen opcional, pero termind
realizando negocios por
490.000 tn. Del total comprado
unas 180.000 tn corresponden
a trigo blando colorado de in-
vierno estadounidense, mien-
tras que el resto es trigo de Ru-
sia y Kazajstan.

También se informo la apertu-
ra de otras licitaciones para com-
prar trigo por parte de Pakistin,
Jordania, Japon, Corea del Sur
y Turquia, que dieron soporte a
las cotizaciones.

Los mercados de Chicago,
Kansas y Minidpolis mostraron
importantes subas que volvieron
a quebrar maximos histéricos en
algunas posiciones. En
Minidpolis se observa una fuer-
te demanda de la mercaderia fi-
sica para la molienda del cereal
de alto valor proteico.

La demanda interna se suma
a la necesidad externa que con-
tinda firme a pesar de las recien-
tes mejoras de los precios.

Mientras que el soporte de los
valores esta dado por la deman-
da, la limitante son los temores
de que el pais del norte ingrese
en un periodo recesivo.

Algunos indicadores econémi-
cos dados a conocer en las ulti-
mas semanas son un indicio de
que Estados Unidos tendria un
menor crecimiento.

El impacto sobre los
commodities agricolas fue me-
nor para el trigo que para el maiz
y la soja, aunque algunas tomas
de ganancias generalizadas pue-
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Comercializado sobre produccion de TRIGO a mitad de enero
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den volver en las proximas jor-
nadas.

Finaliz6 la cosecha
local con aumento
pero sin poder
exportar

Los precios del trigo local
mostraron mejoras respecto de
la semana previa. Las subas fue-
ron lentas auque muy lejos de
reflejar el verdadero valor que
tiene el cereal argentino.

Los $ 520 que terminaron pa-
gando los exportadores para el
trigo con descarga inmediata
superaron los $ 500 que pagé la
molineria por el cereal sin des-
carga.

La mejora de $ 15 respecto del
viernes anterior muestra que la
demanda de exportacion conti-
nua activa aan cuando la oferta
de la regién préxima a Rosario
comienza a disminuir para
acentuarse el ingreso del grano
desde el sur.

El sector exportador tiene
compradas 7,5 millones de tn de
trigo para cumplir sus compro-
misos de tan solo 7,05 millones
de tn. La diferencia a favor de la
compras aumenta con el trans-

curso de la semana y es mayor si le sumamos las 336.000 tn de la
campana 2006/07 que superaron las compras a las ventas.

Las 9,23 millones de tn de la campana anterior se aproximan mas
a los embarques acumulados del ano comercial que superan a las
ventas efectivas declaradas.

Para el presente ano los embarques de trigo 07/08 ya acumulan
2,48 millones de tn frente a las 1,55 millones del 2007 a la misma
fecha y en los puertos se observa la mayor actividad respecto de
otros anos para el cereal.

Segun informes de empresas navieras, en los préoximos quince dias
se espera el arribo de buques para embarcar 1,3 millones de tn de
trigo de las cuales unas 840.000 tn corresponden a los puertos des-
de Ramallo hacia el norte y el volumen restante hacia el sur.

Los destinos de los barcos son variados, aparecen como paises
compradores Argelia, Sudafrica, Nigeria, Marruecos y Perd, aunque
el 34% corresponden a embarques para Brasil.

Desde el pais vecino esta semana informaron que el gobierno bra-
sileno podria imponer una tarifa a la importacion de harina argenti-
na si el volumen alcanza el 15% del consumo del pais.

El ministro de agricultura brasileno dijo que el objetivo de la me-
dida seria proteger a la industria nacional que esta siendo perjudica-
da por la entrada de harina argentina a precios mas bajos que las
importaciones de la materia prima trigo como consecuencia del ré-
gimen tributario.

Los derechos de exportaciones del trigo ascienden al 28% mien-
tras que las retenciones de harina solo llegan al 10%.

Las ventas de harina de trigo argentino a Brasil crecieron para al-
canzar hasta entre un 6 a 7% del consumo interno estimado aproxi-
madamente en 7 millones de tn por ano, y se duplicaron entre el
2006 y el 2007, mientras que disminuyeron las del grano.

Segun datos de Abitrigo, las importaciones de harina de trigo de
Argentina en el 2007 podrian alcanzar las 600.000 tn frente a las
300.000 tn del 2006.

El incremento mayormente responde a las diferencias arancela-
rias y a la posibilidad que tiene la industria argentina de continuar
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exportando harina mientras que los exportadores no pueden ven-
der el grano.

La industria brasilena, principal compradora de grano local, tam-
bién se queja de las restricciones dado que solo pudieron comprar
unas 3 millones de tn de las 7 millones vendidas actualmente y
deberan buscar el cereal de otros origenes.

El trigo que ingresa al Mercosur proveniente de otros origenes
tiene que tributar el Arancel Externo comun del 10% que encarece
las compras del cereal.

Al ser consultado el Ministro brasileno sobre si Brasil intentard un
cambio en la aplicacion de la tarifa aduanera a fin de poder importar
trigo en mejores condiciones fuera del Mercosur, respondi6 que "con
seguridad".

Sin embargo, las expectativas de los vecinos estin puestas en que
pronto se normalice la situacién de las exportaciones.

Mientras que el registro de declaraciones juradas de ventas al ex-
terior permanezca cerrado los exportadores locales continuarin com-
prando el trigo a un ritmo mucho mas lento y sin necesidad de tener
que pagar el precio lleno que reciben desde el exterior.

Los perjudicados contindan siendo los productores, mas atin aque-
llos que no le pueden vender a la molineria para recibir parte del
precio internacional a partir del valor ficticio que reciben del gobier-
no a través del sistema de compensaciones.

Con los actuales precios internacionales, tanto el precio FOB como
el precio FAS del cereal argentino deberian superar los valores que
hoy muestran como referencia.

Los precios FOB minimo oficiales quedaron sin cambios a u$s 310
para embarque mas cercano y u$s 332 a partir de febrero, mientras
que los informados por privados estin comprador a u$s 323 y ven-
dedor a u$s 331.

Partiendo de los valores mencionados, el FAS tedrico correspon-

diente continua en niveles
proximos a los u$s 225 o arriba
de los $ 700 mientras que el va-
lor de mercado que establece la
SAGPyA estd en $ 662.

A estos mejores precios hoy
solo puede acceder en parte el
productor que le vende a la
molineria y presenta todos los
papeles para recibir la compen-
sacion, mientras que los restan-
tes (que hoy representan unas
7 millones de tn) solo pueden
acceder a los $ 520 que paga la
exportacion.

La molineria se estima que tie-
ne compradas 1,7 millones de tn
de trigo 07/08 frente a las 1,3
millones de tn del ano pasado a
la misma fecha.

En el grifico adjunto se obser-
va que a la primera quincena de
enero se tiene comercializadas
el 60% de la produccion de tri-
g0, un 5% mas que el aio pasa-
do a la misma fecha pero muy
por arriba de las cuatro campa-
nas precedentes.

La diferencia responde prime-
ramente a los mayores compro-
misos externos de trigo en las

Volumen de negocios anticipados a la fecha de cosecha

Product CAMPANA COMERCIAL
roau
2000/01 2001/02 2002/03 2003/04 2004/05 2005/06 2006/07 2007/08 (*)
Trigo Produccién 16.000 15.300 12.500 14.600 16.300 12.900 14.600,0 15.400,0
(dic-nov) Forwards 4.429,7 45187 1.736,4 1.729,4 2.650,1 23418 5.664,0 6.221,0
% 21,7% 29,5% 13,9% 11,8% 16,3% 18,2% 38,8% 40,4%
Maiz Produccién 15.360 15.150 16.000 15.600 21.100 15.700 22.500,0 22.000,0
(mar-feb) Forwards 15718 2.330,4 1.388,2 1.159,1 2.188,5 1.887,9 7.139,3 4.508,2
% 10,2% 15,4% 8,7% 7,4% 10,4% 12,0% 31,7% 20,5%
Sorgo Produccién 2.900 2.850 2.680 2.160 2.900 2.350 2.800,0 3.200,0
(mar-feb) Forwards 1125 155,5 418,1 136,5 40,2 10,1 706,7 545,2
% 3,9% 5,5% 15,6% 6,3% 1,4% 0,4% 25,2% 17,0%
Soja Produccién 26.860 30.000 34.800 31.600 38.300 40.500 47.500,0 47.000,0
(abr-mar) Forwards 44778 2.455,2 2.658,0 5.003,4 5.022,6 7.023,3 11.305,5 13.434,6
% 16,7% 8,2% 7,6% 15,8% 13,1% 17,3% 23,8% 28,6%
Girasol Produccién 3.180 3.840 3.720 3.160 3.700 3.800 3.500,0 4.000,0
(ene-dicy  Forwards 4350 8364 8319 543,1 7794 546,3 1.3528 1.8723
% 13,7% 21,8% 22,4% 17,2% 21,1% 14,4% 38,7% 46,8%
Produccién 64.300 67.140 69.700 67.120 82.300 75.250 90.900,0 91.600,0
TOTAL Forwards 11.026,8 10.296,2 7.032,6 8.571,5 10.680,8 11.809,4 26.168,3 26.581,3
% 17,1% 15,3% 10,1% 12,8% 13,0% 15,7% 28,8% 29,0%

Elaborado sobre la base de la informacion de Compras-Ventas y Embarques de la SAGPYA. (*) Los volimenes de trigo y girasol son los registrados al inicio
de la actual temporada; los del resto son hasta el 18/01 y estimaciones de produccion.
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ultimas dos campanas que lleva-
ron a los exportadores a estar
mas activos con las compras a
cosecha, mientras que también
aument6 las compras de la in-
dustria favorecida por el actual
sistema de subsidios.

La situacion actual del merca-
do no hace mas que sumar criti-
cas de distintos sectores y hasta
paises.

En Paraguay, el sector moline-
ro también comenzo6 a manifes-
tar quejas sobre la situacién de
la industria local.

Desde el pais vecino se denun-
cia la existencia de un contra-
bando descontrolado de harina
de trigo argentina que lleva al
sector harinero del Paraguay a
tener un 50% de la capacidad
ociosa para la molienda de tri-
go.

Las criticas apuntan que en
nuestro pais se subsidia a la in-
dustria molinera con precio ar-
tificial de trigo que facilita el co-
mercio ilegal entre los paises.

El gobierno argentino le per-
mite a la molineria local comprar
el cereal a precios cercanos a los
$ 500 por tonelada cuando el
valor tedrico partiendo del pre-
cio FOB esta proximo a los $ 660
y los precios internacionales su-
peran los u$s 300 por tonelada.

En Paraguay, los molineros tie-
nen que pagar entre u$s 290 y
u$s 300 el cereal para industria-
lizar. Con ello condenan que el
precio artificial distorsiona el
mercado de harina y permite a
los argentinos vender la bolsa de
harina a un precio que en Para-
guay se paga un 67% mds caro.

La molineria paraguaya hizo
referencia también a que la dis-
torsion se traslada a los brasile-
nos a adquirir cereal paraguayo
dado que Argentina dejé de ex-
portar trigo a Brasil y el princi-
pal comprador del Mercosur
salio a comprar produccion pa-
raguaya y el consumo local es
afectado.

Estos reclamos se suman a los realizados por los representantes
de los productores argentinos que exigen la apertura de las exporta-
ciones para obtener un precio para el trigo mas acorde a los precios
internacionales.

Las exportaciones argentinas podrian alcanzar las 9,5 millones de
tn de estar liberadas las exportaciones dado que el gobierno en el
informe mensual volvié a confirmar la estimacion de produccion de
trigo 2007/08 en 15,4 millones de tn.

Esta semana se dio por finalizada la recoleccion de las 5,68 millo-
nes de hectareas sembradas de trigo en todo el pais cuando se com-
pleto la cosecha en las provincias de Buenos Aires y La Pampa.

MAIZ

La demanda local tranquila por ausencia
de exportaciones

Los precios del maiz mostraron muchos cambios en la semana. El
comienzo fue positivo por la mejora externa y la necesidad del gra-
no fisico algunos exportadores, mientras que el cierre fue negativo.

El balance de la semana encuentra al cereal con bajas de $ 20 res-
pecto del viernes anterior. Los dltimos precios pagados por la ex-
portacion por el maiz con entrega inmediata fueron de $ 430y a $
460 para entrega en febrero.

El repunte inicial de los precios, que llegaron a $ 475 el lunes, fue
impulsado por la suba de casi u$s 7 en el mercado de Chicago que,
en parte, encontré soporte en el clima seco de las regiones produc-
toras locales.

Los datos oficiales al 17/01 senalan que el avance e las siembras
alcanza el 95% del irea destinada al grano de 4 millones de hecta-
reas, aumentando dos puntos porcentuales respecto de la semana
previa pero debajo del 98% del ano pasado cuando se sembraron
3,58 millones de hectareas.

El incremento del area destinada al cereal, que confirmara la
SAGPyA en su informe mensual, fue del 11,7% respecto de la campa-
fa previa por aumentos en Entre Rios, Santa Fe y Buenos Aires y con
mermas en Coérdoba y La Pampa.

A pesar del aumento de la superficie las perspectivas de produc-
cion no son tan alentadoras. La Secretaria aclara que "la falta de hu-
medad en el periodo critico de floracién acaecido en el dltimo mes
en la zona nudcleo, y en el oeste de Bs. As, centro-norte de Santa Fe 'y
el sur cordobés estd tornando dificultosa la obtencién de rindes al-
tos previstos inicialmente".

Sin embargo, esta semana hubo algunas precipitaciones que fue-
ron oportunas para los cultivos de la zona nucleo.

En Buenos Aires las lluvias tuvieron impacto dispar en los cultivos
segun la etapa de desarrollo que se encontraban las plantas. En el
norte la mejora de humedad ayuda al llenado de granos aunque las
altas temperaturas afectan a las hojas. Son necesarias mayores preci-
pitaciones para las etapas finales.

En Cérdoba muchas plantas florecieron con clima seco y altas tem-
peraturas por lo que el aspecto es irregular. Las condiciones son
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variadas y en algunas zonas es necesario precipitaciones mas signifi-
cativas aunque ya dificilmente se alcancen los rindes obtenidos en la
presente campana.

En el norte de Santa Fe avanzan las siembras del maiz de segunda,
aunque las recientes lluvias paralizaron la actividad en algunos cam-
pos pero mejorarian las condiciones de los suelos. En el sur las pre-
cipitaciones ocurridas resultaron beneficiosas para ale cultivo en su
etapa de formacion de granos aunque hay un deficiente llenado de
punta de espiga en algunos lotes por la falta de agua en la etapa
critica de floracion.

La situacion es dispar segin la zona de siembra y el momento de
implantacién. Sin embargo, se debera seguir la evolucién de las con-
diciones climiticas para poder realizar estimaciones de produccién
que permitan conocer la oferta disponible para el mercado interno
y las exportaciones.

El sector exportador al 16/01 tiene compradas 4,5 millones de tn
del maiz 2007/08, lo que representaria el 20% de una posible cose-
cha de 22 millones de tn, mientras que el ano pasado a la misma
fecha tenia compradas el 31,7% de la produccién estimada en 22,5
millones.

El menor volumen no hace mas que responder a la incertidumbre
sobre la cosecha y a la imposibilidad de realizar exportaciones.

Los exportadores igualmente continian acumulando compras del
cereal disponible. El total de compras declaradas de maiz 2006/07
asciende a las 17,46 millones de tn que supera las 13,5 millones que
tan s6lo pudieron declarar como ventas efectivas al exterior.

Por otro lado, los embarques acumulados de maiz alcanzan casi
las 14 millones de tn con barcos en los puertos del up river para la

préxima semana que embarca-
rdn unas 60.000 tn.

La actividad exportadora so-
bre el cereal disponible es redu-
cida, mientras que los negocios
forward solo se activaron el lu-
nes cuando el precio pagado por
los compradores alcanzo los u$s
158 y las operaciones relevadas
en el recinto ascendieron a las
18.000 tn.

Con el transcurso de las jor-
nadas estos valores futuros fue-
ron disminuyendo en sintonia
con el accionar de los futuros en
el mercado de Chicago y las pre-
cipitaciones caidas.

El dltimo precio ofrecido fue
de u$s 150 para el maiz con en-
trega marzo/abril, bajando u$s 5
respecto del viernes pasado y
proximos al valor FAS tedrico
que resulta a partir del precio
FOB.

Estos ultimos valores mostra-
ron bajas en los informados por
privados mientras que los FOB
minimos oficiales continian au-
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Agro

Nuevamente una semana que se pre-
senta con caracteristicas irregulares
en la regién GEA, con algunos secto-
res en los que la precipitacién supe-
r6 los 50 milimetros, como en el caso
de Pellegrini, donde se registraron 68
milimetros en el periodo, y otras zo-
nas, como sucedi6 en Villegas, que
solo recibieron 2 milimetros en toda
la semana. Si bien las regiones que
mas se beneficiaron con las lluvias
fueron la subzona GEA 1y II, con un
promedio acumulado en la semana
de 30 milimetros, ya en el informe
pasado haciamos referencia a la ne-
cesidad, en promedio, de 100 mili-
metros de lluvia para recuperar las re-

servas hidricas del suelo y que el maiz mejorara su desarrollo; lamentablemente, los nimeros menciona-
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mentando para los dos embarques existentes.

Para embarque en enero el precio FOB minimo subié u$s 9 en la
semana para quedar a u$s 209, mientras que el correspondiente a
embarque febrero /diciembre aumenté u$s 5 hasta los u$s 215.

Partiendo de dichos valores, la SAGPyA determina que el valor de
mercado del maiz estd préximo a los $ 466 mientras que el mercado
esta limitado de convalidar dichos valores o ain mayores al no po-
der exportar.

El maiz estadounidense contintia con

firme demanda

En el mercado de Chicago los futuros de maiz comenzaron la se-
mana con nuevos maximos de los Gltimos 12 anos por expectativas
de que la oferta rapidamente sea absorbida por la creciente deman-
da del grano para alimento animal y combustibles alternativos.

Otros commodities como el oro y el petréleo también subieron.

Los operadores encuentran en el maiz un importante potencial
de suba luego que el USDA en el reporte del viernes proyectd una
reduccion de los stocks finales de Estados Unidos.

Los stocks de maiz informados al 1° de diciembre fueron particu-
larmente bajos dado que el mercado esperaba niveles mas altos.

La disminucién sorprendié a muchos que comenzaron a realizar
compras que aumentaron algunas posiciones futuras a los maximos
permitidos de negociacion diaria. Por ejemplo, la posicion mayo al-
canzo los u$s 5,12 por bushel que supero los maximos de mayo de

precios de maiz aumentaron
mas del 15% enero en el 2007,
impulsados por la creciente in-
dustria de etanol y la demanda
de exportacién.

Los informes sobre la materia
no hacen mds que continuar
confirmando el buen momento
del maiz estadounidense.

Las inspecciones de exporta-
ciones de maiz totalizaron las
1.283.100 tn, superando amplia-
mente los registros de la sema-
na pasaday del ano anterior a la
misma fecha. El acumulado de
los embarques de la campana
comercial alcanza las 23 millo-
nes de tn frente a las 20 millo-
nes del 2007 a la misma fecha.

Las ventas semanales totaliza-
ron las 2.489.200 tn (combinan-
do cosecha vieja y nueva), arri-
ba de las estimaciones previas
del mercado de 1.600.000 a
2.100.000 tn, y con Japon, Corea
del Sur y Taiwin como los prin-

1996.

A pesar del récord de cosecha estadounidense del ano pasado, los

cipales compradores.
Las ventas de la campana
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www.bcr.com.ar/gea

MAIZ: PORCENTAJE DE AGUA
UTIL DISPONIBLE AL 10/01/08
dos indican, sin lugar a dudas, que
todavia estamos muy por debajo de
las condiciones Optimas para creci-
miento de este cultivo. El mapa de
reservas de agua, muestra claramen-
te pequenas zonas (¢privilegiadas?)
con reservas regulares, mientras que
toda la zona GEA presenta reservas
escasas y aquellas zonas puntuales en
las que la semana pasada se manifes-
taban sequias, se han ampliado. Para
los proximos dias, el requerimiento
de precipitaciones se eleva a un pro-
medio de 140 mm para recuperar las
necesidades hidricas del suelo. De to-
das maneras, aunque la precipitaciéon
se manifestara abundante y generosa
durante esta semana, los danos que
la falta de agua le gener6 al maiz ya
son irreparables. La préxima semana,
comprendida entre el jueves 17 y el
miércoles 23 de enero.
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2007/08 alcanzaron las
2.369.200 tn, las maximas regis-
tradas en el ano comercial y las
maximas historicas desde di-
ciembre de 1994.

El acumulado del afio comer-
cial supera en un 30% el volu-
men del ano anterior a la misma
fecha. Hay ventas comprometi-
das por 42,8 millones frente a las
30,8 millones previas.

El aumento de las exportacio-
nes se da en un momento que
los precios internacionales estin
histéricamente altos y gracias a
la ausencia de competidores en
el mercado global.

Argentina, segundo
exportador mundial, mantiene
cerrado el registro de declaracio-
nes juradas de ventas al exterior
con preocupacion sobre la pro-
duccién 2007/08, mientras que
China esta retirada del mercado
con limitaciones para exportar
para limitar las subas de precios
internos.

El clima seco en las regiones
productoras de Argentina es un
factor que limita las caidas de los
precios futuros por tomas de ga-
nancias.

Los movimientos alcistas por
elementos fundamentales de
oferta y demanda son acompa-
nados por correcciones técnicas
cuando el mercado se conside-
ra sobrecomprado.

Los fondos especulativos
mantienen una posicién neta
comprada en futuros y opciones
de maiz en Chicago por 297.180
contratos o 37,7 millones de tn,
lo que representa el 16,2% del
interés abierto en el mercado.

La posiciéon que fue aumen-
tando desde principios de di-
ciembre deja al mercado vulne-
rable a correcciones.

Al final de la semana se regis-
tro una toma de ganancias lue-
go de los maximos registrados
al comienzo. La presién sobre
las cotizaciones futuras estuvo
dada por los temores de rece-

sién que comenzaron a circular entre los operadores estadouniden-
ses.

Un periodo recesivo impactaria sobre el desarrollo econémico del
pais y los precios de los commodities serian afectados. El petréleo
mostroé bajas sobre el cierre que limita la rentabilidad de la industria
del etanol, recientemente mejorada desde el mes de octubre.

SOJA

Algo de alivio para la soja con las ultimas

lluvias

En esta semana hubo tres episodios de precipitaciones; en el no-
reste y noroeste de la region pampeana y en el NOA. Si bien irregu-
lares en su distribucién geografica como en su intensidad, permitie-
ron recompener la reserva de humedad del suelo en algunos lotes
del drea nucleo. En el sur de la regién pampeana las caidas de agua
fueron nulas. Por ahora, el agua es justa para la soja.

En la mayoria de los casos, la soja se encuentra en un periodo
entre floracién y fructificacién, cuando recién estin comenzando a
aparecer las primeras chauchas y sus requerimientos de agua son
menores. La anteriormente mencionada dispersion geografica y de
registro en las lluvias, hace que determinadas areas de la zona nu-

LEY 21453

DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales  Cosecha/ Prod. Registro de Acumulado Acum. comparativo
la semana Al 17/01/08 Al 17/01/07
TRIGO PAN 2007/08 1.250 7.046.325 8.502.8%4
2006/07 8.901.647 8.203.745
MAIZ 2007/08 51.326 10.552.823
2006/07 13.507.091 8.584.463
SORGO 2007/08 200 1.058.700 657.000
2006/07 1.086.915 184.306
HABA DE SOJA 2007/08 8.618.900 5.203.440
2006/07 11.873.279 6.600.314
SEMILLA DE GIRASOL 2007/08 76 9.247 550
2006/07 55.138 41.985
ACEITE DE GIRASOL 2008 25.500 581.000 420.048
2007 116 731.917 1.053.678

*) 2008 1.204

*) 2007 11.715
ACEITE DE SOJA 2008 28 2.019.393 1.171.651
2007 16.310 5.663.145 5.012.901

*) 2008 3401

*) 2007 11.353 318.366
PELLETS DE GIRASOL 2008 372.3%8 143.750
2007 6.500 805.621 897.716

*) 2008 1.262

*) 2007 11.162
PELLETS DE SOJA 2008 8.252.276 4.534.765
2007 40.000 23.852.053 22.780.968

*) 2008 7.566

*) 2007 52.504 1.231.2711

Volimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja. Fuente:
Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA. (*) A partir del 22/05/2007 se diferenciaran los produt
de unaimportacié n temporaria
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cleo (coincidente con el drea de cobertura del servicio GEA - Guia
Estratégica para el Agro) exhiban un deterioro en la reserva de agua,
respecto de la semana anterior. Todavia no preocupa esta disminu-
cion por la fase en la que se encuentra la soja, pero lo cierto es que
se necesita un promedio de 80 mm para los préoximos 15 dias para
que el cultivo se encuentra en condiciones éptimas.

Con un 96% de la superficie de intencion de siembra de soja ya
trabajada en todo el pais, el ultimo informe de la Secretaria muestra
que la demora en estas labores es de 2 puntos. Cérdobay La Pampa
muestran los mayores retrasos en implantacion justamente a partir
del déficit de agua que muestran sus suelos.

Es interesante destacar el ajuste en la cifra oficial de superficie
sojera: de 16,62 millones de ha, se bajé a de 16,47 millones.
Raro, por cuanto en su estimacion mensual, publicada este
miércoles 16 de enero, manifiesta la continuidad de los 16,6
millones de hectareas que aparecian en el informe de diciem-
bre.

¢En doénde se dan las diferencias? SAGPyA redujo en casi 180.000
ha las destinadas a soja de segunda en el Chaco, cifra parcialmente
compensada por los aumentos de superficie con soja de segunda en
la delegacion Bragado, Tandil y en la provincia de San Luis.

En este contexto, se sigue alejando la posibilidad de obtener una
produccion superior a la del ano pasado, dado que a la mayor su-
perficie se estarian contraponiendo condiciones bastante distintas a
las de la campana 2006/07. Sin embargo, la soja da chances y nada
puede darse por escrito.

Sin dudas, la oferta de la proxima temporada es todo un tema y
bien se ve en los precios. Con un mercado de Chicago en baja (u$s
12 a 13 /tn menos para las tres primeras posiciones), las pérdidas de
los forwards May’08 en el recinto de operaciones de esta Bolsa de
Comercio de Rosario s6lo fueron de 5 délares por tonelada. Con
casi la tercera parte de los negocios de la semana pasada, la soja
2007/08 terminé operandose a u$s 295 la tonelada este viernes.

X RESERVA
— EXGESIVA
(& RESERWA
o ABUNDANTE
| ! RESERWA
: ORTIMA
HESERVA
ADECUADA

RESERVA
REGULAR

R EERVA
EECAZA

SEQUIA

El volumen de negocios infor-
mado por exportadores e indus-
triales para la cosecha nueva, re-
portado al dia miércoles, fue dis-
minuyendo respecto del perio-
do anterior. De todas maneras,
el crecimiento de las compras
domésticas va cubriendo gra-
dualmente los compromisos ex-
ternos, tal como podra verse en
la tabla construida mas abajo.

Hubo pocas ventas externas
en esta semana, y de las que
hubo resultaron ser de la cose-
cha 2006/07 para los productos
de aceite y pellets/harina de soja.
Las exportaciones de poroto de
soja 2006/07 llegaban a 11,87
millones Tm en las DD.JJ.

En esta semana, en el merca-
do FOB para poroto de soja
2007/08 se noto la ausencia de
ofertas vendedoras, mientras
que al cierre sélo quedaba la
punta compradora, lo que con-
tribuia a afirmar las primas FOB.

Las primas FOB para el aceite
de la campana nueva siguieron
subiendo, pasando de -1,20/-
1,80 a -0,60/-1 cu$s/libra sobre
CBOT. Algo similar, aunque en
menor medida, ocurria con las
primas FOB argentinas del
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pellets / harina de soja.

La firmeza de la prima FOB argentina del aceite de soja, para em-
barque inmediato, respondia a la falta de oferta de soja en el merca-
do interno frente a la necesidad de cumplir con asignaciones de
buques. Para la segunda quincena de enero esta prevista la carga de
315.000 toneladas de aceite de soja en las terminales portuarias, de
acuerdo con la programacion de embarque de empresas navieras.
Esto supera en mucho las 15.000 toneladas que se veian el ano pasa-
do para esta misma época.

La escasez de mercaderia en la plaza interna y la necesidad de la
demanda exportadora, tanto de fibrica como de la que despacha
poroto, se ve también en el segmento de la actual cosecha.

Con un mercado de Chicago en baja del miércoles en adelante
(particularmente profunda la caida del miércoles), la operatoria lo-
cal tardé siempre en hacerse. Los vendedores, porque siempre aguar-
daron una reversion de la tendencia y no estaban dispuestos a ven-
der a valores inferiores de la semana pasada. Mds adn porque en la
rueda del martes se superaron los $980 por soja condicion fabrica.
Y, de hecho, alguna empresa lleg6 a pagar $1.000 por soja condicién
camara, es decir, que cumple condiciones de calidad para exportar
tal cual. Y, los compradores porque trataron, aunque infructuosa-
mente, de presionar a la baja en niveles similares a lo que mostraba
Chicago.

En definitiva, se termind la semana con una soja a $960, sin varia-
cion respecto del viernes pasado y con un volumen de negocios que
result6 la mitad de lo hecho en la semana cerrada el 11 de enero.

Toma de ganancias s6lo para el complejo
soja en el CBOT

A contramano de lo que ocurria con los cereales, el complejo soja
en el mercado de Chicago se vio sometido a fuertes tomas de ganan-
cias a partir del miércoles, encabezando el camino a la baja los futu-
ros de harina de soja. Esto sucedio6 luego que en la rueda del lunes
volvieran a tocarse maximos historicos, aunque los futuros termina-
ron la sesidon por debajo de los maximos del dia.

Lo cierto es que el mercado ha estado experimentado elevada
volatilidad, con amplias oscilaciones de precios dentro de una mis-
ma rueda desde el mes de agosto. Con futuros sobrecomprados la
volatilidad esta asegurada.

El saldo de la semana fueron pérdidas acumuladas del 4,5% al
5,4% en las tres primeras posiciones de la harina, mientras que los
futuros de poroto de soja cayeron entre 1,4% y 2,7%; mas acentua-
das las bajas cuanto mas cercana la posicion. Por el contrario, las
posiciones de la nueva cosecha de soja (Nov’08 en adelante) tuvie-
ron un desempeno positivo cercano al 1%. De las tres patas del com-
plejo, los futuros de aceite de soja ajustaron acumulando subas del
0,9% al 1,4%.

Las noticias y los indicadores negativos de la economia estadouni-
dense estin poniendo nerviosos a los operadores de los fondos es-
peculativos. Por ello quienes tienen pesadas posiciones comprado-
ras, pusieron presion vendedora sobre los commodities, sometidos
a los capitales especulativos que buscan refugio en determinados
activos en los ultimos tiempos.

La preocupacion por la inflaciéon y su efecto sobre las distintas

economias se nota a través de
varias noticias. En China, por
ejemplo, el gobierno ha impues-
to controles de precios sobre los
aceites comestibles, los lacteos,
la carne y los granos. Esta nacion
aumentaria notoriamente sus
importaciones de soja. Segun
Oil World, la cifra estaria en 34,2
millones Tm, 5,5 millones de
toneladas mas que en el ciclo
anterior. Algo similar ocurriria
en las importaciones de aceite
de soja, que podrian llegar a 2,8
millones de toneladas, 400 mil
toneladas mas que en el ciclo
que terminoé a fines de septiem-
bre del 2007.

Las noticias de lluvias en Ar-
gentina incentivaron la toma de
ganancias, sobre todo en el mar-
co de anilisis técnicos que dan
senales negativas y de debilita-
miento.

La situacién en Brasil, mien-
tras tanto, no resulta particular-
mente preocupante para los
analistas. Los prondsticos me-
teoroldgicos para el fin de sema-
na senalan condiciones de tiem-
po seco para el sur productivo
sojero (Rio Grande do Sul),
atemperado posiblemente por
temperaturas mas bajas que lo
normal.

Por el lado de la demanda,
ésta sigue muy firme sobre la
oferta estadounidense. Segan el
USDA en la semana al 10/01 se
vendieron en forma neta
965.300 Tm de soja, lo cual su-
per6 ampliamente el maximo de
600.000 Tm que habian
estimativamente calculado los
operadores.

Teniendo en cuenta estas ven-
tas, EE.UU. lleva comprometido
el 79% de su saldo exportable
sojero, frente al 73% que es la
media historica.
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 10008 140108  150U08 160108  17iovog | romedio  Promedioafio Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 511,00 521,00 525,50 520,00 530,00 521,50 427,90 21,9%
Maiz duro 451,00 475,00 460,00 450,00 450,00 457,20 454,73 0,5%
Girasol 1300,00 1300,00 1320,00 1340,00 1350,00 1322,00 665,02 98,8%
Soja 960,30 970,00 980,10 960,00 970,00 968,08 695,97 39,1%
Mijo
Sorgo 476,00 480,00 480,00 480,00 479,00
Bahia Blanca
Trigo duro 559,00 570,00 580,00 580,00 580,00 573,80 427,96 34,1%
Maiz duro
Girasol 1250,00 1250,00 1300,00 1300,00 1345,00 1289,00
Soja 960,00 970,00 980,00 960,00 970,00 968,00 683,93 41,5%
Cordoba
Trigo Duro 494,00 490,90 492,45 421,88 16,7%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 560,00 570,60 580,00 575,00 571,40 435,70 31,1%
Maiz duro
Girasol 1250,00 1250,00 1300,00 1310,00 1350,00 1292,00 665,02 94,3%
Soja
Trigo Art. 12 575,20 575,20 437,37 31,5%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 570,00 580,00 586,30 580,00 579,08 428,75 35,1%
Maiz duro
Girasol 647,82
Soja 932,00 932,00 669,40 39,2%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 14/01/08 15/01/08 16/01/08 17/01/08 18/01/08 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0 837,0
"000" 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0 698,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 340,0 340,0 340,0 340,0 350,0 320,0 9,38%
Aceites ()
Girasol crudo 3.300,0 3.300,0
Girasol refinado 3.650,0 3.650,0
Lino
Soja refinado 2.695,0 2.695,0
Soja crudo 2.363,0 2.363,0
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 450,0 485,0 450,0 7,78%
Soja pellets (Cons Dérsena) 780,0 822,0 780,0 5,38%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 14/01/08 15/01/08 16/01/08 17/01/08 18/01/08 Var.% 11/01/08
Trigo
Exp/Timbues Desde 21/01 Cdo. M/E 520,00 525,00 520,00 530,00 520,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 530,00 505,00
Exp/SL Desde 21/01 Cdo. M/E 525,00 520,00 510,00
Exp/Ros Desde 22/01 Cdo. M/E 520,00 525,00 520,00
Exp/Ros Hasta 31/01 Cdo. M/E 530,00 520,00
Exp/PA ClDesc. Cdo. M/E 520,00 525,00 510,00 530,00 520,00 3,0% 505,00
Exp/SF C/Desc. Cdo. M/E 500,00 505,00 500,00 510,00 500,00
Mol/Ros S/Desc. Cdo. M/E 520,00 51500 500,00 520,00 500,00 -1,0% 505,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 525,00
Exp/SL S/Desc. Cdo. MIE 530,00
Exp/Ros S/Desc. Cdo. M/E 525,00 530,00 525,00 510,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. M/E 525,00 530,00 52500 530,00 52500 29% 510,00
Maiz
Exp/Timbues Hasta 26/01 Cdo. M/E 475,00 450,00
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 460,00 450,00 450,00
Exp/SM Desde 25/01 Cdo. M/E 430,00
Exp/PA Desde 21/01 Cdo. M/E 475,00 450,00 450,00 450,00
Exp/AS Desde 25/01 Cdo. M/E 430,00 -44% 450,00
Exp/Ramallo ClDesc. Cdo. M/E 475,00 470,00 455,00 460,00 43500 -3,3% 450,00
Exp/Clason C/Desc. Cdo. M/E 475,00 450,00 440,00 -2,2% 450,00
Exp/Lima Hasta 31/01 Cdo. M/E 470,00 450,00 460,00 435,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. MIE 475,00
Exp/PA S/Desc. Cdo. M/E 460,00
Exp/AS S/Desc. Cdo. MIE 475,00
Exp/Timbues Feb'08 Cdo. M/E 475,00 455,00 460,00 440,00
Exp/SM Feb'08 Cdo. M/IE 440,00
Exp/GL Feb'08 Cdo. M/E 475,00 455,00 460,00 440,00
Exp/AS Feb'08 Cdo. M/E 440,00
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 158,00 15500 150,00 153,00 150,00 -32% 155,00
Exp/PA Mar/Abr'08 Cdo. M/E us$s 150,00 150,00
Exp/SL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 153,00
Exp/GL Mar/Abr'08 Cdo. M/E uss 150,00 153,00 150,00 0,0% 150,00
Exp/AS Mar/Abr'08 Cdo. M/IE u$s 158,00 150,00 -3,2% 155,00
Exp/Ramallo Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 158,00 15500 150,00 153,00 150,00 -32% 155,00
Exp/Lima Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 158,00 157,00 150,00 153,00 150,00
Exp/SM May'08 Cdo. M/E u$s 158,00 150,00 -32% 155,00
Exp/GL May'08 Cdo. M/E us$s 150,00 153,00 150,00
Exp/AS May'08 Cdo. M/E u$s 158,00 150,00 -32% 155,00
Exp/GL Jun'08 Cdo. M/E us$s 151,00 154,00
Exp/GL Jul'os Cdo. M/E uss 151,00 154,00
Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 450,00 450,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 450,00 480,00 450,00 480,00 450,00
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/IE u$s 155,00 150,00 150,00 7,1% 140,00
Exp/Ros Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 155,00 150,00 150,00 155,00 150,00
Soja
! Fca/Timbles C/Desc. Cdo. M/E 970,00 980,00 960,00 970,00 960,00 00% 960,00
Fca/SM ClDesc. Cdo. M/E 970,00 980,00 960,00 970,00 960,00 0,0% 960,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 970,00 980,00 960,00 970,00 960,00 0,0% 960,00
Fca/Ric C/Desc. Cdo. M/E 970,00 980,00 960,00 970,00 960,00 0,0% 960,00
Fca/VGG C/Desc. Cdo. M/E 970,00 980,00 960,00 970,00 960,00 0,0% 960,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 970,00 980,00 960,00 970,00 960,00 0,0% 960,00
Fca/SJ ClDesc. Cdo. M/E 970,00 980,00 960,00 970,00 960,00 0,0% 960,00
Fca/SM May'08 Cdo. M/E uss 300,00 303,00 29500 -1,7% 300,00
Fca/SL May'08 Cdo. M/IE us$s 300,00 300,00 300,00
FcalVGG May'08 Cdo. M/E uss 300,00 303,00 29500 -1,7% 300,00
Fca/AS May'08 Cdo. M/E u$s 300,00
Exp/TimbUes May'08 Cdo. M/E u$s 303,00 303,00 302,00 301,00
Exp/SM May'08 Cdo. M/E u$s 303,00 298,00 30500 29500 -1,7% 300,00

18 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 18/01/08



PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 14/01/08 15/01/08 16/01/08 17/01/08 18/01/08 Var% 11/01/08

Soja

: Exp/AS May'08 Cdo. MIE uss 303,00 298,00 30500 29500 -2,0% 301,00

Exp/Lima May'08 Cdo. MIE u$s 301,00 300,00 299,00
Fca/SM Jun'08 Cdo. MIE us$s 303,00

Girasol
Fca/SM Hasta 31/01 Cdo. M/E 1250,00 1300,00 1320,00 1350,00 1400,00 12,0% 1250,00
Fca/Ricardone Hasta 31/01 Cdo. M/E 1250,00 1300,00 1320,00 1350,00 1400,00 12,0% 1250,00
Fca/Rosario Hasta 31/01 Cdo. MIE 1250,00 1300,00 1320,00 1350,00 1400,00 12,0 1250,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. FIt/Cnfit 1250,00 1300,00 1320,00 1350,00 1400,00 12,0% 1250,00
Fca/Ricardone Feb/Mar'08 Cdo. MIE u$s 390,00 400,00 400,00 410,00 420,00 105% 380,00
Fca/Rosario Feb/Mar'08 Cdo. M/E u$s 390,00 400,00 400,00 410,00 420,00 105% 380,00
Fca/Deheza Feb/Mar'08 Cdo M/E u$s 390,00 400,00 400,00 410,00 420,00 105% 380,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FI/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jer6nimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos segin
el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion | Volumen Int. Abierto\ 14/01/08 15/01/08 16/01/08 17/01/08 18/01/08 var.sem.

FINANCIEROS En$/U$S
DLR012008 136.560 165.837 3,1360 3,1400 3,1480 3,1510 3,1530 0,7%
DLR022008 103.122 116.270 3,1450 3,1470 3,1530 3,1560 3,1610 0,8%
DLR032008 83.407 106.131 3,1530 3,1540 3,1610 3,1680 3,1710 0,8%
DLR042008 61.200 52.660 3,1630 3,1660 3,1680 3,1760 3,1810 0,7%
DLR052008 22.300 47.753 3,1770 3,1760 3,1780 3,1860 3,1910 0,7%
DLR062008 33.350 106.586 3,1880 3,1890 3,1920 3,2000 3,2100 0,7%
DLR072008 28.700 69.300 3,1980 3,2010 3,2040 3,2140 3,2240 0,7%
DLR082008 85.200 3,2210 3,2160 3,2190 3,2290 3,2390 0,5%
DLR092008 56.105 175.661 3,2340 3,2320 3,2360 3,2440 3,2520 0,5%
DLR102008 32.225 68.268 3,2460 3,2440 3,2490 3,2570 3,2650 0,5%
DLR112008 6.100 17.050 3,2610 3,2600 3,2650 3,2720 3,2800 0,5%
DLR122008 16.200 7.403 3,2810 3,2760 3,2810 3,2880 3,2950 0,5%
ECU012008 3.720 1.666 4,6200 4,6600 4,6000 4,5910 4,6030 -0,2%
ECU022008 750 250 4,6750 4,6150 4,6060 4,6180

AGRICOLAS EnUSS/Tm
IMR042008 221 1028 162,00 160,50 156,00 157,30 152,10 -1,9%
IMR072008 47 167,00 165,50 161,00 162,30 157,10 -1,8%
IMR042009 4 157,00 159,00 155,70 155,70 154,80 3,8%
ISR052008 1.302 7337 302,90 305,00 300,00 300,00 297,40 -1,0%
ISR072008 92 202 308,60 310,60 305,80 305,80 303,30 -0,8%
ISR092008 4 14 312,40 315,00 309,00 309,50 306,50 -1,0%
ISR112008 228 294 317,20 321,50 316,50 317,50 314,00 -0,2%
ISR052009 150 204 299,50 300,50 300,00 300,00 299,00 1,9%
ITR032008 131 111 181,00 184,00 182,50 182,50 181,50 1,9%
ITR072008 30 73 190,30 193,00 191,50 192,50 191,50 2,1%
ITR012009 120 103 176,50 181,00 180,50 184,60 186,00 7,1%
MAI042008 14 108 163,00 161,50 157,00 158,00 152,50 -1,6%
MAI042009 2 157,80 159,80 156,50 156,50 155,60 3,7%
S0J000000 300 318,00 318,00 318,00 316,00 317,00 1,9%
S0J012008 20 318,00 318,00
S0J032008 173 310,30 312,00 306,70 307,30 303,00 -1,4%
S0J052008 1.145 3209 306,00 307,70 302,40 303,00 300,00 -1,0%
S0J072008 15 310,30 312,00 306,70 307,30 304,80 -0,8%
S0J052009 8 16 300,00 301,00 300,50 302,80 300,80 2,3%
TRI012008 166,10 167,20
TRI000000 46 166,10 167,20 165,00 168,50 165,00 1,2%
TRI012009 186,50

TOTAL 587.204 1.033.275
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posicion ~ 14/01/08 ~ 15/01/08 ~ 16/01/08 ~ 17/01/08 ~ 18/01/08 var.
max min  dltima max min ultima max min ultima max min udltima max min ultima sem.
FINANCIEROS  En$/uss
DLR012008 | 3,1360 3,1320 3,1350] 3,1420 3,1390 3,1400]3,1480 3,1410 3,1480]3,1520 3,1470 3,1520]3,1550 3,1510 3,1530] 0,73%
DLR022008 | 3,1450 3,1410 3,1450| 3,1490 3,1440 3,1480|3,1540 3,1480 3,15303,1540 3,1520 3,1540|3,1610 3,1590 3,1610| 0,80%
DLR032008 | 3,1530 3,1490 3,1530| 3,1550 3,1520 3,1540|3,1610 3,1540 3,1610|3,1680 3,1600 3,1680|3,1710 3,1670 3,1710| 0,67%
DLR042008 | 3,1640 3,1610 3,1630| 3,1680 3,1640 3,1650|3,1700 3,1660 3,1680 3,1810 3,1800 3,1810| 0,73%
DLR052008 | 3,1780 3,1740 3,1770| 3,1760 3,1720 3,1760 3,1860 3,1830 3,1860|3,1860 3,1860 3,1860| 0,35%
DLR062008 | 3,1920 3,1850 3,1880|3,1920 3,1840 3,1890|3,1920 3,1900 3,19203,1920 3,1910 3,1920|3,2100 3,2090 3,2100
DLR072008 | 3,1980 3,1980 3,1980| 3,2040 3,1980 3,2040|3,2040 3,2030 3,2040|3,2170 3,2150 3,2170
DLR082008
DLR092008 | 3,2340 3,2340 3,2340| 3,2360 3,2250 3,2250|3,2390 3,2350 3,2360|3,2440 3,2380 3,24303,2580 3,2520 3,2520
DLR102008 | 3,2550 3,2460 3,2460| 3,2480 3,2420 3,2420|3,2490 3,2400 3,2490|3,2530 3,2530 3,2530
DLR112008 | 3,2610 3,2610 3,2610| 3,2580 3,2580 3,2580 3,2720 3,2650 3,2720|3,2800 3,2760 3,2800
DLR122008 | 3,2880 3,2810 3,2810| 3,2760 3,2750 3,2760|3,2750 3,2750 3,2750 3,2950 3,2950 3,2950| 0,30%
ECU012008 4,6600 4,6500 4,6600|4,6300 4,6100 4,6100 4,6080 4,5880 4,6030| -0,15%
ECU022008 4,6790 4,6500 4,6790
AGRICOLAS EnUSS /Tm
IMR042008 164,00 160,00 162,00| 163,50 160,50 160,50| 158,20 155,50 156,00| 159,20 157,30 157,30|157,30 152,10 152,10| -1,87%
ISR052008 310,00 302,90 302,90| 306,00 302,00 305,00| 300,00 296,20 300,00/ 305,80 300,00 300,00| 300,00 295,00 297,40| -0,97%
ISR072008 305,80 302,00 302,00
ISR092008 308,00 308,00 308,00
ISR112008 321,50 321,50 321,50| 316,50 315,00 316,50| 321,60 317,50 317,50| 317,40 313,00 314,00
ISR052009 301,30 299,00 299,50| 299,80 299,50 299,80| 300,00 296,00 300,00/ 303,30 302,10 302,10|299,00 297,00 299,00/ 1,87%
ITR032008 184,00 183,00 184,00| 183,50 182,50 182,50| 184,50 182,50 182,50|181,50 181,00 181,50| 1,85%
ITR072008 192,00 192,00 192,00(191,50 191,00 191,50/ 192,50 192,50 192,50
ITR012009 176,50 173,60 176,50| 181,00 178,00 181,00| 180,50 178,00 180,50| 185,00 183,50 184,60|186,00 185,50 186,00 7,14%
MAI042008 163,00 163,00 163,00
S0J012008 | 318,00 318,00 318,00
S0J052008 | 312,00 306,10 306,10| 308,00 306,00 307,70|302,70 300,40 302,30| 308,00 302,00 303,00/ 302,00 298,50 300,00 -0,99%
TRI012009 186,50 186,50 186,50
588.292  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 1.041.423  Interés abierto en contratos
ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En UsS
Posicion Preciode  Tipode  Volumen  IA por 14/01/08 15/01/08 16/01/08 17/01/08 18/01/08
Ejercicio  opcion semanal  posicion/l]
PUT  IMR042008 130 put 18 125 0,700
PUT  IMR042008 138 put 12 68 1,300 3,200
PUT  IMR042008 142 put 15 18 3,000 3,200 4,500
PUT  ISR052008 256 put 8 12 1,300
PUT  ISR052008 260 put 68 196 1,500 1,500
PUT  ISR052008 264 put 9 48 2,300 2,000 2,000 2,600
PUT  ISR052008 268 put 244 44 2,100 2,700 3,000 3,100
PUT  ISR052008 2712 put 104 52 3,100 3,600 3,000
PUT  ISR052008 276 put 148 156 4,000 4,600 3,700 5,000
PUT  ISR052008 280 put 60 72 5,200 5,600 4,500
PUT  ISR052008 292 put 4 11,200
PUT  DLR122008 322 put 2 0,161
PUT  DLR122008 3,26 put 2 0,156
CALL  IMR042008 126 call 6 69 36,100 31,200
CALL IMR042008 150 call 2 7 16,000
CALL IMR042008 158 cal 24 5,700
CALL IMR042008 162 call 31 6 8,300 4,000
CALL  ISR052008 308 cal 20 4 12,000 7,500
CALL ISR052008 312 call 20 20 10,500
CALL  ISR052008 316 call 176 62 9,000 8,800 7,500
CALL ISR052008 320 cal 12 12 6,000
CALL ISR052008 324 cal 12 12 4,500
CALL DLR122008 334 cal 2 0,171
CALL DLR122008 3,38 call 2 0,161

/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares

En tonelada

Posicion \ Volumen Sem. Open Interest| 14/01/08 15/01/08 16/01/08 17/01/08 18/01/08  var.sem.
TRIGO B.A. 01/2008 3.200 113 183,00 186,00 186,00 186,00 183,00 2,23%
TRIGO B.A. 03/2008 38.300 2.136 187,00 188,70 187,00 187,20 183,90 -0,86%
TRIGO B.A. 05/2008 1.000 99 192,00 194,00 193,00 194,00 191,00 0,53%
TRIGO B.A. 07/2008 22.200 1.588 197,00 198,70 197,40 198,50 197,00 1,29%
TRIGO B.A. 09/2008 400 69 200,50 202,20 201,00 202,00 199,70 0,86%
TRIGO B.A. 01/2009 23.700 738 176,20 180,00 179,50 184,00 185,00 7,43%
TRIGO B.A. 03/2009 1 179,00 184,00 183,50 188,00 189,00 8,00%
TRIGO Q.Q. 01/2008 1.100 8 103,00 103,00 103,00 104,00 103,00
TRIGO Q.Q. 03/2008 1.100 1 103,00 103,00 102,50
TRIGO ROS 01/2008 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
MAIZ I.W. 04/2008 17 106,00 106,00 105,00 105,00 105,00 -0,94%
MAIZ ROS 04/2008 72.500 4,034 162,60 161,00 156,40 157,20 151,90 -1,81%
MAIZ ROS 06/2008 13 164,50 164,00 159,00 160,00 155,00 -0,64%
MAIZ ROS 07/2008 13.000 617 168,00 166,50 162,00 163,00 158,00 -0,63%
MAIZ ROS 09/2008 200 19 169,70 168,00 163,50 164,00 159,00 -0,62%
MAIZ ROS 12/2008 2 171,00 169,50 165,00 166,00 161,00 -0,31%
MAIZ ROS 04/2009 1.200 85 157,00 159,00 156,00 156,00 155,00 3,33%
GIRASOL ROS 03/2008 45 394,00 399,00 409,00 409,00 419,00 6,89%
GIRASOL ROS 05/2008 396,00 401,00 411,00 411,00 421,00 6,85%
GIRASOL ROS 03/2009 1 348,00 350,00 350,00 350,00 360,00 4,35%
SOJA Q.Q. 01/2008 96,00 96,00 96,00 96,00 96,00
SOJA ROS 01/2008 14.300 612 320,00 320,10 318,10 316,00 317,00 1,28%
SOJA ROS 02/2008 313,50 313,50 311,50 309,00 310,00 0,81%
SOJA ROS 03/2008 309,00 309,00 307,00 305,00 306,00 0,82%
SOJA ROS 05/2008 126.700 10.770 306,10 307,40 302,10 302,50 299,50 -0,66%
SOJA ROS 07/2008 5.300 480 310,50 312,50 306,00 306,50 303,50 -1,04%
SOJA ROS 09/2008 8 314,00 316,00 310,00 310,50 307,50 -0,65%
SOJA ROS 11/2008 14.100 1.150 318,00 322,40 317,20 317,80 314,20 0,10%
SOJA ROS 05/2009 9.600 192 299,00 301,00 300,00 300,00 299,50 2,78%
SOJA ZAR 01/2008 1.000 4 103,00 103,00 103,00 103,00 103,00
1.C.AB.A. 01/2008 167,00 167,00 164,00 164,50 164,50 0,92%
1.C.AB.A. 02/2008 4 168,00 168,00 165,00 165,50 165,50 0,91%
I.C.AB.A. 03/2008 2 169,00 169,00 166,00 166,50 166,50 0,91%
I.C.AB.A. 05/2008 2 170,00 170,00 167,00 167,50 167,50 0,90%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada

14/01/08 15/01/08 16/01/08 17/01/08 18/01/08 var.
Posicion max min dlima max min Gtma max min dtima max min Gtima max min dtima sem.
TRIGO B.A. 01/2008 183,0 1830 1830 1860 1850 1860 1860 1850 1860 1855 1855 1855
TRIGO B.A. 03/2008 1885 187,0 187,0 1890 187,0 1881 1879 1865 186,7 1893 1850 1850 1850 1830 1839 -0,9%
TRIGO B.A. 05/2008 1940 1930 194,0 1930 1930 1930 191,0 1910 191,0
TRIGO B.A. 07/2008 1975 1968 197,0 1990 1975 1980 1981 1965 1980 200,0 1970 1970 1980 1960 1970 1,3%
TRIGO B.A. 09/2008 202,2 202,2 202,2 201,0 201,0 201,0 202,0 202,0 202,0
TRIGO B.A. 01/2009 176,2 1760 176,0 180,0 177,8 1800 180,0 179,0 180,0 1845 1830 184,0 1850 1840 1850 7,4%
TRIGO Q.Q. 01/2008 103,0 103,0 103,0
TRIGO Q.Q. 03/2008 103,0 103,0 1030 103,0 1030 1030 102,0 102,0 102,0
MAIZ ROS 04/2008 165,2 1610 163,0 1650 1605 1605 157,0 1555 1560 1595 157,2 1575 1570 151,7 1519 -1,8%
MAIZ ROS 07/2008 169,0 167,0 168,0 169,0 1665 1665 162,0 161,0 161,2 1640 163,0 163,0 1600 1575 158,0 -0,6%
MAIZ ROS 09/2008 1705 1705 170,5
MAIZ ROS 04/2009 156,0 156,0 156,0 1590 159,0 159,0
GIRASOL ROS 03/08 4150 4150 4150
SOJA ROS 01/2008 323,0 3170 3190 3205 319,0 320,0 3190 3180 3180 3230 3160 3165 317,0 3150 3170 1,3%
SOJA ROS 05/2008 3115 3050 307,0 3100 306,0 307,0 303,0 2990 3025 309,0 3015 3025 3030 2980 2995 -0,7%
SOJA ROS 07/2008 316,7 312,0 3123 3125 3125 3125 306,7 3060 3067 3070 3070 307,0 3035 3030 3035 -1,0%
SOJA ROS 11/2008 3239 3230 3230 3226 3200 3223 318,0 3158 3180 3237 3165 3165 3140 3135 3135 -0,1%
SOJA ROS 05/2009 301,4 2990 299,0 301,0 300,0 301,0 304,0 298,5 3000 298,0 298,0 2980 2,2%
SOJA ZAR 01/2008 103,0 103,0 103,0 103,0 103,0 103,00 103,0 103,0 103,0
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 14/01/08 15/01/08 16/01/08 17/01/08 18/01/08 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 310,00 310,00 310,00 310,00 310,00 310,00
Precio FAS 214,85 214,81 214,86 294,00 214,87 215,02 -0,07%
Precio FOB Ene'08 327,00 330,00
Precio FAS 294,00 228,71
Trigo Ptos del Sur
Precio FOB Ene'08 ¢ 325,00 330,00 325,00 327,00 328,50
Precio FAS 224,93 229,90 224,38 226,32 228,55
Maiz Up River
Precio FOB Spot 210,00 210,00 209,00 209,00 209,00 200,00 4,50%
Precio FAS 151,31 151,40 150,70 150,71 150,82 144,02 4,72%
Precio FOB Mar'08 ¢ 205,50 ¢ 204,03
Precio FAS 145,71 144,31
Precio FOB Abr'08 v 214,16 v 212,20 207,28 207,08 206,00 €198,81 3,61%
Precio FAS 153,97 152,09 147,23 147,29 146,31 140,33 4,26%
Precio FOB May'08 v 214,16 v 210,82 v 210,62 v 209,93
Precio FAS 154,06 150,77 150,83 150,25
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 236,00 236,00 234,00 234,00 234,00 230,00 1,74%
Precio FAS 182,78 182,62 181,19 181,03 181,20 178,14 1,72%
Precio FOB Ab/My'08 v 202,45 v 201,37 192,81 192,81 191,14 v 195,37 -2,17%
Precio FAS 159,24 155,99 147,60 147,44 145,93 153,50 -4,93%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 483,00 486,00 480,00 478,00 478,00 485,00 -1,44%
Precio FAS 304,80 306,70 302,92 301,57 301,63 306,27 -1,52%
Precio FOB Abr'08 446,27 450,03 c425,13 ¢ 426,60 ¢ 425,87
Precio FAS 280,49 284,26 259,45 259,45 260,59
Precio FOB May'08 v 449,02 v 454,62 ¢ 438,82 € 439,28 c438,18 v 448,56 -2,31%
Precio FAS 283,25 288,85 273,14 273,14 272,90 282,31 -3,33%
Precio FOB Jun'08 v 454,53 v 458,30 ¢ 438,82 v 454,07
Precio FAS 288,76 292,53 273,14 287,82
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 505,00 505,00 530,00 530,00 530,00 505,00 4,95%
Precio FAS 292,53 292,60 308,95 307,93 306,13 294,21 4,05%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de reterencia
14/01/08 15/01/08 16/01/08 17/01/08 18/01/08 var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,0970 3,1010 3,1060 3,1100 3,1120 0,78%
vendedor 3,1370 3,1410 3,1460 3,1500 3,1520 0,77%
Producto Der. Exp. Reintegros
Trigo 28,00 2,2298 2,2327 2,2363 2,2392 2,2406 0,78%
Maiz 25,00 2,3228 2,3258 2,3295 2,3325 2,3340 0,78%
Demas cereales 20,00 2,4776 2,4808 2,4848 2,4880 2,4896 0,78%
Habas de soja 35,00 2,0131 2,0157 2,0189 2,0215 2,0228 0,78%
Semilla de girasol 32,00 2,1060 2,1087 2,1121 2,1148 2,1162 0,78%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3692 2,3723 2,3761 2,3792 2,3807 0,78%
Harina y Pellets de Trigo 10,00 2,7873 2,7909 2,7954 2,7990 2,8008 0,78%
Harina y Pellets Soja 32,00 2,1060 2,1087 2,1121 2,1148 2,1162 0,78%
Harina y pellets girasol 30,00 2,1679 2,1707 2,1742 2,1770 2,1784 0,78%
Resto Harinas y Pellets 32,00 2,1060 2,1087 2,1121 2,1148 2,1162 0,78%
Aceite de soja 32,00 2,1060 2,1087 2,1121 2,1148 2,1162 0,78%
Resto Aceites Oleaginos. 30,00 2,1679 2,1707 21742 2,1770 2,1784 0,78%
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Délares por tonelada
Fob - SAGPyA(1) FOB Arg: Up R./ Sur | FOB Golfo de México()
Emb.cercano  2°Pos. Ene-08 Ene-08 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08
Promedio octubre 274,23 325,73 324,74 358,51 360,01 361,08 362,11 360,05
Promedio noviembre 293,00 305,83 290,44 340,79 342,62 344,47 346,34 347,51
Promedio diciembre 295,50 321,00 312,03 383,72 383,87 385,71 390,03 389,48
Semana anterior 310,00 330,00 328,50 372,39 374,40 376,20 376,20 383,42
14/01 310,00 330,00 €325,00 375,70 377,70 379,50 379,50 388,90
15/01 310,00 330,00 330,00 384,15 386,10 388,00 391,50 395,03
16/01 310,00 332,00 325,00 385,25 387,20 389,10 392,00 394,84
17/01 310,00 332,00 327,00 327,00 381,58 385,92 390,00 394,20 397,90
18/01 310,00 332,00 330,00 fi fl fi fl fi
Variacién semanal 0,00% 0,61% 2,47% 3,08% 3,67% 4,78% 3,78%
Chicago Board of Trade@)
Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 Jul-09 Dic-09 Jul-10
Promedio octubre 319,76 299,54 248,08 250,08 253,15 235,53 241,14 234,85
Promedio noviembre 298,82 292,50 254,65 256,97 259,46 251,17 257,75 256,62
Promedio diciembre 341,40 341,29 290,22 291,65 295,19 295,26 275,24 280,61 271,17
Semana anterior 334,10 338,97 296,16 299,28 304,24 308,65 293,22 298,36 297,63
14/01 336,95 343,19 307,18 310,31 314,90 318,57 302,77 307,18 306,82
15/01 342,46 347,23 312,42 314,90 320,04 324,09 306,08 311,23 310,49
16/01 340,44 345,77 312,88 314,90 320,78 324,82 306,08 311,23 310,49
17/01 345,58 351,46 317,47 320,69 325,37 328,86 312,79 317,10 315,27
18/01 353,67 359,18 322,80 325,92 330,33 334,01 318,21 321,88 321,51
Variacién semanal 5,86% 5,96% 9,00% 8,90% 8,57% 8,21% 8,52% 7,88% 8,02%
Kansas City Board of Trade()
Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 May-09 Jul-09 Sep-09
Promedio octubre 319,76 301,58 250,51 250,99 253,62 256,74 253,12 234,59
Promedio noviembre 304,40 296,73 262,41 262,81 264,93 267,25 243,56 251,75
Promedio diciembre 351,09 348,93 300,51 300,95 302,36 305,02 280,50 271,76 281,89
Semana anterior 339,52 343,19 311,78 314,44 317,47 322,98 300,57 293,59 297,63
14/01 343,56 347,60 322,80 325,46 328,50 334,01 310,86 304,61 308,65
15/01 351,28 354,86 333,82 336,49 339,52 342,46 311,59 309,94 308,65
16/01 352,38 355,32 339,15 339,89 343,56 346,13 311,59 313,06 308,65
17/01 360,65 364,87 349,44 349,07 352,75 356,42 311,59 321,51 308,65
18/01 371,58 373,32 355,32 354,95 358,26 358,26 314,16 327,03 308,65
Variacién semanal 9,44% 8,78% 13,97% 12,88% 12,85% 10,92% 4,52% 11,39% 3,70%
(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos aLitorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.| FOB Golfo de México()

Emb cerc 2° Pos. Ab/My-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08 Jul-08
Promedio octubre 176,91 171,64 165,25
Promedio noviembre 187,73 166,64 153,54 167,41
Promedio diciembre 201,33 163,28 158,05 184,05 183,37 182,65 182,89
Semana anterior 230,00 180,00 v195,37 207,87 206,68 202,45 202,85 205,90
14/01 236,00 186,00 v202,45 214,16 213,38 209,54 209,93 213,28
15/01 236,00 196,00 v201,37 210,62 210,62 206,88 206,88
16/01 234,00 196,00 192,81 208,06 208,06 204,22 204,22
17/01 234,00 196,00 192,81 208,65 208,65 205,01 205,01
18/01 234,00 196,00 191,14 fl fi fl fi fl
Variacién semanal 1,74% 8,89% -2,17% 0,38% 0,95% 1,26% 1,06%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Mar-08 Abr-08 May-08 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08
Promedio octubre 168,73 155,99 161,30 174,03 173,54 171,47 167,77 177,82
Promedio noviembre 166,50 159,27 159,91 184,32 184,25 184,06 183,29 182,98
Promedio diciembre 159,06 174,10 173,90 200,27 199,91 198,56 193,65 193,85
Semana anterior 200,00 198,81 222,05 214,20 213,00 208,80 209,20
14/01 210,00 v214,16 225,62 226,00 225,60 222,10 222,10
15/01 210,00 v212,20 v214,16 224,72 224,80 225,00 221,10 221,10
16/01 209,00 207,28 v210,82 222,83 223,00 223,20 219,20 219,20
17/01 209,00 €205,50 207,08 v210,62 222,24 222,80 223,00 219,20 219,20
18/01 209,00 €204,03 206,00 v209,93 fi fl fi fl fi
Variacién semanal 4,50% 3,61% 0,09% 4,01% 4,69% 4,98% 4,78%

Chicago Board of Trade(s)

Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 May-09 Jul-09 Dic-09

Promedio octubre 147,47 151,45 154,97 157,17 159,92 163,30 166,15 161,13
Promedio noviembre 156,94 160,95 164,38 166,06 168,36 170,82 173,66 167,94
Promedio diciembre 169,76 173,98 177,10 176,93 177,41 179,51 184,77 182,01 173,77
Semana anterior 194,87 199,30 203,14 202,35 202,06 204,32 206,09 207,47 197,43
14/01 201,57 206,39 210,52 209,15 208,85 210,82 212,39 214,16 198,02
15/01 200,39 205,31 209,64 207,96 208,26 210,42 211,61 212,98 197,24
16/01 197,83 202,65 206,78 205,50 205,21 207,57 209,05 210,72 194,87
17/01 197,63 202,65 206,78 205,21 205,11 207,57 209,24 210,62 198,02
18/01 196,15 200,29 204,52 202,85 202,75 205,21 207,08 208,46 196,65
Variacion semanal 0,66% 0,49% 0,68% 0,24% 0,34% 0,43% 0,48% 0,47% -0,40%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Com pIEjO Girasol Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite

SAGPyA(1) | SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Ene-08 Emb cerc 2°Pos. Feb-08 Mar-08 Abr-08 Ab/My.08
Promedio octubre 479,09 150,45 150,00 1.260,68 1.135,59 1.130,33 1.137,00
Promedio noviembre 430,00 162,05 150,00 1.257,73 1.215,40 1.234,06 1.174,79 1.226,36
Promedio diciembre 470,00 163,00 150,00 1.269,17 1.281,94 1.296,94 1.248,17 1.284,72
Semana anterior 505,00 163,00 160,00 1460,00 1500,00 1580,00 1570,00 1550,00
14/01 505,00 163,00 160,00 1480,00 1535,00 1597,50 1582,50 1570,00
15/01 505,00 205,00 160,00 1510,00 1580,00 1622,50 1602,50 1592,50
16/01 530,00 225,00 160,00 1510,00 1600,00 1680,00 1650,00 1637,50
17/01 530,00 225,00 170,00 1550,00 1675,00 1710,00 1690,00 1667,50
18/01 530,00 225,00 170,00 1580,00 1675,00 1717,50 1697,50 1690,00 1685,00
Var.semanal 4,95% 38,04% 6,25% 8,22% 11,67% 8,70% 8,12% 9,03%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite(9)

Fb/Mr08 Abr-08 Ab/In08 JI/St.08 Feb-08 Mar-08 Ab/Jn-08 JI/St-08 Oc/Dc-08
Promedio octubre 264,25 1.350,00 1.260,68 1.275,00 1.210,00
Promedio noviembre 248,13 1.337,98 1.368,61 1.330,00
Promedio diciembre 256,67 256,67 1.481,00 1.495,00 1.414,38 1.423,13 1.396,67
Semana anterior 300,00 285,00 300,00
14/01 310,00
15/01 310,00 1740,00 1710,00 1730,00
16/01 310,00 1740,00 1760,00
17/01 315,00 1785,00
18/01 320,00 305,00 1830,00 1835,00
Var.semanal 6,67% 7,02%
SOja Dolares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México()

Emb cerc Abr-08 May-08 Jun-08 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08
Promedio octubre 372,00 335,94 347,60 386,79 387,33 390,36 392,80 393,42
Promedio noviembre 403,64 362,41 364,43 412,91 414,98 415,49 416,12 416,31
Promedio diciembre 436,33 386,59 399,22 447,18 446,62 446,17 450,18 451,52
Semana anterior 485,00 v448,56 v454,07 488,20 473,60 473,30 480,30 480,30
14/01 483,00 446,27 v449,02 v454,53 487,29 485,50 483,30 490,20 491,30
15/01 486,00 450,03 v454,62 v458,30 481,71 483,70 485,10 492,20 493,30
16/01 480,00 c425,13 c438,82 c438,82 475,51 476,50 477,40 483,70 484,80
17/01 478,00 c426,60 c439,28 477,36 479,80 480,50 479,66 484,27
18/01 474,00 c425,87 c438,18 fi fl fli fl fi
Var.semanal -2,2T% -2,31% -2,22% 1,31% 1,52% -0,13% 0,83%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detallay hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br.

Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Ab/My08 JniJiog Jul-08
Promedio octubre 372,48 385,31 390,02 391,50 368,91 350,10 352,39
Promedio noviembre 410,76 413,33 388,77 397,07 373,81 376,36
Promedio diciembre 412,72 447,73 423,77 405,37 408,64
Semana anterior 491,90 473,53 450,84 457,73
14/01 491,07 472,70 449,83 458,19
15/01 462,59 450,01 458,28
16/01 471,78 462,78 448,82 457,17
17/01 469,58 457,82 447,71 452,12
18/01 467,00 456,53 446,70 444,59
Variacion semanal -5,06% -3,59% -0,92% -2,87%

Chicago Board of Trade)

Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Nov-08 Ene-09 Jul-09
Promedio octubre 365,05 369,82 371,19 373,32 369,66 359,55 352,53 353,66 357,32
Promedio noviembre 391,49 397,26 398,95 400,10 393,84 379,69 368,37 369,60 371,60
Promedio diciembre 422,17 429,00 433,77 435,22 424,94 408,56 392,03 392,90 394,65
Semana anterior 472,53 477,22 483,92 488,98 483,19 472,53 457,47 457,84 459,31
14/01 476,58 476,39 482,91 489,44 486,13 474,00 464,08 465,55 466,65
15/01 476,58 478,23 484,93 491,37 487,97 480,25 472,17 475,47 476,58
16/01 469,23 476,39 482,91 479,15 473,27 468,12 471,80 471,06
17/01 467,02 474,37 479,70 477,68 470,70 466,65 469,41 469,23
18/01 464,45 471,52 472,17 476,21 468,49 461,23 464,45 463,71
Variacion semanal -2,68% -2,56% -3,44% -1,44% -0,86% 0,82% 1,44% 0,96%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Feb-08 Abr-08 Jun-08 Ago-08 Oct-08 Feb-08 Abr-08 Jun-08 Ago-08
Promedio octubre 492,03 488,30 486,10 484,50 491,83 516,91 516,51 520,06 523,93
Promedio noviembre 517,52 514,95 514,32 517,01 516,57 568,19 574,87 580,21 580,64
Promedio diciembre 550,53 545,69 546,95 551,24 550,26 643,31 651,59 659,72 661,40
Semana anterior 598,51 599,53 598,70 606,95 611,68 757,53 769,96 788,80 804,66
14/01 601,59 607,42 596,41 605,02 605,20 761,36 780,04 791,98 814,92
15/01 608,69 614,58 603,45 612,15 612,34 770,34 789,24 801,32 824,53
16/01 596,39 601,54 590,68 599,10 599,29 768,07 791,75 799,89 812,72
17/01 581,30 580,74 578,03 579,80 582,04 773,47 800,47 811,41 818,97
18/01 564,80 561,44 558,73 560,50 564,06 775,70 797,10 815,98 822,90
Variacién semanal -5,63% -6,35% -6,68% -7,65% -7,79% 2,40% 3,52% 3,45% 2,2T%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertas del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos avtorizados de Tokio,

Kanagawa, Chiba y Saitama.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Feb-08 Mar-08 Abr-08 My/St08 Oc/Dc08 Ene-08 Feb-08 My/St08 Oc/Dc08
Promedio octubre 388,55 358,62 340,52 340,59 336,65 339,05
Promedio noviembre 395,90 366,27 355,59 354,14 347,45 348,86
Promedio diciembre 440,90 419,39 395,33 385,67 382,39 434,90 379,11 376,28
Semana anterior 451,00 436,00 422,00 419,00 424,00 436,00 439,00 416,00 420,00
14/01 441,00 425,00 424,00 439,00 448,00 449,00 423,00 434,00
15/01 450,00 430,00 417,00 418,00 426,00 441,00 441,00 416,00 423,00
16/01 453,00 432,00 417,00 416,00 426,00 441,00 441,00 417,00 424,00
17/01 451,00 432,00 419,00 418,00 429,00 437,00 437,00 415,00 424,00
18/01 452,00 429,00 418,00 412,00 423,00 432,00 433,00 409,00 416,00
Variacién semanal 0,22% -1,61% -0,95% -1,67% -0,24% -0,92% -1,37% -1,68% -0,95%

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc 2°Pos. Ene-08 Feb-08 Feb-08 Mar-08 Ab/My-08 Jn/JI-08 Oc/Dc08
Promedio octubre 287,00 291,36 283,55 293,26 286,41
Promedio noviembre 309,05 302,75 305,45 307,20 285,15 286,21
Promedio diciembre 342,22 338,14 341,85 33391 309,37 315,85
Semana anterior 374,00 355,00 378,97 366,62 381,40
14/01 372,00 353,00 365,96 364,31 349,98
15/01 372,00 353,00 367,18 373,24 356,70 341,71 348,27 375,55
16/01 362,00 343,00 368,06 354,83 341,22 346,01 375,33
17/01 360,00 348,00 365,19 346,45 340,06 345,02 371,48
18/01 360,00 348,00 361,89 343,15 336,75 341,71 365,96
Var.semanal -3,74% -1,97% -6,40% -4,05%
Harina de SOJ a Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(is)

Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Dic-08 Ene-09
Promedio octubre 306,04 310,21 309,94 310,99 305,51 297,84 287,95 285,24 282,65
Promedio noviembre 317,81 322,40 323,25 323,64 315,57 304,44 289,44 286,01 283,63
Promedio diciembre 351,84 358,65 362,31 362,19 350,19 337,38 314,89 310,30 308,18
Semana anterior 386,90 395,28 401,01 405,09 399,80 391,31 375,33 372,57 370,37
14/01 388,01 388,56 394,40 400,68 397,38 391,31 377,54 374,23 374,78
15/01 388,01 392,53 399,03 405,31 401,46 396,83 383,82 381,06 381,61
16/01 382,39 389,99 395,61 393,52 391,09 380,29 380,29 380,84
17/01 379,52 386,90 391,87 389,99 388,01 376,21 376,43 377,31
18/01 374,01 381,39 386,35 386,90 383,60 370,15 370,37 371,47
Var.semanal -5,38% -4,89% -4,63% -3,23% -1,97% -1,38% -0,59% 0,30%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos avtorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)
Embcerc  2°Posic. Ene-08 En/Mr-08  Fh/Ab-08 Ab/Jn08 My/JI-08 JI/sto8 Ag/Oc08
Promedio octubre 884,50 910,82 922,99 1007,11 999,81 1004,23
Promedio noviembre 1003,95 1007,32 1105,49 1104,76 1086,18 1117,35 1080,92 1120,37 1120,37
Promedio diciembre 1030,11 1024,00 1187,72 1164,80 1183,07 1165,24 1190,45 1170,89 1170,89
Semana anterior 1167,00 1153,00 1293,52 1281,68 1299,44
14/01 1180,00 1176,00 1322,48 1307,60 1328,43
15/01 1180,00 1176,00 1314,82 1299,98 1320,76
16/01 1185,00 1175,00 1274,99 1272,05 1292,57
17/01 1188,00 1180,00 1313,29 1304,47 1319,16
18/01 1190,00 1180,00 1293,38 1293,38
Var.semanal 1,97% 2,34% -0,01% 0,91%
FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua
Ene-08 Feb-08 Mar-08 My/J1.08 Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 My/JI-08
Promedio octubre 873,14 961,43 896,39 874,95
Promedio noviembre 1052,25 1062,40 991,52 1022,27 972,45 986,19
Promedio diciembre 1043,36 1046,47 1047,77 1024,33 1044,71 1043,93 1049,86 1034,95 1024,95
Semana anterior 1174,00 1174,00 1174,00 1154,00 1.171,97 1.155,43
14/01 1198,00 1198,00 1174,00 1.197,54 1.182,55
15/01 1202,00 1202,00 1178,00 1.200,63 1.183,87
16/01 1200,00 1198,00 1170,00 1.193,35 1.188,94 1.174,72
17/01 1210,00 1208,00 1179,00 1.197,87 1.194,01 1.181,22
1211,00 1211,00 1180,00 1.205,70 1.202,39 1.181,89
Var.semanal 3,15% 3,15% 2,25% 2,88% 2,29%
Chicago Board of Trade(1s)
Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Dic-08 Ene-09
Promedio octubre 895,70 905,69 913,48 920,19 919,58 918,91 917,11 921,56 926,67
Promedio noviembre 998,08 1009,24 1016,53 1022,79 1020,45 1016,00 1003,89 1008,65 1011,37
Promedio diciembre 1028,85 1042,61 1054,08 1061,55 1061,39 1055,65 1042,07 1049,97 1052,65
Semana anterior 1148,59 1160,93 1171,96 1185,19 1190,26 1194,89 1190,48 1198,19 1200,40
14/01 1171,74 1172,18 1186,29 1201,28 1204,81 1205,91 1201,50 1213,62 1216,93
15/01 1171,74 1175,26 1189,15 1202,60 1208,11 1209,22 1205,91 1221,78 1226,19
16/01 1162,48 1176,81 1189,59 1197,75 1202,16 1198,19 1210,98 1212,52
17/01 1166,45 1183,86 1196,65 1204,81 1206,35 1209,66 1216,93 1219,58
18/01 1171,52 1185,85 1197,31 1202,16 1205,91 1207,67 1214,73 1218,03
Var.semanal 0,91% 1,19% 1,02% 1,00% 0,92% 1,44% 1,38% 1,47%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.

28

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 18/01/08



ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 16/01/08 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha| Embarcadas Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*)
afio comercial
Trigo pan  07/08 7045,6 229,7 7.682,7 3233 88,7 3173
(Dic Nov) (8.502,9) (6.735,5) (343,1) (158,4) (1.820,5)
06/07 9.364,7 8.901,6 6,6 9.244,3 468,5 455,0 9.364,7
(8.203,7) (9.866,5) (906,9) (701,2) (8.575,7)
Maiz 07/08 51,3 1554 4.508,2 1.164,3 2385
(Mar Feb) (10.552,8) (7.139,3) (579,1) (218,4)
06/07 13.987,0 13.507,1 86,7 17.460,7 23715 1.959,1 13.986,9
(8.584,5) (10.546,3) (1.541,3) (1.130,3) (9.400,7)
Sorgo 07/08 1.058,7 14,5 545,2 15,0
(Mar Feb) (657,0) (706,7) (1,4) (0,2)
06/07 1.086,9 0,7 1.164,6 32 2,0 1.030,3
(184,3) (196,8) (3.9 (3.9 (174,8)
Soja 07/08 (1) 8.618,9 106,0 5.995,4 2313,6 162,8
(Abr Mar) (5.203,4) (4.017,2) (986,5) (154,8)
06/07 (1) 11.8733 31,7 13.854,3 3.752,9 3.055,7 12.034,5
(6.600,3) (7.474,9) (*) (2.158,1) (2.153,5) (6.902,4)
Girasol 07/08 9,2 08 4,9
(Ene Dic) 0,5) (2,6)
06/07 55,1 379 16,6 16,0 39,8
(42,0) (28,0) (28) (2,3) (27,2)

(*) Embarque mensuales hasta OCTUBRE y desde NOVIEMBRE estimado por Situacién de Vapores. (**) Diferencia que se pasé a la industria.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 26/12/07

Trigo pan

Al 09/01/08

Soja

Girasol

Al 05/12/07

Maiz

Sorgo

07/08

06/07

07/08

06/07

07/08

06/07

06/07

06/07

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
1.253,4 1.190,7 621,2 157,0
(820,7) (779,7) (442,2) (124,0)
5.821,7 5.530,6 1.545,2 1.530,6
(4.798,4) (4.558,5) (1.600,9) (1.564,1)
7.439,2 7.439,2 (*) 3.0284 (¥ 2735
(6.817,3) (6.817,3) (2.970,8) (261,6)
37.175,.2 37.175,.2 10.077,0 7.215,2
(32.154,7) (32.154,7) (10.069,8) (7.357,4)
1.929,7 1.929,7 3195 415
(1.375,1) (1.375,1) (265,7) (44,3)
3.2534 3.2534 864,7 705,6
(3.639,3) (3.939,3) (1571,0) (1.314,1)
24770 2.229,3 691,8 433,0
(2.516,3) (2.264,6) (749,7) (510,1)
153,3 138,0 15,0 144
(173,4) (156,1) (18,3) (10,9)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
Fuente: Direccion de Mercados

ambas cosechas. (*) Datos actualizados por pasaje a la exportacion.

Agroalimentarios seglin base ONCCA-SAGPyA.

Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION SAGPYA

Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas
Por destino durante 2007 (enero/octubre)

salidas Algoddn Girasol  Lino/Linaza  Soja Mani  Cartamo  Maiz ~ Canola Varios/l | Totales Partic./2
China 57.720 5500 1.837.612 1.320 1.902.152  30,20%
India 80.598 879.219 959.817  15,24%
Sudafrica 121.860 400 200.499 322.759 5,12%
Bangladesh 3.372 297.826 301.198 4,78%
Paises Bajos 133.780 87.794 8.335 6.500 8.950 245.359 3,90%
Pert 8.431 218.617 227.048 3,60%
Venezuela 5/ 3.850 218.232 222.082 3,53%
Marruecos 194.362 194.362 3,09%
Argelia 5.000 180.629 185.629 2,95%
Corea del Sur 5.590 167.608 173.198 2,75%
Malasia 37.508 132.310 169.818 2,70%
Colombia 18.964 112.808 131.772 2,09%
Egipto 26.643 75.774 4.500 106.917 1,70%
Ecuador 7.692 90.396 98.088  1,56%
Rep.Dominicana 6.045 85.420 91.465  1,45%
Francia 18.800 45,617 3.500 67.917 1,08%
Tlnez 67.567 67.567 1,07%
Iran 60.369 60.369 0,96%
Turquia 47.599 8.980 56.579 0,90%
Vietnam 1.000 54.560 55.560 0,88%
Estados Unidos 42.788 8.040 3.000 53.828  0,85%
Pakistan 52.475 52475  0,83%
Guatemala 2.650 41.223 43873  0,70%
Italia 2.380 36.295 38.675 0,61%
Chile 10.697 26.038 36.735 0,58%
Taiwan 4/ 10.230 23.120 33.350 0,53%
Australia 23.893 7.025 30.918 0,49%
Angola 28.362 28.362 0,45%
Isla Mauricio 6.035 22.038 28.073  0,45%
Mozambique 4.600 21.500 26.100 0,41%
Senegal 70 23.832 23.902 0,38%
Portugal 12.000 11.730 23.730 0,38%
Madagascar 12 23433 23.445 0,37%
México 19.875 19.875 0,32%
Esparia 15.184 1.500 16.684 0,26%
Brasil 6.517 10.000 16.517 0,26%
Rusia 15.000 15.000 0,24%
Panama 1.360 13.176 14.536 0,23%
Reino Unido 4.200 10.000 14.200 0,23%
Irlanda 12.954 12.954 0,21%
Tanzania 10.999 10.999 0,17%
Rumania 1.617 8.935 10.552 0,17%
Hong Kong 8.000 680 8.680 0,14%
Kenia 8 8.219 8227  0,13%
Libano 8.000 8.000 0,13%
Nueva Zelanda 5.261 5261  0,08%
Isla Reunion 5.220 5220  0,08%
Japén 4957 103 5.060  0,08%
Israel 4702 4702 0,07%
Irak 4.408 4408  0,07%
Oman 3.360 1.000 4.360 0,07%
Emiratos Arabes 3.104 3104  0,05%
Jamaica 3.000 3.000  0,05%
El Salvador 41 2.800 2.841  0,05%
Trinidad y Tobago 2.647 2.647  0,04%
Puerto Rico 2575 2575  0,04%
Costa Rica 2329 2329  0,04%
Nicaragua 240 2.000 2240 0,04%
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION SAGPYA

Exportaciones Argentinas de Aceites En toneladas
Por destino durante 2007 (enero/octubre)

salidas Algodén Girasol  Lino/Linaza  Soja Mani  Cartamo  Maiz ~ Canola Varios/l | Totales Partic./2
Surinam 1.915 1915  0,03%
Haiti 1.695 1.695 0,03%
Cuba 1.322 1.322 0,02%
Corea del Norte 1.241 1.241 0,02%
Ghana 1.000 1.000 0,02%
Barbados 236 700 936  0,01%
Gambia 712 712 0,01%
Antillas Holandesas 433 433 0,01%
Bahrein 307 307 0,00%
Namibia 252 252 0,00%
Uruguay 230 230 0,00%
Filipinas 219 219 0,00%
Djibouti 182 182 0,00%
Grenada 167 167 0,00%
Camer(n 159 159 0,00%
Costa de Marfil 154 154 0,00%
Benin 132 132 0,00%
Noruega 112 112 0,00%
Canada 97 97 0,00%
Honduras 74 74 0,00%
Totales 825.172 5900 5.422.535 21.875 9.500 4500 8.950 6.298.432
Participacion /3 13,10% 0,09% 86,09% 0,35% 0,15% 0,07% 0,14%

Fuente: SAGPyA-Dir.Mercados Agricolas y Agroindust. 1/ Incluye aceites de tung, oliva, uva, cacahuete. 2/ Participacion de c/destino s/ el total embarcado. 3/Participacion de c/producto s/ el total

embarcado. 4/ 15.000 tn aceite soja paraguayo y 5/ 11.000 tn y 1.314 tn de aceite soja paraguayo y boliviano respectivamente en el mes de octubre.

Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por destino durante 2007 (enero/octubre)

' Pellets de Pellets de Pelletsde Pelletsde  Pellets Subpr. Pellets  Harina de .
salidas ) . . . ) . . Otros /1| Totales  Partic./2
Soja Girasol Mani Maiz ~ Afrechillo  Algodon  Canola Trigo
Espafia 3.201.346 10.502 10 3.211.858 13,36%
Paises Bajos 6/ 2.354.680 279.860 2.634.540 10,96%
Italia 5/ 2.026.936 43.670 2.070.606 8,61%
Polonia 1.390.734 1.390.734 5,78%
Dinamarca 1.171.493 27.376 1.198.869 4,99%
Indonesia 1.034.155 1.034.155 4,30%
Reino Unido 836.662 50.777 887.439 3,69%
Sudafrica 731.241 110.211 17.665 859.117 3,57%
Tailandia 816.765 816.765 3,40%
Filipinas 812.171 812.171 3,38%
Vietnam 679.526 679.526 2,83%
Malasia 650.386 650.386 2,70%
Corea del Sur 562.938 562.938 2,34%
Argelia 469.981 469.981 1,95%
Irlanda 448.061 20.304 468.365 1,95%
Francia 403.026 64.475 467.501 1,94%
Chile 4/ 388.452 40.267 982 19.904  12.246 461.851 1,92%
Perd 71 443248 443248 1,84%
Brasil 134.360 273.170 407.530 1,69%
Ecuador 358.204 4.950 363.154 1,51%
Venezuela 323.804 35.393 359.197 1,49%
Alemania 354.340 72 354.412 1,47%
Bélgica 316.257 22194 338.451 1,41%
Colombia 308.751 5.260 314,011 1,31%
Tlnez 287.016 5.721 292.737 1,22%
Arabia Saudita 285.465 285.465 1,19%
Siria 284.479 284.479 1,18%
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Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por destino durante 2007 (enero/octubre)

) Pellets de Pelletsde Pelletsde Pelletsde  Pellets Subpr. Pellets  Harina de .

salidas ) ) . . . , . Otros /1| Totales  Partic./2
Soja Girasol Mani Maiz Afrechillo  Algodén  Canola Trigo

Egipto 199.762 199.762  0,83%
Turquia 172.587 172.587 0,72%
Grecia 172.467 172.467 0,72%
Libia 158.597 158.597 0,66%
Rusia 136.959 136.959 0,57%
Eslovenia 127.396 127.396 0,53%
Iran 121,522 121522 0,51%
Rumania 103.132 103.132 0,43%
Australia 79.978 79.978 0,33%
Japén 72.590 72.590 0,30%
Cuba 42.408 20.447 62.855 0,26%
Yemén 60.229 60.229 0,25%
Chipre 58.039 58.039 0,24%
Jordania 57.475 57.475 0,24%
Nigeria 23.719 25.318 49.037 0,20%
Libano 44.700 44.700 0,19%
Uruguay 21.870 19.597 1.260 84 42.811 0,18%
Israel 37.125 37.125 0,15%
Isla Reunién 35.412 35.412 0,15%
Isla Mauricio 27.116 27.116 0,11%
Marruecos 19.146 4.500 23.646 0,10%
Estados Unidos 19.795 19.795 0,08%
Nueva Zelanda 13.671 13.671 0,06%
Bolivia 12.980 12.980 0,05%
Portugal 12.600 12.600 0,05%
Angola 10.183 10.183 0,04%
China 5.500 5.500 0,02%
Mozambique 3412 3412 0,01%
Senegal 3.020 3.020 0,01%
Congo 1590 1.590 0,01%
Macedonia 525 525 0,00%
Paraguay 520 520 0,00%
Panama 353 353 0,00%
Gambia 308 308 0,00%
Rep.Dem.Congo 44 44 0,00%
Costa de Marfil 13 13 0,00%
Totales 22.752.664  719.238 982 11.481 242.261 320.809 24.047.435
Participacion /3 94,62% 2,99% 0,00% 0,05% 101% 1,33%

Fuente: SAGPyA - Direccién de Mercados Agricolas y Agroindustriales. 1/ Incluye malta y pellets de sorgo. 2/ Participacion de c/destino sobre total embarcado. 3/ Partici|
sobre total embarcado. 4/ 12.517 tn, 5/ 1.069 tn, 6/ 1.179 tn y 7/ 51.392 tn de pellets soja paraguayo en el mes de octubre

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Sélo para suscriptores

Si Ud. tiene correo electronico, diganos cudl es su direccién. Le ofrecemos la posibilidad de
tener los comentarios y articulos del Informativo Semanal en su escritorio, antes que por
el correo tradicional.

Direccion de Informaciones y Estudios Econémicos
Tel.: (54 341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287
E-mail: diyee@bcr.com.ar

Nuestra web

www.bcr.com.ar
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO RESUMEN

RESUMEN SEMANAL

La semana que termina cierra no sélo promediando rendimientos
netamente negativos en los mercados bursatiles mundiales, sino que
sigue profundizando un retroceso en sus indicadores que parece
encontrar piso. El Merval perfor6 el viernes el nivel de los 2000 pun-
tos, mostrando una variacién semanal negativa de alrededor de -
4,5%. En lo que va del ano la pérdida ya supera holgadamente el -
7%, en linea con lo que sucede en el resto de los mercados; el Dow
Jones Industrial Average exhibe una caida en el mes de enero de mas
del 9%, mientras que el Ibovespa brasilero, de muy buena perfor-
mance durante el ano 2007, ya ronda el -11%.

La gran mayoria de informes y publicaciones econémicas y finan-
cieras inundan sus paginas con previsiones y consideraciones sobre
la posibilidad de que la economia estadounidense entre en rece-
sién, es decir, que al menos en dos trimestres sucesivos sufra una
variacion negativa de su PBI real. Asi, en la semana se conocieron las
pérdidas que afrontaron diversas instituciones financieras norteame-
ricanas (Citigroup, JP Morgan Chase, Wells Fargo y Merrill Lynch)
por sus tenencias de activos vinculados con las hipotecas de baja
calidad crediticia, asi como las previsiones contables para futuros
quebrantos. Otro hecho saliente, seguido de cerca por todos los
operadores, fue el testimonio que el presidente de la Reserva Fede-
ral de Estados Unidos dio ante los parlamentarios de Washington,
en el cual, sin pronosticar aun recesion alguna, consider6 una posi-
ble revision a la baja de la estimacion del crecimiento econémico del
pais (desaceleracion). A su vez, manifest6 la necesidad de conjugar
politicas monetarias y fiscales para reactivar el consumo y la inver-
sion, dos de los motores que impulsan el producto de toda nacion.
Sin embargo, alertdé que un recorte desmedido en la presién
impositiva podria generar un déficit publico que resulte nocivo para
la economia.

También se resaltd en varios articulos el fenémeno de desacopla-
miento (en inglés, decoupling), que significa que determinados

mercados se despeguen de
aquel que generalmente toman
como referencia. El grafico que
acompana este reporte muestra
el desempeno en el 2008 de los
indices Dow Jones Industrial
Average, Merval e Ibovespa. Nor-
malmente los dos altimos si-
guen, con diferentes grados de
correlacién, la huella que el pri-
mero va marcando. Si se diese
el decoupling, los mercados ar-
gentinos y brasileros, asi como
otros emergentes, deberian mo-
verse sin depender de cémo lo
hagan los operadores de Wall
Street. Hasta el momento esta
desarticulacién o desprendi-
miento pareciera no estar com-
probandose, y cuando los
indicadores del norte estan en
rojo, sus pares del sur muestran
el mismo color.

En el mercado local, los pape-
les que peor rendimiento sema-
nal tuvieron fueron Petrobras
Brasil (APBR), YPF (YPFD) y
Morixe (MORI), con variaciones
negativas de mas del 15% la pri-
mera, y de alrededor de 9% las
dos restantes. Del lado positivo,
las que mejor se posicionaron
fueron Molinos (MOLI), San Mi-
guel (SAMI) y Edenor (EDN),
con subas en ningun caso supe-
riores al 4%. El
volumen opera-

Evolucion Merval - DJIA - Ibovespa - Ao 2008

0,00%

do en acciones
promedié los
$100 MM dia-
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rios, similar a la
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/dias 14/01/08 15/01/08 16/01/08 17/01/08 18/01/08 Total semanal Variacién Sem.

Titulos Publicos

Valor Nom. 1.014.216,63 20.000,00 11.120,06 4.100,00 1.049.436,69 -36,63%

Valor Efvo. ($) 1.005.567,65 64.120,00 10.818,34 13.209,20 1.093.715,19 -32,75%

Cauciones

Valor Nom. 258.652,61  1.269.365,50  2.553.110,10  1.254.993,16  1.406.785,20 6.742.906,56 6,96%

Valor Efvo. ($) 860.209,53  1.568.753,77  1.854.683,06  1.667.429,55  2.249.057,83 8.200.133,74 11,24%

Totales

Valor Efvo. ($) 1.865.777,18  1.568.753,77  1.918.803,06 1.678.247,89  2.262.267,03 9.293.848,93 2,89%

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa M&xima  Tasa Promedio Monto Nominal  Monto Liquidado  Cant. Cheques

08/02/08 24 15,00 15,00 15,00 41.815,10 41.356,22 1
15/02/08 3L 17,00 17,00 17,00 12.762,50 12.552,03 3
18/02/08 34 17,00 17,00 17,00 23.134,00 22.742,09 4
19/02/08 35 17,00 17,00 17,00 22.094,26 2171003 4
20/02/08 36 17,00 17,00 17,00 6.491,67 6.370,03 2
22/02/08 38 17,50 17,50 17,50 3.112,50 3.049,63 1
25/02/08 4 17,50 17,50 17,50 1.893,75 1.854,63 1
26/02/08 42 17,50 17,50 17,50 3.112,50 3.046,77 1
27/02/08 43 17,50 17,50 17,50 3.112,50 3.042,48 1
28/02/08 44 17,50 17,50 17,50 22.935,41 22.408,95 3
29/02/08 45 17,50 17,50 17,50 4.000,00 3.906,35 1
03/03/08 48 17,50 17,50 17,50 5879,17 5.738,84 2
04/03/08 49 17,50 17,50 17,50 6.225,00 6.073,58 2
05/03/08 50 17,50 17,50 17,50 2.766,67 2.695,59 1
06/03/08 51 17,50 17,50 17,50 5.879,17 5.725,45 2
07/03/08 52 17,50 17,50 17,50 17.625,00 17.156,14 2
10/03/08 55 17,50 17,50 17,50 8.112,50 7.893,01 2
11/03/08 56 17,50 17,50 17,50 3.112,50 3.026,88 1
12/03/08 57 17,75 17,75 17,75 3.112,50 3.021,40 1
13/03/08 58 17,75 17,75 17,75 3.112,50 3.019,98 1
17/03/08 62 18,00 18,00 18,00 2.766,67 267435 1
19/03/08 64 18,00 18,00 18,00 2.766,67 2.671,80 1
21/03/08 66 18,00 18,00 18,00 7.766,67 7.496,78 2
11/04/08 87 19,00 19,00 19,00 6.000,00 5.725,79 1
17/04/08 93 15,00 15,00 15,00 10.000,00 9.616,65 1
18/04/08 94 15,00 15,00 15,00 10.000,00 9.612,85 1
23/04/08 99 15,00 15,00 15,00 10.000,00 9.601,47 1

Totales Operados al  15/01/08 249.589,21 243.789,77 44
20/02/08 33 15,00 15,00 15,00 4.480,94 441204 1
21/02/08 34 14,00 14,00 14,00 31.136,42 30.683,89 2
22102108 35 15,00 16,50 1575 1246593 12.253,96 2
23/02/08 36 15,00 15,00 15,00 5.189,41 5.105,48 1
24/02/08 37 14,00 14,00 14,00 30.000,00 29.546,68 1
25/02/08 38 14,00 16,50 15,40 58.397,10 57.456,31 5
26/02/08 39 16,50 16,50 16,50 21.085,00 20.701,32 2
27/02/08 40 15,00 16,50 15,50 18.410,00 18.087,78 3
28/02/08 41 14,00 16,50 15,36 79.671,32 78.215,72 7
20/02/08 42 14,00 16,50 15,67 92.305,75 90.499,72 12
01/03/08 43 16,50 16,50 16,50 12.700,00 12.441,29 1
02/03/08 44 15,00 15,00 15,00 3513,60 344563 1
03/03/08 45 14,00 16,50 15,88 40.535,35 39.744,67 4
04/03/08 46 16,50 16,50 16,50 20.700,00 20.264,71 2
05/03/08 47 15,00 15,00 15,00 5572,00 5.462,01 1
07/03/08 49 16,50 16,50 16,50 9.250,00 9.029,58 1
09/03/08 51 15,00 15,00 15,00 3513,60 343594 1
10/03/08 52 15,00 15,00 15,00 13.425,00 13.128,26 2
13/03/08 55 16,50 16,50 16,50 9.850,00 9.589,89 1
14/03/08 56 16,50 16,50 16,50 22.000,00 2142334 2
15/03/08 57 15,00 15,00 15,00 6.100,00 5.939,12 2
16/03/08 58 15,00 15,00 15,00 3513,60 341945 1
17/03/08 59 14,00 14,00 14,00 15.800,00 15.404,13 1
18/03/08 60 14,00 14,00 14,00 30.000,00 29.24836 1
19/03/08 61 14,00 16,50 15,25 26.900,00 26.162,22 2
20/03/08 62 15,00 15,00 15,00 10.225,00 9.939,08 2

Totales Operados al  18/01/08 586.740,02 575.040,58 61
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Seccion lll: Cheques de Pago Diferido Directos Autorizados para Cotizar

Seccion Ill: Cheques de pago diferido directos Seccién Ill: Cheques de pago diferido directos
b Nro Banco  Cod. Sueur Plaza Emision \/‘enu Acrgdn Monto b o Banco Cod. Sucur Plaza Emision \/‘enu Acrgdn Monto
Chg  Cheque sal miento  acién Chg  Cheque sal miento  acién

1213 31827623 STAFE 330 004 2000 07/12/07 18/04/08 24hs  10.000 | 1256 78876765 BAPRO 014 422 7630 20/12/07  22/02/08  48hs 3.466
1214 31827984 STAFE 330 004 2000 04/01/08 23/04/08  24hs  10.000] | 1257 07032424 CHUBUT 083 002 9200 26/04/07 10/03/08  48hs 4925
1215 31827983 STAFE 330 004 2000 040108 17/04/08  24hs  10.000] | 1258 00438270 FRANCES 017 072 5400 28/12/07  20/02/08  48hs 4481
1216 6993329 BAPRO 014 370 6555 03/12/07 18/02/08  48hs 3.725 | 1259 00000163 BOSTON 015 014 3500 02/01/08  29/02/08  48hs 5.380

1217 69935306 BAPRO 014 370 6555 03/12/07 18/02/08  48hs 2525 | 1261 83493351 HSBC 150 014 1414 2711107  25/02/08  24hs 7.375
1218 69933338 BAPRO 014 370 6555 18/12/07 19/02/08  48hs 3.113| | 1262 17090579 BISEL 388 157 2409 QL1107  25/02/08  24hs 9.509
1219 69933296 BAPRO 014 370 6555 03/12/07  20/02/08  48hs 3.725( | 1263 74477855 NACION 011 409 3700 30/08/07 28/02/08  48hs  10.000
1220 42294836 RIO 072 108 7540 28/12/07  28/02/08  48hs 8417 | 1264 79573627 NACION 011 249 5815 04/01/08 07/03/08  48hs 9.250

I
1221 69933339 BAPRO 014 370 6555 18/12/07 03/03/08  48hs 3113 | 1265 10315450  CREDICOOP 191 119 1084 221107 28/02/08  24hs  14.720
1222 69935323 BAPRO 014 370 6555 18/12/07  04/03/08  48hs 3113| | 1266 74584688 NACION 011 434 9420 0112/07 29/02/08  48hs  10.000
/

1223 17347847  LAPAMPA 093 306 6315 30/12/07 07/03/08 48hs 12625 | 1267 84200190 HSBC 150 021 2000 21/12/07  21/02/08  24hs  17.097
1224 17347828 PAMPA 093 306 6315 1812007 18/02/08 48hs 12625 | 1268 75291447 BAPRO 014 476 8148 10/12/07 19/03/08  48hs  17.000
1225 71004557 NACION 011 548 3540 28/12/07 1502108  48hs 7.125 | 1269 78887490 HSBC 150 095 8000 11/12/07 17/03/08  48hs  15.800
1226 69933382 BAPRO 014 370 6555 26/12/07  22/02/08  48hs 3113 | 1270 17822505 BISEL 388 045 2156 20/12/07  28/02/08  24hs  30.000

1227 69935379 BAPRO 014 370 6555 26/12/07  26/02/08  48hs 3113 | 1271 33762497 SANTAFE 330 006 2000 20/12/07  24/02/08  24hs  30.000
1228 69933377 BAPRO 014 370 6555 11/12/07  28/02/08  48hs 1894 | 1272 63388156  PATAGONIA 034 080 2000 18/12/07 25/02/08  24hs  30.000
1229 69935370 BAPRO 014 370 6555 02/01/08 05/03/08  48hs 2767 | 1273 63388157  PATAGONIA 034 080 2000 18/12/07 18/03/08  24hs  30.000
1230 69933384 BAPRO 014 370 6555 26/12/07 10/03/08  48hs 3.113| | 1274 73458278 NACION 011 229 2643 28/12/07  20/03/08  48hs 1601
1231 69933385 BAPRO 014 370 6555 26/12/07 12/03/08  48hs 3113 | 1275 11868505 CITl 016 013 2000 03/01/08  15/03/08  24hs 1.100
1232 69935372 BAPRO 014 370 6555 02/01/08 17/03/08  48hs 27767) | 1277 79632320 NACION 011 319 5974 04/01/08  16/03/08  48hs 3514
1233 69935374 BAPRO 014 370 6555 02/01/08 21/03/08  48hs 27767) | 1278 79632319 NACION 011 319 5974 04/01/08 09/03/08  48hs 3514
I

1234 83915608 RIO 072 165 4400 07/01/08  29/02/08  48hs 4000 | 1279 79632318 NACION 011 319 5974 04/01/08  02/03/08  48hs 3514
1235 83915610 RIO 072 165 4400 07/01/08  21/03/08  48hs 5000 | 1280 79632317 NACION 011 319 5974 04/01/08  25/02/08  48hs 3514
1236 83915612 RIO 072 165 4400 07/01/08  11/04/08  48hs 6.000 | 1281 05482044 IND.AZUL 322 001 1004 20/112/07  27/02/08  24hs 3.730
1237 83915609 RIO 072 165 4400 07/01/08  07/03/08  48hs 5000 | 1282 43168287 BNL 265 999 1005 06/12/07  29/02/08  24hs 3608
1238 74184528 NACION 011 508 2349 26/11/07 10/03/08  48hs 5000 | 1283 43168286 BNL 265 999 1005 06/12/07  28/02/08  24hs 3.608

1239 69935373 BAPRO 014 370 6555 020108 19/03/08  48hs 2767 | 1284 54335358 NEUQUEN 097 005 8370 17/09/07 15/03/08  48hs 5.000
1240 69935382 BAPRO 014 370 6555 26/12/07 13/03/08  48hs 3113 | 1285 00349848 FRANCES 017 079 2900 04/01/08  29/02/08  48hs 4238
1241 69935381 BAPRO 014 370 6555 26/12/07 11/03/08  48hs 3113 | 1286 64258393  PATAGONIA 034 080 2000 02/01/08 05/03/08  24hs 5572
1242 69935371 BAPRO 014 370 6555 02/01/08 06/03/08  48hs 2767 | 1287 64258403  PATAGONIA 034 080 2000 02/01/08 27/02/08  24hs 5.920
1243 69935369 BAPRO 014 370 6555 02/01/08 03/03/08  48hs 2767 | 1288 61182288  PATAGONIA 034 023 1072 11/01/08  23/02/08  24hs 5.189
1244 69933383 BAPRO 014 370 6555 26/12/07  27/02/08  48hs 3113 | 1290 54335357 NEUQUEN 097 005 8370 17/09/07  29/02/08  48hs 5.000
1245 69933376 BAPRO 014 370 6555 11/12/07  25/02/08  48hs 1894 | 1291 07162905 MUNICIPAL 065 000 2000 12/12/07 29/02/08  24hs 7.500
1246 69935368 BAPRO 014 370 6555 020108 20/02/08  48hs 2767 | 1292 43350394 MACRO 285 522 1642 04/12/07 03/03/08  24hs 7.603
1247 69933337 BAPRO 014 370 6555 18/12/07 15/02/08  48hs 3113 | 1293 77615056 RIO 072 194 1425 07/01/08  29/02/08  24hs 7.000
1248 69935305 BAPRO 014 370 6555 03/12/07 15/02/08  48hs 2525 | 1294 64781994  PATAGONIA 034 080 2000 08/01/08 03/03/08  24hs 7.032
1249 69933340 BAPRO 014 370 6555 18/12/07  04/03/08  48hs 3113 | 1295 33004512 SANTAFE 330 000 2000 16/11/07  29/02/08  24hs 8.760
1250 69935324 BAPRO 014 370 6555 18/12/07  06/03/08  48hs 3113 | 1296 78887506 HSBC 150 095 8000 11/12/07  10/03/08  48hs 8.500
1251 17347836 PAMPA 093 306 6315 21/12/07 28/02/08  48hs  12.625 | 1297 00000510 RIO 072 140 9000 04/01/08  20/03/08  48hs 8.624
1252 83915596 RIO 072 165 4400 10/12/07  19/02/08  48hs 7.715( | 1298 05482041 IND.AZUL 322 001 1004 20/12/07 03/03/08  24hs 8.900
1253 69935322 BAPRO 014 370 6555 18/12/07 19/02/08  48hs 3113 | 1299 75256073 GALICIA 007 233 2000 271107  29/02/08  24hs 8.000
1254 75053123 BAPRO 014 410 8170 19/12/07 19/02/08  48hs 8.154) | 1300 33004511 SANTAFE 330 000 2000 16/11/07  27/02/08  24hs 8.760
1255 07660134 GALICIA 007 098 2740 18/12/07 18/02/08  48hs 4259 | 1301 75256072 GALICIA 007 233 2000 27/11/07  25/02/08  24hs 8.000
Fech 15/01/08 1302 05482038 IND.AZUL 322 001 1004 18/12/07  26/02/08  24hs 9.700

1303 65002387  CORDOBA (020 440 5843 311207 1900308 48hs  9.900
1304 65002386 ~ CORDOBA 020 440 5843 311207 1300308 48hs  9.850
1305 22092778  CREDICOOP 191 288 2000 2812007 2202008 24hs  9.000
1306 22092779  CREDICOOP 191 288 2000 2812007 29/02008 24hs  9.000
1308 05482089  INDAZUL 322 001 1004 2011207 28002008 24hs  9.970
1309 64165275 ~ CORDOBA (020 440 5843 16/1207 2802008 48hs  9.800
1310 05482040  INDAZUL 322 001 1004 2012007 29/02008  24hs  10.000
1311 78561254 NACION 011 368 2589 0201008 20/02008 48hs 13820
1312 17579011 BISEL 388 111 2200 040108 1400308 Ihm.  10.000
1313 17579010 BISEL 388 111 2200 040108 040308 Ihm.  10.000
1314 05482042 INDAZUL 322 001 1004 2012007 04/03008 24hs  10.700
1315 76668962 NACION 011 611 5986 1710007 2002008 48hs  14.039
1316 57166896  SUPERVIL. 027 062 1842 0312007 2602008 24hs  11.385
1318 17774976 BISEL 388 100 2000 28/12007 010308 Inm. 12700
1319 17788308 BISEL 388 083 2202 03/01/08 03/0308 24hs  17.000
1321 02647452 GALICIA 007 079 3000 03/12007 28/02008 48hs 1573
1322 54760388  SUPERVIL. 027 051 1270 19/12007 14/03008  24hs 12,000
Fech 17/01/08
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18/01/08
vlefec.

v/nom.

precio

4.100,00 13.209,20

322,176

28
15-Feb
10,93
10

320.100,1
322.7835

12
30-Ene
8,70

159.482,0
159.938,2

18/01/08

17/01/08
vlefec.

v/nom.

precio

1.120,06 739,24

66,000

100,791 10.000,00 10.079,10

25-Ene
8,54

56
1.763.448
1.766.336

32
18-Feb
10,00

61.600,0
62.140,0

28
14-Feb
10,50

140.000,0
141.127,7

vlefec.

16/01/08
v/nom.

Operaciones reg

istradas en el Mercado de Valores de Rosario

20.000,00 64.120,00

21
07-Feb
9,50
66.500,0
66.863,5

17/01/08

24-Ene
8,77

64
1.394.952
1.397.298

14
30-Ene
9,00

325.620,0
326.744,1

Titulos Valores
cotizaciones

precio

14/01/08
v/nom.

vlefec.

precio

15/01/08
vinom.

vlefec.

16/01/08
precio v/inom. vlefec.

17/01/08
precio vinom. viefec

Titulos Publicos

BONOS PREV.SANTA FE
S.3$ Cdo.Inmediato

CPFF GARBARINO 38
cl.ACG Cdo.Inmediato

FF VD TARJETA Privada
8$ CG Cdo.Inmediato

VD FF AGRARIUM 5 u$s
CG Cdo.Inmediato

VD FF Bco. Coérdoba 1 ¢.B
$ CG Cdo.Inmediato

VD FF Consubono 17 cl.A
$CG Cdo.Inmediato

VD FF La Médica AMR 3 $
Cdo.Inmediato

VD FF MAINERO 1 $ CG
Cdo. Inmediato

VD FF NOVAGRO 1 U$S
CG Cdo.Inmediato

VDFF SAN CRISTOBAL
CM4clACG Cl

VDFF Superv. Pers. 3TF $
CG Cdo.Inmediato

100,225

99,433

100,610

99,997

2.900,31

18.310,00

5.000,00

12.291,10

2.906,83

18.206,18

5.030,50

12.290,73

99,000 925.519,00 916.263,81

100,854

3.000,00

3.025,62

101,690 26.000,00 26.439,40

100,983 21.196,23 21.404,58

321,000 20.000,00 64.120,00

66,000 1.120,06 739

100,791  10.000,00 10.079
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Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha  general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Acindar * 5,620 18/01/08 31/12 2°  Jun.07 235.479.449 2.375.742.804 855.531.094
Agritech Inversora 1,650 21/05/04 31/03 1° Jun-07 -85.135 9.762.263 4.142.968
Agrometal 4,150 18/01/08 31/12 2°  Jun-07 1.960.177 48.649.961 24.000.000
Alpargatas * 4,200 18/01/08 31/12 2°  Jun-07 19.407.321 233.717.072 46.236.713
Alto Palermo 12,300 11/01/08 30/06 4° Jun-07 64.056.564 823.907.227 78.206.421
Aluar Aluminio Argentino S.A. 5,800 18/01/08 30/06 4° Jun-07 602.388.842 2.578.756.155 1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/06 31/05 4° Jun-07 244.413 35.734.972 2.644.598
Autopistas del Sol 0,850 15/01/08 31/12 2°  Jun-07 167.053 359.666.631 52.696.394
BBVA Banco Francés 7,600 18/01/08 31/12 1° Jun-07 151.384.000 2.015.968.000 471.361.306
Banco Galicia 4,220 18/01/08 31/12 2°  Jun-07 -28.523 1.234.493.000 562.326.651
Banco Hipotecario * 2,080 18/01/08 31/12 1° Jun-07 149.842.000 2.711.296.000 1.500.000.000
Banco Macro 7,140 18/01/08 31/12 1° Jun-07 238.476.000 2.450.862.000 683.943.437
Banco Santander Rio 4,850 17/01/08 31/12 1° Jun-07 180.787.000 1.489.452.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 10,800 16/01/08 31/03 1° Jun-07 9.112.445 130.405.763 32.757.725
Boldt 3,850 18/01/08 31/10 3 Jul-o7 14.445.993 155.042.847 76.345.688
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/03 31/12 2°  Jun-07 -1.621.715 938.531.208 333.281.049
Capex 20,400 17/01/08 30/04 1° Jul-07 -1.574.214 466.635.344 59.934.094
Caputo 2,510 18/01/08 31/12 2°  Jun-07 5.131.540 51.333.277 24.300.000
Carlos Casado 6,300 18/01/08 31/12 2°  Jun-07 488.402 63.146.891 35.000.000
Celulosa 4,400 18/01/08 31/05 4°  May-07 23.238.574 356.981.779 100.941.791
Central Costanera 3,900 18/01/08 31/12 2°  Jun-07 -20.238.158 781.926.671 146.988.378
Central Puerto 4,800 18/01/08 31/12 2°  Jun-07 111.268.530 511.408.367 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 3,750 17/01/08 31/12 2°  Jun-07 11.405.776 214.645.908 71.118.396
Cfa. Industrial Cervecera 1,150 03/06/05 31/12 2°  Jun-07 799.101 247.856.467 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,480 09/01/08 30/06 4° Jun-07 3.794.624 58.266.844 23.356.336
Colorin 15,450 18/01/08 31/03 2°  Jun-07 870.000 10.943.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,590 18/01/08 31/12 2°  Jun-07 -18.572 -758.235.000 260.511.750
Cresud 5,900 18/01/08 30/06 4° Jun-07 49.362.269 824.954.215 309.764.375
Della Penna 0,990 26/11/07 30/06 4° Jun-07 -9.181.682 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,800 17/01/08 31/12 2°  Jun-07 10.267.000 529.648.000 99.152.131
Domec 3,800 30/11/07 30/04 1° Jul-07 1.563.097 31.193.935 14.000.000
Dycasa 4,100 18/01/08 31/12 2°  Jun-07 9.318.113 123.568.473 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/05 30/09 3°  Jun-07 1.710.507 10.359.982 567.000
Emp. Dist. y Com. Norte SA 3,500 18/01/08 31/12 2°  Jun-07 114.817.000 1.966.940.000 442.210.385
Estrada, Angel * 1,200 14/01/08 30/06 4°  Jun-07 7.764.434 6.805.751 42.607.474
Euromayor * 3,210 26/12/07 31/07 3°  Abr-07 -1.245.793 21.231.547 22.595.256
Ferrum * 3,800 17/01/08 30/06 4° Jun-07 17.690.326 193.026.784 54.500.000
Fiplasto 1,810 18/01/08 30/06 4°  Jun-07 8.153.109 74.250.169 36.000.000
Indupa 4,700 18/01/08 31/12 2°  Jun.07 103.451.000 1.314.245.000 414.283.186
Garcia Reguera 4,950 06/12/07 31/08 3° May-07 1.703.807 11.722.576 2.000.000
Garovaglio * 46,400 17/01/08 30/06 4°  Jun-07 6.790.253 7.543.321 42.593.230
Gas Natural Ban 2,230 18/01/08 31/12 4° Jun-07 -89.403.664 699.035.101 159.514.582
Goffre, Carbone 1,930 09/01/08 30/09 3% Jun-07 -1.795.971 17.264.704 5.799.365
Grafex 1,430 08/01/08 30/04 4°  Abr07 1.643.442 10.596.839 8.140.383
Grimoldi 5,450 18/01/08 31/12 2°  Jun.07 3.512.722 43.644.888 8.787.555
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Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha  general periodo gjercicio neto  ala cotizacion
Grupo Conc. Del Oeste 1,040 16/01/08 31/12 2°  Jun.07 2.434.603 331.495.462 160.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,070 18/01/08 31/12 2°  Jun.07 -5.535.000 1.602.933.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/04 31/12 2°  Jun.07 -220.075 -14.246.715 858.800
Iy E. La Patagonia 27,500 18/01/08 30/06 4° Jun.07 42.388.322 502.543.881 50.000.000
Instituto Rosenbusch 3,050 18/01/08 31/12 2°  Jun.07 949.481 36.289.971 22.212.863
INTA* 1,480 30/11/06 31/12 2°  Jun.07 2.331.583 57.363.243 24.700.000
IRSA 4,330 18/01/08 30/06 4° Jun.07 107.097.000 1.646.714.000 381.016.562
Ledesma 4,250 18/01/08 31/05 4°  May.07 84.723.000 1.062.190.000 440.000.000
Longvie 4,780 18/01/08 31/12 2°  Jun.07 10.151.730 58.869.354 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 1,820 04/01/08 30/06 4° Jun.07 10.217 1.649.090 1.303.112
Massuh 0,990 18/01/08 30/06 4° Jun.07 -45.006.972 188.457.242 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.200.000,000 09/11/07 30/06 4° Jun.07 58.398.516 336.753.281 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,000 25/09/06 30/06 4° Jun.06 3.775.305 10.894.877 500.000
Metrogas 1,170 18/01/08 3112 2°  Jun.07 30.235.000 1.003.940.000 221.976.771
Metrovias * 3,110 18/09/07 3112 2°  Jun.07 -10.097.640 32.623.439 6.707.520
Minetti, Juan 2,360 18/01/08 3112 2°  Jun.07 18.296.044 957.034.069 352.056.899
Mirgor 158,50 18/01/08 3112 2°  Jun.07 19.627.715 138.042.344 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 3°  May.07 1.558.947 13.684.190 10
Molinos J.Semino 2,550 18/01/08 31/05 4°  May.07 2.929.292 59.118.129 38.000.000
Molinos Rio 11,150 18/01/08 3112 2°  Jun.07 145.926.000 1.167.102.000 250.380.112
Morixe * 3,280 18/01/08 31/05 4°  May.07 10.988.801 16.226.634 9.800.000
Pampa Holding 2,340 18/01/08 30/06 2°  Jun-07 52.316.333 1.847.639.726 1.046.000.000
Papel Prensa 2,340 18/01/08 3112 4°  Dic.06 10.375.034 345.207.856 131.000.000
Pertrak ** 2,200 06/12/07 30/06 4° Jun.07 -140.555 18.660.603 21.736.216
Petrobrés Energia SA 2,600 16/01/08 3112 2°  Jun.07 381.000.000 8.028.000.000 1.009.618.410
Petrobrés Energia Part.SA 10,400 17/01/08 3112 2°  Jun.07 283.000.000 6.500.000.000 2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 3,870 18/01/08 3112 4°  Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 150,000 18/01/08 3112 2°  Jun.07 -13.721.289 75.313.204 72.387.015
Polledo 1,020 18/01/08 30/06 4° Jun.07 -35.854.859 225.153.420 125.048.204
Quickfood SA 0,535 18/01/08 30/06 4° Jun.07 30.348.510 88.340.289 21.419.606
Quimica Estrella 15,400 18/01/08 31/03 4°  Mar.07 -41.563.000 88.697.000 102.864.269
Repsol SA 1,110 18/01/08 31/12 4°  Dic.05 1.687.619.000  15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 104,000 18/01/08 31/12 2°  Jun.07 2.144.000.000  24.126.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 123,000 18/01/08 30/11 2°  May.07 14.711.703 160.547.316 24.177.387
S.A. San Miguel 12,500 18/01/08 31/12 2°  Jun.07 -543.641 214.651.347 7.625.000
SCH, Banco 12 16,800 18/01/08 31/12 2°  Jun.06 47.072.302 7.595.947  3.127.148.289,0
Siderar 58,900 18/01/08 31/12 2°  Jun.07 680.817.231 5.325.753.450 347.468.771
Sniafa 25,250 18/01/08 30/06 4° Jun.07 -3.999.488 10.296.659 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 0,490 27/12/07 31/12 2°  Jun.07 5.027.908 83.677.843 80.096.758
Telecom Arg. "B" * 13,800 18/01/08 31/12 2°  Jun.07 387.000.000 2.511.000.000 482.625.908
Telefénica de Arg. "A" 2,950 11/05/06 3112 2°  Jun.07 90.000.000 2.219.000.000 698.420.029
Telefénica S.A. 12 102,000 18/01/08 3112 2°  Jun.07 3.943.073 21.250.934 4.921.130.397
Tenaris 58,150 18/01/08 3112 2°  Jun.07 3.246.466.800  18.964.334.600 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 3,450 18/01/08 3112 2°  Jun.07 119.786.000 2.901.915.000 794.495.283
Transener 1,620 18/01/08 3112 2°  Jun.07 -6.643.301 1.077.473.363 181.870.265

(*) cotizacion en rueda reducida. (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segtin balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires. /2 Resultado y patrimonio neto expresados en miles de euros.
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 ]d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
uss - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s us$s u$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios

correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segn disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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B OLSA DE COMERTCIO D E ROSARIO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
= Bases de Datos Bibliograficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
m | exis Nexis
m Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
= Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
= E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
® Fiel. Fundacion de Investigaciones Econdmicas Latinoamericanas
= Santa Fe Legal
= |Infoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacion telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-mail
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccidn, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electronico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | istado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
m | egislacién de la Comisién Nacional de Valores.

Horario de atencién Lunes aViernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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