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ANO XXVI ¢ N° 1331 e 11 DE NOVIEMBRE DE 2007

LA SOJAY EL AUMENTO DE
LAS RETENCIONES

a soja es el principal producto de la economia argentina. En la
Lﬁltima campana, 2006/07, su siembra llegd a 16.150.000 hecta-
reas y la produccion a 47,6 millones de toneladas. Todavia es
prematuro realizar una estimacion sobre la siembra y la producciéon
de la préxima campana.

Si en el ciclo 2007/08 se repitiesen cifras similares a las de la ulti-
ma campana (2006/07) y la produccion fuese de alrededor de 48
millones de toneladas, podriamos proyectar la siguiente utilizacién
de la mencionada produccién:

a)Exportacion del grano sin procesar: 11 millones de toneladas

b)Crushing: alrededor de 36 millones de toneladas. De esta tritu-
racion, el rinde en aceite seria de 18,5 por ciento, es decir 6,7 millo-
nes de toneladas, y el rinde en pellets y harina de 78,5 por ciento, es
decir 28,3 millones de toneladas.

¢)De la produccion de aceite y subproductos mencionados en el
item b) se exportarian 6,3 millones de toneladas de aceite y 27,5
millones de toneladas de pellets y harina.

d)Es probable que parte de la produccion de aceite, alrededor de
1 millén de toneladas, se transforme en biodiesel y, por lo tanto, se
exporte alrededor de 5,3 millones de toneladas de aceite y 1 millon
de toneladas de biodiesel.

En base a la proyecciones anteriores y a los precios FOB futuros
que se estan registrando en estas Gltimas semanas podemos hacer el
siguiente cdlculo en doélares de las exportaciones del complejo soja:

a)La exportacion de 11 millones de toneladas de poroto a 347
délares la tonelada nos arrojaria un ingreso de 3.817 millones de
dolares.

b)La exportacion de 5,3 millones de toneladas de aceite crudo de
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soja a 945 dolares la tonelada nos arrojaria un ingreso de 5.009 mi-
llones de dodlares. Si la produccion de biodiesel, de alrededor de 1
millon de toneladas, se exportase totalmente a un valor cercano al
aceite tendriamos un ingreso de 945 millones de ddlares por este
concepto.

c)La exportacion de 27,5 millones de toneladas de subproductos
de soja a 285 ddlares la tonelada nos arrojaria un ingreso de 7.838
millones de dodlares.

d)La exportacion del complejo soja en conjunto nos arrojaria un
ingreso de alrededor de 17.600 millones de ddlares.

La exportacién ya habia registrado al 6 de noviembre, antes del
aumento de las retenciones, las siguientes cifras:

De poroto de soja se habia registrado 8.618.900 toneladas; de aceite
de soja se habia registrado 1.974.100 toneladas y de pellets de soja
se habia registrado 8.198.500 toneladas. En conjunto, podemos de-
cir que se habia registrado un total de 19,1 millones de toneladas de
soja equivalente. Este tonelaje tributa las anteriores alicuotas del
impuesto a las retenciones.

Veamos a cuanto ascenderian las retenciones en la préxima cam-
pana:

a)Poroto de soja: se exportacion 11 millones de toneladas a las
que deducimos 8,62 millones de toneladas ya registradas: restarian
2,38 millones de toneladas a un valor de 347 ddlares la tonelada, es
decir 826 millones de ddlares que tributarian una retencion de 35%.
Es decir 289 millones de ddlares. Lo ya registrado, 8,62 millones de
toneladas a un precio de 347 ddlares la tonelada igual a 2.991 millo-
nes de délares, tributarian 27,5% de retencion, es decir 823 millo-
nes de dolares. El total de retenciones seria de 1.112 millones de
dolares.

b)Aceite de soja: se exportarian 5,3 millones de toneladas de acei-
te crudo por un valor de 5.009 millones de doélares. Le restamos lo
ya registrado, es decir 1,97 millones de toneladas, y quedarian 3,33
millones de toneladas. A un valor FOB de 945 délares producirian
un ingreso de 3.147 millones de délares. Teniendo en cuenta que la
alicuota de retencién es ahora de 32% tendriamos que el monto de
este impuesto llegaria a 1.007 millones de ddlares. A esta cifra hay
que agregar 1,97 millones de toneladas ya registradas a 945 ddlares
la tonelada, es decir 1.862 millones de ddlares, con un retencion de
24%, lo que nos da 447 millones de ddlares. La retencién para el
aceite crudo de soja seria de 1.454 millones de ddlares.

c)Habria que agregar la retencion sobre el biodiesel que seria de
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945 millones de ddlares a expor-
tar por 5% de retencion, es de-
cir 47 millones de délares. Si te-
nemos en cuenta el reintegro de
2%, tendriamos que las retencio-
nes netas seria de 28 millones
de dolares.

d) Subproductos de la soja:
estimamos una exportacion de
27,5 millones de toneladas a un
valor de 285 ddlares la tonela-
da, es decir 7.838 millones de
dolares. Ya estaban registradas
8,2 millones de toneladas, asi
que restarian 19,3 millones de
toneladas (27,5 millones — 8,2
millones) que a un precio de 285
dolares aportarian un ingreso de
5.500 millones de délares. La
nueva alicuota de retencioén es
de 32%, lo que implica un im-
puesto de 1.760 millones de
dolares. A esto hay que agregar
8,2 millones de toneladas por
285 dolares, es decir 2.337 mi-
llones de dolares, a una tasa de
24%, lo que nos determina un
impuesto de 561 millones de
ddlares. Es decir que los subpro-
ductos de la soja tributarian
2.321 millones de délares.

e) El complejo soja tributaria
retenciones por: 1.112 millones
de ddlares el poroto; 1.454 mi-
llones de doélares el aceite; 28
millones de ddlares el biodiesel
y 2.321 millones de délares los
subproductos. En total las reten-
ciones serian 4.915 millones de
ddlares.

Las tres provincias de la region
Centro (Cérdoba, Santa Fe y
Entre Rios) tuvieron en la ulti-
ma campana una produccién de
soja cercana a los 30 millones de
toneladas, es decir el 63% de la
produccion nacional. Si en la
préxima campana la produccion
fuese similar, la soja producida
en la regién aportaria alrededor
de 3.100 millones de ddlares por
retenciones.

Veamos ahora a cuanto ascen-
derian las retenciones sobre
otros granos: de trigo estima-

mos 830 millones de dolares, de maiz estimamos 520 millones, de
aceite de girasol estimamos 350 millones y una cantidad de 200 mi-
llones de ddlares para los otros cultivos. En total: 1.900 millones de
délares. De este total las provincias de la regién Centro aportarian
alrededor de 46,3%, es decir otros 880 millones de ddlares de reten-
ciones aproximadamente.

Todas las retenciones granarias de la campana 2007/08 estarian en
el orden de los 6.800 millones de délares. Las provincias de la re-
gién Centro aportarian casi 4.000 millones de ddlares por retencio-
nes.

Veamos ahora los argumentos esgrimidos por algunos analistas
para apoyar la aplicacién de retenciones a las exportaciones agrico-
las.

Una concepcién que sirve de base para la aplicacion de retencio-
nes a los productos del agro es la de David Ricardo que suponia en
su escrito de 1817 que la distribucién del ingreso es un juego de
suma cero’, 1o que gana un sector es en desmedro de otro. Esto
ocurria, segun él, porque la llamada renta de la tierra no era parte
de los costos (su teoria sobre la renta dice que cuando aumenta la
poblacién se van ocupando tierras de menor productividad. Las pri-
meras tierras ocupadas reciben una renta diferencial con respecto a
las siguientes). Dejando a un lado la renta de la tierra, la retribucion
de los otros factores, salarios y beneficios, entran en competencia.
Como los salarios nominales aumentan dado que aumentan los ali-
mentos por el incremento de la renta de la tierra, la tasa de beneficio
disminuye.

Hoy la teoria de Ricardo no es vilida. El Producto Bruto de un
pais surge del valor agregado por todos los sectores: el agro, la in-
dustria, la construccion y los servicios. A nadie se le escapa que to-
dos los sectores son productivos y, en este sentido, la conformacion
del Foro de la Cadena Agroindustrial constituido por 41 entidades
es una prueba de ello. Esos sectores estin en mayor o menor medi-
da interrelacionados y lo mismo pasa con otros sectores de la indus-
tria y de los servicios con los cuales la relacion es mds indirecta.
Cuando una fibrica de implementos y maquinaria agricola, que con
sus productos sirve al campo, utiliza acero o neumaticos, esti mos-
trando claramente esa relaciéon. Todos los sectores son necesarios,
deben vivir en armonia y ninguno debe aprovecharse tratando de
sacarle el ‘excedente’ al otro.

Pero volviendo a la teoria ricardiana de la renta, se ha menciona-
do como una confirmacién de la misma lo ocurrido en nuestro pais
a lo largo del siglo XIX. Algunos autores, como James Scobie
(«Revolution on the Pampas. A Social History of Argentine
Wheat», University of Texas Press, 1964), sostienen que la oferta de
tierras fue escasa y que ello determiné una renta diferencial para
aquellos que la habian ocupado especialmente después de la con-
quista del desierto por el General Roca (1880). Esto habria determi-
nado la formacién de una clase terrateniente importante y
monopdlica a fines de ese siglo. Como contraste, en EE.UU. las tie-
rras que se ocuparon al principio no eran las mas eficientes. Estas se
ocuparon posteriormente, cuando los farmers marcharon al inte-
rior del pais, hacia el ‘corn belt’, lo que hace pensar que no existio
una renta diferencial en ese pais y, por lo tanto, la formacion de una
clase terrateniente. También habria contribuido en ese pais, como
también en Canada, la participacién activa del Estado para una me-
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jor distribucion de las tierras.

El historiador argentino Ro-
berto Cortés Conde no estd de
acuerdo con la interpretacion
que sobre nuestro pais se men-
ciona mas arriba. En su libro «La
economia argentina en el lar-
go plazo» (Buenos Aires, Edito-
rial Sudamericana. Universidad
de San Andrés, 1997) en el capi-
tulo ‘La formacion de merca-
dos en la frontera’ (pag. 47-78)
sostiene que solo se puede ha-
blar de renta ricardiana cuando
la tierra es un recurso fijo. En
nuestro pais «tierras habia, lo
que faltaba era mano de obra».
Entre 1876y 1890 la expansion
de la zona pampeana fue de
310.000 kilbmetros cuadrados,
es decir 31 millones de hectareas
(ver pag. 50). Tengamos en
cuenta que esta cifra es practi-
camente igual a toda la superfi-
cie que hoy se cultiva con gra-
nos.

Cualquiera sea la posicion que
se adopte sobre la cuestion his-
térica, lo cierto es que la clase
terrateniente fue desaparecien-
do posteriormente a través de la
herencia igualitaria para los des-
cendientes implementada en el
Codigo Civil. Las tierras se fue-
ron subdividiendo tal como lo
muestra para algunos partidos
de la provincia de Buenos Aires
el estudio de Cortés Conde, «El
progreso argentino» (Buenos
Aires, Sudamericana, 1979) o
también un interesante estudio
del Ing. Zemborain.

Volviendo a la teoria
ricardiana, con el correr de los
anos se fue dejando de lado y
hacia fines del siglo XIX se ha-
bia impuesto la teoria de la pro-
ductividad marginal de los fac-
tores. Para John Bates Clark,
cada factor, tierra, mano de obra
y capital recibiria la paga de
acuerdo a su productividad.
Aunque esta teoria se impuso
casi en forma uninime, algunas
derivaciones de la teoria de la

renta de la tierra de Ricardo todavia subsisten, como las retencio-
nes.

Una de esas derivaciones es que la tierra es un factor fijo cuya
explotacion no estd condicionada a lo que pasa con los precios. Lo
equivocado de esta tesis se muestra claramente en un libro de Rafael
Olarra Jiménez, «<La economia y el hombre. Evolucion del pensa-
miento econémico argentino» (Buenos Aires, Ediciones Planeta,
2004), en el que hay un capitulo titulado «La inelasticidad de la
oferta del sector agropecuario» (pig. 65-67). Alli se dice lo siguien-
te:

«La tesis de la inelasticidad de la oferta del sector agropecuario
que se imponia entonces como verdad incontestable era comparti-
da por los economistas mis serios y prestigiosos. Esencialmente
consistia en creer que la produccién agricola era fija y no respondia
al estimulo de los precios, y tiene un antecedente ilustre en la tesis
de John Stuart Mill y David Ricardo, de que la oferta de tierra cultiva-
ble es fija. Sin embargo, esto no es asi, ya que a menudo se han
arrasado tierras o agotado su fertilidad o, por el contrario, se han
incorporado al area cultivable nuevas tierras rescatadas con el riego,
los fertilizantes, los herbicidas y las nuevas técnicas de produccion.
Aquella teoria, ademais de proveer los justificativos para la implanta-
cion del impuesto a la tierra, tenia un corolario muy ventajoso para
la posicion industrialista. Y esa ventaja consistia en que, si la pro-
duccién agropecuaria era insensible a las variaciones en los ingresos
que derivaban de ella los productores, nada obstaba para expropiar
esos ingresos con el fin de financiar la industrializacién sustitutiva
de importaciones» (ibidem, pag. 65).

Veamos ahora otros argumentos tal como lo exponen algunos eco-
nomistas del plan Fénix. Ellos siguen con un anilisis de clases y de
sectores. Por ejemplo, esto se percibe en un articulo llamado «Re-
tenciones a las exportaciones primarias: reflexion y debate in-
dispensables» publicado por Graciela Gutman y Jorge Gaggero.
Vamos a transcribir algunas partes del mismo y haremos algunos
comentarios.

Comienza asi: «Los reclamos por suprimir las retenciones a las
exportaciones primarias ocupan, desde hace algin tiempo, un lugar
destacado en la agenda de los medios de difusion. Los argumentos
al respecto tienen muchas veces un contenido simplista, pero ello
no impide que esto sea avalado por partidos politicos, organizacio-
nes intermedias, cimaras empresariales y hasta organizaciones sin-
dicales. La presion de los interesados en este tema ha llegado inclu-
so a varias iniciativas parlamentarias que instalaron en ambas Cima-
ras proyectos para derogar las retenciones...El centro de la argumen-
tacion que esgrimen las asociaciones de productores primarios con-
siste en que las retenciones serian cargas publicas ‘distorsivas’, con
referencia a una supuesta, e ideal, neutralidad impositiva. Ellos afir-
man que la utilidad ‘extraordinaria’ que genera la politica cambiaria
—sumada a los precios internacionales muy altos que ain benefician
a muchos bienes primarios de exportacién- es parte de ganancias
‘legitimas’; alegan, ademds, que estos ingresos inusuales podrian
impulsar nuevas inversiones que elevarian mas rapidamente la pro-
duccion de cereales y oleaginosos».

«Frente a ese discurso conviene senalar que la apropiacion social
de la renta proveniente de recursos naturales (como la pampa hu-
meda o los yacimientos mineros) constituye una practica universal-
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mente aceptada. Su légica deriva de que se trata de un beneficio
procedente del medio natural y no del premio a esfuerzos indivi-
duales de inversion, ingenio o trabajo que, por su parte, deben ser
equitativamente retribuidos».

Sigue afirmando el articulo: «<En la medida que las retenciones
permiten que la sociedad se apropie de parte de esa riqueza natural,
ellas distan de constituir exacciones ‘distorsivas’. En esta coyuntura
de transicién, cumplen otra funcion social, tal vez de igual impor-
tancia que la anterior: permiten que los argentinos paguen por los
bienes de produccion primaria —incluidos los derivados del petro-
leo y sus usos internos- precios inferiores a los que resultarian del
tipo de cambio vigente (elevado en relacion el establecido durante
la convertibilidad pero necesario para promover el desarrollo nacio-
nal). Se trata de una caracteristica particular de nuestro pais, habida
cuenta de la vinculacién que existe entre los precios de productos
exportables agricolas y energéticos, y la canasta de consumo popu-
lar».

Hasta aqui parte de lo que dice el articulo. Como es perceptible, el
anilisis metodoldgico del cual parte es el que mencionamos mas
arriba y que considera a la economia como formada por clases o
sectores en pugna. En este analisis, se dice expresamente que el be-
neficio producto de la actividad agricola es procedente del ‘medio
natural y no del premio a esfuerzos individuales de inversién’. Es
por este motivo que parte de ese beneficio debe ser tomado por la
sociedad (es decir por el gobierno central, ni siquiera los gobiernos
provinciales), no constituyendo esto una extraccion ‘distorsiva’. Para
los autores, la produccion agricola es como ‘el mana que desciende
del cielo’, nada o muy poco hacen los productores agropecuarios
para merecer ese regalo.

Con respecto a la afirmacion de que la apropiacién social de la
renta proveniente de recursos naturales, concretamente la pampa
himeda, constituye ‘una practica universalmente aceptada’, la mis-
ma nos llama poderosamente la atencion. ¢O Europa y su PAC no
existen, Japon no existe o tampoco existen los Estados Unidos y sus
politicas de subsidios a la produccién agricola?

Con respecto a que hay que aplicar retenciones ante la explota-
cién de recursos no renovables, hay que distinguir los yacimientos
mineros de la produccion de la pampa himeda. Esta dltima no es
‘recursos no renovables’, como equivocamente se dice, sino recur-
sos renovables que pasan a ser no renovables si no se hacen las in-
versiones necesarias en fertilizantes, rotacion de cultivos, practicas
de siembra directa, etc. lo que exige utilizacion de fondos. De ahi
que no tiene sentido afirmar que como esos productos terminan
agotando la tierra, hay que aplicarles retenciones para sacarles la
renta. Por el contrario, tendriamos que ser mucho mas cuidadosos
para no afectar el flujo de inversiones en ese sector.

Otro argumento que se expresa comunmente es el referido a los
serios perjuicios que provocaria la eliminacién de las retenciones
especialmente al producir un aumento de los precios de los alimen-
tos en el mercado interno de los productos que se exportan, y que
forman parte de la canasta de bienes de consumo de la sociedad.
«Los afectados no son sélo los habitantes de las grandes urbes sino
que incluyen a toda la poblacién empleada en actividades urbanas
en ciudades del interior de la pampa himeda, muchas veces senala-
da, falsamente, como eventual beneficiaria de una quita. El mismo

efecto negativo sufriria la pobla-
cion campesina de menores re-
cursos y, en particular, la situa-
da en dreas extra-pampeanas».

El mencionado argumento
‘antiinflacionario’ no deja de ser
llamativo. En primer lugar, se
justifico la devaluacién de nues-
tra moneda para mejorar las ex-
portaciones pero, por el otro
lado, se sostiene que si no se
aplican retenciones aumentan
los precios de los productos de
la canasta basica. Cabria pregun-
tarse entonces, {para qué deva-
luar la moneda? La caida del sa-
lario real, consecuencia de la
inflacién, se ha producido por
la devaluacion cuyo objetivo era
favorecer las exportaciones,
pero he aqui que para evitar la
caida del salario real hay que
aplicar retenciones y disminuir
las exportaciones. En definitiva,
se utilizan las retenciones como
una especie de ‘represion de la
inflacién’. Claro que a esto se
puede contestar que las Gnicas
exportaciones que se quieren
fomentar son las manufacturas
de origen industrial (MOI) y en-
tonces estamos en presencia del
viejo argumento de que la indus-
tria no se puede sostener con el
mismo tipo de cambio del sec-
tor agricola.

La intencién oculta en varios
articulos escritos por los que
apoyan la aplicacion de retencio-
nes, por lo menos en los mas
radicalizados, es denostar lo que
en una época llamaban ‘oligar-
quia vacuna’ y que ahora po-
drian llamar ‘oligarquia sojera’,
dejando entrever que la alta ren-
tabilidad del campo debe ser
apropiada por el Estado dado
que en definitiva la tierra tiene
que ser un bien comun. La par-
cialidad con que abordan el pro-
blema hace que caigan por su
propio pesoy no merezcan con-
testacion.
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MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

TRIGO

El trigo no puede recuperar el terreno
perdido

Los precios del cereal no pueden escapar a la volatilidad que mues-
tran todos los productos agricolas por la relacion con el petréleo y
el impacto del comportamiento del dodlar frente a las restantes mo-
nedas mundiales.

Igualmente el trigo contintia mostrando jornadas donde hay co-
rrecciones bajistas luego que los contratos futuros en los mercados
estadounidenses y europeos hayan alcanzado nuevos maximos his-
toricos a fines de setiembre.

El comienzo de la semana fue positivo por noticias alentadoras
desde el mercado exportador por rumores de un renovado interés
comprador por parte de paises importadores como India, Irin y
Pakistan, aunque con el transcurso de las jornadas se fueron dilu-
yendo.

La noticia de que Argentina podria ingresar nuevamente al merca-
do exportador mundial tuvo su impacto negativo en las cotizacio-
nes de Estados Unidos dado que el pais habia sido el mas favorecido
en los ultimos meses por la ausencia de la competencia argentina y
australiana por la sequia que afectd su produccion.

Las recientes lluvias que se produjeron en gran parte del cinturén
productor de granos de Australia impediran mas reducciones de las
cosechas de invierno del pais luego de la sequia que acompano el
desarrollo de los cultivos.

En las semanas anteriores las cosechas de trigo, cebada y colza
fueron reducidas por la sequia de los meses de setiembre y octubre,
que elimind las expectativas de una recuperacion en la produccion.

La produccién de trigo oficialmente se estima en 12,1 millones de
tn por la falta de lluvias y las altas temperaturas del periodo critico
de desarrollo del cultivo.

Australia, el segundo exportador mundial de trigo en condiciones
normales después de Estados Unidos, fue afectada por la mayor se-
quia registrada en los dltimos 100 anos.

La cosecha australiana de trigo generalmente alcanza a mas de 20
millones de tn y exporta casi el 17% del volumen del cereal a nivel
mundial.

Al recortarse la oferta australiana, se observa que el interés por el
trigo en el mundo continda activo por nuevas licitaciones que estin
realizando diversos paises, entre ellos estda Pakistin que intenta ad-
quirir 400.000 tn e Irak que muestra escasez del cereal.

Esta demanda es el principal factor de sostén para los precios aun-
que el cereal estadounidense parece no ser el mas beneficiado se-
gun los ultimos informes publicados sobre la materia.

Las inspecciones de exportaciones de trigo estuvieron en linea
con las expectativas del mercado, se registraron embarcadas 800.000
tn, resultando ligeramente inferiores a las 854.400 de la semana pa-
sada, pero superando ampliamente la cifra del ano pasado a la mis-
ma fecha. Los embarques acumulados de la campana comercial al-
canzan las 16.8 millones de tn frente a las 9.8 millones del 20006.

Las ventas semanales de trigo fueron tan s6lo de 14.600 tn cuan-
do el mercado esperaba de 350.000 a 550.000 tn.

El reporte fue negativo para
los precios dado que se sumaba
al anuncié de la pronta
reapertura de las exportaciones
argentinas de trigo, aunque con
mayores retenciones (impacta
solo a los precios internos ar-
gentinos).

Sin embargo, la principal
duda que inquieta a los opera-
dores estadounidenses es si Ar-
gentina reabrira el registro total-
mente o con restricciones dado
que sera el proveedor del mer-
cado mundial durante cuatro o
seis semanas por la competitivi-
dad de sus precios.

El precio del trigo argentino
se mantendria por debajo de los
valores del cereal estadouniden-
se y del ruso. El trigo argentino
costaria unos u$s 300 por tn
FOB, frente a los u$s 330 de la
variedad dura colorada de in-
vierno de Estados Unidos.

Aunque las ventas de trigo de
Estados Unidos del actual ano
comercial, que comenzd6 el 1° de
junio, suman 26,6 millones de
toneladas y practicamente dupli-
can las del ciclo previo.

Igualmente la caida en los re-
cientes reportes era esperada
por algunos operadores luego
de las fuertes ventas de exporta-
cién registradas hasta el momen-
to que llevo al pais del norte a
acumular ventas anticipadas por
el 85% de las estimaciones del
USDA para la campana 2007/08
unos cinco meses antes del co-
mienzo del ano comercial.

Los operadores también se
posicionaron al reporte del
mensual del USDA que se cono-
ceria el viernes. El promedio de
las estimaciones seialan que los
stocks finales de trigo estadouni-
dense 2007/08 alcanzarian las
7,94 millones de tn, abajo de las
8,41 millones de octubre.

Finalmente el namero de los
stocks finales del cereal estado-
unidense fue de 8,5 millones de
tn, superando las expectativas
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de los operadores y los guaris-
mos del reporte anterior. El ajus-
te estuvo dado por un leve in-
cremento en las importaciones.

En relaciéon a las cifras
globales, la produccion de trigo
2007/08 fue aumentada en 3
millones de tn hasta los 603,3
millones de tn como resultado
de los ajustes positivos en las
cosechas de algunos paises, en-
tre los que se encuentra Argen-
tina.

Al millén de tn incrementadas
para nuestro pais, se le suma
una mejora también de un mi-
116n de toneladas de China e in-
crementos menores en otros
paises productores.

Igualmente para Australia se
realiz6 un ajuste negativo de
13,5 a 13 millones de tn que se
proyectan para la actual produc-
cion por las condiciones clima-
ticas adversas que acompanaron
el desarrollo del cereal.

Los stocks globales pasaron de
106,97 millones de tn del repor-
te de octubre a 109,8 millones,
mejorando por la mayor oferta
sin acompanamiento de la de-
manda pero con la relacién
stock/consumo histéricamente
mas baja cercana al 17,5%.

Subieron las retenciones de trigo pero atun

no se exporta

Los precios del trigo argentino no corrieron la misma suerte que
los valores externos, nuevamente a contracorriente del mundo.

El cereal mostr6 una mejora tanto en los valores disponibles como
en los correspondientes a la nueva cosecha, a partir de diciembre.

La recuperacion de los valores fue producto de las noticias que
esperaba hace mucho tiempo el mercado: el aumento de las reten-
ciones y la reapertura del registro de exportaciones.

Ambas noticias fueron positivas para los valores, aunque si se con-
sidera la primera frente a las expectativas previas que estaba descon-
tando el mercado.

El incremento de las retenciones de trigo fue inferior a lo espera-
do por el mercado, éstas estaban entre un 10y 15%, los mas pesimis-
tas hablaban de un porcentaje total proximo al 40%. Sin embargo, el
gobierno en la declaracion del miércoles a la manana sefnald que los
derechos de exportaciones para el trigo pasaban del 20% al 28%.

Con posterioridad, el viernes, se publicé la resolucion 368/07 del
Ministerio de Economia donde confirmaba que las exportaciones de
trigo pasarian a tributar un 28% sobre el precio FOB minimo que
diariamente publica la SAGPyA.

Sin embargo, hubo un silencio absoluto respecto del registro de
exportaciones con rumores del mercado que la apertura seria con
algunas restricciones.

La demora del gobierno en la apertura del registro de exportacio-
nes de trigo estd provocando la cancelacién de negocios de impor-
tacién por parte de Brasil, segiin informan esta semana fuentes de la
industria brasilena de molineria.

La suspension de las licencia de exportacion para reducir las pre-
siones inflacionarias sobre los alimentos argentinos tiene un impor-
tante impacto en los negocios con nuestro pais vecino.

Los molinos brasilefos, que compran cerca del 70% de todo el
cereal que procesan en Argentina, esperaban una pronta reanuda-

Trigo: precios FOB 2007/08
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cion de las exportaciones luego
de las elecciones presidenciales.

Desde Molino Pacifico se in-
formé6 que un contrato por
25.000 tn de trigo argentino de
la nueva cosecha para embarque
el 15 de noviembre esta proxi-
mo a quedar incumplido dado
que no se pudo nominar los
buques por no tener el vende-
dor la licencia de exportacién.

Segun la fuente, varios embar-
ques estan previstos para contra-
tos de nueva cosecha en noviem-
bre, diciembre y enero, en un
volumen total aproximado en 2
millones de tn, para varios com-
pradores de Brasil y del exterior.

De cancelarse los contratos,
los compradores buscaran com-
pensaciones por eventuales da-
nos en tribunales arbitrales in-
ternacionales aunque los vende-
dores locales probablemente
alegaran razones de fuerza ma-
yor en el incumplimiento del
contrato.

La falta de licencias para exportar provoca mucho dano al pais
como importante abastecedor del cereal en el mundo, principalmente
a la relacién con nuestros vecinos donde el principal producto co-
mercial argentino con dicho destino es el trigo.

También se debe evaluar el incremento del diferencial de reten-
ciones que se aplica al trigo y a la harina que perjudica la industria
brasilena por considerarlo un subsidio implicito y es motivo de que-
ja continua por las mayores exportaciones con destino a Brasil cuan-
do ellos no pueden acceder a la materia prima barata proveniente
de nuestro pais.

Del informe de empresas navieras se desprende que en los proxi-
mos quince dias llegaran barcos para embarcar unas 56.600 tn de
trigo con destino a Brasil. Estos negocios todavia forman parte de
las 5,15 millones de tn comprometidas de la campana 2006/07.

Las compras brasilenas representan el 58% del total de negocios
de trigo declaradas de 8,82 millones de tn, de las cuales el 99% esta-
rian embarcadas.

Frente a la imposibilidad de realizar nuevas ventas al exterior, el
sector exportador estuvo fuera del mercado disponible del trigo por
muchas semanas y solo la molineria de Rosario compraba el cereal
disponible.

La falta de competencia llevo a la industria a poder comprar ya 5
millones de tn de trigo cuando falta menos de un mes para dar co-
mienzo oficialmente a la nueva campana y superando las 4,3 millo-
nes de tn del ano pasado a la misma fecha.

Sin embargo, la situacién comenzé a cambiar esta semana a partir
del miércoles cuando se anuncio la pronta apertura del registro de

AGUA EN EL SUELO PARA CULTIVO DE
TRIGO al 08/11/07

Servicio GEA - Guia
Estratégica para el Agro

La semana comprendida desde el 1 al 7 de no-
viembre se comport6 de manera diferente a lo
que venia sucediendo en semanas pasadas. Solo
ocurrieron precipitaciones el primer dia de la
semana y luego la misma continu6 sin registros
de lluvia en ninguna de las estaciones ubicadas
en la region GEA. Esta situacion favorecio la dis-
minucién de las reservas de agua en el suelo en
gran parte de la region. Otros factores que tam-
bién influenciaron la reduccion de las reservas
fue la escasa humedad ambiente, que permitié
una gran evaporacién desde el suelo y por ulti-
mo la demanda del trigo de grandes cantidades
de agua en esta etapa de su desarrollo. Las con-
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diciones hidricas de la region van desde escasas hasta adecuadas. Las dreas que presentan escasez son el
Oeste de la subzona GEA IV, y Sur de la subzona Il y V. En estas regiones se registraron los acumulados de
lluvia mas bajos, los cuales rondaron los 2 milimetros. El Este de la regién GEA es la zona que mejores
condiciones hidricas presenta. En este sector se encuentra la localidad de Pujato, que con un acumulado
de 20 mm se convierte en el mayor valor de precipitacion registrado en toda la regién GEA. Por tltimo
podemos decir que el trigo se encuentra en buenas condiciones, pero que igualmente no estaria de mas
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exportaciones del cereal.

Desde ese mismo dia reaparecieron los exportadores realizando
ofertas por el cereal lo que motivé una mejora de los valores.

La exportacion llegd a pagar $ 560 por el trigo con descarga inme-
diata, mientras que la molineria mejoraba esos valores hasta los $
570 para la misma condicién de entrega.

Para el cereal con entrega a partir de diciembre los precios ofreci-
dos tanto por la industria como por la exportacién mejoraron u$s 5
hasta los u$s 185.

Este precio igualmente aun estd por debajo de los u$s 205 que
resulta de aplicar al precio FOB embarque diciembre informado por
privados de u$s 305 las retenciones del 28% y los gastos fobbing.

Es decir, que el precio tedrico del trigo atn esta por arriba del
pagado por los exportadores para anticipar compras a las futuras
exportaciones que puedan realizar cuando quede sin efecto el cie-
rre temporario de las declaraciones juradas de ventas al exterior que
rige desde el mes de marzo.

La diferencia del valor FAS teérico y del precio real del mercado,
que se amplié atiin mds el viernes cuando la oferta entrega diciembre
bajé a u$s 180, refleja la incertidumbre que todavia tiene el mercado
sobre la forma en la cual se reabran las exportaciones del cereal.

Si bien el mercado externo de referencia acusé impacto sobre la
noticia, fue también importante la nueva proyeccion del USDA so-
bre la produccion argentina del cereal.

Segun el ultimo informe la cosecha 2007/08 de trigo argentino
alcanzaria las 15,5 millones de tn, aumentando 1 millén respecto
del reporte anterior e incrementando en 10,5 millones de tn las pro-

yecciones de exportacion.

El nivel adecuado de hume-
dad y las perspectivas climaticas
favorables para la principal re-
gion productora de Argentina
darian impulso a los rendimien-
tos del trigo.

Segun datos oficiales, el avan-
ce de la cosecha a nivel nacional
al 8/11 alcanza el 3% de la su-
perficie implantada pero demo-
rada en un 6% respecto de la
campana anterior a la misma fe-
cha.

El cereal muestra un buen
desarrollo en las principales zo-
nas productoras, sin demandas
hidricas importantes. El trigo tie-
ne un potencial de rinde por en-
cima de los valores normales, el
GUnico inconveniente que podria
registrar estarian relacionados
con el exceso de humedad en
algunas zonas.

Los productores tienen que
combatir mucho con las enfer-
medades que pueden resultar
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la caida de nuevas lluvias en la region, para asi
mantener 6ptimas las reservas de agua en el sue-
lo. Este nuevo periodo, que abarca desde el jue-
ves 8 hasta el miércoles 14 de noviembre, co-
menz6 con algunas precipitaciones de variada
intensidad y de manera aislada, presentindose
principalmente en forma de tormenta. En los
préximos dias, las precipitaciones van a conti-
nuar sobre toda la regién GEA de manera gene-
ralizada, manteniéndose hasta el sibado, dia en
el cual las condiciones comenzarin a mejorar
acompanadas de un marcado descenso de tem-
peratura y un cambio en la direccion e intensi-
dad del viento, el mismo ird aumentando de leve
a moderado, en cuanto a su intensidad, mien-
tras que su direccion pasara de prevalecer del
sector Norte a predominar del sector Sur. Las
buenas condiciones de tiempo se van a mante-
ner hasta mediados de la préxima semana, ya
que para la noche del miércoles 14 de noviem-

bre comienza a aumentar la inestabilidad sobre la region, lo que podria generar que el préximo periodo
de prondstico, comience de manera similar a este, con precipitaciones de variada intensidad y de forma
aislada. En cuanto al campo térmico, a partir del sibado se espera un descenso de temperatura que se
sentird principalmente con los registros minimos, mientras que los valores maximos no sufriran grandes
cambios. A partir del lunes, junto con la rotacion del viento al sector Este y luego Norte, las temperaturas
irin aumentando hasta fines de este periodo. www.gea.bcr.com.ar/gea
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del exceso hidrico, pudiendo condicionar el potencial alto rendi-
miento del trigo, aunque (las enfermedades) no son de gran escala
todavia.

Las perspectivas son alentadoras en materia de productividad,
ahora se espera la completa normalidad en la comercializacién local
luego que el gobierno reabra las exportaciones, aunque queda como
materia pendiente la adecuacién de los sistemas de compensacion.

Pero vamos de a poco, el gobierno es rapido para recaudar pero
lento para actuar.

MAIZ

El aumento de las retenciones sorprendi6

al maiz

Los precios locales del cereal acusaron el impacto del aumento de
las retenciones y el silencio oficial sobre lo que sucedera con los
registros de exportaciones.

La semana habia comenzado con tendencia positiva por el conta-
gio con el accionar externo del mercado de referencia y la aparicion
de mas compradores activos en el recinto local de operaciones.

Sin embargo, todo cambio el miércoles cuando el gobierno anun-
ciara un aumento del 5% en los derechos de exportaciones para el
maiz que llevaria al 25% las retenciones.

Los precios disponibles bajaron $ 10 ese dia y otros $ 5 los dias
subsiguientes para quedar a $ 350 el maiz sin descarga en los puer-
tos cercanos a rosario.

Los compradores que se mostraron interesados por el cereal fue-
ron disminuyendo con el correr de las jornadas hasta quedar solo
uno que compraba el cereal pero sin descarga.

La menor actividad de los exportadores responde al gran volu-
men que tienen compradas de maiz 2006/07: totalizan las 16,7 mi-
llones de tn cuando las ventas efectivas estin en 13,5 millones.

La diferencia actual y la que se continuari agregando de no re-
abrir las exportaciones en el corto plazo formaran parte del saldo
para exportar maiz de la préxima campana.

Las compras del cereal 07/08 alcanzan las 2,5 millones de tn, deba-
jo de las 3,8 millones del ano pasado a la misma fecha, mientras que
las ventas son por tan solo 50.000 tn producto de un registro que se
efectuara en el mes de mayo cuando se reabrieron temporariamente
las exportaciones de maiz hasta un cupo miaximo de 3 millones de
tn de la presente campana.

Al no estar Argentina activa en el mercado exportador, es también
Estados Unidos como en el trigo el principal beneficiado de la situa-
cion.

Los precios FOB tienen una gran relacion con el cereal estadouni-
dense dado que se parte de los valores de Chicago y se le suma o
resta una prima para la determinacién de los valores argentinos.

El precio FOB para embarque mds cercano mostré una mejora de
casi u$s 2 respecto de la semana pasada, mientras que el valor FOB
minimo oficial retrocedi6 u$s 2 para quedar a u$s 172.

Este valor estdi muy por debajo de los u$s 190 que se obtiene a
partir del precio de Chicago y la prima positiva con la que se podria

negociar en maiz argentino en
el mundo.

Para el cereal de la nueva co-
secha, no se cuenta con precios
oficiales pero los privados estin
en niveles de u$s 165 para en-
trega en marzo.

Si partiendo del valor mencio-
nado le descontamos las nuevas
retenciones del 25% y los gastos
fobbing, el valor FAS teérico re-
sultante estaria en niveles de u$s
117, levemente por arriba de los
u$s 115 que quedaron pagado
los exportadores por el cereal de
la nueva campana.

Estos precios mejoraron u$s
3 en la semana y superaron los
u$s 113 pagados el ano anterior
a la misma fecha por anticipar
negocios del maiz nuevo.

El cereal 2007/08 esta sembra-
do en un 73% de la superficie
total que se estima alcanzara las
4 millones de tn, segin datos
oficiales. Con respecto a la cam-
pana pasada el avance supera en
9 puntos porcentuales la siem-
bra a la misma fecha.

La actividad en los campos
avanzo a buen ritmo y con bue-
nas condiciones climiticas. Con
reportes iniciales sobre los cul-
tivos muy favorables en la region
nucleo maicera.

Las perspectivas de los culti-
vos gruesos son muy favorables
frente al periodo de mayor ries-
go climatico de esta temporada,
que esta dado por el fenémeno
conocido como La Nina. La Nifa
es un enfriamiento anormal de
las aguas del Pacifico ecuatorial
central, que provoca una esca-
sez de humedad en la zona agri-
cola argentina.

El impacto basico de La Nina
comenzé en el trimestre sep-
tiembre/octubre/noviembre, pu-
diendo ser muy importante aun-
que no es el caso de este ano.
De todos modos, en el mes de
diciembre serda importante
monitorear las condiciones de
humedad para la llegada del pe-
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Evolucion de la Relacion Stock-Consumo Mundial
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riodo critico de floracion.

Con un comienzo positivo en
materia climdtica, las perspecti-
vas del maiz son alentadoras en
materia de produccion.

El USDA en su informe men-
sual mantuvo sus proyecciones
de produccién argentina en 22,5
millones de tn con exportacio-
nes de 16 millones de tn.

Sin embargo, el agregado agri-
cola de EE.UU. en el pais pro-
yecta que la produccién argen-
tina de maiz 2007/08 seria de
24,5 millones de tn. El reporte
senala que el area comercial de
siembra alcanzari las 3,2 millo-
nes de hectireas y el rendimien-
to proyectado promedio es de
7,6 toneladas por hectirea.

El soporte del maiz
continuda siendo el
petroleo

Son pocas las novedades so-
bre el maiz estadounidense. El
avance de la cosecha es el factor
limitante de las mejoras pero el
comportamiento del petrdleo y
el oro nuevamente fueron deter-
minantes para que el balance
semanal sea positivo.

Hay inversores que buscan en los commodities agricolas una de-
fensa a la devaluacion del délar y la inflacién.

El comienzo mostré una toma de ganancias y la presion de cose-
cha fue mayor luego de un fin de semana con mucha actividad en
los campos estadounidenses.

El USDA en su informe semanal senal6é que al domingo pasado el
86% del maiz estaba cosechado frente al 80% del promedio de los
altimos cinco anos. Ademads el clima estuvo seco durante toda la
semana, lo que permitird un buen ritmo de la cosecha.

La mayor disponibilidad del grano no se muestra en el mercado,
dado que los productores esperan una recuperacion ain mayor de
los precios para ingresar mas mercaderia al circuito comercial.

La mejora de los precios s6lo puede venir de parte de la demanda
ante la produccion récord histérica del maiz en Estados Unidos.

La demanda de la industria del etanol estd intimamente relaciona-
da al comportamiento de los precios del petréleo.

La relacién de los precios del petréleo con el maiz continta sien-
do importante en la medida que impacta sobre la rentabilidad de la
industria.

Las recientes subas del petréleo se estan reflejando en los precios
del etanol estadounidense que acompana la tendencia alcista del
mercado energético. La situacién ha vuelto nuevamente positivo los
margenes para la elaboracion de ese producto, lo que genera expec-
tativas a los operadores sobre un aumento en la demanda de maiz
para ese destino.

En lo que respecta a las exportaciones, el otro destino importante
del cereal, los reportes de la semana fueron muy alentadores.

Las inspecciones de embarque de maiz totalizaron las 1.440.900
tn, arriba del registro de la semana previa y del ano anterior a la
misma fecha. El acumulado de la campana es de 10,3 millones frente
a las 10,1 millones del 2006.

Las ventas semanales también fueron muy buenas. El USDA infor-
mo negocios de maiz por 1.548.000 tn, arriba de las estimaciones
del mercado de 650.000 a 950.000 tn. El acumulado supera en un
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35% el volumen del ano pasado a la misma fecha.

La cifra fue muy buena para los precios cuando también se obser-
vaba un reposicionamiento de los operadores al reporte mensual
del USDA que se conoceria el viernes.

En promedio los analistas esperaban una reduccion en la estima-
cion de produccion a 337,15 millones de tn, levemente debajo de
las 338,3 millones del reporte previo pero superando el récord de
299,7 millones del 2004.

La expectativa parte de reportes de menores rindes de maiz que
se observan en la medida que avanza la cosecha en algunas regiones
productoras.

Para los stocks finales 2007/08 las estimaciones previas de los
analistas eran de 49,63 millones de tn, debajo del prondstico de oc-
tubre de 50,72 millones pero un 50% superior al carryout del maiz
estadounidense 2006/07.

Finalmente el USDA proyect6 una menor produccion de maiz es-
tadounidense 2007/08 en 3,8 millones de tn respecto de octubre, el
namero reportado fue de 334,4 millones de tn producto de una
caida en los rindes obtenidos.

La menor oferta tiene impacto directo en el numero de stocks
finales dado que las variables de demanda quedaron sin cambios. El
carryout de la campana seria de 48,2 millones de tn, muy por debajo
de las expectativas del mercado y del reporte anterior.

SOJA

La oleaginosa lidera las subas de los

commodities agricolas

En el mercado de Chicago los precios de la soja no pudieron esca-
par al contagio que vienen mostrando desde hace varias semanas
con el comportamiento de los precios del petréleo a pesar de tener
elementos fundamentales propios netamente positivos.

La menor produccién estadounidense y la firme demanda
importadora de China de poroto y aceites vegetales limitan la pre-
sion que ejerce la cosecha en Estados Unidos y el buen avance de las
siembras de la oleaginosa sudamericana.

En el informe semanal sobre el estado de los cultivos el USDA
senald que el 92% del area de soja estaba cosechada frente al 90%
del ano pasado a la misma fecha.

El avance muestra un buen ritmo gracias a las buenas condiciones
climaticas que acompanaron la recoleccién en la region productora
nucleo.

La proximidad de la finalizacion de la cosecha aument6 las expec-
tativas de los operadores sobre las cifras de produccion final de Es-
tados Unidos.

Los analistas, previos al reporte de oferta y demanda que el USDA
publicara el viernes, estimaban un aumento en la produccion local
de soja a 70,9 millones de tn respecto las 70,7 millones del reporte
de octubre.

Finalmente el reporte sorprendié a los operadores dado que la
produccion de Estados Unidos volvié a disminuir hasta las 70,6 mi-
llones de tn, debajo de los guarismos previos y de la cosecha 2006/

07 cuando se obtuvo 86,8 millo-
nes de tn.

La menor oferta tuvo un im-
pacto directo en los stocks fina-
les estadounidenses al no
modificarse ninguno de los com-
ponentes de la demanda. El
carryout 2007/08 se proyecta en
5,7 millones de tn, debajo de la
cifra anterior y llevando a la re-
lacién stock /consumo a niveles
del 7,1%.

En las proyecciones mundia-
les 2007/08, el USDA mantuvo la
produccién de Brasil en 62 mi-
llones de tn y la de Argentina en
47 millones pero redujo la pro-
duccién de China de 14,6 millo-
nes a 14,3 millones de tn.

La reduccion de la cosecha
asidtica no impact6 en la deman-
da proyectada pero redujo los
stocks finales. El ajuste era espe-
rado por el mercado luego que
se conocieran algunos informes
locales sobre la cosecha china.

El Centro Nacional de Infor-
macion de Granos y Aceites de
China redujo la estimacion de
producciéon de sojade 14,4 a 14
millones de tn, lo que gener6
una nueva suba de los precios
locales a nuevos maximos.

Esta reduccion confirma la
gran actividad que muestra chi-
na en la demanda de oleagino-
sas y aceites vegetales.

El gobierno asidtico continua-
ra estimulando la importacion
de oleaginosas y aceites vegeta-
les para incrementar los sumi-
nistros domésticos, en un inten-
to por lograr disminuir el pre-
cio de los aceites vegetales.

Los precios domésticos de los
aceites comestibles han subido
con fuerza y son vistos como
una de las principales causas de
las alzas en las tasas de inflacion.

La caida en la produccion chi-
na de colza, soja y otras oleagi-
nosas es otro de los factores res-
ponsables en la escasez de deri-
vados vegetales en el pais asidti-
co.
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Esta semana Pekin pago pre-
cios récord por el aceite de soja
sudamericano, en un desespera-
do intento por contener la infla-
cién impulsada por los altos pre-
cios de los alimentos que van
desde los aceites vegetales has-
ta los granos y la carne.

Operadores dijeron que Chi-
na comproé hasta 200.000 tn de
aceite de soja de origen sudame-
ricano que deberdn ser embar-
cadas en noviembre y diciembre,
pagando de u$s 1.010 a u$s
1.040 por tonelada, incluyendo
costos y tasas de flete.

La medida se produjo por las
preocupaciones del pais asiati-
co de que los precios domésti-
cos de los aceites vegetales su-
ban mas en anticipo a la mayor
temporada de consumo del Afo
Nuevo Chino en febrero.

El indice del precio al consu-
midor en China subié en agos-
to a un maximo de diez anos del
6,5%, mayormente por los altos
precios de los alimentos, en es-
pecial la carne porcina, aunque
en septiembre retrocedié a un
6,2%.

Los precios domésticos de los
vegetales alcanzaron maximos
historicos esta semana, alenta-
dos por la escasez registrada en
China y el avance de las mate-
rias primas en general, incluyen-
do el petrdleo, que marcé un
récord de mas de u$s 98 el ba-
rril.

Fuentes de la industria dijeron
que Pekin planeaba comprar
400.000 toneladas o mds de acei-
te de soja, que estarian exentas
al pago de impuestos, incluyen-
do un arancel a la importacion
del 9% y el impuesto al valor
agregado del 13%. Por otra par-
te, la Comision Nacional de De-
sarrollo y Reforma de China pro-
hibié que extranjeros tengan
participaciones mayoritarias en
las industrias procesadora de
soja y colza y en las usinas de
alcohol y biodiesel.

El organismo divulgé las restricciones sobre las participaciones
mayoritarias como parte de una politica que busca dirigir las inver-
siones extranjeras a industrias de exportacion.

Analistas informaron que las nuevas reglas deben aplicarse a pro-
yectos futuros de inversién, pero no a los que ya existen. Algunas
empresas extranjeras de agronegocios ya tienen participaciones
mayoritarias en joint ventures que operan procesadoras de soja en
China.

Empresas extranjeras como ADM, Bunge y Cargill, controlan cer-
ca del 70% de la industria de molienda de soja china, estimada en
aproximadamente 70 millones de tn por ano.

A pesar de que la medida era esperada, ésta llegd cuando Pekin
quiere limitar las subas de los precios de los aceites vegetales que
llegaron a niveles récord esta semana.

Las autoridades de la industria sefialan que los limites no podran
ayudar a frenar las mejoras en los precios de los aceites vegetales,
dado que estin en linea con los valores internacionales de los
commodities y con los costos del transporte maritimo.

La situacion en China es un elemento de sostén para los precios
globales de las oleaginosas. La demanda continua muy firme y se
volcaria de lleno al mercado estadounidense por la mayor disponi-
bilidad del grano producto de la cosecha.

Los informes de exportaciones estadounidenses atin no son alen-
tadores. Las inspecciones de embarque de soja totalizaron 601.600
tn, debajo de la semana anterior y del ano pasado a la misma fecha.
El acumulado de la campana es de 5,3 millones frente a las 6,9 millo-
nes del 20006.

Las ventas semanales alcanzaron las 614.500 tn, cuando el merca-
do esperaba entre 450.000 a 650.000 tn, siendo China el principal
comprador.

LEY 21453

DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales  Cosecha/ Prod. Registro de Acumulado Acum. comparativo

la semana Al 08/11/07 Al 08/11/06
TRIGO PAN 2007/08 4.450 7.875.017 2006/07
2006/07 8.826.067 8.154.642 2005/06
MAIZ 2007/08 50.000 8.622.775 2006/07
2006/07 210 13.504.738 8.443.699 2005/06
SORGO 2007/08 15.000 1.058.500 517.000 2006/07
2006/07 6.600 1.075.939 183.784 2005/06
HABA DE SOJA 2007/08 966.500 8.618.900 2.168.400 2006/07
2006/07 193.405 11.748.504 6.451.241 2005/06
SEMILLA DE GIRASOL 2007/08 1193 8.683 2006/07
2006/07 210 53.078 34.916 2005/06
ACEITE DE GIRASOL 2008 30.000 552.500 184.600 2007
2007 182 730.294 937.885 2006
* 2007 10.665 2006
ACEITE DE SOJA 2008 225.700 1.974.100 762.462 2007
2007 89.313 5.439.984 4.495.189 2006
* 2007 283.359 2006
PELLETS DE GIRASOL 2008 351.500 61.700 2007
2007 7.821 776.499 841.177 2006
* 2007 11.162 2006
PELLETS DE SOJA 2008 446.000 8.198.500 1.592.550 2007
2007 302.976 23.144.635 20.289.076 2006
* 2007 994.625 2006

Volimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja. Fuente: Area Regimenes
Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA. () A partir del 22/05/2007 se diferenciaran los productos provenientes
de unaimportacion temporaria

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 09/11/07 13




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

Declaraciones Juradas de Ventas al Exterior del Complejo Oleaginoso

9,000.000
8.000.000 "
— S0JA 2007/08 /
7.000.000 T— === ACEITE 2008
= HARINA 2008 Al 06/11/06 4/"—"'_’7
6.000.000 SOJA2006/07 2.123400TN [ /_r
5,000,000 ACEITE 2007  762.462 TN
HARINA 2007 1,416.050 TN K /
4.000.000 ‘) /
3.000.000 /_‘I//
2.000.000
1.000.000
N N N R N N N N N N N T N N N N N N N N
A O O I AR S S A SO O R SO R S ' S S S S
\QQ'L \QQ'L \Q{/)\’L \Q{/)\’L \éo\’b Q%\W\Q%\W\Q%\W\Q%\q/ \Qfo\q’ /\\’L \6\0’ \6\\’1{ \6\\'\/ \6\\'\/ 6\\'\/ @’L \QQ}’L \Q‘& @’L \Q@L\@\'\/\Q‘)}\'\/ \Qo,\q/ \Q(,)\’L \Qo,\q’ \\Q\’L \9\'\/ \\Q\’L \\9\'\/ \\9\'\/ \'\,\9/
FEPTPTRSTEFT TR ST SRS PR PSP DN P S

Se espera que en los proximos
meses la demanda externa de la
soja estadounidense se reactive
hasta el ingreso de la nueva co-
secha sudamericana.

Aunque la noticia de que Ar-
gentina nuevamente aumento
los derechos de exportaciones
de soja y subproductos y cerré
transitoriamente el registro de
exportaciones, limitaria los ne-
gocios externos del complejo.

El aumento de las
retenciones
impacto en la soja
local

En Argentina los precios de la
soja quedaron ajenos al compor-
tamiento positivo externo CoOmo
consecuencia del aumento de
las retenciones.

La semana comenzaba con sal-
do positivo para los precios por
la suba de Chicago y la actividad
de la demanda local que antici-
paba negocios disponibles y fu-
turos para la cobertura de las
ventas que estaban registrando.

En el grifico adjunto se mues-

tra la evolucion de las declaraciones juradas de ventas al exterior de
soja y subproductos de la campana 2007/08 y el comparativo con la
actual campana el ano anterior a la misma fecha.

La fuerte actividad que estaban registrando los exportadores y las
fabricas de soja se trasladaba al recinto de operaciones local.

El lunes y martes la soja disponible se negoci6 a niveles de $ 825y
$ 830 respectivamente, con gran actividad en el recinto por volime-
nes relevados de 15.000 a 20.000 tn diarias.

Los valores futuros no se quedaron atris, la soja entrega en mayo
alcanzo los u$s 245 el martes y los negocios llegaron a las 50.000 tn.

Todo lo positivo que estaba acumulando en la semana se diluy6 a
partir del martes mismo cuando el gobierno emitié una resolucion
donde cerraba el registro de declaraciones juradas de ventas al exte-
rior de soja y sus derivados.

Esta jugada estaba anticipando algo peor. El miércoles a la mana-
na, antes del comienzo del mercado, mediante un comunicado ofi-
cial, el propio Ministro de Economia informaba el aumento en los
derechos de exportaciones de la mayoria de los productos agricolas.

El poroto de soja pasaba del 27,5% al 35%, el aceite de soja pasaba
del 24% al 32% y la harinay pellets de soja pasaba del 24% al 32%. La
semilla de girasol pasaba del 23,5% al 32%, el aceite de girasol pasa-
ba del 20% al 30% y la harina, tortas y pellets de girasol pasaba del 20
al 30%.

La confirmacién de la medida se conoci6 recién el viernes cuando
se publicaron las resoluciones 368 y 369 que modifica los derechos
de exportaciones de distintas nomenclaturas arancelarias que co-
menzara a regir a partir del dia siguiente al de su publicacion en el
Boletin Oficial.

Sin embargo, el impacto en los precios de todos los productos
agricolas, sean positivos como en el trigo o negativos como en el
girasol, maiz y soja, se observo a partir del mismo miércoles y fue la
soja la mas afectada.

Las ofertas de los pocos compradores activos ese dia fue de $ 750
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para la oleaginosa con descarga
inmediata, bajando $ 80 respec-
to de la jornada anterior. Mien-
tras que el precio forward, en-
trega en mayo, bajo u$s 15 has-
ta los u$s 230.

La importante caida de los
precios, producto del aumento
del 33% en los derechos de ex-
portacion del complejo oleagi-
noso, retrajo totalmente la ofer-
ta de mercaderia del recinto a la
espera de una recuperacion de
los valores.

El mercado todo ya estaba
descontando un aumento en las
retenciones de la soja para in-
crementar la recaudacién del
gobierno, dado que este produc-
to mayormente se exporta y el
objetivo de reducir los precios
internos no se cumple de mane-
ra directa.

La caida de los precios fue
mayor a la que se proyecta si se
parte de los precios FOB que se
obtiene por la exportacién del
poroto y los derivados de soja.

Con el aumento de 8 puntos

porcentuales en las retenciones de soja, aceite y harina, el FAS teori-
co de la semilla oleaginosa resultante a partir de los precios FOB
estaria proximo a los $ 800 cosecha actual o u$s 230 para la cosecha
nueva (valores previos préximos a los $ 890 y u$s 260, respectiva-
mente).

La mejora de los precios internacionales de las dltimas jornadas
ya estaria compensando parte del impacto de las retenciones aun-
que la situacién en el mercado excede el nimero finalmente im-
puesto. Lo que preocupa es la continua decisién del gobierno de
recortar las ganancias del agro cuando los precios internacionales
son positivos.

¢Que pasaria si la situacién global se revierte? Nuevamente se re-
currird a medidas de emergencia por no contar con una politica agri-
cola sostenida que ayude a todos los sectores sin que el gobierno
intervenga.

Resolucidn 368/2007 y 369/2007 MEyP

Descripcion Actual Nuevo | Variacion
Trigo Duro. 20% 28% 40%
Maiz (*) 20% 25% 25%
Habas de soja 27.5% 35% 27.3%
Aceite de soja en bruto 24% 32% 33%
Aceite de soja refinado en envase 24% 32% 33%
Aceite de soja refinado los demés 24% 32% 33%
Aceite de girasol o cartamo en bruto 20% 30% 50%
Aceite de girasol o cartamo refinado en envase| 20% 30% 50%
Aceite de girasol o cartamo refinado los demés |  20% 30% 50%
Semilla de girasol 23.5% 32% 36.2%
Harina y pellets de soja 24% 32% 33%
Tortas, harina y pellets de girasol 20% 30% 50%

(*) excepto maiz pisingallo que tributa 5%
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CONVOCATORIAS

COMICIOSPARA ELECCION DE AUTORIDADES

El Consgjo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario convoca a |os sefiores asociados a los comicios que se
Ilevarén a cabo el 29 de noviembre de 2007, de 11.00 a 16.00 horas. Se procedera ala eleccion, por un periodo de
dos afios, de: un Presidente, un Vicepresidente 1° y un Vicepresidente 2°, por finalizacion de mandato de los
sefiores Jorge E. Weskamp, Juan Carlos Silvestri y para cubrir lavacante producida por el fallecimiento del sefior
Maximo N. Bressan, respectivamente; cinco Vocales Titulares por finalizacién de mandato de |os sefiores Miguel
M. Rosental, Anibal H. Ivancich (h), Hugo D. Vazquez, Raul Meroi y Juan Carlos Campang; y dos Vocales
Suplentes, por finalizacién de mandato del sefior Daniel Ferroy paracubrir lavacante producidapor larenunciadel
sefior Agustin C. Lezcano (quien renuncié como vocal suplente el 29-11-2006). También se elegiran, por un perio-
do de un afio, un Sindico Titular y un Sindico Suplente, por finalizacién de mandato de los sefiores Mario A.

Casanovay Daniel N. Gallo, respectivamente.
Rosario, setiembre de 2007.

FERNANDOA. RIVERO JORGE E. WESKAMP
Secretario Presidente

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA

El Consegjo Directivo de laBolsa de Comercio de Rosario convoca a los sefiores asociados ala Asamblea General
Ordinaria que se celebrard el dia 29 de noviembre de 2007 alas 18.00 horas, en la sede socia de la Institucién
(Cérdoba 1402 - Rosario), paratratar €l siguiente:

ORDEN DEL DIA

1° - Designacién de dos asociados parafirmar el acta de laAsamblea
2° - Consideracion delaMemoria, Balance Generd, Estado de Recursosy Gastos, Estado de Evolucion del Patrimonio
Neto, Estado de Origen y Aplicacion de Fondos, Notas, Anexos, Resefia | nformativa e Informe del Sindico,
correspondientes al gercicio cerrado € 31 de julio de 2007. Consideracion del destino del superavit del
gercicio.
3° - Proclamacion de |os nuevos miembros del Consejo Directivo y Sindicos.
Rosario, setiembre de 2007.

FERNANDOA. RIVERO JORGE E. WESKAMP
Secretario Presidente

ASAMBLEA EXTRAORDINARIA

El Consgjo Directivo delaBolsade Comercio de Rosario convocaal os sefiores asociados alaAsamblea Extraordinaria
que se celebrard el dia29 de noviembre de 2007 alas 19.00 horas, en lasede social delalnstitucion (Cordoba 1402
- Rosario), paratratar €l siguiente:

ORDEN DEL DIA

1° - Designacién de dos asociados para firmar el acta de laAsamblea.
2° - Consideracion de la constitucion de la Fundacion parala Promocion de la Lengua Espafiola.
3° - Participacion como socio protector en Sociedad de Garantia Reciproca de la Provincia de Santa Fe.
Rosario, setiembre de 2007.

FERNANDOA. RIVERO JORGE E. WESKAMP
Secretario Presidente



PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 0211007 0SALO7  0GALO7T  o7ave7  ogavoey | romedo  Promedioafo  Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 570,00 550,00 550,00 551,50 566,80 557,66
Maiz duro 365,00 360,00 365,00 357,00 350,00 359,40 436,21 -17,6%
Girasol 1320,00 1320,00 1320,00 1.260,00 1305,00
Soja 828,00 825,20 829,00 827,40 680,56 21,6%
Mijo
Sorgo
Bahia Blanca
Trigo duro 560,00 563,00 561,50
Maiz duro 425,15
Girasol 1300,00 1300,00 1300,00 661,03 96,7%
Soja 835,00 844,00 831,00 836,67 670,98 24,7%
Cordoba
Trigo Duro 549,00 549,00
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 596,50 598,50 600,00 598,33 418,09 43,1%
Maiz duro
Girasol 1320,00 1320,00 1320,00 1200,00 1260,00 1284,00 661,03 94,2%
Soja
Trigo Art. 12 600,00 594,50 596,50 600,00 600,00 598,20
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 530,00 525,70 540,00 540,00 533,93
Maiz duro
Girasol 1295,00 1295,00 1265,00 1115,00 1242,50 661,03 88,0%
Soja 648,06
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 05/11/07 06/11/07 07/11/07 08/11/07 09/11/07 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 740,0 740,0 740,0 740,0 740,0 740,0
"000" 618,0 618,0 618,0 618,0 618,0 618,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 330,0 330,0 330,0 330,0 330,0 330,0
Aceites ()
Girasol crudo 3.510,0 3.510,0 3.473,0 3.473,0 3.290,0 3.510,0 -6,27%
Girasol refinado 3.967,0 3.967,0 3.950,0 3.950,0 3.800,0 3.967,0 -4,21%
Lino
Soja refinado 2.491,0 2.491,0 2.501,0 2.501,0 2.450,0 2.491,0 -1,65%
Soja crudo 2.224,0 2.224,0 2.270,0 2.270,0 2.130,0 2.224,0 -4,23%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 530,0 530,0 520,0 520,0 500,0 530,0 -5,66%
Soja pellets (Cons Darsena) 690,0 690,0 650,0 650,0 650,0 690,0 -5,80%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 05/11/07 06/11/07 07/11/07 08/11/07 09/11/07 Var%
Trigo
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 550,00 560,00 560,00
Exp/Ros ClDesc. Cdo. M/E 550,00
Exp/PA ClDesc. Cdo. M/E 550,00 550,00 550,00 560,00
Exp/Ramallo ClDesc. Cdo. M/E 550,00 560,00 560,00
Mol/Ros C/Desc. Cdo. M/E 550,00 555,00 570,00 570,00  0,0%
Exp/Timbues Dic/Ene'08 Cdo. M/E us$s 185,00
Exp/SM Dic/Ene'08 Cdo. MIE us$s 185,00 185,00
Exp/SL Dic/Ene'08 Cdo. MIE uss 185,00
Exp/Ros Dic/Ene'08 Cdo. M/E uss 185,00 185,00
Exp/Lima Dic/Ene'08 Cdo. M/E uss 185,00
Mol/Ros Ene'08 Cdo. M/E uss 185,00
Exp/SM Ene'08 Cdo. M/E u$s 175,00 175,00 180,00
Exp/Ros Ene'08 Cdo. M/E u$s 180,00 175,00 180,00  0,0%
Exp/PA Ene'08 Cdo. M/E uss 185,00 185,00 180,00
Exp/Lima Ene'08 Cdo. M/E uss 185,00 180,00
Exp/SM-AS Feb'08 Cdo. M/E us$s 190,00 185,00
Exp/Ros Feb'08 Cdo. M/E uss 190,00
Exp/SM-AS Mar'08 Cdo. MIE us$s 191,00 186,00
Exp/Ros Mar'08 Cdo. M/E uss 191,00
Maiz
Exp/Timbues Hasta 16/11 Cdo. M/E 365,00 355,00 350,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. MIE 360,00 365,00 350,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 360,00
Exp/PA S/Desc. Cdo. MIE 360,00 350,00
Exp/Timbues Mar/Abr'08 Cdo. MIE u$s 113,00 115,00 113,00 113,00
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. MIE u$s 110,00 110,00 110,00 113,00 11500  2,7%
Exp/Ros Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 110,00 115,00 11400  1,8%
Exp/PA Mar/Abr'08 Cdo. M/E uss 113,00 113,00 115,00
Exp/SL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 110,00 115,00
Exp/GL Mar/Abr'08 Cdo. M/E uss 112,00 115,00
Exp/Lima Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 113,00 115,00 113,00 115,00
Exp/SM May'08 Cdo. M/E us$s 115,00
Exp/PA May'08 Cdo. M/E uss 115,00
Exp/Timbues Jun'08 Cdo. M/E u$s 117,00
Exp/SM Jun'08 Cdo. M/E uss 116,00
Exp/PA Jun'08 Cdo. M/E uss 116,00
Exp/Timbues Jul'08 Cdo. M/E uss 117,00
Exp/SM Jul'o8 Cdo. M/E uss 116,00
Exp/PA Jul'o8 Cdo. M/E uss 116,00
Sorgo
Exp/SL Mar/Abr'08 Cdo. MIE u$s 110,00 112,00 110,00 110,00
Exp/Ros Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 110,00 112,00 110,00 110,00
Exp/SM Abr'08 Cdo. M/E u$s 110,00 110,00
Soja
Fca/Timbles Desde 12/11 Cdo. MIE 825,00 830,00 750,00 760,00 -7,9%
Fca/SM ClDesc. Cdo. MIE 750,00 760,00
Fca/SL Desde 16/11 Cdo. M/E 825,00 830,00 750,00 760,00  -7,9%
Fca/VGG ClDesc. Cdo. M/E 750,00 760,00
Fca/GL ClDesc. Cdo. M/E 825,00 830,00 750,00 760,00  -7,9%
Exp/Timbues Hasta 09/11 Cdo. M/E 827,00
Exp/Lima Hasta 23/11 Cdo. M/E 820,00 830,00 740,00 750,00  -8,8%
Fca/SM 1-15/03/08 Cdo. MIE u$s 241,00 246,00
Fca/Timbles May'08 Cdo. MIE u$s 240,00 243,00 220,00
Fca/SM May'08 Cdo. MIE u$s 240,00 243,00 220,00
Fca/SL May'08 Cdo. MIE u$s 240,00 245,00
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 05/11/07 06/11/07 07/11/07 08/11/07 09/11/07 Var%
Soja
FcalRic May'08 Cdo. M/E u$s 239,00 243,00
Fca/VGG May'08 Cdo. M/E u$s 240,00 220,00
Fca/GL May'08 Cdo. M/E u$s 239,00 243,00 220,00
Exp/AS-SM May'08 Cdo. M/E u$s 241,00 245,00 230,00 230,00 23300 -2,9%
Exp/Lima May'08 Cdo. M/E u$s 238,00
Fca/SM Jun'08 Cdo. M/E u$s 241,00 246,00
Fca/SM Jul'08 Cdo. M/E u$s 242,00 247,00
Fca/SM Ago'08 Cdo. M/E u$s 244,00
Girasol
Fca/Ric-Ros C/Desc. Cdo. M/E 1320,00  1320,00 1260,00 1260,00 -4,5%
Fca/Deheza ClDesc. Cdo. FIt/Cnflt 1320,00  1320,00 1260,00 1260,00 -4,5%
Fca/SM Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 355,00 355,00 320,00
Fca/Ric-Deheza Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 345,00 345,00 320,00 320,00 -8,6%
Fca/Rosario Dic/Mar'08 Cdo. M/E u$s 345,00 345,00 320,00 32000 -7,2%

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FI/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en ddlares convertibles a pesos segin
el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién | Volumen Int. Abierto\ 05/11/07 06/11/07 07/11/07 08/11/07 09/11/07 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR112007 149.760 175.561 3,1330 3,1330 3,1280 3,1360 3,1350
DLR122007 47.415 162.138 3,1400 3,1400 3,1370 3,1470 3,1510 0,3%
DLR012008 11.300 153.506 3,1470 3,1470 3,1420 3,1560 3,1620 0,4%
DLR022008 37.300 93.680 3,1560 3,1560 3,1500 3,1650 3,1720 0,5%
DLR032008 16.353 87.350 3,1660 3,1660 3,1600 3,1700 3,1790 0,4%
DLR042008 31.206 47.280 3,1740 3,1740 3,1650 3,1750 3,1860 0,3%
DLR052008 1.000 34.000 3,1810 3,1810 3,1720 3,1830 3,1940 0,3%
DLR062008 102.000 3,1920 3,1920 3,1800 3,1910 3,2020 0,2%
DLR072008 6.000 66.200 3,2030 3,2030 3,1910 3,2050 3,2160 0,3%
DLR082008 10.300 83.920 3,2120 3,2120 3,1990 3,2200 3,2310 0,5%
DLR092008 11.050 172.500 3,2260 3,2260 3,2130 3,2350 3,2550 0,6%
DLR102008 41.501 39.210 3,2370 3,2370 3,2240 3,2550 3,2750 1,1%
AGRICOLAS EnUSS/Tm
IMR122007 17 115,50 117,00 114,00 117,50 116,00 -0,9%
IMR042008 58 547 114,30 115,30 116,00 117,00 117,50 3,3%
ISR012008 274 406 267,00 265,50 255,80 254,00 254,00 -5,1%
ISR052008 3.590 5075 238,20 239,50 232,50 233,00 235,70 -0,8%
ISR072008 24 48 241,80 244,00 235,70 236,20 238,90 -1,0%
ITR012008 287 1305 180,80 177,00 187,00 184,90 181,50 -0,3%
ITR072008 64 186,50 182,70 193,50 191,50 189,00 0,9%
ITR012009 16 160,00 160,00 162,00 160,50 159,50 -0,3%
MAI042008 64 114,60 115,60 116,30 117,30 117,50 3,1%
S0J000000 828 264,00 266,50 254,00 252,50 252,50 -5,1%
S0J112007 500 266,00 266,50 254,00 252,50 252,50 -5,3%
$0J122007 267,50 268,00 255,50 254,00 254,00 -5,2%
S0J012008 8 264 268,50 269,00 256,50 255,00 255,00 -5,4%
$0J032008 84 84 247,50 240,00 240,50 243,80
$0J052008 1.065 2620 239,50 240,90 233,60 234,20 237,50 -0,6%
TRI012008 14 180,80 177,00 187,00 184,90 181,50 -0,3%
TOTAL 368.575 1.229.197
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posici6 05/11/07 06/11/07 07/11/07 08/11/07 09/11/07 var.
osicion max  min CGtma max min Gtma méx min ditima  max  min dtima  max min dtima  sem.
FINANCIEROS ~ En$/uU$s
DLR112007 3,1380 3,1320 3,1320 3,1320 3,1280 3,1280|3,1360 3,1230 3,1350(3,1390 3,1320 3,1350
DLR122007 3,1420 3,1400 3,1400 3,1400 3,1360 3,1370|3,1480 3,1290 3,1470|3,1510 3,1420 3,1510| 0,25%
DLR012008 3,1480 3,1470 3,1470 3,1500 3,1390 3,1390|3,1500 3,1500 3,1500|3,1620 3,1620 3,1620| 0,41%
DLR032008 3,1680 3,1660 3,1680|3,1700 3,1660 3,1700
DLR042008 3,1770 3,1740 3,1740 3,1770 3,1630 3,1630|3,1750 3,1750 3,1750
DLR052008 3,1830 3,1830 3,1830
DLR072008 3,1990 3,1930 3,1950
DLR082008 3,2100 3,2050 3,2050 3,2250 3,2250 3,2250
DLR092008 3,2300 3,2230 3,2250
DLR102008 3,2400 3,2350 3,2370 3,2370 3,2360 3,2370|3,2600 3,2450 3,2510(3,2750 3,2750 3,2750| 1,21%
AGRICOLAS EnUSS/Tm
IMR042008 114,30 114,30 114,30| 115,50 115,20 115,20| 115,50 114,30 115,00{ 117,00 117,00 117,00 117,50 117,00 117,50 3,25%
ISR012008 267,70 267,00 267,00| 268,00 265,50 265,50|262,60 255,00 255,80| 254,50 253,80 254,00| 255,00 249,00 254,00/ -5,01%
ISR052008 238,70 237,30 238,20| 243,00 238,00 239,50(235,90 231,80 232,50/ 233,80 232,40 233,10| 235,60 231,00 235,60 -0,84%
ISR072008 241,80 240,70 241,80| 244,00 244,00 244,00
ITR012008 181,60 180,50 180,80| 181,70 176,70 177,00| 185,90 180,00 185,80| 188,00 184,90 185,00| 183,00 179,00 181,50 -0,27%
S0J012008 268,50 268,50 268,50
S0J032008 247,50 247,50 247,50
S0J052008 239,70 238,40 239,40| 244,00 241,00 241,50(236,00 232,70 233,60| 234,90 233,50 234,00| 237,80 232,50 237,50 -0,59%
369.195  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 1.234.182  Interés abierto en contratos (al jueves)
ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En USS
Posicién Preciode  Tipo de volumen Apol - ocuigr  ognyo7 07AVOT 08107 09A1I07
Ejercicio opcion semanal  posicion/l]
PUT
IMR042008 106 put 10 80 3,000 2,500
IMR042008 110 put 16 73 4,000
IMR042008 114 put 2 10 6,000
ISR052008 192 put 72 172 1,400 1,200
ISR052008 196 put 120 276 1,900 1,600
ISR052008 200 put 12 239 2,400
ISR052008 204 put 8 77 2,900
ISR052008 208 put 92 216 3,900 3,900
ISR052008 212 put 42 117 4,600 5,200 4,900
ISR052008 216 put 10 16 5,600
ISR052008 220 put 28 174 6,500
CALL
ISR052008 244 call 40 87 9,200 10,200 7,000
ISR052008 248 call 4 12 5,800
ISR052008 260 call 76 108 4,400 4,700 2,800
ISR052008 264 call 38 171 3,400 4,000
DLR122007 3,16 call 50 0,022

/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares

En tonelada

Posicion \ Volumen Sem. Open |nterest| 05/11/07 06/11/07 07/11/07 08/11/07 09/11/07  var.sem.
Trigo BA 01/2008 17.921 3577 180,80 180,80 185,90 184,00 179,80 -1,37%
Trigo BA 03/2008 5.702 1.231 186,70 186,70 191,00 189,80 185,80 -1,12%
Trigo BA 05/2008 245 49 187,10 187,10 191,50 190,50 186,80 -0,64%
Trigo BA 07/2008 6.373 1317 188,50 188,50 192,60 191,50 187,80 -0,74%
Trigo BA 09/2008 290 58 189,50 189,50 193,50 192,00 189,00 -0,53%
Trigo BA 01/2009 1.666 366 159,50 159,50 162,00 160,50 159,50 -0,19%
Trigo Base QQ 01/2008 720 144 98,50 98,50 98,50 98,50 98,50
Maiz Base IW 04/2008 2.703 10 119,00 119,00 118,00 105,00 105,00  -11,02%
Maiz Ros 12/2007 4508 921 119,00 119,00 118,00 119,70 118,50 0,42%
Maiz Ros 04/2008 18.362 3.680 114,00 114,00 115,80 117,00 116,70 2,64%
Maiz Ros 06/2008 65 13 115,00 115,00 116,00 117,70 117,50 2,17%
Maiz Ros 07/2008 1.055 215 115,70 115,70 117,50 119,20 119,00 3,03%
Maiz Ros 09/2008 2 1 120,00 121,00 120,50
Gira. Ros 12/2007 371,00 371,00 361,00 348,00 345,00 -7,01%
Gira. Ros 03/2008 235 47 363,00 363,00 353,00 342,00 340,00 -6,34%
Gira. Ros 05/2008 20 4 368,00 368,00 358,00 347,00 345,00 -6,25%
Gira. Ros 03/2009 5 1 318,00 318,00 308,00 305,00 300,00 -5,66%
Soja Base IW 11/2007 98 13 102,00 102,00 102,00 102,00 102,00
Soja Base QQ 11/2007 4 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00
Soja Ros 11/2007 4.689 786 266,00 266,00 254,00 252,50 252,50 -5,36%
Soja Ros 12/2007 20 4 267,00 267,00 257,00 254,50 255,00 -4,78%
Soja Ros 01/2008 5.404 1.081 268,50 268,50 258,50 255,50 256,00 -4,83%
Soja Ros 05/2008 45.889 9.315 239,80 239,80 232,90 235,00 236,90 -0,88%
Soja Ros 07/2008 1.028 197 242,20 242,20 236,70 238,70 238,20 -1,77%
Soja Ros 09/2008 35 7 244,50 244,50 239,00 241,00 240,50 -1,64%
Soja Ros 11/2008 1.230 246 248,80 248,80 242,00 244,00 243,50 -1,66%
Soja Base Chac 11/2007 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
ICA BA 12/2007 1 0 140,00 140,00 138,50 138,50 137,50
ICA BA 05/2008 1 0 142,00 142,00 141,50 141,50 139,50
Soja Aceite Ros 11/2007 720,00 720,00 705,00 705,00 700,00 -2,78%
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos Entonelada
Posicion \ Vol. Sem. Open |nterest| 05/11/07 06/11/07 07/11/07 08/11/07 09/11/07  var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 600,00 600,00 600,00 600,00 600,00 -1,80%
Maiz BA Inm./Disp 372,00 372,00 365,00 365,00 360,00 -5,26%
Soja Ros Inm/Disp. 830,00 830,00 800,00 790,00 780,00 -6,02%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 830,00 830,00 800,00 790,00 780,00 -6,02%
MATBA. Operaciones en délares Entonelada

05/11/07 06/11/07 07/11/07 08/11/07 09/11/07 var.
Posicion max min dtima max min Ottima max min Gtima max min dlima méax min Gltima sem.
Trigo BA 01/2008 181,0 1799 1799 1785 1750 1785 1880 180,1 1880 1875 1835 1835 1830 1790 1798 -0,1%
Trigo BA 03/2008 187,0 1849 1849 187,0 180,0 1840 1930 1830 1930 1935 189,0 189,0 1859 1843 1858 -0,1%
Trigo BA 07/2008 1885 1880 188,0 1885 1820 182,0 194,7 1915 1947 1955 1913 1915 1878 1875 1878 -0,7%
Trigo BA 01/2009 158,0 1580 158,0 162,5 1605 162,5 1620 1603 1603
Maiz Base IW 04/2008 1190 1190 119,0 1190 1190 1190 120,0 120,0 120,0 1050 105,0 1050
Maiz Ros 12/2007 1190 1190 119,0 1190 1190 1190 120,0 120,0 1200 121,00 1195 1199 1191 1185 1185
Maiz Ros 04/2008 1140 1138 114,0 1156 1149 1150 116,0 1140 1160 1175 1168 1175 1172 1165 116,7 2,8%
Maiz Ros 07/2008 117,2 116,7 117,22 1196 1196 119,6
Maiz Ros 09/2008 120,0 120,0 120,0
Soja Ros 11/2007 266,0 2650 266,0 2682 2610 2610 260,5 2539 2550 2545 252,0 2520 2525 2475 2525 -4,4%
Soja Ros 01/2008 268,8 2680 268,0 2710 2630 2635 263,0 2580 2590 259,0 2555 2555 256,0 2505 256,0 -4,5%
Soja Ros 05/2008 239,9 2380 239,0 2440 2385 2385 2374 231,0 2350 2355 233,77 2355 2370 2323 2369 -0,3%
Soja Ros 07/2008 2422 2420 242,0 2460 246,0 246,0 239,0 2365 236,7
Soja Ros 09/2008 2375 23715 2375
Soja Ros 11/2008 242,0 2410 2420 2435 239,4 2435 -2,0%
ICA BA 12/2007 140,0 140,0 140,0
ICA BA 05/2008 142,0 142,0 142,0
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 05/11/07 06/11/07 07/11/07 08/11/07 09/11/07 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 290,00 290,00 290,00 290,00 300,00 275,00 9,09%
Precio FAS 223,36 223,36 200,10 199,97 207,17 211,17 -1,89%
Precio FOB Dic'07 v 300,00 v 300,00 v 300,00 v 300,00 v 295,00 v 306,00 -3,59%
Precio FAS 230,36 230,36 205,90 205,77 202,17 236,17  -14,40%
Precio FOB Ene'08 v 302,00 v 302,00 v 302,00 v 302,00 v 302,00 v 306,00 -1,31%
Precio FAS 232,36 232,36 207,90 207,77 300,17 236,17 30,91%
Precio FOB Feb'08 v 308,00 v 308,00 v 308,00 v 308,00 v 305,00 v 310,00 -1,61%
Precio FAS 238,36 238,36 213,90 213,77 212,17 240,17 -11,66%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 172,00 172,00 172,00 172,00 172,00 174,00 -1,15%
Precio FAS 132,03 132,00 12345 123,48 123,48 133,60 -1,57%
Precio FOB Nov'07 v 191,04 v 191,23 v 190,64 v192,71 v 197,63
Precio FAS 151,07 151,24 142,09 144,19 157,23
Precio FOB Ene/Feb'08 v 201,76 v 205,90 v 205,21 v 211,11 v 218,10 v 206,49 5,62%
Precio FAS 161,79 165,90 156,66 162,60 169,58 166,09 2,10%
Precio FOB Mar'08 158,46 v 164,56 v 163,87 v 165,84 161,02 158,26 1,74%
Precio FAS 118,49 124,56 115,32 117,32 112,50 117,86 -4,55%
Precio FOB Abr'08 162,50 v 164,56 v 163,87 v 165,84 161,02 162,00 -0,61%
Precio FAS 122,52 124,56 115,32 117,32 112,50 121,60 -7,48%
Precio FOB May'08 v 169,68 v 169,19 v 170,96 166,43
Precio FAS 129,68 120,64 122,44 117,91
Precio FOB Jun'08 v 173,52 v 172,24
Precio FAS 125,00 123,72
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 184,00 185,00 185,00 188,00 188,00 184,00 2,17%
Precio FAS 141,78 142,58 142,57 144,97 144,97 141,77 2,26%
Precio FOB Ab/My'08 v 160,53 153,73 152,26 v 157,97 v 156,98 v 162,99 -3,69%
Precio FAS 120,30 113,51 112,03 117,74 116,76 122,76 -4,89%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 388,00 391,00 389,00 389,00 397,00 387,00 2,58%
Precio FAS 272,92 275,08 244,87 244,88 250,02 212,17 -8,14%
Precio FOB Dic'07 382,51 391,15 388,94 391,79 ¢ 395,37 v 384,62 2,79%
Precio FAS 267,43 275,22 244,81 247,67 248,39 269,79 -7,93%
Precio FOB Ene'08 v 384,35 v 392,98 v 390,78 391,79 397,21 v 384,62 3,21%
Precio FAS 269,26 277,06 246,65 247,67 250,23 269,79 -7,25%
Precio FOB Abr08 v 352,93 v 360,46 v 358,90 v 359,73 352,93 345,49 2,15%
Precio FAS 231,85 244,54 214,78 215,61 219,26 230,66 -4,94%
Precio FOB May'08 v 347,42 v 354,95 v 353,39 v 354,22 353,58 v 347,33 1,80%
Precio FAS 241,96 248,38 221,16 221,30 219,90 242,74 -9,41%
Precio FOB Jun'08 v 354,40 v 361,75 v 359,82 v 357,34 356,06 v 352,75 0,94%
Precio FAS 248,94 255,18 227,59 224,42 222,38 24782 -1027%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 430,00 430,00 430,00 430,00 430,00 430,00
Precio FAS 271,30 277,30 240,64 242,88 242,86 27,24 -12,40%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
05/11/07 06/11/07 07/11/07 08/11/07 09/11/07 ~ var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,0930 3,0930 3,0860 3,0900 3,0890
vendedor 3,1330 3,1330 3,1260 3,1300 3,1290
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 24744 24744 2,4688 24720 24712
Habas de soja 27,50 2,2424 2,2424 2,2374 2,2403 2,2395
Resto semillas oleagin. 23550 2,3661 2,3661 2,3608 2,3639 2,3631
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,474 24744 2,4688 2,4720 24712
Harina y Pellets Soja 24,00 2,3507 2,3507 2,3454 2,3484 2,3476
Resto Harinas y Pellets 20,00 24744 24744 2,4688 24720 24712
Aceite de soja 24,00 2,3507 2,3507 2,3454 2,3484 2,3476
Resto Aceites Oleaginos. 20,00 2,474 24744 2,4688 24720 24712
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river | FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano New Dic-07 Ene-08 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Feb-08 Mar-08
Promedio agosto 249,18 261,18 238,84 245,19 274,79 277,40 278,74 279,57 279,03
Promedio setiembre 262,13 315,33 283,66 284,05 344,78 344,11 343,51 343,93 343,77
Promedio octubre 274,23 325,73 325,83 329,43 353,40 354,82 358,51 360,01 361,08
Semana anterior 275,00 305,00 v306,00 v306,00 332,30 332,30 338,30 340,10 341,90
05/11 290,00 305,00 v300,00 v302,00 335,10 335,10 341,40 343,20 345,10
06/11 290,00 305,00 v300,00 v302,00 338,80 338,80 344,40 346,30 348,10
07/11 290,00 305,00 v300,00 v302,00 331,10 331,10 337,30 339,10 340,90
08/11 290,00 305,00 v300,00 v302,00 322,90 322,90 330,20 332,00 333,90
09/11 300,00 v295,00 v302,00 321,42 321,42 327,12 328,95 330,79
Variacién semanal 9,09% -3,59% -1,31% -3,27% -3.27% -3,30% -3,28% -3,25%
Chicago Board of Trade@)
Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Jul-09 Dic-09 Jul-10
Promedio agosto 260,53 259,12 244,60 212,27 213,09 213,89 210,08 213,89
Promedio setiembre 318,69 319,69 283,34 226,28 227,50 229,56 212,55 217,63 210,15
Promedio octubre 313,70 319,76 299,54 248,08 250,08 253,15 235,53 241,14 234,85
Semana anterior 286,06 293,77 282,56 246,19 249,95 252,07 246,19 252,43 251,70
05/11 288,44 297,08 284,59 246,37 249,49 252,99 246,19 252,43 251,70
06/11 292,85 301,49 292,12 252,07 255,19 258,50 248,76 257,21 252,43
07/11 289,45 296,90 289,18 254,09 257,58 260,33 249,86 255,74 253,17
08/11 279,99 289,91 281,09 250,41 253,81 254,64 246,56 255,37 251,70
09/11 279,99 288,26 280,73 250,41 254,27 255,01 247,29 253,90 254,64
Variacién semanal -2,12% -1,88% -0,65% 1,72% 1,73% 1,17% 0,45% 0,58% 1,17%
Kansas City Board of Trade)
Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 May-09 Jul-09
Promedio agosto 249,79 249,81 238,69 211,06 211,37 213,90 213,09 205,51
Promedio setiembre 310,21 309,08 282,53 227,30 228,18 230,44 231,74 245,14 208,50
Promedio octubre 317,82 319,76 301,58 250,51 250,99 253,62 256,74 253,12 234,59
Semana anterior 296,25 300,02 286,79 251,98 253,54 255,37 260,15 240,68 246,56
05/11 299,10 302,04 289,18 252,07 254,27 255,74 260,15 240,68 244,72
06/11 302,13 305,90 293,96 257,12 257,21 260,15 261,62 240,68 248,39
07/11 298,09 302,41 290,28 257,95 258,13 260,52 261,62 240,68 249,49
08/11 289,91 295,33 285,14 256,29 256,29 258,31 260,15 240,68 246,92
09/11 288,35 292,21 284,77 256,75 256,48 260,15 259,42 240,68 244,72
Variacién semanal -2,67% -2,60% -0,70% 1,90% 1,16% 1,87% -0,28% 0,00% -0,75%
(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Galfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos aLitorizados de Chicago.
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Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc 2° Pos. Ab/My-08 Jun-08 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Feb-08
Promedio agosto 129,64 157,67 155,87 144,84 146,75
Promedio setiembre 178,00 168,05 165,87 176,37 163,02 164,13 163,24
Promedio octubre 176,91 171,64 165,25 167,81 158,22 158,97 159,15 155,43
Semana anterior 184,00 174,00 v162,99 164,16 164,16 167,12 167,12
05/11 184,00 174,00 v160,53 163,48 163,48 166,33 166,33
06/11 185,00 174,00 153,73 167,61 167,61 170,46 170,46
07/11 185,00 174,00 152,26 167,02 167,02 169,77 169,77
08/11 188,00 174,00 v157,97 169,09 169,09 171,74 171,74
09/11 188,00 174,00 v156,98 fl fi fl fi
Variacién semanal 2,17% 0,00% -3,69% 3,00% 3,00% 2,76% 2,76%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc En/Fb08 Mar-08 Abr-08 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Feb-08 Mar-08
Promedio agosto 155,95 150,79 154,51 159,29 159,87 162,73 165,23 167,49
Promedio setiembre 167,90 157,53 161,38 168,29 168,29 169,90 172,38 174,72
Promedio octubre 168,73 204,30 155,99 161,30 173,22 173,24 174,03 173,54 171,47
Semana anterior 174,00 v206,49 158,26 162,00 182,08 178,60 178,30 178,70 177,60
05/11 172,00 v201,76 158,46 162,50 181,14 181,20 181,30 181,30 181,30
06/11 172,00 v205,90 v164,56 v164,56 185,28 185,30 185,40 185,40 185,40
07/11 172,00 v205,21 v163,87 v163,87 184,76 184,70 184,70 184,70 184,70
08/11 172,00 v211,11 v165,84 v165,84 186,89 186,80 186,70 186,70 186,70
09/11 172,00 v218,10 161,02 161,02 185,72 185,82 185,82 185,82
Variacién semanal -1,15% 5,62% 1,74% -0,61% 3,99% 4,22% 3,98% 4,63%

Chicago Board of Trade(s)

Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 Jul-09 Dic-09

Promedio agosto 136,99 143,10 146,81 150,46 152,20 155,53 158,53 160,61 158,25
Promedio setiembre 141,18 147,59 151,42 154,85 157,35 160,09 163,43 166,12 161,89
Promedio octubre 140,88 147,47 151,45 154,97 157,17 159,92 163,30 166,15 161,13
Semana anterior 148,42 155,31 159,05 162,79 165,05 167,51 170,37 173,12 167,41
05/11 147,73 154,52 158,56 162,30 164,56 167,41 170,27 173,22 167,02
06/11 151,86 158,66 162,59 166,14 168,40 170,66 173,42 176,57 169,88
07/11 151,27 157,97 162,10 165,54 167,81 170,27 173,02 175,78 169,28
08/11 153,34 159,93 163,87 167,61 169,09 171,35 173,81 176,96 170,66
09/11 152,26 159,05 162,89 166,33 167,61 169,88 172,24 175,19 169,88
Variacién semanal 2,59% 2,41% 2,41% 2,18% 1,55% 1,41% 1,10% 1,19% 1,47%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) | SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Oct-07 Emb cerc 2°Pos. Nv/Dc-08 Mar-08 Abr-08 May-08
Promedio agosto 298,18 129,09 131,00 963,82 962,32 961,73 962,17
Promedio setiembre 404,25 147,25 150,00 1.068,75 1.093,65 1.312,50 1.008,75 1.064,91
Promedio octubre 479,09 150,45 150,00 1.260,68 1.135,59 1.315,59 1.130,33 1.117,06 1.115,82
Semana anterior 430,00 160,00 150,00 1230,00 1150,00 1275,00 1165,00 1155,00 1155,00
05/11 430,00 160,00 150,00 1230,00 1180,00 1300,00 1167,50 1160,00 1160,00
06/11 430,00 160,00 150,00 1230,00 1180,00 1325,00 1185,00 1172,50 1172,50
07/11 430,00 160,00 1230,00 1170,00 1350,00 1202,50 1190,00 1190,00
08/11 430,00 160,00 1230,00 1190,00 1350,00 1215,00 1200,00 1200,00
09/11 430,00 160,00 1260,00 1350,00 1250,00 1212,50 1212,50
Var.semanal 0,00% 0,00% 2,44% 5,88% 7,30% 4,98% 4,98%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite(9)

Nov-07 Ene-08 En/Mr08 Ab/JIn08 Dic-07 En/Mr-08 Ab/Jn-08 JI/St-08 Oc/Dc-08
Promedio agosto 225,42 226,54 1.097,36 1.080,24 1.114,00
Promedio setiembre 263,13 1.223,75 1.217,69 1.206,25
Promedio octubre 305,00 309,09 312,00 264,25 1.396,25 1.343,95 1.260,68 1.275,00 1.210,00
Semana anterior 305,00 300,00 300,00 250,00 1350,00 1265,00
05/11 305,00 300,00 300,00 245,00 1350,00 1285,00
06/11 305,00 300,00 300,00 245,00 1405,00 1375,00 1305,00 1325,00
07/11 300,00 295,00 245,00 1390,00 1320,00 1340,00
08/11 290,00 245,00 1390,00 1320,00 1340,00
09/11 290,00 245,00 1390,00 1330,00 1345,00
Var.semanal -3,33% -2,00% 2,96% 5,14%
SOja Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Emb cerc C.Nva Abr-08 May-08 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Feb-08 Mar-08
Promedio agosto 305,55 302,83 329,82 332,96 336,34 338,86 340,84
Promedio setiembre 350,05 327,37 369,71 372,91 375,85 378,24 380,05
Promedio octubre 372,00 343,64 335,94 378,27 382,69 386,79 387,33 390,36
Semana anterior 387,00 351,00 345,49 v347,33 388,29 387,00 393,42 392,60 393,70
05/11 388,00 353,00 v352,93 v347,42 390,78 393,10 395,48 397,90 399,00
06/11 391,00 357,00 v360,46 v354,95 400,59 402,50 404,39 406,30 407,40
07/11 389,00 355,00 v358,90 v353,39 398,39 400,30 402,19 404,10 405,20
08/11 389,00 357,00 v359,73 v354,22 399,33 401,30 403,31 405,30 406,40
09/11 397,00 359,00 352,93 353,58 407,31 408,23 410,62 411,72
Var.semanal 2,58% 2,28% 2,15% 1,80% 5,25% 3,76% 4,59% 4,58%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br.

Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 Ab/My08 Jn/Jio8
Promedio agosto 310,35 321,71 328,05 330,24 312,23 309,46 313,18
Promedio setiembre 343,00 365,96 368,22 376,20 338,77 332,38 337,15
Promedio octubre 372,48 385,31 390,02 391,50 368,91 350,10 352,39
Semana anterior 393,79 399,30 384,61 381,76 357,23 360,08
05/11 395,26 400,87 386,17 383,41 361,18 365,41
06/11 403,99 409,50 394,80 391,86 367,80 372,76
07/11 401,88 407,30 392,60 388,74 365,32 366,24
08/11 403,44 408,31 393,61 389,94 366,14 367,43
09/11 408,95 413,73 393,33 370,09 370,74
Variacion semanal 3,85% 3,61% 3,03% 3,60% 2,96%

Chicago Board of Trade)

Nov-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Nov-08 Ene-09
Promedio agosto 315,75 321,18 325,08 327,65 331,39 330,44 326,82 323,87 325,03
Promedio setiembre 350,05 355,72 359,27 360,11 362,26 358,20 349,32 342,69 343,65
Promedio octubre 358,41 365,05 369,82 371,19 373,32 369,66 359,55 352,53 353,66
Semana anterior 368,09 373,60 378,84 380,40 382,14 377,37 365,61 355,87 356,79
05/11 369,56 375,16 380,67 382,33 383,80 379,39 365,97 355,04 356,42
06/11 378,28 383,80 389,12 389,86 391,14 384,35 371,85 360,74 362,30
07/11 376,17 381,59 386,92 388,30 389,22 383,24 369,65 358,81 360,10
08/11 377,73 382,60 388,11 389,12 390,41 384,71 368,55 357,34 360,10
09/11 383,24 388,02 393,35 393,99 394,64 388,39 372,96 363,59 364,87
Variacion semanal 4,12% 3,86% 3,83% 3,57% 3.27% 2,92% 2,01% 2,17% 2,2T%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Dic-07 Feb-08 Abr-08 Jun-08 Ago-08 Dic-07 Feb-08 Abr-08 Jun-08
Promedio agosto 410,39 405,32 407,95 407,95 406,22 447,48 444,71 450,71 459,20
Promedio setiembre 462,52 447,34 447,70 447,70 447,70 502,93 484,17 483,45 489,49
Promedio octubre 499,58 492,03 488,30 486,10 484,50 535,82 516,91 516,51 520,06
Semana anterior 492,76 502,89 497,61 492,41 491,72 510,77 513,20 520,47 528,53
05/11 487,76 494,75 493,44 491,34 492,91 512,92 513,27 518,42 526,72
06/11 493,00 497,80 495,18 496,58 500,51 521,65 522,00 527,15 535,45
07/11 504,45 512,31 509,66 511,07 515,05 540,85 541,20 546,41 553,04
08/11 501,05 514,31 515,46 511,99 514,84 551,77 550,79 552,57 555,68
09/11 511,62 526,50 524,79 520,46 521,09 558,53 561,78 566,20 569,54
Variacion semanal 3,83% 4,70% 5,46% 5,70% 5,97% 9,35% 9,47% 8,79% 7,76%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitame.
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Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Nov-07 Dic-08 En/Mr08 My/St08 Oc/Dc08 Nv/Dc07 En/Mr08 My/St08 Oc/Dc08
Promedio agosto 311,09 294,70 296,74 298,65 287,80 293,78
Promedio setiembre 353,05 320,84 321,35 366,80 341,05 323,33 320,00
Promedio octubre 404,00 398,18 340,52 340,59 383,57 385,13 336,65 339,05
Semana anterior 390,00 341,00 337,00 383,00 384,00 337,00 337,00
05/11 396,00 397,00 394,00 344,00 345,00 382,00 383,00 339,00 337,00
06/11 400,00 400,00 398,00 350,00 348,00 387,00 388,00 340,00 341,00
07/11 405,00 405,00 404,00 354,00 353,00 393,00 395,00 345,00 345,00
08/11 405,00 406,00 404,00 352,00 350,00 389,00 340,00 340,00
09/11 405,00 406,00 404,00 353,00 351,00 391,00 344,00 342,00
Variacion semanal 3,59% 3,52% 4,15% 1,82% 2,08% 1,48%

SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc 2°Pos. C.Nva Nv/Dc.07 Dic-07 En/Fb08 Mar-08 Ab/St-08 Oc/Dc08
Promedio agosto 220,91 226,05 226,05 230,49 239,86 239,41
Promedio setiembre 253,35 258,20 258,20 261,85 302,72 272,02 258,74 279,43
Promedio octubre 287,00 291,36 291,36 283,55 306,80 312,36 293,26 267,27 286,41
Semana anterior 294,00 298,00 270,00 285,77 300,93 305,78 295,86 268,96 283,29
05/11 294,00 298,00 273,00 290,07 303,57 308,20 291,67 273,09 287,98
06/11 302,00 306,00 273,00 293,87 312,06 314,71 298,72 275,69 287,92
07/11 302,00 306,00 273,00 294,76 311,29 314,82 296,63 275,58 285,50
08/11 299,00 303,00 269,00 307,43 310,63 294,64 276,68 285,50
09/11 304,00 308,00 269,00 310,63 312,28 297,40 274,69 288,25
Var.semanal 3,40% 3,36% -0,37% 3,22% 2,13% 0,52% 2,13% 1,75%
Harina de SOJ a Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(is)

Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Dic-08

Promedio agosto 259,94 262,52 265,96 268,87 271,85 269,89 269,51 263,66 266,60
Promedio setiembre 295,73 297,87 301,42 300,87 302,86 297,86 292,50 280,85 281,08
Promedio octubre 303,26 306,04 310,21 309,94 310,99 305,51 297,84 287,95 285,24
Semana anterior 302,03 304,12 308,31 308,86 309,19 302,58 292,66 279,43 275,35
05/11 305,22 307,10 310,63 311,40 311,95 303,68 294,31 280,53 276,68
06/11 313,71 314,15 317,13 317,13 317,02 309,41 298,39 282,74 278,44
07/11 310,74 311,51 314,26 315,26 314,70 305,89 295,41 279,43 277,12
08/11 306,88 308,42 311,84 312,28 313,60 305,34 294,86 280,20 276,68
09/11 310,63 312,28 316,03 316,03 316,03 307,54 296,52 281,64 278,33
Var.semanal 2,85% 2,68% 2,50% 2,32% 2,21% 1,64% 1,32% 0,79% 1,08%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos avtorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Embcerc  C.Nueva Dic-07 Ene-08 En/Mr-08  Fb/Ab-08 Ab/Jn08 My/JI-08 JI/st08
Promedio agosto 809,50 926,85 936,91
Promedio setiembre 840,60 961,03 964,54
Promedio octubre 884,64 998,11 922,99 1007,11 999,81 1004,23
Semana anterior 945,00 950,00 1083,57 1080,66 1083,57
05/11 945,00 950,00 1075,64 1081,43 1082,88 1087,22
06/11 960,00 968,00 1088,67 1094,46 1095,91 1098,80
07/11 960,00 968,00 112488 1108,75 1107,28
08/11 970,00 974,00 1099,95 1105,82 1104,35 1105,82
09/11 1000,00 996,00 1104,43 1110,29 1110,29 1111,76
Var.semanal 5,82% 4,84% 1,93% 2,74% 2,47%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Nov-07 Dic-07 En/Mr.08 My/J1.08 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 My/JI-08
Promedio agosto 800,18 770,75 794,68 767,17
Promedio setiembre 866,36 849,51 820,50 863,98 862,88 846,13 821,08
Promedio octubre 936,50 938,25 893,81 873,14 921,41 912,18 961,43 896,39 874,95
Semana anterior 958,00 960,00 960,00 945,00 962,09 971,79 950,18
05/11 956,00 958,00 960,00 943,00 955,91 961,98 949,08
06/11 981,50 983,50 984,00 964,50 988,10 990,86 971,13
07/11 987,00 988,00 992,00 963,00 989,64 999,57 990,75 981,71 970,69
08/11 1008,00 1010,00 1007,00 979,50 1.011,91 1.015,22 1.004,20 979,94
09/11 1036,00 1039,00 1026,00 1001,00 1.045,64 1.042,33 1.001,11
Var.semanal 8,14% 8,23% 6,88% 5,93% 8,68% 7,26% 5,36%

Chicago Board of Trade(1s)

Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Dic-08

Promedio agosto 814,41 821,78 829,13 833,70 839,33 839,07 839,33 839,88 840,60
Promedio setiembre 865,21 873,41 880,21 883,96 887,86 886,85 886,09 885,87 887,47
Promedio octubre 884,88 895,70 905,69 913,48 920,19 919,58 918,91 917,11 921,56
Semana anterior 940,04 950,84 961,64 971,12 978,84 976,63 974,43 971,12 975,53
05/11 938,27 948,41 960,10 969,58 975,53 975,53 972,22 967,81 972,88
06/11 961,64 971,56 983,69 992,28 998,68 995,37 993,17 987,65 991,40
07/11 962,08 972,88 984,79 992,06 998,24 996,47 994,27 986,55 992,06
08/11 973,32 983,47 995,37 1003,09 1007,50 1004,19 998,68 993,17 1000,00
09/11 993,83 1003,31 1013,45 1017,42 1022,05 1018,52 1016,31 1010,80 1007,28
Var.semanal 5,72% 5,52% 5,39% 4,77% 4,41% 4,29% 4,30% 4,09% 3,25%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 07/11/07 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*)
afio comercial
Trigo pan  07/08 4,4 76,1 4.964,9 128,6 338
(Dic Nov) (7.875,0) (4.786,6) (186,4) (103,6)
06/07 8.826,1 6,5 9.105,7 462,1 425,6 8.789,2
(8.154,6) (9.668,6) (**) (859,3) (646,8) (8.072,6)
Maiz 07/08 50,0 478,7 2.967,4 (**) 967,0 67,2
(Mar Feb) (8.622,8) (4.390,3) (448,8) (177,6)
06/07 13.504,7 106,4 16.796,0 (**) 2.318,6 1.434,3 13.357,8
(8.443,7) (10.020,5) (1.519,0) (1.078,3) (7.452,9)
Sorgo 07/08 1.058,5 18 459,3
(Mar Feb) (517,0) (582,6) 07 02)
06/07 1.075,9 7.8 1.162,9 32 1,7 1.027,3
(183,8) (195,2) (39 (39) (152,8)
Soja 07/08 (1) 8.618,9] 13248 4.510,1 (**) 1.640,8 79,7
(Abr Mar) (2.168,4) (2.582,0) (552,4) (74.8)
06/07 (1) 11.748,5 405,7 13.271,7 (*) 3.469,8 3.1779 10.180,1
(6.451,2) (7.934,2) (2.089,0) (2.017,0) (6.577,4)
Girasol 07/08 8,7 4,1
(Ene Dic) (%))
06/07 53,1 371 16,5 16,0 38,3
(34.9) (26,4) (28) (23) (21,5)
(*) Embarque mensuales hasta AGOSTO y desde SETIEMBRE estimado por Situacion de Vapores. (**) Datos ajustados.
Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
Al 17/10/07
Trigo pan  06/07 5.107,7 4.852,3 1.467,8 1.436,4
(4.318,9) (4.103,0) (1.534,1) (1.419,7)
Al 31/10/07
Soja 07/08 3.500,3 3.500,3 1.001,7 107,2
(4.594,5) (4.594,5) (1.870,9) (175,9)
06/07 33.295,1 33.295,1 8.921,7 6.375,7
(28.663,1) (28.663,1) (9.835,0) (6.564,9)
Girasol 07/08 1.625,2 1.625,2 184,0 15,3
(1.050,8) (1.050,8) (216,4) (8,8)
06/07 3.205,3 3.205,3 859,3 686,9
(3.574,2) (3.574,2) (1.558,8) (1.213,9)
Al 03/10/07
Maiz 06/07 1.928,3 1.7355 560,0 330,3
(2.153,4) (1.938,1) (656,7) (418,1)
Sorgo 06/07 1414 127,3 14,5 14,0
(152,2) (137,0) (16,9) (10,0

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en

ambas cosechas.

Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha.

Fuente: Direccién de Mercados Agroalimentarios seglin base ONCCA-SAGPyA.
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Por puerto durante 2007 (enero/setiembre)
salidas trigo pan maiz cebada avena girasol mijo S0rgo alpiste soja lino  céartamo moha  canola
BAHIA BLANCA 1.427.562 1.543.031 207.990 21.080 2.331.333
Terminal 434.053 773.735 12.261 1.182.989
Glenc.Topeh.UTE 337.869 292.989 150.199 643.833
Pto. Galvan 348.116 42.781 18.900
Cargill 307.524 433.526 26.630 21.080 504.511
QUEQUEN 1.796.266 123411 34.200 656.391 11.810
Term.Quequén 966.652 26.847 331.211
ACA 829.614 96.564 34.200 325.180 11.810
Emb.Directo
Ptos maritimos 45% 13% 56% 55% 35% 100%
BUENOS AIRES 72120 99.043 2.609 819 17.261 1.024 963 112 173.750 3.509 602 147
Terbasa 61.390 62.579 161.700
Emb.Directo 10.730 36.464 2.609 819 17.261 1.024 963 112 12.050 3.509 602 147
TERM. DEL GUAZU 130.000
DIAMANTE - Terminal 83.500 70.000 272.600
RAMALLO 173.974 335.773 714.321
ROSARIO 1.506.308 4.620.789 171.539 1466  196.098 1.875.943 11.826 14.553
Serv. Port. U. VIy VI 326.428 1.326.146 68.004 675.328
Serv.Port. U Il 66.188 84.784
Gral. Lagos 291.028 917.534 57.770 255.618
Guide
Villa Gob.Gélvez
Arroyo Seco 222.402 501.736 144.437 289.570 14.553
Punta Alvear 600.262 1.790.589 27.102 1.466 70.324 655.427 11.826
S.LOR/S.MARTIN 1.770.735 5.482.864 196 703.481 1.874.937
ACA 553.781 723.528 372.859 188.712
Vicentin 44.056 21.902
Dempa 288.982 638.178
Pampa 167.302 172.167 164.643
Imsa 130.408 1.067.251 42.176 755.570
Quebracho 1/ 99.103 703.958 372.267
San Benito 21.750
Terminal VI 274.303 609.100
Timbes (Dreyfus)| - 26852 250.08801 5 D COMERCIO DE ROSARIO, Informativo $fanal, 09/11/07 32524 31
TimbUes (Noble) 102.260 828.997 13.909 249.587
Tréansito 127.744 445547 196 264.946 67.982
SAN NICOLAS 56.550 189.545 5.205




ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de:

Noviembre-07

Cifras en millones de toneladas

Producto Stock Oferta Comercio Uso Uso Stock Ratio
Inicial  Produccién Total 1/ Forrajero Total /2 Final  Stock/Uso

Total Granos

2006/07 453,25 2.398,40 2.851,65 337,66 734,61 2.377,28 406,92 17,1%

2007/08 (0ct/07) 406,62 2.464,42 2.871,04 338,11 743,52 2.434,20 371,38 15,3%

2007/08 406,92 2.469,23 2.876,14 340,31 741,52 2.434,71 375,48 15,4%
Var. s/mes ant. 0,1% 0,2% 0,2% 0,7% -0,3% 0,0% 1,1% 1,1%
Var. s/ciclo ant. -10,2% 3,0% 0,9% 0,8% 0,9% 2,4% -1,7% -9,9%
Total Cereales

2006/07 388,81 1.991,85 2.380,66 254,67 734,61 2.044,96 335,73 16,4%

2007/08 (Oct/07) 334,58 2.072,42 2.407,00 250,80 743,52 2.093,77 313,24 15,0%

2007/08 335,73 2.078,83 2.414,56 252,61 741,52 2.095,39 319,16 15,2%
Var. s/mes ant. 0,3% 0,3% 0,3% 0,7% -0,3% 0,1% 1,9% 1,8%
Var. s/ciclo ant. -13,7% 4,4% 1,4% -0,8% 0,9% 2,5% -4,9% -7,2%
Todo Trigo

2006/07 147,63 593,61 741,24 110,96 105,55 617,19 124,06 20,1%

2007/08 (0ct/07) 122,72 600,47 723,19 105,80 99,53 616,22 106,97 17,4%

2007/08 124,06 603,30 727,36 105,75 98,29 617,56 109,80 17,8%
Var. s/mes ant. 1,1% 0,5% 0,6% 0,0% -1,2% 0,2% 2,6% 2,4%
Var. sfciclo ant. -16,0% 1,6% -1,9% -4,7% -6,9% 01% -11,5% -11,5%
Granos Gruesos

2006/07 163,77 980,20 1.143,97 115,06 629,06 1.009,50 134,48 13,3%

2007/08 (Oct/07) 134,71 1.053,31 1.188,02 114,94 643,99 1.052,70 135,33 12,9%

2007/08 134,48 1.054,37 1.188,85 117,17 643,23 1.053,60 135,24 12,8%
Var. s/mes ant. -0,17% 0,1% 0,1% 1,9% -0,1% 0,1% -0,1% -0,2%
Var. s/ciclo ant. -17,9% 7,6% 3,9% 1,8% 2,3% 4,4% 0,6% -3,6%
Maiz

2006/07 123,02 703,45 826,47 91,79 471,33 721,48 104,98 14,6%

2007/08 (Oct/07) 105,05 768,97 874,02 91,09 482,25 763,66 110,36 14,5%

2007/08 104,98 768,22 873,20 91,89 481,50 762,82 110,39 14,5%
Var. s/mes ant. -0,1% -0,1% -0,1% 0,9% -0,2% -0,1% 0,0% 0,1%
Var. s/ciclo ant. -14,7% 9,2% 5,7% 0,1% 2,2% 5,7% 5,2% -0,5%
Arroz

2006/07 77,41 418,04 495,45 28,65 418,27 77,19 18,5%

2007/08 (Oct/07) 77,15 418,64 495,79 30,06 424,85 70,94 16,7%

2007/08 77,19 421,16 498,35 29,69 424,23 74,12 17,5%
Var. s/mes ant. 0,05% 0,60% 0,52% -1,2% -0,15% 4.5% 4,6%
Var. s/ciclo ant. -0,3% 0,7% 0,59% 3,6% 1,4% -4,0% -5,3%
Semillas Oleaginosas

2006/07 64,44 406,55 470,99 82,99 332,32 71,19 21,4%

2007/08 (0ct/07) 72,04 392,00 464,04 87,31 340,43 58,14 17,1%

2007/08 71,19 390,40 461,58 87,70 339,32 56,32 16,6%
Var. s/mes ant. -1,2% -0,4% -0,5% 0,4% -0,3% -3,1% -2,8%
Var. s/ciclo ant. 10,5% -4,0% -2,0% 5,7% 2,1% -20,9% -22,5%

1/ En base a estimacion de las exportaciones. 2/ Consideran solamente la industrializacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de: Noviembre-07
Cifras en millones de toneladas
Producto Stock Oferta Comercio Industria- Uso Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ lizacion Total Final Stock/Uso

Harinas oleaginosas

2006/07 7,44 225,74 233,18 68,00 223,62 7,35 3,3%
2007/08 (Oct/07) 7,45 232,84 240,29 71,24 231,98 7,36 3.2%
2007/08 7,35 232,34 239,69 71,03 231,47 7,19 3,1%
Var. simes ant. -1,3% -0,2% -0,2% -0,3% -0,22% -2,3% -2,1%
Var. slciclo ant. -1,2% 2,9% 2,8% 45% 35% -2,2% -5,5%

Aceites vegetales

2006/07 9,88 122,50 132,38 48,54 121,55 8,94 7,4%

2007/08 (Oct/07) 8,60 126,05 134,65 48,91 126,46 7,76 6,1%

2007/08 8,94 127,03 135,97 50,09 126,82 8,16 6,4%
Var. smes ant. 4,0% 0,78% 1,0% 2,4% 0,3% 5,2% 4,9%
Var. sfciclo ant. -9,5% 3,7% 2,7% 3,2% 4,3% -8,7% -12,5%
Soja

2006/07 52,94 235,77 288,71 70,68 195,41 224,91 62,08 27,6%

2007/08 (Oct/07) 62,94 220,99 283,93 74,89 202,89 233,28 50,75 21,8%

2007/08 62,08 220,81 282,89 75,22 203,07 233,53 49,35 21,1%
Var. s/mes ant. -1,4% -0,1% -0,4% 0,4% 0,1% 0,1% -2,8% 2,9%
Var. sfciclo ant. 17,3% -6,3% -2,0% 6,4% 3,9% 3,8% -20,5% 2,9%

Harina de soja

2006/07 5,60 153,68 159,28 53,72 151,96 577 3,8%
2007/08 (Oct/07) 5,78 159,87 165,65 56,39 159,92 578 3,6%
2007/08 5,77 160,01 165,78 56,36 159,84 571 3,6%
Var. simes ant. -0,2% 0,1% 0,1% -0,1% 0,1% -1,2% -1,2%
Var. s/ciclo ant. 3,0% 4.1% 4,1% 4,9% 52% -1,0% -5,9%

Aceite de soja

2006/07 3,17 36,27 39,44 10,51 35,61 3,14 8,8%
2007/08 (Oct/07) 2,93 37,69 40,62 10,63 38,01 2,48 6,5%
2007/08 3,14 37,73 40,87 10,75 38,07 2,60 6,8%
Var. simes ant. 7,2% 0,1% 0,6% 1,1% 0,2% 4,8% 4,7%
Var. slciclo ant. -0,9% 4,0% 3,6% 2,3% 6,9% -17,2% -22,5%

1/ En base a estimacion de las exportaciones.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electronico bib@bcr.com.ar

Direccién Coérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO RESUMEN

RESUMEN SEMANAL

Acciones 663.701.969
Renta Fija 614.945.772
Cau/Pases 543.695.795
Opciones 20.203.562
Plazo 0
Rueda Continua 638.136.784

VAR. SEM. VAR. MENS.

MERVAL 2.314,23 -0,96% -1,58%
GRAL 128.034.00 -0,35% -1,55%
BURCAP 8.398,13 -0,62% 2,23%

La Bolsa Argentina comenzo la semana con una fuerte caida del
1,66% hasta los 2.297,81 puntos acompanando los principales
indicadores de la region afectados por la crisis del sector financiero
agudizado con el anuncio del Citigroup de que debera provisionar
para el cuarto trimestre 11 mil millones de délares para hacer frente
a futuras pérdidas. El volumen operado alcanzé los 218 millones de
pesos en acciones.

El miércoles después del feriado bursatil debido al dia del emplea-
do bancario el mercado argentino se mantuvo alcista durante toda
la jornada pero cerré neutral por las presiones desde Wall Street con
pronunciadas bajas por los malos resultados en los balances. Por
otro parte oper6 con volumen récord al registrar operaciones en
acciones domésticas por 2251 millones de pesos.

La jornada del jueves se caracterizé por la polarizacion de Petrobras
Brasil y Tenaris, que se mantuvieron en puntas opuestas en los pa-
neles. El Merval cerré con una pérdida de 1,55%, en los 2.263,61
puntos. Petrobris Brasil escal6 14,7% hasta los 166,5 pesos, tras in-
formar que descubrio reservas que pueden contener entre 5.000 y
8.000 millones de barriles petrdleo y de gas natural. Por otro lado
Tenaris se desplomé un 5,1%, hasta los 75 pesos por papel, luego de
que presentara ganancias menores a las del ano pasado por un 14%.

La mayor baja de dicha rueda del
panel lider fue Comercial del
Plata, que cedi6 6 por ciento.

Elindice Merval cerré la sema-
na con una suba del 2,06%. Por
su parte, el indice Merval 25 su-
bi6 2,26 por ciento quedando
en 2.321,74 puntos y el Merval
Argentina lo hizo 2,70 por cien-
to con una cifra final de 1.708,60
puntos. Esta suba se debe al ya-
cimiento descubierto en Brasil
por Petrobras, que hizo subir las
acciones de la petroleray reper-
cutié en la Bolsa.

Dentro del Panel Lider la suba
mas importante fue la de
Telecom, de 10,88 por ciento,
con una cifra final de 15,80 pe-
sos, mientras que la mayor baja,
de 6,42 por ciento, correspon-
di6 a Central Costanera, con un
cierre de 5,10 pesos. Telecom.
informé ganancias de 227 millo-
nes de pesos en el tercer trimes-
tre finalizado el 30 de septiem-
bre, cifra que supera en un 250%
el resultado del mismo periodo
del ano anterior. El balance su-
perd las expectativas de los
analistas, que preveian benefi-
cios por 188 millones de pesos.
En el periodo de nueve meses,
la telefénica gané 614 millones
de pesos, contra los 164 millo-
nes que habia ganado en el mis-

Evolucion del Merval y volumen operado

(desde 02/03/07 hasta 9/11/07)
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Voliimenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 05/11/07 06/11/07 07/11/07 08/11/07 09/11/07 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. 43.220,52 Feriado Bancario 75.262,09 293.841,66 412.324,27 4.87%
Valor Efvo. ($) 43.379,47 78.983,76 299.930,41 422.293,64 7,82%
Acciones

Valor Nom. 140,00 175,00 315,00 -67,02%
Valor Efvo. ($) 22.820,00 29.400,00 52.220,00 -50,27%
Cauciones

Valor Nom. 1.657.860,00 1.882.067,92  1.177.536,59  1.537.343,14 6.254.807,64 23,35%
Valor Efvo. ($) 17.892.557,28 3.708.436,02  1.572.554,41  1.709.383,70 24.882.931,41 226,46%
Totales

Valor Efvo. ($) 17.935.936,75 3.708.436,02  1.674.358,17  2.038.714,11 25.357.445,05 211,94%

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa Méaxima  Tasa Promedio Monto Nominal  Monto Liquidado _Cant. Cheques
06/02/08 93 17,50 17,50 25.000,00 23.921,88 T
23/05/08 200 18,36 18,36 18,36 10.000,00 9.069,35 1
30/05/08 207 20,00 20,00 20,00 20.800,00 18.644,40 1
Totales Operados al 05/11/07 55.800,00 51.635,63 3
19/02/2008 104 18,00 18,00 18,00 25.000,00 23.769,21 1
Totales Operados al ~ 07/11/07 25.000,00 23.769,21 1
03712107 25 15,00 15,00 15,00 47.526,00 4702357 3
05/12/07 27 15,00 15,00 15,00 22.036,00 21.789,34 3
06/12/07 28 15,00 15,00 15,00 17.500,00 17.279,86 2
07/12/07 29 15,00 15,00 15,00 17.500,00 17.272,85 2
10/12/07 32 15,00 15,50 15,38 63.389,99 62.522,34 4
11/12/07 33 15,50 15,50 15,50 22.238,00 21.912,32 1
19/12/07 41 15,50 15,50 15,50 34.512,00 33.907,24 1
22112107 44 15,50 15,50 15,50 53.156,04 52.094,18 1
24112107 46 16,00 16,00 16,00 14.436,51 14.139,01 1
26/12/07 48 16,00 16,00 16,00 5.000,00 4.884,38 1
28112107 50 16,00 16,00 16,00 35.095,05 34.268,84 1
29/12/07 51 15,50 15,50 15,50 5.000,00 4.877,79 1
05/01/08 58 15,50 15,50 15,50 10.000,00 9.747,50 1
27/02/08 111 18,50 18,50 18,50 25.000,00 23.657,06 1
Totales Operados al ~ 08/11/07 372.389,59 365.376,28 23
05712107 26 15,00 15,00 15,00 39.579,25 39.129,00 3
07/12/07 28 15,00 15,00 15,00 6.120,00 6.040,56 1
10/12/07 31 15,00 15,00 15,00 17.787,12 17.542,01 1
11/12/07 32 15,00 15,00 15,00 24.980,00 24.635,77 1
12/12/07 33 15,00 15,00 15,00 44.603,22 43.970,76 1
06/06/08 210 20,00 20,00 20,00 10.000,00 8.950,47 1
Totales Operadosal ~ 09/11/07 143.069,59 140.268,57 8
Cauciones Bursatiles - operado en pesos
05/11/07 06/11/07 | 07/11/07 08/11/07
Plazo / dias 7 11 14 28 7 14 23 7 11
Fecha vencimiento 12-Nov 16-Nov 19-Nov 03-Dic 14-Nov 21-Nov 30-Nov 15-Nov 19-Nov
Tasa prom. Anual % 10,01 10,00 11,30 11,50 10,42 11,00 12,00 16,06 12,00
Cantidad Operaciones 37 1 1 1 74 3 2 53 7
Monto contado 1.545.188| 44.032,5| 100.000,5| 95.660,0 3.107.176| 551.416,0; 41.000,0| 1.485.176| 82.506,2
Monto futuro 1.548.154| 44.1652| 100.433,8| 96.5039 3.113.383| 553.742,5| 41.310,0| 1.489.750, 82.804,6
09/11/07
Plazo / dias 7 11 18 21 28
Fecha vencimiento 16-Nov 20-Nov 27-Nov 30-Nov 07-Dic
Tasa prom. Anual % 11,27 11,00 13,20 12,00 13,00
Cantidad Operaciones 26 4 1 8 3
Monto contado 864.917,6| 24.623,61| 33.466,80| 687.551,76| 91.000,00
Monto futuro 866.787,7| 24.705,24| 33.684,65| 692.298,66| 91.907,50
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Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha  general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Acindar * 5390  09/11/2007 31/12 2°  Jun.07 235.479.449 2.375.742.804 855.531.094
Agritech Inversora 1,650  21/05/2004 31/03 1° Jun-07 -85.135 9.762.263 4.142.968
Agrometal 4,400  09/11/2007 31/12 2°  Jun-07 1.960.177 48.649.961 24.000.000
Alpargatas * 4,870  09/11/2007 31/12 2°  Jun-07 19.407.321 233.717.072 46.236.713
Alto Palermo 14,000  09/11/2007 30/06 4° Jun-07 64.056.564 823.907.227 78.206.421
Aluar Aluminio Argentino S.A. 6,280  09/11/2007 30/06 4° Jun-07 602.388.842 2.578.756.155 1.320.000.000
American Plast 1,500  08/06/2006 31/05 4° Jun-07 244.413 35.734.972 2.644.598
Autopistas del Sol 0,910  09/11/2007 31/12 2°  Jun-07 167.053 359.666.631 52.696.394
BBVA Banco Francés 9,500  09/11/2007 31/12 1° Jun-07 151.384.000 2.015.968.000 471.361.306
Banco Galicia 4,480  09/11/2007 31/12 2°  Jun-07 -28.523 1.234.493.000 562.326.651
Banco Hipotecario * 2,330 09/11/2007 31/12 1° Jun-07 149.842.000 2.711.296.000 1.500.000.000
Banco Macro 9,070  09/11/2007 31/12 1° Jun-07 238.476.000 2.450.862.000 683.943.437
Banco Santander Rio 5,420  09/11/2007 31/12 1° Jun-07 180.787.000 1.489.452.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 15,500  09/11/2007 31/03 1° Jun-07 9.112.445 130.405.763 32.757.725
Boldt 3,380 09/11/2007 31/10 3 Jul-o7 14.445.993 155.042.847 76.345.688
Camuzzi Gas Pampeana 0,900  16/10/2003 31/12 2°  Jun-07 -1.621.715 938.531.208 333.281.049
Capex 24,800  09/11/2007 30/04 1° Jul-07 -1.574.214 466.635.344 59.934.094
Caputo 2,750  09/11/2007 31/12 2°  Jun-07 5.131.540 51.333.277 24.300.000
Carlos Casado 6,300  09/11/2007 31/12 2°  Jun-07 488.402 63.146.891 35.000.000
Celulosa 5,350  09/11/2007 31/05 4°  May-07 23.238.574 356.981.779 100.941.791
Central Costanera 5100  09/11/2007 31/12 2°  Jun-07 -20.238.158 781.926.671 146.988.378
Central Puerto 6,720  09/11/2007 31/12 2°  Jun-07 111.268.530 511.408.367 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 3,380  09/11/2007 31/12 2°  Jun-07 11.405.776 214.645.908 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150  03/06/2005 31/12 2° Jun-07 799.101 247.856.467 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,700  09/11/2007 30/06 4° Jun-07 3.794.624 58.266.844 23.356.336
Colorin 14,500  09/11/2007 31/03 2°  Jun-07 870.000 10.943.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,735  09/11/2007 31/12 2°  Jun-07 -18.572 -758.235.000 260.511.750
Cresud 7,300  09/11/2007 30/06 4° Jun-07 49.362.269 824.954.215 309.764.375
Della Penna 1,020  02/11/2007 30/06 4° Jun-07 -9.181.682 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,870 09/11/2007 31/12 2°  Jun-07 10.267.000 529.648.000 99.152.131
Domec 3,750  09/11/2007 30/04 1° Jul-07 1.563.097 31.193.935 14.000.000
Dycasa 5,080  09/11/2007 31/12 2°  Jun-07 9.318.113 123.568.473 30.000.000
Electromac 16,000  14/11/2005 30/09 3°  Jun-07 1.710.507 10.359.982 567.000
Emp. Dist. y Com. Norte SA 3,830  09/11/2007 31/12 2°  Jun-07 114.817.000 1.966.940.000 442.210.385
Estrada, Angel * 1,250  09/11/2007 30/06 4° Jun-07 7.764.434 6.805.751 42.607.474
Euromayor * 3,200  17/08/2007 31/07 3°  Abr-07 -1.245.793 21.231.547 22.595.256
Ferrum * 3,600  07/11/2007 30/06 4° Jun-07 17.690.326 193.026.784 54.500.000
Fiplasto 2,290  09/11/2007 30/06 4°  Jun-07 8.153.109 74.250.169 36.000.000
Indupa 3,910  09/11/2007 31/12 2°  Jun.07 103.451.000 1.314.245.000 414.283.186
Garcia Reguera 4,000  08/05/2007 31/08 3° May-07 1.703.807 11.722.576 2.000.000
Garovaglio * 0,695  09/11/2007 30/06 4° Jun-07 6.790.253 7.543.321 42.593.230
Gas Natural Ban 2,750 09/11/2007 31/12 4° Jun-07 -89.403.664 699.035.101 159.514.582
Goffre, Carbone 1,140  19/01/2007 30/09 3% Jun-07 -1.795.971 17.264.704 5.799.365
Grafex 1,340  09/11/2007 30/04 4°  Abr07 1.643.442 10.596.839 8.140.383
Grimoldi 5100  09/11/2007 31/12 2°  Jun.07 3.512.722 43.644.888 8.787.555
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Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha  general periodo gjercicio neto  ala cotizacion
Grupo Conc. Del Oeste 1,100  09/11/2007 31/12 2°  Jun.07 2.434.603 331.495.462 160.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,440  09/11/2007 31/12 2°  Jun.07 -5.535.000 1.602.933.000 960.185.367
Hulytego * 0,300  08/11/2004 31/12 2°  Jun.07 -220.075 -14.246.715 858.800
Iy E. La Patagonia 19,000  09/11/2007 30/06 4° Jun.07 42.388.322 502.543.881 50.000.000
Instituto Rosenbusch 3,550  09/11/2007 31/12 2°  Jun.07 949.481 36.289.971 22.212.863
INTA* 1,480  30/11/2006 31/12 2°  Jun.07 2.331.583 57.363.243 24.700.000
IRSA 5450  09/11/2007 30/06 4° Jun.07 107.097.000 1.646.714.000 381.016.562
Ledesma 3,950  09/11/2007 31/05 4°  May.07 84.723.000 1.062.190.000 440.000.000
Longvie 4,800  09/11/2007 31/12 2°  Jun.07 10.151.730 58.869.354 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 1,820  18/04/2007 30/06 4° Jun.07 10.217 1.649.090 1.303.112
Massuh 1,150  09/11/2007 30/06 4° Jun.07 -45.006.972 188.457.242 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.200.000,000  09/11/2007 30/06 4° Jun.07 58.398.516 336.753.281 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,000  25/09/2006 30/06 4° Jun.06 3.775.305 10.894.877 500.000
Metrogas 1,680  09/11/2007 3112 2°  Jun.07 30.235.000 1.003.940.000 221.976.771
Metrovias * 3,110  18/09/2007 3112 2°  Jun.07 -10.097.640 32.623.439 6.707.520
Minetti, Juan 2,610  09/11/2007 3112 2°  Jun.07 18.296.044 957.034.069 352.056.899
Mirgor 166,00  09/11/2007 3112 2°  Jun.07 19.627.715 138.042.344 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 3°  May.07 1.558.947 13.684.190 10
Molinos J.Semino 2,250  09/11/2007 31/05 4°  May.07 2.929.292 59.118.129 38.000.000
Molinos Rio 11,050  09/11/2007 3112 2°  Jun.07 145.926.000 1.167.102.000 250.380.112
Morixe * 3,150  09/11/2007 31/05 4°  May.07 10.988.801 16.226.634 9.800.000
Pampa Holding 2,940  09/11/2007 30/06 2°  Jun-07 52.316.333 1.847.639.726 1.046.000.000
Papel Prensa 2,940  09/11/2007 3112 4°  Dic.06 10.375.034 345.207.856 131.000.000
Pertrak ** 1,900  31/10/2007 30/06 4° Jun.07 -140.555 18.660.603 21.736.216
Petrobrés Energia SA 2,400  09/11/2007 3112 2°  Jun.07 381.000.000 8.028.000.000 1.009.618.410
Petrobrés Energia Part.SA 9,000  09/11/2007 3112 2°  Jun.07 283.000.000 6.500.000.000 2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 3,650  09/11/2007 3112 4°  Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 174,500  09/11/2007 3112 2°  Jun.07 -13.721.289 75.313.204 72.387.015
Polledo 1,160  09/11/2007 30/06 4° Jun.07 -35.854.859 225.153.420 125.048.204
Quickfood SA 0,555  09/11/2007 30/06 4° Jun.07 30.348.510 88.340.289 21.419.606
Quimica Estrella 18,000  09/11/2007 31/03 4°  Mar.07 -41.563.000 88.697.000 102.864.269
Repsol SA 1,280  08/11/2007 31/12 4°  Dic.05 1.687.619.000  15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 125,000  09/11/2007 31/12 2°  Jun.07 2.144.000.000  24.126.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 129,000  09/11/2007 30/111 2°  May.07 14.711.703 160.547.316 24.177.387
S.A. San Miguel 11,500  09/11/2007 31/12 2°  Jun.07 -543.641 214.651.347 7.625.000
SCH, Banco 12 16,300  09/11/2007 31/12 2°  Jun.06 47.072.302 7.595.947  3.127.148.289,0
Siderar 68,050  08/11/2007 31/12 2°  Jun.07 680.817.231 5.325.753.450 347.468.771
Sniafa 27,200  09/11/2007 30/06 4° Jun.07 -3.999.488 10.296.659 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 0,590  07/11/2007 31/12 2°  Jun.07 5.027.908 83.677.843 80.096.758
Telecom Arg. "B" * 15,800  09/11/2007 31/12 2°  Jun.07 387.000.000 2.511.000.000 482.625.908
Telefénica de Arg. "A" 2,950  11/05/2006 3112 2°  Jun.07 90.000.000 2.219.000.000 698.420.029
Telefénica S.A. 12 102,800  09/11/2007 3112 2°  Jun.07 3.943.073 21.250.934 4.921.130.397
Tenaris 74,500  09/11/2007 3112 2°  Jun.07 3.246.466.800  18.964.334.600 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 4,020  09/11/2007 3112 2°  Jun.07 119.786.000 2.901.915.000 794.495.283
Transener 1,940  09/11/2007 3112 2°  Jun.07 -6.643.301 1.077.473.363 181.870.265

(*) cotizacion en rueda reducida. (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segtin balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires. /2 Resultado y patrimonio neto expresados en miles de euros.
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 ]d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
uss - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s us$s u$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios

correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segn disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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B OLSA DE COMERTCIO D E ROSARIO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
= Bases de Datos Bibliograficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
m | exis Nexis
m Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
= Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
= E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
® Fiel. Fundacion de Investigaciones Econdmicas Latinoamericanas
= Santa Fe Legal
= |Infoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacion telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-mail
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccidn, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electronico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | istado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
m | egislacién de la Comisién Nacional de Valores.

Horario de atencién Lunes aViernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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