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ANO XXVI ¢ N° 1326 « 5DE OCTUBRE DE 2007

LA INFLACION: ‘UN TIGRE POR
LA COLA’

e han dado muchas definiciones de inflacion, hasta se podria
S decir que cada economista tiene la suya. La mds popular, aun

que no la mis exacta, es aquella que define la inflacién como
‘el aumento sostenido en el nivel promedio de precios’. Esta es una
definiciéon que aparece en varios de los libros de economia.

Otra definicion es la que manifiesta que hay inflaciéon cuando ‘/a
demanda global supera a la oferta global’. Otros economistas, como
Milton Friedman, afirman que se registra inflaciéon cuando ‘e/ creci-
miento de la oferta monetaria supera al crecimiento del Producto
Bruto Interno’.

Un enfoque interesante sobre la inflacién es el que da un econo-
mista walrasiano, Jacques Rueff, en su obra «El orden social». Ante
todo digamos que Leon Walras desarroll6 en 1874 lo que se conoce
con el nombre de ‘teoria del equilibrio general’. Esta vision trata de
mostrar matematicamente todas las variables que entran en juego,
la oferta y demanda de las distintas mercaderias, la oferta y demanda
de los servicios y también la moneda, y como estdn esas variables
relacionadas. Imaginemos una pileta con las aguas tranquilas y arro-
jamos una piedra. Las distintas ondas que se forman irdn alterando
toda el agua de la misma.

La version de Rueff de la teoria cuantitativa del dinero es la si-
guiente:

Demanda Global — Oferta Global = Diferencia (Oferta Monetaria —
Demanda Monetaria)

Habr4 inflacién siempre que la Demanda Global supere a la Ofer-

ta Global. Al mismo tiempo, la Oferta Monetaria superara a la De-
manda Monetaria. El control de la inflacion, por su practicidad, debe
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hacerse mediante la Oferta Monetaria (Escuela de Chicago) o me-
diante la Demanda Monetaria (segin Rueff a través de un sistema de
patrén oro).

Algunos han definido la inflacién como un ‘“mpuesto’. Asi como
todo impuesto consta de un monto imponible y una alicuota
impositiva, la inflacién tiene un monto imponible que es la cantidad
de dinero que tiene la gente y la alicuota impositiva es la tasa de
inflacion. Fue Lord Keynes el que desarroll6 esta concepcion en su
escrito de 1923: «Iratado de reforma monetaria». En ese escrito
describe la hiperinflacién que Alemania padecié después de la pri-
mera guerra mundial. Detengdmonos un momento en las ideas que
manifesto el economista britdnico.

Cuando se incrementa la alicuota de un impuesto, el monto
imponible sobre el que recae ese impuesto tiende a disminuir. Por
ejemplo, si aplicamos un arancel, que en definitiva es un impuesto,
a determinados productos que importamos del extranjero, un au-
mento de ese arancel hace que se contraiga la cantidad de produc-
tos que vienen del exterior. Para seguir recaudando el mismo ingre-
so anterior, el gobierno aumenta dicha alicuota para compensar la
disminucion del monto imponible sobre el que percute la misma.

En las hiperinflaciones el monto imponible, es decir la cantidad
de dinero que tiene la gente (dinero en los bolsillos mas depdsitos
en el sistema financiero) se contrae. Los economistas siguiendo a
Irving Fisher dicen que aumenta la velocidad de circulacion del di-
nero, o lo que es lo mismo, disminuye el deseo de la gente de tener
liquidez. En el ano 1922 en Alemania los precios aumentaban sema-
nalmente pero, en determinados momentos de 1923 comenzaron a
aumentar diariamente. Alla por el mes de julio el publico advirtié
que ‘el dinero era como chocolate caliente que se derretia en los
bolsillos’ (Ludwig von Mises, en sus conferencias en la ciudad de
Buenos Aires, en 1959, publicada por Unién Editorial como «Seis
lecciones sobre el capitalismo»), expresion mucho mas impactante
que la que dice que ‘aumentaba la velocidad de circulacion del
dinero’.

El mismo Mises defini6 la inflacién de modo muy practico ante la
pregunta que le hicieron los funcionarios de la Sociedad de las Na-
ciones que habian visitado Austria para ver de mas cerca el proceso
hiperinflacionario de este pais en 1922. Los acompané de noche
ante el edificio de la casa de la moneda y viendo las luces encendi-
dasy el ruido de las maquinas impresoras de billetes, les dijo: ‘eso es
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la inflacion’.

Lo correcto seria manifestar
no solo el hecho en si, es decir
que la inflacién es el aumento
del nivel promedio de los pre-
Cios sino su consecuencia, que
‘la inflacion distorsiona el sis-
tema de precios relativos’.
Como éste es la gran computa-
dora social que coordina los
miles de planes de los indivi-
duos, esa distorsion tiene efec-
tos muy negativos sobre la mar-
cha de la economia. Si al princi-
pio la inflacién parece incremen-
tar la ocupacion dado que im-
perceptiblemente deteriora el
salario de los trabajadoresy, por
lo tanto, ante un salario menor
la demanda de mano de obra se
incrementa, pasado un tiempo
el desorden que produce en la
estructura de la produccion ter-
mina afectando esa demanda de
trabajo. Es lo que se vio en la
Alemania del ano 1923. Hacia el
mes de octubre, cuando los pre-
cios se habian incrementado en
alrededor de 25.000 por ciento
en un solo mes, el desorden era
tal que el desempleo abarcaba a
gran parte de la masa de traba-
jadores.

En un proceso inflacionario se
desarrollan una serie de activi-
dades que absorben mano de
obra pero que sélo se sostienen
si la inflacién se incrementa.
Como eso no puede seguir
‘para siempre’ porque se des-
truiria el pais, las politicas
antiinflacionarias que siguen ha-
cen que aquellas actividades no
se pueden seguir sosteniendo y
el desempleo se incrementa
fuertemente. Es por esta razén
que la mejor definicién que he-
mos encontrado de la inflaciéon
es la que expresa Friedrich
Hayek en uno de sus escritos:
«Un tigre por la cola». Eso es
lo que es la inflacion. Si el tigre
echa a correr y la velocidad es
cada vez mayor, llega un mo-
mento en que esa velocidad me

mata. Si el tigre se para de golpe, me devora.

Y el parrafo anterior nos coloca ante un dilema fundamental. éHay
que frenar la inflaciéon de golpe o hacerlo en forma paulatina?

No creemos que la teoria econémica pueda resolvernos el interro-
gante. La respuesta depende de una serie de circunstancias y puede
diferir segiin la ocasion y la latitud. De todas maneras, veamos lo
que nos dice un prictico que meditaba profundamente sobre su ac-
cién, como fue el Dr. Ludwig Erhard en la introduccién a su libro
«Bienestar para todos» (Editorial Omega, 1961). En ella ante una
pregunta de si «Jos controles de una economia intervenida deben
suprimirse paulatinamente o de un golpe», respondio: «De una vez»
(pag. 17). Y en otra ocasion, en su visita a la ciudad de Mendoza,
ante una similar pregunta sobre la inflacion de si debia suprimirse
en etapas o de golpe, respondié: «No se le corta la cola al gato de a
pedacitos, sino de golpe». Erhard fue el Ministro de Economia en el
llamado ‘milagro econémico alemdn’ desde 1948 a 1963. También
en esa oportunidad alguien del publico le pregunté si un poco de
inflacién no era buena para el crecimiento de la economia y contes-
t6: «una inflacion del 1 por ciento frena el crecimiento y lo puedo
decir porque siendo Canciller de Alemania no pudimos controlarla
a mediados de los anos sesenta’. En ese momento ese pais padecia
de una inflacién importada que le producia la excesiva entrada de
dolares estadounidenses.

¢ QUE BENEFICIOS TRAERIA UNA
MAYOR UTILIZACION DEL
FERROCARRIL?

En el Semanario anterior mostramos algunas estadisticas sobre
los ferrocarriles de carga de nuestro pais. Vimos alli que desde el
inicio de la gestién privada en 1992 los tonelajes transportados pa-
saron de 8,6 millones de toneladas en ese ano a 23,9 millones el ano
pasado. Probablemente en el corriente ano se llegue a alrededor de
25 millones de toneladas.

En el 2006 sobre el mencionado total transportado de 23,9 millo-
nes de toneladas, 11,52 millones correspondieron a productos agri-
colas y subproductos. Teniendo en cuenta el fuerte incremento de
la comercializacién granaria de este ano que pasaria de 75 millones
de toneladas el ano pasado (63 millones exportacion + 12 millones
consumo interno de productos granarios industrializados) a 86 mi-
llones en el corriente ano (73 millones exportacion + 13 millones
consumo interno de productos granarios industrializados), creemos
posible que el transporte por ferrocarril de granos, subproductos y
aceites ascienda a 13 millones de toneladas.

Los medios de transporte utilizados para movilizar los 86 millo-
nes de toneladas de granos, subproductos y aceites en el corriente
ano serian: por ferrocarril el 15,7% del total; por hidrovia alrededor
de 0,8% y el resto por camion, es decir el 83,5%.

El transporte interno de granos, subproductos y aceites en tonela-
das kilémetros seria el siguiente:

a)Camion: 86 millones de tn x 83,5% x 300 kilometros = 21.543
millones de tn/km
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b) Ferrocarril: 86 millones de
tn x 15,7% x 470 kilbmetros =
6.346 millones de tn/km.

¢)Hidroviario: 86 millones de
tn x 0,8% x 500 kilometros =
344 millones de tn/km.

El total de toneladas kiléme-
tros transportadas seria de
28.233 millones.

El costo de este transporte in-
terno seria de:

a)Camion: 21.543 millones tn/
km xu$s 0,06 = u$s 1.293 mi-
llones.

b) Ferrocarril: 6.346 millones
tn/km xu$s 0,023 = u$s 146 mi-
llones.

¢) Hidroviario: 344 millones
tn/km x u$s 0,012 = u$s 4 mi-
llones.

En total el costo del transpor-
te interno llegaria a casi 1.443
millones de ddlares.

Si se realizasen algunas obras
de infraestructura del ferrocarril
creemos que el mencionado cos-
to del transporte de granos ba-
jaria. Esas obras serian las si-
guientes:

a) Anillo circunvalar.

b)Mayor impulso al ferrocarril
Belgrano Cargas.

¢) Extensiones ferroviarias a
acopios.

Si mediante estas obras y al-
gunas otras se lograse llevar la
participacién del ferrocarril al
25% del total y manteniendo la
estabilidad de las 28.233 millo-
nes de toneladas/kilometros,
tendriamos:

a) Camion: 86 millones de to-
neladas x 74,2% x 287 km de
recorrido medio = 18.314 millo-
nes de tn/km.

b) Ferrocarril: 86 millones de
toneladas x 25% x 445 km de
recorrido medio = 9.568 millo-
nes de tn/km.

¢)Hidrovia: 86 millones de
toneladas x 0,8% x 500 km de
recorrido medio = 344 millones
de tn/km.

El recorrido total en toneladas
kilébmetros nos da 28.226 millo-

nes, una cifra que difiere de la mencionada mas arriba de 28.233
millones en 0,02%, diferencia que es despreciable para el cdlculo. El
punto fundamental en este cilculo es que el incremento en la utili-
zacion del ferrocarril le quita al camidn parte de sus recorridos mas
largos, al mismo tiempo que esos recorridos que toma el ferrocarril
son mas cortos que el recorrido medio de este medio. Por esta razén
disminuyen ambos recorridos medios: el del camion y el del ferroca-
rril.

Si estimamos los costos con las nuevas cifras de utilizacion de los
distintos medios de transporte, tenemos:

a)Camion: 18.314 millones de tn/km por u$s 0,06 por tn/km =
u$s 1.099 millones.

b)Ferrocarril: 9.568 millones de tn/km por u$s 0,02 por tn/km =
u$s 191 millones.

¢)Hidrovia: 344 millones de tn/km por u$s u$s 0,012 por tn/km =
u$s 4 millones.

Los costos totales serian de 1.294 millones de dolares, es decir
149 millones de ddlares por ano menos. No hemos tenido en cuen-
ta que el mayor uso del ferrocarril llevaria a un menor uso del ca-
mién y por lo tanto a una baja de costos en este medio. Con respec-
to a la baja de costo en el ferrocarril la hemos estimado en 0,3 centa-
vos de dolar la tonelada kildmetro, aunque podria ser mayor.

ALGUNAS RELACIONES DEL
TRANSPORTE FERROVIARIO DE
CARGAS

En el Semanario anterior se publicaron algunos datos del trans-
porte ferroviario de cargas correspondientes al ano pasado que he-
mos extraido del Anuario 2007 publicado por Ferrocimara. Vamos a
mostrar algunas relaciones de esos datos estadisticos. Estos datos
son reales pero promediados. El inico dato supuesto es el referido
a la cantidad de vagones que transportan los distintos convoyes.
Hemos supuesto 50 vagones para las lineas de trocha ancha (NCA,
FEPSA, Ferrosur Roca y ALL Central), 45 vagones para la linea de
trocha media (ALL Mesopotimico) y 40 vagones para la linea de tro-
cha angosta (Belgrano Cargas).

El ferrocarril NCA transportd 8.672.000 toneladas de diversos
productos para lo cual se utilizaron 191.806 vagones. Esto implica
una carga promedio por vagon de 45,2 toneladas.

El Ferrosur Roca transporté 5.581.000 toneladas para lo cual se
utilizaron 126.800 vagones. Esto implica una carga promedio por
vagon de 44 toneladas.

El ferrocarril ALL Central transport6 4.193.000 toneladas para lo
cual se utilizaron 101.148 vagones. Esto implica una carga prome-
dio por vagén de 41,5 toneladas.

El Ferroexpreso Pampeano transportd 3.445.000 toneladas para
lo cual se utilizaron 86.903 vagones. Esto implica una carga prome-
dio por vagén de 39,6 toneladas.

El ALL Mesopotamico transport6 1.519.000 toneladas para lo cual
se utilizaron 48.333 vagones. Esto implica una carga promedio por
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vagon de 31,4 toneladas.

El Belgrano Cargas transport6 552.000 toneladas para lo cual se
utilizaron 13.766 vagones. Esto implica una carga promedio por va-
go6n de 40,1 toneladas.

El NCA tenia en servicio a fines del ano pasado 90 locomotoras.
Estimando un convoy promedio de 50 vagones, cada convoy habria
trasladado 2.260 toneladas. Por lo tanto, durante todo el ano se ha-
brian montado alrededor de 3.837 operativos. Como cada operativo
exige una locomotora, tendriamos el uso de 3.837 locomotoras.
Habiendo en servicio 90 locomotoras, cada una de estas tuvo que
realizar alrededor de 43 operativos en promedio durante el ano. La
rotacion promedio duraba alrededor de 8,5 dias. Recordemos que
el recorrido medio de este ferrocarril es de 432 kilémetros.

El Ferrosur Roca tenia en servicio a fines del ano pasado 44 loco-
motoras. Estimando un convoy promedio de 50 vagones, cada con-
voy habria trasladado 2.200 toneladas. Por lo tanto durante todo el
ano se habrian montado alrededor de 2.537 operativos. Como cada
operativo exige una locomotora, tendriamos el uso de 2.537 loco-
motoras. Habiendo en servicio 44 locomotoras, cada una de estas
tuvo que realizar alrededor de 58 operativos en promedio durante
el ano. La rotacion promedio duraba alrededor de 6,3 dias. Recorde-
mos que el recorrido medio de este ferrocarril es de 389 kilometros.

El ALL Central tenia en servicio a fines del ano pasado 89 locomo-
toras. Estimando un convoy promedio de 50 vagones, cada convoy
habria trasladado 2.075 toneladas. Por lo tanto durante el ano se
habrian montado alrededor de 2.021 operativos. Como cada opera-
tivo exige una locomotora, tendriamos el uso de 2,021 locomotoras.
Habiendo en servicio 89 locomotoras, cada una de estas tuvo que
realizar alrededor de 23 operativos en promedio durante el ano. La
rotacion promedio duraba alrededor de 15,9 dias. Recordemos que
el recorrido medio de este ferrocarril es de 771 kilémetros.

El Ferroexpreso Pampeano tenia en servicio a fines del ano pasa-
do 52 locomotoras. Estimando un convoy promedio de 50 vagones,
cada convoy habria traslado 1.980 toneladas. Por lo tanto durante el
ano se habrian montado 1.740 operativos. Como cada operativo exige
una locomotora, tendriamos el uso de 1.740 locomotoras. Habien-
do en servicio 52 locomotoras, cada una de estas tuvo que realizar
alrededor de 33 operativos en promedio durante el ano. La rotacién
promedio duraba alrededor de 11,1 dias. Recordemos que el reco-
rrido medio de este ferrocarril es de 473 kilbmetros.

El ALL Mesopotamico tenia en servicio a fines del ano pasado 33
locomotoras. Estimando un convoy promedio de 45 vagones, cada
convoy habria trasladado 1.413 toneladas. Por lo tanto durante el
ano se habrian montado 1.075 operativos. Como cada operativo exige
una locomotora, tendriamos el uso de 1.075 locomotoras. Habien-
do en servicio 33 locomotoras, cada una de estas tuvo que realizar
33 operativos en promedio durante el ano. La rotacién promedio
duraba alrededor de 11,1 dias. Recordemos que el recorrido medio
es de 576 kilometros.

El Belgrano Cargas tenia en servicio a fines del ano pasado 26
locomotoras. Estimando un convoy promedio de 40 vagones, cada
convoy transportaria 1.604 toneladas. Por lo tanto durante el ano se
habrian montado alrededor de 344 operativos. Como cada operati-
vo exige una locomotora, en tendriamos el uso de 344 locomotoras.
Habiendo en servicio 26 locomotoras, cada una de esta tuvo que

realizar casi 13 operativos. La
rotacion promedio duraba alre-
dedor 28 dias. Recordemos que
el recorrido medio es de 1.068
kilémetros.

LA UNION
EUROPEA SE
PREPARA PARA
LA ESCASEZ DE
CEREALES

A fines del mes de setiembre
los Ministros de Agricultura de
la Unién Europea aprobaron la
propuesta de la Comisién Euro-
pea de fijar en 0% el porcentaje
obligatorio de retirada de tierras
para la siembra de otono 2007 y
primavera 2008.

El futuro del régimen de reti-
rada de tierras serd uno de los
temas del debate que comenzara
el 20 de noviembre cuando se
reunan para el "chequeo" de la
PAC, en el que también se anali-
zaran los efectos
medioambientales beneficiosos
del mismo.

La modificacién aprobada no
obliga a los productores a euro-
peos a cultivar sus tierras, si lo
desean pueden seguir retirindo-
las de la produccion en forma
voluntaria y aplicando los pro-
gramas para el cuidado del me-
dio ambiente.

La medida adoptada obedece
al ajustado panorama del mer-
cado mundial de cereales, y tie-
ne como objetivo aumentar la
cosecha europea en la proxima
campana en, al menos, 10 millo-
nes de toneladas.

La cifra estimada de crecimien-
to surge de multiplicar las nue-
vas hectareas, que se sembrarian
por la eliminacion del porcen-
taje de retiro, por los rendimien-
tos medios obtenidos en las pro-
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ducciones de cereales.

Actualmente la superficie de la
Unién Europea sujeta a la obli-
gacion de retirada de tierras ocu-
pa 3,8 millones de hectareas. Si
el porcentaje se reduce al 0%,
podrian destinarse nuevamente
a la produccién agricola entre
1,6 y 2,9 millones de hectéreas.

Si los productores decidieran
destinar el maximo de las tierras
a la produccién de cereales, en
detrimento de otros cultivos
como las oleaginosas, el volu-
men cosechable podria alcanzar
incluso las 17 millones de tn.

El incremento en la produc-
cidén que se proyecta mejoraria
la situacion actual de la oferta
europea y bajarian los precios,
que alcanzaron niveles récord
en el altimo ano.

En el 2006 los veintisiete pai-
ses miembros de la UE obtuvie-
ron una cosecha de cereales de
265,5 millones de toneladas,
volumen inferior a las previsio-
nes iniciales como consecuen-
cias de las adversas condiciones
climaticas que acompanaron el
desarrollo de los cultivos.

La menor oferta ha provoca-
do una escasez en las existencias
al final de la campana 2006/07.
Las existencias de intervencion
se han reducido considerable-
mente, pasando de 14 millones
de toneladas a comienzos de la
campana a alrededor de 1 millon
de toneladas en la actualidad.

La estimacién del volumen de
las existencias privada varia,
pero todos los analistas coinci-
den en afirmar que han dismi-
nuido sustancialmente respecto
a otros anos a la misma fecha.

La situacién en Europa no
hace mas que confirmar el con-
texto internacional donde se
prevé stocks de cierre de cam-
pana con niveles historicamen-
te bajos, en particular en los
principales paises exportadores.

Set-aside

La retirada de tierras de la produccién, introducida para limitar la
produccion de cereales en la Unidon Europea, se aplicé de forma
voluntaria a partir de la campana de 1988/89. Tras la reforma de
1992, adquiri6 caricter obligatorio; asi, los productores que se aco-
gian al régimen general debian retirar de la produccién un porcen-
taje determinado de sus tierras declaradas para poder optar a ayu-
das directas. Con la reforma de 2003, recibieron los denominados
"derechos de retirada", que dan lugar a un pago si retiran de la pro-
duccion tierras productivas.

En un principio, el porcentaje de retirada obligatoria se decidia
anualmente, pero en la campana de 1999/2000 se fij6 permanente-
mente en el 10 % para simplificar.

Los productores de los nuevos Estados miembros que han optado
por el régimen de pago anico por superficie, es decir, Polonia, la
Republica Checa, Eslovaquia, Hungria, Lituania, Letonia, Estonia,
Chipre, Bulgaria y Rumania, estin exentos de la obligacion de reti-
rar tierras de la produccién.

Propuesta de reduccion de aranceles de
importacion

Junto con la aprobacién de la medida descripta anteriormente, el
Comisario de Agricultura de la UE anuncié que presentara una pro-
puesta para la suspension total de los aranceles de importacion de
cereales para el presente ano comercial - que finaliza el 30 de junio
de 2008- a menos que se justifique la reintroduccién antes de esa
fecha.

La propuesta, que fue puesta a consideracién de los Ministros de
Agricultura de la UE, responde a la ajustada situacion de los merca-
dos del cereal y al récord de precios alcanzados por los mismos.

Las actuales barreras arancelarias a las importaciones de cereales
son bajas, aunque para algunos tipos de cereales, que son importan-
tes para el balance del mercado interno de la UE, contintan utilizan-
dose. Al mismo tiempo, tampoco hay reembolsos a las exportacio-
nes de cereales.

Los aranceles son del 0% para el trigo duro, trigo blando de alta
calidad, centeno y sorgo. Para el maiz el arancel es de 1,93 Euros por
tonelada desde el 16/09/07, aunque fluctud en los ultimos meses
por la volatilidad de los precios de referencia en el mercado estado-
unidense.

Al 26/09 2006/07 2005/06
Prod. + Stock Inicial 49.600,0 43.500,0
Compra Exportacion 11.719,5 7.319,8
Compra Industria 30.722,1 26.248,6
Total Compras 42.441,6 33.568,4
Restaria por vender (-semilla) 5.958,4 8.731,6
Al 26/09 2007/08 2006/07
Prod. + Stock Inicial 48.300,0 49.600,0
Compra Exportacion 1.949,3 1.380,1
Compra Industria 2.265,3 2.441,1
Total Compras 4.214,6 3.821,2
Restaria por vender (-semilla) 42.835,4 44.678,8
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También existen cuotas de importacion en distintos cereales para
abastecer demandas puntuales de algunos paises miembros. Para
maiz y sorgo importado por Espana y Portugal, hay una cuota de
importacién a tarifa reducida producto de un acuerdo entre la UEy
Estados Unidos en el momento de ingreso de dichos paises a la
Comunidad.

OLEAGINOSOS

Firmeza de la demanda evita mayores
caidas en soja

Fue una semana de relativa tranquilidad en el mercado de granos,
bajo la anticipacién hecha respecto de que se aumentarin las reten-
ciones sobre algunos granos. Esta tranquilidad se parece mas a la
paralizacion que procede de la incertidumbre que a la seguridad
que brinda un claro escenario.

¢Por qué incertidumbre? Aumentardn las retenciones. ¢En cuanto?
éCuando? éPara qué granos? ¢Para todos? éSe incluirdn los productos
derivados de la industrializacién? Demasiados interrogantes abier-
tos que permiten tejer innumerables hipotesis.

Cabria mencionar la forma en que se manejo el rumor o la noticia.
Si bien no fue un anuncio formal, el hecho de que no haya generado
una desmentida o aclaracioén por parte de funcionarios, sino que,
por el contrario, se dejo "correr" muestra una elevada dosis de des-
conocimiento de los mercados o de impericia, cuando no de calcu-
lado efecto. Sin embargo, si el efecto fue generar una baja de pre-
cios, sabido es que la influencia es cortoplacista.

La cuestion es que, al inicio de la semana, bajo el marco de la
volatilidad que domina los precios externos, los vendedores des-
contaban la continuidad de la tendencia alcista de los commodities.

El lunes se produjo una ligera suba en los precios de la soja del
mercado de Rosario, como producto de necesidades puntuales de
un comprador mis que de la tendencia externa. Una fibrica sali6 a
comprar a $792 por soja con descarga inmediata, mientras que el
resto de los demandantes se quedaba en $790.

Luego, lleg6 la noticia de las retenciones de la boca de funciona-
rios de primera linea del Poder Ejecutivo Nacional.

Primas FOB de soja respecto de CBOT
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Por lo tanto, el martes, la no-
ticia de aumento en las retencio-
nes se sumo a la fuerte caida de
los precios en Chicago para de-
jar un retroceso de 30 pesos en
las pocas operaciones hechas
por soja disponible, a $760. Los
compradores bajaron fuerte-
mente sus ofertas, de la mano de
los casi 18 ddlares de caida que
mostraban los futuros de soja de
Chicago al cierre de la rueda. Los
vendedores prefirieron retirarse
a cuarteles de invierno.

El miércoles y jueves los pre-
cios por la soja de la cosecha
actual volvieron a entrar en el
terreno de los $790, para retro-
ceder a $780 el viernes, quedan-
do un saldo semanal negativo de
1,3%.

En términos de comparacion
con los futuros de soja de Chi-
cago, los precios por la
oleaginosa en Argentina se man-
tienen firmes por la persistencia
de la demanda, que encuentra
menos mercaderia disponible
para la presente y proxima cam-
pana, respecto de lo que habia
el ano pasado para igual fecha.

Sobre la base de considerar
una muy preliminar proyeccion
de produccién 2007/08 de 47
millones Tm, se elabora el se-
gundo cuadro que se adjunta de
posiciéon comercial al 29 de sep-
tiembre. Tomando la informa-
cion comercial a la misma fecha,
pero de la 2006/07, se elabora
también el primero de los cua-
dros que se adjunta.

Esto da una idea del por qué
de la fortaleza de los precios
domésticos en comparacion con
los externos para la soja. Mas
audn, las primas FOB puertos ar-
gentinos para aceite de soja y
poroto de soja siguieron aumen-
tando en esta semana, tal como
puede verse en los dos grificos
adjuntos. Aunque el FOB lleno
estd por debajo de la semana
pasada, con pérdidas del 3,5%
en el caso de la soja, y mucho
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menos (0,1% de baja) en el caso
del aceite, las subas de las pri-
mas permitieron compensar las
bajas en Chicago.

Parte de la incertidumbre
mencionada al inicio de este
comentario se ve trasladada tam-
bién a los precios ofrecidos por
los demandantes. Los FOB ar-
gentinos para el poroto de soja
de la cosecha nueva estin mos-
trando un FAS tedrico bastante
superior a lo que se esta hacien-
do en el mercado interno.

Con FOB para el aceite del
ano préximo de u$s 838 y de
harina de u$s 250, el FAS teori-
co para May’08 resulta en u$s
245, 15 dolares por encima de
los u$s 230 ofrecidos en el re-
cinto de operaciones de esta
Bolsa entre jueves y viernes.

Este precio de u$s 230 repre-
sent6 una mejora frente a los
u$s 226 que las fabricas habian
propuesto el miércoles. Igual-
mente, a estos valores es inexis-
tente el tonelaje transado, cuan-
do el precio del viernes pasado
habia sido de u$s 240.

De hecho, con los rumores de
retenciones la mayor paraliza-
cion se dio en la plaza de la co-
secha nueva.

Hay un buen tonelaje de la
cosecha nueva ya hecho, si bien
no resulta sustancialmente supe-
rior al del ano pasado. No hay
que olvidar que, el ano pasado -
y, por lo tanto, éste entraria den-
tro de los mismos parimetros-,
el porcentaje de mercaderia ven-
dida en mercado doméstico y en
anticipacion a la cosecha supe-
r6 los ratios normales.

Por lo tanto, pese a la reticen-
cia por vender de parte de los
productores en previsiéon a un
mercado alcista, igualmente
existe un mayor ratio de merca-
deria comprometida que la me-
dia histérica a esta altura del
ano.

El girasol, por otra parte,
permanece inmune al riesgo

Primas FOB Arg y Bra del Aceite de Soja (embarque mas cercano)
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politico interno ya que pareciera no estar dentro de los objetivos de
los funcionarios oficiales. O, al menos, no se lo menciona.

Aunque los precios por la actual campana permanecieron sin va-
riacion respecto del viernes pasado, escuchindose ofertas a $1400
este viernes, no ocurre lo mismo con la campana 2007/08. Los u$s
360 que ofrecian algunas fibricas en el recinto, y que podia mejorar-
se segun lotes, hasta la semana pasada, se abri6 a u$s 370 esta sema-
na. De hecho la posicién en futuros de girasol Mar08 ajusté a u$s
375 este viernes, 1,4% por sobre el viernes pasado y el doble del
valor de ajuste del ano pasado para la misma época.

Con el 17% de la superficie de intencion de siembra de girasol ya
trabajada, la SAGPyA esta trabajando con un darea de 2.749.000 ha, lo
que resulta un 13% superior al ciclo anterior. Por lo tanto, se podria
estar frente a una cosecha de entre 4,6 y 4,8 millones tm, de no
haber inconvenientes climdticos.

A diferencia del resto de los granos, los FOB del aceite de girasol
mostraron una evolucién positiva, pasando de u$s 1325 a u$s 1335.
El mercado de aceite de girasol europeo, que importa el 35% del
aceite de este tipo que se comercializa en el mundo, tiene un muy
bajo nivel de oferta y tampoco encuentra ficilmente mercaderia pro-
veniente del Mar Negro.

Soja CBOT bajo el efecto maiz

El maiz fue el lider de la caida de precios observada en el mercado
de Chicago. Los futuros de soja y de harina de soja fueron seguido-
res de este comportamiento, exhibiendo un saldo bastante negati-
vo. De entre 4%y 5% fue la caida en sojay del 5% al 6% en la harina
de soja.

Mas alld del arrastre que habria ejercido el mercado de maiz, esta-
mos en época de cosecha y las subas acumuladas en las ultimas se-
manas dejaban al mercado de soja listo para una correccion tan pron-
to entrisemos en el inicio del ciclo comercial. Esto, mis alla que los
fundamentales en el mediano plazo siguen siendo positivos.

Desde el lado de la oferta norteamericana, habra que ver cuiles
seran los nimeros del USDA en el informe que dard a conocer la
semana proxima. Hay privados que informan de rindes inferiores a
lo esperado a medida que avanza la cosecha. Hasta el 30/09, la reco-
leccién de soja estaba muy adelantada, con un 29% trabajado, frente
al 18% del ano pasado y el 24% de la media histérica. Por lo pronto,
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Informa Economics estimé que la produccion de soja de EE.UU. se-
ria de 2.647 millones bu (72 millones Tm), superando los 2.619 mi-
llones (71,3 millones Tm) del informe de septiembre del USDA.

Existen dos temas mads, de entre los mas importanes, que aportan
a los fundamentales positivos.

Uno es la firmeza de la demanda por mercaderia norteamericana.
Segun el dltimo informe de ventas semanales de exportacién, hubo
ventas netas de soja por 666.100 Tm al 27/09. Los analistas anticipa-
ban entre 650 y 750 mil toneladas. Con las exportaciones ya
efectivizadas y las ventas que quedan por embarcar, EE.UU. tiene
comprometido 10,032 millones Tm de soja, el 38% del saldo expor-
table proyectado. El ano pasado para la misma época esa relacion
era del 33% y del 31% para la media histoérica.

El segundo tema esta relacionado con la oferta sudamericana. Mas
alla del incentivo que pueden representar los precios de la soja para
el productor brasileno, la relaciéon del real con el délar estadouni-
dense resulta un desincentivo para la mayor siembra. No menor es
el tema climitico, que viene complicado para la siembra en tiempo
de la soja en los principales estados productores.

TRIGO

En EE.UU. el trigo se tomo un respiro

Los precios del trigo en el mercado estadounidense mostraron un
comportamiento muy volatil. El comienzo fue positivo, hubo una

LEY 21453

DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales  Cosecha/ Prod. Registro de Acumulado Acum. comparativo
la semana Al 04/10/07 Al 04/10/06
TRIGO PAN 2007/08 2,850 7,332,229
2006/07 52 8,820,950 8,042,773
MAIZ 2007/08 50,000 4,058,300
2006/07 115 13,504,474 7,806,539
SORGO 2007/08 860,000 364,000
2006/07 118 1,061,839 169,015
HABA DE SOJA 2007/08 947,280 4,072,780 1,798,400
2006/07 192,200 10,790,606 6,305,520
SEMILLA DE GIRASOL 2006/07 295 50,818 31,182
2005/06 44,977 103,223
ACEITE DE GIRASOL 2008 25,000 429,500 117,600
2007 553 725,331 835,800

*) 2007 10,665
ACEITE DE SOJA 2008 360,000 837,600 714,562
2007 70,016 4,949,951 3,992,739

*) 2007 3,293 224,885
PELLETS DE GIRASOL 2008 10,000 251,500 54,200
2007 8,220 757,204 768,696

*) 2007 11,162
PELLETS DE SOJA 2008 1,901,000 5,867,000 689,250
2007 492,038 21,216,240 18,296,349

*) 2007 13,694 870,120

Volimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja. Fuente:
Especiales, Direccién de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA. (*) A partir del 22/05/2007 se diferenciaran los produc
de unaimportacién temporaria

importante toma de ganancias el
segundo dia de negocios, mejo-
ré en el tercero y el cierre fue
negativo.

Los precios recuperaron par-
te de las pérdidas anteriores re-
cién el miércoles por nuevas ex-
pectativas en el mercado
exportador y la preocupacion
por la oferta mundial del cereal.

En Chicago la cotizacién supe-
ro los maximos de la jornada
con escaso volumen de opera-
ciones luego de las bajas pasa-
das por toma de ganancias ante
el récord alcanzado previamen-
te.

Los mercados de Minneapolis
y Kansas también acompanaron
la mejora porque la demanda ex-
terna apunta mas a los trigos
duros.

El cereal en ambos mercados
normalmente se negocia con
primas sobre el trigo de Chica-
g0, pero los spread entre ambos
fueron distorsionados por las
subas hasta los nuevos maximos
historicos que registraron los fu-
turos en el mercado de Chica-
g0, que se toma como referen-
cia mundial, por la caida de la
oferta global.

Los cambios responden a
movimientos técnicos de opera-
dores que tienen grandes posi-
ciones compradas mientras que
los elementos fundamentales
que subyacen al producto son
mayormente alcistas para los
precios.

Los ajustados stocks globales
del cereal con las perspectivas
de que la cosecha australiana no
mejore el balance, son los ele-
mentos continuos de sostén
para los precios del trigo.

Este ano las cosechas mundia-
les de trigo han sido afectadas
por las condiciones climiticas.
El USDA confirma, reporte tras
reporte, que los suministros del
cereal caerian a los niveles mas
bajos de los dltimos 30 anos el
préximo verano boreal.
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En tanto que las reservas estadounidenses serian las mas bajas
desde el ciclo 73/74, mientras que en otros paises la situacion seria
similar.

En Australia los dias pasan y el clima no mejora. Gran parte de los
trigos del pais estin espigando por lo que la falta de agua esta cau-
sando mermas irreversibles en los rindes. En tanto el clima se man-
tiene seco agravado por los fuertes vientos de los ultimos dias que
han reducido aun mis la humedad de los suelos.

Al mismo tiempo los pronésticos climaticos indican que en los
proximos dias solo se registraran lluvias marginales que no alcanza-
rin a revertir la sequia que presentan las regiones productoras.

El panorama en el pais ocedanico continta preocupando a los ope-
radores a pesar que los valores futuros ya reflejan el impacto que
tiene en el cuadro de oferta y demanda mundial.

Si los precios ya descuentan la situacién es normal que se produz-
can correcciones bajistas como hubo en varias jornadas se la sema-
na.

El soporte de los valores ahora estaria dado por el lado de la de-
manda.

Las inspecciones de embarque de trigo totalizaron 1.071.900 tn,
levemente por debajo del registro de la semana previa pero supe-
rando ampliamente la campana anterior. El acumulado del ano co-
mercial alcanza las 12,4 millones de tn frente a las 7,6 millones del
20006 a la misma fecha.

Las ventas semanales estadounidense de trigo alcanzaron las
1.598.100 tn, dentro del rango esperado por el mercadode 1,42 1,8
millones de tn pero superando en un 6% el registro de la semana
previa y en un 10% el promedio mensual. El acumulado del ano

comercial supera enun 127% el
volumen del ano pasado.

Lo negativo en materia de ex-
portaciones de la semana fue la
noticia de que Egipto, tradicio-
nal comprador del cereal esta-
dounidense, comprdé 80.000 tn
de de trigo ruso. Otro dato ne-
gativo de la licitaciéon fue que
paises como Francia, Alemania
e Inglaterra también ofrecieron
volimenes importantes.

Sin embargo, la pérdida del
negocio luego fue compensada
por ventas a otros destinos que
confirman que Estados Unidos
continda con una fuerte deman-
da del cereal.

El miércoles el USDA informé
ventas de trigo por 290.000 tn,
incluyendo 116.000 tn de trigo
duro colorado de primavera y
174.000 tn de trigo duro colo-
rado de invierno.

El viernes, exportadores esta-
dounidenses informaron una
nueva venta de 200.000 tn de
trigo a Argelia para el 2008/09.
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En el final de la semana comprendida entre el
jueves 27 de septiembre y el miércoles 3 de oc-
tubre la regién GEA se vio afectada nuevamente
por precipitaciones. Estas se registraron de ma-
nera irregular y con intensidad variada, lo que
trajo como consecuencia que las reservas de agua
en el suelo no sean las mismas en todas las
subzonas. De todas maneras las condiciones
hidricas se mantienen entre adecuadas y abun-
dantes. La subzona GEA I fue el sector en el que
se registraron los mayores valores de lluvia,
como es el caso de Pellegrini en donde se acu-
mularon 46.4 milimetros en lo que va del mes.
Consecuencia de esto es el nucleo de reservas
excesivas que se observa en el norte de esta

subzona. En el sur de la regiéon GEA también hubo acumulados importantes, localidades como Villegas
registraron valores cercanos a los 30 milimetros. La zona menos afectada por las lluvias fue el centro de
la region GEA, lo que provoco una disminucién en sus reservas. Como mencionamos la semana pasada
el trigo esta atravesando por una etapa critica donde esta definiendo su rendimiento, por lo tanto es de
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Son estas noticias de ventas
externas las que sostuvieron los
precios futuros ante la toma de
ganancias de algunos operado-
res como respuesta a que los
precios ya reflejan la situacion
global actual.

Algunos comienzan a armar
posiciones teniendo en cuenta
lo que sucederi con las proxi-
mas siembras del cereal en el
hemisferio norte.

En Estados Unidos se lleva
sembrada el 42% del area del tri-
go de invierno, debajo del 49%
del ano pasado y del 51% del
promedio de los dltimos cinco
anos.

En Europa, mientras tanto, la
Unién Europea toma medidas
para mejorar el balance de ce-
reales en la proxima campana
aumentando el area de siembra
(ver articulo aparte).

Los productores de
trigo esperan que el

gobierno actie

El trigo en Argentina continua ajeno al comportamiento interna-
cional pero sin despegarse de la incertidumbre sobre como se po-
dra comerecializar el cereal de la proxima cosecha.

Por el momento el mercado contintia operando con niveles muy
bajos a la espera de medidas que normalicen la operatoria interna y
externa.

Esta semana el Secretario de Agricultura de la Nacién se reuni6
con integrantes de la cadena de trigo para discutir la situacién inte-
gral del sector, tanto de productores como de la molienda y las ex-
portaciones.

En la reunion los integrantes de la cadena ratificaron sus planteos
por la mejora en el sistema de compensaciones, la situacion finan-
ciera de la molineria y la reapertura del registro de exportacion de la
préxima cosecha.

El pedido tiene como objetivo buscar un mejor equilibrio entre la
oferta y la demanda para que el productor tenga el mejor precio sin
que impacte en los productos finales de consumo doméstico. La pro-
puesta presentada apunta a que se subsidie solo a los molinos en
forma anticipada a la compra del cereal.

A falta de definiciones al respecto, se esperan nuevas reuniones
en los proximos dias para realizar los cambios antes del ingreso
masivo de la nueva cosecha, llevé a que el mercado del cereal conti-
nuara sin definiciones.

En el recinto de operaciones de la bolsa de Comercio de Rosario
el comienzo de la semana fue muy negativo para el trigo dado que
desaparecieron los compradores del cereal disponible y los precios
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TRIGO al 27/09/07

gran importancia que se mantengan las buenas
condiciones hidricas en el suelo. Durante el co-
mienzo y el final del periodo que abarca desde
el jueves 4 al miércoles 10 de octubre seguiran
produciéndose precipitaciones en la region GEA.
Estas comenzaran a partir del jueves a la tarde/
noche y se prolongaran hasta el dia sabado en
forma de tormentas aisladas, con algunas local-
mente intensas debido a una masa de aire calida
y hiimeda que se encuentra sobre la region. Los
acumulados mas importantes se registrarin so-
bre las subzonas GEA I, Il y IV. Hacia fin del dia
martes y comienzo del miércoles existe nueva-
mente la probabilidad de lluvias, pero estas se-
ran de menor intensidad y concentrandose en
el norte de la regiéon GEA. En cuanto a las tem-
peraturas, se espera que sufran una disminuciéon
debido al pasaje de un sistema frontal frio el dia

sabado que generara una rotacién en el viento al sector sur, los valores de temperaturas maximas oscila-
ran entre los 18 y 20 °C con minimas entre 6y 10 °C, a partir del dia martes las mismas sufririn un leve

ascenso debido a la rotacion del viento al sector norte.

. www.bcr.com.ar/gea
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forward bajaron considerablemente.

Recién el miércoles aparecio la exportacion pagando $ 560, unos
$ 40 debajo del ultimo valor negociado el viernes por la molineria.
La caida respondié también a lo que sucedia en el mercado externo
donde se observo una importante toma de ganancias.

Luego el jueves reaparecio la demanda de la molineria para com-
petir con la exportacion y los precios retomaron niveles mas razona-
bles (aunque siempre ficticios por el régimen de compensaciones y
el cierre de las exportaciones).

La molineria de Rosario pago $ 590 por el cereal con descarga
inmediata mientras que la exportacién en San Martin quedo a $ 580.
Los negocios relevados fueron por 500 tn solo para el consumo in-
terno.

La diferencia de precios y la posibilidad del productor de recibir la
compensacion entre el precio cobrado por la mercaderia y el valor
de mercado que establece diariamente la SAGPYA inclina la operatoria
a la industria local.

La industria de trigo pan tiene compradas al 5/09 unas 4,46 millo-
nes de tn, superando en un 10% el registro del ano pasado a la mis-
ma fecha. El sector exportador comproé 8,9 millones de tn de trigo
2006/07 para hacer frente a los compromisos externos por 8,82 mi-
llones de tn aunque el saldo exportable seria mayor.

Si partimos de una produccion del cereal de 14,6 millones de tn,
segun datos oficiales, y descontamos un estimativo de consumo in-
terno de 5,2 millones de tn, el potencial de exportaciones estaria
proximo a las 9 millones de tn.

De producirse la apertura del registro de exportaciones en el cor-
to plazo se podria seguir exportando algo mis de 200.000 tn que
corresponderian a la campafna que esta finalizando, el resto seria
cosecha nueva.

Hoy los valores FOB minimos del trigo tienen una gran diferencia
entre el embarque cercanoy el de noviembre. El primero esta fijo en
u$s 280y el segundo aument6 u$s 1 en la semana para quedar a uss
3206.

La diferencia entre ambos valores tiene que ir disminuyendo para
que al momento de la reapertura de las exportaciones quede unifi-
cado el valor y se aproxime a la realidad del mercado.

Segun informes privados el precio FOB del trigo argentino estd en
niveles de u$s 330, con una diferencia de u$s 10 en menos para los
compradores y en mds para los vendedores.

Es decir, que hoy el trigo en el mercado interno, con los actuales
derechos de exportacion, tendria que estar en niveles de u$s 256 o $
806.

Estos precios estin muy lejos de los $ 668 que el gobierno estable-
ce como valor de mercado y los $ 590 que paga la molineria en el
mercado local.

Para ambos, gobierno e industria, la situacién no preocupa ya que
el primero tiene un ingreso asegurado por el incremento de las re-
tenciones de la soja desde enero y el segundo recibe una compensa-
cién por el mayor valor que paga a partir de los $ 370.

Aunque la situacién de la industria esta afectada por el aumento
en los demas componentes del costo del producto final y por la
ajustada situacion financiera.

Igualmente continta siendo el productor argentino de trigo el
mids afectado al no tener un precio real de referencia para hacer sus

calculos econémicos, no poder
acceder a las subas internaciona-
les y contar con el riesgo
climitico sobre los cultivos.

Segun datos oficiales al 4/10
las lluvias que se reportaron en
las Ultimas semanas y el incre-
mento de la temperatura de los
suelos favorecieron el desarro-
llo de los cultivos del trigo.

En el norte de Buenos Aires
el cultivo presenta un excelente
aspecto, recuperando en su to-
talidad con las dltimas precipi-
taciones. En el sur las lluvias
también permitieron la recom-
posicion total de la humedad de
los suelos y del aspecto de los
cultivos.

En Cérdobay Santa Fe los cul-
tivos también fueron beneficia-
dos por las precipitaciones y
presentan un muy buen aspec-
to y desarrollo.

En la region proxima a Rosa-
rio se observa una mejora en la
condicion del trigo, con un ra-
pido avance aunque con condi-
ciones ambientales propicias
para favorecer la aparicion de
enfermedades fangicas.

MAIZ

El cereal baja en
seguimiento al

mercado externo

Los precios del maiz en el
mercado local no pudieron es-
capar de la tendencia bajista ex-
terna y del escaso interés que
mostraron los exportadores por
el cereal disponible.

Desde el comienzo de la sema-
na los precios fueron inferiores,
bajaron $ 10 el primer dia, y re-
pitieron las jornadas sucesivas
hasta los $ 375 que se negocio
la dltima jornada.

Los exportadores activos en el
mercado son cada vez menos.
Solo un par de ellos estuvieron
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diariamente realizando ofertas
por la mercaderia fisica, dado
que ya tienen compradas el vo-
lumen total comprometido al
exterior y estin anticipandose a
la normalizacién del mercado.

Recordemos que desde mar-
zo esta cerrado el registro de
declaraciones juradas de ventas
al exterior, totalizando las mis-
mas 13,5 millones de tn, mien-
tras que los compradores conti-
nuaron realizando negocios
para alcanzar a fin de setiembre
un volumen de 16 millones de
tn.

El excedente de casi 2,5 millo-
nes de toneladas tiene como
objetivo el poder realizar nue-
vas exportaciones en el corto
plazo, dado la potencialidad ex-
portable que todavia tiene Ar-
gentina.

Si partimos de una produc-
cion de 22,5 millones de tn, las
exportaciones podrian alcanzar
las 14 millones de tn como en el
2004/05 donde se alcanzé un
récord de ventas al exterior por
14,2 millones de tn.

De poder realizar nuevas ven-
tas, Argentina tendra que salir a
competir en el mercado mundial
con Estados Unidos que obten-
drd una cosecha récord con ma-
yor potencial de exportaciones.

En el grifico adjunto se obser-
va la evolucion de los precios
FOB del maiz argentino y el es-
tadounidense. En las dltimas
semanas la diferencia fue dismi-
nuyendo en favor del segundo
dado que los valores estin ba-
jando por la presion de la
cosecha y en Argentina el
impacto es mayor por no poder
exportar.

Igualmente los precios FOB
argentinos no son representati-
vos de negocios reales. El valor
minimo oficial para embarque
cercano mostré un retroceso de
u$s 20 respecto de la semana
previa para quedar a u$s 164.

A partir de este valor la

SAGPyA calcula el valor de mercado del maiz, quedando $ 387 en el
altimo dia de negocios y bajando $ 47 en la semana.

Los valores FOB informados por fuentes privadas alcanzan los u$s
168 para embarque mds cercano y los u$s 159,5 para el correspon-
diente a la nueva cosecha.

Partiendo del ultimo valor mencionado se puede obtener el pre-
cio FAS tedrico correspondiente al maiz 2007/08. Descontando los
gastos fobbing, el precio forward deberia ser préximo a los u$s 114,
valor que actualmente supera a los u$s 110 que pagaron los expor-
tadores abiertamente en el recinto para comprar maiz nuevo.

La diferencia de precios puede responder a la incertidumbre en el
que esta inmerso todo el mercado por la continua intervencién del
gobierno, que no hace mis que alejar a algunos productores de la
siembra del maiz.

La caida de los precios futuros del maiz, sea por contagio con el
mercado externo de referencia o por la tranquilidad del sector
exportador, podria impactar en las decisiones de siembra de algu-
nos productores.

Segun datos oficiales las siembras de maiz al 4/10 alcanzaron el
28% del area estimada de 3,9 millones de ha, aumentando 18 pun-
tos porcentuales respecto de la semana previa y superando el 14%
del ano pasado a la misma fecha cuando se sembraron 3,5 millones.

Tras las recientes lluvias, el nivel de humedad de los suelos se
recuper6 considerablemente, lo que permitié un rapido avance de
las actividades de siembra en la semana que finaliza.

En las principales provincias productoras la siembra registré un
veloz avance aunque en algunas dreas la implantacién fue interrum-
pida por las lluvias.

En la region nicleo maicera la humedad de implantacion es 6ptima,
mientras que las plantas ya nacidas presentan un muy buen estado.

En la zona comprendida por el GEA se ha sembrado el 67% del
maiz gracias a las buenas condiciones climaticas. Igualmente hay al-
gunos lotes donde se complicé la implantacién por las sucesivas
Iluvias.

La cosecha aumenta la oferta
estadounidense

Los precios del maiz en Estados Unidos no pueden despegarse de
la presion que ejerce el avance de la cosecha. La caida de la semana
también estuvo dada por la baja generalizada de todos los
commodities agricolas.

El mercado sélo encuentra soporte en noticias sobre la demanda
dado que ya en materia de oferta se esti descontando que la cifra
sobre la produccién estadounidense seria aumentada en el préximo
reporte del USDA.

La semana comenzé con bajas por la continuidad de ventas de
fondos que siguen operando segun las cifras bajistas del informe del
USDA del viernes pasado sobre stocks trimestrales de granos estado-
unidenses.

Con mais maiz en existencia respecto de las estimaciones de los
operadores, los reportes que se conocen sobre los rindes del cereal
que se cosecha aumentan la oferta disponible para los préximos
meses.

Segun el informe semanal sobre el estado de los cultivos, la cose-
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cha del maiz esta muy adelantada con el 31% del area sembrada re-
colectada frente al 18% del ano pasadoy el 20% del promedio de los
ultimos cinco anos a la misma fecha.

La condicion de los cultivos muestra que el 63% esti en la catego-
ria de bueno a excelente frente al 61% del ano anterior. La buena
condicion del maiz se materializa también en los rindes que se estin
obteniendo a medida que la cosecha avanza. El ritmo de la recoleccion
es bueno, igual que los resultados.

El contexto hace estimar a los operadores que el USDA en su proxi-
mo reporte del 12 de octubre mostrard un incremento importante
en la produccion. Algunos analistas se adelantan:

-FC Stone estima que la produccién estadounidense de maiz al-
canzara las 13.444 millones de bu (341,50 millones de tn)

-Linn Group proyecta el maiz 2007 en 13.430 millones de bu
(341,13 millones de tn), con rinde promedio de 157,2 bu/acre (9,86
tn/ha)

-Informa Economics pronostica una produccién de maiz de 13.506
millones de bu (343 millones de tn), con rinde promedio de 158,1
bu/acre (9,92 tn/ha).

Todos los analistas esperan una mayor produccién respecto de
los 13.308 millones de bu (338 millones de tn) proyectados en se-
tiembre, con rinde promedio de 155,8 bu/acre (9,78 tn/ha). Los
guarismos dados a conocer con anticipacion al reporte oficial no
hacen mas que generar presion sobre las cotizaciones futuras del
cereal.

En Chicago los precios bajaron un 7,5 % en la semana, sin embar-
go recibe un parcial sostén por parte de la demanda.

Las exportaciones estadounidenses contindan manteniéndose en
niveles importantes. Las ventas semanales de maiz totalizaron los
1.150.700 tn, cerca del rango maximo esperado por el mercado de
900.000 a 1.200.000 tn.

El volumen fue un 32% infe-
rior al de la semana pasada pero
el acumulado del ano comercial
supera en un 38% los guarismos
del ano pasado ala misma fecha.

También se informaron algu-
nos negocios importantes de
maiz que confirman que los va-
lores FOB del cereal estadouni-
dense estin en niveles competi-
tivos.

La demanda supera la necesi-
dad de los exportadores. La fuer-
tes subas registradas por el pe-
tréleo son un aliciente para los
precios del maiz dado que vuel-
ven mds rentable la produccién
de etanol a partir del cereal.

Si se amplia la diferencia de
precios entre el petrdleo (que
sube) y el maiz (que baja por la
presion de cosecha y la mayor
oferta estadounidense) la de-
manda para la fabricacién de
biocombustibles a partir del ce-
real se puede potenciar y
reactivar los proyectos que que-
daron inviables en Estados Uni-
dos por la suba de precios del
primer semestre de 2007.
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 280907  OUI007 0210007 0310007  oaaoppy | romedio  Promedoafio Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 600,00 587,00 593,50 425,01 39,6%
Maiz duro 389,50 380,00 370,00 370,00 377,38 322,63 17,0%
Girasol 1400,00 1400,00 1400,00 1400,00 1.400,00 1400,00
Soja 790,00 790,80 760,20 792,00 790,30 784,66 598,21 31,2%
Mijo
Sorgo 460,00 460,00 460,00 469,00 490,00 467,80 256,46 82,4%
Bahia Blanca
Trigo duro 410,16
Maiz duro 400,00 390,00 395,00 400,00 396,25 349,39 13,4%
Girasol 1350,00 1350,00 1350,00 1350,00 1350,00 1350,00 621,09 117,4%
Soja 830,00 825,00 781,00 812,50 818,50 813,40 585,04 39,0%
Cordoba
Trigo Duro 595,00 636,60 650,20 647,60 632,35 415,47 52,2%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 670,00 670,00 662,60 667,53 407,00 64,0%
Maiz duro 345,67
Girasol 1370,00 1370,00 1370,00 1380,00 1380,00 1374,00 622,21 120,8%
Soja 780,00 780,00 780,00 780,00 780,00 574,26 35,8%
Trigo Art. 12 673,00 674,50 670,00 667,10 667,00 670,32 408,67 64,0%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 597,50 587,80 580,00 576,90 575,00 583,44
Maiz duro 365,00 365,00 323,37 12,9%
Girasol 1345,00 1345,00 1345,00 1345,00 1345,00 1345,00 618,86 117,3%
Soja 782,00 782,00 751,00 789,00 789,60 778,72 568,68 36,9%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 01/10/07 02/10/07 03/10/07 04/10/07 05/10/07 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 690,0 690,0 690,0 690,0 690,0 690,0
"000" 567,0 567,0 567,0 567,0 567,0 567,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 330,0 330,0 330,0 330,0 330,0 330,0
Aceites ()
Girasol crudo 3.407,0 3.407,0 3.407,0 3.302,0 3.302,0 3.432,0 -3,79%
Girasol refinado 3.725,0 3.725,0 3.725,0 3.745,0 3.745,0 3.600,0 4,03%
Lino
Soja refinado 2.378,0 2.378,0 2.378,0 2.322,0 2.322,0 2.353,0 -1,32%
Soja crudo 2.043,0 2.043,0 2.043,0 2.001,0 2.001,0 2.041,0 -1,96%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 545,0 545,0 545,0 545,0 545,0 545,0
Soja pellets (Cons Dérsena) 680,0 680,0 680,0 677,0 677,0 675,0 0,30%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 01/10/07  02/10/07  03/10/07 04/10/07  05/10/07 Var.%
Trigo
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 560,00 580,00 580,00
Exp/PA ClDesc. Cdo. M/E 560,00
Mol/Ros C/Desc. Cdo. MIE 590,00 590,00 -17%
Exp/SM Nov'07 Cdo. M/E u$s 190,00 190,00 190,00 190,00  0,0%
Exp/PA Nov'07 Cdo. M/E uss 190,00
Exp/TimbUes Dic/Ene'08 Cdo. MIE u$s 185,00 185,00  0,0%
Exp/SM Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 190,00
Exp/Ros Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 190,00 180,00 190,00 190,00 190,00  0,0%
Exp/PA Dic/Ene'08 Cdo. M/E us$s 190,00
Exp/GL Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 190,00
Exp/SN Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 190,00 190,00 190,00 190,00  0,0%
Exp/SP Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 190,00 190,00 190,00 190,00  0,0%
Exp/Lima Dic/Ene'08 Cdo. MIE u$s 185,00 18500  0,0%
Maiz
Exp/TimbUes Desde 10/10 Cdo. M/E 380,00 350,00 360,00 360,00 -7,7%
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 370,00 370,00 370,00
Exp/SL ClDesc. Cdo. M/E 380,00 355,00 375,00
Exp/Ros ClDesc. Cdo. M/E 370,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. MIE 350,00 360,00 370,00 370,00
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 117,00 110,00 110,00 -6,8%
Exp/SM May'08 Cdo. M/E u$s 117,00
Sorgo
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 450,00
Exp/SL Desde 09/10 Cdo. M/E 470,00
Exp/Ros ClDesc. Cdo. M/E 450,00 460,00 460,00 460,00 460,00 2.2%
Exp/Ros Hasta 20/10 Cdo. M/E 490,00
Exp/SM Abr'08 Cdo. M/E u$s 137,00 130,00 130,00 130,00 -3,7%
Soja
Fca/Timbues ClDesc. Cdo. MIE 790,00 760,00 790,00 790,00 780,00 -1,3%
Fca/SM ClDesc. Cdo. MIE 792,00 760,00 792,00 791,00 780,00 -1,3%
Fca/SL ClDesc. Cdo. MIE 790,00 760,00 790,00 790,00 780,00 -1,3%
Fca/Ric ClDesc. Cdo. M/E 790,00 760,00 790,00 790,00 780,00 -1,3%
Fca/VGG C/Desc. Cdo. M/E 790,00 760,00 790,00 790,00 780,00 -1,3%
Fca/GL ClDesc. Cdo. M/E 790,00 760,00 790,00 790,00 780,00 -1,3%
Exp/TimbUes Desde 08/10 Cdo. M/E 792,00 760,00 793,00
Exp/AS ClDesc. Cdo. MIE 792,00 790,00 790,00
Exp/Lima ClDesc. Cdo. M/E 790,00 785,00 770,00  -2,5%
Fca/SM 1-15/03/08 Cdo. M/E u$s 239,00
Fca/Timbues May'08 Cdo. M/E uss 230,00
Fca/SM May'08 Cdo. M/E u$s 230,00 226,00 230,00 230,00 -4.2%
Fca/SL May'08 Cdo. M/E us$s 225,00 230,00
Fca/Ric May'08 Cdo. M/E us$s 230,00 230,00
Fca/GL May'08 Cdo. M/E us$s 230,00
Fca/AS May'08 Cdo. M/E us$s 226,00 230,00
Exp/TimbUes May'08 Cdo. M/E us$s 226,00 230,00 230,00
Exp/SM May'08 Cdo. M/E us$s 230,00
Exp/Ros May'08 Cdo. M/E u$s 230,00
Exp/AS May'08 Cdo. M/E u$s 230,00
Exp/Ramallo May'08 Cdo. M/E us$s 230,00  -42%
Exp/Lima May'08 Cdo. M/E us$s 229,00 22800  -3,0%
Fca/SM Jun'08 Cdo. M/E us$s 231,00
Fca/SM Jul'08 Cdo. M/E us$s 232,00
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 01/10/07  02/10/07  03/10/07  04/10/07 05/10/07 Var.%

Girasol
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 1400,00  1400,00  1400,00  1400,00 1400,00 0,0%
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 1400,00  1400,00  1400,00  1400,00  1400,00 0,0%
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 1415,00 1400,00  1400,00  1400,00 0,0%
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. FIt/Cnfit 1400,00  1400,00  1400,00  1400,00  1400,00 0,0%
Fca/SM Dic/Ene'08 Cdo. MIE u$s 370,00 365,00 365,00 370,00 1,4%
Fca/Ricardone Dic/Ene'08 Cdo. MIE u$s 365,00 360,00 360,00 360,00 370,00 1,4%
Fca/Rosario Dic/Mar'08 Cdo. MIE u$s 360,00 360,00 360,00 360,00 360,00 0,0%
Fca/Deheza Dic/Ene'08 Cdo. MIE u$s 360,00 360,00 360,00 360,00 360,00 0,0%

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FI/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderfa entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en ddlares convertibles a pesos segin
el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién | Volumen Int. Abierto\ 01/10/07 02/10/07 03/10/07 04/10/07 05/10/07 var.sem.

FINANCIEROS En$/U$S
DLR092007 24.030 3,1497
DLR102007 220.146 216.793 3,1610 3,1600 3,1630 3,1650 3,1630 0,0%
DLR112007 62.783 132.898 3,1780 3,1760 3,1790 3,1820 3,1790
DLR122007 145.755 130.827 3,1950 3,1930 3,1960 3,1990 3,1960 -0,1%
DLR012008 50.411 60.481 3,2120 3,2100 3,2100 3,2160 3,2110 -0,1%
DLR022008 29.400 37.400 3,2300 3,2260 3,2290 3,2330 3,2260 -0,2%
DLR032008 42.594 24501 3,2470 3,2430 3,2460 3,2500 3,2430 -0,2%
DLR042008 18.250 9.150 3,2670 3,2620 3,2660 3,2700 3,2600 -0,2%
DLR052008 9.580 5.000 3,2830 3,2800 3,2870 3,2850 3,2770 -0,2%
DLR062008 38.400 83.282 3,3020 3,2970 3,3050 3,3030 3,3000 -0,1%
DLR072008 49.040 24.000 3,3200 3,3150 3,3170 3,3250 3,3200
DLR082008 13.000 13.000 3,3350 3,3330 3,3350 3,3390 3,3340 0,0%
DLR092008 75.000 3,3660 3,3680 3,3720 3,3490

AGRICOLAS EnUSS/Tm
IMR122007 17 131,00 124,00 124,50 123,40 123,20 -6,0%
IMR042008 109 419 120,00 114,50 117,00 115,90 115,70 -4,4%
ISR112007 884 3610 256,00 246,50 253,50 253,20 251,50 -2,9%
ISR012008 8 147 260,00 251,00 257,00 257,30 255,40 -3,2%
ISR052008 2.225 3876 235,00 225,50 232,30 230,70 229,70 -3,6%
ISR072008 28 238,50 229,00 235,80 234,20 233,10 -3,6%
ITR012008 119 1344 192,10 187,00 190,00 189,70 190,00 -1,3%
ITR072008 10 196,60 191,50 194,50 194,20 194,50 -1,3%
ITR012009 16 167,00 165,00 166,00 165,70 165,70 -0,8%
MAI042008 12 64 120,50 115,00 117,50 116,40 116,20 -4,4%
$0J000000 32 251,50 244,50 252,00 253,50 249,50 -2,0%
S0J102007 40 252,00 245,00 252,00 253,50 249,50 -3,5%
S0J112007 40 1427 258,20 248,50 255,00 256,50 254,10 -2,6%
$0J122007 259,70 250,00 256,50 258,00 255,60 -2,6%
$0J012008 4 208 262,00 253,00 258,00 259,50 257,10 -3,0%
S0J052008 1.225 2342 236,40 227,00 233,50 232,20 231,10 -3,5%
TRI012008 14 192,60 187,30 190,00 190,00 190,00 -1,6%

TOTAL 783.015 750.926
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

L 01/10/07 02/10/07 03/10/07 04/10/07 05/10/07 var.
Posicion max  min dtima max min Gttima max min dltima  max  min ditima  max  min dtima  sem.
FINANCIEROS  En$/uU$S

DLR092007 3,1500 3,1490 3,1490
DLR102007 3,1630 3,1610 3,1610| 3,1600 3,1570 3,1600|3,1640 3,1610 3,1640|3,1650 3,1630 3,1650|3,1660 3,1620 3,1630| -0,03%
DLR112007 3,1800 3,1780 3,1780| 3,1770 3,1740 3,1740|3,1800 3,1750 3,1800|3,1820 3,1790 3,1820|3,1800 3,1780 3,1790
DLR122007 3,1960 3,1950 3,1950( 3,1940 3,1920 3,1930|3,1970 3,1920 3,1970|3,1980 3,1960 3,1980|3,1970 3,1930 3,1960| -0,06%
DLR012008 3,2140 3,2110 3,2120| 3,2100 3,2080 3,2100|3,2100 3,2080 3,2100|3,2160 3,2100 3,2150| 3,2120 3,2100 3,2110| -0,09%
DLR032008 3,2500 3,2470 3,2470 3,2460 3,2320 3,2460|3,2520 3,2490 3,2500|3,2500 3,2410 3,2430| -0,25%
DLR042008 3,2620 3,2610 3,2620|3,2650 3,2650 3,2650(3,2690 3,2670 3,2670|3,2700 3,2600 3,2600| -0,21%
DLR052008 3,2870 3,2800 3,287013,2920 3,2840 3,2840(3,2730 3,2730 3,2730| -0,30%
DLR062008 3,3030 3,2950 3,2950( 3,3010 3,2960 3,2960] 3,3050 3,2960 3,3050|3,3100 3,3030 3,3030| 3,3000 3,2900 3,3000| -0,06%
DLR072008 3,3100 3,3100 3,3100( 3,3180 3,3130 3,3160|3,3170 3,3140 3,3170|3,3260 3,3210 3,3250| 3,3180 3,3120 3,3120| -0,24%
DLR082008 3,3330 3,3330 3,3330(3,3360 3,3340 3,3350|3,3430 3,3380 3,3390
DLR092008 3,3660 3,3660 3,3660 3,3750 3,3470 3,3490
AGRICOLAS EnUS$S/ Tm
IMR042008 121,20 119,80 119,80| 118,80 115,70 115,70| 117,00 114,00 117,00 116,90 115,80 115,90|115,80 115,40 115,70| -4,38%
ISR112007 258,00 252,00 256,00 250,50 246,00 246,50|253,50 248,50 253,50| 254,40 253,20 253,20(252,50 251,50 251,50 -2,90%
ISR012008 257,00 257,00 257,00(257,30 257,30 257,30
ISR052008 239,10 231,00 235,00( 233,40 225,00 225,50| 230,00 224,70 230,00| 232,70 230,20 230,70| 230,70 229,40 229,60| -3,65%
ITR012008 193,50 192,10 192,10| 189,00 187,00 187,00|190,00 186,00 190,00| 190,20 189,40 189,40|190,00 189,60 190,00| -1,30%
S0J112007 258,50 256,00 258,20| 248,50 248,50 248,50| 255,00 255,00 255,00
S0J012008 255,00 255,00 255,00
S0J052008 240,50 236,00 236,40| 228,00 227,00 227,00|233,50 227,00 233,50|233,90 231,30 232,20(232,00 230,60 231,40| -4,10%
783.781  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 755.514  Interés abierto en contratos (al jueves)
ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En USS
Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A por 01/10/07 02/10/07 03/10/07 04/10/07 05/10/07
Ejercicio opcion semanal  posicion/l]
PUT
IMR042008 106 put 6 64 3,000
ISR052008 196 put 124 268 2,900
ISR052008 200 put 168 150 4,500 4,200 3,500
ISR052008 204 put 128 20 4,300
ISR052008 208 put 28 228 4,000 5,100
ISR052008 212 put 4 130 4,800
ITR012008 156 put 2 70 0,700
ITR012008 160 put 6 46 1,000
ITR012008 164 put 6 24 1,100
ITR012008 168 put 6 10 1,400
ITR012008 172 put 10 40 2,800
ITR012008 176 put 28
ITR012008 180 put 4 27 5,000
DLR122007 3,18 put 30 30 0,020
CALL
ISR112007 236 call 4 110 20,500
ISR052008 252 call 12 27 4,700
ISR052008 256 call 48 32 4,000
ISR052008 260 call 4 64 3,700
ISR052008 264 call 116 56 3,300
DLR122007 3,26 call 60 20 0,010 0,010

/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares

En tonelada

Posicion \ Volumen Sem. Open |nterest| 01/10/07 02/10/07 03/10/07 04/10/07 05/10/07  var.sem.
Trigo BA 01/2008 15.986 3.212 192,20 186,50 189,00 189,30 189,10 -1,92%
Trigo BA 03/2008 2.163 481 195,00 189,00 192,20 192,70 193,00 -1,53%
Trigo BA 05/2008 23 6 196,00 190,00 193,00 193,40 194,00 -1,27%
Trigo BA 07/2008 3297 701 196,80 191,10 194,20 195,00 195,20 -1,16%
Trigo BA 09/2008 151 35 199,00 193,00 195,80 196,00 196,00 -1,51%
Trigo BA 01/2009 1.259 262 168,00 166,00 167,00 166,00 166,00 -1,19%
Trigo Base QQ 01/2008 702 144 99,50 99,50 100,00 100,00 100,00 0,50%
Maiz Ros 12/2007 4.079 832 131,00 124,30 124,80 125,00 125,00 -4,94%
Maiz Ros 04/2008 16.679 3.360 121,00 114,70 116,40 116,00 115,50 -5,33%
Maiz Ros 06/2008 65 13 123,00 117,00 118,00 118,00 118,00 -4,84%
Maiz Ros 07/2008 785 166 124,00 118,00 119,00 119,00 119,00 -4,80%
Gira. Ros 12/2007 375,00 380,00 389,00 398,00 405,00 8,00%
Gira. Ros 03/2008 150 38 371,00 375,00 370,00 370,00 375,00 1,08%
Gira. Ros 05/2008 20 4 375,00 380,00 375,00 375,00 380,00 1,33%
Soja Base IW 11/2007 1.250 250 104,00 104,00 104,00 104,00 105,00 0,96%
Soja Base QQ 11/2007 1 1 95,00 95,00
Soja Ros 10/2007 34 1 251,50 245,00 246,50 253,00 249,00 -2,54%
Soja Ros 11/2007 13.694 2.734 258,80 249,50 252,80 256,50 254,10 -2,79%%
Soja Ros 01/2008 1.891 416 261,00 253,50 255,50 259,50 257,10 -2,98%
Soja Ros 05/2008 31.916 6.520 237,00 227,10 229,50 232,40 231,00 -4,07%
Soja Ros 07/2008 350 70 240,50 230,60 233,00 236,00 234,00 -4,02%
Soja Ros 09/2008 5 1 243,50 233,60 236,00 239,00 238,00 -3,64%
Soja Ros 11/2008 765 153 247,50 237,60 239,00 242,00 241,00 -3,98%
Soja Ros 11/2008 40 8 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
Soja Aceite Ros 11/2007 640,00 640,00 640,00 640,00 640,00
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion \ Vol. Sem. Open Interest| 01/10/07 02/10/07 03/10/07 04/10/07 05/10/07  var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 675,00 670,00 670,00 670,00 675,00
Maiz BA Inm./Disp 400,00 394,00 390,00 390,00 390,00 -2,50%
Soja Ros Inm/Disp. 795,00 765,50 790,00 795,00 785,00 -1,26%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 795,00 765,50 790,00 795,00 785,00 -1,26%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada
01/10/07 02/10/07 03/10/07 04/10/07 05/10/07 var.
Posicién max min GOtima max min dftma max min dtima max min dtima max min dtima sem.
Trigo BA 01/2008 193,0 1922 1922 1900 1861 1875 1895 1860 1890 1895 1893 1895 1900 1892 1892 -2,0%
Trigo BA 03/2008 1958 1945 1947 190,0 1888 1900 192,2 1915 1922 1930 1925 1927 1940 1930 1930 -1,1%
Trigo BA 05/2008 1925 1925 1925 1935 1930 1935
Trigo BA 07/2008 1975 196,8 197,0 1935 190,8 1925 194,3 1920 1942 1950 1943 1945 1956 1950 1952 -1,0%
Trigo BA 09/2008 196,0 196,0 196,0
Trigo BA 01/2009 168,0 168,0 168,0 167,0 1670 167,0 166,0 1655 166,0
Trigo Base QQ 01/2008 995 995 99,5 100,0 100,0 100,0
Maiz Ros 12/2007 131,0 128,0 128,0 1255 1243 1243 1255 1245 1251 1252 1250 1250 1250 1250 1250 -4,9%
Maiz Ros 04/2008 121,0 119,0 1190 117,0 1145 1155 1170 1160 1160 1164 1160 1162 1155 1155 1155 -52%
Maiz Ros 07/2008 124,0 1225 1225 1195 1180 1190 1190 1190 1190
Gira. Ros 03/2008 376,0 375,00 376,0
Soja Base QQ 11/2007 950 950 950
Soja Ros 10/2007 2450 2450 2450 2525 2525 252,5
Soja Ros 11/2007 260,0 2545 2581 2525 2490 2510 2563 2485 2560 257,0 2550 2559 2556 254,1 2541 -2,1%
Soja Ros 01/2008 255,0 2550 2550 2585 254,0 2585 260,0 259,5 2595 2585 257,1 257,1 -3,0%
Soja Ros 05/2008 2410 2332 2365 2338 227,0 2279 2340 2262 2325 2340 2317 2320 2322 2305 2310 -3,8%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 01/10/07 02/10/07 03/10/07 04/10/07 05/10/07 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 280,00 280,00 280,00 280,00 280,00 280,00
Precio FAS 214,93 214,93 214,93 214,94 214,94 214,93 0,00%
Precio FOB Dic'07 337,50 329,00 332,50 330,00 332,50 337,50 -1,48%
Precio FAS 263,23 254,73 258,23 255,74 258,24 263,23 -1,90%
Precio FOB Ene'08 337,50 330,00 ¢ 320,00 ¢ 320,00 ¢ 320,00 337,50 -5,19%
Precio FAS 263,23 255,73 245,73 245,74 245,74 263,23 -6,64%
Precio FOB Febh'08 v 355,00 v 355,00
Precio FAS 280,73 280,73
Maiz Up River
Precio FOB Spot 179,00 172,00 165,00 164,00 164,00 184,00 -10,87%
Precio FAS 137,48 132,10 126,50 125,70 125,70 141,48 -11,15%
Precio FOB Set'07 v 180,60 v 172,73 v 169,09 v 168,20 v 168,20 v 180,31 -6,72%
Precio FAS 139,08 132,83 130,59 129,90 129,90 137,79 -5,73%
Precio FOB Oct'07 v 182,57 v 174,70 v 171,06 v 168,20 v 168,20 v 182,28 -1,72%
Precio FAS 141,05 134,79 132,55 129,90 129,90 139,76 -7,05%
Precio FOB Nov'07 v 184,54 v 176,67 v 188,77 v 185,92 v 185,92 v 184,24 0,91%
Precio FAS 143,02 136,76 150,27 147,62 147,62 141,73 4,16%
Precio FOB Mar'08 161,61 154,72 153,93 152,16 152,16 164,07 -7,26%
Precio FAS 120,09 114,81 115,43 113,86 113,86 121,55 -6,33%
Precio FOB Abr'08 v 168,10 v 161,41 v 162,00 v 159,34 v 159,25 168,01 -5,21%
Precio FAS 126,58 121,51 123,50 121,05 120,95 125,49 -3,62%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 183,00 176,00 172,00 172,00 172,00 185,00 -7,03%
Precio FAS 140,40 134,74 131,54 131,55 131,55 142,00 -7,36%
Precio FOB Ab/My'08 v 171,25 v 163,38 v 163,97 v 163,28 v 161,21 171,95 -6,24%
Precio FAS 129,45 122,92 124,31 123,63 121,56 129,74 -6,30%
Precio FOB Jun'08 v 172,83 v 164,95 v 165,64 v 174,30
Precio FAS 131,02 124,49 125,99 132,10
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 378,00 361,00 362,00 366,00 361,00 375,00 -3,73%
Precio FAS 265,89 265,89 254,46 257,36 253,74 263,72 -3,78%
Precio FOB Oct'07 371,67 354,13 358,63 359,82 v 363,95 373,42 -2,53%
Precio FAS 259,56 246,85 251,08 251,18 256,69 262,14 -2,08%
Precio FOB May'08 338,42 322,25 324,64 327,58 325,56 338,97 -3,96%
Precio FAS 236,21 222,95 225,90 227,47 226,27 236,76 -4,43%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 430,00 430,00 430,00 430,00 430,00 430,00
Precio FAS 274,67 274,65 274,70 274,76 274,78 274,68 0,04%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
01/10/07 02/10/07 03/10/07 04/10/07 05/10/07 var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,1090 3,1080 3,1110 3,1150 3,1160 0,19%
vendedor 3,1490 3,1480 3,1510 3,1550 3,1560 0,19%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4872 2,4864 2,4888 2,4920 2,4928 0,19%
Habas de soja 27,50 2,2540 2,2533 2,2555 2,2584 2,2591 0,19%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3784 2,3776 2,3799 2,3830 2,3837 0,19%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4872 2,4864 2,4888 2,4920 2,4928 0,19%
Harina y Pellets Soja 24,00 2,3628 2,3621 2,3644 2,3674 2,3682 0,19%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4872 2,4864 2,4888 2,4920 2,4928 0,19%
Aceite de soja 24,00 2,3628 2,3621 2,3644 2,3674 2,3682 0,19%
Resto Aceites Oleaginos. 20,00 2,4872 2,4864 2,4888 2,4920 2,4928 0,19%
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PRECIOS INTERNACIONALES

Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river | FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano New Dic-07 Ene-08 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Feb-08
Promedio julio 237,67 245,24 238,84 245,19 254,13 254,79 256,36 260,66 261,76
Promedio agosto 249,18 261,18 283,66 284,05 273,75 274,79 277,40 278,74 279,57
Promedio setiembre 262,13 315,33 325,83 329,43 343,32 344,97 344,11 343,67 343,67
Semana anterior 280,00 326,00 337,50 337,50 383,65 380,10 380,10 384,42 386,99
01/10 280,00 326,00 337,50 337,50 385,49 385,50 385,50 386,31 389,19
02/10 280,00 326,00 329,00 330,00 374,17 374,40 374,40 374,17 376,01
03/10 280,00 326,00 332,50 320,00 379,10 380,20 381,00 381,30 382,40
04/10 280,00 326,00 330,00 320,00 372,90 374,00 374,70 376,90 378,00
05/10 280,00 326,00 332,50 320,00 367,26 368,36 369,10 371,39 372,04
Variacion semanal 0,00% 0,00% -1,48% -5,19% -4,27% -3,09% -2,89% -3,39% -3,86%
Chicago Board of Trade@)
Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Jul-09 Dic-09 Jul-10
Promedio julio 232,84 233,40 228,22 208,36 210,06 209,38 202,09 208,44
Promedio agosto 260,53 259,12 244,60 212,27 213,09 213,89 210,08 213,89
Promedio setiembre 318,69 319,69 283,34 226,28 227,50 229,56 212,55 217,63 210,15
Semana anterior 345,03 347,97 313,25 250,23 252,07 254,09 224,88 229,29 221,94
01/10 349,99 352,93 321,51 255,01 255,74 258,13 227,08 232,59 224,14
02/10 338,97 341,91 310,49 243,98 244,72 247,11 220,47 225,98 218,63
03/10 340,62 343,74 310,86 247,11 248,39 250,41 224,88 230,39 222,30
04/10 332,90 336,58 305,35 249,49 250,60 253,17 225,98 231,49 223,41
05/10 327,03 331,43 305,90 252,25 254,09 256,48 229,65 234,43 225,98
Variacién semanal -5,22% -4,75% -2,35% 0,81% 0,80% 0,94% 2,12% 2,24% 1,82%
Kansas City Board of Trade)
Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 May-09 Jul-09
Promedio julio 229,23 231,92 223,46 207,22 208,99 210,12 212,68 200,70
Promedio agosto 249,79 249,81 238,69 211,06 211,37 213,90 213,09 205,51
Promedio setiembre 310,21 309,08 282,53 227,30 228,18 230,44 231,74 245,14 208,50
Semana anterior 341,45 342,00 314,90 253,17 252,80 254,64 259,05 264,56 222,30
01/10 348,80 347,97 323,35 257,58 257,21 257,21 261,62 264,56 224,14
02/10 337,77 336,95 312,33 246,92 248,39 250,60 255,37 264,56 219,73
03/10 340,62 339,15 315,27 251,61 250,96 253,54 255,37 264,56 22341
04/10 334,37 334,74 310,86 252,43 252,43 255,74 257,58 264,56 227,08
05/10 328,68 329,14 306,08 254,46 253,17 256,11 257,58 264,56 228,18
Variacion semanal -3,74% -3,76% -2,80% 0,51% 0,15% 0,58% -0,57% 0,00% 2,64%
(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Galfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos aLitorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc 2° Pos. Ago-07 Ab/My-08 Jun-08 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08
Promedio julio 118,24 137,20 145,17 139,28
Promedio agosto 129,64 157,67 142,32 155,87 144,84 146,75
Promedio setiembre 178,00 168,05 165,87 176,37 163,02 164,13 163,24 164,24
Semana anterior 185,00 181,00 171,95 v174,30 166,53 166,53 166,53
01/10 183,00 179,00 v171,25 v172,83 162,89 162,89 162,89
02/10 176,00 172,00 v163,38 v164,95 156,98 156,98 156,98 153,04
03/10 172,00 168,00 v163,97 v165,64 153,34 155,31 155,31 151,37
04/10 172,00 168,00 v163,28 152,45 154,42 154,42 150,48
05/10 172,00 168,00 v161,21 fl fi fl fi
Variacion semanal -7,03% -7,18% -6,24% -8,45% -1,271% -1,21%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Oct-07 Mar-08 Abr-08 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Feb-08
Promedio julio 143,19 141,87 146,14 151,17 151,65 151,54 154,01 156,33
Promedio agosto 155,95 166,76 150,79 154,51 158,78 159,29 159,87 162,73 165,23
Promedio setiembre 167,90 175,51 157,53 161,38 167,99 168,29 168,29 169,90 172,38
Semana anterior 184,00 v182,28 164,07 168,01 175,98 181,40 181,40 182,00 182,00
01/10 179,00 v182,57 161,61 v168,10 174,72 174,70 174,70 181,30 181,30
02/10 172,00 v174,70 154,72 v161,41 168,03 168,00 168,00 174,60 174,60
03/10 165,00 v171,06 153,93 v162,00 166,34 166,30 166,30 172,80 172,80
04/10 164,00 v168,20 152,16 v159,34 165,47 165,50 165,50 166,10 166,10
05/10 164,00 v168,20 152,16 v159,25 165,45 165,45 166,14 164,17
Variacion semanal -10,87% -1,72% -7,26% -5,21% -8,79% -8,79% -8,71% -9,80%

Chicago Board of Trade(s)

Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 Jul-09 Dic-09

Promedio julio 135,12 140,81 144,85 148,35 150,38 154,11 154,82 159,14 158,00
Promedio agosto 136,99 143,10 146,81 150,46 152,20 155,53 158,53 160,61 158,25
Promedio setiembre 141,18 147,59 151,42 154,85 157,35 160,09 163,43 166,12 161,89
Semana anterior 146,84 153,24 157,18 160,53 162,40 165,15 168,40 171,65 167,32
01/10 145,17 151,77 155,51 159,05 161,12 163,58 167,02 170,47 165,15
02/10 137,30 143,89 147,63 151,18 153,34 155,70 159,25 162,59 158,85
03/10 135,62 142,12 146,25 149,90 152,55 155,70 159,34 162,00 157,67
04/10 134,74 141,33 14557 149,11 151,77 155,41 159,15 161,61 157,87
05/10 134,74 141,33 14547 148,91 151,47 154,92 158,85 161,61 157,18
Variacién semanal -8,24% -1,77% -7,45% -1,23% -6,73% -6,20% -5,67% -5,85% -6,06%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) | SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Oct-07 Emb cerc 2°Pos. Oc/Nv07 Nv/Dc07 Mar-08 Ab/My.08
Promedio julio 295,00 116,19 115,00 892,71 896,86 860,36
Promedio agosto 298,18 129,09 131,00 963,82 962,32 961,73
Promedio setiembre 404,25 147,25 150,00 1.068,75 1.093,65 1.292,50 1.312,50 1.008,75 1.125,00
Semana anterior 430,00 150,00 150,00 1270,00 1150,00 1140,00
01/10 430,00 150,00 150,00 1270,00 1150,00 1150,00
02/10 430,00 150,00 150,00 1270,00 1150,00 1117,50
03/10 430,00 150,00 150,00 1270,00 1125,00 1340,00 1125,00 1112,50
04/10 430,00 150,00 150,00 1270,00 1135,00 1335,00 1155,00 1142,50
05/10 430,00 150,00 150,00 1275,00 1160,00 1335,00 1177,50 1162,50
Var.semanal 0,00% 0,00% 0,00% 0,39% 0,87% 1,97%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite(9)

En/Mr08 Ab/JIn08 Ab/JI08 Nov-07 Nv/Dc-07 En/Mr-08 Mar-08 Ab/Jn-08 JI/St-08
Promedio julio 202,20 205,00 995,83 995,28
Promedio agosto 225,42 226,54 205,00 1.097,36 1.080,24 1.114,00
Promedio setiembre 263,13 1.200,00 1.223,75 1.217,69 1.206,25
Semana anterior 280,00 1400,00 1290,00
01/10 280,00 1290,00
02/10 280,00 1290,00
03/10 1380,00 1270,00
04/10 270,00 1460,00 1450,00 1400,00 1250,00 1290,00
05/10 1475,00 1450,00 1350,00 1280,00 1310,00
Var.semanal -0,78%
SOja Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Embcerc CosechaNva| Oct-07 May-08 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Feb-08
Promedio julio 285,90 294,44 286,58 296,00 327,03 323,99 324,40 327,50 329,98
Promedio agosto 305,55 310,45 316,62 302,83 325,97 329,82 332,96 336,34 338,86
Promedio setiembre 350,05 358,05 350,49 327,37 366,72 369,71 372,91 375,85 378,24
Semana anterior 375,00 382,00 373,42 338,97 388,70 391,30 393,20 397,20 394,03
01/10 378,00 388,00 371,67 338,42 380,80 383,90 388,00 390,00 393,10
02/10 361,00 371,00 354,13 322,25 363,20 366,40 370,50 372,50 374,54
03/10 362,00 373,00 358,63 324,64 367,00 369,90 373,60 376,00 378,40
04/10 366,00 377,00 359,82 327,58 368,20 371,10 374,60 377,00 379,43
05/10 361,00 372,00 v363,95 325,56 363,22 366,16 370,20 372,59 376,72
Var.semanal -3,73% -2,62% -2,53% -3,96% -6,56% -6,42% -5,85% -6,20% -4,39%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br.

Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Mar-08 Ab/My08 Jn/Jiog
Promedio julio 299,43 303,35 307,67 316,96 328,21 310,51 303,40 306,90
Promedio agosto 310,35 321,71 328,05 330,24 312,23 309,46 313,18
Promedio setiembre 343,00 365,96 368,22 376,20 338,77 332,38 337,15
Semana anterior 386,26 389,94 346,85 346,12
01/10 386,35 390,03 347,59 347,22
02/10 368,81 372,48 331,42 331,97
03/10 371,47 375,15 333,81 334,73
04/10 374,50 376,34 381,12 353,38 339,14 344,92
05/10 367,61 367,61 378,45 347,68 336,57 338,77
Variacion semanal -4,83% -5,72% -2,97% -2,12%

Chicago Board of Trade)

Nov-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Nov-08 Ene-09
Promedio julio 323,86 329,14 332,69 334,65 338,08 337,39 333,44 332,29 329,25
Promedio agosto 315,75 321,18 325,08 327,65 331,39 330,44 326,82 323,87 325,03
Promedio setiembre 350,05 355,72 359,27 360,11 362,26 358,20 349,32 342,69 343,65
Semana anterior 364,23 370,57 374,15 373,87 375,53 374,06 360,10 354,22 356,42
01/10 364,32 370,94 374,89 375,16 376,63 374,79 361,93 355,69 356,42
02/10 346,78 353,48 357,62 358,99 361,38 359,36 352,75 347,42 347,60
03/10 349,44 356,24 360,55 361,38 364,14 360,10 352,75 348,89 350,17
04/10 350,63 357,25 361,66 363,40 366,07 362,67 353,48 348,80 349,62
05/10 345,58 352,75 356,88 358,63 360,83 357,89 350,91 344,30 345,40
Variacion semanal -5,12% -4,81% -4,62% -4,08% -3,91% -4,32% -2,55% -2,80% -3,09%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Oct-07 Dic-07 Feb-08 Abr-08 Jun-08 Oct-07 Dic-07 Feb-08 Abr-08
Promedio julio 398,18 401,24 404,60 404,60 404,60 438,81 448,56 450,01 456,66
Promedio agosto 415,91 410,39 405,32 407,95 407,95 436,35 447,48 44471 450,71
Promedio setiembre 463,43 462,52 447,34 447,70 447,70 472,70 502,93 484,17 483,45
Semana anterior 501,33 486,61 464,01 466,26 466,26 488,43 522,03 495,79 500,90
01/10 481,68 472,19 464,24 465,45 465,45 478,32 511,82 491,44 495,24
02/10 499,31 481,08 471,75 471,06 471,06 489,29 525,05 500,69 500,95
03/10 488,59 468,87 459,61 458,93 458,93 477,02 512,51 488,33 488,59
04/10 490,13 479,15 467,73 464,04 464,04 481,29 521,54 495,37 496,23
05/10 496,06 479,80 466,89 463,04 463,04 482,54 523,52 495,12 493,83
Variacion semanal -1,05% -1,40% 0,62% -0,69% -0,69% -1,21% 0,28% -0,14% -1,41%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitame.
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Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)
Oct-07 Nv/Dc07 En/Mr08 My/St08 Oc/Dc08 Nv/Dc07 En/Mr08 My/St08 Oc/Dc08

Promedio julio 299,50 287,05 289,09
Promedio agosto 311,09 294,70 296,74 298,65 287,80
Promedio setiembre 367,40 353,05 320,84 321,35 366,80 341,05 323,33
Semana anterior 394,00 398,00 383,00 338,00 338,00 377,00 376,00 335,00 338,00
01/10 389,00 391,00 385,00 333,00 333,00 371,00 369,00 331,00 331,00
02/10 393,00 394,00 392,00 336,00 337,00 375,00 371,00 333,00 334,00
03/10 325,00 328,00 370,00 366,00 324,00
04/10 391,00 392,00 387,00 829,00 832,00 372,00 370,00 325,00 330,00
05/10 391,00 391,00 385,00 331,00 333,00 372,00 372,00 325,00 330,00
Variacién semanal -0,76% -1,76% 0,52% -2,07% -1,48% -1,33% -1,06% -2,99% -2,37%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc 2°Pos. Oct-07 Nv/Dc.07 Oct-07 Nv/Dc07 En/Fb08 Mar-08 Ab/St-08
Promedio julio 216,10 222,38 220,36 229,81
Promedio agosto 220,91 226,05 220,63 230,49 239,86 239,41
Promedio setiembre 253,35 258,20 261,85 284,63 304,93 302,72 272,02 258,74
Semana anterior 278,00 280,00 277,78 302,36 308,64 311,40 284,94 268,74
01/10 282,00 285,00 280,87 304,57 310,08 316,36 288,80 271,44
02/10 272,00 275,00 269,18 296,19 301,48 278,88 258,54
03/10 278,00 281,00 277,56 306,22 310,85 288,80 262,02
04/10 280,00 284,00 276,46 292,33 302,64 309,20 286,05 262,35
05/10 276,00 280,00 270,50 285,94 298,06 305,12 280,31 254,30
Var.semanal -0,72% 0,00% -2,62% -5,43% -3,43% -2,02% -1,62% -5,37%
Harina de SOJ a Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(is)

Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08
Promedio julio 258,92 263,16 265,17 269,22 271,08 274,30 271,69 270,76 267,26
Promedio agosto 255,36 259,94 262,52 265,96 268,87 271,85 269,89 269,51 263,66
Promedio setiembre 289,50 295,73 297,87 301,42 300,87 302,86 297,86 292,50 280,85
Semana anterior 304,56 310,85 312,50 315,81 314,70 314,48 308,09 301,26 293,76
01/10 307,32 313,93 316,30 320,22 317,79 318,56 313,60 306,33 297,84
02/10 289,79 296,19 299,60 303,68 302,47 303,46 299,27 295,97 290,23
03/10 293,32 299,60 302,03 306,44 304,78 306,66 302,25 297,07 291,56
04/10 292,88 298,50 301,48 305,89 305,89 307,54 303,13 295,97 289,90
05/10 285,93 292,55 295,19 299,60 299,27 301,15 296,85 291,01 283,07
Var.semanal -6,12% -5,89% -5,54% -5,13% -4,90% -4,24% -3,65% -3,40% -3,64%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos avtorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc 2°Posic. Nov-07 Nv/Dc-07 Nv/En-08 Dc/En-08 Ene-08 Fb/Ab-08 My/JI-08
Promedio julio 786,29 783,19 890,06 902,53
Promedio agosto 809,50 811,50 916,06 926,85 936,91
Promedio setiembre 840,60 856,70 986,55 952,71 981,26 961,03 964,54
Semana anterior 865,00 883,00 985,35 988,18 996,66
01/10 860,00 879,00 987,63 990,48 1001,86 1004,71
02/10 848,00 867,00 969,13 970,55 980,52 981,94
03/10 855,00 877,00 969,91 537,90 957,20 957,20
04/10 863,00 887,00 978,38 985,44 989,67
05/10 863,00 887,00 988,18 992,42 996,66 998,07
Var.semanal -0,23% 0,45% 0,29% 0,86% 0,14%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Oct-07 Nv/Dc-07 En/Mr.08 My/J1.08 Oct-07 Nv/Dc-07 En/Fb-08 Mr/Ab08 My/JI-08

Promedio julio 762,41 802,36
Promedio agosto 805,00 800,18 770,75 805,19 767,17
Promedio setiembre 825,85 867,71 849,51 820,50 851,87 866,23 841,29 821,08
Semana anterior 869,00 862,00 846,00 875,23 873,02 854,50 850,98
01/10 868,00 868,00 841,00 864,86 871,48 849,87 844,36
02/10 855,00 858,00 825,50 858,69 859,79 839,51 832,90
03/10 857,50 859,00 830,00 860,90 838,19 838,19
04/10 868,00 870,00 841,00 872,58 870,71 845,46 864,75
05/10 865,00 867,00 837,00 867,07 872,03 875,01 855,83 847,89
Var.semanal -0,46% 0,58% -1,06% -0,93% -0,11% 0,15% -0,36%

Chicago Board of Trade(1s)

Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08
Promedio julio 833,02 844,03 850,64 856,35 858,99 864,94 865,06 864,96 865,43
Promedio agosto 804,23 814,41 821,78 829,13 833,70 839,33 839,07 839,33 839,88

Promedio setiembre 854,08 865,21 873,41 880,21 883,96 887,86 886,85 886,09 885,87

Semana anterior 870,59 881,83 890,87 898,59 904,10 909,39 907,85 908,29 908,29
01/10 860,89 873,68 884,48 892,42 897,27 900,57 899,47 899,47 898,37
02/10 838,40 850,97 862,65 872,57 876,98 882,50 881,83 880,73 877,43
03/10 840,17 853,17 864,42 872,57 880,07 887,79 888,45 886,24 880,73
04/10 849,87 863,76 874,34 884,48 891,75 898,37 896,16 896,16 897,27
05/10 848,77 860,45 873,02 880,51 886,68 894,18 893,52 892,86 892,86
Var.semanal -2,51% -2,43% -2,00% -2,01% -1,93% -1,67% -1,58% -1,70% -1,70%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 26/09/07 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*)
(** afio comercial
Trigo pan  07/08 28 44,3 4.661,0 87,1 30,6
(Dic Nov) (7.273,9) (3.666,1) (63,6) (49,7)
06/07 8.820,9 16,2 8.966,0 (**) 4485 398,8 8.642,1
(8.030,5) (9.442,9) (831,5) (624,6) (7.159,0)
Maiz 07/08 50,0 101,4 2.075,7 301,2 58,2
(Mar Feb) (4.058,3) (2.431,4) (327,7) (100,0)
06/07 13.504,5 98,3 16.076,2 21142 1.2448 12.078,8
(7.806,5) (9.101,1) (1.493,0) (982,2) (6.288,4)
Sorgo 07/08 860,0 5,2 430,7
(Mar Feb) (313,0) (306,1) 07 02
06/07 1.061,8 155 1.135,1 (**) 32 1,7 934,0
(169,0) (186,8) 39 (39) (134,3)
Soja 07/08 3.713,2 207,5 2.156,8 3349 38,8
(Abr Mar) (1.798 4) (1.405,8) (301,2) (1.8)
06/07 10.693,6 237,3 11.956,8 2.887,9 2.606,9 8.349,5
(6.260,5) (7.451,2) (2.026,2) (1.726,0) (5.668,0)
Girasol 07/08
(Ene Dic) (1,1)
06/07 50,8 329 15,8 15,6 414
(31,0) (26,2) (28) (22 (18,9)

(*) Embarque mensuales hasta JULIO y desde AGOSTO estimado por Situacion de Vapores. (**) Datos ajustados por anulacion de contratos.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 12/09/07

Trigo pan

Al 26/09/07

Soja

Girasol

Al 05/09/07

Maiz

Sorgo

06/07

07/08

06/07

07/08

06/07

06/07

06/07

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
4.577,6 4.348,7 1.418,8 1.199,8
(4.057,4) (3.854,5) (1.487,4) (1.268,5)
2.347,4 2.347,4 535,1 61,9
(2.441,1) (2.441,0) (890,1) (4,5)
30.582,5 30.582,5 8.666,1 5.357,5
(26.248,6) (26.248,6) (9.591,3) (5.655,5)
1.187,3 1.187,3 95,6 10,4
(873,5) (873.5) (183.2) (3.2)
3.147,0 3.147,0 851,6 668,4
(3.516,9) (3.516,8) (1.548,9) (1.144,7)
1.707,0 1.536,3 511,8 282,6
(1.943,9) (1.749,5) (621,7) (388,3)
134,6 121,1 14,0 13,7
(142,8) (128,6) (16,1) 9,5)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en

ambas cosechas.

Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha.

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios seglin base ONCCA-SAGPyA.
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Embarques argentinos por destino durante 2007 (enero/julio)

Destinos 11 Trigo Pan Maiz Cebada Avena Mijo Sorgo Alpiste Arroz Ttl.Cereal
Unioén Europea 23,8% 12.890 1.608.944 753 1.845 174.854 1.931 1.801.217
Alemania 24 75 966 1.065
Bélgica 1549 126 282 1732 35.520 39.209
Dinamarca
Espafia 886.184 80.778 966.962
Finlandia 194 194
Francia 75 75
Grecia 10.311 10.311
Ilanda 202 202
Italia 223 118 341
Paises Bajos 6.701 85.035 75 113 49.572 141.496
Portugal 531.813 8.909 540.722
Reino Unido 4.417 95.258 965 100.640
Suecia
Otros Europa 26% 837 956 1.793
Bulgaria 225 225
Eslovenia
Hungria
Macedonia
Noruega 837 453 1.290
Polonia
Rumania 254 254
Montenegro 24 24
P. Balticos y CEl 0.2% 356 356
Azerbaiyan 25 25
Georgia 257 257
Lituania 25 25
Rusia 49 49
Ucrania
Norteamérica 03% 271 396 983 1.650
Canada 262 262
EE.UU. 271 396 721 1.388
México
Mercosur 11,0% 4.193.029 48.431 118.270 69  144.725 4.504.524
Brasil 4.171.746 17.980 118.270 69 144.447 4.452.512
Paraguay 25 25
Uruguay 21.283 30.451 253 51.987
Resto Latinoamér. 10,6% 856.444 1.345.703 154.871 185.600 41.704 2.584.322
Antillas Holandesas
Barbados
Bolivia 52 52
Chile 4] 180.929 601.510 58.301 103.302 32.624 976.666
Colombia 2/ 115.946 43.536 52.566 60.766 272814
Costa Rica
Cuba 123.953 73 124.026
Ecuador 19.602 5.147 8.000 32.749
El Salvador 25 728 753
Grenada
Guatemala
Haiti 12.400 892 13.292
Honduras
Jamaica
Nicaragua
Panaméa 74 74
Pert 5/ 355.214 676.481 36.004 21532 24 1.089.255
Puerto Rico 7.384 7.384
Rep.Dominicana 16.798 16.798
Surinam
Trinidad y Tobago 93 93
Venezuela 6/ 48.400 1.966 50.366
Oceania 03% 322 322
Australia 322 322
Nueva Zelanda
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en toneladas

Mani* Girasol Soja Lino Colza Moha  Cartamo Canola Ttl.Oleag. Subproductos Aceites Ttl General
118.238 3.687  319.759 13.536 11.810 84 602 467.716 7.853.010 279.687  10.401.630
1.585 628 40.784 333 200 43.530 170.794 215.389
2.935 90 46.676 12.419 84 102 62.306 220.310 321.825
471 42 513 881.286 881.799
2.128 2.391 29.613 34.132 2.273.246 166 3.274.506
194
8.193 149 21 300 8.663 185.913 65.917 260.568
1.584 48 53.701 55.333 124.823 190.467
125 125 329.491 12.954 342.772
3.161 63 137.350 140574 1.403.633 14.790 1.559.338
86.688 252 5.248 658 11.810 104.656 1.692.848 155.150 2.094.150
66 3.900 3.966 20.710 565.398
11.839 1.840 63 13.742 570.666 10.000 695.048
176 176 176
10.687 20 10.707 1.130.020 86 1.142.606
225
104.332 104.332
1.774 1.774 1.774
525 525
895 895 86 2271
6.967 20 6.987 942.019 949.006
1.051 1.051 83.144 84.449
24
16.780 729 17.509 49.197 67.062
25
202 202 459
244 244 269
11.673 283 11.956 49.197 61.202
5.107 5.107 5.107
5.269 213 74 363 14.553 20.472 19.795 70.598 112,515
1.888 10 240 2.138 47 2.447
175 64 123 362 19.795 50.716 72.261
3.206 213 14.553 17.972 19.835 37.807
598 598 282.388 23.408 4.810.918
598 598 261.292 1.479 4.715.881
317 21.726 22.068
20.779 203 72.969
4.561 281 71.343 6 76.191 1.385.428 583.461 4.629.402
185 185
148 148
11.333 11.385
4.246 25.875 30.121 281.890 7.888 1.296.565
35.936 35.936 224.462 94.674 627.886
6 6 1.686 1.692
56.373 180.399
265.992 61.532 360.273
2.841 3.594
95 95
27.268 27.268
956 14.248
25 25 49 74
3.000 3.000
2.149 2.149
353 8.921 9.348
137 9.532 9.669 275.444 124.922 1.499.290
1.864 9.248
61.413 78.211
731 731
22 22 1.837 1.952
315 97 412 269,581 181.302 501.661
2.996 23.027 461 63 26.547 79.978 30.206 137.053
2.996 22.877 461 63 26.397 79.978 25.045 131.742
150 150 5.161 5.311
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Destinos n Trigo Pan Maiz ~ Cebada Avena Mijo Sorgo  Alpiste Arroz Ttl.Cereal
Cercano Or. 101% 324.121 2.448.689 489 2.773.299
Arabia Saudita 618.134 618.134
Bahrein
Chipre
Egipto 74.998 948.422 1.023.420
Emiratos Arabes 3/ 105.143 170.581 112 275.836
Irak
Irdn 44,056 44,056
Israel 296 207.052 147 207.495
Jordania 25.550 25.550
Kuwait 20.308 36.608 56.916
Libano 37.583 37.583
Libia 32.738 32.738
Oméan 50.359 36.976 87.335
Qatar 50 50
Siria 53.955 53.955
Turquia 99.459 230 99.689
Yemén 73.017 137.525 210.542
Sudéste Asiatico 10,5% 130.461 1.255.336 29.910 1.415.707
Corea del Norte
Corea del Sur 231.324 231.324
Filipinas 6.000 114.800 120.800
Indonesia 34.996 34.996
Malasia 124.461 856.991 981.452
Tailandia 17.225 29.910 47.135
Resto de Asia 18,4% 225.805 453.959 15.300 304.060 999.124
Bangladesh 35.100 35.100
China
Hong-Kong
India 23.750 23.750
Japon 281.825 15.300 304.060 601.185
Pakistan
Sri-Lanka 29.822 47.872 77.694
Taiwan
Vietnam 137.133 124.262 261.395
Africa 12,2% 928.337 2.462.767 376 237 6.396 32.041 3.430.154
Angola 125 125
Argelia 49.072 779.290 6.396 834.758
Benin
Cabo Verde 8.200 8.200
Camer(n 72 376 448
Congo 23.430 2.151 25.581
Costa de Marfil 11.750 496 12.246
Eritrea 75.715 75.715
Gambia 25 6.244 6.269
Ghana 49 49
Is.Mauricio 417 35.252 35.669
Is.Reunion
Kenia 165.810 219 166.029
Liberia 24 24
Madagascar 8.000 8.000
Malawi 30.822 30.822
Marruecos 686.207 686.207
Mozambique 122.722 5.500 128.222
Namibia
Nigeria 84.737 84.737
Republica Democ.del Congo 118.139 4.353 122.492
Senegal 11.750 17.400 25.749 54.899
Sudafrica 230.988 687.765 237 48 919.038
Tanzania 68.500 68.500
Togo 96 96
Tlnez 159.828 159.828
Uganda 2.200 2.200
Total mundial 6.671.924 9.625.412  318.727 753 2404  671.306 69  221.873 17.512.468
Cifras ias de la SAGPyA. 1/ je que c/region rep sltotal de ques. * Figuran 9.289 tn con destino desconocido. Durante julio: 2/ 5.600 tn soja boliviana. 3/ 43.999 tn soja paraguaya. 4/ 32.105 tn, 5/ 4.500 tn y
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Mani* Girasol Soja Lino Ttl.Oleag. Subproductos Aceites  Ttl General

2414 5.631  768.030 462 776.537 805.297 84.340 4.439.473

214 214 181.263 799.611

307 307

43.391 43.391

65 264.321 264.386 122.826 33.538 1.444.170

2414 735 228.991 232.140 3.078 511.054

4.408 4.408

44,056

25 441 466 27.543 2.910 238.414

112 112 46.185 71.847

56.916

111 111 18.869 3.500 60.063

46 46 124.996 157.780

3.000 90.335

50

2.924 65.116 68.040 105.840 227.835

1.399 209.602 21 211.022 105.919 33.599 450.229

28.465 239.007

1015  225.967 226.982 2.664.090 291.299 4.598.078

1.241 1.241

344.412 162.802 738.538

1.015 6.540 7.555 564.931 153 693.439

106.870 106.870 683.514 825.380

438.684 127.103 1.547.239

112557 112.557 632.549 792.241

3.128 4.145.012 4.148.140 649.674 2.271.236 8.068.174

60.943 60.943 226.653 322.696

3.128 4.083.807 4.086.935 5.500 1.217.263 5.309.698

4.680 4.680

750.349 774.099

65.390 1.161 667.736

21.175 21.175

77.694

262 262 12.395 12.657

578.784 37.560 877.739

9.609 842 60.441 70.892 1.206.273 620.674 5.327.993

6.277 12.303 18.705

5.069 523 5.592 282.675 111.930 1.234.955

52 52

24 8.224

53 501

1.590 27.171

13 66 12.325

270 270 75.985

132 6.401

49 49 426 524

12.678 24373 72.720

19.505 4.020 23.525

8.227 174.256

24

8.195 16.195

30.822

23.646 118.360 828.213

3.412 6.000 137.634

53 53

32318 117.055

122.492

3.020 13.616 71.535

4.540 60.441 64.981 634.725 254.842 1.873.586

5.000 73.500

96

186.414 53.002 399.244

2.200

183.569 35.445 5.590.626 14.828 5.851.580 16.125.150 4.254.995  43.744.193

6/10.099 tn pel.soja paraguayo. 6/ 17.000 y 2.783 tn ac.soja paraguayo y boliviano respect. 7/5.000 tn, 8/ 1.500 tn y 9/ 5.000 tn ac.soja paraguayo.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO RESUMEN

RESUMEN SEMANAL

Acciones 498.721.761
Renta Fija 1.090.750.917
Cau/Pases 483.706.476
Opciones 38.792.751
Plazo 9.424.501
Rueda Continua 742.961.578

VAR. SEM. VAR. MENS.
MERVAL 2.277,75 4,10% 4,10%
GRAL 124.361,00 3,75% 3,75%
BURCAP 8.284,00 3,80% 3,80%

Segun el informe mensual de la Comision Nacional de Valores (CNV)
en el periodo enero-agosto 2007, el Nuevo Financiamiento -com-
prendido por emisiones de Obligaciones Negociables, Fideicomiso
Financieros y Acciones- alcanzé la suma de U$S 4.289 MM, lo cual
implica un incremento del 75% (+ U$S 1.837 MM) respecto igual
periodo del ano 2006, explicado en su mayor parte por las emisiones
de obligaciones negociables genuinas efectuadas en lo que va del
ano en curso.

Conforman el 58% del nuevo financiamiento las emisiones de Obli-
gaciones Negociables , siguiendo con el 36% las emisiones de fideico-
misos financieros y el 6% restante las emisiones de acciones por
suscripcion.

Los principales emisores de ONs durante 2007 en Argentina son
los sectores Energético (41%), Bancos (24%) e Inversiones (16%).
Las emisiones de ONs por parte de los Sectores Bancos y Energético
han tenido un incremento interanual de ONs emitidas del 55% y
31%, respectivamente. En 2007, las emisiones de ONs acumulan U$S
2.617 MM, +55% interanual (+U8S 930 MM).

Con relacion a las emisiones de Fideicomisos Financieros en enero
- agosto 2007 alcanzaron la suma de $ 4.748 MM (124 emisiones), lo
cual representa un incremento del 12% (+$ 515 MM) respecto igual
periodo del ano anterior; asimismo se destaca un incremento del
16% (17 emisiones) en la cantidad emitida. En lo que va del ano, los
Fideicomisos Financieros destinados al financiamiento del consumo
registraron un aumento de 47% (+$ 1.243 MM) en comparacion
con mismo periodo del afno anterior.

Evolucion del Merval y volumen operado

(desde 02/03/07 hasta 05/10/07)
220,000 277.520 221464 303, 4672350
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En otro orden la Bolsa Argen-
tina comenzo el dltimo trimes-
tre del ano acompanando los
mercados internacionales con
un avance de 1,98 por ciento
que lo ubicé en 2.231,43 pun-
tos, a solo 3,13% del récord de
2.303,43 puntos marcado el 23
de julio ultimo. El volumen de
negocios lleg6 a los 117 millo-
nes de pesos en donde Tenaris y
Acindar fueron las protagonistas
de la rueda con el 43% de los
operado. Dentro del Panel Lider
la principal suba correspondi6
aAcindar, que al cerrar en $ 4,81
marcé un avance de 5,02%. Fue
seguida por Cresud y Transener
que subieron un 4,97%y 4,52%
respectivamente.

El martes el renovado indice
Merval cerré con un alza del
1,3% hasta los 2.260,45 puntos
impulsado por la noticia de que
Arcelor Mittal, mayor grupo si-
derurgico del mundo, realizard
una oferta sobre los papeles de
Acindar para retirarlos del mer-
cado. Con un volumen de 152
millones en acciones, el 46% co-
rrespondio al sector siderurgico.

Tras las subas acumuladas del
lunes y martes el Merval cerro el
miércoles con una pérdida de
0,26% ante las expectativas de
los mercados bursitiles de la re-
gion sobre una eventual reduc-
cién a corto plazo de las tasas de
interés estadounidenses. En
Nueva York, el indice industrial
Dow Jones cay6 0,56% vy el
Nasdaq perdi6 0,64%.

Eljueves la bolsa tuvo una jor-
nada volatil cerrando sin cam-
bios con 2.254,32 puntos . Los
inversores internacionales estu-
vieron a la espera de las noticias
sobre creacion de empleo en Es-
tados Unidos que influirin so-
bres las decisiones de la Reserva
Federal respecto de la politica
monetaria.

La Bolsa argentina finalizo la
semana en alza, con un aumen-
to del 1,04%.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volimenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 01/10/07 02/10/07 03/10/07 04/10/07 05/10/07 semanal semanal
Titulos Publicos
Valor Nom. 107.567,30 20.536,57 22.381,36 37.586,71 103.175,03 291.246,97 197,04%
Valor Efvo. () 104.921,01 20.544,49 64.295,79 37.576,01 104.156,02 331.493,32 239,77%
Acciones
Valor Nom. 270,00 305,00 575,00 5,50%
Valor Efvo. ($) 28.215,00 31.727,50 59.942,50 17,32%
Ob. Negociables
Valor Nom. 140.000,00 14.580,00 154.580,00
Valor Efvo. ($) 140.728,00 14.539,03 155.267,03
Cauciones
Valor Nom. 128167400 1594.121,70 143754369 1.322.21620 1237.310,27|  6.872.865,86 -14,51%
Valor Efvo. ($) 161015431 177841817 259454375  1.244.90483  1086.271,60|  8.314.292,66 -16,72%
Totales
Valor Efvo. ($) 1.884.018,32  1.798.962,66  2.658.839,54  1.297.019,87  1.222.15512|  8.860.99551 -12,54%
Negociacion de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa M&xima  Tasa Promedio Monto Nominal  Monto Liquidado Cant. Cheques
2671007 25 12,50 12,50 , 50.000,00 49.508,31 1
29/10/07 28 12,50 12,50 12,50 50.000,00 49.491,53 1
Totales Operados al  01/10/07 100.000,00 98.999,84 2
15/11/07 44 15,00 15,00 15,00 30.000,00 29.407,82 1
20/11/07 49 15,00 15,00 15,00 19.900,00 19.491,48 2
23/11/07 52 15,00 15,00 15,00 26.200,00 25.600,32 1
30/11/07 59 15,00 15,00 15,00 36.254,00 35.324,91 2
Totales Operados al  02/10/07 112.354,00 109.824,53 6
23/10/2007 20 13,00 13,00 13,00 40.000,00 39.689,01 1
Totales Operados al  03/10/07 20.000,00 39.689,01 T
02/05/08 711 19,00 19,00 19,00 10.000,00 8.993,47 T
Totales Operados al  04/10/07 10.000,00 8.993,47 T
24712107 80 1350 13,75 13,63 100.000,00 96.994,83 Z
27112107 83 14,00 14,00 14,00 50.000,00 48.349,49 1
Totales Operados al  05/10/07 150.000,00 145.344,32 3
Seccion lll: Cheques de Pago Diferido Directos Autorizados para Cotizar
Seccién lll: Cheques de pago diferido directos
ID Cheque  Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emision Vencimiento  Acreditacion Monto
0804 01278497 FRANCES 017 478 2000 28-09-07 29-10-07 24hs 50.000,00
0805 01278496 FRANCES 017 478 2000 28-09-07 26-10-07 24hs 50.000,00
Fecha 01/10/07
0806 63407748 PATAGONIA 034 229 9100 18-09-07 30-11-07 48hs 26.254,00
0807 73053529 NACION 011 170 3050 30-08-07 30-11-07 48hs 10.000,00
0808 63407747 PATAGONIA 034 229 9100 18-09-07 23-11-07 48hs 26.200,00
0809 06197089 creDICOOP 191 220 1771 21-09-07 20-11-07 24hs 9.900,00
0810 07071211 MUNICIPAL 065 000 2000 17-09-07 20-11-07 24hs 10.000,00
0811 08214713 GALICIA 007 150 3260 11-09-07 15-11-07 48hs 30.000,00
Fecha 02/10/07
0812 32302256 SANTAFE 330 000 2000 02-10-07 23-10-07 24hs 20.000,00
Fecha 03/10/07
U814 32302262 SANTAFE 330 000 2000 05-10-07 24-12-07 24hs 50.000,00
Fecha 05/10/07
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Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha  general periodo ejercicio neto  ala cotizacion
Acindar * 5380  05/10/2007 31/12 2°  Jun.07 235.479.449 2.375.742.804 855.531.094
Agritech Inversora 1,650  21/05/2004 31/03 1° Jun-07 -85.135 9.762.263 4.142.968
Agrometal 4,700  05/10/2007 31/12 2°  Jun-07 1.960.177 48.649.961 24.000.000
Alpargatas * 5,490  05/10/2007 31/12 2°  Jun-07 19.407.321 233.717.072 46.236.713
Alto Palermo 14,200  05/10/2007 30/06 4° Jun-07 64.056.564 823.907.227 78.206.421
Aluar Aluminio Argentino S.A. 6,470  05/10/2007 30/06 4° Jun-07 602.388.842 2.578.756.155 1.320.000.000
American Plast 1,500  08/06/2006 31/05 4° Jun-07 244.413 35.734.972 2.644.598
Autopistas del Sol 0,850  05/10/2007 31/12 2°  Jun-07 167.053 359.666.631 52.696.394
BBVA Banco Francés 9,950  05/10/2007 31/12 1° Jun-07 151.384.000 2.015.968.000 471.361.306
Banco Galicia 4,550  04/10/2007 31/12 2°  Jun-07 -28.523 1.234.493.000 562.326.651
Banco Hipotecario * 2,370 05/10/2007 31/12 1° Jun-07 149.842.000 2.711.296.000 1.500.000.000
Banco Macro 9,900  05/10/2007 31/12 1° Jun-07 238.476.000 2.450.862.000 683.943.437
Banco Santander Rio 5,400  05/10/2007 31/12 1° Jun-07 180.787.000 1.489.452.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500  21/09/2007 31/03 1° Jun-07 9.112.445 130.405.763 32.757.725
Boldt 2,700  05/10/2007 31/10 3 Jul-o7 14.445.993 155.042.847 76.345.688
Camuzzi Gas Pampeana 0,900  16/10/2003 31/12 2°  Jun-07 -1.621.715 938.531.208 333.281.049
Capex 18,250  05/10/2007 30/04 1° Jul-07 -1.574.214 466.635.344 59.934.094
Caputo 2,730 05/10/2007 31/12 2°  Jun-07 5.131.540 51.333.277 24.300.000
Carlos Casado 6,510  05/10/2007 31/12 2°  Jun-07 488.402 63.146.891 35.000.000
Celulosa 3,910  05/10/2007 31/05 4°  May-07 23.238.574 356.981.779 100.941.791
Central Costanera 4,650  05/10/2007 31/12 2°  Jun-07 -20.238.158 781.926.671 146.988.378
Central Puerto 5,480  05/10/2007 31/12 2°  Jun-07 111.268.530 511.408.367 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 3,150  05/10/2007 31/12 2°  Jun-07 11.405.776 214.645.908 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150  03/06/2005 31/12 2° Jun-07 799.101 247.856.467 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,500  05/10/2007 30/06 4° Jun-07 3.794.624 58.266.844 23.356.336
Colorin 11,000  05/10/2007 31/03 2°  Jun-07 870.000 10.943.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,612  05/10/2007 31/12 2°  Jun-07 -18.572 -758.235.000 260.511.750
Cresud 7,420  05/10/2007 30/06 4° Jun-07 49.362.269 824.954.215 309.764.375
Della Penna 0,990  04/10/2007 30/06 4° Jun-07 -9.181.682 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,220 05/10/2007 31/12 2°  Jun-07 10.267.000 529.648.000 99.152.131
Domec 3,000  18/09/2007 30/04 1° Jul-07 1.563.097 31.193.935 14.000.000
Dycasa 4,320 05/10/2007 31/12 2°  Jun-07 9.318.113 123.568.473 30.000.000
Electromac 16,000  14/11/2005 30/09 3°  Jun-07 1.710.507 10.359.982 567.000
Emp. Dist. y Com. Norte SA 3,840  05/10/2007 31/12 2°  Jun-07 114.817.000 1.966.940.000 442.210.385
Estrada, Angel * 1,300  05/10/2007 30/06 4° Jun-07 7.764.434 6.805.751 42.607.474
Euromayor * 3,200  17/08/2007 31/07 3°  Abr-07 -1.245.793 21.231.547 22.595.256
Ferrum * 3,250  05/10/2007 30/06 4° Jun-07 17.690.326 193.026.784 54.500.000
Fiplasto 2,040  05/10/2007 30/06 4°  Jun-07 8.153.109 74.250.169 36.000.000
Indupa 3,960  05/10/2007 31/12 2°  Jun.07 103.451.000 1.314.245.000 414.283.186
Garcia Reguera 4,000  08/05/2007 31/08 3° May-07 1.703.807 11.722.576 2.000.000
Garovaglio * 0,540  05/10/2007 30/06 4° Jun-07 6.790.253 7.543.321 42.593.230
Gas Natural Ban 2,200 05/10/2007 31/12 4° Jun-07 -89.403.664 699.035.101 159.514.582
Goffre, Carbone 1,140  19/01/2007 30/09 3% Jun-07 -1.795.971 17.264.704 5.799.365
Grafex 1,370  18/09/2007 30/04 4°  Abr07 1.643.442 10.596.839 8.140.383
Grimoldi 5,050  05/10/2007 31/12 2°  Jun.07 3.512.722 43.644.888 8.787.555
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Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha  general periodo gjercicio neto  ala cotizacion
Grupo Conc. Del Oeste 1,140  05/10/2007 31/12 2°  Jun.07 2.434.603 331.495.462 160.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,610  05/10/2007 31/12 2°  Jun.07 -5.535.000 1.602.933.000 960.185.367
Hulytego * 0,300  08/11/2004 31/12 2°  Jun.07 -220.075 -14.246.715 858.800
Iy E. La Patagonia 19,000  04/10/2007 30/06 4° Jun.07 42.388.322 502.543.881 50.000.000
Instituto Rosenbusch 3,590  05/10/2007 31/12 2°  Jun.07 949.481 36.289.971 22.212.863
INTA* 1,480  30/11/2006 31/12 2°  Jun.07 2.331.583 57.363.243 24.700.000
IRSA 5,020  05/10/2007 30/06 4° Jun.07 107.097.000 1.646.714.000 381.016.562
Ledesma 3,180  05/10/2007 31/05 4°  May.07 84.723.000 1.062.190.000 440.000.000
Longvie 3,660  05/10/2007 31/12 2°  Jun.07 10.151.730 58.869.354 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 1,820  18/04/2007 30/06 4° Jun.07 10.217 1.649.090 1.303.112
Massuh 1,150  05/10/2007 30/06 4° Jun.07 -45.006.972 188.457.242 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.180.000,000  30/05/2007 30/06 4° Jun.07 58.398.516 336.753.281 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,000  25/09/2006 30/06 4° Jun.06 3.775.305 10.894.877 500.000
Metrogas 1,540  05/10/2007 3112 2°  Jun.07 30.235.000 1.003.940.000 221.976.771
Metrovias * 3,110  18/09/2007 3112 2°  Jun.07 -10.097.640 32.623.439 6.707.520
Minetti, Juan 2,410  05/10/2007 3112 2°  Jun.07 18.296.044 957.034.069 352.056.899
Mirgor 128,45  05/10/2007 3112 2°  Jun.07 19.627.715 138.042.344 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 3°  May.07 1.558.947 13.684.190 10
Molinos J.Semino 1,350  05/10/2007 31/05 4°  May.07 2.929.292 59.118.129 38.000.000
Molinos Rio 9,630  05/10/2007 3112 2°  Jun.07 145.926.000 1.167.102.000 250.380.112
Morixe * 1,410  05/10/2007 31/05 4°  May.07 10.988.801 16.226.634 9.800.000
Pampa Holding 2,810  05/10/2007 30/06 2°  Jun-07 52.316.333 1.847.639.726 1.046.000.000
Papel Prensa 2,810  05/10/2007 3112 4°  Dic.06 10.375.034 345.207.856 131.000.000
Pertrak ** 1,500  01/03/2007 30/06 4° Jun.07 -140.555 18.660.603 21.736.216
Petrobrés Energia SA 1,950  05/10/2007 3112 2°  Jun.07 381.000.000 8.028.000.000 1.009.618.410
Petrobrés Energia Part.SA 8,100  05/10/2007 3112 2°  Jun.07 283.000.000 6.500.000.000 2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 3,250  05/10/2007 3112 4°  Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672
Petrolera del Conosur 124,800  05/10/2007 3112 2°  Jun.07 -13.721.289 75.313.204 72.387.015
Polledo 1,090  05/10/2007 30/06 4° Jun.07 -35.854.859 225.153.420 125.048.204
Quickfood SA 0,518  05/10/2007 30/06 4° Jun.07 30.348.510 88.340.289 21.419.606
Quimica Estrella 15,300  05/10/2007 31/03 4°  Mar.07 -41.563.000 88.697.000 102.864.269
Repsol SA 1,020  05/10/2007 31/12 4°  Dic.05 1.687.619.000  15.253.333.000 1.220.508.578
YPF 114,000  05/10/2007 31/12 2°  Jun.07 2.144.000.000  24.126.000.000 3.933.127.930
Rigolleau 124,400  05/10/2007 30/111 2°  May.07 14.711.703 160.547.316 24.177.387
S.A. San Miguel 11,350  05/10/2007 31/12 2°  Jun.07 -543.641 214.651.347 7.625.000
SCH, Banco 12 10,900  05/10/2007 31/12 2°  Jun.06 47.072.302 7.595.947  3.127.148.289,0
Siderar 62,000  05/10/2007 31/12 2°  Jun.07 680.817.231 5.325.753.450 347.468.771
Sniafa 25,250  05/10/2007 30/06 4° Jun.07 -3.999.488 10.296.659 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 0,510  20/09/2007 31/12 2°  Jun.07 5.027.908 83.677.843 80.096.758
Telecom Arg. "B" * 15,600  05/10/2007 31/12 2°  Jun.07 387.000.000 2.511.000.000 482.625.908
Telefénica de Arg. "A" 2,950  11/05/2006 3112 2°  Jun.07 90.000.000 2.219.000.000 698.420.029
Telefénica S.A. 12 87,400  05/10/2007 3112 2°  Jun.07 3.943.073 21.250.934 4.921.130.397
Tenaris 84,550  05/10/2007 3112 2°  Jun.07 3.246.466.800  18.964.334.600 1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 4,600  05/10/2007 3112 2°  Jun.07 119.786.000 2.901.915.000 794.495.283
Transener 1,940  05/10/2007 3112 2°  Jun.07 -6.643.301 1.077.473.363 181.870.265

(*) cotizacion en rueda reducida. (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segtin balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires. /2 Resultado y patrimonio neto expresados en miles de euros.
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 ]d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
uss - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s us$s u$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios

correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segn disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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B OLSA DE COMERTCIO D E ROSARIO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
= Bases de Datos Bibliograficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
m | exis Nexis
m Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
= Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
= E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
® Fiel. Fundacion de Investigaciones Econdmicas Latinoamericanas
= Santa Fe Legal
= |Infoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacion telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-mail
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccidn, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electronico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | istado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
m | egislacién de la Comisién Nacional de Valores.

Horario de atencién Lunes aViernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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