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CRECIMIENTO ECONOMICO Y
ESTADISTICAS

a macroeconomia, es decir el estudio de las economias provin-
Lciales o nacionales como entidades globales, depende de servi-
cios estadisticos transparentes y actualizados. Pero esto que se
puede decir en pocas palabras, no es tarea ficil. Lamentablemente,
nuestro pais que supo tener estadisticas oficiales con esas caracteris-
ticas (por ejemplo: los muy buenos informes del Ministerio de Agri-
cultura de la Nacion de setenta anos atras, o los informes sobre la
actividad portuaria o sobre el movimiento de los ferrocarriles, o
muchas de las interesantes estadisticas que se publicaban en la revis-
ta que dirigia Alejandro Bunge sobre la economia argentina) fue per-
diendo las mencionadas cualidades, de transparenciay actualizacion.
Estos problemas no son de hoy sino que tienen larga data: recorde-
mos los indices de precios al consumidor, uno con carne y el otro
sin carne de la época del gobierno militar, pero no existen dudas
que se han agravado udltimamente como se puede comprobar con
los problemas a los que estamos asistiendo con varios de los indices
que publica el INDEC. También en el sector transporte, sector muy
importante de la economia argentina, llama la atencion la escasez de
datos y la falta de actualizacién de los mismos. En medio de la mara-
na de nimeros, surgen a veces verdaderas perlas como la publica-
cién de la matriz energética, pero también, con algunas imprecisiones.
Estos problemas en parte se solucionan si, ademas de los indices
estadisticos oficiales, existen otros indices elaborados por el sector
privado que sirven para corroborar o corregir a los primeros. Si s6lo
se depende de los indices oficiales, como ha ocurrido en los paises
comunistas, los problemas van a ser mucho mayores. Recordemos
lo que cuenta el economista armenio Abel Aganbegyan en su libro
sobre la «La perestroika econémica». En época de Stalin, el lider
soviético llamé a un grupo de economistas para pedirles que estu-
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diaran la relacién cambiaria entre el rublo y el délar. Después de
sesudos estudios presentaron el informe que decia que se necesita-
ban varios rublos para comprar un délar estadounidense. Por su-
puesto que Stalin no pudo aceptar esa conclusion y fij6 arbitraria-
mente una relacién cambiaria donde el rublo valia mis que el dolar
estadounidense.

Hace pocos dias el economista de Harvard, Lester Thurow, se refi-
ri6 a la economia de China y manifesto lo siguiente: «China dice que
su economia estd creciendo al 10%. No hay que creerle» (el articulo
se publico el 19 de agosto en The New York Times con el titulo de «A
Chinese Cenatury? Maybe It’s the Next One». El diario Clarin del
2 setiembre lo reprodujo en espanol). La prueba de su argumento
es la siguiente: «Primero, esta la cuestion de la verosimilitud de las
estadisticas chinas. Matematicamente, si el total de la economia cre-
cieraun 10% anual y el 70% de la economia que estd asentado en las
areas rurales no estuviera creciendo (como ha dicho el gobierno
chino), la economia de las ciudades tendria que estar creciendo el
33% anual. La economia urbana estd creciendo rapidamente, pero
no al 33%».

Este argumento nos parece razonable y de peso pero como la ur-
banizacion de China llega a casi el 40 por ciento del total, la econo-
mia de las ciudades no tendrian que haber crecido al 33% sino al
25%, lo que amortigua el argumento del economista del MIT.

Luego Thurow sigue manifestando lo siguiente: «Las estadisticas
chinas contradicen las de Hong Kong, territorio semi-auténomo que
actda como la capital financiera del Sur de China. En 2001, Hong
Kong tuvo una recesién, o sea que registré una caida de su PBIL
Guangdong, la provincia vecina, tiene una poblacion de alrededor
de 200 millones. En el mismo ano, 2001, informé que su PBI crecio
10%. éQué posibilidades existen de que ambas cifras sean correctas?
Muy escasas».

Este argumento nos parece menos fundamentado que el anterior,
ya que habria que partir del nivel econémico per capita de los 200
millones de habitantes de Guangdongy compararlo con el nivel eco-
némico de los habitantes de Hong Kong. Como el nivel econémico
de los primeros es mucho mas bajo, podria haberse registrado el
mencionado crecimiento de 10% de la economia a pesar de la caida
de la region vecina.

Para apoyar su estimacién dice Thurow que «el indice de creci-
miento puede inferirse del consumo de electricidad. En cualquier
pais del mundo, el uso de electricidad crece mas que el PBI. La elec-
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tricidad es necesaria para casi
todas las actividades productivas
y debido a ineficiencias, el con-
sumo de electricidad, por lo ge-
neral aventaja al crecimiento de
la economia. Aun cuando la suba
de costos de la energia ha hecho
mas eficiente el uso de la elec-
tricidad, especialmente en el
mundo desarrollado, el creci-
miento econémico se ha ubica-
do generalmente por detris del
aumento de consumo eléctrico.
Pero si hay que creerles a las ci-
fras oficiales de China, existen
provincias donde el PBI ha cre-
cido mas que el consumo de
energia. Esto es improbable,
dado que las estadisticas oficia-
les del gobierno chino afirman
que el empleo de energia por
unidad de PBI estd aumentando,
no bajando».

Mis adelante dice: «Entre las
12 economias de mayor creci-
miento del mundo en los ulti-
mos 10 anos, el PBI ha crecido
solo el 45 por ciento de lo que
creci6 el consumo eléctrico. A
comienzos de 1970, Japon esta-
ba cerrando su industria de alu-
minio, devoradora de electrici-
dad. Durante este periodo, el
PBI creci6 el 60% de lo que cre-
ci6 el consumo eléctrico, el ma-
yor nivel registrado entre las
naciones industrializadas».

Este argumento esgrimido por
Thurow nos parece el mas soéli-
do de los que presenta en su
articulo, aunque a este respecto
hay que manejarse cuidadosa-
mente. Es muy importante con-
siderar el nivel per cipita de con-
sumo eléctrico entre los paises
que se comparan y lo que uno
advierte es que existian grandes
diferencias. Hace pocos anos
atrds (2001), EE.UU. tenia un
consumo per capita de 11.714
kwh, Jap6n de 7.237 kwh y Chi-
na de 893 kwh. Diferencias tan
marcadas muestran que las po-
sibilidades de un crecimiento
mas rapido en el consumo de

energia eléctrica de China son mayores y ello puede tener un mayor
efecto sobre la economia que en EE.UU. y en Japén.

Partiendo de las consideraciones anteriores, Thurow afirma que
«usando estas cifras como guia, si consideramos el uso de electrici-
dad verdadero de China, que es relativamente facil de calcular, y
hacemos algunos cilculos matematicos, llegamos a este estimado: el
PBI de China ha estado creciendo en algin punto entre el 4,5% (si
se toma el promedio de economias de expansion ripida) y el 6% (si
se usa la tasa mas alta para Japon), no a un promedio del 10% como
figura en las estadisticas oficiales. La estadistica oficial de crecimien-
to de China puede considerarse a lo sumo como un indice aproxi-
mado del crecimiento de sus ciudades».

No estamos en condiciones de sostener si Thurow tiene o no tie-
ne razon pero, nos parece, que su argumentacion, a las que hay que
hacerle algunas correcciones, tiene una légica sana. Por otro lado,
nadie ignora que China se caracteriza por una centralizacién de la
informacién econdémica, informacion que no fue muy confiable en
el pasado y que le trajo problemas muy serios. Recordemos a este
respecto lo ocurrido a fines de la década del ’50 en el llamado ‘Salto
Adelante’, donde centenares de millones de seres humanos fueron
trasladados masivamente y en forma compulsiva desde el campo a
las comunas populares en base a las estadisticas agricolas oficiales y
ala creencia de Mao de que sobraba gente en el campo. Como esas
estadisticas estaban falseadas, esos millones de personas se encon-
traron sin abastecimiento alimenticio lo que provocé decenas de
millones de muertos entre los anos 1959-62. Estos sucesos son na-
rrados en varias de las obras del eminente economista y estadistico
australiano, ya fallecido, Colin Clark.

Volviendo a lo que se manifest6 al comienzo de este articulo, para
estimar la evolucién econémica de un determinado pais es funda-
mental el tener estadisticas sanas. Lamentablemente, muchas veces
los centros de informacién no suministran estadisticas serias. Por
supuesto que el servicio estadistico que tiene nuestro pais, con una
poblacién cercana a los 40 millones de habitantes, es mucho mas
simple y seguramente mas preciso que el de un pais como China
que supera los 1.300 millones de habitantes. Pero esto no significa
que no tengamos materias pendientes. En los ultimos tiempos el
servicio estadistico brindado por el INDEC ha sido cuestionado no
solamente desde otros ambitos ajenos al gobierno sino también por
sus propios funcionarios.

La economia argentina ha tenido un muy buen desempeno en los
altimos anos. El crecimiento del Producto Bruto Interno ha sido de
alrededor del 8 por ciento anual aunque, en este tipo de mediciones
macroecondmicas, las cifras deben ser tomadas siempre ‘con benefi-
cio de inventario’. La estimacién del Producto Bruto de las naciones
no es tarea sencilla. Para su cdlculo es fundamental contar con una
tabla de insumo-producto (tabla de Leontieff) actualizada y sin las
alteraciones que produce la inflaciéon. La Gltima tabla de insumo-
producto de nuestro pais se elabor6 hacia fines de la década de los
noventa, cuando pricticamente los precios estaban estabilizados,
pero desde que la inflacién volvié a preocupar a los argentinos es
muy poco probable que se pueda elaborar una tabla como la men-
cionada.

No existen dudas que una serie de rubros medidos en unidades
fisicas (produccion de autos, acero, viviendas, granos, etc.) han de-
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mostrado un crecimiento impor-
tante, pero hay otros rubros
cuyo crecimiento estadistico no
se puede corroborar. Por ejem-
plo, a diciembre de 1998 los cré-
ditos del sistema bancario al sec-
tor privado llegaban a alrededor
de 67.000 millones de ddlares
cuando hoy llegan a alrededor
de 24.000 millones. Parte de esta
diferencia se puede explicar por
la relativa sobrevaluacién del
peso durante la vigencia del plan
de convertibilidad. Esa
sobrevaluacion del peso con res-
pecto a su valor hoy la estima-
mos, en base al crecimiento de
un mix de precios minoristas y
mayoristas, en alrededor del
14%. Por lo tanto, tendriamos
que los créditos al sector priva-
do de fines de 1998 estarian en
el orden de 67.000 millones di-
vidido 1,14, es decir 58.800 mi-
llones de ddlares. Otra explica-
cion de la diferencia estaria dada
por el hecho de que hoy una
parte importante del crédito se
canaliza a través de fondos fidu-
ciarios para la construccién y
otros emprendimientos y tam-
bién por la menor necesidad de
crédito de muchas empresas
dado la licuacién de pasivos que
se obr6 en la devaluacion del
2002.

Volviendo a las cifras del PBI
de nuestro pais, el ano pasado,
en pesos corrientes, llegd a
654.974 millones de pesos, es
decir, considerando un dolar de
3,07 pesos, a 213.000 millones
de ddlares. En el corriente ano
el crecimiento ha sido fuerte en
los primeros meses del ano pero
posteriormente, a raiz de los
problemas energéticos, ha ido
disminuyendo.

La publicacién de las cifras del
PBI, al abarcar éste a todos los
sectores de la economia, regis-
tra una logica tardanza, de ahi
que como un sustituto imperfec-
to se pueden consultar las esta-
disticas del IPI (indice de pro-

duccion industrial). Para esto tomamos el dato de la publicacién
«Indicadores de Coyuntura» (agosto de 2007) de FIEL. Del articu-
lo de Jorge Albanesi y Abel Viglione titulado «La falta de energia
resiente la actividad», extraemos los siguientes datos:

«La actividad industrial medida a través del Indice de Produccién
Industrial (IPT) de FIEL, registré en junio un crecimiento de tan s6lo
el 0,3% respecto de junio de 2006 y una caida de 2,5% respecto de
mayo pasado. De esta manera, el segundo trimestre de 2007 presen-
ta un crecimiento interanual de 2,9%, completando 19 trimestres
consecutivos con tasas positivas. Finalizado el primer semestre del
ano, se observa que el IPI acumula una expansién de 2,9% respecto
de lo acontecido en el mismo periodo de 2006».

Segun un grifico de la mencionada publicacion, el mencionado
2,9% de crecimiento del IPI en el primer semestre del corriente ano
con respecto al mismo periodo del ano pasado se descompone de la
siguiente manera segun los distintos sectores:

a)Indice de bienes de consumo durable: registré una variacion
interanual de 22,1%.

b)Indice de produccion industrial: registré una variacion interanual
de 2,9%.

¢)Indice de bienes de capital: registré una variacion interanual de
2,5%.

d)Indice de bienes de uso intermedio: registré una variacion
interanual de 0,6%.

e)Indice de bienes de consumo no durable: registré una variacion
interanual de 0,5%.

En base a la técnica que en forma simplificada menciona Lester
Thurow referida a la relacién entre el PBI y el consumo de electrici-
dad, relacién que estima en alrededor de 0,45 y 0,6, nos ha parecido
interesante hacer la misma estimacion para nuestro pais.

Segan un grifico de FIEL donde se muestran los ciclos industria-
les, desde enero de 2002 y junio del corriente ano, el IPI
desestacionalizado se incremento en 48,1%, a una tasa de 7,6% anual.
La tasa de generacion neta de energia eléctrica (dato extraido de
‘indecinforma’ publicado por el INDEC) pasé de 84.534 GWh a
fines de 2001 a 105.848 acumulado anual a junio del corriente ano.
Es decir que el crecimiento de la generacién neta de energia eléctri-
ca fue de 25,2%.

Llama la atencién que la tasa de crecimiento de la generacién neta
de energia eléctrica sea del 52,4% del crecimiento del indice de pro-
duccion industrial. Este dato contrasta con lo manifestado por
Thurow en el articulo mencionado mas arriba. Lejos de ser el creci-
miento de la generacién neta de energia eléctrica mayor al del creci-
miento de la produccion industrial (el economista estadounidense
habla de que el PBI en las naciones industriales crece entre un 45y
un 60% del consumo de energia eléctrica), aqui, en nuestro pais nos
encontramos, como en China, con lo inverso. Algunos podrian ob-
jetar diciendo que estamos tomando la generacién de electricidad y
no el consumo, pero esto seria mas llamativo porque la cifra de con-
sumo mostraria una diferencia ain mayor. También podria mencio-
narse como explicacién el hecho de que la cifra argentina de genera-
cién eléctrica per capita estaba a fines de la convertibilidad (2001)
en un nivel relativamente bajo de 2.107 kwh.

Pero volviendo al comienzo de este articulo, el mismo no tiene
como finalidad cuestionar la cifra oficial del crecimiento del PBI de
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nuestro pais sino incitar a una mayor ‘preocupacion’ de los argenti-
nos para tener estadisticas mas transparentes y actualizadas y que
nadie, salvo la poblacién en su conjunto, se atribuya méritos del
crecimiento que sin ninguna dudas ha logrado nuestro pais en los
altimos anos.

i(CUAL ES LA ECONOMIA
PLANIFICADA?

Muchas personas, especialmente politicos, anoran lo que llaman
economia planificada. Frecuentemente manifiestan sus deseos de
volver a experiencias pasadas, ya sea de otros paises o del nuestro,
aunque, y en esto tenemos que estar agradecidos, en Argentina las
manifestaciones de planificacion se limitaron o se limitan a aspectos
parciales, siendo las empresas publicas, o las llamadas juntas, las
mayores experiencias en este sentido.

A diferencia de lo que comtinmente se cree, la economia de mer-
cado es de planificacién. En contraste al sistema de economia cen-
tralmente planificada, en la economia de mercado todos planifican,
productores y consumidores, y esos millones de planes son coordi-
nados por el sistema de precios. Por el contrario, en una economia
centralmente planificada, el plan lo elabora un comité, un ministe-
rio o el Gosplan como se llamaba en la ex URSS. En el mencionado
plan se fija lo que hay que producir, cuinto, para quién, cuando,
con qué insumos, en qué tiempo, con qué mano de obra, etc., y
todas las empresas tendrian que limitarse a cumplir rigurosamente
el mencionado plan.

Por supuesto que ha habido experiencias de economias central-
mente planificadas de las mas diversas, algunas han sido mas rigi-
das, otras han sido mas flexibles. El caso de la economia de la ex
URSS ha sido de las primeras. Y en este sentido hay que mencionar
lo que dice la economista francesa Marie Lavigne que estudi6 espe-
cialmente la experiencia soviética. En la década del setenta y ochen-
ta, la URSS tenia aproximadamente 25 millones de articulos y servi-
cios, cifra por supuesto menor a la existe en un pais como Alemania,
EE.UU. o Jap6n. Como esos millones de articulos abastecian las ne-
cesidades alimenticias, de vestimenta, de salud u otras de la pobla-
cion, cada uno de esos articulos tenia que tener un precio. Por su-
puesto, que en el cambiante mundo de la economia, hubiera sido
un absurdo que esos precios no cambiaran respondiendo a las dis-
tintas condiciones de oferta y demanda. Asi y todo, tedricamente,
esos 25 millones de precios que variaban con el tiempo, suponga-
mos tres veces, originaban una cifra casi infinita de precios relativos.
¢Podrian ser 3% millnes de precios? Ese seria el caso con tres precios
distintos para cada articulo y 25 millones de articulos y servicios.

Por supuesto que la mencionada cifra de precios relativos es im-
posible de controlar salvo por una superinteligencia. La Sra. Lavigne
no trabajé en su modelo con 25 millones de articulos sino con s6lo
1.000 y traté de expresar matematicamente como podia controlar
ese menor numero. Llego a la conclusion que ni adn la mas podero-
sa de las computadoras soviéticas del momento, atn funcionando
desde hace 30.000 anos (es decir desde la época del hombre de

Nerdenthal), podria controlar
los precios de los 1.000 articu-
los principales de la economia
de la URSS.

Alguien podria decir que no
hay necesidad que los precios
cambien. En ese caso, los pre-
cios se mantendrian por tiempo
inmemorial a pesar que la pro-
duccién o la demanda de los ar-
ticulos sufren cambios en forma
constante. Es decir que se ‘con-
gelaria’ toda la vida economica.
Los modelos de los autos segui-
rian siendo los mismos que cin-
cuenta anos atris, igual que los
aparatos para el tratamiento
médico o las miquinas en gene-
ral, los trabajadores tendrian
que vivir en forma perpetua en
un determinado lugar y no po-
drian cambiar de residencia, etc.
De hecho, sin haber llegado a
ese extremo, los trabajadores de
las granjas colectivas llamadas
koljoses necesitaban pasaportes
y autorizacion para pasar de una
region a otra en el pais.

éPor qué entonces la aforan-
za de algunos hacia ese tipo de
economia?

Como dicen los
epistemologos, toda hipotesis se
tiene que falsear con la experien-
cia, y en el caso concreto de la
ex URSS, sus propios economis-
tas advirtieron que el sistema no
daba para mas. Al principio, en
los anos sesenta fue el econo-
mista Liberman que mostré que
el sistema econémico de su pais
no tenia en cuenta el motor de
la economia que son los ‘bene-
ficios’ de la empresay es por ello
que propuso una determinada
alicuota de amortizacién. Por
otra parte, las empresas nada
sabian de los costos de la tierra
y del capital, dado que al estar
fuera del comercio por ser de
propiedad colectiva, no habia
mercados para los mismos. Lue-
go siguié Kosyguin y después
otros. En Checoslovaquia el eco-
nomista Ota Sick comenz6 a ha-
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blar de la ‘economia socialista de mercado’ o tercer via y en la pro-
pia Alemania Occidental, el partido Social Demédcrata comenzdé a sos-
tener la ‘economia social de mercado’.

Con sus problemas, la economia de mercado es la tnica econo-
mia planificada. Lo anterior no significa que no hay que planificar.
Toda empresa debe planificar. Y, por supuesto, también lo tienen
que hacer los gobiernos. Pero el sistema de precios es el gran coor-
dinar de los distintos planes. En este sentido, los mercados de mer-
caderia disponible y los mercados de futuros son herramientas fun-
damentales para que esa coordinacion sea la mas eficiente posible.

EVOLUCION MONETARIA ARGENTINA

Segun el balance semanal del Banco Central de nuestro pais al dia
24 de agosto la base monetaria llegaba a 87.351 millones de pesos.
Esa base estaba compuesta de una circulacién por 64.113 millones,
con un crecimiento interanual de 28,8%, y cuentas corrientes de los
bancos en el Central por 23.238 millones, con un crecimiento de
31%. A su vez, la circulacién monetaria comprendia el dinero en
poder del publico por 59.323 millones, con un crecimiento de casi
30%, y el dinero en poder de los bancos por 4.790 millones, con un
incremento de 15,8%.

Las reservas internacionales en el Banco Central al 24 de agosto
llegaban a 43.539 millones de ddlares y estaban valorizadas a 138.148
millones de pesos. Las reservas siguieron disminuyendo en los dias
siguientes y se estima que en el Gltimo mes cayeron en alrededor de

1.000 millones de dolares, aun-
que aqui hay que incluir el pago
de algunos servicios de la deu-
da externa.

Los Lebac en pesos llegaban a
25.853 millones de pesos y los
Nobac llegaban a 34.779 millo-
nes. Si a estas cifras le agregamos
los pases pasivos por casi 3.000
millones de pesos y la base mo-
netaria por 87.351 millones de
pesos, llegamos a un pasivo
monetario de alrededor de
151.000 millones de pesos. Si
esta cifra la dividimos por el to-
tal de reservas llegamos a un
délar de 3,47 pesos. Es cierto
que el Banco Central es acree-
dor del gobierno por 18.330
millones de pesos de adelantos
transitorios y de los bancos por
3.427 millones por
redescuentos, pero estos valores
no tienen la liquidez de las le-
tras.

Los préstamos del sistema
bancario al sector privado llegan
a 77.289 millones de pesos, es
decir algo mas de 24.000 millo-
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AGUA EN EL SUELO PARA CULTIVO DE
TRIGO al 06/09/07

Servicio GEA - Guia
Estratégica para el Agro

MESEAVA
REGULAR

RESERVA
ESCAEA

1 i SEQUIA

Diagndstico y escenario: Septiembre comen-
z6 con caracteristicas similares a todo el invier-
no en cuanto a las escasas precipitaciones, no
siendo asi el caso de las temperaturas. Las llu-
vias se presentaron solo durante el miércoles
5, concentrandose solo en las subzonas GEATy
III. El maximo valor registrado por las estacio-
nes automaticas de la red GEA, fue en la locali-
dad de Alvarez, con un total de 8 milimetros.
Lamentablemente, las subzonas GEAIIL, IVy V
no fueron afectadas por estas escasas y necesa-
rias lluvias. Como consecuencia de esta situa-
cién, en la subzona GEA IV comienza a
generarse un nucleo de escasas reservas
hidricas. Para lograr condiciones de reserva

optima se necesitarian 80 milimetros sobre la franja oeste y mas de 40 milimetros en el resto de la regién
GEA. Las mejores condiciones hidricas siguen manteniéndose sobre la subzona GEA III. La tendencia
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nes de dodlares.

Los depositos en el sistema
bancario llegaban a 172.226 mi-
llones de pesos, siendo los de-
positos del sector privado de
121.233 millones y los del sec-
tor publico de 50.991 millones.

El M3* (billetes y monedas en
pesos + depositos del sector pu-
blico y privado en pesos y dola-
res) llega a 252.171 millones de
pesos, con un incremento
interanual de 25,7%.

TRIGO

Nuevos maximos
para los precios del
trigo

Los precios del cereal en el
mundo contindan con subas. En
Chicago, con una semana mas
corta por el feriado del Dia del
Trabajo, la operatoria futura co-
menzo el martes con un nuevo
limite de suba desde la rueda

nocturna. La mejora se repitié en la operatoria tradicional y en la
jornada del miércoles.

Luego sobre el cierre de la semana, hubo una toma de ganancias
que limito las subas, aunque fueron insuficientes para absorber las
ganancias previas.

El mercado continda con firmes elementos fundamentales que
dificilmente pueda revertir la tendencia alcista del corto plazo cuan-
do para la oferta de la campana 2007/08 sélo falta definirse en el
hemisferio sur y la demanda global esta muy activa.

Hay muchos compradores de trigo que contintan realizando ne-
gocios, y es Estados Unidos el exportador favorecido a pesar de los
altos precios.

Desde India se informé que compraria 795.000 tn de trigo para
mejorar sus niveles de stocks, un 50% mas que el volumen inicial-
mente solicitado.

También Egipto realiz6 nuevas compras: por 300.000 tn de trigo
estadounidense y 170.000 tn del cereal ruso, siendo el negocio mas
grande en volumen en lo que va del ano. Mientras que Irak comprd
200.000 tn de trigo estadounidense y Marruecos otras 125.000 tn.

Las novedades del sector exportador se sumaron a las crecientes
preocupacion por la nueva cosecha de trigo australiana. Los vientos
calidos afectaron a los cultivos del pais, que ya estaban danados.

La cosecha de trigo en Australia puede ser hasta 2 millones de
toneladas menor que las estimaciones mas pesimistas luego de los
fuertes vientos que afectaron la regién productora ntcleo de cerea-
les del pais, informaron desde el pais.

Las condiciones climaticas actuales estarian provocando grandes
danos a los cultivos de trigo .El clima fue mayormente seco durante
el mes de agosto, periodo clave para el desarrollo de la cosecha.

| .-; RESERVA
— QPTIMA

AGUA EN EL SUELO PARA CULTIVO DE
TRIGO al 30/08/07

RESERWVA
EXCESIVA

RESERWA

saunoante| - para la semana comprendida entre el jueves 6y

el miércoles 12 de septiembre, indica que so-
bre la region GEA va a continuar la circulacién
marcada del sector norte, lo que va a generar
que las temperaturas continien elevadas duran-
te los préximos dias, incluso las maximas pue-
den superar los 30° C principalmente sobre la
subzona GEA I'y norte de la V, mientras que las
minimas se mantendrin cercanas a los 10° C.
Esta circulacion trae como consecuencia, ade-
mads de las altas temperaturas, el ingreso de hu-
medad a toda la region central del pais. Este es
un factor muy positivo para la generacion de
precipitaciones, ya que hacia mediados de la se-
mana entrante, este aire himedo y cilido se
combinari con el pasaje de un sistema frontal
frio provocando algunas precipitaciones que
afectarin la regiéon GEA, pudiendo registrar acu-

RESERVA
ADECUADA

MESEAVA
REGULAR

RESERVA
ESCAEA

. SEQUlA
“\

mulados significativos tan necesarios en estos momentos.

www.bcr.com.ar/gea
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La mayoria de las estimaciones
de produccién hoy se encuen-
tran por debajo de los 20 millo-
nes de tn. La consultora
Australian Crop Forescasters re-
dujo sus pronésticos de produc-
cion a 19,5 millones, siendo bas-
tante optimista frente a otra pro-
yeccion de mercados que prevén
una cosecha de 18 millones de
tn 0 menos.

Hasta fines de julio las consul-
toras estimaban una cosecha de
26 millones de tn en el 2007/08,
arriba del 9,8 millones produci-
das en la campana anterior que
fue afectada pro la sequia.

Con una producciéon nueva-
mente perjudicada por el clima,
el saldo exportable del tercer
exportador mundial nuevamen-
te seria reducido y es Estados
Unidos el que tendra mas de-
manda de la que actualmente se
manifiesta en los reportes de
exportaciones.

Las inspecciones de embarque
de trigo de la semana totalizaron
904.700 tn, levemente debajo
del registro previo pero muy por
arriba del ano pasado a la mis-
ma fecha. El acumulado del ano
comercial alcanza a 8,29 millo-
nes de tn frente al os 5,78 millo-
nes del 2006.

Las ventas semanales no fue-
ron tan buenas, alcanzaron las
718.600 tn cuando el mercado
esperaba entre 800.000 a 1,2
millones de tn. Sin embargo, los
compromisos acumulados del
ano comercial superan en un
94% el registro de la campana
precedente.

La gran demanda externa del
cereal estadounidense llevo a los
precios futuros a niveles maxi-
mos de toda la historia.

La justificacion de las subas
contindan siendo la misma des-
de los ultimos meses: stocks
mundiales muy ajustados (nive-
les minimos desde 81/82), bue-
na demanda internacional y pre-
ocupacién por las cosechas del

hemisferio sur.

El impacto positivo en los futuros alcanza también a los mercados
europeos, en Francia hubo maximos historicos con posteriores to-
mas de ganancias.

La caida del jueves fue producto de una correcciéon dado que los
elementos fundamentales contintan siendo alcistas. Las subas de
los udltimos dias dejaron al mercado con senales de sobrecompra
técnica y los operadores actuaron en consecuencia con agresivas
ventas.

También hubo novedades en materia de mejores condiciones cli-
maticas en Australia y Argentina. En ambos paises se registraron al-
gunas precipitaciones en las regiones productoras y los pronodsticos
son alentadores para la préxima semana.

La mejora en el clima del hemisferio sur reduce los temores sobre
el fracaso en la cosecha de trigo 2006/07 que ya fue golpeada a nivel
mundial en otros paises europeos y del norte de América.

El trigo local mejor6 pero con limites

En nuestro mercado el trigo no puede reflejar en la magnitud que
histéricamente lo hizo el comportamiento de los precios internacio-
nales.

Desde hace ya mas de un ano que los precios argentinos del ce-
real siguen de lejos y con limitaciones las subas del mercado de Chi-
cago (referencia para los commodities agricolas).

Esta semana los nuevos maximos historicos solo llevaron a mejo-
rar los precios disponibles unos $ 10, mientras que los futuros mos-
traron un retroceso de u$s 8.

El comienzo de la semana fue bajista para todos los precios ante la
ausencia de la operatoria en el mercado estadounidense. La caida
de $ 10 en los valores disponibles y de u$s 3 en los futuros fueron
recuperadas el martes cuando reabrié Chicago con nuevos maixi-
mos historicos para los precios del trigo.

Para los precios disponibles hubo subas en las siguientes jornadas
hasta llegar a los $ 550 pagados por la molineria de Rosario el vier-
nes.

Los mejores precios pagados por la mercaderia fisica alcanzaron
s6lo parcialmente al cereal de la nueva campana. El martes los ex-
portadores llegaron a pagar u$s 195 por el trigo con entrega diciem-
bre/enero en seguimiento a la suba externa, mejorando u$s 5 res-
pecto de la jornada previa.

El precio pagado se repitié el miércoles cuando hubo otro limite
de suba en Chicago aunque con un volumen de negocios inferior a
las 60.000 tn previas. Ese dia se relevaron negocios por 15.000 tn.

La suba renov6 el temor de un aumento en las retenciones del
trigo para frenar los precios en el mercado interno y en las siguien-
tes jornadas el precio forward pagado fue de u$s 185.

Los valores negociados, igualmente, estin muy por debajo de los
precios FAS tedricos que se obtienen a partir del precio FOB que se
obtendria en el mercado internacional por nuevas ventas de trigo
argentino.

Los precios FOB para embarque cercano, informado sélo por la
SAGPyA, permanecen sin cambios en u$s 260, mientras que los co-
rrespondientes a la nueva cosecha, entrega diciembre/enero, aumen-
taron en u$s 15 el minimo oficial (a u$s 310) y u$s 25 el informado
por privados (a u$s 330 vendedor).
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Evolucién de los precios FOB Up River del TRIGO NUEVO
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Partiendo de los valores citados y descontindoseles los gastos
fobbing, el valor FAS a futuro determinado estaria proximo a los u$s
240y u$s 260 respectivamente.

Estos precios superan con amplitud los u$s 195 que se llegaron a
pagar en el recinto de operaciones de la Bolsa de comercio de Rosa-
rio a pesar de que la mayoria de analistas y operadores esperaban
que el valor superara los u$s 200 por tn.

Con el actual contexto, alcista en el mundo e intervenido en ar-
gentina, dificilmente los precios futuros puedan superar los u$s
195 pagados esta semana. SE considera ese valor como el limite
maximo fijado por la Secretaria de comercio Interior para que los
precios internos no suban y se pueda garantizar el abastecimiento
de la industria molinera.

Sin embargo, la realidad es otra dado que hoy los molinos estin
recibiendo compensaciones por pagar mas de $ 370 para comprar
el cereal en el mercado doméstico y los precios de los productos
finales igualmente suben.

El incremento que se observa en los precios al consumidor no
deja de estar relacionado con la suba de los demis costos de pro-
duccién dado que la industria "te6ricamente” paga $ 370 por este
insumo.

El cereal en la estructura de costos de la actividad de molienda
participa en el 48% de los costos de produccion, segun un informe
privado donde el restante 36% corresponde al consumo de otros
bienes y el 16% a la remuneracién de factores productivos.

El problema con el que se encuentra el sector esta dado por la
diferencia entre el momento de pago de la compra del grano y la
compensacién que recibe entre el precio de abastecimiento y el pre-
cio efectivo de la operacion.

El desfasaje financiero no afecta al productor que cobra un precio
ficticio mayor por su mercaderia dado que la compensacion esti
dada entre el precio efectivo de la operacion y el valor de mercado

que diariamente establece la
SAGPyA partiendo de un valor
FOB orientativo.

Al no poder realizar el sector
exportador nuevas ventas al ex-
terior de trigo, el precio FAS en
un mercado libre de interven-
cion estaria formado solo por el
precio que ofrece la demanda in-
ternay el precio que pide el ven-
dedor, sin contar con los valo-
res FOB como referencia.

Hoy se paga al productor que
vende a la molineria un precio
FOB que no esta abierto en el
mercado, aunque de liberarse la
comercializaciéon en el mercado
de trigo donde pueda competir
la demanda interna y los expor-
tadores el precio podria superar
los actuales niveles.

La solucion estd en dejar ac-
tuar libremente la oferta y la de-
manda, compensando al consu-
mo doméstico para que pueda
obtener su principal materia pri-
ma en tiempo, forma y precio
adecuado para no trasladar el
problema a sus productos fina-
les (objetivo que tiene el gobier-
no local para no afectar el indi-
ce inflacionario).
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El actual mecanismo de compensaciones y cierre del registro de
declaraciones juradas de ventas al exterior de trigo no hace mais que
generar incertidumbre en el mercado.

Los productores de trigo se encuentran con precios altos pero
limitados, insumos caros y condiciones climaticas adversas.

La falta de humedad continda perjudicando la siembra y el desa-
rrollo de los cultivos de trigo.

Segun el informe semanal de la SAGPyA al 6/9 se habia sembrado
el 96% de las 5,45 millones de ha que se prevén de siembra. El por-
centaje se encuentra estancado desde hace dos semanas y estd por
debajo del 99% del ano pasado a la misma fecha.

En algunas regiones de la provincia de Buenos Aires la escasa hu-
medad del suelo determiné que se diera por concluida la siembra,
mientras que el aspecto de los cultivos es regular debido a la falta de
precipitaciones. Se estin manifestando sintomas de estrés hidrico,
con emergencia despareja y muy lento desarrollo vegetativo. En la
region norte el cultivo presenta buen aspecto aunque se esperan
lluvias para que mejoren las condiciones del suelo.

En cordoba los cultivos tienen un escaso desarrollo y regular as-
pecto como consecuencia de la insuficiente humedad. Hubo algu-
nas precipitaciones esta semana que mejoraron la condicién, pero
se necesitan mayores registros.

En Santa Fe al norte los cultivos estin naciendo muy desparejos
por el déficit hidrico de los suelos, igualmente depende de la fecha
de siembray del ciclo de la variedad utilizada. En el sur también falta
humedad pero el aspecto de los cultivos es mejor.

Los prondsticos climaticos estin seialando algunas precipitacio-
nes para la regién productora del sur de Buenos Aires para la préxi-
ma semana. También se esperan lluvias para el sudeste de Cérdobay
sur de Santa Fe.

El panorama es todavia complejo aunque las expectativas son op-
timistas para alcanzar una produccion de 14 millones de tn, de las
cuales ya hay con precio unas 4 millones de tn superando las 3,1
millones del afo anterior a la misma fecha.

MAIZ

El cereal nuevo regreso a los u$s 120

Los precios del maiz volvieron a mejorar. El retorno a las subas de
los valores futuros en el mercado externo de referencia contagio a
los precios locales.

En el mercado disponible de Rosario los precios del maiz mejora-
ron $ 10 respecto de la semana previa para quedar en $ 380 el ulti-
mo precio pagado por los exportadores para el cereal con entrega
inmediata.

El cierre positivo de la semana responde a un comportamiento
volatil durante el resto de las jornadas. El comienzo fue tranquilo
por el feriado estadounidense, mientras que el martes el precio
mejoro hasta los $ 385 y llegando a bajar hasta los $ 365 del dia
jueves.

Los grandes cambios de precios estin respondiendo al accionar
externo, mientras que los exportadores locales continian compran-
do mas maiz del que hoy necesitan para cumplir sus compromisos

al exterior.

Las ventas externas estdn fijas
desde marzo en 13,5 millones de
tn mientras que las compras au-
mentan semana tras semanay al
29/08 alcanzan las 15,16 millo-
nes de tn, superando enun 11%
las exportaciones actuales y las
8,1 millones de tn compradas en
el 2006.

Los embarques del cereal tam-
bién superan ampliamente los
registros del ano anterior a la
misma fecha. Se estima ya em-
barcadas 10,5 millones de tn de
maiz con gran actividad en los
puertos argentinos con los bar-
cos que contintan arribando.

Segun informes de empresas
navieras, en los préximos quin-
ce dias se espera la llegada de
buques para cargar 560.000 tn
de maiz, mayormente desde los
puertos del up river y con gran
diversidad de destinos.

La llegada del maiz a tantos
paises importadores lleva a los
compradores a anticiparse a las
ventas sea del cereal actual como
el correspondiente a la nueva
cosecha.

Los exportadores continian
acumulando negocios del cereal
frente a las expectativas de po-
der exportar un volumen mayor
de abrirse en un corto periodo
el registro de declaraciones ju-
radas de ventas al exterior.

Que el volumen de las decla-
raciones de compra del sector
exportador haya superado las 15
millones de tn es una senal que
la produccién de maiz argenti-
no 2006/07 debe ser superior a
los datos oficiales de 22 millo-
nes de tn y aproximarse a las
estimaciones privadas que osci-
lan entre los 23 y 24 millones.

Es dificil determinar cuanto es
el consumo interno del maiz,
aunque algunas estimaciones de
organizaciones estiman que su-
pera levemente las 8 millones de
tn.

A medida que se va confirman-
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do algunos datos de demanda,
la correccion de las cifras de pro-
duccion es inevitable. Ademas,
recordemos que en las Gltimas
campanas la SAGPyA realizé
ajustes al alza en las estimacio-
nes de produccién del cereal.

Es decir, que todavia no po-
demos contar con datos cerra-
dos sobre produccién cuando
€n unos meses mas comenzare-
mos a referirnos a la préxima
campana.

Para el 2007/08 los precios fu-
turos del maiz mejoraron u$s 5
en la semana. Los exportadores
al cierre volvieron a pagar u$s
120 para el cereal con entrega
marzo/abril, luego de haber ofre-
cido u$s 115 y u$s 117 durante
algunas jornadas.

Los u$s 120 parece ser el ni-
vel de precios que impulsa a los
productores a cerrar negocios.
Cuando alcanzo el valor citado,
los volimenes de operaciones
forward relevadas en el recinto
de operaciones de la Bolsa de
Comercio de Rosario alcanzaron
las 10.000 a 15.000 tn, el resto
de los dias no se informaron ne-

gOCios.

El haber llegado nuevamente a los u$s 120 responde a las subas
externas que se reflejan en los valores FOB (formados a partir del
precio de Chicago +/- una prima) y al contexto en el cual comenza-
ron las siembras del cereal de la préxima campana.

Se ha iniciado las siembras de algunos lotes escasos en el norte de
la provincia de Santa Fe; también en el centro, aprovechando las
temperaturas mas templadas registradas durante los dltimos dias;
mientras que en los departamentos del sur solamente se registra la
implantacién de lotes muy aislados.

Es necesaria una mayor humedad para que las actividades se ge-
neralicen.

En Entre Rios prosigui6 la siembra, alcanzandose un avance del
9%, un 4% inferior en relaciéon a la misma fecha para la campana
anterior.

En la provincia de Cérdoba, comenzaron a sembrarse los prime-
ros lotes en algunos sectores puntuales en donde la humedad del
suelo lo permitia.

En la regién GEA hay expectativas de precipitaciones significativas
que puedan revertir la falta de humedad superficial.

Las lluvias de esta semana en algunas regiones y los prondsticos
que existen para la proxima podrian mejorar el panorama para el
comienzo agresivo de las actividades de siembra.

Esta semana el maiz se contagio

En el mercado de Chicago los precios del maiz tuvieron un com-
portamiento muy volitil, comenzando la semana con subas, habien-
do bajado durante dos jornadas consecutivas y con cierre positivo
por recuperacion técnica y en seguimiento al resto de los produc-
tos.

A diferencia del trigo, este cereal cuenta con expectativas de un

Maiz 2006/07: Evolucion de compras y ventas del sector exportador
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gran aumento en la oferta mundial producto de la cosecha récord
que se proyecta en Estados Unidos. Sin embargo, la demanda para
la obtencion de combustibles alternativos y mayores exportaciones
limitan la caida de precios.

En la semana el balance fue levemente positivo en Chicago. La
suba del 1,5% fue producto del contagio con el trigo, mientras que
el avance de la cosecha fue el elemento de presion.

El USDA en su informe semanal no senalé cambios en las condi-
ciones de los cultivos de maiz, la categoria de bueno a excelente se
mantiene en el 59%, igual que el ano pasado a la misma fecha.

En lo que respecta al avance de las etapas el 96% estd en madurez
lechosa, el 79% dentando y el 25% en madurez comercial. Sin em-
bargo, no se informo el grado de avance de la cosecha cuando mu-
chos operadores esperaban una recoleccion del 6 al 8% del drea
sembrada.

Si bien la cosecha comenz6 en muchos estados, el gobierno ain
no informo el porcentaje de avance de la recoleccion que se observa
en el sur del Medio Oeste.

Los reportes iniciales senalan que los rindes son favorables y au-
mentan las expectativas sobre el namero final de la produccién de
maiz estadounidense.

Recién el miércoles 12 de setiembre el USDA publicara su informe
mensual de oferta y demanda aunque son varios los analistas que ya
dieron a conocer sus estimaciones previas, todas ellas alcistas res-
pecto del reporte anterior.

Stone estima que la produccion de maiz estadounidense llegaria a
331,8 millones de tn, calculadas a partir de un rinde de 95,87 qg/ha.
La estimacién supera en tan solo 200.000 tn la cifra oficial de agosto
y estd en los minimos esperados por el mercado.

Informa Economics estima la producciéon en 338,40 millones de
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DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

. Registro de Acumulado Acum. comparativo
Productos principales  Cosecha / Prod. a semana Al 06/09/07 Al 0610906
TRIGO PAN 2007/08 1.600 5.545.000
2006/07 200 8.820.128 7.783.007
MAIZ 2007/08 50.000 2.299.300
2006/07 13.504.079 7.518.394
SORGO 2007/08 50.000 850.000 204.000
2006/07 175 1.056.359 157.400
HABA DE SOJA 2007/08 105.000 1.421.500 1.660.000
2006/07 367.156 9.657.451 6.009.523
SEMILLA DE GIRASOL 2006/07 379 49.418 27.928
2005/06 44.977 103.223
ACEITE DE GIRASOL 2008 10.000 279.000 109.600
2007 696 718.656 733.245

) 2007 10.665
ACEITE DE SOJA 2008 90.500 273.600 714.562
2007 51.094 4.646.324 3.569.372

* 2007 186.295
PELLETS DE GIRASOL 2008 7.500 138.000 53.000
2007 738.750 720.996

* 2007 11.162
PELLETS DE SOJA 2008 511.000 1.737.000 284.250
2007 354.064 19.831.226 16.769.624

(*) 2007 49.745 779.013

Voltimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja. Fuente: Area Regimenes
Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA. (*) A partir del 22/05/2007 se diferenciaran los productos provenientes
de una importacién temporaria

tn frente las 331,8 del USDA. La
cifra estuvo en los maximos es-
perados por el mercado.

Aligual que ocurre con la soja,
las estimaciones privadas estin
indicando buenas perspectivas
de oferta de maiz para la proxi-
ma campana, lo que le resta pri-
ma de riesgo a los precios de
Chicago.

La mayor produccién que se
proyecta estuvo impactando so-
bre las cotizaciones futuras del
cereal. Sin embargo, datos de
demanda fueron soporte.

Las inspecciones de embarque
de maiz totalizaron 905.200 tn
en la semana, levemente debajo
de la semana previa y del regis-
tro del ano pasado a la misma
fecha.

Las ventas semanales fueron
importantes, totalizaron las
1.115.900 tn (combinando cose-
cha vieja y nueva) cuando el
mercado esperaba entre 800.000
a 1,2 millones de tn.

También hubo nuevos nego-
cios por 100.000 tn a Corea del
Sur y por 29.000 tn a Taiwan.

La demanda de exportacion se
suma al crecimiento de la de-
manda para la produccion de
alimento para consumo animal.

SOJA

No son los $700 del
2004

En el semanario anterior se
comentaba que la Gltima vez que
el precio de la soja supero los
$700 por tonelada, puesta en
Rosario, fue el 7 de mayo de
2004. Poco antes de esa fecha,
hubo dos oportunidades en la
que los precios superaron ese
nivel psicolégicamente impor-
tante, los $710 del 22 de marzo
y los $715 del 26 de enero.

En esta semana, la soja se afir-
mo por sobre los $700. El mar-
tes, los compradores que busca-
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Soja CAC Rosario en moneda constante
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Serie deflactada por el IPIM (Indice de Precios Internos al por Mayor - Nivel General)

ban el grano para exportar, sin
previo procesamiento, llegaron
a pagar $725. Para la soja cali-
dad fabrica, las ofertas llegaron
a $720 en la misma jornada.

Al observar el grafico adjunto,
se apreciard que los precios del
primer trimestre del 2004 equi-
valieron a una soja de $943 la
tonelada a los valores de hoy dia.

El grafico muestra la actuali-
zacion a agosto del 2007 de una
larga serie de precios -desde la
misma aparicion de la soja en
nuestro pais- segun el Indice de
Precios Internos al Por Mayor
(IPIM). Mis alla de que los pe-
riodos de crisis econémica en
Argentina han sido numerosos,
se resaltan tres situaciones por
la gran variabilidad que prestan
a la serie graficada.

El periodo 1 abarca los anos
1975 a 1976, de gran turbulen-
cia, con distintas politicas de
monopolio estatal o de interven-
cion en el comercio de granos,
pero particularmente de la pri-
mera. En el periodo 2, hay in-
tervencion estatal, a través de la
Junta Nacional de Granos, ac-
tuando como un comprador

mais en el mercado de algunos productos para asegurar el abasteci-
miento interno. El tercer ciclo, de 1986 a 1989, se inicia con el
congelamiento de precios del plan Austral I y, a renglon seguido, a
la vez que se desarma el andamiaje del control de precios, se da una
muy fuerte suba de precios internacionales en el periodo 1988/89.

Cabe aclarar que los precios que se grafican son los de pizarra o
los fijados por la Camara Arbitral de Cereales de Rosario. Por lo tan-
to, si durante las épocas de precios maximos se llegaba a pagar al-
gun peso mis por tonelada de soja, ello no se vera reflejado en esta
serie de valores.

De vuelta a la actualidad, se recuerda que la semana comenzo sin
pena ni gloria, al faltar la referencia del mercado de Chicago (feria-
do en EE.UU.). Después de los $720 fabrica / $725 exportacion del
martes, las ofertas por la soja en el recinto local comenzaron a caer,
al compads de las pérdidas en el mercado referente de Chicago. Al
cierre de la semana, las fibricas cerraron operaciones a $710 y los
exportadores a $715, lo que dio como resultado una suba acumuada
del 1,5% en la semana.

Luego del martes, cuando se hicieron 60.000 Tm de soja en el
recinto de esta Bolsa, el volumen de negocios sigui6 disminuyendo.
En el balance de este periodo quedan unas 100.000 Tm negociadas
en la plaza local, la tercera parte de lo hecho la semana anterior.

Al haberse asegurado un buen volumen de soja la semana pasada,
en ésta no hubo la misma necesidad de replicar el 2,6% de suba que
mostraron los futuros de soja del CBOT, y la presion de los deman-
dantes por hacerse del grano fue menor. ¢El resultado? Un incre-
mento inferior al de la soja en Chicago; “s6lo” del 1,5%.

En el frente externo, y desde mediados de la semana pasada, las
primas FOB del poroto de soja cayeron, contrarrestando el efecto
de la suba del precio referente de Chicago. Es que no hay la misma
presion de compra por mercaderia sudamericana como la que si
empieza a aparecer sobre la oleaginosa norteamericana y, por otra
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parte, sali6 mas oferta de la
mano de los productores argen-
tinos.

También las primas FOB ar-
gentinas de aceite de soja vienen
bajando desde mediados de
agosto, respondiendo a cierta
menor presion compradora.

La cuestion es que, aplicadas
las primas sobre el valor referen-
te, dan como resultado precios
llenos (flat) con leves mejoras
respecto de la semana pasada. A
u$s 810 la Tm, el embarque cer-
cano de aceite de soja, habria au-
mentado un 0,4% en la semana,
mientras que a u$s 326 la suba
del FOB de soja es del 0,6%.

Otra cosa es el pellets de soja,
ya que el fortalecimiento de los
valores de Chicago y la mayor
salida de soja argentina permi-
tieron que también mejoraran
las primas. Convertido a precios
llenos, el FOB cercano de la ha-
rina subi6 en la semana un 1,9%
a u$s 241,60. A partir de la suba
de los granos forrajeros, se ha
producido un repunte en la de-
manda por harina de soja, por
lo que es de esperar que la in-
dustria aceitera deba acelerar su
actividad en los proximos meses.

Ergo, los margenes del sector
industrial mejoraron. Con los va-
lores FOB mencionados, la in-
dustria podia pagar alrededor de
u$s 232 la Tm, entre 6 y 7 por
sobre lo ofrecido en el mercado
doméstico, cerca del final de la
semana. La oferta de la exporta-
cién estaba mds cercana a su FAS
tedrico, en algunos casos a la
par. Las mejores ofertas que se
venian escuchando esta semana
en la plaza local respondian a la
necesidad de determinadas em-
presas por satisfacer la carga en
buques.

Justamente, entre el 4 y el 23
de septiembre se requeriria la
carga de 600.000 Tm de soja en
las terminales portuarias del Up
River, de acuerdo con la infor-
macién de agencias navieras. De
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hecho, la programacién de carga es muy abultada en este septiem-
bre, si se considera que entre ambas fechas la necesidad de merca-
deria para despachar serd de 1,11 millén de toneladas para todo el
sistema portuario argentino.

Hay un requerimiento de 1,20 millén de toneladas de pellets y/o
harina de soja para embarcar en esos 20 dias, casi todo centrado en
las terminales que circundan la ciudad de Rosario.

Fue activo el nivel de ventas externos, con 1,5 millones de tonela-
das en soja equivalente comprometido en esta semana. Por lo tanto,
ya estd vendido al exterior el equivalente a 34,7 millones de tonela-
das, lo que es un 29% mais que el ano pasado.

Casi 870.000 Tm fueron de pellets de soja; el resto se repartio
entre aceite y poroto. A esta primera semana de septiembre ya hay
9,7 millones de toneladas de soja vendido al exterior, por lo que son
factibles los 10 millones para la campana 2006/07.

Pasa el tiempo y se ajustan las estimaciones de area
soja 2007/08

Con los u$s 226 pagados por los forwards de la cosecha nueva
(mayo’08) en la rueda del martes, se cerraron 30.000 toneladas de
negocios en recinto. En las ruedas posteriores, las ofertas fueron
decantindose, cerrindose operaciones a u$s 222 y 224, terminando
en este ultimo precio. A u$s 224 la variaciéon semanal ha sido del
0,9% y el tonelaje transado en piso similar a la semana cerrada el 31
de agosto.

De acuerdo con la informacién oficial, mds una estimacion pro-
pia, habria casi 3,2 millones de toneladas de soja nueva vendida, por
parte de los productores, a los exportadores e industriales. La cifra
es inferior a los 3,7 millones de toneladas que habia comprometido
el ano pasado para la misma época.

En contrapartida, el nivel de compromisos externos, por 3,45 mi-
llones de Tm, supera en un 29% lo vendido el ano pasado a esta
misma fecha. El grueso de esos compromisos consisten de aceite y
pellets/harina de soja, mientras que las ventas externas de poroto de
soja son inferiores al ano pasado.

El ratio de precios soja / maiz sigue favoreciendo al cereal, pero
por alli no termina de pasar la decision de siembra del productor.

Hoy dia, la falta de humedad en el suelo y los temores sobre el
abastecimiento de fertilizantes son las dos variables que le ponen
presion al inicio en tiempo de las labores de siembra de maiz. Hay
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que agregar la influencia de La Nina sobre las regiones productivas
en Argentina.

Para lo que resta de septiembre, los prondsticos prevén un mayor
nivel de actividad de precipitaciones, pero con un patrén irregular.
Para la primavera se proyecta un evento La Nifia, pero que posible-
mente sea de débil intensidad. De acuerdo con los prondsticos
climdticos, para el mes de octubre habria una gradual normalizaciéon
del régimen pluvial sobre las principales areas productivas de nues-
tro pais.

Mais alla de este panorama, se trata de mirar el largo plazo. Segin
los modelos mundiales, el estado Nifna seguira activo hasta después
de la cosecha gruesa 2007/08. La foto de ahora apunta a que las
condiciones climdticas a gran escala favorezcan al girasol, pero no
asi al maiz y a la soja.

Dicho de otra manera, la probabilidad de ocurrencia de condicio-
nes en las que falte el agua durante las fases criticas de ambos culti-
vos es del 70%. Sin embargo, son los fenémenos climaticos a escala
regional los que harin de La Nina un fendmeno mas débil o mas
intenso, y que pueden variar la materializacion de esa ocurrencia.

Con un régimen de lluvias irregular para el inicio de las labores de
la cosecha gruesa, con el maiz en el puntapié inicial, se agregan hec-
tareas a la soja. Las actuales estimaciones respecto de las intencio-
nes de los productores van de 16,5 a 17 millones de ha, dependien-
do bastante de cudnto se dilaten las labores de girasol y maiz. En
funcion de rindes de tendencia, estariamos entonces frente a un ran-
go productivo de 45,5 a 47,5 millones de toneladas.

Por lo tanto, el aumento de superficie sojera en Argentina podria
proyectarse entre 2% y 5%, dependiendo de un sinnimero de varia-
bles.

En el caso de Brasil, las estimaciones de varios analistas muestran
rangos de aumento de superficie distintos a los de Argentina, mer-
ced a la combinacion de los ultimos precios de mercado y la eleva-
cion de los costos de produccion.

Mientras especialistas de Oil World vaticinan la incorporacién de
un 6% a 8% de area adicional a la soja en el 2007/08, la gente de
Safras & Mercado calcula un incremento del 2,5% a 21,30 millones
de hectareas. Con un rinde medio de 27,9 qq/ha, la cosecha seria de
59,5 millones de toneladas. OW la estd proyectando en 62,5 millo-
nes.

Por lo pronto, en Brasil, las condiciones de sequedad imperan y
se esta demorando la siembra de soja en el estado productor del
centro del pais, Mato Grosso.

La soja siguio6 el derrotero del trigo en
EE.UU.

Otra semana de gran desempeno en el complejo soja del mercado
de futuros de Chicago. Los futuros de harina de soja hicieron punta
y saldaron la semana con 3,2% de alzas acumuladas, mientras que el
poroto subio 2,6% y el aceite entre 1,8% y 2%.

El gran desempeno de la soja no es mis que el resultado de una
reaccion en cadena que se originé en el trigo. El aumento de precios
del cereal ha volcado las miradas hacia productos alternativos para
la alimentacién animal. Por ejemplo, es de esperar que la demanda
por harina de soja aumente. Al elevarse el costo de la alimentacion

animal, subird el precio de la
carne y sus derivados. Claro que
la mayor demanda por harina de
soja no solo es consecuencia de
que los productores de distintos
tipos de carne miren alternati-
vas distintas hacia el trigo
forrajero. También estdn tratan-
do de reemplazar a otras hari-
nas proteicas, de las que cuesta
bastante conseguir oferta, como
es el caso de la harina de colza,
los subproductos del girasol o
el gluten de harina de maiz.

En el medio, habra lucha por
ganar hectdreas entre los cerea-
les y las oleaginosas y a menos
que éstas se aprecien mds, per-
derin terreno.

El martes fue el dia en el que
Chicago alcanzé su mayor tem-
peratura, con el trigo tocando
los limites de suba y los soja acer-
candose a los propios. Los futu-
ros de la oleaginosa tocaron los
maximos en casi siete semanas
y se generalizo el interés com-
prador entre especuladores y
comerciales.

La condicién del cultivo, con-
trariamente a los 2 puntos de
retroceso que aguardaba el mer-
cado, mejoro. Segin el USDA, el
56% del drea sojera mostraba
lotes en condiciones buenas a
excelentes, 1 punto mas que la
semana anterior. Por otra parte,
llegan los informes de las prime-
ras labores de cosecha, muy po-
sitivos respecto de los rindes
que se estan obteniendo. Habra
que ver como repercuten las
demoras en cosecha previstas
para el este y sur del Medio Oes-
te para los proximos 6 a 10 dias.

Mientras tanto, el mercado
espera ansioso el informe men-
sual del USDA, a conocerse el
proximo 12. Anticipandose, In-
forma Economics estimé una
cosecha de soja 2007/08 de 72,5
millones Tm y FC Stone de 73
millones, 1,5%y 2,2% por sobre
la estimacion del USDA de agos-
to.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 07/09/07 15




MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

SITUACION HIDROLOGICA

Mensajes N° 6055 (04/09/07)
PRESIDENCIA DE LA NACION

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrologico
de la Cuenca del Plata

RIO PARANA EN BRASIL

Las lluvias en la Ultima semana fueron nuevamente
escasas o nulas en la alta cuenca del rio Parana en
Brasil. No se espera un cambio significativo en el cor-
to plazo.Los embalses de la alta cuenca muestran, en
general descargas con medias semanales estables,
pero niveles en descenso. En GUAIRA, cola del em-
balse de Itaipu, el caudal promedié en la semana
8.910m3/s, levemente mas que en la semana ante-
rior. Hoy era de 8.300m3/s, en disminucion. Se espera
que se mantenga muy acotado en la préoxima sema-
na. En ITAIPU, dltimo embalse del sistema de embal-
ses, la descarga es fluctuante, pero con una tenden-
cia media descendente. La descarga esperada para
hoy es de 9.550 m3/s. En la semana promedié 9.400
m3/s, un 6% mas que en la semana anterior.

El aporte de esta cuenca se mantendria en muy leve
disminucion en el corto plazo.

RIO IGUAZU
Durante la ultima semana se produjeron precipita-
ciones moderadas en la cuenca con valores acumula-
dos de hasta 50 mm en la cuenca media.
Para los proximos dias se esperan precipitaciones le-
ves en la cuenca alta y en parte de la cuenca media.
En SALTO CAXIAS la descarga media semanal casi al-
canzé los 1.000 m3/s, 100 m3/s menos que la semana
anterior, hoy se ubica en 500 m3/s.
En ANDRESITO el nivel medio semanal crecié de 0,85
m a 0,88 m. El caudal medio descargado al Rio Parana
en la semana supera los 1.250 m3/s, mismo orden que
la semana anterior. Su descarga esperada para hoy es
superior a 900 m3/s.

RiO PARANA EN EL TRAMO PARAGUAYO -
ARGENTINO

Las Iluvias en la ultima semana las precipitaciones
fueron escasas o nulas en la cuenca de aporte al tra-
mo misionero -paraguayo Se espera que no se pro-
duzcan precipitaciones significativas en los proximos
cinco dias.
En la Confluencia Parana-lguazu el caudal promedio
en la semana unos 10.900 m3/s, un 6% mas que la
semana anterior. Se ubicaba esta mafiana en unos
10.700 m3/s.
La escala de Puerto Iguazu, muy proxima a la con-
fluencia Parana-lguazu, registré una lectura media
semanal de 11,66 m, es decir 0,73 m superior al valor
anterior. Esta mafana registraba 11,40 m. El valor
medio en agosto fue de 11,56 m, s6lo 27cm por de-
bajo del valor mensual normal. El aporte en ruta en
el tramo misionero-paraguayo, tomado como prome-
dio semanal, es de unos 500 m3/s. En YACYRETA, la
descarga media semanal fue de unos 11.300 m3/s, un
3% mas que en la semana anterior. Para hoy
(04/sep) se espera descargar 12.300 m3/s.

RIO PARAGUAY
Durante la uUltima semana no se produjeron precipi-
taciones significativas en la cuenca.Para los proximos
dias no se esperan precipitaciones en la cuenca.
BAHIA NEGRA la ultima lectura es del dia 31/08, cuan-
do registré 3,58 m. Se espera que contintie en des-
censo. CONCEPCION el nivel descendi6 16 cm en la
Ultima semana. El ultimo registro, del dia (3/09), es
de 3,50 m. La media de agosto fue de 3,76 m. Se es-
pera que continte descendiendo.
En Puerto PILCOMAYO el nivel hidrométrico registra-
do hoy (4/09) es de 3,13 m descendiendo 14 cm du-
rante los Ultimos 7 dias. La media mensual en agosto
fue de 3,48 m.

PRONOSTICOA5Y 10 DIAS

Altura Media , . - -
. , Nivel de Registros Méaximos Pronéstico  (m) .
) Nivel actual (m) SETIEMBRE Nivel de _, o Prondstico (m)
Estaciones i Evacuacion Histéricos para el 9 de enero
06/09 (Periodo Alerta  (m) L. . para el 14/09/07
(m) Méximo (afio)
1979/2003)  (m)
Corrientes 2.67 3.57 6.50 7.00 9.04 (1983) 2.1 2.60
Barranqueras 2.80 3.55 6.00 6.50 8.58 (1983) 290 2.70
Goya 2.80 355 5.20 5.70 7.20 (1992) 3.00 2.90
Reconquista 2.53 3.37 510 5.30 7.20 (1905) 275 2.65
LaPaz 0.00 3.84 5.80 6.50 7,97 (1992) 2.96 3.1
Parana 1.95 2.86 4.50 5.00 7,35 (1983) 195 21
Santa Fe 2.26 3.30 530 5.70 7.43 (1992) 2.25 2.4
Rosario 1.86 3.06 5.00 5.30 6.4 (1998) 2.00 2.15

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan el nivel de alerta. "E"-Valores
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 308007 0300907 0409007 0509007  oelogioy | romedio  Promedoario Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 540,00 530,00 540,00 540,00 540,00 538,00 384,91 39,8%
Maiz duro 370,00 370,00 383,20 374,90 365,00 372,62 296,69 25,6%
Girasol 1130,00 1130,00 1130,00 1150,00 1.160,00 1140,00 618,24 84,4%
Soja 700,70 700,10 721,00 717,00 706,00 708,96 577,27 22,8%
Mijo
Sorgo 416,00 405,00 415,00 421,50 430,00 417,50
Bahia Blanca
Trigo duro
Maiz duro 400,00 400,00 415,00 410,00 406,25 352,01 15,4%
Girasol 1070,00 1075,00 1080,00 1100,00 1110,00 1087,00 433,33 150,9%
Soja 710,00 710,00 730,00 728,00 717,00 719,00 594,51 20,9%
Cordoba
Trigo Duro 592,80 584,20 552,50 576,50 371,84 55,0%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 585,00 585,00 595,00 594,10 600,00 591,82 381,53 55,1%
Maiz duro
Girasol 1080,00 1080,00 1100,00 1100,00 1100,00 1092,00 533,02 104,9%
Soja 685,00 685,00 705,00 700,00 690,00 693,00 612,67 13,1%
Trigo Art. 12 585,00 586,50 595,40 601,10 605,10 594,62 380,77 56,2%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 520,00 520,00 542,50 547,00 532,38 367,69 44,8%
Maiz duro 352,90 359,00 355,00 350,00 354,23 288,51 22,8%
Girasol 1070,00 1080,00 1080,00 1100,00 1110,00 1088,00 607,10 79,2%
Soja 680,10 678,90 687,60 690,00 685,00 684,32 557,26 22,8%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 03/09/07 04/09/07 05/09/07 06/09/07 07/09/07 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 690,0 690,0 690,0 690,0 690,0 690,0
"000" 567,0 567,0 567,0 567,0 567,0 567,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 330,0 330,0 330,0 330,0 330,0 330,0
Aceites ()
Girasol crudo 2.687,0 2.591,0 2.591,0 2.591,0 2.824,0 2.687,0 5,10%
Girasol refinado 3.029,0 3.030,0 3.030,0 3.030,0 3.100,0 3.029,0 2,34%
Lino
Soja refinado 2.283,0 2.328,0 2.328,0 2.328,0 2.279,0 2.283,0 -0,18%
Soja crudo 1.926,0 1.957,0 1.957,0 1.957,0 1.961,0 1.926,0 1,82%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 530,0 540,0 540,0 540,0 530,0 530,0
Soja pellets (Cons Dérsena) 590,0 600,0 600,0 600,0 590,0 590,0
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 03/09/07  04/09/07  05/09/07 06/09/07 07/09/07 Var%
Trigo
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 510,00 520,00 520,00 520,00 520,00  2,0%
Mol/Ros C/Desc. Cdo. M/E 530,00 540,00 540,00 545,00 550,00  1,9%
Exp/SM Nov'07 Cdo. M/E u$s 190,00
Exp/Timbues Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 190,00 195,00 195,00
Exp/SM Dic/Ene'08 Cdo. MIE u$s 190,00 195,00 195,00
Exp/PA Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 190,00 195,00 195,00
Exp/AS Dic/Ene'08 Cdo. MIE us$s 195,00 195,00
Exp/Lima Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 190,00 195,00 193,00
Mol/Ros Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 183,00 185,00 185,00
Maiz
Exp/Timbues ClDesc. Cdo. MIE 370,00 385,00 375,00 360,00 37500 14%
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 370,00 380,00 370,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. MIE 370,00 380,00 372,00 365,00 37500 14%
Exp/Ros ClDesc. Cdo. M/E 370,00 365,00 380,00 2,7%
Exp/AS C/Desc. Cdo. MIE 370,00 365,00 380,00 2,7%
Exp/SN C/Desc. Cdo. M/E 380,00
Exp/Ramallo ClDesc. Cdo. M/E 370,00 380,00 370,00
Exp/Timbues Mar/Abr'08 Cdo. M/E uss 120,00
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 115,00 120,00 117,00 115,00 120,00  4,3%
Exp/SL Mar/Abr'08 Cdo. MIE us$s 120,00 117,00 115,00
Exp/GL Mar/Abr'08 Cdo. M/E us$s 120,00
Exp/AS Mar/Abr'08 Cdo. MIE us$s 117,00 115,00 120,00
Exp/SM May'08 Cdo. M/E u$s 115,00 120,00 115,00 120,00  4,3%
Exp/AS May'08 Cdo. M/E us$s 120,00
Exp/SM Jun'08 Cdo. M/E u$s 116,00 121,00
Exp/SM Jul'08 Cdo. MIE u$s 116,00 121,00
Sorgo
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 430,00 430,00  4,9%
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 420,00 430,00
Exp/SL ClDesc. Cdo. M/E 405,00 400,00 400,00 420,00
Exp/PA Oct'07 Cdo. MIE 415,00
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/E uss 130,00 125,00 130,00 132,00 6%
Exp/SL Mar/Abr'08 Cdo. MIE us$s 130,00 130,00 132,00
Exp/Ros Mar/Abr'08 Cdo. M/E uss 130,00 130,00 132,00
Exp/PA Mar/Abr'08 Cdo. MIE us$s 125,00 130,00 132,00
Exp/SM Abr'08 Cdo. M/E u$s 125,00
Exp/SM Mar/Jul'08 Cdo. M/E uss 132,00
Soja
Fca/Timbles ClDesc. Cdo. M/E 700,00 720,00 715,00 705,00 710,00  14%
Fca/SM ClDesc. Cdo. MIE 700,00 720,00 715,00 705,00
Fca/SL ClDesc. Cdo. M/E 700,00 720,00 715,00 705,00 710,00  1,4%
FcalRic C/Desc. Cdo. MIE 700,00 720,00 715,00 705,00 710,00  1,4%
Fca/VGG ClDesc. Cdo. M/E 700,00 720,00 715,00 705,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. MIE 700,00 720,00 715,00 705,00 710,00  14%
Exp/Ros ClDesc. Cdo. M/E 725,00 720,00 710,00 715,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 715,00
Exp/Lima ClDesc. Cdo. M/E 690,00 715,00 710,00 700,00 705,00  2,2%
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 700,00 720,00 710,00
Exp/AS S/Desc. Cdo. M/E 700,00 725,00 720,00
Fca/SM Oct'07 Cdo. MIE us$s 231,00
Fca/SM Nov'07 Cdo. MIE us$s 233,00 230,00 231,00
Fca/Timbles May'08 Cdo. M/E us$s 224,00
Fca/SM May'08 Cdo. M/E u$s 222,00 226,00 224,00 222,00 22400  0,9%
Fca/SL May'08 Cdo. M/E uss 226,00 224,00 222,00 224,00  0,9%
FcalRic May'08 Cdo. M/E us$s 224,00 222,00 224,00
Fca/GL May'08 Cdo. M/E us$s 224,00
Fca/AS May'08 Cdo. M/E us$s 226,00 224,00 224,00  0,9%
Fca/SM Jun'08 Cdo. M/E u$s 223,00 227,00
Fca/SM Jul'08 Cdo. M/E u$s 224,00 228,00
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 03/09/07  04/09/07  05/09/07 06/09/07 07/09/07 Var%

Girasol
Fca/Ricardone ClDesc. Cdo. MIE 1130,00 1130,00 1150,00 1160,00 1180,00 4,4%
Fca/Rosario ClDesc. Cdo. MIE 1130,00  1130,00 1150,00 1160,00 1180,00 4,4%
Fca/Junin ClDesc. Cdo. MIE 1130,00  1130,00 1150,00  1180,00  4,4%
Fca/Deheza ClDesc. Cdo. Flt/Cnfit 1130,00 1130,00 1150,00 1160,00 1180,00 44%
Fca/SM Dic/Ene'08 Cdo. MIE u$s 31500 31500 31500 32500 330,00 4.8%
Fca/Ricardone Dic/Ene'08 Cdo. MIE u$s 31500 31500 31500 320,00 32500 83%
Fca/Rosario Dic/Mar'08 Cdo. MIE u$s 300,00 300,00 300,00 30000 30500 1,7%
Fca/Deheza Dic/Ene'08 Cdo. MIE u$s 300,00 300,00 300,00 300,00 30500 17%
Fca/Junin Feb/Mar'08 Cdo. MIE u$s 30500 305,00 320,00 320,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos segin
el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion | Volumen Int. Abierto\ 03/09/07 04/09/07 05/09/07 06/09/07 07/09/07 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR092007 290.002 289.683 3,2030 3,1980 3,1950 3,1850 3,1820 -0,7%
DLR102007 163.938 84.066 3,2310 3,2290 3,2260 3,2140 3,2090 -0,7%
DLR112007 217.982 74.768 3,2560 3,2550 3,2500 3,2400 3,2340 -0,7%
DLR122007 28.177 16.227 3,2790 3,2880 3,2810 3,2690 3,2590 -0,6%
DLR012008 33.860 26.530 3,3010 3,3180 3,3140 3,2950 3,2840 -0,5%
DLR022008 26.660 11.000 3,3320 3,3500 3,3460 3,3200 3,3100 -0,7%
DLR032008 2.000 60 3,3390 3,3700 3,3750 3,3450 3,3350 -0,1%
DLR042008 10 3,3900
AGRICOLAS EnUSS/Tm
IMR122007 14 121,00 123,00 123,00 122,50 124,00 2,5%
IMR042008 34 340 117,10 119,00 118,10 117,80 118,10 0,9%
ISR092007 218,60
ISR112007 1.852 2987 221,70 232,50 232,60 230,50 233,00 2,4%
ISR052008 1.478 2325 221,50 225,20 223,90 221,60 223,90 1,0%
ISR072008 28 225,40 228,70 227,40 225,10 227,40 0,8%
ITR012008 345 1446 189,00 193,60 193,90 191,50 190,00 1,0%
ITR072008 197,00 201,60 201,90 199,50 198,00 0,9%
ITR012009 1 167,00
MAI092007 20 113,00 119,00 119,00 118,50 119,50 3,5%
MAI042008 40 117,60 119,50 118,80 118,30 118,60 0,9%
S0J000000 242 222,00 229,00 226,50 227,00 228,50 2,9%
$0J092007 32 224,00 231,00 230,00 228,00 228,50 2,2%
$0J112007 68 615 229,00 234,00 233,70 231,40 234,00 2,4%
S0J012008 48 52 232,50 237,00 236,70 234,50 237,00 2,2%
S0J052008 1.262 1484 223,20 227,00 225,60 223,20 225,50 1,0%
TRI012008 14 190,00 194,60 195,00 192,50 191,00 1,0%
TOTAL 767.749 511.927
ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
L 03/09/07 04/09/07 05/09/07 06/09/07 07/09/07 var.
Posicion max  min ditma max min Ottma max min (tima max min dtima max min dtima  sem.
FINANCIEROS ~ En$/uss
DLR092007 3,2010 3,1920 3,1980|3,2020 3,1900 3,1950|3,1920 3,1820 3,1850|3,1820 3,1810 3,1820| -0,66%
DLR102007 3,2290 3,2200 3,22803,2330 3,2240 3,2250|3,2180 3,2080 3,2140|3,2090 3,2040 3,2090| -0,68%
DLR112007 3,2560 3,2480 3,2560|3,2530 3,2450 3,2500|3,2440 3,2340 3,2400|3,2350 3,2300 3,2340| -0,71%
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

03/09/07 04/09/07 05/09/07 06/09/07 07/09/07 var.

Posicion . PR . R . PR . PR . PR
max min dtima  max min (tima  max min dlima max min dltma méa min dtima  sem.

FINANCIEROS  Ens/uss

DLR122007 3,2900 3,2850 3,2850|3,2850 3,2600 3,2800|3,2680 3,2620 3,2650|3,2600 3,2540 3,2600
DLR012008 3,3250 3,3150 3,3200(3,3200 3,3100 3,31403,3000 3,2890 3,2950|3,2800 3,2790 3,2790
DLR032008 3,3900 3,3880 3,3880

DLR042008 3,3900 3,3900 3,3900

AGRICOLAS EnUS$S/ Tm

IMR042008 117,10 117,10 117,10| 119,00 119,00 119,00| 119,20 118,10 118,10({117,90 117,50 117,90| 118,30 117,70 118,00| 0,77%

ISR112007 227,80 227,50 227,70| 233,00 231,00 232,50| 232,60 231,50 232,60(231,00 230,40 230,50| 233,00 231,40 233,00 2,28%
ISR052008 221,60 221,30 221,50| 226,30 225,00 225,00| 226,30 223,60 224,00(222,50 221,40 221,70|223,90 219,90 223,90 1,08%

ITR012008 189,00 188,30 189,00( 195,80 193,50 193,60| 196,50 193,60 193,90(192,50 190,00 192,50|191,20 190,00 190,00| 0,96%

ITR012009 165,00 165,00 165,00
S0J092007 | 224,00 223,80 224,00
$0J112007 231,40 231,40 231,40| 234,00 233,50 234,00
$0J012008 237,00 237,00 237,00 237,00 237,00 237,00
S0J052008 | 223,40 223,20 223,20| 228,00 227,00 227,00(228,00 225,30 225,30| 224,50 222,90 223,10| 225,50 221,90 225,50 1,03%
768.201  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) Interés abierto en contratos (al jueves)
ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Posicién Precode  Tipo de volumen Apol - oangn7  omiogo7 050807 0609107 07/09/07
Ejercicio opcion semanal  posicion/1]

PUT

IMR042008 102 put 2 19 2,300

IMR042008 106 put 10 28 3,400 3,300 3,900 3,500

IMR042008 110 put 4 52 4,200 5,000

ISR112007 216 put 8 4 1,200

ISR112007 220 put 10 24 3,400 1,900

ISR052008 200 put 20 150 3,500

ISR052008 208 put 4 4 5,800

ITR012008 164 put 4 20 2,200

ITR012008 168 put 8 6 3,100

ITR012008 172 put 42 30 2,800 3,000 4,000 3,600

ITR012008 176 put 22 22 3,500 3,500 5,000

ITR012008 180 put 10 10 4,500

ITR012008 184 put 1 1 7,000

CALL

IMR042008 126 call 22 43 5,000 5,500 5,500 5,500

ISR112007 232 call 4 282 6,500

ISR052008 240 call 12 16 5,000

ITR012008 136 call 1 50 52,300

ITR012008 148 call 4 38 46,900

ITR012008 152 call 2 16 43,700

ITR012008 156 call 10 12 39,800 35,000

ITR012008 160 call 2 10 36,600

ITR012008 164 call 10 8 33,200 28,700

DLR092007 3,25 call 200 0,002

DLR122007 3,26 call 40 0,047

/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion [ Vol. Sem. Open Interest[ 03/09/07 04/09/07 05/09/07 06/09/07 07/09/07  var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 583,00 590,00 590,00 600,00 600,00 3,45%
Maiz BA Inm./Disp 381,00 390,00 390,00 384,00 384,00 3,78%
Soja Ros Inm/Disp. 705,00 725,00 720,00 710,00 715,00 1,42%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 705,00 725,00 720,00 710,00 715,00 1,42%
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares

En tonelada

Posicion \ Volumen Sem. Open |nterest| 03/09/07 04/09/07 05/09/07 06/09/07 07/09/07  var.sem.
Trigo BA 09/2007 1.308 122 178,00 185,00 185,00 184,00 183,00 3,98%
Trigo BA 01/2008 14.674 2.929 189,60 195,00 195,20 191,90 189,70 0,64%
Trigo BA 03/2008 972 209 194,50 199,80 199,50 196,20 194,50 0,52%
Trigo BA 05/2008 15 3 195,50 201,00 201,00 198,00 197,00 1,29%
Trigo BA 07/2008 1.072 227 197,50 203,50 203,20 199,80 198,50 1,07%
Trigo BA 09/2008 85 19 198,50 204,30 204,00 202,00 200,00 1,27%
Trigo BA 01/2009 409 98 168,00 172,00 172,50 170,00 169,00 0,90%
Trigo Base IW 09/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Trigo Base QQ 09/2007 96 98,50 98,50 98,50 98,50 98,50
Trigo Base QQ 01/2008 630 130 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Maiz Base IW 09/2007 6 107,00 107,00 107,00 107,00 107,00
Maiz Ros 09/2007 2.522 400 113,00 119,00 119,00 118,50 119,50 3,46%
Maiz Ros 12/2007 3.526 720 122,50 124,70 123,50 122,90 124,50 1,63%
Maiz Ros 04/2008 14.082 2.896 117,50 119,60 119,00 118,00 119,20 1,27%
Maiz Ros 06/2008 65 13 119,00 121,00 121,00 120,00 121,50 2,10%
Maiz Ros 07/2008 25 5 120,00 122,00 122,00 121,00 122,70 2,25%
Gira. Ros 12/2007 330,00
Gira. Ros 03/2008 102 22 320,00 320,00 320,00 322,00 325,00 1,56%
Gira. Ros 05/2008 20 4 325,00 325,00 325,00 327,00 330,00 1,54%
Soja Base IW 09/2007 106 100,00 100,00 100,00 102,00 102,00 2,00%
Soja Base IW 11/2007 481 103 100,00 100,00 100,00 102,00 102,00 2,00%
Soja Base QQ 09/2007 251 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00
Soja Ros 09/2007 4.373 454 224,00 230,80 230,00 227,00 228,70 2,33%
Soja Ros 11/2007 9.123 1.841 229,10 233,80 233,50 231,40 234,00 2,50%
Soja Ros 01/2008 250 54 233,30 238,50 238,00 235,50 237,70 2,06%
Soja Ros 05/2008 24.946 5.075 223,10 227,00 225,50 223,40 225,50 1,26%
Soja Ros 07/2008 236 48 225,80 230,50 229,00 227,00 229,00 1,55%
Soja Ros 09/2008 227,30 232,50 231,00 229,00 231,00 1,76%
Soja Base Chac 09/2007 10 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
Soja Base Chac 11/2007 40 8 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
Soja Aceite Ros 09/2007 5 0 620,00 625,00 625,00 625,00 620,00
Soja Aceite Ros 11/2007 4 630,00 635,00 635,00 635,00 630,00
MATBA. Operaciones en délares Entonelada

03/09/07 04/09/07 05/09/07 06/09/07 07/09/07 var.
Posicién max min Otma max min Gdttma max min dltima max min dtima  max min Gtima sem.
Trigo BA 09/2007 1780 176,0 1780 1850 1845 1845 1861 1860 1861 1845 184,0 1840
Trigo BA 01/2008 190,0 1880 190,0 196,6 1935 1945 1976 1940 1940 1950 1895 1914 1915 189,7 1897 1,0%
Trigo BA 03/2008 1945 1930 1945 200,0 199,0 199,8 2015 1995 1995 1969 1962 196,2 1965 1945 1945 0,8%
Trigo BA 05/2008 201,0 201,0 201,0
Trigo BA 07/2008 1975 1970 1975 2035 202,0 202,0 204,0 2035 2040 2005 199,8 199,8 2000 2000 2000 1,8%
Trigo BA 09/2008 199,0 199,0 199,0 204,5 204,3 2043
Trigo BA 01/2009 168,5 1680 1685 172,0 1715 1715 1730 1715 1715 170,0 170,0 170,0
Trigo Base QQ 01/2008 100,0 100,0 100,0
Maiz Ros 09/2007 1140 1130 1140 119,0 1185 1190 1190 1190 1190 1185 1185 1185 1195 1195 1195 4,8%
Maiz Ros 12/2007 1248 1245 1245 1245 1235 1240 1230 1229 1230 1245 1245 1245 1,6%
Maiz Ros 04/2008 1175 1175 1175 119,8 119,1 1195 1190 1185 1190 1180 1180 118,0 1193 1191 1192 1,0%
Gira. Ros 12/2007 330,0 330,0 3300
Gira. Ros 03/2008 3251 3251 3251 3250 3250 3250 1,6%
Soja Base IW 11/2007 100,0 100,0 100,0 102,0 102,0 102,0
Soja Ros 09/2007 2241 2235 2241 2310 230,0 230,7 2300 2270 227,0 2260 2250 226,0 2282 2280 2282 21%
Soja Ros 11/2007 229,1 2285 229,0 234,33 232,7 2340 2340 2325 2330 2325 2310 2314 2340 2323 2340 24%
Soja Ros 01/2008 2330 2330 2330 237,8 237,0 237,8 2380 2380 2380 237,7 237,0 237,7 2,1%
Soja Ros 05/2008 2231 2225 2229 2278 226,0 2260 226,0 2248 2248 2240 2229 223,0 2255 2243 2255 14%
Soja Ros 07/2008 230,5 2305 2305 2265 2265 2265
Soja Aceite Ros 09/2007 6250 625,0 625,0
Soja Aceite Ros 11/2007 6350 6350 6350
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 03/09/07 04/09/07 05/09/07 06/09/07 07/09/07 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 260,00 260,00 260,00 260,00 260,00 260,00
Precio FAS 199,55 199,51 199,51 199,51 199,41 199,54 -0,07%
Precio FOB Dic'07 v 320,00 v 320,00 v 340,00 v 330,00 v 330,00 v 320,00 3,13%
Precio FAS 252,55 250,51 270,51 259,51 259,41 252,54 2,72%
Precio FOB Ene'08 v 320,00 v 320,00 v 340,00 v 335,00 v 335,00 v 320,00 4,69%
Precio FAS 252,55 250,51 270,51 264,51 264,41 252,54 4,70%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 156,00 156,00 157,00 156,00 158,00 156,00 1,28%
Precio FAS 119,23 119,12 119,92 119,12 120,75 119,22 1,28%
Precio FOB Set'07 v 156,29 v 161,51 v 161,71 v 159,15 v 159,15 v 156,29 1,83%
Precio FAS 119,52 124,63 124,63 122,27 121,89 119,52 1,98%
Precio FOB Oct'07 v 163,08 ¢ 163,08
Precio FAS 126,21 125,83
Precio FOB Nov'07 v 165,05 ¢ 165,05
Precio FAS 128,17 127,80
Precio FOB Mar'08 149,01 156,20 153,24 147,93 ¢ 147,93 148,62 -0,46%
Precio FAS 112,24 119,32 116,16 111,05 110,67 111,84 -1,05%
Precio FOB Abr'08 152,95 160,04 157,08 ¢ 151,96 ¢ 151,96 152,55 -0,39%
Precio FAS 116,17 123,16 120,00 115,08 114,71 115,78 -0,92%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 169,00 178,00 177,00 175,00 175,00 169,00 3,55%
Precio FAS 129,32 136,68 135,88 134,28 134,12 129,31 3,72%
Precio FOB Abr'08 152,95 159,05 ¢ 154,13 159,84 159,45 152,95 4,25%
Precio FAS 115,66 121,53 117,01 123,11 122,16 115,66 5,62%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 322,00 332,00 329,00 325,00 330,00 322,00 2,48%
Precio FAS 225,80 232,94 230,77 227,87 231,54 225,79 2,55%
Precio FOB Oct'07 v 324,27 v 331,62 v 333,64 v 326,11 v 327,94 v 324,27 1,13%
Precio FAS 228,07 232,56 23541 228,98 229,49 228,06 0,63%
Precio FOB Nov'07 v 326,11 v 333,46 v 331,80 v 327,94 327,95 v 326,11 0,56%
Precio FAS 229,90 234,40 233,57 230,81 229,49 229,90 -0,18%
Precio FOB May'08 307,92 317,38 316,10 312,79 312,79 307,92 1,58%
Precio FAS 210,62 215,85 214,84 212,36 211,03 210,61 0,20%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 340,00 365,00 385,00 385,00 400,00 340,00 17,65%
Precio FAS 215,71 234,88 250,16 250,16 259,82 215,63 20,49%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
03/09/07 04/09/07 05/09/07 06/09/07 07/09/07 var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,1220 3,1250 3,1240 3,1240 3,1220 0,19%
vendedor 3,1620 3,1650 3,1640 3,1640 3,1620 0,19%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4976 2,5000 2,4992 2,4992 2,4976 0,19%
Habas de soja 27,50 2,2635 2,2656 2,2649 2,2649 2,2635 0,19%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3883 2,3906 2,3899 2,3899 2,3883 0,19%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4976 2,5000 2,4992 2,4992 2,4976 0,19%
Harina y Pellets Soja 24,00 2,3727 2,3750 2,3742 2,3742 2,3727 0,19%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4976 2,5000 2,4992 2,4992 2,4976 0,19%
Aceite de soja 24,00 2,3727 2,3750 2,3742 2,3742 2,3727 0,19%
Resto Aceites Oleaginos. 20,00 2,4976 2,5000 2,4992 2,4992 2,4976 0,19%
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Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river | FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano New Dic-07 Ene-08 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08
Promedio junio 225,85 234,15 210,69 209,97 233,09 239,43 241,73 242,90 240,28
Promedio julio 237,67 245,24 238,84 245,19 248,72 254,13 254,79 256,36 260,66
Promedio agosto 249,18 261,18 283,66 284,05 270,78 273,75 274,79 277,40 278,74
Semana anterior 260,00 295,00 v320,00 v320,00 276,90 289,60 283,21 285,82 287,32
03/09 260,00 295,00 v320,00 v320,00 fer. fer. fer. fer. fer.
04/09 260,00 305,00 v320,00 v320,00 276,90 276,90 289,60 283,21 285,82
05/09 260,00 305,00 v340,00 v340,00 276,90 276,90 289,60 283,21 285,82
06/09 260,00 310,00 v330,00 v335,00 328,39 329,30 330,20 330,20 328,80
07/09 260,00 310,00 v330,00 v335,00 337,13 337,13 337,13
Variacién semanal 0,00% 5,08% 3,13% 4,69% 16,41% 19,04% 17,95%
Chicago Board of Trade@)
Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Jul-09 Dic-09
Promedio junio 216,32 219,57 221,19 218,73 206,01 208,11 202,19
Promedio julio 227,05 232,84 233,40 228,22 208,36 210,06 209,38 202,09 208,44
Promedio agosto 254,20 260,53 259,12 244,60 212,27 213,09 213,89 210,08 213,89
Semana anterior 281,83 284,95 283,39 259,78 220,83 221,20 221,94 216,79 220,47
03/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
04/09 296,53 295,98 294,41 270,81 228,18 228,55 229,29 220,47 224,14
05/09 309,57 307,00 305,44 281,83 230,11 230,57 233,33 219,00 222,67
06/09 299,83 302,77 302,77 277,79 222,86 223,41 225,24 212,75 216,42
07/09 308,65 309,94 309,94 278,34 218,08 219,55 222,30 210,18 213,85
Variacién semanal 9,52% 8,77% 9,37% 7,14% -1,25% -0,75% 0,17% -3,05% -3,00%
Kansas City Board of Trade)
Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 Jul-09
Promedio junio 210,45 215,29 218,11 213,08 205,06 207,79 199,36
Promedio julio 223,75 229,23 231,92 223,46 207,22 208,99 210,12 212,68 200,70
Promedio agosto 244,30 249,79 249,81 238,69 211,06 211,37 213,90 213,09 205,51
Semana anterior 264,93 268,69 269,52 251,33 218,45 218,63 219,73 220,47 210,55
03/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
04/09 275,95 279,72 280,54 262,36 226,25 226,35 227,08 220,47 212,38
05/09 286,97 290,74 291,57 268,23 228,00 228,92 231,49 231,49 211,28
06/09 290,28 289,82 288,44 275,58 220,01 220,47 223,41 231,49 207,61
07/09 297,63 296,71 293,31 274,85 218,72 220,10 222,30 227,82 207,61
Variacién semanal 12,34% 10,43% 8,83% 9,36% 0,13% 0,67% 1,17% 3,33% -1,40%
(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Galfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos aLitorizados de Chicago.
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Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1) SAGPyA(1| FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc 2° Pos. Jul-07 Ago-07 Abr-08 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07
Promedio junio 132,50 135,66 139,78 154,81
Promedio julio 118,24 134,54 137,20 145,17 137,40 139,28
Promedio agosto 129,64 157,67 142,32 155,87 142,87 144,84 146,75
Semana anterior 169,00 157,00 152,95 139,76 141,72 141,72
03/09 169,00 157,00 152,95 fer. fer. fer. fer.
04/09 178,00 159,00 159,05 144,97 144,97 164,94 148,91
05/09 177,00 157,00 c154,13 161,70 161,70 161,70 161,70
06/09 175,00 155,00 159,84 159,15 159,15 159,15 159,15
07/09 175,00 157,00 159,45 fl fi fl fi
Variacién semanal 3,55% 0,00% 4,25% 13,87% 12,30% 12,30%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Sep-07 Mar-08 Abr-08 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08
Promedio junio 157,90 159,46 160,43 170,02 170,07 172,48 172,53 173,42
Promedio julio 143,19 145,80 146,14 149,46 148,79 151,17 151,65 151,54 154,01
Promedio agosto 155,95 161,27 150,79 154,51 158,45 158,78 159,29 159,87 162,73
Semana anterior 156,00 v156,29 148,62 152,55 158,36 158,80 158,20 158,20 160,96
03/09 156,00 v156,29 149,01 152,95 fer. fer. fer. fer. fer.
04/09 156,00 v161,51 156,20 160,04 163,76 164,10 163,50 163,50 166,50
05/09 157,00 v161,71 153,24 157,08 161,16 162,10 162,50 162,50 164,70
06/09 156,00 v159,15 c147,93 c151,96 159,86 160,30 160,30 159,90 162,74
07/09 158,00 v159,15 c147,93 c151,96 163,58 163,58 163,18
Variacién semanal 1,28% 1,83% -0,46% -0,39% 3,01% 3,40% 3,15%

Chicago Board of Trade(s)

Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Jul-09 Dic-09

Promedio junio 153,23 154,06 158,12 161,22 163,00 159,87 160,37 164,25 161,13
Promedio julio 129,74 135,12 140,81 144,85 148,35 150,38 154,11 159,14 158,00
Promedio agosto 130,26 136,99 143,10 146,81 150,46 152,20 155,53 160,61 158,25
Semana anterior 127,55 133,85 140,15 144,09 147,83 151,57 154,13 160,23 160,62
03/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
04/09 132,57 139,07 145,37 149,21 152,75 155,51 157,97 162,99 161,71
05/09 129,42 136,12 142,42 146,25 149,99 152,95 156,19 162,20 160,62
06/09 127,26 133,56 140,05 144,09 147,53 151,18 154,62 160,53 158,66
07/09 130,41 136,81 143,30 147,24 150,88 154,32 157,67 163,18 160,23
Variacién semanal 2,24% 2,21% 2,25% 2,19% 2,06% 1,82% 2,30% 1,84% -0,25%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) | SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Sep-07 Emb cerc 2°Pos. Sep-07 Oct-07 Mar-08 Abr-08
Promedio junio 295,00 104,20 110,00 816,45 825,25
Promedio julio 295,00 116,19 115,00 892,71 896,86 845,00 812,33
Promedio agosto 298,18 129,09 131,00 963,82 962,32 912,06 860,36
Semana anterior 340,00 150,00 132,00 975,00 1005,00 1065,00 1065,00 1007,50 1007,50
03/09 340,00 150,00 132,00 975,00 1005,00 1065,00 1065,00 1005,00 1005,00
04/09 365,00 150,00 140,00 975,00 1018,00 1065,00 1065,00 1000,00 1000,00
05/09 385,00 150,00 140,00 975,00 1010,00 1080,00 1080,00 1015,00 1015,00
06/09 385,00 150,00 140,00 975,00 1010,00 1080,00 1015,00 1015,00
07/09 400,00 150,00 140,00 975,00 1015,00 1090,00 1010,00
Var.semanal 17,65% 0,00% 6,06% 0,00% 1,00% 2,35% 0,25%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite(9)

En/Mr08 Ab/JIn08 Ab/JI08 My/JI08 Sep-07 Oc/Dc-07 En/Mr-08 Ab/Jn-08 JI/St-08
Promedio junio 185,00 928,45 938,81 936,43
Promedio julio 202,20 205,00 202,00 1054,64 1001,31 995,83 995,28
Promedio agosto 225,42 226,54 205,00 1105,44 1097,36 1080,24 1114,00
Semana anterior 1160,00 1140,00 1160,00
03/09 1180,00 1160,00 1140,00 1160,00
04/09 255,00 1165,00 1145,00 1165,00
05/09 255,00 1190,00 1170,00 1150,00 1165,00
06/09 255,00 1185,00 1170,00
07/09 250,00 1195,00 1185,00
Var.semanal 2,16%
SOja Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México()

Unicoemb CosechaNva|  Oct-07 Nov-07 May-08 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07
Promedio junio 281,40 313,45 320,63 329,65 334,01
Promedio julio 285,90 294,44 286,58 296,00 321,78 327,03 323,99 324,40
Promedio agosto 305,55 310,45 316,62 302,83 323,78 325,97 329,82 332,96
Semana anterior 322,00 326,00 v324,27 v326,11 307,92 338,00 340,70 338,90 347,20
03/09 322,00 326,00 v324,27 v326,11 307,92 fer. fer. fer. fer.
04/09 332,00 341,00 v331,62 v333,46 317,38 342,60 345,30 350,30 354,20
05/09 329,00 340,00 v333,64 v331,80 316,10 342,80 344,60 349,20 353,60
06/09 325,00 337,00 v326,11 v327,94 312,79 338,90 340,70 345,30 349,70
07/09 330,00 342,00 v327,94 327,95 312,79 342,92 344,75 350,08 354,31
Var.semanal 2,48% 4,91% 1,13% 0,56% 1,58% 1,46% 1,19% 3,30% 2,05%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br.

Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Mar-08 Ab/My08 Jn/Jiog
Promedio junio 289,33 294,55 299,34 304,31 312,28 313,34 301,55 300,67 300,33
Promedio julio 299,43 303,35 307,67 316,96 328,21 310,51 303,40 306,90
Promedio agosto 310,35 321,71 328,05 330,24 312,23 309,46 313,18
Semana anterior 337,30 342,63 340,79 321,50 317,09 320,40
03/09 345,75 350,99 349,15 330,32 326,28 329,68
04/09 340,79 346,30 323,80 326,92
05/09 342,44 346,85 348,87 317,00 320,22
06/09 340,79 342,63 315,53
07/09 345,48 347,31 319,85
Variacion semanal 0,83% 1,91% 0,87%

Chicago Board of Trade)

Sep-07 Nov-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Nov-08
Promedio junio 308,82 315,00 318,58 320,47 321,41 324,86 324,96 324,03 322,44
Promedio julio 317,63 323,86 329,14 332,69 334,65 338,08 337,39 333,44 332,29
Promedio agosto 309,96 315,75 321,18 325,08 327,65 331,39 330,44 326,82 323,87
Semana anterior 318,94 324,27 329,97 333,46 335,48 338,78 337,68 334,37 328,31
03/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
04/09 327,94 333,46 338,97 342,64 344,94 348,06 345,03 338,05 336,03
05/09 326,66 331,80 337,50 341,26 343,65 346,87 343,93 337,31 337,31
06/09 322,62 327,94 333,64 337,68 340,35 343,38 340,25 333,27 332,35
07/09 327,39 332,63 338,14 342,27 344,66 348,06 345,40 336,21 335,48
Variacién semanal 2,65% 2,58% 2,48% 2,64% 2,74% 2,74% 2,29% 0,55% 2,18%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Oct-07 Dic-07 Feb-08 Abr-08 Jun-08 Oct-07 Dic-07 Feb-08 Abr-08
Promedio junio 385,75 388,58 391,89 391,89 387,21 413,89 434,82 437,20 443,90
Promedio julio 398,18 401,24 404,60 404,60 404,60 438,81 448,56 450,01 456,66
Promedio agosto 415,91 410,39 405,32 407,95 407,95 436,35 447,48 444,71 450,71
Semana anterior 410,44 405,85 395,69 398,89 398,89 434,70 426,67 436,01 431,17
03/09 432,28 426,75 414,93 419,33 419,33 449,28 459,03 454,29 457,91
04/09 432,03 429,53 418,09 421,44 421,44 449,07 458,80 455,96 460,18
05/09 436,11 433,94 425,61 428,04 428,04 452,52 466,92 462,67 465,71
06/09 436,46 436,11 430,47 431,34 431,34 450,17 472,48 467,79 470,39
07/09 44354 443,19 437,46 438,34 438,34 457,48 480,14 475,38 478,03
Variacion semanal 8,06% 9,20% 10,55% 9,89% 9,89% 5,24% 12,53% 9,03% 10,87%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitame.
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Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Oc/Dc07 En/Mr08 Abr-08 My/St08 Sep-07 Oc/Dc07 En/Mr08 Abr-08 Ab/St08
Promedio junio 279,38 281,90 269,24 269,90 266,71
Promedio julio 299,09 299,50 287,73 289,09 282,27
Promedio agosto 312,83 311,09 298,75 298,04 298,65 297,33 290,94
Semana anterior 328,00 327,00 303,00 311,00 311,00 312,00 303,00 300,00
03/09 331,00 327,00 305,00 311,00 310,00 311,00 302,00 300,00
04/09 336,00 332,00 308,00 315,00 316,00 304,00
05/09 344,00 338,00 315,00 323,00 325,00
06/09 340,00 335,00 320,00 311,00 322,00 320,00 322,00 313,00
07/09 341,00 328,00 310,00 322,00 321,00 322,00 310,00
Variacién semanal 3,96% 0,31% 2,31% 3,54% 3,22% 3,21% 3,33%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc D.Oct06 Jul-07 Nov-07 Ago-07 Sep-07 Oc/Dc-07 Mar-08 Ab/St-08
Promedio junio 212,00 215,90 219,14 230,51 223,77 231,37 225,73
Promedio julio 216,10 222,38 242,89 220,36 232,38 231,24 238,03 229,81
Promedio agosto 220,91 226,05 230,49 231,10 241,91 247,55 239,86 239,41
Semana anterior 233,00 236,00 237,21 256,62 260,91 244,99
03/09 233,00 236,00 246,80 264,99 270,50 253,25
04/09 236,00 241,00 247,03 263,34 268,52 251,43
05/09 232,00 238,00 243,17 259,48 267,42 248,79
06/09 232,00 236,00 241,62 256,62 264,22 244,71
07/09 238,00 240,00 247,91 261,69 269,95 249,67
Var.semanal 2,15% 1,69% 4,51% 1,98% 3,46% 1,91%
Harina de SOJ a Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(is)

Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08
Promedio junio 253,14 254,93 258,48 258,87 261,13 260,67 264,49 262,02 260,49
Promedio julio 256,27 258,92 263,16 265,17 269,22 271,08 274,30 271,69 270,76
Promedio agosto 252,66 255,36 259,94 262,52 265,96 268,87 271,85 269,89 269,51
Semana anterior 264,33 265,76 270,83 273,04 277,01 278,33 281,08 277,78 274,47
03/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
04/09 273,26 27491 280,64 282,52 285,82 287,15 290,01 287,92 284,61
05/09 270,50 272,71 278,44 280,86 284,28 284,72 287,92 286,04 284,39
06/09 267,64 269,29 274,69 277,01 280,86 281,31 284,39 282,19 281,08
07/09 272,71 274,14 280,42 282,19 286,04 286,27 289,35 286,60 283,84
Var.semanal 3,17% 3,15% 3,54% 3,35% 3,26% 2,85% 2,94% 3,17% 3,41%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos avtorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc 2°Posic. Ago-07 Sep-07 St/Oc-07 Oct-07 Nv/En-08 Fb/Ab-08 My/JI-08
Promedio junio 748,45 753,50 844,38 858,56 871,24 884,45
Promedio julio 786,29 783,19 872,86 878,93 890,06 902,53
Promedio agosto 809,50 811,50 901,98 923,57 913,18 916,39 916,06 926,85 936,91
Semana anterior 808,00 813,00 930,18 915,18 923,36 930,18
03/09 808,00 813,00 937,34 916,88 923,70 931,89
04/09 810,00 823,00 925,06 931,89 940,07
05/09 805,00 819,00 956,83 947,26 947,26 952,73
06/09 805,00 816,00 956,83 947,26 947,26 952,73
07/09 810,00 821,00 958,60 946,21 946,21 947,58
Var.semanal 0,25% 0,98% 3,06% 3,39% 2,47% 1,87%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Sep-07 Oct-07 Oc/Dc-07 En/Mr.08 My/J1.08 Oct-07 Oc/Dc-07 En/Mr-08 My/JI-08
Promedio junio 744,93 746,89 737,54 759,31
Promedio julio 786,28 781,54 762,41 788,44 802,36
Promedio agosto 812,21 805,00 807,79 800,18 770,75 805,19 813,52 767,17
Semana anterior 807,00 807,00 803,00 806,50 779,50 811,07 813,72 807,32 775,36
03/09 807,00 807,00 807,00 806,50 779,50 825,40 831,35 826,95 793,88
04/09 806,00 806,00 808,00 819,00 789,00 818,13 826,06 785,72
05/09 805,00 805,00 805,00 814,00 793,00 815,26 822,32 788,14
06/09 810,00 810,00 810,00 818,00 786,00 812,73 815,48 778,89
07/09 817,00 817,00 821,00 791,00 817,13 819,23 783,96
Var.semanal 1,24% 1,74% 1,80% 1,48% 0,75% 0,68% 1,11%

Chicago Board of Trade(1s)

Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Dic-08
Promedio junio 794,63 800,20 812,13 818,51 823,14 826,80 832,91 833,48 835,85
Promedio julio 827,25 833,02 844,03 850,64 856,35 858,99 864,94 865,06 864,76
Promedio agosto 798,90 804,23 814,41 821,78 829,13 833,70 839,33 839,07 840,60
Semana anterior 805,56 811,07 818,12 824,96 830,47 835,98 843,69 843,25 846,12
03/09 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
04/09 819,89 823,63 834,88 841,71 847,66 852,95 856,48 855,38 857,58
05/09 822,53 826,28 837,74 845,90 851,63 856,48 861,55 861,11 860,89
06/09 817,46 820,99 832,01 839,07 846,56 849,43 853,84 854,28 854,28
07/09 821,87 825,40 835,76 843,25 850,09 854,50 858,25 858,02 859,13
Var.semanal 2,03% 1,77% 2,16% 2,22% 2,36% 2,22% 1,72% 1,75% 1,54%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 20/08/07 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*)
() afio comercial
Trigo pan  07/08 159,7 4.051,7 68,5 26,1
(Dic Nov) (5.525,0) (3.096,2) (58.2) (41,4)
06/07 8.819,9 34,0 8.882,5 (**) 4474 3744 8.529,8
(7.759,9) (8.948,2) (821,6) (597,0) (6.593,9)
Maiz 07/08 50,0 71,1 1.726,0 2259 34,6
(Mar Feb) (2.139,3) (1.874,8) (264,4) 12,1
06/07 13.504,0 234,7 15.159,9 1.946,5 1.009,8 10.472,9
(7.278,8) (8.102,1) (1.441,2) (831,3) (5.231,5)
Sorgo 07/08 750,0 19,3 302,2 (*)
(Mar Feb) (204,0) (162,5) 0,7) 0,2)
06/07 1.055,9 10,0 1.081,5 3,2 0,7 853,8
(157,4) (174,6) (3,5) (35) (130,3)
Soja 07/08 1.316,5 105,5 1.454,2 1371 194
(Abr Mar) (1.625,0) (1.261,1) (221,8) (1,0)
06/07 9.100,3 3224 10.403,5 2.581,6 2.151,0 6.524,9
(6.008,5) (7.056,1) (1.959,9) (1.429,4) (5.131,0)
Girasol 07/08
(Ene Dic) (1,0
06/07 49,0 0,1 32,2 158 15,6 343
(27,1) (255) 28) 1) (16,9)

(*) Embarque mensuales hasta JUNIO y desde JULIO estimado por Situacién de Vapores. ‘(**) Datos ajustados por anulacion de contratos.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 08/08/07

Trigo pan

Al 22/08/07

Soja

Girasol

Al 04/07/07

Maiz

Sorgo

06/07 *

07/08

06/07 *

07/08

06/07 *

06/07

06/07

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
4.040,7 3.838,7 1.349,0 1.045,4
(3.680,7) (3.496,7) (1.405,1) (1.080,2)
1.579,7 1.579,7 335,1 24,2
(1.760,8) (1.760,8) (258,4) (1,6)
27.653,0 27.653,0 8.101,9 42354
(23.641,5) (23.641,5) (8.888,3) (4.617,7)
836,9 836,9 418 74
(743,5) (743,5) (136,8) (0,6)
3.088,0 3.088,0 843,1 646,6
(3.347,1) (3.347,1) (1.536,6) (954.5)
1.192,1 1.072,9 359,7 154,2
(1.353,2) (1.217,9) (430,9) (195,4)
96,3 86,7 10,6 79
(92,4) (832) (12,7) 47)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. (*) Datos actualizados. Fuente: Direccién de Mercados Agroalimentarios segtn base ONCCA-

SAGPYA.
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Embarques argentinos por destino durante 2007 (enero/junio)

Destinos 11 Trigo Pan Maiz Cebada Avena Mijo Sorgo  Alpiste Arroz  Ttl.Cereal
Unién Europea 24,1% 11.838 1.266.077 753 1.799 83.312 1.363.779
Alemania 75 75
Bélgica 1.549 126 282 1.686 9.020 12.663
Dinamarca
Espafia 678.564 34.725 713.289
Finlandia 194 194
Francia 75 75
Grecia 10.311 10.311
Irlanda 202 202
Italia 223 118 341
Paises Bajos 6.701 63.905 75 113 39.492 110.286
Portugal 443.072 443,072
Reino Unido 3.365 69.906 73.271
Suecia
Otros Europa 2,7% 837 908 1.745
Bulgaria 225 225
Eslovenia
Hungria
Macedonia
Noruega 837 405 1.242
Polonia
Rumania 254 254
Montenegro 24 24
P. Balticos y CEI 0.2% 356 356
Azerbaiyan 25 25
Georgia 257 257
Lituania 25 25
Rusia 49 49
Ucrania
Norteamérica 0,3% 271 198 923 1.392
Canada 262 262
EE.UU. 271 198 661 1.130
México
Mercosur 112% 3.623.487 23.156 99.370 69 107.723  3.853.805
Brasil 3.619.887 17.956 99.370 69 107.445  3.844.727
Paraguay 25 25
Uruguay 3.600 5.200 253 9.053
Resto Latinoamér. 10,6% 844.031 1.086.835 125515 155.889 21343  2.233.613
Antillas Holandesas
Barbados
Bolivia 52 52
Chile 3l 168.930 448.594 58.301 90.091 19.815 785.731
Colombia 115.946 43311 52.566 44.266 256.089
Costa Rica
Cuba 123.953 73 124.026
Ecuador 19.188 5.147 24.335
El Salvador 25 728 753
Grenada
Guatemala
Haiti 12.400 700 13.100
Honduras
Jamaica
Nicaragua
Panaméa 74 74
Per( 4] 355.214 587.645 14.648 21.532 24 979.063
Puerto Rico 24 24
Rep.Dominicana 298 298
Surinam
Trinidad y Tobago 93 93
Venezuela 5/ 48.400 1.575 49.975
Oceania 0,4% 240 240
Australia 240 240
Nueva Zelanda
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en toneladas

Mani*  Girasol Soja Lino Colza Moha Cartamo  Canola Ttl.Oleag. Subproductos Aceites  Ttl General
71.264 3361 272525 13494  11.810 84 602 373.140 6.848.522 269.837  8.855.278
821 584  40.784 291 200 42.680 170.794 213.549
2.079 90 46676 12419 84 102 61.450 220.310 294.423
237 42 279 735.786 736.065
1.033 2131 29613 32.777 1.963.196 166 2.709.428
194
5111 149 21 300 5.581 126.073 65.917 197.646
216 48 6.701 6.965 102.270 119.546
125 125 299.296 12.954 312577
2.016 63 137.350 139.429 1.221.830 8.040  1.369.640
53.494 230 5.248 658  11.810 71.440 1.503.244 152.050  1.837.020
66 3.900 3.966 20.710 467.748
6.369 1.840 63 8.272 505.723 10.000 597.266
176 176 176
7522 20 7.542 999.839 86  1.009.212
225
104.332 104.332
971 971 971
525 525
895 895 86 2223
4,605 20 4,625 811.838 816.463
1.051 1.051 83.144 84.449
24
11.835 663 12.498 48.203 61.057
25
202 202 459
178 178 203
8315 283 8.598 48.203 56.850
3520 3520 3520
2533 191 74 363 14.553 17.714 19.795 55.015 93.916
393 10 240 643 47 952
175 64 123 362 19.795 35.296 56.583
1.965 191 14.553 16.709 19.672 36.381
598 598 258.607 1.341 4.114.351
598 598 245.540 1158  4.092.023
317 342
12.750 183 21.986
2.907 229 35942 39.078 1.164.887 477.002  3.914.580
104 104
148 148
11.247 11.299
2.592 7.449 10.041 244.608 7.328  1.047.708
24.836 24.836 174.419 77.292 532.636
1.274 1274
56.373 180.399
225.221 50.125 299.681
2.841 3594
95 95
26.018 26.018
742 13.842
25 25 25 50
3.000 3.000
2.149 2.149
353 3.806 4.233
137 3.657 3.794 250.819 124922 1.358.598
1.231 1.255
53.413 53.711
657 657
22 22 1.505 1.620
315 45 360 201.847 120.327 372.509
2441 22.927 461 63 25.892 79.978 30.206 136.316
2441 22777 461 63 25.742 79.978 25.045 131.005
150 150 5.161 5311
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Destinos n Trigo Pan Maiz  Cebada Avena Mijo Sorgo _ Alpiste Arroz Ttl.Cereal
Cercano Or. 9,5% 324.121 2.004.336 259 2.328.716
Arabia Saudita 518.036 518.036
Bahrein

Chipre

Egipto 74.998 777.405 852.403
Emiratos Arabes 2/ 105.143 121.081 112 226.336
Irak

Irdn 44,056 44.056
Israel 296 130.432 147 130.875
Jordania 25275 25.275
Kuwait 20.308 16.585 36.893
Libano 27.037 27.037
Libia 30.113 30.113
Oman 50.359 36.976 87.335
Qatar 50 50
Siria 53.955 53.955
Turquia 98.715 98.715
Yemén 73.017 124.620 197.637
Sudéste Asiatico 10,5% 130.461 1.096.318 29.910 1.256.689
Corea del Norte

Corea del Sur 231.324 231.324
Filipinas 6.000 114.800 120.800
Indonesia 34.996 34.996
Malasia 124.461 697.998 822.459
Tailandia 17.200 29.910 47.110
Resto de Asia 17,9% 225.805 400.999 7.800 261.310 895.914
Bangladesh 35.100 35.100
China

Hong-Kong

India 23.750 23.750
Japén 228.865 7.800 261.310 497.975
Pakistan

Sri-Lanka 29.822 47872 77.694
Taiwan

Vietnam 137.133 124.262 261.395
Africa 12,6% 900.060 2.163.260 376 237 6.396 17.382 3.087.711
Angola 75 75
Argelia 49.072 726.582 6.396 782.050
Benin

Cabo Verde 8.200 8.200
Camerin 72 376 448
Congo 16.230 2.030 18.260
Costa de Marfil 11.750 446 12.196
Eritrea 75.715 75.715
Gambia 6.244 6.244
Ghana 49 49
Is.Mauricio 417 35.252 35.669
Is.Reunién

Kenia 165.810 219 166.029
Liberia 24 24
Madagascar 8.000 8.000
Malawi 30.822 30.822
Marruecos 580.033 580.033
Mozambique 122.722 5.500 128.222
Namibia

Nigeria 84.737 84.737
Republica Democ.del Congo 97.062 97.062
Senegal 11.750 17.400 11.090 40.240
Sudaéfrica 230.988 572.408 237 48 803.681
Tanzania 68.500 68.500
Togo 96 96
Tlnez 139.159 139.159
Uganda 2.200 2.200
Total mundial 6.060.640 8.042.516 262.971 753 2.276 507.105 69 147.630 15.023.960

Cifras provisorias de la SAGPyA. 1/ Porcentaje que c/region representa s/total de embarques. * Figuran 4.535 tn con destino desconocido. 2/ 40.001 tn soja paraguaya. 3/ 25.281, 4/ 6.600 tn y 5/ 7.300 tn
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Mani* Girasol Soja Lino Canola Ttl.Oleag. Subproductos Aceites  Ttl General

1.697 5.307 476.613 462 484.079 610.453 83.781 3.507.029

214 214 165.178 683.428

307 307

43.391 43.391

65 155.851 155.916 62.502 33.538 1.104.359

1.697 735 134.777 137.209 3.078 366.623

4.408 4.408

44,056

25 441 466 7.348 2.351 141.040

112 112 13.500 38.887

36.893

111 111 8.309 3.500 38.957

46 46 118.407 148.566

3.000 90.335

50

2.739 33.831 36.570 105.840 196.365

1.260 152.154 21 153.435 57.513 33.599 343.262

28.465 226.102

834  169.373 170.207 2.160.250 277.130 3.864.276

1.241 1.241

277.361 162.758 671.443

834 6.540 7.374 444.942 153 573.269

69.401 69.401 568.879 673.276

364.939 112.978 1.300.376

93.432 93.432 504.129 644.671

3.490.693 3.490.693 437918  1.781.174  6.605.699

60.943 60.943 160.551 256.594

3.429.750 3.429.750 5.500 938.939 4.374.189

680 680

624.692 648.442

49.140 1.082 548.197

21.175 21.175

77.694

12.395 12.395

383.278 21.660 666.333

3.651 793 36.773 41.217 1.025.947 486.175 4.641.050

6.277 10.612 16.964

1.155 523 1.678 272.308 77.430 1.133.466

52 52

24 8.224

53 501

1.590 19.850

13 66 12.275

270 270 75.985

79 6.323

272 321

12.678 16.500 64.847

19.505 4.020 23.525

4.227 170.256

24

8.195 16.195

30.822

23.646 99.360 703.039

3.412 6.000 137.634

53 53

7.000 91.737

97.062

3.020 6.016 49.276

2.496 36.773 39.269 516.174 209.714 1.568.838

68.500

96

160.324 43.502 342.985

2.200

108.983 34.325 4.481.993 14.780 11.810 147 15.155 4.667.193  13.654.399 3.461.747  36.807.299

pellets soja paraguayo, en el mes de junio. Los datos de mani y arroz son al mes de mayo.
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RESUMEN SEMANAL

Acciones 399.196.998

Renta Fija 1.133.908.286

Cau/Pases 509.878.428

Opciones 12.720.215

Plazo 0

Rueda Continua 816.453.213
Var.Semanal Var.Mensual

MERVAL 2.041,04 1,02 -1,02

GRAL 111.439,00 -2,00 -2,00

BURCAP 7.454,01 -1,93 -1,93

Durante agosto, el indice Merval cerré con un resultado negativo
del 5,42%, con un valor de cierre de 2.062,08 puntos. El valor maxi-
mo del mes se registré el dia 2 de agosto con 2.186,64 puntos, mien-
tras que el valor minimo fue el dia 16 con 1.833,71 puntos.

Por su parte, el indice Bolsa cerré el dltimo dia del mes en
113.707,87 puntos, representando una baja del 2,25% respecto a
julio. El Burcap tuvo rendimientos negativos del 2,03% para el mes,
mientras el M.AR registré una baja del 5,97%.

Entre las lideres, las acciones de Telecom registraron el mayor
incremento en su rendimiento mensual con una suba del 20% al
cerrar el mes a $16,5 por accion. También se destacaron entre las
especies lideres Cresud y Molinos con retornos positivos del 3,91% y
3,45% respectivamente. Por el contrario, las acciones que mas baja-
ron fueron Banco Hipotecario, Petrobras y Transener con disminu-
ciones mensuales del 16,97%, 13,37% y 11,94% respectivamente.

Con respecto a las bolsas del exterior en Brasil el BOVESPA culmi-
nd agosto con 54.637,24 puntos, un 0,84% superior al cierre del mes
anterior y en la Bolsa de Chile el indice registré una caida mensual
del 0,91. En Estados Unidos el Dow Jones finalizé agosto con
13.357,74 puntos, lejos del maximo historico de 14.000,41 obteni-
do en julio pero un 1,1% superior al cierre de julio.

En otro orden, la bolsa Argentina inici6 la semana con una suba en
sus cotizaciones pero con un nivel de negocios muy bajo debido al
feriado por el Dia del Trabajo en Estados Unidos. El indice Merval
avanzo 0,45% hasta los 2.071,53 puntos, con un volumen en accio-

Evolucion del Merval y volumen operado

(desde 02/01/07 hasta 07/09/07)
220,000 248154 277520 2350

i Volumen
—MERVAL

200,000
180,000
160,000
140,000
120,000
100,000
80,000

60,000 l I
40,000
20,000

sosad ap sajiw u3

21 16/ 30/1 132 27/2 1313 27/3 10/4 24/4 85 22/5 56 19/6 3/7 17/7 318 14/8 28/8

nes domésticas de 9,6 millones
de pesos.

Elindice lider cerrd el dia mar-
tes con una caida del 0,16%, y se
ubicé en los 2.068,19 puntos,
impulsada principalmente por
bajas en las acciones de bancos
comerciales. Con excepcion de
Grupo Financiero Galicia, que
sumo 0,4%, el Banco Macro re-
trocedio 2,9%, el Banco Hipote-
cario cay6 1,7% y Banco Fran-
cés 1,2 por ciento.

La jornada del miércoles arran-
¢6 con malos datos macroeco-
némicos de Estados Unidos por
la venta pendiente de casas usa-
das que cay6 12%, cuando los
analistas esperaban un retroce-
so de 2%. En la altima hora de
operaciones el mercado se des-
pegd del comportamiento de la
region y logré rebotar para ce-
rrar con una caida de 0,34%, en
2.061,01 puntos.

El jueves Wall Street impulsé
a todas las plazas de la region
con datos macroeconé6micos
positivos sobre la productividad
del segundo trimestre que se
ubicé en 2,6%. El mercado se
alined con el avance de la region
y logr6 avanzar un 0,86% hasta
los 2.078,93 puntos, con un vo-
lumen negociado de 81,4 millo-
nes de pesos.

El dia viernes debido a noti-
cias provenientes de Estados
Unidos con relacion a la baja del
empleoy temores a una recesion
los mercados terminaron con
una baja del 1,87% , esto tuvo su
impacto en la bolsa argentina
generando una baja del 1,80%
en los precios pero una baja con-
siderable en los volimenes ope-
rados destacandose que de los
36 millones operados, 8 millo-
nes lo constituyeron los Cede-
ras.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Voliimenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 03/09/07 04/09/07 05/09/07 06/09/07 07/09/07 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. 46.465,15 62.805,32 638,74 279.340,93 137.875,28 527.125,42 -88,65%
Valor Efvo. ($) 40.162,23 67.430,60 389,63 286.733,73 254.005,70 648.721,89 -52,64%
Cauciones

Valor Nom. 51.989,00 1.934521,52 1.638.346,89  1.109.932,00  1.848.034,19 6.582.823,60 -8,57%
Valor Efvo. ($) 273.027,23  1.897.429,00  2.298.564,29  1.216.95593  1.763.583,61 7.449.560,06 -23,24%
Totales

Valor Efvo. ($) 313.189,46  1.964.859,60  2.298.953,92  1.503.689,66  2.017.589,31 8.098.281,95 -26,94%

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa M&xima  Tasa Promedio Monto Nominal  Monto Liquidado Cant. Cheques
30/12/07 118 12,00 12,00 12,00 37.533,03 36.051,46 2
31/12/07 119 12,00 12,00 12,00 9.370,00 9.000,13 1

Totales Operados al  03/09/07 46.903,03 45.051,59 3
04/04/08 211 17,00 17,00 17,00 15.000,00 13.634,67 1
Totales Operados al  06/09/07 15.000,00 13.634,67 1
Seccion lll: Cheques de Pago Diferido Directos Autorizados para Cotizar
Seccién lll: Cheques de pago diferido directos
ID Cheque  Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emision Vencimiento  Acreditacion Monto

0762 72348351 NACION 011 230 3730 18-07-07 31-12-07 48hs 9.370
0763 13777592 | APAMPA 093 312 6369 25-06-07 30-12-07 48hs 11.703
0764 16302214 | A pAMPA 093 312 6369 29-06-07 30-12-07 48hs 25.830

Fecha 03/09/07
Cauciones Bursatiles - operado en pesos

03/09/07 04/09/07 05/09/07 06/09/07
Plazo / dias 7 28 7 15 21 7 15 28 7
Fecha vencimiento 10-Sep 01-Oct 11-Sep|  19-Sep|  25-Sep| 12-Sep| 20-Sep 03-Oct|  13-Sep
Tasa prom. Anual % 5,99 8,00 6,34 7,00 6,00 6,51 6,50 8,00 737
Cantidad Operaciones 2 2 27 5 6 43 4 5 57
Monto contado 24.483,24| 247.000,0 1.596.224| 41.774,38| 256.483,2| 2.018.018| 24.111,50| 252.302,0| 1.215.238
Monto futuro 24.511,38| 248.515,9 1.598.166| 41.894,54| 257.368,6| 2.020.538| 24.175,89| 253.850,4| 1.216.956
Cauciones Bursatiles - operado en pesos

07/09/07
Plazo / dias 7 14 21 28
Fecha vencimiento 14-Sep|  21-Sep|  28-Sep 05-Oct
Tasa prom. Anual % 6,93 7,22 7,25 8,50
Cantidad Operaciones 56 3 6 5
Monto contado 1.310.934| 117.793,0| 233.375,6| 97.800,02
Monto futuro 1.312.678| 118.119,2| 234.349,0| 98.437,73
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07/09/07
vlefec.

v/nom.

precio

267,840 70.000,00 187.488,00

94,750 29.440,00 27.894,40

100,259 16.963,00 17.006,94

100,671 21.472,28 21.616,36

06/09/07
vlefec.

v/nom.

precio

99,960 97.020,99 96.990,21
98,796 25.054,52 24.752,87

100,477 12.397,04 12.456,17

106,816 110.100,0 117.604,4

100,463 34.768,38 34.929,36

Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosari,

Titulos Valores
cotizaciones

03/09/07

precio v/nom. vlefec.

04/09/07

precio vinom. vlefec.

precio

05/09/07
v/nom.

vlefec.

06/09/07

precio v/nom. vlefec

Titulos Publicos

BONO NACION ARG. U$S
7% v. 2013 72 hs
BONOS PREV. SANTA FE
S3$ 72 Hs

CP FF"SMSV" SERIE 10 $
CG Cdo.Inmediato
CPFFATAM1$CG Cdo.
Inmediato
CPFFCGMLEASING5 $
CG  Cdo. Inmediato

CP FF TARJ. SHOPPING 31
CL"A" $ Cdo.Inmediato
CPFF BA C.1BAYMOR-PLU A
$CG Cdo.Inmed.
LET.BCRA $ VTO 09/01/08 -
D.266 Cdo. Inmediato
LET.BCRA $ VTO 30/01/08 -
D.539 Cdo. Inmediato

O.N. PETROPACK SERIE 3
U$S CG 72 hs

VD FF"CGS 2 CLASE B" $
C.G. Cdo.Inmediato

VD FF BANEX CRED. 16 T.F.
$CG Cdo.Inmediato

VD FF CEMPPSA SER. "A" $
CG Cdo.Inmediato

VD FF CONSUBONO 12 CL

62,000 14.11515 8.751,39

114,971 4.090,00 4.702,31

94,510 28.260,00 26.708,53

BOLSA DE COMER

115,009 20.084,00 23.098,41

132,782 5.490,00 7.289,73

95,497  2.100,00 2.005,44

94,520 3.860,00 3.648,45

99,783 3.53554 3.527,86

61,000

638,74
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99,960 97.020,99 96.990,

98,796 25.054,52 24.752,

100,477 12.397,04 12.456,

37

106,816 110.100,0 117.60:



MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 3,900 07/09/2007 31/12 4°  Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,250 07/09/2007 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 4,650 07/09/2007 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 14,000 04/09/2007 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 6,210 07/09/2007 30/06 2° Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 9,350 07/09/2007 31/12 4° Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 4,650 07/09/2007 31/12 4° Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 2,280 07/09/2007 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 5,800 05/09/2007 31/12 4° Dic-05 -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 08/06/2007 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 2,390 07/09/2007 31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 17,600 07/09/2007 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 2,650 07/09/2007 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 6,290 07/09/2007 31/12 4°  Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 2,970 07/09/2007 31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 4,300 07/09/2007 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 5,050 07/09/2007 31/12 4°  Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 2,820 06/09/2007 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4°  Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,250 23/08/2007 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 12,000 03/09/2007 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,565 07/09/2007 31/12 4°  Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 6,670 07/09/2007 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 1,040 04/09/2007 30/06 2°  Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,050 07/09/2007 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,900 05/09/2007 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 4,200 07/09/2007 31/12 4°  Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4°  Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 1,100 07/09/2007 30/06 2°  Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 3,200 17/08/2007 31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,250 27/08/2007 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 1,790 07/09/2007 30/06 2°  Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 2,650 07/09/2007 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 4,000 08/05/2007 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,410 07/09/2007 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 2,030 31/08/2007 31/12 4°  Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,140 19/01/2007 30/09 1°  Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 1,350 24J08/2007 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 3,600 07/09/2007 31/12 4°  Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,480 07/09/2007 31/12 4°  Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 18,000 07/09/2007 30/06 2°  Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 3,240 07/09/2007 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA* 1,480 30/11/2006 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 5,140 07/09/2007 30/06 2° Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 2,770 07/09/2007 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 3,050 07/09/2007 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 1,820 18/04/2007 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 1,100 07/09/2007 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.180.000,0 30/05/2007 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,0 25/09/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,450 07/09/2007 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 3,080 06/09/2007 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,32 07/09/2007 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 113,000 07/09/2007 31/12 4°  Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,220 07/09/2007 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 8,740 07/09/2007 31/12 4°  Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,350 05/09/2007 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,500 01/03/2007 31/12 4°  Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 1,880 07/09/2007 30/06 2°  Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobras Energia SA 7,000 07/09/2007 31/12 4°  Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobras Energia Part.ic.SA 2,940 07/09/2007 31/12 4°  Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 74,800 15/12/2006 31/12 4°  Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 0,970 07/09/2007 31/12 4°  Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,450 06/09/2007 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 7,500 07/09/2007 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 0,800 07/09/2007 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 13/07/2007 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 110,000 07/09/2007 31/12 4° Dic.05  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 122,000 07/09/2007 31/12 4° Dic.05  5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 9,850 07/09/2007 30/11 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 10,500 07/09/2007 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 56,200 07/09/2007 31/12 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 21,050 07/09/2007 31/12 4° Dic.05 1164914910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,470 07/09/2007 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,590 07/09/2007 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,650 07/09/2007 31/12 4° Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 15,250 07/09/2007 31/12 4°  Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefénica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4°  Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefénica S.A. 77,000 07/09/2007 31/12 4°  Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 72,150 07/09/2007 31/12 4°  Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 4,220 07/09/2007 31/12 4°  Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,770 07/09/2007 31/12 4° Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 ]d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
uss - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s us$s u$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios

correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segn disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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BOLSA DE COMERCIO D E ROSARIO

Biblioteca
German M. Fernandez

SERVICIOS QUE PRESTA

m  Catalogo automatizado de libros y articulos de revistas
= Bases de Datos Bibliograficas de la Red UNIRED, INTAy CAICYT
= Acceso a Bases de Datos de texto completo:
m | exis Nexis
m Errepar
= Boletin Oficial de la Republica Argentina
= Bolsar
= Punto Biz
= Ecofield
= E| Cronista Comercial
= The Economist
= The Journal of Derivatives
® Fiel. Fundacion de Investigaciones Econdmicas Latinoamericanas
= Santa Fe Legal
= |Infoleg
Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de informacion telefénica y via correo electrénico
Acceso a Internet
Servicios de novedades via e-mail
= Sumario del Boletin Oficial de la Republica Argentina 1° Seccidn, Legislacion
= Sumario del Boletin oficial de la Provincia de Santa Fe.
= Comunicaciones del Banco Central de la Republica Argentina.
= Boletin Electronico Mensual de Novedades Bibliograficas.
m | istado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.
m | egislacién de la Comisién Nacional de Valores.

Horario de atencién Lunes aViernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar
Direccién Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario

Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235
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