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EVOLUCIÓN MONETARIA E
INFLACION

Según datos del Banco Central de la República Argentina al 17 de
agosto la base monetaria llegaba a 88.253 millones de pesos, con un
incremento de 30,2 por ciento con respecto a un año atrás. Dicha
base monetaria está compuesta de la circulación monetaria por
64.912 millones de toneladas, con un incremento de 28,9%, y de los
depósitos de las entidades financieras en el Banco Central por 23.342
millones, con un incremento de 34 por ciento con respecto a un
año atrás.

La circulación monetaria en poder del público llegaba a 59.757
millones de pesos, con un incremento de 29,6 por ciento con res-
pecto a un año atrás mientras el circulante en poder de los bancos
alcanzaba a 5.155 millones, con un incremento de 21,2 por ciento.

Las reservas internacionales en poder del Banco Central llegaban
a 43.722 millones de dólares, es decir 137.857 millones de pesos. El
incremento anual ha sido de 16,6 por ciento.

Los Lebac en pesos llegaban a 26.026 millones de pesos con un
incremento anual de17.273 millones. Los Nobac ascendían a 34.787
millones de pesos con un incremento anual de 7.998 millones de
pesos. Los pases pasivos ascendían a 2.491 millones de pesos, con
una caída de 2.755 millones de pesos en un año. El total de las letras
del Banco Central en pesos llegaba a 63.568 millones de pesos, es
decir alrededor de 20.505 millones de dólares. Si le agregamos la
base monetaria, el total de los pasivos de la institución llega a 151.821
millones de pesos. Si dividimos esta cifra por 43.722 millones de
dólares, tenemos un dólar de 3,47 pesos aproximadamente. Es cier-
to que el Banco Central es acreedor del Gobierno Nacional por 18.330
millones de pesos de adelantos transitorios y de las entidades finan-
cieras por 3.427 millones de pesos de redescuentos. Pero estos son
activos menos líquidos.
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Los préstamos de las entidades financieras al sector privado as-
cendían a 76.306 millones de pesos, con un incremento anual de
38,5 por ciento.

Los depósitos en las entidades financieras ascendían a 170.568
millones de pesos, con un incremento anual del 24,2 por ciento.
Del mencionado total, los depósitos del sector privado ascendían a
122.780 millones de pesos y los del sector público a 47.796 millo-
nes.

Los depósitos en dólares en las entidades financieras ascendían a
6.438 millones, con un incremento anual de 24,6 por ciento. Los
prestamos en dólares ascendían a 4.643 millones, con un incremen-
to anual de 39,6 por ciento.

Los agregados monetarios ascienden a las siguientes cifras:
M1 (billetes y monedas + cuenta corriente del sector privado y

público): 105.811 millones de pesos, con un incremento anual de
24,1 por ciento.

M2 (M1 + depósitos en caja de ahorro del sector privado y públi-
co): 138.329 millones de pesos, con un incremento anual de 24,1
por ciento.

M3 (billetes y monedas + depósitos del sector privado y público):
230.322 millones de pesos, con un incremento anual de 25,6 por
ciento.

M4 (M3 + depósitos en dólares del sector privado y público):
250.631 millones de pesos, con un incremento anual  de 25,7 por
ciento.

Normalmente se mide la inflación de un país utilizando los índi-
ces de precios, pero esto es correcto si se cumplen estas dos condi-
ciones:

a)El índice no puede ser objetado en su elaboración.
b)No existen precios sugeridos o controlados.
Lamentablemente, estas dos condiciones no se cumplen. Nadie

está ajeno al hecho de que en nuestro país una serie de artículos o
servicios fundamentales, como por ejemplo la energía eléctrica, el
gas, los combustibles, etc., registran precios controlados. Por otra
parte, es de conocimiento público que desde hace un tiempo los
propios técnicos del INDEC objetan la forma como se están elabo-
rando los mencionados índices. También hay que tener en cuenta
que si un determinado artículo registra un precio máximo (siempre
por debajo del precio de equilibrio), la calidad del mencionado artí-
culo o mercadería puede cambiar y los índices no tienen ninguna
manera de controlar la diferencia. ¿Qué sucede con el precio del
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queso cuando existen precios
máximos? Y lo mismo cabe de-
cir de artículos donde la 'calidad'
es un signo de distinción.

Es por ello que si no se cum-
plen las mencionadas condicio-
nes hay que recurrir a medios
indirectos para tratar de medir
la inflación. En realidad la pala-
bra inflación es reciente en la
historia. Anteriormente se habla-
ba de emisión monetaria y la
palabra inflación que la sustitu-
yó no se refiere a que se infla el
índice de precios sino a que se
'infla la cantidad de moneda'.

Por supuesto que surge la dis-
cusión de cuál índice monetario
es el más correcto para medir la
inflación. Algunos estiman que
el más correcto es el incremen-
to de la circulación monetaria,
otros son de la idea que el me-
jor índice es el incremento de la
cantidad de moneda en poder
del público. Están los que utili-
zan agregados más amplios te-
niendo en cuenta que existe la
llamada moneda bancaria que
son los depósitos movilizados
con cheques y las cajas de aho-
rro, etc.

En la primera parte de este
artículo se pudo ver lo siguien-
te:

a)La circulación monetaria
creció a una tasa anual de 28,9
por ciento.

b) El dinero en poder del pú-
blico creció a una tasa anual del
29,6 por ciento.

c)El M1 creció a una tasa anual
del 24,1 por ciento.

d)El M2 creció a una tasa
anual del 24,1 por ciento.

e)El M3 creció a una tasa anual
del 25,6 por ciento.

f)El M4 creció a una tasa anual
del 25,7 por ciento.

No compartimos el uso de la
base monetaria para medir la in-
flación ya que, un incremento de
dicha tasa debido a un aumento
de los encajes de los bancos en
el Banco Central, más que un

indicio de aumento de la cantidad de moneda, es todo lo contrario,
está indicando una contracción del multiplicador bancario de los
depósitos.

Otros utilizan como índice el incremento registrado en la recau-
dación del impuesto más general de nuestra economía, que es el IVA
administrado por la DGI, es decir que no incluye el IVA Aduana.
Dicho índice creció en el 2006 a una tasa de 27,7 por ciento.

Para hacer las cosas correctamente, tendríamos que deflactar las
mencionadas tasas por la tasa de crecimiento real de la economía. Es
decir que haríamos el siguiente cálculo suponiendo un incremento
monetario o del ingreso del IVA de 28 por ciento:

1,28 dividido 1,08, suponiendo un crecimiento de la economía
del 8 por ciento = 1,185, es decir que la tasa de inflación sería de
18,5%.

Si la tasa de crecimiento de la economía es menor, supongamos 5
por ciento, tendríamos:

1,28 dividido 1,05 = 1,219, es decir que la tasa de inflación estaría
en 21,9 por ciento.

LA POTENCIA ELÉCTRICA INSTALADA
EN ARGENTINA

La producción de energía eléctrica está íntimamente correlacionada
con el crecimiento de la economía de una país. Es por ello que en
repetidas oportunidades se han analizado en este Semanario los
problemas que se presentan en el sector eléctrico. En esta oportuni-
dad se va a mostrar la evolución del mismo. Hacemos hincapié no
tanto en la generación de energía eléctrica sino en la potencia insta-
lada. Para mostrar esa evolución recurrimos a varias fuentes, en pri-
mer lugar a la obra de Orlando J. Ferreres (director), «Dos siglos de
economía argentina». Vamos a mostrar la evolución de esa poten-
cia instalada de servicio público cada  cinco años (en MW). Al lado se
puede ver cuánto se incrementó esa potencia instalada en los cinco
años anteriores (también en MW):

1930      787
1935 1.096 309
1940 1.110      14
1945  1.219    109
1950 1.346    127
1955 1.623    277
1960  2.287    664
1965   3.754          1.467
1970   4.861 1.107
1975 7.281 2.420
1980 10.086 2.805
1985 13.994 3.908
1990 15.366 1.372
1995 18.518 3.152
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2000 24.209 5.591
2001 25.323 1.114
2002 25.497            174
2003 25.679    182

Al año 2003 la potencia insta-
lada de autoproducción llegaba
a 2.386 MW.

Del mencionado total de po-
tencia instalada de servicio pú-
blico al año 2003, teníamos los
siguientes tipos de generación:

Vapor 4.603
Ciclo combinado 6.835
Diesel    400
Turbina de gas 3.015
Hidroeléctrica 9.780
Nuclear 1.018
Eólica, solar y otras.      26

Las cifras mencionadas más
arriba sobre la potencia instala-
da difieren de las publicadas por
la Secretaría de Energía de la Na-
ción en su página de Internet.
Veamos a cuánto asciende la
potencia efectiva bruta instalada
según el organismo oficial (no
se incluye la energía eólica, so-
lar y otras. Las cifras están en
MW):

1992 13.267
1993 13.990
1994 15.446
1995 16.332
1996 17.109
1997 18.202
1998 18.899
1999 19.512
2000 20.719
2001 22.344
2002 22.838
2003 22.979
2004 23.032
2005 23.302

A partir del año 2003 el incre-
mento de la demanda de ener-
gía eléctrica, dada la recupera-
ción que ha tenido la economía
del país, llevó a un límite a la
potencia instalada. Por otra par-
te, en los últimos años no se
concretaron todavía grandes
obras en materia eléctrica. Las

más importantes, que están en curso de construcción, son las cen-
trales térmicas San Martín (en Timbúes) y Belgrano (en Campana),
las cuales entrarían en funcionamiento durante el año próximo pero,
probablemente, utilizando fuel oil y no gas como estaba previsto.
Las mismas tendrían una capacidad de 550 MW cada una. En ciclo
combinado aportarían 1.600 MW. . Otros emprendimientos, como la
Central Atómica de Atucha II, sólo se concretarían hacia los años
2009 o 2010. Con respecto a la suba de la cota de la represa de
Yacyreta, de 78 metros a 83 metros, que llevaría la capacidad de 1.800
MW a 3.100 MW, existen una serie de problemas que hacen pensar
que la obra se demoraría más tiempo.

ESTADÍSTICAS TRIBUTARIAS DEL AÑO
2006

Según el «Anuario de Estadísticas Tributarias» publicado por
AFIP Estudios, durante el año pasado la recaudación por impuestos,
recursos de la seguridad social y aduaneros del- gobierno nacional
llegó 167.317 millones de pesos, con un 26,7% de incremento con
respecto al año anterior. Para los distintos impuestos y recursos, és-
tas han sido las cifras:

Impuestos

IVA Bruto: llegó a 50.367 millones de pesos con un incremento de
27% con respecto al año anterior. Los pagos directos y retenciones
DGI llegaron a 30.075 millones, con un incremento de 27,7%, y los
pagos directos y retenciones DGA llegaron a 20.292 millones, con
un incremento de 25,9%.

IVA neto de devoluciones llegó a 47.104 millones de pesos con un
incremento de 27,8% con respecto al año anterior.

Ganancias: los ingresos llegaron a 33.615 millones de pesos con
un incremento de 19,9% con respecto al año anterior.

Cuentas Corrientes: los ingresos llegaron a 11.686 millones de
pesos con un incremento de 23,9% con respecto al año anterior.

Combustibles líquidos y GNC: los ingresos llegaron a 6.573 millo-
nes con un incremento de 9,2% con respecto al año anterior.

Internos: los ingresos llegaron a 4.100 millones con un incremen-
to de 11,9% con respecto al año anterior.

Adicional de Emergencia sobre Cigarrillos: los ingresos llegaron a
398 millones de pesos con un incremento de 1,6% con respecto al
año anterior.

Bienes Personales: los ingresos llegaron a 2.077 millones de pe-
sos con un incremento de 14,6% con respecto al año anterior.

Ganancia Mínima Presunta: los ingresos llegaron a 1.084 millones
de pesos con una caída de 1,6% con respecto al año anterior.

Monotributo. Recursos Impositivos: los ingresos llegaron a 869
millones de pesos con un incremento de 14,8% con respecto al año
anterior.

Resto: los ingresos llegaron a 581 millones de pesos con un incre-
mento de 14% con respecto al año anterior.

Devoluciones y Reintegros Fiscales: llegaron a 5.228 millones de
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pesos con un incremento de 11,6% con respecto al año anterior.
Seguridad Social

Contribuciones: los ingresos llegaron a 19.646 millones de pesos
con un incremento de 47,2% con respecto al año anterior.

Aportes: los ingresos llegaron a 10.731 millones de pesos con un
incremento de 34,1% con respecto al año anterior.

Obras Sociales: los ingresos llegaron a 6.314 millones de pesos,
con un incremento de 31,8% con respecto al año anterior.

Riesgos de Trabajo: los ingresos llegaron a 2.647 millones de pe-
sos, con un incremento de 53,5% con respecto al año anterior.

Monotributo. Recursos de la Seguridad Social: los ingresos llega-
ron a 662 millones, con un incremento de 11,8% con respecto al
año anterior.

Recursos Aduaneros

Comercio Exterior

Derechos de Exportación: los ingresos llegaron a 14.712 millones
de pesos, con un incremento de 19,4% con respecto al año anterior.

Derechos de Importación: los ingresos llegaron a 5.019 millones
de pesos, con un incremento de 32,8% con respecto al año anterior.

Estadística de Importación: los ingresos llegaron a 120 millones
de pesos, con un incremento de 25,2% con respecto al año anterior.

Factor de Convergencia Neto: los ingresos fueron negativos con
casi 10 millones de pesos.

Tasas Aduaneras: los ingresos llegaron a casi 5 millones de pesos,
con un incremento de 14,8% con respecto al año anterior.

Resto: los ingresos llegaron a 822 millones de pesos, con un in-
cremento de 48,1% con respecto al año anterior.

De las estadísticas anteriores se pueden deducir algunas cosas como
las siguientes:

a)Si tomamos el IVA DGI, es decir el IVA que muestra la recauda-
ción por las transacciones domésticas, que se incrementó en 27,7%
con respecto al año 2005, al no haber habido cambios en las alícuotas
del impuesto y al haber crecido la economía real en alrededor de un
8%, se podría concluir que la tasa de inflación estuvo en alrededor
de: 1,277 dividido 1,08 = 1,182, lo que nos arroja una tasa de infla-
ción de alrededor del 18 por ciento.

b)Si sumamos los ingresos obtenidos por las retenciones a la ex-
portación (aplicado a partir del 2002, salvo el diferencial arancela-
rio) y por el impuesto al débito y crédito de las cuentas corrientes
(aplicado a partir del 2001), impuestos ambos muy cuestionados,
llegamos a un total de 26.398 millones de pesos, es decir alrededor
de 8.515 millones de dólares. El superávit primario asciende a 3%
del PBI que hoy llega a alrededor de 200.000 millones de dólares, es
decir 6.000 millones de dólares. Si se dejan sin efecto ambos im-
puestos pasaríamos a un déficit primario de alrededor de 2.500 mi-
llones de dólares.

Impuestos nacionales que paga el sector granario

Durante el año pasado las exportaciones granarias ascendieron a
63.770.319 toneladas. Por producto fueron las siguientes en tonela-

das
Trigo: 9.385.111 tn
Maíz: 10.313.078 tn
Soja: 8.186.105 tn
Pellets de soja: 25.665.754 tn
Pellets de girasol: 919.345 tn
Aceite de girasol:  1.214.331tn
Aceite de soja: 6.086.294 tn
Arroz:  438.929 tn
Cebada: 391.495 tn
Maní: 351.899 tn
Harina de trigo: 189.149 tn
Aceite de maní: 63.121 tn
Otros granos
y subproductos:  565.708 tn

Las mencionadas exportacio-
nes las podemos valorizar a pre-
cios FOB de la siguiente mane-
ra:

Trigo: a un valor FOB prome-
dio de 150 dólares la exporta-
ción llegó a 1.408 millones de
dólares.

Maíz: a un valor FOB prome-
dio de 125 dólares la exporta-
ción llegó a 1.289 millones de
dólares.

Soja: a un valor FOB prome-
dio de 225 dólares la exporta-
ción llegó a 1.842 millones de
dólares.

Pellets de soja: a un valor FOB
promedio de 175 dólares la ex-
portación llegó a 4.492 millones
de dólares.

Pellets de girasol: a un valor
FOB promedio de 80 dólares la
exportación llegó a 74 millones
de dólares.

Aceite de girasol: a un valor
FOB promedio de 580 dólares
la exportación llegó a 704 millo-
nes de dólares.

Aceite de soja: a un valor FOB
promedio de 500 dólares la ex-
portación llegó a 3.043 millones
de dólares.

Otros granos y subproductos:
a un valor FOB promedio de 160
dólares la exportación llegó a
320 millones de dólares.

En total se exportaron 63,77
millones de toneladas por un
valor de 13.172 millones de dó-
lares. El FOB promedio estuvo
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en 206,6 dólares la tonelada.
Si partimos de las mencionadas exportaciones, podemos estimar

las retenciones del año pasado en alrededor de 2.800 millones de
dólares.

Las exportaciones del corriente año (2007) la podemos estimar
en alrededor de 71 millones de toneladas (en semanarios anteriores
se estimó en 73 millones pero, conservadoramente, se puede esti-
mar una cifra menor), lo que a un precio FOB promedio de 240
dólares la tonelada nos arroja una cifra de 17.040 millones de dóla-
res. Las retenciones llegarían a alrededor de 4.000 millones de dóla-
res.

La publicación de los datos del impuesto a las ganancias siempre
padecen de un atraso, así que sólo se puede mostrar el ingreso que
tuvo la AFIP por el impuesto correspondiente al año 2005, ya que
son las declaraciones juradas por ese año las que se presentaron
durante el año pasado. El impuesto determinado de las sociedades
correspondiente al sector de «Agricultura, ganadería, caza y silvicul-
tura», llegó a 924.795.000 pesos corrientes. El correspondiente a las
personas físicas y a las sucesiones llegó a 1.305.188.000 pesos co-
rrientes. En total llegaron a 2.229.983.000 pesos, lo que traducido
en dólares llegaría a 743.000.000 aproximadamente. La mayor parte
de este rubro correspondió al sector de la agricultura y más precisa-
mente al subsector granario.

Hay que considerar también lo que pagaría el sector por otros
impuestos nacionales, como el de débito y crédito bancario, el IVA,
bienes personales, etc., como también otros impuestos provinciales
y tasas municipales. El aporte que hace el productor granario a las
cuentas del fisco es considerable.

SOJA, HIDROVÍAS Y MERCADOS

La producción de soja de Argentina de la campaña 2006/07 habría
llegado, según datos oficiales, a alrededor de 47,6 millones de tone-
ladas. Partiendo de esta cifra y de una producción de otras semillas
de alrededor de 4.5 millones de toneladas, tendríamos una oferta
de semillas oleaginosas por 52,1 millones de toneladas.

De la mencionada cantidad hay que deducir alrededor de 9 millo-
nes que se exportarían como grano o que se utilizarían como semi-
lla, restando para el mercado interno alrededor de 43 millones de
toneladas.

Si tenemos en cuenta que la industria aceitera tiene una capaci-
dad de trituración cercana a los 150.000 toneladas por día, en 335
días estaría en condiciones de procesar alrededor de 50,3 millones
de toneladas. Por lo que la utilización de la capacidad teórica de
crushing sería de alrededor de 85 por ciento. Para incrementar ese
porcentaje de utilización es fundamental la importación temporaria
de soja desde Paraguay, Bolivia y algunos estados de Brasil y para
ello es necesario la utilización de las hidrovías, tanto la Paraguay-
Paraná como la del Alto Paraná.

Durante el corriente año y según el informe de CAPECO al 13 de
agosto, la salida de la soja paraguaya por los distintos medios de
transporte ha sido de 2.739.991 toneladas.

a)El transporte por camión fue de 44.084 toneladas. La mayor parte

se dirigió al puerto de Paranagua
(17.569 toneladas) para expor-
tación. El resto se dirigió al mer-
cado brasileño, especialmente a
Maringa, Ponta Grossa, Cascabel
y Chapeco. Esta salida se hizo
través de 1.587 camiones.

b)El transporte por ferrocarril
fue de 96.300 toneladas, que se
dirigieron a Encarnación y des-
de allí a distintos puertos.

c) El transporte fluvial llegó a
2.599.607 toneladas. De este to-
tal, a Nueva Palmira fueron
808.102 toneladas, al puerto de
Quebracho 806.380 toneladas, a
Rosario 390.181 toneladas, a San
Lorenzo 568.629 toneladas y a
Quijarro 26.315 toneladas.

Durante el año pasado, a la
misma fecha, se habían embar-
cado desde Paraguay 1.652.616
toneladas, es decir que hubo un
incremento de casi el 66%. En
el caso concreto del transporte
fluvial se pasó de 1.565.806 to-
neladas a 2.599.607 toneladas,
con un incremento un poco su-
perior a esa cifra.

Algunos sectores no ven con
buenos ojos esta importación
temporaria desde los países ve-
cinos ya que suponen que la
mayor oferta puede producir
una caída de los precios. Esta
interpretación de los mercados
es errónea dado que los precios
del grano, en este caso de la soja,
no surgen por la mayor o me-
nor utilización de tal o cual vía
de transporte sino por la llama-
da oferta y demanda mundial.
Los fundamentales del mercado
de la soja están determinados
por las ofertas de los principa-
les países productores, Estados
Unidos, Brasil, Argentina, China,
Paraguay, India, etc. y por la de-
manda de los principales impor-
tadores, ya sea de poroto de
soja, de harina o de aceite. Tam-
bién influye en forma importan-
te la oferta y demanda de otras
semillas o plantas oleaginosas,
como son la colza, el girasol, la



BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 31/08/07 7

MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

palma, el algodón, etc. No sólo
se tiene en cuenta la oferta y
demanda de mercadería dispo-
nible sino, principalmente, las
proyecciones futuras de esa ofer-
ta y demanda. Es por este moti-
vo que los mercados de futuros
y opciones, son los que orien-
tan a través de sus operaciones
‘el descubrimiento de los pre-
cios’.

El argumento pesimista de al-
gunos, sobre la importación de
soja desde Paraguay, Brasil y
Bolivia puede darse vuelta, en el
sentido de que una mayor utili-
zación de la capacidad produc-
tiva instalada de las aceiteras
ubicadas en las inmediaciones
del Gran Rosario, tendría que
dar lugar a una disminución de
los costos unitarios de las plan-
tas y a la posibilidad de una ma-
yor rentabilidad de las mismas
y, por lo tanto, a mayores pre-
cios en el futuro.

Por otra parte, si para el trans-
porte de la soja se utiliza un
medio más barato como es el flu-
vial, eso mejora los precios que
por la mercadería recibirán los
oferentes de Paraguay, Brasil o
Bolivia, lo que implicará una ten-
dencia a mejores precios FOB

también para los despachos que se hagan al mundo desde nuestros
puertos. La ‘mezquina’ concepción de los que creen que mayores
importaciones de poroto de soja desde los países vecinos harían
caer los precios internos, no tiene en cuenta que el mismo argu-
mento se podría aplicar para la mercadería producida en el Chaco,
Salta, Formosa o Santiago del Estero, ya que su mayor oferta produ-
ciría, según esa concepción errónea, una caída de los precios de los
productores de la zona aledaña a Rosario. Con un argumento de tan
poco peso se llegaría a anatemizar los medios de transporte que
traen soja desde el Norte y Noroeste argentino.

TRIGO

Récord de los precios futuros en Chicago
Los precios futuros del trigo en el mercado de Chicago llegaron a

los máximos de todos los tiempos el miércoles y continuó mejoran-
do las jornadas siguientes. El comportamiento respondió a la pre-
ocupación de la nueva cosecha en el hemisferio sur así como tam-
bién a las mayores compras de varios países importadores del ce-
real.

Igualmente el factor que subyace a todo el accionar positivo conti-
núa siendo el ajustado nivel de stock de trigo que se proyecta para el
2007/08, el mínimo de los últimos 26 años.

Los máximos alcanzados de precios superaron las fronteras esta-
dounidenses y llegaron también a los mercados europeos de futu-
ros. En el Euronex los precios del trigo llegaron a nuevos máximos,
superando la mejora de los precios de la colza cuya relación es muy
seguida por los operadores.

El ratio entre los precios del trigo y colza europeos se encuentra
en los niveles históricos más bajos, lo que impulsaría a los producto-
res a sembrar más trigo de invierno que colza.

Trigo CBOT posicion más cercana
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AGUA EN EL SUELO PARA CULTIVO DE
TRIGO al 30/08/07

Servicio GEA - Guía
Estratégica para el Agro

A pesar de que se registraron algunas precipi-
taciones durante la semana pasada en la mayor
parte de la región GEA, las reservas de agua si-
guen disminuyendo respecto de semanas ante-
riores. La subzona GEA III continua siendo la
región que presenta mejores condiciones
hídricas, con reservas óptimas. El resto de las
subzonas cuenta con reservas adecuadas, salvo
el extremo oeste de la zubzona IV donde las re-
servas son regulares dado que en esta área los
registros de lluvias fueron menores. En lo que
va del mes los acumulados de precipitación se
encuentran por debajo de la media mensual
correspondiente, de todas formas la región GEA
sigue manteniendo buenas condiciones hídricas

para este cultivo, debido a que está atravesando por una etapa fenológica en donde no requiere de
excesivas demandas de agua.La última semana de agosto, que comprende desde el jueves 23 hasta el
miércoles 29, no será la excepción de este invierno frío y seco, ya que va a seguir presentando las mismas

Mientras tanto hoy encontra-
mos que muchos países están
buscando trigo para cubrir su
propio déficit de producción o
para alentarse a nuevas futuras
subas de precios.

India, segundo productor
mundial del cereal, continúa
buscando comprar el grano para
satisfacer su consumo interno y
recuperar niveles de stocks. Se
espera que comprará más de las
300.000 tn que informara dado
que recibió ofertas por operado-
res internacionales que superan
las 530.000 tn.

Desde la campaña anterior el
aumento de la demanda interna
llevó al país a tener que impor-
tar más trigo para satisfacer sus
necesidades. En los últimos años
el consumo supera la produc-
ción, situación que se repetirá
en el 2007/08 donde el USDA
proyecta una producción de
74,89 millones de tn y un con-
sumo de 75,85 millones.

También encontramos que en

el mercado están activos los habituales importadores de trigo como
Egipto, Irak, Irán y Marruecos. Estos necesitan cubrir sus necesida-
des en un momento donde Rusia no está realizando ofertas y cuan-
do existe el temor de la imposición de un impuesto a las exportacio-
nes de trigo para resguardar sus stocks.

Como respuesta a lo descrito la demanda internacional está muy
activa y es el cereal estadounidense el que puede satisfacerla de in-
mediato por la mayor oferta disponible producto de la reciente co-
secha.

Según el USDA el trigo de primavera está cosechado en un 87%,
levemente por abajo del 90% del año pasado a la misma fecha pero
superando el 69% del promedio de los últimos cinco años.

Con más trigo disponible, Estados Unidos puede satisfacer las con-
tinuas demandas de embarque y los compromisos de exportación.

Las inspecciones de exportaciones de trigo reportadas en la sema-
na totalizaron las 1.250.000 tn, arriba del rango máximo estimado
por los analistas de 950.000 tn.

Las ventas semanales también fueron muy optimistas para el ce-
real. El USDA reportó nuevos negocios por 1.232.900 tn de trigo,
superando el rango esperado por los analistas de 700.000  a 1.100.000
tn. El acumulado del año comercial supera en un 95% la cifra del
año anterior a la misma fecha.

A los buenos reportes de exportaciones se le sumaron noticias de
nuevos negocios de trigo. Se supo que Irak compró hasta 100.000
tn de trigo estadounidense para embarcar entre octubre y noviem-
bre y que Corea del Sur también compró 47.500 tn.

Sin embargo, esta semana Egipto eligió comprar 85.000 tn de tri-
go ruso y no estadounidense como consecuencia de los altos pre-
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AGUA EN EL SUELO PARA CULTIVO DE
TRIGO al 23/08/07
características que se estuvieron desarrollando
durante los últimos tres meses. Se espera para
esta semana que las lluvias que pueden llegar a
desarrollarse sean escasas y aisladas ya que no
se prevé que las mismas superen acumulados
mayores a 10 milímetros y se van a presentar
mayormente durante el sábado 25. Las subzonas
de GEA que tienen la mayor probabilidad de ser
beneficiadas por las precipitaciones son la II, la
IV y sur de la V. Los valores pronosticados segui-
rán manteniendo a la zona por debajo de los
registros típicos de precipitación para la época
del año. En cuanto al campo térmico, se espera
que las mínimas desde hoy y hasta el lunes 27 se
mantengan entre los 0 y 5º C, dando lugar a al-
gunas heladas en forma aislada, y máximas cer-
canas a los 20º C. A partir del lunes y hasta el
miércoles habrá un descenso de las temperatu-
ras mínimas con lo que se espera que se regis-

tren heladas en forma más generalizada sobre toda la región GEA, mientras que las máximas seguirán
manteniendo valores cercanos a los 18º C. www.bcr.com.ar/gea

cios ofrecidos.
Los precios igualmente parecen no estar lo suficientemente altos

para racionar la demanda. El trigo es el producto agrícola que ma-
yor consumo humano directo tiene y el recorte en la oferta global
no es acompañado con la demanda de otros sustitutos para poder
balancear mejor los niveles de stocks.

La escasez seguramente llevara a que la próxima campaña encuen-
tre al cereal con una mayor área de siembra.

En Estados Unidos falta poco para el comienzo temprano de las
siembras del cereal de invierno, y frente a los actuales precios las
estimaciones iniciales son optimistas.

Con precios en alza por fundamentales ajustados de oferta y de-
manda, las correcciones técnicas solo pueden ser transitorias, más
aún cuando la posición comprada de los fondos especulativos en
este mercado es mínima y solo representa el 5,3% del interés abierto
en Chicago.

Noticias del trigo en Brasil
Desde el país vecino se informa que por la reciente suba de los

precios del trigo los molinos brasileños están buscando el cereal
doméstico, cuya cosecha está iniciándose en algunas regiones.

Sin embargo, el productor brasileño está reteniendo el grano a la
espera de mejores precios en sintonía con el comportamiento exter-
no

Estando cerrados los negocios con Argentina, los altos precios del
cereal también impiden cualquier compra en países del hemisferio
norte.

Los compradores domésticos esperarán el ingreso masivo de la

nueva cosecha para pagar pre-
cios menores por la presión que
ejerce la mayor oferta.

En Brasil, el gobierno del es-
tado de Parana aumentó las es-
timaciones de producción de
trigo y maíz para el próximo año.

Luego del relevamiento reali-
zado durante el mes de agosto,
el departamento de agricultura
estatal, elevó a 1,91 millones de
tn de trigo la cosecha del princi-
pal estado productor del cereal
brasileño frente a las 1,71 millo-
nes de tn de la estimación ante-
rior.

Por causa de heladas la pro-
ductividad será reducida pero
no habrá pérdidas. Los cultivos
del norte del estado fueron los
más perjudicados pero se com-
pensa con otras regiones.

El año anterior la cosecha ape-
nas había alcanzado las 1,2 mi-
llones de tn como consecuencia
de las adversas condiciones cli-
máticas que acompañaron el
desarrollo de los cultivos.
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El trigo nuevo superó los u$s 190
Los precios locales pudieron contagiarse de las subas externas,

aunque no en la misma magnitud que la de estar el mercado libre de
intervención gubernamental.

En el exterior los precios futuros del trigo alcanzaron los máxi-
mos históricos, quebrando los valores alcanzados en 1996, mientras
que en nuestro mercado sólo subieron $ 30 el disponible y u$s 13 el
futuro y permanecen lejos de los u$s 290 que se negociaron el mis-
mo año.

La diferencia entre los precios externos y locales es producto de
los derechos de exportación que cobra el gobierno por las ventas
externas de trigo, por el actual sistema de compensaciones y la im-
posibilidad de los exportadores de aprovechar las mejoras en el mer-
cado internacional.

Esta semana el secretario de Agricultura informó que el gobierno
abrirá "muy rápidamente" los permisos de exportaciones de maíz y
trigo 2007/08, lo que permitiría exportar unos 17 millones de tn del
maíz 2007/08 y entre 9 y 9,5 millones de trigo del mismo ciclo.

Para alcanzar los volúmenes mencionados se proyecta que la co-
secha sea aún mayor dado que para el maíz se estima que la produc-
ción podría alcanzar las 25 millones de tn, de las cuales 8 millones
de tn es para el consumo interno y las restante 17 millones de tn
forma el saldo exportable que se volcaría al mercado internacional.

En relación al trigo, el secretario afirmó que el país necesita de 4,5
a 5 millones de tn para abastecer su consumo interno, de una cose-
cha total que se proyecta para la próxima campaña en aproximada-
mente 14 millones de tn.

Con la apertura del registro de exportaciones (cerrado con la ex-
cusa de asegurar el abastecimiento doméstico y evitar una suba de
precios en bienes básicos como el pan) no se normalizará por com-
pleto la comercialización del cereal, aún existe el complejo sistema
de compensaciones y las retenciones a las exportaciones que tam-
bién distorsionan los precios del mercado.

Los precios FOB mínimos del trigo para embarque cercano mejo-
raron u$s 5 en la semana para quedar a u$s 260, valor que desconta-
do los gastos fobbing resultaría un FAS teórico de u$s 200 y sin re-
tenciones debería llegar a u$s 252.

Son u$s 52 que el gobierno se queda y devuelve tan sólo u$s 25 a
través del sistema de compensaciones a los productores de trigo
que venden a la molinería por la diferencia entre el valor de merca-
do y el precio efectivo de venta.

Al mejor precio sólo pudieron acceder los productores que ven-
den 4 millones de tn que la molinería tenía que comprar a partir de
enero sobre un total de producción de 14,7 millones de tn.

Es decir, que los precios que recibieron los productores por las
8,86 millones de tn de trigo que compraron los exportadores estu-
vieron muy lejos de los valores internacionales.

Para la próxima campaña, cuando ya se negociaron 4 millones de
tn de trigo, el panorama es similar.

Los precios FOB del cereal para entrega a partir de diciembre
mostraron una suba de u$s 15, para quedar el mínimo oficial a u$s
295 y el informado por privados vendedor a u$s 305. Partiendo de
los valores mencionados, si les descontamos los gastos fobbing, el
FAS teórico resultante sería de u$s 228 y u$s 238, respectivamente.

Estos valores distan de los u$s
193 que los exportadores llega-
ron a pagar por el trigo con en-
trega diciembre/enero.

La suba de u$s 13 respecto del
viernes anterior motivó a mu-
chos productores a realizar ven-
tas anticipadas de su cosecha.
Cuando el precio forward alcan-
zó nuevamente los u$s 190 el
volumen de negocios relevado
en el recinto de operaciones
superó las 60.000 tn.

Frente a precios tan alentado-
res, comparados con otros años
a la misma fecha, los exportado-
res llevan compradas 3,8 millo-
nes de tn de trigo nuevo mien-
tras que el año pasado el regis-
tro alcanzaba las 2,8 millones y
en años anteriores no superaban
las 500.000 tn.

El realizar compras sin poder
vender abiertamente al exterior
lleva a los exportadores a asu-
mir mayores riesgos que el de
precios. La cobertura que hoy
pueden realizar es sólo parcial
dado que no saben con certeza
los impuestos que tienen que
pagar para exportar (recorde-
mos que todavía están los rumo-
res sobre un aumento en las re-
tenciones).

Tampoco saben cual es la pro-
ducción que se obtendrá a nivel
país dado que las estimaciones
que hoy se pueden hacer tienen
un rango muy amplio al no con-
tar con la definición del área
sembrada y no poder evaluar el
impacto del clima.

Las condiciones de los culti-
vos en muchas zonas distan de
ser la óptima como consecuen-
cia de la falta de humedad en los
suelos y bajas temperaturas am-
bientales que le impiden a los
cultivos desarrollarse normal-
mente.

Las precipitaciones de la sema-
na fueron de nulas a escasas y
muchas zonas comenzaron a
acusar déficit hídrico que dete-
rioran los cultivos.
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En la zona que abarca GEA
(Guía Estratégica para el Agro -
BCR) se observa deterioro en los
trigales del oeste, con pocas pre-
cipitaciones y condiciones am-
bientales que lentifican el desa-
rrollo del cereal.

El panorama es mayormente
desalentador, dado que no se
pronostican precipitaciones de
importancia para los próximos
días, lo que agravaría aún más
la compleja situación de escasa
reservas de agua en los suelos
donde está sembrado el trigo ar-
gentino.

La situación en los campos
también es un elemento de sos-
tén para los precios locales e in-
ternacionales. Los ojos de los
operadores de Chicago comien-
zan a mirar al hemisferio sur.

MAIZ

Con precios más
bajos comienza
lenta la siembra

local
La mejora del trigo no contagió al maíz local. Este cereal tiene

elementos propios que presionan sobre los valores disponibles y
futuros.

Los precios no pueden escapar a lo que sucede con los futuros en
el mercado de Chicago a pesar de que la relación actual no es tan
directa como consecuencia del cierre de las declaraciones juradas
de ventas al exterior argentinas.

Hoy el maíz estadounidense no tiene la competencia argentina
para poder ser exportado pero los valores locales continúan toman-
do como referencia los futuros externos.

La formación del precio FOB parte de los valores de Chicago más
o menos una prima que refleja la situación del mercado local. Esta
semana los precios bajaron u$s 7 en sintonía con el comportamien-
to internacional mientras que las primas no mostraron cambios.

El precio FOB de maíz para embarque más cercano quedó en u$s
156, valor que al restárseles los gastos fobbing resulta un FAS teóri-
co de u$s 119 o $ 380. Este valor está levemente por arriba del pre-
cio disponible que se paga en el mercado y del valor de mercado
que establece la SAGPyA.

Los precios disponibles actuaron con bajas como consecuencia
de la caída externa. El último precio pagado por la exportación por
el maíz con entrega inmediata fue de $ 370, un 2,6% debajo del
viernes pasado.

La caída de los precios fue aún mayor a mitad de semana, pero al
cierre la mejora de Chicago y el ingreso de más exportadores al mer-
cado permitió una recuperación que llevó a la baja semanal a tan
sólo $ 10.

Por la presión externa de una mayor oferta estadounidense en el
mercado son muchos los productores que tienen maíz y están ven-
diendo el cereal.

El volumen de negocios relevado en el recinto de operaciones

Maíz: Comparación de ventas y compras del sector exportador
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osciló entre los 5.000 y 10.000 tn, mientras que el total del maíz
ingresado al circuito comercial supera el 70% de la producción.

Los exportadores llevan compradas 14,9 millones de tn del cereal,
acumulando a la fecha un volumen mayor al comprometido de ven-
tas al exterior.

En el gráfico adjunto se observa que en las ultimas tres campañas
la exportación a esta época del año tiene un mayor volumen de com-
pras que de ventas al exterior, lo que significa que podría seguir
exportando el grano y superar las actuales ventas efectivas en la
medida que se reabra el registro de exportaciones.

Sin embargo, esta semana el gobierno cuando hizo referencia a la
reapertura de las declaraciones juradas de ventas al exterior men-
cionó, a través de las palabras del Secretario de Agricultura, los re-
gistros para trigo y maíz del 2007/08.

Para la próxima campaña el sector exportador lleva compradas
1,6 millones de tn de maíz, levemente debajo de las 1,8 del año pa-
sado a la misma fecha cuando ya tenía comprometidas 2 millones de
tn y hoy tan sólo 50.000 tn.

Las compras en el mercado forward los exportadores la realizaron
a una gran diversidad de precios, mientras que el volumen se
incrementó cuando estos alcanzaron los u$s 120.

Esta semana los precios bajaron u$s 5 respecto de la anterior, en
sintonía con la baja externa y la caída de u$s 7 de los precios FOB
del maíz para entrega marzo/abril.

Partiendo de los precios FOB, el FAS teórico resultante queda en
los u$s 115 que pagaron los exportadores el viernes por el maíz
futuro.

A los actuales niveles de precios y con el incremento del costo de
los insumos, son muchos los productores que están rehaciendo sus
números ante el inminente comienzo de la siembras de la próxima
gruesa.

En la región GEA, donde tímidamente comenzó las siembras del
maíz, son necesarias nuevas precipitaciones para la generalización
de las actividades.

La escasa humedad superficial y, fundamentalmente, la baja tem-
peratura en los suelos están demorando la implantación. De no
mejorar las condiciones climáticas en el corto plazo, la superficie
destinada al cereal podría ser inferior.

Igualmente la suba de precios de la soja y la incertidumbre sobre
el mercado de insumos se suman para que algunos productores
decidan no sembrar el cereal como inicialmente lo habían planea-
do.

Expectativas de mayor producción
limitaron el contagio del maíz

Esta semana los precios futuros del maíz en el mercado de Chica-
go no pudieron contagiarse al resto de los cultivos. La importante
suba del trigo no fue suficiente para contrarrestar las expectativas
de los operadores sobre una mayor cosecha del cereal en Estados
Unidos.

La última jornada fue la única que mostró mejores precios pero
sin poder absorber las caída de los precios del resto de los días.

Este mercado está presionado por las estimaciones de produc-
ción y por pronósticos climáticos mejores para la región productora

núcleo maicera.
El viernes anterior Pro Farmer

estimó que la cosecha de maíz
de Estados Unidos podría alcan-
zar los 333 millones de tn, con
un rinde promedio de 96,3 qq/
ha, volumen superior a las 331,6
millones de tn estimadas por el
USDA en su último informe
mensual.

La estimación de mayor pro-
ducción es el resultado final del
John Deere Pro Farmer Crop
Tour por las regiones producto-
ras, donde los ingenieros obser-
varon que los cultivos mayor-
mente se encuentran en buenas
condiciones.

El desarrollo también se ob-
serva en el informe que semanal-
mente publica el USDA. El repor-
te sobre el estado de los culti-
vos fue alentador para el maíz,
dado que la categoría de bueno
a excelente mejoró un punto
respecto del informe previo, al-
canzó el 59% frente al 58% del
año anterior a la misma fecha.

El mercado esperaba un dete-
rioro en la condición, motivo
por el cual el informe fue nega-
tivo para los precios.

La presión adicional a las co-
tizaciones futuras la recibió del
clima y sus pronósticos. Tras las
lluvias de la semana pasada, el
clima estuvo seco y permitió el
inicio de la cosecha en algunas
zonas del sur del Medio Oeste.

Los primeros reportes sobre la
recolección temprana resultan
mejores a lo esperado, generali-
zándose el sentimiento en el
mercado de que la producción
de maíz sería mejor a lo estima-
do oficialmente en el reporte de
agosto.

A los factores negativos cita-
dos con anterioridad, las noti-
cias desde la demanda limitaron
la caída de los precios futuros.

Las inspecciones de exporta-
ciones de maíz totalizaron
980.000 tn embarcadas, dentro
del rango esperado por los ope-
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radores y con poco impacto en
el mercado.

Sin embargo, las ventas sema-
nales superaron las expectativas
dado que se reportaron nuevos
negocios por 1.606.400 tn (com-
binando cosecha vieja y nueva)
cuando se esperaba un rango de
700.000 a 1.200.000 tn.

El acumulado del año comer-
cial coincide con el volumen del
año pasado a la misma fecha. Re-
cordemos que para la campaña
2006/07 se espera una reduc-
ción de las exportaciones de
maíz del 1,6% respecto de la pre-
cedente.

La demanda de exportación
está activa frente a la ausencia de
competencia de Argentina y Chi-
na pero con la aparición de un
nuevo competidor: Brasil.

Las exportaciones de maíz de
Brasil podrían alcanzar un ré-
cord de 10 millones de tn este
año dado la fuerte demanda que
ha recibido de la Unión Europea
desde el mes de julio.

Los compradores europeos
también prefieren el maíz brasi-
leño dado que no es genética-
mente modificado

Las estimaciones actuales de
los operadores supera en mas de
dos veces las ventas del año an-
terior cuando alcanzaron las 4
millones de tn y frente las expec-
tativas previas de los analistas de
7,5 a 8 millones.

El crecimiento de las ventas al
mercado europeo, como conse-
cuencia del clima cálido y seco
que afectó sus cultivos del ce-
real, llevó a revisar las proyec-
ciones de exportaciones de la
CONAB (estas se conocerán el
4/09).

En julio, Brasil exportó un ré-
cord de más de 1 millón de tn
de maíz. También se espera en
setiembre algo más de 1 millón
de tn en base a los barcos asig-
nados para embarcar el cereal en
los puertos brasileños.

Casi 2 millones de tn de las 5,6

millones de tn que Brasil exportó desde el comienzo del año tuvie-
ron como destino el mercado europeo. La cantidad podría aumen-
tar en los próximos meses como consecuencia de la aparición en el
mercado de Alemania y Francia como países compradores.

La demanda impulsó los precios locales, que aumentaron a ritmo
de los internacionales más un premio pagado por el maíz no GMO.

Estas mejoras estimularían las siembras para el 2007/08, mientras
que la presente producción alcanzó un récord de 50,6 millones de
tn, arriba de las 42,5 millones del 2005/06.

OLEAGINOSOS

Volvimos a ver los $700 en soja
La última vez que el precio de la soja en Rosario superó el nivel de

$700 fue para las operaciones del 7 de mayo del 2004, por lo cual la
pizarra Rosario se fijó en $700,10. Antes de esa fecha, en el mismo
año, los precios del 22 de marzo llevaron a una pizarra de $710 y de
$715 para las operaciones cerradas el 26 de enero. Claro que esto es
en valores corrientes.

Si bien la cotización de la soja en el mercado referente de Chicago
mostró una evolución positiva, la necesidad de los demandantes y la
competencia entre ellos por originar mercadería los llevó a ofertar
$685 en la rueda del lunes, cuando se cerraron negocios por 50.000
Tm. Entre el miércoles y el jueves, las ofertas fueron mejoradas has-
ta en 15 pesos, hasta tocar los $700, cuando se cerraron negocios

Acumulado Acumulado comparativo

Al 30/08/07 Al 30/08/06

TRIGO PAN 2006/07 8,819,928 7,759,937

MAIZ 2007/08 50,000 2,139,300
2006/07 13,504,079 7,278,782

SORGO 2007/08 50,000 800,000 204,000
2006/07 10,074 1,056,184 157,400

HABA DE SOJA 2007/08 1,316,500 1,625,000
2006/07 257,110 9,290,295 6,008,458

SEMILLA DE GIRASOL 2006/07 433 49,039 27,143
2005/06 44,977 103,223

ACEITE DE GIRASOL 2008 45,000 269,000 108,600
2007 1,265 717,960 732,135

(*) 2007 300 10,665

ACEITE DE SOJA 2008 17,500 183,100 714,562
2007 25,975 4,595,230 3,529,783

(*) 2007 16,811 186,295

PELLETS DE GIRASOL 2008 25,000 130,500 46,500
2007 420 738,750 690,396

(*) 2007 11,162

PELLETS DE SOJA 2008 50,000 1,226,000 284,250
2007 222,500 19,477,162 16,610,376

(*) 2007 42,155 729,268
Volúmenes expresados en toneladas métricas. Nota: El vo lumen de pellets de so ja incluye a la harina de so ja. Fuente: 
Especiales, Dirección de M ercados Agroalimentarios, SAGPyA. (*) A partir del 22/05/2007 se diferenciaran los produc
de una importación temporaria

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)

INFORME DE LA SECRETARÍA DE AGRICULTURA, GANADERÍA, PESCA Y ALIMENTOS

Productos principales Cosecha / Prod.
Registro de 

la semana
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por 150.000 Tm. Con un cierre
de semana repitiendo los $700,
la soja acumuló una suba del
2,7% en este período y el volu-
men de negocios en el recinto
de esta Bolsa hecho triplicó lo
hecho la semana pasada.

Desde el lado de la demanda,
se cerró un número impresio-
nante de nuevas ventas de soja
en esta semana. La presión de-
mandante se reflejó en las pri-
mas FOB argentinas para el por-
to, que se mantienen elevadas.
Lo mismo sucede con Brasil,
cuyas primas también son eleva-
das. Con las 257.000 anotadas ya
estamos en los 9,3 millones Tm
de poroto comprometido con el
exterior.

El nivel de ventas externo de
estos últimos días ha sido impor-
tante. A las de poroto, hay que
agregar los de productos, por lo
que para la actual temporada
estamos con el equivalente a
33,85 millones Tm de soja equi-
valente ya comprometida. Esto
es un 27% superior a lo del año
pasado.

Con las nuevas ventas, la pre-
sión para originar mercadería se
agudizó ya que va quedando
mucha menos mercadería que el
año pasado por adquirir.

China y la soja
Un fuerte rumor corrió en esta

semana respecto de la posibili-
dad de que China estuviera de-
teniendo buques -mejor dicho,
rechazando- con soja argentina.
Se mencionaba que la excusa se-
rían problemas sanitarios, pero
con un fondo de represalia por
las medidas argentinas conoci-
das sobre fines de la semana
anterior.

Es que el gobierno argentino
anunció el 17 de agosto que iba
a aplicar restricciones al ingre-
so de productos de origen chi-
no (neumáticos, indumentarias,
juguetes, marroquinería, calza-
do, textiles, bicicletas e informá-

tica). También puso en vigencia un listado de 5.000 precios de refe-
rencia arancelarios, con lo cual los productos facturados por debajo
de este criterio tenrían que pagar derechos adicionales.

En realidad, a esta altura del año suelen disminuir las ventas exter-
nas de poroto de soja, que, en el caso de nuestro país, tienen como
mayor destinatario a China.

En lo que va del año calendario, hasta el 24/08, se habían despa-
chado 5.430.670 Tm de soja a China. Esta cifra es el 69% del total de
soja embarcada desde nuestro país (7.896.223 Tm).

De acuerdo con información de Aduana, desde el 1° de abril a la
fecha se habrían embarcado 7 millones de Tm de soja, de las cuales
4,90 millones tendrían por destino a China.

Para ser más concretos, China empieza a virar hacia EE.UU. ya que
en días nomás empezarán a salir los primeros lotes de soja hacia los
canales de comercialización.

Por lo tanto, muchos analistas no creen que pueda haber un efec-
to concreto sobre el mercado. Y, de hecho, la reacción del mercado
local pareció desestimar esta versión.

En cuanto a las operaciones de forwards 2008, es decir, soja de la
cosecha nueva, volvieron al recinto de operaciones local. De haber-
se escuchado ofertas en u$s 219 al inicio de la semana, 1 dólar por
sobre el viernes anterior, terminaron cerrándose negocios para pago
y entrega en May’08 a u$s 222. Con este incremento de precios del
2% el volumen operado en recinto habría ascendido a 40.000 Tm en
la semana.

Aunque los negocios de la nueva campaña superan los tonelajes
registrados el año pasado para la misma época, la relación de pre-
cios soja / maíz da señales al productor argentino para segui agre-
gando hectáreas a la soja.

Girasol 2007/08
La siembra de girasol no ha tenido el mejor de los comienzos en el

Chaco, en el norte de nuestra provincia de Santa Fe y en Santiago
del Estero. En el conjunto de esa región, la intención de siembra es
la de cubrir un 40% más de superficie que el año pasado.

Lo cierto es que las condiciones desfavorables sólo han permitido
avanzar sobre un 6% del área de intención a nivel nacional. Según
los analistas, muchos productores tratarán de sembrar igualmente,
aunque se pase el tiempo óptimo de siembra y siempre que llueva
antes del cierre de septiembre, dada la rentabilidad de esta oleaginosa.

Según los especialistas de Oil World la superficie total a sembrar
podría ascender a 2,7 millones de ha, 3% por debajo de la proyec-
ción anterior, pero aún un 11% por sobre el año pasado. En la supo-
sición de mejoras climáticas y una recuperación en el rinde respecto
del mínimo del año pasado, se considera posible que la cosecha de
girasol argentina, a principios del 2007/08, se recupere a alrededor
de 4,5 millones Tm, 1 millón más que en este 2006/07.

La presión demandante sobre el girasol se tradujo en la suba de
precios. De hecho sobre el viernes la fábrica que origina girasol a
cosecha para San Martín ofertó u$s 315, 5% de suba respecto del
viernes anterior. El resto de las fábricas que se presentan en el recin-
to de esta Bolsa por girasol se habrían quedado en u$s 300. A los
valores mencionados, el girasol 2007/08 lleva un recorrido alcista
del 70% en términos anualizados.
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La soja en Chicago miró al trigo, pero
todavía hay algo de prima climática

Después del trigo, los futuros del complejo soja de Chicago fue-
ron los que siguieron la tendencia alcista en esta semana.

En gran parte arrastrados por lo que sucedía con el cereal en EE.UU.
y en el mundo, el saldo semanal resultó positivo en un 2,5% para la
harina de soja. Para los futuros de poroto de soja, el incremento fue
del 2%, mientras que el aceite subió entre 0,5% y 1,9%.

Hay que considerar que la magnitud de la cosecha de soja es una
incertidumbre de mayor efecto sobre los precios que en el caso del
maíz. Más allá de los avatares climáticos, ya se está partiendo de una
superficie sembrada 15% inferior a la del ciclo 2006/07. Por lo tanto,
es de gran importancia el rendimiento que se pueda conseguir.

El mercado parece “comprar” todos los rumores y noticias sobre
condiciones desfavorables de los lotes, actuales o potenciales. De
hecho, no hubo gran reacción frente a la cifra que dio a conocer
ProFarmer la semana pasada para la cosecha de soja. Recordemos
que los analistas del tour privado anual estimaron la producción de
soja en 72,34 millones Tm, partiendo de un rinde medio de 28,25
qq/ha.  Este rinde superó al estimado por el USDA el 11 de agosto,
que había sido de 27,84 qq/ha y, obviamente, la cifra de cosecha, de
71,44 millones.

El inicio de la semana fue testigo de que los precios de la soja
sintieron la presión por las condiciones del cultivo en las regiones
productoras de EE.UU. Cuando los operadores esperaban que el
informe del USDA mostrara un mayor deterioro de los lotes por las
intensas lluvias, y consiguientes anegamientos, en el noroeste y la
sequedad y elevadas temperaturas en el sur, el reporte oficial exhi-
bió mejoras.

Los lotes bajo condición buena a excelente representaron el 55%
del área total, 1 punto más que en la semana pasada, aunque 4 pun-
tos por debajo del año pasado para la misma época. Las condicio-
nes, sin embargo, resultan particularmente pobres en Carolina del
Norte, Kentucky, Illinois, Missouri, Ohio y Minnesota.

Un 4% del área sojera tenía aún que formar vainas, frente al 6%
que restaba como media en el 2002/06. El 6% de los lotes ya mostra-
ba plantas que estaban dejando caer las hojas, frente a un 7% del
año pasado y un 5% de la media histórica.

Por lo tanto, hasta acá se puede decir que las temperaturas han
sido moderadas y las lluvias abundantes en casi las dos terceras par-
tes del Cordón Maicero. Para muchos especialistas, más allá de las
enfermedades que puedan traer aparejados los anegamientos, es po-
sible que la mayor cantidad de agua haya sido mejor que peor para
los lotes. Ahora bien, en el Delta, y hacia el sur del Corn Belt, las
variables no fueron de lo mejor por lo que es de esperar bajos rendi-
mientos.

Por lo pronto, es factible que en los próximos 5 a 6 días esté más
seco y cálido en el Medio Oeste, lo que mejoraría las condiciones en
las áreas húmedas del oeste y norte para la soja tardía en su fase de
llenado, luego de las muy intensas lluvias que prevalecieron en agos-
to. Se espera que haya un aumento del stress para la soja en sus
últimas fases de llenado en el valle del Ohio por la ocurrencia de
nuevas precipitaciones. Las lluvias producidas en el Delta en esta

semana no fueron suficientes
como para recomponer la situa-
ción de los lotes, pero llevaron
alivio al ser acompañadas por
baja de temperaturas.

El pronóstico para los próxi-
mos 6 a 10 días indica que las
lluvias tenderían a ser inferiores
a lo normal en el sur y a ser ma-
yores en el norte. Las tempera-
turas, por otra parte, tenderían
a elevarse en la mayor parte del
Medio Oeste, el Delta y el Sudes-
te. Las condiciones no han sido
particularmente favorables para
la formación de chauchas duran-
te la mayor parte de agosto.

Sobre el cierre de la semana,
el retroceso del trigo sirvió para
que los traders tomaran ganan-
cias también en soja, que bajó
casi 1 dólar /Tm en las dos pri-
meras posiciones.

Las noticias del frente
exportador no resultaron parti-
cularmente positivas dado que
el informe semanal de ventas
mostró una cifra cercana al mí-
nimo anticipado por los
analistas. 321.600 Tm de soja,
entre vieja y nueva cosecha, fue
el total de nuevos compromisos
asumidos por EE.UU., cuando el
rango de los operadores estaba
entre 300.000 y 800.000 Tm.

De todas formas, hoy está
todo concentrado en la oferta.
Y, por el lado de la demanda,
baste mirar cómo van los núme-
ros globales. Para la nueva cam-
paña 2007/08 hay ventas concre-
tadas por 6.382.198 Tm, frente
a 5.101.281 Tm que había el año
pasado para igual época. Consi-
dérese que el saldo exportable
de la nueva temporada, partien-
do de una menor cosecha, ya
sería 7% inferior. Por lo tanto, las
ventas ya hechas significan el
23% del saldo exportable, cuan-
do el año pasado representaban
el 17%.
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SITUACION HIDROLOGICA
Mensajes N° 6049 (28/08/07)
PRESIDENCIA DE LA NACIÓN

Instituto Nacional del Agua
y del Ambiente

Sistema de Alerta Hidrológico
 de la Cuenca del Plata

RIO PARANA EN BRASIL

Las lluvias en la última semana fueron nuevamente
escasas o nulas en la alta cuenca del río Paraná en
Brasil. Esta situación podría revertirse en los próxi-
mos días, con un aumento de la inestabilidad sobre
las cuencas de Paranapanema, Ivaí, Piquirí y de apor-
te directo al embalse de Itaipú. Los embalses de la
alta cuenca muestran, en general descargas con me-
dias semanales estables y niveles en leve descenso.
En GUAIRA, cola del embalse de Itaipú, el caudal
promedió en la semana 8.800m3/s, levemente más que
en la semana anterior. Hoy era de 8.500m3/s. Se es-
pera que se mantenga aún en muy leve disminución.
En ITAIPÚ, último embalse del sistema de embalses,
la tendencia de la descarga es descendente, mientras
se mantienen
estable el nivel de embalse. La descarga esperada para
hoy es de 8.100 m3/s. En la semana promedió 8.670
m3/s, un 4% menos que en la semana anterior. El
aporte de esta cuenca se mantendría en muy leve dis-
minución en el corto plazo.

RIO IGUAZU

Durante la última semana se produjeron precipita-
ciones leves en la cuenca con valores acumulados que
no superaron los 10 mm.
Para los próximos días se esperan precipitaciones mo-
deradas, algo más intensas en la cuenca alta. En SAL-
TO CAXIAS la descarga media semanal casi alcanzó
los 1.100 m3/s, 130 m3/s más que la semana anterior,
hoy se ubica en 1.300 m3/s.
En ANDRESITO el nivel medio semanal creció de 0,76
m a 0,85 m. El caudal medio descargado al Río Paraná
en la semana alcanza los 1.250 m3/s, casi 100 m3/s

MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

más que la semana anterior. Su descarga esperada
para hoy es superior a 1.100 m3/s.

RÍO PARANÁ EN EL TRAMO PARAGUAYO -
ARGENTINO

Las lluvias en la última semana las precipitaciones
fueron leves (de hasta 10 mm acumulados), en la cuen-
ca de aporte al tramo misionero - paraguayo Se espe-
ra que no se produzcan precipitaciones significativas
en los próximos cinco días.
En la Confluencia Paraná-Iguazú el caudal promedió
en la semana unos 10.200 m3/s, mismo orden que la
semana anterior. Se ubicaba esta mañana casi en los
10.000 m3/s.
La escala de Puerto Iguazú, muy próxima a la con-
fluencia Paraná-Iguazú, registró una lectura media
semanal de 11,93 m, es decir 0,16 m superior al valor
anterior. Esta mañana registraba 10,90 m. El valor
medio en lo que va de agosto es de 11,57 m.
El aporte en ruta en el tramo misionero-paraguayo,
tomado como promedio semanal, alcanza los 800 m3/
s. En YACYRETÁ, la descarga media semanal fue de
casi 11.000 m3/s, mismo orden que en la semana an-
terior. Para hoy (28/ago) se espera descargar 11.000
m3/s.

Pronóstico   (m) para el 
3 de enero

Corrientes 2.59 3.65 6.50 7.00 9.04 (1983) 2.60 2.55
Barranqueras 2.72 3.64 6.00 6.50 8.58 (1983) 2.71 2.65
Goya 2.90 3.69 5.20 5.70 7.20 (1992) 2.90 2.85
Reconquista 2.51 3.52 5.10 5.30 7.20 (1905) 2.53 2.5
La Paz 2.94 4.08 5.80 6.50 7,97 (1992) 2.95 2.95
Paraná 2.02 3.20 4.50 5.00 7,35 (1983) 1.96 1.98
Santa Fe 2.32 3.66 5.30 5.70 7.43 (1992) 2.26 2.3
Rosario 2.01 3.45 5.00 5.30 6.44 (1998) 1.95 1.92

El valor que se indica en Santa Fe corresponde a la lectura de escala de Prefectura Naval Argentina + 7 cm. "A" - Valores que superan el nivel de alerta. "E"-Valores que 

PRONOSTICO A 5 Y 10 DIAS

Pronóstico (m) para 
el 7/9/7Estaciones

Altura Media JUNIO 
(Período 

1979/2003)      (m)

Registros Máximos 
Históricos           

Máximo (año)

Nivel de 
Alerta   (m)

Nivel de 
Evacuación    

(m)

Nivel actual   (m) 
19/07/07
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Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Entidad 24/08/07 27/08/07 28/08/07 29/08/07 30/08/07
Promedio 
semanal

Promedio año 
anterior *

Diferencia año 
anterior

Rosario
Trigo duro 508,00 515,00 520,00 525,00 535,00 520,60 381,23 36,6%
Maíz duro 380,80 370,00 369,50 360,00 365,00 369,06 292,40 26,2%
Girasol 1130,00 1130,00 1130,00 1130,00 1.130,00 1130,00
Soja 681,30 685,00 685,60 685,90 700,00 687,56 561,91 22,4%
Mijo
Sorgo 405,00 400,00 407,40 420,00 432,00 412,88 219,80 87,8%

Bahía Blanca
Trigo duro 500,00 500,00 384,66 30,0%
Maíz duro 414,00 390,00 402,00 304,87 31,9%
Girasol 1038,00 1038,00 1038,00 1070,00 1070,00 1050,80 590,17 78,0%
Soja 689,50 695,00 699,50 700,00 709,50 698,70 562,70 24,2%

Córdoba
Trigo Duro 549,30 578,30 524,70 569,80 555,53 370,33 50,0%
Soja

Santa Fe
Trigo

Buenos Aires
Trigo duro 565,00 570,00 570,00 580,00 571,25
Maíz duro
Girasol 1050,00 1050,00 1060,00 1080,00 1080,00 1064,00 594,57 79,0%
Soja 665,00 670,00 670,00 670,00 685,00 672,00
Trigo Art. 12 559,60 566,90 570,00 574,50 580,00 570,20 376,76 51,3%
Maíz Consumo

BA p/Quequén
Trigo duro 510,00 505,00 510,00 520,00 511,25 362,76 40,9%
Maíz duro 360,00 355,00 355,00 350,00 355,00 278,23 27,6%
Girasol 1040,00 1040,00 1050,00 1070,00 1070,00 1054,00 590,17 78,6%
Soja 657,30 659,40 664,50 665,00 680,00 665,24 545,60 21,9%

* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica.

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 27/08/07 28/08/07 29/08/07 30/08/07 31/08/07
Semana 
anterior

Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 690,0 690,0 690,0 690,0 690,0 690,0
"000" 567,0 567,0 567,0 567,0 567,0 567,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 330,0 330,0 330,0 330,0 330,0 330,0

Aceites ($)

Girasol crudo 2.701,0 2.597,0 2.597,0 2.687,0 2.687,0 2.701,0 -0,52%
Girasol refinado 3.067,0 3.030,0 3.030,0 3.029,0 3.029,0 3.067,0 -1,24%
Lino
Soja refinado 2.272,0 2.283,0 2.283,0 2.283,0 2.283,0 2.272,0 0,48%
Soja crudo 1.907,0 1.933,0 1.933,0 1.926,0 1.926,0 1.907,0 1,00%

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 470,0 510,0 510,0 530,0 530,0 470,0 12,77%
Soja pellets  (Cons Dársena) 580,0 570,0 570,0 590,0 590,0 550,0 7,27%

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 27/08/07 28/08/07 29/08/07 30/08/07 31/08/07 Var.%

Trigo
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 500,00 500,00 500,00 510,00 510,00  
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 505,00  
Mol/Ros C/Desc. Cdo. M/E 515,00 520,00 525,00 535,00 540,00 5,9%
Exp/SM Nov'07 Cdo. M/E u$s 190,00  
Exp/Timbúes Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 190,00 190,00  
Exp/SM Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 180,00 190,00 193,00  
Exp/SL Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 172,00 190,00  
Exp/Ros Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 190,00 5,6%
Exp/PA Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 180,00 190,00 193,00  
Exp/GL Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 190,00 190,00 5,6%
Exp/AS Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 190,00 193,00  
Exp/Lima Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 190,00 190,00  
Mol/Ros Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 178,00 178,00 178,00  
Exp/SM Ene'08 Cdo. M/E u$s 191,00  

Maíz  
Exp/Timbúes C/Desc. Cdo. M/E 370,00 365,00 365,00 370,00 -2,6%
Exp/SM Desde 03/09 Cdo. M/E 370,00 370,00 360,00 365,00 370,00 -3,4%
Exp/SL Desde 03/09 Cdo. M/E 370,00 360,00 365,00 370,00 -2,6%

Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 370,00 370,00 360,00 365,00 370,00 -2,6%
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 370,00 365,00 370,00  
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 370,00 365,00 370,00 -2,6%
Exp/SN S/Desc. Cdo. M/E 370,00 360,00 365,00  
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 117,00 115,00 115,00 115,00 115,00 -4,2%
Exp/Ros Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 115,00 -4,2%
Exp/SL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 115,00 115,00 -2,5%
Exp/AS Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 115,00  
Exp/SM May'08 Cdo. M/E u$s 117,00 115,00 115,00 115,00 -4,2%
Exp/SM Jun'08 Cdo. M/E u$s 118,00 116,00 116,00 116,00  
Exp/SM Jul'08 Cdo. M/E u$s 118,00 116,00 116,00 116,00  

Sorgo  
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 390,00 405,00 410,00 430,00 410,00 1,2%
Exp/SL Hasta 05/09 Cdo. M/E 430,00  
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 400,00 400,00 410,00 430,00 410,00 0,0%
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 125,00 120,00 125,00 125,00  
Exp/SL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 126,00 125,00  
Exp/SM Abr'08 Cdo. M/E u$s 126,00 125,00  
Exp/SM May'08 Cdo. M/E u$s 125,00 120,00  

Soja  
Fca/Timbúes C/Desc. Cdo. M/E 685,00 685,00 685,00 700,00 700,00 2,9%
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 685,00 685,00 685,00 700,00 701,00 2,8%
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 685,00 685,00 685,00 700,00 700,00 2,9%
Fca/Ric C/Desc. Cdo. M/E 685,00 685,00 685,00 700,00 700,00 2,9%
Fca/VGG C/Desc. Cdo. M/E 685,00 685,00 685,00 700,00 700,00 2,9%
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 685,00 685,00 685,00 700,00 700,00  
Exp/AS Desde 03/09 Cdo. M/E 700,00  
Exp/Lima C/Desc. Cdo. M/E 690,00  
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 685,00 685,00 685,00 700,00 700,00 2,9%
Exp/AS S/Desc. Cdo. M/E 690,00 690,00 705,00 2,9%
Exp/Lima Sep'07 Cdo. M/E 675,00 675,00 690,00  
Fca/SM Oct'07 Cdo. M/E 690,00 690,00 690,00  
Fca/SM Oct'07 Cdo. M/E u$s 221,00 221,00 221,00
Fca/SM Nov'07 Cdo. M/E 700,00 700,00 695,00
Fca/SM Nov'07 Cdo. M/E u$s 224,00 224,00 224,00  
Fca/Timbúes May'08 Cdo. M/E u$s 218,00 219,00 222,00  
Fca/SM May'08 Cdo. M/E u$s 219,00 219,00 219,00 222,00 222,00 1,8%
Fca/SL May'08 Cdo. M/E u$s 219,00 219,00 220,00 222,00 1,8%
Fca/VGG May'08 Cdo. M/E u$s 220,00  
Fca/GL May'08 Cdo. M/E u$s 218,00 219,00 222,00  
Exp/AS May'08 Cdo. M/E u$s 222,00 222,00  
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 27/08/07 28/08/07 29/08/07 30/08/07 31/08/07 Var.%

Soja  
Fca/SM Jun'08 Cdo. M/E u$s 220,00 220,00 223,00 223,00
Fca/SM Jul'08 Cdo. M/E u$s 221,00 221,00 224,00 224,00

Girasol  
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 1130,00 1130,00 1130,00 1130,00 1130,00 0,0%
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 1130,00 1130,00 1130,00 1130,00 1130,00 0,0%
Fca/Junín C/Desc. Cdo. M/E 1130,00 1130,00 1130,00  
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 1130,00 1130,00 1130,00 1130,00 1130,00 0,0%
Fca/SM Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 295,00 310,00 315,00 315,00 315,00 5,0%
Fca/Ricardone Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 295,00 300,00 300,00 300,00 300,00 0,0%
Fca/Rosario Dic/Mar'08 Cdo. M/E u$s 295,00 300,00 300,00 300,00 300,00 0,0%
Fca/Deheza Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 295,00 300,00 300,00 300,00 300,00 0,0%

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo 
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe (Ric) 

Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur. Precios en dólares convertibles a pesos según 
el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 27/08/07 28/08/07 29/08/07 30/08/07 31/08/07 var.sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR082007 435.732 154.889 3,1720 3,1670 3,1620 3,1580 3,1558 -0,7%
DLR092007 422.746 213.423 3,2080 3,2100 3,2030 3,2070 3,2030 -0,2%
DLR102007 135.921 50.592 3,2320 3,2350 3,2300 3,2340 3,2310 0,0%
DLR112007 12.520 9.337 3,2520 3,2560 3,2550 3,2570 3,2560 0,2%
DLR122007 12.400 14.523 3,2720 3,2760 3,2760 3,2790 3,2790 0,2%
DLR012008 4.950 13.280 3,2910 3,2960 3,2960 3,3000 3,3010 0,3%
DLR022008 2.400 3,3320
DLR032008 60 60 3,3300 3,3340 3,3390

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

IMR122007 14 123,00 122,00 119,00 119,50 121,00 -3,0%
IMR042008 62 340 117,50 116,70 116,90 116,70 117,10 -1,2%

ISR092007 1.164 4965 216,50 216,60 216,60 218,30 218,50 1,0%
ISR112007 1.260 2449 224,20 224,00 224,30 226,70 227,60 1,8%
ISR052008 791 2047 219,10 218,20 218,50 220,60 221,60 1,3%
ISR072008 28 223,00 222,10 222,40 224,50 225,50 1,3%

ITR012008 308 1406 183,80 182,80 185,00 186,80 188,20 2,7%
ITR072008 191,00 190,00 193,00 194,80 196,20 3,4%

MAI092007 20 121,00 117,50 114,50 113,70 115,50 -5,7%
MAI042008 40 118,00 117,20 117,40 117,20 117,60 -1,2%

SOJ000000 217,00 217,00 217,50 222,00 222,00 2,3%
SOJ092007 121 394 218,90 218,50 219,00 223,50 223,50 2,6%
SOJ112007 134 607 226,00 225,30 225,50 228,50 228,50 1,6%
SOJ012008 32 230,50 230,00 230,50 232,00 232,00 1,3%
SOJ052008 668 1502 220,90 219,90 220,20 222,30 223,30 1,3%

TRI012008 14 184,80 183,80 186,00 187,80 189,20 2,7%

TOTAL 1.031.237 469.962
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MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posición Vol. Sem. Open Interest 20/08/07 21/08/07 22/08/07 23/08/07 24/08/07 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 550,00 565,00 570,00 570,00 580,00 5,45%
Maíz BA Inm./Disp 380,00 370,00 367,00 367,00 370,00 -4,39%
Soja Ros Inm/Disp. 690,00 685,00 690,00 700,00 705,00 2,92%
Soja Fáb. Ros Inm/Disp 690,00 685,00 690,00 700,00 705,00 2,92%

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S

Precio de Tipo de

Ejercicio opción
PUT
IMR042008 102 put 1 20 2,600
IMR042008 106 put 2 26 3,500
IMR042008 110 put 2 52 5,200
ISR112007 220 put 4 18 3,200
ISR052008 196 put 12 268 3,200
ISR052008 200 put 28 138 4,200
ITR012008 148 put 4 76 0,800
ITR012008 160 put 20 48 2,500
DLR082007 3,15 put 20 200 0,001
DLR082007 3,16 put 650 150 0,002
DLR082007 3,17 put 500 1401 0,004 0,006 0,006
DLR092007 3,19 put 1000 200 0,010 0,010 0,011
DLR102007 3,16 put 200 0,005
CALL
ISR092007 210 call 48 84 8,100
ISR092007 218 call 54 130 0,500
ISR112007 220 call 32 86 7,600 9,400
ISR112007 232 call 8 282 3,700
ISR112007 236 call 6 112 3,300
DLR082007 3,16 call 150 150 0,005
DLR082007 3,17 call 100 200 0,003
DLR092007 3,19 call 380 180 0,031 0,027
DLR092007 3,23 call 60 80 0,010
 /1 El interés abierto corresponde al día jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

28/08/07 29/08/07 30/08/07 31/08/07 Posición
Volumen
semanal

IA por
posición/1

27/08/07 

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
27/08/07 28/08/07 29/08/07 31/08/07 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR082007 3,1730 3,1690 3,1720 3,1720 3,1650 3,1670 3,1660 3,1580 3,1620 3,1630 3,1550 3,1570 3,1570 3,1550 3,1560 -0,54%
DLR092007 3,2090 3,2020 3,2070 3,2140 3,2060 3,2100 3,2100 3,2010 3,2030 3,2070 3,2020 3,2070 3,2070 3,2000 3,2030 -0,16%
DLR102007 3,2350 3,2300 3,2320 3,2370 3,2300 3,2360 3,2350 3,2270 3,2300 3,2350 3,2290 3,2310 3,2370 3,2310 3,2310 0,15%
DLR112007 3,2400 3,2400 3,2400 3,2560 3,2520 3,2520 3,2550 3,2550 3,2550 3,2570 3,2500 3,2570 3,2570 3,2570 3,2570
DLR122007 3,2700 3,2700 3,2700 3,2760 3,2750 3,2760 3,2810 3,2720 3,2720 3,2750 3,2730 3,2730
DLR012008 3,3000 3,2800 3,3000
DLR032008 3,3300 3,3300 3,3300

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

IMR042008 117,50 117,00 117,50 117,50 116,70 116,70 117,50 117,20 117,20 118,00 116,70 116,70 117,30 117,10 117,10 -1,18%

ISR092007 216,50 215,00 216,50 216,60 215,10 216,60 217,10 216,50 216,60 218,30 216,80 218,30 218,50 218,40 218,50 1,02%
ISR112007 224,20 223,20 224,20 224,00 222,90 224,00 224,80 224,20 224,30 227,50 225,30 226,70 227,80 227,00 227,80 1,92%
ISR052008 219,00 217,10 219,00 218,80 217,40 218,20 218,60 217,50 218,50 220,80 219,20 220,60 221,50 221,00 221,50 1,23%

ITR012008 184,00 183,80 183,80 183,90 182,60 182,80 185,20 183,50 185,10 188,20 186,50 186,50 189,50 188,20 188,20 2,73%

SOJ092007 219,00 218,90 218,90 218,30 218,00 218,30 219,00 219,00 219,00 223,50 221,00 223,50
SOJ112007 226,00 226,00 226,00 225,30 225,00 225,30 225,50 225,50 225,50 229,00 229,00 229,00
SOJ052008 220,90 219,00 220,90 220,40 219,30 219,90 220,20 219,80 220,20 223,00 221,00 222,30 223,20 222,80 223,20 1,32%

1.034.518 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos (al jueves)479.365

30/08/07
Posición
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MATBA. Operaciones en dólares En tonelada

27/08/07 28/08/07 29/08/07 31/08/07 var.
máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

Trigo BA 09/2007 177,0 176,0 177,0 177,3 176,8 176,8 177,5 176,3 177,0 178,5 177,0 177,5 177,0 176,0 176,0 -0,6%
Trigo BA 01/2008 184,1 182,0 182,0 183,8 182,0 183,0 185,1 184,0 184,5 189,0 186,5 187,0 190,0 188,2 188,5 2,9%
Trigo BA 03/2008 189,5 189,0 189,5 193,5 191,5 191,7 195,0 193,0 193,5 2,9%
Trigo BA 07/2008 193,0 193,0 193,0 196,0 195,2 195,2 196,4 196,4 196,4
Trigo BA 09/2008 195,0 194,5 195,0 197,0 196,5 197,0 198,0 197,5 197,5
Trigo BA 01/2009 165,0 164,0 165,0 167,0 166,8 167,0 168,5 167,5 167,5
Trigo Base QQ 01/2008 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Maíz Ros 09/2007 120,0 120,0 120,0 117,5 115,5 115,5 114,5 114,0 114,0 115,2 113,0 115,1 116,0 115,0 115,5 -4,9%
Maíz Ros 12/2007 124,0 122,5 122,5 121,5 119,0 121,5 122,5 120,8 122,5 123,0 122,5 122,5 -1,6%
Maíz Ros 04/2008 118,2 118,2 118,2 119,0 117,0 117,0 116,5 116,3 116,5 118,0 117,0 118,0 118,5 117,7 117,7 -0,9%
Gira. Ros 03/2008 320,0 320,0 320,0 1,6%
Gira. Ros 05/2008 325,0 325,0 325,0 1,6%
Soja Base IW 11/2007 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Soja Base QQ 09/2007 95,0 95,0 95,0 95,0 95,0 95,0 95,0 95,0 95,0 95,0 95,0 95,0
Soja Ros 09/2007 218,9 218,0 218,7 219,0 217,5 219,0 219,5 218,6 219,5 223,8 219,0 223,0 224,0 223,5 223,5 2,5%
Soja Ros 11/2007 226,5 224,9 225,0 225,5 224,3 225,5 225,6 225,0 225,2 229,8 226,5 228,2 229,5 228,3 228,3 1,2%
Soja Ros 01/2008 232,5 232,5 232,5 233,0 232,6 232,9
Soja Ros 05/2008 221,0 219,9 220,5 220,0 219,0 220,0 220,2 220,0 220,0 223,0 220,0 222,4 223,0 222,5 222,7 1,3%
Soja Ros 07/2008 223,0 222,8 223,0 223,0 223,0 223,0 225,5 224,8 225,0 225,5 225,0 225,5
Soja Ros 09/2008 227,0 227,0 227,0
Soja Aceite Ros 09/2007 620,0 620,0 620,0
Soja Aceite Ros 11/2007 630,0 630,0 630,0

30/08/07
Posición

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada

Posición Volumen Sem. Open Interest 27/08/07 28/08/07 29/08/07 30/08/07 31/08/07 var.sem.
Trigo BA 09/2007 2.722 539 176,50 177,30 177,00 177,80 176,00 0,28%
Trigo BA 01/2008 14.686 2.935 184,10 183,80 185,10 187,20 188,50 2,56%
Trigo BA 03/2008 674 152 188,50 188,50 189,50 192,00 193,50 2,93%
Trigo BA 05/2008 15 3 190,00 190,00 191,00 193,50 194,50 2,37%
Trigo BA 07/2008 1.062 213 192,50 191,80 193,00 196,00 196,40 2,03%
Trigo BA 09/2008 14 10 195,00 197,00 197,50
Trigo BA 01/2009 253 52 165,00 164,50 165,00 166,80 167,50 1,52%
Trigo Base IW 09/2007 105,00 105,00 105,00 107,00 100,00 -4,76%
Trigo Base QQ 09/2007 240 48 98,50 98,50 98,50 98,50 98,50
Trigo Base QQ 01/2008 420 84 99,50 99,50 99,50 100,00 100,00 0,50%
Maíz Base IW 09/2007 15 3 105,00 105,00 107,00 107,00 107,00 1,90%
Maíz Ros 09/2007 3.351 639 121,00 117,50 114,20 113,50 115,50 -5,71%
Maíz Ros 12/2007 3.297 683 125,70 123,40 120,70 120,80 122,50 -2,78%
Maíz Ros 04/2008 13.590 2.724 118,60 117,40 116,30 117,00 117,70 -1,09%
Maíz Ros 06/2008 65 13 121,00 119,50 118,50 118,50 119,00 -1,65%
Maíz Ros 07/2008 25 5 122,00 120,50 119,50 119,50 120,00 -1,64%
Gira. Ros 03/2008 85 17 313,00 307,00 313,00 313,00 320,00 2,24%
Gira. Ros 05/2008 10 2 316,00 310,00 318,00 318,00 325,00 2,85%
Soja Base IW 09/2007 265 53 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Soja Base IW 11/2007 433 92 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Soja Base QQ 09/2007 540 123 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00
Soja Ros 09/2007 8.330 1.583 218,90 218,50 219,00 223,00 223,50 2,71%
Soja Ros 11/2007 8.339 1.751 226,20 225,10 225,10 228,80 228,30 1,24%
Soja Ros 01/2008 90 34 231,00 230,00 230,50 232,50 232,90 1,04%
Soja Ros 05/2008 23.646 4.880 221,00 219,80 220,00 222,70 222,70 1,00%
Soja Ros 07/2008 108 39 224,00 222,80 223,00 225,00 225,50 0,89%
Soja Ros 09/2008 227,00
Soja Base Chac 09/2007 25 5 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
Soja Base Chac 11/2007 40 8 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
Soja Aceite Ros 09/2007 7 1 620,00 623,00 620,00 620,00 620,00 0,81%
Soja Aceite Ros 11/2007 5 1 630,00 633,00 630,00 630,00 630,00 0,80%
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACIÓN

Tipo de cambio de referencia 
27/08/07 28/08/07 29/08/07 30/08/07 31/08/07 var.sem.

Tipo de cambio comprador 3,1300 3,1240 3,1250 3,1180 3,1160 -0,45%
vendedor 3,1700 3,1640 3,1650 3,1580 3,1560 -0,44%

Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,5040 2,4992 2,5000 2,4944 2,4928 -0,45%
Habas de soja 27,50 2,2693 2,2649 2,2656 2,2606 2,2591 -0,45%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3945 2,3899 2,3906 2,3853 2,3837 -0,45%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,5040 2,4992 2,5000 2,4944 2,4928 -0,45%
Harina y Pellets Soja 24,00 2,3788 2,3742 2,3750 2,3697 2,3682 -0,45%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,5040 2,4992 2,5000 2,4944 2,4928 -0,45%
Aceite de soja 24,00 2,3788 2,3742 2,3750 2,3697 2,3682 -0,45%
Resto Aceites Oleaginos. 20,00 2,5040 2,4992 2,5000 2,4944 2,4928 -0,45%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 27/08/07 28/08/07 29/08/07 30/08/07 31/08/07 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 255,00 255,00 260,00 260,00 260,00 255,00 1,96%
  Precio FAS 195,80 195,69 199,70 199,54 199,54 195,80 1,91%
  Precio FOB Dic'07 v 295,00 v 295,00 v 295,00 v 305,00 v 320,00 v 295,00 8,47%
  Precio FAS 235,80 235,69 234,70 244,54 252,54 235,80 7,10%
  Precio FOB Ene'08 v 295,00 v 295,00 v 295,00 v 305,00 v 320,00 v 295,00 8,47%
  Precio FAS 235,80 235,69 234,70 244,54 252,54 235,80 7,10%

Maíz Up River
  Precio FOB Spot 162,00 158,00 156,00 156,00 156,00 163,00 -4,29%
  Precio FAS 123,95 120,80 119,20 119,22 119,22 124,75 -4,43%
  Precio FOB Set'07 v 161,80 v 158,56 v 156,79 v 156,59 v 156,29 v 164,07 -4,74%
  Precio FAS 123,76 121,36 119,99 119,81 119,52 125,82 -5,01%
  Precio FOB Oct'07 v 168,79
  Precio FAS 130,55
  Precio FOB Nov'07 v 172,73
  Precio FAS 134,48
  Precio FOB Mar'08 154,23 151,18 149,41 149,01 148,62 156,20 -4,85%
  Precio FAS 116,18 113,98 112,61 112,23 111,84 117,95 -5,18%
  Precio FOB Abr'08 157,97 154,92 152,95 152,46 152,55 159,64 -4,44%
  Precio FAS 119,92 117,72 116,15 115,68 115,78 121,39 -4,62%

Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 150,00 160,00 165,00 169,00 169,00 140,00 20,71%
  Precio FAS 114,26 122,25 126,25 129,31 129,31 106,26 21,69%
  Precio FOB Abr'08 v 156,98 155,90 153,93 152,46 152,95 161,71 -5,42%
  Precio FAS 119,64 119,64 116,78 115,17 115,66 132,54 -12,74%

Soja Up River / del Sur
  Precio FOB Spot 317,00 318,00 319,00 322,00 322,00 315,00 2,22%
  Precio FAS 222,28 222,98 223,71 225,79 225,79 220,86 2,23%
  Precio FOB Set'07 318,85 318,67 316,00
  Precio FAS 224,13 223,65 221,83
  Precio FOB Oct'07 v 324,36 v 324,18 v 323,08 v 327,03 v 324,27 v 321,51 0,86%
  Precio FAS 229,64 229,16 227,78 230,82 228,06 227,34 0,32%
  Precio FOB Nov'07 v 324,91 v 326,11
  Precio FAS 229,62 229,90
  Precio FOB May'08 306,09 304,98 305,72 308,29 307,92 302,04 1,95%
  Precio FAS 210,81 209,14 209,32 210,98 210,61 207,32 1,59%

Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 295,00 295,00 295,00 320,00 340,00 295,00 15,25%
  Precio FAS 181,39 181,31 181,33 200,36 215,63 181,39 18,88%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado. 
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Trigo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)

Emb.cercano New Dic-07 Ene-08 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07

Promedio mayo 209,52 185,36 183,96 203,13 204,18 205,42 207,84 210,23
Promedio junio 225,85 210,69 209,97 233,87 233,09 239,43 241,73 242,90
Promedio julio 237,67 238,84 245,19 248,10 248,72 254,13 254,79 256,36

Semana anterior 255,00 260,00 v295,00 v295,00 276,90 276,90 280,72 283,21 285,82

27/08 255,00 260,00 v295,00 v295,00 276,90 276,90 289,20 283,21 285,82
28/08 255,00 260,00 v295,00 v295,00 276,90 276,90 289,60 283,21 285,82
29/08 260,00 270,00 v295,00 v295,00 276,90 276,90 289,60 283,21 285,82
30/08 260,00 270,00 v305,00 v305,00 265,25 261,60 261,60 265,41 266,29
31/08 260,00 295,00 v320,00 v320,00 301,76

Variación semanal 1,96% 13,46% 8,47% 8,47% 7,50%

Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Jul-09 Dic-09

Promedio mayo 185,05 188,56 191,06 189,67 181,69 184,95 182,72
Promedio junio 216,32 219,57 221,19 218,73 206,01 208,11 202,19
Promedio julio 227,05 232,84 233,40 228,22 208,36 210,06 209,38 202,09 208,44

Semana anterior 266,67 272,64 272,64 251,33 215,69 215,69 214,95 212,38 216,42

27/08 265,39 271,17 271,54 250,60 217,16 216,79 215,69 213,12 217,16
28/08 264,74 271,27 271,54 250,96 217,53 217,53 218,26 214,59 218,26
29/08 272,64 278,71 277,79 255,01 220,28 220,65 221,20 216,42 220,47
30/08 282,93 288,26 285,69 261,25 224,14 224,51 225,24 219,00 223,04
31/08 281,83 284,95 283,39 259,78 220,83 221,20 221,94 216,79 220,47

Variación semanal 5,68% 4,51% 3,94% 3,36% 2,39% 2,56% 3,25% 2,08% 1,87%

Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 Jul-09

Promedio mayo 180,88 185,84 189,10 185,43 183,08 185,91 180,63
Promedio junio 210,45 215,29 218,11 213,08 205,06 207,79 199,36
Promedio julio 223,75 229,23 231,92 223,46 207,22 208,99 210,12 212,68 200,70

Semana anterior 250,87 256,48 256,48 240,31 213,12 212,38 214,95 215,32 205,77

27/08 250,23 256,20 256,84 240,31 213,12 212,38 215,32 215,32 207,61
28/08 250,05 256,57 256,66 243,62 213,76 213,85 217,53 215,32 209,44
29/08 255,47 261,80 260,52 246,19 215,69 216,06 219,36 216,79 211,28
30/08 264,84 269,52 267,32 252,07 217,53 218,26 220,47 220,47 214,22
31/08 264,93 268,69 269,52 251,33 218,45 218,63 219,73 220,47 210,55

Variación semanal 5,60% 4,76% 5,09% 4,59% 2,50% 2,94% 2,22% 2,39% 2,32%

Kansas City Board of Trade(4)

Chicago Board of Trade(3)
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maíz amarillo estadounidense, entrega en depósitos autorizados de Chicago.

Sorgo Dólares por tonelada

SAGPyA(1) SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc 2° Pos. Jul-07 Ago-07 Abr-08 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07

Promedio mayo 122,29 149,41
Promedio junio 132,50 135,66 139,78 153,39 154,81
Promedio julio 118,24 134,54 137,20 145,17 138,91 137,40 139,28

Semana anterior 140,00 159,00 161,71 147,14 147,14 149,11 151,07

27/08 150,00 158,00 v156,98 144,87 144,87 146,84 146,84
28/08 160,00 158,00 155,90 141,63 141,63 143,59 143,59
29/08 165,00 157,00 153,93 139,85 139,85 141,82 143,79
30/08 169,00 157,00 152,46 139,66 139,66 141,63 143,59
31/08 169,00 157,00 152,95 f/i f/i f/i f/i

Variación semanal 20,71% -1,26% -5,42% -5,08% -5,08% -5,02% -4,95%

Maíz Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Sep-07 Mar-08 Abr-08 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07

Promedio mayo 150,10 150,19 164,97 164,10 162,72 162,73 163,34
Promedio junio 157,90 159,46 160,43 168,33 170,02 170,07 172,48 172,53
Promedio julio 143,19 145,80 141,87 147,72 148,97 148,79 151,17 151,65 151,54

Semana anterior 163,00 v164,07 156,20 159,64 167,29 167,29 169,10 169,70 169,30

27/08 162,00 v161,80 154,23 157,97 162,65 162,65 163,20 163,00 163,00
28/08 158,00 v158,56 151,18 154,92 159,42 159,42 159,90 159,70 159,70
29/08 156,00 v156,79 149,41 152,95 157,64 157,64 158,20 158,00 158,00
30/08 156,00 v156,59 149,01 152,46 149,02 149,00 148,60 150,20 151,20
31/08 156,00 v156,29 148,62 152,55 158,85 158,26 158,26

Variación semanal -4,29% -4,74% -4,85% -4,44% -6,06% -6,74% -6,52%

Chicago Board of Trade(5)

Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Jul-09 Dic-09

Promedio mayo 147,86 147,61 151,99 154,93 156,83 153,99 154,16 158,06 155,64
Promedio junio 153,23 154,06 158,12 161,22 163,00 159,87 160,37 164,25 161,13
Promedio julio 129,74 135,12 140,81 144,85 148,35 150,38 154,11 159,14 158,00

Semana anterior 134,44 141,23 147,34 150,78 154,13 155,21 156,88 161,80 158,66

27/08 132,18 138,97 145,37 149,11 152,65 153,93 156,10 161,41 157,47
28/08 128,83 135,72 142,32 146,06 149,50 151,37 154,42 159,64 157,28
29/08 127,06 133,95 140,55 144,09 147,73 149,80 153,73 159,25 157,18
30/08 127,06 133,75 140,15 143,60 147,53 149,60 153,54 159,25 157,28
31/08 127,55 133,85 140,15 144,09 147,83 151,57 154,13 160,23 160,62

Variación semanal -5,12% -5,23% -4,88% -4,44% -4,09% -2,35% -1,76% -0,97% 1,24%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de 
EE.UU. sobre puertos del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

Complejo Girasol Dólares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) SAGPyA(1) FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Sep-07 Emb cerc 2°Pos. Sep-07 Oct-07 Mar-08 Abr-08

Promedio mayo 295,00 102,86 100,17 729,19 737,90
Promedio junio 295,00 104,20 105,29 816,45 825,25 845,00 812,33
Promedio julio 295,00 116,19 115,00 892,71 896,86 912,06 860,36

Semana anterior 295,00 150,00 960,00 957,00 980,00 980,00 945,00 940,00

27/08 295,00 150,00 960,00 957,00 990,00 990,00 957,50 950,00
28/08 295,00 150,00 130,00 963,00 958,00 1035,00 1035,00 992,50 992,50
29/08 295,00 150,00 130,00 965,00 970,00 1025,00 1025,00 995,00 995,00
30/08 320,00 150,00 132,00 965,00 980,00 1055,00 1055,00 1000,00 1000,00
31/08 340,00 150,00 132,00 975,00 1005,00 1065,00 1065,00 1007,50 1007,50

Var.semanal 15,25% 0,00% 1,56% 5,02% 8,67% 8,67% 6,61% 7,18%

Pellets(6) Aceite(9)
En/Mr08 Ab/Jn08 Ab/Jl08 My/Jl08 Sep-07 Oc/Dc-07 En/Mr-08 Ab/Jn-08 Jl/St-08

Promedio mayo 856,97 876,25
Promedio junio 185,00 928,45 938,81 936,43
Promedio julio 202,20 205,00 202,00 1054,64 1001,31 995,83 995,28

Semana anterior 1077,50 1077,50 1055,00

27/08 1095,00 1090,00 1075,00
28/08 245,00 1110,00 1110,00 1090,00 1110,00
29/08 245,00 1145,00 1130,00 1150,00
30/08 245,00 1170,00 1147,00 1130,00
31/08 1160,00 1140,00 1160,00

Var.semanal 7,66% 8,06%

Soja Dólares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México(2)

Unico emb Cosecha Nva Sep-07 Oct-07 May-08 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07

Promedio mayo 269,19 294,75 299,48 300,15 302,49
Promedio junio 281,40 292,56 308,63 313,45 320,51 329,84
Promedio julio 285,90 294,44 289,35 296,00 315,64 321,78 327,03 323,99

Semana anterior 315,00 317,00 316,00 v321,51 302,04 330,35 330,35 328,70 333,90

27/08 317,00 319,00 318,85 v324,36 306,09 335,40 335,40 336,20 339,40
28/08 318,00 321,00 318,67 v324,18 304,98 335,17 335,17 336,10 339,20
29/08 319,00 323,00 v323,08 305,72 335,98 335,98 336,80 340,50
30/08 322,00 326,00 v327,03 308,29 304,39 304,39 302,80 315,70
31/08 322,00 326,00 v324,27 307,92 337,13 339,89

Var.semanal 2,22% 2,84% 0,86% 1,95% 2,56% 1,79%

Rotterdam
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados 
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Tokio, 
Kanagawa, Chiba y Saitama.

Soja Dólares por tonelada

FOB Paranaguá, Br.
Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Mar-08 Ab/My08 Jn/Jl08

Promedio mayo 277,08 282,75 287,60 296,52 304,46 295,12
Promedio junio 289,33 294,55 299,34 304,31 312,28 313,34 301,55 300,67 300,33
Promedio julio 299,43 303,35 307,67 316,96 328,21 310,51 303,40 306,90

Semana anterior 325,36 331,61 315,25 308,46 312,68

27/08 330,14 335,37 318,38 312,50 315,44
28/08 334,45 340,70 317,83 311,40 314,98
29/08 334,91 340,70 318,75 315,81 317,83
30/08 338,22 343,55 341,71 322,51 317,46 321,23
31/08 337,30 342,63 340,79 321,50 317,09 320,40

Variación semanal 3,67% 3,32% 1,98% 2,80% 2,47%

Chicago Board of Trade(8)

Sep-07 Nov-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Nov-08

Promedio mayo 290,56 296,06 299,37 301,74 303,33 306,89 315,88 302,53 306,85
Promedio junio 308,82 315,00 318,58 320,47 321,41 324,86 324,96 324,03 322,44
Promedio julio 317,63 323,86 329,14 332,69 334,65 338,08 337,39 333,44 332,29

Semana anterior 311,96 317,84 323,44 327,21 329,60 333,82 332,90 327,76 322,80

27/08 314,72 320,69 326,38 330,33 333,64 336,58 334,37 330,70 326,29
28/08 314,26 320,50 326,29 329,78 332,54 336,12 334,01 330,70 326,66
29/08 315,45 321,24 326,84 330,70 333,27 336,21 334,37 329,97 325,74
30/08 319,86 325,19 330,52 334,47 335,84 339,61 337,31 332,54 328,04
31/08 318,94 324,27 329,97 333,46 335,48 338,78 337,68 334,37 328,31

Variación semanal 2,24% 2,02% 2,02% 1,91% 1,78% 1,49% 1,43% 2,02% 1,71%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(10)

Oct-07 Dic-07 Feb-08 Abr-08 Jun-08 Ago-07 Oct-07 Dic-07 Feb-08

Promedio mayo 362,89 366,52 371,72 371,72 393,69 398,51 412,97 415,90
Promedio junio 385,75 388,58 391,89 391,89 416,85 413,89 434,82 437,75
Promedio julio 398,18 401,24 404,60 404,60 424,36 438,81 448,56 450,01

Semana anterior 380,70 376,27 373,49 378,24 378,24 422,24 397,99 414,21 414,29

27/08 425,19 412,87 402,96 408,90 408,90 457,51 446,13 445,10 438,55
28/08 433,13 423,90 413,10 419,98 419,98 461,86 452,63 455,15 451,76
29/08 429,26 423,80 411,67 415,22 415,22 459,67 448,32 453,52 452,13
30/08 432,64 427,69 414,41 418,40 418,40 460,69 450,97 457,39 453,31
31/08 432,48 427,64 416,94 420,31 420,31 458,04 449,57 459,42 454,32

Variación semanal 13,60% 13,65% 11,63% 11,12% 11,12% 8,48% 12,96% 10,91% 9,66%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil 
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Pellets de Soja Dólares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Ago-07 Sep-07 Oc/Dc07 En/Mr08 Sep-07 Oc/Dc07 En/Mr08 Abr-08 Ab/St08

Promedio mayo 266,95 270,47 260,89 263,74
Promedio junio 267,84 271,95 269,24 269,90
Promedio julio 283,00 279,38 281,90 287,73 289,09

Semana anterior 321,00 319,00 319,00 318,00 302,00 302,00 305,00

27/08 324,00 323,00 321,00 319,00 305,00 303,00 304,00 300,00 295,00
28/08 327,00 327,00 325,00 319,00 307,00 306,00 307,00 300,00 296,00
29/08 326,00 326,00 325,00 321,00 307,00 306,00 307,00 296,00
30/08 327,00 327,00 326,00 322,00 306,00 306,00 307,00 300,00 296,00
31/08 328,00 327,00 311,00 311,00 312,00 303,00 300,00

Variación semanal 2,82% 2,83% 2,98% 2,98% 2,30%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranaguá

Emb cerc D.Oct06 Jul-07 Nov-07 Ago-07 Sep-07 Oc/Dc-07 Mar-08 Ab/St-08

Promedio mayo 195,24 202,29 202,54 206,28 208,47 218,05 216,33
Promedio junio 212,00 215,90 219,14 230,51 223,77 231,37 225,73
Promedio julio 216,10 222,38 242,89 220,36 232,38 231,24 238,03 229,81

Semana anterior 223,00 229,00 233,91 250,44 250,99 241,95

27/08 225,00 231,00 236,11 251,21 256,51 245,26
28/08 225,00 231,00 235,34 252,21 255,73 243,39
29/08 228,00 231,00 236,44 252,98 258,49 243,61
30/08 233,00 236,00 238,21 259,04 261,91 246,64
31/08 233,00 236,00 237,21 256,62 260,91 244,99

Var.semanal 4,48% 3,06% 1,41% 2,46% 3,95% 1,25%

Harina de Soja Dólares por tonelada

Chicago Board of Trade(15)

Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08

Promedio mayo 235,27 236,47 240,40 241,03 244,07 244,25 247,96 246,13
Promedio junio 253,14 254,93 258,48 258,87 261,13 260,67 264,49 262,02
Promedio julio 256,27 258,92 263,16 265,17 269,22 271,08 274,30 271,69

Semana anterior 257,61 259,59 265,32 267,31 270,61 272,82 276,12 273,37 272,82

27/08 260,03 262,57 267,53 270,61 273,59 276,12 278,33 276,12 275,57
28/08 258,82 261,79 266,75 269,73 273,15 275,35 278,11 276,34 275,57
29/08 259,04 261,79 267,31 270,06 273,26 273,92 277,78 275,57 274,47
30/08 264,55 266,87 271,83 275,02 278,33 279,43 282,74 279,43 277,45
31/08 264,33 265,76 270,83 273,04 277,01 278,33 281,08 277,78 274,47

Var.semanal 2,61% 2,38% 2,08% 2,14% 2,36% 2,02% 1,80% 1,61% 0,61%
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PRECIOS INTERNACIONALES

(1) Precios indices y/o FOB mínimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo 
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depósitos autorizados de Chicago.

Aceite de Soja

Rotterdam (13)

Emb cerc 2°Posic. Ago-07 Sep-07 St/Oc-07 Oct-07 Nv/En-08 Fb/Ab-08 My/Jl-08

Promedio mayo 692,19 701,62 817,43
Promedio junio 748,45 753,50 844,38 858,56 871,24 884,45
Promedio julio 786,29 783,19 868,59 877,84 889,71 902,06

Semana anterior 793,00 805,00 921,29 915,82 926,76 932,23

27/08 801,00 813,00 916,88 905,96 914,15 918,24
28/08 801,00 813,00 931,89 922,33 922,33 929,16
29/08 803,00 815,00 940,07 925,06 927,79 934,61
30/08 805,00 815,00 934,61 914,15 922,33 929,16
31/08 808,00 813,00 930,18 915,18 923,36 930,18

Var.semanal 1,89% 0,99% 0,96% -0,07% -0,37% -0,22%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranaguá
Sep-07 Oct-07 Oc/Dc-07 En/Mr.08 My/Jl.08 Sep-07 Oct-07 Oc/Dc-07 My/Jl-08

Promedio mayo 711,06 713,81 696,25 723,98
Promedio junio 744,93 745,89 736,79 749,42 759,31
Promedio julio 786,28 781,54 762,41 791,88 788,44

Semana anterior 803,00 805,00 799,00 766,00 804,90 794,98 807,32 759,48

27/08 808,00 814,00 803,00 775,00 814,60 807,43 815,48 764,78
28/08 805,00 805,00 808,00 802,00 776,00 807,99 803,58 813,94 771,83
29/08 804,00 804,00 809,50 806,00 775,00 810,85 808,65 817,69 771,61
30/08 804,00 804,00 807,00 807,00 777,00 817,02 807,66 816,80 776,24
31/08 807,00 807,00 803,00 806,50 779,50 811,07 813,72 775,36

Var.semanal 0,50% -0,25% 0,94% 1,76% 2,02% 0,79% 2,09%

Chicago Board of Trade(14)

Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Dic-08 Ene-09

Promedio mayo 770,47 775,94 787,40 793,90 799,54 805,07 810,75 816,83
Promedio junio 794,63 800,20 812,13 818,51 823,14 826,80 832,91 835,85
Promedio julio 827,25 833,02 844,03 850,64 856,35 858,99 864,94 864,76

Semana anterior 791,89 796,08 808,42 816,14 824,07 828,92 834,44 833,77 839,95

27/08 797,62 802,47 813,27 821,21 826,72 832,01 839,07 838,84 839,95
28/08 794,75 800,26 811,73 819,00 826,72 832,45 837,52 838,62 839,95
29/08 799,38 804,23 815,48 823,41 830,47 835,54 840,39 841,49 845,90
30/08 800,93 806,00 816,80 824,96 831,79 836,86 842,81 842,59 848,77
31/08 805,56 811,07 818,12 824,96 830,47 835,98 843,69 846,12 850,97

Var.semanal 1,73% 1,88% 1,20% 1,08% 0,78% 0,85% 1,11% 1,48% 1,31%

SAGPyA (1)
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ESTADÍSTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACIÓN SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 22/08/07 Ventas Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado     

(**)

Total a fijar Total fijado Acumulado (*) 

año comercial

Trigo pan 07/08 68,3 3.892,0 66,3 22,8
(Dic Nov) (4.373,5) (2.800,9) (45,4) (35,0)

06/07 8.819,9 15,3 8.859,4 (**) 438,4 (**) 370,1 8.489,0
(7.593,6) (8.675,7) (820,9) (574,5) (6.466,7)

Maíz 07/08 50,0 105,6 1.654,9 224,0 27,6
(Mar Feb) (2.000,3) (1.804,7) (249,4) (9,3)

06/07 13.504,0 351,3 14.925,2 (**) 1.894,9 (**) 934,0 9.609,9
(7.140,7) (7.919,0) (1.437,9) (800,8) (5.032,0)

Sorgo 07/08 675,0 75,7 285,7
(Mar Feb) (194,0) (156,4) (0,7) (0,2)

06/07 1.046,1 11,2 1.071,5 3,2 0,7 787,4
(157,4) (173,7) (3,5) (2,9) (106,2)

Soja 07/08 1.316,5 15,0 1.348,7 114,8 15,8
(Abr Mar) (1.585,0) (1.182,3) (148,4) (1,0)

06/07 9.028,1 152,5 10.081,1 (**) 2.485,2 2.018,2 5.885,8
(5.920,5) (6.975,6) (1.915,6) (1.375,9) (5.196,6)

Girasol 07/08
(Ene Dic) (0,9)

06/07 48,6 32,1 15,8 15,6 32,1
(26,5) (25,5) (2,8) (2,1) (10,0)

Declaraciones de Compras

(*) Embarque mensuales hasta MAYO y desde JUNIO estimado por Situación de Vapores. '(**) Datos ajustados por anulación de contratos. (***) Diferencia que se pasará a la industria. 

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total

Al 01/08/07

Trigo pan 06/07  * 3.946,9 3.749,6 1.336,4 1.018,9
(3.596,8) (3.417,0) (1.384,1) (1.041,6)

Soja 07/08  * 1.547,6 1547,6 316,4 24,1 
(1.693,3) (1.693,3) (193,6) (1,6)

06/07  * 26.964,6 26.964,6 7.986,3 4.133,4
(23.117,5) (23.117,5) (8.555,4) (4.525,2)

Girasol 07/08  * 817,5 817,5 40,2 7,4 
(605,1) (605,1) (106,6) (0,6)

06/07  * 3.071,2 3.071,2 842,2 642,0
(3.319,0) (3.319,0) (1.535,0) (932,7)

Al 04/07/07

Maíz 06/07 1.192,1 1.072,9 359,7 154,2
(1.353,2) (1.217,9) (430,9) (195,4)

Sorgo 06/07 96,3 86,7 10,6 7,9
(92,4) (83,2) (12,7) (4,7)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan para trigo: 95%, maíz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en 
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. (*) Datos actualizados. Fuente: Dirección de Mercados Agroalimentarios según base ONCCA-
SAGPyA. 
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Oferta y Demanda de Maíz por País
Proyección de: AGOSTO 2007

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2006/07 (act.) 1,16 22,50 23,66 15,80 6,70 1,16 17,31%
2007/08 (ant.) 1,46 24,00 25,46 16,00 7,10 2,36 33,24%
2007/08 (act.) 1,16 24,00 25,16 16,00 7,10 2,06 29,01%

Variación 1/ -20,5% -1,2% -12,7%
Variación 2/ 6,7% 6,3% 1,3% 6,0% 77,6%

Sudáfrica 2006/07 (act.) 2,31 6,50 1,20 10,01 0,50 8,80 0,71 8,07%
2007/08 (ant.) 0,71 10,50 0,25 11,46 0,75 8,90 1,81 20,34%
2007/08 (act.) 0,71 10,50 0,25 11,46 0,75 8,90 1,81 20,34%

Variación 1/
Variación 2/ -69,3% 61,5% -79,2% 14,5% 50,0% 1,1% 154,9%

Unión Europea 2006/07 (act.) 9,93 55,19 5,30 70,42 0,50 59,20 10,72 18,11%
2007/08 (ant.) 10,72 55,23 3,50 69,45 0,30 60,80 8,35 13,73%
2007/08 (act.) 10,72 48,43 6,00 65,15 0,30 60,80 4,05 6,66%

Variación 1/ -12,3% 71,4% -6,2% -51,5%
Variación 2/ 8,0% -12,2% 13,2% -7,5% -40,0% 2,7% -62,2%

México 2006/07 (act.) 2,71 22,00 8,50 33,21 30,30 2,91 9,60%
2007/08 (ant.) 2,91 23,20 10,20 36,31 0,03 33,30 2,98 8,95%
2007/08 (act.) 2,91 23,20 10,20 36,31 0,03 33,30 2,98 8,95%

Variación 1/
Variación 2/ 7,4% 5,5% 20,0% 9,3% 9,9% 2,4%

Sudeste de Asia 2006/07 (act.) 2,12 16,87 4,05 23,04 0,36 20,45 2,22 10,86%
2007/08 (ant.) 2,27 17,08 4,20 23,55 0,24 21,35 1,97 9,23%
2007/08 (act.) 2,22 17,08 4,20 23,50 0,24 21,35 1,92 8,99%

Variación 1/ -2,2% -0,2% -2,5%
Variación 2/ 4,7% 1,2% 3,7% 2,0% -33,3% 4,4% -13,5%

Brasil 2006/07 (act.) 3,02 50,00 0,35 53,37 7,50 41,50 4,37 10,53%
2007/08 (ant.) 5,37 50,00 0,30 55,67 6,50 42,00 7,17 17,07%
2007/08 (act.) 4,37 50,00 0,30 54,67 7,00 42,00 5,67 13,50%

Variación 1/ -18,6% -1,8% 7,7% -20,9%
Variación 2/ 44,7% -14,3% 2,4% -6,7% 1,2% 29,7%

China 2006/07 (act.) 35,26 145,00 0,10 180,36 4,50 143,00 32,86 22,98%
2007/08 (ant.) 32,86 148,00 0,10 180,96 3,00 148,00 29,96 20,24%
2007/08 (act.) 32,86 148,00 0,10 180,96 3,00 148,00 29,96 20,24%

Variación 1/
Variación 2/ -6,8% 2,1% 0,3% -33,3% 3,5% -8,8%

FSU-12 2006/07 (act.) 1,63 12,70 0,45 14,78 1,13 11,95 1,70 14,23%
2007/08 (ant.) 1,70 13,48 0,25 15,43 1,83 12,37 1,23 9,94%
2007/08 (act.) 1,70 12,18 0,40 14,28 1,63 11,77 0,88 7,48%

Variación 1/ -9,6% 60,0% -7,5% -10,9% -4,9% -28,5%
Variación 2/ 4,3% -4,1% -11,1% -3,4% 44,2% -1,5% -48,2%

1/ Relación actual estimación y anterior de campaña 2007/08. 2/ Relación entre la presente campaña y la 2006/07. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.
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OPORTUNIDADES  COMERCIALES  POR  INTERNET

Pablo Bruno // Tel: (0341) 438-0429 // pbruno@rosario.com.ar

El Referente Comercial de "El Gran Rosario", está en:

http://www.rosario.com.ar
Un sitio especialmente preparado para potenciar

las oportunidades comerciales de la región.

Oferta y Demanda de Soja por País
Proyección de: AGOSTO 2007

Stock Oferta Utilización Stock Relac.
País o Región Campaña Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/

Argentina 2006/07 (act.) 17,45 47,20 1,70 66,35 8,00 34,81 23,55 67,65%

2007/08 (ant.) 22,93 47,00 1,80 71,73 10,20 40,08 21,46 53,54%

2007/08 (act.) 23,55 47,00 1,80 72,35 10,20 40,08 22,07 55,06%

Variación 1/ 2,7% 0,9% 2,8%
Variación 2/ 35,0% -0,4% 5,9% 9,0% 27,5% 15,1% -6,3%

Brasil 2006/07 (act.) 16,73 59,00 0,05 75,78 24,60 32,65 18,54 56,78%

2007/08 (ant.) 18,54 61,00 0,06 79,60 29,69 32,28 17,63 54,62%

2007/08 (act.) 18,54 61,00 0,06 79,60 29,69 32,28 17,63 54,62%

Variación 1/
Variación 2/ 10,8% 3,4% 20,0% 5,0% 20,7% -1,1% -4,9%

China 2006/07 (act.) 4,47 16,20 28,75 49,42 0,41 45,83 3,18 6,94%
2007/08 (ant.) 3,43 15,60 34,50 53,53 0,45 50,00 3,08 6,16%
2007/08 (act.) 3,18 15,20 33,50 51,88 0,35 48,45 3,08 6,36%

Variación 1/ -7,3% -2,6% -2,9% -3,1% -22,2% -3,1%
Variación 2/ -28,9% -6,2% 16,5% 5,0% -14,6% 5,7% -3,1%

Unión Europea 2006/07 (act.) 0,97 1,24 15,80 18,01 0,05 16,18 1,79 11,06%

2007/08 (ant.) 1,02 1,05 14,88 16,95 0,05 15,89 1,01 6,36%

2007/08 (act.) 1,79 1,05 14,88 17,72 0,05 16,75 0,92 5,49%

Variación 1/ 75,5% 4,5% 5,4% -8,9%
Variación 2/ 84,5% -15,3% -5,8% -1,6% 3,5% -48,6%

Japón 2006/07 (act.) 0,25 0,23 4,10 4,58 4,31 0,27 6,26%

2007/08 (ant.) 0,27 0,23 4,15 4,65 4,33 0,32 7,39%

2007/08 (act.) 0,27 0,23 4,15 4,65 4,33 0,32 7,39%

Variación 1/
Variación 2/ 8,0% 1,2% 1,5% 0,5% 18,5%

México 2006/07 (act.) 0,04 0,08 3,93 4,05 4,01 0,04 1,00%
2007/08 (ant.) 0,04 0,10 3,95 4,09 4,05 0,04 0,99%
2007/08 (act.) 0,04 0,10 3,95 4,09 4,05 0,04 0,99%

Variación 1/
Variación 2/ 25,0% 0,5% 1,0% 1,0%

1/ Relación actual estimación y anterior de campaña 2007/08. 2/ Relación entre la presente campaña y la 2006/07. 3/ Relación entre el stock final y la utilización.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL
Acciones 328,888,027
Renta Fija 766,153,061
Cau/Pases 505,097,516
Opciones 16,703,404
Plazo 0
Rueda Continua 707,752,604

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 2.062,08 -0,93% -5,88%
GRAL 113.708,00 -0,58% -2,25%
BURCAP 7.601,02 -0,99% -2,03%
Según un reciente informe del Instituto Argentino de Mercado de

Capitales (IAMC), el financiamiento a través del mercado de capita-
les volvió a marcar un nuevo récord en el primer semestre del año. Se
realizaron en total colocaciones genuinas por u$s 4,245 millones
durante ese perído, lo que representa un incremento interanual del
148,4%. Ese monto superó el máximo alcanzado en igual período del
2000, cuando se ubicó en u$s 3,897 millones.

Las colocaciones totales en el mercado primario para el conjunto
de instrumentos de financiamiento (obligaciones negociables, fidei-
comisos financieros, suscripción de acciones y cheques de pago dife-
rido) sumó, durante los primeros siete meses del año, un total de U$S
4,506 millones.  Este monto significó un aumento del 53,7% respecto
del monto total colocado en el mismo período del año previo y se
encuentra muy cercano al monto total colocado durante los prime-
ros siete meses del 2000 (u$s 4,838 millones), superando los mon-
tos acumulados colocados en los años posteriores a la salida de la
convertibilidad.

Cabe destacar que este récord histórico de financiamiento genui-
no fue alcanzado no sólo en cantidad de montos colocados, sino
también en variedad de instrumentos utilizados. Si bien predomina-
ron las colocaciones de obligaciones negociables durante lo transcu-
rrido del año 2007 (57,5%), el período estuvo a su vez caracterizado
por una emisión récord de fideicomisos financieros (25%), como así
también por la colocación de nuevas acciones (13,2%) incluyendo
una oferta pública inicial del Banco Patagonia SA.

El 4,3% restante del financiamiento genuino correspondió a em-
presas PyMEs. Resulta importante remarcar que el financiamiento

obtenido por estas empresas ha
crecido año a año desde el 2001,
obteniendo una participación
cada vez mayor dentro del
financiamiento genuino total.

Con respecto al finan-
ciamiento a empresas PyMEs por
tipo de instrumento en el mer-
cado Argentino, los cheques de
pago diferido siguen siendo el
principal instrumento, con una
participación del 62,8%, segui-
dos por los fideicomisos finan-
cieros (36,5%) y la emisión de
ON PyMES (0,9%).

La Bolsa Argentina arrancó la
semana levemente en baja, por
una ligera toma de ganancias y
en una jornada en la que tuvo
puesta la atención sobre el com-
portamiento volátil de Wall
Street. El índice  Merval recortó
0,23%, hasta 2.076,53 puntos.

El Merval se desplomó 4,36%
el martes y se ubicó nuevamen-
te debajo de los 2.000 puntos, al
alcanzar las 1.985,9 unidades.  La
jornada con resultados fuerte-
mente negativos se debido a las
minutas de la Reserva Federal de
Estados Unidos sobre su última
reunión y además, Merryl Lynch
bajó su calificación de tres ban-
cos de inversión: Citigroup, Bear
Stearns y Lehman Brothers. En
Nueva York, el índice industrial
Dow Jones perdió 2,1% hasta los
13.041,85 puntos. El tecnológi-
co Nasdaq retrocedió 2,37%, y
el S&P 500 cedió 2,35%.

El miércoles el mercado argen-
tino se sumo a los avances gene-
ralizados de las bolsas de Esta-
dos Unidos y Europa. Cerró las
operaciones con un alza del 3%,
hasta los 2.045,67 puntos, recu-
perándose de la fuerte caída de
la rueda anterior. En la jornada
del jueves la Bolsa Argentina se
alineó con la volatilidad de la
región y el índice Merval cayó
0,24%. La semana finaliza con
una suba del  +1.05%  registran-
do 50 alzas, 19 bajas y 13 sin
variación.
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Volúmenes Negociados

Instrumentos/ Total Variación

días 27/08/07 28/08/07 29/08/07 30/08/07 31/08/07 semanal semanal

Títulos Públicos
Valor Nom. 82.088,97 324.278,83 54.209,71 4.182.245,98 4.642.823,48 1575,72%
Valor Efvo. ($) 80.195,42 323.680,63 52.451,13 913.477,29 1.369.804,47 390,25%

Acciones
Valor Nom. 960,00 960,00 -31,91%
Valor Efvo. ($) 9.216,00 9.216,00 -60,85%

Cauciones
Valor Nom. 122.650,00 1.659.500,33 1.615.424,04 2.392.279,00 1.409.720,44 7.199.573,81 -2,17%

Valor Efvo. ($) 305.783,91 1.200.575,05 3.613.871,96 2.808.935,55 1.775.692,41 9.704.858,88 3,95%

Totales
Valor Efvo. ($) 385.979,33 1.209.791,05 3.937.552,59 2.861.386,68 2.689.169,70 11.083.879,35 14,99%

Negociación de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Mínima Tasa Máxima Tasa Promedio Monto Nominal Monto Liquidado Cant. Cheques

28/03/08 211 16,00 16,00 16,00 10.000,00 9.138,71 1
Totales Operados al 30/08/07 10.000,00 9.138,71 1

27/09/07 27 12,00 12,00 12,00 100.000,00 98.991,10 1
Totales Operados al 31/08/07 100.000,00 98.991,10 1

Sección III: Cheques de Pago Diferido Directos Autorizados para Cotizar
Sección III: Cheques de pago diferido directos

ID Cheque Nro Cheque Banco Cod. Sucursal Plaza Emisión Vencimiento Acreditación Monto
  0761   01278486 FRANCES  017  478  2000 30-08-07 27-09-07 24hs 100.000,00

Fecha 31/08/07

Cauciones Bursátiles - operado en pesos

27/08/07 28/08/07 29/08/07 30/08/07

Plazo  /  días 28 30 7 21 28 7 14 7
Fecha vencimiento 24-Sep 26-Sep 04-Sep 18-Sep 25-Sep 05-Sep 12-Sep 06-Sep
Tasa prom. Anual % 8,00 8,50 6,00 7,60 7,75 6,36 7,00 6,31
Cantidad Operaciones 4 4 30 5 4 43 3 63
Monto contado 267.000,0 36.887,66 967.142,0 127.146,2 104.000,0 3.229.044 379.870,3 2.381.865
Monto futuro 268.638,5 37.145,38 968.254,8 127.702,0 104.618,3 3.232.982 380.890,2 2.384.748

30/08/07 31/08/07

Plazo  /  días 28 7 11 28
Fecha vencimiento 27-Sep 07-Sep 11-Sep 28-Sep
Tasa prom. Anual % 8,00 5,91 7,02 8,00
Cantidad Operaciones 9 56 2 11
Monto contado 421.599,9 1.347.298 44.023,71 380.415,56
Monto futuro 424.187,2 1.348.826 44.116,91 382.749,87
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Operaciones registradas en el Mercado de Valores de Rosario,
Títulos Valores 27/08/2007 28/08/2007 29/08/2007 30/08/2007
cotizaciones precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec. precio v/nom. v/efec

Títulos Públicos

BONOS PAR U$S 2038 (Ley 
N.Y.)    Cdo.Inmediato

BONOS PAR U$S 2038 (Ley 
Arg.)    Cdo.Inmediato

BONOS PREV. SANTA FE  
S.3  $        72 Hs

BONOS PREV. SANTA FE  
S.3  $   Cdo.Inmediato 60,000 7.178,06 4.306,83
CP FF "SMSV" SERIE 10 $ 
CG          Cdo.Inmediato 99,663 12.936,13 12.892,54
CP FF AMFAYS 4 $ CG         
Cdo. Inmediato 101,175 2.500,00 2.529,38
LET.BCRA $ VTO 09/01/08 - 
D.266    Cdo. Inmediato 95,460 6.650,00 6.348
LET.BCRA $ VTO 30/01/08 - 
D.539    Cdo. Inmediato 94,490 28.570,00 26.995
VAL. NEG. PBI $ 2035      
Cdo.Inmediato

VD FF CONSUBONO 12 CL 
"A"$ CG    Cdo.Inmed. 99,911 66.741,92 66.682,51 100,620 8.898,92 8.954
VD FF CONSUBONO 13  
CL"A"  $ CG  Cdo.Inmed. 99,729 37.100,38 36.999,84 100,618 10.090,79 10.153
VD FF La Médica AMR 2 
CL.A $ CG  Cdo.Inmediato 100,137 4.056,40 4.061,96 99,160 48.676,81 48.267,93
VD FF LA VITALICIA 1 CL 
"A" $ CG Cdo. Inmediato 101,372 70.854,51 71.826,63
VD FF MEGABONO 20 $ CG 
Cdo Inmediato 100 211 125 242 50 125 506 76
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Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización

última cotización

período

Acindar * 3,930 31/08/2007 31/12 4° Dic.05 549.680.697 1.690.140.130 809.432.277

Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4° Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000

Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969

Agrometal 4,250 31/08/2007 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000

Alpargatas * 4,770 31/08/2007 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713

Alto Palermo 14,000 31/08/2007 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363

Aluar Aluminio Argentino S.A. 6,140 31/08/2007 30/06 2° Dic-05 184.739.492 2.004.884.242 1.320.000.000

American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4° Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765

Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394

Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038

BBVA Banco Francés 9,700 31/08/2007 31/12 4° Dic-05 117.204.000 1.801.547.000 471.361.306

Banco Galicia 4,700 31/08/2007 31/12 4° Dic-05 190.970.000 1.389.217.000 468.661.845

Banco Hipotecario * 2,300 31/08/2007 31/12 4° Dic-05 253.307.000 2.217.115.000 1.500.000.000

Banco Macro Bansud 6,170 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000 1.489.574.000 683.943.437

Banco Río de la Plata 5,750 31/08/2007 31/12 4° Dic-05 -912.742.000 1.000.341.000 440.174.247

Bod. Esmeralda 12,500 08/06/2007 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750

Boldt 2,360 31/08/2007 31/10 4° Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000

Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4° Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049

Capex 16,700 31/08/2007 30/04 3° Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094

Caputo  2,700 31/08/2007 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000

Carlos Casado 6,390 31/08/2007 31/12 4° Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000

Celulosa 3,060 31/08/2007 31/05 3° Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791

Endesa Costanera 4,400 31/08/2007 31/12 4° Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378

Central Puerto 5,150 31/08/2007 31/12 4° Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982

Cerámica San Lorenzo 2,850 31/08/2007 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396

Cía. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4° Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249

Cia. Introductora Bs.As. 1,250 23/08/2007 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336

Colorín  12,000 31/08/2007 31/03 3° Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054

Comercial del Plata * 0,565 31/08/2007 31/12 4° Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750

Cresud 6,650 31/08/2007 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194

Della Penna 1,040 31/08/2007 30/06 2° Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055

Distribuidora Gas Cuyana 2,080 29/08/2007 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157

Domec 2,900 23/08/2007 30/04 3° Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000

Dycasa 4,200 31/08/2007 31/12 4° Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000

Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4° Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000

Estrada, Angel * 1,450 15/08/2007 30/06 2° Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000

Euromayor * 3,200 17/08/2007 31/07 2° Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256

Ferrum * 3,250 27/08/2007 30/06 2° Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000

Fiplasto 1,880 31/08/2007 30/06 2° Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000

Frig. La Pampa * 2,570 31/08/2007 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000

García Reguera 4,000 08/05/2007 31/08 2° Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000

Garovaglio * 0,440 31/08/2007 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230

Gas Natural Ban 2,030 31/08/2007 31/12 4° Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582

Goffre, Carbone 1,140 19/01/2007 30/09 1° Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365

Grafex 1,350 24/08/2007 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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(*) cotización en rueda reducida   (**) cotización suspendida.  /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de dólares estadounidenses según balances presentados en al Bolsa de 
Comercio de Buenos Aires

Información sobre sociedades con cotización regular
balance resultado patrimonio cap. admitido

SOCIEDAD precio fecha general ejercicio neto a la cotización

Grimoldi 3,600 31/08/2007 31/12 4° Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555

Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4° Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000

Grupo Financiero Galicia 2,570 31/08/2007 31/12 4° Dic.05 190.970.000 1.389.217.000 960.185.367

Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800

I. y E. La Patagonia 18,200 31/08/2007 30/06 2° Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000

Instituto Rosenbusch 3,250 31/08/2007 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863

INTA * 1,480 30/11/2006 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000

IRSA 5,350 31/08/2007 30/06 2° Dic.05 28.986.000 1.301.356.000 381.016.562

Ledesma 2,800 31/08/2007 31/05 2° Nov.05 19.363.079 1.030.725.784 440.000.000

Longvie 3,180 31/08/2007 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000

Mañana Aseg.Asoc. 1,820 18/04/2007 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000

Massuh  1,130 31/08/2007 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397

Merc.Valores BsAs 3.180.000,0 30/05/2007 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000

Merc.Valores Rosario 440.000,0 25/09/2006 30/06 4° Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000

Metrogas 1,500 31/08/2007 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771

Metrovías * 3,080 31/08/2007 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520

Minetti, Juan 2,34 31/08/2007 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899

Mirgor 113,000 31/08/2007 31/12 4° Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000

Molinos Fenix 31/08 2° Feb.05 11.420.424 -138.950 10

Molinos J.Semino 1,180 27/08/2007 31/05 3° Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000

Molinos Río   9,000 31/08/2007 31/12 4° Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112

Morixe * 1,390 31/08/2007 31/05 2° Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000

Papel Prensa 1,500 01/03/2007 31/12 4° Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000

Pertrak ** 1,870 31/08/2007 30/06 2° Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460

Petrobrás Energía SA 7,400 23/08/2007 31/12 4° Dic.05 819.000.000 7.681.000.000 1.009.618.410

Petrobrás Energía Part.ic.SA 2,890 31/08/2007 31/12 4° Dic.05 613.000.000 6.124.000.000 2.132.043.387

Petróleo Brasileiro SA      /1 74,800 15/12/2006 31/12 4° Dic.05 10.344 32.917 2.536.673.672

Petrolera del Conosur 1,000 31/08/2007 31/12 4° Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015

Polledo 0,490 31/08/2007 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204

Quickfood SA 8,000 31/08/2007 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606

Química Estrella 0,850 31/08/2007 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269

Renault Argentina * 16,670 13/07/2007 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912

Repsol SA 116,000 31/08/2007 31/12 4° Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000 1.220.508.578

YPF 125,400 31/08/2007 31/12 4° Dic.05 5.337.000.000 22.546.000.000 3.933.127.930

Rigolleau 9,460 31/08/2007 30/11 4° Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387

S.A. San Miguel 10,600 31/08/2007 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000

SCH, Banco 58,100 31/08/2007 31/12 4° Dic.04 3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0

Siderar 20,200 31/08/2007 31/12 4° Dic.05 1.164.914.910 3.692.802.727 347.468.771

Sniafa 0,500 29/08/2007 30/06 4° Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928

Carboclor (Sol Petróleo) 1,590 31/08/2007 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758

Solvay Indupa 3,720 31/08/2007 31/12 4° Dic.05 116.353.000 1.037.774.000 334.283.186

Telecom Arg. "B" * 16,500 31/08/2007 31/12 4° Dic.05 1.334.000.000 1.836.000.000 436.413.941

Telefónica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4° Dic.05 767.000.000 2.955.000.000 1.091.847.170

Telefónica S.A. 80,000 31/08/2007 31/12 4° Dic.04 1.483.700.000 80.000.000.000 4.921.130.397

Tenaris 75,000 31/08/2007 31/12 4° Dic.05 984.636.093 3.080.061.558 1.180.536.830

Transp.Gas del Sur 4,270 31/08/2007 31/12 4° Dic.05 217.507.000 2.424.107.000 794.495.283

Transener 1,770 31/08/2007 31/12 4° Dic.05 612.125.468 1.074.462.176 181.870.265

última cotización
período
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

BT02 / BTX02 u$s % u$s

"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d   09/05/02 d    09/05/02 a      39.916 100 10 1

BT03 / BTX03 u$s  u$s u$s

"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001 21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d   21/01/02 36,52 14 1.000 100

BX92 u$s u$s u$s

Bonos Externos 1992 17/09/2001 17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50
d   15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50

FRB/FRN u$s u$s u$s

Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001 28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Dólares Estadounidenses d   28/03/02 d   28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48

GA09 u$s % u$s

Bonos Externos Globales de la 09/10/2001 07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009  (11,75%) d   09/04/02 58,75 6 1.000 100

GD03 u$s % u$s u$s

Bonos Externos Globales de la 20/06/2001 20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003  (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100

GD05 u$s % u$s

Bonos Externos Globales de la 04/06/2001 04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100

GD08 u$s % u$s

Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001 19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 u$s % u$s u$s

Bonos Externos Globales de la 30/07/2001 30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017  (11,375%) d   30/01/02 56,875 10 1.000 100

GE31 u$s % u$s u$s

Bonos Externos Globales de la 31/07/2001 31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d   31/01/02 60 2 1.000 100

GF12 u$s % u$s

Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001 21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s  (12,375%) d   21/02/02 61,88 2 1.000 100

GF19 u$s % u$s

Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001 25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opción de compra (12,125%) d   25/02/02 60,625 6 1.000 100

GJ15 u$s % u$s

Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015    (11,75%) 17/12/2001 15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100

GJ18 u$s

Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016 19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s u$s

Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016 19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s

Bonos Externos globales de la 09/10/2001 09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d    09/04/02 55 11 1.000 100

GS27 u$s % u$s

Bonos Externos Globales de la 19/09/2001 20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d   19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #

LE90 % u$s u$s

Letras del Tesoro  dólares vto.15/3/02 d    15/03/02 100 100 100

L104 % u$s u$s

Letras del Tesoro dólares vto. 09/4/02 d    09/04/02 100 1 1

L105 % u$s u$s

Letras del Tesoro  dólares vto.15/2/02 d    15/02/02 100 1 1

L106 % u$s u$s

Letras del Tesoro dólares vto. 08/3/02 d    08/03/02 100 1 1

L107 % u$s u$s

Letras del Tesoro  dólares vto.19/4/02 d    19/04/02 100 1 1

L108 % u$s u$s

Letras del Tesoro dólares vto. 22/2/02 d    22/02/02 100 1 1

L109 % u$s u$s

Letras del Tesoro  dólares vto. 22/3/02 d    22/03/02 100 1 1

L110 % u$s u$s

Letras del Tesoro dólares vto.14/5/02 d    14/05/02 100 1 1

L111 % u$s u$s

Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d    14/05/02

NF18 % $ % $ $

Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005 04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005 04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988

PARD % u$s % u$s u$s

Bonos Garantizados a Tasa Fija de la      31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s  (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100

PRE3 % $ % $ $

Bonos Consolidación de Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32

PRE4 % u$s % u$s u$s

Bonos Consolidación Deudas d    01/06/02 d    01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d    03/07/02 d    03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32

PRE5 % $ % $ $

Bonos Consolidación de Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s u$s

Bonos Consolidación Deudas 01/02/2006 01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 % $ % $ $

Bonos Consolidación Deudas 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 % $  $ $

Bonos de Consolidación en d    01/04/02 d    01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d    01/05/02 d    01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76

PRO2 % u$s u$s u$s

Bonos de Consolidación en 01/02/2002 01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
u$s - 1° Serie d    01/03/02 d    01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44

PRO4 % u$s u$s u$s

Bonos de Consolidación en d    28/01/02 d    28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d    28/02/02 d    28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24

PRO5 $ % $ $

Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0073105 4 13 5 0,80 80
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\* Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este último caso indica con signo %. \**
Corresponde al título menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este último caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios
correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados según disposición del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.

Servicios de Renta y Amortización

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor

PRO6 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 d    15/01/02 0,0053460 4 12 4 0,84 84
u$s - 3° Serie d    15/04/02 d    15/04/02 0,0036196 4 13 5 0,80 80

PRO7 % $ $ $
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en 01/02/2006 01/02/2006 0,84 1 100
u$s - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,008703 1 100

PR10 u$s u$s u$s
Bonos de Consolidación en d    15/01/02 0,006075 3 1 100
u$s - 5° Serie d    15/04/02 15/07/2003 0,004309 4 1 100

PR12 $ $ $
Bonos de Consolidación en 03/02/2006 03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005 03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5

RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004 03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005 03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00

RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005 03/05/2005 0,470 40 6 3

RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004 30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005 31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70

TY03 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2003 5,875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100

TY04 % u$s % u$s u$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001 24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100

TY05 u$s % u$s u$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001 21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100

TY06 u$s % u$s u$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001 15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100

BPRD1 % u$s % u$s u$s
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005 01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005 02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36

BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidación de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005 01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005 02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lámina mín. residual #



B O L S A  D E  C O M E R C I O  D E  R O S A R I O

Biblioteca
Germán M. Fernández

SERVICIOS QUE PRESTA
Catálogo automatizado de libros y artículos de revistas
Bases de Datos Bibliográficas de la Red UNIRED, INTA y CAICYT
Acceso a Bases de Datos de texto completo:

 Lexis Nexis
 Errepar
 Boletín Oficial de la República Argentina
 Bolsar
 Punto Biz
 Ecofield
 El Cronista Comercial
 The Economist
 The Journal of Derivatives
 Fiel. Fundación de Investigaciones Económicas Latinoamericanas
 Santa Fe Legal
 Infoleg

Servicio de Referencia
Préstamo in situ
Préstamo interbibliotecario
Servicio de fotocopias
Consulta de obras en CD-ROM
Canje de publicaciones
Servicio de información telefónica y vía correo electrónico
Acceso a Internet
Servicios de novedades vía e-mail

 Sumario del Boletín Oficial de la República Argentina 1º Sección, Legislación
 Sumario del Boletín oficial de la Provincia de Santa Fe.
 Comunicaciones del Banco Central de la República Argentina.
 Boletín Electrónico Mensual de Novedades Bibliográficas.
 Listado mensual del Registro Fiscal de operadores en compra de granos y
legumbres secas.

 Legislación de la Comisión Nacional de Valores.

Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (0341) 4213471/8 - Interno: 2235



FRANQUEO A PAGAR

Cuenta N°  10663

CO
RR

EO
 A

RG
EN

TI
NO

So
cie

da
d 

An
ón

im
a

20
00

 - 
RO

SA
RI

O

IMPRESO

FRANQUEO A PAGAR

Cuenta N°  10663

CO
RR

EO
 A

RG
EN

TI
NO

So
cie

da
d 

An
ón

im
a

20
00

 - 
RO

SA
RI

O

IMPRESO




