Bolsa de Comercio de Rosario

BT 123

ECONOMIA Y FINANZAS
Inflacion, precios relativos y

estructura de la produccion 1
Proteger el clima

tiene prioridad 3
Mayor proteccion de la
naturaleza en el Amazonas 5
éLa cuadratura del circulo? 5

MERCADO DE GRANOS Y
PRODUCTOS DERIVADOS
Inversiones en

transporte en Brasil 6
Fuerte demanda por

soja eleva 4% los precios 7
Los futuros de trigo se

tomaron un respiro 1

Futuros de maiz
fluctuaron entre el clima y
estimaciones privadas 14

ESTADISTICAS
SAGPyA: Embarques por

destino de granos y derivados
(enero / mayo’07) 30

Contintia en pagina 2

B

bt i s
P b
EEfs

ERL

ANO XXVI e N° 1317 e 3 DE AGOSTO DE 2007

INFLACION, PRECIOS
RELATIVOS Y ESTRUCTURA DE
LA PRODUCCION

n repetidas oportunidades se ha expresado en este Semanario
E que el corazén de las economias de mercado radica en el siste-

ma de precios. Dichas economias son también, como las eco-
nomias de administracién central, economias planificadas con la di-
ferencia que en las economias de mercados todos planifican, pro-
ductores y consumidores, mientras en la economia de administra-
cion central dicha planificacién corre por cuenta de un Ministerio o
Gosplan, como ocurria en la ex Unién Soviética.

También se expresé en este Semanario que los precios surgen de
los distintos valores que reciben los bienes y servicios expresados
en la unidad monetaria. Como la cantidad de bienes y servicios pue-
de ser de varias decenas de millones, tenemos alrededor de varias
decenas de millones de precios absolutos. Pero lo importante no es
el precio de un bien en unidades monetarias, sino la relacién entre
los distintos precios de los bienes y servicios, es decir lo que se lla-
man precios relativos, como por ejemplo, cuanto cuesta el café en
relacion al te, un auto en relacion a un determinado salario, o una
casa en relacion a un auto. Como se puede deducir, la cantidad de
precios relativos, teéricamente, son cuasi infinitas.

Por otra parte, el sistema de precios, como sistema de informa-
cién que es, ‘informa’ la produccién de determinados bienes en lu-
gar de otros, es decir que determina la ‘estructura de la produccion’,
alterindola, cambidandola, etc. Demos un ejemplo: en los EE.UU. el
gran impulso que se dio a la produccién de etanol de maiz determi-
né un aumento de los precios del maiz y esto llevd a una mayor
siembra de maiz en relacion a la soja. La prevision de una mayor
produccién de maiz llevo, posteriormente, a una baja de su precio
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relativo con respecto a la soja. Las alteraciones de los precios relati-
vos, significan alteraciones en la estructura de la produccién.

Los indices que resumen mensualmente las variaciones de pre-
cios, mayoristas o minoristas, y que se toman para estimar la infla-
cion, no son mas que promedios que no muestran con profundidad
la alteracion de los precios relativos. Es cierto que un mayor incre-
mento del nivel de precios se puede correlacionar en mayor medida
con una mayor alteracién de los precios relativos, pero si para evitar
el aumento del indice se recurre a una mayor intervencién de los
gobiernos lejos estamos de una solucion, por el contrario contribui-
mos a alterar atin mds esos precios relativos. Generalmente, los pre-
cios mas esenciales para la vida (precios de los alimentos, de la ener-
gia, etc.) son los que se trata de frenar o manipular con lo cual dejan
de ser las senales que ‘informan la estructura de la producciéon’. Como
dijo un brillante economista, Wilhelm Ropke, es mucho peor la in-
flacién reprimida que la inflacién abierta y €1, por experiencia, perci-
bié ello en la hiperinflacién alemana de 1923 (inflacion abierta) y en
la inflacién reprimida desde 1935 hasta junio de 1948.

Una mala definicién de lo que es inflacién como es llamarla ‘au-
mento del nivel promedio de los precios’, hace que los gobiernos y
el publico se preocupen mas por los indices que por las distorsiones
que han tenido los precios relativos y por las alteraciones en la es-
tructura de la produccion. La misma ciencia econémica se ve perju-
dicada ya que se dedica al estudio de las correlaciones entre las va-
riables que se pueden medir. Las que no se pueden medir, como
son las alteraciones de los precios relativos, quedan fuera del ambi-
to de estudio de los economistas.

Las teorias economicas dominantes, como la keynesiana y la
monetarista, adolecen del mencionado defecto, es decir que anali-
zan las variables que pueden medirse. La primera, a partir de Keynes,
hizo hincapié en el anilisis de los agregados y de las relaciones entre
esos agregados. En la principal obra del autor inglés, <Teoria gene-
ral de la ocupacion, el interés y el dinero» (19306), en ningin
momento se analiza el tema de las distorsiones que se pueden pro-
ducir en los precios relativos y en la estructura de la produccion.
Para la Escuela Monetarista de Chicago, la teoria monetaria domi-
nante, la llamada ‘teoria cuantitativa del dinero’, correlaciona el au-
mento de las variables que se pueden medir como son el aumento
de M (cantidad de moneda) con el aumento de P (nivel promedio
de los precios). En el medio queda la alteracion de los precios rela-
tivos y de la estructura de la produccién como una ‘caja negra’ en
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cuyo interior no sabemos que
pasa.

Es cierto que la Escuela de
Chicago, a pesar de basar sus
estudios en la teoria cuantitati-
va, tuvo la agudeza de predicar
como ‘politica econdmica’ la es-
tabilidad de la oferta monetaria
(M) tratando de que su creci-
miento sea acorde con el creci-
miento promedio de la econo-
mia (T, transacciones, 0'Y, ingre-
so nacional), pero dejoé de lado
los estudios tan importantes so-
bre el ciclo econémico. Esto se
ve con claridad en su teoria so-
bre la llamada ‘curva Phillips’, tal
como la expresa Milton
Friedman en su discurso con
motivo de la recepcioén del Pre-
mio Nobel 1976. De esta teoria
dedujo el autor que la inflacion
monetaria hace disminuir en un
comienzo la tasa de desempleo
pero luego esta tasa vuelve a su
nivel ‘natural’. De aqui deduje-
ron sus discipulos de la llamada
Nueva Escuela Clasica (Lucas y
otros) una teoria sobre la neu-
tralidad del dinero.

Como se expreso en el Sema-
nario anterior, una concepcion
del dinero ‘neutral’ (teoria cuan-
titativa del dinero) deja de lado
los aspectos mas importantes de
la economia, tal como lo mos-
tré brillantemente Friedrich
Hayek en su discurso de recep-
cion del Premio Nobel 1974, «La
pretension del conocimien-
to». La ciencia econ6émica ha
derivado en una serie de
sofisticados modelos que tratan
de correlacionar distintas varia-
bles que se pueden medir, pero
deja de lado el corazén del sis-
tema que son los precios relati-
vos y la alteracién de la estruc-
tura productiva, ya que no se
pueden medir. Solo la libertad
de los mercados es la que pue-
de tener algin grado de ‘preten-
sion del conocimiento’.

PROTEGER EL CLIMA TIENE
PRIORIDAD

si se titula un interesante articulo de Joachim Wille publicado
Aen la revista «Deutschland» de junio/julio del corriente ano.

En el mismo se analiza la creciente prioridad que tiene el tema
del cambio climatico, mds concretamente el calentamiento global,
en la Unién Europea. Muchas de las cosas que se afirman en el arti-
culo pueden ser de interés para los lectores.

En el comienzo del articulo se afirma que Angela Merkel, actual
canciller federal y que tiene un grado en fisica, en su piso de Berlin
no utiliza las bombillas eléctricas normales. Solo utiliza bombillas
de bajo consumo. «La razén: la bombilla tradicional, cuyo principio
de funcionamiento ha sido casi igual desde que la inventara Thomas
Alva Edison, calienta mas de lo que ilumina. Ello significa: es alta-
mente ineficiente. Sélo el cinco por ciento de la energia utilizada es
transformada en luz, el 95% se pierde».

La Sra. Merkel habia sido ministra de Medio Ambiente en 1997,
«justamente cuando en Kyoto, Japon, se aprobé el primer protocolo
mundial de proteccién del clima, en el que los paises industrializados
se comprometieron a reducir las emisiones de gases de efecto inver-
nadero. En una entrevista, la canciller explicé a los periodistas qué
beneficios para el clima traeria que todos los ciudadanos utilizaran
bombillas de bajo consumo, las cuales, dando la misma luz consu-
men soélo el 20 por ciento de la energia que necesita una bombilla
eléctrica tradicional». Afirmé la actual canciller: «Ello ahorraria 6,5
millones toneladas de emisiones de CO2».

En los anos noventa, el Bundestag (Parlamento federal) aprobo
reducir hasta el 2005 en un 25% la carga de CO2 generada por la
industria, los hogares y el transporte, en comparacion con las cifras
de 1990. Esta senal fue importante para el éxito de la Cumbre de la
Tierra de Rio de Janeiro y para el acuerdo de Kyoto que entré en
vigor en el 2005. Segun el Protocolo, Alemania «debe reducir las
emisiones de seis gases de efecto invernadero (ademas del CO2, tam-
bién gases como el metano y el 6xido nitroso) en un 21 por ciento
hasta el 2012. El pais ya se acerca a esa meta. En el 2006 ya habia
alcanzado una reduccion del 18%».

Otros paises de la Union Europea, como Gran Bretana y Luxem-
burgo, han logrado avances similares. De todas maneras, la publica-
cién, Deutschland, sostiene que el gobierno alemédn quiere y debe
revisar su politica climatica dado que la mayor de la reduccién de
CO2 se logrd en los anos noventa, «<como consecuencia sobre todo
del colapso de la industria de la RDA, muy ineficiente y que emitia
grandes voliumenes de CO2. Desde 1999 las emisiones de gases de
invernadero se mantienen practicamente constantes. En el 2006 se
registré incluso un aumento de la carga de CO2 de un 0,5 por cien-
to, COmo consecuencia, entre otras cosas, del crecimiento econémi-
CO».

Recordemos que son necesarios esfuerzos conjuntos. Segun el
Panel Intergubernamental sobre Cambio Climatico (IPCC) de las
Naciones Unidas, en su estudio presentado a principios del corrien-
te ano sobre el desarrollo del clima hasta el 2100, estas son las prin-
cipales previsiones o consecuencias:

a)Aumento del calentamiento hasta 6 grados, mis de la diferencia
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entre una era glacial y una era
templada.

b) Aumento del nivel del mar
de hasta 60 centimetros, con
cientos de millones de personas
amenazadas en los deltas de los
rios del Sudeste Asiatico.

¢) Mas fenémenos atmosféri-
cos extremos (huracanes, inun-
daciones y sequias).

d)Desaparicién de los
glaciares de montana.

e)Propagacion de enfermeda-
des infecciosas, como la malaria.

El actual informe confirma los
pronésticos del IPCC de 2001
pero agrega que ya practicamen-
te no existen dudas de que el
cambio climdtico estd en pleno
avance y que hay un proceso de
concientizacion mayor en la po-
blacién y en los politicos. Por
ejemplo, la cumbre de la UE de
marzo de 2007 fij6é para el 2020
el objetivo de reduccion de 20
por ciento de la emision de CO2
para el conjunto de los 27 pai-
ses de la Comunidad, siempre
en relacion a 1990. El porcenta-
je podria llevarse a 30 por cien-
to si EE.UU., Australia y Japon
también se fijan ambiciosas me-
tas.

La férmula de la Uni6én Euro-
pea es de facil memorizacion y
reza asi: «tres veces 20»:

a)El porcentaje de energia re-
novables debe subir al 20%

b)La eficiencia energética
debe subir un 20%

c)Las emisiones de CO2 de-
ben bajar un 20%

También es sumamente inte-
resante en la publicacion citada
la entreviasta realizadas por
Joachim Wille (de
Deutschland) al profesor Dr.
Stefan Rahmstorf, que es inves-
tigador del clima en el Instituto
de Investigaciones sobre el Cli-
ma de Potsdam, docente de fisi-
ca de los océanos en la Univer-
sidad de la mencionada ciudad
y coautor del Informe Mundial
sobre el Clima.

Revista: Profesor Rahmstorf, {existen dudas serias atin de que exis-
te un cambio climitico generado por el ser humano?

Rahmstorf: No. Sabemos con seguridad que nuestras emisiones
de anhidrido carbénico (CO2) han hecho aumentar el volumen de
este gas en la atmosfera en un tercio. También sabemos que ese vo-
lumen es mucho mayor que cualquier otro registro en los dltimos
650.000 anos, de los que tenemos datos confiables derivados del
analisis de perforaciones en la Antartida. Asimismo se sabe desde el
siglo XIX, y también estd absolutamente comprobado, que el CO2
produce el efecto invernadero y calienta el clima.

Revista: El Panel Intergubernamental sobre el Cambio Climatico
(IPCC), de la ONU, del cual usted es miembro, ha publicado su nue-
vo informe. ¢Cuiles son los mayores peligros que amenazan a la
humanidad?

Rahmstorf: Los mayores peligros para los seres humanos son los
fendmenos extremos: olas de calor, sequias, fuertes lluvias que pro-
ducen inundaciones y mareas muy altas en las costas debido al au-
mento del nivel del mar, que sube actualmente unos tres centime-
tros por década.

Revista: Usted es oceandgrafo y dice que en el informe IPCC se
subestiman los peligros de un aumento del nivel de los océanos.
{Por qué?

Rahmstorf: Hay riesgos impredecibles, sobre todo debido a un
acelerado derretimiento de los hielos de Groenlandia y la Antartida
occidental. Ello se ha observado en los dltimos anos y no esta total-
mente considerado en los informes IPCC debido a que los datos
para éstos se recogen con mucha antelaciéon. Ademds constatamos
que en nuestros modelos matematicos utilizados para las prediccio-
nes se ha subestimado considerablemente el aumento del nivel del
mar que ya se ha producido.

Revista: éQué posibilidades existen de que el cambio climitico se
mantenga en dimensiones soportables?

Rahmstorf: Ya disponemos de muchas tecnologias muy eficientes
que ayudan a reducir notablemente las emisiones de CO2. Ademais
podemos desarrollar otras nuevas. En anilisis econémicos, como el
informe del ex economista del Banco Mundial Nicholas Stern, se ha
demostrado que una proteccion consecuente del clima es mucho
mas barata que seguir produciendo con técnicas anticuadas y mas
tarde tener que pagar por los danos producidos debido al cambio
climatico. Lo que ha faltado hasta ahora es la voluntad politica para
llevar a la practica los cambios necesarios, que solos no van a venir.

Y sigue otra pregunta mas especifica sobre la investigacion en Ale-
mania.

Segun la fuente IEA, reproducido por «Deutschland», los mayo-
res emisores mundiales de CO2 son los siguientes en millones de
toneladas (entre paréntesis: emisiones por habitante en tn):
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Estados Unidos: 5.729 (19,7)
China: 3.719 (2,9)
Rusia: 1.527 (10,6)
Japon: 1.201 (9,4)
India: 1050 (1,0)
Alemania: 854 (10,4)
Canada: 553 (17,5)
Gran Bretana: 540 (9,1)
Italia: 453 (7,8)
Corea del Sur: 448 (9,49)

Para el ano 2009 se estima que China desalojaria del primer lugar,
como emisor, a los Estados Unidos.

MAYOR PROTECCION DE LA
NATURALEZA EN EL AMAZONAS

Una de las mas importantes razones que explican el calentamien-
to global es la deforestacion. Se estima que el desmonte por incen-
dio y deforestacion es responsable de un 24 por ciento de la emi-
sién de gases con efecto invernadero. En este sentido, es importan-
te lo que ocurre en el Amazonas brasileno, con sus mas de 5 millo-
nes de kilémetros cuadrados.

La cuenca del Amazonas es mas grande que toda la Unién Euro-
pea. Dice un articulo en la revista «Deutschland», escrito por
Johannes Scholl, que un tercio de dicha superficie no se sabe a quien
pertenece. «La regla reza: quien quiere acceder a tierra en la Amazonia,
devasta la selva. Los juzgados reconocen la propiedad de tierras cuan-
do se prueba que son habitadas y cultivadas».

Como se deduce del parrafo anterior, uno de los mayores proble-
mas en la Amazonia son los derechos de propiedad muy difusos y la
falta de presencia del Estado.

Diariamente se destruye una superficie equivalente a 5.000 can-
chas de fatbol en la mayor selva tropical del Planeta.

Como vimos en un Semanario anterior, Brasil pierde anualmente
22.264 kilometros cuadrados de bosques por deforestacion. Si tene-
mos en cuenta que una parte importante de esta deforestacion se
registra en el Amazonia (estimamos alrededor de 10.000 kilémetros
cuadrados por ano dado que 5.000 canchas de fatbol por 0,5 hecta-
reas por dia de desmonte implica 2.500 hectireas por 365 dias =
9.125 kilémetros cuadrados), en 500 anos este pulmon de la Tierra
desapareceria con graves consecuencias para la futura humanidad.
Se estima que tres cuartas partes de las emisiones de CO2 de Brasil
son originadas por la destruccién de la selva amazonica.

Se viene desarrollando en Brasil un programa llamado ARPA (Areas
Protegidas da Amazonia), que apunta a poner bajo su proteccion
hasta el ano 2012 a mas de 50 millones de hectireas de selva, es
decir 500.000 kilémetros cuadrados. El programa de ARPA apunta a
declarar como zona protegida las tierras de nadie. Vimos mads arriba
que las tierras sin propiedad ascienden a un tercio del total
amazonico, es decir 1.700.000 kilémetros cuadrados aproximada-
mente.

Es interesante tener en cuen-
ta, que el mayor limite que se le
puede poner a la depredacion
de los bosques es el estableci-
miento de los derechos de pro-
piedad. También ayuda mucho
el fortalecimiento de las autori-
dades nacionales de control.

(LA
CUADRATURA
DEL CIRCULO?

1 sector agropecuario asis-
E te desde hace un tiempo a
alteracio-nes llamativas en
el sistema de precios. Podriamos
volver a ex-presar lo que ya, re-
petidas veces, se ha publicado en
este Semanario, pero
permitasenos hacer un resumen
de un brillante articulo publica-
do en la revista Acopiadores del
mes de mayo por Raudl Dente y
titulado «No niegues al merca-
do, aprende a entenderlo».
El articulo de Dente analiza el
‘caso paradigmatico de las com-
pensaciones de trigo’ y dice al
comienzo lo siguiente: «Uno de
los historicos dilemas enfrenta-
do por nuestra economia, ha
sido la armonizacién entre los
precios internacionales e inter-
nos de bienes transables por
naturaleza, como son los pro-
ductos agropecuarios. Especial-
mente cuando el sector indus-
trial demanda proteccioén, me-
diante un tipo de cambio eleva-
do. En efecto, un sector agrope-
cuario muy eficiente y dindmico
en su trayectoria exportadora
asociado a un tipo de cambio
muy alto (salario en délares muy
bajos), significa precios interna-
cionales de la alimentacién en
el mercado interno, junto a sa-
larios muy inferiores a los exis-
tentes en el resto del mundo
(tipo de cambio alto)». Los mo-
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tivos anteriores, y la siempre existente avidez de recursos por parte
de los gobiernos, llevd a la aplicacién de retenciones.

Después de diez anos con retenciones minimas (solo el diferen-
cial arancelario de 3,5% para la industria procesadora de oleagino-
sas), en el 2002, y después de la devaluacién del peso, se
incrementaron las retenciones en 20% para los distintos granos.

«Como si ello fuera poco, desde mediados del ano pasado apare-
cieron preocupaciones adicionales de las autoridades econdmicas,
pues a pesar de semejante nivel de retenciones, una mejora en los
valores internacionales hizo que los precios internos de las materias
primas tienda a superar aquellos niveles que la Secretaria de Comer-
cio considero6 aptos para asegurar, a su vez, los precios pactados de
los respectivos productos (harina, pollos, etc.)».

Sigue diciendo Dente: «La primera respuesta oficial fue ‘sugerir’ a
los compradores de granos no pagar mas que los famosos precios
de abastecimiento ($ 370 por tonelada para el trigo). Esta situacion
anormal que operd para el productor como ‘retenciones virtuales
adicionales’, impuestas por la Secretaria de Comercio, significé para
los exportadores un importante margen adicional toda vez que no
tuvieron que ingresar al fisco este diferencial impuesto sin norma
alguna por la Secretaria de Comercio. Continuar con dicha anorma-
lidad se podria convertir en un verdadero escandalo, razén por la
cual a principio de este ano se adoptaron formalmente las medidas
para subsidiar a los sectores que utilicen al trigo, maiz, soja y girasol
como insumos, en caso que, por razones de mercado, y a pesar de
las retenciones, ellos tengan que pagar un precio superior al de abas-
tecimiento, que a su vez se relaciona con los precios acordados con
el gobierno para la venta de sus productos».

Para hacerse de recursos para pagar los subsidios el gobierno re-
currié a un aumento de las retenciones del 4% en el complejo soja
(aqui hay que hacer una pequena correccién al articulo ya que dice
complejo oleaginoso).

Y aqui llegamos al meollo del articulo: «A cualquier lector inadver-
tido, le resultara dificil entender como, en este mecanismo de subsi-
dios, es necesario concluir subsidiando a los productores cuando el
origen de los subsidios fue el crecimiento en el precio del trigo».

Sigue diciendo Dente: «Pues bien, la explicacion a este fenémeno
es la siguiente: como el gobierno primero reguld y finalmente cerrd
el registro de exportaciones de trigo, limité la operatoria en el mer-
cado de una poderosa fuerza de demanda como es la de exporta-
cion. El mercado, sin ese aliciente, se acomoda en sus precios a los
valores que estan dispuestos a pagar los molinos que no tienen com-
petencia de la exportacién y a quienes se les asegura, por esta via, el
abastecimiento de sus materias primas».

Recordando que el sector exportador tuvo en esta campana una
fuerte posicion compradora antes de la cosecha (forward), sélo te-
nia que completar sus compras marginalmente. «De alli que la res-
puesta normal y esperada del mercado ante el cierre del registro de
exportaciones fuera precios muy por debajo de su paridad
internacional...Los encadenamientos terminan con la decision (del
gobierno) de fijar una ‘compensacién’ a favor de los productores
por la diferencia entre el precio que reciben de los molinos y el
precio tedrico que hubiesen recibido si la exportacién estuviera com-
pitiendo abiertamente en el mercado (FAS tedrico)».

Finalmente dice Dente: «Comenzamos tratando de evitar altos

precios para el trigo y termina-
mos subsidiando a esos mismos
productores de trigo por no re-
cibir los elevados precios del
mercado internacional cerrado.
¢No habremos descubierto la
cuadratura del circulo?».

Nada hay que agregar a un ar-
ticulo tan interesante.

INVERSIONES EN
TRANSPORTE EN
BRASIL

Segun el Anuario de Infraes-
tructura de Brasil (2004/05) la
matriz del transporte de cargas
era la siguiente:

a)Transporte por camion: 58%
del total

b) Transporte por tren: 25%
del total

¢) Transporte por barcazas:
13% del total

d)Transporte aéreo: 4% del
total

Segun el Ministerio de Trans-
porte del pais vecino en el pe-
riodo 2007-2010 se estimaba
una inversion en infraestructu-
ra logistica de 58.280 millones
de reales, es decir alrededor de
31.150 millones de dolares, con-
siderando una cotizaciéon de
1,871 reales por un délar al dia
jueves pasado. De este total, a
los distintos modos le corres-
ponderian las siguientes cifras:

a)Transporte por camion:
17.871 millones de délares

b) Transporte por ferrocarril:
4.203 millones de ddlares

¢) Puertos: 1.423 millones de
dolares

d) Aeropuertos: 1.604 millo-
nes de dolares

e) Hidrovias: 393 millones de
dolares

f) Marina Mercante: 5.655 mi-
llones de ddlares

También segun datos del Mi-
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nisterio de Transporte las reali-
zaciones en infraestructura en el
periodo 2007-2010 serian las si-
guientes:

a) Caminos: 45.337 kiléme-
tros, de los cuales 42.090 serian
de inversion publica y 3.247 de
inversion privada.

b) Los caminos de inversi6n
publica por 42.090 kilémetros se
distribuyen de la siguiente ma-
nera: 32.000 kilémetros por re-
cuperacién, 3.214 por adecua-
cién o duplicacion y 6.876 por
nueva construccion.

c)Ferrocarril: 2.518 kilome-
tros de los cuales 211 correspon-
den a inversion publica y 2.307
a inversion privada.

d)Puertos: en una cantidad de
14.

e)Hidrovias: 67 puertos y 1
esclusa.

f) Aeropuertos: en una canti-
dad de 20.

Las principales obras a reali-
zarse en caminos en la region
Norte son de construccion, res-
tauracién, mejoramiento y
pavimentacion, en zonas muy
ligadas a la produccién sojera.
Esto también se acentia en una
serie de caminos de la region
Centro Oeste.

La extension total de los cami-
nos brasilenos pavimentados lle-
ga a 174.015 kilébmetros, distri-
buidos de la siguiente manera:
caminos municipales 16.993 km,
caminos estaduales 91.348 km,
caminos federales 55.905 km y
caminos privados 9.769 km.

La extension total de los cami-
nos no pavimentados llega a
1.580.186 kilémetros, distribui-
dos de la siguiente manera: ca-
minos municipales 1.429.295
km, caminos estaduales 116.538
km y caminos federales 34.352
km.

Con respecto a los ferrocarri-
les, la densidad es de 3,4 kilo-
metros de vias por 1.000 km2 en
Brasil mientras en EE.UU. es de
29,8 kilémetros por 1.000 km?2.

En nuestro pais, sobre un total de 2.800.000 km2 tenemos una ex-
tension de 25.000 kildbmetros de vias férreas, es decir 8,9 kilbmetros
por km2. Hace 70 anos, antes de la estatizacion, las vias férreas insta-
ladas en nuestro pais llegaban al 50% de todas las vias de América
Latina.

Una serie de extensiones de ferrocarril se van a realizar en Brasil
en la zona Nordeste segtn el plan de inversiones 2007-2010, como
por ejemplo la ferrovia Nova Transnordestina, la variante Ferrovia-
ria Camari-AratG-BA y el Contorno Ferroviario de Sao Féliz-BA.

En la regién Norte se van a realizar la construccién de la Ferrovia
Norte Sur-To, desde Araguaina-Palmas-To.

En la region Centro Oeste se van a realizan la construccion de la
Ferrovia Norte-Sul de Andpolis (Puerto Seco) a Uruacu 60 y la cons-
truccién del trecho de Ferronorte Alto Araguaia-Rondondpolis, en
Mato Grosso. Este ferrocarril es la llamada ‘ferrovia de la soja’.

También existen en un sinndimero de proyectos en materia
hidroviaria, en el Amazonas, en el Tiete-Parana, en la interconexiéon
de lagos en Rio Grande do Sul, en el San Francisco y en el Nordeste
en el Parnaiba.

OLEAGINOSOS

Fuerte demanda por soja disponible eleva

los precios en mas de un 4%

Desde el inicio de la semana, la soja resulté influenciada por los
mercados externos, reflejando parcialmente el desempeno positivo
de los futuros de Chicago. Y, por otra parte, empezo6 a reflejar la
fuerte competencia entre las firmas por originar grano, necesitadas
de mercaderia.

Recuperando las pérdidas del viernes pasado, la soja alcanzé los
$626 en la primera jornada de la semana. Atn asi, los mis de 6 do6la-
res que acumulé de ganancias la primera posicion de Chicago entre
lunes y martes, determinaron una sustancial mejora en el fisico lo-
cal. Por la soja con entrega inmediata y disponible se llegaron a pa-
gar $637 la Tm el martes, cuando se negociaron en piso unas 50.000
Tm. El miércoles, cuando Chicago retrocedia, una fabrica propuso
desde temprano una mejor oferta en precios que en la rueda previa,
y el resto de los demandantes no se quiso quedar afuera.

A partir de alli, el precio de la soja local fue superando, con mayor
suerte que Chicago, los valores de cada jornada previa hasta tocar
los $650 el viernes. Ese fue el precio pagado por el grueso de las
fabricas, mientras que también hubo interés de la exportacion a $652
para la entrega a partir del 10 de agosto y a $655 sin descarga; en
este caso sobre Rosario y Arroyo Seco. Sin embargo, a estos ultimos
precios, el tonelaje negociado habria sido mds bien bajo respecto
del resto. Por tal motivo, el volumen de negocios se habria acercado
a las 60.000 Tm como promedio diario en el recinto de la Bolsa de
Comercio de Rosario.

El saldo para el grano de la actual cosecha es un 4,3% de suba en
los precios y un volumen negociado 75% superior al de la semana
anterior.
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Primas FOB soja versus CBOT.
Up River (Argentina) y Paranagua (Brasil)
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Por otra parte, retorné el in-
terés de los demandantes por
originar soja cuando el destino
es la exportacién del poroto sin
procesar. En la Gltima semana se
vendieron 232.000 Tm de soja,
con lo que el total de poroto
comprometido con el exterior
ascendia a 8,65 millones Tm.
Estas son cifras al 2 de agosto.

Del volumen comprometido
para embarcar al exterior, resta-
ban por despachar 2,05 millones
Tm de soja, de las cuales 1,8 mi-
llones Tm se distribuirian entre
agosto y septiembre. Entre el 1°
de agosto y el 2 de agosto se ha-
bian despachado casi 236.000
Tm de soja, de las cuales el 30%
iban a China.

De acuerdo con la programa-
cién de buques, quedarian por
cargar 662.000 Tm con soja has-
ta el 22 de agosto, de las cuales
el 50% irfan a China.

Es posible, por lo tanto, que
en el mes de agosto Argentina
termine exportando cerca de 1
millén Tm de soja, lo cual resul-
taria poco usual por como ve-
nia perfilindose la salida del gra-
no.

Ya en julio se super6 el millon de toneladas, y se habrian embarca-
do 1,3 millén de toneladas de soja (en el 2005 y en el 2003, como
antecedentes inmediatos, se habian despachado 1,6 y 1,7 millén Tm,
respectivamente).

El mercado asidtico sigue siendo el gran impulsor del consumo de
poroto de soja. Justamente, el nivel de demanda externo por esta
mercaderia se tradujo ripidamente en la suba de las primas FOB
puertos argentinos (ver grafico adjunto), para la soja con embarque
cercano. El saldo del FOB es un incremento acumulado del 9%, has-
ta superar el equivalente a un valor flat de u$s 301 por Tm.

Hasta el 2 de agosto, la soja comprometida con el exterior sumaba
8,65 millones Tm, por lo que podriamos acercarnos a los 9 millones
de Tm como exportaciones de la campana 2006/07.

Se agregaron casi 227.000 Tm en soja equivalente en aceite y hari-
na y/o pellets de soja, a las declaraciones juradas de ventas al exte-
rior de la Gltima semana, casi lo mismo que en poroto. Esto estd
marcando una desaceleracién de las ventas externas de productos
derivados del procesamiento.

Los 23,6 millones de Tm en soja equivalente, de aceite y/o harina
de soja, superan en un 25% a lo declarado el ano pasado para igual
fecha. En el caso del poroto de soja, el volumen supera en un 54% al
del aino pasado. Entre todos los productos del complejo soja, estin
vendidas 32,3 millones de toneladas equivalente en soja de la cam-
pana 2006/07, o 32% mas que el ano pasado.

De acuerdo con el nivel de compras en el mercado doméstico,
quedarian adn sin vender unas 13 millones de toneladas de
soja. Es decir, que hay 13 millones Tm soja que no tienen precio
puesto, a lo que habria que agregar la mercaderia vendida pero sin
precios en firme, que ascenderia a 4,6 millones de toneladas.

En el segmento de la nueva cosecha, la 2007/08, los negocios su-
bieron fuertemente a impulsos de la demanda de fabricas y exporta-
dores. Ya desde el inicio de la semana, los precios comenzaron a
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crecer, iniciindose en u$s 215 por Tm y llegando a u$s 222 este
viernes 3 de agosto. De esta forma, exhibieron una suba acumulada
del 4,2% y un volumen de negocios por 80.000 Tm sélo en el recin-
to. Impresionante volumen considerando que se venia haciendo muy
poco.

El total de compras declaradas por la exportacién, cerrado al 24/
07, era muy similar al del ano pasado para la misma fecha: 1,16 mi-
llones Tm versus 1,10 millones. No tenemos cifras de declaraciones
de la industria, ya que atn no fueron informadas por la Direccion de
Mercados Agroalimentarios, SAGPyA, pero el aio pasado las fabricas
llevaban comprado 1,5 millén de Tm hasta el 26/07.

La necesidad de que en el 2007/08, los productores argentinos
siembren un drea no inferior a la presente -cuando no mayor- se ve
claramente en los precios. Con forwards de u$s 222, la nueva cose-
cha supera a la actual, convertida a délares por Tm, en mas de 12
ddlares, aumentando la brecha respecto del viernes pasado, que es-
taban en u$s 10,60 y del ano precedente, cuando ascendia a u$s
0,35 por Tm.

Hoy la gran mayoria piensa que podria repetirse la superficie sojera
en el 2007/08. Todavia queda mucho por ver.

Entre Argentina y los paises vecinos sudamericanos habrian con-
tribuido al 39% de la produccién mundial de soja, con un volumen
aportante de 116,4 millones Tm. EE.UU. en las dos Gltimas tempora-
das, la 2005/06 y la 2006/07, significo el 30% de la cosecha mundial
de esta oleaginosa.

Para este ciclo 2007/08, EE.UU. podria estar en una cosecha de 71
millones de toneladas, lo cual significaria que s6lo aportaria el 24%
de la produccion mundial. Por lo tanto, la dependencia en
Sudamérica serd muy importante. Las proyecciones preliminares de
Oil World senalan que podria obtenerse una cosecha sudamericana
de 120,2 millones Tm, de las cuales 72,6 millones lo aportarian Bra-
sil, Paraguay, Bolivia y Uruguay.

El girasol vale el doble que en el ciclo

previo

La presion sobre el remanente de girasol es muy fuerte, haciendo
que las ofertas escuchadas en el recinto de esta Bolsa de Comercio
de Rosario siguieran creciendo a lo largo de la semana. Con $1.120
por tonelada de girasol, valor escuchado este viernes, el alza acumu-
lada en la semana habria sido del 7%. Expresado este valor en déla-
res por tonelada, estamos ante un girasol de la vieja cosecha de u$s
361,30 /I'm, mas que duplicando los valores del afno pasado.

Hasta el 24/07 tanto la exportacién como la industria tendrian
adquirido 3,06 millones Tm de girasol, es decir, el 85% de la cosecha
2006/07, por lo que estarian ain en mano de los productores medio
millon de toneladas de girasol.

Ese tonelaje es muy similar al que habrian tenido los productores
el ano pasado en sus manos, s6lo que la demanda en esta campana
es realmente acuciante.

En la medida que un elevado volumen de los productos que deri-
van del procesamiento del girasol se exporta, vemos que el precio
FOB del aceite de girasol estd un 76% por sobre los u$s 570 que
valia el ano pasado el embarque mas cercano. En el caso del FOB
argentino del expeller de girasol, la suba interanual es del 53% res-

pecto de los u$s 75 del ano pa-
sado.

La demanda por estos produc-
tos se plasma en el registro de
ventas al exterior, como puede
verse en el cuadro de la pagina
13. Tomando todo el complejo
girasolero, hasta el 2 de agosto
estaria vendido el equivalente en
girasol a 1,624 millén de tone-
ladas, 9% mas que el ano pasa-
do cuando la produccién ha
sido inferior en un 5% a la del
ciclo 2005/06.

La presion por sembrar mds
area con girasol en el 2007/08
se plasma en los precios. Ade-
mads de la presién demandante,
hay que agregar las amenazas
sobre los niveles de oferta.

Los forwards de girasol llevan
un incremento interanual del
72%, cerrando este viernes a u$s
310 para el pago y la entrega en
fibricas de San Martin,
Ricardone y Rosario en diciem-
bre y enero proximo. Para el
pago y la entrega en febrero /
marzo’08 los precios escucha-
dos estaban en u$s 305, con des-
carga en Ricardone y Rosario.

El nivel de ventas externas
muestra la presion demandante
con un 41% mdas de mercaderia
ya comprometida, principal-
mente aceite y expellers.

Respecto de las amenazas so-
bre los niveles de oferta, vale la
pena consignar que en nuestro
pais julio ha sido un mes de
mucho frio y escasas precipita-
ciones, patron que ya venia din-
dose en mayo y junio. De alli que
haya demoras en el inicio de las
labores de siembra de girasol
2007/08 en el norte de la region
productora de esta oleaginosa.

Por lo pronto, parecieran ha-
ber empezado algunos trabajos,
segun consigna el ultimo infor-
me semanal de la SAGPyA (fecha-
do el 02/08), en la delegacion
Chaco, en plena sequia.
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El aceite de soja lider6 la suba en Chicago

Los futuros de aceite soja en el Chicago Board of Trade (CBOT)
mostraron un alza acumulada del 3% al 4%, seguidos por el poroto
que subidb entre 2%y 3%. La harina de soja sigue siendo el segmento
mais flojo de todo el complejo con apenas un 1,3% a 1,6% de suba
como saldo de la semana.

Aunque en el corto plazo serd el clima en las regiones productoras
de EE.UU. lo que determine la tendencia de los precios de la soja
estadounidense, también los prondsticos meteorolégicos para
Sudamérica y para otras dreas productivas de oleaginosas tendrian
influencia sobre los precios. En el largo plazo, los otros factores de
oferta y demanda serdn para mirar.

Los futuros de soja comenzaron la semana impulsados por las
condiciones climaticas adversas en el Medio Oeste americano. Ele-
vadas temperaturas y precipitaciones que brillan por su ausencia
afectan al cultivo de soja que se encuentra atravesando por la etapa
mas vulnerable de su desarrollo. Durante el fin de semana ya habia
comenzado a registrarse un clima seco y calido que amenazaba con
deteriorar al cultivo en floracion.

Por tal motivo, el mercado abrié la semana con expectativas de
una caida en los rendimientos de soja. Esta caida no sélo fue confir-
mada por el informe semanal del USDA, sino que las mermas fueron
mayores a las estimadas, generando el ingreso de numerosas 6rde-
nes de compras dispuestas a elevar los precios para calzar sus opera-
ciones.

El Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA) infor-
moé que 58% de los lotes de soja se encontraban en condiciones
entre buenas y excelentes, por debajo del 61% que se registro la
semana pasada. Esta caida de 3 puntos repercutié de manera alcista
sobre el mercado ya que las expectativas apuntaban a una baja de
solo 1 punto.

De todas maneras, en general, la cosecha de soja estadounidense
se encuentra actualmente en mejores condiciones que el ano pasa-
do, lo que sugiere que los rindes serian superiores a lo esperado, a
menos que las condiciones climaticas se deterioren notablemente
en las préximas cuatro semanas, cuando se determinen en gran par-
te los rindes.

Adicionalmente, luego del impulso que propinaba la preocupa-
cién climatica, los futuros en Chicago se vieron frenados en su reco-
rrido alcistas por una presion técnica, principalmente visualizada en
los contratos con vencimiento en Noviembre.

La presiéon compradora no fue suficiente como para superar la
resistencia que marcaban las medias méviles de 50 dias, ampliamen-
te seguidas por los operadores de este mercado. Esto fue tomado
como una debilidad de la tendencia alcista que se venia gestando y
consecuentemente las 6rdenes de venta comenzaron a fluir llevan-
do a las cotizaciones a fluctuar dentro de un rango de precios en
forma lateral.

Las numerosas ventas semanales de soja estadounidense, segin
el informe semanal que public6 el jueves el USDA, ayudaron a los
futuros de soja a reactivarse. En la semana pasada, habria habido
ventas netas por 440.400 Tm de soja, cerca del maximo de las esti-
maciones de analistas, que se encontraban entre 250.000 y 450.000
Tm.

La firmeza en los futuros de
aceite de soja también constitu-
y6 un aliciente para los precios
negociados en el mercado de
referencia, y resulta en parte sor-
prendente considerando que los
stocks de aceite de soja de
EE.UU. tocaron un récord de
1,54 millones Tm al 1° de julio.
Sin embargo, las compras espe-
culativas en el aceite de soja es-
tuvieron alentadas por la firme-
za en el aceite de palmay los pre-
cios de la energia.

Para la semana préoxima el
mercado estard aguardando el
reporte mensual de oferta y uso
para EE.UU. y para el mundo
que publica el USDA el 10 de
agosto.

La importancia de ese informe
radica en que la estimacion de
produccion estara hecha sobre
la base de observaciones reales
en campana y no sobre la base
de proyeccién de un rinde de
tendencia.

Algunos indicios de lo que
puede esperarse para el proxi-
mo viernes ya lo empezaron a
dar analistas privados.

Informa Economics estimé
que la produccién de soja 2007
de EE.UU. ascenderia a 2.700
millones de bushels; esto es 73,5
millones de Tm. La cifra resulta
inferior en medio millén de Tm
respecto de lo que Informa ha-
bia previsto en julio. En julio el
USDA habia calculado la produc-
cion de soja 2007 en 71,4 millo-
nes de Tm.

La cifra de produccion surge
de proyectar el rendimiento en
42,7 bpa (bushels por acre), es
decir, el equivalente a 28,7 qq/
ha. La estimacion de rinde del
USDA del mes de julio fue de
27,9 qg/ha.

Otra empresa, Linn Group,
también mostré una disminu-
cion en la cifra respecto del mes
anterior, reflejando el deterioro
que se fue viendo en la condi-
cion de los lotes sembrados. Asi,
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el namero de produccién lo
ubica en 73 millones de Tm y el
rinde en 28,5 qq/ha.

Otra de las regiones produc-
toras de soja, importante por su
nivel de demanda mis que por
su nivel de oferta al comercio
internacional, es China. En esa
nacién hay una severa sequia
instalada sobre la principal re-
gion productora agricola, en el
norte, especificamente en la pro-
vincia de Heilongjiang.

Funcionarios chinos estiman
que la sequia ha danado el 40%
de la tierra de cultivo de esa pro-
vincia. Antes de la sequia, los
analistas esperaban que esa pro-
vincia aportara un 10% menos
de soja, unos 5,38 millones de
toneladas, debido a que se iba a
sembrar menos soja. (El ano
pasado, la totalidad de China
produjo 15,5 millones Tm, por
lo que estariamos frente a una
cosecha sensiblemente inferior
a esa cifra)

TRIGO

Los futuros de
EE.UU. se tomaron
un respiroy

bajaron ligeramente

El mercado de futuros de tri-
go hizo una pausa. A pesar de
que los fundamentales conti-
nuan definitivamente alcistas, la
sensacion de un mercado
sobrecomprado invadi6 a los
operadores.

El sector exportador continda
reafirmando una demanda muy
activa mientras que la oferta s6lo
presento leves cambios a raiz de
mejoras climdticas incipientes
en algunas regiones productivas
de Europa.

De todas maneras, los futuros
de trigo ya habian alcanzado sus

valores mas altos de los altimos 11 anos llegando asi el momento de
una leve correccion.

Repasando los datos de oferta nos encontramos con productores
como Estados Unidos, Francia, China y Australia afectados por las
condiciones climaticas.

Hasta el domingo 29 de julio, se llevaba cosechado el 10% del
trigo de primavera, mientras que el 88% del trigo de invierno esta-
dounidense habia sido cosechado.

En Estados Unidos el trigo de primavera se ha visto muy castiga-
do, sorprendiendo al mercado la caida en las condiciones de los
lotes.

El informe semanal del USDA mencionaba que un 68% de los cul-
tivos estadounidenses de primavera se encontraban en condiciones
entre buenas y muy buenas, por debajo del 75% que se report6 la
semana pasada.

Por otro lado, la mejora en el clima que afecta a Europa alivid
levemente la situacion en esta regioén. De esta manera, el precio del
trigo de Francia retrocedi6 ya que el regreso del clima seco permitio
que los productores pudieran continuar con la recoleccion de los
cultivos.

Los futuros de trigo en Estados Unidos han estado siguiendo mas
a la direccion de precios en los mercados europeos que a la preocu-
pacion sobre los ajustados stocks mundiales y los problemas de pro-
duccion. Por lo tanto, se vieron contagiados de la debilidad de los
futuros de trigo en Paris y en Londres.

Ademas de Europa, los operadores seguian de cerca a la produc-
cién en Argentina y Australia. En Argentina se espera que la siembra
continude lenta durante los proximos dias ante el clima seco y condi-
ciones frias inestables. Mientras tanto, también preocupa la sequia
que acecha al sudoeste Australiano con un déficit hidrico que se

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

. Registro de Acumulado  Acumulado comparativo
Productos principales  Cosecha/ Prod. a semana 02/08/07 02108106
TRIGO PAN 2006/07 8.819.578 7.357.169
MAIZ 2007/08 50.000 1.475.000
2006/07 86 13.504.029 6.726.269
SORGO 2007/08 35.000 280.000 149.000
2006/07 24.185 1.006.648 151.400
HABA DE SOJA 2007/08 18.000 1.245.000 1.485.000
2006/07 232.087 8.647.569 5.600.001
SEMILLA DE GIRASOL 2006/07 234 48.001 23.757
2005/06 44977 103.223
ACEITE DE GIRASOL 2008 15.000 147.000 79.600
2007 172 714111 664.986

*) 2007 10.365
ACEITE DE SOJA 2008 46.000 93.600 504.562
2007 106.250 4.346.299 3.293.075

* 2007 11.626 131.325
PELLETS DE GIRASOL 2008 20.000 39.000
2007 9.790 657.346 616.018

@] 2007 10.962
PELLETS DE SOJA 2008 17.000 998.000 284.250
2007 115.821 18.813.837 15.224.679

*) 2007 3.286 567.474

Vollimenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja. Fuente: Area Regimenes
Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA. (*) A partir del 22/05/2007 se los productos p
de una importacion temporaria
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VADOS

mantiene desde ya hace mas de tres meses.

La Junta de Trigo de Canada redujo nuevamente su estimacion de
cosecha del cereal, luego de sucesivas semanas de excesivo calor en
el oeste de Canada. Asi, habria considerado una caida del 10% en la
produccion de trigo duro y de un 4% en la de trigo de primavera.
Sin embargo, la reduccién en las estimaciones de produccién en
Canada no resultan firmemente alcistas para los precios dado la falta
de exportaciones disponibles para destinar a Europa.

Finalmente, Parana, principal productor de trigo de Brasil, podria
perder hasta un 17% de su cosecha 2007 también a causa de la falta
de humedad estancando su produccién en 1,7 millones Tm, en lu-
gar de las 2,06 millones Tm previstas en las Gltimas estimaciones
oficiales.

El sentimiento alcista también es consolidado con los datos pro-
venientes del sector exportador. El USDA dijo que Estados Unidos
export6 1,741 millones Tm de trigo la semana pasada, por encima
de las estimaciones previas de entre 650.000 y 950.000 Tm. Las ex-
portaciones estin creciendo a un ritmo acelerado y en correlato con
la preocupacién que implica la estrechez de la oferta. Por este moti-
vo los consumidores de trigo se estan haciendo de stocks con el
animo de prever futuros faltantes.

Dificilmente se alcance la implantacion de

5,5 millones ha

El dia lunes en el mercado dis-
ponible local, el trigo quedo sin
cambios desatendiendo la ten-
dencia bajista del mercado de
Chicago. La escasa oferta en el
recinto llevé a la molineria a
dejar de lado lo que pasaba en
el mercado de referencia y a no
bajar los precios locales. La
molineria de Rosario ofrecié $
460 para el cereal con descarga,
mientras que la exportacion ba-
jaba sus ofertas a $ 450 con des-
carga inmediata en San Martin.
Se estimaron negocios por 1.000
toneladas. Para el cereal de la
proxima cosecha, en la condi-
cién forward, se repitieron los
valores anteriores. La exporta-
cién para San Martin, Timbues
y Lima pagaba u$s 170 por el
cereal con entrega en diciembre/
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GEA - Guia Estratégi-
ca para el Agro

AGUA EN EL SUELO PARA
TRIGO al 02/08/07

Termind otra semana en la que no
se registraron precipitaciones en la
region GEA, motivo por el cual si-
guen en retroceso las reservas de
agua en el suelo, en particular para
los primeros 20 cm, es decir la capa
superficial del trigo, en la cual estin
basados estos mapas. Al igual que la
semana anterior las zonas que pre-
sentan una mejor situacion son las
subzonas GEA Il y III, en donde se
observan reservas de regulares a ade-
cuadas. Por otro lado siguen inten-
sificindose los sectores de minima
reserva, con dos nucleos de sequia
definidos. Como mencionamos en el
informe pasado esta situacién de
escasez de lluvias puede perjudicar
el buen desarrollo de este cultivo, el

cual esta atravesando la etapa de macollaje, de no registrarse precipitaciones en los préximos dias. Para
obtener buenas condiciones hidricas en la zona GEA se necesitarian en promedio un acumulado de 30
mm en los futuros 15 dias. Esta semana se presentara con precipitaciones débiles desde hoy hasta el dia

12

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 03/08/07




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

enero'08. Se habrian negociado
alrededor de 5.000 toneladas.
El dia martes, en el mercado
disponible, la necesidad de la
molineria llevé a que los precios
del trigo aumentaran cinco pe-
sos. Por su parte, la exportacion
no modificé los precios de la
rueda anterior y tuvo poca pre-
sencia en el mercado. La
molineria ofertdé $ 465 para el
cereal con descarga mientras
que la exportacién se quedaba
en los $ 450 para el trigo con
descarga inmediata en San Mar-
tin. Se estimaron negocios por
alrededor de 1.000 toneladas.
Los precios de cereal de la nue-
va cosecha mostraron algunas
modificaciones. La exportacion
para San Martin pagaba u$s 168
por el cereal entrega en diciem-
bre/enero'08. Por la descarga en
San Lorenzo en enero'08 la ofer-

ta fue de u$s 170. Se habrian negociado aproximadamente 3.000
toneladas.

El dia miércoles el trigo registré una baja ante el menor interés
que mostré la molineria sumado a un mercado externo muy volatil.
La molineria de Rosario ofertaba $ 460 para el cereal con descarga
mientras que la exportacion dejaba sus ofertas a $ 450. El volumen
negociado fue muy escaso. Los precios para el cereal de la nueva
cosecha no registraron cambios. Se habrian negociado en la condi-
cion forward alrededor de 2.000 toneladas.

El jueves el trigo se negoci6 en alza influenciado por las subas en
los mercados externos y la aparicion de mas compradores interesa-
dos por el cereal. Esto llevé a la molineria a elevar sus valores hasta
$ 465 por el cereal con descarga mientras la exportacion elevaba sus
ofertas a $ 460 para la descarga inmediata en San Martin y Punta
Alvear. El volumen negociado se estima en 2.000 toneladas. Los pre-
cios para el cereal de la nueva cosecha no mostraron cambios. Se
negociaron aproximadamente 15.000 toneladas.

El viernes el mercado disponible no registré cambios con respec-
to al dia anterior ante una demanda mas tranquila con pocos nego-
cios. Por el contrario, los precios del cereal de la nueva cosecha su-
bieron dos ddlares. La exportacion para San Lorenzo y Rosario pa-
gaba u$s 172 por el cereal con entrega en diciembre/enero'08, mien-
tras que para Timbues, San Martin, Punta Alvear, Lagos, Arroyo Seco
y San Nicolas la oferta quedaba a u$s 170. Se negociaron alrededor

'i.’ AGUA EN EL SUELO PARA
" .:E::m TRIGO al 25/07/07 | .
mesenus | lUNES con algunos mejoramientos

P ABUNDANTE|  temporarios, principalmente duran-
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— GPTIMA

REEERVA
ADECUADR

RESEAVA
REGULAR

REEERVA
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l BEQUIA

te el fin de semana y formacion de
neblinas y bancos de niebla especial-
mente durante la manana. La tem-
peratura minima durante estos pri-
meros dias serd cercana a 0° C pre-
sentando heladas débiles en forma
generalizada sobre GEA y algunas
intensas pero mas aisladas. A partir
del lunes 6 de agosto se espera que
las condiciones mejoren, con una
disminucién gradual de la nubosi-
dad lo que traerd como consecuen-
cia un mayor promedio de radiacién
solar diaria. Este mejoramiento es-
tara acompanado por el ingreso de
una nueva masa de aire frio sobre la
zona GEA que provocari heladas in-
tensas en forma mas generalizada
sobre toda la region. Con respecto a
los vientos estos prevaleceran inicial-

mente del este o sudeste y luego irin rotando progresivamente al sector oeste a mediados y fines de este
periodo. La tendencia indica que, para el jueves 9 de agosto, un nuevo frente frio se aproxima a la region

GEA hecho que puede posibilitar nuevas precipitaciones en la zona. www.bcr.com.ar/gea
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de 20.000 toneladas.

Segin datos de la Secretaria
de Agricultura, en el norte de la
provincia de Buenos Aires, en el
area de las delegaciones Junin'y
Pergamino, las lluvias que se re-
gistraron durante la siembra, si
bien no fueron abundantes, per-
mitieron la implantacién y el
desarrollo de las plantas. En las
delegaciones de Lincoln y Bra-
gado finaliz6 la siembra pero el
ritmo de crecimiento del culti-
vo es lento debido a la poca hu-
medad de los primeros centime-
tros del suelo y a las reiteradas
heladas. Los primeros lotes im-
plantados estin en macollaje y
los ultimos naciendo y en buen
estado. En el darea de la delega-
cion Bahia Blanca, siguen dete-
nidas las tareas de implantacion
por falta de humedad. Los lotes
emergidos presentan nacimien-
to deficientes e irregulares. En
la region centro-sur de la pro-
vincia el avance de siembra tam-
bién se encuentra paralizado o
es demasiado lento, debido a la
escasa humedad de la cama de
siembra. Los frios intensos y la
falta de humedad estan afectan-
do la emergencia.

En la provincia de Cordoba,
en la delegacion Laboulaye, se
sembraron pocas hectareas ante
la falta de humedad. Los trigos
tardios contintian con poco de-
sarrollo. En la delegacién Mar-
cos Juarez el desarrollo del cul-
tivo es lento debido a las bajas
temperaturas. La humedad en el
perfil del suelo es adecuada en
profundidad, aunque de escasa
anula en los primeros 10 centi-
metros. Pero en general, el cul-
tivo estd en buenas condiciones.
En la delegacion Villa Maria el
cultivo presenta buenas condi-
ciones aunque frenado por el
frio. Seria positiva la ocurrencia
de precipitaciones. En el ambi-
to de la delegacion San Francis-
co el cultivo estd soportando
bajas temperaturas, vientos y fal-

ta de humedad en superficie, lo que se traduce en un lento creci-
miento y desarrollo.

En la provincia de Santa Fe, en la mayor parte de los departamen-
tos de la delegacion Avellaneda, se ha dado por finalizada la siembra
con la superficie alcanzada hasta la fecha. La evolucién es buena a
regular. En la delegacion Rafaela, los lotes mas adelantados se en-
cuentran en etapa de macollaje. El cultivo se encuentra en buenas
condiciones, pero el ritmo de crecimiento es lento y algo retrasado
por las bajas temperaturas y algunas heladas. En el resto de la pro-
vincia el cultivo se encuentra en muy buen estado aunque con un
marcado retraso en su desarrollo fenoldgico debido a la incidencia
de las heladas.

En La Pampa, delegacion de General Pico, el estado de las semen-
teras es bueno con adecuada humedad subsuperficial. No se han
detectado problemas generalizados. Sigue paralizada la siembra en
la delegacién San Rosa, que ha sido afectada por la falta de hume-
dad.

En la provincia de Entre Rios, delegacion Rosario del Tala, restan
sembrar algunos lotes dada la falta de humedad del suelo. Los pri-
meros sembradios presentaron un buen nacimiento y estan entran-
do a la etapa de macollaje. Los sembrados a fines de junio, presen-
tando una emergencia y crecimiento lento.

Para todo el pais, al 2 de agosto, se llevan sembrados 4,91 millo-
nes de hectareas, el 88% de la intencion de siembra.

Recordemos que la produccién de trigo pan de los ultimos diez
anos oscild entre 12 y 16 millones de toneladas. Los rendimientos
oscilaron en alrededor de 25 quintales por hectirea. Del menciona-
do total, la molineria absorbi6 de 4,7 a 5,2 millones de toneladas y el
resto, por 8 y hasta 10 millones, fue absorbido por la exportacion.
La produccién se concentrd en las provincias de Buenos Aires, San-
ta Fe y Cordoba, que suman en conjunto alrededor del 87 por cien-
to de la produccion, aunque han aumentado su participacion algu-
nas provincias del norte.

Con respecto a la industrializacion, la ONCCA informé en el mes
de marzo del corriente ano que existe un total de 136 molinos hari-
neros que poseen diferente capacidad. La mayor parte de esos moli-
nos, 37,5%, tienen una capacidad entre 1,4 y 5 toneladas por hora.
Los de 5 a 15 toneladas por hora constituyen el 35,3%; los que tie-
nen como maximo 1,4 toneladas por hora constituyen el 15,4% y los
mayores de 15 toneladas hora tienen una participacién de 11,8%.

El afno pasado los molinos procesaron 5,1 millones Tm de trigo
pan, obteniendo 3,8 millones Tm de harina. Los molinos que proce-
san trigo candela, molieron 182.300 Tm , de las cuales se obtuvieron
sémolas que se emplean en la industria fideera.

El 86% de la produccion de harina de trigo del ano 2006 se desti-
no al mercado interno. El 71,3% de ese total se destina a la elabora-
cién de pan, el 8,6% para pastas, el 8,1% para consumo como harina
fraccionada y otros 7,3% para galletitas y el 4,7% para pan industrial.

MAIZ

Los futuros fluctuaron entre un clima

14 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 03/08/07




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

alcista 'y
estimaciones
privadas bajistas

1,7% a 2% de suba acumula-
ron los futuros de maiz en el
mercado de Chicago en esta se-
mana.

Estos futuros, al igual que los
de soja, estuvieron signados por
las condiciones climdticas del
Medio Oeste. La semana comen-
z6 con pronodsticos climditicos
que senalaban un tiempo secoy
calido para un periodo extendi-
do de 10 dias. A medida que tras-
currieron las jornadas, estos
pronoésticos se fueron confir-
mando y, por lo tanto, las 6rde-
nes de compra fueron ganando
la pulseada.

El lunes, servicios privados de
meteorologia, afirmaban que el
tiempo calido y seco que se pro-
duciria en los proximos dias en
la region productora estadouni-
dense reduciria el nivel de hu-
medad del suelo y provocaria
danos en los cultivos.

Estos danos fueron confirma-
dos en el informe semanal so-
bre la condicion de los cultivos.
Hubo una caida de 3 puntos por-
centuales en el area bajo condi-
ciones buenas a excelentes,
cuando el mercado habia estima-
do un deterioro de entre 2y 3
puntos.

En anticipacién al informe
mensual del USDA, que se cono-
cera el proximo viernes 10 de
agosto, comenzaron a conocer-
se estimaciones de privados.

Las estimaciones de la cosecha
de maiz en EE.UU,, realizada por
FC Stone, consolido la tenden-
cia alcista. La firma estimo la pro-
duccién en 321,2 millones Tm,
por debajo del nimero de julio
del USDA, de 326,1 millones de
toneladas.

Mais tarde lleg6 el namero de
Informa Economics, con reper-
cusion ambigua. Por un lado, sus

ndmeros sobre la cosecha de maiz, por 332,5 millones de toneladas,
se encontraron por debajo de su nimero previo, el de julio, de 339,74
millones Tm, pero, sin embargo, este nivel se mantiene por encima
de la estimacion realizada previamente por el USDA.

La demanda contintia mostrandose muy activa por el maiz estado-
unidense, tanto desde el sector exportador como desde la industria
del etanol.

Las ventas netas semanales, mayores a lo esperado por el merca-
do, colaboraron con el impulso de los futuros del cereal. El nimero
ascendi6 a 1,78 millones Tm, segan el USDA, mientras que los
analistas esperaban entre 700.000 y 1,15 millones de toneladas. Del
total reportado, 970.200 toneladas corresponden a la cosecha del
ciclo 2007/08.

A su vez, la industria del etanol continda creciendo. Las proyec-
ciones en EE.UU. seiialan un aumento en el consumo de maiz para
etanol de 31,75 millones de toneladas con respecto al ano anterior
siendo las estimaciones del consumo total de maiz para la campana
2007/08 de 86,4 millones de toneladas aproximadamente.

Justamente, ha sido esta demanda del sector industrial lo que hizo
que los productores norteamericanos sembraran la mayor superfi-
cie con maiz desde 1944.

Presion sobre la nueva cosecha de maiz

Tres veces mas volumen de maiz nuevo que la semana pasada se
hizo en el recinto de operaciones de esta Bolsa de Rosario en este
periodo. Es que después de haber bajado a u$s 112, los forwards
2007/08 fueron creciendo abruptamente, hasta tocar u$s 117 parala
entrega en marzo/abril 2008 sobre terminales portuarias de San
Martin y asi acumular un incremento del 3,5% en la semana. De esta
manera, el maiz muestra un crecimiento internanual del 35% en sus
precios, tratando de atraer mas superficie a la produccion.

Los valores que se estuvieron pactando en la rueda local respon-
den bastante eficazmente al FAS tedrico que surge de deducir costos
del valor FOB para arribar a cudnto podria pagar el exportador en el
mercado terminal de Rosario. Pese a que esta cerrado el registro de
ventas de exportacidon, pareciera que la exportacion quiere asegu-
rarse mercaderia a la expectativa de que se abra finalmente la salida
de nuestro grano.

Ademas de la potencialidad que ostenta Argentina para proveer al
mundo, hay que agregar que las actuales condiciones climaticas ha-
cen pensar en una demora en el inicio de las labores de siembra.
Otros factores de incertidumbre, como los fertilizantes, ponen su
cuota de volatilidad al mercado de la new crop.

En el segmento de negociacion de maiz de la presente campana, y
luego de un inicio tranquilo, la demanda empezo6 a mejorar sus ofer-
tas entre el jueves y el viernes para cubrir requerimientos de carga
puntuales.

De acuerdo con informacion de una agencia maritima, entre el 1°
y el 16 de agosto se deberian cargar en buques unas 605.000 Tm de
maiz para dar cumplimiento a los despachos desde todas las termi-
nales del pais. 413.000 Tm corresponderian a mercaderia que debe
salir desde las terminales del Up River en el periodo consignado.

Por tal motivo, la exportacion terminé comprando maiz con des-
carga inmediata sobre San Martin, San Lorenzo y Ramallo a $365ya
$367 sin descarga sobre San Martin y Arroyo Seco.
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Ventas de alimentos de
Argentina a la UE crecen
17% en enero-jun

La venta de productos alimentarios argentinos
a la Union Europea (UE) registré un crecimiento
del 17 por ciento, a 1.984 millones de ddlares, en
los seis primeros meses del aio, respecto del mis-
mo periodo del 2006, dijo el martes el Gobierno.

En volumen, las ventas a los paises del bloque
crecieron un 37 por ciento, a 5,3 millones de to-
neladas, segiin un informe del Servicio Nacional
de Sanidad y Calidad Agroalimentaria (SENASA).

Los principales destinos de los bienes alimenti-
cios fueron Espana, con 543,9 millones de ddla-
res; Holanda, con 303,6 millones; Italia, con 282,3
millones; Alemania, con 234,5 millones, y Francia,
con 109,9 millones.

Los productos exportados a Espana fueron ma-
yormente el maiz, que sumé 150,8 millones de
délares; harina de soja, por unos 100,1 millones
de dodlares, y langostinos, por 91,8 millones de
dolares.

Holanda comprd, entre otros bienes, mani, por
56,3 millones de ddlares; harina de soja, por 48,7
millones de dolares; peras por 19,4 millones de
délares y manzanas por 18,5 millones de ddlares.

En tanto, los principales productos vendidos a
Italia fueron harina de soja, por 110,7 millones de
dolares; peras, por 31,9 millones de ddlares, y lan-
gostinos, por 28,4 millones de ddlares.

Alemania adquiri6 mayormente cortes de alta
calidad de carne vacuna y Francia pellets de soja.

La produccion de trigo
canadiense caeria un 15%
en el ciclo 2007/08

dInfocampo», 03/08/07

La Canadian Wheat Board proyect6 hoy una co-
secha canadiense de trigo (sin incluir las varieda-
des Durum) de 16,1 M/t versus 19,1 M/t en el ciclo
2006/07. La caida se explica por una reduccion del
area de siembra sumada a una severa restriccion
hidrica.

"Varias semanas de altas temperaturas récord
generaron un importante costo para el cultivo de
trigo en 2007", indic6 hoy un informe del organis-
mo canadiense.

"Los farmers sembraron en esta campana (2007/
08) la menor drea de siembra de trigo desde 1970,
debido a una perspectiva (por entonces) de bajos
precios combinada con menores lluvias" en las re-
giones trigueras que impidieron lograr una buena
carga del perfil, anadi6 la Canadian Wheat Board.

Sin embargo, la produccién de trigo de alta cali-
dad (Durum) en el ciclo 2007/08 seria de 3,90 M/t
versus 3,30 M/t en el ciclo anterior. Las partidas de
Durum (trigo candeal) son utilizadas en su mayor
parte para elaborar pastas secas de alto valor.

Las exportaciones canadienses de trigo candeal
en 2006/07 alcanzaron un récord de 4,40 M/t y
representaron mas del 50% de las ventas mundia-
les de ese producto en dicho ciclo.

El 4ltimo informe del USDA, correspondiente al
pasado mes de julio, proyecté una produccién
total de trigo 2007/08 en Canada (trigo pan + can-
deal) de 22,5 M/t.

El organismo canadiense ademas indic6 que la
produccion estimada de cebada en el ciclo 2007/
08 seria de 11,3 M/T, una cifra 27% superior a la
registrada en el periodo anterior (la cebada, al ser
un cultivo mds rastico que el trigo, tolera mejor
las restricciones hidricas).
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 2707107 300707 3U0707  ouoslor  ozogloy | romedio  Promedoafio Diferencia aflo
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 460,00 459,60 464,00 459,00 464,00 461,32 353,43 30,5%
Maiz duro 362,90 360,00 361,00 356,00 362,00 360,38 291,31
Girasol 1050,00 1080,00 1080,00 1120,00 1.120,00 1090,00
Soja 623,00 625,90 636,90 640,50 645,80 634,42 564,43 12,4%
Mijo
Sorgo 359,00 364,00 365,00 365,00 365,00 363,60 223,01 63,0%
Bahia Blanca
Trigo duro 450,00 450,00 440,00 446,67 366,25 22,0%
Maiz duro 360,00 365,00 375,00 390,00 385,00 375,00 308,23 21,7%
Girasol 1000,00 1000,00 1060,00 1020,00 561,34 81,7%
Soja 625,00 630,00 640,00 645,00 650,00 638,00 564,60 13,0%
Cordoba
Trigo Duro 480,90 455,00 468,30 471,30 473,80 469,86 338,98 38,6%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 470,00 480,00 480,00 483,30 478,33 359,00 33,2%
Maiz duro 355,00 355,00 353,00 360,00 355,75 291,00 22,2%
Girasol 1020,00 1040,00 1055,00 1085,00 1090,00 1058,00 571,70 85,1%
Soja 605,00 610,00 620,00 625,00 615,00 552,09 11,4%
Trigo Art. 12 469,20 471,20 480,00 480,00 483,70 476,82 359,45 32,7%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 445,80 450,00 444,70 447,60 450,00 447,62 351,74 27,3%
Maiz duro 350,00 345,00 345,00 346,67 277,60 24,9%
Girasol 997,00 1000,00 1000,00 1030,00 1062,00 1017,80 561,34 81,3%
Soja 602,60 607,40 617,30 618,00 621,90 613,44 544,88 12,6%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 30/07/07 31/07/07 01/08/07 02/08/07 03/08/07 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 656,0 656,0 656,0 656,0 656,0 656,0
"000" 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 350,0 350,0 350,0 350,0 350,0 350,0
Aceites ()
Girasol crudo 2.466,0 2.546,0 2.546,0 2.546,0 2.546,0 2.466,0 3,24%
Girasol refinado 2.856,0 2.840,0 2.840,0 2.840,0 2.840,0 2.856,0 -0,56%
Lino
Soja refinado 2.266,0 2.250,0 2.250,0 2.250,0 2.250,0 2.266,0 -0,71%
Soja crudo 1.896,0 1.920,0 1.920,0 1.920,0 1.920,0 1.896,0 1,27%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 480,0 480,0 480,0 480,0 480,0 480,0
Soja pellets (Cons Dérsena) 545,0 550,0 550,0 550,0 550,0 545,0 0,92%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 30/07/07 31/07/07 01/08/07 02/08/07 03/08/07 Var.%
Trigo
Mol/Ros C/Desc. Cdo. M/E 460,00 465,00 460,00 465,00 46500  0,6%
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 450,00 450,00 450,00 460,00 460,00 0,0%
Exp/PA C/Desc. Cdo. M/E 460,00 460,00  0,0%
Exp/Timbues Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 170,00 170,00 170,00
Exp/SM Dic/Ene'08 Cdo. MIE u$s 170,00 168,00 165,00 170,00 170,00 0,0%
Exp/SL Dic/Ene'08 Cdo. M/E us$s 168,00 168,00 170,00 172,00  12%
Exp/Ros Dic/Ene'08 Cdo. M/E uss 172,00
Exp/PA-GL-AS-SN  Dic/Ene'08 Cdo. M/E us$s 170,00
Exp/Lima Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 170,00
Exp/SL Ene'08 Cdo. M/E us$s 170,00
Exp/Ros Ene'08 Cdo. M/E uss 170,00 170,00
Exp/SP Ene'08 Cdo. M/E us$s 170,00
Maiz
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 360,00 360,00 355,00 36500  1,4%
Exp/SL CIDesc. Cdo. MIE 360,00 355,00 360,00 365,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. M/E 360,00 360,00 355,00
Exp/SN ClDesc. Cdo. M/E 360,00 360,00 360,00
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 360,00 360,00 365,00 2,8%
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 360,00 357,00 365,00 367,00 05%
Exp/PA S/Desc. Cdo. M/E 365,00 0,0%
Exp/GL SiDesc. Cdo. M/E 362,00
Exp/AS S/Desc. Cdo. MIE 360,00 362,00 357,00 365,00 367,00 0,5%
Exp/Ros Cl/Desc. Cdo. Grado 2 363,00 363,00
Exp/SM Desde 06/08 Cdo. MIE 362,00 365,00
Exp/PA Desde 06/08 Cdo. M/E 360,00 355,00 362,00
Exp/Ros Desde 08/08 Cdo. M/E 360,00
Exp/Timbues Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 113,00 113,00
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 114,00 115,00 112,00 116,00 117,00  35%
Exp/Ros Mar/Abr'08 Cdo. M/E uss 115,00 115,00
Exp/PA Mar/Abr'08 Cdo. M/E us$s 115,00
Exp/SL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 114,00 115,00 116,00 117,00 4,5%
Exp/AS Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 114,00 112,00 115,00 116,00 2,7%
EXp/SN-SP Mar/Abr'08 Cdo. M/E us$s 115,00
Exp/SM May'08 Cdo. M/E us$s 116,00
Exp/Ros-SL-AS May'08 Cdo. M/E uss 115,00
Exp/SM Jun'08 Cdo. M/E us$s 117,00 118,00
Exp/Ros-SL Jun'08 Cdo. M/E uss 115,00
Exp/SM Jul'o8 Cdo. M/E us$s 117,00 118,00
Exp/Ros-SL Jul'os Cdo. M/E us$s 115,00
Sorgo
Exp/Timbues Cl/Desc. Cdo. M/E 365,00 365,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. M/E 355,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 360,00
Exp/SM Desde 06/08 Cdo. MIE 365,00 355,00
Exp/Ros Hasta 09/08 Cdo. M/E 360,00 365,00 36500  1,4%
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 110,00 112,00 110,00 113,00 115,00 5%
Exp/Ros-SL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 110,00 115,00 113,00
Exp/SM Abr'08 Cdo. M/E us$s 115,00 115,00
Exp/SM-SL Jul'o8 Cdo. M/E u$s 110,00
Soja
Fca/Timbles ClDesc. Cdo. MIE 625,00 635,00 645,00 650,00 4,8%
Fca/SM ClDesc. Cdo. M/E 625,00 635,00 640,00 645,00 650,00  4,8%
Fca/SL ClDesc. Cdo. MIE 625,00 635,00 640,00 645,00 650,00 4,8%
Fca/Ric ClDesc. Cdo. M/E 625,00 635,00 640,00 645,00 650,00  4,8%
Fca/VGG ClDesc. Cdo. MIE 625,00 635,00 640,00 645,00 650,00 4,8%
Fca/GL ClDesc. Cdo. M/E 625,00 635,00
Fca/Timbles-GL Desde 06/08 Cdo. MIE 640,00 645,00 650,00 4,.8%
Exp/Ros Cl/Desc. Cdo. M/E 627,00 637,00
Exp/Lima C/Desc. Cdo. M/E 620,00 637,00 645,00 650,00 4,.8%

18 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 03/08/07



PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 30/07/07  31/07/07 01/08/07 02/08/07  03/08/07  Var.%
Soja
: Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 625,00 635,00 640,00 645,00 650,00 4,8%
Exp/Ros-AS S/Desc. Cdo. M/E 630,00 640,00 64500 650,00 655,00
Exp/Ros Desde 07/08 Cdo. M/E 642,00 648,00 652,00 4,3%
Fab/Timbues Sep'07 Cdo. M/E 650,00 655,00
Fca/SM Sep'07 Cdo. M/E 645,00
Fca/SM Oct/Nov'07 Cdo. MIE 655,00 660,00
Fca/SM Nov'07 Cdo. M/E uss 218,00 220,00
Fca/Timbues May'08 Cdo. M/E u$s 21500 217,00 220,00 220,00 220,00 33%
Fca/SM May'08 Cdo. M/E u$s 215,00 217,00 220,00 220,00 222,00 4,2%
Fea/SL May'08 Cdo. M/E us$s 217,00 217,00
Fca/Ric May'08 Cdo. M/E uss 220,00
FcalVGG May'08 Cdo. MIE u$s 21500 217,00 217,00 220,00 221,00
Fca/GL May'08 Cdo. M/E us$s 217,00 220,00 220,00
Exp/SM-AS May'08 Cdo. M/E u$s 215,00 218,00 220,00 221,00
Exp/Ros May'08 Cdo. M/E u$s 21500 217,00 218,00 221,00
Exp/Lima May'08 Cdo. M/E u$s 215,00 215,00 218,00 218,00 218,00 3,3%
Fca/SM Jun/Jul'08 Cdo. M/E uss 223,00
Girasol
Fca/Ric-Ros-Deheza C/Desc. Cdo. M/E 1080,00 1080,00 1120,00 1120,00 1120,00  6,7%
Fca/Junin C/Desc. Cdo. M/E 1060,00 1060,00  1100,00  1100,00
Fca/SM Dic/Ene'08 Cdo. MIE u$s 300,00 300,00 30500 310,00 310,00 33%
Fca/Ric-Ros-Deheza Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 300,00 300,00 300,00 305,00 310,00 3,3%
Fca/Ric-Ros Feb/Mar'08 Cdo. M/E u$s 29500 29500 300,00 300,00 30500 @ 34%
Fca/Deheza Feb/Mar'08 Cdo. M/E uss 295,00
Fca/Junin Feb/Mar'08 Cdo. M/E u$s 290,00 290,00 290,00 300,00  34%

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jer6nimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos seg(in
el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
30/07/07 31/07/07 01/08/07 02/08/07 03/08/07 var.
max  min dltma max min Ottma max min (tima max min dtima max min dtima  sem.

Posicion

FINANCIEROS =~ En$/uss

DLR072007 3,1300 3,1170 3,1250 3,1220 3,1190 3,1200
DLR082007 3,1650 3,1500 3,1540| 3,1650 3,1430 3,1540|3,1700 3,1540 3,1680|3,1640 3,1550 3,1620|3,1690 3,1570 3,1620| -0,38%
DLR092007 3,1790 3,1550 3,1730| 3,1830 3,1600 3,1600|3,1850 3,1780 3,1820|3,1820 3,1710 3,1820|3,1890 3,1780 3,1800| -0,47%
DLR102007 3,1940 3,1940 3,1940| 3,1990 3,1820 3,1830|3,2070 3,2000 3,2010|3,1970 3,1860 3,1930|3,2000 3,1940 3,1940| -0,56%
DLR122007 3,2350 3,2300 3,2300 3,2350 3,2300 3,2310
DLR012008 3,2500 3,2200 3,2200

AGRICOLAS EnU$S /Tm

IMR042008 114,20 113,90 114,00| 115,40 114,20 115,00 114,80 114,00 114,00 115,00 114,40 114,40|115,50 114,70 11550 1,32%
ISR092007 204,50 203,90 204,00| 206,50 204,50 206,50| 208,00 206,50 208,00|211,20 209,60 211,00 214,00 211,60 213,30 4,66%
ISR112007 211,20 210,50 210,70| 213,00 210,70 213,00|214,90 214,00 214,90/ 218,40 218,00 218,00| 223,00 222,00 222,00| 5,76%
ISR052008 213,50 212,60 213,40| 216,50 214,30 216,20| 218,10 215,90 217,90| 220,30 218,30 218,30|221,00 219,30 220,00| 3,63%

ISR072008 223,30 223,30 223,30
ITR012008 168,00 167,00 167,00| 167,50 167,30 167,40| 168,00 166,80 168,00 169,50 168,70 168,70| 170,00 168,90 169,50 1,50%
MAI042008 115,20 115,20 115,20 116,90 116,90 116,90

S0J082007 205,00 204,00 205,00| 206,50 206,00 206,00|208,00 207,00 208,00/ 210,00 210,00 210,00|{ 211,50 211,50 211,50 3,42%
$0J092007 207,00 206,90 207,00/ 209,60 209,60 209,60| 210,90 210,90 210,90| 214,50 214,10 214,50|217,00 215,00 217,00

S0J112007 216,50 216,50 216,50
S0J052008 216,00 214,80 216,00| 218,50 216,30 218,30(220,00 217,80 220,00| 222,10 220,30 220,40| 222,50 221,20 221,80| 3,50%
TRI012008 170,00 170,00 170,00 172,00 172,00 172,00

634.353  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electronico) 316.818 Interés abierto en contratos (al jueves)

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 03/08/07 19



PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion [ Volumensem. Int. Abierto[ 30/07/07 31/07/07 01/08/07 02/08/07 03/08/07 var.sem.

FINANCIEROS En$/USS
DLR072007 73.312 3,1250 3,1195
DLR082007 328.839 161.892 3,1550 3,1540 3,1680 3,1620 3,1620 -0,4%
DLR092007 157.496 65.400 3,1700 3,1690 3,1870 3,1810 3,1810 -0,4%
DLR102007 50.770 54.597 3,1850 3,1840 3,2030 3,1970 3,1990 -0,3%
DLR112007 362 5.888 3,2000 3,1990 3,2190 3,2130 3,2150 -0,4%
DLR122007 2922 10.622 3,2150 3,2150 3,2350 3,2290 3,2310 -0,5%
DLR012008 2.000 1.080 3,2450 3,2310 3,2510 3,2450 3,2510 -0,1%

AGRICOLAS EnUSS/Tm
IMR122007 14 121,50 121,50 121,50 122,10 123,20 1,4%
IMR042008 267 274 114,00 115,00 113,90 114,40 115,50 1,3%
ISR092007 1.420 5284 204,00 206,50 208,00 211,00 213,30 4,7%
ISR112007 1.169 1065 210,70 213,00 214,70 218,00 222,00 5,8%
ISR052008 2.120 1875 213,40 216,30 218,00 218,50 220,00 3,6%
ISR072008 10 18 216,50 219,40 221,00 223,30 224,60 4,3%
ITR012008 243 1298 167,00 167,40 168,00 168,70 169,50 1,5%
MAI000000 115,50 115,50 113,50 115,60 116,30 0,7%
MAI042008 24 16 116,40 116,90
$0J000000 294 202,00 205,50 208,00 210,00 211,50 4,7%
$0J082007 465 190 204,50 206,00 208,00 210,00 211,50 3,4%
$0J092007 268 286 207,00 209,60 210,90 214,50 217,00 4,9%
$0J112007 8 12 213,50 216,00 217,50 221,10 223,60 5,2%
S0J052008 1.280 1228 216,00 218,30 220,00 220,40 221,80 3,5%
TRI012008 4 10 167,00 167,40 168,00 170,00 172,00 3,0%

TOTAL 622.975 311.333

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En USS

Posicién 1810672007 Tipo de volumen Apol - ayezny gyoror 010807 0208007 03108107

Ejercicio opcion semanal  posicion/1]

PUT

ISR052008 192 put 12 88 3,200

ISR052008 196 put 148 268 4,300 4,000

ISR052008 200 put 24 124 5,400 4,800

ITR012008 140 put 26 215 2,100 2,000

ITR012008 144 put 68 94 2,900 2,600 2,400

ITR012008 148 put 3 77 3,500

ITR012008 156 put 8 20 5,500 5,400

DLR072007 3,11 put 1650 0,001

DLR072007 3,12 put 400 0,001

DLR092007 311 put 30 100 0,004

DLR122007 322 put 560 310 0,046 0,042

CALL

ISR092007 210 call 4 116 4,200

ISR112007 216 call 144 48 5,100

ISR112007 220 call 116 98 3,600 4,400

ISR112007 224 call 86 44 2,900 3,400 4,100 5,900

ISR112007 228 call 286 146 1,900 2,400 3,000 3,700

ISR112007 232 call 218 16 2,700

ISR052008 232 call 4 8 6,300

ITR012008 172 call 26 25 7,500 7,900 8,000

ITR012008 176 call 2 8 6,100

ITR012008 180 call 9 9 5,000 5,100

DLR072007 3,10 call 200 0,020

DLR072007 311 call 5000 0,012

DLR072007 312 call 2350 0,009 0,002

/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.

20 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 03/08/07



PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dolares En tonelada
Posicion \ Volumen Sem. Open Interest| 30/07/07 31/07/07 01/08/07 02/08/07 03/08/07  var.sem.
Trigo BA 08/2007 152,70 151,00 154,50 155,00 155,00 0,32%
Trigo BA 09/2007 6.300 690 156,50 153,00 155,50 157,00 158,50 -0,13%
Trigo BA 01/2008 27.100 2.663 167,00 167,70 168,10 168,60 169,80 0,77%
Trigo BA 03/2008 20 171,70 172,40 172,80 172,80 173,80 0,46%
Trigo BA 07/2008 400 35 176,80 177,50 176,00 176,80 177,80 -0,39%
Trigo Base QQ 09/2007 48 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00
Trigo Base QQ 01/2008 42 99,50 99,50 99,50 99,50 99,50
Maiz Ros 09/2007 7.900 752 118,20 118,50 118,00 118,50 119,00 1,28%
Maiz Ros 12/2007 6.400 121,80 122,00 121,50 122,60 123,50 1,98%
Maiz Ros 04/2008 22.700 2.287 114,80 115,00 114,50 115,50 116,50 1,84%
Maiz Ros 06/2008 200 13 116,20 116,80 116,40 117,50 118,50 2,16%
Maiz Ros 07/2008 5 117,20 117,80 117,40 118,50 119,50 2,14%
Gira. Ros 03/2008 100 11 295,00 300,00 305,00 305,00 305,00 3,39%
Gira. Ros 05/2008 298,00 303,00 308,00 308,00 308,00 3,36%
Soja Ros 08/2007 9.900 52 204,00 206,20 207,00 209,50 211,50 3,93%
Soja Ros 09/2007 44.900 1.583 207,00 209,70 210,90 214,30 217,20 5,44%
Soja Ros 11/2007 23.800 1.137 213,50 216,00 217,70 220,60 223,30 5,33%
Soja Ros 05/2008 45.400 4.291 215,70 218,00 219,40 220,30 221,50 3,50%
Soja Ros 07/2008 300 13 218,50 220,50 222,50 223,30 224,50 3,36%
Soja Base Chac 09/2007 5 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
Soja Base Chac 11/2007 8 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
Soja Aceite Ros 09/2007 30 8 605,00 624,50 644,00 644,00 650,00 7,44%
Soja Aceite Ros 11/2007 30 8 615,00 634,50 654,00 654,00 660,00 7,32%
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion \ Vol. Sem. Open Interest| 30/07/07 31/07/07 01/08/07 02/08/07 03/08/07  var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 461,00 471,00 471,00 474,00 480,00 3,90%
Maiz BA Inm./Disp 370,00 365,00 365,00 365,00 365,00
Soja Ros Inm/Disp. 630,00 638,00 642,00 648,00 655,00 3,97%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 630,00 638,00 642,00 648,00 655,00 3,97%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada

30/07/07 31/07/07 01/08/07 02/08/07 03/08/07 var.
Posicién max min G(tima max min Otma max min dltima max min dtima  max min dtima sem.
Trigo BA 09/2007 158,7 156,5 156,5 156,0 153,0 154,0 156,0 1555 1555 157,1 156,5 157,0 1585 158,0 1585 -0,1%
Trigo BA 01/2008 167,6 166,8 1675 1680 167,0 1680 1685 1680 1685 1695 1685 1685 170,1 169,0 1698 0,8%
Trigo BA 07/2008 176,0 176,0 176,0 1768 1765 1768 1782 177,8 1778
Maiz Ros 09/2007 1186 117,8 1186 1191 1185 1191 1185 1180 1180 119,0 1185 1185 1190 1189 119,0 0,8%
Maiz Ros 12/2007 1230 1220 1229 1220 1215 1215 1230 122,6 1230 1235 1235 1235 1,6%
Maiz Ros 04/2008 1155 1148 1155 1160 1150 1155 1150 1145 1145 116,0 1154 1155 1165 116,0 1165 1,3%
Maiz Ros 06/2008 1170 117,0 117,0
Gira. Ros 03/2008 300,0 300,0 300,0
Soja Ros 08/2007 206,6 2050 2050 2075 2060 2075 210,0 209,0 2095 2115 2110 2115 42%
Soja Ros 09/2007 207,5 2065 207,0 209,9 2085 2099 2125 2095 2120 2145 2130 2143 2175 2150 2172 53%
Soja Ros 11/2007 2135 2130 2135 216,0 2145 2160 2185 2165 2185 2210 2205 2210 2240 2210 2233 51%
Soja Ros 05/2008 216,2 2150 216,0 2182 217,0 2180 219,7 218,0 2195 2216 2198 220,1 2220 2208 2215 3,3%
Soja Ros 07/2008 2205 2205 2205 2225 2225 2225
Soja Aceite Ros 09/2007 650,0 650,0 650,0
Soja Aceite Ros 11/2007 660,0 660,0 660,0
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 30/07/07 31/07/07 01/08/07 02/08/07 03/08/07 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 241,00 241,00 241,00 241,00 241,00 241,00
Precio FAS 184,98 184,93 185,00 184,96 184,96 184,98 -0,01%
Precio FOB Dic'07 247,50 245,00 246,00 247,50 249,00 v 258,00 -3,49%
Precio FAS 191,48 188,93 190,00 191,46 192,96 201,98 -4,47%
Precio FOB Ene'08 v 258,00 v 258,00 v 257,00 v 260,00 v 260,00 v 258,00 0,78%
Precio FAS 201,98 201,93 201,00 203,96 203,96 201,98 0,98%
Maiz Up River
Precio FOB Spot 150,00 150,00 149,00 150,00 150,00 148,00 1,35%
Precio FAS 114,42 114,42 113,66 114,42 114,41 112,81 1,42%
Precio FOB Ago'07 v 151,57 v 152,45 v 151,18 v 153,24 v 154,72 v 148,03 4,52%
Precio FAS 115,99 116,87 115,83 117,67 119,13 112,83 5,58%
Precio FOB Set'07 v 149,01 v 156,39 v 156,00 v 164,56 v 148,03 11,17%
Precio FAS 113,43 120,81 120,42 128,97 112,83 14,30%
Precio FOB Oct'07 161,90 163,58
Precio FAS 126,33 127,98
Precio FOB Mar'08 146,16 147,44 144,59 146,55 147,14 144,78 0,02
Precio FAS 110,58 110,58 109,24 110,97 111,55 109,58 0,02
Precio FOB Ab/My'08 150,59 151,67 148,72 150,69 151,08 149,31 0,01
Precio FAS 115,01 115,01 113,37 115,11 115,49 114,11 0,01
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 115,00 125,00 124,00 124,00 125,00 115,00 8,70%
Precio FAS 86,43 94,43 93,67 93,64 94,45 86,46 9,24%
Precio FOB Jul'07 € 143,10 ¢ 143,99 c141,33 ¢ 143,30 c142,12
Precio FAS 114,54 113,42 111,00 112,95 113,58
Precio FOB Ago'07 ¢ 143,10 ¢ 143,99 c141,33 ¢ 143,30 c142,12
Precio FAS 114,54 113,42 111,00 112,95 113,58
Precio FOB Abr'08 v 145,86 v 148,91 v 146,35 v 152,26 v 153,05 v 144,58 5,86%
Precio FAS 117,29 118,34 116,02 121,90 122,49 116,04 5,56%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 283,00 289,00 287,00 290,00 297,00 278,00 6,83%
Precio FAS 197,88 202,17 200,71 202,86 207,91 194,27 7,02%
Precio FOB Ago'07 279,35 v 289,36 v 297,17 v 301,12 v 303,51 276,69 9,70%
Precio FAS 194,23 202,53 210,88 213,98 214,42 192,96 11,12%
Precio FOB Set'07 284,54 v 293,04 v 299,01 v 302,96 v 305,35 281,88 8,33%
Precio FAS 199,42 206,21 212,72 215,82 216,26 198,15 9,14%
Precio FOB Oct'07 v 285,78 € 283,12
Precio FAS 200,66 199,39
Precio FOB May'08 294,33 295,98 295,06 296,99 300,94 291,94 3,08%
Precio FAS 207,00 207,49 207,12 208,20 211,57 206,28 2,56%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 295,00 295,00 295,00 295,00 295,00 295,00
Precio FAS 182,60 182,56 181,26 181,33 181,36 183,61 -1,23%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
30/07/07 31/07/07 01/08/07 02/08/07 03/08/07 var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,0840 3,0810 3,0930 3,0980 3,1000 0,71%
vendedor 3,1240 3,1210 3,1330 3,1380 3,1400 0,71%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4672 2,4648 2,4744 2,4784 2,4800 0,71%
Habas de soja 27,50 2,2359 2,2337 2,2424 2,2461 2,2475 0,71%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3593 2,3570 2,3661 2,3700 2,3715 0,71%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4672 2,4648 24744 24784 2,4800 0,71%
Harina y Pellets Soja 24,00 2,3438 2,3416 2,3507 2,3545 2,3560 0,71%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4672 2,4648 2,4744 2,4784 2,4800 0,71%
Aceite de soja 24,00 2,3438 2,3416 2,3507 2,3545 2,3560 0,71%
Resto Aceites Oleaginos. 20,00 24672 2,4648 24744 2,4784 2,4800 0,71%
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Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano|  Jul-07 Dic-07 Ene-08 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07
Promedio abril 204,89 174,97 197,15 192,23 191,83 195,02 195,02
Promedio mayo 209,52 22522 185,36 183,96 202,73 203,13 204,18 205,42 205,42
Promedio junio 225,85 245,89 210,69 209,97 228,15 233,87 233,09 239,43 239,43
Semana anterior 241,00 v258,00 v258,00 265,98 265,10 265,10 266,42 268,71
30/07 241,00 247,50 v258,00 265,25 261,60 261,60 265,41 266,29
31/07 241,00 245,00 v258,00 259,74 260,50 260,50 260,30 263,21
01/08 241,00 246,00 v257,00 261,80 261,80 262,06 264,61
02/08 241,00 247,50 v260,00 262,50 262,50 263,29 267,30
03/08 241,00 249,00 v260,00
Variacién semanal 0,00% -3,49% 0,78% -0,98% -0,98% -1,17% -0,52%
Chicago Board of Trade@)
Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Jul-09 Dic-09
Promedio abril 181,40 185,17 187,41 186,44 179,47 183,12 179,37
Promedio mayo 185,05 188,56 191,06 189,67 181,69 184,95 182,72
Promedio junio 216,32 219,57 221,19 218,73 206,01 208,11 202,19
Semana anterior 240,03 245,82 24352 237,00 214,13 214,77 216,06 207,97 212,02
30/07 234,25 241,32 239,21 231,49 207,42 207,97 208,71 202,83 206,87
31/07 231,49 238,47 238,10 230,02 205,59 206,50 207,24 202,09 206,14
01/08 233,69 241,04 240,03 231,31 204,12 205,40 207,51 201,54 205,40
02/08 235,81 243,80 241,14 231,31 203,56 205,59 206,87 203,93 204,85
03/08 238,84 245,82 242,97 230,76 202,65 204,67 205,77 203,93 207,61
Variacién semanal -0,50% 0,00% -0,23% -2,64% -5,36% -4,70% -4,76% -1,94% -2,08%
Kansas City Board of Trade)
Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 Jul-09
Promedio abril 181,73 186,26 189,55 183,76 182,56 184,66 179,29
Promedio mayo 180,88 185,84 189,10 185,43 183,08 185,91 180,63
Promedio junio 210,45 215,29 218,11 213,08 205,06 207,79 199,36
Semana anterior 236,63 242,05 244,35 230,02 212,75 213,49 215,32 215,32 205,40
30/07 232,22 238,10 239,94 224,88 205,95 208,71 209,44 214,59 202,09
31/07 231,12 237,00 237,92 224,88 207,61 207,24 209,44 207,61 200,62
01/08 232,41 238,01 238,84 224,88 206,50 207,24 209,44 207,61 200,62
02/08 233,14 239,11 239,21 227,82 206,50 207,24 209,44 207,61 200,26
03/08 235,07 240,68 241,23 229,65 206,50 207,24 209,44 207,61 200,26
Variacién semanal -0,66% -0,57% -1,28% -0,16% -2,94% -2,93% 2,73% -3,58% -2,50%
(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Galfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos aLitorizados de Chicago.
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Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Jun-07 Jul-07 Ago-07 Abr-08 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07
Promedio abril 110,06 121,45 149,14
Promedio mayo 122,29 125,59 149,05 149,41
Promedio junio 132,50 135,10 135,66 139,78 153,39 153,39 154,81
Semana anterior 115,00 c142,12 c142,12 v144,58 138,38 138,38 134,44 136,41
30/07 115,00 c143,10 143,10 v145,86 141,72 141,72 137,79 139,76
31/07 125,00 c143,99 143,99 v148,91 138,67 140,64
01/08 124,00 c141,33 c141,33 v146,35 138,18 140,15
02/08 124,00 c143,30 143,30 v152,26 140,25 142,22
03/08 125,00 v153,05 fl fi fl fi
Variacion semanal 8,70% 5,86% 4,32% 4,26%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Ago-07 Sep-07 Mar-08 Ab/My08 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07
Promedio abril 150,22 154,03 161,19 162,18 162,88 163,50
Promedio mayo 150,10 150,62 150,19 163,12 164,97 164,10 162,72
Promedio junio 157,90 158,70 159,46 160,43 166,00 168,33 170,02 170,07
Semana anterior 148,00 v148,03 v148,03 144,78 149,31 148,03 146,70 146,30 147,40
30/07 150,00 v151,57 v149,01 146,16 150,59 149,02 149,00 148,60 150,20
31/07 150,00 v152,45 v156,39 147,44 151,67 149,92 149,90 149,50 151,10
01/08 149,00 v151,18 144,59 148,72 146,85 146,90 148,80
02/08 150,00 v153,24 v156,00 146,55 150,69 149,02 149,00 151,50
03/08 150,00 v154,72 v164,56 147,14 151,08 152,16 154,32
Variacién semanal 1,35% 4,52% 11,17% 1,63% 1,19% 4,01% 4,69%

Chicago Board of Trade(s)

Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Jul-09 Dic-09

Promedio abril 147,43 149,36 153,53 156,24 158,02 153,93 153,59 157,06
Promedio mayo 147,86 147,61 151,99 154,93 156,83 153,99 154,16 158,06
Promedio junio 153,23 154,06 158,12 161,22 163,00 159,87 160,37 164,25
Semana anterior 126,37 132,48 138,48 142,61 145,96 149,21 152,16 157,67 157,47
30/07 127,36 133,85 139,86 143,89 147,53 150,58 153,64 157,87 157,18
31/07 128,24 134,74 140,74 144,97 148,91 150,98 154,72 159,05 158,26
01/08 125,59 132,28 138,28 142,42 146,35 149,01 152,65 157,47 156,69
02/08 127,55 134,35 140,25 144,38 148,12 150,68 154,52 159,25 158,66
03/08 128,54 135,03 141,23 145,17 148,62 150,98 154,82 160,03 158,36
Variacion semanal 1,71% 1,93% 1,99% 1,79% 1,82% 1,19% 1,75% 1,50% 0,56%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla | Pellets Aceite
SAGPyA(1) | SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Ago-07 Emb cerc 2°Pos. Jul-07 Ago-07 Sep-07 Mar-08
Promedio abril 295,00 102,78 97,38 665,56 673,22 679,98 685,00
Promedio mayo 295,00 102,86 100,17 729,19 737,90 732,99 749,17
Promedio junio 295,00 104,20 105,29 816,45 825,25 822,39 842,88 812,33
Semana anterior 295,00 120,00 115,00 945,00 950,00 960,00 955,00 885,00
30/07 295,00 120,00 115,00 955,00 960,00 967,50 952,50 882,50
31/07 295,00 120,00 115,00 960,00 900,00 972,50 960,00 907,50
01/08 295,00 120,00 115,00 968,00 965,00 975,00 970,00 925,00
02/08 295,00 120,00 115,00 965,00 960,00 1002,50 1005,00 950,00
03/08 295,00 120,00 115,00 965,00 960,00 995,00 997,50 960,00
Var.semanal 0,00% 0,00% 0,00% 2,12% 1,05% 3,65% 4,45% 8,47%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite(9)

Oc/Dc07 En/Mr08 Ab/JI08 My/JI08 Ago-07 Sep-07 Oc/Dc-07 En/Mr-08  Ab/Jn-08
Promedio abril 179,95 786,59 810,00
Promedio mayo 186,43 848,28 865,23
Promedio junio 187,00 185,00 929,13 939,50 936,43
Semana anterior 215,00 1055,00 1055,00 1060,00 1035,00 1025,00
30/07 205,00 1055,00 1050,00 1070,00 1040,00 1035,00
31/07 210,00 205,00 1060,00 1065,00 1065,00 1045,00 1025,00
01/08 210,00 205,00 1065,00 1045,00 1035,00
02/08 210,00 205,00 1075,00 1060,00 1045,00
03/08 210,00 205,00 1085,00 1080,00
Var.semanal -2,33% 4,83% 5,37%
SOja Délares por tonelada

SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México()

Unicoemb CosechaNva| Ago-07 Sep-07 May-08 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07
Promedio abril 260,72 288,33 293,85 297,34
Promedio mayo 269,19 294,75 299,48 300,15
Promedio junio 281,40 285,35 292,56 308,63 313,45 320,51
Semana anterior 278,00 285,00 276,69 281,88 291,94 298,10 309,10 313,70 318,30
30/07 283,00 291,00 279,35 284,54 294,33 304,39 302,80 315,70 321,00
31/07 289,00 295,00 v289,36 v293,04 295,98 308,37 306,90 319,30 324,60
01/08 287,00 293,00 v297,17 v299,01 295,06 307,80 314,90 318,80 323,00
02/08 290,00 296,00 v301,12 v302,96 296,99 311,11 318,30 322,20 325,90
03/08 297,00 298,00 v303,51 v305,35 300,94 320,78 323,72 327,39
Var.semanal 6,83% 4,56% 9,70% 8,33% 3,08% 3,78% 3,19% 2,86%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 03/08/07

25



PRECIOS INTERNACIONALES

SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br.

Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Mar-08 Ab/My08 Jn/Jiog
Promedio abril 271,83 276,08 280,05 286,51 299,36
Promedio mayo 277,08 282,75 287,60 296,52 304,46 295,12
Promedio junio 289,33 294,55 299,34 304,31 312,28 313,34 301,55 300,67 300,33
Semana anterior 294,50 300,83 306,99 300,19 304,05
30/07 297,16 303,50 309,65 302,58 306,80
31/07 305,89 314,61 322,42 327,84 309,84 306,99 311,03
01/08 297,34 313,79 321,04 326,28 306,62 304,23 307,91
02/08 297,07 317,18 323,15 329,95 308,82 306,16 310,11
03/08 300,01 319,57 327,38 330,41 310,66 308,27 311,86
Variacion semanal 1,87% 6,23% 6,64% 2,69% 2,5T%

Chicago Board of Trade)

Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08
Promedio abril 278,95 281,37 286,68 290,20 292,75 294,30 297,55
Promedio mayo 287,93 290,56 296,06 299,37 301,74 303,33 306,89 315,88
Promedio junio 305,62 308,82 315,00 318,58 320,47 321,41 324,86 324,96
Semana anterior 299,65 302,68 308,84 314,62 318,57 322,25 326,11 329,60 328,13
30/07 302,31 305,35 311,50 317,01 321,05 324,64 328,86 328,13 327,03
31/07 306,45 309,11 315,08 320,50 324,55 327,21 331,25 330,70 328,86
01/08 303,42 305,90 311,87 317,10 321,33 324,45 328,13 328,50 327,03
02/08 305,35 308,01 313,98 318,94 323,53 326,38 330,33 329,97 328,13
03/08 308,29 310,40 316,37 321,24 325,37 328,50 332,08 331,43 328,86
Variacion semanal 2,88% 2,55% 2,44% 2,10% 2,13% 1,94% 1,83% 0,56% 0,22%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Ago-07 Oct-07 Dic-07 Feb-08 Abr-08 Ago-07 Oct-07 Dic-07 Feb-08
Promedio abril 342,90 347,65 354,38 361,50 354,18 383,30 389,70 398,26 408,04
Promedio mayo 365,35 362,89 366,52 371,72 371,72 393,69 398,51 412,97 415,90
Promedio junio 387,16 385,75 388,58 391,89 391,89 416,85 413,89 434,82 437,75
Semana anterior 399,55 410,53 417,74 422,16 422,16 429,78 442,48 463,38 463,70
30/07 404,97 401,43 400,08 400,59 400,59 427,47 426,80 446,44 442,90
31/07 407,67 403,46 404,30 404,64 404,64 430,61 429,60 447,42 442,38
01/08 412,70 407,89 406,88 404,61 404,61 428,38 429,06 446,42 441,96
02/08 411,82 402,34 400,49 399,57 399,57 429,77 426,75 443,70 440,51
03/08 417,32 409,14 407,46 404,76 404,76 434,44 432,25 449,45 445,07
Variacion semanal 4,45% -0,34% -2,46% -4,12% -4,12% 1,08% -2,31% -3,01% -4,02%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitame.
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Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Sep-07 Oc/Dc07 En/Mr08 Ab/St08 Jul-07 Ago-07 Oc/Dc07 En/Mr08 Ab/JI08
Promedio abril 266,95 270,47 258,42 261,42 249,50
Promedio mayo 267,84 271,95 261,00 264,53 254,90
Promedio junio 279,38 281,90 273,20 269,70 270,45 267,15
Semana anterior 296,00 294,00 294,00 284,00 284,00 282,00 283,00 278,00
30/07 294,00 295,00 294,00 283,00 284,00 281,00 282,00 277,00
31/07 293,00 292,00 294,00 282,00 284,00 284,00 281,00 280,00 276,00
01/08 296,00 298,00 298,00 284,00 287,00 284,00 284,00 278,00
02/08 300,00 300,00 301,00 285,00 287,00 284,00 285,00 280,00
03/08 302,00 301,00 301,00 298,00 291,00 287,00 287,00 282,00
Variacién semanal 2,03% 2,38% 2,38% 4,93% 1,77% 1,41% 1,44%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc D.Oct06 Jul-07 Oct-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oc/Dc-07  Ab/St-08
Promedio abril 197,72 203,06 211,74 214,25 222,76 21331
Promedio mayo 195,24 202,29 202,54 208,24 206,28 208,47 218,05 216,33
Promedio junio 212,00 215,90 219,14 220,05 230,51 223,77 231,37 225,73
Semana anterior 207,00 212,00 211,97 216,71 218,70 230,16 230,71
30/07 210,00 214,00 211,97 217,04 220,57 228,51 230,05
31/07 208,00 214,00 214,84 221,12 224,21 231,37 231,70
01/08 208,00 214,00 219,25 222,44 227,74 235,23 230,38
02/08 212,00 217,00 222,00 225,86 231,59 238,54 234,79
03/08 216,00 221,00 225,20 232,25 234,13 241,73 238,10
Var.semanal 4,35% 4,25% 6,24% 7,17% 7,06% 5,03% 3,20%
Harina de SOJa Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(is)

Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08
Promedio abril 231,26 233,75 235,03 239,01 239,93 242,37 243,07 246,39
Promedio mayo 233,05 235,27 236,47 240,40 241,03 244,07 244,25 247,96
Promedio junio 250,95 253,14 254,93 258,48 258,87 261,13 260,67 264,49
Semana anterior 235,45 238,54 241,40 245,59 248,24 253,53 257,72 262,13 261,35
30/07 234,68 238,21 240,85 245,04 248,24 253,20 256,83 260,91 260,47
31/07 237,65 240,74 243,17 247,91 250,77 254,85 259,15 262,57 261,79
01/08 237,32 239,86 243,28 246,80 250,33 254,41 258,82 261,24 260,14
02/08 240,19 242,61 245,48 249,56 252,98 255,95 261,46 264,55 264,00
03/08 244,93 246,80 249,34 252,76 255,95 260,03 264,11 267,31 265,65
Var.semanal 4,03% 3,47% 3,29% 2,92% 3,11% 2,571% 2,48% 1,98% 1,64%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil
puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos avtorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc 2°Posic. Jul-07 JIAg-07 Ago-07 St/Oc-07 Nv/En-08  Fb/Ab-08 My/JI-08
Promedio abril 654,72 664,33 782,32
Promedio mayo 692,19 701,62 780,80 817,43
Promedio junio 748,45 753,50 821,37 844,38 858,56 871,24 884,45
Semana anterior 799,00 805,00 904,40 904,40 911,22
30/07 809,00 820,00 924,21 922,84 929,69
31/07 819,00 801,00 924,62 930,09 931,46
01/08 823,00 835,00 929,63 935,10 943,30
02/08 830,00 838,00 935,51 940,98 949,20 951,94
03/08 835,00 838,00 932,01 937,49 945,71 952,57
Var.semanal 4,51% 4,10% 3,05% 3,66% 3,79%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Ago-07 Sep-07 Oc/Dc-07 En/Mr.08 My/J1.08 Ago-07 Sep-07 Oc/Dc-07 En/Mr-08
Promedio abril 681,58 692,46 683,95 688,86
Promedio mayo 711,06 713,81 678,64 723,98
Promedio junio 745,03 744,93 745,89 736,79 750,30 759,31
Semana anterior 804,24 804,24 800,16 768,30 803,80 810,85 806,22
30/07 822,54 822,54 819,89 787,04 814,60 826,39 824,85 826,73
31/07 842,82 842,82 835,98 802,47 830,25 841,17 839,29 844,58
01/08 834,88 833,78 821,43 812,62 792,33 830,91 837,64 829,15 833,34
02/08 837,53 835,32 821,21 809,75 789,25 832,90 837,53 825,62 831,80
03/08 839,73 838,63 822,43 811,29 788,81 843,04 825,18 827,61
Var.semanal 4,41% 4,28% 2,78% 2,67% 3,97% 2,35%

Chicago Board of Trade(1s)

Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Dic-08
Promedio abril 730,80 735,53 739,70 749,82 756,80 763,64 769,12 783,48
Promedio mayo 765,30 770,47 775,94 787,40 793,90 799,54 805,07 816,83
Promedio junio 788,86 794,63 800,20 812,13 818,51 823,14 826,80 835,85
Semana anterior 810,41 816,36 821,87 833,77 841,05 846,56 849,87 856,48 856,70
30/07 824,51 830,25 835,54 848,54 854,94 861,99 865,30 872,35 873,02
31/07 832,45 838,40 845,46 858,02 863,54 872,13 873,02 880,95 882,28
01/08 822,09 828,26 835,54 845,68 852,29 858,69 862,87 867,50 867,50
02/08 825,18 829,81 835,54 845,46 850,53 857,14 860,89 866,40 868,61
03/08 823,41 828,70 834,88 845,02 849,87 856,26 860,45 865,30 865,30
Var.semanal 1,61% 1,51% 1,58% 1,35% 1,05% 1,15% 1,25% 1,03% 1,00%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 01/08/07 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*)
afio comercial
Trigo pan  07/08 203,0 2.946,7 58,9 20,0
(Dic Nov) (3.310,0) (1.884,6) (42,9) (29,5)
06/07 8.819,6 50,6 8.788,5 4335 358,2 8.286,0
(7.357,1) (8.220,1) (815,5) (562,4) (5.946,7)
Maiz 07/08 50,0 44,4 1.236,1 186,3 20,2
(Mar Feb) (1.475,0) (1.686,1) (217,9) (2.8)
06/07 13.504,0 363,6 13.977,4 1.737,6 815,9 8.528,1
(6.726,2) (7.500,8) (1.417,9) (742,5) (4.292,0)
Sorgo 07/08 270,0 26,3 152,7
(Mar Feb) (149,0) (149,8) 0,7) 0,2)
06/07 1.006,6 338 1.006,7 2,2 0,7 640,4
(151,4) (170,2) (3,5) (24) (89,7)
Soja 07/08 1.232,0 71,8 1.229,9 100,2 11,7
(Abr Mar) (1.485,0) (1.110,5) (83,6) (1,0)
06/07 8.521,7 3171 9.682,9 2.3511 1.867,6 5.191,8
(5.600,0) (7.002,0) (2.144,6) (1.295,6) (4.821,6)
Girasol 07/08
(Ene Dic) 0,9
06/07 48,0 32,0 158 15,6 321
(23.7) (253) (28) @1) (10,0)
(*) Embarque mensuales hasta MAYO y desde JUNIO estimado por Situacion de Vapores.
Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
Al 11/07/07
Trigo pan  06/07 * 3.602,1 3.422,0 1.2835 925,5
(3.341,7) (3.174,6) (1.309,4) (891,9)
Al 25/07/07
Soja 07/08 1.213,6 1.213,6 208,6 5,6
(1.502,2) (1.502,2) (81,3)
06/07 * 24.960,2 24.960,2 7.661,5 34131
(22.091,5) (22.091,5) (8.294,9) (4.116,0)
Girasol 07/08 472,9 472,9 6,8 4,6
(358,2) (358,2) (68,9)
06/07 3.021,6 3.021,6 8374 597.4
(3.224,5) (3.224,5) (1.525,7) (872,0)
Al 04/07/07
Maiz 06/07 1.192,1 1.072,9 359,7 154,2
(1.353,2) (1.217,9) (430,9) (195,4)
Sorgo 06/07 96,3 86,7 10,6 79
(92,4) (832) (12,7) 47)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. (*) Datos actualizados. Fuente: Direccién de Mercados Agroalimentarios segtn base ONCCA-

SAGPYA.
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Embarques argentinos por destino durante 2007 (enero/mayo)

Destinos 11 Trigo Pan Maiz Cebada Avena Mijo Sorgo  Alpiste Arroz  Ttl.Cereal
Unién Europea 25% 11.398 980.220 753 1.689 60.105 1.054.165
Alemania 75 75
Bélgica 1.549 106 282 1576 9.020 12533
Dinamarca
Espafia 2/ 459.177 21.900 481.077
Finlandia 194 194
Francia 75 75
Grecia 10.286 10.286
Irlanda 202 202
Italia 223 118 341
Paises Bajos 6.701 52.705 75 113 29.110 88.704
Portugal 413432 413432
Reino Unido 2.925 44321 47.246
Suecia
Otros Europa 3% 837 908 1.745
Bulgaria 225 225
Eslovenia
Hungria
Macedonia
Noruega 837 405 1.242
Polonia
Rumania 254 254
Montenegro 24 24
P. Balticos y CEI 0% 148 148
Azerbaiyan 25 25
Georgia 49 49
Lituania 25 25
Rusia 49 49
Ucrania
Norteamérica 0% 56 923 979
Canada 262 262
EE.UU. 56 661 717
México
Mercosur 12% 3.058.901 23.035 86.770 25 107.723  3.276.454
Brasil 3.058.901 17.835 86.770 25  107.445 3.270.976
Paraguay 25 25
Uruguay 5.200 253 5.453
Resto Latinoam. 11% 831.113 886.396 113.672 115.847 21.343  1.968.371
Antillas Holandesas
Barbados
Bolivia 52 52
Chile 156.789 326.926 46.458 55.625 19.815 605.613
Colombia 115.946 43.071 52.566 38.690 250.273
Costa Rica
Cuba 123.953 73 124.026
Ecuador 18.411 5.097 23,508
El Salvador 728 728
Grenada
Guatemala
Haitf 12.400 700 13.100
Honduras
Jamaica
Nicaragua
Panama 49 49
Pera 3/ 355.214 509.834 14.648 21532 24 901.252
Puerto Rico 24 24
Rep.Dominicana 4/ 154 154
Surinam
Trinidad y Tobago 49 49
Venezuela 48.400 1.143 49.543
Oceania 0% 240 240
Australia 240 240
Nueva Zelanda
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en toneladas

Mani*  Girasol Soja Lino Colza Moha Céartamo  Canola Ttl.Oleag. Subproductos Aceites  Ttl General
71.264 2771 256.672 13113  11.810 84 602 356.316 5.905.031 218.787 7.534.299
821 562 40.784 230 200 42597 103.783 146.455
2.079 46 46,676 12.314 84 102 61.301 178.720 252,554
237 42 279 647.626 647.905
1.033 1671 29.613 32.317 1.761.838 166 2.275.398
194
5111 149 21 300 5581 126.073 50.917 182.646
216 48 264 71.501 82.051
125 125 276.979 12.954 290.260
2.016 43 129.449 131.508 984.422 8.040 1.124.311
53.494 186 5.248 443 11.810 71.181 1.279.400 126.000 1.565.285
66 3.500 3.566 20.710 437.708
6.369 1.143 63 7.575 474.689 529.510
22 22 22
7.522 20 7.542 810.171 43 819.501
225
91.166 91.166
971 971 971
525 525
895 895 43 2.180
4.605 20 4.625 655.459 660.084
1.051 1.051 63.021 64.326
24
11.835 598 12.433 12.581
25
202 202 251
113 113 138
8.315 283 8.598 8.647
3.520 3.520 3.520
2533 170 74 363 14.553 17.693 19.795 54.585 93.052
393 10 240 643 47 952
175 64 123 362 19.795 34.926 55.800
1.965 170 14.553 16.688 19.612 36.300
598 598 213.049 815 3.490.916
598 598 201.396 671 3.473.641
317 342
11.336 144 16.933
2.907 108 28.199 31.214 869.113 365.408 3.234.106
79 79
100 100
11.247 11.299
2.592 2592 151.752 2.609 762.566
24.836 24.836 131.833 59.882 466.824
918 918
56.373 180.399
197.732 35.394 256.634
2.841 3.569
72 72
26.018 26.018
501 13.601
25 25 25 50
3.000 3.000
2.094 2.094
353 290 692
61 3.363 3.424 209.419 94.215 1.208.310
1.064 1.088
46.226 46.380
109 109
22 22 944 1.015
315 315 110.404 89.027 249.289
2441 22927 461 63 25.892 79.978 22.774 128.884
2.441 22,777 461 63 25.742 79.978 17.650 123,610
150 150 5.124 5.274
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Embarques argentinos por destino durante 2007 (enero/mayo)

Destinos n Trigo Pan Maiz Cebada Avena Mijo Sorgo  Alpiste Aoz Ttl.Cereal
Cercano Or. 9% 324.121 1.492.226 259  1.816.606
Arabia Saudita 414.965 414.965
Bahrein

Chipre

Egipto 74.998 590.023 665.021
Emiratos Arabes 105.143 121.006 112 226.261
Irak

Irdn 44.056 44.056
Israel 296 77.486 147 77.929
Jordania 25.275 25.275
Kuwait 20.308 16.585 36.893
Libano 7.564 7.564
Libia 17.610 17.610
Omén 50.359 36.976 87.335
Qatar 25 25
Siria 53.415 53.415
Turquia 64.143 64.143
Yemén 73.017 23.097 96.114
Sudéste Asiatico 11% 130.461 942.028 29.910 1.102.399
Corea del Norte

Corea del Sur 231.324 231.324
Filipinas 6.000 48.800 54.800
Indonesia 34.996 34.996
Malasia 124.461 609.708 734.169
Tailandia 17.200 29.910 47.110
Resto de Asia 17% 225.805 348.934 7.800 239.334 821.873
Bangladesh 35.100 35.100
China

Hong-Kong

India 23.750 23.750
Jap6n 176.800 7.800 239.334 423.934
Pakistan

Sri-Lanka 29.822 47.872 77.694
Taiwan

Vietnam 137.133 124.262 261.395
Africa 13% 818.210 1.804.342 237 6.396 17.382  2.646.567
Angola 25 25
Argelia 49.072 624.678 6.396 680.146
Benin

Cabo Verde 8.200 8.200
Camer(n 72 72
Congo 16.230 2.030 18.260
Costa de Marfil 11.750 223 11.973
Eritrea 75.715 75.715
Gambia 6.244 6.244
Ghana 49 49
Is.Mauricio 417 35.252 35.669
Is.Reunion

Kenia 165.810 144 165.954
Liberia 24 24
Madagascar 8.000 8.000
Malawi 30.822 30.822
Marruecos 462.296 462.296
Mozambique 86.821 5.500 92.321
Nigeria 84.737 84.737
Republica Democ.del Congo 72.530 72.530
Senegal 11.750 17.400 11.090 40.240
Sudafrica 209.571 433.727 237 48 643.583
Tanzania 68.500 68.500
Togo 48 48
Tlnez 138.959 138.959
Uganda 2.200 2.200
Total mundial 5.400.846 6.478.293  238.152 753 2.166 421.682 25 147.630 12.689.547

Cifras provisorias SAGPYA. 1/ Porcentaje que c/region representa sitotal de embarques. *Figuran 4.535 tn con destino desconocido. 2/ 8.750, /3 48.298 tn pellets soja paraguayo. 4/ 3.000 tn aceite soja paraguayo, todo en mayo.
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en toneladas

Mani*  Girasol Soja Lino Ttl.Oleag. Subproductos Aceites Tt General

1.697 4038  334.700 462 340.897 505.751 58.002 2.721.256

214 214 140.819 555.998

146 146

32.309 32.309

65 136.331 136.396 26.238 17.500 845.155

1.697 713 94.776 97.186 78 323.525

4.408 4.408

44,056

25 441 466 7.348 2.271 88.014

112 112 13.500 38.887

36.893

111 111 8.309 15.984

46 46 105.786 123.442

87.335

25

2.108 21.961 24.069 95.772 173.256

644 81.632 21 82.297 52.955 33.599 232.994

22.715 118.829

756 148.925 149.681 1.742.279 238.914 3.233.273

133.266 135.341 499.931

756 5.940 6.696 377.408 87 438.991

68.373 68.373 430.737 534.106

340.739 103.486 1.178.394

74.612 74,612 460.129 581.851

2.618.096 2.618.096 320.756 1.385.993 5.146.718

47.250 47.250 131.301 213.651

2.570.846 2.570.846 5.500 740.303 3.316.649

680 680

466.592 490.342

42.950 787 467.671

12.275 12.275

77.69%4

12.395 12.395

272.306 21.660 555.361

3.651 750 20.243 24.644 767.441 365.053 3.803.705

6.277 8.511 14.813

1.155 480 1.635 147.955 42.130 871.866

52 52

24 8.224

72

1.590 19.850

13 66 12.052

270 270 75.985

26 6.270

162 211

12.678 16.500 64.847

19.505 2.520 22.025

4.227 170.181

24

8.195 16.195

30.822

23.646 78.806 564.748

3.412 6.000 101.733

7.000 91.737

72530

3.020 6.016 49.276

2.496 20.243 22.739 382.021 161.816 1.210.159

68.500

48

160.324 30.002 329.285

2.200

108.983  32.138 3.406.909  14.399 3.589.541 11.233.364 2.710.374  30.222.826
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 485.356.085
Renta Fija 1.440.251.829
Cau/Pases 630.424.685
Opciones 17.973.448
Plazo 0

Rueda Continua 1.244.776.948

Merval 2.148,42 0.07 -1.94
General 114.147 -0.34 -1.87
Burcap 7.626,06 -0.16 -1.71

Durante julio la mayoria de los mercados de renta variable y fija
arrojaron resultados negativos en el mundo afectados por la crisis
del sector hipotecario en los Estados Unidos.

En julio el Merval mostré un resultado negativo del 0,48%, con
un valor de cierre de 2.180,25 puntos. El valor maximo histérico y
del mes se registr6 el dia 23 de julio con 2.303,43 puntos, mientras
que el valor minimo fue el dia 27 con 2.149,89 puntos. El indice
lider argentino lleva una ganancia anual acumulada del 4,3% hasta
julio.

Por su parte, el indice Bolsa cerré el ultimo dia del mes en
116.325,22 puntos, representando una baja del 0,75% respecto a
junio. El Burcap tuvo rendimientos negativos del 2,23% para el mes,
mientras el M.AR registré una baja del 1,79%.

El total operado en bolsas argentinas en julio alcanzé los $15.201
millones. Las negociaciones del mes finalizaron con 45 alzas, 36 ba-
jas y una especie sin cambios respecto al mes precedente. En el gru-
po de las acciones lideres, el papel de Molinos Rio de la Plata regis-
tré el mayor incremento mensual al subir un 32,42% . A continua-
cién se ubicé COME, con una suba del 30% mensual y en tercer
lugar CEPU2 registr6 un retorno positivo del 19,09% con operacio-
nes durante las 21 ruedas del mes. En sentido opuesto, las acciones
que mds bajaron fueron BHIP, con una disminucion del 15,29%,
TECO2 que se desvalorizé un 9,84% y BMA con una baja del 9,06%.

Segin un informe de la Bolsa de Buenos Aires en cuanto a los

’
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titulos publicos se registré un
total de $9.940 millones en ju-
lio. El valor con mayor monto
negociado fue DICP con opera-
ciones promedio diarias por $89
millones. A continuacion se ubi-
caron PRE9 y DICPC con nego-
ciaciones promedio diarias por
$37 millones y $31 millones res-
pectivamente. En el mes se des-
tacaron las bajas del Par y
Discount en Pesos, que cayeron
el 10,4 y 9,4% respectivamente

En un contexto desfavorable
a nivel internacional, la mayoria
de los indices bursatiles de la re-
gién obtuvieron rendimientos
negativos respecto del mes de
junio. En este sentido, el indica-
dor de Brasil descendi6é un
0,38%, el principal indicador de
la Bolsa de México medido en
dolares sufrié una baja del 3,18%
y el IPSA de la Bolsa de Santiago
mostré una baja del 2,63%. Las
mas afectadas fueron las bolsas
de Paris, que cay6é un 5% y la de
Tokio en donde el Nikkei cay6
4,9%.

La semana bursatil comenzé
con una importante subida de
la bolsa de Nueva York origina-
da por las compras a precios
bajos, tras la fuerte caida de la
semana anterior. El indice
Merval cerré el lunes con un alza
del 1,69 %, hasta las 2.186,37
unidades. La segunda y tercera
jornada de la semana finaliza-
ron con leves retrocesos de -0.27
%y -0.14 % respectivamente.

En otra rueda marcadamente
volatil el jueves el Merval subio
un 0,43% hasta los 2.186,64
puntos empujado por el rebote
de los principales indices de la
region.

La Bolsa Argentina finalizo6 la
semana en baja cerrando con 17
papeles en alza, 52 bajas y 10 sin
cambio. El indice Merval regis-
tré un baja del 1,74 %, al llegar
a los 2.148.42 puntos. El volu-
men de negocios llegd a los
51.526.715 pesos en acciones.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volimenes Negociados

Instrumentos/ dias 30/07/07 31/07/07 01/08/07 02/08/07 03/08/07|  Total Semanal ~ Var. Semanal
Titulos Publicos
Valor Nom. 75.904,90 5.508,05 82.474,68 307.197,02 6.800,00 477.884,65 -77,11%
Valor Efvo. ($) 78.999,41 5.638,52 80.963,16 302.827,29 10.970,51 479.398,89 -77,34%
Ob. Negociables
Valor Nom.y Efvo ($) 24.000,00 24.000,00
Cauciones
Valor Nom. 310.895,93  3.874.286,65 915.916,16  1.605.562,00  1.085.316,01 7.791.976,75 -1,73%
Valor Efvo. ($) 757.929,51  3.162.407,46  1.734.262,88  1.670.576,55  1.293.434,64 8.618.611,04 -5,23%
Totales
Valor Efvo. ($) 836.928,92  3.168.045,98  1.839.226,04  1.973.403,84  1.304.405,15 9.122.009,93 -10,12%
Negociacion de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa M&xima  Tasa Promedio Monto Nominal  Monto Liquidado Cant. Cheques
05/09/07 36 13,00 13,00 13,00 80.000,00 78.931,72 1
10/09/07 41 14,00 14,00 14,00 79.996,00 78.698,02 1
Totales Operados al  31/07/07 159.996,00 157.629,74 2
27/08/2007 26 13,00 13,00 13,00 164.130,00 162.509,36 1
28/08/2007 27 13,50 13,50 13,50 5.000,00 4.946,94 1
29/08/2007 28 13,00 13,00 13,00 100.000,00 98.942,80 1
30/08/2007 29 13,50 13,50 13,50 11.396,00 11.258,58 1
11/09/2007 41 13,50 13,50 13,50 5.648,00 5.559,58 1
12/09/2007 42 13,50 13,50 13,50 11.435,00 11.251,89 1
17/09/2007 47 13,50 13,550 13,50 5.000,00 4.911,00 1
19/09/2007 49 13,50 13,50 13,50 11.526,00 11.312,61 1
15/10/2007 75 13,00 13,00 13,00 25.000,00 24.332,68 1
30/10/2007 90 13,50 13,550 13,50 25.000,00 24.185,96 1
Totales Operados al  01/08/07 364.135,00 359.211,40 10
51107 105 13,00 13,00 13,00 25.000,00 24.090,50 T
29/02/08 211 16,50 16,50 16,50 15.000,00 13.671,27 1
Totales Operados al  02/08/07 40.000,00 37.761,77 2
Seccion lll: Cheques de Pago Diferido Directos Autorizados para Cotizar
Seccion lll: Cheques de pago diferido directos
ID Cheque  Nro Cheque Banco Cod.  Sucursal Plaza Emision Vencimiento  Acreditacion Monto
0727 14148685 BISEL 388 093 2000 39293 39370 Inm. 25.000
0728 14148686 BISEL 388 093 2000 39293 39385 Inm. 25.000
0729 14148687 BISEL 388 093 2000 30-07-07 15-11-07 Inm. 25.000
Fecha 30/07/07
0733 01278459 FRANCES 017 478 2000 31-07-07 29-08-07 24hs 100.000
Fecha 31/07/07
0735 56129621 SUPERVIL. 027 043 2000 10-07-07 28-08-07 24ns 5.000,00
0736 19112769  CREDICOOP 191 274 2000 18-05-07 30-08-07 24hs 11.396,00
0737 55900766 SUPERVIL. 027 043 2000 31-05-07 11-09-07 24hs 5.648,00
0738 55900818 SUPERVIL. 027 043 2000 22-05-07 12-09-07 24hs 11.435,00
0739 56129622 SUPERVIL. 027 043 2000 10-07-07 17-09-07 24hs 5.000,00
0740 55900819 SUPERVIL. 027 043 2000 22-05-07 19-09-07 24hs 11.526,00
0741 57427910 SUQUIA 387 031 2000 15-06-07 27-08-07 24hs 164.130,00
Fecha 01/08/07
Cauciones Bursatiles - operado en pesos
30/07/07 31/07/07 01/08/07 02/08/07 03/08/07
Plazo / dias 7114 28 7 14 21 28 31 712 28 7 28 711 2] 31
Fecha vencimiento 06-Ago| 13-Ago| 27-Ago|  07-Ago| 14-Ago| 21-Ago| 28-Ago| 31-Ago|  08-Ago| 28-Ago| 29-Ago|  09-Ago| 30-Ago| 10-Ago| 14-Ago| 24-Ago| 03-Sep
Tasaprom. Anual% | 1050 11,00 1120  1113| 1001 1060 1050 1200/ 1066 1100 1100  1160| 1050 1150 1140| 1175 1200
Cantidad Operaciones 7 1 4 38 2 1 3 1 38 1 1 48 5 48 1 3 1
Monto contado 512.883| 15.000( 227.000| 1.602.805| 800.773| 265.650| 98.000| 382.377| 1.543.884| 72.009| 113.668| 1.408.374| 257.000( 860.414| 13250 406.942| 8.053
Monto futuro 513.916| 15.063| 228.950| 1.606.226| 803.847| 267.270| 98.789| 386.275| 1547.041| 72.595| 114.627| 1411506| 259.070| 862.311| 13.296| 409.693| 8.135
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 4,050 03/08/2007 31/12 4°  Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,770 03/08/2007 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 4,700 03/08/2007 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 14,400 02/08/2007 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 6,070 03/08/2007 30/06 2° Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 10,300 03/08/2007 31/12 4°  Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 4,940 02/08/2007 31/12 4° Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 2,650 03/08/2007 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 6,690 03/08/2007 31/12 4° Dic-05 -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 08/06/2007 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 2,480 03/08/2007 31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 17,000 03/08/2007 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 3,430 03/08/2007 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 6,320 03/08/2007 31/12 4°  Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 3,130 03/08/2007 31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 4,370 03/08/2007 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 5,000 03/08/2007 31/12 4°  Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 3,100 03/08/2007 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4°  Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,380 24/07/2007 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 14,700 31/07/2007 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,585 03/08/2007 31/12 4°  Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 6,350 03/08/2007 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 1,170 31/07/2007 30/06 2°  Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,130 03/08/2007 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 2,900 03/08/2007 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 4,500 03/08/2007 31/12 4°  Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4°  Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 1,500 03/08/2007 30/06 2°  Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 3,200 29/06/2007 31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,350 03/08/2007 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 2,070 03/08/2007 30/06 2°  Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 2,720 03/08/2007 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 4,000 08/05/2007 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,460 03/08/2007 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 2,120 03/08/2007 31/12 4°  Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,140 19/01/2007 30/09 1°  Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 1,370 02/08/2007 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 3,380 31/07/2007 31/12 4°  Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 2,840 03/08/2007 31/12 4°  Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 18,800 01/08/2007 30/06 2°  Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 3,100 03/08/2007 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA* 1,480 30/11/2006 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 5,700 03/08/2007 30/06 2° Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 3,150 03/08/2007 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 2,880 03/08/2007 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 1,820 18/04/2007 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 1,400 02/08/2007 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.180.000,0 30/05/2007 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,0 25/09/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,620 03/08/2007 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 3,000 03/08/2007 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,52 03/08/2007 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 116,800 03/08/2007 31/12 4°  Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,200 03/08/2007 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 8,450 03/08/2007 31/12 4°  Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,520 02/08/2007 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,500 01/03/2007 31/12 4°  Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 2,180 03/08/2007 30/06 2°  Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobras Energia SA 8,050 30/07/2007 31/12 4°  Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobras Energia Part.ic.SA 3,380 03/08/2007 31/12 4°  Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 74,800 15/12/2006 31/12 4°  Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,040 03/08/2007 31/12 4°  Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,500 03/08/2007 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 7,350 03/08/2007 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 1,000 03/08/2007 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 13/07/2007 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 120,000 03/08/2007 31/12 4° Dic.05  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 135,000 03/08/2007 31/12 4° Dic.05  5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 10,050 01/08/2007 30/11 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 10,300 03/08/2007 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 60,000 03/08/2007 31/12 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 21,900 03/08/2007 31/12 4° Dic.05 1164914910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,600 03/08/2007 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,450 03/08/2007 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 4,210 03/08/2007 31/12 4° Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 13,450 03/08/2007 31/12 4°  Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefénica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4°  Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefénica S.A. 77,000 03/08/2007 31/12 4°  Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 74,600 03/08/2007 31/12 4°  Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 4,350 03/08/2007 31/12 4°  Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 1,980 03/08/2007 31/12 4° Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
uss - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s us$s u$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RF07 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios

correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segn disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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Analisis de Suelos

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO
Complejo de Laboratorios

LA MAS ALTA TECNOLOGIA AL SERVICIO DEL PRODUCTOR

Espectrofotometro de Absorcion Atémica

Equipamiento de alta tecnologia utilizado para la determina
de Micronutrientes en los analisis de suelos :

Espec-;‘fotémeﬁo UV-Visible'con‘Auto Sample
Alta capacidad operativa en forma automatica y

Servicio de envio
de muestras, sin cargo,
a través de Correo Argentino

La Bolsa de Comercio de Rosario
brinda a los usuarios de sus
laboratorios, un servicio gratuito para
el envio de las muestras, desde
cualquier punto geografico del pais.

North American
Proficiency Testing
Program

Los laboratorios de la Bolsa
de Comercio de Rosario
participan del programa
realizando, regularmente,
controles interlaboratorios.
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