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USO DE LAS TIERRAS EN EL
MUNDO

egun datos de la FAO, al 2000 6 2001, las tierras en el mundo y
S su uso por los distintos paises eran las siguientes (en miles de
hectireas):

La superficie total de las tierras mundiales llegaba a 13.041.038.
De este total la superficie forestal y maderera llegaba a 3.868.796 y la
superficie agricola a 5.016.729.

Las tierras cultivables llegaban al 27,9 por ciento de la superficie
agricola y los cultivos perennes a 2,6 por ciento de la superficie agri-
cola. Los pastos perennes llegaban al 69,5 por ciento de la superficie
agricola.

Partiendo de los datos anteriores, las tierras cultivables llegaban a
1.400.000, los cultivos perennes a 130.000 y los pastos perennes a
3.487.000, siempre en miles de has.

Veamos ahora la superficie por region.

La superficie de Asia (sin incluir la Federacién Rusia y otros pai-
ses) llegaba a 2.014.355, de los cuales la superficie forestal y maderera
llegaba a 511.796; la superficie agricola a 1.029.003; las tierras culti-
vables a 39,8% de la superficie agricola; los cultivos perennes a 5,2%
de la superficie agricola y los pastos perennes al 55%.

La superficie de América Latina y el Caribe llegaba a 2.017.772, de
las cuales la superficie forestal y maderera llegaba a 964.355 y la
superficie agricola a 784.197. Las tierras cultivables llegaban al 19%
de la superficie agricola; los cultivos perennes a 2,6% de la superfi-
cie agricola y los pastos perennes a 78,6% de la superficie agricola.

La superficie del Cercano Oriente y Africa del Norte llegaba a
1.263.233. De este total la superficie forestal y maderera llegaba a
28.820; la superficie agricola a 454.982; las tierras cultivables a 18,9%
de la superficie agricola; los cultivos perennes al 2,6% de la superfi-
cie agricola y los pastos perennes a 78,5% de la superficie agricola.
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La superficie de Africa Subsahariana llegaba a 2.362.806. De este
total a la superficie forestal y maderera le correspondian 643.604; a
la superficie agricola 1.004.769; a las tierras cultivables el 15,8% de
la superficie agricola; a los cultivos perennes el 2,2% de las tierras
agricolas y a los pastos perennes el 82,1% de la superficie agricola.

La superficie de economias de mercado desarrolladas (rubro en el
que se incluyen paises de Europa, Asia, del Océano Indico, etc.),
llegaba a 3.070.589. De este total a la superficie forestal y maderera
le correspondian 783.052 y a la superficie agricola 1.110.147. Las
tierras cultivables llegaban a 31,7% de la superficie agricola; los cul-
tivos perennes a 1,4% de la superficie agricola y los pastos perennes
a 66,9% de la superficie agricola.

La superficie de los paises en transicion (incluye los paises de la
ex URSS) llegaba a 2.312.223. De este total la superficie forestal y
maderera llegaba a 937.169; la superficie agricola a 633.631; las tie-
rras cultivables a 38,9% de la superficie agricola; los cultivos peren-
nes a 1,1% de la superficie agricola y los pastos perennes a 60% de la
superficie agricola.

Veamos ahora los paises mas grandes del mundo.

1)La Federacion Rusa: la superficie total de las tierras asciende a
1.688.850. De este total la superficie forestal y maderera asciende a
851.392 y la superficie agricola a 216.861. Las tierras cultivables as-
cienden a 57,1% de la superficie agricola; los cultivos perennes a
0,9% de la superficie agricola y los pastos perennes a 42% de la su-
perficie agricola.

2)China Continental: la superficie total de las tierras asciende a
929.100. Dentro de este total la superficie forestal y maderera as-
ciende a 163.480; la superficie agricola a 554.420; las tierras cultiva-
bles a 25,8% de la superficie agricola; los cultivos perennes a 2,1%
de la superficie agricola y los pastos perennes a 72,1% de la superfi-
cie agricola.

3)Canada: la superficie total de las tierras asciende a 922.097. Den-
tro de este total la superficie forestal y maderera llega a 244.571; la
superficie agricola a 74.880; las tierras cultivables al 61,1% de la su-
perficie agricola; los cultivos perennes a 0,2% de la superficie agri-
cola y los pastos perennes a 38,7% de la superficie agricola.

4)Estados Unidos: la superficie total de las tierras asciende a
915.896. Dentro de este total la superficie forestal y maderera as-
ciende a 225.933; la superficie agricola a 411.259; las tierras cultiva-
bles a 42,6% de la superficie agricola; los cultivos perennes a 0,5%
de la superficie agricola y los pastos perennes a 56,9% de la superfi-
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cie agricola.

5)Brasil: la superficie total de
las tierras asciende a 845.651.
Dentro de este total la superfi-
cie forestal y maderera asciende
a543.905 y la superficie agrico-
la a 263.465. Las tierras cultiva-
bles a 22,3% de la superficie agri-
cola; los cultivos perennes a
2,9% de la superficie agricola y
los pastos perennes a 74,8% de
la superficie agricola.

6)Australia: la superficie total
de las tierras asciende a 768.230.
Dentro de este total la superfi-
cie forestal y maderera asciende
a 154.539 y la superficie agrico-
la a 455.500. Las tierras cultiva-
bles ascienden al 11% de la su-
perficie agricola, los cultivos
perennes al 0,1% y los pastos
perennes al 88,9%, ambos de la
superficie agricola.

7) India: la superficie total de
las tierras asciende a 297.319.
Dentro de este total la superfi-
cie forestal y maderera asciende
a 64.113 y la superficie agricola
a180.810. Las tierras cultivables
ascienden al 89,5% de la super-
ficie agricola; los cultivos peren-
nes al 4,5% y los pastos peren-
nes al 6%, ambos de la superfi-
cie agricola.

8) Argentina: la superficie to-
tal de las tierras asciende a
273.669. Dentro de este total la
superficie forestal y maderera
asciende a 34.648 y la superficie
agricola a 177.000. Las tierras
cultivables ascienden al 19% de
la superficie agricola; los culti-
vos perennes al 0,7% de la su-
perficie agricola y los pastos pe-
rennes al 80,2% de la superficie
agricola.

9)Kazajstan: la superficie total
de las tierras asciende a 269.970.
Dentro de este total la superfi-
cie forestal y maderera asciende
a 12.148 y la superficie agricola
22006.769. Las tierras cultivables
ascienden al 10,4% de la super-
ficie agricola; los cultivos peren-
nes al 0,1% de la superficie agri-

cola y los pastos perennes al 89,5% de la superficie agricola.
10)Argelia: la superficie total de tierras asciende a 238.174. Den-
tro de este total la superficie forestal y maderera asciende a 2.145 y
la superficie agricola a 40.052. Las tierras cultivables asciende a 19,1%
de la superficie agricola; los cultivos perennes al 1,5% de la superfi-
cie agricola y los pastos perennes al 79,4% de la superficie agricola.

Utilizacion de tierras para producir biocombustibles
La idea de estimar a cuanto ascienden las tierras en el mundo, la

superficie de los bosques y las tierras agricolas, naci6é de considerar
la viabilidad de los proyectos existentes en materia de biocombusti-
bles. El interrogante existente es sobre el volumen de gasoil y nafta,
proveniente de petréleo, que se podria reemplazar con biocombus-
tibles (etanol de cana y maiz, y biodiesel de aceites vegetales). No
hemos considerado otros productos como el sorgo sacarifero,
biomasa, etc.

Entre los dias 11 a 13 del corriente mes se desarrollaron en insta-
laciones de esta Bolsa de Comercio de Rosario las jornadas de
Bioenergia. Las mismas cubrieron un sinndmero de temas relacio-
nados con los biocombustibles y sus posibilidades, pero se limita-
ron en su mayor parte a los andlisis individuales de los principales
paises productores de biocombustibles o a los andlisis de determi-
nados empresas en particular.

Recordemos algunas cifras sobre el consumo mundial de petréleo
y sus derivados. En el ultimo ano ese consumo asciende a alrededor
de 85 millones de barriles por dia, es decir 31.000 millones de barri-
les por ano. Las estimaciones del Organismo Internacional de Ener-
gia son las siguientes para el futuro:

2010 92,0
2020 113,5
2030 138,5

Las cifras estin en millones de barriles por dia.

Para el 2010 el consumo anual seria de 33.580 millones de barri-
les; para el 2020 de 41.430 millones y para el 2030 de 50.550 millo-
nes. Si lo expresamos en metros cabicos tendriamos:

2006 4.920
2010 5.330
2020 6.580
2030 8.020

Las cifras estin en millones de metros ctbicos.

Teniendo en cuenta que el rendimiento en derivados liquidos de
petréleo, como naftas, gasoil, fuel oil, etc. llega a alrededor del 80%
del volumen de petréleo procesado, tenemos las siguientes cifras de
combustibles:

2006 3.940
2010 4.260
2020 5.260
2030 6.420

Las cifras estin en millones de metros cabicos.

Vamos a considerar ahora la produccion de biocombustibles obte-
nidos de la cana de azdcar, del maiz y de los aceites vegetales.

Segin un estudio de la Estacién Experimental «Obispo
Colombres» sobre las «Condiciones para proyectos de Biocom-
bustibles», estudio realizado por el Ingeniero Jerénimo J. Carde-
nas, el rendimiento por hectirea de la cana de aztcar es de 75 tone-
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ladas, teniendo la tonelada un
rendimiento en alcohol de 93
litros la tn.

Segidn la FAO la produccion
mundial de cana de azicaren el
2004 fue de 1.328 millones de
toneladas de cana de azdcar. Si
dividimos esta produccién por
el rendimiento de 75 toneladas
por hectiarea mencionado en el
parrafo anterior, tenemos que se
plantarian con cana de aztGcar en
el mundo alrededor de 17,7 mi-
llones de hectireas. De esta su-
perficie se obtendrian alrededor
de 124.000 millones de litros de
etanol.

La produccién mundial de
maiz, segun el informe del USDA
del mes de julio, ascenderia a
777 millones de toneladas. Te-
niendo en cuenta un rendimien-
to medio de 8 toneladas por
hectirea, tendriamos una super-
ficie sembrada con esta forrajera
de aproximadamente 97 millo-
nes de hectareas. La tonelada de
maiz tiene un rendimiento en
alcohol de 392 litros. Por lo tan-
to, 97 millones de hectareas po-
drian rendir alrededor de
305.000 millones de litros de
etanol.

La produccion mundial de se-
millas oleaginosas estd en el or-
den de los 401 millones de to-
neladas. Este tonelaje se obtie-
ne utilizando 232 millones de
hectareas, segan datos que he-
mos obtenido de la publicacién
Oil World. La producciéon de
aceites de semillas o plantas ve-
getales estd en el orden de 144
millones de toneladas. De este
total se podrian obtener alrede-
dor de:

144 millones tn dividido 6,1y
multiplicado por 7,2 = 170.000
millones de litros de biodiesel.

Hagamos un pequeno mode-
lo tedrico que no tiene ninguna
posibilidad de llevarse a la prac-
tica. De utilizarse toda la cana de
azucar, el maiz y el biodiesel y
plantas oleaginosas se obten-

drian 599.000 millones de litros de etanol y biodiesel que equivalen
al 15,2% de todo el combustible usado a nivel mundial. Todo esto se
obtendria utilizando 347 millones de hectireas. Esta cantidad de
hectéreas seria el 6,9% de toda la superficie agricola mundial segin
vimos mds arriba.

Si para la produccion de etanol se utilizase nada mas que la cana
de azicar y multipliciramos por 10 el cultivo de cafna, tendriamos
que con 177 millones de hectareas plantadas se obtendrian 1.240
millones de metros cubicos de etanol, lo que es igual al 31,5% de las
necesidades de combustibles fésiles a nivel mundial. Las menciona-
das 177 millones de hectareas son el 3,5% de la superficie agricola a
nivel mundial.

Los cédlculos numéricos anteriores muestran que con poco menos
del 11% de la superficie agricola mundial cultivada con cana de aza-
car, es decir 577 millones de hectireas, se obtendria la totalidad del
combustible actualmente demandado a nivel mundial.

Por supuesto que a nadie se le ocurre utilizar toda la produccion
de cana de azdcar para la produccion de biocombustible, pero no
cabe tampoco dejar de lado la importante contribucion, por supues-
to parcial, que podria hacer el cultivo para contribuir a la solucién
de los problemas energéticos.

De utilizarse una parte importante de la cana de azicar para obte-
ner biocombustible, el precio de la cana aumentara y, por lo tanto,
también lo hara el azdcar. Pero esto, si bien perjudica a muchos,
también beneficia a muchos al aumentar el ingreso de muchas po-
blaciones pobres del mundo. Veamos también, con datos de la FAO,
la produccién de cana de azicar en el 2004 (en millones de tn)

Brasil 416.256.000
India 236.180.000
China 90.979.000
Tailandia 64.974.000
Pakistan 53.419.000
México 46.127.000
Colombia 40.020.000
Australia 36.993.000
Philipinas 32.500.000
Estados Unidos 26.320.000
Indonesia 25.600.000
Cuba 24.000.000
Argentina 19.300.000
Sudafrica 19.095.000
Guatemala 18.000.000
Egipto 16.230.000
Viet Nam 15.880.000

Como se puede observar en la lista anterior varios de los paises
productores de cana de azicar son paises pobres a los que le ven-
dria muy bien el aumento de los precios de la materia prima, y esto
le alcanza, entre otros, a Cuba, pais que otrora fuera un gran pro-
ductor de cana de azdcar, y que ahora, en boca de su lider, se ha
convertido en uno de los principales criticos de los proyectos en
materia de biocombustible. En Cuba se descarta la produccion de
combustible a partir de la cana de azdcar, aunque algunos expertos
en el tema sostienen que para dicho pais seria muy redituable desde
el punto de vista econémico el tratar de recuperar el liderazgo que
en la materia tuvo en el pasado. En otras épocas, con zafras de 8
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millones de toneladas de azudcar, la industria producia alrededor del
10% de la electricidad que generaba el pais. Pero con la caida de la
produccion en la dltima década, esa participacion cay6 del 10 al 5,6
por ciento entre 1990 y 2002. Este ano se espera una produccion de
alrededor de 1,2 millones de toneladas de azacar.

Como contraste, la produccién brasilena de cana de azucar llega-
ria este ano a 528 millones de toneladas, un 11,2% superior a la del
periodo anterior. La mayor parte de la cosecha, alrededor de 237
millones de toneladas, se destinaria a la produccion de etanol. Otras
232 millones de toneladas se destinan a la produccién de azicar
refinaday las restantes 59 millones se destinarian a la fabricacién de
productos como la cachaza y azdcar sin refinar. Se estima que Brasil
fabricaria este ano un volumen histérico de 20.010 millones de li-
tros de etanol, casi un 15% superior al ano anterior.

De lograrse la mencionada produccion, el rendimiento seria 84,4
litros por tonelada de cana de azdcar. Por otra parte, el drea cultiva-
da ascendi6 a 6,62 millones de hectireas, por lo que el rinde de la
cana de azucar fue de 80 toneladas por hectirea. Es decir que de
una hectirea cultivada se pueden extraer 6.752 litros de etanol.

CULTIVOS Y DEFORESTACION

Una de las principales criticas que se hacen al cultivo de la soja es
la ‘deforestacién’ de bosques naturales y, en este sentido, la critica
es vilida. La deforestacion irracional debe ser evitada, o mejor aun,
prohibida. Es por este motivo que vamos a mostrar el proceso de
deforestaciéon seguin datos estadisticos que tomamos del capitulo
3.4 «Deforestation and biodiversity» del 04 World Development
Indicators, publicado por el Banco Mundial.

Recordemos del articulo anterior que la superficie forestal y
maderera mundial llegaba a 3.869 millones de hectireas y las tierras
cultivables a 27,9% de la superficie agricola, es decir a 1.400 millo-
nes de hectireas.

Segun lo que informa el Banco Mundial en la publicacion citada
mas arriba, al ano 2000 la superficie forestal llegaba a 38.480.000
kilébmetros cuadrados. Recordando que un kilémetro cuadrado es
igual a 100 hectareas, las cifras mencionadas, de la FAO y del Banco
Mundial, aunque con distintas fechas, son casi coincidentes.

El Informe del Banco Mundial también dice que el drea forestal
asciende a 29,7% del total de tierras mundial, es decir que este seria
de 12.956 millones de hectareas, ligeramente por debajo de lo infor-
mado por la FAO (13.041 millones de hectireas).

Segun el Informe del Banco Mundial la superficie anual de
deforestacién durante la década del noventa (1990-2000) ha sido de
95.009 kilémetros cuadrados, es decir 9.500.900 hectareas. Esta
deforestacion representa el 0,25 por ciento de la superficie forestal
total. Si ese fue el ritmo anual promedio, durante la mencionada
década la forestacion llegé a 95 millones de hectareas, el 2,5 por
ciento de la superficie forestal.

Veamos cudles han sido los paises que mas sufrieron esta
deforestaciéon anual durante la década del noventa (anual prome-
dio).

Burundi 9,0%
Haiti 5,7%
El Salvador 4,6%
Rwanda 3,9%
Niger 3,7%
Togo 3,4%
Coted’Ivoir 3.1%
Nicaragua 3,0%
Sierra Leone 2,9%
Mauritania 2,7%
Nigeria 2,6%
Zambia 2,4%
Malawi 2,4%
Benin 2,3%
Liberia 2,0%
Uganda 2,0%

Hemos mostrado los paises
que tuvieron una deforestacion
mayor en la mencionada déca-
da. Hay otros paises que tuvie-
ron una deforestacion menor,
entre 1,8% anual y 0,1% anual.

Por el contrario, alrededor de
50 paises en el mencionado pe-
riodo tuvieron un incremento
de la forestacion. Veamos los
principales:

1) Uruguay: la forestacion fue
de 5,0% anual promedio.

2)Israel: la forestacion fue de
4,9% anual promedio.

3)Egipto: la forestacion fue de
3,4% anual promedio.

4) Belarus: la forestacion fue
de 3,2% anual promedio.

5) Irlanda: la forestacion fue
de 3,0% anual promedio.

6) Kazakhstan: la forestacion
fue de 2,2% anual promedio.

7) Portugal: la forestacion fue
de 1,7% anual promedio.

8) Libya: la forestacion fue de
1,4% anual promedio.

Claro que es importante tener
en cuenta a aquellos paises que
tienen una superficie forestal y
maderera mayor. Veamos algu-
nos ejemplos:

a) Federacion Rusa: segun el
Informe del Banco Mundial tie-
ne una superficie forestal de
8.514.000 kilémetros cuadra-
dos. Durante la década del no-
venta registré una forestacién
anual promedio de 1.353 kil6-
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metros cuadrados, es decir de 0,16%.

b)Brasil: tiene una superficie forestal de 5.325.000 kildmetros cua-
drados. Tuvo una deforestacion anual promedio de 22.264 kiléme-
tros cuadrados, es decir el 0,4%.

¢)Canada: tiene una superficie forestal de 2.446.000 kilometros
cuadrados. No tuvo deforestacién durante la década del noventa.

d)Estados Unidos: tiene una superficie forestal de 2.260.000 kil6-
metros cuadrados. Tuvo una forestacién anual de 3.880 kilémetros
cuadrados, es decir el 0,2%.

e)China: tiene una superficie forestal de 1.589.000 kilémetros cua-
drados. Tuvo una forestaciéon anual de 13.483 kilémetros cuadra-
dos, es decir el 0,9%.

f)Australia: tiene una superficie forestal de 1.581.000 kilometros
cuadrados. No tuvo deforestacién durante la década del noventa.

g)Congo: tiene una superficie forestal de 1.352.000 kilémetros
cuadrados. Tuvo una deforestacioén anual de 5.324 kilémetros cua-
drados, es decir el 0,4%.

h)Indonesia: tiene una superficie forestal de 1.050.000 kiléme-
tros cuadrados. Tuvo una deforestacion anual de 13.124 kildbmetros,
es decir el 1,2%.

Hay que tener en cuenta que los datos anteriores no discriminan
entre bosques naturales y plantaciones que pueden tener una finali-
dad industrial (industria del papel o la madera). Por esta razon, dice
el Informe, el dato de deforestacion puede subestimar la tasa a la
cual los bosques naturales pueden ir desapareciendo.

En el caso concreto de nuestro pais, la superficie forestal asciende
2 346.000 kilébmetros cuadrados. La deforestacion durante en el pe-
riodo 1990-2000 fue de 2.851 kilometros cuadrados anual (0,8%),
es decir que en la mencionada década fue de alrededor de 29.000
kilémetros cuadrados (2.900.000 hectireas).

Un tema intimamente relacionado con la deforestacion es el de la
biodiversidad. En el caso concreto de Argentina, las especies de
mamiferos existentes al ano 2002 eran 320 y las especies amenaza-
das llegaban a 34. Con respecto a los pajaros, las especies existentes
eran 362y las especies amenazadas llegaban a 39. Con respecto a las
plantas altas, las especies existentes eran 9.372 y las especies amena-
zadas eran 42.

Veamos lo que ocurria en Brasil. Las especies de mamiferos llega-
ban a 394 y las especies amenazadas a 81. Con respecto a los pdja-
ros, las especies existentes eran 686 y las especies amenazadas 114.
Las especies de plantas altas eran 56.215, no existiendo informacion
con respecto a las especies amenazadas.

Como se dijo mas arriba, la deforestacion irracional debe ser pro-
hibida y la razén para ello radica en la preservacién del medio am-
biente. Algunos justifican esa deforestacion apoyindose en razones
econdmicas, pero esas razones no tienen apoyo en doctrinas econo-
micas equilibradas y sanas. Uno de los padres de la economia social
de mercado, el eminente economista Wilhelm Ropke, mostraba a
fines de los anos cincuenta en su libro «Mas alla de la oferta y la
demanda», la importancia que tiene atin para el buen funcionamien-
to de la salud econémica, aquellos valores que estan mas alla de las
tasas de crecimiento del PBI, de la moneda, de la tasa de interés y de
otras variables del mundo comercial, valores ambientales no sélo
geograficos sino también humanos.

EL CONSUMO
INDUSTRIAL DE
CEREALES

El Consejo Internacional de
Cereales en su informe mensual
sobre el mercado de cereales
presenta un estudio sobre el
consumo industrial de cereales
a nivel mundial destacando el
crecimiento de la produccion de
etanol.

El informe prevé que el con-
sumo mundial de cereales se
incremente un 23% en el 2007/
08 para alcanzar un récord de
229 millones de tn como conse-
cuencia de la creciente produc-
cion de etanol en Estados Uni-
dos.

El aumento en el consumo in-
dustrial supera los demas seg-
mentos de la demanda de cerea-
les: el consumo alimentario cre-
ci6 en menos del 1% anual du-
rante los dltimos anos, mientras
que el consumo forrajero ha
mostrado un pequeno retroce-
SO.

Hasta hace un tiempo atras la
fabricacion de almidén se ha
destacado como el elemento
mas importante del consumo
industrial de cereales. El almi-
doén y los edulcorantes deriva-
dos del almidon tienen una am-
plia diversidad de usos entre los
que se pueden citar a la produc-
cién de alimentos y bebidas, pro-
ductos farmacéuticos, papel y
materiales de construccion.

En el 2007/08 la cantidad de
cereales que se destinara a la
produccion de etanol podria
superar la destinada a la fabrica-
cion de almidon, frente al cre-
ciente interés mundial por utili-
zar al derivado de los cereales
como combustible alternativo.

Se prevé que el consumo de
cereales para la obtencién de
etanol aumente un 50% respec-
to de la campana anterior para
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situarse en 106,8 millones de tn,
de las cuales unos 100 millones
de tn corresponden al maiz.

El incremento responde ma-
yormente a la rapiday persisten-
te expansion de la produccién
de etanol en Estados Unidos. En
el 2006 el pais del norte se con-
virtié en el mayor productor
mundial con 20.000 millones de
litros superando a Brasil que
produce etanol a partir de cana
de azicar (17.000 millones de li-
tros).

Con las nuevas plantas estado-
unidenses y las adicionales en
construccion, la capacidad de
produccion de etanol podria al-
canzar los 50.000 millones de li-
tros y el consumo de maiz en el
2007/08 podria elevarse a 86
millones de tn.

En Estados Unidos la mayoria
del etanol producido deriva del
maiz, empleandose en menores
cantidades el sorgo, trigo y ce-
bada.

En la Unién Europea la indus-
tria del etanol es mas reducida
pero con excelentes expectativas
de crecimiento. En el 2006 se
alcanzo una produccién récord
de 1.600 millones de litros, au-
mentando un 71% respecto del
ano anterior, mientras que la
capacidad de produccion se es-
tima en 2.800 millones de litros.

Los europeos emplean una
mayor variedad de materias pri-
mas, s6lo la mitad de las plantas
actualmente emplean cereales
para la produccién, principal-
mente trigo, maiz, cebaday cen-
teno, el resto utilizan la remola-
cha azucarera y el alcohol de
vino.

La expansion programada
para los proximos anos es im-
portante en algunos estados
miembros. El CIC estima que el
volumen de cereales consumido
para la produccién de etanol en
al UE durante el 2007/08 podria
aumentar en un 23% para situar-
se en 3,2 millones de tn.

CONSUMO INDUSTRIAL MUNDIAL DE CEREALES
(en millones de toneladas)

2003/04  2004/05 2005/06 2006/07 e 2007/08 p

Por producto:
MAIZ 94.9 104.7 117.6 138.3 171.7
CEBADA 245 25.9 26.2 26.7 27.0
TRIGO 12.2 13.0 14.4 15.6 17.6
SORGO 1.8 2.3 2.5 2.5 3.0
AVENA 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
CENTENO 1.6 1.6 1.7 1.7 1.8
OTROS 1.3 1.2 1.2 1.3 1.3

Total| 136.5 148.9 163.8 186.3 228.6
Por sector:
ETANOL 36.8 43.6 54.5 71.2 106.8
ALMIDON 67.6 71.0 75.3 80.2 85.0
BEBIDAS 27.8 29.8 30.6 315 32.3
OTROS 4.3 45 3.4 3.4 4.5

Total| 136.5 148.9 163.8 186.3 228.6

Fuente: Consejo Internacional de Cereales

Para China, otro importante productor de etanol a partir de cerea-
les, se estima un consumo de 9,3 millones de tn en el 2007/08, au-
mentando el 15% respecto del ano anterior.

El principal producto abastecedor de la industria es el maiz, sin
embargo el gobierno anuncié que no aprobard nuevos proyectos
que utilicen alimentos para la produccion de etanol, en el futuro la
mayor parte se fabricara a partir de productos no-cereales.

La utilizacion de cereales para la produccién de etanol tuvo un
rapido crecimiento en los ultimos anos.

En un periodo de altos precios y existencias mundiales de cerea-
les histéricamente bajas, se estd estimulando la investigacion desti-
nada a fomentar la produccion de etanol a partir de materiales alter-
nativos, y sobre todo de la celulosa vegetal.

Actualmente hay en construccién algunas plantas comerciales de
produccién de etanol a partir de celulosa (incluidas dos en la UE),
aunque esta tecnologia ain esta en desarrollo y podrian pasarde 5 a
10 anos para que la produccién de etanol a gran escala a partir de la
celulosa resulte econémicamente viable.

OLEAGINOSOS
El girasol a mil (1.000)

El girasol resulto ser la estrella del mercado doméstico, de acuer-
do con el precio operado en la rueda de Rosario, cuando las ofertas
para la compra del grano en los primeros dias de la semana se sostu-
vieron en $950. Esto se dio bajo un entorno en el que el resto de los
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granos bajaban por las caidas del
mercado referente de Chicago.

Después de haberse escucha-
do ofertas por $970 en la rueda
del miércoles, el jueves llegaron
los $1.000 /Tm, que se repitie-
ron el viernes, traduciendo un
incremento acumulado en la se-
mana del 5,3%.

Sin embargo, a juzgar por los
comentarios de quienes operan
en este mercado de escasos com-
pradores, el volumen de merca-
deria originada es muy bajo, ain
con precios tan atractivos.

Hasta el 11/07, los exportado-
res habrian adquirido 31.700 Tm
de girasol, el cual estaria en su
mayor parte ya despachado. En
el caso de la industria, con da-
tos procesados por la Direccién
de Mercados Agroindustriales de
la SAGPyA, hasta el 04/07 se ha-
brian adquirido 2.945.700 Tm
de girasol. Considerando la bre-
cha entre fechas de informacion,
eso significa que casi 3 millones
de Tm de girasol habia sido ad-
quirido por los demandantes
domésticos. Esto representaria
el 82% de la produccion, por
debajo de lo adquirido el ano
pasado cuando lo comprado as-
cendia al 84% de la cosecha.

Si se observan las ventas al
exterior declaradas, se verd que
se lleva comprometido el 59%
del saldo exportable de aceite de
girasol estimado (710.000 sobre
1,2 millones Tm). En el caso del
pellets de girasol, hay un 58% del
saldo exportable por 1,1 millén
de Tm ya comprometido con el
exterior. Esta relacion es baja res-
pecto de la campana pasada,
cuando el nivel de ventas sobre
saldo exportable era cercano al
65% en los productos derivados
del procesamiento.

Eso nos puede estar senalan-
do la posibilidad de que siga cre-
ciendo el saldo exportable de
girasol como grano, en detri-
mento de los compromisos en
aceites y pellets. Sin embargo, el

valor del flete del girasol hacia Europa, bloque al que se dirigieron
historica y mayoritariamente nuestras exportaciones del grano, ha
sido elevado.

Ademas de la escasa oferta disponible por parte de una produc-
cién argentina que habria sido de 3,62 millones Tm, de acuerdo con
la dltima estimacion mensual de Secretaria de Agricultura, estan in-
fluyendo los danos ocurridos en los cultivos del hemisferio norte.
Esto pone presion en un mercado en la que la mayor parte del gira-
sol y de los productos derivados de su procesamiento estin com-
prometidos para los préximos meses, particularmente los provenien-
tes de los productores del norte.

Es un 62% el incremento que llevan los FOB del aceite de girasol
respecto del ano pasado. Tal como podri apreciarse en el grafico
adjunto tanto los precios del aceite de girasol FOB Puertos Argenti-
nos como FOB Mar Negro (origen ucraniano) en este mes de julio
superaron la barrera de los u$s 900 la tonelada. De hecho, entre la
media de junio y el dltimo valor FOB conocido, u$s 935, el produc-
to argentino lleva un alza del 14%. En el caso del producto ucraniano
o ruso, la suba hasta los u$s 930 ha sido del 10%.

El FOB argentino del aceite de girasol, embarque cercano, lleva
un aumento de casi un 6% en esta semana, como producto de la
presion demandante que no logra encontrar entre los aceiteros lo-
cales la respuesta que necesita.

Hoy, los paises del hemisferio norte que son fuertes productores
de girasol estin teniendo inconvenientes muy serios por la sequia
de los ultimos 3 meses. Especialistas como Oil World creen que la
disminucién para ese grupo de paises, respecto de la proyeccion
del mes de junio, seria de 3 millones de Tm, y, por lo tanto, obten-
drian una cosecha de 22,6 millones Tm.

Rusiay Ucrania, el 1°y 3° productor de girasol del mundo (el 2° es
Argentina y la UE podria estar detras de Rusia si se tomara todo el
bloque de 27 paises como una sola nacién), se llevarian el grueso de
la caida; 2 millones de Tm. La UE-27 tomaria el otro millén de Tm al
obtener 5,3 millones Tm de girasol en este ano. Como para tener
una idea, OW esta estimando las producciones de estos paises de la
siguiente manera:

(En M Tm) 2007/08 (*)
UE-27 5,30 (6,33)
Rusia 5,60 (6,25)
Ucrania 3,90 (5,25)
EE.UU. 1,09 (0,97)
China 1,82 (1,82)
India 1,49 (1,38)
Turquia 0,65 (0,79)
Otros 2,74 (2,77)
H.N. 22 25.56

Argentina 4,70 (3,62)
Resto 1,35 (0,88)
H.S. 6.05 (4.50)
Total 28.64 (30.06)

(*) Entre paréntesis se dan las cifras para la campana 2006/07.

Tal como podra apreciarse, las cosechas del Hemisferio Norte son
las que aportan la mayor parte de la oferta de la nueva campana
2007/08. Pero, en virtud de la caida que ya hoy representa con estos
nameros la 2007/08, el resultado productivo del Hemisferio Sur sera
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Promedios mensuales de precios FOB de aceites vegetales

[

L T
—e— Girasol, FOB Argentina
=== Soja FOB Argentina
—— Colza, FOB Hamburgo ex-mill
—o— Girasol, FOB Mar Negro*
—— Soja FOB Golfo, EE.UU.
=== Palma RBD, FOB Malasia

Délares por tonelada
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fundamental. Resultado productivo que tiene alto grado de incerti-
dumbre por no haberse sembrado aun.

Esta es la razén por la que los forwards de girasol 2007/08, en la
plaza local conllevan un aumento del 59% con respecto a los precios
del ano pasado para esta misma fecha. A u$s 290, que fue lo ofrecido
este viernes, por pago y descarga en fibricas de Ricardone y Rosario
en diciembre / marzo préximo, este segmento acumulé un alza se-
manal del 2%. Una fabrica en San Martin ofert6 u$s 300.

Las sefnales son fuertes para la incorporacion de mayor cantidad
de tierras al cultivo de girasol. Las estimaciones preliminares oscilan
entre 15%y 25% de aumento, lo que nos daria entre 2,8 y 3 millones
de hectireas para la temporada 2007/08. Con rindes de tendencia,
eso significaria entre 4,5 y 5 millones de Tm de produccion.

Es interesante consignar que la produccion de girasol de otros
paises sudamericanos (Paraguay, Bolivia y Brasil) podria estar dupli-
candose respecto de dos campanas atras, ante el estimulo de los
precios actuales, y, por lo tanto, llegar a 700 / 800 mil Tm en ese
conjunto.

Soja local divorciada de Chicago

Los 32 délares de caida que acumulé la posicion Sep’07 en Chica-
go en los dos primeros dias de la semana no pudieron recuperarse
en las ruedas siguientes.

De alli que, en el recinto de operaciones de la Bolsa de Rosario,
las ofertas por soja sumaran pérdidas de hasta el 9% para quedar en
$585 el martes. La resultante fue una casi nula negociacién en el
mercado doméstico entre lunes y martes. Los 6 dblares de mejora
externa del miércoles volvieron a ubicar a la soja de la vieja cosecha
en $610 o $612, condicién cimara, aunque por este Gltimo precio
lo hecho fue muy bajo.

La necesidad de las fibricas determind que aparecieran mas inte-
resados en originar soja en la rueda del jueves y ofrecieran el equiva-
lente a casi 4 dolares mas que el miércoles, pese a que Chicago no

subia en la misma medida. La
mayoria de las fibricas estuvie-
ron en $620, mientras que la
exportacion interesada en origi-
nar sobre Rosario y Arroyo Seco
ofertaba $622 'y $625.

El viernes las fabricas volvie-
ron a repetir los $620, mientras
que la exportacion retrocedia a
$621 y para agosto se daban
$625. Por lo tanto, el saldo de la
semana es negativo un 3,2%. No
tan negativo como en Chicago,
donde las cotizaciones retroce-
dieron un 7,7% a 8%.

Pese al interés demostrado
por las fabricas, y las mejores
ofertas hechas, a estos valores no
hay interés por vender y el volu-
men de negocios cay6 drastica-
mente. Casi la quinta parte de
lo hecho en las dos semanas
anteriores fue lo pactado en
ésta.

Lo cierto es que las restriccio-
nes oficiales que fuerzan a cor-
tes diarios de la energia de 8
horas en la industria estan afec-
tando el nivel de procesamien-
to de las aceiteras. Conjugando-
se con un elevado nivel de ofer-
ta para esta campana y gran rit-
mo en las importaciones, las co-
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Base entre Soja CAC Ros - CBOT (hasta 19/07/07)

Délares por tonelada
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= Polinémica (Avg. 2002/2006)

tizaciones actuales se ubican en una situacion muy particular. Tal
como puede verse en el grafico adjunto, la base Rosario / Chicago -
como expresion de la relacién de nuestro mercado con el de Chica-
go- es mucho mais floja de lo que podria esperarse con el agregado
de 4 puntos en el aumento de los derechos de exportacion imple-
mentado en enero.

Por el lado de la oferta, las estimaciones privadas empiezan a ver-
se reflejadas en los nameros oficiales. El informe oficial (SAGPyA)
del 17 de julio exhibié un incremento del 0,85% en el nimero de
produccién de soja, respecto del de junio, llevando la cosecha a 47,6
millones de toneladas. Esta cifra resulta superior al ciclo 2005/06 en
un 17,5% merced, por sobre todas las cosas, a los mayores rindes. El
area habia aumentado un 5% a 16,1 millones de ha en este 2006/07.

Por otra parte, el total de ventas externas al 11/07 ascendia al equi-
valente a 30,67 millones Tm, mientras que en el mercado doméstico
se tenia comprado 32,43 millones Tm de soja. Si consideramos que
del ciclo pasado hay un “sobrante” en las compras declaradas de
soja de 6,9 millones Tm, resulta comprensible la “flojedad” relativa
del mercado doméstico frente a la suba externa.

Habra que ver como se desarrolla la demanda externa de aqui en
mads. Las ventas externas entre el 11/07 (de cuando se tienen los
altimos nimeros de compras) y el 19 de julio muestran unas 720.000
Tm mas de soja comprometido para la presente temporada.

Por el lado de las importaciones, hasta el 19 de julio se llevarian
importadas 1,32 millones Tm de soja desde Paraguay, Bolivia y Uru-
guay. Es bastante contrastante con las 337.226 Tm que se importa-
ron el ano pasado en el mismo lapso de tiempo.

Para el segmento de la nueva cosecha, los negocios han sido po-
cos ya que la baja de Chicago repercuti6 al principo de la semana
sobre los forwards de May’08. Luego de no registrarse ofrecimien-
tos en la rueda del lunes, el martes las fabricas abrieron con u$s 213
por Tm, y se llegd a tocar un minimo de u$s 212 el miércoles. La
semana cerrd con la soja nueva a u$s 214, un 2,7% por debajo de la
semana pasada. Sigue siendo la oleaginosa la menos favorecida res-
pecto de su evolucion de precios frente a los otros cultivos. La soja
de la nueva cosecha acumula una suba interanual del 23%, el girasol
del 65%, el trigo del 46% y el maiz del 31%.

Pero, como no todo es precios, se mira muchisimo la relacién cos-
to /beneficio. Los problemas de abastecimiento en fertilizantes y las
perspectivas de La Nina para las proximas estaciones de primavera 'y

verano inquietan por su efecto
sobre los potenciales rendimien-
tos de maiz. De alli que se habla
de que el area de soja volveria a
aumentar en este proximo 2007/
08.

En CBOT, la harina
bajoé 12%, el poroto
casi 8%

La semana comenzé muy
ajetreada para los futuros de soja
en Chicago, con una caida en los
precios de los futuros de soja de
mas del 10% entre las jornadas
del lunes y el martes.

Los operadores hicieron caso
omiso al informe de oferta y de-
manda mundial de granos que
el USDA publicé tan sélo dos jor-
nadas atras, en el cudl se exhi-
bian importantes recortes en las
estimaciones del drea a ser des-
tinada a la oleaginosa en Esta-
dos Unidos y una consecuente
caida de la produccion. Ya este
fundamental habia sido descon-
tados semanas atras.

El foco de atencion fue el cli-
ma, que definié un mercado
muy volatil durante toda la se-
mana. Resulta 16gico si tenemos
en cuenta la etapa critica en la
que se encuentra el cultivo en
el Medio Oeste de EE.UU., pre-
vio a la formacién y llenado de
vainas, momento crucial para
definir los rindes del producto.
Durante el fin de semana se pro-
dujeron las tan esperadas preci-
pitaciones en la regién produc-
tora que aliviaron la situaciéon de
los cultivos. Los prondsticos a
corto plazo senalaban la proba-
bilidad de mas chaparrones para
el este del Medio Oeste y oeste
del Cinturén Maicero y tempe-
raturas normales a inferiores a
lo normal. Ante este escenario,
las ventas especulativas inunda-
ron al mercado y se produjo un
hundimiento de los precios.

Las mejores condiciones cli-
maticas fueron oportunas luego
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de que la sequia en la region
mantenia preocupados a los
productores por las consecuen-
cias que ya se reflejaban en el
estado del cultivo. Segun el in-
forme del dia lunes, un 62% del
cultivo se encontraba en condi-
ciones entre buenas y excelen-
tes, revelando una caida de 3
puntos en relacion al informe de
la semana anterior.

De todas maneras, no sélo
fueron expectativas de mejores
condiciones climaticas durante
la semana ya que nuevos pro-
noésticos que mostraban un cli-
ma calurosoy seco para la sema-
na subsiguiente, principalmen-
te en la regién oeste del Medio
Oeste, permitié una recupera-
cion de parte de las pérdidas en
las cotizaciones advertidas en el
mercado en las primeras sesio-
nes de la semana.

La recuperacién se acentud
luego que la revista Oil World re-
dujo su estimacion de la cose-

cha mundial de sojpg097488 a

07).

La demanda, sin embargo, no colaboré con el impulso de precios
de los futuros negociados en el mercado de referencia.

Las exportaciones de soja del pais norteamericano fueron de
345.900 Tm la semana pasada, dentro del rango de estimaciones de
entre 250.000 y 400.000 Tm pero un 23% por debajo del promedio
de las dltimas cuatro semanas. Del total 181.000 Tm corresponden a
la campana 2006/07 entre las que se destacan las compras prove-
nientes de China y Taiwan, mientras que los mayores volimenes de
la soja nueva provienen de México.

La Asociacion Norteamericana de Procesadores de Aceites Vegeta-
les (NOPA) informé que el procesamiento de soja habia descendido
a 141,583 millones de bushels (3,85 millones Tm) en junio, un in-
cremento del 8% con respecto a lo procesado el ano pasado en el
mismo periodo, pero inferior al procesamiento del mes de mayo de
143,326 millones de bushels (3,9 millones Tm). Sin embargo, la
reduccion se debe parcialmente a la caida estacional de junio frente
al ingreso al circuito comercial de la soja sudamericana.

Por otro lado, los aceites vegetales a nivel mundial contintan su
desarrollo alcista impulsando a los precios del aceite de soja y, con-
secuentemente, repercutiendo sobre el poroto.

TRIGO

La produccion mundial llegaria a 612 M tn

En el mercado local, la semana comenzé con una jornada tranqui-
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do a las pérdidas que exhibieron los mercados externos. Solo dos
exportadores realizaron ofertas a valores muy inferiores a los de la
rueda del viernes anterior. La exportacion para los puertos de San
Martin y Punta Alvear pagd $ 410 con descarga inmediata. La
molineria de Rosario no realiz6 ofertas en el recinto. No se realiza-
ron negocios a estos niveles de precios pero hubo rumores de que
se podrian haber pagado valores algo mayores fuera del recinto.

Con respecto al cereal de la nueva cosecha la tendencia fue simi-
lar. La exportacién para los puertos de San Lorenzo, San Martin,
Arroyo Seco, Rosario y General Lagos pagaba u$s 160 para el trigo
con entrega en diciembre y enero del ano préximo, mientras que
para los puertos de San Martin y Arroyo Seco con entrega en febrero
la oferta estaba en u$s 161 y para entrega en marzo en u$s 162. De
todas maneras no se conocié la concreciéon de operaciones en el
recinto.

El dia martes el trigo fue el Gnico grano que se negocié en alza.
Las subas respondieron a lo que se exhibia al principio de la jornada
en el Mercado de Chicago. La exportaciéon para el puerto de San
Martin, con descarga inmediata, y en Punta Alvear, con entrega hasta
el 23 del corriente mes, pagaba $ 450, igual precio que para el puer-
to de Arroyo Seco pero en este caso con la condicion sin descarga.
La molineria de Rosario no realiz6 ofertas en el recinto de esta Bol-
sa. En total se habrian negociado unas 1.000 toneladas.

La misma tendencia al alza se registré para el trigo de la proxima
cosecha en la condicion forward. La exportacion para los puertos de

San Lorenzo, San Martin, Arro-
yo Seco, Rosario y General La-
gos pagaba u$s 162 para el ce-
real con entrega en diciembre y
enero del ano proximo. Se ha-
bria negociado un volumen no
superior a las 1.000 toneladas.

El dia miércoles el trigo se
volvié a negociar en alza, res-
pondiendo al comportamiento
que se registré en el mercado
externo de referencia. Algunos
exportadores pagaron el cereal
con subas de hasta 10 pesos. La
exportacion para San Lorenzo y
Rosario, con descarga inmedia-
ta, y para Punta Alvear, con en-
trega hasta el dia 23 del corrien-
te mes, pagaba $ 460, mientras
que para San Martin se ofrecian
$ 450. La molineria de Rosario
no realiz6 ofertas en el recinto
de esta Bolsa. Se estima que se
negociaron unas 2.000 tonela-
das.
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GEA - Guia Estratégica
para el Agro

AGUA EN EL SUELO PARA
TRIGO al 19/07/07

RESEAVA
 REGULAR
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ESCATH
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Las reservas de agua en el suelo han ido
disminuyendo sobre toda la region GEA
ya que desde que comenzd la semana
(miércoles 11 al miércoles 18) las preci-
pitaciones registradas fueron nulas,
dado al escaso aporte de humedad del
sector norte a esta zona. La situacion
para el cultivo de trigo no es preocupan-
te todavia en las subzonas GEAII, Il y
sur de la subzona V, donde las reservas
se encuentran entre adecuadas y opti-
mas, aunque disminuyeron con respec-
to a la semana anterior. No es asi la si-
tuacion por la que atraviesan las
subzonas GEA L IVy norte de la subzona
V, las cuales presentan reservas hidricas
de regulares a escasas. De todas formas,

como venimos mencionando en informes anteriores, el trigo esta atravesando por una etapa fenoldgica
en la que no demanda cantidades excesivas de agua. La perspectiva para el periodo que va del 19 al 25 de
julio muestra caracteristicas de gran inestabilidad durante varios dias, sobre todo desde mediados y
hasta fines del plazo de vigencia de este prondstico, debido a la presencia de un sistema frontal débil,
con poca actividad, que se desplaza lentamente desde el norte de la Patagonia hacia el Litoral. La semana
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El trigo de la nueva cosecha
también registré valores en alza.
La exportacidon para San Martin,
San Lorenzo y General Lagos
ofrecia u$s 165 para el cereal
con entrega en diciembre y ene-
ro del préximo ano, tres doéla-
res mas que para la descarga en
Arroyo Seco. Se habrian negocia-
do en la condicion forward al-
rededor de 10.000 toneladas.

En dia jueves el trigo se nego-
ci6 sin cambios con respecto a
la jornada anterior, desligindo-
se de las bajas que se registra-
ban en el mercado externo de
referencia. La exportacién para
San Martin, con descarga inme-
diata, y en Punta Alvear, con en-
trega hasta el dia 23 del corrien-
te mes, ofrecié6 $ 460. La
molineria rosarina no hizo ofer-
tas en el recinto. Se habrian ne-
gociado en el mercado disponi-
ble alrededor de 1.000 tonela-

das.

En el mercado forward, el cereal de la nueva cosecha no registré
cambios con respecto a la jornada anterior. La exportacion ofrecio
para los distintos puertos up river y con entrega en Dic'07 y Ene'08
u$s 165 y para entrega en el puerto de Lima un délar menos. Se
habrian negociado alrededor de 6.000 toneladas.

Este viernes en el Mercado disponible de nuestra ciudad la expor-
tacion ofreci6 $ 450 para el trigo a embarcarse en los puertos de la
zona. Dos empresas ofrecieron $ 460. En la condicién forward, para
entrega en el mes de diciembre/enero, el trigo se negocié a ugs 165.
Después de varias semanas de no estar presente en el mercado, la
molineria acompano los precios de la exportacion.

Con respecto a las proyecciones de produccion de trigo de nues-
tro pais, el USDA en su informe del dia 12 de julio sigui6 estimando
14 millones tn, igual que en la proyeccién anterior, y por debajo de
los 15,2 millones que ahora estima para el 2006/07. Recordemos
que la intencién de siembra con el cereal en nuestro pais llega a 5,6
millones ha, por arriba del area sembrada en el ciclo previo.

Segun informacién de la SAGPyA al dia 19/07 se llevaba sembrado
el 81% de la intenciéon de siembra, es decir 4,51 millones ha. De
todas maneras, la falta de humedad determina que sigan paralizadas
las tareas de implantacién en los partidos de la delegacion Bahia
Blanca.

Dice el mencionado Informe que "las siembras realizadas en fecha
temprana presentan nacimientos deficientes e irregulares. En las

AGUA EN EL SUELO PARA
.nc,mu TRIGO al 12/07/07
= FREEENR 1 comenzard presentando nubosidad del
RESERYA
.mauumms tipo variable, generando una disminu-
.“E“""-“ cion en los promedios diarios de radia-
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cion solar, principalmente en el sur de la
regiéon GEA, en las subzonas II, III y IV.
Durante el viernes, mejoran las condicio-
nes lo que permitiria que durante este
dia se registre el mayor promedio de ra-
diacion solar de la semana, ya que a par-
tir del sdbado, y con la llegada del frente
antes mencionado, toda la regiéon GEA,
va a mostrar un alto grado de cobertura
nubosa con la probabilidad de algunas
precipitaciones débiles, dado que los
vientos durante toda la semana pasada
prevalecieron del sector oeste, lo que no
permitié la entrada de humedad a la
zona, esto va a inhibir la generacion de
lluvias moderadas o fuertes y van a pre-
dominar las precipitaciones débiles. En
cuanto al campo térmico, prevalecerin

temperaturas tanto maximas como minimas levemente superiores a los valores normales para la zona y
la época del aiio que estamos atravesando, principalmente durante los primeros dias de este periodo. Al
final del mismo, y después del pasaje del sistema frontal, se espera un descenso de la temperatura, la que

podria generar algunas heladas en forma aislada.

http://www.bcr.com.ar/gea
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delegaciones Tres Arroyos y
Piglié, prosiguié la siembra de
algunos lotes pero se necesitan
lluvias para que se cumplan las
intenciones de siembra. Las con-
diciones de extremo frio y esca-
sa humedad estin demorando el
nacimiento del trigo ya sembra-
do. En la delegacién Salliqueld,
la falta de humedad adecuada en
la cama de siembra determina
que el ritmo de implantacién
siga siendo lento al este del de-
partamento de Guamini
(Bonifacio, Casey), en tanto que,
en el resto de la delegacion, la
misma se encuentra paralizada".

"En la regién que abarca la
delegacion Tandil, si bien ocu-
rrieron algunas precipitaciones,
se necesitarian registros
pluviométricos generalizados
para la prosecucion de las tareas
de siembra de los ciclos cortos y
asegurar una correcta emergen-
cia de lo ya sembrado, que tam-
bién se encuentra demorado
por las intensas heladas. En el
ambito de la delegacion Bolivar,
prosiguio la siembra de este ce-
real en forma normal. La mayor
parte de los lotes ya implanta-
dos ain no han emergido como
consecuencia de los intensos
frios registrados hasta la fecha".

Para otras delegaciones de la
provincia de Buenos Aires, la
principal en la siembra del trigo
(2,83 millones ha, el 50% del to-
tal a implantar en el pais), aun-
que se ha logrado sembrar lo
que se habia estimado, el inten-
so frio registrado en las Gltimas
semanas ha afectado el buen
desarrollo de las plantas. En
toda la provincia se sembré el
72% de la intencién contra un
70% el ano pasado.

Con respecto a la provincia de
Cordoba, la segunda en impor-
tancia con una intencién de
siembra de 956.100 ha, el Infor-
me de la SAGPyA dice lo siguien-
te: "En la Gltima semana se pro-
dujeron fuertes heladas y neva-

das en el ambito de la delegacién Marcos Juarez, que no provocaron
pérdidas de plantas pero si afectaron a las hojas variando la inciden-
cia segun el cultivar y la fecha de siembra. De todas maneras, en
general, el cultivo contintia su crecimiento en buenas condiciones.
La humedad en el perfil del suelo es buena en profundidad aunque
escasa en los primeros 10 cm. El 80% de la superficie se encuentra
en macollaje, el resto esta ingresando a dicha etapa o ain en creci-
miento. Los lotes sembrados hace un mes recién estin emergiendo".
En otras delegaciones, como San Francisco, se registra falta de hu-
medad. En la delegacion Villa Maria los cultivos, aunque en buen
estado, han sido en parte afectados por las heladas pero sin dafos
significativos.

En Santa Fe, con una intencion de siembra de 628.750 ha, se lleva
sembrado el 97% del total, restando sembrar por falta de humedad
algunos departamentos de la delegacion Avellaneda. El nacimiento
del cultivo ha sido desparejo. En la delegacion Casilda, el cultivo
presenta muy buen estado general pero en algunas zonas se percibe
falta de urea y fertilizantes liquidos.

En la Pampa la situacion es variada; alli se llevan sembrados 197.000
ha, el 71% de la intencién.

Recordemos que las delegaciones mas importantes del pais en lo
referente a la intencién de siembra de trigo son las siguientes:

1)Tres Arroyos, con 810.000 hectireas, se ha sembrado el 76%.

2)Tandil, con 438.000 hectireas, se ha sembrado el 50%.

3)Pigiié, con 430.000 hectareas, se ha sembrado el 71%.

4)Bahia Blanca, con 332.000 hectareas, se ha sembrado el 67%.

5)Marcos Juirez, con 285.000 ha, se ha sembrado el 100%.

6)Villa Maria, con 244.000 ha, se ha sembrado el 100%.

7)San Francisco, con 228.000 ha, se ha sembrado el 100%.

8)Santa Rosa, con 200.000 ha, se ha sembrado el 62%.

9)Canada de Gémez, con 199.200 ha, se ha sembrado el 100%.

10)Tucuman, con 190.000 ha, se ha sembrado el 100%.

11)Rafaela, con 183.000 ha, se ha sembrado el 100%.

12)Rosario del Tala, con 159.000 ha, se ha sembrado el 92%.

Los distritos mencionados totalizan 3.698.000 ha, el 66% del total,
y en varios de los mas importantes la falta de humedad ha produci-
do problemas.

El trigo fue el que menos baj6é en USA

La semana comenzoé con recortes de ganancias en Chicago ante la
presion del avance de la cosecha del trigo de invierno y de los pro-
nosticos climaticos que anunciaban menos tormentas en las Gran-
des Planicies que favorecerian a las tareas de recoleccion.

Las Planicies del Norte se encuentran en un momento critico de-
bido a que el cultivo se encuentra en su etapa principal y donde las
continuas precipitaciones esta infectando al trigo con Fusarium. Este
hongo podria causar masivas pérdidas tanto en la calidad como en
el rendimiento del cultivo y la causa de su propagacion se adjudica
principalmente a las demoras acaecidas en la utilizacién de fungicidas.

Segun el USDA el 76 por ciento del trigo de primavera tenia condi-
ciones entre buenas y excelentes, esto representa una caida del 2
por ciento con respecto a la semana pasada. Sin embargo, el cultivo
mads afectado en cuanto a rendimiento es el trigo de invierno con el
70% recolectado a principios de esta semana. Los primeros lotes de
trigo recolectados en el estado de Kansas, principal productor del
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cereal de Estados Unidos, y de
Oklahoma revelan bajos rendi-
mientos y la mala calidad a par-
tir de que las nuevas plantacio-
nes no solo fueron afectadas por
las excesivas lluvias que cayeron
sobre la region productora de
Estados Unidos sino que arras-
traban perjuicios de la helada
sufrida por las plantas a princi-
pios de abril.

Los bajos rindes del trigo de
invierno motivé nuevamente el
ingreso de posiciones long de
los operadores y de esta mane-
ra se produjo la recuperaciéon de
los precios a lo largo de la se-
mana. Este rebote, se verifico
precisamente en niveles de so-
porte del precio de los futuros
mantenidos en los 600 centavos
de délares por bushel que
equivaldrian a 220,5 ddlares por
tonelada.

El sector exportador también
aporto6 su granito de arena en el
impulso del mercado con una
muy buena performance. El De-
partamento de Agricultura de
Estados Unidos (USDA) dijo el
jueves que las exportaciones se-
manales estadounidenses de tri-
go sumaron 767.300 tn, por en-
cima de las expectativas de los
operadores que se mantenian
entre 450.000 y 650.000 tn ade-
mas de estar un 7 por ciento por
encima del volumen registrado
en promedio las Gltimas 4 sema-
nas. A esto se suma la ya conoci-
da y ajustada oferta mundial de
granos que fue confirmada la se-
mana pasada en el informe men-
sual de oferta y demanda mun-
dial de granos y que sigue pre-
sente en el sentimiento alcista
del mercado de trigo.

Los movimientos de precios
registrados tanto en el mercado
de referencia como en el merca-
do local respondieron a noticias
coyunturales sobre el avance de
la recoleccion del grano, sobre
exportaciones, tomas de ganan-
cias y otras, como las condicio-

nes climdticas en el trigo de primavera, pero todas ellas se encuen-
tran enmarcadas dentro de un contexto de escasez. Recordemos a
este respecto que en el informe del USDA del dia 12 de julio Gltimo,
el organismo estimaba que la produccién del cereal de la campana
2007/08 llegaria a poco mis de 612 millones de toneladas, 2 millo-
nes mis que en el cilculo del mes anterior y 20 millones mas que lo
estimado en el ciclo previo. De todas maneras, el stock estd en baja
de poco mds de 124 millones al comienzo de la campana a 116,5
millones al final.

Las transacciones en el Mercado de Chicago estin determinadas
por lo que pasa a nivel mundial pero preferentemente por lo que
sucede en el pais del Norte. Si bien la proyeccion de la produccion
estadounidense de trigo es superior en casi 9 millones de toneladas
ala cosecha del ciclo 2006/07, el stock final disminuye con respecto
al stock inicial en alrededor de 1 millén de toneladas. Dicho stock
final queda levemente por arriba de los 11 millones de toneladas, lo
que indudablemente es muy bajo.

MAIz
Cosecha de EE.UU. en 326 millones tn

En el mercado local el lunes los exportadores se mostraron muy
calmos ante la fuerte caida que se registr6é en el Mercado de Chica-
go. La exportacion para el puerto de San Lorenzo pagd $ 325 por el
maiz con descarga inmediata, mientras que para otros puertos, Como
Rosario y Arroyo Seco el cereal se negocio a $ 320. El volumen regis-
trado fue escaso.

Para el maiz de la nueva cosecha, entrega en marzo/abril del afno
préximo, la exportacién ofrecié pagar u$s 105, con destino en los
puertos de San Martin, Rosario, San Lorenzo y Arroyo Seco.

El martes el maiz volvi6 a bajar siguiendo con la tendencia del dia
anterior y del mercado externo. La exportacion para San Martin, San
Lorenzo y Arroyo Seco pagd $ 320 por el cereal con descarga inme-
diata, mientras que el resto de los destinos como Rosario, Punta
Alvear y Ramallo, con entrega inmediata, y San Nicolas, con descar-
ga, bajaron ain mas, a $ 315. El volumen negociado fue escaso.

La exportacion ofrecié pagar u$s 105 para el maiz con entrega en
marzo y abril del ano préximo en los puestos de Rosario y San Lo-
renzo.

El dia miércoles el maiz logré recuperarse luego de las bajas de los
dias anteriores influenciado por el mercado de referencia. El cereal
disponible subié $ 20. La exportacién para los puertos up river ofre-
ci6 $ 340 por el cereal con descarga inmediata, mientras que en
Ramallo se quedd pagando $ 330. El volumen negociado no pudo
ser estimado.

Las ofertas por el cereal nuevo también subieron. La exportacion
ofrecié pagar u$s 110 para el maiz de la nueva cosecha a entregarse
en San Martin en marzo/abril del ano préximo.

El dia jueves el maiz se negocié variado con algunas mermas. En
el mercado disponible de esta Bolsa de Comercio los exportadores
ofrecian $ 335 para el cereal con descarga, 5 pesos menos que en la
jornada anterior. Hubo rumores de que se podria haber pagado algo
mais. No se conocieron precios para el maiz de la préxima campana.
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Luego de ajustar a u$s 114 el
viernes 13 de julio, el contrato
IMR042008 del ROFEX ajusto a
ufs 111,50 este viernes 20, con
lo que habria acumulado una
pérdida del 2,2% en la semana.

El dia viernes la exportacion
ofrecié $ 340 para el maiz dis-
ponible, no registrindose ope-
raciones para el grano de la fu-
tura cosecha.

En lo que respecta a nuestro
pais, y segun la informacion del
USDA, la produccién de maiz de
la campana 2007/08, que toda-
via no estd sembrada, llegaria a
24 millones de toneladas. Argen-
tina es el segundo exportador
mundial de maiz, exportacion
que llegaria segun el organismo
estadounidense a 16 millones de
toneladas.

Con respecto a la cosecha de
maiz del ciclo 2006/07, segin
datos de la SAGPyA ya se habria
levantado el 96% de la intencién
de siembra, un total de
2.714.840 hectareas. La produc-
cion sigue siendo estimada por
la Secretaria en 22 millones de
toneladas, aunque fuentes priva-
das estiman una cifra mayor,
hasta 23 millones.

El clima se dio
vuelta en EE.UU.

Los futuros de maiz, al igual
que los de soja, estuvieron am-
pliamente afectados por los vai-
venes de las condiciones clima-
ticas de la region productora
durante esta semana. Sin embar-
g0, sus precios acusaron menor
volatilidad debido a que el ce-
real se encuentra en una etapa
menos vulnerable que la
oleaginosa, por encontrarse en
una etapa mds avanzada de la
floracién.

De todas maneras, los opera-
dores de futuros de maiz no fue-
ron ajenos a la mejoria que pre-
sento el clima principalmente en
la region este del Medio oeste

de Estados Unidos, y consecuentemente los precios sufrieron recor-
tes. Las precipitaciones recibidas en el Medio Oeste redujeron el
area afectada por la sequia en un 30 por ciento. Las consecuencias
se vieron reflejadas en las cotizaciones que registraron pérdidas de
mads de 13 ddlares por tonelada.

Luego de la caida vertiginosa de precios que se hizo presente tan-
to en el maiz como en la soja, ambos productos tuvieron un com-
portamiento dispar, faltando a la tedrica correlacion que mantienen
los granos gruesos y que se verifico hasta la dltima semana de junio.
A partir de esta fecha el cereal y la oleaginosa presentaron direccio-
nes opuestas de precios encontrando sustento en la competencia
de tierra que mantuvieron ambos productos y que ha sido ganada
por el cereal. El maiz no logré responder a los cambios de prondsti-
cos que el servicio meteoroldgico difundié a mediados de semana,
que anunciaban clima seco y caluroso, siendo inminente, la conti-
nuidad del desarrollo bajista de este mercado.

Segun el USDA el 64 por ciento de los cultivos de maiz estadouni-
dense se encuentra en condiciones entre buenas y excelentes, por
debajo del 70 por ciento de la semana pasada, evidenciando como
el clima seco y caluroso afect6 a las condiciones del cereal.

El efecto del informe de exportaciones semanales sobre las cotiza-
ciones fue insipido al confirmar valores dentro del rango estimado.
Segan el USDA las exportaciones estadounidenses de maiz fueron
de 1.167.800 toneladas, mientras que los operadores esperaban un
nivel de 900.000 a 1.300.000 toneladas.

Segan el USDA, en su dltima proyeccién de julio, la produccion
estadounidense de maiz llegaria a 326,15 millones de toneladas, 10
millones arriba de su proyeccion del mes de junio y casi 59 millones
mads que en la cosecha anterior. Recordemos que en esta campana el
area sembrada fue de 92,9 millones de acres, es decir 37,6 millones
de hectareas. En el ciclo anterior se sembraron 78,3 millones de acres,
es decir 31,68 millones de hectireas.

Segan el organismo estadounidense, se cosecharian 85,4 millo-
nes de acres de maiz, es decir 34,6 millones de hectireas. Con estos
numeros se puede comprobar como los precios relativos del maiz y
de la soja determinaron que se incrementara el cultivo del cereal en
casi 6 millones de hectireas, mientras que el cultivo de la soja dismi-
nuy6 de 75,5 millones de acres en el ciclo anterior, es decir 30,5
millones de hectireas, a 64,1 millones de acres, es decir 25,9 millo-
nes de hectareas en la presente campana, es decir casi 5 millones de
hectareas.

Si sumamos la produccién estadounidense de maiz, que se estima
en algo mis de 326 millones de toneladas, con el stock inicial de
28,9 millones y alguna importacion, llegamos a una oferta total de
355 millones de toneladas. De este total, para alimentacién animal
se destinarian 144,8 millones de toneladas, para exportacion 50,8
millones y para produccién de etanol 86,4 millones de toneladas.
Otras 35,3 millones de toneladas se destinarian a semilla, consumo
humano y otras industrias.

El gran incremento en la utilizacion de maiz para la produccion
de etanol (ver articulo anterior) ha sido el determinante mas impor-
tante en el aumento del drea sembrado con esta forrajera.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS Y SUBPRODUCTOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 1300772007 160772007  17/07/2007  18/07/2007  19jo7/007 | romedio  Promedioafio Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 455,00 445,00 450,00 460,00 460,00 454,00 355,75 27,6%
Maiz duro 357,50 325,00 323,50 341,50 340,00 337,50 288,29 17,1%
Girasol 950,00 950,00 950,00 970,00 1.000,00 964,00
Soja 642,20 610,00 585,00 610,20 621,60 613,80 562,71 9,1%
Mijo
Sorgo 340,00 325,00 320,00 330,00 330,00 329,00
Bahia Blanca
Trigo duro 360,95
Maiz duro 296,44
Girasol 865,00 865,00 890,00 925,00 886,25 558,08 58,8%
Soja 645,00 610,00 585,00 611,50 622,00 614,70 560,25 9,7%
Cordoba
Trigo Duro 465,00 462,30 460,30 449,40 464,70 460,34 343,01 34,2%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 460,00 455,00 457,50 357,18 28,1%
Maiz duro 290,16
Girasol 900,00 910,00 910,00 940,00 950,00 922,00 564,30 63,4%
Soja 588,00 600,00 594,00
Trigo Art. 12 463,00 460,80 457,00 456,00 459,20 359,71 21,7%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 430,00 430,00 440,00 441,30 435,33 349,01 24,7%
Maiz duro 330,00 325,00 327,50 273,78 19,6%
Girasol 870,00 870,00 870,00 895,00 930,00 887,00 558,08 58,9%
Soja 615,00 585,00 591,50 603,20 598,68 538,60 11,2%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 16/07/07 17/07/07 18/07/07 19/07/07 20/07/07 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 656,0 656,0 656,0 656,0 656,0 656,0
"000" 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 350,0 350,0 350,0 350,0 350,0 340,0 2,94%
Aceites ()
Girasol crudo 2.294,0 2.294,0 2.294,0 2.294,0 2.294,0 2.294,0
Girasol refinado 2.635,0 2.635,0 2.604,0 2.604,0 2.604,0 2.635,0 -1,18%
Lino
Soja refinado 2.200,0 2.200,0 2.170,0 2.170,0 2.170,0 2.200,0 -1,36%
Soja crudo 1.860,0 1.860,0 1.813,0 1.813,0 1.813,0 1.860,0 -2,53%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 440,0 440,0 450,0 450,0 450,0 440,0 2,271%
Soja pellets (Cons Darsena) 520,0 520,0 540,0 540,0 540,0 520,0 3,85%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 16/07/07  17/07/07  18/07/07  19/07/07  20/07/07 Var.%
Trigo
Mol/Ros C/Desc. Cdo. M/E 450,00
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 410,00 450,00 450,00 460,00 460,00 1,1%
Exp/SL ClDesc. Cdo. M/E 460,00 460,00
Exp/Ros Cl/Desc. Cdo. M/E 460,00
Exp/AS S/Desc. Cdo. M/E 450,00
Exp/PA Hasta 23/07 Cdo. M/E 410,00 450,00 460,00 460,00
Exp/Timbues Dic/Ene'08 Cdo. M/E uss 165,00
Exp/SM Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 160,00 162,00 165,00 165,00 165,00  0,0%
Exp/SL Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 160,00 162,00 165,00 165,00 165,00  0,0%
Exp/Ros Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 160,00 162,00 165,00
Exp/GL Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 160,00 162,00 165,00 165,00 165,00  0,0%
Exp/AS Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 160,00 162,00 162,00
Exp/SN Dic/Ene'08 Cdo. M/E uss 165,00
Exp/Lima Dic/Ene'08 Cdo. M/E uss 164,00
Exp/SM-AS Feb'08 Cdo. M/E u$s 161,00
Exp/SM-AS Mar'08 Cdo. M/E u$s 162,00
Maiz
Exp/SM ClDesc. Cdo. M/E 320,00 340,00 335,00 340,00 -4,8%
Exp/SL ClDesc. Cdo. M/E 325,00 320,00 340,00
Exp/Ros ClDesc. Cdo. M/E 320,00 315,00 340,00
Exp/PA ClDesc. Cdo. M/E 315,00 335,00 330,00 -7,6%
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 320,00 320,00 340,00 335,00 340,00 -48%
Exp/SP Cl/Desc. Cdo. M/E 320,00
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. M/E 315,00 330,00 335,00
Exp/SN S/Desc. Cdo. M/E 320,00 315,00 340,00
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 105,00 110,00
Exp/Ros Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 105,00 105,00
Exp/SL Mar/Abr'08 Cdo. MIE u$s 105,00 105,00
Exp/AS Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 105,00
Sorgo
Exp/SM C/Desc. Cdo. M/E 320,00 315,00
Exp/Ros ClDesc. Cdo. M/E 320,00 315,00 330,00 330,00 330,00 0,0%
Exp/SL ClDesc. Cdo. M/E 320,00 315,00 330,00 330,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. M/E 330,00 330,00 330,00
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 90,00 90,00 90,00 90,00  -10%
Exp/SL Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 90,00 90,00 90,00
Exp/Ros Mar/Abr'08 Cdo. M/E u$s 90,00 90,00 90,00
Soja
Fca/lSM ClDesc. Cdo. M/E 620,00 620,00
Fca/SL ClDesc. Cdo. M/E 585,00 610,00 620,00 620,00
Fca/Ric ClDesc. Cdo. M/E 620,00 620,00 -34%
Fca/VGG ClDesc. Cdo. M/E 620,00 620,00
Fca/SL Desde 18/07 Cdo. M/E 610,00
Fca/Timbles Desde 23/07 Cdo. M/E 620,00 620,00
Exp/Ros ClDesc. Cdo. M/E 612,00 612,00 622,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. M/E 610,00 585,00 611,00 625,00 621,00
Exp/Lima C/Desc. Cdo. M/E 600,00 580,00 600,00 615,00 610,00 -3,5%
Exp/Ramallo ClDesc. Cdo. M/E 610,00 585,00 600,00 620,00
Exp/SF Cl/Desc. Cdo. MIE 595,00
Fca/T.Lauquen C/Desc. Cdo. M/E 580,00
Fab/Timbues Ago'07 Cdo. M/E 610,00
Fab/GL Ago'07 Cdo. M/E 610,00 620,00
Exp/Ros Ago'07 Cdo. M/E 615,00 625,00 625,00
Exp/AS Ago'07 Cdo. M/E 625,00
Exp/Ros Sep'07 Cdo. M/E 618,00 628,00
Fca/Timbles May'08 Cdo. M/E us$s 213,00 213,00
Fca/SM May'08 Cdo. M/E us$s 213,00 214,00 21200 -36%
Fca/SL May'08 Cdo. M/E uss 213,00 212,00 214,00
Fca/GL May'08 Cdo. M/E us$s 213,00 213,00
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 16/07/07  17/07/07  18/07/07  19/07/07 20/07/07 Var%
Soja
Exp/Ros May'08 Cdo. MIE uss 214,00 214,00 214,00
Exp/AS May'08 Cdo. M/E u$s 214,00 21400 -2,7%
Girasol
Fca/Ricardone ClDesc. Cdo. M/E 950,00 950,00 970,00  1000,00  1000,00 53%
Fca/Rosario ClDesc. Cdo. MIE 950,00 950,00 970,00 1000,00  1000,00 5,3%
Fca/Junin ClDesc. Cdo. M/E 950,00  1000,00  1010,00
Fca/Deheza ClDesc. Cdo. Flt/Cnfit 950,00 950,00 970,00 1000,00  1000,00 5,3%
Fca/SM Dic/Ene'08 Cdo. MIE u$s 285,00 280,00 280,00 290,00 300,00 53%
Fca/Ricardone Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 280,00 280,00 280,00 290,00 290,00 1,8%
Fca/Rosario Dic/Ene'08 Cdo. MIE u$s 280,00 280,00 280,00 290,00 290,00 1,8%
Fca/Deheza Dic/Ene'08 Cdo. M/E u$s 280,00 280,00 280,00 285,00 290,00  3,6%
Fca/SM Feb/Mar'08 Cdo. MIE uss 285,00
Fca/Ric Feb/Mar'08 Cdo. M/E u$s 285,00 28500 1.8%
Fca/Rosario Feb/Mar'08 Cdo. MIE uss 285,00 28500 1.8%
Fca/Deheza Feb/Mar'08 Cdo. M/E uss 285,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en délares convertibles a pesos segin
el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién | Volumen sem. Int. Abierto\ 16/07/07 17/07/07 18/07/07 19/07/07 20/07/07 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR072007 177.484 115.136 3,1050 3,1060 3,1160 3,1100 3,1290 0,8%
DLR082007 132.195 84.730 3,1150 3,1170 3,1280 3,1210 3,1420 0,9%
DLR092007 66.041 73.721 3,1230 3,1270 3,1380 3,1320 3,1580 1,1%
DLR102007 42.025 84.360 3,1340 3,1360 3,1480 3,1420 3,1700 1,2%
DLR112007 15.692 5.770 3,1440 3,1460 3,1570 3,1520 3,1820 1,3%
DLR122007 7.768 10.507 3,1540 3,1570 3,1670 3,1620 3,1940 1,4%
DLR012008 80 3,1600 3,1640 3,1740 3,1690 3,2010 1,4%
AGRICOLAS EnUSS/Tm
IMR072007 6 107 110,00 106,00 108,00 109,60 109,60 -5,1%
IMR122007 14 120,00 118,80 120,30 120,30 119,90 -3,1%
IMR042008 60 160 111,00 111,00 112,00 111,90 111,50 -2,2%
ISR092007 222 5712 206,00 204,00 205,50 206,40 206,10 -3,0%
ISR112007 85 910 213,20 211,50 213,20 214,00 213,70 -2,5%
ISR052008 1.237 1382 212,80 211,00 213,50 214,00 213,50 -2,9%
ISR072008 8 215,90 214,10 216,60 217,10 216,60 -2,8%
ITR072007 9 41 143,50 144,90 147,00 148,20 148,20 2,2%
ITR012008 128 1196 162,00 163,60 164,00 165,90 164,60 0,1%
MAI000000 3 114,50 111,50 113,00 112,00 112,00 -5,1%
S0J000000 78 202,50 195,00 199,00 203,00 203,00 -3,0%
S0J072007 202,50 195,00 199,00
$0J082007 12 12 204,00 205,50 205,30
S0J092007 16 182 208,60 206,50 207,50 209,00 208,90 -3,2%
S0J052008 1.044 673 215,00 213,00 215,50 216,20 215,70 -2,8%
TRI012008 8 162,00 163,60 164,00 165,90 164,60 0,1%
TOTAL 444.024 384.782
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

- 16/07/07 17/07107 18/07/07 19/07/07 20/07/07 var.
Posicion max  min dima max min Otma max min dtima max min Gtima max min dtima  sem.
FINANCIEROS  Ens/uss
DLR072007 | 3,1070 3,1030 3,1040| 3,1090 3,1050 3,1070|3,1180 3,1060 3,1160|3,1110 3,1070 3,1100|3,1290 3,1120 3,1290| 0,77%
DLR082007 | 3,1170 3,1130 3,1150| 3,1190 3,1150 3,1170|3,1220 3,1160 3,1220|3,1230 3,1190 3,1220|3,1370 3,1240 3,1360| 0,74%
DLR092007 | 3,1250 3,1190 3,1220| 3,1300 3,1240 3,1260|3,1330 3,1250 3,1290|3,1340 3,1300 3,1310|3,1550 3,1400 3,1520| 0,93%
DLR102007 | 3,1360 3,1350 3,1350| 3,1400 3,1360 3,1380|3,1500 3,1360 3,1500|3,1440 3,1390 3,1410|3,1600 3,1520 3,1600
DLR112007 3,1500 3,1460 3,1460|3,1510 3,1500 3,1510 3,1650 3,1620 3,1630
DLR122007 3,1590 3,1560 3,1560 3,1710 3,1670 3,1710

AGRICOLAS EnUS$S/Tm
IMR072007 108,00 108,00 108,00
IMR042008 | 111,00 111,00 111,00 111,50 111,00 111,00/112,00 111,70 112,00/112,00 111,50 111,90|112,30 111,40 111,50 -2,19%
ISR092007 207,20 206,00 206,00| 207,00 203,50 204,20| 205,50 204,00 205,50| 206,50 205,40 206,40| 207,40 206,00 206,10| -3,01%
ISR112007 213,20 213,20 213,20| 213,70 211,50 211,50(213,20 213,00 213,20
ISR052008 214,00 212,80 212,80| 213,40 211,00 211,00( 213,50 212,30 213,50| 213,00 213,00 213,00| 214,50 213,30 213,50| -2,87%
ITR072007 144,90 144,90 144,90/ 147,00 146,90 147,00
ITR012008 163,00 163,00 163,00| 163,70 162,70 163,60| 164,00 162,00 164,00 166,00 165,10 16590| 167,00 164,60 164,60 0,06%
$0J082007 204,00 204,00 204,00
$0J092007 207,00 207,00 207,00{ 209,00 209,00 209,00
S0J052008 | 215,80 21550 215,50 215,50 213,00 213,00( 214,90 214,50 214,90 215,50 215,00 215,10/ 216,90 215,50 216,00 -2,70%

448.897  Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 391.351  Interés abierto en contratos (al jueves)
ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En USS
Posicién 1810612007 Tipo de volumen - Apol - yeenny  gzo7o7 1sorior 1907007 20007007
Ejercicio opcion semanal  posicion/1]

PUT

ISR052008 196 put 80 4,000 3,500

ITR012008 136 put 9 1,900 1,000

ITR012008 140 put 201 2,600 2,400 2,300

ITR012008 144 put 24 3,400 3,200 3,200

ITR012008 148 put 9 4,200 4,300 3,500 3,700

ITR012008 152 put 22 5,600 5,600

DLR072007 310 put 3010 0,004 0,004 0,004

DLR072007 311 put 50 0,006

DLR082007 3,06 put 50 0,001

DLR082007 311 put 150 0,011

DLR082007 3,12 put 200 0,016

CALL

IMR042008 126 call 1 3,300

ISR092007 210 call

ISR092007 218 call 4 1,500

ISR112007 216 call 8 6,200

ISR112007 220 call 2 5,500

ISR112007 228 call 20 2,500

ISR112007 232 call 8 1,600

ISR052008 228 call 16 6,500

ISR052008 240 call 6 3,900 4,000

ITR012008 172 call 4 5,500 6,100

ITR012008 176 call 8 4,900 5,300

ITR012008 180 call 1 3,400

DLR072007 3,09 call 80 0,025

DLR072007 3,10 call 200 0,011 0,012

DLR072007 311 call 250 0,004 0,009 0,005 0,011

DLR072007 3,12 call 50 0,006

DLR082007 311 call 80 0,024

DLR082007 3,12 call 250 0,013 0,018 0,015

DLR082007 3,13 call 50 0,014

DLR082007 3,14 call 30 0,009

/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE BUENOS AIRES

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares

En tonelada

Posicion \ Volumen Sem. Open |nterest| 16/07/07 17/07/07 18/07/07 19/07/07 20/07/07  var.sem.
Trigo BA 07/2007 900 26 146,00 146,50 146,50 146,50 146,50 -0,68%
Trigo BA 08/2007 65 150,00 150,50 150,50 150,50 150,50 -0,66%
Trigo BA 09/2007 5.400 703 154,00 153,80 154,00 154,90 153,50 -0,97%
Trigo BA 01/2008 26.200 2.452 160,70 163,30 163,90 165,60 164,90 -0,06%
Trigo BA 03/2008 16 165,00 166,00 166,50 169,00 168,50 0,30%
Trigo BA 07/2008 100 21 169,50 170,50 170,80 173,00 172,40 -0,06%
Trigo Base QQ 07/2007 1 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00
Trigo Base QQ 09/2007 48 101,00 101,00 101,00 101,00 101,00
Trigo Base QQ 01/2008 2.000 37 100,00 100,00 100,00 99,50 99,80 -0,20%
Trigo Base Ros 07/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Maiz Base BA 07/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Maiz Base IW 07/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Maiz Base QQ 07/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Maiz Ros 07/2007 7.300 123 114,50 111,50 113,00 112,00 113,50 -3,90%
Maiz Ros 09/2007 2.200 663 115,00 112,50 114,70 114,50 114,00 -4,44%
Maiz Ros 12/2007 8.500 120,50 118,80 120,30 119,90 119,50 -3,71%
Maiz Ros 04/2008 14.100 2.073 112,10 110,60 112,10 111,80 111,50 -2,62%
Maiz Ros 06/2008 200 13 113,50 113,00 114,50 113,80 113,50 -1,73%
Maiz Ros 07/2008 5 114,50 113,50 115,00 114,50 114,50 -1,97%
Gira. Ros 03/2008 10 280,00 280,00 280,00 285,00 285,00
Gira. Ros 05/2008 283,00 283,00 283,00 288,00 288,00
Soja Base IW 07/2007 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Soja Base QQ 07/2007 93,00 93,00 93,00 93,00 93,00
Soja Ros 07/2007 8.100 474 202,50 198,70 201,20 204,00 204,00 -2,63%
Soja Ros 09/2007 34.400 1.685 208,60 206,50 208,00 209,00 209,00 -3,15%
Soja Ros 11/2007 14.400 998 215,50 212,80 214,50 215,50 215,80 -3,23%
Soja Ros 05/2008 33.700 3.902 215,00 212,60 215,50 216,00 215,80 -2,84%
Soja Ros 07/2008 10 217,00 214,60 217,60 218,00 217,80 -2,90%
Soja Base Chac 07/2007 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
Soja Base Chac 09/2007 5 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
Soja Base Chac 11/2007 8 92,00 92,00 92,00 92,00 92,00
Soja Aceite Ros 09/2007 595,00 590,00 590,00 593,00 603,00
Soja Aceite Ros 11/2007 605,00 600,00 600,00 603,00 613,00
MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posicion \ Vol. Sem. Open |nterest| 16/07/2007 17/07/2007 18/07/2007 19/07/2007 20/07/2007  var.sem.
Trigo BA Inm./Disp 460,00 465,00 465,00 462,00 459,00 -1,29%
Maiz BA Inm./Disp 352,00 340,00 350,00 347,00 366,00 -1,08%
Soja Ros Inm/Disp. 615,00 590,00 612,00 622,00 622,00 -3,27%
Soja Fab. Ros Inm/Disp 615,00 590,00 612,00 622,00 622,00 -3,27%
MATBA. Operaciones en délares En tonelada

16/07/07 17/07/07 18/07/07 19/07/07 20/07/07 var.
Posicién max min GOtima max min dtma max min dtima max min dtima max min dtima sem.
Trigo BA 07/2007 1480 1465 1465 1465 1465 1465
Trigo BA 09/2007 154,0 153,0 153,0 1550 153,0 153,0 154,0 1535 1536 1550 1545 1545 1545 1535 1535 -1,0%
Trigo BA 01/2008 161,0 160,5 160,5 1635 1623 1625 164,0 1635 1640 1680 1648 1648 1653 1649 1649 0,5%
Trigo BA 07/2008 170,8 170,8 170,8 1728 172,1 1724
Trigo Base QQ 01/2008 100,0 1000 100,0 995 995 99,5
Maiz Ros 07/2007 1150 1135 1138 112,0 1100 1105 113,0 1125 1130 1130 1130 1130 1135 1130 1135 -3,8%
Maiz Ros 09/2007 1135 1125 1125 1155 1155 1155 1145 1145 1145 1140 1140 1140 -44%
Maiz Ros 12/2007 121,0 1205 121,0 1195 1188 1195 1210 1200 121,0 1200 1190 1199 1195 1195 1195 -4,0%
Maiz Ros 04/2008 113,0 1121 1130 111,0 1105 1110 1125 1120 1125 1120 1113 1115 1115 1110 1115 -2,6%
Maiz Ros 06/2008 1150 1150 1150 113,0 1130 1130
Soja Ros 07/2007 2025 202,0 2025 200,0 196,7 1972 202,8 1970 202,8 2030 2025 2028 2040 203,7 2040 -2,4%
Soja Ros 09/2007 209,0 2083 209,0 209,1 204,0 2045 2089 2060 2089 209,0 208,0 2080 2095 2083 2090 -3,1%
Soja Ros 11/2007 216,0 2153 215,66 2157 2115 2115 2147 2132 2147 2160 2150 2150 2162 2152 2158 -2,9%
Soja Ros 05/2008 2159 2143 21455 2155 2125 2126 2162 2139 2162 2160 2150 2150 2165 2151 2158 -2,8%
Soja Aceite Ros 09/2007 595,0 5950 5950 590,0 590,0 590,0 593,0 593,0 593,0
Soja Aceite Ros 11/2007 605,0 605,0 6050 600,0 600,0 600,0 603,0 603,0 603,0
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 16/07/07 17/07/07 18/07/07 19/07/07 20/07/07 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot 238,00 238,00 239,00 239,00 239,00 238,00 0,42%
Precio FAS 183,02 182,64 183,35 183,35 183,38 182,59 0,43%
Precio FOB Jul'o7 v 265,00 v 265,00 v 265,00 v 265,00 v 260,00 v265,00 -1,89%
Precio FAS 210,02 209,64 209,35 209,35 204,38 209,59 -2,49%
Precio FOB Dic'07 v 242,00 v 240,00 232,50 235,00 235,00 v 240,00 -2,08%
Precio FAS 187,02 184,64 176,85 179,35 179,38 184,59 -2,82%
Precio FOB Ene'08 v 248,00 v 245,00 v 245,00 v 245,00 v 246,00
Precio FAS 193,02 189,64 189,35 189,35 190,59
Maiz Up River
Precio FOB Spot 142,00 142,00 143,00 141,00 139,00 149,00 -6,71%
Precio FAS 108,19 108,22 108,92 107,34 105,73 113,62 -6,94%
Precio FOB Jul'o7 v 146,75 v 140,74 v 142,51 v 139,46 v 137,10 v 150,29 -8,78%
Precio FAS 112,94 106,96 108,43 105,81 103,83 114,91 -9,64%
Precio FOB Ago'07 v 147,93 v 141,53 v 143,30 v 140,25 v 137,89 v 151,47 -8,97%
Precio FAS 114,12 107,75 109,22 106,59 104,62 116,09 -9,88%
Precio FOB Set'07 v 149,50 v 142,71 v 144,48 v 142,22 v 138,68 v 153,44 -9,62%
Precio FAS 115,70 108,93 110,40 108,56 105,40 118,06 -10,72%
Precio FOB Mar'08 v 146,16 v 146,65 v 142,42 v 141,23 148,32 -4,78%
Precio FAS 112,38 112,56 108,76 107,96 112,94 -4,41%
Precio FOB Ab/My'08 v 153,83 v 150,29 v 150,88 v 146,55 v 145,37 v 156,59 -7,17%
Precio FAS 120,03 116,51 116,79 112,89 112,10 121,21 -7,52%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot 123,00 121,00 120,00 120,00 117,00 130,00 -10,00%
Precio FAS 93,06 91,49 90,61 90,61 88,22 98,61 -10,54%
Precio FOB Jul'o7 v 140,25 v 139,17
Precio FAS 110,77 110,39
Precio FOB Ago'07 v 140,25 v 139,17
Precio FAS 110,86 110,39
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot 288,00 275,00 276,00 279,00 279,00 304,00 -8,22%
Precio FAS 201,55 192,27 192,86 194,98 195,00 212,98 -8,44%
Precio FOB Ago'07 v 291,66 v 275,77 275,23 v 271,54 v 272,92 v 299,93 -9,01%
Precio FAS 205,21 193,03 192,07 187,52 188,92 208,90 -9,56%
Precio FOB Set'07 v 299,01 v 281,28 283,49 v 281,42 v 280,13 v 310,03 -9,64%
Precio FAS 212,56 198,54 200,34 197,39 196,13 319,01 -38,52%
Precio FOB Oct'07 v 292,67 v 291,02 v 290,37 v 313,71 -7,44%
Precio FAS 209,53 206,99 206,37 222,68 -7,32%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 295,00 295,00 295,00 295,00 295,00 295,00
Precio FAS 187,05 187,05 186,36 185,26 185,45 187,04 -0,85%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
16/07/07 17/07/07 18/07/07 19/07/07 20/07/07 var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,0610 3,0610 3,0640 3,0640 3,0800 0,65%
vendedor 3,1010 3,1010 3,1040 3,1040 3,1200 0,65%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4488 2,4488 2,4512 2,4512 2,4640 0,65%
Habas de soja 27,50 2,2192 2,2192 2,2214 2,2214 2,2330 0,65%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3417 2,3417 2,3440 2,3440 2,3562 0,65%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4488 2,4488 2,4512 24512 2,4640 0,65%
Harina y Pellets Soja 24,00 2,3264 2,3264 2,3286 2,3286 2,3408 0,65%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4488 2,4488 2,4512 2,4512 2,4640 0,65%
Aceite de soja 24,00 2,3264 2,3264 2,3286 2,3286 2,3408 0,65%
Resto Aceites Oleaginos. 20,00 2,4488 2,4488 2,4512 2,4512 2,4640 0,65%
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Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano|  Jul-07 Dic-07 Ene-08 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07
Promedio abril 204,89 174,97 197,15 192,23 191,83 195,02 195,02
Promedio mayo 209,52 22522 185,36 183,96 202,73 203,13 204,18 205,42 205,42
Promedio junio 225,85 245,89 210,69 209,97 228,15 233,87 233,09 239,43 239,43
Semana anterior 238,00 v265,00 v240,00 v246,00 253,90 250,20 250,20 256,30 256,30
16/07 238,00 v265,00 v242,00 v248,00 243,86 243,80 243,80 249,40 249,40
17/07 238,00 v265,00 v240,00 v245,00 241,00 241,00 241,00 246,70 246,70
18/07 239,00 v265,00 232,50 v245,00 246,88 252,00 252,00 247,34 249,90
19/07 239,00 v265,00 235,00 v245,00 254,04 252,30 252,30 254,55 257,22
20/07 239,00 v260,00 235,00 251,15 251,15
Variacién semanal 0,42% -1,89% -2,08% 0,38% 0,38%
Chicago Board of Trade@)
Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Jul-09 Dic-08
Promedio abril 181,40 185,17 187,41 186,44 179,47 183,12 179,37
Promedio mayo 185,05 188,56 191,06 189,67 181,69 184,95 182,72
Promedio junio 216,32 219,57 221,19 218,73 206,01 208,11 202,19
Semana anterior 228,09 233,42 235,35 230,76 211,65 214,59 203,56
16/07 221,11 227,08 230,02 226,35 206,50 207,97 200,26
17/07 220,93 226,81 229,56 224,14 207,79 207,97 207,97 200,62 205,03
18/07 229,10 236,08 237,74 232,96 208,89 208,71 209,08 204,67 209,08
19/07 227,82 233,42 234,25 227,82 208,16 208,34 209,08 202,46 206,87
20/07 226,44 232,78 232,78 225,24 207,15 207,05 207,24 203,93 206,50
Variacién semanal -0,72% -0,28% -1,09% -2,39% -2,13% -3,42% 0,18%
Kansas City Board of Trade)
Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 Jul-09
Promedio abril 181,73 186,26 189,55 183,76 182,56 184,66 179,29
Promedio mayo 180,88 185,84 189,10 185,43 183,08 185,91 180,63
Promedio junio 210,45 215,29 218,11 213,08 205,06 207,79 199,36
Semana anterior 223,77 230,48 232,59 221,57 210,91 212,75 200,26
16/07 218,17 223,77 226,71 22157 208,34 211,28 199,52
17/07 215,32 221,02 225,61 22157 206,50 207,61 211,28 212,75 199,52
18/07 222,67 228,00 231,49 222,30 207,33 207,61 211,28 212,75 199,52
19/07 222,95 228,37 231,86 225,98 206,14 205,77 209,44 212,75 199,15
20/07 221,75 227,36 230,94 225,98 205,77 207,24 209,44 212,75 199,15
Variacién semanal -0,90% -1,36% -0,71% 1,99% -2,44% -1,55% -0,55%
(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Galfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos aLitorizados de Chicago.
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Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07
Promedio abril 110,06 118,03 121,45 149,14
Promedio mayo 122,29 124,97 125,59 149,05 149,41
Promedio junio 132,50 133,36 135,10 135,66 139,78 153,39 153,39 154,81
Semana anterior 130,00 149,01 147,04 147,04 149,01
16/07 123,00 141,13 139,17 139,17 141,13
17/07 121,00 136,51 134,54 134,54 136,51
18/07 120,00 138,77 136,80 136,80 138,77
19/07 120,00 v140,25 v140,25 132,28 138,28 134,34 136,31
20/07 117,00 v139,17 v139,17 fl fi fl fi
Variacion semanal -10,00% -11,23% -5,96% -8,64% -8,52%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Jul-07 Ago-07 Sep-07 Ab/My08 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07
Promedio abril 150,22 151,77 154,03 161,19 162,18 162,88 163,50
Promedio mayo 150,10 150,54 150,62 150,19 163,12 164,97 164,10 162,72
Promedio junio 157,90 157,39 158,70 159,46 160,43 166,00 168,33 170,02 170,07
Semana anterior 149,00 v150,29 v151,47 v153,44 v156,59 156,61 156,30 156,50 160,10
16/07 142,00 v146,75 v147,93 v149,50 v153,83 149,72 149,70 149,90 153,50
17/07 142,00 v140,74 v141,53 v142,71 v150,29 144,49 144,50 144,50 148,70
18/07 143,00 v142,51 v143,30 v144,48 v150,88 146,85 146,90 146,70 151,00
19/07 143,00 v139,46 v140,25 v142,22 v146,55 144,02 144,00 144,00 148,30
20/07 139,00 v137,10 v137,89 v138,68 v145,37 142,81 142,81 147,24
Variacién semanal -6,71% -8,78% -8,97% -9,62% -1,17% -8,63% -8,75% -8,03%

Chicago Board of Trade(s)

Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Jul-09 Dic-09

Promedio abril 147,43 149,36 153,53 156,24 158,02 153,93 153,59 157,06
Promedio mayo 147,86 147,61 151,99 154,93 156,83 153,99 154,16 158,06
Promedio junio 153,23 154,06 158,12 161,22 163,00 159,87 160,37 164,25
Semana anterior 139,66 145,07 150,29 153,83 156,98 157,18 160,72 165,74 163,18
16/07 131,79 137,20 142,42 145,96 149,11 150,19 154,13 159,44 158,66
17/07 126,96 132,57 138,28 142,42 146,35 147,53 151,86 157,67 157,47
18/07 128,74 134,84 140,74 144,97 148,71 149,80 154,13 159,64 158,85
19/07 126,47 132,38 138,48 142,61 146,55 149,21 153,54 159,05 158,26
20/07 125,29 131,29 137,30 141,43 144,97 147,63 151,96 157,67 157,08
Variacion semanal -10,29% -9,50% -8,64% -8,06% -7,65% -6,07% -5,45% -4,87% -3,74%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) | SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Ago-07 Emb cerc 2°Pos. Jul-07 Ago-07 Sep-07 Mar-08
Promedio abril 295,00 102,78 97,38 665,56 673,22 679,98 685,00
Promedio mayo 295,00 102,86 100,17 729,19 737,90 732,99 749,17
Promedio junio 295,00 104,20 105,29 816,45 825,25 822,39 842,88 812,33
Semana anterior 295,00 120,00 115,00 885,00 883,00 881,50 885,00 865,00
16/07 295,00 120,00 115,00 927,00 925,00 878,50 880,00 857,50
17/07 295,00 120,00 115,00 878,00 874,00 895,00 900,00 850,00
18/07 295,00 120,00 115,00 895,00 900,00 934,00 935,00 875,00
19/07 295,00 120,00 115,00 895,00 900,00 935,00 940,00 882,50
20/07 295,00 120,00 115,00 935,00 945,00 955,00 955,00 885,00
Var.semanal 0,00% 0,00% 0,00% 5,65% 7,02% 7,91% 2,31%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite(9)

JI/sto7 Oc/Dc07 En/Mr08 My/JI08 Jun-07 JI/st-07 Oc/Dc-07 En/Mr-08  Ab/Jn-08
Promedio abril 173,53 179,95 763,91 774,56 786,59 810,00
Promedio mayo 180,29 186,43 820,96 834,84 848,28 865,23
Promedio junio 181,14 187,00 185,00 911,25 919,00 929,13 939,50 936,43
Semana anterior 980,00 980,00 975,00
16/07 200,00 980,00 980,00 975,00
17/07 210,00 200,00 985,00 977,50 972,50
18/07 210,00 200,00 990,00 990,00
19/07 205,00 1030,00 1020,00 1020,00
20/07 215,00 205,00 1050,00 1060,00 1040,00
Var.semanal 7,14% 8,16% 6,67%
SOja Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México()

Unicoemb CosechaNva| Ago-07 Sep-07 Oct-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07
Promedio abril 260,72 288,33 293,85 297,34
Promedio mayo 269,19 294,75 299,48 300,15
Promedio junio 281,40 285,35 292,56 293,56 308,63 313,45 320,51
Semana anterior 304,00 310,00 v299,93 v310,03 v313,71 334,50 343,70 349,60 349,60
16/07 288,00 298,00 v291,66 v299,01 315,70 323,80 331,10 335,70
17/07 275,00 286,00 V275,77 v281,28 301,70 309,70 317,00 321,60
18/07 275,00 286,00 275,23 283,49 v292,67 309,10 313,70 317,40 319,40
19/07 275,00 286,00 v271,54 v281,42 v291,02 310,80 315,80 319,40 321,50
20/07 275,00 286,00 V272,92 v280,13 v290,37 312,42 330,79 327,12 325,28
Var.semanal -9,54% -7,74% -9,01% -9,64% -7,44% -6,60% -3,76% -6,43% -6,96%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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SOja Délares por tonelada

FOB Paranagua, Br.

Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Mar-08 Ab/My08 Jn/Jiog
Promedio abril 271,83 276,08 280,05 286,51 299,36
Promedio mayo 277,08 282,75 287,60 296,52 304,46 295,12
Promedio junio 289,33 294,55 299,34 304,31 312,28 313,34 301,55 300,67 300,33
Semana anterior 314,80 321,96 325,63 339,23 345,11 319,94 318,47 323,80
16/07 298,26 305,61 309,10 319,57 307,45 309,10
17/07 286,14 291,65 295,14 294,13 297,43
18/07 294,40 301,75 307,17 312,13 300,74 304,05
19/07 296,15 303,50 308,92 314,15 302,85 305,89
20/07 294,04 302,30 306,99 311,67 301,11 303,68
Variacion semanal -6,59% -6,11% -5,73% -8,12% -5,45% -6,21%

Chicago Board of Trade)

Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08
Promedio abril 278,95 281,37 286,68 290,20 292,75 294,30 297,55
Promedio mayo 287,93 290,56 296,06 299,37 301,74 303,33 306,89 315,88
Promedio junio 305,62 308,82 315,00 318,58 320,47 321,41 324,86 324,96
Semana anterior 338,69 342,18 348,61 353,94 356,70 357,06 360,55 356,42 348,34
16/07 320,32 323,81 330,24 335,57 338,32 338,69 342,18 338,05 329,97
17/07 306,36 309,85 316,19 321,79 325,37 327,21 330,52 328,86 326,29
18/07 312,79 316,00 322,07 327,76 331,89 333,82 337,13 335,48 329,23
19/07 314,53 317,75 324,09 329,51 334,01 335,94 338,97 336,58 331,80
20/07 312,42 315,82 321,61 327,76 331,80 334,19 336,76 334,37 331,80
Variacién semanal -7,76% -7,70% -7,75% -7,40% -6,98% -6,41% -6,60% -6,19% -4,75%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(i0)

Ago-07 Oct-07 Dic-07 Feb-08 Abr-08 Ago-07 Oct-07 Dic-07 Feb-08
Promedio abril 342,90 347,65 354,38 361,50 354,18 383,30 389,70 398,26 408,04
Promedio mayo 365,35 362,89 366,52 371,72 371,72 393,69 398,51 412,97 415,90
Promedio junio 387,16 385,75 388,58 391,89 391,89 416,85 413,89 434,82 437,75
Semana anterior 399,55 410,53 417,74 422,16 422,16 429,78 442,48 463,38 463,70
16/07 fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer. fer.
17/07 390,43 401,38 408,57 412,99 412,99 420,59 433,26 454,11 454,43
18/07 384,07 395,49 399,92 403,70 403,70 411,50 42357 446,31 446,39
19/07 391,55 398,35 398,35 400,48 400,48 416,22 421,71 443,26 440,72
20/07 402,82 409,67 409,67 411,82 411,82 427,67 433,21 454,93 452,37
Variacion semanal 0,82% -0,21% -1,93% -2,45% -2,45% -0,49% -2,10% -1,82% -2,45%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitame.
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Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Sep-07 Oc/Dc07 En/Mr08 Ab/St08 Jul-07 Ag/Sto7 Oc/Dc07 En/Mr08 Ab/JI08
Promedio abril 266,95 270,47 258,42 261,42 249,50
Promedio mayo 267,84 271,95 261,00 264,53 254,90
Promedio junio 279,38 281,90 273,20 269,70 270,45 267,15
Semana anterior 310,00 315,00 317,00 299,00 306,00 305,00 302,00 304,00 291,00
16/07 312,00 313,00 318,00 304,00 305,00 306,00 302,00 304,00 300,00
17/07 302,00 299,00 301,00 284,00 297,00 295,00 290,00 290,00 282,00
18/07 292,00 295,00 297,00 280,00 292,00 293,00 283,00 284,00 276,00
19/07 291,00 294,00 296,00 279,00 288,00 285,00 280,00 282,00 271,00
20/07 292,00 297,00 299,00 283,00 288,00 288,00 284,00 286,00 279,00
Variacién semanal -5,81% -5,71% -5,68% -5,35% -5,88% -5,57% -5,96% -5,92% -4,12%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc D.Oct06 Jul-07 Oct-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oc/Dc-07  Ab/St-08
Promedio abril 197,72 203,06 211,74 214,25 222,76 21331
Promedio mayo 195,24 202,29 202,54 208,24 206,28 208,47 218,05 216,33
Promedio junio 212,00 215,90 219,14 220,05 230,51 223,77 231,37 225,73
Semana anterior 235,00 240,00 251,88 256,28 248,57 259,04 249,12
16/07 215,00 225,00 229,83 233,91 237,21 243,61
17/07 207,00 212,00 215,83 222,06 224,37 231,54 224,10
18/07 214,00 219,00 220,68 221,67 225,09 235,01 227,62
19/07 214,00 219,00 222,89 221,56 225,81 237,49 230,93
20/07 209,00 214,00 220,13 219,58 225,64 235,01 229,33
Var.semanal -11,06% -10,83% -12,60% -14,32% -9,22% -9,28% -7,94%
Harina de SOJa Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(is)

Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08
Promedio abril 231,26 233,75 235,03 239,01 239,93 242,37 243,07 246,39
Promedio mayo 233,05 235,27 236,47 240,40 241,03 244,07 244,25 247,96
Promedio junio 250,95 253,14 254,93 258,48 258,87 261,13 260,67 264,49
Semana anterior 281,75 284,94 288,47 292,66 294,31 297,84 297,07 300,93 294,86
16/07 259,81 263,12 266,42 270,61 272,27 275,79 275,35 278,88 274,47
17107 244,93 247,24 250,77 254,41 256,61 261,24 262,68 265,43 260,69
18/07 249,78 253,20 255,73 259,26 262,01 266,20 266,98 270,06 268,08
19/07 250,77 254,19 256,94 261,46 264,00 268,85 270,28 272,82 270,61
20/07 248,24 251,54 254,63 258,71 261,24 266,20 267,64 270,39 268,41
Var.semanal -11,89% -11,72% -11,73% -11,60% -11,24% -10,62% -9,91% -10,15% -8,97%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos avtorizados de Chicago.
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Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc 2°Posic. JniJI-07 Jul-07 JI/Ag-07 Ago-07 St/Oc-07 Nv/En-08 Fb/Ab-08
Promedio abril 654,72 664,33 782,32
Promedio mayo 692,19 701,62 797,71 780,80 817,43
Promedio junio 748,45 753,50 837,47 821,37 844,38 858,56 871,24 884,45
Semana anterior 796,00 785,00 885,38 892,28 903,31 917,10
16/07 782,00 779,00 884,93 891,82 902,85 916,64
17/07 782,00 779,00 896,03 902,92
18/07 788,00 792,00 897,59 904,49
19/07 788,00 792,00 892,58 898,11 905,01
20/07 792,00 790,00 898,76 905,67 912,58
Var.semanal -0,50% 0,64% 0,73% 0,26% -0,49%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Ago-07 Sep-07 Oc/Dc-07 My/J1.08 Ago-07 Sep-07 Oc/Dc-07 Mar-08 Ab/JI-08
Promedio abril 681,58 692,46 683,95 688,86 696,87
Promedio mayo 711,06 713,81 678,64 723,98 731,12
Promedio junio 745,03 744,93 745,89 736,79 750,30 759,31 744,85
Semana anterior 793,55 787,59 782,30 7117 793,55 792,55 789,47 769,96
16/07 783,29 779,99 772,71 757,83 784,95 783,29 781,53 760,81 762,79
17/07 780,87 777,78 771,83 756,29 788,59 785,50 781,75 765,44 763,45
18/07 790,35 787,04 779,11 768,74 798,07 795,86 790,13 777,78 774,26
19/07 791,01 795,64 790,57 776,02 800,93 805,56 801,59 784,84 783,74
20/07 793,44 791,89 790,35 768,30 797,84 802,92 798,07 777,12 773,81
Var.semanal -0,01% 0,55% 1,03% -0,37% 0,54% 1,31% 1,09% 0,50%

Chicago Board of Trade(1s)

Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Dic-08
Promedio abril 730,80 735,53 739,70 749,82 756,80 763,64 769,12 783,48
Promedio mayo 765,30 770,47 775,94 787,40 793,90 799,54 805,07 816,83
Promedio junio 788,86 794,63 800,20 812,13 818,51 823,14 826,80 835,85
Semana anterior 837,08 844,36 849,87 860,01 867,06 872,35 874,12 879,19 875,66
16/07 820,77 826,28 832,23 842,15 849,43 854,50 857,36 861,99 858,69
17/07 813,93 820,77 825,84 837,96 843,92 849,21 852,07 859,35 858,69
18/07 826,72 833,33 839,73 850,75 857,14 862,65 866,40 872,35 873,46
19/07 829,59 836,42 842,15 854,50 861,99 867,50 870,81 877,43 877,20
20/07 826,50 832,67 838,40 848,77 853,84 860,89 863,76 869,71 871,91
Var.semanal -1,26% -1,38% -1,35% -1,31% -1,53% -1,31% -1,19% -1,08% -0,43%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 18/07/07 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.
Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*)
afio comercial
1338 2412 533 16,5
Trigo pan  07/08
(Dic Nov) 1965 14215 40,9 20
06/07 8.819,6 36,8 8.673,4 430,3 346,8 7.940,2
(7.056,6) (7.832,8) (803,7) (541,7) (5.541,7)
(67,2)
Maiz 07/08 (50,0) (1.178,0) (177,2) (19,3
(Mar Feb) (1.340,0) (1.620,5) (217,8) (2.8)
06/07 13.503,9 104,7 13.461,7 1.624,5 695,2 7.562,5
(6.298,3) (7.057,2) (1.398,1) (704,8) (4.002,0)
(6.2)
Sorgo 07/08 (125,0) (115,9)
(Mar Feb) (75,0) (140,2) 0,7 0,2)
06/07 951,8 32,9 950,5 2,2 0,7 (531,3)
(138,6) (168,6) (3.4) (1,8) (89,7)
(54,4)
Soja 07/08 (1.092,0) (1.149,8) (96,5) (11,7
(Abr Mar) (1.485,0) (1.088,1) (77,9) (1,0)
06/07 8.331,2 139,8 9.187,5 2.298,7 1.763,7 4.633,2
(5.426,7) (6.724,7) (2.123,0) (1.2337) (4.611,6)
Girasol 07/08
(Ene Dic) 0,9
06/07 474 0,3 32,0 15,8 15,6 33,1
(21,3 (25,1) (2,8) 2.1) (10,0)
(*) Embarque mensuales hasta ABRIL y desde MAYO estimado por Situacién de Vapores.
Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
Al 27/06/07
Trigo pan  06/07 3.374,1 3.205,4 1.241,4 8374
(3.195,9) (3.036,1) (1.275,0) (844,0)
Al 11/07/07
Soja 06/07 24.099,5 24.099,5 7.455,8 3.201,7
(20.912,1) (20.912,1) (7.868,9) (3.717,2)
Girasol 06/07 2.964,9 2.964,9 831,4 574,7
(3.172,2) (3.172,2) (1.503,0) (850,2)
Al 30/05/07
Maiz 06/07 927,4 834,7 254,7 92,0
(991,6) (892,4) (331,4) (117,0)
Sorgo 06/07 74,1 66,7 9,6 6,9
(67,9) (61,1) (11,8) (3.2

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos de la Direccién de Mercados Agroalimentarios segin base ONCCA-SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Trigo por Pais

Proyeccion de: JULIO 2007

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais o Region Campafia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3/
Argentina 2006/07 (act.) 0,50 15,20 0,01 15,71 10,50 4,90 0,31 6,33%
2007/08 (ant.) 0,31 14,00 14,31 9,00 4,90 0,41 8,37%
2007/08 (act.) 0,31 14,00 14,31 9,00 4,90 0,41 8,37%
Variacion 1/
Variacion 2/ -38,0% -7,9% -8,9% -14,3% 32,3%
Australia 2006/07 (act.) 9,73 9,90 0,08 19,71 9,50 7,20 3,00 41,67%
2007/08 (ant.) 3,13 22,10 0,08 25,31 14,50 6,70 411 61,34%
2007/08 (act.) 3,00 23,00 0,08 26,08 15,00 6,70 4,38 65,37%
Variacion 1/ -4,2% 4,1% 3,0% 3,4% 6,6%
Variacion 2/ -69,2% 132,3% 32,3% 57,9% -6,9% 46,0%
Canada 2006/07 (act.) 9,71 25,27 0,28 35,26 19,20 9,15 6,90 75,41%
2007/08 (ant.) 711 24,50 0,28 31,89 16,50 9,50 5,89 62,00%
2007/08 (act.) 6,90 22,50 0,28 29,68 15,00 9,10 5,57 61,21%
Variacion 1/ -3,0% -8,2% -6,9% 9,1% -4,2% -5,4%
Variacion 2/ -28,9% -11,0% -15,8% -21,9% -0,5% -19,3%
Union Europea 2006/07 (act.) 23,38 124,80 5,50 153,68 13,50 125,70 14,48 11,52%
2007/08 (ant.) 14,48 127,32 6,00 147,80 12,00 123,00 12,80 10,41%
2007/08 (act.) 14,48 126,63 6,00 147,11 12,00 122,50 12,61 10,29%
Variacion 1/ -0,5% -0,5% -0,4% -1,5%
Variacion 2/ -38,1% 1,5% 9,1% -4,3% -11,1% -2,5% -12,9%
China 2006/07 (act.) 34,89 104,00 0,45 139,34 2,50 101,00 35,84 35,49%
2007/08 (ant.) 35,44 100,00 0,50 135,94 2,50 99,50 3394 34,11%
2007/08 (act.) 35,84 105,00 0,50 141,34 2,50 100,50 38,34 38,15%
Variacion 1/ 1,1% 5,0% 4,0% 1,0% 13,0%
Variacion 2/ 2,7% 1,0% 11,1% 1,4% -0,5% 7,0%
Norte de Africa 2006/07 (act.) 10,51 18,53 15,30 44,34 0,22 34,13 9,99 29,27%
2007/08 (ant.) 9,99 13,78 16,95 40,72 0,16 33,88 6,69 19,75%
2007/08 (act.) 9,99 13,78 16,95 40,72 0,16 33,88 6,69 19,75%
Variacion 1/
Variacion 2/ -4,9% -25,6% 10,8% -8,2% -27,3% -0,7% -33,0%
Sudeste Asia 2006/07 (act.) 2,00 10,05 12,05 0,40 9,85 181 18,38%
2007/08 (ant.) 1,81 10,25 12,06 0,43 9,95 1,69 16,98%
2007/08 (act.) 1,81 10,25 12,06 0,43 9,95 1,69 16,98%
Variacion 1/
Variacion 2/ -9,5% 2,0% 0,1% 7,5% 1,0% -6,6%
FSU-12 2006/07 (act.) 15,17 85,94 4,70 105,81 19,21 73,05 13,55 18,55%
2007/08 (ant.) 13,47 84,59 4,18 102,24 18,69 72,11 11,43 15,85%
2007/08 (act.) 13,55 84,29 4,35 102,19 18,65 72,20 11,34 15,71%
Variacion 1/ 0,6% -0,4% 4,1% 0,0% -0,2% 0,1% -0,8%
Variacion 2/ -10,7% -1,9% -7,4% -3,4% -2,9% -1.2% -16,3%

1/ Relaci6n actual estimacion y anterior de campafia 2007/08. 2/ Relacion entre la presente campatia y la 2006/07. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacién.

32 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 20/07/07



ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION USDA

Oferta y Demanda de Granos Gruesos por Pais
Proyeccion de: JULIO 2007

Stock Oferta Utilizacion Stock Relac.
Pais o Region Campaiia Inicial Produc. Import. Total Export. Total Final 3
Argentina 2006/07 (act.) 1,46 27,54 28,42 16,51 10,32 2,17 21,03%
2007/08 (ant.) 2,17 28,97 31,14 17,31 10,87 2,97 27,32%
2007/08 (act.) 2,17 28,97 31,14 17,31 10,87 2,97 27,32%
Variacion 1/
Variacion 2/ 48,6% 52% 9,6% 4,8% 5,3% 36,9%
Canada 2006/07 (act.) 6,33 23,15 2,07 31,87 3,80 24,14 3,61 14,95%
2007/08 (ant.) 4,06 28,24 1,67 33,97 3,80 26,16 4,02 15,37%
2007/08 (act.) 3,61 27,94 1,67 33,22 3,80 25,56 3,86 15,10%
Variacion 1/ -11,1% -1,1% -2,2% -2,3% -4,0%
Variacion 2/ -43,0% 20,7% -19,3% 4,2% 5,9% 6,9%
Union Europea 2006/07 (act.) 22,64 138,69 6,22 166,55 4,66 144,56 18,33 12,68%
2007/08 (ant.) 18,33 145,33 3,97 167,63 3,61 146,95 17,06 11,61%
2007/08 (act.) 18,33 144,76 3,97 167,06 411 146,95 16,00 10,89%
Variacion 1/ -0,4% -0,3% 13,9% -6,2%
Variacion 2/ -19,0% 4,4% -36,2% 0,3% -11,8% 1,7% -12,7%
Japon 2006/07 (act.) 1,74 0,18 19,19 21,11 19,79 1,32 6,67%
2007/08 (ant.) 1,32 0,17 18,89 20,38 19,24 1,14 5,93%
2007/08 (act.) 1,32 0,17 18,89 20,38 19,24 1,14 5,93%
Variacion 1/
Variacion 2/ -24,1% -5,6% -1,6% -3,5% -2,8% -13,6% 21,03%
México 2006/07 (act.) 3,34 28,73 10,70 42,77 39,38 3,39 8,61%
2007/08 (ant.) 3,39 29,38 13,30 46,07 0,03 42,68 3,36 7,87%
2007/08 (act.) 3,39 29,38 13,30 46,07 0,03 42,68 3,36 7,87%
Variacion 1/
Variacion 2/ 1,5% 2,3% 24,3% 7,7% 8,4% -0,9%
China 2006/07 (act.) 35,81 153,56 1,63 189,30 4,60 153,02 33,38 21,81%
2007/08 (ant.) 31,38 154,40 2,13 187,91 3,04 158,45 26,42 16,67%
2007/08 (act.) 33,38 156,40 2,13 191,91 3,04 158,45 30,42 19,20%
Variacion 1/ 6,4% 1,3% 2,1% 15,1%
Variacion 2/ -6,8% 1,8% 30,7% 1,4% -33,9% 3,5% -8,9%
Brasil 2006/07 (act.) 3,17 52,56 0,61 55,84 6,53 4431 5,50 12,41%
2007/08 (ant.) 5,50 52,86 0,56 58,92 6,53 45,01 7,38 16,40%
2007/08 (act.) 5,50 52,86 0,56 58,92 6,53 45,01 7,38 16,40%
Variacion 1/
Variacion 2/ 73,5% 0,6% -8,2% 5,5% 1,6% 34,2%
FSU-12 2006/07 (act.) 5,47 58,55 0,79 64,81 8,29 51,04 5,48 10,74%
2007/08 (ant.) 5,48 59,09 0,56 65,13 7,60 52,07 5,46 10,49%
2007/08 (act.) 5,48 55,16 0,56 61,20 5,60 50,94 4,65 9,13%
Variacion 1/ 6,7% -6,0% -26,3% -2,2% -14,8%
Variacion 2/ 0,2% -5,8% -29,1% -5,6% -32,4% -0,2% -15,1%

1/ Relacién actual estimacion y anterior de campaiia 2007/08. 2/ Relacion entre la presente campafia y la 2006/07. 3/ Relacion entre el stock final y la utilizacion.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 473.770.538
Renta Fija 452.786.281
Cau/Pases 508.829.907
Opciones 21.572.647
Plazo 90.520
Rueda Continua 537.176.691

Var. Sem. Var. Mens.
MERVAL 2.277,47 -0,45% 3,95%
GRAL 120.441,00 -1,16% 2,76%
BURCAP 8.062,14 -1,60% 1,60%

La primera quincena de julio culminé con un cierre del indice
Merval en 2.287,82 puntos, un 4,43% superior al cierre de junio.
Entre las lideres la accion que mas subid fue IRSA que finaliz6 al
13/07 a $6,45, lo que signific6 un alza quincenal del 13,16%. En se-
gundo lugar se ubico la accién de la extranjera Petréleo Brasileiro,
con una variacién quincenal positiva del 12,23%. Por su parte, CEPU2
también se destacé con un crecimiento en su cotizacion del 10,23%.
En el lado opuesto, las mayores bajas se observaron con BHIP, TECO2
y MIRG, con descensos del 4,28%, 3,28% y 2,89% respectivamente.
Desde el punto de vista del monto negociado en la Bolsa Argentina,
durante la primera quincena de junio PAMP alcanz6 el primer pues-
to al totalizar operaciones por $120,07 millones y la accion de Tenaris
fue la segunda de las acciones lideres mas negociadas, con un volu-
men promedio diario de $13,1 millones. Las cinco acciones mas li-
quidas negociaron el 45,59% del total operado en el instrumento.
La operatoria de titulos publicos acumuld, en las dos primeras
semanas del mes un volumen promedio diario de $393,96 millones,
lo que representd una baja del 48,8% respecto del mes precedente.
A nivel internacional el Bovespa de Brasil se increment6 un 5,98%
en lo que va del segundo semestre del afno y marcd un nuevo maxi-
mo histdrico el dia 13 en 57.644,16 puntos. Por el contrario, y a
diferencia de la evolucion del resto de las bolsas, el indice IPSA de
Santiago de Chile registré una pérdida quincenal del 2,45%.En Esta-
dos Unidos, el Dow Jones finaliz6 al dltimo dia de la quincena con

Evolucion del Merval y volumen operado
(desde 01/12/06 hasta 20/07/07)

180,000
170,000
160,000
150,000
140,000
130,000
120,000
110,000
100,000
90,000
80,000
70,000
60,000
50,000
40,000
30,000
20,000
10,000

2300

2250

2200

2150

2100

sosad ap sajw 13

2050

2000

1950

1900

1850
112 1812 41 181 12 152 13 153 293 12/4 26/4 10/5 24/5 76 21/6 57 1977

un nuevo cierre maximo en la
historia del indicador de
13.907,25 puntos, un 3,72% su-
perior al cierre de junio.

En otro orden el Merval cerré
el primer dia de la semana con
una baja del 1,7% en sus opera-
ciones, impulsada por una cai-
da generalizada en las petrole-
ras, ubicindose en los 2.248,85
puntos. El volumen operado en
acciones alcanzo los $ 93 millo-
nes aproximadamente. Segun
los analistas la versiones de re-
nuncia de la Ministra Miceli no
influyeron en las operaciones.

El martes el indice lider cerré
la rueda con una leve suba en
sus operaciones. El indice alcan-
z6 los 2251,59 puntos, tras un
avance del 0,12%. Segan los
operadores fue un jornada en
donde la salida de la Ministra de
Economia y Produccion Felisa
Miceli no modifico el comporta-
miento de las acciones. Por su
parte la jornada del miércoles
retrocedié hasta los 2247,83
puntos tras ceder un 0,17%.

La bolsa argentina concluy6 el
jueves impulsado por el contex-
to externo con un alza del 1,76
por ciento a 2.287,57 puntos,
con lo que se ubico cerca del
maximo histérico de la semana
pasada.

La Bolsa Argentina finalizo6 la
altima rueda de la semana en
baja, el indice Merval mostré un
declive de - 0,44% al finalizar en
los 2.277,47 puntos. El volumen
de negocios lleg6 a los 107 mi-
llones en acciones. Las operacio-
nes arrojaron un balance final de
94 papeles negociados, de los
cuales 47 operaron en alza, 34
en baja y 13 no presentaron
modificaciones.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volimenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 16/07/07 17/07/07 18/07/07 19/07/07 20/07/07 semanal semanal
Titulos Publicos
Valor Nom. 129.391,16 261.900,18 86.167,88 71.808,29 549.267,51 -27,69%
Valor Efvo. ($) 131.229,78 264.715,51 75.888,79 72.993,52 544.827,60 -28,35%
Acciones
Valor Nom. 106,00 566,00 672,00 -38,91%
Valor Efvo. ($) 11.405,60 31.640,00 43.045,60 -62,41%
Cauciones
Valor Nom. 91.250,00 4.106.834,61  1.606.830,80  1.656.948,00 667.574,92 8.129.438,33 32,24%
Valor Efvo. ($) 227.469,84  3.171.540,53  3.260.116,01  1.986.103,55 915.903,83 9.561.133,76 33,84%
Totales
Valor Efvo. ($) 358.699,62  3.182.946,13  3.524.831,52  2.061.992,34  1.020.537,35 10.149.006,96 26,28%
Negociacion de Cheques de Pago Diferido
Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa M&xima  Tasa Promedio Monto Nominal  Monto Liquidado Cant. Cheques
30/01/08 197 12,25 12,25 12,25 19.500,00 18.279,18 1
15/02/08 213 12,75 12,75 12,75 10.000,00 9.295,40 1
Totales Operados al  17/07/07 29.500,00 27.574,58 2
30/01/08 195 11,90 11,90 11,90 18.000,00 16.913,68 1
Totales Operados al  19/07/07 18.000,00 16.913,68 1
Cauciones Bursatiles - operado en pesos
16/07/07 17/07/07 18/07/07 19/07/07
Plazo / dias 7 7 21 35 7 9 12 28 7
Fecha vencimiento 23-Jul 24-ul 07-Ago 21-Ago 25-Jul 27-ul 30-Jul 15-Ago 26-Jul
Tasa prom. Anual % 5,01 581 6,80 7,30 6,09 6,70 6,50 6,80 6,22
Cantidad Operaciones 3 38 4 6 41 6 4 1 57
Monto contado 227.251,4| 2.648.556| 268.744,5| 248500,0 1.460.205| 791.208,1| 721.622,46| 281.060,00| 1.855.334,4
Monto futuro 227.469,8) 2.651.505| 269.795,8| 250.239,5| 1.461.910| 792.515,0| 723.164,58| 282.526,11| 1.857.549,0
19/07/07 20/07/07
Plazo / dias 12 12 28 7 14 28
Fecha vencimiento 31-Jul 31-Jul 16-Ago 27-Jul 03-Ago 17-Ago
Tasa prom. Anual % 8,00 8,00 7,40 6,50 6,42 7,20
Cantidad Operaciones 1 1 4 42 3 1
Monto contado 56.623,4 56.623,4 71.377,0] 397.324,9| 462.396,2 54.250,0
Monto futuro 56.772,4 56.772,4 71.782,2| 397.820,1| 463.534,1 54.549,6
Mercado de Valores
™ R e
de Rosario S. A. &=
2 z
Cordoba 1402, Entrepiso = =
S2000AWYV - Rosario - Argentina = =
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879 E o
E-mail: 1 z
Gerencia: mervalger@bcr.com.ar -Ej. ; !
Contaduria: mervalcont@bcr.com.ar L.
Administraciéon:  mervaros@bcr.com.ar
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 4,150 20/07/2007 31/12 4°  Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,900 20/07/2007 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 5,150 20/07/2007 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 15,800 18/07/2007 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 6,250 20/07/2007 30/06 2° Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 11,100 20/07/2007 31/12 4°  Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 4,950 20/07/2007 31/12 4° Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 3,030 20/07/2007 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 6,990 20/07/2007 31/12 4° Dic-05 -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 08/06/2007 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 2,560 20/07/2007 31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 17,900 20/07/2007 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 3,300 20/07/2007 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 6,470 20/07/2007 31/12 4°  Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 3,370 20/07/2007 31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 4,790 20/07/2007 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 5,150 20/07/2007 31/12 4°  Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 3,130 20/07/2007 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4°  Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,380 18/07/2007 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 16,000 20/07/2007 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,550 20/07/2007 31/12 4°  Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 7,100 20/07/2007 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 1,140 20/07/2007 30/06 2°  Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,240 20/07/2007 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 3,000 17/07/2007 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 4,500 20/07/2007 31/12 4°  Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4°  Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 1,160 23/02/2007 30/06 2°  Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 3,200 29/06/2007 31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,250 13/07/2007 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 2,230 20/07/2007 30/06 2°  Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 2,980 20/07/2007 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 4,000 08/05/2007 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,485 16/07/2007 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 2,270 20/07/2007 31/12 4°  Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,140 19/01/2007 30/09 1°  Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 1,410 20/07/2007 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacion sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 3,520 20/07/2007 31/12 4°  Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4°  Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 3,040 20/07/2007 31/12 4°  Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2° Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 18,500 18/07/2007 30/06 2°  Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 3,210 20/07/2007 31/12 4° Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA* 1,480 30/11/2006 31/12 4° Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 6,230 20/07/2007 30/06 2° Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 3,170 20/07/2007 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 2,970 20/07/2007 31/12 4° Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafiana Aseg.Asoc. 1,820 18/04/2007 30/06 2° Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 1,460 20/07/2007 30/06 2° Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.180.000,0 30/05/2007 30/06 2° Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,0 25/09/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,790 20/07/2007 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 3,050 20/07/2007 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,72 20/07/2007 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 125,000 20/07/2007 31/12 4°  Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,190 20/07/2007 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 8,860 20/07/2007 31/12 4°  Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,450 20/07/2007 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,500 01/03/2007 31/12 4°  Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 2,170 20/07/2007 30/06 2°  Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobrés Energia SA 8,500 18/07/2007 31/12 4°  Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobrés Energia Part.ic.SA 3,550 20/07/2007 31/12 4°  Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 74,800 15/12/2006 31/12 4°  Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,130 20/07/2007 31/12 4°  Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,520 20/07/2007 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 7,950 20/07/2007 30/06 2° Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 0,870 20/07/2007 31/03 3° Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 13/07/2007 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 125,000 20/07/2007 31/12 4° Dic.05  1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 143,000 20/07/2007 31/12 4° Dic.05  5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 10,250 20/07/2007 30/11 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 11,500 20/07/2007 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 61,000 20/07/2007 31/12 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 22,000 20/07/2007 31/12 4° Dic.05 1164914910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,555 18/07/2007 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,600 20/07/2007 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 4,150 20/07/2007 31/12 4° Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 14,250 20/07/2007 31/12 4°  Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefonica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4°  Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefonica S.A. 74,000 20/07/2007 31/12 4°  Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 77,300 20/07/2007 31/12 4°  Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 4,810 20/07/2007 31/12 4°  Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 2,090 20/07/2007 31/12 4° Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
uss - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s us$s u$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RFO7 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios

correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segn disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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Analisis de Suelos

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO
Complejo de Laboratorios

LA MAS ALTA TECNOLOGIA AL SERVICIO DEL PRODUCTOR

Espectrofotometro de Absorcion Atémica

Equipamiento de alta tecnologia utilizado para la determina
de Micronutrientes en los analisis de suelos :

Espec-;‘fotémeﬁo UV-Visible'con‘Auto Sample
Alta capacidad operativa en forma automatica y

Servicio de envio
de muestras, sin cargo,
a través de Correo Argentino

La Bolsa de Comercio de Rosario
brinda a los usuarios de sus
laboratorios, un servicio gratuito para
el envio de las muestras, desde
cualquier punto geografico del pais.

North American
Proficiency Testing
Program

Los laboratorios de la Bolsa
de Comercio de Rosario
participan del programa
realizando, regularmente,
controles interlaboratorios.
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