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ANO XXVI ¢ N° 1314 13 DE JULIO DE 2007

BALANCE MONETARIO DE
ARGENTINA

egun datos del Banco Central al 29 de junio pasado la base
S monetaria llegaba a 83.675 millones de pesos, con un incre-

mento de 20.184 millones, es decir el 31,8%, con respecto a un
ano atras. Dicha base monetaria estaba compuesta de la circulacion
monetaria por 62.997 millones, con un incremento de 27,3% en el
altimo ano y la cuenta corriente de las entidades financieras en el
Banco Central por 20.678 millones, con un incremento de 72,5%
con respecto al ano anterior.

La circulaci6én monetaria, a su vez, estaba compuesta por el dine-
ro en poder publico por 57.710 millones de pesos, con un incre-
mento de 30,9%, y el dinero en las entidades financieras por 5.287
millones, con una caida de casi 3% con respecto al ano pasado.

Las reservas internacionales llegaban a 43.167 millones de do6la-
res, con un incremento de 71,4% con respecto a un ano atras.

Los Lebac llegaban a 25.886 millones de pesos contra 10.458 un
ano atras, con un incremento de 15.428 millones. Los Nobac llega-
ban a 35.565 millones contra 21.801 millones un afno atrds, con un
incremento de 13.764 millones de pesos.

Los pases pasivos llegaban a 5.340 millones de pesos contra 5.640
millones un ano atras, es decir que disminuyeron 300 millones, y no
habia pases activos cuando un ano atris llegaban a 453 millones.

Los redescuentos al sistema financiero llegaban a 4.503 millones
contra 8.969 millones un ano atras.

Los adelantos transitorios al gobierno nacional llegaban a 18.330
millones de pesos contra 13.599 millones un ano atras.

Como vimos mds arriba, las reservas se incrementaron en 55.655
millones de pesos (17.973 millones de ddlares). Los pasivos Banco
Central (base monetaria y letras) se incrementaron en 49.529 millo-
nes de pesos. Si relacionamos los pasivos monetarios y letras con las
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reservas el dolar de equilibrio estaria en alrededor de 3,49 pesos.

Los depositos totales del sector privado y publico llegaban a
156.885 millones de pesos. Los préstamos al sector privado ascen-
dian a 72.671 millones de pesos. Tomando la cotizacién del dblar en
3,10 pesos, los préstamos al sector privado ascenderian a 23.442
millones de ddlares. Esta es una prueba de lo poco monetizado que
esta el sistema financiero argentino en materia de préstamos.

El M1 (billetes y monedas en poder del publico + cuenta corrien-
te del sector privado y publico en pesos) ascendia a 105.855 millo-
nes, con un incremento de 24% con respecto a un ano atras.

EIM2 (M1 + caja de ahorro del sector privado y publico en pesos)
ascendia a 139.769 millones, con un incremento de 25,1% con res-
pecto a un ano atras.

M3 (billetes y monedas en poder del publico + depdsitos del sec-
tor privado y publico en pesos) ascendia a 225.015 millones, con un
incremento de 25,7% con respecto a un afo atras.

M3* (M3 + depbsitos de sector privado y publico en doélares);
ascendian a 243.121 millones de pesos, con un incremento de 24,9%
con respecto a un ano atras.

MATRIZ ENERGETICA DE ARGENTINA

En repetidos semanarios se ha analizado el tema de la energia en
nuestro pais. En esta oportunidad vamos a tratar de dar una visién
global sobre las distintas fuentes energéticas y sobre la matriz ener-
gética tal como la publicé la Secretaria de Energia de la Nacion. La
crisis energética que se esta viviendo ultimamente en nuestro pais
esta afectando a los distintos sectores de la economia, también al
sector de la agroindustria. Las razones de la crisis son varias y seria
un error politizar la misma.

Como vamos a ver mais adelante las dos fuentes mas importantes
de la matriz energética de Argentina son el petréleo y el gas. Veamos
en primer lugar como evolucionaron las reservas de ambas fuentes
segun informacién de la Secretaria de Energia de la Nacion.

Gas Natural

Las reservas de gas natural comprobadas han evolucionado de la
siguiente manera desde el 2001 hasta el 2005 en miles de millones
de metros cubicos:

EDITOR

Bolsa de Comercio de Rosario
www.bcr.com.ar

Director: CPN Rogelio T. Ponton
Cordoba 1402, S2000AWV Rosario, Argentina
Tel.: (54 0341) 4213471 al 78 - Internos 2284 al 2287
Fax: Internos 2284 y 2286

Este Informativo Semanal es una publicacion de la Bolsa de Comercio de Rosario y su material puede ser reproducido de manera total o
parcial, citando la fuente. En el caso de sitios de Internet, la reproduccion del contenido de esta publicacion puede efectuarse a partir de
las 12:00 hs del martes siguiente a la fecha de la edici6n. Registro de la Propiedad Intelectual N° 236.621.

Direccion de Informaciones y Estudios Econémicos
Contacto por e-mail: diyee(@bcr.com.ar
Suscripciones y aviso por e-mail:
DellaSiega@bcr.com.ar

2 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 13/07/07



MEDIOS DE TRANSPORTE Y VIAS NAVEGABLES

2001 763.526
2002 663.523
2003 612.495
2004 541.856
2005 455.625

Desde 2004 se muestran las
reservas de gas natural hasta el
fin de la concesion y hasta el fin
de la vida util. Hemos tomado
las cifras de reservas correspon-
diente al fin de la vida util.

Por cuencas éstas son las re-
servas comprobadas de gas na-
tural en el 2005 en miles de mi-
llones de metros cubicos:

Noroeste: llegaban a 74.730 y
les correspondian 74.651 a Sal-
tay 79 a Jujuy.

Cuyana: llegaban a 308 y les
correspondian a Mendoza Nor-
te.

Neuquina: llegaban a 204.683
y les correspondian 10.685 a
Mendoza Sur, 188.578 a
Neuquen, 3.938 a Rio Negro y
1.482 a La Pampa.

Golfo San Jorge: llegaban a
52.192 y les correspondian
25.648 a Chubuty 26.544 a San-
ta Cruz Norte.

Austral: llegaban a 123.712 y
les correspondian 23.088 a San-
ta Cruz Sur (On Shore), 4.615 a
Santa Cruz Sur (Off Shore),
18.247 a Tierra del Fuego (On
Shore), 30.290 a Tierra del Fue-
go (Off Shore) y 47.472 a Esta-
do Nacional.

Petréleo

Las reservas comprobadas de
petréleo han evolucionado de
la siguiente manera entre el
2001 al 2005 en miles de metros

cabicos:
2001 457.674
2002 448.425
2003 425.213
2004 393.972
2005 346.634

Desde el 2004 se separa en
reservas hasta el fin de la conce-
sién y reservas hasta el fin de la
vida 1til. Hemos tomado las re-
servas hasta el fin de la vida til.

Para el ano 2005 las reservas por cuencas son las siguientes:

Noroeste: Llegaban a 9.023 (siempre en miles de metros cibicos),
de las cuales 8.208 correspondian a Salta, 46 a Jujuy y 769 a Formosa.

Cuyana: llegaban a 27.478 que correspondian a Mendoza Norte.

Neuquina: llegaban a 118.067, de las cuales a Mendoza Sur le co-
rrespondian 18.284, a Neuquen 71.513, a Rio Negro 19.312 y a La
Pampa 8.958.

Golfo San Jorge: llegaban a 177.171, de las cuales a Chubut co-
rrespondian 112.244 y a Santa Cruz Norte 65.027.

Austral: llegaban a 14.795, de las cuales a Santa Cruz (On Shore) le
correspondian 5.001 a Santa Cruz (Off Shore) 568, a Tierra del Fue-
g0 (On Shore) 1.798, a Tierra del Fuego (Of Shore) 3.942 y a Estado
Nacional 3.486.

Refinacion de Petrdleo

La produccion de los principales productos derivados de la
refinacién de petréleo han evolucionado de la siguiente manera en
los ultimos anos (cifras en metros cubicos):

Petroleo procesado

2001 30.198.193
2002 29.027.717
2003 30.282.261
2004 31.186.341
2005 30.996.149

Naftas automotor

2001 7.159.640
2002 6.586.869
2003 6.254.892
2004 5.964.034
2005 6.043.139
Aerokerosene

2001 1.703.562
2002 1.635.273
2003 1.422.746
2004 1.519.950
2005 1.586.759
Kerosene

2001 90.589
2002 48.428
2003 34.736
2004 36.623
2005 30.434
Gasoil

2001 12.224.222
2002 11.169.305
2003 11.848.041
2004 12.011.898
2005 11.673.421
Diesel-oil

2001 68.795
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2002 125.902
2003 208.793
2004 225.204
2005 153.079
Fuel-oil

2001 1.761.737
2002 1.802.844
2003 1.945.952
2004 2.368.299
2005 2.794.706

Las cifras de fuel-oil estan en
toneladas.

Lubricantes

2001 357.089
2002 361.630
2003 468.185
2004 423.648
2005 388.344

Gas natural entregado

El gas natural entregado a la
red, por tipo de usuario ha sido
el siguiente en el ano 2005 (en
miles de metros cubicos de
9.300 Kcal:

En total se entregaron
34.678.394 distribuido de la si-
guiente manera: residencial
7.431.950, comercial 1.109.443,
industrial 11.360.252, usinas tér-
micas (incluye consumos de gas
en boca de pozo) 10.690.124,
entes oficiales 402.342, GNC
3.167.845 y subdistribuidoras
516.438.

Generacion de energia eléc-
trica

La generacion de energia eléc-
trica ha evolucionado de la si-
guiente manera en Giga Watt/
hora:

2001 84.889
2002 83.055
2003 89.211
2004 95.409
2005 101.176

Como se puede observar de
los nimeros anteriores, el cre-
cimiento en la generacion eléc-
trica fue importante en los ulti-
mos anos, lo que se explica por
el crecimiento que ha tenido la

economia del pais y en especial el sector industrial. De todas mane-
ras, hay que tener en cuenta, también, que ese crecimiento no fue
correspondido por un igual aumento en la capacidad de generacién
de energia eléctrica, la que mas bien se encuentra amesetada a un
nivel de 23.000 Mwatt.

Para el ano 2005 tenemos el siguiente balance de la generacion
eléctrica en GigaWatt/hora:

Total 101.176
Saldo imp-exp 3.877
Subtotal nacional 97.299
Hidraulica 34.041
Nuclear 6.873
Térmica 51.993

Del total (101.176) al Sistema Interconectado Nacional (SIN) le
corresponden 93.486, al Sistema Interconectado Patagénico le co-
rresponden 4.840 y a otras fuentes aisladas le corresponden 2.850.

La Secretaria de Energia publicé con fecha Junio 2007 el Balance
Energético Nacional, serie 1960-2005, con avance provisorio ano
2006. Este es un elemento importante de consulta al que ya no he-
mos referido en un anterior Semanario. Veamos algunos compo-
nentes basicos del balance:

Fuentes Energéticas

Energia Primaria: Se entiende por energia primaria a las distintas
fuentes de energia en el estado que se extrae o captura de la natura-
leza. Sea en forma directa, como en el caso de las energias hidrauli-
ca, edlica, solar, o después de un proceso de extraccién o recolec-
cion, como el petréleo, el carbon mineral, la lena, etc. Se han consi-
derado las siguientes fuentes: hidraulica, combustibles nucleares,
gas natural, petréleo crudo, carbon mineral, lena, bagazo y otras
como los residuos vegetales, edlica y solar.

Energia Secundaria: Son los diferentes productos energéticos (no
presentes en la naturaleza como tales) que son producidos a partir
de energias primarias o secundarias en los distintos centros de trans-
formacion, con la finalidad de hacerlas mas aptas a los requerimien-
tos de consumo. Los tipos de energia secundaria son los siguientes:
electricidad, gas distribuido por redes, gas de refineria, gas licuado,
motonaftas, kerosenes, diesel y gasoil, fuel oil, carbon residual, no
energéticos, gas de coqueria, gas de alto horno, coque de carbén y
carbon de lena.

Oferta Total

De la Energia Primaria = produccion de energia primaria + im-
portacion de energia primaria + variacién de stock.

De la Energia Secundaria = Produccion de energia secundaria
+ importacioén de energia secundaria + variacién de stock.

La produccién es el total producido, técnica y econémicamente
utilizable. Como variacion de stock se entiende a la diferencia entre
el valor de la existencia inicial del energético dado al comienzo del
ejercicio menos la existencia final del mismo al fin de ejercicio. Un
valor positivo indicara que en el periodo en cuestion se consumio
producto almacenado (produce un incremento en la oferta), mien-
tras un valor negativo indica que parte del energético no se consu-
mio en el periodo sino que se lo almacend (produciendo una dismi-
nucién de la oferta).
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BALANCE ENERGETICO NACIONAL REPUBLICA ARGENTINA
PRODUCCION
ENERGIA
ESTRUCTURA GENERAL y
PRITARIA PRINCIPALES FLUJOS
M ENERGETICOS del

BALANCE ENERGETICO NACIONAL

Hidriulica
MNuclear =
Gas Natural Importacion

. Petrélec Variacion Stock
-arbon Mineral I3
b Exportacién y Bunker
No Aprovechado
Perdidas
Ajustes

Bagazo
Otros Primarios

Importacién
Variacién Stock
Exportacién y Bunker

Electricidad
Gas por Red
Gas de Refineria
Gas Licuado

OFERTA INTERNA

DE Motonaftas No Aprovechado
ENERGIA PRIMARIA Gt oy bes 01 Perdidas
Fuel Gil Ajustes
Carbén Residual
Mo Energéticos

Gas de Cogueria
Gas de Alto Homa
Coque de Carbén
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TRANSFORMACION ENERGIA DE ENERGIA

PRODUCCION : OFERTA INTERNA
SECUNDARIA SECUNDARIA

Leia

Gtros Primarios

CONSUMO

Lo o
) ) (@) &) =) &)

FINAL

Oferta Interna

De la Energia Primaria = oferta total de energia primaria — expor-
tacion y bunker — pérdidas — no aprovechada + ajustes (puede ser
positivo o negativo).

De la Energia Secundaria = oferta total de energia secundaria —
exportacion y bunker — pérdidas — no aprovechada + ajustes.

La Oferta Interna de un energético representa el total de energia
efectivamente disponible para ser transformada (refineria, planta de
tratamiento de gas, carboneras, etc.), o ser consumida en el propio
sector energético, o ser consumida por los usuarios finales dentro
del pais.

Lo que se denomina bunker representa el combustible que es abas-
tecido en el pais y se consume, bdsicamente, en embarcaciones y
aviones fuera de sus fronteras. Por tal motivo, si bien no es una ex-
portacion, se lo agrega junto a ésta, ya que resta a la oferta interna.

El destino de la Oferta Interna, primaria o secundaria, es:

Oferta Interna = Transformacién + Consumo Propio + Consumo
Final.

Transformacion es la cantidad de energia, de fuentes primariasy

secundarias, que ingresa a los
centros de transformacién para
convertirse en energia secunda-
ria.

En Consumo Propio, por su
parte, es la energia consumida
para la propia transformacion
energética.

El Consumo Final de fuentes
primarias y secundarias es la can-
tidad de energia que consume
el sistema socioeconémico para
atender las necesidades (usos)
de los hogares y de las activida-
des productivas y de servicios.

Consumo Final = consumo
no energético + consumo resi-
dencial + consumo comercial y
publico + consumo transporte
+ consumo agropecuario +
consumo industria.

Centro de Transformacion:
se refiere a los centros donde el
energético que entra se modifi-
ca en procesos especiales, pro-
duciendo un energético diferen-
te. En estos Centros se produ-
cen cambios fisicos y/o quimicos
de la correspondiente fuente de
energia con lo que se obtiene
otro energético (se producen
pérdidas en la transformacion,

consumos propios e
ineficiencias de los procesos de
transformacion).

Los centros de transformacién
son los siguientes:

a) Centro de Centrales Eléctri-
cas (centrales eléctricas asocia-
das al servicio publico y de
autoproduccion). Estan consti-
tuidas por centrales hidroeléctri-
cas, centrales térmicas conven-
cionales con turbinas a vapor,
turbinas a gas, ciclos combina-
dos y motores de combustiéon
interna, centrales nacleo eléctri-
cas, eOlicas y paneles solares. Las
centrales de servicio publico
comprende todos los centros de
generacion de electricidad sean
publicas o privadas.

b) Centrales de Autoproduc-
cion: son los equipos generado-
res de electricidad de propiedad
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de los consumidores para atender sus propias necesidades y pue-
den entregar sus excedentes a la red publica.

¢) Centro de Tratamiento de Gas: en esta plantas se procesa el gas
natural con el fin de recuperar hidrocarburos liquidos compuestos
con la gasolina, hidrocarburos puros como el butano, propano, etano
o mezcla de ellos.

d) Centro de Refinerias de Petréleo: el petréleo crudo se separa
fisicamente en sus distintos componentes y éstos, a su vez, sufren
una conversién quimica en otros diferentes. Se considera a la refine-
ria como una unica unidad, sin discriminar los diferentes procesos
que se llevan en la misma (destilacion, craqueo, reformacién, etc.).
De su operatoria resulta el gas de refineria, gas licuado, nafta, kero-
sene, gasoil-diesel oil, fuel oil, carbon residual y no energético.

e) Centro de Coquerias y Altos Hornos: estin vinculados a la in-
dustria siderdrgica. En la coqueria ingresa carbén mineral y carbén
residual y se transforman en coque, gas de coqueria y productos no
energéticos. Gran parte del coque producido ingresa luego a los
altos hornos, donde se obtiene gas de alto horno y no energético.
Este no energético corresponde tanto al aporte del carbono para la
produccion del arrabio como al consumo calérico que requiere el
proceso.

f) Centro de Carboneras: son los centros donde se realiza la com-
bustién incompleta de la lefa para producir carbén vegetal.

No aprovechado, pérdidas y ajuste: por ejemplo gas aventado,
pérdidas de transformacién y ajuste.

Consumo: es la energia utilizada ya sea como uso propio del sec-
tor energético o en los distintos sectores socioeconomicos, como
residencial, comercial y publico, agropecuario e industrial.

En un Semanario anterior mostramos la matriz energética nacio-
nal correspondiente al ano 2005. En el mes de junio del corriente
ano la Secretaria de Energia ha publicado la matriz energética co-
rrespondiente al ano pasado, de la que vamos a realizar un
resumen.Todos los datos numéricos se expresan en miles de tep
(toneladas equivalentes de petréleo).

La produccién de energia primaria llegd a 85.517, siendo las mas
importantes la de gas natural por 43.004, la de petrdleo por 33.854,
la de energia hidraulica por 3.816 y la nuclear por 2.219. Se importa-
ron 1.816, fundamentalmente de gas natural y hubo algunas varia-
ciones de stock. La oferta total lleg6 a 87.316. La exportacion y bunker
es de —8.817, principalmente gas natural (-5.229) y petréleo (-3.520).
No aprovechado fue por —575 y la oferta interna primaria llegd a
77.921.

En transformacion de energia primaria tenemos: centrales eléctri-
cas de servicio puablico —6.280, constituido fundamentalmente por
energia hidraulica (-3.807) y nuclear (-2.219). Por autoproduccién
tenemos —280. Por plantas de tratamiento de gas tenemos —38.719.
Por refinerias de petréleo tenemos —30.414 y menores cifras para
otros productos (coquerias, carboneras, etc.). El consumo final de
energia primaria llegé a 1.595, fundamentalmente de bagazo, lefay
otros.

La produccién de energia secundaria llegé a 78.014, constituido
fundamentalmente por gas distribuido por redes (35.172), diesel y
gasoil (10.948), electricidad (9.905), motonafta (7.214), gas licuado
(4.135), fuel oil (3.353) y cantidades menores para otros productos.
Se import6 por 1.343, constituido principalmente por electricidad

(638), gasoil (385) y cantidades
menores para otros productos.
La oferta total llegd a 79.478 y
se exportd —7.604, fundamental-
mente motonafta (-3.580), fuel
oil (-1.520), gas licuado (-1.190)
y diesel (-608). La oferta interna
de energia secundaria fue de
70.856, constituida fundamen-
talmente por gas distribuido por
redes por 34.917, diesel oil y
gasoil por 10.806, electricidad
por 9.431, motonafta por 3.737,
gas licuado por 2.945 y cantida-
des menores para otros produc-
tos.

El balance de transformacién
de energia primaria y secunda-
ria para las centrales eléctricas
de servicio publico ha sido el si-
guiente: de energia primaria
hubo un consumo, segin vimos
mas arriba, de —6.280 y de ener-
gia secundaria de -10.931 (fun-
damentalmente gas distribuido
en redes por —-9.343 y fuel oil por
—-1.517). La produccién de elec-
tricidad en centrales de servicio
publico fue de 9.097. Las pérdi-
das de 8.114. De
autoproduccion el insumo de
energia primaria fue de -280 y
el de energia secundaria de —
2.483. La produccion fue de 808
y las pérdidas de 1.955. Las plan-
tas de tratamiento de gas tuvie-
ron un consumo de energia pri-
maria, como ya vimos, de -
38.719. La produccién fue de
29.552, constituido por el gas
distribuido en redes por 25.162,
el gas licuado por 3.075 y canti-
dades menores para otros
rubros. La refinerias de petréleo
transformaron —30.414 de ener-
gia primaria en una produccion
de 26.539 y pérdidas por 3.875.
La produccién esta constituida
por 10.946 de gasoil, 6.946 de
motonafta, 3.353 de fuel oil y
cantidades menores de otros
productos.

El consumo final de energia

primaria y secundaria fue de
56.782 distribuido de la siguien-
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te manera: 4.180 de no energé-
ticos, 11.672 de residencial,
4.083 de comercial y publico,
11.672 de transporte, 3.444 de
agropecuarioy 18.059 de indus-
tria.

Es importante contar con esta
matriz energética que, por su-
puesto, la hemos resumido. En
forma completa puede
consultarse en el informe men-
cionado, pagina 53, que se pue-
de bajar de internet en la web
de la Secretaria de Energia.

A pesar que debe felicitarse a
las autoridades de la Secretaria
de la publicaciéon de la matriz
energética no podemos dejar de
mencionar que algunos datos
nos parecen que no responden
a la realidad. Por ejemplo: la di-
ferencia que en el consumo de
gas distribuido por redes pre-
senta el sector industrial pasan-
do de 5.631 en el ano 2005 a
10.634 el ano pasado.

Con respecto a las razones
que explican la ‘crisis energéti-
ca’ que se estd viviendo en estos
altimos tiempos, nos parece
importante mencionar a las si-
guientes:

a)Gran crecimiento de la eco-
nomia en los dltimos anos con
un fuerte aumento de la deman-
da energética.

b)El amesetamiento que tuvo
la produccion de gas en los ulti-
mos anos.

c)La caida en la produccion de
petréleo, que paso de casi 50 mi-
llones de metros cubicos en
1998 a alrededor de 37 millones
en la actualidad.

d) El poco crecimiento que
tuvo la capacidad de generacion
eléctrica en los ultimos anos.

e)Los compromisos de expor-
tacion de gas natural con Chile
asumidos durante la década de
los noventa.

f) Larazén que explicaria lo
ocurrido segun los puntos b), ¢)
y d) parece estar en el atraso en
los precios de los productos

energéticos, que en gran medida responden a la depreciacion de la
moneda desde comienzos del 2002.

TRIGO

EE.UU. tendrid menos trigo

Los precios del trigo en el mercado estadounidense no mostraron
el mismo comportamiento durante todas las jornadas de operacio-
nes. El comienzo volvid a ser negativo como en las semanas previas,
pero la recuperacion posterior llevo a los futuros a cerrar el balance
semanal nuevamente positivo.

Los operadores mostraron un posicionamiento previo al reporte
mensual del USDA donde se esperaba un ajuste en las proyecciones
de produccién pero sin dejar de considerar lo que sucedia con los
cultivos de invierno.

El reporte semanal sobre el estado de los cultivos senalé que el
47% del trigo de invierno esta en la categoria de bueno a excelente,
bajando 1% respecto de la semana previa pero superando el registro
del ano anterior a la misma fecha.

El trigo de primavera se encuentra en un 78% de bueno a excelen-
te, un punto porcentual debajo de la semana previay en linea con lo
esperado por el mercado. La calidad estd muy por arriba del ano
pasado a la misma fecha donde tan sélo el 42% estaba en la maxima
categoria.

En lo que respecta al avance de los cultivos, el cereal de invierno
estd un 58% cosechado, dentro de lo esperado por el mercado pero
muy por debajo del 70% del afo anterior y el 65% del promedio de
las dltimas cinco campanas.

La recoleccién continda muy lenta. Las condiciones climaticas no
son del todo satisfactorias para avanzar con las tareas en los campos
a pesar de que los cultivos de invierno ya estan terminados para ser
cosechados.

A su vez, las lluvias acontecidas esta semana volverian a demorar
las actividades en las Grandes Planicies.

El retraso en la cosecha afectaria los rendimientos, y como conse-
cuencia los analistas esperaban una reduccion en la produccion de
trigo. El promedio de las estimaciones previas senalaban una pro-
duccion del cereal cercana a las 58,7 millones de tn frente a las 59
millones previstas oficialmente en el mes de junio.

Las cifras oficiales de produccién de trigo estadounidense 2007/
08 finalmente fueron de 58,2 millones de tn, debajo de les estima-
ciones previas y del reporte previo.

El ajuste mostrado en el balance de oferta y demanda excedio las
cifras de produccién. El USDA también aumento los stocks iniciales
de la campana, de 11,2 millones de tn a 12,4 millones y los stocks
finales pasaron de 12,1 millones a 11,4 millones.

Estos ultimos fueron inferiores no solo al guarismo del mes ante-
rior, sino también a lo esperado en promedio por el mercado de
12,7 millones.

La diferencia entre las cifras estd mayormente dada por la deman-
da de exportacion. Las proyecciones para el 2007/08 aumentaron de
27,2 millones de tn a 28,6 millones.
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El incremento responde a lo
que se observa en el mercado.

Las exportaciones de trigo es-
tadounidense estin aumentan-
do considerablemente en las Gl-
timas semanas, frente a la tran-
quilidad de la primera mitad del
ano, por la fuerte demanda im-
pulsada por los problemas en
distintos paises exportadores
europeos, principalmente
Ucrania.

Las ventas externas superan
las 500.000 tn semanales en las
altimas semanas, a pesar de que
los precios futuros alcanzaron
los valores maximos de los ulti-
mos 11 anos y paises que nor-
malmente no importan trigo es-
tadounidense, como Brasil, co-
menzaron recientemente a com-
prar el cereal.

Estados Unidos es el principal
exportador mundial de trigo y
en el ultimo informe semanal se
esperaba que las exportaciones

alcancen el millon de toneladas. Operadores senalan que Brasil po-
dria haber comprado otras 200.000 tn de tigo duro colorado de in-
vierno durante la semana pasada.

Las ventas semanales de exportacion sorprendieron al mercado.
El USDA informo ventas de trigo por 1.183.400 tn, arriba del rango
esperado por el mercado de 700.000 a 800.000 tn y llevando al acu-
mulado a superar en un 39% el volumen del ano pasado a la misma
fecha.

Entre los principales compradores aparecieron Egipto e Irak. Tam-
bién se reportd una venta por 50.000 tn de trigo duro colorado de
invierno a Brasil.

Brasil no adquiere un volumen significativo de trigo estadouni-
dense desde la campana 2003/04 cuando el pais latinoamericano
comprd 422.000 tn de trigo duro colorado de invierno y 54.000 tn
de trigo blando colorado de invierno.

Ademas, el principal comprador del gobierno de Egipto, la GASC
(Autoridad Gubernamental para el Abastecimiento de Commodities),
se convirtié recientemente en un constante comprador de trigo blan-
do colorado de invierno estadounidense con compras semanales.

En la presente comprd 120.000 tn de trigo, de las cuales 60.000
eran de origen estadounidense y 60.000 de origen ruso.

La activa demanda de exportacién estadounidense fue un factor
de sostén para las cotizaciones futuras que excedieron las proyec-
ciones del USDA.

Los guarismos mundiales tampoco sorprendieron al mercado. La
produccion global fue aumentada a 612,27 millones de tn desde las

Servicio GEA - Guia
Estratégica para el Agro

AGUA EN EL SUELO PARA
TRIGO al 12/07/07

RISERVA
EXCEGRIVA

REEERWA
ABUHDOANTE

RESERWVA
QPTIMA

RESERVA . .
apecuaca | La semana termina con buenas condicio-
BESEAVA 1 3
pustavs | nes hidricas para la mayor parte de la

region GEA, sobre todo para el sector que
incluye las subzonas GEA II, 1II, IV y el
sur de la subzona V, que recibi6 las ma-
yores precipitaciones durante la semana,
aunque estas no fueron abundantes, lo-
grando asi reservas de agua Optimas, y
en algunos lugares se llego a reservas
abundantes. El minimo que destacamos
la semana pasada en la subzona GEA IV
esta desapareciendo. No pasa lo mismo
con el minimo de reserva que se encuen-
tra entre las subzonas GEAIyV el cual se
estd intensificando, debido a que la re-
gion donde se encuentra localizado no
fue afectada por importantes precipita-
ciones, por ende en toda este region dis-

HESERYA
ESCASA

U SEQUIA

minuyd la reserva de agua. Por lo tanto podemos decir que las condiciones para el cultivo de trigo siguen
siendo buenas, dado que la etapa por la que este cultivo atraviesa no demanda gran cantidad de agua.Una
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610,15 millones previas producto del aumento de las cosechas de
Australia, China, Pakistan y Kazajstin.

El incremento fue mayor a las reducciones en paises como Esta-
dos Unidos, Canada, la Union Europea y Ucrania.

Ante la mayor oferta proyectada, y un recorte en la demanda
forrajera, los stocks finales globales de trigo se esperan mayores en
4,5 millones de tn para alcanzar los 116,55 millones.

La recuperacién del guarismo no es suficiente para que las reser-
vas mundiales dejen de ser las menores de los dltimos 27 anos, ele-
mento de sostén de los precios del cereal en el mundo.

bién busca el grano en otros ori-
genes como Estados Unidos y
Canada.

Nuevas compras estadouni-
denses se informaron esta sema-
na, mientras que la Asociacion
Brasilena de la Industria del Tri-
g0 (Abitrigo) present6 una nota
pidiendo al gobierno una reduc-
cion en el arancel de importa-

ciéon comun. En el comunicado
se pide la exencién del arancel
para julio, agosto, setiembre
dado que el incremento de los
costos internos de la harina se
trasladara al mercado domesti-
co.

Si bien Argentina no le puede
abastecer el cereal, nuestro go-
bierno la semana pasada realiz6
un ajuste en las cifras que infor-
ma de los compromisos de tri-
20 2006/07 a los distintos paises
de destino y unas 300.000 tn de
trigo fueron sumadas a los regis-
tros de exportacion con destino

Suba de precios con lento avance de

siembra

Los precios del trigo disponible que se negocian en el recinto de
operaciones de la Bolsa de Comercio de Rosario mostraron nueva-
mente pocos cambios.

La mejora de precios fue al cierre de la semana cuando un com-
prador necesit6 del cereal fisico y pagd $ 15 mas que el resto de las
jornadas. El ultimo valor pagado por el trigo con descarga inmedia-
ta fue de $ 455 para la exportacién en San Martin.

En los puertos contintan arribando barcos para llevarse trigo ar-
gentino. En el dltimo informe privado se desprende que en los proxi-
mos quince dias se esperan embarcar casi 300.000 tn del cereal con
destino exclusivo a Brasil.

El pais vecino continda recibiendo el cereal argentino pero tam-

AGUA EN EL SUELO PARA
TRIGO al 05/07/07

P

% . RESHRVA
— EXCEGIVA P .
Vil semana atipica para la franja central del
i RESERVA

] o seunoante|  pais, en la que se presentaron nevadas
i l“g;ﬁ::* en varias zonas de GEA, principalmen-
te sobre las subzonas GEA III, IV y V.

RESERWA
ADECUABA 1 Pero no solo las nevadas se hicieron
RESEAVA .z

REGULAR presente, también las temperaturas fue-
RESERVA ron extremadamente bajas con valores

ESCASA

I SEQUIA

varios grados menores a los registrados
normalmente en esta regioén. El perio-
do que abarca desde el jueves 12 hasta
el miércoles 18 de julio mantendri las
temperaturas con valores muy bajos,
dando lugar a heladas intensas y en for-
ma generalizada sobre toda la regién
GEA, pero con el nicleo mis acentua-
do sobre las subzonas GEA II, Il y IV,
incluso con valores menores a 5° C bajo
cero. Las temperaturas minimas con re-
gistros negativos se van a presentar
durante todo el periodo, hasta el miér-
coles 18 inclusive. En cuanto a las pre-
cipitaciones, serd una semana seca, ya que no se esperan lluvias significativas para la regiéon GEA. Duran-
te este periodo estardn presentes las neblinas y bancos de niebla lo que va a generar importantes horas
de mojado foliar sobre toda la region. http://www.bcr.com.ar/gea
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a Brasil, llevando las ventas al pais vecino a 4,3 millones de tn frente
a las 4,1 millones del ano anterior a la misma fecha.

Desde el mes de marzo esta cerrado el registro de declaraciones
juradas de ventas al exterior de trigo con el objetivo de asegurar la
oferta interna del cereal en los meses del periodo de entre cosechas.

Los nuevos registros a Brasil fueron posibles por la cancelaciéon
de compromisos de ventas emitidos anteriormente a otros paises
que no fueron utilizadas.

El incremento de los compromisos se informé en un momento
donde Brasil esta buscando trigo en otros origenes extra Mercosur,
como Canadi y Estados Unidos, en funcion de la escasa oferta ar-
gentina que tradicionalmente abastece a los molinos brasilenos.

Los registros totales de ventas suman 8,82 millones de tn frente a
los 7,05 millones del ano anterior a la misma fecha.

Con la transferencia de registros de las 300.000 tn a Brasil, el go-
bierno autorizé ventas por 139.000 tn a Mozambique, 84.000 tn a
Zaire, 75.000 tn a Tanzania, 51.000 tn a Bolivia, 50.000 tn a Nigeria,
40.000 tn a Ecuador, 35.000 tn a Bangladesh, 30.000 tn a Chile, 13.000
tn a Paraguay, 12.000 tn a Malasia, 8.000 tn a Vietnam y otras 613.000
tn a destinos no especificados.

Los cambios en los registros fueron posibles por ajustes negativos
en compromisos otorgados anteriormente por ventas de 250.000 tn
a Marruecos, 200.000 tn a Egipto, 160.000 tn a Argelia, 150.000 tn a
Indonesia, 130.000 tn a Jordania, 120.000 tn a Turquia, 100.000 tn a
Sudifrica, 80.000 tn a India, 75.0000 tn a Congo, 60.000 tn a Perq,
40.000 tn a Cuba y Oman, 25.000 tn a Colombia y 20.000 tn a Vene-
zuela.

Las exportaciones totales de trigo argentino 2006/07 estimadas
por el USDA alcanzan las 10,5 millones de tn, volumen superior a
los registros ya otorgados de 8,82 millones de tn.

La proyeccién estadounidense aument6 un millén de tn este mes
producto de un aumento en la cosecha de trigo argentina de 14,2 a
15,2 millones de tn.

Una mayor oferta le permitiria a los exportadores locales conti-
nuar vendiendo al exterior sin afectar la demanda interna.

Pero hoy el interés del sector exportador por el grano es bajo dado
que el volumen de compras se aproxima semana tras semanas aun
mas a las ventas. La diferencia al 4/7 era de tan s6lo 220.000 tn cuan-
do semanalmente pueden llegar a comprar 90.000.

La industria, por su parte, contintia buscando el grano pero con
dificultades de obtenerlo a pesar de pagar siempre mas y no poder
trasladarlo a sus precios finales por el acuerdo que tiene con el go-
bierno. También se suma los problemas energéticos que los llevé a
tener que reducir hasta el 50% el desarrollo de sus habituales activi-
dades.

Frente al complejo panorama que enfrentan recibieron una posi-
tiva: el gobierno mediante la Resolucion N° 1887 de la ONCCA in-
cluy6 al mecanismo de compensaciones las operaciones que los
molinos harineros realicen a través de acopiadores y cooperativas.

La incorporacion de estos participantes habituales de la cadena
agricola era reclamada por los distintos sectores desde hace mucho
tiempo pero la reciente incorporacion exige la presentacion de do-
cumentacion adicional y la determinacion de la compensacion difie-
re del actual sistema.

Los molinos percibirdn la diferencia entre el precio de referencia

que surge en pizarra del puerto
de afluencia del Molino a la fe-
cha del contrato si el mismo es
a precio hecho o de la factura si
el precio ene | contrato fue a fi-
jar y el precio de abastecimien-
to.

El productor percibird la
diferenta entre 1 precio que fija
la SAGPyA como valor de mer-
cado menos el precio de referen-
cia que ruge en pizarra del puer-
to de afluencia del Molino a la
fecha del contrato si el mismo
es a precio hecho o de la factura
si el precio en el contrato fue a
fijar.

De lo enunciando anterior-
mente se desprende que comen-
zard a tener mas relevancia el
precio de pizarra para la deter-
minacion de la compensacion,
aunque este ultimo en nuestro
mercado refleja mayormente lo
que paga el sector exportador.

Nuevamente se crea un siste-
ma para compensar el trigo que
no refleja la realidad como lo
hizo desde un comienzo cuan-
do se paga un valor de mercado
establecido por la SAGPyA que
no tiene validez dado que el
exportador no puede vender al
exterior y pagar el FAS tedrico
resultante de un precio FOB
inexistente.

La nueva resolucion tiene una
vigencia de 90 dias corridos des-
de el 12 de julio que se publicé.

La limitacion del plazo de vi-
gencia podria ser un aliciente
para que en el comienzo de la
proéxima campana las cosas cam-
bien y el mercado muestre una
mayor libertad de operacion.

Que los exportadores puedan
comprar y vender, los produc-
tores puedan vender a quién le
pague mais y los molinos pagar
lo necesario para abastecerse de
la mercaderia recibiendo una fir-
me y constante ayuda del gobier-
no si no puede trasladar la suba
de sus costos a los productos fi-
nales.

10 BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 13/07/07




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

Compromisos argentinos de TRIGO a inicios de julio
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Hoy toda la cadena comercial
del cereal esta desvirtuada y las
esperanzas de que la situacion
se normalice se reducen a me-
dida que pasa el tiempo, crecen
los nuevos trigos y los cambios
no llegan.

El productor continta siendo
el mas perjudicado por todo el
contexto, siendo el clima y la
crisis energética del pais compo-
nentes adicionales que también
impactan en los cilculos econé-
micos.

Segun datos oficiales al 12/07
las siembras del cereal en todo
el territorio argentino alcanzan
el 73% del area proyectada de
5,4 millones de ha, aumentan-
do 7% en una semana pero aun
debajo del 75% del afo anterior
a la misma fecha cuando se ha-
bian sembrado 5,6 millones de
ha

El avance de las siembras fue
muy lento como consecuencia
de la escasa humedad de los sue-
los. Ademas de los inconvenien-
tes ocasionados por la falta de
humedad, los cultivos ya sem-
brados podrian verse perjudica-
dos por las bajas temperaturas
que tuvieron lugar los dltimos

dias en la regién productora

De mantenerse el actual patron climitico el desarrollo del trigo,
que estd en pleno periodo de siembra, podria verse afectado. En
mayo, junio y lo que va de julio las lluvias fueron menores y los
suelos sienten la falta de agua.

En las regiones de la provincia de Buenos Aires donde todavia no
se habia sembrado, mayormente en el sur, las actividades se encuen-
tran paralizadas por la falta de humedad, mientras que en el norte
las bajas temperaturas con presencia de agua nieve tampoco fueron
suficientes para recomponer la falta de agua.

Una situacion similar, con dificultades para la implantacién por
los suelos secos, se vive en diversas regiones de Cordoba, en otras
donde las siembras fueron mas tempranas los cultivos también ne-
cesitan de humedad aunque el estado general es bueno.

En la provincia de Santa Fe al norte se continta con las siembras
pero a un ritmo muy lento con nacimiento del cultivo desparejo por
falta de humedad. En el sur quedan algunos lotes por sembrar mien-
tras que los ya nacidos se encuentran en buen estado aunque en la
mayoria son necesarias precipitaciones para mejorar la situacién de
los suelos.

La falta de lluvias podria cambiar las intenciones de siembras de
algunos productores, asi también como el encarecimiento de algu-
nos insumos.

Frente a un contexto incierto en materia de area final sembrada
con el cultivo y un balance mundial ajustado de oferta y demanda,
los precios futuros del trigo argentino continuaron con tendencia
positiva.

Los precios forward pagados por los exportadores por el trigo
con entrega diciembre/enero ~08 aumentaron u$s 5 en la semana.
El miércoles los compradores pagaron u$s 165 y un aluvion de or-
denes de ventas ingresaron al recinto de operaciones.

El precio se mantuvo las tres jornadas restantes pero el volumen
disminuy6 desde las 40.000 tn relevadas el primer dia hasta las 10.000
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tn finales.

La suba de precios responde a lo que sucede con los valores inter-
nacionales y en parte a la situacién local. El precio FOB del trigo
argentino para embarque diciembre no mostré cambios en la sema-
na pero el FAS tedrico resultante es de u$s 180, lejos de los valores
pagados por los exportadores para sus compras anticipadas.

MAIZ

Comienza a preocupar la proxima
campana

En una semana mas corta para el mercado argentino los precios
del maiz tampoco pudieron despegarse del accionar externo aun-
que al cierre prevalecio la necesidad de la mercaderia.

Los exportadores pagaron $10 mas el primer dia de negocios, vol-
viendo a mejorar $ 5 el jueves y finalizando con una suba de $ 2 el
viernes. La mejora semanal completa fue de $ 17; el dltimo precio
pagado por la exportacion fue de $357 para el cereal con descarga
inmediata.

El volumen de negocios relevado en el recinto no varié mucho
respecto a las semanas previas. Las operaciones oscilaron entre 5.000
y 8.000 tn segun los precios pagados.

El sector exportador contintia comprando el cereal para el cum-
plimiento de sus compromisos al externos, dado que atn necesitan
unas 500.000 tn de maiz para balancear sus posiciones compradas y
vendidas del 2006/07.

Igualmente recordamos que el balance final de la campana prece-
dente encontraba a los exportadores con una posiciéon comprada en
mads de 2 millones de tn que podria compensar la necesidad inme-
diata de la mercaderia disponible.

Es decir, que el sector podria continuar vendiendo maiz al exte-
rior sin comprometer el abastecimiento interno, argumento que
continuda utilizando el gobierno para no reabrir el registro de decla-
raciones juradas de ventas al exterior.

Este registro también permanece cerrado para las ventas del maiz
de la nueva cosecha. El ano pasado a la misma fecha habia declara-
das ventas al exterior por 1,3 millones de tn de maiz 2006/07, mien-
tras que actualmente sélo tenemos un registro de 50.000 tn realiza-
do cuando se reabrié temporariamente en mayo.

El hecho de no poder vender llevo a los exportadores a retirarse
del mercado forward por un par de semanas, pero en la presente se
volvieron a escuchar ofertas para cerrar negocios de maiz con entre-
ga marzo/abril *08.

El jueves varios exportadores pagaron u$s 112 por el maiz nuevo,
valor inferior a los niveles de precios pagados con anterioridad pero
reflejando de manera fiel el FAS tedrico que resulta a partir del FOB
de maiz con entrega en marzo.

Esta semana también se conocieron estos valores dado que con
anterioridad s6lo contdbamos con precios FOB para entrega abril/
mayo. Si partimos de un FOB de u$s 147,50 marzo y le descontamos
los gastos fobbing se obtiene un valor futuro marzo de u$s 112,50.

Este precio supera con ampli-
tud los u$s 88 que se pagaba el
maiz nuevo el ano pasado a la
misma fecha. La diferencia posi-
tiva actual es un elemento alen-
tador para el productor que esta
comenzando a decidir sus proxi-
mas siembras de granos gruesos.

Sin embargo, los precios no
son lo Unico que tiene en cuen-
ta el productor para sembrar, los
insumos y la rentabilidad de los
cultivos alternativos influyen en
sus cdlculos econémicos. Hoy
comienzan a evaluarse el impac-
to de la crisis energética y las
condiciones climaticas.

La consultora alemana Oil
World, especialista en semillas
oleaginosas y subproductos de-
rivados, ajustd esta semana sus
estimaciones iniciales sobre
siembras en Argentina. Cuando
inicialmente proyectaba un fuer-
te incremento de los cereales
frente a las oleaginosas, las nue-
vas cifras indican lo contrario.
Para los cereales espera una
siembra similar a la campana
2006/07 (11,72 millones de ha)
cuando inicialmente esperaba
un aumento del 5%. En la dis-
criminacion de los cereales esti-
ma que se sembrardn 3,9 millo-
nes de ha de maiz, frente a las
4,2 millones de la estimacion
inicial y las 3,6 millones actua-
les. En trigo proyecta una siem-
bra de 5,1 millones de ha desde
las 5,4 millones iniciales y las 5,6
millones del 2006/07.

El ajuste negativo lleva a un
nuevo incremento en el area de
soja y girasol, productos con
precios mas atractivos y menor
necesidad de fertilizantes.

Mas maiz en EE.UU.
mas cereal en el
mundo

Los precios del maiz no pue-
den escapar a la volatilidad que
generan los cambios climaticos
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Situacion Mundial de Maiz
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en las regiones productores es-
tadounidenses y el accionar con-
secuente de los especuladores.

El comienzo de la semana fue
levemente bajista para los valo-
res futuros frente a las expecta-
tivas de los operadores sobre la
condicién de los cultivos.

El reporte semanal que se co-
noci6 luego del cierre del mer-
cado del lunes informé que los
cultivos de maiz estadouniden-
se sufrieron un deterioro del 3%
en la categoria de bueno a exce-
lente para quedar al 70% del
area implantada.

La condicién reportada estu-
vo en linea con las expectativas
previas de los operadores pero
continda superando el 63% del
ano pasado a la misma fecha.

La caida de calidad sirvi6 de
sostén de los precios para la re-
cuperaciéon posterior. También
los valores fueron impulsados
por pronésticos de clima mas
calidoy seco en las regiones pro-
ductoras para la préxima sema-
na.

Las condiciones climaticas ac-
tuales y los prondsticos parecie-
ron pesar mds sobre las decisio-
nes de los operadores que el

informe mensual del USDA.

Si bien hubo un posicionamiento con estimaciones promedio que
esperaban un aumento de la produccién y de los stocks finales esta-
dounidenses para el 2007/08, el clima sigui6 guiando el comporta-
miento del mercado.

El USDA proyecté una produccién de maiz estadounidense de
326,1 millones de tn frente a las 316,5 millones del reporte previo y
las 267,6 millones de la campana 2006/07.

El ajuste al alza del guarismo fue producto del aumento del area
sembrada con el cereal que se conocié el 29/06 y utilizando un rinde
de tendencia derivado de un modelo econométrico que considera
también las lluvias y temperaturas hasta julio, y la evolucion de las
siembras.

El incremento de la oferta también se debi6 a ajustes en el cuadro
de oferta y demanda de la campana anterior. Las exportaciones de
maiz 2006/07 fueron disminuidas de 54,6 millones a 53,3 millones
de tn.

Con mas stocks iniciales y una mayor produccién, la consecuen-
cia fue también mayores stocks finales. La nueva proyeccion es de
38,2 millones de tn, arriba de los 25,3 millones proyectadas en junio
y los 35,1 millones que en promedio esperaban los analistas.

Los cambios en las cifras estadounidenses tuvieron su impacto di-
recto en los guarismos globales. La produccion mundial de maiz
2007/08 se proyecta en 777,10 millones de tn, un 1,3% arriba del
reporte de junio y casi un 10% respecto de la campana precedente.

El incremento de produccion también fue para China que pasé a
producir 148 millones de tn frente a las 146 millones previas.

Como consecuencia, los stocks finales globales aumentaron de
91,80 millones de tn a 108,4 millones. Este guarismo supera las re-
servas del ano anterior y las del 2003/04.

De esta forma el ratio stock-consumo de maiz vuelve a los niveles
del 14% del ano anterior y supera el 11% que mantenia con el infor-
me de junio.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 13/07/07 13




MERCADO DE GRANOS Y PRODUCTOS DERIVADOS

Los nuevos datos globales y
estadounidenses tuvieron un
impacto negativo sobre los pre-
cios futuros, pero el cierre de
Chicago de ese dia fue positivo.

El cambio de comportamien-
to respondié a otras noticias
alentadoras para los precios: cli-
ma seco y buen informe sema-
nal de exportaciones estadouni-
denses.

Las ventas semanales de maiz
informadas por el USDA totali-
zaron 1.501.200 tn, arriba de las
estimaciones previas de los
analistas de 700.000 a 900.000
tn. Los destinos fueron variados
con reportes de compromisos
de la nueva cosechay el acumu-
lado que supera en un 2% el vo-
lumen de ventas del ano pasa-
do a la misma fecha a pesar que
las exportaciones totales se pro-
yectan menores que el ano pre-
vio.

Que Estados Unidos continte
exportando maiz es un dato
alentador para los precios dado
que genera una competencia
interna mayor por el cereal en-
tre exportadores e industria.
Esta demanda no tuvo cambios
en el dltimo reporte pero para
la fabricacion de etanol el maiz
continda siendo el principal
insumo y la expansion del sec-
tor continda a un buen ritmo.

OLEAGINOSOS

Una catapulta en
Chicago

Hay una “gran incertidumbre”
respecto de la magnitud de las
cosechas de oleaginosos en el
Hemisferio Norte. El informe del
USDA, que se conocio estas se-
mana, no tuvo mayor efecto so-
bre el complejo soja, pero si jue-
gan a favor de los precios las
condiciones climaticas menos
favorables en ciertas regiones

productivas de EE.UU.

La competencia por superficie entre oleaginosas y cereales se ve
reflejada en los precios de hoy. El saldo de esta semana en Chicago
fue subas de entre el 8% y 9% en los futuros de harina de soja, segui-
dos por subas del 5,5% al 6% en poroto de soja y, mucho mas “timi-
damente” del 1,7% al 2% en aceite de soja.

Pese a una apertura de semana vacilante en el complejo soja debi-
do a las expectativas de lluvias en todo el Medio Oeste para el mis-
mo lunes y el martes, lluvia que era esperada con alivio sobre el
Medio Oeste occidental luego de un fin de semana caluroso, el cie-
rre fue alcista. A las bases flojas en el disponible, un stock final de
temporada récord y abultadas entregas, el mercado le contrapone la
prima climatica.

Es que, algunos pronosticadores indican que podria haber menos
lluvias para el Medio Oeste occidental respecto de lo anticipado, y
con un periodo seco por delante los compradores se tornaron acti-
vos con la apertura en baja. Los modelos climiticos estuvieron mos-
trando una elevada probabilidad de que el tiempo fresco y seco para
el Medio Oeste cambie a un tiempo seco y caluroso para el lapso
que va del 19 al 23 de julio. Un periodo seco en las dos préximas
semanas podria significar un abrupto descenso de la condicién del
cultivo de soja a poco de iniciar su periodo reproductivo critico,
entre fines de julio y fines de agosto.

Aunque los pronésticos pueden cambiar ripidamente, el temor
de que el frente de calor del oeste retroceda hacia las llanuras y al
Medio Oeste result6 suficiente como para que los operadores adi-
cionasen una elevada prima climdtica el martes (u$s 6 a 7 de suba)

El informe sobre la condicién de cultivos del USDA mostro el re-
troceso: 65% del drea sojera es considerada buena a excelente, en
comparacion con el 68% de la semana anterior y 58% del ano pre-
vio. La condicion buena a excelente disminuyé en 4 puntos a 72%
en el estado de Iowa, mientras que mejord en 3 puntos, a 76%, en el
estado de Illinos. Arkansas cayé 7 puntos a 61%.

Los operadores anticipaban que el informe del USDA de oferta 'y
demanda mostraria un stock final de soja estadounidense 2007/08
de 6,1 millones TM, en comparacién con la proyeccion de junio de
8,7 millones, y los 16,6 millones TM que se anticipaba como stock
final 2006/07.

Finalmente, la soja Noviembre'07 abri6 3,4 d61/TM en suba a u$s
342, en Chicago. El reporte del USDA fue considerado neutral a lige-
ramente negativo, pero el clima amenazante para el Cordon Maicero
Occidental ayudo a que contintien las compras especulativas.

Los stocks finales de oleaginosas 2007/08 en EE.UU. resultaron
mayores a lo estimado por los analistas: 6,7 millones versus 6 millo-
nes de TM, si bien sigue siendo una fuerte caida frente al mes pasa-
do, de 2 millones TM.

(Para la actual temporada, la 2006/07, se ajusté hacia arriba la in-
dustrializacién de soja en EE.UU. en 300.000 TM, a 48,4 millones.
Este incremento en la industrializacién refleja una utilizacién do-
méstica superior a lo anticipado en harina de soja durante el mes de
mayo. También aumentaron en 300.000 TM las exportaciones de
poroto de soja, que ascenderian a 29,7 millones TM.

De las 600.000 TM en que aumentaria el uso total, unas 300.000
TM pasarian a ser compensadas por la reduccién en el uso combina-
do de semilla y utilizaciones residuales, con lo cual el stock final
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2006/07 caeria en las 300.000
TM restantes, a 16,3 millones
TM.)

La produccién de todas las
oleaginosas en EE.UU. ascende-
ria a 80,2 millones TM, 3,8 mi-
llones por debajo del mes ante-
rior.

Hubo reduccién en las pro-
yecciones de produccién para la
soja, el algodon, el mani y la
canola. De hecho, la produccion
de soja fue proyectada en 71,44
millones TM (2.625 millones de
bushels), 3,2 millones TM por
debajo de la estimacion de ju-
nio. El ajuste se debio a la incor-
poracién de las nuevas cifras de
area dadas a conocer el 29/06 dl-
timo. La caida en la produccion
y la reduccién en el stock inicial
dejalos stocks finales de la 2007/
08 de soja en 6,67 millones de
toneladas, 2 millones menos
que lo reportado el mes pasado.

En este contexto, los precios
pronosticados para soja y pro-
ductos derivados de la soja fue-
ron elevados en este informe. El
precio promedio nacional, que
recibiria el productor en
tranquera por su soja 2007/08,
estaria dentro del rango de u$s
266 a 303 /TM, 22 ddlares por
sobre lo calculado en junio.

En el caso de la harina de soja,
el rango iria de u$s 220 a 253 la
TM, 17 ddlares por sobre el mes
anterior. Los precios del aceite
de soja fueron proyectados en-
tre 705 y 794 dodlares/TM, 33
ddlares por sobre el rango pro-
yectado en junio.

A nivel mundial, el USDA cal-
culé que los stocks finales de
soja 2007/08 ascenderian a
51,87 millones TM, por debajo
de los 54 millones del mes pasa-
do y del récord de 64,17 millo-
nes de esta temporada.

La produccion global de semi-
llas oleaginosas para el 2007/08
se ha visto reducida en 3,2 mi-
llones a 395,7 millones TM. La
produccién fuera de EE.UU. su-

biria en 600.000 TM a 315,5 millones. La producciéon de colza en
China bajaria por la menor superficie cosechada, mientras que la de
la UE-27 aumentaria por el aumento de darea. Entre otros cambios se
encuentra la creciente produccion de algodon para China. Tanto para
Argentina como para Brasil no se cambiaron las cifras estimativas de
produccion de soja 2007/08, dejandolas en 47 y 61 millones de TM,
respectivamente. (Para el 2006/07, la produccion de Brasil esta esti-
mada en 59 millones, mientras que la de Argentina en 46,5 millo-
nes.)

Por el lado de la demanda para EE.UU., los registros semanales de
exportacion llegaron a 128.000 TM, muy por debajo de las expecta-
tivas de los analistas (218 a 272 mil TM). Para lograr alcanzar la cifra
proyectada por el USDA, los embarques necesitan promediar 162.000
TM por semana.

En el caso de las ventas semanales de exportacion, los operadores
norteamericanos esperaban que éstas ascendieran entre 150 y 250
mil TM, en comparaciéon con 328.500 TM de la semana anterior. Fi-
nalmente, el informe dio 184.000 TM de nuevas ventas de exporta-
cién en soja. Las ventas acumulativas han ascendido a 101,6% del
prondstico del USDA, en comparaciéon con el 100,8% en promedio
de los ultimos 5 anos.

Incentivo para sembrar mas soja

Luego del feriado del 9 de julio, el dia de nuestra independencia,
los mercados iniciaron las ruedas con tono positivo. Los mejores
precios estuvieron vinculados, mayormente, al comportamiento del
mercado de Chicago, en donde el clima sigue prestindole gran
volatilidad a la soja.

En virtud de una suba de la soja en Chicago, de algo mas de 2
dolares al cierre del lunes y de u$s 6 a 7 al cierre del martes, la
oleaginosa fue el primer producto sobre el que se hicieron las ofer-

LEY 21453
DECLARACIONES JURADAS DE VENTAS AL EXTERIOR (DJVE)
INFORME DE LA SECRETARIA DE AGRICULTURA, GANADERIA, PESCA Y ALIMENTOS

_— Registro de Acumulado  Acumulado comparativo
Productos principales ~ Cosecha/ Prod. a semana 12007107 12007106
TRIGO PAN 2006/07 8.819.578 7.056.565
MAIZ 2007/08 50.000 1.312.000
2006/07 13.503.943 6.271.862
SORGO 2007/08 125.000 75.000
2006/07 2.150 909.063 138.540
HABA DE SOJA 2007/08 1.090.000 1.485.000
2006/07 57.618 8.196.072 5.425.821
SEMILLA DE GIRASOL 2006/07 521 46.841 20.754
2005/06 44.977 103.223
ACEITE DE GIRASOL 2008 113.000 35.000
2007 162 710.033 661.280

* 2007 10.365
ACEITE DE SOJA 2008 39.000 221.000
2007 62.275 4.130.306 2.790.983

* 2007 102.855
PELLETS DE GIRASOL 2008 20.000 31.500
2007 15.500 641.546 598.732

*) 2007 10.962
PELLETS DE SOJA 2008 4.000 634.000 243.000
2007 252.157 17.882.113 12.646.694

* 2007 515.745

Voltmenes expresados en toneladas métricas. Nota: El volumen de pellets de soja incluye a la harina de soja. Fuente: Area Regimenes
Especiales, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA. (*) A partir del 22/05/2007 se diferenciaran los productos provenientes
de una importacion temporaria
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tas y se oper6 en nuestra rueda
local el martes.

El martes, por la soja con des-
carga inmediata en las fabricas
de San Lorenzo y Timbues se pa-
garon $ 640, al igual que para la
condicion sin descarga sobre
Lagos, y sobre Ricardone, pero
con entrega a partir del jueves
12. El miércoles se repitieron los
$640, pero esta vez la condiciéon
de entrega consideraba las des-
cargas a partir del sibado 14.
Entre ambos dias se habrian he-
cho unas 150.000 TN.

El informe del USDA, que ayu-
do a generar subas de casi 7 d6-
lares en la soja estadounidense
el jueves, no logro, sin embar-
go, hacer sentir su efecto en la
plaza doméstica.

Las restricciones energéticas
hacen dificil que los comprado-
res ofrezcan mucho mds que en
dias anteriores. Algunos priva-
dos calculan que el efecto de
esta crisis es la reduccion del rit-
mo de produccion en la indus-
tria. Se calcula que la reduccion
de oleaginosas procesadas po-
dria estar alrededor de un 15%
en estas semanas de julio. La
cierto es que los industriales tie-
nen compromisos de venta que
cumplir. Esto también tiene efec-
to sobre el margen de procesa-
miento, con costos que se han
elevado abruptamente. Habra
que ver si las temperaturas em-
piezan a levantar como para que
la constriccidon energética sea
superada.

El jueves, las fibricas de San
Lorenzo pagaron $642 con des-
carga desde el 14, valor que re-
piti6é una exportadora para des-
carga inmediata sobre Rosario.
Las fabricas ubicadas en Lagos y
Timbues también pagaron $642,
pero para entrega en agosto.
Como estos precios se repitie-
ron el viernes, el volumen de
operaciones fue disminuyendo
sobre el final de la semana. Igual-
mente, el total de negocios he-

cho promedi6 las 55.000 Tm diarias, frente a las 35.000 de la sema-
na anterior.

Cosecha nueva

También subieron los precios de los forwards, unos 2 délares en-
tre el viernes 6 y el martes 10, para hacerse a u$s 219 la entrega
sobre fabricas de San Martin y San Lorenzo. Ese precio se repiti6 el
miércoles, para soja condicion fibricas. Hubo una ligera mejora, a
u$s 219,50, para la soja condicién camara y a entregar en Rosario,
mientras que aparecio una fibrica pagando u$s 220 para el forward
junio'08. Entre martes y miércoles se habrian negociado unas 9.000
TM de soja en recinto.

El efecto Chicago influy6 relativamente sobre los forwards (pago
y entrega en mayo'08) ya que solo treparon 1 délar de un dia al otro,
cerrandose operaciones a u$s 220 sobre plantas aceiteras de San
Martin, General Lagos, Timbues y San Lorenzo. De todos modos,
ante numeros redondos siempre sale algo mas de mercaderia, y el
volumen negociado subié a 20.000 Tm en la rueda del jueves,
retrayéndose el viernes cuando se operaron 4.000 Tm.

Sin embargo, el resultado termina siendo una suba acumulada
semanal del 2,3%.

Los actuales problemas energéticos tienen su correlato con el au-
mento de precios de los insumos cuya producciéon depende del gas
y la electricidad. Este aumento de costos de los insumos estd empe-
zando a recortar las mayores superficies que se pensaban destinar al
maiz. Por ende, la soja, de relativo bajo costo productivo y con un
panorama de precios igualmente halagador, vuelve al ruedo y no se
descarta que aumente el area de siembra para el 2007/08.

Girasol

En la lucha de drea entre soja y cereales, empezaron a entrar otras
oleaginosas. Es que el tiempo frio y lluvioso esti demorando la cose-
cha de colza en Europay pone presion sobre los precios, pese a que
este producto veria una gran recuperacioén en su oferta mundial (de
46,9 a 51 millones Tm). El girasol también concita la atencién ya que
el mundo “necesita” que aumente la cosecha de esta oleaginosa en
Argentina, ya que la proyeccién mundial es de una menor cosecha
(30,1 a 28,6 millones Tm) por el pase de los productores europeos y
del oeste de Europa hacia cereales y colza. De no materializarse las
intenciones de mayor siembra de girasol en nuestro pais, sus pre-
cios se verian fuertemente afectados.

Del viernes al martes, cuando se inici6 la semana, no hubo cam-
bios en los precios ofrecidos por el girasol de la presente campana,
a $935, valor que se repitio hasta el jueves. Las fabricas siguen muy
necesitadas y la escasa oferta muestra firme retencién, por lo que el
viernes las ofertas de compradores llegaron a los $950.

Aunque el martes se volvieron a ofrecer u$s 275 por los forwards
diciembre/enero'08 de girasol, los compromisos de las fabricas de
San Martin y Ricardone las llevaron a subir en 5 délares sus ofertas,
pudiendo cerrarse negocios a u$s 280 tanto el miércoles como el
jueves. Y el viernes el girasol 2007/08 no se pudo sustraer a otra
suba de 5 ddlares, por lo que se escucharon ofertas por forwards
con entrega sobre San Martin, Ricardone y Rosario a u$s 285.
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Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Entidad 0607007 097007 1000707 1wo7io7  12oioy | romedio  Promedioafio Diferencia afio
semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro 448,80 448,00 440,00 440,00 444,20 330,06 34,6%
Maiz duro 340,00 349,50 350,00 354,90 348,60 290,92 19,8%
Girasol 935,00 935,00 935,00 935,00 935,00
Soja 630,00 640,00 640,00 642,00 638,00 569,06 12,1%
Mijo
Sorgo 320,00 320,00 330,00 323,33 250,21 29,2%
Bahia Blanca
Trigo duro 348,12
Maiz duro 360,00 365,00 362,50 299,16 21,2%
Girasol 865,00 865,00 865,00 865,00 865,00 543,93 59,0%
Soja 630,00 640,00 640,00 643,00 638,25 569,61 12,1%
Cordoba
Trigo Duro 448,70 464,10 453,50 455,43 327,56 39,0%
Soja
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro 450,00 460,00 455,00
Maiz duro 330,00 340,00 345,00 338,33 294,59 14,8%
Girasol 900,00 900,00 900,00 900,00 900,00 554,81 62,2%
Soja 615,00 615,00 617,00 615,67
Trigo Art. 12 451,20 452,40 463,00 463,00 457,40 342,68 33,5%
Maiz Consumo
BA p/Quequén
Trigo duro 424,60 424,40 439,20 440,00 432,05 324,01 33,3%
Maiz duro 338,10 343,00 340,55 273,87 24,3%
Girasol 870,00 870,00 870,00 870,00 870,00 544,28 59,8%
Soja 609,40 619,60 612,40 615,00 614,10 539,32 13,9%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Bésicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 09/07/07 10/07/07 11/07/07 12/07/07 13/07/07 Semana - Variacion
anterior semanal
Harinas de trigo ()
"0000" 656,0 656,0 656,0 656,0 656,0
"000" 540,0 540,0 540,0 540,0 540,0
Pellets de afrechillo (5)
Disponible (Exp) 320,0 320,0 340,0 340,0 300,0 13,33%
Aceites ()
Girasol crudo 2.247,0 2.247,0 2.247,0 2.294,0 2.157,0 6,35%
Girasol refinado 2.526,0 2.526,0 2.526,0 2.635,0 2.475,0 6,46%
Lino
Soja refinado 2.125,0 2.125,0 2.125,0 2.200,0 2.141,0 2,76%
Soja crudo 1.800,0 1.800,0 1.800,0 1.860,0 1.791,0 3,85%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 440,0 440,0 440,0 440,0
Soja pellets (Cons Dérsena) 520,0 520,0 520,0 520,0 530,0 -1,89%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacion - (Cons) Consumo.
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Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 09/07/07  10/07/07  11/07/07 12/07/07 13/07/07 Var% 06/07/07
Trigo
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE Feriado 440,00 440,00 440,00 455,00  34% 440,00
Exp/SM S/Desc. Cdo. MIE 450,00 450,00
Exp/AS S/Desc. Cdo. MIE 450,00 450,00
Exp/SM-AS Ago'07 Cdo. MIE 455,00
Exp/SM-AS Sep'07 Cdo. MIE 460,00
Exp/SM-AS Oct'07 Cdo. MIE 465,00
Exp/SM-AS Nov'07 Cdo. MIE 470,00
Exp/SM Dic'07 Cdo. MIE us$s 161,00
Exp/SM Dic/Ene'08 Cdo. MIE uss 163,00 165,00 16500 3,1% 160,00
Exp/SL Dic/Ene'08 Cdo. MIE uss 160,00 165,00 165,00 165,00 3,1% 160,00
Exp/GL Dic/Ene'08 Cdo. MIE uss 165,00 165,00 165,00 31% 160,00
Exp/AS Dic/Ene'08 Cdo. MIE uss 163,00 165,00 165,00 3,1% 160,00
Exp/Ramallo Dic/Ene'08 Cdo. MIE uss 160,00
Exp/SN Dic/Ene'08 Cdo. MIE u$s 163,00
Exp/SM Ene'07 Cdo. MIE uss 162,00
Exp/AS Ene'07 Cdo. MIE u$s 162,00
Exp/SM-AS Feb'08 Cdo. MIE us$s 166,00 161,00
Exp/SM-AS Mar'08 Cdo. MIE uss 167,00 162,00
Maiz
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 347,00 350,00 355,00 357,00 50% 340,00
Exp/SL ClDesc. Cdo. MIE 350,00 357,00 50% 340,00
Exp/Ros Cl/Desc. Cdo. MIE 345,00 350,00
Exp/PA C/Desc. Cdo. MIE 345,00 345,00 352,00 357,00
Exp/AS C/Desc. Cdo. MIE 355,00 357,00
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. MIE 345,00 350,00 355,00 357,00 50% 340,00
Exp/PA S/Desc. Cdo. MIE 340,00
Exp/GL S/Desc. Cdo. MIE 347,00
Exp/SN S/Desc. Cdo. MIE 345,00 340,00
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. MIE u$s 112,00 112,00
Exp/PA Mar/Abr'08 Cdo. MIE uss 112,00
Exp/AS Mar/Abr'08 Cdo. MIE u$s 112,00
Sorgo
Exp/SM Cl/Desc. Cdo. MIE 310,00 330,00 330,00 17,9% 280,00
Exp/Ros C/Desc. Cdo. MIE 310,00 330,00 330,00
Exp/SL C/Desc. Cdo. MIE 310,00 330,00 330,00
Exp/SM Mar/Abr'08 Cdo. MIE uss 85,00 100,00 100,00
Exp/SL Mar/Abr'08 Cdo. MIE us$s 100,00 100,00
Exp/Ros Mar/Abr'08 Cdo. MIE uss 100,00 100,00
Soja
Fca/Timblies ClDesc. Cdo. MIE 640,00 630,00
Fca/Timbles Desde 14/07 Cdo. MIE 640,00 630,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. MIE 640,00
Fca/SL Desde 14/07 Cdo. MIE 640,00 642,00 642,00 19% 630,00
Fca/Ric ClDesc. Cdo. MIE 630,00
Fca/Ric Desde 16/07 Cdo. MIE 640,00 640,00 642,00 642,00 19% 630,00
Exp/Ros Cl/Desc. Cdo. MIE 640,00 642,00
Exp/Lima C/Desc. Cdo. MIE 630,00 630,00 632,00 632,00 19% 620,00
Exp/Ramallo C/Desc. Cdo. MIE 640,00 640,00 630,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. MIE 620,00 620,00 620,00
Fab/GL S/Desc. Cdo. MIE 640,00 640,00 630,00
Fab/Timbles  Ago'07 Cdo. MIE 642,00 642,00
Fab/GL Ago'07 Cdo. MIE 642,00 642,00
Fca/Timbles May'08 Cdo. MIE u$s 220,00 220,00
Fca/SM May'08 Cdo. MIE u$s 219,00 219,00 220,00 220,00 14% 217,00
Fca/SL May'08 Cdo. M/E uss 219,00 219,00 220,00 22000 14% 217,00
Fca/GL May'08 Cdo. MIE uss 220,00 220,00
Exp/Ros May'08 Cdo. MIE uss 219,50 220,00
Exp/AS May'08 Cdo. M/E uss 220,00
Fca/SM Jun'08 Cdo. MIE u$s 220,00
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Girasol

Fca/Ricardone  C/Desc. Cdo. MIE 935,00 935,00 935,00 950,00 16% 935,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. MIE 935,00 935,00 935,00 950,00 16% 935,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo.  Flt/Cnfit 935,00 935,00 935,00 950,00 1,6% 935,00
Fca/SM Dic/Ene'08 Cdo. MIE uss 275,00 280,00 285,00 28500 36% 275,00
Fca/Ricardone  Dic/Ene'08 Cdo. MIE uss 270,00 280,00 285,00 28500 56% 270,00
Fca/Rosario Dic/Ene'08 Cdo. MIE uss 270,00 270,00 285,00 28500 56% 270,00
Fca/Deheza Dic/Ene'08 Cdo. MIE uss 270,00 270,00 280,00 280,00 37% 270,00
Fca/Rosario Feb/Mar'08 Cdo. MIE uss 280,00 280,00

Fca/Ric Feb/Mar'08 Cdo. MIE uss 275,00 280,00 280,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucién (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur. Precios en ddlares convertibles a pesos segin
el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicion | Volumen sem. Int. Abierto| 09/07/07 10/07/07 11/07/07 12/07/07 13/07/07 var.sem.
FINANCIEROS En$/Us$S
DLR072007 191.735 116.258 3,1100 3,1080 3,1070 3,1050 -0,2%
DLR082007 110.938 80.871 3,1190 3,1180 3,1170 3,1130 -0,2%
DLR092007 47.719 71.921 3,1280 3,1260 3,1270 3,1230 -0,2%
DLR102007 5.476 88.097 3,1350 3,1350 3,1360 3,1320 -0,1%
DLR112007 210 5.185 3,1430 3,1430 3,1450 3,1410 -0,1%
DLR122007 100 10.616 3,1520 3,1520 3,1540 3,1500 -0,1%
DLR012008 80 3,1580 3,1580 3,1600 3,1560 -0,1%
Mercagdg, Fisico de Granpﬁ%de Rosario Pesos por tonelada
Destino / to 3 ega PagoModal 09707107 10/07/0 , 070 , 0 L i}-e 1,9%
IMR122007 14 121,50 121,50 123,20 123,70 1,4%
IMR042008 63 151 113,40 113,30 113,50 114,00 0,9%
ISR092007 478 5926 212,60 212,00 212,90 212,50 0,7%
ISR112007 56 922 218,50 218,30 219,30 219,20 1,1%
ISR052008 1.221 1323 218,80 218,60 219,40 219,80 1,4%
ISR072008 8 221,90 221,70 222,50 222,90 1,4%
ITR072007 2 45 144,80 144,80 144,50 145,00 -0,6%
ITR012008 333 1198 160,00 164,00 164,00 164,50 3,5%
MAI072007 114,00 114,00 118,00 118,00 3,5%
S0J000000 600 208,50 208,50 209,00 209,30 1,1%
S0J072007 28 46 208,50 208,50 209,00 209,30 1,1%
S0J092007 76 174 214,00 214,70 215,90 215,80 1,6%
S0J052008 844 617 220,60 220,60 221,70 222,00 1,6%
TRI012008 8 160,00 164,00 164,00 164,50 3,5%
TOTAL 359.281 384.165

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
09/07/07 10/07/07 11/07/07 12/07/07 13/07/07 var.
max  min CGtma max min Gtma méax min ditima  max  min dtima max min dtima  sem.

Posicién

FINANCIEROS  En$/uss

DLR072007 3,1160 3,1100 3,1100(3,1110 3,1070 3,1090|3,1070 3,1040 3,1060|3,1070 3,1040 3,1050| -0,22%
DLR082007 3,1230 3,1190 3,1190(3,1210 3,1170 3,1180(3,1170 3,1120 3,1150|3,1160 3,1130 3,1130| -0,22%
DLR092007 3,1300 3,1270 3,12803,1290 3,1260 3,1260|3,1280 3,1200 3,1270|3,1250 3,1230 3,1230| -0,10%
DLR102007 3,1360 3,1360 3,1360(3,1370 3,1350 3,1370|3,1310 3,1270 3,1310

DLR112007 3,1430 3,1430 3,1430

DLR122007 3,1520 3,1520 3,1520

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO, Informativo Semanal, 13/07/07 19



PRECIOS NACIONALES - MERCADO DE FUTUROS Y OPCIONES DE ROSARIO

AGRICOLAS EnUSS/Tm
IMR072007 2 113 113,00 113,30 115,00 115,50 1,9%
IMR122007 14 121,50 121,50 123,20 123,70 1,4%
IMR042008 63 151 113,40 113,30 113,50 114,00 0,9%
ISR092007 478 5926 212,60 212,00 212,90 212,50 0,7%
ISR112007 56 922 218,50 218,30 219,30 219,20 1,1%
ISR052008 1221 1323 218,80 218,60 219,40 219,80 1,4%
ISR072008 8 221,90 221,70 222,50 222,90 1,4%
ITR072007 2 45 144,80 144,80 144,50 145,00 -0,6%
ITR012008 333 1198 160,00 164,00 164,00 164,50 3,5%
MAI072007 114,00 114,00 118,00 118,00 3,5%
$0J000000 600 208,50 208,50 209,00 209,30 1,1%
$0J072007 28 46 208,50 208,50 209,00 209,30 1,1%
$0J092007 76 174 214,00 214,70 215,90 215,80 1,6%
$0J052008 844 617 220,60 220,60 221,70 222,00 1,6%
TRI012008 8 160,00 164,00 164,00 164,50 3,5%

TOTAL 359.281 384.165

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S

Posicién 1810672007 Tipo de volumen Apol - oqnzny  jgo7o7 wmor 1207007 13007007

Ejercicio opcion semanal  posicion/1]

PUT

IMR042008 94 put feriado

ISR052008 192 put 12 64 2,000

ISR052008 196 put 12 156 2,900

ISR052008 200 put 112 120 3,900 3,800 3,700

ITR012008 132 put 136 158 0,900 0,700

ITR012008 136 put 20 147 1,200 1,300

ITR012008 140 put 26 227 1,900 1,900 1,900

ITR012008 144 put 32 66 3,400 2,600

ITR012008 148 put 307 28 3,500 3,600 3,600

ITR012008 152 put 2 10 4,600

ITR012008 156 put 20 12 6,300 6,000

DLRO072007 310 put 550 0,005

DLRO072007 311 put 250 0,010

DLR082007 3,06 put 200 300 0,001

DLR082007 3,08 put 360 351 0,004 0,003

DLR082007 3,09 put 50 50 0,005

DLR082007 3,10 put 50 100 0,008

CALL

ISR092007 218 call 27 156 3,600 3,000

ISR052008 228 call 40 32 8,200

ISR052008 232 call 4 4 7,000

ITR012008 136 call 22 50 27,900

ITR012008 140 call 5 25 25,800

ITR012008 144 call 5 17 22,700

ITR012008 160 call 4 10 8,900

ITR012008 164 call 2 10 7,500

ITR012008 168 call 14 22 6,100 7,800 8,100

ITR012008 172 call 48 36 5,000 6,000

ITR012008 184 call 4 3,100

DLR072007 3,10 call 50 240 0,010

DLR072007 311 call 1270 0,005

DLRO072007 312 call 300 0,003

DLR082007 3,08 call 450 150 0,043 0,043 0,039

DLR082007 3,10 call 120 50 0,022

DLR082007 3,14 call 20 0,007

/1 Elinterés abierto corresponde al dia jueves. Nota: Los contratos de cereales son por 50 tn y los de oleaginosos son de 25 tn.
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MATBA. Ajuste de la Operatoria en doélares

En tonelada

Posicién \ Volumen Sem. Open Interest| 09/07/07 10/07/07 11/07/07 12/07/07 13/07/07  var.sem.
Trigo BA 07/2007 1.400 33 141,50 147,00 147,30 14750  4,24%
Trigo BA 09/2007 8.500 748 151,00 154,00 154,00 155,00 2,65%
Trigo BA 01/2008 33.600 2.368 158,80 164,00 163,90 165,00 3,90%
Trigo BA 03/2008 200 16 162,00 167,00 167,00 168,00 3,70%
Trigo BA 07/2008 100 20 166,00 171,00 171,00 172,50 3,92%
Trigo Base QQ 07/2007 1 101,00 101,00 101,00 101,00
Trigo Base QQ 09/2007 48 100,00 101,00 101,00 101,00 1,00%
Trigo Base QQ 01/2008 700 7 99,50 99,50 99,50 100,00 1,01%
Trigo BasqipAFBR! Operaciones en délares 10000 10000 100,00 100,00 Entonelada
Maiz Bas& BA U772007 09/07/07 10/07/07 100,00 11/07/07100,00 1287 T00,093/07/07 var,
Ma{z Basqﬂygig'f/@om méax  min dtma méax  min OtimalOGR%  min 10808 max 1060 ditima 1080 min dtima  sem.
mz:; gii ﬁgb {A07h007 1480 JIE 1473 10000 17 g
Maiz Ros Q9R0GA 0912007 1900 289 1525 1542 154,0 155%0 5 2,3%
Maiz Ros 01/2008 1300 gg7 1602 1588 16021]196 1620 1643 f3d) 1637 164 0 38%
Maiz Ros Q4bas: 03/2008 2.300 166,0 ;24 124,30 124,10 9.820%
Maiz Ros 327(/)28008112008 9.200 1.967 1382 1322 1822113 80 113,50 114,00 11450  0,44%
Maiz Ros QeI 0712007 700 S 115,00 1430 1160 M 1175 HB 11881 450
Gira. Ros R{20R8s 09/2007 5 14480 1185 11868 1195 MB% 1187 136,80 11957.98067 1,4%
Gira. Ros QR{Z0R8s 12/2007 10 1240 1240 1240278,00 27800 1243 28MQ 1240 29500 1250142960 2,0%
Soja BaseMaiDRo /2008 1140 1138 113826089 1132 28136 114,6 /H8 1146 24500 11488 00045 1,3%
Soja BaseMafz(RvE0252008 1153 1150 1153100166 1155 10696 100,00 100,00 5.26%
Soja Ros GoEBase QQ 07/2007 300 3 95,00 9500 930 9B® 930 9300 -5507%
Soja Ros (WizBps 07/2007 8.000 586 2085 207,5 207,82(3080 207,0 28800 209,0 ARRD 2085 209,50 20851 5085 1,7%
Soja Ros Boz0BPs 09/2007 18,500 1778 2146 2138 213920446 2140 22548 2160 KM 2154 216580 2155 458 1,6%
Soja Ros (B/z0Bes 11/2007 12.200 1007 2208 2203 220528958 2205 22200 2225 202G 2225 223,00 22251,9830 1.8%
Soja Ros (iz0Bes 05/2008 51.200 3657 2208 2200 220228908 220,2 22884 222,1 22gh 2215 22220 221,20 12@R1 1,6%
Soja BaseXHadR0%/08(2008 100 10 22839 223,0 22330 224,20 22430  143,80%
Soja Base Chac 09/2007 92,00 92,00 92,00 92,00
Soja Base Chac 11/2007 5 92,00 92,00 92,00 92,00
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PRECIOS FOB ARGENTINOS - TIPO DE CAMBIO, DERECHOS Y ARANCELES DE LA EXPORTACION

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 09/07/07 10/07/07 11/07/07 12/07/07 13/07/07 sem.ant.  var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Spot fer 236,00 236,00 238,00 fli 236,00 0,85%
Precio FAS fer 181,05 181,14 182,74 fli 181,05 0,93%
Precio FOB Jul'o7 fer v 265,00 v 265,00 v 265,00 fli v265,00
Precio FAS fer 210,05 210,14 209,74 fli 210,05 -0,15%
Precio FOB Dic'07 fer 235,00 235,00 235,00 fli 235,00
Precio FAS fer 180,05 180,14 179,74 fli 180,05 -0,17%
Precio FOB Ene'08 fer v 243,00 v 243,00 243,00 fli 243,00
Precio FAS fer 188,05 188,14 187,74 fli 188,05 -0,16%
Maiz Up River
Precio FOB Spot fer 145,00 146,00 149,00 fli 144,00 3,47%
Precio FAS fer 110,46 111,26 113,66 fli 109,72 3,59%
Precio FOB Jul'o7 fer v 147,83 v 146,84 v 150,19 fli 146,25 2,69%
Precio FAS fer 113,29 112,10 114,85 fli 111,97 2,57%
Precio FOB Ago'07 fer v 149,80 v 148,81 v 152,16 fli 148,22 2,66%
Precio FAS fer 115,26 114,07 116,82 fli 113,94 2,53%
Precio FOB Set'07 fer v 151,37 v 150,39 v 153,73 fli 149,80 2,62%
Precio FAS fer 116,83 115,65 118,39 fli 115,51 2,49%
Precio FOB Ab/My'08 fer v 151,96 v 149,40 v 152,75 fli v 149,70 2,04%
Precio FAS fer 117,42 114,66 117,41 fli 11541 1,73%
Sorgo Up River
Precio FOB Spot fer 118,00 125,00 128,00 fli 117,00 9,40%
Precio FAS fer 89,12 94,72 97,11 fli 88,48 9,75%
Precio FOB Jul'o7 fer v 134,25 v 134,25 v 137,40 fli v 132,87 3,41%
Precio FAS fer 105,36 103,96 106,51 fli 104,35 2,07%
Precio FOB Ago'07 fer v 137,99 v 136,41  -100,00%
Precio FAS fer 109,10 107,89  -100,00%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Spot fer 303,00 299,00 304,00 fli 291,00 4,47%
Precio FAS fer 212,27 209,36 212,99 fli 203,62 4,60%
Precio FOB Jul'o7 fer v 284,22 v 285,14 v 291,94 fli v 293,68 -0,59%
Precio FAS fer 193,49 195,50 200,92 fli 206,30 -2,61%
Precio FOB Ago'07 fer v 297,08 v 304,15 v 311,04 fli 293,68 5,91%
Precio FAS fer 206,35 214,52 220,03 fli 206,30 6,66%
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot fer 295,00 295,00 295,00 fli 295,00
Precio FAS fer 187,63 187,60 187,59 fli 187,65 -0,03%
Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPYA
Tipo de cambio de referencia
09/07/07 10/07/07 11/07/07 12/07/07 13/07/07  var.sem.
Tipo de cambio comprador 3,0650 3,0630 3,0610 3,0600 3,0600 -0,16%
vendedor 3,1050 3,1030 3,1010 3,1000 3,1000 -0,16%
Producto Der. Exp. Reintegros
Todos los cereales 20,00 2,4520 2,4504 2,4488 2,4480 2,4480 -0,16%
Habas de soja 27,50 2,2221 2,2207 2,2192 2,2185 2,2185 -0,16%
Resto semillas oleagin. 23,50 2,3447 2,3432 2,3417 2,3409 2,3409 -0,16%
Harina y Pellets de Trigo 20,00 2,4520 2,4504 2,4488 2,4480 2,4480 -0,16%
Harina y Pellets Soja 24,00 2,3294 2,3279 2,3264 2,3256 2,3256 -0,16%
Resto Harinas y Pellets 20,00 2,4520 2,4504 2,4488 2,4480 2,4480 -0,16%
Aceite de soja 24,00 2,3294 2,3279 2,3264 2,3256 2,3256 -0,16%
Resto Aceites Oleaginos. 20,00 2,4520 2,4504 2,4488 2,4480 2,4480 -0,16%
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Trigo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.-up river FOB Golfo de México(2)
Emb.cercano|  Jul-07 Dic-07 Ene-08 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07
Promedio abril 204,89 174,97 197,15 192,23 191,83 195,02 195,02
Promedio mayo 209,52 225,22 185,36 183,96 202,73 203,13 204,18 205,42 205,42
Promedio junio 225,85 245,89 210,69 209,97 228,15 233,87 233,09 239,43 239,43
Semana anterior 236,00 v265,00 235,00 243,00 241,59 241,59 243,43 248,76 248,76
09/07 fer fer fer fer 246,18 246,18 246,18 252,98 252,98
10/07 236,00 v265,00 235,00 v243,00 246,18 246,18 246,18 252,98 252,98
11/07 236,00 v265,00 235,00 v243,00 251,33 215,33 215,33 258,69
12/07 238,00 v265,00 235,00 243,00 253,90 253,90 253,90 261,89
13/07 238,00 fli fli fli fli fli fli fli
Variacién semanal 0,85% 5,10% 5,10% 4,30% 5,28%
Chicago Board of Trade@)
May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09
Promedio abril 173,13 178,12 181,40 185,17 187,41 186,44 179,47 183,12 179,37
Promedio mayo 176,86 180,47 185,05 188,56 191,06 189,67 181,69 184,95 182,72
Promedio junio 210,73 216,32 219,57 221,19 218,73 206,01 208,11 202,19
Semana anterior 220,65 224,14 228,73 230,02 225,61 207,05 206,50 199,15
09/07 216,24 220,28 225,24 225,98 203,93 204,67 197,69
10/07 217,53 221,11 226,25 227,63 225,24 208,16 209,63 200,26
11/07 224,51 228,55 232,96 234,43 229,65 211,28 212,02 203,93
12/07 224,69 228,37 233,97 235,53 231,86 212,20 214,22 203,93
13/07 225,61 228,09 233,42 235,35 230,76 211,65 214,59 203,56
Variacién semanal 2,25% 1,76% 2,05% 2,32% 2,28% 2,22% 3,91% 2,21%
Kansas City Board of Trade)
May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Dic-08 Jul-09
Promedio abril 178,88 178,56 181,73 186,26 189,55 183,76 182,56 184,66 179,29
Promedio mayo 174,86 176,87 180,88 185,84 189,10 185,43 183,08 185,91 180,63
Promedio junio 206,43 210,45 215,29 218,11 213,08 205,06 207,79 199,36
Semana anterior 224,51 221,39 226,71 229,29 221,57 203,93 208,34 200,26
09/07 219,73 218,17 223,77 224,51 221,57 204,67
10/07 220,47 216,79 221,75 224,51 221,57 203,56 207,97 198,42
11/07 225,24 221,94 227,45 229,65 221,57 209,35 211,28 201,36
12/07 228,18 224,51 230,66 233,69 221,57 210,91 212,38 200,26
13/07 223,59 223,77 230,48 232,59 221,57 210,91 212,75 200,26
Variacién semanal -0,41% 1,08% 1,66% 1,44% 0,00% 3,42% 2,12% 0,00%
(2) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embarque es desde el mes que se detalle o hasta el mes mencionado.
(2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertas Galfo de México. (3) Trigo N° 2 blando colorado estadounidense, entregado en depdsitos aLitorizados de Chicago.
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Sorgo Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg. FOB Golfo de México(2)

Emb cerc May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07
Promedio abril 110,06 118,03 121,45 149,14
Promedio mayo 122,29 124,97 125,59 149,05 149,41
Promedio junio 132,50 133,36 135,10 135,66 139,78 153,39 153,39 154,81
Semana anterior 117,00 v132,87 v136,41 140,54 140,54 140,54 142,51
09/07 fer fer fer 142,51 142,51 142,51 144,48
10/07 118,00 v134,25 v137,99 142,51 142,51 142,51 144,48
11/07 118,00 v134,25 141,92 141,92 141,92 143,89
12/07 128,00 v137,40 147,73 145,76 145,76 147,73
13/07 130,00 fli fli fli fli fli
Variacién semanal 11,11% 3,41% 5,12% 3,71% 3,71% 3,66%
Maiz Délares por tonelada

SAGPyA(1| FOB Arg.-Up river FOB Golfo de México(2)

Emb cerc Jul-07 Ago-07 Sep-07 Ab/My08 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07
Promedio abril 150,22 151,77 154,03 161,19 162,18 162,88 163,50
Promedio mayo 150,10 150,54 150,62 150,19 163,12 164,97 164,10 162,72
Promedio junio 157,90 157,39 158,70 159,46 160,43 166,00 168,33 170,02 170,07
Semana anterior 144,00 146,25 148,22 149,80 v149,70 154,13 154,13 153,93 154,91
09/07 fer fer fer fer fer 155,70 155,90 155,70 156,88
10/07 145,00 v147,83 v149,80 v151,37 v151,96 155,70 155,90 155,70 156,88
11/07 145,00 v146,84 v148,81 v150,39 v149,40 154,72 154,91 154,72 157,08
12/07 149,00 v150,19 v152,16 v153,73 v152,75 157,47 157,28 160,52
13/07 149,00 fli fli fli fli fli fli fli
Variacién semanal 3,47% 2,69% 2,66% 2,62% 2,04% 2,17% 2,18% 3,62%

Chicago Board of Trade()

Jul-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 May-08 Jul-08 Sep-08 Dic-08 Jul-09

Promedio abril 146,88 147,43 149,36 153,53 156,24 158,02 153,93 153,59 157,06
Promedio mayo 147,38 147,86 147,61 151,99 154,93 156,83 153,99 154,16 158,06
Promedio junio 149,98 153,23 154,06 158,12 161,22 163,00 159,87 160,37 164,25
Semana anterior 131,69 134,44 138,58 143,79 147,83 151,27 152,75 156,29 160,23
09/07 130,90 133,56 137,89 143,20 147,24 150,58 152,36 156,10 160,03
10/07 133,07 136,02 140,55 146,06 149,90 153,34 154,13 157,67 162,00
11/07 132,28 135,03 139,96 145,47 149,50 152,75 154,62 158,16 163,08
12/07 135,43 138,38 143,79 148,81 152,55 155,70 156,49 159,84 164,27
13/07 134,44 139,66 145,07 150,29 153,83 156,98 157,18 160,72 165,74
Variacién semanal 2,09% 3,88% 4,69% 4,52% 4,06% 3,77% 2,90% 2,83% 3,44%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embargue es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de

EE.UU. sobre Puertos del Golfo de México. (5) maiz amerillo estadounidense, entrega en depdsitos autorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Complejo Girasol

Délares por tonelada

Semilla Pellets Aceite
SAGPyA(1) | SAGPyA(1)| FOB Arg. SAGPyA(1) FOB Arg.

Emb cerc Emb cerc Jul-07 Emb cerc 2°Pos. Jul-07 Ago-07 Sep-07 Mar-08
Promedio abril 295,00 102,78 97,38 665,56 673,22 679,98 685,00
Promedio mayo 295,00 102,86 100,17 729,19 737,90 732,99 749,17
Promedio junio 295,00 104,20 105,29 816,45 825,25 822,39 842,88 812,33
Semana anterior 295,00 115,00 105,00 832,00 842,00 843,50 845,00 820,00
09/07 fer fer fer fer fer fer fer fer fer
10/07 295,00 115,00 105,00 840,00 850,00 851,50 855,00 830,00
11/07 295,00 115,00 105,00 840,00 850,00 875,00 876,50 840,00
12/07 295,00 115,00 115,00 875,00 880,00 888,00 885,00 865,00
13/07 295,00 120,00 ffi 885,00 883,00 ffi fi ffi
Var.semanal 0,00% 4,35% 9,52% 6,37% 4.87% 4,92% 5,49%

Rotterdam

Pellets(s) Aceite(9)

Jun-07 JI/sto7 Oc/Dc07 En/Mr08 Jun-07 JI/st-07 Oc/Dc-07 En/Mr-08  Ab/Jn-08
Promedio abril 173,53 179,95 763,91 774,56 786,59 810,00
Promedio mayo 179,20 180,29 186,43 820,96 834,84 848,28 865,23
Promedio junio 184,75 181,14 187,00 185,00 911,25 919,00 929,13 939,50 936,43
Semana anterior 195,00 940,00 945,00 945,00
09/07 950,00 950,00 950,00
10/07 950,00 950,00 950,00
11/07 960,00
12/07 970,00 970,00 970,00
13/07 970,00 980,00 980,00
Var.semanal 3,19% 3,70% 3,70%
Soja Délares por tonelada
SAGPyA(1) FOB Arg.- UR/Sur FOB Golfo de México()

Unicoemb CosechaNva|  Jul-07 Ago-07 Sep-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07
Promedio abril 260,72 288,33 293,85 297,34
Promedio mayo 269,19 275,95 294,75 299,48 300,15
Promedio junio 281,40 283,29 285,35 292,56 308,63 313,45 320,51
Semana anterior 291,00 298,00 v293,68 v293,68 321,79 332,53 335,29 338,04
09/07 fer fer fer fer fer 329,04 337,13 342,82 346,31
10/07 303,00 314,00 v284,22 v297,08 v307,00 329,04 337,13 342,82 346,31
11/07 303,00 314,00 v285,14 v304,15 v305,99 326,29 336,85 342,73 346,40
12/07 304,00 312,00 v291,94 v311,04 v312,88 333,08 343,74 349,62 353,29
13/07 304,00 310,00 ffi fi fli ffi fi fli ffi
Var.semanal 4,47% 4,03% -0,59% 5,91% 3,51% 3,37% 4.27% 451%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalla y hasta el mes mencionado. (2) Precios FOB de
EE.UU. sobre puertas del Golfo de México. (6) Origen argentino, CIF Rotterdam. (9) Origen EE.UU. FOB puertos del noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOja Délares por tonelada

FOB Paranagu4, Br.

Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Mar-08 Ab/My08 Jn/Jio
Promedio abril 271,83 276,08 280,05 286,51 299,36
Promedio mayo 277,08 282,75 287,60 296,52 304,46 295,12
Promedio junio 289,33 294,55 299,34 304,31 312,28 313,34 301,55 300,67 300,33
Semana anterior 319,39 326,55 329,31 341,07 345,66 329,13 327,66 331,15
09/07 297,80 304,97 308,64 319,57 324,53 303,59 306,99
10/07 304,42 311,58 315,25 326,74 331,70 310,02 313,51
11/07 306,44 314,52 318,01 331,51 336,57 315,07 312,96 316,17
12/07 312,13 319,11 322,79 336,29 342,54 317,37 316,54 321,87
13/07 fli fli fi fli li fli li fli
Variacion semanal -2,21% -2,28% -1,98% -1,40% -0,90% -3,57% -3,39% -2,80%

Chicago Board of Trade)

Jul-07 Ago-07 Sep-07 Nov-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08 Ago-08
Promedio abril 276,58 278,95 281,37 286,68 290,20 292,75 294,30 297,55
Promedio mayo 285,40 287,93 290,56 296,06 299,37 301,74 303,33 306,89 315,88
Promedio junio 302,84 305,62 308,82 315,00 318,58 320,47 321,41 324,86 324,96
Semana anterior 317,75 319,40 323,08 329,23 333,64 336,40 338,14 341,36 340,07
09/07 319,68 321,70 325,19 331,43 336,12 339,24 340,35 343,74
10/07 326,66 328,31 331,80 338,23 343,28 346,41 346,78 350,27 346,87
11/07 327,39 329,23 332,54 339,06 344,39 348,15 348,80 352,01 348,89
12/07 334,37 336,03 339,33 345,95 351,00 354,12 355,14 358,63 355,69
13/07 335,48 338,69 342,18 348,61 353,94 356,70 357,06 360,55 356,42
Variacion semanal 5,58% 6,04% 5,91% 5,89% 6,08% 6,03% 5,60% 5,62% 4,81%

Tokyo Grain Exchange

Transgénica(9) No transgénica(io)

Ago-07 Oct-07 Dic-07 Feb-08 Abr-08 Ago-07 Oct-07 Dic-07 Feb-08
Promedio abril 342,90 347,65 354,38 361,50 354,18 383,30 389,70 398,26 408,04
Promedio mayo 365,35 362,89 366,52 371,72 371,72 393,69 398,51 412,97 415,90
Promedio junio 387,16 385,75 388,58 391,89 391,89 416,85 413,89 434,82 437,75
Semana anterior 393,70 402,62 406,11 412,19 412,19 421,85 434,58 459,81 454,95
09/07 393,70 402,62 406,11 412,19 412,19 421,85 434,58 459,81 454,95
10/07 396,92 405,92 409,43 415,57 415,57 425,30 438,14 463,58 458,67
11/07 397,47 406,48 410,00 416,14 416,14 425,89 438,75 464,22 459,30
12/07 387,62 392,11 396,93 401,59 401,59 414,99 420,63 445,55 447,67
13/07 399,55 410,53 417,74 422,16 422,16 429,78 442,48 463,38 463,70
Variacién semanal 1,49% 1,96% 2,86% 2,42% 2,42% 1,88% 1,82% 0,78% 1,93%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por SAGPYA. La referencia D.mes o Hmes significa que el embargue es desde el mes o hasta el mes que se detalle. (2) Precios FOB de Estados
Unidos sobre Puertos del Golfo de México. (8) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (9) Y (10) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos autorizados de Tokio,

Kanagawa, Chibay Saitame.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Pellets de Soja

Délares por tonelada

Rotterdam(11) Rotterdam(12)

Ag/Sto7 Oc/Dc07 En/Mr08 Ab/St08 Jun-07 Jul-07 Oc/Dc07 En/Mr08 Ab/St08
Promedio abril 266,95 270,47 258,42 261,42 249,50
Promedio mayo 267,84 271,95 261,00 264,53 254,90
Promedio junio 279,38 281,90 271,05 273,20 269,70 270,45 267,15
Semana anterior 299,00 300,00 299,00 284,00 289,00 289,00 290,00 292,00 280,00
09/07 299,00 300,00 285,00 288,00 288,00 288,00 291,00 283,00
10/07 299,00 300,00 285,00 288,00 288,00 288,00 291,00 283,00
11/07 303,00 304,00 288,00 302,00 297,00 299,00 288,00
12/07 307,00 310,00 292,00 305,00 298,00 300,00 292,00
13/07 311,00 315,00 317,00 299,00 306,00 302,00 304,00 291,00
Variacién semanal 4,01% 5,00% 6,02% 5,28% 5,88% 4,14% 4,11% 3,93%

SAGPyA(1) FOB Argentino FOB Brasil - Paranagua

Emb cerc D.Oct06 Jun-07 Jul-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oc/Dc-07  Ab/St-08
Promedio abril 197,72 203,06 211,74 214,25 222,76 21331
Promedio mayo 195,24 202,29 200,69 202,54 208,24 206,28 208,47 218,05 216,33
Promedio junio 212,00 215,90 219,14 220,05 230,51 223,77 231,37 225,73
Semana anterior 217,00 226,00 265,10 269,51 259,32 264,00 252,98
09/07 fer fer fer 242,51 236,11 237,55
10/07 230,00 235,00 249,78 250,88 244,05 245,92 236,44
11/07 230,00 235,00 246,69 250,00 242,84 248,35 238,32
12/07 238,00 240,00 250,44 254,30 246,25 253,20 247,47
13/07 235,00 240,00 fli fli fl fii fli
Var.semanal 8,29% 6,19% -5,53% -5,64% -5,04% -4,09% -2,18%
Harina de SOJa Délares por tonelada

Chicago Board of Trade(is)

Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Jul-08

Promedio abril 228,08 231,26 233,75 235,03 239,01 239,93 242,37 243,07 246,39
Promedio mayo 230,33 233,05 235,27 236,47 240,40 241,03 244,07 244,25 247,96
Promedio junio 249,15 250,95 253,14 254,93 258,48 258,87 261,13 260,67 264,49
Semana anterior 257,83 259,15 262,90 265,10 268,52 270,28 273,59 274,03 277,23
09/07 261,13 262,24 264,77 266,87 271,16 272,93 275,90 276,57 279,98
10/07 269,29 269,95 272,71 275,57 279,54 280,75 283,51 285,49 287,70
11/07 271,60 271,60 274,80 271,67 281,97 282,96 286,04 286,60 289,90
12/07 279,65 279,65 282,08 285,05 290,12 291,23 294,53 295,41 297,62
13/07 279,21 281,75 284,94 288,47 292,66 294,31 297,84 297,07 300,93
Var.semanal 8,29% 8,72% 8,39% 8,81% 8,99% 8,89% 8,86% 8,41% 8,55%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPyA. La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se delle y hasta el mes mencionado. (11) Origen Brasil

puesto en Rotterdam. (12) Origen Argentina puesto en Rotterdam. (15) Origen estadounidense entregado en depdsitos avtorizados de Chicago.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Aceite de Soja

SAGPyA (1) Rotterdam (13)

Emb cerc D.Oct-06 JniJI-07 Jul-07 JI/Ag-07 Ago-07 St/Oc-07 Nv/En-08 Fb/Ab-08
Promedio abril 654,72 664,33 782,32
Promedio mayo 692,19 701,62 797,71 780,80 817,43
Promedio junio 748,45 753,50 837,47 821,37 844,38 858,56 871,24 884,45
Semana anterior 770,00 765,00 877,11 884,00 896,42 910,21
09/07 fer fer 864,55 871,38 882,31 895,96
10/07 779,00 777,00 867,97 874,83 885,80 899,51
11/07 779,00 777,00 901,61 883,71 890,60 901,61 915,37
12/07 796,00 785,00 885,00 891,89 902,92 916,70
13/07 796,00 785,00 885,38 892,28 903,31 917,10
Var.semanal 3,38% 2,61% 0,94% 0,77% 0,76%

FOB Arg. FOB Brasil - Paranagua

Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oc/Dc-07  My/St.08 Ago-07 Sep-07 Oc/Dc-07  Ab/My-08

Promedio abril 667,16 681,58 692,46 683,95 688,86 696,87
Promedio mayo 670,07 711,06 713,81 678,64 723,98 731,12
Promedio junio 744,91 745,03 744,93 745,89 736,79 750,30 759,31 744,85
Semana anterior 788,03 784,73 784,84 779,55 770,07 792,99 789,25 790,57 774,92
09/07 fer fer fer fer fer 783,96 778,89 770,73 758,82
10/07 790,13 783,51 776,68 765,00 791,23 785,72 779,99 769,41
11/07 788,81 784,18 774,81 757,28 789,91 788,59 781,97 762,79
12/07 792,99 787,26 780,21 764,33 789,69 787,26 786,27 768,85
13/07 fli fli fli fli fli fli fli fli
Var.semanal 1,05% 0,31% 0,08% -0,74% -0,42% -0,25% -0,54% -0,78%

Chicago Board of Trade(14)

Jul-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Dic-07 Ene-08 Mar-08 May-08 Dic-08

Promedio abril 726,39 730,80 735,53 739,70 749,82 756,80 763,64 769,12 783,48
Promedio mayo 760,09 765,30 770,47 775,94 787,40 793,90 799,54 805,07 816,83
Promedio junio 782,91 788,86 794,63 800,20 812,13 818,51 823,14 826,80 835,85
Semana anterior 818,56 822,97 829,14 833,99 843,92 850,97 855,16 857,80 865,30
09/07 822,75 826,94 832,89 839,51 848,99 855,82 860,23 863,54 870,81
10/07 830,69 834,22 839,73 845,90 858,25 866,18 873,02 874,12 875,22
11/07 827,82 831,79 838,18 843,92 853,62 859,35 866,40 867,50 869,27
12/07 832,23 835,98 842,37 848,32 858,47 865,30 870,81 873,02 874,12
13/07 831,57 837,08 844,36 849,87 860,01 867,06 872,35 874,12 875,66
Var.semanal 1,59% 1,71% 1,83% 1,90% 1,91% 1,89% 2,01% 1,90% 1,20%

(1) Precios indices y/o FOB minimos fijados por la SAGPYA La referencia D.mes o H.mes significa que el embarque es desde el mes que se detalle y hasta el mes mencionado. (13) Aceite Crudo
Desgomado Holandés. (14) Origen Estadounidense, entregado en depdsitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION SAGPYA

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador

En miles de toneladas

Al 04/07/07 Ventas Declaraciones de Compras Embarques est.

Producto Cosecha Potenciales Efectivas semana Total comprado Total a fijar Total fijado | Acumulado (*)

afio comercial
Trigo pan  06/07 8.819,6 95,0 8.598,6 4284 340,0 7.719,3
(Dic Nov) (7.052,0) (7.471,4) (797,4) (504,6) (5.273,0)
Maiz 06/07 13.503,9 100,1 13.009,9 14953 663,8 6.877,4
(Mar Feb) (5.880,2) (6.542,9) (1.384,0) (625,6) (3.563,3)
Sorgo 06/07 886,7 10,3 910,1 (*) 21 06 (4233)
(Mar Feb) (138,5) (164,5) (34) (1.8) (87,1)
Soja 06/07 8.078,5 3539 8.863,6 2.260,9 1.626,4 4.124,2
(Abr Mar) (4.980,5) (6.404,7) (2.094,1) (1.389,8) (4.266,7)
Girasol 06/07 46,3 0,1 31,7 15,8 15,6 33,1
(Ene Dic) (19,9) (24,6) (28) (2,0) 111

(*) Embarque mensuales hasta ABRIL y desde MAYO estimado por Situacién de Vapores. (**) Datos ajustados por anulacién de contratos.

Compras de la Industria

En miles de toneladas

Al 13/06/07
Trigo pan  06/07
Al 27/06/07
Soja 06/07
Girasol 06/07
Al 30/05/07
Maiz 06/07
Sorgo 06/07

Compras Compras Total Fijado
estimadas (1) declaradas a fijar total
3.202,5 3.042,4 1.214,2 7819
(3.059,9) (2.906,9) (1.250,3) (799,6)
22.289,5 22.289,5 7.380,0 2.729,6
(19.439,9) (19.439,9) (7.674,5) (3.053,4)
2.902,0 2.902,0 817,7 551,9
(3.141,2) (3.141,2) (1.499,1) (822,2)
927,4 834,7 254,7 92,0
(991,6) (892,4) (331,4) (117,0)
74,1 66,7 9,6 6,9
(67,9) (61.1) (118) (3.2)

(1) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan para trigo: 95%, maiz y sorgo: 90%, y para soja y girasol: 100%, en
ambas cosechas. Nota:los valores entre paréntesis corresponden a la cosecha anterior igual fecha. Fuente: Datos de la Direccién de Mercados Agroalimentarios segtin base ONCCA-SAGPyA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: Jul-07
Todo Trigo Soja
2007/08 2007/08 2006/07 Var. 2007/08 2007/08  2006/07 Var.
Jul-07 Jun-07 Mens. Anual Jul-07 Jun-07 Mens. Anual
Area Sembrada 24,48 24,40 23,19 03%  56% 25,94 21,15 3055 -45%  -15,1%
Area Cosechada 21,25 21,12 18,94 06%  12,2% 25,62 26,75 3019  -42%  -151%
% Cosechado 87% 87% 82% 0,2% 6,2% 99% 99% 9%  0,2% 0,1%
Rinde 27,37 27,91 26,03 19%  52% 27,91 27,91 28,72 -2,8%
Stock Inicial 12,41 11,35 15,54 94% -20,1% 16,33 16,60 12,22 -16%  33,6%
Produccién 58,19 59,00 49,32 -14%  18,0% 71,44 74,71 86,76  -44%  -17,7%
Importacién 2,72 2,72 3,27 -16,7% 0,11 0,11 0,11
Oferta Total 73,32 73,05 68,12 0,4% 7,6% 87,88 91,42 99,12 -39%  -11,3%
Industrializacion 48,99 48,72 48,44 0,6% 1,1%
Consumo humano 25,31 25,31 25,17 0,5%
Uso semilla 2,20 2,20 2,20 2,31 2,31 2,15 7,6%
Forraje/Residual 5,85 6,26 3,57 65%  64,1% 2,15 2,29 250  -60% -14,1%
Consumo Interno 33,37 33,78 30,97 -1,2% 7,7% 53,45 53,32 53,10 0,3% 0,7%
Exportacion 28,58 27,22 24,77 50%  154% 27,76 29,39 29,67  56% -6,4%
Empleo Total 61,94 60,99 55,74 16% 11,1% 81,24 82,71 82,76  -18% -1,8%
Stock Final 11,38 12,06 12,41 56%  -8,3% 6,67 8,71 16,33  -234%  -59,2%
Ratio Stocks/Empleo 18,4% 19,8% 22,3% 71%  -17,5% 8,2% 10,5% 197% -221%  -58,4%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 176 198 165 187 157 63% 19,7% 266 303 244 281 233 8d%  22,0%
Aceite de Soja Harina de Soja
2007/08 2007/08 2006/07 Var. 2007/08 2007/08 2006/07 Var.
Jul-07 Jun-07 Mens. Anual Jul-07 Jun-07 Mens. Anual
Stock Inicial 1,33 1,33 1,37 02%  -2,3% 0,27 0,27 0,28 -4,5%
Produccion 9,27 9,21 9,14 0,6% 1,4% 38,86 38,63 38,26 0,6% 1,6%
Importacién 0,02 0,02 0,01 16,7% 0,15 0,15 0,15
Oferta Total 10,62 10,56 10,52 0,5% 0,9% 39,28 39,05 38,69 0,6% 1,5%
Consumo Interno 9,03 8,94 8,53 1,0% 5,9% 31,39 31,16 30,84 0,7% 1,8%
Exportacion 0,64 0,64 0,66 -3,4% 7,62 7,62 7,58 0,6%
Empleo Total 9,66 9,57 9,19 0,9% 5,2% 39,01 38,78 38,42 0,6% 1,5%
Stock Final 0,95 0,99 1,33 36% -28,4% 0,27 0,27 0,27
Ratio
Stocks / Empleo 9,9% 10,4% 14,5% 45%  -31,9% 0,7% 0,7% 07% -06%  -15%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 705 794 672 761 683 46%  97% 220 254 204 237 226 T5%  4.9%

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de &rea en millones de hay las de rinde en qg/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de contenido proteico.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: Jul-07
Granos Gruesos Maiz
2007/08 2007/08 2006/07 Var. 2007/08 2007/08  2006/07 Var.
Jul-07 Jun-07 Mens. Anual Jul-07 Jun-07 Mens. Anual
Area Sembrada 43,95 42,61 37,43 31% 17,4% 37,59 36,62 31,69 2,1%  18,6%
Area Cosechada 39,38 37,9 32,41 37%  21,5% 34,56 33,55 28,57 3,0% 21,0%
% Cosechado 90% 89% 87% 0,6% 3,5% 92% 92% 90% 0,4% 2,0%
Rinde 35,30 35,40 34,90 0,3% 1,1% 94,34 94,34 93,59 0,8%
Stock Inicial 32,10 28,50 54,70 12,6%  -41,3% 28,88 25,07 4996 152%  -42,2%
Produccion 343,60 332,30 279,90 34%  22,8% 326,15 316,50 267,60  30%  21,9%
Importacién 2,50 2,60 2,30 -3,8% 8,7% 0,38 0,38 0,25 50,0%
Oferta Total 378,20 363,40 337,00 41%  12,2% 355,41 341,95 317,82 39%  11,8%
Forraje/Residual 152,80 152,10 152,40 05%  03% 144,79 144,79 146,06 -0,9%
Alim./Semilla/Ind. 127,80 127,80 95,10 34,4% 121,67 121,67 89,54 35,9%
Etanol p/ combust. 86,36 86,36 54,61 58,1%
Consumo Interno 280,60 279,90 247,50 03%  13,4% 266,46 266,46 235,59 13,1%
Exportacion 55,30 54,70 57,40 1,1%  -3,7% 50,80 50,17 53,34 1,3% -4,8%
Empleo Total 336,00 337,60 304,90 05%  10,2% 317,26 316,62 288,94  02% 9,8%
Stock Final 42,20 28,80 32,10 465%  31,5% 38,15 25,32 28,88 50,7%  32,1%
Ratio
Stocks / Empleo 12,6% 8,5% 10,5% 472%  19,3% 12,0% 8,0% 10,0%  50,4% 20,3%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 110 134 122 146 120  -88% 1,6%
Sorgo Cebada
2007/08 2007/08 2006/07 Var. 2007/08 2007/08  2006/07 Var.
Jul-07 Jun-07 Mens. Anual Jul-07 Jun-07 Mens. Anual
Area Sembrada 3,16 2,87 2,63 9,9%  20,0% 1,62 1,50 1,42 8,1% 14,3%
Area Cosechada 2,71 2,39 1,98 136%  36,7% 1,42 129 121 9,4% 16,7%
% Cosechado 86% 83% 5% 34%  13,9% 88% 86% 86% 1,2% 2,1%
Rinde 40,30 40,11 35,28 05%  14,2% 35,08 35,19 3282  -03% 6,9%
Stock Inicial 0,97 1,22 1,68 20,8%  -42,4% 1,50 1,48 2,35 15%  -36,1%
Produccion 10,92 9,65 7,06 13,2%  54,7% 5,03 4,57 392 100%  28,3%
Importacién 0,33 0,44 0,24 -25,0% 36,4%
Oferta Total 11,89 10,87 8,71 9,3%  36,4% 6,86 6,49 6,51 5,7% 5,4%
Alim./Semilla/Industr. 1,65 1,65 1,14 44,4% 3,37 3,37 3,40 -0,6%
Forraje/Residual 457 4,06 3,05 12,5%  50,0% 131 1,09 1,18 20,0%  11,1%
Consumo Interno 6,22 572 4,19 89%  48,5% 4,68 4,46 4,55 4,9% 2,9%
Exportacion 4,06 4,06 3,56 14,3% 0,44 0,44 0,46 -4,8%
Empleo Total 10,29 9,78 7,75 52%  32,8% 512 4,90 501  44% 2,2%
Stock Final 1,60 1,09 0,97 465%  65,8% 1,74 1,59 150  96%  159%
Ratio
Stocks/Empleo 15,6% 11,2% 12,5% 39,3%  24,9% 34,0% 32,4% 30,0% 4,9% 13,5%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 94 118 106 130 130 -10,0%  -18,2% 126 154 131 158 131 -32% 7,0%

La variacion mensual refleja la diferencia entre la estimacién del mes actual y el del anterior para la misma campafia. La variacion anual refleja la diferencia entre la actual campafia y la precedente.

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de &rea en millones de hay las de rinde en gg/ha.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de: Julio-07 , ,
Cifras en millones de toneladas
Producto Stock Oferta Comercio  Utilizacion Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ Total /2 Final  Stock / Uso

Total Cereales

2006/07 390,02 1.986,46 2.376,48 244,80 2.045,86 330,61 16,2%

2007/08 (Jun/07) 322,75 2.087,39 2.410,14 243,06 2.104,83 305,32 14,5%

2007/08 330,61 2.098,71 2.429,32 242,81 2.103,48 325,83 15,5%
Var. s/mes ant. 2,4% 0,5% 0,8% -0,1% -0,1% 6,7% 6,8%
Var. s/ciclo ant. -15,2% 5,7% 2,2% -0,8% 2,8% -1,4% -4,1%
Todo Trigo

2006/07 149,16 592,98 742,14 107,09 617,99 124,15 20,1%

2007/08 (Jun/07) 121,95 610,15 732,10 107,42 620,07 112,03 18,1%

2007/08 124,15 612,27 736,42 107,57 619,87 116,55 18,8%
Var. simes ant. 1,80% 0,3% 0,6% 0,1% 0,0% 4,0% 4,1%
Var. s/ciclo ant. -16,8% 3,3% -0,8% 0,4% 0,3% -6,1% -6,4%

Granos Gruesos

2006/07 163,60 977,11 1.140,71 108,40 1.009,83 130,88 13,0%

2007/08 (Jun/07) 125,38 1.056,36 1.181,74 105,79 1.060,21 121,53 11,5%

2007/08 130,88 1.065,63 1.196,51 105,45 1.059,21 137,29 13,0%
Var. s/mes ant. 4,4% 0,9% 1,2% -0,3% -0,1% 13,0% 13,1%
Var. s/ciclo ant. -20,0% 9,1% 4,9% -2,7% 4,9% 4,9% 0,0%
Maiz

2006/07 122,79 701,03 823,82 85,79 722,87 100,95 14,0%

2007/08 (Jun/07) 94,68 767,96 862,64 83,11 770,84 91,80 11,9%

2007/08 100,95 777,10 878,05 82,75 769,70 108,36 14,1%
Var. s/mes ant. 6,6% 1,2% 1,8% -0,4% -0,148% 18,0% 18,2%
Var. s/ciclo ant. -17,8% 10,9% 6,6% -3,5% 6,5% 7,3% 0,8%
Arroz

2006/07 77,26 416,37 493,63 29,31 418,04 75,58 18,1%

2007/08 (Jun/07) 75,42 420,88 496,30 29,85 424,55 71,76 16,9%

2007/08 75,58 420,81 496,39 29,79 424,40 71,99 17,0%
Var. s/mes ant. 0,21% 0,0% 0,0% -0,2% 0,0% 0,3% 0,4%
Var. s/ciclo ant. -2,2% 1,1% 0,6% 1,6% 1,5% -4,7% -6,2%

Semillas Oleaginosas

2006/07 64,59 405,01 469,60 82,57 331,39 71,62 21,6%
2007/08 (Jun/07) 71,62 398,97 470,28 88,31 342,48 60,76 17,7%
2007/08 71,62 395,73 467,35 87,92 342,87 58,44 17,0%
Var. simes ant. -0,81% -0,62% -0,4% 0,1% -3,8% -3,9%
Var. s/ciclo ant. 10,9% -2,3% -0,5% 6,5% 3,5% -18,4% -21,1%

Aceites vegetales

2006/07 9,59 121,89 131,48 48,25 121,74 8,35 6,9%
2007/08 (Jun/07) 8,35 126,87 135,19 48,83 126,21 7,80 6,2%
2007/08 8,35 126,89 135,24 49,08 126,47 7,68 6,1%
Var. s/mes ant. 0,0% 0,0% 0,5% 0,21% -1,5% -1,7%
Var. s/ciclo ant. -12,9% 4,1% 2,9% 1,7% 3,9% -8,0% -11,5%

1/ En base a estimacion de las exportaciones. 2/ Consideran solamente la industrializacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES NACIONALES - INFORMACION USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de: Julio-07
Cifras en millones de toneladas
Stock Oferta Comercio Empleo Stock Ratio
Producto .. iy .
Inicial Produccion Total 1/ Total Final Stock / Uso

Harinas oleaginosas

2006/07 6,90 226,07 232,97 68,24 22481 6,65 3,0%

2007/08 (Jun/07) 6,65 234,44 241,07 71,39 232,12 6,96 3,0%

2007/08 6,65 234,65 241,29 71,47 232,46 6,95 3,0%
Var. simes ant. 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% -0,1% 0,3%
Var. s/ciclo ant. -3,6% 3,8% 3,6% 4,7% 3,4% 4,5% 1,1%
Soja

2006/07 53,97 236,07 290,04 70,45 22521 64,17 28,5%

2007/08 (Jun/07) 63,60 225,32 288,92 75,53 234,28 54,00 23,0%

2007/08 64,17 222,05 286,22 75,49 234,17 51,87 22,2%
Var. simes ant. 0,90% -1,5% -0,9% -0,1% -0,05% -3,9% -3,9%
Var. sfciclo ant. 18,9% -5,9% -1,3% 7.2% 4,0% -19,2% -3,9%

Harina de soja

2006/07 5,09 153,53 158,62 53,11 153,21 517 3,4%
2007/08 (Jun/07) 516 160,35 165,51 56,03 159,22 543 3,4%
2007/08 517 160,38 165,55 56,11 159,41 542 3,4%
Var. simes ant. 0,2% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1% -0,2% 0,3%
Var. s/ciclo ant. 1,6% 4.5% 4,4% 5,6% 4,0% 4,8% 0,8%

Aceite de soja

2006/07 2,89 35,99 38,88 10,08 35,85 2,74 7,6%
2007/08 (Jun/07) 2,73 37,53 40,26 10,38 37,49 2,41 6,4%
2007/08 2,74 37,55 40,29 10,43 37,60 2,34 6,2%
Var. simes ant. 0,4% 0,05% 0,07% 0,5% 0,3% -2,9% -3,2%
Var. s/ciclo ant. -5,2% 4,3% 3,6% 35% 4,9% -14,6% -18,6%

1/ En base a estimacién de las exportaciones.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

RESUMEN SEMANAL

Acciones 446.004.991
Renta Fija 486.181.317
Cau/Pases 542.284.924
Opciones 34.296.942
Plazo 351.760
Rueda Continua 593.922.118

Var. Sem. Var. Mens.

MERVAL 2.287,82 1,73% 4,43%
GRAL 121.857,00 0,74% 3,97%
BURCAP 8.192,85 0,22% 3.24%

La Bolsa Argentina comenzo la semana con un récord de 2.253,3
unidades en el panel de las lideres. Luego del feriado nacional de
lunes, el Merval concluy6 la rueda con un incremento de 0,19%.
Entre la principales alzas estuvieron: IRSA (6.29%), Central Costa-
nera (2.47%) y Central Puerto (2.13%).

El miércoles por segunda rueda consecutiva el Merval cerré con
un nuevo maximo al subir el 0,56%, por lo que llegd a un valor méxi-_
mo de 2.266.09. El monto negociado fue de 111 millones de pesos
en el segmento de los titulos privados. Las mayores alzas se ubica-
ron en Comercial del Plata, con el 3,04%, seguida por Tenaris
(+2,58%) y Cresud, con el 2,22%.

La jornada del jueves la bolsa argentina continto respondiendo a
la evolucion positiva de los principales mercados internacionales al
cerrar la rueda con un nuevo récord historico, al llegar a los 2.2289.13
puntos, con un alza del 1,01% y con un volumen de operaciones
que alcanzoé los 98 millones. En el panel de las acciones lideres se
destacaron las subas de Petrobras Brasil (4,14%), Transener (3,41%)
y Fiplasto ( 3,38%).

El mercado estadounidenses subié el jueves y el promedio Dow

Jones tocé un nuevo maximo
histérico, tras su mayor subida
en puntos en mas de cuatro
anos, por saludables cifras mino-
ristas que mejoraron la confian-
za de los inversores en la eco-
nomia.

El mercado de acciones argen-
tino finalizo la dltima rueda de
la semana en baja cambiando el
sendero positivo de sus opera-
ciones, reflejado en un -0.05%
de variacién y situandose en los
2287,82 puntos. El volumen
operado en acciones alcanzo los
136 millones de pesos.

En otro orden segin un infor-
me de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires, durante los prime-
ros seis meses de 2007 un nu-
mero importante de empresas
obtuvieron financiamiento para
su actividad productiva en la
Bolsa Argentina.

En cuanto a suscripciones por
nuevas aperturas de capital en
lo que va de 2007, ya se alcanza-
ron $706,23 millones. Los datos
del primer semestre del presen-
te afno mostraron un incremen-
to del 222,36% respecto al pri-
mer semestre de 2000.

Del total alcanzado en la pri-
mera mitad del afio, Angel
Estrada emiti6 $31,39 millones;

en tanto que Pampa Hol-

Evolucion del Merval y volumen operado

(desde 01/12/06 hasta 13/07/07)
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ding suscribié $600 millo-
nes. Por su parte, Empre-
sa Distribuidora Norte
realiz6 una ampliacion de
capital por $74,84 millo-
nes.
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Volumenes Negociados

Instrumentos/ Total Variacion
dias 09/07/07 10/07/07 11/07/07 12/07/07 13/07/07 semanal semanal
Titulos Publicos

Valor Nom. 244.161,56 121.188,13 293.639,64 100.576,74 759.566,07 45,81%
Valor Efvo. ($) 236.428,60 122.561,54 299.853,47 101.553,95 760.397,56 35,29%
Acciones

Valor Nom. 700,00 400,00 1.100,00 -58,36%
Valor Efvo. ($) 72.100,00 42.400,00 114.500,00 103,77%
Ob. Negociables

Valor Nom. 18.000,00 18.000,00

Valor Efvo. ($) 17.979,30 17.979,30

Cauciones

Valor Nom. 2.554.216,31 1.815.878,71 1.018.313,00 759.000,62 6.147.408,64 36,69%
Valor Efvo. ($) 1.911.042,84  3.583.122,98 1.060.778,65 588.855,51 7.143.799,98 -11,82%
Totales

Valor Efvo. ($) 2.237.550,74  3.705.684,52 1.360.632,12 732.809,46 8.036.676,84 -7,83%

Negociacion de Cheques de Pago Diferido

Vencimiento Plazo Tasa Minima Tasa Maxima  Tasa Promedio Monto Nominal  Monto Liquidado Cant. Cheques
19/10/07 101 12,00 12,00 12,00 20.238,00 19.562,69 1
26/10/07 108 11,75 11,75 11,75 32.547,00 31.414,36 1
02/11/07 115 12,00 12,00 12,00 26.600,00 25.590,41 1
09/11/07 122 12,00 12,00 12,00 23.100,00 22.181,15 1
16/11/07 129 12,00 12,00 12,00 27.800,00 26.635,34 1
23/11/07 136 12,00 12,00 12,00 31.400,00 30.018,33 1
30/11/07 143 12,00 12,00 12,00 27.676,00 26.400,11 1

Totales Operados al  10/07/07 189.361,00 181.802,39 !
Cauciones Bursatiles - operado en pesos
09/07/07| 10/07/07 11/07/07 12/07/07 13/07/07

Plazo / dias 7 21 7 21 28 7 28 7 14 18 28
Fecha vencimiento 17-Jul 31-Jul 18-Jul]  01-Ago 08-Ago 19-Jul]  09-Ago 20-Jul 27-Jul 31-Jul|  10-Ago
Tasa prom. Anual % 7,52 7,65 7,21 7,50 7,70 7,00 7,70 6,27 6,00 8,01 8,00
Cantidad Operaciones 38 2 58 1 7 15 2 9 6 2 4
Monto contado 1.651.235| 256.297,7| 3.119.089| 225.676,0| 231.699,95| 990.846,0/ 68.200,0| 152.523,7| 249.786,3| 66.999,9| 117.800,0
Monto futuro 1.653.617| 257.425,7| 3.123.405| 226.649,8| 233.068,58| 992.175,8| 68.602,8| 152.707,0| 250.361,2| 67.264,4| 118.523,0

Mercado de Valores
de Rosario S. A.

Cordoba 1402, Entrepiso

S2000AWYV - Rosario - Argentina
Tel./Fax: +54 341 4210125 / +54 341 4247879

E-mail:
Gerencia:
Contaduria:

Administracién:

mervalger@bcr.com.ar
mervalcont@bcr.com.ar

mervaros@bcr.com.ar
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

Ultima cotizacién balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo ejercicio neto ala cotizacion
Acindar * 4,160 13/07/2007 31/12 4°  Dic.05 549.680.697  1.690.140.130 809.432.277
Agraria 2,300 27/10/2003 30/06 4°  Jun-05 -418.889 11.757.460 3.000.000
Agritech Inversora 1,650 21/05/2004 31/03 3° Dic-05 -1.216.081 19.116.497 4.142.969
Agrometal 4,580 13/07/2007 31/12 4° Dic-05 13.152.697 47.864.748 24.000.000
Alpargatas * 4,940 13/07/2007 31/12 4° Dic-05 40.025.591 -263.111.000 46.236.713
Alto Palermo 15,900 13/07/2007 30/06 2° Dic-05 23.285.156 785.292.729 78.042.363
Aluar Aluminio Argentino S.A. 6,590 13/07/2007 30/06 2° Dic-05 184.739.492  2.004.884.242  1.320.000.000
American Plast 1,500 08/06/2006 31/05 4°  Dic-05 1.529.298 34.025.600 6.852.765
Autopistas del Sol 0,940 27/04/2006 31/12 4° Dic-05 -41.047.229 385.771.415 52.696.394
Banco del Suquia ** 0,495 03/06/2002 31/12 4° Dic-05 -9.540.000 -463.252.000 106.023.038
BBVA Banco Francés 10,950 13/07/2007 31/12 4°  Dic-05 117.204.000  1.801.547.000 471.361.306
Banco Galicia 5,000 13/07/2007 31/12 4° Dic-05 190.970.000  1.389.217.000 468.661.845
Banco Hipotecario * 3,130 13/07/2007 31/12 4°  Dic-05 253.307.000  2.217.115.000  1.500.000.000
Banco Macro Bansud 6,170 17/11/2006 31/12 4° Dic-05 262.719.000  1.489.574.000 683.943.437
Banco Rio de la Plata 6,750 13/07/2007 31/12 4° Dic-05 -912.742.000  1.000.341.000 440.174.247
Bod. Esmeralda 12,500 08/06/2007 31/03 3° Dic-05 20.487.747 114.889.205 29.779.750
Boldt 2,560 13/07/2007 31/10 4°  Oct-05 43.701.201 183.877.945 70.000.000
Camuzzi Gas Pampeana 0,900 16/10/2003 31/12 4°  Dic-05 8.505.428 927.359.463 333.281.049
Capex 19,200 13/07/2007 30/04 3°  Ene-06 169.903.073 533.880.571 59.934.094
Caputo 2,950 13/07/2007 31/12 4° Dic-05 4.160.804 33.057.268 12.150.000
Carlos Casado 6,500 13/07/2007 31/12 4°  Dic-05 1.480.610 62.161.547 30.888.000
Celulosa 3,150 13/07/2007 31/05 3°  Feb-06 19.232.624 331.345.665 100.941.791
Endesa Costanera 4,590 13/07/2007 31/12 4°  Dic-05 -42.560.265 830.246.988 146.988.378
Central Puerto 4,850 13/07/2007 31/12 4°  Dic-05 -86.085.121 304.207.002 88.505.982
Ceramica San Lorenzo 3,180 13/07/2007 31/12 4° Dic-05 27.664.011 211.144.390 71.118.396
Cia. Industrial Cervecera 1,150 03/06/2005 31/12 4°  Dic-05 5.750.465 238.446.817 46.482.249
Cia. Introductora Bs.As. 1,350 12/07/2007 30/06 2° Dic-05 2.225.803 54.484.978 23.356.336
Colorin 16,300 13/07/2007 31/03 3°  Dic-05 3.871.000 22.131.000 1.458.054
Comercial del Plata * 0,490 13/07/2007 31/12 4°  Dic-05 115.423.000 100.013.000 260.511.750
Cresud 7,000 13/07/2007 30/06 2° Dic-05 23.885.942 543.310.386 171.822.194
Della Penna 1,140 13/07/2007 30/06 2°  Dic-05 518.593 41.074.256 21.680.055
Distribuidora Gas Cuyana 2,250 13/07/2007 31/12 4° Dic-05 20.382.000 552.471.000 103.199.157
Domec 3,000 13/07/2007 30/04 3°  Dic-05 3.882.847 28.835.204 15.000.000
Dycasa 4,500 13/07/2007 31/12 4°  Dic-05 10.227.937 115.170.273 30.000.000
Electromac 16,000 14/11/2005 30/09 4°  Jun-05 -593.375 8.760.881 567.000
Estrada, Angel * 1,160 23/02/2007 30/06 2°  Dic-05 -6.302.583 -78.066.151 11.220.000
Euromayor * 3,200 29/06/2007 31/07 2°  Ene-06 1.002.522 1.488.160 27.095.256
Ferrum * 3,250 13/07/2007 30/06 2°  Dic-05 11.989.773 169.122.287 50.000.000
Fiplasto 2,130 13/07/2007 30/06 2°  Dic-05 889.722 66.049.096 30.000.000
Frig. La Pampa * 2,990 13/07/2007 30/06 2° Dic-05 1.497.202 25.042.615 6.000.000
Garcia Reguera 4,000 08/05/2007 31/08 2°  Feb-06 511.941 10.158.504 2.000.000
Garovaglio * 0,490 13/07/2007 30/06 2° Dic-05 529.256 2.591.688 42.593.230
Gas Natural Ban 2,090 13/07/2007 31/12 4°  Dic-05 6.517.373 799.213.860 159.514.582
Goffre, Carbone 1,140 19/01/2007 30/09 1°  Dic-05 -1.023.897 20.855.489 5.799.365
Grafex 1,420 13/07/2007 30/04 3° Dic-05 449.263 8.503.538 8.140.383
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MERCADO DE CAPITALES - MERCADO DE VALORES DE ROSARIO

Informacién sobre sociedades con cotizacion regular

(ltima cotizacion balance resultado patrimonio  cap. admitido
SOCIEDAD precio fecha general periodo gjercicio neto ala cotizacion
Grimoldi 3,500 13/07/2007 31/12 4° Dic.05 4.253.171 38.248.260 8.787.555
Grupo Conc. Del Oeste 1,900 28/04/2006 31/12 4° Dic.05 4.180.937 356.540.227 80.000.000
Grupo Financiero Galicia 3,050 13/07/2007 31/12 4° Dic.05 190.970.000  1.389.217.000 960.185.367
Hulytego * 0,300 08/11/2004 31/12 2°  Jun.05 -1.772.612 -13.608.719 858.800
Iy E. La Patagonia 18,500 13/07/2007 30/06 2°  Dic.05 13.374.424 448.359.984 23.000.000
Instituto Rosenbusch 3,250 13/07/2007 31/12 4°  Dic.05 4.156.910 34.161.783 22.212.863
INTA * 1,480 30/11/2006 31/12 4°  Dic.05 1.316.253 53.311.661 24.700.000
IRSA 6,450 13/07/2007 30/06 2°  Dic.05 28.986.000  1.301.356.000 381.016.562
Ledesma 2,850 13/07/2007 31/05 2°  Nov.05 19.363.079  1.030.725.784 440.000.000
Longvie 2,970 13/07/2007 31/12 4°  Dic.05 4.539.500 42.403.639 21.800.000
Mafana Aseg.Asoc. 1,820 18/04/2007 30/06 2°  Dic.05 43.200 1.717.010 50.000
Massuh 1,360 13/07/2007 30/06 2°  Dic.05 2.933.753 233.477.862 95.526.397
Merc.Valores BsAs 3.180.000,0 30/05/2007 30/06 2°  Dic.05 25.036.253 277.542.386 15.921.000
Merc.Valores Rosario 440.000,0 25/09/2006 30/06 4°  Jun.05 1.268.771 4.495.286 500.000
Metrogas 1,810 13/07/2007 31/12 4° Dic.05 28.411.000 681.152.000 221.976.771
Metrovias * 3,050 13/07/2007 31/12 4° Dic.05 23.571.424 39.943.823 6.707.520
Minetti, Juan 2,62 13/07/2007 31/12 4° Dic.05 96.515.645 908.788.544 352.056.899
Mirgor 116,000 13/07/2007 31/12 4° Dic.05 19.722.640 82.412.064 2.000.000
Molinos Fenix 31/08 2°  Feb.05 11.420.424 -138.950 10
Molinos J.Semino 1,190 13/07/2007 31/05 3°  Feb.05 2.726.679 56.967.175 31.000.000
Molinos Rio 7,120 13/07/2007 31/12 4° Dic.05 42.792.000 953.185.000 250.380.112
Morixe * 1,490 12/07/2007 31/05 2°  Nov.05 461.113 3.946.262 9.800.000
Papel Prensa 1,500 01/03/2007 31/12 4° Dic.05 15.045.571 349.832.822 131.000.000
Pertrak ** 2,210 13/07/2007 30/06 2° Dic.05 -1.135.893 20.326.225 17.655.460
Petrobras Energia SA 9,000 12/07/2007 31/12 4° Dic.05 819.000.000  7.681.000.000  1.009.618.410
Petrobrés Energia Part.ic.SA 3,630 13/07/2007 31/12 4°  Dic.05 613.000.000  6.124.000.000  2.132.043.387
Petréleo Brasileiro SA /1 74,800 15/12/2006 31/12 4°  Dic.05 10.344 32917  2.536.673.672
Petrolera del Conosur 1,060 13/07/2007 31/12 4°  Dic.05 -89.211.179 25.769.737 72.387.015
Polledo 0,520 13/07/2007 30/06 2° Dic.05 -15.079.242 275.787.679 125.048.204
Quickfood SA 7,700 13/07/2007 30/06 2°  Dic.05 5.633.703 75.418.083 21.419.606
Quimica Estrella 0,830 13/07/2007 31/03 3°  Dic.05 -1.233.000 131.544.000 102.864.269
Renault Argentina * 16,670 13/07/2007 31/12 4° Dic.05 -73.621.582 -12.310.670 61.310.912
Repsol SA 127,000 13/07/2007 31/12 4°  Dic.05 1.687.619.000 15.253.333.000  1.220.508.578
YPF 141,000 13/07/2007 31/12 4°  Dic.05 5.337.000.000 22.546.000.000  3.933.127.930
Rigolleau 10,300 13/07/2007 30/11 4°  Nov.05 28.591.452 131.366.938 24.177.387
S.A. San Miguel 11,000 13/07/2007 31/12 4° Dic.05 451.962 226.285.727 7.625.000
SCH, Banco 60,000 13/07/2007 31/12 4° Dic.04  3.059.100.000 18.442.100.000 3.127.148.290,0
Siderar 21,900 13/07/2007 31/12 4° Dic.05 1164914910  3.692.802.727 347.468.771
Sniafa 0,560 13/07/2007 30/06 4°  Jun.04 -2.999.240 23.578.586 8.461.928
Carboclor (Sol Petréleo) 1,630 13/07/2007 31/12 4° Dic.05 32.547.870 72.182.621 80.096.758
Solvay Indupa 3,960 13/07/2007 31/12 4° Dic.05 116.353.000  1.037.774.000 334.283.186
Telecom Arg. "B" * 14,750 13/07/2007 31/12 4° Dic.05  1.334.000.000  1.836.000.000 436.413.941
Telefénica de Arg. "A" 2,950 11/05/2006 31/12 4° Dic.05 767.000.000  2.955.000.000  1.091.847.170
Telefénica S.A. 72,400 13/07/2007 31/12 4° Dic.04  1.483.700.000 80.000.000.000  4.921.130.397
Tenaris 80,100 13/07/2007 31/12 4°  Dic.05 984.636.093  3.080.061.558  1.180.536.830
Transp.Gas del Sur 5,000 13/07/2007 31/12 4°  Dic.05 217.507.000  2.424.107.000 794.495.283
Transener 2,130 13/07/2007 31/12 4° Dic.05 612.125.468  1.074.462.176 181.870.265

(*) cotizacién en rueda reducida (**) cotizacion suspendida. /1 Resultado y patrimonio neto expresados en millones de délares estadounidenses segun balances presentados en al Bolsa de
Comercio de Buenos Aires
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
BT02 / BTX02 uss % uss
"Bontes" 8,75% - Bonos del Tesoro 09/11/2001 43,75 9 1.000 100
a Mediano Plazo - Vto. 2002 d 09/05/02 d 09/05/02 a 39.916 100 10 1
BT03/BTX03 uss uss uss
"Bontes" a Tasa Variable - Bonos del 22/10/2001  21/07/2003 39,57 100 13 1.000 100
Tesoro a Mediano Plazo - Vto. 2003 d 21/01/02 36,52 14 1.000 100
BX92 u$s us$s uss
Bonos Externos 1992 17/09/2001  17/09/2001 0,62 12,50 18 7 12,50 12,50

d 15/03/02 0,22 19 8 12,50 12,50
FRB/FRN uss uss uss
Bonos a Tasa Flotante en 28/09/2001  28/09/2001 18,00 80 17 12 1.000 56
Délares Estadounidenses d 28/03/02 d 28/03/02 9,50 80 18 13 1.000 48
GA09 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 09/10/2001  07/04/2009 58,75 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 1999-2009 (11,75%) d 09/04/02 58,75 6 1.000 100
GDO03 uss % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la 20/06/2001  20/12/2003 41,875 100 15 1.000 100
Rep. Argentina 2003 (8,375%) 20/12/2001 41,875 16 1.000 100
GD05 ugs % uss
Bonos Externos Globales de la 04/06/2001  04/12/2005 55 100 5 1.000 100
Rep. Argentina 11% 2005 (Cedel) 04/12/2001 55 6 1.000 100
GDO08 u$s % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 19/12/2001  19/06/2006 0,035 16,66 1.000 100
en u$s 2001-04(7%) 2004-08(15,50%)
GE17 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 30/07/2001  30/01/2007 56,875 100 9 1.000 100
Rep. Argentina 2017 (11,375%) d 30/01/02 56,875 10 1.000 100
GE31 uss % u$s uss
Bonos Externos Globales de la 31/07/2001  31/01/1931 60 100 1 1.000 100
Rep. Argentina 2001-2031 (12%) d 31/01/02 60 2 1.000 100
GF12 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 21/08/2001  21/02/2012 61,88 100 1 1.000 100
2001-2012 en u$s (12,375%) d 21/02/02 61,88 2 1.000 100
GF19 uss % uss
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 25/08/2001  25/02/2019 60,625 100 5 1.000 100
2019-Sin opcién de compra (12,125%) |d 25/02/02 60,625 6 1.000 100
GJ15 us$s % us$s
Bonos Ext. Globales de la Rep. Arg. 15/06/2001 58,75 2 1.000 100
2000-2015 (11,75%) 17/12/2001  15/06/2015 58,75 100 3 1.000 100
GJ18 uss
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/06/2016  19/06/2016 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2018 (12,25%)
GJ31 % u$s us$s
Bonos Externos Globales de la Rep. 19/12/2016  19/06/1931 100 1.000 100
Argentina en u$s 2001-2031 (12%)
GO06 u$s % u$s u$s
Bonos Externos globales de la 09/10/2001  09/10/2006 55 100 10 1.000 100
Rep. Argentina 2006 (11%) d 09/04/02 55 11 1.000 100
GS27 u$s % u$s
Bonos Externos Globales de la 19/09/2001  20/09/2027 48,75 100 8 1.000 100
Rep. Arg. 2027 (9,75%) d 19/03/02 48,75 9 1.000 100
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #

TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
LE90 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/3/02 d 15/03/02 100 100 100
L104 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 09/4/02 d 09/04/02 100 1 1
L105 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.15/2/02 d 15/02/02 100 1 1
L106 % u$s u$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 08/3/02 d 08/03/02 100 1 1
L107 % u$s u$s
Letras del Tesoro délares vto.19/4/02 d 19/04/02 100 1 1
L108 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto. 22/2/02 d 22/02/02 100 1 1
L109 % u$s us$s
Letras del Tesoro délares vto. 22/3/02 d 22/03/02 100 1 1
L110 % u$s us$s
Letras del Tesoro ddlares vto.14/5/02 d 14/05/02 100 1 1
L111 % us$s u$s
Letras del Tesoro pesos vto.14/5/02 d 14/05/02
NF18 %$ %$ $
Bonos Garantizados en Moneda 04/04/2005  04/04/2005 0,00270956 0,00 31 0,992 0,992
Nacional al 2% - Vencimiento 2018 04/05/2005  04/05/2005 0,00264709 0,00 32 0,988 0,988
PARD % u$s % u$s us$s
Bonos Garantizados a Tasa Fija de la 31/05/02 3,0000 100 19 1.000 100
Rep.Arg. Vto. 2023 en u$s (A la Par) 05/03/2003 3,0000 20 1.000 100
PRE3 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en Pesos - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE4 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas d 01/06/02 d 01/06/02 2,08 45 45 0,0640 6,40
Previsionales en u$s - 2° Serie d 03/07/02 d 03/07/02 2,08 46 46 0,0432 4,32
PRE5 %$ %$ $
Bonos Consolidacion de Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie
PRE6 % u$s % u$s us$s
Bonos Consolidacion Deudas 01/02/2006  01/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en u$s - 3° Serie
PRE8 %$ %$ $
Bonos Consolidacion Deudas 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 100
Previsionales en Pesos - 3° Serie 2%
PRO1 %$ $ $
Bonos de Consolidacién en d 01/04/02 d 01/04/02 0,84 60 60 0,4960 49,60
Moneda Nacional - 1° Serie d 01/05/02 d 01/05/02 0,84 61 61 0,4876 48,76
PRO2 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2002  01/02/2002 0,84 58 58 0,5128 51,28
uss - 1° Serie d 01/03/02 d 01/03/02 0,84 59 59 0,5044 50,44
PRO4 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 28/01/02 |d 28/01/02 0,84 13 13 0,8908 89,08
u$s - 2° Serie d 28/02/02 d 28/02/02 0,84 14 14 0,8824 88,24
PRO5 $ %$ $
Bonos de Consolidacién en d 15/01/02 |d 15/01/02  0,0079482 4 12 4 0,84 84
Moneda Nacional - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0073105 4 13 5 0,80 80
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MERCADO DE CAPITALES - TITULOS PUBLICOS NACIONALES

Servicios de Renta y Amortizacion

Fecha de Pago Servicio de Nro. de Servicio Lamina min. residual #
TITULOS Renta Amort. Renta * Amort.** Renta Amort. Valor % s/ valor
PRO6 % u$s % u$s us$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 d 15/01/02  0,0053460 4 12 4 0,84 84
uss - 3° Serie d 15/04/02 d 15/04/02  0,0036196 4 13 5 0,80 80
PRO7 %$ $ $
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie
PRO8 % u$s us$s us$s
Bonos de Consolidacion en 01/02/2006  01/02/2006 0,84 1 100
uss - 4° Serie
PRO9 $ $ $
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,009032 1 100
Moneda Nacional - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,008703 1 100
PR10 us$s us$s u$s
Bonos de Consolidacion en d 15/01/02 0,006075 3 1 100
us$s - 5° Serie d 15/04/02 15/07/2003  0,004309 4 1 100
PR12 $ $ $
Bonos de Consolidacion en 03/02/2006  03/02/2006 2,08 1 1 100
Moneda Nacional - 4° Serie 2%
RG12 % u$s % u$s us$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/02/2005  03/08/2005 1,010 12,50 6 100 100
en u$s Libor 2012 (BODEN) 03/08/2005 1,490 7 87,5 87,5
RFO7 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 03/08/2004  03/08/2004 1,130 12,50 5 3 62,50 62,50
en $ 2% 2007 (BODEN) 03/02/2005  03/02/2005 0,960 12,50 6 4 50,00 50,00
RY05 % u$s % u$s u$s
Bonos del Gobierno Nacional 03/11/2004 0,280 5 40 40
en u$s Libor 2005 (BODEN) 03/05/2005  03/05/2005 0,470 40 6 3
RS08 %$ %$ $
Bonos del Gobierno Nacional 30/09/2004  30/09/2004 0,9719 10 3 2 0,80 80
en Pesos 2% 2008 (BODEN) 31/03/2005  31/03/2005 0,90 10 4 3 0,70 70
TY03 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2003 5875 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 5,875 4 1 100
TY04 % u$s % u$s us$s
"Bontes 11,25%" Bonos del 24/05/2001  24/05/2004 5,625 100 4 1 100
Tesoro a Mediano Plazo en u$s 26/11/2001 5,625 5 1 100
TY05 us$s % u$s us$s
"Bontes 12,125%" Bonos del 21/05/2001  21/05/2005 0,06063 100 3 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 21/11/2001 0,06063 4 1 100
TY06 us$s % u$s us$s
"Bontes 11,75%" Bonos del 15/05/2001  15/05/2006 0,02742 100 1 1 100
Tesoro a Mediano Plazo 15/11/2001 0,05875 2 1 100
BPRD1 % u$s % u$s uss
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires en u$s - 01/04/2005  01/04/2005 0,84 96 96 20,20 20,20
Ley 11.192 - 1° Serie 02/05/2005  02/05/2005 0,84 97 97 19,36 19,36
BPRO1 %$ %$ $
Bonos de Consolidacion de la
Provincia de Buenos Aires 01/04/2005  01/04/2005 0,0624 0,84 96 96 19,36 19,36
Moneda Nacional - Ley 11.192 02/05/2005  02/05/2005 0,0607 0,84 97 97 18,52 18,52

\* Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal residual al momento del pago del servicio. En este Gltimo caso indica con signo %. \**
Corresponde al titulo menor valor emitido en valores monetarios o en porcentaje sobre el valor nominal original. Este Ultimo caso se indica con signo %. #\ Luego del pago de servicios

correspondientes a las fechas consignadas en la 2° columna del presente cuadro. (d) - Pagos demorados segn disposicion del Gobierno Nacional. (a) Incluye CER.
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Analisis de Suelos

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO
Complejo de Laboratorios

LA MAS ALTA TECNOLOGIA AL SERVICIO DEL PRODUCTOR

Espectrofotometro de Absorcion Atémica

Equipamiento de alta tecnologia utilizado para la determina
de Micronutrientes en los analisis de suelos :

Espec-;‘fotémeﬁo UV-Visible'con‘Auto Sample
Alta capacidad operativa en forma automatica y

Servicio de envio
de muestras, sin cargo,
a través de Correo Argentino

La Bolsa de Comercio de Rosario
brinda a los usuarios de sus
laboratorios, un servicio gratuito para
el envio de las muestras, desde
cualquier punto geografico del pais.

North American
Proficiency Testing
Program

Los laboratorios de la Bolsa
de Comercio de Rosario
participan del programa
realizando, regularmente,
controles interlaboratorios.
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